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Hemos auditado las cuentas anuates de Bodegas y Bebidas, 8.A. que comprenden los
balances de situacién at 31 de diciembre-de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado: de:acuerdo: con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

5Es

2. Segun se explica en la nota 2 b} de la memoria, la Sociedad es dominante de un grupo
de sociedades de acuerdo cen la legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados. para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera de Bodegas y Behidas, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenides y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesana y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuads, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran aportunas sobre la situacion de Bodegas y Bebidas, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién comtable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ja obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.
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Los administradores de Bodegas y Bebidas, S.a. reunidos en Madrid el 23 de marzo de 1998,
formulan las cuentas anuales y éli.forme de gestin correspondientes al ejercicio 1997 de esta

Sociedad.
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Cuentas anuales de 1997 y 1996
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Memoria 1997y 96

1. Actividad de Ia Empresa

Bodegas y Bebidas, S.A. tiene com. bjeto social la compra-venta de vinos, su
embotellado. y manipulacitn, pudiendo abarca: totalidad del ciclo comercial iniciado en la
adquisicion del fruto mismo, hasta su vent: :l detalle. Asimismo podrd dedicarse & i
fabricacién y venta de licores, toda clase de bidas y al comercio de cualquier articulo que
tenga relacion con el ramo de alimentacion.

Sociedad ¢ la elaboracion, crianza y comercializacion de

industriaies estin ubicadas en Logrofio, Alcazar de San
social y fiscal estd ubicado en San Sebastian.

La actividad principal de la
vinos, y sus principales instalaciones
Juan, Jumilla y Alboraya (Valencia). El domicil:o

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas

establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)
La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar
dichas cuentas anuales consolidadas por separado.

c) A cion de parti

A efectos de facilitar 1a comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose las analisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.
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Criterios contables

Las inmovilizaciones materiales se refle;. al coste mas las actualizaciones practicadas
de acuerdo con las disposiciones cont: das en las normas legales correspondientes.
Dichos bienes se amortizan linealme:.: en funcion de los siguientes coeficientes

anuales:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 10
Equipos para procesos:de informacion 25
Elementos de transporte 16
3-20

Otro inmovilizado material

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacibn se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Inmovilizaciones financier

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si
fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del
balance: La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a 1a evolucién de los
fondos propios de la sociedad participada.
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de las partipaciones arriba mencionadas:

3 i) Otros valores distin: 03

= - Admitidos a cotizacién «'icial: por el menor entre la cotizacion media

3 det Ultimo tnmestre de! ¢jarcicio y la cotizacion iltima del ejercicio. -

} - No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

5
g;;i ¢)  Existencias

Las existencias se muestran valoradas a nrecio de adquisicion o coste de produccion,

COMO sigue:

i) Materias primas (constituidas principalmente por vino a granel) y otros

i

@ aprovisionamientos:
A precios estandar estimados similares al precio medio de adquisicién o
mercado en caso de que este ultimo sea inferior.

i) Productos terminados, constituidos por vino embotellado:

A costes estandar similares a los costes reales de fabricacion, incorporando el
coste de los consumos de materias primas y auxiliares y gastos directos e

indirectos de fabricacion presupuestados.

Las desviaciones existentes entre los costes estandar estimados y los costes

reales no son importantes.

Los productos obsoletos o desvalorizados se¢ reducen a su valor estimado de

realizacién.

d)

"

extranjera se registran contablemente por su contravalor
cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
encias de cambio surgidas en la cancelacion de los
en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta

Las transacciones en moneda:
en pesetas, utilizando los tipos-de
beneficios o pérdidas por las difer
saldos provenientes de transacciones:
de pérdidas y ganarnicias en chmomento-en-que S¢ producen.

%' i

Los saldos a cobrar y a pagar-en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas al tipo de cambio tiistorico. La diferencia con respecto a la aplicacién de los
tipos de cambio al ciecre no es importante.

5
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Cortoflargo plazo

En los balances de situacié:: «djuntos, s« ‘lasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual.odnfesior a doce meses, y a largo plazo en ¢l caso contrario.

Excepto en el caso de causa justificada, 1a Sociedad viene obligada a indemnizar a sus
empleados cuando cesan cn sus servicios. Los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a-gastos en el momento en que sé toma la decisidon de efectuar el
despido.

Segin establecen algunos Convenios Colectivos vigentes que son de aplicacion a la
Sociedad, ésta esta obligada al pago de determinadas gratificaciones especiales al
personal que se jubileien ciertas condiciones. La Sociedad sigue la-prictica de registrar
estos premios por: jubilacion anticipada en ¢l momento de efectuar los pagos
correspondientes. Los administradores de 1a Sociedad estiman que el pasivo devengado
por dicho concepto no e significativo.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en ¢l balance de situacién
hasta su reversion.

Las bonificaciones. y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como minoracién
del gasto por impuéstos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputandose al resultado del gjercicio en: proporeién a la amortizacién correspondiente
a los activos finaniciados con las mismas.
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Los movimientos habidos ¢r ias cuentas ncluidas en Inmovilizaciones materiales han

sido los siguientes:

COSTE
Saldo inicial 1996

Actualizacién neta RD
Ley 7/1996

Adquisiciones
Bajas

Traspasos

Saldo final 1996
Adquisiciones
Bajas

Traspasos

Saldo final 1997
AMORTIZACION
Saldo inicial 1996
Dotaciones

Bajas

Saldo final 1996
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final 1997
VALOR NETO
Inicial 1996

Final 1996
Final 1997

a). Actualizaciones

. __tn mliles de pesetas
{ustals- Citras
Terrencs y clobes instaistiones,  Anticipos
construc. técnices y utitlafe y yes Otro
cioney maquinsria mohilisrio curso inmovilizado Total

3.246.567 1.974,101 193.976 16.051 1.107.787 7.538.482
976.689 195.206 19.837 0 68.693 1.360.425
4.051 91923 2.819 12.595 68.385 179.713
(205.045) (20.047) (4.782) 0 (119.324) (349.198)
0 16.051 0 (16.051) 0 0
4022262 33571234 211.85%0 12.595 1.125.541 8.729.482
30:010 11%:061 45.681 5.184 112.315 311261
(158.545) (14.306) (2520 0 (38.427) {220.800)
0 (7.866) 0 {12.595) 20.461 o

3.893. 727 3453123 248.019 5.184 1.219.890 8.819.943
1.733.322 1.968.267 128.739 ¢ 798.723 4.629.051
59.9717 229535 12.963 0 73.875 376.350
(136..7]8) (3.284) _ (4.675) 0 (130.195) (274.872)
1.656.581 2.194.518 137.027 0 742.403 4.730.529
107.571 362.929 21,041 0 96.077 587618
{55.658) (11.299) (9.429) o (34.293) (110.681)

] (16.145) 0 0 16.145 0
1.708.454  2.530.003 148639 ] 820.330 5.207.456
1.513,245 65237 16,051 309.064 2.905.431
2.365.681 743823 12,595 __383.138 3.998,953
2.185.233 99.380 5.184 399:560 3.612477

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material de acuerdo con ¢l Real Decreto-tey 7 /1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto
fue de 1.360 millones de pesetas.
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Bienes totalme

sido los siguientes:

Ejercicio 1997

Empresas del Grupo
- Participaciones
Empresas asociadas
- Participaciones
Cartera de vaiores
Otros créditos
Depésilos y fianzas

Menos provisiones

Ejercicio 1996

Empr&eés del Grupo
- Pasticipaciones
Empresas asociadas
- Participaciones
Cartera de valores
Otros créditos
Depdsitos y fianzas

Menos provisiones

N R F M OB AU BRI F A P P ey < e
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€ AMOQTrIZACO L

Al 31 de diciembre de 197 existe inumvwvilizado material con un coste original de
3.872 millones de pesetas, que estd totaimente amortizado y que todavia esta en uso
(2.836 millones de pesetas <1 i1 de diciemire de 1996).

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han

_ En miles de pesetas
Saldoiinicial  Adquisiciones Bajas Saldo final
9.390.658 12.317 0 9.403.175
203.649 0 0 203.649
25.983 0 0 25.983
i64.610- 16.00%- {(49:262}- 125.257.
3339 965 (140) 4.664
9.788.739 23.491 (49.502) 9.762.728
(1.122.927) 0 274,058 (848.869)
~ 8.665.812 23.491 224,556 8.913.859
* Ea miles de pesetas
Saldo inicial Adquisiciones Bajas Saldo final
9.668.152 233117 (510.611) 9.390.658
203.649 0 0 203.649
25.983 0 0 25.983
55.208 136.743 (27.341) 164,610
- 3635 545 (G41) 3.839
9.956.627 370.405 {538.293) 9.788.739
(753.470) (376.298) 6841 (1.122.927)
9.203.157 (5.893) (531.452) 8.665.812
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%]
s a) sag ¢l Grupo v «: xciadas
gﬁ La actividad de las emptesa: del Grupo v &sociadas esta relacionada, en general, con la
actividad de la Sociedar siendo, por tanto, productoras de vino o mosto,
‘f;;. embotelladoras, comercializadoras y distribuidoras, asi como algunas de ellas prestan
’tki apoyo logistico al resto del Grupo, '
4 Las acciones de las empresz s del Grupo « i sociadas no cotizan en Bolsa.
| o | |
El porcentaje de participacion, el detalle d2 los fondos propios, el valor tedrico de las
p sociedades del Grupo y asociadas obterido en base a cuentas anuales de dichas
ﬁ} sociedades, auditadas salvo aquellas en las que no existe dicha exigibilidad legal, y otra
informacion relativa a lds mismas se muestra en el Anexo I, el cual forma parte
g integrante de esta nota.

b) Cartera de valores

§§ La cartera de valores estd compuesta por participaciones en capital en varias entidades
no cotizadas.

c) Otros ¢réditos

Este epigrafe est3 integrado por créditos por enajenacion de inmovilizado y créditos al
personal a tipos MIBOR + 0,5 Jos primeros y, en general, al 5,5 % anual los ltimos.

Los créditos por enajenacidn de inmovilizado tienen los vencimientos siguientes:

En miles de pesetas

I 1997 1996
A un afio 41476 395.202

E A dos afios 25.000 37.000
A tres afios 25.0600 25.000
A cuatro afios 25.000 25.000
A cinco afios 25.000 25.000
A seis aflos _ 0 25.000

lg 141476 532.202
Parte a corto plazo (41.476) (395.202)
Total a largo plazo _100.000 137.000

g
|
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6. Existencias

El detalle de las existencias 1i 31 de dicierore es como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.232.507 5.738.575
Productos terminados 1.455.046 1.607.848

7.687.553 7.346.423

Al 31 de diciembre de 1997 ia Sociedad tiene firmados contratos de compra de vino
para los proximos meses por un importe de 5.573 millones de pesetas (2.316 millones de
pesetas en 1996), asi como compromisos de venta por 1.400 millones de pesetas.

7. Deudores

En miles de pesetas

1997 1996
7.565.811 4.370.401
1.274,650 3.409.960

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del Grupe, deudores

Empresas asociadas, deudores 100.000 110.078
Deudores varios 100.242 41330
Personal (833) 299

363.739 227935

Administraciones publicas

9.403.609  8.160.003
(124.024)  (179:467)

9279.585  7.980.536
p——e - ——§

Provisiones
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Parte a corto plazo de créciios por veni: e
inmovilizado

Otros créditos a corto pla. ¢

Depbsitos y fianzas

Intereses a cobrar a corto Stuzo

9. Fondos propios

11.

En miles de pesetas

1997 1996
41.476 395.202
2.848 5.894
230 230
6.570 13.201
414.527

51124

Los-movimientos. habidos en_las. cuentas incluidas en fondos propios durante 1997 y

1996 han sido los siguientes:

Ea miles de pesetas
Reserva Beneficios
Capital Prima de dé reva- del Dividendo a
suscrite cmisién  lorizacion  Reservas _ejercicio cuents
Saldo inicial 1996 4445631  342L7TM 996011 4303028 617442  (222282)
Distribucion de resultados de
1995
- a dividendos ¢] 4 4] 0 (533.476) 222 282
- a rescrvas @ 0 0 83.966 {83.966) 0
Aplicacién reserva de 0 0 (996.011) 996011 0 0
revalorizacion RD Ley 9/83
Reserva de revalorizacion RD 1.319.612 o
Ley 7/96
Dividendo a cuenta de ios th HE 0- 0. (] {266.738)
beneficios del ejercicio 1996
Beneficios del ejercicio 1996 0 _ 0 0 0 1.075.155 0
Saldo final 1996 4:.{4%5.:63! 3421.71 1.319.:612 $.383.005 1.075.155 (266.738)
Distribucién de resultados de
1996
- a dividendos 0 0 0 {5771.932) 266.738
- & [ESeTVAS 0 0 0 497.223 (497.223) 0
Dividendo a cuenta de los 0 0 0 0 (333.422)
beneficios del ejercicio 1997
Beneficios del ejercicio 1997 0 0 0 0 1.245478 0
Otros 0 ) (40.012) 4] 0 0
Saldo final 1997 4445631 3421771 1.279.600 5880228 1245478 (333.422)

[
.
"
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Capital suscrito

El capital social estd concuesto por © 445.631 acciones, representadas mediante
anotaciones en cuenta de 00 pesetas 1ominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acones gozan c¢ iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 997, la Unic: participacion poseida por otra empresa
directamente o por medic de sus filiale:, superior o igual al 10%, corresponde a
Corporacion de Alimentacicn y Bebidas, *.A. que posee un 63,9 % (64,85% en 1996)
del capital de la Sociedad.

La totalidad de las acciones de la Socieded estan adnutidas a cotizacidén en las Bolsas
de Comercio de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, ninguna sociedad del Grupo mantiene acciones de
la Sociedad dominante.

La Junta General de Accionistas celebrada en junio de 1993 autorizd al Consejo de
Administracion a efectuar nuevas ampliaciones de capital mediante aportaciones
dinerarias por un importe total de 1.778.252.500 pesetas, durante un periodo de
tiempo que expirara en junio de 1998. De acuerdo con la citada autorizacion, en 1995
se llevo a cabo una ampliacion de capital ¢en 889.126.000 pesetas mediante la emisién
de 889.126 acciones de 1.000 pesetas nominales de la misma clase y serie que las
existentes, a un tipe de emision del 340% resultando una prima de emisién de 2.400
pesetas por accién (2.133.902,000 pesetas).

Prima de emision
Esta reserva-ss de libre disposicion.

Reserva de revalorizacig

El saldo de la cuenta de revalorizacion de 1983 se destind, en 1996, a cubrir la reserva
legal, y el remanente, a reservas de libre disposicion.

Por otro lado, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre
Medidas Urgentes de Caricter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad
Econdmica, la Sociedad actualizo sus elementos patrimoniales del inmovilizado
material en 1996. E}importe dé la actualizacién ascendié a 1.319 millones de pesetas,
neto del gravamen.dél 3% sobre la plusvalia, ¢l cual fue cargado a la citada cuenta con
abono a Hacienda Piblica acreedora por un importe de 41 millones de pesetas.
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F! plazo para efectuar la co:robacidn por parte de la inspeccién de los Tributos es de
3 afios a contar desde el 31 i diciembre -le 1996. Una vez comprobado y aceptado el
saldo, o bien transcurridc -| plazo de tres 2fios mencionado, dicho saldo podrd
destinarse a eliminar pérdicas, o bien ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afios el caldo podra destinarse a reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no puoira ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizads
Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe "Reservas” durante
1996 y 1997 han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Reserva Reserva
legal voluntaria Total
Saldo inicial 1996 745,464 3.557.564 4.303.028
Distribucién de resultados de 1995 61.744 22.222 83.966
Aplicacion reserva de revalorizacion 81.918 914.093 996.011
RD Ley 9/83

889.126 4.493 879 5.383.005
0 497.223 497223
4.991.102 5.880.228

Saldo final 1996

Distribucion de resultados de 1996

Saldo final 1997 889.126
s _

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas; que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100

del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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Limitaciones para la distribucion de dividerdos

Las reservas designadas en tros apartado. de esta nota como de libre distribucién, asi
como los resultados del ejercicio, estan suietas, no obstante, a las limitaciones para su
distribucién que se exponen a continuacior:

- No deben distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos sin amortizar los gastos de

establecimiento.

Distribucion de resultado:

La propuesta de distribucion de resultados del gjercicio de 1997 a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucién de 1996 aprobada, es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Distribucién
Dividendos ) 555.704 577.932
Reservas voluntarias 689.774 497.223

1.245.478 1.075.155

Adicionalmente, los administradores propondran la distribucion a los accionistas de
2772.282:000 pesetas; cowrcargo-a-la-prima-de-emisidn:

Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracion acordd, en noviembre de 1997 y 1996 la distribucion de
un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio por importe de 333.422.000
pesetas (1996: 266.738.000 pesetas) pagadero a partir de! dia 2 de enero del afio
siguiente. Dada la fecha de distribucion de este dividendo, se considera como estado
demostrativo de liquidez suficiente exigido por el ariculo 216.2) de la Ley de
Sociedades Anonimas los estados financieros al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente.
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é;'aé’ 10. Ingresos a distribuir en varios ejercicii:

?? Los movimientos de los saldos incluidos - . este capitulo se detallan a continuacion (en

- miles de pesetas):

} Subvenciones
en capital

{5% Saldo inicial 1996 235.750

: Imputacién a resultados 1996 (40.114)

N Saldo final 1996 195.636-

@ Adiciones 9.720

. Imputacion a resuitados 1997 (38.953)

%ﬁ Saldo final 1997 166.403

Wj Las subvenciones han sido concedidas, principalmente, por el Ministerio de

Agricultura, Pesca y Alimentacién, el FEOGA y la Junta de Comunidades de Castilla La

Mancha y se han destinado a financiar, principalmente, instalaciones, mejoras en bodegas y
otros activos materiales. La Sociedad ha cumplido las condiciones fijadas para su concesion.

11. Acreedores a largo plazo

Este epigrafe incluye préstamos y créditos con garantia personal contratados a tipos
ligeramente superiores al MIBOR con los siguientes vencimientos:

En miles de pesetas

|
}

1997 1996
: A un aiio 0 902
}M A dos afios 0 15.139
A tres afios 104.615 613.666
ffj A cinco afios 1.902 0
108.517 629.707
Parte a corto plazo 0 (902)
108.517 628.805

Total a largo plazo
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2 corto p:uzg
En miles de pesetas
1997 | | 1996
.“Di_sp.uest.o Limite Dispuesto  Limite
Préstamos y créditos 1434929 3275000 1022399 2.550.902
Efectos descontados 548.481 1.129.753
Prefinanciaciones exportacion 856.415 2.437.874
Saldos acreedores en cuentas corrientes 11.242 23.397
Vencimientos a corto de deudas a largo 0 902
plazo
Deudas por intereses 19.227 28.735
2870294 4.643.060
e e
En miles de pesetas
1007 1996
Préstamo de Bodegas AGE, S.A. (*) 650.000 650.000
Cuenta coriente con Sociedades dependientes 1.349.983 776.134
Cuenta corriente con empresas asociadas 190.961 175.363
Otras deudas con empresas del Grupo 3.777 19.820
2.194.721 1.621.917

(*)  Este préstamo fue concedido en marzo de 1996 y se contratd de forma
transitoria sin vencimiento prefijado, devengando un tipo de interés que ha
oscilado emtre un 5 % y un 5,5 %.

Acreedores comerciales

Proveedores
Acreedores por prestacion de servicios

En miles de pesetas

1997 1996
6.456.958 4.340.643
364.574 145,159

6.821 532 _4.485 802
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d) Otras deudas no comerg iales
En miles de pesetas
1997 1996
Administraciones piblicas 622.815 628217
Otras deudas 978.516 855.146
Remuneraciones pendientes de pago 47.013 53.498
o Fianzas y depositos 0 500
éﬂ 1.648.344 1.537.361
% El concepto "Otras deudas” tiene el siguiente desglose:
" En miles de pesetas
1 1997 1996
Cuentas personales 443.340 458.709
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 11,348 0
Dividendo activo a pagar 336.150 269.466
Cuentas corrientes con administradores 32.012 21.675
Otros conceptos 155.666 105.296
978 516 855.146

Las cuentas personales devengan en 1997 un interés anual medio del 4,5%, (6,25% en
1996), y tienen vencimiento a Ia vista.
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Bodegas y Bebidas, S:A. cuta autoriz. .
Impuesto sobre sociedades junto ccn tas siguier .

- Compatiia Espafiola de Vinos, S.A
- Concentrados de Uva, 8.A.

- Bodegas Vinival, S.A.

- Casa de la Vifia, S.A.

- General de Destilaciones, S.A.

- Vinicola de! Amparo, S.A.

- Vinicola Navarra, S.A.

- Bodega Alanis, S.A.

- Bodegas AGE, S.A.

- Rodriguez y Berger, S.A.

- Pazo de Villarei, S.A.

- Logistica Alimentaria LOAL, S.A.

18'
96

al

~a presentar declaracion consolidada por el
sociedades del Grupo:

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir dela base imponible fiscal. A continuacién, se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable individual del ejercicio y ¢l beneficio fiscal
que la. Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 1997 y el

declarado en 1996:

Resultado contable del ejercicio, antes de

impuestos
Diferencias permanentes:
Provision de cartera

Correccion monetaria por enajenacion de

inmovilizado
: Otros
Base contable del impuesto
Diferencias temporales:

Diferimiento de plusvalias por reinversion
Provisiones dél inmovilizado financiero

Otros
Base imponible fiscal

En miles de pesetas

1997 1996

1655440  1.401.302
(274.058) 0
0  (138.626)

67.938 0
1.449320 1262676
(67.406)  (988.965)
(107.449) 0
9.673 9.752

1.284.138 283.463
e e
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El gasto de cada ejercicio p-¢ impuesto s e sociedades, se compone de lo siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Impuesto commiente 352.149 (16.578)
Impuesto difendo 20.206 345.093
Impuesto anticipado 37.607 (2.368)

409.962 326.147

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afos los activos fijos
afectos a la desgravacién por inversiones.

La Sociedad, en virtud de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
sociedades, se ha acogido al diferimiento por reinversion de beneficios extraordinarios por la
{ransmision onerosa de elementos patrimoniales. Ef compromiso neto de reinversién por este
concepto asciende al 31 de diciembre de 1997 2 190,5 millones de pesetas.

Los movimientos habidos en las cuentas de impuestos diferidos y anticipados durante
1997 se detallan como sigue.

En miles de pesetas

| Impuesto Impuesto
diferido anticipado
Saldo inicial 426,659 79.572
Diferimiento por reinversion 23.592 0
Reversién de amortizaciones (3.386) ' 0
Provisiones cartera 0 (37.607)
Traspasos 8296 0
Saldo final 455161 41.965

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cinco
dltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, excepto para el IRPF en el
que estan abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios.

AR BT P U Posd 4 it o im0 — o
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i
i
- Como consecuencia de las :ferentes po bles interpretaciones de la legislacion fiscal
i vigente, podrian surgir pasivos adi nales cori- resuitado de una inspeccion. En todo caso,
i los administradores consideran u: dichos - sivos, caso de producirse, no afectarian

significativamente a las cuentas anuz.«s.

14. Ingresos y gastos

a)
Miles de pesetas
Eiﬁpmas del Grupo Empresas asociadas
% 1991 1996 1997 1996
E Ingresos:
531 Ventas petas 5429.851  6.434.489 801 11.858
e Dividendos 204270 305.999 0 0
Otros ingresos de explotacién 154.279 187.062 0 0
. Otros intereses ¢ ingresos 44 405 52477 6.000 ~ 9000
asimilados
% Gastos:
Compras netas 3847.193 2.302.549 265.895 229.572
Gastos financieros 12.544 27.563 0 0
Otros conceplos 266.494 108.665 0 0
El detalle por Sociedades de los dividendos percibidos en ambos ejercicios es como
ﬁj sigue. .
i Miles de pesetas -
Empresas del Grupo
1997 1996
Bodegas Vinival, $.A. 95.102 17.913
Vinicola Navarra, S.A. 12.506 25.0011
Bodegas Marqués del Puerto, S.A. 0 142.006
Bodegas AGE, 5.A. 80.323 80.223
Concentrados de Uva, S.A. 16.339 40.846
Total 204.270 305.999
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Distribucion de las ventas n: .

Las ventas se distribuyen ge - raficamer: somo sigue:

Norte

Noroeste

Catalufia

Centro

Canarias

Levante

Andalucia

Exportacion:
Comunidad Europea
Otros paises

Aprovisionamientos

Compras
Variacion de existencias

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

21.
96
%
1997 1996
23 25
6 14
5 7
9 12
3 .
7
3 13
21 13
18 5
100 100
En miles de pesetas
1997 1996
22.231.698 12.387.591
493 932 1.346.550
22.725.630 13.734.141

En miles de pesetas

1997 1996
1.872.392 1.569.150
476.769 424.104
2.349.161 1.993.254
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. Este epigrafe recoge exclus .- mente la - :-jacién de la provision para insolvencias de
clientes.

]
! 15.  Resultados financieros
i En miles de pesetas
1997 1996
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital
gﬂ . En empresas del Grupo 204.270 305.999
‘ En empresas filera det Grupo 750 452
i Otros intereses e ingresos asimilados
’ De empresas del Grapo 44.405 52.477
_ De empresas asociadas 6.000 9.000
S . Otros intereses ~26.565 33.672
Diferencias positivas de cambio 50.729 8.367
' 342.719 409.967
Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del Grupo 32.544 27.563
Por deudas con terceros y gastos 334.581 649.761
asimilados
. Diferencias negativas de cambio 67.267 2.688
ﬂg 434.392 680.012
Resultado financiero negative neto (91.673) (270.045)

" _
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En miles de pesetas
1997 1996
Resultados positivos:

Beneficios netos en ¢ 1ajenacion d« 43.334 1.138.286
inmovilizado inmater:al, material ; . artera
de control (A)
Subvenciones de cap::ai transfendis: al 38.953 40.114
resultado del ejercici::
Ingresos extraordinarios 7.516 2

89 803 1.178.402

Menos resultados negatives:

Variacién de provisicnes de cartera de (274.058) 376.298
control

Gastos extraordinarios (B) 124 548 565.855

(149.510) 942,153

Resultado extraordinario positivo neto 2_39.313’ 236.249

{A)- Los beneficios en enajenacion. de inmovilizado material, inmaterial y cartera de
control correspondientes a 1996 se desglosan como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Ventas de inmovilizado material 43334 241.686
Ventas de Bodegas Marqués del Puerto, S. A. 0 896.600

43.334 1.138.286

(B) El epigrafe "Gastos extraordinarios” incluye en su mayor parle,
indemnizaciones por bajas de personal por importe de 123 millones de pesetas.
(431 millones de pesetas en 1996).
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17. Otra informacién

ﬂ a) Namero medio de empleado. ;or categc

1997 1996
Titulados 59 50
Técnicos no titulados 10 9
Administrativos 115 95
Comerciales 58 59
Subalternos 8 11
Obreros 177 135
Auxiliares 0 26
427 385

b)

En miles de pesetas

1997 1996
Otras remuneraciones 27.975 31.000

27.975 31.000

No existen anticipos o créditos concedidos a los administradores de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sociedad no mantiene obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros antiguos o actuales del 6rgano
de administracién, ri tiene asumidas obligaciones por cuenta de eflos a titulo de
garantia.

18.  Cuadros de financiagién

A continuacion se recogen los. cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996:

G EEDE  GHAE WA ey DO B I W I B A O S S
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Miles de pesetas
1997 1996
Disminu- Disminu-
Aumeuiss  ciones Aumentos ciones
Existencias 341,15 0 0  1.305.655
Deudores 1.299 604 0 864.430 0
Acreedores o 1.247.168 0 885.660
Inversiones financieras o 363.403 391.437 0
temporales
Tesoreria 132.80% 0 0 213.308
Ajustes por periodificacion 36 0 4.462
Total 1773077 1610607  1.255.867  2.409.085
Variacién del Capital T 162470 1.153.218
Circulante
e
Ajustes a realiz
En miles de pesetas
1997 1996
Resultado del ejercicio 1.245.478 1.075.155
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion y provisiones 600.380 765.410
del inmovilizado financiero
Total aumentos 600.380 765.410
Disminuciones:
Variacion de la provision de cartera 274,058 0
Subvenciones en capital 38953 40.114
Beneficios netos €n la enajenacion de 43.334 1.138.286
inmovilizado y cartera de control
Total disminuciones 356.345 1.178.40_9_
662.165

Recursos procedentes de las operaciones

1.489.513
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El afio 1997 ha sido para BUDEGAS Y 131 BIDAS, S A. un buen gjercicic en el que se
han mejorado substancialmente los resultados ! beneficio después de impuestos ha sido de
1.245 millones de pesetas frente - los 1.075 gue se consiguieron el aflo anterior, lo que

representa un incremento det 16%.

Actividad de cultivo del vi:iedo

En los vifiedos que la sociedad cultiva en (a2 Denominacién de Origen Calificada Ricja
se ha obtenido una cosecha de 2 899.000 kg e uva, que es el mayor volumen de uva
producido en toda la historia de nuestros vifiedos.

Actividad de elaboracién

El volumen de uva vinificado en las bodegas de la Sociedad ha sido de 49 millones de
kg. de uva y, en general la calidad de los vinos obtenidos ha sido buena en todas ellas.

Actividad comereial

La cifra de negocios de la Sociedad ha sido de 31.901 millones de pesetas, frente a los
20.340 del afio anterior. Este incremento se ha debido, ademas de al aumento de la actividad
exportadora, a la integracién en la facturacién de la Sociedad la procedente de las
exportaciones de Vinicola Navarra y el total de facturacion de Vinival,

Actividad inversora

Las inversiones materiales de 1a sociedad han supuesto un importe de 311 millones de
pesetas y han sido destinados al aumerito de la capacidad de crianza de las bodegas, mejoras en
la productividad y sistemas de gestion,

Autocartera

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no poseia acciones propias ni directamente ni a
través de sus sociedades filiales.

Resultados

Los beneficios después de impuestos han ascendido a 1.245 millones de pesetas lo que
supone un incremento del 16% respecto a los 1.075 millones de pesetas que se obtuvieron en

el ejercicio anterior.
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A los accionistas de " 1 -! EE R
Bodegas y Bebidas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas y Bebidas, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo consolidado) que comprenden los balances de situacién al
j 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
& correspondientes a los ejercicios: anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre. las ¢itadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Bodegas y Bebidas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciemibre de 997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los:ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores de Bodegas y Bebidas, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo consolidado, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestibn concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.
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Los administradores de Bodegas y Bebidas, S.A. reunidos el 23 de marzo de 1998, formulan
las_cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion correspondientes al ejercicio 1997

del Grupo consolidado.
) “-"“—.—.’.__

D. José Domingo de Ampuero y Osma D. Manukl Azpﬂlcueta Ferrer
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DAmadeo Aizpitarte Acha

k{a ‘Abril Ferndndez

D. José

D. Alberto Delctaux de Ia Sota

fng UWM/]

D. Pedro Oyamha.i

[ e

D. Juan Antonio Mompd Ochoa
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BODEGAS Y BEBIDAS, S.A.

Cuentas anuales consolidadas de 1997 y 1996
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Memoria 1997 y 1996 del Grupo consolidade

iehe: como. objew ‘social 1a, :Compra-venta de vinos, su

embotellado y mampulaciéﬁ udien reial iniciado en la
adquisicién del fruto misme, hasta’ ! . Asf ) podrs dedicarse a la
fabricacién y venta de h;:qm_ toda Iase de'bcbldas yaal'tcomercm de cuaiqmer artfculo.que

Bodegas y Bebidas,

La actividad prmcapa] Sociedad es la glaboracion, crianza y comercializacién de
vinos, y sus principales instalaciones mdusmalcs ‘estdn ubicadas en Logrofio, Alcizar de San
Juan, Jumilla y Alboraya’ (‘Valen_, ,_a}i '

El domicilio social’ yiﬁ%@lwsg;gﬁimﬂo‘ en:San Sebastidn.

Asimismo, la Socmdad es cabecera de un grupo compuesto por: varias sociedades que
tienen como principal: actmdad ] ;,ﬁ! scrita anteriormente.

La relacitn de: medad dependientes y asociadas y la. informacién relativa a las

mismas sobre acnv:dad participacion; ;jeté se ofrem en el ‘Anéxo I adjunto, ¢} cual forma
parte integrante de esta: notz.

: todaslais sociedades del Grupo finaliza el 31 de diciembre

partir de los registros contables de Bodegas
es ‘consolidadas e incluyen los ajustes y
rala homogenexzactén valorativa con la
jénta -'se presentan’ de acuerdo con lo

il vzgen 'y con las hormas e tablecadas enel Plan
‘ Real Demt ”1&15/1991 por el que se aprueban 1as

imagen fiel del’patrimonio,
consolidado. o
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Memoria 1997 y 1996 del Grupo consolidado

as se Ty elaborado- mediante- 1a- aplicacion- de los-
ta en-equivalencia segiin ¢l esquema descrito en
o. del. perimetro de consolidacién por razén. de

ependientes, las dos primeras participadas

Las cuentas anuales.

métodos de integracio

Bodegas Vifla Montebro, S.A.

BodegasAGEche, S.A.R.L.
Servivi, S.L.
Vinfcola del: Amiparo, S.A.
Vinival Weinhandels, Gmbh.
Denominaciones ‘de Origen, S.A.
Bodegas & Bebidas Wines, S.A.

Las inversiones en'las sociedades citadas anteriormente se muestran .en las cuentas
anuales consolidadas valoradas por el método de puesta en equivalencia, exceplo en
los casos de que no se disponga de informacién financiera £n CUyO caso se valoran a
su coste de adquisicién: Asimismo figura recogida 2 su. coste de adquisicién la
inversién en Vina Pagrabs, Litd. en la que Bodegas y Bebidas, S.A. participa en un

35% del capital.
La consolidacién. por puesta en equivalencia en 1997 de la iiltima compaiifa

relacionada anterio +,-que-hasta 1996 s¢ consolidaba por. integracién global, no
afecta significativamente a la comparabilidad de las cuentas anuales consolidadas.

La consol_idgci@p--;:.ge‘;-:il_ia.;_efgécm‘ad@ siguiendo los siguientes principios bésicos en el
método de integracién global:

i) Todas las cuentas y iransacciones significativas. entre las sociedades
lidadas' han ‘sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Los
beneficios. rados frente a terceros correspondientes a la compra-venta
de existencias 0 elementos del inmovilizado no son importantes.

ii) El valb;_glgf’ih-f icipacion de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en ¢l apartado de "Socios Externos” de
los balances de sititacién consolidados adjuntos.




fﬂi Memoria: 1997 y 1996 del Grupo consolidado

LFriILIA
Lo e

ili)  Las reservas restringidas.de las sociedades dcpendxmtcs consolidadas se han
sefialado como. ta e;s-en la nota de’ Fandos Propios.

no se han mclmdo

_,‘éalemedidadelo
das hasta el 1fmite que

recio: pagﬁo que: subsiste después de la mencionada
sgistra. €n. el ‘proceso de. consolidacién como fondo de
dacién © drferenc:a negativa de  consolidacién

] °
A efectos de facilitar su. comprension, las: cuentas anuales se presentan de forma
resumida, presentdndosc, los andlisis requendos en las notas correspondientes de la
E memoria. .
TRERA TR AL TR T F R R R T Sy TN R R0 T2 oy, e B g £
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Memoria 1997 v 1996 del Grupo consolidado

Comparacidn de la informacién

Los costes por indemnizaciones al personal correspondientes a las bajas producidas
o acordadas al cierre del gjercicio 1996, dado su cardcter excepcional se presentan
clasificados en el capitulo "Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de 1996 adjunta. Con objeto de facilitar la comparabilidad de las cuentas
de pérdidas y ganancias, las indemnizaciones del ejercicio 1997, por importe de 239
millones de- pesetas; se-han-clasificado- como- gastos extraordinarios  en la- cuenta- de-
pérdidas y ganancias de 1997,

Criterios contables
Inmovilizaci i rial

Las inmovilizaciones inmateriales de la Sociedad dominante se reflejan al coste de
adquisicién y las de las sociedades dependientes a su coste para la Sociedad dominante
(ver nota 2,b,vi).

Las inmovilizaciones inmateriales se amortizan en base a los siguientes coeficientes:

%
Concesiones, patentes, licencias y marcas 4-10
Aplicaciones informdticas 25

10

Otros

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el
epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones
econdmicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en
funcién de su vida util estimada en base a los coeficientes expuestos para
inmovilizaciones materiales similares. Los gastos financieros relacionados con la
operaci6n se llevan a resultados en funcién de la duracién del contrato y sobre la base

de la suma de los digitos.

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se reflejan al coste de
adquisicién m4s las actualizaciones legales practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes y las de las sociedades
dependientes a su coste para la Sociedad dominante (ver nota 2,b,vi), 0 en su caso,
al coste también revalorizado.

LIS
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Maemoria 1997 y 1996 del Grupo consolidado

Las inmovilizaciones materiales se amortizan linealmente en funcién de los siguientes
coeficientes anuales:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 10- 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 - 20
Otro inmovilizado material 3-25

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida dtil de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en
el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada

correspondiente.

Inmovilizaci fnanci

Las participaciones en el capital de socieades asociadas consolidadas y las
dependientes no consolidadas por integracién global se valoran, en general, por el
método de puesta en equivalencia.

El resto de inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorfas de inmovilizaciones’ financieras del siguiente modo:

- Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién media
del ultimo trimestre del ejercicio y ia cotizacion vltima del ejercicio.

- Valores no admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Exi .
Las existencias se muestran valoradas como sigue:

i) Materias primas (constituidas principalmente por vino a granel) y otros
aprovisionamientos:

A precios estindar estimados similares al precio medio de adquisicidn.
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Memoria 1997 y 1996 del Grupo consolidado

ii) Productos terminados y en curso, constituidos por vinos y licores
embotellados:

A costes estdndar similares a los costes reales de fabricacién incorporando el
coste de los consumos de materias primas y auxiliares y gastos directos e
indirectos de fabricacién presupuestados.

Las desviaciones existentes entre los costes estdndar estimados y los costes
reales no son importantes.

Los productos obsoletos ¢ desvalorizados se reducen a su valor estimado de
realizacién.
version i mporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor.

T : . __

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas al tipo de cambio histérico. La diferencia con respecto a la aplicacién de
los tipos de cambio al cierre no es importante.

Cortoflargo plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

{ndemnizaci ¢ desoi

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en Sus servicios.

Los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decisién de efectuar el despido.
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premmios por iubilacién anticpad

Segiin establecen algunos Convenios Colectivos vigentes que son de aplicaci6n a las
sociedades del Grupo, éstas estén obligadas al pago de determinadas gratificaciones
especiales al personal que se jubile en ciertas condiciones. Las sociedades siguen la
prictica de registrar estos premios por jubilacién anticipada en el momento de efectuar
los pagos correspondientes. Los administradores de la sociedad dominante estiman que
el pasivo devengado por dicho concepto no es significativo.

Impuesto sobre sociedades

En cada ejercicio, se reconoce Como gasto el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos, desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
1as bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como.resuitado de diferencias temporales derivadas de 1a aplicacién de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos ¢ refleja en el balance-de-situacién-
hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, as{ como el efecto
impositivo de la aplicacion depcrdidas compensables, se consideran como minoracién
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican © compensan.

Subvenciones. e capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene 1a concesidn oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,

imputéndose al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejAndose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses
se imputan a resultados sobre 1a base de la suma de los dfgitos.

Autocartera

Las acciones propias en cartera s¢ reflejan en el balance a su precio de adquisicion
o al de mercado si fuera menor, dotdndose 1a correspondiente reserva indisponible
requerida por la legislacién vigente.



4, Inmovilizaci

Los movimientos recog

nm ial

inmateriales se detallan como sigue:

COSTE

Saldo inicial 1996
Adquisiciones

Cambio del perimetro de
consolidacién

Traspasosg

Saldo final 1996
Adquisiciones
Saldo fina] 1997
AMORTIZACION
Saldo inicial 1996
Dotaciones
Traspasos

Saldo final 1996
Dotaciones

Saldo final 1997
YALOR NETO
Inicial 1996
Final 1996

Final 1997

Memoria 1997 y 1996 del Grupo consolidado

10.

idos en las cuentas correspondientes a inmovilizaciones

En miles de pesetas
Concesiones, Derecho sobre
patentes, bienes en
licencias y  Aplicaciones  arrendamiento
mMarcas informéticas financiero Otros Total
5. 05 200 4,814 15,409 440.000 1.612.432
i 5.864 V] G 5.864
{8.967) G (3.882) ¢ (12.849)
& o (11.527) 0 (11.527y
1.543.242 i0.678 ¢ 40.000 1.593.920
952 0 O 50 1.002
1.544.194 10,678 0 40.050 1.594,922
125,838 4.785% 12.836 8.000 151.456
11628 1.052 0 4.000 77.680
i.309 G (12.836) g (11.527
199.772 5.837 0 12.000 217.609%
73.680 29 0 4.000 77.709
273.452 5.866 0 16.000 295.318
1.426.374 29 2.573 32.000 1.460.976
E —— Y
1.343.470 4,841 0 28.000 1.376.311
- —— ] b3
1.270.742 4,812 0 24.050 1.299.604
]
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5. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en 1as cuentas in

sido los siguientes:

COSTE

Saldo inicial 1996
Adquisiciones
Bajas

Cambic del per{metro
de consolidacién
Actualizacién
Traspasos

Saldo final 1996
Adquisiciones
Bajas

Traspasos

Saldo final 1997
AMORTIZACION
Saldo inicial 1996
Dotaciones

Bajas

Cambio del perfmetro
de consolidacién
Traspasos

Saldo final 1996
Dotaciones

Bajas

Traspasos

Saldo final 1997
VALOR NETO
Inicial 1996

Final 1996

Final 1997

En miles de pesetas

cluidas en Inmovilizaciones materiales han

Instala- Otras insta-
Terrenos ¥ ciones laciones, Anticipos Otro
construc- técnicas ¥ utillaje y y en inmovi-

ciones maquinaria mobiliario curso lizado Total
7.965.132 7.656.507 916.625 16.051 1.961.803 18.516.118
84.674 204.017 20.095 12.595 88.541 409.922
(206.822) (60.697) {5.399) 0 {164.760) (437.678)
(269.399) {137.137) (16.670) 0 {54.023) (477.229)
1.474.383 473.982 30.774 0 99.223 2.078.362
(75.571) 85.875 {3219.238) (16.051) 346.512 11.527
8.972.397 8.222.547 616.187 12.595 2.277.296 20.101.022
44,168 185.156 53.135 5.184 112.853 400,496
(676.454) {390.997) (23.119) 0 {308.984) (I .399.554)
0 {7.866) 0 (12.595) 20.461 0
8.340.111 8.008.840 646.203 5.184 2.101.626 19.101.964
2.986.843 4 909.476 656.906 0 1,270.375 9.823.600
165.497 474.463 49.486 0 121.673 811.119
(137.510) (21.842) (5.291) 0 (169.172) (333.81%)
(54.820)  (124.9513 (12.070) 0 (30.413) (222.254)
(14.314) 15.460 (293.561) 0 303.942 11.527
2.945.696 4.252.606 395.470 0 1.496.405 10.090.177
257.837 689.349 47.963 0 150.376 1.145.525
{163.014) {365.070) (22.947) 0 (153.526) (704.557)
[ {14.283) 0 0 14.283 0
3.040.519 5.562.602 ~ 420).486 o 1.507.538 10.531.145
4.978.289 2.747.031 259.719 16.051 691.428 8.692.518
6.026.701 2.969.941 220,717 12.595 780.891 10.010.845
5.299.592 2.446.238 225.7117 5.184 594.088 8.570.819
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e a)  Actualizaciones

Eg Al 31 de diciembre de 1996 se procedid a actualizar los bienes del inmovilizado
¢ material de 1a Sociedad dominante y tres sociedades dependientes de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7 de junio de 1996, cuyo efecto neto fue de 2.078 millones de

b) Bienes totalmente amortizados

i

“ Al 31 de diciembre de 1997, existe inmovilizado material con un coste original de
4.560 millones de pesetas (1996: 4.120 millones de pesetas), que estd totalmente
amortizado y que todavia estd en uso.

%ﬁ 6. ili inanci
3

v Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han
J sido los siguientes:

Ea miles de pesetas
Cambio del
Saldo perimetro de Salde
% inicinl Entradas Bajas consolidacién  Traspasce final
Participacioncs pucstas cn

; cquivalencia 367.924 165.915 (48589 92.125 4] 571.3715
%l Otras participaciones 79.110 2 {2.030) 0 o T7.080
Depdsitos y fianzas 11.662 o (2.252) l} 0 9.410
g Otros créditos 174.496  508.729 (51.402) o (1.636) 630.187
633.192 674.644 £104.273) 92.125 {1.636) 1.294.0582
Provisiones (23.944) 0 0 0 0 (23.944)
géfi 509 248 674.644 (104.273) 92.125 {1.636) 1.270.108
§i\
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En miles de pesetas
Cambio det

Inicial Entradas Bajas consolidacién  Traspasos final

Participacioncs pucstas en

cquivalencia 272723 g (9.341} 104.542 0 367.924
Otras participacioncs 88.338 i 0 (9.228) 0 9.110
Otras inversiones financicras
permanentes 80 470 1.42% 0 L) (81,895) 0
Depésitos y fianzas 10.216 1.563 (341) 0 224 11.662
Otros cré&ditos 65.939 139.587 {27.341) 50 {3.739) 174.496
517.686 142.575 137.023) 95.364 {85.410) 631.192
Provisiones {18.700) (5.244) 0 0 ) (23.944)
493,986 137.331 {37.023) 95.364 {85.410) 609.243

a) Participaci v

El detalle y movimiento de participaciones puestas en equivalencia en 1997 y 1996
es el siguiente:
En miles de pesetas

Vinfcola
del Vinival B&SB
UCSA Amparo  Weinhandels Deorsa Wines Total

Saldo inicial 1996 272.7123 i 0 0 0 T
Diferencias de incorporacién de
los resultados definitivos de 1995 {2.564) o 0 0 0 (2.564)
Alas por cambio en método de
consclidacién o 44,446 1512 56.584 ¢ 104,542
Participacién en  beneficios
(pérdidas) de 1996 5.000 2.080 2876  (16.733) 0 677
Saldo final 1996 275.159 46.526 6.388 39.851 0 367.924
Diferencias de incorporscién de
Jow resultadoy definitivos de 1996 {2:454} - 0 0 0- {2.454).
Actualizacién RDL 7/96 165.913 i 0 ] 0 165.915
Altax por cambio en mélodo de
consolidacién y otros ] o 24 0 92.101 92.125
Participacién en  beneficios
(pérdidas) de 1997 3.000 £33.433) (2.383) (617) (12.702) (46.135)

441.620 13.093 4.029 39.234 79.39% 571.375
Saldo final 1997 sy grorcessosey SoTeImSTTTOTIY 0 Ssteenewmy E———
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. e

La cartera de valores incluye, entre otras, las participaciones en Sociedades

dependientes y asociadas no integradas en la
otras participaciones menores segiin el detalle siguiente:

consolidacién (ver nota 2.b) asf como

En miles de pesetas

Fraccién Fondos Resultado

Nombre y domicilio del capital propios 1997
Sociedades dependientes
Bodegas Vifia Montebro, $.A. 96,06% 8.539 0
Bodegas AGE France, S.A.R.L. 71,08% 702 4
Servivi, S.L. 100% (4.096) (220)
Sociedad iad
Vina Pagrabs, Ltd. 35% (sin datos de 1997)
Promociones de Vinos Valencianos,
S.A. 20% (834) (1.442)
0 Y : ;
3% del capital
Vinicola Tinerfefia, S.A. 10% (sin datos de 1997)
ANESA 10% (sin datos de 1997)
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Otros créditos
Este epfgrafe estd integrado principalmente por créditos por enajenacién de
inmovilizado y créditos al personal a tipos MIBOR + 0'5% los primeros y, a
distintos tipos los dltimos.

Los créditos por enajenacién de inmovilizado tienen los vencimientos siguientes:

En miles de pesetas

1997 1996
A un afo 144.676 395.202
A dos afios 248.200 37.000
A _tres aiios. 248.266- 25.000-
A cuatro aiios 48.200 25.000
A cinco afios 48.200 25.000
A seis afios 5.800 25.000

743.276 532.202
Menos: parte a corto plazo (144.676) (395.202)
Total a largo plazo 598.600 137.000

Fondo de comercio de consolidacién

Los movimientos habidos en el epfgrafe Fondo de comercio de consolidacién durante

1997 y 1996 han sido los siguientes:

En miles

de pesetas
Saldo neto inicial 1996 15.670
Amortizacién (7.834)
Saldo neto final 1996 7.836
Adiciones 3.664
Amortizacién (11.500)

Saldo neto final 1997 0
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El detalle por sociedades de! saldo neto del Fondo de comercio de consolidacion es
el siguiente:
En miles de pesetas

1997 1996
Bodega Alanis, S.A. 0 6.519
Rodriguez y Berger, S.A 0 1.317
0 7.836

8. Existencias
En miles de pesetas

1997 1996
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.508.694 9.5%0.373
Productos en curso y terminados 2.578.104 3.113.483
6.619 10.036

Anticipos

11.093.417 12.713.892

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo consolidado tenia adquiridos compromisos de
compra de materia prima para el afio 1998 por importe de 5.575 millones de pesetas (2.316
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996), asi como compromisos de venta por 1.400
millones de pesetas (2.500 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).



Memoria 1997 y 1996 del Grupo consolidado

. :_;i‘.cg"’

. 9.  Deudores
ig En miles de pesetas
1997 1996
Clientes 10.852.682 10.676.784
i Empresas del grupo 67.791 186.404
J Empresas puestas en equivalencia 100.000 110.078
i Deudores varios 122.226 58.984
éﬂ] Personal 1.226 6.460
Administraciones Pxiblicas 605.615 757.651
11.749.540 11.796.401
(336.775) (337.225)

>] Menos provisiones
11.412.765 11.459.176

El saldo deudor con Administraciones Publicas estd integrado bdsicamente por
subvenciones y restituciones pendientes de cobro por exportacién y destilacién de vino e

I.V.A. a recuperar.

Este epigrafe incluye, principalmente, créditos al personal y créditos por venta de
inmovilizado a corto plazo.

J
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11.  Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1997 y
1996 han sido los siguientes:

Saldo inicial 1996

Distribucién de
resultados:

- a dividendos
- & reservas
Aplicacién
Reservas RDL
9/83

Actualizacidn
RDL 7/96

Resultado del
ejercicio

Otros
movimientos

Saldo final 1996

Distribucién de
resultados:

- a dividendos
- B TesSCrVas

Resultado del
gjercicio

Otros
movimientos

Saldo final 1997

E£o miles de pesetas

Pérdidas
y ganancias
Reservas Dife- atribuibles
de rencias de ala Divi-
Capital Prima de revalori- Otras conver- Sociedad dendo

suscrito emisida zacién FESErvas sion dominante a cuenta
4.445.631 3.421.771 996.011 % 405,149 1.131 989.375 (222.282)
V] 0 4 (87.232) 0 {446.244) 222.282

0 [{] ] 543,131 0 {543.131) 0

0 0 {996.011} 996.011 i} 0 0

L] G i.319.612 646,933 Q0 0 0

0 0 0 0 0 1.189.196 0

0 0 [ {6) 4) 0 (266.738)
4.445.631 342171 1.319.612 7.503.985 1.127 1.189.196 (266.738)
E — . P ] - — fo e ] s —LTE EETTTrT b — - ]
4 & i} & G (377.932) 266. 138
0 G 0 611.264 ¢ {611.264) 0
0 1] [ 0 G 1.590.356 4]
¢ G (40.012) 165.894 2 0 (333.422)
4.445.631 3.421. TN 1.279.600 8.281.144 1.150 1.590.356 (333.422)

b~ ] fo e f e
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Capital :

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 4.445.631 acciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, de 1.000 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Comercio de Bilbao y Madrid e incorporan

iguales derechos politicos y econémicos.

Corporacién de Alimentaci6n y Bebidas, S.A_, ostenta la titularidad del 63,9% de las
acciones de Bodegas y Bebidas, S.A. (1996: 64,85%), siendo 1a nica sociedad que
participa en un porcentaje superior o igual al 10% del capital social.

La Junta General de Accionistas celebrada en junio de 1993 autorizé al Consejo de
Administracién a efectuar nuevas ampliaciones de capital mediante aportaciones
dinerarias por un importe total de 1.778.252.500 pesetas, durante un perfodo de
tiempo que expirard en junio de 1998. De acuerdo con la citada autorizacién, en 1995
se llevé a cabo una ampliacién de Capital en 889. 126.000 pesetas mediante la emisién
de 889.126 acciones de 1.000 pesetas nominales de la misma clase y serie que las
existentes, a un tipo de emisién del 340% resultando una prima de emisién de 2.400

pesetas por accion (2.133.902.000 pesetas).
Prima de emisién d .

Esta reserva es de libre disposicidn.

5 i revalorizacid

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio sobre Medidas Urgentes
de Caricter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econémica, la
sociedad dominante y tres sociedades dependientes actualizaron en 1996 sus elementos
patrimoniales del inmovilizado material. El importe de la actualizacién en Bodegas
y Bebidas, S.A. ascendid a 1.319 millones de pesetas, neto del gravamen del 3%
sobre la plusvalfa, el cual fue cargado a la citada cuenta con abono a Hacienda

Publica acreedor por un importe de 41 miliones de pesetas.

De acuerdo con lo establecido en dicha norma, el plazo para efectuar la comprobacién
por parte de la inspeccién de los Tributos es de 3 afios a contar desde el 31 de
diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el
plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podrd destinarse a eliminar pérdidas, o
bien ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podrd
destinarse a Reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalfa haya sido realizada.
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d) reserv

Los movimientos de las cuentas de reservas durante 1996y 19

sigue:

En miles de pesetas

g7 se detallan como

Otras reservas de Ia Sociedad Reservas ea
dominante sociedades
e enneolidadas Reservas eo
por sociedades
No integracién puestas e
Distribuibles distribuibles global equivalencia Total
Saldo inicial 1996 4.144.072 745 464 424.104 91,509 5.405.149
Dividendos (BT 2325 0 0 0 (87.232)
Distribucién de resultados de
1995 102.24% 61,744 375 528 3.610 543,131
Traspaso por venia de Margués
del Puerto, S.A. 111,390 0 (111.390) 0 0
Traspaso por liquidacitn de
Blesa (6.833) o 6.833 0 o
Aplicacién Reserva RDL 9/83 914.092 31 919 0 V] 996.011
Actualizacién RDL 7/96 ] O 646.933 0 646.933
Traspaso por cambio de métoda
de consolidacién en tres
sociedades o 0 1.020 {1.020) 0
Otros movimientos (6} 0 0 0 (6)
Saldo final 1996 5.177.7132 8§89 127 1.243.028 94.099 7.503.986
= P ]
Distribucién de resultados de
1996 £99_430 ¢ (78 .825) (9.341) 611.264
Traspaso por cambio de método
de consolidacién de B&B Wines 4 0 (84.035) £4.035 0
Otros movimicnios {1 4] (21) 165.915 165.894
£ 877 162 889 127 1.180.147 334.708 2.281.144

Saldo final 1997
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Reservas no distribuibles de la Sociedad dominante
Corresponden {ntegramente a la reserva legal.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artfculo 214 de ia Ley
de Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Del total de reservas que integran el patrimonio de las sociedades consolidadas
por integracién global, un importe de 632.766.000 pesetas corresponde a la
reserva legal (630.262.000 pesetas en 1996) y 1.251.377.000 pesetas a la
reserva de revalorizacién correspondiente al RDL 7/ 1996 que no son de libre
disposicién.

La actualizacién dio lugar a un incremento de las reservas en sociedades
consolidadas mostradas en el balance de situacién consolidado adjunto de
1996, de 647 millones de peselas una vez deducido el efecto de la
revalorizacién neta de terrenos y edificios de Bodegas AGE, S.A. por importe
de ST2 millones de pesctas, que ya se venia considerando en las cuentas
consolidadas a través de la asignacién de la diferencia positiva de

consolidacién.
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] El desglose por sociedades de los epfgrafes "Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global" y "Reservas en sociedades puestas en
1 equivalencia” es el siguiente:
En miles de pesetas
1997 1996
Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global:
i Bodegas y Bebidas Wines, S.A. 0 97.375
Compaiifa Espafiola de Vinos, S A. (299.333) (103.524)
i Bodegas AGE, $.A. 510.231 300.321
o Concentrados de Uva, $.A. 189.945 186.265
. Bodegas Vinival, S.A 594.303 594.303
. Vinicola Navarra, S A. 439.060 438.919
'_ ] Casa de la Vifia, S.A. (148.910) (172.014)
General de Destilaciones, S.A. 162.674 188.285
Logistica Alimentaria, 5.A. (291.723) (241.032)
Pazon de Villarei, 5.A (13.741} 146
}H Bodinver, S.A. 34.682 32.761
| Bodega Alanis, 5.A. 2.959 21.223
1 1.180.147  1.343.028
Reservas en sociedades puestas en
I equivalencia:
Bodegas y Bebidas Wines, S.A. 84.035 0
3 Unié Cellers de Noya, S.A. (LL.C.S.A.) 263.470 95.119
: Denominaciones de Origen, S A (50.194) (33.461)
;g Vinfcola del Amparo, S.A. 35.279 33.199
Vinival Weinhandels, GmbH 2.118 (758)
334.708 04.099

]
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Dividend

El Consejo de Administracién de Ia sociedad dominante acordd, en noviembre de

216.a3) de la Ley de Sociedades Andnimas los estados financieros al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, respectivamente.

iferenci nversi
Su detalle es como sigue:
En miles de pesetas

1997 1996
Vinival Weinhandels GmbH_ 1.150 1.127

Limitaci istribucidn ividen

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucién,

asf como los resultados del ¢jercicio, estdn sujetas, no obstante, a las limitaciones para
su distribuci6n que se exponen a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos sin amortizar de los gastos de
establecimiento.
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Distribucidn I

La propuesta de distribucién de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio
1997 a presentar a la Junta General de Accionistas, asf como la distribucién de 1996

aprobada, es la siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Distribucién
Dividendos 555.704 577.932
Reservas voluntanas 689.774 497.223
1.245.478 1.075.155

Adicionalmente, los administradores propondrdn la distribucion a los accionistas de
222.282.000 pesetas, con carge a la prima de emision.

Autocartera

Los movimientos habidos en el epigrafe de Acciones de la Sociedad dominante del
balance consolidade durante el ejercicio han sido los siguientes:

Acciones de la
Sociedad dominante

Niimero Miles de pesetas

Saldo inicial 1996 0 0
Adquisiciones 9.570 30.505
Enajenaciones (9.570) (30.505)
Saldo final 1996 0 0
Adquisiciones 19.615 77.647
Enajenaciones (19.615) (77.647)

Saldo finai 1997 0 0
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Los movimientos habidos en el epfgrafe socios exiernos se analizan como sigue:

jercicio 1
En miles de pesetas
Participa-
Satdo cidn en Variacidn de Saldo
Sociedad inicial resultados Dividendos participacidn final
Vinicola Navarra, S.A. 28.899 534 (457 (8.854) 20.082
Bodcgas AGE, S.A.
(Consolidado) 192.061 26.420 {3.291) 0 215.196
220,960 26.960 {3.788) (8.854) 235.278
jercici
Eo miles de pesetas
Participa-
Salde cidn en Variscién de Actualiza- Saldo
Sociedad inicial resultados  Dividendos  participacitn cién legal final
Vinjcola Navarra, S.A. 22.763 503 {993) 1] 6.626 28.899
Marqués del Pucrto, 5.A. $.624 G g {9.624) 0 0
Bodegas AGE, S.A.
(Consolidado) 235.284 11.8%1 {2.397) (77.402) 25.685 192.061
267.671 12.394 (4.390) (87.026) 32.311 220.960

===-..====E=====

| — ]

La composicién del saldo de la cuenia de Socios externos es la siguiente, por
conceptos:

1C1
En miles de pesetas
Reservas Reservas
Empresa Capitai restringidas libres Resultados Total
Vinfcola Navarrs, S.A. 3.419 5.245 10.884 534 20.082
Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 31909 32,291 123.570 26.426 215.196
Total 36.328 37.536 134.454 26960  235.278
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¢ Ejercicio 1996
En miles de pesetas
Reservas Reservas
Empresa Capital restringidas Lbres Resultados Total
Vinfcola Navarra, S.A. 4.966 7.620 15.810 503 28.899
N Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 32.909 32257 115.004 11.891 192.061
é> Total 37.875 39877 130.814 12394  220.960

| casaas]
B
[
(78]

1 i.I.l. vari . ici

éq Los movimientos habidos en las cuentas incividas en Ingresos a distribuir en varios
% ejercicios han sido los siguientes:

T
l En miles de pesetas

Otros

Subvenciones  ingresos a
de capital distribuir Total

qﬂ Saldo inicial 1996 515.181 0 515.181
Cambio del perfmetro de
gj consolidacién {21.954) U (21.954)
: Adiciones 14.083 22.135 36.218
] Regularizaciones {2.689) ) (2.689)
Imputado a resultados (92.446) 0 (92.446)
'j Saldo final 1996 412.175 22.135 434.310
| Adiciones 102.682 20.787 123.469
3 Imputado a resultados {100.414) (22.135)  (122.549)
Saldo final 1997 414.443 20.787 435.230

Las subvenciones han sido concedidas, principalmente, por el Ministerio de
Agricultura, Pesca y Alimentacién y el FEOGA y se han destinado a financiar,
principalmente, instalaciones, mejoras de bodegas y otros activos materiales. Las sociedades
subvencionadas han cumplido las condiciones fijadas para su concesion.

i
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Acreedores a largo plazo
Deud igad "
2) disi ..

A dos aios
A tres afios
A cuatro anos
A cinco afios

Resto
Total

b) Tino de interé "

En miles de pesetas

1997 1996
29575 45.306-
128.135 643.641
23.520 23.520
27.423 33.431
555 14.166
209.608 760.064

Los tipos de interés de las deudas anteriores han sido contratados, en general,
a tipos de interés ligeramente superiores al MIBOR.

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito a corlo plazo

Este capftulo se compone como sigue:

Préstamos y créditos

Efectos descontados

Prefinanciaci6n exportacién

Anticipos a 1a exportacién

Saldos acreedores en cuenta corriente
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo

Deudas por intereses

En miles de pesectas

1997 1996
1.685.449 1.412.840
587.845 1.859.821
856.415 2.929.840
U 479.493
37.855 109.790°
29.419 32.758
19.352 37.617
3.216.335 6.862.159
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} En miles de pesetas
o 1997 1996
; Deudas con empresas del Grupo no
- consolidadas 288.322 68.853
F% . Cuenta corriente COn emMpresas

asociadas 190.961 175.363
gi 479.283 244.216
f§' )
. &) Actosdores comercals

Este capftulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

A 1997 1996

Deudas por compras y prestaciones de servicios 8.348.790 7.402.295

Efectos a pagar 13.081 275.718
%] 8.361.871 7.678.013
&
%i d)  Otras deudas no comerciales
- La composicién de esta cuenta es la siguiente:
d En miles de pesetas
1997 1996
Administraciones publicas 1.165.532 1.720.825
Remuneraciones pendientes de pago 174.582 315.204
Otras deudas 1.163.106 1.043.343

2.503.220 3.079.372

Otras deudas incluye, bdsicamente, cuentas corrientes personales con particulares a
un tipo de interés del 4,5% (6,25% en 1996) aproximadamente, asf como el dividendo

a cuenta a pagar (Ver nota 11)
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16.  Impuesto sobre sociedades y situacidn fiscal

Bodegas y Bebidas, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada por el

Impuesto sobre sociedades junto con las siguientes sociedades del Grupo:

- Compaiifa Espaiiola de Vinos, 5.A.

- Concentrados de Uva, S A.

- Bodegas Vinival, S.A.

- Casa de la Viiia, S.A.

- General de Destilaciones, S.A.
Vinicota del Amparo, S.A.

- Vinicola Navarra, S.A.

- Bodega Alanfs, S.A.

- Bodegas AGE, S.A.

- Rodriguez y Berger, S.A.

. Pazo-de Villarei, S-A.

- Logistica Alimentaria LOAL, . A

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidn a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la

base imponible del ejercicio difiere del resultado “contable.

La conciliacién entre el resuitado contable consolidado y la base imponible del

Impuesto sobre sociedades es la siguiente:
En miles de pesetas

1997 1996
Resulado contable consolidado del ejercicio, antes de impursios 2.337.134 1.767.435
Diferencias permanentes:
De las sociedades individuales {296 498) {131.947)
Efecto neto de los ajusics de consolidacién y de las pérdidas de
sociedades individuales que tributan scparadamente 88.999 38270
2.129.635 1.723.758
Diferencias iemporales:
De Ias sociedades individuaies:
Con ongen en ejercicios ankeriores 40.492 41.672
Con origen en ¢l cjercicio sctusl (107.480} (753.500)
Compensacién de bases imponibles negativas (3.050) 0
2.059.597 1.011.930

Suma de bases imponibles fiscales positivas
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El gasto por Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

En miles de pesetas

1097 1996
Impuesto cornente 696.374 316.723
Impuesto diferido 9.419 333.895
Impuesto anticipado 14.026 (84.753)

719.819 565.865

Los movimientos habidos en 1997 en las cuentas de impuestos diferidos y anticipados
se detallan como sigue:

En miles de pesetas

Impuesto Impuesto

diferido anticipado

Salde inicial 473.963 138.275
Diferimiento por reinversion 23.592 ¢
Reversién neta de excesos de amortizacion (7.913) 0
Indemnizaciones 0 (14.026)
Otros conceptos (6.260) 0
483.382 124.249

Saldo final

El Grupo tiene ei compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos
a la desgravacién por inversiones.

Bodegas y Bebidas, S.A., en virtud de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre sociedades, se ha acogido al diferimiento por reinversién de beneficios
extraordinarios por la transmisién onerosa de elementos patrimoniales. El compromiso neto
de reinversién por este concepto asciende al 31 de diciembre de 1997 a 1.083 millones de

pesetas.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de
aplicaci6n varfan para las distintas sociedades del' Grupo- consolidado; si- bien- generalmente
abarcan los cinco dltimos ejercicios.
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Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de 1a Jegistacion fiscal

vigente, podrfan surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso,
los administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de

produci

17.

a)

b)

rse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Ingresos y gastos

Transacciones del Grupo consolidado con gmpresas asociadas

En miles de pesetas

1997 1996
Compras 265.895 229.572
Ingresos financieros 6.000 §.000
Ventas 802 11.858
Distribucién de las ventas netas
Las ventas se distribuyen geogrificamente cCOMO sigue:
o
1997 1996
Nacional 56 61
Exportacion 44 3%
100 100

Consumos y OLros gastos exiernos

El detalle de este epigrafe es como sigue:
En miles de pesetas

1997 1996
Compras y Otros gasios exiernos 21.246.445 19.066.619
Variacién de existencias 1.081.679 2.714.133

22.328.124 21.780.752
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ae d n

Este capitulo se compone COmo sigue:
En miles de pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios y asimilados 2.687.147 2.776.111
Cargas sociales 698.437 772.688

3.385.584 3.548.799

Variacién de las provisiones de trafico

En miles de pesetas

1997 1996
Provisiones de insolvencias 125.281 99.945
A 16n iedad incluida en el perimetr lidacién a los resul
consolidados
En miles de pesetas
Sociedad 1997 1996

Bodegas y Bebidas, S.A. T 650.036 1.063.751
Compafifa Espafiola de Vinos, 5.A. 37.352 (195.806)
Concentrados de Uva, 5 A. 13.513 20.020
Bodegas Vimval, 5 A. (47.522). 95.103
Vinfcola Navarra, $.A. 19.762 12.664
Casa de la Vida, S.A. 201.172 23.105
General de Destilaciones, S5.A 13.613 (25.611)
Logistica Alimentaria, S.A. 51.993 (50.691}
Bodinver, S.A 3.050 1.921
Bodegas AGE, 5.A. 645.000 290.230
Bodega Alanis, S. 4. 681 (18.263)
B & B Wines. 3.A 0 (13.340)
Pazo de Villarei, S.A. 1,706 (13.887)

1.590.356 1.189.196
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18.  Resultados {inancieros

% Los resultados financieros comprenden lo siguiente:
gj] En miles de pesetas
1997 1996
% Resultados positivos:
- Ingresos por participaciones en capital 750 458
% - Otros ingresos financieros 139.074 82.012
- Diferencias positivas de cambio 73.183 22.673
_ 213.007 105.143
Menos resultados negativos:
- Gastos financieros y gastos asimilados 452.637 953.770
- Variacién de provisiones del
inmovilizado financiero 0 5.244
- Diferencias negativas de cambio 70.946 18.693
523.583 977.707
Resultado financiero negativo neto (310.576) (872.564)
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indemnizaciones por baja de personal por importe
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Resultados extraordinari

Los resultados extraordinarios comprenden 1o siguiente:

Resultados positivos:

- Beneficios procedentes del
inmovilizado

- Beneficios por enajenacion de

sociedades consolidadas por
integracién global

- Subvenciones en capital transferidas al
resultado del ejercicio

- Otros ingresos y beneficios
extraordinarios

Menos resuitados negativos:
- Pérdidas procedentes del inmovilizado
- Gastos y pérdidas extraordinarios

Resultado extraordinario positive neto

En miles de pesetas

1997 1996
346.933 252.029
0 927.563
100.416 92.446
55.172 151.912
502.521 1.423.950
0 114
242.507 1.164.124
242.507 1.164.238
260.014 259.712

El epfgrafe "Gastos ¥ pérdidas extraordinarios” incluye, en su mayor parte,

de pesetas en 1956).

R A LR TR SR

de 239 millones de pesetas (999 millones
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20.  Otra informacién
a) Nimero de empleados por categoria
1997 1996
Titulados 7a 69-
Técnicos no titulados 15 31
Administrativos 165 164
Comerciales 74 89
Subalternos, obreros y auxiliares 3i8 344
644 697
b)
La retribucién de los administradores de la Sociedad dominante, en concepto de dietas
por asistencia a Consejos en 1997 ascendié a 41.925.000 pesetas (35.175.000 pesetas,
en 1996).
No existen anticipos O créditos concedidos a los administradores de la Sociedad
dominante,
Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad no mantiene obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros antiguos o actuales del érgano
de administracién, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantfa.
21, r nci
A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996:
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l a)  Variaci i
g Miles de pesetas
1997 1996
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 0 1.620.475 0 2.799.158
Deudores 0 46.411 796.360 0
Acreedores 3.299.033 0 401.810 0
§§.5 Inversiones financieras
temporales ¢ 354.117 472.782 0
gg Tesorerfa 0 17.952 0 402.124
Ajustes por periodificacién 163380 0 0 15.087
Total 3.462.413 2.058.955 1.670.952 3.216.369
Variacién del Capital
Circulante 1.403.458 1.545.417
g T T——S
:
i
1
¥
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: : entes do | ones de 1

cuadros de financiacidn

Resultado del ejercicio
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién

Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién

Otros

Pérdidas netas procedentes de sociedades
puestas en equivalencia

Atribucién de beneficios a socios
extemos

Total aumentos

Disminuciones:
Subvenciones de capital y otros ingresos
diferidos

Beneficios en la enajenacién de
inmovitizado y cartera de controi

Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

En miles de pesetas

1997 1996
1.590.356 1.189.196
1.230.148 899.446

11.500 7.834

0 5.244

48.588 9.341
22,416 12.394
1.312.652 934.259

122.549 95.135

346.933 1.179.478

469.482 1.274.613

2.433.526 848.842
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Informe de Gestién de 1997 del Grupo consolidado

El Grupo Bodegas y Bebidas ha tenido en 1997 un relevante crecimiento en sus cifras
de negocio y sobre todo en sus resultados.

Esta favorable evolucién del Grupo Bodegas y Bebidas hay que atribuirlo a la
culminacién, este afio, de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico iniciado en 1996

con el nombre Plan Superbodegas.

El afio 1997 de Bodegas y Bebidas ha sido bueno, ademds de por los magnificos
resuitaduy econdmicos-en- el ejercicio; perque en- £l se han sentado. las bases para: poner en-
marcha un ambicioso Plan de Desarrollo cuya ejecucion se llevard a cabo los préximos anos.

Actividad Itiv vinedo

La cosecha de uva en los vifiedos del Grupo en Rioja, Navarra y Valdepenas, ha sido
de 6.404.000 Kg. de uva que es la cifra de produccién mayor desde que el grupo cultiva

vinedos.

De ese total de cosecha 2.899.000 Kg. han sido uvas de Rioja que también es el
mayor volumen de cosecha que hemos tenido en esta Denominacién.

Actividad de elaboracidu de_vino

En la vendimia de 1997 hemos elaborado en las bodegas del Grupo, 70,3 millones de
Kg. de uva, de los que 26,7 millones de Kg. han sido uvas de Rioja elaboradas en Bodegas

Campo Viejo y Bodegas AGE.

Las dos cifras de elaboracidn, la de uva total y uva de Rioja, son cantidades récord
de uvas vinificadas por el Grupo Bodegas y Bebidas.

El aumento de las elaboraciones se ha establecido como un objetivo estratégico para
asegurar una mayor garantia y personalidad en todos los vinos que comercializamos.

Actividad comercial
La cifra de negocio del Grupo Bodegas y Bebidas ha sido de 35.584 millones de

pesetas, lo que supone un 6% de crecimiento sobre la facturacién del Grupo el ejercicio
anterior.

Este aumento de nuestra actividad se ha visto impulsade fundamentalmente por el
crecimiento de la actividad exportadora que ha alcanzado una cifra de 16.600 millones de
pesetas, es un 29% mayor que la del afio anterior y constituye el 40% de nuestra facturacion.
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Informe de Gestién de 1997 del Grupo consolidado

nuestros vinogs

Como evidencia de 1a mejora que vienen teniendo nuestros vinos en ius dltimos-aiios,
es destacable los numerosos galardones que han obtenido este afio en diferentes certimenes

nacionales e internacionales.

Entre ellos destacan las tres Medailay de Oro- que obtuvieron. en. el. Concurso
Internacional de Vinos de Burdeos: Marqués de Villamagna, Las Campanas y Vifia Alcorta.

Inversiones
Las inversiones del grupo en el gjercicio han ascendido a 400 millones de pesetas y

han estado destinados fundamentalmente a optimizar el cultivo de algunos vifiedos, aumentar
la capacidad de crianza y mejoras los sistemas de gestién y control.

Autocartera

Ninguna de las Sociedades integradas en el Grupo Bodegas y Bebidas, posefa al 31
de diciembre de 1997 acciones de la Sociedad Matriz.

Resultados

Los beneficios antes de impuestos en 1997 de
millones de pesetas, lo que representan un incremento
anterior.

Bodegas y Bebidas han sido de 2.337
del 32% sobre los obtenidos el afio

El beneficio después de Impuestos ha sido de 1.590 millones de pesetas, 10 que supone
un crecimiento del 34% respecto a los del ejercicio anterior.

La cifra de amortizacién ha pasado de 899 millones en 1996 a 1.232 millones en 1997
como consecuencia de 1a actualizacién de balances a que s¢ acogieron diversas compaiifas del
grupo. Como consecuencia de ello, el cash-flow se ha incrementado en 733 millones de

pesetas respecto al del afio 1996.



