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Hemos auditado las cuentas anuales de Aceites y Proteinas, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejereicio-anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmemte aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de ia evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principros contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacibn mercantil, los admnistradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademis de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
gjercicio anterior, Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 27 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Como se indica en la nota | de la memoria, la Sociedad realizo en 1996 una operacion
de-"joint venture" aportando su actividad y la mayor parte de sus inmovilizaciones (materiales,
inmateriales y financieras) a cambip de una participacion en el capital de una nueva sociedad
{(ver nota 5 a). Asimismo ha modificado su objeto social que ha pasado a ser la compra,
tenencia y venta de toda clase de valores mobiliarios. Como resultado del traspaso de su
actividad, la Sociedad ajusto el remto de inmovilizaciones a su valor estimado de realizacion
(ver nota 4 a), vendid sus marcas, la totalidad de sus existencias (ver nota 7) y los contratos y
compromisos de venta (ver nota 14 c), doté las provisiones necesarias para cubrir las
indemnizaciones a empleados (ver nota 12 d) y los riesgos vy gastos gue pudieran surgir con
posterioridad al cierre del ejercicio 1996 (ver nota 10).

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales de 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aceites y
Proteinas, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aphcados en el gjercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunto ‘del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran opertunas sobre la situacion de Aceites y Proteinas, S.A. la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que ia imformacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de fas cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtemda a partir de los
registros contables de la Sociedad.

Juan José Hierro
24 de marzo de 1998
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» ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

1. Actividad de la empresa
> Hasta el ejercicio 1996 la actividad principal de Aceites y Proteinas, S A

(ACEPROSA) consistia en el tratamiento y transformacion de semillas oleaginosas,

principalmente soja v girasol, para la posterior comercializacion de sus derivados, aceite y
harina.

» En agosto de 1996 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd una
operacion de "Joint Venture" con Cereol lbérica, S.A., por la que la Sociedad aportaba su
actividad- y l& mayor parte de sus inmevilizacienes {(materiales; inmateriales- v financieras) a-
cambio de una participacion en el capital social de una nueva sociedad (ver nota 5 a).
Adicionalmente, dicha Junta acordé la modificacion del objeto social de la Compafita que ha

) pasado a ser la compra, tenencia, administracion, permuta y venta de toda clase de valores
mobiliarios. Dicho acuerdo fue elevado a publico el 16 de octubre de 1996

La Compaiiia tiene su domicilio social vy fiscal en Bilbao.

L 2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
] y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la tmagen fiel

del patrimonio. de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

b) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de peérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida, presentandose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

) 3. Criterios contables

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital, se
) capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de 5
afios.

o ré




b)

; )

d)

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

Inmovilizaciones materiales

Hasta agosto de 1996, las inmovilizaciones materiales se reflejaban al coste mas las
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes, y se amortizaban linealmente en funcidn de los siguientes
coeficientes

Ll "

Construcciones 3
Instalaciones técnica y maguinaria 6all
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 10a25

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos eran
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargaban a resultados en
el momento en que se producian. Las bajas y enajenaciones se reflejaban contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada
correspondiente.

Desde agosto de 1996 los elementos de inmovilizado que permanecen en la Sociedad
con posterioridad a la transferencia de su actividad (ver nota 1) y que estan destinados
a su venta se reflejan como existencias en el epigrafe de "Inmovilizado destinado a la
venta" a su valor estimado de realizacion, ajustando su valor neto contable mediante la
dotacién de la oportuna provision por depreciacién (ver notas 4 a 'y 7).

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion, o, en su caso, al
valor neto contable de los activos aportados minorado, si procede, por el importe
necesario para reconocer las disminuciones permanentes de valor. Los dividendos se
reconocen como ingreso en el momento de su distribucion.

Acclones propias

La autocartera se muestra en el activo del balance por su precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor, constituyéndose, por este importe, en el pasivo del balance,
una reserva indisponible cuya liberacion se producira con la enajenacion de las propias
acciones O su amortizacion.

El precio de mercado se determina por el menor entre la cotizacion media del Gltimo
trimestre del ejercicio, la cotizacion tltima del ejercicio y el valor neto contable.

0. W L




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

Existencias

Como resultado de la transterencia de la actividad de la Sociedad (nota 1), este
epigrafe recoge unicamente el valor estimado de realizacion de los "Inmuebles
destinados a la venta" (ver apartado b de esta nota), asi como el valor de adquisicion
de las materias primas, cuya realizacion, al cierre del ejercicio 1996, estaba
comprometida con MOYRESA (ver nota 7).

Indemmzaciones por despido

Las indemnizaciones por despido de cuantia significativa se incluyen dentro del
epigrafe de Gastos extraordinarios y se registran como gasto en el ejercicio en que se
adopta la decision de despido.

Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al beneficio antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la imputacién
de ingresos y gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de la cuentas anuales. Solo se reconoce el impuesto anticipado y el crédito
impositivo derivado de la compensacion fiscal de pérdidas cuando, de acuerdo con el
principio de prudencia, su realizacion futura =sté asegurada.




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

Los movimientos habidos durante 1997 y 1996 en las cuentas incluidas en
Lnmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

Ly miles de ne

Oftras
Instalaciones Esiakacion
Terrenos y téenicas y utillaje y Anticipos ¥ Otru

vonstruceiopes ng v mohiliarie £n_crso ypevilizado Total
COSTE
Saldo inal 1995 39KRN.57) 12.379.96% 209,175 39.254 210:771 16.827.747
Fntradas/Altas SR 35 - 11102 13179 129474
Apmitaciones (3153258 (8.946.200) (102.440) - (118.228)  (12.320.126)
Salidax/Bajas (L.373) (1.5332.880) (6.0%1) {6.592) (19.700) (1.566.62%)
Traspasos/ijustes - 137.167 - (143.764) 6.657 -
Saldo final 1996 K39 (R4 2.03%.050 100.654 - 93.67¢ 3.070.467
Altas HIR 8K 3R.000 - - - 146.000
Rajas (#39.084) (2.038.030) (1H0.654) - (92.679) (3.070.467)
Saldo final 1997 108000 38,000 - 2 : ek 20,000
AMORTIZACION
Saldo final 1993 1841, 140 9.433.070 184.282 - 161.210 i2.019.702
Dotaciones TR.RIS 409.264 5.300 - 19.499 512.89%
Aportasiones (1.451.006) (7.268.285) (93.651) . (98073)  (R.X81.016)
Salidus/Bajas - {1.279.346) (3.289) - (13.389) (1.298.024)
Suldo final 1996 438269 1.734.703 96,642 - 69,240 2.333.560
Dotaciones 1.223 1.90:0 - - - 3123
Salidus/Bajas 438,969 (1.754.346) (90.642) - (69.246) (2.353.560)
Saldo tinal 1997 L2233 [.200 = - - 3123
PROVISIONES
Saldo tinat al 31.12.95 209.149 283.347 10.012 - 10.101§ 312,609
Dotaciones - - - - .
Satdo al 31.12.96 209,149 283.347 10.012 - 10.101 512.609
Dotaciones 73.00H) 25.000 - - - 100,000
Sakidas/Hajas (209,141 (2%3.347) {10.012) - (10,1013 (512.609}
Saldo al 31.12.97 FREIIL] 25000 - - - 100,000
VALOR NETO
CONTABLE
Al3112.96 FO0.9660 B - - £3.332 204298
Traspaso a existencias (120.906) - - - (13.332) (204,29%)
Saldo finakal 31,1296 - - - - : -
Al 31.12.97 n.777 FLIG0 - - - 42887
Traspaso de existencias 377D (L1 1t - - : - (42 877

Saldo fial al 31.12.97




B ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

a) Correcciones de valor del inmovilizado material

» Como resultado de la operacion de "Joint Venture" y del traspaso de la actividad de la
Compaiiia en 1996, segin se ha mencionado en a nota | de la memoria, la Sociedad
reflejo como “aportaciones” la cancelacion de todos los importes de coste y de
amortizacion acumulada del inmovilizado aportado a MOYRESA.

B Adicionalmente, la Sociedad dotd en 1996 una provision equivalente al 100% del valor
neto contable de los activos que, habiendo estado afectos a la explotacion, no eran
susceptibles de venta.

El resto de activos susceptibles de realizacion fueron reclasificados como existencias en

) el epigrafe de "Inmovilizado destinado a la venta” (ver nota 7) ajustando su valor neto
contable al valor estimado de realizacién mediante la dotacion de la oportuna
provision.

)

]

)

)

)
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Inmovilizaci

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras
durante 1997 y 1996 han sido los siguientes:

COSTE

Saldo final 1993
Entradas
Aporlaciones
Bajus

Saldo final 1996

Lintradas
Bujas

Saldo tinal 1997

PROVISION

Saldo hnal 1995

Dotaciones
Aportaciones

Saldo Imal 1996

Fntradas
Bajus

Suldo lnal 1997

SALDO NETO

Al 311290

Al 311297

N

% de pesetas
Participacion
¢ EMpPresas
del prupo Crédito Cartern de Otros Depdsitos

v_asociagus impusitive  Vadores crégditoy y fianzay Total
5377503 318.820 6.072 4,500 6.807 913.704
3.546.483 - - - - 3.546.485
(227.503) - - - - (227.503)
(70.930) (318.820) - (1.500) (3.223) (394.473)
3.825 535 - 6.072 3.000 3.584 ER.KT. AN

- - - E42 886 - 142.886
(300.000) - (6.072) {3.000) (3.584) (312.656)
3335555 - - 142,886 - 3.668.44)
164).262 - - - - 16(1.262
28994 - 6.052 - - 35.046
(167487 - - - - (167.487)
21.764 - 6.032 - - 27.821
(21.76% - {6,052) - - (27.821)
3,803 786 - 20 3 000 3584 3810390

3325555 - - 142880 - 3668441

s =/




» ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

La Sociedad reflejo en 1996 como "aportaciones" la cancelacién del coste y de la
provision correspondiente a la participacitn en ESDECASA como consecuencia de su

> aportacion para la constitécion de MOYRESA resultado de los acuerdos de la Junta
General de Accionistas mencionados en la nota | de la memonia.
En 1997 la Sociedad vendié su participacion en Arlesa Semillas, S.A. a su valor
nominal por un importe de 300 millones de pesetas. El aplazamiento parcial en el cobro
’ de este importe se ha recogido en el epigrafe de "Otros crédites” (ver apartado e) de
esta nota).
a)
) Papsicipacion directa_
Nombre cilio Activigdad 1997 1996
Arlesa Semillas, S.A. - Madrid Produceidn y venta de semilla de girasol
para la shebra. - 50
)
Inversiones y Construcciones, Explotacion de un  sistema de
S.A (INCOMISA) cogeneracion de energia. 50 . 50
Portugalete (Vizcaya)
Molturacién y Refino, S.A. (MOYRESA) Tratamiento y transformacion de semillas
) Barcelona oleaginosas. 49 49

La participacion en INCOMISA no da lugar a consolidacién dado que no constituye

una sociedad dependiente al no cumplir los requisitos establecidos en la legislacion
vigente,

b) Valor neto patri

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio 1997 y otra informacién de
interés, son como sigue:

En mijes de pesetas
Pévdidas Valor segyin
ejerdicios Resultady Resuiados Valor libros de ln
Capital  Reserves  aglegiores 1997 cxirserdinsrios  pafrimemial  participeciin
MOYRESA 10.010.000 - (62.618) 128.646 (155.085) 10.076.028 3.475.555
J Incomisa 100.000 %7.525 - 39.363 12.040 226,888 50.000

1030221 3325353
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ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

La Sociedad ha recibido dividendos de INCOMISA durante 1997 y 1996 por un
importe de 14,5 y 25,5 millones de pesetas respectivamente y de ESDECASA durante
el ejercicio 1996 por importe de 29 millones de pesetas.

Participacion en MOYRESA

El 28 de abril de 1996 la Sociedad suscribio un contrato de "Joint Venture" con Cereol
Ibérica, S.A. para la constitucién de una nueva Sociedad (Molturacion y Refino, S.A -
MOYRESA) en la que ACEPROSA participaba iniciaimente en un 50% mediante la
aportacion de su actividad y de la mayor parte de sus inmovilizaciones segin el
sigulente detalle:

En miles

de pesetas

Inmovilizaciones materiales 3439110
lamovilizaciones inmateriales 42 357
inmovilizaciones financieras 60.018
Aportacion dineraria 5.000
3,246,485

Posteriormente, en cumplimiento de las condiciones del contrato, la Sociedad vendio a
Cereol Ibérica, S A. acciones de MOYRESA equivalentes al 1% de su capital por un
precio-de venta de 75 millones de pesetay y conm una prima de mayoria de 380 milloneys
de pesetas (ver nota 16).

Crédito impositivo

La Sociedad, atendiendo al principio contable de prudencia, cancelo en 1996 el crédito
impositivo derivado de {a compensacion fiscal de pérdidas reconocido en ejercicios

anteriores. Dicho importe quedo reflejado en 1996 como gasto por impuesto sobre
sociedades del gjercicio.

Otros créditos

Este epigrafe recoge la parte aplazada en el precio de venta de la participacion en
Arlesa Semillas, S.A., formalizado mediante acuerdo de fecha 19 de junio de 1997.




ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

En dicho acuerdo se establece un compromiso de venta a Rustica Prograin Genetique
que tendra como precio base el resultante de sumar a 150 millones de pesetas los
intereses devengados aplicando un interés igual al MIBOR a tres meses. Dicho precio
base se incrementara o minorara en funcién de un ratio proporcional al volumen de
actividad de Ja Compaiiia, con un limite, por exceso o por defecto, de 45 de millones

de pesetas. Dicho compromiso de venta tendrd vigencia hasta el 31 de diciembre de
1699

La Sociedad ha valorado este crédito, al 31 de diciembre de 1997, por su valor nominal

reducido en el importe de la provision por depreciacion de valores que mantenia dotada
para dichos titulos por un total de 7.114 miles de pesetas.

Acciones propias
Corresponden a 50.734 acciones de Aceites y Proteinas, S.A.

Existencias

Al 31 de diciembre de 1997 las existencias de la Sociedad corresponden al

inmovilizado destinado a la venta por un importe de 42.877-miles de pesetas (ver nota 4). Al
31 de diciembre de 1996 las existencias de la Sociedad correspondian a materias primas de
airasol por un importe de 1.454.582 miles de pesetas, para las que existia un compromiso de
venta con MOYRESA vy que han sido realizadas en 1997, y el inmovilizado destinado a la

venta (ver nota 4) por un importe de 204.298 miles de pesetas y que también se ha realizado
durante 1997

8.

Deudores
En miles de pesetas
1997 1996

Clientes 394 688 3.429.234
Deudores varios 3822 8911
Compaiias del grupo 7.000 -
Personal - 21.711
Administraciones Publicas 1.603.493 13.905

2.010.003 3.473.761
Menos provisiones (392.710) (549.803)

1,617,293 2923938

e
s
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El epigrafe de clientes incluia al cierre de 1996 un saldo pendiente de cobro a
MOYRESA por importe de 2.396 millones de pesetas derivado de la venta de los inventarios
de la Sociedad en octubre de 1996, Dicho saldo devengaba un interés del 7,30% y fue
finalmente cobrado el 21 de enero de 1997.

La Sociedad ha provisionado al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 la totalidad de los
saldos de dudoso cobro.

El epigrafe de Administraciones Publicas recoge al cierre de 1997 un saldo pendiente
de cobro por importe de 1.588 milfones en concepto de IVA de importaciones de los ejercicios
1995 y 1996 cuya devolucion ha sido solicitada a la Administracion.

9, Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1997 y
1996 han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Resultados

Reservas de negativos de
Cupitat Primn de reviorizacion Reservas ejercicies Pérdidas y
suscrity cmigion (nota 9 c) (hotn 9 d) anteriores gananeias
Saldo tinal 1993 0,304,430 1.911.234 934,502 1.246,067 £3.334.740) {(560.207)
Distribucién de resultados {560.207) 360.207
Resultado del gjercicio - - - (2.975.086)
Saldo final 1996 0,364,430 1.911.234 934,502 1.240.067 (3.894.947) (2.975.086)
Distribucion del ejerciciv - - - - (2.975.086) 2975086
Resultado del gjercicio - - - - - 16%.524
Saldo final 1997 0,304 430 ARPRLY 934 4t 246,007 (870,033} 108,524

a) Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 6.364 430 acciones ordinarias al portador, de 1.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enero de 1995 aprobé la emision de
obligaciones convertibles en acciones por importe de 875 millones de pesetas (ver nota
Il a) y autorizo un importe maximo de hasta 1.870 millones de pesetas para futuras
ampliaciones de capital, delegando en el Consejo de Administracion la facultad de
acordar en una o varias veces la realizacion de dichas ampliaciones.

o
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Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% al
31 de diciembre de 1997 v 1996 son las siguientes:

Porcentaje de participacion

1997 1996
Europroteol, B.V. 75,5 333
Komnklijke Bunge B V. - 39,7
Banco Central Hispano Americano, S.A. 21,9 21,9

Dado que las pérdidas acumuladas de la Sociedad han disminuido su patrimonio por
debajo de las dos terceras partes del capital social y ha transcurrido un ejercicio social
sin haberse recuperado el patrimonio, de acuerdo con el articulo 163 de la Ley de
Sociedades Anonimas, la Sociedad esta obligada a reducir o ampliar su capital hasta la
cifra que corresponde para mantener dicha proporcion.

Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

Reservas de revalgrizacion

. En miles de pesetas
1996 1995
Actuahizacion Ley de Presupuestos 1983 498.097 498.097
Reserva generada en la fusion
con Arlesa en 1992 436.405 436.405
934.5 934,502

De acuerdo con la Disposicion transitoria decimoctava de la Ley 43/1995 de 27 de
diciembre del Impuesto sobre Sociedades la reserva de Actualizacion Ley de

Presupuestos de 1983 podra ser transferida a Reservas de libre distribucion una vez
dotada la reserva legal.
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Reservas
El detalle de las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas, es como sigue:
En miles de pesetas
1996 1995

Reserva legal 700.650 700.650
Reserva para acciones propias 30.440 64.432
Otras reservas 514.977 480.985

1.246.007 1.240.007

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100
del capital social

No puede ser distribuida vy si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios futuros.

Reservas para acciongs propias

Como se indica en la nota 6, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se mantienen en
cartera 50.734 acciones de la Sociedad. Esta reserva, dotada de conformidad con la
Ley de Sociedades Andnimas, sera indisponible hasta que dichas acciones se pongan de
nuevo en circulacion o, en su caso, sean amortizadas por reduccion del capital social.

Otras reservas

Dentro de las mismas se incluyen 234.600.000 pesetas de reserva por capital
amortizado de 126.600 acciones y 108.000 acciones recuperadas en 1980 y 1985
respectivamente, cuyo coste fue amortizado en 1980, 1981 y 1985, Esta reserva sélo
sera dispomble con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social.

Otras limitacignes para la distnbucion de dividendos

No podran distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un importe
infertor al total de los saldos sin amortizar de los gastos de establecimiento, que al 31

de diciembre de 1997 ascienden a 48 562 955 pesetas (70.846.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1996)
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10. Provision pars

Los movimientos habidos durante 1997 y 1996 en la provision para riesgos y gastos
han sido los siguientes:

Hey de peseta,
Provision para Otras

impuestos provisienes Total
Suldo micial 1996 335.820 - 333,820
Potaciones _26.866 720.000 746.866
Saldo imai 1996 362 686 120000 1082 686
Dotaciones 31.902 44 000 T5.902
Utihzaciones - (412.012) (412.012)
Provisiones no aphicadas - (122.536) (122.936)
Saldo final 1997 394,588 229,052 623,640

La provision para impuestos recoge principalmente el importe necesario para hacer
frente al pago de las actas por licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 incoadas por la
Inspeccion de Hacienda en julio de 1990 por un importe total de 213.459.000 pesetas {que
incluyen 46.644.000 pesetas de interés de demora), asi como los intereses devengados hasta el
31 de diciembre de 1997. En 1995 la Sociedad provisiond el importe global antes mencionado
con cargo a gastos y pérdidas de ejercicios anteriores. La variacion de la provision en los
gjercicios 1997 y 1996 corresponde al incremento de los intereses devengados.

El epigrafe "Otras provisiones” recoge las estimaciones realizadas por la Direccion para
cubrir la totalidad de los pasivos que pudieran surgir con posterioridad al cese de la actividad
de la Sociedad y de los distintos contratos y acuerdos firmados como resultado de la operacion
de "Joint Venture" con Cereol lbérica, S.A.

La Direccion considera que estas provisiones seran suficientes para cubrir los posibles
pasivos contingentes de la Sociedad.

1. Acreedores a largo plazo

a) Emision de obligaciones convertibles

El 25 de mayo de 1995 se puso en circulacion una emision de obligaciones convertibles
por 875.000.000 pesetas, representadas por 875.000 obligaciones, al portador,
pertenecientes a una unica serie denominada "Obligaciones Convertibles Aceprosa” La
emision fue suscrita en su totalidad. Las obligaciones son de 1.000 pesetas nominales
cada una con vencimiento a cuatro afos y no podran ser rescatadas, reembolsadas 6

amortizadas anticipadamente. El tipo de conversion es de una accion nueva por cada
obliggcion
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Las obligaciones de esta emision devengan desde la fecha de desembolso un interés
bruto variable anualmente, a tipo MIBOR para operaciones de deposito interbancario a
un afo en base 360 dias, del que se deduce un diferencial del 1%. Este tipo de interés
se correspondera con el medio que publique el Banco de Espafia en su Boletin de la
Ceniral-de Anotaciones, Mercado de Dwnero:

Acreedores a_corto plazo

Deudas con entidades de crédito

En miles de pesetas
1997 1996
Polizas de crédito (en pesetas) 5771 951,933
Intereses a pagar no vencidos 4.501 _26.731
10.272 978.664

El interés de los créditos bancarios estaba en torno al 8% anual en 1996. La Socicdad
tenia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 avales concedidos por importes de 484 y 717
millones de pesetas, de los cuales 133 y 306 millones de pesetas respectivamente
correspondian al SENPA y 351 y 411 millones de pesetas a otros conceptos, entre

otros ante la Hacienda Piblica por las actas de Licencia fiscal impugnadas (ver nota
10).

Deudas con empresas del Grupo v asociadas

En miles de pesetas

1997 1996
Bunge ibérica, S A. - 567.704
Arlesa Semmllas, S.A. - 49 975
Esdecasa - 11.168
. 028,847

El saldo a pagar a Bunge lbérica, S.A._ al cierre del gjercicio 1996 incluia un préstamo
de 490 millones de pesetas con un interés variable del Mibor a tres meses mas 3/4% y
vencimiento en marzo de 1997
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c) Acreedores comergigles

Este epigrafe recoge en su totalidad deudas por prestaciones de servicios asi como
provisiones de gastos derivados de la actividad comercial que la Sociedad desarrollaba.

d) Otras deudas no comerciales

Hacienda Pabhica acreedor por IVA
Hacienda Pabhca por IRPF
Hacienda Puablica

Orgamsmos de Segundad Social
Indemnizaciones pendientes de pago
Otros

> pesetas

1996

140.861
39.176

3.426
440.000

623,403

Como indemnizaciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 1996 se incluian las
estimaciones de la Direccion de los importes necesarios para atender los pagos a
realizar al personal que permanecia en la Sociedad (incluido el personal directivo) hasta

la rescision de sus contratos de trabajo (ver nota 17 a)

13. Impuesto sobre sociedades v situaciéon fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base

imponibie del ejercicio difiere del resultado contable.

La concihacion entre el resultado contable y la base imponible total del Impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

Pérdhda antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

- con origen en el ejercicio actual

- CON OFIgen en ejercicios anteriores

se impontble

En miles de pesetas

1997

168.524

(1.072.000)
(903 476)

1996

(2.656.2606)
72715

1.257.000
126.913)

(1.453.465)
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El impuesto anticipado surgido de las diferencias temporales de 1996 y que
principalmente correspondian a las dotaciones para provisiones de riesgos y gastos e
indemnizaciones por despidos del personal no fue contabilizado por aplicacion del principio
contable de prudencia.

Adicionalmente, la Sociedad efectud, en la declaracion del Impuesto sobre sociedades
presentada en junio de 1997, un ajuste positivo a la base imponible de 1996 por importe de
3.961 millones de pesetas correspondiente a la plusvalia fiscal puesta de manifiesto en la
aportacion de los activos a MOYRESA (ver nota 1), compensando la base imponible (positiva)
resultante con pérdidas fiscales de ejercicios anteriores.

En consecuencia, las pérdidas fiscales de que dispone la Sociedad y que podra
compensar con los beneficios futuros en los siete ejercicios siguientes a aquel en que fueron
incurridas se detailan como sigue:

Millones de Compensables
Ejercicio pesetas hasta
1993 362 - 2000
1994 508 - 2001
1997 003 2004

El cargo por Impuesto sobre sociedades de 1996 correspondia al efecto de la
cancelacion total del crédito impositivo por pérdidas a compensar contabilizado en ejercicios
anteriores (ver nota > d).

Estan abiertos a inspeccién los cinco ultimos ejercicios de todos los impuestos
aplicables a la Sociedad.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado de una inspeccion. En todo

caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.
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14, Ingresos v gastos
a) Transacciones con empresas del Grupo v asoctadas
—En miles de pesetas
1997 1996
Compras netas - 3.420.343
Servicios recibidos - 393.627
Servicios prestados - 82.908
Intereses cargados - 46.785
Intereses cobrados - 2.010
Dividendos recibidos 14.500 54.500
Ventas netas 1.379.578 4.428.430

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

De los importes de compras y ventas de 1996, 31335 y 2.920 millones de pesetas,
respectivamente, fueron efectuadas en moneda extranjera.

c) lmporte de la cifra de negocios v distribucion ventas netas

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996

Espana 100% 94%
Exportaciones - 6%
100% 100%

v M
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El detalle del importe neto de la cifra de negocios durante 1997 y 1996 ha sido como
sigue:

Epn mides de pesetas

1997 1996
Ventas hasta el traspaso de actividad el 31
de octubre de 1996 - 41.653.322
Venta de inventanos a MOYRESA 1.379.578 4.145.846
Traspaso de los contratos y compromisos
de venta a MOYRESA - 282.582
Otras ventas 45733 523.514
L2s3ll 46605204
Aprovisionamientos
En mi e pesetas
1997 1996
Consumo de matenas primas y otras
materias consumibles:
- Compras 45.733 34.845.906
- Variacion de existencias 1.370.116 5.948.303

L4l2.842 40704200

(Gastos de personal

En mi e pesetas
1997 1996
Sueldos, salarios v asimtlados 92,578 1.201 996
Cargas sociales 9.820 311.163
indemnizaciones - -
Menos: Provisiones dotadas en 1996 (63.343) -
32035 L12]3.159

El gasto por indemnizaciones de 1996, resultante del traspaso de la actividad (ver nota
1}, ba sido wncluido en su totalidad en el epigrafe de resultados extraordinarios al
considerarse que dichos costes no corresponden a las actividades ordinarias y tipicas de
la Sociedad y alcanzan un importe significativo (ver nota 16).
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) Variacion de las provisiones de trafico

Bajo este epigrafe se recoge unicamente la variacion de la provision por insolvencias.

15. Resultados financieros

L.os resultados financieros comprenden lo siguiente:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital 14.500 54.500
Otros intereses e ingresos asimiados 119.570 20.887
134.070 75.387
Menos resultados negativos
Gastos financieros y gastos asimilados 97.896 659.775
Diferencias negativas de cambio 752 55.420
Otros gastos financieros 5.394 64.399
104.042 779.594
Resultados financieros netos 30,028 (704,207)

Los ingresos de participaciones en capital del ejercicio 1997 y 1996 corresponden a los
dividendos recibidos de INCOMISA v de ESDECASA (ver nota 5 a).
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16. Resuitados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

En miles de pesetas
1997 1996

Resultados positivos.

Beneficios en enajenacion de inmovilizado

mmaterial, matenal y cartera de control 131.864 731.739
Subvenciones de capital transferidas al

resuitado del ejercicio - 7.737
Otros ingresos extraordinarios 356.968 14.845
488.832 754321
Menos resultados negativos.
Variacion de las provistones de
inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control 11.881 601.058
Indemnizaciones por despidos - 1.161.619
Otros gastos extraordinarios 305.357 738.646
317.238 2.501.323
Resultados extraordinarios netos
Beneficios/{pérdidas) 171.594 (1.747.002)

El epigrafe de "Beneficio en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control" incluye en el ejercicio 1997 principalmente 113 millones de pesetas
correspondientes a la venta del inmovilizado y de la concesion en el puerto de Sevilla, mientras
que en 1996 incluia 300 millones de pesetas correspondientes a la venta de las marcas de aceite
envasado que la Sociedad venia utilizando hasta entonces, asi como 380 millones de pesetas

pagadas por Cereol lbérica, S.A. en concepto de prima de mayoria por la compra de un 1% de
participacion en MOYRESA (ver nota S c).

El epigrafe de "Otros ingresos extraordinarios" incluye en 1997, principalmente, el
exceso de provisiones para riesgos y cargas por importe de 123 millones de pesetas que fueron
dotadas en 1996 para cubrir los gastos de desmantelamiento de la fabrica en Sevilla, excesos
en las provisiones por indemnizaciones por importe de 90 millones de pesetas y otros gastos de
personal tacturados a otra compaiiia asociada por importe de 60 millones de pesetas, de
acuerdo con un contrato firmado en 1992

> Qk/f@

/




21

ACEITES Y PROTEINAS, S.A.
Memoria 1997

El epigrafe de "Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control" recogia en 1996 principalmente la dotacién efectuada para recoger las
correcciones al valor del inmovilizado material (ver nota 4) por importe de 512,6 miliones de
pesetas.

El epigrafe "Indemnizaciones por despidos" reflejaba en 1996 el coste total de
indemnizaciones (pagadas o provisionadas al cierre) para todos los empleados como
consecuencia del traspaso de la actividad de la Sociedad.

El epigrate "Otros gastos extraordinarios" recoge fundamentalmente en el ejercicio

1997 los mntereses por el acta de mspeccion de IVA de los ejercicios 1995 y 1996 y para el
gjercicio 1996 el importe de la dotacion a la provision para riesgos y gastos (ver nota 10).

17. Otra informacién

a) Numero promedio de empleados
1997 1994,
Teécnicos - 21
Administrativos 8 37
Obreros - 183
Total g 241

La mayor parte del personal de la Sociedad causo baja en el Gltimo trimestre del
ejercicio 1996 y el resto del personal causé baja durante el primer semestre de 1997,

h) Retribuciones administradores

Los miembros del Consejo como tales, percibieron en 1997 dietas por 800 miles de
pesetas. Asimismo, aquellos miembros de] Consejo que ocupan cargos ejecutivos en la
Compaiiia, percibieron retribucion en concepto de salario por importe de 60.224.065
pesetas.
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18. Compromises v contingencias

Las posibles contingencias para la Sociedad derivadas de la operacion de "loint

Venture" han sido provisionadas segin se menciona en la nota 10 de la memoria.

19. Cuadros de financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996:
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a) Variacion del capital circulante

1997

En miles e pesetas

24

1996

Aumentos Digmigucids  Aumentos Disminucion

Existencias - 1.616.003 8.154 888
Deudores - [.306.665 1.494.693
Acreedores 2.795.463 - 9.052.722
Tesoreria - 911 2.081
Ajustes por periodificacion - - 464.142
Total 2.795.463 2.923.579 9.052.722  10.115.804
Variacioén del Capital
Circulante 128.116 1.063.082
b) Recursos aplicados/procedentes de operaciones
1997 1996
Resuitado del ejercicio (perdidas/ (beneficio)) (168.524) 2.975.086
Dotaciones a la amortizacion (26.820) (552.748)
Efecto en resultados de las provisiones para
resgos y gastos 47.034 (746.866)
Vartaclonw de 14y provisiuney de mmuovilizado y
cartera de control (11.881) (601.058)
Subvenciones de capital - 7.737
Beneficios enajenacidon inmovilizado y cartera de
control 131.864 731.739
Cancelacion credito impositivo - (318.820)
Recursos aplicados/(procedentes) de operaciones | (28 327) 1.495.070
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Después de que en agosto de 1990, la Junta General extraordinaria de Accionistas
acordase la operacion de "loint Venture" con Cereol Ibérica, S.A., por la que la Sociedad
aportaba su actividad y la mayor parte de su inmovilizado (Material, Inmaterial v Financiero) a
cambio de una participacion en el Capital Social de una nueva Compafiia, Aceprosa se
transformd en una Sociedad de Cartera, ya que dicha junta también acordé Ja modificacion del
objeto social de la Sociedad que ha pasado a ser. la compra, tenencia, administracién y venta
de toda clase de valores mobiliarios.

Asi pues, las actividades durante 1997 se centraron en:

a) Liquidacion de los activos que no se aportaron a la nueva Sociedad (Moyresa,
Molturacion y Refino, S.A)).

b) Seguimiento y control de la evolucion de las Sociedades participadas.
C) Cumplimiento de las obligaciones formales de la Sociedad (legales, contables,

tributariag, etc.).

Con respecto a la liguidacion de activos, cabe sefalar la venta de la concesion del
puerto de Sevilla, donde estaba ubicada la fabrica, va cerrada en 1996.

Asi mismo, se vendieron los terienos y naves de Plasencia, que estaban sin ninguna
actividad.

También se ha convenido con la Sociedad francesa Rustica Prograin Genetique la
transmision a favor de ésta del 25% del capital social de Arlesa Semillas, S.A., de forma
simultanea a dicho acuerdo se ha convenido, asimismo, el otorgamiento por Rustica Prograin
Genetique a favor de Aceites y Proteinas, S. A, de un derecho de opcion de venta del 25%
restante del capital de Arlesa Semillas en poder de Aceprosa.

Referente a la evolucion de las Sociedades participadas, cabe destacar que Moyresa
consolidé durante 1997 las sinergias previstas en la operacion, esto es, se conservaron los
ingresos de las sociedades que aportaron sus activos (Acerosa y Cereol), con la reduccién de
costos y gastos que signiticaba la tusion de actividades. Con ello, Moyresa logro en 1997 un
benetficio de 129 millones de pesetas.

La Sociedad INCOMISA, logrd un beneficio antes de Impuestos de 62 millones de
pesetas, en hinea con los resultados de 1996,

Por uitimo, hay que aclarar que los resultados de Aceprosa en 1997, se deben

principalmente a la liquidacion de activos no aportados a Moyresa. ]




