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Balances de situacién de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 *
(en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 1996
Caja y depésitos en bancos centrales 10.199 8.195
Caja 4.375 4.519
Banco de Espafia 5824 3.676
Deudas del Estado (Nota 4) 101.622 180.805
Entidades de crédito (Nota 5) 82.662 81.684
A lavista 9.780 7.173
Otros créditos - 72.882 74.511
Créditos sobre clientes (Nota 6) 442.234 396.487
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota D 15.857 15.533
De emisién piblica 14 18
Otros emisores 15.843 15.515
Acciones y otros titulos de rents variable (Nota 8) 2.548 2.420
Participaciones (Nota 9) 724 2.241
En entidades de crédito - 1.541
Otras participaciones 724 700
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 10) 4.310 5.361
En entidades de crédito 431 382
Otras 3.879 4.979
Activos inmateriales (Nota 11) - -
Gastos de constitucion - -
Otros gastos amortizables - -
Activos materiales (Nota 12) 30.105 31.433
Terrenos y edificios de uso propio 13.431 13.420
Otros inmuebles 5.051 5.744
Mobiliario, instalaciones y otros 11.623 12.269
Otros activos (Nota 13) 8.128 8.651
Cuentas de periodificacién (Nota 14) 8.114 9.148
Total activo 706.503 741,958

Las notas 1 a 25 y los Anexos I, I y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos
balances de situacién.
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de Banco Zaragozano, S.A. correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

{en millones de pesetas)
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 23) 49.873 62,742

de los que: cartera de renta fija 10.970 15.871
Intereses y cargas asimiladas (Nota 23) 28.440 42,498
Rendimiento de la cartera de renta variable (Nota 23) 2.500 1.945

De acciones y otros titulos de renta variable 138 152

De participaciones A 181 188

De participaciones en el grupo ' 2.181 1.605
MARGEN DE INTERMEDIACION 23.933 22.189
Comisiones percibidas (Nota 23) 7.191 6.060
Comisiones pagadas 954 1.026
Resultados por operaciones financieras (Nota 23) 1,214 1.978
MARGEN ORDINARIO 31.384 29.201
Otros productos de explotacién 268 237
Gastos generales de administracién 21.160 20,334

De personal (Nota 23) 14.827 14.331

de los que: sueldos y salarios 11.363 10.729
cargas sociales 2.938 2.929
de las que: pensiones 192 124

Otros gastos administrativos 6.333 6.003
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.668 2.018
Otras cargas de explotacién 456 877
MARGEN DE EXPLOTACION 7.368 6.209
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 2,163 1.761
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Notas 9y 10)

{neto) 150 280
Beneficios extraordinarios (Nota 23) 3.271 870
Quebrantos extraordinarios (Nota 23) 3.068 678
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.258 4.360
Impuesto sobre beneficios (Nota 21) 1.195 1.188
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.063 3172

Las notas 1 a 25 y los Anexos I, Il y III descritos en 1a Memoria adjunta forman parte integrante de estas
cuentas de pérdidas y ganancias.
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Asi; los valores negociables con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses,
incluidos como activos adquiridos a descuento, se registrardn por el precio de adquisicién
corregido. El Banco ha adaptado el balance de situacién del ejercicio 1996 a 1a nueva valoracién,
por lo que éste difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas exclusivamente en este

aspecto.

Segin se indica en 1a Nota 12, el Banco actalizé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen
tinico del 3 %, que ascendié a 6.106 millones de pesetas, fue abonada al capitulo "Reservas de
revalorizacién” del balance de situacién (Nota 20).

Por otra parte, al amparo de lo establecido en el articulo 10, apartado 2 del R.D, 2.607/96, de 20
de diciembre, por el que se aprobaron las Normas de Actualizacién de Balances, se actualizaron
elementos patrimoeniales adquiridos en virtud de fusién, representando un exceso entre la base del
gravamen iinico y el saldo acreedor de la cuenta “Reserva de revalorizacién” que ascendié a 101
millones de pesetas.

Principios contables

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

OE4922215
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Normas de Valoracién Aplicades

En la preparacion de las presentes cuentas anuvales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financicro para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segin la prictica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en 1a normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asl como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en ¢l momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esta Nota,

b) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, con
excepcion de las participaciones importantes de cardcter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicién.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 44.291 y 40.375 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997, respectivamente (45.616 y 45.663 millones de pesctas al 31 de diciembre de 1996).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para cllo las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en los epigrafes "Otros activos" y "Otros

pasivos”, reSpecitivamente.
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de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mds de 3 afios en situacién de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) ¥, ¢n su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 6).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los pafses
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (Notas 6 y 17).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Cartera de negociacién

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23).

Cartera de inversién ordinaria

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precic de
adquisicién ex-cup6n. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y el
valor de reembolso, se periodifica mensualmente en funcién del tipo interno de rentabilidad o
coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose ¢l precio inicial del titulo
con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva valoracién resultante se
denomina precio de adquisicién corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se
calcula lIa diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido, La suma
de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacién, mientras que la suma
de las diferencias positivas s abona en la mencionada cuenta hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion se incorporan
a los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija".

024822217
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%ciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacién y actualizacién de balances.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se¢ han
constituido fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo de lfos
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 8, 9 y 10).
Con cargo a los resultados de 1997 se han dotado a dichos fondos <2, <21 y 172 millones de
pesetas respectivamente {(-50, 66 y 214 millones de pesetas, respectivamente, con cargo a los
resultados del ejercicio 1996) los cuales figuran registrados en el capitulo "Resultados por
Operaciones Financieras™ y en el capitulo "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras® de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no recogen el efecto
que resultaria de consolidar las cuentas anuales del Banco con las de las sociedades en las que
participa, efecto que se recoge en las cuentas anuales del Grupo Banco Zaragozano que se
formulan de forma separada. No obstante, ¢l mencionado efecto no es significativo en relacién
con las cuentas anuales individuales de! Banco. ‘

Activos inmateriales

En este capitulo de los balances de situacidn adjuntos se registran gastos de ampliacién de
capital y pagos de ejercicios anteriores por adquisicién y elaboracién de programas
informéticos cuyo coste total excedi6 el 10 % de los gastos generales del eiercicio anterior y
sean utilizables en varios ejercicios (Nota 11). Estos activos se amortizan en un periodo
maximo de cinco y tres afios, respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas han ascendido en 1997 por el primer concepto a 8 millones de pesetas, y a
2 y 6 millones de pesetas en 1996 y figuran registrados en "Amortizacién y sancamiento de
activos materiales e inmateriales” y "Otros gastos Administrativos”, respectivamente,

Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con
las diversas disposiciones legales al respecto (entre ellas las disposiciones del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio).

O0E4922218
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provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1997

y 1996, eran los siguientes:

Millones de pesetas
1997 1996
Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo

constituidas  devengado constituidas devengado

Compromisos cubicrtos con fondos
internos (Nota 17)

Personal en activo 6.335 6.335 5.634
Personal jubilado 9.895 9.895 9.112
Personal  jubilado 758 758 1.080

anticipadamente

5.608
9.112
1.080

Las hipétesis actuariales mas importantes utilizadas en el cilculo de los fondos de pensiones

en los afios 1997 y 1996, han sido:

Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde ta jubilacién y activos con
suspension de contratos
Hasta el 28 de febrero del 2009
Resto de afios
Activos y prejubilados hasta 1a jubilacién

Crecimiento salarial a largo plazo
Crecimiento de bases méximas de cotizacién a la
Seguridad Social a largo plazo
Crecimiento de la pensién méxima a la Seguridad Social
Crecimiento del IPC
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacién
Tablas de rotacién del personal
Hasta 44 afios
Desde 45 a 54 afios
Desde 55 a 64 afios
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios
Desde 45 a 54 afios
Desde 55 afios en adelante
Edad de jubilacién
Sistema

199

(*) 842%

1996

") 842%

5,50 % 6 %

5,50% 6%

3,75% 4%

2,75% 3%

2% 2%

2,75% 3%

GRM/F-80 GRM/F-80

GRM/F-80 GRM/F-80

1,5% 1,5%

1% 1%

0,5% 0,5%

0,85% 0,85 %

1,7% 1,7%

425% 425%

65 65

Acreditacion proporcional

afio a afio.

(*) Tipo de interés medio de la deuda piblica contabilizada en la cartera de inversién a

vencimiento en la que se encuentran invertidos estos fondos.
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m) Operaciones de futuro

Estas operaciones comprenden, entre otras, las compraventas de divisas no vencidas, Jas
compraventas de activos financieros, los futuros financieros sobre valores y tipos de interds, el
valor de ejercicio del instrumento subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos
sobre tipos de interés futuros (FRA) y las permutas financieras de interés (IRS).

E! Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones (Nota 24).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos fituros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubiera incidencia en ¢! patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional
de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el
de mercado asumido por ¢! Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas o compradas, respectivamente, se contabilizardn en los capitulos "Otros activos® y
"Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos, respectivamente, como un activo
patrimenial por el comprador y como un pasivo por el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio,
de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos
cubiertos,

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerde con su cotizacién,
habi¢ndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En los mercados organizados el riesgo crediticio de estas operaciones
gueda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos mercados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, se
han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hubieran resultado de
dichas valoraciones. Las clases de riesgo que se consideran a estos efectos son el de tipe de
interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

0E4922220
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Ba%m Zaragozano, S.A. al 30 de Junio y 31 de Octubre de 1997:
Millones de Miliones de
pesctas pesetas
Junio Qctubre Junio  Octubre
Activo 1997 1997  Pasivo 1997 1997
Caja y depdsitos en Entidades de Crédito 119.372  110.629
Bancos centrales 14712 10.286 Débitos a clientes 528.634 518.198
Deudas del Estado 131.333 130.169 Otros pasivos 1379 1.09]1
Entidades de Crédito 83.796 65.159 Cuentas periodificacién 8.553 7.299
Créditos sabre clientes 425.977 433.814 Provisiones para riesgos
Obligaciones y otros valores y cargas 17.085 17.256
de renta fija 19364  14.942 Bencficios del ejercicio 2236 3.354
Acciones y otros titulos de Pasivos subordinados 10.000  10.000
renta variable 2420 2.950 Capital suscrito 9.525 = 9.525
Participaciones 2243 2.242 Primas de emisi6n 13.328° 13.328
Participaciones en empresas Reservas 15.287 15.287
del grupo 5360  5.310 Reservas de revalorizacién 6.106 6.106
Activos inmateriales - -
Activos materiales 30.181 29834
Acciones propias 1.623 2,008
Otros activos 5290  6.777
Cuentas de periodificacion 9.206 8.582 .
TOTAL ACTIVO 731.505 712.073 TOTAL PASIVO 731.505 712.073

Deudas del Estado

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espafia 12.453 15.926
Cartera de renta fija:
De negociacion - 3.627
De inversién ordinaria 59.685 130.593
De inversién a vencimiento 29.484 30,659

101.622 180.805
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Enmw% se procedié al traspaso de valores de la Cartera de inversién ordinaria a la
Cartera de’inversién a vencimiento, por importe de 3.000 millones de pesetas, notificindose
dicho traspaso al Banco de Espafia.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha estado comprendido
entre el 7,22 %y 4,25 % (entre el 8,90 %y 5,75 % durante el ejercicio 1996).

La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre el
8,84 %y 4,86 % durante el ejercicio 1997 (entre el 10,17 %y 5,57 % durante 1996).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de
Crédito" (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 un importe nominal de
88.457 millones de pesetas (174.622 millones de pesetas, en 1996), a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector privado, bdsicamente, y figuran contabilizados por su
importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito” (Nota 15) y "Débitos a clientes - Otros
débitos” (Nota 16) de los balances de situacién adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1997 y 1996
es el siguiente:

Millones de pesetas
Entre 3

Hastad mesesy Entrely Misdes
meses 1 ailo 5 afios afios Total

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Certificados de Banco Espafia 1.845 1.953 8.655 - 12453
Cartera de Renta Fija:
De negociacion - - - - -
De inversion ordinaria 3857 19.650 33.858 2320 59.685
De inversién a vencimiento - 994 - 28490 29.484

5702 22597 42513 30.810 101.622

Saldos al 31 de diciembre de 1996
Certificados de Banco Espaiia 1,709 1.764 12.453 - 15926
Cartera de Renta Fija:
De negociacidn - - 1.249 2.378 3.627
De inversién ordinaria 54678 37.999 37.810 106 130.593
De inversién a vencimiento - 989 989 28.681 30.659

56.387 40.752 52.501 31.165 180.805

O0E4922222



&

T

O

0E4922223

oy

CLASE 8a 1 CIN C!NCU PESETAS

LS G 1T W

A COnHNvAcion se indica el desglose por. plams de vencimiento resndua.i del epigrafe "Otros
créditos™ de este capitulo de los balances de situacién adjuntos.

Tipo
Millones de pesetas medio de
Entre 3 interés al
Hasta3 mesesy ©Entrel Misde cierre del
meses 1 afio ySafies Safios Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1997
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 46.465 10.080 4252 - 60.797 5,60 %
Adquisicién temporal
de activos 12.085 - - - 12.085 1,35%
58.550 10.080 4.252 - 72.882
Saldos al 31 de diciembre
de 1996
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 57.510 1.350 1.000 - 59.860 6,83 %
Adquisicién temporal
de activos 12.493 2.158 - - 14651 6,40 %

70.003 3.508 1.000 - 74511
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MBM Zaragozano, S.A. ha mantenido su actividad en la concesidn de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacién de
6.904 operaciones por un saldo inicial de 57.158 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de
diciembre de 1997, de los préstamos concedidos en el propio ejercicio y en ejercicios anteriores
ascendia a 160.440 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluye 2.336 y 2.622 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 1.384
y 1.459 millones de pesetas, Io son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas nisticas, cuya garantia ha nacido con la financiacién.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
»Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni ¢l Impuesto sobre el Valor Afiadido, miés el
valor residual sobre el que se efechia la opcién de compra.

El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1997 19
Saldo al inicio del ejercicio 7.301 14,544
Mis - Entradas 4518 4214
Menos - Recuperaciones (3.425) (5.731)
Traspasos a activos en suspenso (2.707) (5.726)

Saldo al cierre del gjercicio 5.687 7.301

OE4322224
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La compoasicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por clases de cartera:
De inversion ordinaria -

Por sectores:
Administraciones Priblicas
De otras entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes
De no residentes

Por cotizacién:
Cotizados

Por naturaleza:
Fondos Pablicos
Bonos y obligaciones

Millones de pesetas
1997 1996
382 631
15.475 14.902

15.857 15.533

15.857 15.533
14 18

327 432

41 182
15.475 14.901
15.857 15.533
15.857 15.533
14 18
15.843 15.515
15.857 15.533

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no habia fondos publicos afectos a obligaciones, propias y de

terceros.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997

. ascendia al 6,72% (6,81% en 1996).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1997, 144 millones

de pesetas vencen durante 1998,
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o Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
k. participaciones en ¢! capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera
ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos
de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de

contratacion, clase de cartera y de su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:

- Millones de Pesetas

;‘ 1997 199
Por moneda:
En pesetas 2.548 2.420
Por clases de cartera:
De inversion ordinaria . 2.548 2.420
Por cotizacién:
No cotizados 2.622 2.496
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (74) {76)
2.548 2.420

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de

fluctuacion de valores:
Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 2.496 1.785
Compras ' 8.121 3.801
Ventas (7.995) (3.086)
Otros movimientos - @
Saldo al cierre del ejercicio _ 2.622 2.496

En agosto de 1996, el Banco adquirié un 1,33% de Autopista Vasco Aragonesa, S.A. pasando a
tener una participacién del 5,07%

En diciembre de 1996, ¢l Banco procedi6 a la venta de su participacién del 10% en Sociedad
General de Television, S.A.
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E1 S0 Bettste capitulo de los balances de situacién adjuntos, atcndiendo a la moneda de
contratacién y a su admision o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda;

En pesetas 722 2.239
En moneda extranjera 2 2
724 2.24]

Por cotizacién:
No cotizados 1.063 2.59%
Menos - Fondo de fluctuacidn de valores (339) {355)
724 2241

El movimiento que s¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 2.596 2419
Compras 8 152
Ventas (1.541} ¢y
Otros movimientos - 26
Saldo al cierre del gjercicio 1.063 2.596

En noviembre de 1996, el Banco desembolsé 150 millones de pesctas correspondientes al
dividendo pasivo pendiente de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.

En diciembre de 1997, se vendid la participacion del 45,09% en Bancofar, S.A. cuyo valor
contable era de 1.541 millones de pesetas. La venta se llevé a efecto con pago aplazado del 80%
el dia 30 de junio de 1998. El beneficio de la operacion, que asciende a 1.834 millones de pesetas,
figura registrado en el epigrafe "Beneficios extraordinarios”. La dotacién al fondo especifico que
cubre ¢l beneficio aplazado y que asciende a 1.467 millones de pesetas, se ha registrado con cargo
al epigrafe "Quebrantos extraordinarios - Dotaciones netas a otros fondos especificos” y abono al
epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" de la cuenta de pérdidas y
ganancias y balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, respectivamente (Notas 17 y 23).

O0E43922227
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El m capitulo de los balances de -maclbn adjuntos del Banco, atendiendo a la
moneda d¢ contratacién, a su admisién o no a cotizacién y a la sociedad que lo origina, es el
siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda;
En pesetas 4.310 5.361
Por cotizacién:
Cotizados 55 55
No cotizados 5771 6.650
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (1.516) (1.344)
4310 5.361
Por sociedades:
Banzano Group Factoring, S.A. 431 382
B.Z. Gestién, S.A. 451 451
B.Z. Pensiones, 5.A. 151 151
Gesbanzano, S.A. 50 50
Inversiones Banzano, S.A., SIM.C.AV. 55 . 55
Carthiconsa, S.A. 2.439 3.767
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 626 386
B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A. 25 25
Saracosta, S.A. 5 5
1.8.B. Canarias, S.A. 77 89
4310 5.361

A 31 de diciembre de 1997 y 1996 las acciones de Inversiones Banzano, S. A, SIMCAV.
cotizan en las Bolsas de Valores Espafiolas.

De los saldos anteriores, 431 y 382 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.
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Pomel movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién

de valores” durante los gjercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

Activos Inmateriales

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 1344 1.173
Mis - Dotacion neta del ejercicio:
Provision registrada 172 218
Fondos disponibles - )
1.387
Menos - Cancelacitn por utilizacién
: ¢n ventas y otros - (43)
Saldo al cierre del ¢jercicio 1.516

1.344

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos, ha sido ¢l siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio - 23
Adiciones 8 -
g 23
Amortizaciones ® (23)
Saldo al cierre del ejercicio - -

Activos Materiales

El movimiento habido durante ios ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:
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El ciembre de 1996 ¢l Banco actualizé sus activos materiales al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3 %. Con anterioridad e} Banco se
habia acogido a otras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se practicd aplicando los
cocficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:

Millones de pesetas
1997 1996
Amortizacién Efecto Amortizacién Efecto
Plusvalia acumulada neto Plusvalia  acumulada neto
Terrenos y
edificios de uso
propio 3.111 61 3.050 3.132 - 3.132
Otros inmuebles 917 13 899 996 - 996
Mobiliario,
instalaciones y
otros 2.170 753 1.417 2.170 - 2.170
6.198 832 5.366 6.298 - 6.298

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada a la
cuenta "Reservas de revalorizacién". Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada (en el cuadro de movimiento anterior, se incluye como
adiciones al coste).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se va amortizando en
los periodos impositivos que restan por completar 1a vida 1til de los elementos patrimoniales
actualizados.

El epigrafe "Beneficios extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997
incluye un importe de 511 millones de pesetas (428 millones en 1996) correspondiente a los
beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacién de créditos (Nota
23).

0E4922230
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La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es

1a siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 21 28
Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 7.984 8.973
Gastos pagados no devengados 88 122
Gastos financieros diferidos 7 7
Otras periodificaciones. : 14 18
8.114 9.148
Millones de pesetas
1997 1996
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 1.227 1.519
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 3.872 6.735
Gastos devengados no vencidos 1.625 1.134
Otras periodificaciones 334 294
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (857) {805)
6.201 8877

3
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El gﬁosc por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe “A
plazo o con preaviso” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre
de 1997

Banco de Espafia:

Cesién temporal de
Certificados de Banco
de Espafia
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos

Saldos al 31 de diciembre
de 1996

Banco de Espafia:

Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espafia
Cuentas a plazo
Cesién temporal de activos

Tipo
Millones de pesetas medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre]l Miasde cierre del
meses ylafio ySafios Safios Total ejercicip
11.400 - - - 11.400 4,75 %
49378 5.497 2.290 206 57371 5,01 %
17.074 - - - 17074 4,75 %
77.852 5497 2.290 206 85.845
15.922 - - - 15922 6,25 %
40,693 4,988 1.392 121  47.194 515%
90.024 - - - 90.024 6,76 %
146.639 4.988 1.392 121 153.140
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El Eesaose por vencimicntos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién adjuntos
se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1997 1996
Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 117.566 136.446
Entre 3 meses y 1 afio 63.438 67.079
Entre 1 afio y 5 afios 57.650 20.855

238.654 224.380

1} ]

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 81610 73.472
Entre 3 meses y 1 aiio 14.726 32.852
Entre 1 afioy 5 afios 8.141 -

104,477 106.324

—
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Pasivos Subordinados

En 1995, se emitieron obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de pesetas a un
tipo de interds inicial del 9% anual y variable por semestres naturales a partir de 1° de enero de
1996 segiin resultase de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de
referencia, que scré el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al de
la fecha de variacién correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el 1°
de Julio de 2001.

En 1996, se emitieron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de
pesctas a un tipo de interds inicial del 6,50% anual y variable por semestres naturales a partir de
1° de julio de 1997 segin resulte de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés
de referencia que serd el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al
de la fecha de variacién correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el
1° de Enero de 2003,

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1997 y 1996,
han ascendido a 550 y 397 millones de pesctas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (Nota
23).

Capital Suscrito v Primas de Emisién

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
18.500.000 acciones ordinarias, nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola scri¢ y numeradas correlativamente del 1 al 18.500.000, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A. en circulacién cotizan en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores Espatfiolas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 finicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A,, tenia una participacién en el capital social superior al 10 %,

OE4922234
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la composicién de este capituio de los balances de situacién

adjuntos era la siguiente :
Millones de pesetas
1997 1996
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2218 2.218
Reserva Especial 3 3
Prevision Libertad Amortizacién RDL 2/85 43 58
Reservas para acciones propias:
Por garantia 49 39
Reservas de revalorizacion 6.106 6.106
8419 8.424
Reservas de libre disposicién:
Reservas voluntarias 11.241 13.795
19.660 22.219

El movimiento que sc ha producido en ¢l saldo global de los capitulos representativos de reservas

durante los gjercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacion :

Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 22.219 16.519

Dotaci6n a reservas del beneficio del gjercicio anterior (Nota 3) 1.205 330

Plusvalia actualizacién R.D.L. 7/1996 - 6.106
Disminucién de reservas por:

Amortizacion acciones propias (Nota 19) (3.764) 610)

Ajustes Circular 2/96 - {126)

Saldo al cierre del ejercicio 19.660 22.219

|

Los ajustes Circular 2/96 se corresponden con la revisién de criterios recogidos en la citada
circular en materias tales como la armonizacién previa de cuentas en la consolidacién yla
valoracién de los bienes muebles adjudicados en pago de deudas.
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Segin se determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, d¢ Banco de
Espafia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir Ia suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demés cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de la cartera de negociacién. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito
(incluida la cartera de negociacién), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de
cambio y las posiciones de la cartera de negociacion por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimientos minimos exigidos, en 12.461 y 16.481 millones de pesetas,
respectivamente,

Situacidn Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos™ de los balances de situacién adjuntos,
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que s¢
incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades retativo a los beneficios del ejercicio.

El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccién por el Ministerio de Economia y
Hacienda los ultimos cinco ejercicios de los diversos impuestos. Aunque todavia no se ha
presentado la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997, en el computo de l1a
provisién para dicho impuesto se han considerado las correspondientes deducciones por doble
imposicién internacional, dividendos y bonificaciones que figuran incluidas dentro de la
conciliacion que se inchuye a continuacién.

Millones de pesetas

1997 1996
Resultado contable antes de impuestos 5.258 4.360
Aumentos por diferencias permanentes 3.470 2.292
Disminuciones por diferencias permanentes (3.430) (1.869)
Resultado ajustado 5.298 4.783
Impuesto bruto . 1.854 1.674
Deducciones y bonificaciones : (659) (486)

Impuesto scbre Sociedades devengado 1.195 1.188

OE4822236
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ido a diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinardos ingresos y gastos en relacién con ¢l Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre
de 1997 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos :

Millones de pesetas
Incremento de Disminucion de
base imponible base imnonible

Impuestos Anticipados 522 24
Impuestos Diferidos 8 175

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancaric, pueden existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva debido a su escasa cuantia. Ademds, en opiniébn del Consejo de
Administracién del Banco asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras
inspecciones s¢ materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, a deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del
Banco,
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El detalle de determinados capittlos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a8 la naturaieza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes

Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia
De entidades de crédito
De acreedores
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos (Nota 17)
Otros intereses (Nota 18)

Comisiones percibidas
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Rendimiento de la cartera de renta variable

Millones de pesetas

1997 1996
3.758 5.642
10.970 15.871
35.145 41.229
49.873 62.742
2.062 6.099
4118 5.519
20.495 29.258
1.212 1.222
553 400
28.440 42.498
783 773
3.876 3.865
1.162 510
1.370 912
7.191 6.060

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

2.500

Millones de pesetas
1997 1996
138 152
181 188
2.181 1.605

1.945
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El coste mciero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a
los fondos constituidos (Notas 2.iy 17)

El nimero medio de empleados del Banco en los cjercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

1997 1996

Alta Direccién 16 10
Técnicos 1.504 1.487
Administrativos 734 803
Servicios generales 36 40
2.290 2.340

—_— —_—

Beneficios extraordinarios y
Quebrantos extraordinarios

La composicién de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es
Ia siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Beneficios extraordinarios

Beneficios en venta Bancofar, S.A. (Nota 9) 1.834 -
Beneficios por enajenacién de inmovilizado (Nota 12) 511 428
Otros productos 926 442
3271 870

Quebrantos extraordinarios
Dotaciones netas a otros fondos especificos 1.397 157
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones internos 1.008 58
Otros quebrantos 663 463
3.068 678

Dentro de las dotaciones netas a otros fondos especificos en 1997, figuran 1.467 millones de
pesetas por el beneficio aplazado en la venta de Bancofar, S.A. (Nota 9).
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El valor nocicnal o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de
1997 y 1996, no recogidas en los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996

Compraventa de divisas

Compras 88.809 75.409

Ventas 79477 69.019
Compraventa de activos financieros

Ventas - 12
Futuros sobre valores y tipos de interés

Compras 12.311 4,841

Ventas 15.501 610
Opciones

Compradas 9.308 .5.821

Emitidas 5.552 5.821
Otras operaciones sobre tipos de interés

Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 15.072 5.997

Permutas financieras 132.465 46.756

358.495 214.286

La posicion neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda
extranjera (Nota 2.b) y otros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resnltados se incluyen
en el capitulo "Resultados por operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, y en su caso como rectificacion del costo o productos financieros de las operaciones para
las que fueron formalizados como coberturas.
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Informacién adicional sobre participaciones en sociedades significativas

Las inversiones mis significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes:

Autopista Vasco Aragonesa, S.A, con domicilic en Orozko (Vizcaya), autopistas,
participacién del 5,07%, valor contable de la participacién de 1.459 millones de pesetas,

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 45.000 millones, reservas de 61.690 millones,
beneficio neto de 1.325 millones de pesetas.

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilic en Madrid, utilizacién y
explotacién de bienes inmuebles de uso y servicio piblico, participacién del 6 %, valor
contable de la participacién de 25 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 100 millones, reservas de 996 millones,
beneficio neto de 843 millones de pesetas.
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El siguicnte cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los

créditos sobre clientes al 31 de diciembre de los dos iltimos ejercicios, asf como sus estructuras y su
variacién absoluta y relativa,

. 1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe % Importe Yo Absoluta %
Crédito a las Administraciones
Piiblicas 2.540 0,6 4.719 1,2 (2.179}| (46,2)
Crédito a otros sectores residentes 441.266| 97,7 391.661{ 96,5 49.605 12,7
Crédito comercial 85.234| 18,9 77.199| 19,0 8.035{ 104
Deudores con garantia real 210270 46,5] 184.315| 454 25.955 14,1
Hipotecaria : 199.736| 44,2 177.067] 43,6 22.669| 12,8
- Otras ' 10.534 2,3 7.248 1,8 3.286| 453
Otros deudores a plazo 121.900| 27,0| 106.207| 26,2 15.693 14.8
Deudores a la vista y varios 11.731 2,6 11.446 2,8 285 2,5
Armrendamientos financieros 12.131 2,7 12.494 3,1 (363Y| 2,9
Crédito a no residentes 1.969 0,4 1.994 0,5 25)] (1,3
Activos dudosos 5.687 1,3 7.301 1,8 (1.614)] (22.H
Créditos sobre clientes (bruto) 451.4621 100,0| 405.675| 100,0 45.787] 113
Menos: Fondos de provisién de
insolvencias 9.228 9.188 40 0,4
Créditos sobre clientes (neto) 442.234 396.487 45,747 11,5
Créditos en pesetas 436.331| 96,61 392.487) 96,7 43.844| 11,2
Créditos en moneda extranjera 15.131 3.4 13.188 3,3 1.943 14,7
Créditos sobre clientes (bruto) 451.462| 100,0| 405.675]| 1000 45.787( 113

A 31 de diciembre de 1997, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a
451.462 millones de pesetas, el aumento experimentado en el afio ha sido de 45,787 millones de pesetas
equivalente a un 11,3%.

Este aumento se produce, por ¢l incremento de la inversién e¢n deudores con garantia real, otros
deudores a plazo y crédito comercial,

Hay que resaltar, por su significacion, la importante disminucién tanto en valores absolutos como en
relativos de los activos dudosos, que han pasado a suponer el 1,3% del total de 1a inversién en clientes
en 1997, frente al 1,8% en 1996,

El volumen de los créditos sobre clientes supone el 84% de los recursos de clientes, débitos a clientes y
pasivos subordinados, dicho porcentaje era el 80% el afio anterior.
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Descuento comercial en 1997, clasificado por plazos y tipos de interés
En porcentajes Plazo de descuento
Del
Hasta | De3l De9% | Del80 | adoa
Tipos de interés 30 a9% al79 al mayor
dias dias dias aito plazo Total
Menor o igual a 6 14,86 13,71 3,51 0,44 0,10 32,62
De6,0la?7 7,81 15,93 5,40 0,40 0,14 29,68
De70la8 4,22 9,36 3,74 0,20 0,03 17,55
De801a9 1,89 4,47 2,06 0,06 0,01 8,49
De9,01al10 0,39 2,54 1,27 0,05 0,00 4,75
De 10,01a11 0,41 1,42 0,53 0,03 0,00 2,39
Dell0lal2 0,22 1,12 0,32 0,01 0,00 1,67
Mayor de 12 -0,13 1,53 1,17 0,02 0,00 2,85
Total 30,43 50,08 18,00 1,21 0,281 100,00

Préstamos con garantia real a otros sectores residentes

El saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1997 en este tipo de inversién fue de 210.27¢ millones.
De ellos 160.440 millones, (el 76,3%) corresponden a hipotecarios vivienda a particulares facilitados
para financiacién de primera vivienda y 16.543 millones, (el 7,9%) a hipotecarios promotor subrogables,

Dada la importancia que el capitulo de préstamos hipotecarios vivienda a particulares ticne, resaltamos
en los dos siguientes cuadros sus caracteristicas mas importantes.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose en funcién del % que el saldo pendiente supone sobre el valor de tasacién y referencial de

variabilidad.
Menor | De 50% | De60% | De 70% | Mis del Sin
Millones de de 50% | a59% a69% 2 79% 79% Tasar Total
pesetas Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe
Tipo fijo 2418 949 254 83 13 - 3.717
Interés variable ref.
5 grandes bancos 7.228 1.351 646 117 19 - 2.361
Interés variable
ref. Mibor 1 afio 61.138 26.84¢9 32.860 i8.050 4,591 13 143,501
Resto variable 631 560 2.343 256 71 - 3.861
Total 71.415 29.709 36.103 18.506 4.694 13|  160.440
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Pélizas de crédito y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1997

clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

En porcentajes Plazo hasta vencimiento

Menos Deé Delaiio| Del8 | A3 afos
de meses als meses a 0
Tipos de rendimiento 6meses | alaio meses 3 afios mis Total

Menor o igual a 4 0,03 0,01 0,02 0,09 1,88 2,03

De40las$ 0,12 0,00 0,00 0,04 3,87 4,03

De35,01a6 9,78 2,37 0,64 0,54 9,88 23,21

De6,01a? 2,69 2,40 0,22 0,79 18,19 24,29

De701a8 1,65 0,93 0,18 0,71 14,23 17,70

DeB801a9 1,63 0,66 0,36 0,91 8,84 12,40

DeS,01al0 1,07 0,60 0,10 0,86 3,23 5,86

De 10,012 11 0,73 0,42 0,12 0,61 1,49 3,37

Mayor de 11 4,72 0,44 0,40 0,77 0,78 7,11

Total 22,42 7,33 2,04 532 62,39 100,60

{*) Tipo de interés mis comision

Distribucidn geogrifica de los créditos sobre clientes

Media anual en porcentajes 1997 1996

Andalucia 8.4 8,9

Aragbn 9.4 8,7

Asturias 0,9 0,8

Baleares 1,4 1,2

Canarias 49 4.6

Cantabria 0,7 0,7

Castilla-Letn 2,9 2,6
| Castilla La Mancha 34 35

Catalufia 20,1 19,2

Extremadura 0,8 0,7

Galicia 23 2,3

LaRioja 04 0,4

Madrid 29,6 31,6

Murcia 1,8 1,8

Navarra 1,2 1,2

Pais Vasco 3,1 3,0

Valencia 8,7 8.8

1000 100,0

El cuadro recoge la distribucién media de las inversiones crediticias, por Comunidades Auténomas, en

los dos iltimos ejercicios.
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Activos dudosos
1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe Importe Absoluta %
ACTIVOS DUDOSOS
Saldo al inicio del ejercicio 7.361 14.643 (7.282)| (49,
Aumentos 4518 4.214 304 7.2
Recuperaciones (3.467) (5.731) 2264 (39,5
Variacion neta 1.051 (1.517) 2.568| (169,3)
Variacién en % 14,28 (10,36)

Amortizaciones (2.707) (5.765) 3.058] (53,0)
Saldo al cierre del ejercicio 5.705 7.361 (1.656)] (22.5)
FONDO DE INSOLVENCIAS
Saldo al inicio del ejercicio 9.800 13.189 (3.389)| (25,7

Dotacién bruta 4,788 4,328 460 10,6

Disponible (1.994) {1.940) {54) 2,8

Dotacién neta 2.794 2.388 406 17,0

Utilizacién y traspasos (2.731) (5.777) 3.046 (52,7)

Saldo al cierre del ejercicio 9.863 9.800 63 0,6
Activos adquiridos por aplicacién 4,080 4.934 @54 (17,3
Provisiones especificas 987 1.042 (55) (5,3)
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 24.507 23.889 618 2,6
Hipotecarios dudosos 2.336 2.622 (286)] (10,9
Ratios %:
Dudosos sobre riesgos totales 1,1 1,6
Amortizaciones sobre riesgos totales 0,5 1,3
Fondo de insolvencias sobre dudosos 172,9 133,1
Fondo de insolvencias mas hipotecarios

dudosos sobre dudosos 2138 168,8

E! saldo de activos dudosos, incluidos los activos dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma
de dudosa recuperacion, a 31 de diciembre de 1997, asciende a 5.705 millones de pesetas, que frente a
los 7.361 millones contabilizados a 31 de diciembre de 1996 suponen una disminucidén en el afio de
1.656 millones de pesetas, un 22,5% menos.

Durante el afio se han producido entradas ¢n dudosos por 4.518 millones de pesetas y se han recuperado
asuntos por 3.467 millones de pesetas.
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b Riesgos dudosos por tramos de antigiiedad

i

i Variacién

- Millones de pesctas 1997 1996 Absoluta %
Hasta 6 meses 1.300 1.260 40 3,2
M4s de 6 meses sin exceder de 12 1.401 1.067 334 313
Mis de 12 meses sin exceder de 18 902 1.301 {399 (30,7
Mis de 18 meses sin exceder de 21 285 480 {195) (40,6)
Mis de 21 meses 1.799 3.193 (1.394) @3,7)
Riesgos de firma 18 60 (42) (70,0)
Total 5.705 7.361 (1.656) (22,5)
Cobertura de los riesgos dudosos

Total

Millones de pesetas computable Cobertura
Riesgos con cobertura obligatoria 5.652 5.705
Riesgos sin cobertura obligatoria 53 -
Total 5,705 5.705
Provisién genérica del 1% 326.911 3.269
Provisién de C. Hipotecarios del 0,5% 176.905 885
Total cobertura 9.859
Fondos de provisién de insolvencias 9.863
Nivel de cobertura (en %) 100
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A 31 de diciembre de 1.997 ¢l volumen de la cartera de valores de Banco Zaragozano es de 125.061

millones de pesetas.

En el siguiente cuadro se detallan las modalidades de inversién, su estructura y sus variaciones absolutas

y relativas.

El 80,0% del total de la cartera de valores corresponde a inversién en Deuda del Estado, ¢! 12,5% a
inversiones en otros valores de renta fija y ¢l 7,5%, restante, a inversiones en acciones y participaciones.

1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe Importe % Absoluta %
Deudas del Estado 101622} 80,0 180.805| 86,9 (79.183)| (43,8)
Certificados de Banco ‘
de Espafia 12.453 9,8 15.926 7.7 (3.473)| (21,8
Letras del Tesoro 27201 214 39435 18,9 (12234)| (L0
Otra deuda pablica 61.968| 48,8 125.444| 60,3 (63.476)| (50,6)
Otros valores de renta fija 15857) 12,5 15.533 7.5 324 2,1
Acciones y participaciones 9.511 7,5 11.797 5.6 (2.286)| (19.4)
Acciones 2622 2,1 2.496 1,2 126 50
Participaciones en empresas
del grupo 5.826 46 6.705 3,2 @ 13,1
Otras participaciones 1.063 0,8 2.596 1,2 (1.533)) (59.D)
Cartera de valores (bruto) 126,990 1000 208.135| 1000 (81.145) ! (39,0)
Menos: Fondo Fluctuaciéon
Valores (1.929) (1.775) (154) 8,7
Cartera de valores (neto) 125.061 206.360 {81.299) {(39.4)
En pesetas 111.494| 878 193,212 928 (81.718)| (42,3)
En moneda extranjera 15496 122 14.923 7.2 573 38
Cartera de valores (bruto) 126.990| 100,0 208.135| 100,0 (8L.145)| (39,0)
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RECURSOS DE CLIENTES

0

100000 200000 300000 400000 500000 600000
‘ Milicnes de pesstas

Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1997 1996 Variacidn
Millones de pesetas Importe %Yo Importe Yo Absoluta %
A la vista 186.359| 34,6 165.348| 32,7 21.011 12,7
De I a 3 meses 199.176| 36,9| 209918 41,5 (10.742)| (5,1
De 3 meses a 1 afio 78.164 14,5 99.931 19,7 {21.767) (21,8)
A mids de 1 aiio 75.791 14,0 30.855 6,1 44,936 145.6
Total 539.490| 100,0 506.052| 100,0 33.438 6,6
Depésitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funcién
de la cuantia de sus saldos. Nivel de concentracién
En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro a plazo Total

Saldos (en miles N° de Im- N° de Im- N° de Im- N° de Im-
de pesetas) cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes
Menos de 100 61,21 0.86 60,67 4,61 0,88 0,01 49,97 0,95
de 100 a 500 20,74 6,03 24,96 21,24 8,64 0,73 20,68 5,32
de 500 a 1.000 7,25 6,04 7,82 19,52 17,16 3,38 9,34 6,56
de 1.000 a 2.500 5,93 10,84 507 26,75 40,15 19,17 11,71 17,97
de 2.500 a 5.000 2,43 9,98 1,05 12,70 17,01 19,57 4,38 15,82
de 5.000 a 10.000 1,35 11,07 0,33 7,83 11,07 24,08 2,60 17,95
Mis de 10.000 1,09 55,18 0,10 71,35 5,09 33,06 1,32 3543

160,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

El cuadro recoge el nivel de concentracién de los recursos de clientes en funcién tanto del nimero de
cucnias como de la cuantia de sus saldos.




2

N B .o

ST

JLIMERE 5 |
=L B 0E4322250
CLASE 8a
Distribucién geogrifica de los depdsitos de clientes
Media anual en porcentajes 1997 1996
Andalucia 6,1 5,9
Aragdn 31,3 34,1
Asturias Lo 1,0
Baleares 0,7 0,7
Canarias 2,9 2,7
Cantabria 0,6 0,6
Castilla-Le6n 3,7 3,5
Castilla La Mancha 8,8 93
Catalufia 9,2 9,4
Extremadura 0,6 0,6
Galicia 23 2,3
La Rioja 1,4 14
Madrid 214 18,6
Murcia 0,8 0,7
Navarra 1,1 1,2
Pais Vasco 24 24
Valencia 57 5,6
100,0 100,0
CAPITAL Y RESERVAS
Millones de pesetas Capital Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.200 29.847 40,047
Variaciones:
Beneficio neto de 1995 - 330 330
Reduccién de capital (200) (610) (810)
Ajustes Circular 2/96 - (126) (126)
Piusvalia actualizacién R D.L. 7/1996 - 6.106 6.106
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.000 35.547 45.547
Variaciones:
Beneficio neto de 1996 - 1.205 1.205
Reduccién de capitat {750) (3.764) (4.514)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 9.250 32.988 42.238
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El cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre el volumen de contratacién de las acciones de
Banco Zaragozano,

Volumen de contratacién

Millones de pesetas
1997 1996 1995

Nominal | Efectivo | Nominal | Efective [ Nominal | Ffectivo

3.454,7 | 24.371,3 1.4823| 6.8652] 1.584,7| 6.085,2

Durante 1997, Banco Zaragozano adquirié 1.604.701 acciones propias, por un valor nominal de
802.350.500 pesetas, y vendié 104.701 acciones, por importe de 52.350.500 pesetas nominales,
habiéndose alcanzado la cifra mixima de acciones en cartera el dia 13 de marzo de 1997, con un total de
997.436 titulos, equivaientes al 4,98% del capital social del Banco en agquel momento, Ademis la
Entidad procedié a la amortizacién de 1.500.000 acciones de 500 pesetas nominales, reduciéndose el
capital social en la cifra correspondiente, segin se informa al comienzo de este apartado.

Asimismo, en 1997 las restantes sociedades del Grupo adquiricron 399.038 acciones del propio Banco
por un valor nominal de 199.519.000 pesctas y vendieron 1.199.719 acciones por importe nominal de
599.859.500 pesetas.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones en
la Bolsa de Valores.

A 31 de diciembre de 1997, tanto el Banco como las sociedades del Grupo carecian de acciones propias
en cartera.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1997, Banco Zaragozano tenfa 15.560 acciones de la propia
Entidad aceptadas en garantia de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en
el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas dotada por tal concepto a 48.398.343 pesetas,

A 31 de diciembre de 1997 la cotizacién de las acciones de Banco Zaragozano era de 4.335 pesetas,
mientras que en la misma fecha del afio anterior era de 2.750 pesetas. La cotizacién maxima registrada
por las acciones del Banco durante 1997 fue de 4.450 pesetas el dia 19 de diciembre y la cotizacién
minima se situd en 2.740 pesetas el dia 2 de enero.

Al cambio de cierre de la Bolsa de Madrid, la capitalizacién bursitil de Banco Zaragozano ascendia a
80.198 millones de pesetas. El PER del Banco (capitalizacién bursitil/beneficio neto) era de 19,7.

0£4922251
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Andlisis m:&;

El andlisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de pérdidas y
ganancias del Banco.

El nive! de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1997, medido por el volumen de sus
empleos y recursos medios o balance medio, ha ascendido a 730.131 millones de pesetas,

Los productos financieros obtenidos por los rendimientos de los empleos, incluidos Ios de 1a cartera de
renta variable, han sido de 52.373 millones de pesetas, tras una disminucién de la rentabilidad media
global de 1,6 puntos al pasar del 8,8% en 1996 al 7,2% en 1997.

Los costes financieros derivados de Ia utilizacién de los recursos se elevan a 28.440 millones de pesetas,
con una disminucién del tipo medio global de 1,9 puntos al pasar de! 5,8% en 1996 al 3,9%en 1997,

El margen de intermediaci6n, obtenido por la diferencia entre productos ¥ costes financieros asciende a
23.933 millones de pesetas y representa un aumento del 7,9% sobre el ejercicio anterior. '

Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 7,2%, ¢l tipo medio global del coste de los
recursos, 3,9%, cbtenemos el diferencial financiero con el que ha operado Banco Zaragozaro en el afio
1997, este diferencial ha sido de 3,3 puntos, superior en 0,3 al de 1996.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacion los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios, que han ascendido a 6.237 millones de pesetas, y los beneficios por
operaciones financieras que fueron de 1.214 millones, ha sido de 31.384 millones de pesetas. Esta cifra
supone un incremento ael 7,5% respecto al afio anterior.

El margen de explotacién, obtenido por la diferencia entre el margen ordinario y ¢l montante de los
costes de transformacién, que ascienden a 24.016 millones de pesetas, ¥ que incluye los gastos generales
de administracién, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales y el neto de
otros productos y cargas de explotacion, alcanza un volumen de 7.368 millones de pesetas y representa
un incremento del 18,7% respecto a 1996.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 2.163 miliones de pesetas, el
saneamiento de inmovilizaciones financieras a 150 millones y el neto de beneficios ¥ quecbrantos
extraordinarios a 203 millones.

El resultado antes de impuestos en el sjercicio 1997 ha sido de 5.258 millones de pesetas, frente a los
4.360 millones obtenidos en el gjercicio anterior, Es superior en el 20,6% al del ejercicio 1996,

O0E4922252
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Rentabilidad de gestién
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Porcentajes sobre A T.M. 1997 1.996

Intereses y rendimientos asimilados 6,83 8,54
Intereses y cargas asimiladas (3,89) (5,79
Rendimiento cartera renta variable 0,34 0,27
Margen de intermediacién 3,28 3,02
Comisiones netas 0,85 0,69
Operaciones financieras 0,17 0,27
Margen ordinario 4,30 3,98
Gastos de explotacion (2,90) 2,77
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales {0,36) {0,28)
Otros gastos {0,03) (0,09)
Margen de explotacién 1,01 0,84
Amortizacién y provisiones para insolvencias (0,30) (0,24)
Saneamiento inmovilizaciones financieras (0,02) (0,04)
Otros resultados netos 0,03 0,03
Resultado antes de impuestos 0,72 0,59
Impuesto de sociedades {0,16) {0,16)
Resultado del ejercicio 0,56 0,43
A. T. M. (millones de pesetas) 730.131 734.436

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

1997

1996

1985

1994

1993

0 100000 200000 300000 400000 500000 600000 700000 800000

Millones de pesetas
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Estructura de los costes de transformacién

En porcentajes - 1997 1996
Gastos de explotacion 88,1 88,4
Personal 61,7 62,3
Generales y tributos 26,4 26,1
Amortizacién actives materiales e inmateriales 11,1 8,8
Otros gastos de explotacién 0,8 2,8
100,0 100,0

2.- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
Durante los meses transcurridos del ejercicio 1998 no se han producido acontecimientos destacables.
3.- Evolucidn previsible -

En los préximos meses se determinardn los paises que accederdn a la primera fase de la UEM.

El 1° de enero de 1999 marcari el comienzo efectivo de la unién econémica y monetaria, el euro pasard
a ser una moneda por derecho propio.

El 1° de enero del 2002 culminard 1a unién monetaria con Ia emisidén de euros.

Este proceso de adopcion de la nueva moneda es sin duda una de fas transformaciones m4s importantes
de 1a historia del sistema bancario espafiol y europeo.

Banco Zaragozano vera condicionada su evolucién futura por estos acontecimientos.

El nuevo marco financiero, desde ¢l punto de vista operativo, presenta una serie de problemas técnicos y
organizativos que ya estan siendo acometidos en nuestra Entidad desde la optica de 1a eficiencia en la
contencién y racionalizacion de sus costes.

Por otro lado, los cambios en ¢l entorno competitivo, requeriran de actuaciones todaviz mis eficaces
tendentes a disefiar la estrategia apropiada para abordar este reto, siendo razonablemente optimistas al
respecto, dada la demostrada capacidad de reaccién y adaptacién del Banco.

La fortaleza patrimonial, crecimiento del beneficio y rentabilidad para el accionista, siguen siendo
objetivos prioritarios en la evolucién futura, a los que esperamos hacer frente con eficacia, prestacién de
un buen servicio a nuestros clientes y la calidad de nuestros activos.

OE4322254
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El Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el

informe de gestién de Ia Sociedad correspondientes al ejercicio 1997, que se encuentran recogidos
en cuarenta y tres folios de papel timbrado de la clase 8*, mimeros OE4922212 al OE4922254,
firmando a continuacién la totalidad de los miembros del Consejo.

Madrid, 26 de febrero de 1998

Alberto de Alcocer Torra Alberto Cortina de Alcocer

Eduardo Soldns Abadfas Felipe Eclfévarrfa Herrerfas
3 \-d ;ﬁ'
Juan Carlos Lépez Fuentes Enrique S. S4dnchez Gonzdlez
en representacién &€ Ceosa Gestién, S.A. en representaclén de Corporacxdn

2277
Fablo de Cyﬁca Gutiérrez
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Rendimientos y costes medios
1997 1996
Millones de Saldos | Distri- | Produc- | Tipo | Saldos | Distri- | Produc- | Tipo
pesetas medios | bucién | tos Costes| % medios | bucién |tos Costes| %
% %

Caja y Dptos.

en bancos

ceniraies 11.189 1,5 - - 8.721 1,2 - -

Entidades de

crédito 717.296 10,6 3.758 4,9 79.627 10,8 5.642 71

Inversién

crediticia 432.040 59,2 35.145 81| 397.448 54,1 41229 104

Cartera de

renta fija 152.060 20,8 10.970 7.2] 192.489 26,2 15.871 83

Cartera de

renta variable 12.442 1,7 2.500] 20,1 16.849 23 1.945] 11,5

Inmovilizado 31.333 4.3 - - 26.373 3,6 - -

Otros activos 13.771 1,9 - - 12.929 1,8 - -

Tota! empleos 730.131 100,0 52,373 ,2| 734.436 100,0 64.687 8.8

Entidades de

crédito 124,670 17,1 6.180 5,0 163.744 22,3 11.618 71

Débitos a

clientes 513.010 70,3 20.495 40| 483.488 65,9 29,258 6,1

Financiaciones

subordinadas 10.000 14 550 55 5208 0,7 397 7,6

Recursos

propios 42,700 58 - - 39.874 54 - -

Otros recursos 39.751 54 1.215 3,1 42.122 5,7 1.225 2,9

Total recursos 730,131 100,0 28.440 391 734436 100,0 42.498 5.8

Estructura de los productos y costes financieros

En porcentajes 1997 1996

Productos de

Entidades de crédito 7,2 8,7

Inversion crediticia 67,1 63,7

Cartera de renta fija 20,9 24,6

Cartera de renta variable 4.8 3,0
100,0 100,0

Costes de

Entidades de crédito 21,7 27,3

D¢ébitos a clientes 72,1 68,9

Financiaciones subordinadas 1,9 0,9

Otros recursos 4,3 2,9
100,0 100,0
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe Importe Absoluta en %
Intereses y rendimientos asimilados 49.873 62,742 (12.869) {20,5)
de los que: cartera de renta fija 10.970 15.871 (4.901) (30,9)
Intereses y cargas asimiladas 28.440 42,498 {14.058) (33,1)
Rendimiento de la cartera de renta variable 2,500 1.945 555 285
a) De acciones y otros titulos
de renta variable 138 152 (14) 5,2)
b) De participaciones 181 188 ¢)) (3.7
¢) De participaciones en el grupo 2.181 1.605 576 359
MARGEN DE INTERMEDIACION 23.933 22.189 1.744 19
Comisiones percibidas 7.191 6.060 1.131 18,7
Comisiones pagadas 954 1.026 {(72) {7,0)
Resultados por operaciones financieras 1.214 1.978 {764) (38,6)
MARGEN ORDINARIO 31.384 29.201 2.183 7,5
Otros productos de explotacién 268 237 k) | 13,1
Gastos generales de administracion 21.160 20.334 826 4,1
a} De personal : 14.827 14.331 496 35
de los que: sueldos y salarios 11.363 10.729 634 59
cargas sociales 2938 2,929 9 0,3
de las que: pensiones 192 124 68 54,8
b) Otros gastos administrativos 6.333 6.003 330 55
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales ¢ inmateriales 2,668 2.018 650 32,2
Otras cargas de explotacién 456 877 {421) (48,0)
MARGEN DE EXPLOTACION 7.368 6.209 1.159 18,7
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 2.163 1.761 402 228
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 150 280 (130) (46,4)
Beneficios extraordinarios 3.2 870 2.401 276,0
Quebrantos extraordinarios 3.068 678 2.390 3525
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.258 4.360 898 20,6
Impuesto sobre beneficios 1.195 1.188 7 0,6
| RESULTADO DEL EJERCICIO 4.063 3.172 891 28,1




Accionistas

A 31 de diciembre de 1997 ¢l nlimero de accionistas de Banco Zaragozano cra de 22.633.

Su distribucién atendiendo al nimero de acciones poseidas, queda reflejada en el cuadro siguiente:

Niimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Niimero % sitotal Niimero % s/total

De la 9 accs, 2,911 12,9 14.145 0,1
De 10a 50 accs. 7,781 344 192.919 1,0
De 51a 100 accs. 3.137 139 235,236 1,3
De 161 a 500 accs. 6.276 21,7 1.472.227 1.9
De 501 a 1.000 acces. 1.368 6,0 985.673 53
De 100t 3 5.000 accs. 976 4,3 1.884.590 10,2
De 5.001 a 10.000 accs. 91 0,4 628.858 3.4
De 10.001 a 50.000 accs. 67 03 1.399.426 16
De 50.001 a 100.000 accs. 12 0,1 889.821 4.8
De 100.001 a 200.000 accs. 4 0,0] - 572,300 3,1
Mis de 200.000 accs. 10 0,0 10.224.805 55,3

Total 22.633 100,0 18.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucién geogrifica, son las Comunidades Auténomas de Aragén (26,0%), Catalufia
(15,1%), Madrid (14,8%), Castilla-La Mancha (8,3%), Andalucia (7,0%) y Valencia (6,3%) las que

cuentan con mayor nimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1997 Gnicamente un accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacién
en ¢l capital social superior al 10%.

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propicdad de, o representadas directa o
indirectamente por el Consejo de Administracion ascendian a 9.449.903, que representaban el 51,1% del
capital social del Banco.

La participacién del personal de la entidad en el capital social era de 1,4%.




Nillanes de peselas

1953 1994 1995 1596 1997

[MCAPITAL WRESERVAS MTOTAL |

Acciones y Accionistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1997 el capital social de Banco Zaragozano era de 9.250.000.000 de pesetas,
representado por 18.500.000 acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, integramente
suscritas y desembolsadas. Todas ellas estin admitidas a cotizacién oficial en las cuatro Bolsas de
Valores espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

En marzo del pasado afio, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Entidad, celebrada el dia 12 de febrero de 1997, se redujo el capital social en
475.000.000 de pesetas mediante la amortizacién de 950.000 acciones de las que era titular la propia
Entidad, quedando fijado ¢l capital en la cifra de 9.525.000.000 de pesetas,

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad celebrada el dia 20 de octubre
de 1997, acordé reducir el capital social en 275.000.000 de pesetas mediante la amortizacién de 550.000
acciones propias, con lo que el capital de la Entidad quedd fijado en 9.250.000.000 de pesetas La
referida reduccién de capital se hizo efectiva en noviembre de 1997,

Las acciones de Banco Zaragozano han tenido una frecuencia de contratacién de 100%, al haberse
negociado en el mercado continuo en todas las sesiones celebradas.



Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste incluida 1a cesién temporal de deuda

En porcentajes Depdsitos
Coste I I HI v
Menor oiguala 1 . 11,55 19,16 1842 19,22
Del0la2 3,92 3,03 2,65 2,88
De20la3 8,18 5,22 5,09 6,03
De3j0la4d 6,20 519 7,69 18.47
De4,0las 22201 32,95f 3925| 43,79
De501a6 2899 21,935 22,08 7,26
Mayor de 6 1896| 12,52 4,82 2,35
100,0 100,0 100,0 100,0

Evolucién trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesién temporal de deuda

En porcentajes Depésitos
Coste 1 1 | m v
Menor oigualal 14,21 23,42 22,48 23,57
Delo0la2 4,83 3,71 3,24 3,53
De20la3 10,07 6,41 6,21 6,90
De30la4 7,64 6,37 9,39 19,43
De40las 27,28 40,07] 47,29 37,58
De50laé 20,60 10,31 8,02 6,09
Mayor de 6 15,37 9,71 3,37 2,90
100,0 100,0 100,0 100,0
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Recursos de clientes

El siguicnte cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes al
31 de diciembre de los dos ltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa.

. 1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe Y% Importe % Absoluta
Administraciones Publicas 17.029 32 15.637 3,1 1.392

Depésitos 8478 1,6 8.578 1,7 (100)
Cuentas de recaudacidn 8.551 1,6 7.059 14 1.492
Otros sectores residentes 497.477] 92,2 467.358| 923 30.119
Cuentas corrientes 117.880] 21,8 102.456| 20,2 15424
Cuentas de ahorro 57.137 10,6 52.295 10,3 4,842
Cuentas a plazo 226.383 42,0 213.227 42,1 13.156
Cesién temporal de activos 95.708{ 17,7 99.063 19,6 (3.355)
Cuentas especiales 369 0,1 317 0,1 52
No residentes 14.984 2,7 13.057 2,6 1.927
Cuentas corrientes 4.001 0,7 3.098 0,6 903
Cuentas a piazo 10.983 20 9.959 2,0 1.024
Débitos a clientes $29.490] 98,1 496.052| 98,0 33.438
Pasivos subordinados 10.000 1,9 10.000 2.0 -
Recursos de clientes 539.490| 100,0 506.0521 100,0 33.438
En pesetas 532.612| 98,7 499.665| 98,7 32.947
En moneda extranjera 6.878 1,3 6.387 1,3 491
Recursos de clientes 5394901 77,2 506.052| 80,2 33.438
Patrimonio Fondos de Inversion 150.949 21,6 118.627 18,8 32.322
Patrimonio Fonde de Pensiones 8.300 1,2 6.070 1,0 2,230
Recursos intermediados clientes 698.739| 100,0 630.749| 1000 67.990

A 31 de diciembre de 1997, el volumen de recursos de clientes, asciende a 539.490 millones de pesetas,
con un aumento en ¢l afio de 33.438 millones de pesetas, que supone un incremento relativo anual del

6,6%.

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversién y de pensiones, el volumen total de
recursos intermediados de clientes asciende a 698.739 millones de pesetas, con un aumento de 67.990

millones de pesetas, que representa un crecimiento relativo anual del 10,8%.

Significar que el crecimiento de recursos a la vista, cuentas corrientes y cuentas de ahorro, ha sido del

12,7%, lo que supone un importante aumento de su participacién sobre el total de recursos.
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Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segin las normas establecidas
por el Banco de Espafia, o por considerarse como fallidos, en 1997 se han amortizado 2.707 millones de
pesetas, (220 millones con cargo a resultados y 2.487 millones con cargo al fondo de insolvencias
constituidas).

La dotacién neta realizada con cargo a los resultados del gjercicio ha sido superior en un 17,0% a la del
afio anterior.

El saldo de 5.705 millones de activos dudosos de fin de afic supone el 1,1% de los riesgos totaies
asumidos y su cobertura es del 172,9%. Estos ratios de morosidad y de cobertura estin elaborados
siguiendo estrictamente los criterios de Banco de Espaila, y suponen una sustancial mejora en relacién
con los de finales del afio de 1996, que fueron del 1,6% y 133,1%, respectivamente.

Pero la sanidad del activo queda realmente valorada al considerar que de los 5.705 millones de pesetas
de activos dudosos, 2.336 millones son riesgos de hipotecarios dudosos, ¥ que teniendo en cuenta Ia
garantia hipotecaria de los mismos, ¢l nivel de cobertura alcanza ¢l 213,8%.

RATIODE RATIO RATIO DE COBERTURA
MOROSIDAD DE CON GARANTIAS
COBERTURA HIPOTECARIAS
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Gestidn del riesgo

Concentracién del riesgo por cliente

. Los siguientes cuadros informan sobre la gestién realizada por el Banco en dos aspectos fundamentales
del riesgo: riesgo de crédito y riesgo de interés,

Riesgo Dudosos/
Millones de Riesgo de Activos Total Concentra- riesgos
pesctas Dinerario firma dudosos cién (en %) (en %)
Mis de 500 74.562 18.915 " 93.477 18,1 0,0
Dc 250 a 500 28.517 8.956 - 37473 73 0,0
De 100 a2 250 28.831 11.982 150 40.963 1.9 04
De 752100 13.850 2.964 249 17.063 33 1,5
De50a75 19.459 2.638 412 22.509 43 1,8
De 20 a 50 59.503 7.295 1.105 67.903 13,2 1,6
De5a20 155.559 1714 2.019 165.352 32,1 12
Menos de 5 65.494 3.750 1,770 71.014 13,8 2.5
Total 445.778 64.274 5.708 100,0 1,1

515,754
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Como puede apreciarse en el cuadro anterior, ¢l 86% de los saldos pendientes de éstos préstamos estdn
otorgados por un importe inferior al 70% del valor de tasacién de los inmuebles que los garantizan. El
89% estdn concedidos a interés variabie ref. Mibor 1 afio, ¢l 6% a interés variable 5 grandes bancos y el

2% a tipo fijo.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.

Desglose por tipos de interés y referencial de variabilidad

Nimerode | Saldoen | Tipomedio | Diferencial
operaciones | millones | actualen % medio
Tipo Fijo 1.085 3Nz 9,51 -
Interés variable
referencia: media 5 grandes bancos 3412 9.361 9,61 1,45
referencia: Mibor a 1 afio 20844 | 143.501] 6,63 141
-a condiciones iniciales a revisar en;
I de Enero de 1998 2.208 16.950 5,30 1,18
el afio de 1998 2882 22.055 5,43 1,29
con posterioridad a 1998 432 2.499 8,41 1,70
otras condiciones 751 6.382 575 0,72
-a condiciones revisadas 14.571 95.615 10,14 1,81
Resto interés variable otras
referencias 688 3.861 8,93 0,10
Total 26.029|  160.440 6,93

Significar que el 26% de los saldos pendientes estin concedidos sobre préstamos cuyas condiciones
iniciales afin no han sido revisadas, de los cuales en Enero 1998 se revisardn 16.950 millones, 22.055
millones a lo largo de 1998 y 2.499 millones con posterioridad a 1998.



Durante 1997 ¢! volumen de papel descontado ascendié a 378.061 miliones de pesetas, un 1,3% mis que
en 1996. El plazo medio de descuento ha sido de 67 dias.

Del total de la cartera de créditos en pesetas el 63,6% estan instrumentados a tipos de interés variable.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

0

Créditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400000 450000 500000
Millones de pesetas

1997 1996 Variacidn
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta %
Hasta 3 meses 129.990| 28,8 141.766| 34,9 (11.776)| (8,3)
De 3 meses a 1 afio 86.240| 19,1 69.210 17,1 17.030f 24,6
De 1 a 5 afios 116.291| 25,8 88.841| 21,9 274501 30,9
A mis de 5 afios 118.941] 26,3 105.858| 26,1 13.083 12.4
Total 451.462| 100,0 405.675| 100,0 45,787 11,3




BANCO ZARAGOZANO, S.A.

Informe de gestién del ejercicio 1997

1.- Evolucién de los negocios y situacién

El siguiente cuadro presenta resumidos y comparados los balances piiblicos de Banco Zaragozano, S.A.
al 31 de diciembre de los dos tiitimos ejercicios, con su variacién absoluta y relativa.

1997 1996 Variacifn
Millones de pesetas Importe | Importe { Absoluta %
ACTIVO
Cajay depbsitos en Bancos
centrales 10.199 8.195 2.004 24,45
Entidades de crédito 82.662 81.684 978 1,20
Créditos sobre clientes 442234 1396.487 45.747 11,54
Cartera de valores 125.061| 206.360 (81.299)| (39,40)
Activos materiales ¢ inmateriales 30.105 31.433 (1.328) (4,22)
Acciones propias - - - -
Otros activos 3.128 8.651 (523)| (6,05
Cuentas de periodificacién 8.114 9.148 (1.034){ (11,30)
Total activo 706.503| 741.958 (35.455%5) (4,78)
PASIVO
Entidades de crédito 92.860| 159.397 (66.537)| (41,74)
D+ébitos a clientes 529490 496.052 33.438 6,74
Otros pasivos 2.396 2.098 298 14,20
Cuentas de periodificacion 6.201 3.877 (2.676)| (30,15)
Provisiones y fondos 19.255 16.815 2.440 14,51
Pasivos subordinados 10,000 10.000 - -
Capital y Reservas 42.238 45,547 {3.30%)| (727
Beneficio del ejercicio 4.063 3.172 391 28,09
Total pasivo 706.503] 741.958 (35.455) {4,78)




Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacion, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes:

Mercavalor, S.V.B,, S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién
del 16,67 %, valor contable de la participacién de 156 millones de pesetas

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 750 millones, reservas de 159 millones,
beneficio neto de 95 millones de pesetas.

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacién del 25 %, valor
contable de la participacién de 5 millones de pesetas.

Al 3] de diciembre de 1997, capital social de 20 millones, reservas de 95 millones, beneficio
neto de 3 millones de pesetas.

Sistema 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacién
del 2,10 %, valor contable de la participacién de 99 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 427 millones, reservas de 2.241 millones,
beneficio neto de 2.368 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid,
seguros, participacion del 20 %, valor contable de la participacién de 374 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 1.500 millones, reservas de 146 millones,
beneficio neto de 180 millones pesetas,

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacién del 23,29 %,
valor contable de la participacién de 29 millones de pesctas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 50 millones de pesetas, reservas de 22 millones,
beneficio neto de 12 millones de pesetas.
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Retribuciones al Consejo de Administracién

Por raz6n de su pertenencia al érgano social, durante este ejercicio s¢ han devengado en concepto
de retribuciones al Conscjo de Administracién 99 millones de pesetas, que serin satisfechos
cuando la Junta General de Accionistas aprucbe las cuentas. Los Consgjeros que, ademds, son
Directivos del Banco, o prestan para €l su trabajo o servicios, han percibido en 1997 la cantidad
globalde240millonesdepesetas,enconoeptoderemuneraciénporsuuabajopersoml,

registradas como gastos de personal y generales en las cuentas de pérdidas y ganancias del
Banco.

En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por el Banco respecto a los
actuales y antiguos miembros del Consgjo de Administracién, al 31 de diciembre de 1997,
importan globalmente 1a suma de 87 millones de pesetas,

La suma de los créditos concedidos, durante 1997, al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién ascendi6 a la cantidad de 90 millones de pesetas, estando los tipos de interés
comprendidos entre el MIBOR a tres meses mis 0,50% y mas 1% . Asimismo, se han asumido
por cuenta de fos mismos obligaciones a titulo de garantia por 5 millones de pesetas.



Resultados por operaciones financieras

La composicién de los saldos de estos epigrafes de ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

la siguiente:
s : Millones de pesetas
i 1997 1996
‘ Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de negociaciéon (Nota 2 d) (75) -
Quebrantos por otras operaciones de futuro 127 (141)
Otros quebrantos (6) -
(208) (141)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2 d) - 887
En la cartera de renta fija de inversién 807 479
En la cartera de renta variable 66 66
Productos por otras operaciones de futuro 54 290
Otros beneficios 495 397
1.422 2.119
1.214 1.978

Gastos Generales de Administracién
De Personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es Ia

siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Sueldos y salarios . 11,363 10.729
Seguros sociales ' 2.746 2.805
Otros gastos 718 797

14.827 14.331




(22) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye,
entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas
. 1997 1996
Pasivos contingenfes
Fianzas, avales y cauciones 63.706 57.248
Otros pasivos contingentes 4.762 4.012
68.468 61.260
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 3.439 4,784
Por el sector Administraciones Piiblicas 3.750 3.471
Por otros sectores residentes 96.598 103.667
Por no residentes 109 87
103.896 112.009
Otros compromisos 18.832 14.382

——— et eee——

122,728 126.391

191.196 187.651

(23) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacidn s¢ indica determinada
informacion relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capitulos que componen el haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Banco, integramente en Espaiia.



Con base en las consideraciones expuestas, la conciliacién entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesctas

1997 19
Resultado contable antes de impuestos | 5.258 4.360
Diferencias permanentes, neto 40 423
Diferencias temporales, neto 946 263
Compensacion bases imponibles negativas - (2.984)
Base imponible 6.244 2,062
Cuota integra 2,185 722
Deducciones y bonificaciones (659) (486)
Impuesto sobre Sociedades 1.526 236
Retenciones y pagos a cuenta (1.238) (248)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 288 (12)

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales refisjan, ademas de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de los ajustes efectuados como
consecuencia de las regularizaciones fiscaies realizadas. La cuantia de los impuestos anticipados
figura en el capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacién adjuntos y asciende a
3.727 y 2.877 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente (Nota 13).



Reserva legal.

De acuerdo con €] Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espaiiolas
que obtengan en el cjercicio econémico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del
cjercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20 %
del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin, A 31 de diciembre de 1997 la reserva fegal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se¢ ha constituido una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias aceptadas de accionistas en
prenda o en otra forma de garantia. Dicha reserva serd de libre disposicién cuando desaparezcan
las circunstancias que han obligado a su constitucién,

Reservas de revalorizacion

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de
Ia cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio® o haya prescrito el
plazo de tres afios para su comprobaci6n, dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos,
a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ¢jercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién de capital social.
A partir del 1 de enero del aflo 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contable practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de clementos patrimoniales en
régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podri tener lugar antes del
momento en que s¢ gjercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.



Las variaciones registradas en ¢l capital social durante los ejercicios 1997 y 1996, son las
siguicntes:

Millones de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.200
Julio 1996 - Reduccién de capital mediante amortizacién
de 400.000 acciones propias (200)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.000
Marzo 1997 - Reduccidn de capital mediante amortizacién
de 950.000 acciones propias 475)
Noviembre 1997 - Reduccién de capital mediante amortizacién
de 550.000 acciones propias (275)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 9.250

El texto refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision, que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 13.328 millones
de pesetas, para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

A continuacién se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en ¢l capitulo
"Acciones propias” de los balances de situacién adjuntos :

Millones de pesetas
Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - - -
Adquisicion de acciones propias 200 610 810
Amortizacion de acciones propias (Nota 20) {200) (610) (810)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - - -
Adquisicién de acciones propias 802 4 085 4 837
Venta de acciones propias (52) (321) (373)
Amortizacién de acciones propias (Nota 20} (750) (3.764) (4.514)

Saldo al 31 de diciembre de 1997



{17) Provisiones para riespos v cargas

. El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de los epigrafes "Fondo de pensionistas® y "Qtras
Bey provisiones” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ¢jercicios 1997 y
1996, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
. 1997 1996
Fondo de pensionistas
Saldo al inicio del cjercicio 15415 5.244
Mis: Dotacién con cargo a resultados del gjercicio
Coste financiero (Nota 23) 1.212 1.222
Coste normal y otros (Nota 2.i) 1.200 182
17.827 6.648
Menos: Pagos a pensionistas (1.099) (1.045)
Otros movimientos (Nota 2.1} - 9.812
Saldo al final del ejercicio (Nota 2.1) 16.728 15415
(rras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio ) 1.400 1.253
Mis: Dotacion con cargo a resultados del ejercicio 1.540 411
2.940 1.664
Menos: Fondos disponibles "N ™
Pagos jubilacion anticipada (185) 271
Ouros movimientos {151) 14
Saldo al final del ejercicio 2.527 1.400

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicidén del saldo del epigrafe "Otras provisiones" del
capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos es la siguiente :

Millones de pesetas
1997 1996
Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.c y 6) 635 612
Fondo de jubilacién anticipada (Nota 2.i) 216 365
Otros fondos:
De jubilacién (Nota 2.i) 44 46
Provision Bancofar, S.A. (Nota 9) 1.467 -
Resto 165 377
2.527 1.400



(16) Débitos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a 1a moneda de
contratacion y sector que lo origina, s¢ indica a continuacién:

Millones de pesetas

1997 1996

Por moneda:
En pesetas 522.612 489.665
En moneda extranjera 6.878 6.387
529.490 496.052

Por sectores:
Administraciones Piblicas 17.029 15.637
Otros sectores residentes ) 497.477 467.358
No residentes 14,984 13.057

529.490 496.052

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Qtros sectores residentes” se indica a continuacién :

Millones de pesetas
1997 1996
Cuentas corrientes 117.880 102.456
Cuentas de ahorro 57.137 52.295
Imposiciones a plazo 226.383 213.227
Cesién temporal de activos (Notas 4 y 5) 95.708 99.063

Otras cuentas . 369 317

497.477 467.358




(15) Entidades de Crédito - Pasivo

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuaci6n:

o Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda: .
Enpesetas ' 60.176 120.689
En moneda extranjera 32.684 38.708
92.860 159.397
Por naturaleza:
A lavista
Cuentas mytuas- ‘ 867 496
Aplicacidn de efectos 2.658 826
Otras cuentas 3.490 4.935
7.015 6.257
A plazo o con preaviso
Banco de Espafia:
Cesion temporal de Centificados
de Banco de Espaila (Nota 4) 11.400 15.922
Cesién temporal de activos (Nota 4) 14.001 60.000
Cuentas a plazo 57.371 47.194
Cesién temporal de activos (Notas 4 y 5) 3.073 30.024

85.845 153.140

92.860 159.397
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(13) Otros Activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Hacienda Priblica:

Impuesto sobre beneficios

anticipados (Nota 21)

Otros conceptos
Dividendos activoes a cuenta (Nota 3)
Operaciones en camino
Diferencias positivas operaciones

compraventa plazo divisas {Nota 2. b)
Otros conceptos

Millones de pesstas
1997 1996
3.727 2.877
1.350 790
1.554 1.400
902 796
- 387
595 2.401
8.128 8.651
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Coste regularizado actualizado
Saldo al 31.12.95

Adiciones
Retiros

Saldo af 31.12.96

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.97

Amortizacién acumulada
Saido al 31.12.95

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.96

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.97

Provisién de inmovilizado adquirido
por aplicacién de otros activos
Saldo al 31.12.95

Adiciones
Retiros

Saldo al 31.12.96

Adiciones
Retiros

Saido al 31.12.97

Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.96

Saldo al 31.12.97

Terrenos y

Edificios de
Uso propio

11.606

3.368
(84)

14.890

416
(179)

15,127

1.302

Srererere——-

175
M

1.470

240
(14)

-

1.696

13.420

13,431

Millones de pesetas
Mobiliario,
Otros Instalaciones

Inmuebles y Otros Total
6.167 20.149 37.922
3.053 3.830 10.251

(2.164) (278) (2.526)
7.056 23,701 45.647
1.217 1.888 3.521

(1.934) @719  (2392)
6.339 25.310 46.776

313 9769 11.384
27 1.738 1.940
(&) (140) (152)
335 11.367 13.172
40 2.380 2.660

- (134) (148)

37s 13.613 15.684
1.111 61 1.172
241 16 257
(379) (12) (387)
977 65 1.042
269 11 280
(333) (2) (335}
913 74 987
5744 12.269 31.433
5.051 11.623 30.105
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A continuacién s¢ indica el movimiento que s¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 6.705 11.304
Compras 449 291
Develucién aportaciones de Carthiconsa, S.A. (1.328) (4.440)
Integracién Fibanzano, 8.A. - {450)
Saldo al cierre del ejercicio 5.826 6.705

En enero de 1996, el Banco adquirié un 30% de Banzano Group Factoring, S.A. pasando a tener
un 90% de participacion.

En julio de 1996, el Banco suscribié y desembolsé integramente una ampliacién de cap:tal de
B.Z. Gestién, S.A. por 150 millones de pesetas.

En diciembre de 1996, Carthiconsa devolvié a sus accionistas 4.440 millones de pesctas
procedentes de la ampliacion de capital realizada en el ejercicio anterior con una prima de
emisién de 7.000 miljones de pesetas.

En diciembre de 1996, s¢ produjo Ja disolucién de Financiera Banzano, S.A. sin apertura de
periodo de liquidacién, con cesién global de todo su activo y pasivo a titulo universal al Gnico
socio Banco Zaragozano, S.A.

En marzo de 1997, se adquiri6 un 10% de Banzano Group Factoring, S.A. con lo que la
participacién det Bance pasa a ser del 100%.

En diciembre de 1997, Carthiconsa devolvié a sus accionistas 1.328 millones de pesetas
procedentes de la ampliacién de capital realizada en 1995 con una prima de emisién de 7.000
millones de pesetas.

En diciembre de 1997, se reintegré ¢l patrimonio de Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. en la
cantidad de 400 millones de pesetas, para compensar en su totalidad las pérdidas acumuladas de
los ejercicios 1995 y 1996, y previstas de 1997,
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En aplicacién del principio de prudencia, ¢l Banco ha diferido el reconocimiento del beneficio

.asociado a la partc aplazada de cobro ya que el contrato de compraventa contempla diversas

cldusulas y condiciones que se deben cumplir hasta 1a fecha indicada.

En relacion con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas
(sociedades sobre las que el Banco ha Negado a poseer més del 10% del capital o el 5% en
sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual no se ha efectuado notificacién alguna.

Por otra parte, el movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacién
de valores * durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1997 19
Saldo al inicio del ejercicio 355 263
Mis - Dotacidn neta del ejercicio:
Provisién registrada 15 96
Traspaso del fondo de insolvencias 5 -
Fondos disponibles (36) {30)
339 329
Menos - Cancelacidn por utilizacion
en ventas y otros - 26
Saldo al cierre del ejercicio 339 355

Participaciones en Empresas de Grupo

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades con las que
se mantiene una unidad de decision, segin quedan definidas en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
cuando se trate de entidades integradas en el grpo consolidable, y en la seccion 3* det Codigo de
Comercio cuando sc trate de otras.

En Anexo III se indican los porcentajes de participacién directa ¢ indirecta, y otra informacién
relevante de dichas sociedades.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian ampliaciones de capital en curso en
ninguna filial no consolidable.



®

Por otra parte, el movimiento que s¢ ha producido en ¢l saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores™ durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacitn:

Millones tas
1997 19
Saldo al inicio del gjercicio 76 130
Mis - Dotacion neta del ejercicio:
Fondos disponibles )] {50)
74 80
Menos - Cancelacion por utilizacién
en ventas y otros - 1))
Saldo al cierre del ejercicio 74 76

En el Anexo I se indican las inversiones mais significativas, junto con otra informacién relevante.

En relacién con la cumplimentacién del articule 86 de la Ley de Sociedades Andnimas
(sociedades sobre las que el Banco ha llegado a poseer mis del 10% del capital o ¢l 5% en
sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual no se ha efectuado notificacion alguna.

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte del Grupo econdémico, mantienen con el Banco una vinculacidén
duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991.

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco, incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacidn relevante.



.

El movimiento que s¢ ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos durante los gjercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 15,533 10.037
Compras : 10.656 9.842
Ventas (12.425) {4.918)
Amonrtizaciones (322) (232)
Diferencias de cambio 2.415 804
Saldo al cierre del ejercicio 15.857 15.533

= 0200 =

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacién de
valores” durante los gjercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio - 1.058
Mis - Dotacién neta del gjercicio:

Con contrapartida en cuentas de periodificacion (Nota 2.d) - {1.039)

Fondos disponibles - (66)
Diferencias de cambio

]
F -9
~F

Saldo al cierre del ejercicio



El movimiento que sc ha producido en los diferentes “Fondos de Insolvencias®, que tal y como se.
indica en la Noeta 2.c cubren los riesgos dudosos, s¢ muestra a continuacién:

illones de
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio ' 9.800 13.189
Mis - Dotacién neta del ejercicio:

i Provision para créditos 3.932 3.862
h Diferencias de cambio 13 3
Fondos disponibles (1.138) (1.474)
| 2.807 2.391

Menos - Cancelaciones por amortizacién
de activos y otros {2.744) (5.780)
Saldo al cierre del gjercicio 9.863 9.800

La dotacién neta de cada ejercicio a la provisién para créditos dudosos figura neta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 851 millones de pesctas en 1997 y 874
millones de pesetas en 1996, e incluyendo 220 millones de pesetas en 1997 y 247 miilones de
pesetas en 1996 de saneamientos directos de activos, dentro del epigrafe "Amortizacién y
provisiones para insoivencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El detalle de los "Fondos de Insolvencia® es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Cobertura del riesgo de insolvencia de créditos sobre clientes 9.227 9.188
Cobertura del riesgo pails de créditos sobre clientes 1 -
Cobertura de riesgos de firma (Nota 17) 635 612
9.863 9.800




(©)

Créditos sobre Clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y al sector que la origina, es la siguiente:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Piblicas
Otros sectores residentes
No residentes

Menos - Fondos de insolvencias

Millones de pesetas

1997 19
427.355 383.490
14.879 12.997
442234 396.487
2.593 4.772
446.854 398.864
2.015 2.039
(9.228) (9.188)
442234 396.487

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo
de vencimiento residual y a 1a modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios
Mis de 5 aflos

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial
Efectos financieros
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Miliones de pesetas

1997 1996
129.990 141.766
86.240 69.210
116.291 88.841
118.941 105.858
451.462 405.675
85.249 77.219
47 52
211.666 185,253
122,391 111.886
14.29] 11.470
12.131 12.494
5.687 7.301
451.462 405.675
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Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

nes de P
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio - 292
M4s - Dotacidn neta del ejercicio:
Con contrapartida en cuentas de periodificacién (Nota 2.d) - (170}
Fondos disponibles - (122)
Saldo al cierre del ejercicio - -

Entidades de Crédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacidn y a su naturaleza, s el siguiente :

Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda;
En pesetas 69.816 65.059
En moneda extranjera 12.846 16.625
82.662 81.684
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 3.232 1.845
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.688 3.622
Camara de compensacion - 126
Otras cuentas 2.860 1.580
9,780 7.173
Otros créditos
Depésitos de entidades de crédito y financieras 60.797 59.860
Adquisicién temporal de activos (Nota 4) 12.085 14.651

72.882 74.511

82,662 81.684




En cumplimiento de lo dispuestc por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los

intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depdsito emitidos por

Banco de Espafia por 25.469 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporaimente al Banco de Espaiia al
31 de diciembre de 1997 (Nota 15).

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacion”, "Cartera de renta fija -
De inversién ordinaria® y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento” del detalle anterior
es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 19%6
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros  Adgquisicion  Libros = Adquisicién
De negociacién '
Deuda anotada - - 3.627 3.595

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado

De inversién ordinaria ;
Letras del Tesoro 27.201 27.201 39.435 39.435
Deuda anotada 32473 34.275 91.146 93.257
Otros titulos 11 7 12 13
59.685 61.483 130.593 132.705
De inversidn a vencimiento
Deuda anotada 29.484 34.706 30.659 34.117

En cumplimiento de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, los criterios utilizados por el Banco
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacién
Beneficiarse a corto plazo de Jas variaciones de los precios de mercado.

Cartera de inversién ordinaria
No haber sido asignados a otra categoria.

Cartera de inversién a vencimiento
Decisién documentada de mantenerlos hasta su amortizacion, teniendo capacidad
financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre activos
de plazo residual e importes superiores al de esta cartera en el resto del balance.



3

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de Administracion
del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién y la efectuada del

beneficio del ejercicio 1996 son las siguientes:

Millones de pesetas
1997 1996
Beneficio neto del ejercicio 4.063 3.172
Distribucién:

Dividendos

- a cuenta (Nota 1) 1.554 1.400

- complementario (Nota 1) 666 567

Reservas voluntarias (Nota 20) ; 1.843 1.205

4.063 3.172

En julio y octubre de 1997, ¢l Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, 5.A. acordd
abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997, de 48 y 36 pesetas
brutas por accién con derecho a percepcion del mismo. El importe total de estos dividendos
activos a cuenta ha ascendido a 1.554 millones de pesetas y figura registrado en e! capitulo "Otros

activos” del balance de situacién adjunto (Nota 13).

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del

dividendo a cuenta fueron los siguientes:



k)

K)

H

El 30 de enero de 1996, ¢l Banco rescaté las pdlizas contratadas con Uniseguros Vida y
Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, recibiendo como pago del rescate, activos por valor
total de 9.862 millones de pesetas.

Dichos activos se corresponden con los que Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reaseguros adquiri6é con el importe de las primas pagadas, asi como con el precio de
adquisicién, que también coincide, salvo en ¢l caso de los adquiridos a precio superior al valor
de reembolso, ge se han valorado a precio de adquisicidn corregido.

Los activos recibidos fueron dados de alta en el Banco dentro del ejercicio 1996 con
contrapartida a fondos internos de pensiones y otras provisiones.

La variacion de las hipétesis utilizadas para el cdiculo de rentabilidad del fondo de pensiones
ha supuesto una dotacién extraordinaria de 510 millones de pesetas (Nota 23).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal que haga necesaria la creacion de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcibén del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
Ia base imponible y ¢l resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar la doble imposicién y
bonificaciones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos
establiecidos en la normativa vigente.

Fondo de Garantia de Depésitos

La contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos, cifrada en el 2 por mil durante 1996 y el

.1 por mil durante 1997 de los pasives computables, s¢ refleja en las cuentas de pérdidas y
" ganancias del ejercicio en que se satisface.



El valor de los activos adquiridos por aplicacién de otros activos no excede del valor contable:
neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado coa los intereses
pendientes de cobro), ni del valor de tasacidn de los activos adquiridos. Las provisiones que
cubren los activos aplicados (en el caso de inmucbles) se mantienen hasta un 25% del
principal de los créditos o de la tasacion si ésta faese menor, mas, en su caso, ¢l 100% de los
intereses recuperados. Cuando ne se enajenan en el plazo de dos afios son objeto de provision
en funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicién (Nota 12), salvo que
tratAndose de viviendas, oficinas y locales polivalentes, terminados, 1a valoracién contable se
justifique mediante tasacién actualizada.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicando el método lineal
en funcién de los afios de vida Gtil estimada como promedio de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguicntes:

Porcentaj

Inmuebles . ; 2%

Mobiliario 8%al0%
Instalaciones 6%al0%
Equipos de oficina y mecanizacién . 10%a25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

h) Acciones propias

i)

A 31 de diciembre de 1997 y 1996 ¢l Banco no tenia Acciones propias en su cartera, tal como
figura en los balances de situacidn de dichas fechas.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, 1a banca en Espaifia tiene ¢l compromiso de
compiementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.
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La contrapartida de estos movimientos es ¢l fondo de fluctuacién de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado™ y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de los
balances de situacidén adjuntos.

En caso de enajenacidn, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicion
corregido se llevan a resultados y, en ¢l primero de los casos, se dota una provisién, integrada
en el fondo de fluctuacion, por ¢l mismo importe. Al final del trimestre estas provisiones s¢
aplican a la cuenta de periodificacién activa mencionada anteriormente con el limite del saldo
calculado en esc momento para dicha cuenta, liberindose el exceso. No obstante, las
provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se
produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacién.

Cartera de inversién a vencimicnto

En esta cartera s¢ incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta la fecha de su
amortizacién, cumpliendo todos lo requisitos indicados en la Circular 6/1994 de Banco de
Espaiia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que los que figuran en la
cartera de inversion ordinaria, si bien no se requiere la constitucion de fondo de fluctuacién de
valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si bien,
en caso de obtener beneficio, s¢ dota una provisibn especifica por ¢l mismo importe
disponiéndose linealmente de 1a misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o0 a su valor de mercado, el que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupo ast como las participaciones en
otras empresas asociadas, el valor de mercado se considera por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acucrdo con los siguientes criterios:

e Titulos cotizados: cotizacién media del ultimo trimestre o cotizacién del ltimo dia
del ejercicio, 1a que sea menor.

« Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del
altimo balance de situacidn disponible.



c)

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cicrre. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en los
epigrafes "Otros activos"/"Otros pasivos". El premio/descuento surgido entre el cambio
contractual de la operacién de contado y el de la operacién a plazo que le ha servido de
cobertura, s¢ ha periodificado a lo large de 1a vida 1til del primero, con contrapartida en
pérdidas y ganancias.

Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentaimente en los capitulos "Créditos sobre clientes” y
"Entidades de crédito” del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan
generalmente por ¢l importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los
activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y 1a diferencia entre este importe y
el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de periodificacién® del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

El fondo de insolvencias tienc por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma (cuya
cobertura se recoge en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de
situacidén adjuntos), contraidos por ¢l Banco en el desarrollo de su actividad financiera. Los
fondos de insolvencias se han determinado de acuerde con los siguientes criterios:

¢ Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals: de manera individual de
acuerdo con o establecido en la Circular 4/1991, con las modificaciones introducidas
por 1a Circular 11/1993, Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe
una provision del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0,50% para los créditos y préstamos con garaniia hipotecaria sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas riisticas, cuyas garantias hayan
nacido con la financiacién y cubran plenamente los mismos), de caricter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a
4.157 y 3.692 millones de pesctas, respectivamente.

Adicionalmente, ¢l Banco ha complementado los fondos de insolvencia minimos
exigidos por la citada normativa, con el fin de situar la cobertura especifica de todos
los activos dudosos, sean cuales fueren su antigiiedad y garantia, en el 100% de su
saldo (lo que ha representado, en el ejercicio 1997, una dotacién superior a la
minima exigida de 1.267 millones de pesetas).

e Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.



kY Evaluacién del patrimonio

Con objeto de evaluar ¢l patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que
considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién:

Millones de pesetas
1997 1996
Capital suscrito (Nota 19) 9.250 10.000
Reservas
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 13.554 16.113
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 6.106 6.106
42.238 45.547
Mis
Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 4,063 3.172
Menos
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) (1.554) . {1.400)
Patrimonio neto contable . 447147 47.319
Menos
Dividendo complementario (Nota 3) (666) (567

Patrimonio neto, después de la aplicacién
de los resultados del ejercicio 44.081 46.752
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BANCO ZARAGOZANQO, S.A.
MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

Reseciia del Banco
Bases de Presentacifn y
Evaluacién del Patrimonio.

Resefia del Banco

Banco Zaragozano, S.A. es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espaila.

Para el desarrollo de su actividad cuenta con 369 sucursales y agencias distribuidas por todo el
territorio nacional y con un Grupo Financiero que realiza actividades de factoring, mercado de
capitales, mercado monetario, seguros, inmobiliarias y administracién de patrimonios.

Bases de presentacién

Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. (en adelante, el Banco) se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, de forma
que muestran la imagen ficl del patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resuitados. Dichas
cuentas anuales, que han sido forruladas por los Administradores del Banco, se han preparado a
partir de sus registros de contabilidad, modificados por los efectos de 1a actualizacion practicada
al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1997 no han sido, todavia, sometidas
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. No obstante, ¢l Consejo de Administracién
del Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las
cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 10 de mayo de 1997, sin ninguna modificacién.

Comparaciin de Ia informacién

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espaiia modific6 la Circular 4/1991 sobre normas
de contabilidad y modelos de estados financieros.



PASIVO 1997 1996

Entidades de crédito (Nota 15) 92.860 159,397
A la vista 7.015 6.257

A plazo o con preaviso 85.845 153.140
Débitos a clientes (Nota 16) 529.490 496.052
i Depésitos de ahorro 424,773 389.524
Alavista. 186.119 165.144

Aplazo ° 238.654 224.380

Otros débitos 104.717 106.528
Alavista 240 204

A plazo 104.477 106.324

Otros pasivos 2.3%6 2.098
Cuentas de periodificacién (Nota 14) 6.201 8.877
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 17) 19,258 16.815
Fondo de pensionistas ' 16.728 15415

Otras provisiones 2.527 1.400
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 4.063 3.172
Pasivos subordinados (Nota 18) 10.000 10.000
Capital suscrito (Nota 19) 9.250 10.000
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 13.554 16.113
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 6.106 6.106
Total pasivo 706.503 741.958
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 1997 1996
Pasivos contingentes 68.468 61.260
Fianzas, avales y cauciones 63.706 57.248

Otros pasivos contingentes 4762 4012
Compromisos 122,728 126.391
Disponibles por terceros 103.896 112,009

Otros compromisos 18 832 14,382

Suma cuentas de orden 191.196 187.651

Las notas 1 a 25 y los Anexos I, II y III descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos
batances de situacion,
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ARTHUR
ANDERSEN

Plaza de Aragon, 10
50004 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ZARAGOZANO, S.A., que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de Ilos
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluaciéon de su presentaciéon, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion del ejercicio 1997 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Jests Tejel
27 de febrero de 1998
Arthur Andersen v Cia, 5 Com, Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid. Tomo 3194 Libro 0. Folio 1. Cuentas (ROAC
Sec. 8. Hoja M-34314. Inscrip. 1.0 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimunduo Fdez. Villaverde. b3. 28003 Madrid
Codigo de fdentificacion Fiscal D-791044649
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ARTHUR
ANDERSEN

Plaza de Aragoén, 10
30004 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO ZARAGOZANO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPC FINANCIERO BANCO
ZARAGOZANO (Notas 1 y 3), que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banco Zaragozano, S5.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Financiero Banco Zaragozano (Notas 1y 3) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaci6n del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Jestis Tejel
27 de febrero de 1998
Arthur Andersen v Cia., $. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid. Tomo 3190 Libre 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec S Hoja M-34454, Inscrip. 17 . Inscrita en ¢l Registro d¢ Econemistas Auditores (REA)

Domicilie Social:
Raimundoe Fdez. Villaverde. 63, 28003 Madrid
Codigo de ldentiticacién Fiscal D-79104469
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BANCO ZARAGOZANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, QUE COMPONEN

EL GRUPO FINANCIERO BANCO ZARAGOZANO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997
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Balances de situacién consolidados de Banco Zaragozano, S.A. y sociedades dependientes, que
componen ¢l Grupo Financiero Banco Zaragozano, al 31 de diciembre de 1997 y 1996
{en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 1996
Caja y depésitos en bancos centrales 10,199 8.348
Caja 4.375 4.531
Banco de Espafia 5.824 3817
Deudas del Estado (Nota §) 101.622 182.724
Entidades de crédito (Nota 6) 78.358 79.179
A lavista %.790 7.378
Otros créditos 68.568 - 71.801
Créditos sobre clientes (Nota 7) 442.203 405,457
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 16.037 15.740
De emisién publica ‘ 82 102
Otros emisores 15.955 15.638
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 8.434 6.485
Participaciones (Nota 10) 1.508 132
Otras participaciones 1.508 732
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 11) 72 33
Otras . 72 33
Activos inmateriales (Nota 12) 18 59
Gastos de constitucion - 3
Otros gastos amortizables 18 56
Fondo de comercio de consolidacién (Nota 13) - -
Por integracién global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia - -
Actives materiales (Nota 14) 31.196 33.392
Terrenos y edificios de uso propio 13.370 13.480
Otros inmucbles 6.173 7.455
Mobiliario, instalaciones y otros 11.653 12.457
Acciones propias (Nota 22) - 2.031
Pro memoria: nominal - 400
Otros activos (Nota 15) 8.395 8.738
Cuentas de periodificacién (Nota 16) 7.967 9.244
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) 107 164
Por integracién global y proparcional 87 140
Por puesta en equivalencia 20 24
Total activo 706.116 752.326

Las notas 1 a 30 y los Anexos I y IT descritos en 1a Memoria adjunta forman parte integrante de estos
balances de situacidn.



PASIVO 1997 1996

Entidades de crédito (Nota 17) : _ 92,904 160.953
A lavista 6.968 5.494

A plazo o con preaviso 85.936 155.459
Débitos a clientes (Notas 18 y 27) 525,872 502,590
Depésitos de ahorro 422 460 396.748
Alavista 183.810 170.064

A plazo . 238.650 226.684

Otros débitos 103.412 105.842
Alavista 315 378

A plazo 103.097 105.464

Otros pasivos 2.767 2.469
Cuentas de periodificacién (Nota 16) 6.384 9,125
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 19) 19,735 16.743
Fondo de pensionistas 16.728 15.423

Otras provisiones ' 3.007 1.320
Diferencias negativas de consolidacién (Nota 13) 37 100
Beneficios consolidados del ejercicio 4472 3.402
Del Grupo 4,126 3.230

De minoritarios 346 172
Pasivos subordinados (Nota 20) 10,000 10.000
Intereses mingritarios (Nota 21) . 1.429 1.229
Capital suscrito (Nota 22) 9.250 10.600
Primas de emisién (Nota 22) ) 13,328 13.328
Reservas (Nota 23) 13.554 16.113
Reservas de revalorizacién (Nota 23) 6.106 6.106
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 278 168
Por integracidn global y proporcional 180 132

Por puesta en equivalencia 98 36

Total pasivo 706,116 752.326
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 1997 1996
Pasivos contingentes 68.462 59.355
Fianzas, avales y cauciones 63.700 55,343

Otros pasivos contingentes 4.762 4012
Compromisos 125,192 130.417
Disponibles por terceros 100.808 110.214

Otros compromisos 24.384 20.203
Suma cuentas de orden 193.654 189.772

Las notas 1 230y los Anexos Iy I descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos
balances de situacién.
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2. CUENT: RDIDAS Y GANANCIAS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas de Banco Zaragozano, S.A. y sociedades
dependientes, que componen el Grupo Financiero Banco Zaragozame, correspondientes a los
ejercicios anuales terminados-el 31 de diciembre de 1997 ¥ 1996

(en millones de pesctas)
127 1996
Intereses y rendimientos asimilsdos (Nota 28) 49.628 63.564
de los que; cartera de renta fijs 10.982 16,013
Intereses y cargas sshmiladas (Nota 28) 28369 42395
Rendimiento de in cartera de reata variable 680 499
De acciones y otros titulos de renta variable 428 203
De participacioncs 181 136
De participaciones en el Grupo 71 140
21,939 21.668
Comisiones percibidas (Nota 2% 8.303 7474
Comisiones pagadas 984 1.043
Resultados por operaciones financieras (Nota 28) 2986 . 2461
MARGEN ORDINARIO 32.744 30560
Otros productos de explotacién 191 287
Gastos genernles de administracién 21.623 21.087
De personal (Nota 28) 15.070 14,689
de los que: sueldos y salarios 11.565 11.022
cargas sociales 2.975 2.992
de las que: pensiones 192 124
Otros gastos administrativos 6.553 6.398
Amortizacién y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales 2.707 2136
Otras cargas de explotacién 456 897
MARGEN DE EXPLOTACION 8.249 6727
Resultados netos generados por socledades puestas en equivalencia 64 33
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 157 117
Correcciones de valor por cobro de dividendos ®3) 84
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién 3 20
Beneficios por opernciones del Grupo (Noia 28) 508 43
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional 357 -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominants y con pasivos financieros emitidos por ¢l Grupo 141 43
Reversidn de diferencias negativas de consolidacién -
Quebrantos por operaclones del Grupo (Nota 28) 10 -
Pérdidas por operaciones con acciones de Ia sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por ¢l Grupo o0 -
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 2.104 1.764
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 15 137
Beneficios extraordinarios (Nota 28) 1.561 893
Quebrantos extraordinarios (Nota 28) 2.230 11
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6020 5064
Impuesto sobre beneficios (Nota 15) 1.548 1.662
4472 3.402
Resultado atribuido a la minoria 346 172
Beneficio atribuido al Grupo 4.126 3230

Lasnotas 1 430y los Anexos ] y 1 descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias,
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BANCO ZARAGOZAN Y D DEPENDIENTE MPONEN
EL GR FINANCIERO BANCO ZARAGOZANO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A R ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DF 1997 Y 1996

Reseila del Grupo,

Bases de Presentacion,
Principios de Consolidacién y
Evaluacién del Patrimoni

Reseila del Grupo

El Grupo Financiero Banco Zaragozano es un grupo consolidable de entidades de crédito en
donde Banco Zaragozano, S.A. es la entidad dominante, y que comprende sociedades de
factoring, mercado de capitales, mercado monetario, scguros, inmobiliarias y administracién de
patrimonios.

Bases de presentacién y principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Zaragozano {en adelante, el .
Grupo), se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia
4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados. Dichas cuentas anuaies, que han sido formuladas por los
Administradores del Banco, s¢ han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con el Banco,
componen ¢! Grupo Financiero, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, e incluyen ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas sociedades
consolidadas con los utilizados por el Banco (Nota 2).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades
consolidadas correspondientes al gjercicio 1997 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas. No obstante, el Conssjo de Administracién del Banco opina
que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales de
Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio 1996 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
con fecha 10 de mayo de 1997, sin ninguna modificacién.

Comparacién de la informacién

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, modificé 1la Circular 4/1991 sobre
normas de contabilidad y modelos de estados financieros.
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Asl, los valores negociables con rendimiento implicito con plazo original hasta doce meses,
incluidos como activos adquiridos a descuento, s¢ registrardn por el precio de adquisicion
corregido. El Grupo ha adaptado el balance de situacion consolidado del ejercicio 1996 a 1a nueva
valoracién, por lo que ésie difiere del aprobado por la Junta General de Accionistas
exclusivamente en este aspecto.

Segun se indica en la Nota 14, el Banco y algunas sociedades del Grupo consolidado actualizaron
su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia
resultante de Ia actualizacion, neta del gravamen tinico del 3 %, que ascendié a 6.160 millones de
pesetas, fue abonada a los capitulos "Reservas de revalorizacién®, "Reservas en sociedades
consolidadas - Por integracién global y proporcional” y "Pérdidas en sociedades consolidadas -
Por integracién global y proporcional” de] balance de situacién consolidado (Notas 23 y 24).

Por otra parte, al amparo de lo establecido en el articulo 10, apartado 2 del R.D. 2.607/96, de 20
de diciembre, por ¢l que se aprobaron las Normas de Actualizacién de Balances, se¢ actualizaron
elementos patrimoniales adquiridos en virtud de fusidn, representando un exceso entre la base del
gravamen Unico y el saldo acreedor de la cuenta "Reserva de revalorizacién" que ascendi6 a 139
millones de pesetas,

Principios contables

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en Ja Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno
que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Principios de consolidacién

De acuerde con la circular 4/1991, de Banco de Espafia, ¢l Grupo financiero Banco Zaragozano
incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada con la del
Banco y constituyen, junto con éste, una unidad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido
consolidadas por ¢l método de integracién global, excepto la sociedad B.Z. Grupo BZ Sdad.
Agencia de Seguros, S_A. por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco.

Asimismo, de acuerdo con la citada Circular, las participaciones en entidades de crédito, otras
entidades financieras y sociedades instrumentales, cuya actividad estd relacionada con la Banco,
iguales o superiores al 20% y cuya gestion estd compartida con otras sociedades ajenas al Grupo
se han consolidado por el método de integracién proporcional.

Adicionalmente, las inversiones en ¢l capital de sociedades dependientes no consolidables por no
estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de otras empresas con las que se
mantiene una vinculacién duradera y en las que se posec una participacion igual o supenor al
20%, se han valorado por ¢! procedimiento de puesta en equivalencia.

003042682
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Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido
climinadas en el proceso de consolidacién. La participacién de terceros en ¢l Grupo se presenta
en el capitulo "Intereses minoritarios” (Nota 21) y *Resultado del eiercicio - Resultado atribuido a
la minoria®, respectivamente, de los balances de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1997 no se consolida por el método de integracién proporcional la
participacién en Bancofar, S.A. por haberse procedido a su venta en el citado mes (Nota 10).

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a Ia incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las restantes sociedades dependientes consolidadas.
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Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que
considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados:

1997 1996
Capital suscrito (Nota 22) 9.250 10.000
Reservas
Primas de emisién (Nota 22) 13.328 13.328
Reservas (Nota 23) 13.554 16.113
Reservas de revalorizacion (Nota 23) 6.106 6.106
Reservas en sociedades consolidadas _
(Nota 24) 278 168
Pérdidas en sociedades consolidadas
(Nota 24) (107) (164)
Diferencias negativas de consolidacion
(Nota 13) 37 100
42.446 45.651
Mis
Beneficios consolidados del ejercicio
Del Grupo 4.126 3.230
Menos
Dividendos activos a cuenta (Nota 15) {1.549) (1.378)
Acciones propias (Nota 22) . (2.031)
Patrimonio neto contable 45.023 45.472
Menos
Dividendo complementario (Nota 4) (666) (567)
Patrimonio neto, después de la
aplicacién de los resultados
del ejercicio 44.357 44.905

Segin s¢ determina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espaiia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de la cartera de negociacion. Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anteriormente
indicadas, ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir ¢l riesgo de crédito

. (incluida la cartera de negociacion), de su posicion global neta en divisas para cubrir el riesgo de

cambio y las posiciones de la cartera de negociacion por riesgo de mercado.
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Al 31-de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios computables del Grupo consolidado
exceden de los requerimientos minimos exigidos, en 12.461 y 16.481 millones de pesetas,

respectivamente.

(2) Principios de Contabilidad y

Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacién de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segun la prictica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en ¢l momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de
esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, con
excepcién de las participaciones importantes de cardcter permanente, convertidas al cambio
del dia de su adquisicién.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 44.726 y 40.651 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997, respectivamente (45,988 y 45.858 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, s¢ han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
a la fecha de cierre, tomando para cllo las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en el epigrafe "Otros activos”™
y “Otros pasivos®, respectivamente,
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Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida
en el epigrafe "Otros activos"/"Otros pasivos”. El premio/descuento surgido entre ¢l cambio
contractual de la operacién de contado y el de la operacién a plazo que le ha servido de
cobertura, se ha periodificado a lo largo de la vida itil del primero, con contrapartida en
pérdidas y ganancias,

Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes" y
*Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se
contabilizan generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores,
salvo en los activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre
este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de periodificacion” del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma (cuya
cobertura s¢ recoge en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” de¢ los balances de
situacion consolidados adjuntos), contraidos por el Grupo en ¢! desarrollo de su actividad
financiera. Los fondos de insolvencias s¢ han determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

+ Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de mancra individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/199]1 con las modificaciones introducidas
por la Circular 11/1993. Ademis, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una provision del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0,50% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantias hayan
nacido con la financiacién y cubran plenamente los mismos), de caricter genérico,
destinada a Ja cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a
4.139 y 3.783 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo ha complementado los fondos de insolvencia minimos
exigidos por la citada normativa, con el fin de situar la cobertura especifica de todos
los activos dudosos, sean cuales fueren su antigiiedad y garantia, en el 100% de su
saldo (lo que ha representado, en el ejercicio 1997, una dotacién superior a la
minima exigida de 1.267 millones de pesetas).

¢ Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.

003042684
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Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mis de 3 afios en situacién de morosidad (6 afios para
las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y, en su caso, por 1as recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se¢ puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos
{Notas 7y 19).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
Cartera de negociacién

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion se
registran por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 28).

Cartera de inversién ordinaria

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio de
adquisicion ex-cupon. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y el
valor de reembolso, se periodifica mensualmente en funcién del tipo interno de rentabilidad o
coste que resuite, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el precio inicial del titulo
con abono o cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva valoracion resultante se
denomina precio de adquisicién corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La suma
de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacién, mientras que la suma
de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacién se incorporan
a los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija".

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de los
balances de situacion consolidados adjuntos.
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En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicién
corregido se llevan a resultados y, en el primero de los casos, se dota una provisién, integrada
en ¢l fondo de fluctuacién, por el mismo importe. Al final del trimestre estas provisiones se
aplican a la cuenta de periodificacion activa mencionada anteriormente con el limite del saldo
calculado en ese momento para dicha cuenta, liberindose el exceso. No obstante, las
provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se
produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacién.

Cartera de inversion a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que €l Grupo ha decidido mantener hasta Ia fecha de su
amortizacién, cumpliendo todos lo requisitos indicados en Ia Circular 6/1994 de Banco de
Espafia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que los que figuran en la
cartera de inversién ordinaria, si bien no se requicre la constitucién de fondo de fluctuacién de
valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudicran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si bien,
en caso de obtener beneficio, se dota un provisién especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del valor vendido.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variabie se registran en el balance de situacién por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, ¢l que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupo ast como las participaciones en
otras empresas asociadas, el valor de mercado se considera por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

¢ Titulos cotizados: cotizacién media del ultimo trimestre ¢ cotizacién del Gltimo dia
del ejercicio, la que sea menor.

¢ Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacién obtenido a partir del
1ltimo balance de situacién disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable s¢ efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacién y actualizacidén de balances.

009042685



Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, s han
constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos
(Notas 9 y 10). Con cargo a los resultados de 1997 se han dotado a dichos fondos, 60 y 15
millones de pesetas respectivamente, los cuales figuran registrados en el capitulo "Resultados
por operaciones financieras” y en el capitulo "Saneamiento de inmovilizaciones financieras"
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (-124 y 96 millones de pesetas,
A respectivamente, con cargo a los resultados del ejercicio 1996).
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f) Activos inmateriales

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos sc registran los gastos de
ampliacién de capital y pagos de ejercicios anteriores por adquisicién y elaboracién de
programas informaticos cuyo coste total excedid ¢l 10 % de los gastos generales del ejercicio
anterior y sean utilizables en varios ejercicios (Nota 12). Estos activos se amortizan en un
periodo méximo de cinco y tres aflos, respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidas adjuntas por estos conceptos en 1997 han ascendido a 33 millones de
pesetas, ¥ en 1996 a 65 millones de pesetas, y figuran registrados en “Amortizacién y
saneamicnto de activos materiales ¢ inmateriales” y *Otros gastos administrativos®,

g) Activos materiales

El inmovilizado material s¢ halla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con
las diversas disposiciones legales al respecto {entre ellas las disposiciones del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio).

El valor de los activos adquiridos por aplicacidn de otros activos no excede del valor contable
neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicion (incrementado con los intereses
pendientes de cobro), ni del valor de tasacién de los activos adquiridos. Las provisiones que
cubren los activos aplicados (en el caso de inmuebles) se mantienen hasta un 25% del
principal de los créditos o de la tasacion si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los
intereses recuperados. Cuando no s¢ enajenan en el plazo de dos afios son objeto de provisién
en funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicion (Nota 14), salvo que
tratindose de viviendas, oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién contable se
justifique mediante tasacidén actualizada.

La amortizacién de los actives materiales de uso propio se calcula aplicando ¢l método lineal
en funcién de los afios de vida Util estimada como promedio de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de

amortizacion siguientes:
Porcentaies
Inmuebles _ 2%
Mobiliario 8%al0%
Instalaciones . . 6%al0%

Equipos de oficina y mecanizacién 10%a25%
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Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida 1til de los elementos
patrimoniales actualizados.

Segiin la norma vigésima segunda de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espafia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito no podrin mantener unas
inmovilizaciones materiales netas por importe superior al 70 por 100 de los recursos propios
computables. Al 31 de diciembre de 1997 el citado limite del Grupo consolidado excede en
8.411 millones de pesetas de las inmovilizaciones materiales netas.

h) Acciones propias

El saldo del capitulo "Acciones Propias” de los presentes balances de situacién consolidados
corresponde a acciones del Banco adquiridas, las cuales se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcién dei valor que resulte mas bajo entre el tedrico contable y el de
cotizacién (Nota 22).

Compromisos por peasiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espafia tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, ¢ sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.

Las provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1997
y 1996, eran los siguientes:

Millones de pesetas
199 1996

Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo
constituidas devengado constituidas devengado

Compromisos cubiertos con fondos

internos
Personal en activo 6.335 6.335 5.642 5.616
Personal jubilado 9,895 9.895 9112 9.112

Personal jubilado anticipadamente 758 758 . 1.080 1.080
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Las hipétesis actuariales mas importantes utilizadas en el cilcuio de los fondos de pensiones
en los afios 1997 y 1996, han sido:

1997 1996
Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde 1a jubilacién y activos con
suspensién de contratos
Hasta el 28 de febrero del 2009 (*) 842% (* 842%
Resto de afios 5,50% 6%
Activos y prejubilados hasta la jubilacién 5,50 % 6%
Crecimiento salarial a largo plazo 3,75% 4%
Crecimiento de bases méximas de cotizacién a la
Seguridad Social a largo plazo 2,75% 3%
Crecimiento de la pensién maxima a Ia Seguridad Social 2% 2%
Crecimiento del IPC 2,75% 3%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta 1a jubilacién GRM/F-80 GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde 1a jubilacién GRM/F-80 GRM/F-80
Tablas de rotacion del personal
Hasta 44 afios 15% 1,5%
Desde 45 a 54 aflos 1% 1%
Desde 55 a 64 afios 0,5% 0,5%
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios : 0,85% 0,85 %
Desde 45 a 54 affos 1,7% 1,7%
Desde 55 afios ¢n adeiante 4,25% 4,25%
Edad de jubilacién 65 65
Sistema Acreditacion proporcional
aifio a afio.

(*) Tipo de interés medio de la deuda piblica contabilizada en la cartera de inversion a
vencimiento en la que se encuentran invertidos estos fondos.

El 30 de enero de 1996, Banco Zaragozano, S.A. y Bancofar, S.A., rescataron las pélizas
contratadas con Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, recibiendo como
pago del rescate, activos por valor total de 9.862 millones de pesetas.

Dichos activos se corresponden con los que Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y
Reascguros adquirié con el importe de las primas pagadas, asi como con el precio de
adquisicién, que también coincide, salvo en el caso de los adquiridos a precio superior al valor
de reembolso, que se han valorado a precio de adquisicién corregido.

Los activos recibidos fueron dados de alta en Banco Zaragozano, S.A. dentro del ejercicio
1996 con contrapartida a fondos internos de pensiones y otras provisiones.

La variacion de las hipétesis utilizadas para el cdlculo de rentabilidad del fondo de pensiones
ha supuesto una dotacién extraordinaria de 510 millones de pesetas (Nota 28).
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades

)j

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
contable ajustado antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable ajustado antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

E! beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar Ia doble imposicién y
bonificaciones s¢ considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
¢jercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

Fondo de Garantia de Depdsitos

La contribucién al Fondo de Garantfa de Depésitos, cifrada en el 2 por mil durante 1996 y el
1 por mil durante 1997 de los pasivos computables, sc refleja en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicie en que sc satisface.

m) Operaciones de futuro

Estas operaciones comprenden, entre ofras, las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de activos financieros, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el
valor de ejercicio del instrumento subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos
sobre tipos de interés futuros (FRA) y las permutas financieras de interés (IRS).

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones (Nota 29).

0038042687
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De acuerdo con la normativa del Banco de Espaila, las operaciones con estos productos se
recogen ¢n cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubicra incidencia en ¢l patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional
de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el
de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas o compradas, respectivamente, s¢ contabilizardn en los capftulos "Otros activos” y
"Otros pasivos™ de los balances de situacidn adjuntos, respectivamente, como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo por ¢l emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio,
de interés 0 de mercade, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, s¢ han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a Jos ingresos o costes de los elementos
cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con su cotizacién,
habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, En los mercados organizados el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado. .

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos mercados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacioén efectiva. No obstante, se
han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hubieran resultado de
dichas valoraciones. Las clases de riesgo que se consideran a estos efectos son ¢l de tipo de
interés, el de precio del activo subyacente y ¢l de cambio.

Grupo Financiero

Las sociedades dependientes que junto a Banco Zaragozano, S.A. componen ¢l Grupo Financiero
Banco Zaragozano al 31 de diciembre de 1997 con indicacién de los porcentajes de participacién
total de Banco Zaragozano, S.A. (directa ¢ indirecta), asi como otra informacién relevante se
detallan a continuacidn:
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Las variaciones o hechos més significativos que se produjeron en el Grupo consolidado durante
1997 y 1996, fueron las siguientes:;

En enero de 1996, cl Banco adquirié un 30% de Banzano Group Factoring, S.A. pasando a tener
un 90% de participacién.

En julio de 1996, el Banco suscribié y desembolsd integramente una ampliacién de capital de
B.Z. Gestién, S.A. por 150 millones de pesetas.

En diciembre de 1996, Carthiconsa devolvié a sus accionistas 4.440 millones de pesetas
procedentes de 1a ampliacién de capital realizada en el ejercicio anterior con una prima de
emisién de 7.000 millones de pesetas.

En diciembre de 1996, s¢ produjo la disolucidon de Financiera Banzano, S.A. sin ﬁpcrtura de
periodo de liquidacién, con cesién global de todo su active y pasivo a titulo universal al dnico
socio Banco Zaragozano, S.A.

En marzo de 1997, se adquirié un 10% de Banzano Group Factoring, S.A. con lo que Ia
participacion del Banco pasa a ser del 100%.

En diciembre de¢ 1997, Carthiconsa devolvi6 a sus accionistas 1.328 millones de pesctas
procedentes de ia ampliacion de capital realizada en 1995 con una prima de emisién de 7.000
millones de pesetas.

En diciembre de 1997, se reintegré el patrimonio de Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. en la
cantidad de 400 millones de pesetas, para compensar en su totalidad las pérdidas acumuladas de
los ejercicios 1995 y 1996 y las pérdidas previstas del ejercicio 1997.

El Banco es la sociedad matriz det Grupo y representa aproximadamente el 97,9% del total de
activos del Grupo al 31 de diciembre de 1997 (96,9% al 31 de diciembre de 1996).
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La propuesta de distribucién del beneficio individual de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio
1997 que ¢l Consejo de. Administracién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion y la efectuada del beneficio del ejercicio 1996 son las siguientes:

Millones de pesetas
1997 1996
Beneficio neto del ejercicio 4,063 3.1mn
Distribucidn:

Dividendos :

- a cuenta 1.554 1.400

- complementario (Nota 1) 666 567

Reservas voluntarias (Nota 23) 1.843 1.205

4.063 3.172

En julio y octubre de 1997, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordé
abonar a los accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997, de 48 y 36 pesetas
brutas por accién con derecho a percepcidn del mismo. El importe total de estos dividendos
activos a cuenta ha ascendido a 1.554 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo *Otros
activos™ del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 15).

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucidn del
dividendo a cuenta fueron los siguientes:



Balances de Banco Zaragozano, S.A. al 30 de Junio y 31 de Octubre de 1997;

Activo

Caja y depésitos en
Bancos centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros valores
de renta fija ‘
Acciones y otros titulos de
renta variable
Participaciones
Participaciones en empresas
del grupo
Activos inmateriales
Activos materiales
Acciones propias
Otros activos
Cuentas de periodificacién
TOTAL ACTIVO

Millones de
pesctas
Junio  Octubre
1997 1997
14712 10.286
131333 130.169
83.796 65.159
425.977 433.814
19.364 14.942
2420  2.950
2243 2242
5360  5.310
30.181 29.834
1623  2.008
529 6.777
9206 8582
731.505 712073

l_‘gijz

Entidades de Crédito

Débitos a clientes

Otros pasivos

Cuentas periodificacién

Provisiones para riesgos
y cargas

Beneficios del ejercicio

Pasivos subordinados

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas

Reservas de revalorizacién

TOTAL PASIVO

Millon
pesetas
Junio  Octubre
1997 1997
119372 110.629
528.634 518.198
1.379 1.091
8.553 7.299
17.085 17.256
2.236 3.354
10.000 10.000
9.525 9.525
13.328  13.328
15.287 15.287
6.106 6.106
731.505 712.073

Las propuestas de distribucion de resultados del resto de sociedades incluidas en la consolidacién
se encuentran pendientes de formuiacidn. No obstante, se estima que el efecto que sobre la
evaluaciéon del patrimonio del Grupo, que s¢ muestra en la Nota 1, resultante de dicha
distribucién, no serd significativo.
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La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es

la siguiente:
Millones de pesetas

1997 1996
Certificados de Banco de Espafia 12.453 16.149

Cartera de renta fija:
De negociacion - 3.627
De inversién ordinaria 59.685 130.593
De inversi(_m a vencimiento 29.484 32.355
101.622 182,724

En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, ¢l Grupo adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por
Banco de Espafia por 25.469 millones de pesctas. Dichos activos ticnen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al

31 de diciembre de 1997 (Nota 17).



La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacion”, "Cartera de renta fija -
De inversién ordinaria” y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento® del detalle anterior
es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996

Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Adgquisicién Libros Adquisicién

De negociac.:ién
Deuda anotada - - 3.627 3.595
Valoren Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
De inversién ordinaria i
Letras del Tesoro 27.201 27.201 39.435 39.435
Deuda anotada 32473 34.275 91.146 93.257
Otros titulos 11 7 12 13
59.685 61.483 130.593 132.705
De inversidn a vencimiento
Deuda anotada 29.484 34.706 32.355 35.879

En cumplimiento de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, los criterios utilizados por ¢l Grupe
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacidn
Beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.

Cartera de inversi6n ordinaria
No haber sido asignados a otra categoria.

Cartera de inversion a vencimiento
Decisién documentada de mantenerlos hasta su amortizacién, teniendo capacidad
financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre activos
de plazo residual e importes superiores al de esta cartera en el resto del balance.

En febrero de 1996 se procedi6 al traspaso de valores de la Cartera de inversion ordinaria a la
Cartera de inversion a vencimiento, por importe de 3.000 millones de pesetas, notificindose

dicho traspaso al Banco de Espaila.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ¢jercicio 1997 ha estado comprendido
entre el 7,22% y 4,25% (entre el 8,90% y 5,75% durante ¢l ejercicio 1996).
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La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre el
8,84% v 4,86% durante el ejercicio 1997 (entre el 10,17 %y 5,57% durante 1996).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo “Entidades de
Crédito" (Nota 6), ¢l Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 un importe nominal de
88.457 millones de pesetas (176.430 millones de pesetas, en 1996), a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector privado, bisicamente, y figuran contabilizados por su
importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito” (Nota 17) y "Débitos a clientes - Otros
débitos" (Nota 18) de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1997 y
1996, es el siguiente:

Milloncs de pesctas
Entre 3
Hasta meses Entre 1 Mis de
3meses ylaflo yS5 afios 5 aflos Total

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Certificados de Banco Espailia 1.845 1.953 8.655 - 12.453
Cartera de Renta Fija:
De negociacion - - - - -
De inversién ordinaria 3.857 19.650 33.858 2.320 59,685
De inversion a vencimiento - 994 - 28.49%0 29.484

53.702 22.597 42.513 30.810 101.622

Saldos al 31 de diciembre de 1996
Centificados de Banco Espafia 1.733 1,789 12,627 - 16.149
Cartera de Renta Fija:
De negociacion - - 1.249 2.378 3.627
De inversion ordinaria 54.678 37.999 37.810 106  130.593
De inversién a vencimiento - 1.695 1.979 28.681 32.355

56.411 41.483 53.665 31.165 182,724




Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores" durante los ¢jercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

PR

Millones de pesetas
” : 1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio - 292
Mis - Dotacién neta del ejercicio;

Con contrapartida en cuentas de periodificacién
(Nota 2.d) . - (170)
Fondos disponibles - (122)
Saldo al cierre del gjercicio - -
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente :

Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesctas 65.512 62.554
En moneda extranjera 12,846 16.625
78.358 79.179
Por naturaleza:
A lavista
Cuentas mutuas 3.232 1.845
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.688 3.647
Cdmara de compensacién - 126
Otras cuentas 2.870 1.760
9,790 7.378
Otros créditos
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 56.483 57.150
Adquisicién temporal de activos
(Nota 5) 12.085 14,651
68.568 71.801

78.358 79.179




A continuacién se indica ¢l desglose por plazos de vencimiento residual, del epigrafe "Otros
_créditos" de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Tipo
Millones de pesctas medio de
. Entre 3 interés al
R Hasta3 meses Entrel Misde cierre del
' . meses ylafio ySafios Safios Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1997
Depdsitos de entidades de
crédito y financieras 42.465 9.766 4,252 - 56483 5,63 %
Adquisicion temporal de
activos 12,085 - - < 12085 1,35%
54.550 9.766 4,252 - 68.568
Saldos al 31 de diciembre
de 19%6
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 54.800 1.350 1.00C - 57.150 6,83 %
Adquisicién temporal de :
activos 12.493 2,158 - - 14651 6,40 %

67.293 3.508 1,000 - 71801
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La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y al sector que la origina, cs Ia siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Por moneda:
En pesetas : 427.019 392.164
En moneda extranjera 15.184 13.293
442.203 405,457

Por sectores:
Administraciones Piiblicas 3.007 5.127
Otros sectores residentes 446.093 407,338
No residentes 2.320 2.290
Menos - Fondos de insolvencias : (9.217) {9.298)

442.203 405.457

A continuacién se indica ¢l desgiose de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, sin considerar ¢l saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones:

Millones de pesetas
1997 19%6
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 134.401 144,001
Entre 3 meses y 1 afio 86.425 70.550
Entre 1 afio y 5 afios 111.653 91.606
Mis de 5 afios 118.941 108.598

451.420 414.755

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 90.041 82.259
Efectos financieros 47 52
Deudores con garantia real 211.666 189.384
Otros deudores a plazo 116.894 112.036
Deudores a la vista 14.928 10.930
Arrendamientos financieros 12,131 12.770
Activos dudosos 5.713 7.324

451.420 414.755




Durante 1997 Banco Zaragozano, S.A. ha mantenido su actividad en 1a concesién de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacién de
6.904 operaciones por un salde inicial de 57.158 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de
diciembre de 1997, de los préstamos concedidos en ¢! propio ejercicio y en ejercicios anteriores
ascendia a 160,440 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluye 2.336 y 2.622 millones de
pesctas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 1.384
y 1.459 millones de pesetas, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas risticas, cuya garantia ha nacido con la financiacion,

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamicnto financiero se¢ reflgjan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el
valor residual sobre el que se efectia la opcién de compra.

El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
- Saldo al inicio del ejercicio 7.324 14.588
Mis - Entradas 4.543 4215
Menos - Recuperaciones (3.425) (5.753)
Traspasos a activos en suspenso (2.707) (5.726)
Otros movimientos {22) -

Saldo al cierre del gjercicio . 5.713 7324
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El mt;WImIf.me';‘g que s¢ ha producido cn los diferentes "*Fondos de Insolvencias”, que tal y como se
indica en 1a Nota 2.c cubren los riesgos dudosos, s¢ muestra a continuacion:

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 9.911 13.296
Mis - Dotacién neta del ejercicio:

Provisién para créditos 3.892 3.890
Diferencias de cambio 13 3
Fondos disponibles (1.157) (1.498)
2,748 2.395

Menos - Cancelaciones por amortizacién
de activos y otros {2.807) (5.780)
Saldo al cierre del ejercicio 9.852 9.911

La dotacién neta de cada ciercicio a la provision para créditos dudosos figura neta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 851 millones de pesetas en 1997 y 875
millones de pesetas en 1996, ¢ incluyendo 220 millones de pesetas en 1997 y 247 millones de
pesetas en 1996 de saneamientos directos de activos, dentro del epigrafe "Amortizacién y
provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

El detalle de los "Fondos de Insolvencia” es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Cobertura del riesgo de insolvencia de créditos sobre clientes 9.216 9.298
Cobertura del riesgo pais de créditos sobre clientes 1 -
Cobertura de riesgos de firma (Nota 19) 635 613

2.852 9.911
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La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la

siguiente:

Por moneda:

En pesetas
En moneda extranjera

Por clase de cartera:
De inversién ordinaria

Por sectores:
Administraciones Publicas
De otras entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes
De no residentes

Por cotizacion:
Cotizados

Por naturaleza:
Fondos Publicos
Bonos y obligaciones

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no habia fondos piiblicos afectos a obligaciones, propias y de

terceros.

El tipe de interéds medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997

ascendia al 6,72% (6,81% en 1996).

Del totat de la cartera de valores de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1997, 144 millones

de pesetas vencen durante 1998.

Millones de pesctas
1997 1996
562 838
15.475 14.902
16.037 15.740
16.037 15.740
82 102
400 514
80 223
15.475 14.901
16.037 15.740
16.037 15.740
82 102
15.955 15.638
16.037 15.740
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El :ﬁ&w"‘:ﬁi&n’fo‘ que s¢ ha producido ¢n el saldo de este capitulo de los balances de situaci6n
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, s muestra a continuacion:

Millgnes de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del sjercicio 15,740 10.264
Compras 10.656 9.842
Ventas (12.425) (4.918)
Amortizaciones (347) {257)
Diferencias de cambio 2415 804
Otros movimientos ) 5
Saldo al cierre del ejercicie 16.037 15.740

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta "Fondo fluctuacién de
valores" durante los gjercicios 1997 y 1996, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del gjercicio - 1.058
Mis - Dotacion neta del gjercicio:

Con contrapartida en cuentas de periodificacion

(Nota 2.d) - (1.039)

Fondos disponibles - {66)

Diferencias de cambio - 47

Saldo al cierre del ejercicio - -
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Acciones v Otrog Titulos de Renta Varisble

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una
vinculacién duradera ni estin destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en
funcién de la moneda de contratacién, clase de cartera y de su admisién o no a cotizacién, se

indica a continuacién:
Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda;
En pesetas 8313 6.412
En moneda extranjera 121 73
8434 6.485
Por clase de cartera:
De inversion ordinaria 8.434 6.485
Por cotizacién:
Cotizados 5.955 3.991
No cotizados ' 2.574 2617
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (95) (123)
8.434 6.485

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el

fondo de fluctuacién de valores:
Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio ' 6.608 3.894
Compras 46.807 11,787
Ventas (44.698) (9.069)
Otros movimientos (188) 4)
Saldo al cierre del ejercicio 8.529 6.608

En agosto de 1996, el Bance adquirié un 1,33% de Autopista Vasco Aragonesa, S.A, pasando a

tener una participacion del 5,07%
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En diciembre de 1996, el Banco procedié a la venta de su participacion del 10% en Sociedad
General de Television, S.A.

En mayo de 1997, Carthiconsa, $.A. adquirié 3.107.826 acciones de Valenciana de Cementos
Portland, S.A. a 1.590,40 pesetas/accidn, mediante concesién por Banco Zaragozano, S.A. de un
préstamo con vencimiento 3 de mayo del 2001. Seguidamente se establecié un contrato de
compromiso de compraventa de las citadas acciones a 1.750 pesetas/accion que se lievara a efecto
con fechas 3 de mayo de los afios 1998, 1999, 2000 y 2001.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacionde valores®
durante los gjercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 123 434

Mis - Dotacién neta del gjercicio: ‘
Provisién registrada 107 43
Fondos disponibles 47 (167)
183 310

Menos - Cancelacion por utilizacién

en ventas y otros (88) (187
Saldo al cierre del ejercicio 95 123

En ¢l Anexo ] se indican las inversiones més significativas, junto con otra informacion relevante.

En relacién con la cumplimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades An6nimas
(sociedades sobre las que el Grupo ba llegado a poseer mas del 10% del capital o el 5% en
sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual no se ha efectuado notificacién alguna.

Participaciones .

Este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos recoge los derechos en el capital
de otras sociedades que, sin formar parte de! Grupo econdémico, mantienen con éste una
vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de 1a Ley de Sociedades Anbnimas y de ta Circular 4/1991.

0DS0426836



En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Grupo, incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa ¢ indirecta, y otra informacién relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a ia
moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

%
s
e

Millones de pesetas
’ 1997 1996
Por moneda:

En pesctas 1.506 730
En moneda extranjera 2 2
1.508 732

Por cotizacién:
No cotizados 1.847 1.117
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (339) (385)
1.508 732

El movimieato gue s¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién
de valores, se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del gjercicio 1.117 © 701
Compras 8 152
Ventas - 1)
Otros movimientos 22 265
Traspaso Descan, S.A. y Parzara, S.A. 700 -
Saldo al cierre del ejercicio 1.847 1.117

En noviembre de 1996, se desembolsd 150 miliones de pesetas correspondientes al dividendo
pasive pendiente de Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.

L.8.B. Canarias, S.A. posee ¢l 50% de Descan, S.A. por importe de 200 millones de pesetas ¢
Inmuebles y Servicios Banzano, S_A. el 50% de Parzara. S5.A. por 500 millones de pesetas.
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En diciembre de 1997, sc vendié la participacién del 45,09% en Bancofar, S.A. cuyo valor
contable era de 1.541 millones de pesetas. La venta se llevo a efecto con pago aplazado del 80%
el dia 30 de junio de 1998. El beneficio de la operacién que asciende a 1.834 millones de pesetas,
figura registrado neto de 1a dotacién al fondo especifico que cubre el beneficio aplazado por 1.467
millones de pesetas, en. "Beneficios por operaciones del grupo" y "Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias y balance de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 1997, respectivamente (Notas 19 y 28).

En aplicacién del pri;lcipio de prudencia, el Grupo ha diferido el reconocimiento del beneficio
asociado a la parte aplazada de cobro ya que el contrato de compraventa contempla diversas
cldusulas y condiciones que s¢ deben cumplir hasta 1a fecha indicada.

En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas
(sociedades sobre las que el Grupo ha llegado a poscer mis del 10% del capitat o €] 5% en
sucesivas adquisiciones) en ¢l ¢jercicio actual no se ha efectuado notificacidén alguna,

Por otra parte, ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de 1a cuenta "Fondo de Fluctuacién
de valores " durante los ejercicios 1997 y 1996 s¢ indica a continuacién;

Millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 385 63
Mis - Dotaci6n neta del ejercicio:

Provisidn registrada 15 96
Traspaso del fondo de insolvencias 5 -
Fondos disponibles (36) -
369 159

Menos - Cancelacién per utilizaciéon
€n venias y otros (30) 226
Saldo al cierre del gjercicio 3319 385

Participaciones en Empresas de Grupo

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, se recoge, inicamente, el
valor por puesta en equivalencia de B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A., 1a cual
no consolida con el resto de las filiales en razdn a su actividad aseguradora. En la Nota 3 se
detalla el porcentaje de participacién y otra informacién relevante de esta sociedad.

0D3042697




(12)  Activos Inmateriales

El movimiento que s¢ ha producido en ¢l saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, ha sido el siguiente:

¥ Miliones de pesetas

1997 1996

Qastos de constitucidn
Saldo al inicio del ejercicio 3 77
Adiciones 8 3
Reducciones 3) an
8 3
Amortizaciones : ® -
Saldo al cierre del ejercicio - 3

amortizables

Saldo al inicio del ¢jercicio 56 59
Adiciones - 77
Reducciones (13) -
43 136
Amortizaciones (25) (80)
Saldo al cierre del ejercicio 18 56
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El movimiento que se ha producido durante los gjercicios 1997 y 1996 en el saldo del capitulo
“Fondo de Comercio de Consolidacién" de los balances de situacién consolidados adjuntos, se

indica a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio

Adiciones

Amortizaciones

Saldo al cierre del gjercicio

Millones de pesetas
1997 1996
- 12
3 8
3 20
€)) (20)

El detalle del capitulo “Diferencias Negativas de Conéolidacibn" de tos balances de situacién
consolidados adjuntos en funcién de las participaciones que han originado las diferencias

negativas de primera consolidacién, se indica a continuacién:

B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. de Seguros, S.A.

Asiris, S.A.
Bancofar, §.A.

Prosegur Seguridad, S.A.

Millones de pesetas
1997 1996
14 14
13 13
. 63
10 10
37 100
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(14) Activos Materiales

El movimiento habido durante los gjercicios 1997 y 1996 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
. 1997 1996
Coste regularizado actualizado
Saldo al inicio del ejercicio 48.115 39.697
Adiciones 3.743 11.013
Retiros (3.700) (2.595)
Saldo al cierre del sjercicio 48.158 48.115
Amortizacién acumulada
Saldo al inicio del ejercicio 13.475 11.736
Adiciones 2.675 1.905
Retiros ) (297) (166)
Saldo al cierre del gjercicio : 15.853 13.475
Provisién de inmovitizado adquirido
por aplicacién de otros activos
Saldo al inicio del ejercicio 1.248 1.190
Adiciones 287 445
Retiros (426) (387)
Saldo al cierre del ejercicio 1.109 1.248
Inmovilizado neto 31.196 33.392

El 31 de diciembre de 1996 ef Banco y algunas sociedades del Grupo consolidado actualizaron
sus activos materiales al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un
gravamen inico del 3 %. Con anterioridad ¢l Banco se habia acogido a otras leyes de
actualizacidén. La actualizacién de 1996 se¢ practicd aplicando los coeficientes méximos
autorizados por el Real Decreto-Ley (en algunas sociedades del Grupo han sufrido una reduccién
fija del incremento del valor segiin su forma de financiacién del 40%, de acuerdo con ¢l articulo 8
del R.D. 2.607/1996, de 20 de diciembre).



)

)

SR,
TIMBRE:"
DEL ESTADO.

CLASE 8a

Las T:t?en‘ftz:;:? ifectadas por la actualizacién amparada en ¢l Real Decreto—Ley 771996, de 7 de

junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:
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Millones de pesctas
1997 : 1996
Amortizacion Efecto Amortizacién Efecto
Plusvalia acumulada neto Plusvalia acumulada neto
Terrenos y edificios  * .
de uso propio 3.111 61 3.050 3.136 - 3136
Otros inmuebles 945 18 927 1.031 - 1.031
Mobiliario, instala-
ciones y otros 2.17% ’ 753 1.423 2,187 - 2.187
6.232 832 5.400 6.354 - 6.354

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, fue abonada a las
cuentas "Reservas de revalorizacién®, "Reservas en sociedades consolidadas® y "Pérdidas en
sociedades consolidadas”. Como contrapartida de la plusvalia se utllxzaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada (en el cuadro de movimiento anterior, se incluye como
adiciones al coste).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se va amortizando en
los periodos impositivos que restan por completar la vida itil de los elementos patrimoniales
actualizados.

El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 1997 incluye un importe de 578 miliones de pesetas (435 millones en 1996)
correspondiente a los beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacién
de créditos (Nota 28).




(15) Otros Activos

i El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el
B siguiente:

Millones de pesctas
1997 1996
Hacienda Priblica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 25) 3.727 2.877
Otros conceptos 1.623 1.035
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) ) 1.549 1378
Operaciones en camino 902 639
Diferencias positivas operaciones
compraventa plazo divisas (Nota 2. &) - 387
Otros conceptos 594 2.422
8.395 8.738
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La composicibn de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién

consolidados adjuntos es la siguiente:

Activo:

Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento

Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento

Gastos pagados no devengados

Gastos financieros diferidos

Otras periodificaciones

Pasivo:

Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento

Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento

Millones de pesetas
1997 19
21 28
7.848 9.071
73 115
7 7
18 23
7.967 9.244
Millones de pesetas
1997 1996
1.280 1.581
3.972 6.853
1.625 1.146
390 370
(883) (825)
6.384 9.125



(17) Entidades de Crédito - Pasivo

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, ¢s la que s¢ indica a

continuacibén:
Millones de pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 60.129 122.156
En moneda extranjera 32775 38.797
92.904 160.953
Por naturaleza;
Alavista .
Cuentas mutuas 867 496
Aplicacién de efectos 2.658 826
Otras cuentas - 3.443 4.172
6.968 5.494
A plazo o con preaviso
Banco de Espafia:
Cesién temporal de Certificados
de Banco de Espafia (Nota 5) 11.400 16.144
Cesién temporal de activos (Nota 5) 14.001 61.808
Cuentas a plazo 57.462 47.483
Cesion temporal de activos
(Notas 5 y 6) 3.073 30.024

85.936 155.459

92.904 160.953
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El desg’lés‘c‘por piazos de vencimiento resldua.l del saldo que figura rcgnstrado en ¢l epigrafe "A
plazo o con preaviso” de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es el
siguiente:

: Tipo
Millones de pesctas medio de
Entre 3 interés al
Hasta3 meses [Entrel Misde cierre del
meses ylafio ySafios Safios ‘Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1997
Banco de Espaiia:
Cesi6én temporal de
Certificados de Banco
de Espaila 11.400 - - .= 11400 4,75%
Cuentas a plazo 49378 5.497 2.381 206 57.462 501 %
Cesi6n temporal de activos  17.074 - - « 17074 4,75%
77.852 5.497 2.381 206 85936
Saldos al 31 de diciembre
de 1996
Banco de Espafia:
Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 16.144 - - - 16.144 6,25 %
Cuentas a plazo 40.893 4988 1.481 121 47483 515%
Cesién temporal de activos ~ 91.832 - - - 91832 6,76 %

148.869 4,988 1.481 121 155.459




(18) Débitos a clientes

La composicién de este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a

£ 1a moneda de contratacién y sector que lo origina, se indica a continuacién:
.‘_‘;,{.-‘1.; ! !.!! !
1997 1996
Por moneda:
En pesctas 518.994 496.203
En moneda extranjera 6.878 6.387

525.872 502.590

Por sectores:
Administraciones Piblicas 17.369 16.206
Otros sectores residentes 493.519 473.327
No residentes 14.984 13,057

525872 502,590

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
*Otros sectores residentes” se indica a continuacién :

Miliones de pesetas
1997 1996
Cuentas corrientes 115.571 107.147
Cuentas de ahorro 57.137 52.502
Imposiciones a plazo 226379 215.531
Cesidn temporal de activos (Notas 5 y 6) 93.988 97.449
Otras cuentas 444 698

493,519 473.327
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TR
El deibose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
*Depédsitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo" de los balances de situacién

consolidados adjuntos se indica a continuacién:

Depésitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

Millones de pesetas
1997 1996
117.566 137.646
63.434 67.583
57650 . 21.455
218650  226.684
80.202 72.612
14.754 32.852
8.141 -
103.097 105.464




(19) Provisiones para riesgos v cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de pensionistas” y *Otras
provisiones” de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los
¢jercicios 1997 y 1996, sc muestra a continuacién:

Miliones de pesetas
: ' 1997 1996
Fondo de pensionistas

Saldo al inicio del ejercicio 15423 5252

Mis: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio
Coste financicro (Nota 28) 1.212 1.222
Coste normal y otros (Nota 2.i) 1.200 182
' 17.835 6.656
Menos: Pagos a pensionistas (1.099) (1.045)
Otros movimientos (Nota 2.i) 8 9.812
Saldo al final del ejercicio (Nota 2.1) 16.728 15.423

Otras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 1.320 1.166
Mis: Dotacién con cargo a

resultados del ejercicio 2.024 467
3.344 1.633
Menos: Fondos disponibles )] (16)
Pagos jubilacién anticipada (185) (271)
Otros movimientos (75) (26)
Saldo al final del ejercicio 3.007 1.320
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Al 31de diciémbre de 1997 y 1996, la composicién del saldo del cpigrafe "Otras provisiones” del

capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién consolidados adjuntos es
1a siguiente :

Millones de pesetas

1997 1996 -
Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.c.y 7) 635 613
Fondo de jubilacién anticipada (Nota 2.i) 216 365
Otros fondos:
De jubilacién (Nota 2.i) 44 46
Provisién Bancofar, S.A. (Nota 10) 1.467 -
Resto 645 296
3.007 1.320

Pasivos Subordinados

En 1998, se emitieron obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de pesetas a un
tipo de interés inicial del $% anual y variable por semestres naturales a partir de 1° de enero de
1996 segin resultase de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de
referencia, que serd ¢! Mibor a seis meses durante ¢l segundo mes legal inmediato anterior al de
la fecha de variacidn correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento ¢l 1°
de Julio de 2001.

En 1996, se emiticron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de
pesetas a un tipo de interés inicial del 6,50% anual y variable por semestres naturales a partir de
1° de julio de 1997 seguin resulte de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés
de referencia que serd el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al
de la fecha de variacion correspondiente. Los titulos son al portader y tienen como vencimiento el
1° de Enero de 2003,

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1997 y 1996,
han ascendido a 55 y 397 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (Nota
28).

003042703
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Interescs Minoritarios

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y

1996, en funcién de la sociedad que lo origina, se indica a continuacién:

Inversiones Banzano, S.A., SIM.C.AV.
Banzano Group Factoring, S.A.

1997
1.429

1.429

1996

1.185

1.229

El movimiento que se ha producido durante fos ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de este capitulo
de los balances de situacién consolidados adjuntos, se muestra a continuacién;

Saldo al inicic del ejercicio

Participacion de minoritarios

en el beneficio del gjercicio anterior
Dividendos satisfechos a minoritarios
Modificacién de porcentajes de participacion
Diferencia valor autocartera
Otros movimientos

Capital Suscrito y Prima de Emisién

Millones de pesetas

1997 199
1.229 1.452
165 115
(55) (121)
5 (137
129 (80)
(44) -
1.429 1.229

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
18.500.000 acciones ordinarias, nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola serie y numeradas correlativamente del 1 al 18.500.000, ambos inclusive,

totalmente suscritas y desembolsadas,

Las acciones d¢ Banco Zaragozano, S.A. en circulacién cotizan en el mercado continuo de las

Bolsas de Valores Espafiolas.
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Al Slsht‘d.lcié'mbre de 1997 y 1996 tnicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A., tenia una participacién en el capital social superior al 10 %.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1997 y 1996, son las
siguientes; :

Millones de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1995 10.200
Julio 1996 - Reduccién de capital mediante amortizacién
de 400.000 acciones propias (200)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 : 10.000
Marzo 1997 - Reduccién de capital mediante amortizacién
de 950.000 acciones propias 475
Noviembre 1997 - Reduccidn de capital mediante amortizacién
de 550.000 acciones propias (275)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 9.250

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de ]a prima de emisién, gue al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 13.328 millones
de pesetas, para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho salde.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo consolidado no poseia participacién alguna en el capital
social en circulacién del Banco, Al 31 de diciembre de 1996 poseia con cardcter de inversién el
4%.

0D3042704



A continuacién se indica ¢l movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el capitulo
. “Acciones propias” de los balances de situacién consolidados adjuntos :

Millones de pesetas
B

~ Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 142 420 562
Adquisicién de acciones propias 795 2.884 3.679
Venta de acciones propias (33N (1.063) (1.400)
Amortizacién de acciones propias (Nota 23) (200) (610) {810)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 400 1.631 2.031
Adquisicidn de acciones propias 1.002 5412 6414
Venta de acciones propias (652) (3.279) (3.931)
Amortizacién de acciones propias (Nota 23) (750) (3.764) 4.514)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - .

Al 31 de diciembre de 1997 cotizan en las Bolsas de Valores Espafiolas las acciones de Banco
Zaragozano, S.A. y de Inversiones Banzano, $.A., SIM.C.A.V. no existiendo a 1a mencionada
fecha ampliaciones de capital en curso en ninguna entidad del Grupo.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la composicién de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos era la siguiente :

1N
i 7 Mill ]
S ) 1997 1996
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2218 2218
Reserva Especial 3 3
Prevision Libertad Amortizacién RDL 2/85 43 58
Reservas para acciones propias:
Por adquisicién - 2,031
Por garantia 49 39
Reservas de rcvalonzacwn 6.106 . 6.106
8.419 10.455
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 11.241 11.764

19.660 22,219

El movimiente que se ha producido en el saldo global de los capitulos representativos de reservas
durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacién :

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 22.219 16.519
Dotacién a reservas del beneficio del ejercicio anterior (Nota 4) 1.205 330
Plusvalfa actualizacién R.D.L. 7/1996 - 6.106
Disminucién de reservas por:
Amortizacién acciones propias (Nota 22) (3.764) (610)
Ajustes Circular 2/96 . (126)
Saldo al cierre del gjercicio 19.660 22219

Los ajustes Circular 2/96 se corresponden con 1a revisién de criterios recogidos en la citada
circular en materias tales como la armonizacién previa de cuentas en Ia consolidacién y la
valoracidn de los bienes muebles adjudicados en pago de deudas.
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Reserva legal.

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades espafiolas
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del
ejercicio a l1a reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20 %
del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere ¢l 20 % del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. A 31 de diciembre de 1997 1a reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias computables en el activo, asi
como de las aceptadas de accionistas en prenda o en otra forma de garantia. Dicha reserva sera de
libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizacién

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de
la cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio® o haya prescrito el
plazo de tres afios para su comprobacidn, dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos,
a climinar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ¢jercicios anteriores como
los del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién de capital social,
A partir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que
Ia plusvalia monctaria haya sido realizada. Se¢ cntenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contable practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en ¢l caso de que la revalorizacién provenga de clementos patrimoniales en
régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podrd tener lugar antes del
memento en que se ejercite 1a opcidén de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, dicho saido pasaria a estar sujeto a tributacién.

IV Pérdidas en Socieda: nsolida

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos al
cierre de los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:
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Reservas en sociedades consolidadas
De empresas del Grupo consolidadas:
Banzano Group Factoring, S.A.
B.Z. Gestidn, S.A.
B.Z. Pensiones, S.A.
Gesbanzano, S.A.
1.S.B. Canarias, S.A.

Total por integracién global

De empresas asociadas:
Asiris, S.A., Correduria de Seguros
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A.
Descan, S.A.
Parzara, S.A.

Total por puesta en equivalencia
Total reservas en sociedades consclidadas
Pérdidas en sociedades consolidadas
De empresas del Grupo consolidadas:
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A.
Carthiconsa, S.A.
Inversiones Banzano, S.A., SIM.CAV.
Total por integracién global

De empresas asociadas:
Bancofar, S.A.

Total por integracién proporcional

Total por integracién global y
proporcional

De empresas del Grupo no consolidadas por integracién global:

B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A.

De cmpresas asociadas:
Prosegur, S.A.

Total por puesta en equivalencia

Total pérdidas en sociedades consolidadas

Millon setas
1997 19

28 28
o8 59
24 15
27 27
3 3
180 132
11 10
73 26
13 -

1 -
98 36
278 168
48 43
37 31
2 2
87 76

- 64

- 64

87 140
6 7
14 17
20 24
107 164



(25) Situacién Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos”™ de los balances de situacién
consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provisidn por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios del ejercicio.

El Grupo consolidado tiene pendiente de inspeccién por e! Ministerio de Economia y Hacienda
los tltimos cinco ¢jercicios de los diversos impuestos. El Banco y algunas de las restantes
sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales de las deducciones de la cuota
integra del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Aunque
todavia no se ha presentado la declaracién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997, en ¢l
computo de la provisibn para dicho impuesto s¢ han considerado las correspondientes
deducciones por doble imposicién internacional, dividendos y bonificaciones que figuran
incluidas dentro de la conciliacién que se incluye a continuacion.

Millones de pesetas

1997 1996
Resultado antes de impuestos . 6.020 5.064
Aumentos por diferencias permanentes 3.284 2292
Disminuciones por diferencias permanentes (3.221) (1.869)
Resultado ajustado 6.083 5.487
Impuesto bruto 2.129 1.920
Deducciones y bonificaciones (438) (183)
Otros ajustes (143) (75)
Impuesto sobre Sociedades devengado 1.548 1.662

De acuerdo con la legislacién vigente en 1997, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los siete ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales puede ser modificado como
consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se¢ produjeron.
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Con" base cn‘ﬁis consideraciones expuestas, la conciliacién entre el resultado contable y 1a base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Resultado antes de impuestos 6.020 5.064
Diferencias permanentes, neto 63 423
Diferencias temporales, neto 946 263
Compensacién bases imponibles negativas . (2.984)
~ Base irnponiblc 7.029 2,766
Cuota intcgra 2.460 968
Deducciones y bonificaciones (438) (183)
Otros ajustes : (143) (75)
Cuota liquida 1.879 710

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales reflejan, ademds de los impuestos diferidos, e! valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentalmente, de ia parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez proximos afios, y de los ajustes efectuados como
consecuencia de las diversas regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los impuestos
anticipados figura en el capitulo "Otros activos™ del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos y asciende a 3.727 y 2.877 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
y 1996, respectivamente, en el Grupo (Nota 15).

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacion con ¢! Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre
de 1997 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos en el Grupo:

Miliones de pesetas
Incremento de Disminucién de

base imponible base imponible

Impucstos Anticipados 522 24
Impuestos Diferidos 8 175

0D3042707
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Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los afios pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva debido a su escasa cuantia. Ademds, en opinién del Consejo de
Administracién del Banco y del resto de las sociedades que integran el Grupo consolidado, asi
como de sus asesores fiscales, 1a posibilidad de que en futuras inspecciones s¢ materialicen dichos
pasivos contingentes es remota, y, cn cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos en el curso
normal de las operaciones bancarias, con ¢l siguiente detalle:

Miliones de pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 63,700 55.343
QOtros pasivos contingentes 4762 4012
68.462 59.355
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 2.003 3.445
Por ¢l sector Administraciones Piblicas 3.750 3471
Por otros sectores residentes 94,946 103.211
Por no residentes 109 87
100.808 110.214
Otros compromisos 24.384 20.203

125.1%92 130417

193.654 189.772

Operaciones con Sgciedades del Grupo no congolidadas

En ¢l capitulo "Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
se incluyen 37 y 67 millones de pesetas, correspondientes a operaciones con B. Z. Grupo BZ
Sdad. Agencia de Seguros, S.A., sociedad del Grupo no consolidada al 31 de diciembre de 1997 y
1996, respectivamente.
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(28) Cuenta d¢ Pérdidas v Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante:

A)  Ambito geogrifico

Los capitulos que componen ¢l haber de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, corresponden a operaciones realizadas por las sucursales del Grupo, integramente en

Espafia.
B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a ia naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Millones de Eségg

1997 1996
Intereses y rendimientos
asimilados
De entidades de crédito 3.526 5.480
De la cartera de renta fija 10.982 16.015
De crédites sobre clientes 35.120 42.069
49.628 63.564
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia 2.062 6.099
De entidades de crédito 4.138 5,556
De acreedores 20.396 29.118
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos (Nota 19) 1.212 1.222
Otros intereses (Nota 20) 561 400
28.369 42,395
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 783 766
De servicios de cobros y pagos 3.876 3.884
De servicios de valores 3.105 1.808
De otras operaciones ) 1.039 1.016

8.803 7474

003042708



Resultados por operaciones financieras

La composicioén del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas es la siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de renta fija de negociacién (Nota 2.d) (3] -
En la cartera de renta variable 477) 61
Quebrantos por otras operaciones de futuro (129) (142)
687) (203)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién (Nota 2.d) - 887
En la cartera de renta fija de inversién 814 497
En Ja cartera de renta variable 2310 586
Productos por otras operaciones de futuro 54 290
Otros beneficios 495 404
3.673 2.664
2.986 2.461

Gastos generales de administracién - Personal

La compaosicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas es la siguiente:
Millones de pesetas
1997 1996
Sueldos y salarios 11.565 11.022
Seguros sociales 2.783 2.868
Otros gastos 722 799

15.070 14.689
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El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en ¢l capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, registrdndose los pagos realizados por complemento de

pensiones con cargo a los fondos constituidos (Notas 2.iy 19)

El nimero medio de empleados del Grupe en los gjercicios 1997 y 1996, distribuido por

categorias, ha sido el siguicnte:

Alta Direccién
Técnicos
Administrativos
Servicios generales

Beneficios y quebrantos por operaciones del grupo

1997 1996
18 16
1.510 1.507
753 832
42 45
2.323 2.400

La composicion de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:

Beneficios por operaciones del grupo
Por la venta de Bancofar, S.A. (Nota 10)
Por operaciones con acciones de la sociedad dominante

Quebrantos por operaciones del grupo
Por operaciones con acciones de la sociedad dominante

Millones de pesetas
1997 1996
367 -
141 43
508 43
10 -

10 -




Beneficios y quebrantos extraordinarios

Lacompos:cléndelosmldosdcestoseplgrafesdelascuemasdcpérdxdasygananmas
consolidadas adjuntas es 1a siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Beneficios extraordinarios

Por enajenacién de inmovilizado (Nota 14) 578 435
Otros productos 983 458
1.561 893

Quebrantos extraordinarios
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones internos 1.008 58
Dotaciones netas a otros fondos especificos y otros quebrantos 1222 653
2230 711

Retribuciones al Consejo de Administracién

Por razén de su pertenencia al drgano social, durante este ejercicio se han devengado en concepto
de retribuciones al Consgjo de Administracién 99 millones de pesetas, que serin satisfechos
cuando la Junta General de Accionistas aprucbe las cuentas. Los Consejeros de Banco
Zaragozano, S.A. que, ademéds, son Directivos de] Grupo, o prestan para € su trabajo o servicios,
han percibido en 1997 la cantidad global de 240 millones de pesetas, en concepto de
remuneracién por su trabajo personal, registradas como gastos de personal y generales.

En materia de pensiones y seguros de vida, las obligaciones asumidas por el Banco respecto a los
actuales y antiguos miembros del Conscjo de Administracién, al 31 de diciembre de 1997,
importan globalmente la suma de 87 millones de pesetas.

La suma de los créditos concedidos, durante 1997, al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion ascendi6 a la cantidad de 90 millones de pesetas, estando los tipos de interds
comprendidos entre el MIBOR. a tres meses mis 0,50% y mds 19% . Asimismo, se han asumido
por cuenta de los mismos obligaciones a titulo de garantia por § millones de pesetas.
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El valor nocional o contractual de las operaciones de faturo no vencidas al 31 de diciembre de
1997 y 1996, no recogidas en los balances de situacién consolidados adjuntos, es el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Compraventa de divisas
Compras 88.809 75.409
Ventas ' 79.477 69.019
Compraventa de activos financicros
Ventas - 12
Futuros sobre valores y tipos de interés ‘
Compras 12.311 4841
Ventas _ 15.501 610
Opciones
Compradas 9.308 5.776
Emitidas 5,552 5.821
Otras operaciones sobre tipos de interés ' 15,072 5.997
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 132.465 46,756
Permutas financieras
358.495 214,241

La posicién neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda
extranjera (Nota 2.b) y otros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resultados se incluyen
en el capitulo "Resultados por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, y en su caso como rectificacién del costo o productos financieros de las
operaciones para las que fueron formalizados como coberturas.
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Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes: '

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Orozko (Vizcaya), autopistas,
participacién del 5,07%, valor contabie de la participacién de 1.459 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 45.000 millones, reservas de 61.690 millones,
beneficio neto de 1.325 millones de pesetas.

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilio en Madrid, utilizacién y
explotacién de bienes inmuebles de uso y servicio pablico, participacién del 6 %, valor
contable de la participacién de 25 miltones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 100 millones, reservas de 996 millones,
beneficio neto de 843 millones de pesetas,



Las inversiones mds significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguicntes:

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién
del 16,67 %, valor contable de 1a participacién de 156 millones de pesetas

Al 31 de diciembre de 1997, capital social dec 750 millones, reservas de 159 millones,
beneficio neto de 95 millones de pesetas.

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacién del 25 %, valor
contable de la participacién de 5 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 20 millones, reservas de 95 millones, beneficio
neto de 3 millones de pesetas.

Sistema 4-B, 5.A., con domicilio en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacién
del 2,10 %, valor contable de la participacion de 99 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 427 millones, reservas de 2.241 millones,
beneficio neto de 2.368 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid,
seguros, participacion del 20 %, valor contable de la participacion de 374 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 1.500 millones, reservas de 146 millones,
beneficio neto de 180 millones pesetas,

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participaciéon del 23,29 %,
valor contable de la participacion de 29 millones de pesctas,

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 50 millones, reservas de 22 millones, beneficio
neto de 12 millones de pesetas.

Descan, §.A., con domicilic en Madrid, inmobiliaria, participacién del 50 %, valor contable
de la participacién de 200 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, capital social de 30 millones, reservas de 428 millones, pérdidas
de 8 millones de pesetas,

Parzara, 8.A,, con domicilio en Valladolid, inmobiliaria, participaciéon del 50 %, valor
contable de 1a participacion de 500 millones de pesetas.
Al 31 de'diciembre de 1997, capital social de 1.000 millones, reservas 2 millones.
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Informe de gestién del ejercicio 1997

El siguiente cuadro presenta, resumidos y comparados los balances piiblicos del Grupo Financiero Banco
Zaragozano a 31 de diciembre de los dos ltimos ejercicios, con su variacién absoluta y relativa,

Hay que destacar que, como se dice en la memoria, en diciembre de 1997 se vendid lIa participacién en

Bancofar, 5.A., sociedad que se integraba proporcionalmente ¢n ¢l grupo coansolidado.

Asi pues, las variaciones tanto absolutas como en porcentaje de los siguientes cuadros reflejan

adecuadamente, esta nueva situacién.

1997 1996 Variacién

Millones de pesetas Importe Importe Absoluta | en %
ACTIVO .
Caja y depésitos en Bancos

centrales 10.199 8.348 1.851| 22,2
Entidades de crédito 78.358 79.1719 321 Q0
Créditos sobre clientes 442,203 405.457 36.746 9,1
Cartera de valores 127.673 205.714 (78.041)| (37,9
Activos materiales ¢ inmateriales 31.214 33.451 .23 6,0
Acciones propias - 2.031 (2.031)| (100,0
Otros activos 8.502 £.902 o) @4.5
Cuentas de periodificacién 7.967 9.244 (1.277)] (13,8)
Total active 706.116 752.326 {46.210)| (6,1)
PASIVQ
Entidades de crédito 92.904 160.953 (68.049)| (42,3)
D¢bitos a clientes 525.872 502.590 23.282 4,6
Otros pasivos 2804 2,569 235 91
Cuentas de periodificacién 6.384 9.125 (2.741)| (30,00
Provisiones y fondos 19.735 16.743 2.992 17,9
Pasivos subordinados 10.000 10.000 - -
Intereses minoritarios * 1.429 1.229 2001 16,3
Capital y Reservas 42,516 - 45715 (3.199); (7,0)
Beneficio del ejercicio 4.472 3.402 1.070] 3L,5
Total pasivo 706.116 752.326 {46.210)| (6,1)




Créditos sobre clientes del Grupo consolidado

El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los

" créditos sobre clientes al 31 de diciembre de los dos ultimos ejercicios, asi como sus estructuras y su

variacién absoluta y relativa.

: 1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta %
Crédito a las Administraciones
Piblicas 2.954 0,7 5.127 1,2 (2.173)| (42.4)
Crédito a otros sectores residentes 440479| 97.5| 400.014| 96,4 40.465 10,1
Crédito comercial 90.026| 19,9 82.239| 198 7.787 9,5
Deudores con garantia real 210.270| 46,6 188.446| 454 21.824 11,6
Hipotecaria 199.736| 44,3| 181.170} 43,7 18.566] 10,2
Otras 10.534 23 7.276 1,7 3.258] 44,8
Otros deudores a plazo 115741 25.6] 105.653] 25,5 10.088 9.5
Deudores a la vista y varios 12,311 2,7 10.906 2,6 1.405 12,9
Arrendamientos financieros 12.131 2.7 12,770 31 (639)] . (5,0
Crédito a no residentes 2274 0,5 2.290 0,6 (16)| (©,7D
Activos dudosos 5.713 1,3 7.324 1.8 (L.611)] (22,0)
Créditos sobre clientes (bruto) 451.420] 100,0] 414.755} 100,0 36.665 8,8
Menos: Fondos de provisién de .
insolvencias (9.217) (9.298) 81| (0,9
Créditos sobre clientes (neto) 442.203 405.457 36.746 9,1
Créditos en pesetas 435984 | 96,6] 401.271| 96,7 34,713 8,7
Créditos en moneda extranjera 15.436 34 13.484 3,3 1.952 14,5
Créditos sobre clientes (bruto) 451.420] 100,0| 414.755| 100,0 36.665 8,8

A 31 de diciembre de 1997, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a
451.420 millones de pesetas. El aumento experimentado en ¢l afio ha sido de 36.665 millones de pesetas
equivalente a un 8,8%.

Si tenemos en cuenta que de la inversién crediticia de 1996, 6,427 millones de pesetas eran de Bancofar,
S.A., ¢l aumento experimentado en afio ha sido de 43.092 millones de pesetas, equivalente a un 10,6%.

Este aumento se produce, por el incremento de la inversién en deudores con garantia real, otros
deudores a plazo y crédito comercial.

Hay que resaltar, por su significacidn, la disminucién tanto en valores absolutos como en relativos de los
activos dudosos, que han pasado a suponer el 1,3% del total de 1a inversién en clientes en 1997, frente al
1,8% en 1996,

El volumen de los créditos sobre clientes supone el 84,2% de los recursos de clientes, débitos a clientes y
pasivos subordinados, el 80,9% en ¢l afic anterior.
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Durante 1997 el volumen de papel descontado aséendié a 378.061 millones de pesetas. El plazo medio

de descuento ha sido de 67 dias.

Del total de la cartera de créditos en pesetas el 63,6% estAn instrumentados a tipos de interés variable.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

1067
1996
1995
1994

1993

e el

P ket a———

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 400000 450000 500000

Millones de pesetas

Criéditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1997 1996 Variacién -
Millones de pesetas Importe % Importe Ye Absoluta %
Hasta 3 meses 134401 29,8 144.001| 34,7 9.600)| (6,7
{De 3 meses a1 afio 86.425 19,2 70.550 17,0 15.875 22,5
De 1 a 5 afios 111653 24,7 g1.606| 221 20047 21,9
A mis de 5 aiios 1189411 26,3 108.598]| 26,2 10.343 9.5

Total

451.420] 100,0 414.755]| 100,0 36.665 88
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Descuento comercial en 1997, clasificado por plazos y tipos de interés

En porcentajes Pl e en
Del
Hasta | De31 | De91 | Dec180 | afioa
Tipos de interés 30 a% al7e al mayor
dias dias dias aiio plazo | Total
Menor o igual a 6 14,86 13,71 3,51 0,44 0,10 32,62
De6,0la? 7,81 15,93 5,40 0,40 0,14 29,68
De701a8 4,22 9,36 3,74 0,20 0,03 17,55
Ded0la9 1,89 4,47 2,06 0,06 0,01 8,49
De9%01al0 0,89 2,54 1,27 0,05 "0,00 4,75
De 10,012 11 0,41 1,42 0,53 0,03 0,00 2,39
Dell0l1al2 0,22 1,12 0,32 0,01 0,00 1,67
Mayor de 12 0,13 1,53 1,17 0,02 0,00 2,85
Total 3043 50,08] 18,00 1,21 0,28] 100,00

Préstamos con garantia real a otros sectores residentes

El saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1997 en este tipo de inversién fue de 210.270 millones.
De cllos 160.440 millones, (¢l 76,3%) correspanden a hipotecarios vivienda a particulares facilitados
para financiacién de primera vivienda y 16.543 millones, (el 7,9%) a hipotecarios promotor subrogables.

Dada la impontancia que el capitulo de préstamos hipotecarios vivienda a particulares tiene, resaltamos
en los dos siguientes cuadros sus caracteristicas mds importantes.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose en funcién del % que ¢l saldo pendiente supone sobre el valor de tasacién y referencial de

variabilidad.

Menor | De50% | De60% | De 70% | Mis del Sin
Millones de de50% | a59% 269% a7%% 79% Tasar Total
pesetas Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe

Tipo fijo 2418 949 254 83 13 - 3717
Interés variable ref.

5 grandes bancos 7.228 1.351 646 117 19 - 9.361
Interés variable ’

ref. Mibor 1 afto 61.138 26.849 32.860 18.050 4.591 13| 143.501
Resto variable 631 560 2.343 256 71 - 3.861
Total 71.415 29,709 36.103 18.506 4.694 13 160.440
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Como pued;“:Tfré‘Ela?:e ¢n ¢l cuadro anterior, ¢l 86% de los saldos pendientes de éstos préstamos estdn
otorgados por un importe inferior al 70% del valor de tasacién de los inmuebles que los garantizan, El
£9% estAn concedidos a interés variable ref. Mibor 1 afio, ¢t 6% a interés variable 5 grandes bancos y el
2% a tipo fijo.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.

Desglose por tipos de interés y referencial de variabilidad

0D38042714

Namerode | Saldoen | Tipo medio Diferencial
operaciones | millones | actual en % medio
Tipo Fijo . 1.085 3.717 9,51 -
Interés variable :
referencia; media 5 grandes banco 3412 9.361 9,61 1,45
referencia: Mibor a 1 afio 20844 143.501 6,63 1,41
-a condiciones iniciales a revisar en:
1 de Enero de 1998 2.208 16.950 5,30 1,18
el afio de 1998 28827 = 22.055 543 1,29
con posterioridad a 1998 432 2.499 841 1,70
otras condiciones 751 6.382 5,75 0,72
-a condiciones revisadas 14.57 95.615 10,14 1,81
Resto interés variable otras
referencias 688 3.861 8,93 0,10
Total 26.029| 160.440 6,93

Significar que el 26% de los saldos pendientes estin concedidos sobre préstamos cuyas condiciones
tniciales atn no han sido revisadas, de los cuales en Enero 1998 se revisardn 16.950 millones, 22.055
miliones a lo largo de 1998 y 2.499 millones con posterioridad a 1998,



Pélizas de crédito y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1997
clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

En porcentajes Plazo hasts vencimiento
Menos Deé Delafio| DelS | A3ailos
de meses als meses 8 o
Tipos de rendimiento 6 meses | a1aiio meses 3 afios mis Total
Menoroigualad * 0,03 0,01 0,02 0,09 1,88 2,03
De40las 0,12 0,00 0,00 0,04 3,87 4,03
De501a6 9,78 2,37 0,64 0,54 9,88 23,21
De601a? 2,69 2,40 0,22 0,79 18,19 24,29
De7,01a8 1,65 0,93 0,18 0,71 14,23 17,70
De8,01a9 1,63 0,66 0,36 0,91 8,84 12,40
De9,01al0 1,07 0,60 0,10 0,86 3,23 5,86
Del00lall . 0,73 0,42 0,12 0,61 1,49 3,37
Mayor de 11 4,72 0,44 0,40 0,77 0,78 7,11
Total 22,42 71,83 2,04 532 62,39 100,00
{*) Tipo de interés mis comisién
Distribucién geogrifica de los créditos sobre clientes
Media anual en porcentajes 1997 1996
Andalucia 84 9.2
Aragén 9,4 8,5
Asturias 0,9 0,8
Baleares 1,4 1,2
Canarias 4.9 4,5
Cantabria 0,7 0,7
Castilla-Ledn 2,9 2,6
Castilla La Mancha 34 3,4
Catalufia 20,1 19,5
Extremadura 0,8 0,7
Galicia 2,3 2,3
La Rioja 0.4 0,4
Madrid 29,6 31,5
Murcia 1,8 1,8
Navarra ’ 1,2 1,2
Pais Vasco 3,1 3,0
Valencia 8,7 8,7
1000 100,0

El cuadro recoge la distribucién media de las inversiones crediticias, por Comunidades Auténomas, en

los dos uitimos ejercicios.
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Los s:gmentes cuadros informan sobre la gestidn realizada por ¢l Grupo en dos aspectos fundamentales
del ricsgo: riesgo de crédito y riesgo de interds.

Concentracién del riesgo por cliente

Riesgo Dudosos/

Millones de Riesgo de Activos Total Concentra- riesgos

pesetas Dinerario firma dudosos cidn (en %) {en %)
Mis de 500 68.802 18,915 - 87.717 17,0 0,0
De 250 a 500 28.796 8.956 - 37.7152 73 0,0
De 100 a 250 30.620 11,982 158 42.760 33 0,4
De 75a 100 14,297 2.964 251 17.512 34 1,5
De50a75 19.704 2.638 413 22755 4,4 18
De 20 a 50 60.572 7.295 1.110 68,977 13,4 1,6
De5a20 156.410 7.768 2.024 166.202 32,2 1,2
Menos de 5 66.506 31750 1,775 72.031 14,0 2,5
Total 445.707 64.268 5.731 515,706 100,0 1,1




Activos dudosos
i 1997 1996 Variacién
S Millones de pesetas Importe Importe Absoluta %

ACTIVOS DUDOSOS :

Saldo al inicio del ejercicio 7.384 14.687 (7.303)| (49,7)
Aumentos 4.543 4215 328 7.8
Recuperaciones (3.467 (5.753) 228 (397

Variacidn neta 1.076 {1.538) 2.614| (170,0)
Variacibnen% 14,6 (10,5)
Amortizaciones 2.707 (5.765) 3.058] (53,0
Otros (22) - (22) -

Saldo al cierre del ejercicio 5£.731 7.384 (1.653)| (224)

FONDO DE INSOLVENCIAS

Saldo al inicio del ejercicio ‘ 9.911 13.296 (3.385)| (25,9
Dotacién bruta : 4,748 4.355 393 9.0
Disponible (2.013) (1.963)| - (50) 2,5

Dotacién neta 2.735 2.392 343 14,3
Utilizacién y traspasos (2.731) 5.777 3.046 (52,7)
Otros {63) - (63) -

Saldo al cierre del ejercicio 9.852 9.911 (59) (0,6)

Activos adquiridos por aplicacién 5.234 6.152 918)| (14,9

Provisiones especificas 1.109 1.248 (139) (11,1)

Pro-memoria

Activos en suspenso regularizados 24.507 23.945 618 2.6

Hipotecarios dudosos 2.336 2.622 (286) (10,9)

Ratios %:

Dudosos sobre riesgos totales 1,1 1,6

Amontizaciones sobre riesgos totales 0,5 1,2

Fondo de insolvencias sobre dudosos 171,9 1342

Fondo de insolvencias mds hipotecarios
dudosos sobre dudosos 212,7 169,7

El saldo de activos dudosos, incluidos Jos actives dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma
de dudosa recuperacién, a 31 de diciembre de 1997, asciende a 5.731 millones de pesetas, que frente a
los 7.384 millones contabilizados & 31 de diciembre de 1996 suponen una disminucién en el afio de
1.653 millones de pesetas, un 22,4% menos.

Durante el afio se han producido entradas en dudosos por 4.543 millones de pesetas, un 7,8% superiores
a las entradas en 1996, y se han recuperado asuntos por 3.467 millones de pesetas. La variacién neta ha
supuesto un incremento de los saldos dudosos de 1.076 millones de pesctas.
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Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segin las normas establecidas
por ¢l Banco de Espafia, o por considerarse como fallidos, en 1997 se han amortizado 2.707 millones de
pesetas, (220 millones con cargo a resultados y 2.487 millones con cargo al fondo de insolvencias
constituidas).

La dotaci6n realizada con cargo a los resultados del ejercicio ha sido superior en un 14,3% a la del aflo
anterior.

El saldo de 5.731 millones de activos dudosos de fin de afio supone ¢l 1,1% de los riesgos totales
asumidos y su cobertura es del 171,9%. Estos ratios de morosidad y de cobertura estin elaborados
siguiendo estrictamente los criterios de Banco de Espafia, y suponen una sustancial mejora en relacién
con los de finales del afio de 1996, que fiteron del 1,6% y 134,2%, respectivamente.

Pero 1a sanidad del activo gueda realmente valorada al considerar que de los 5.731 millones de pesctas
de activos dudosos, 2.336 millones son riesgos de hipotecarios dudosos, y que temendo en cuenta la
garantia hipotecaria de los mismos, ¢l nivel de cobertura alcanza el 212,7%.

RATIO DE RATIO . RATIO DE COBERTURA
MOROSIDAD DE CON GARANTIAS
COBERTURA ‘ HIPOTECARIAS

993 1954 1995 1996 1997 993 1994 1995 1996 1997 1893 1994 1995 1996 1897

0D3042716°



Riesgos dudosos por tramos de antigliedad

Variacién
1 Millones de pesetas 1997 1996 Absoluta %
Hasta 6 meses 1300 1.263 37 29
Mais de 6 meses sin exceder de 12 1427 1.067 360 33,7
Mis de 12 meses sin exceder de 18 902 1301 399 (30,7
Mis de 18 meses sin exceder de 21 285 487 (202) (41,5)
Mis de 2] meses 1.799 3.206 (1.407) (43,9
Riesgos de firma 18 60 (42) {70,0)
Total 5.731 7.384 (1.653) (22,4)
Cobertura de los riesgos dudosos
Total

Millones de pesetas computable Cobertura
Riesgos con cobertura obligatoria 5.678 5712
Riesgos sin cobertura obligatoria 53 -
Total 5.731 5.712
Provisién genérica del 1% 325.400 3.254
Provisién de C. Hipotecarios del 0,5% 176.905 885
Total cobertura 9.851
Fondos de provisién de insolvencias 9.852
Nivel de cobertura (en %) 100
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Cartera de valores del Grupo consolidado

A 31 de diciembre de 1,997 el volumen de la cartera de valores del Grupo es de 127.673 millones de
pesetas, experimentando en et afio una reduccién de 78.041 millones, equivalente al 37,9%.

Enelsiglﬂentecuadmsedetnﬂanhsmodglidadesdeinversién,suwtmctumysusvariacionesabsolu:as

y relativas.

El 79% del total de la cartera de valores corresponde a inversién en Deuda del Estado, el 13% a
inversiones en otros valores de renta fija y et 8% restante a inversiones en acciones y participaciones.

1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe % Importe Y% Absoluta %
Deudas del Estado 101.622 79,3 182,724 88.6 (81.102) (44,4)
Certificados de Banco
de Espafia 12,453 9,7 16.149 78 (3.696) 22,9
Letras del Tesoro 27.201 212 39.435 19,1 (12.234) (31,0)
Otra deuda piiblica 61.968| 484 127.140| 61,7 65.172)| (51,3)
Otros valores de renta fija 16.037 12,5 15.740 7.6 297 19
Acciones y participaciones 10.448 8,2 7.758 3,8 2.690 34,7
Acciones 8.529 6,7 6.608 3,2 1.921 29,1
Participaciones en empresas
del grupo 71 01 33| 00 39| 1182
Otras participaciones 1.847 1,4 1.117 0,6 ‘730 654
Cartera de valores (bruto) 128.107] 100,0 206,222 1000 (78.115) (37,9)
Menos: Fondo Fluctuaciéon
Valores {434) (508) 74 (14,6)
Cartera de valores (neto) 127.673 205.714 (78.041)| (37,9)
En pesetas 112.490| 878 191.225] 927 (78.735)] (@412)
En moneda extranjera 15.617] 122 14.997 7.3 620 4,1
Cartera de valores (bruto) 128.107| 100,0 206,222 100,0 (78.115) (37,9)
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El siguiente cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes a
31 de diciembre de los dos tltimos ejercicios, as{ como sus estructuras ¥ su variacién absoluta y relativa,

1997 1996 Variacién

Millones de pesetas Importe | % | Importe | % | Absoluta | %
Administraciones Publicas 17.369 33 16.206 32 1.163 7.2
Depdsitos 8818|- L.,7]- 8592 1,7 226 2,6
_ Cuentas de recaudacién . B5511 16 7.614 1,5 937 123
Otros sectores residentes 493.519|- 92,1| 473.327 923 20.192 4,3
Cuentas corrientes 115571] 21,6] 107.147| 209 8.424 79
Cuentas de ahorro 57.137| 10,7 52,502| 10,2 4.635 88
Cuentas a plazo 226379 42,2] 2155311 42,1 10.848 5,0
Cesién temporal de activas 93.988| 17,5 97.449| 19,0 (3.461)| (3,6)
Cuentas especiales 444: 0,1 698 0,1 (254)| (36,4
No residentes 14,984 2,7 13,057 2,5 1.927; 14,8
Cuentas corrientes 4.001 0,7 3.098 0,6 903 29,1
Cuentas a plazo 10.983 2,0 9.959 1,9 1.024] 10,3
Débitos a clientes 525.872] 98,1] 502.590| 98,0 23282 46
Pasivos subordinados 10.000 1,9 10.000 2,0 - -
Recursos de clientes 5358721 100,0| 512.590| 100,0 23.282 4,5
En pesetas 528.994| 98,7| 506.203| 988 22,791 4,5
En moneda extranjera 6.878 13 6.387 1,2 491 7.7
Recursos de clientes 5358721 77,1| S512.590]| 804 23.282 4,5
Patrimonio Fondos de Inversién 150.949| 21,7| 118.627] 18,6 323221 272
Patrimonio Fondo de Pensiones 8.300 1,2 6.070 1,0 2.230| 36,7
Recursos intermediados clientes 695.121| 1000| 637.287] 100,0 57.834 91

A 31 de diciembre de 1997, el volumen de recursos de clientes, asciends a 535.872 millones de pesetas,
con un aumento en ¢l afio de 23.282 millones de pesetas, que supone un incremento relativo anual del

4,5%.

Teniendo en cuenta que el volumen de recursos de clientes en 1996 de Bancofar, S.A. era de 7.412

millones de pesctas, el aumento en el afio ha sido de 30.694 millones de
incremento relativo anual del 6,1%.

pesetas, que supone un

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversién y de pensiones, el volumen total de
recursos intermediados de clientes asciende a 695.121 millones de pesetas, con un aumento de 57.834
millones de pesetas, que representa un crecimiento relativo anual del 9,1%.

Significar que el crecimiento de recursos a la vista, cuentas corrientes ¥y cuentas de ahorro, ha sido del

8,0%.



RECURSOS DE CLIENTES

Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1997 1996 Variacion
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta %
A la vista 184,125 34,4 170.442 333 13.683 8,0
De 1 a3 meses 197.768 36,9 210.258 41,0 (12.490) (5,9
De 3 meses a 1 afio 78.188] 14,6 100435| 196 (22247 (22,2)
A mis de 1 afio 75.791 14,1 31.455 6,1 44.336 1410
Total 535.872| 100,0 512.590| 100,0 23.282 4,5
Depésitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funcién
de 1a cuantia de sus saldos. Nivel de concentracién
En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de aborro _a plazo Total

Saldos (en miles N°de Im- N°de Im- N° de Im- N°de In-
de pesetas) cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas pories | cuentas | portes
Menos de 100 61,21 0,86 60,67 4,61 0,88 0,01 49,97 0,95
de 100 a 500 20,74 6,03 24,96 21,24 8,64 0,73 20,68 5,32
de 500 a 1.000 71,25 6,04 7.82 19,52 17,16 3,38 9,34 6,56
de 1.000 2 2.500 5,93 10,84 5,07 26,75 40,15 19,17 11,71 17,97
de 2.500 a 5.000 2,43 9,98 1,05 12,70 17,01 19,57 4,38 15,82
de 5.000 a 10.000 1,35 11,07 0,33 7,83 11,07 24,08 2,60 17,95
Mis de 10.000 1,09 55,181 0,10 7.35 5,09 33,06 132 35,43

100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 1000 100,0

El cuadro recoge el nivel de concentracién de los recursos de clientes en funcién tanto del nimero de
cuentas como de la cuantia de sus saldos.
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Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste incluida la cesién temporal de deuds
En porcentajes ' Depésitos
Coste I ) 1§ 11} v
Menor o igual a 11,55 19,16} 18,42 19,22
Del0la2 - 3,92 3,03 2,65 2,88
De2,01a3 8,18 522 5,09 6,03
De301a4d 6,20 5,19 7,69 18,47
De4,0las 22,20 32,95 3928| 43,79
De5,0laé 28991 2193| 22,08 1,26
Mayor de 6 18,96 12,52 482 2,35
1000} 1000 100,0] 100,0

Evolucién trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida Ia cesién temporal de deuda

En porcentajes Depésitos
Coste ) | I 11 | v
Menor o iguala 1 14,21 23,42 22,48 23,57
DelGla2 4,83 in 3,24 3,53
De2,01a3 10,07 6,41 6,21 6,90
De30la4d 7,64 6,37 9,39 19,43
De4,0l1a5s 27,28 40,07 47,29 37,58
De50laé 20,60 10,31 8,02 6,09
Mayor de 6 15,37 9,71 3,37 2,90
100,0 100,0 100,0 100,0
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Distribucién geogrifica de los depdsitos de clientes

Media anual en porcentajes 1997 1996
Andalucia 6,1 6,2
Aragén 31,3 33,6
Asturias 1,0 11
Baleares 0,7 0,7
Canarias 2,9 2,7
Cantabria 0,6 0,6
Castilla-Leén 3,7 34
Castilla La Mancha 8.8 9.1
Catalufia 9,2 9.4
Extremadura 0,6 0,7
Galicia 23 23
LaRigja 1,4 14
Madrid 21,4 18,7
Murcia 0,8 0,8
Navarra 1,1 1,2
Pais Vasco 2,4 2,5
Valencia 57 5.6
100,0 100,0

Recursos propios consolidados

A 31 de diciembre de 1997 ¢l Grupo consolidable tenfa unos recursos propios computables de 53.667
millones de pesetas, segiin la norma séptima de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia,

Asimismo, la citada Circular determina en la norma cuarta, que los grupos consolidables de entidades de
crédito han de mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios computables,
para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, por riesgo de cambio y por riesgo de

mercado.

En consecuencia se establecen en la referida Circular, unos requerimientos de recursos minimos que
para ¢l Grupo quedan fijados a 31 de dicicmbre de 1997 en 41.206 millones, de pesetas, con lo que se

produce un superdvit de 12.461 millones de pesetas.
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Recursos gmlp‘i&“ computables
Millones de pesetas 1997 1996
Recursos propios bisicos - 39.677 39.946
Capital social y recursos asimilados h 9.250 10.000
Reservas efectivas y expresas 30.314 32.032
de las que: minoritarios 1.429 1229
resultados del ejercicio 2,003 1.362
Reservas en Sociedades consolidadas 275 168
Subtatal - - 39.839 42.200
A deducir; .
Activos inmateriales 18 59
Recursos computables en poder del Grupo - 2.031
Pérdidas en sociedades consolidadas 144 164
Subtotal 162 2,254
Recursos propios de segunda categoria 14.146 15.106
Reservas de revalorizacién de activos 6.146 6.106
Financiaciones subordinadas y asimiladas 8.000 9.000
Otras deducciones de recursos propios 156 156
Participaciones computables como recursos
propios de entidades financieras no consolidables
€n cuyo capital ¢l Grupo participa en mas del 10% 156 156
Total recursos propios computables 53.667 54.896
Sobrante de recursos propios : 12,461 16.481

Acciones y Accionistas
Acciones

A 31 de diciembre de 1997 el capital social de Banco Zaragozano era de 9.250.000.000 de pesetas,
representado por 18.500.000 acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, fntegramente suscritas
y desembolsadas. Todas ellas estin admitidas a cotizacién oficial en las cuatro Bolsas de Valores
espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

En marzo del pasado afio, en ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Entidad, celebrada el dia 12 de febrero de 1997, se redujo el capital social en
475.000.000 de pesetas mediante Ia amortizacién de 950.000 acciones de las que era titular la propia
Entidad, quedando fijado ¢l capital en la cifra de 9.525.000.000 de pesetas.

Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ]a Entidad celebrada el dia 20 de octubre
de 1997, acordd reducir ¢l capital social en 275.000.000 de pesetas mediante la amortizacién de 550.000
acciones propias, con lo que el capital de la Entidad quedd fijado en 9.250.000.000 de pesetas. La
referida reduccién de capital se hizo efectiva en noviembre de 1997.



Las acciones de Banco Zaragozano han tenidp una frecuencia de contratacién de 100%, al haberse
negociado en el mercado continuo en todas Ias sesiones celebradas.

El cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre el volumen de contratacién de ias acciones de
Banco Zaragozano.

Volumen de contratacién

Millones de
1997 1996 199§
Nominal | Efectivo | Nominal | Efectivo | Nominal Efectivo

3.454,7] 24.3713 1.4823| 6.8652 1.584,7| 6.0852

Durante 1997, Banco Zaragozano adquirié 1.604.701 acciones propias, por un valor nominal! de
802,350.500 pesetas, y vendi6 104.701 acciones, por importe de 52.350.500 pesetas nominales,
habiéndose alcanzado la cifra méxima de acciones en cartera el dia 13 de marzo de 1997, con un total de
997.436 titulos, equivalentes al 4,98% del capital social del Banco en aquel momento. Ademss la
Entidad procedié a la amortizacién de 1.500.000 acciones de 500 pesetas nominales, reduciéndose el
capital social en la cifra correspondiente, segiin se informa al comienzo de este apartado.

Asimismo, en 1997 las restantes sociedades del Grupo adquirieron 399.038 acciones del propic Banco
por un valor nominal de 199.519.000 pesetas y vendieron 1.199.719 acciones por importe nominal de
599.859.500 pesetas.

Las compras y ventas de titulos se efectuaron con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones en
Ia Bolsa de Valores.

A 31 de diciembre de 1997, tanto ¢l Banco como las sociedades del Grupo carecian de acciones propias
en cartera,

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1997, Banco Zaragozano tenia 15.560 acciones de la propia
Entidad aceptadas en garantia de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en
el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas dotada por tal concepto a 48.398.343 pesetas,

A 31 de diciembre de 1997 la cotizacién de las acciones de Banco Zaragozano era de 4.335 pesetas,
mientras que en la misma fecha del afic anterior era de 2.750 pesetas. La cotizacién mixima registrada
por las accioncs del Banco durante 1997 fue de 4.450 pesetas el dia 19 de diciembre y la cotizacién
minima se situé en 2.740 pesetas el dia 2 de enero.
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Al cambio @8 cistre de Ia Bolsa de Madrid, la capitalizacién bursétil de Banco Zaragozano ascendia a
80.198 milloncs de pesetas. El PER del Banco (capitalizacién bursatil/beneficio neto) era de 19,7.
Accionistas
A 31 de diciembre de 1997 ¢l mimero de accionistas de Banco Zaragozano era de 22.633.

Su distribucién atendiendo al niimero de acciones poseidas, queda reflejada en ¢l cuadro siguiente:

Niimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones
Nimero % s/total Numero % s/total

De la 9 accs. 2.911 12,9 14,145 0,1
De 10a 50 accs. 7.781 34,4 192,919 1,0
De Sla 100 accs. 3.137 13,9 235.236 13
De 101a 500 accs. 6.276| 21,7 1.472.227 1,9
De 50l a 1.000 accs. 1.368 6,0 985.673 53
De 1001 a 5.000 accs. 976 43 1.884.590 10,2
De 5.001a 10.000 accs, 91 04 628.858 3,4
De 10001 a 50.000 accs. 67 0.3 1.399.426 1,6
De 50.001 a 100,000 accs. 12 0,1 889.821 4,8
De 100.001 a 200.000 accs. 4 0,0 572.300 3,1
Mis de 200.000 accs. 10 0,0 10.224.805 55,3

Total _ 22.633 100,0 18.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucién geogréfica, son las Comunidades Auténomas de Aragén (26,0%), Catalufia
(15,1%), Madrid (14,8%), Castilla-La Mancha (8,3%), Andalucia (7,0%) y Valencia (6,3%) las que
cuentan con mayor nimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1997 Gnicamente un accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacioén
en el capital social superior al 10%.

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propiedad de, o representadas directa o
indirectamente por el Conscjo de Administracién ascendian a 9.449.903, que representaban el 51,1% del
capital social del Banco.

La participacién del personal de la entidad en el capital social era de 1,4%.



Anglisis de los Resultados de] Grupo consolidado '

E! anilisis de los resultados consolidados s¢ ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de
pérdidas y ganancias del Grpo.

El volumen de actividad mantenido por el Grupo durante 1997, medido por ¢l volumen de sus empleos y
recursos medios o balance medio, ha ascendido a 728.733 millones de pesetas, con una disminucién en
¢l afio de 6.226 millones como consecuencia de no considerar en 1997 los activos correspondientes a
Bancofar, S.A,

Los productos financieros derivados de la actividad inversora alcanzan los 50.308 millones de pesetas,
con un tipe de rentabilidad media del 6,9%, inferior en 1,8 puntos a la de 1996.

Loscostesﬁnanmerosdzlosrecursosasc:endena28369mlﬂouesdcpesetas,conunupodcoostcmedxo
del 3,9%, inferior en 1,9 puntos al de 1996.

El diferencial financiero con el que ha operado ¢l Grupo Banco Zaragozano, durante 1997, ha sido de
3,0 puntos, consecuencia de [a diferencia entre el tipo medio de la rentabilidad de los empleos, 6,9%, y
¢l tipo medio del coste de los recursos, 3,9%. Dicho diferencial financiero es pricticamente igual al de
1996.

De la diferencia entre productos y costes financieros, obtenemos el margen de intermediacién que ha
sido de 21.939 milioncs de pesetas y representa un aumento del 1,3% sobre ¢l gjercicio anterior.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios que ascienden a 7.819 millones de pesetas, los bencficios por operaciones
financieras que alcanzan 2.986 millones, se sitia en 32.744 millones de pesetas, superior en 2.184
millones al obtenido en el afio anterior, y con un incremento anual del 7,1%.

Al deducir del margen ordinario los gastos generales de administracién, las amortizaciones de activos
materiales e inmateriales y ¢l neto de otros productos y cargas de explotacion, por un total de 24.495
millones, obtenemos el margen de explotacién, que alcanza un volumen de 8.249 millones de pesetas,
superior en un 22,6% al obtenido en el gjercicio anterior.

La participacién en los resultados de las sociedades tratadas por puesta en equivalencia, teniendo en
cuenta el ajuste por los dividendos percibidos, asciende a 64 millones de pesetas, 1a amortizacién del
fondo de comercio a 3 millones y los resultados por operaciones del Grupo a 498 mitiones de pesetas.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias han sido de 2.104 millones de pesetas, 19,3%
superiores a las del afio anterior.
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El sancamiento neto de inmovilizaciones financieras ha sido de 15 millones de pesetas y los resultados
extraordinarios negativos de 669 miliones de pesetas.

-

Tras sumar o restar al margen de explotacion las partidas anteriores, obtenemos un beneficio antes de
impuestos de 6.020 millones de pesctas y una vez deducida la provisién para el impuesto sobre
sociedades se llega a un beneficio consolidado en 1997 de 4.472 millones de pesetas, que excede en un
- 31,5% al del afio anterior,

o —r

De este beneficio, 346 millones de pesctas corresponden a los minoritarios en las sociedades
consolidadas y 4.126 millones de pesetas al Grupo Banco Zaragozano.




Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo consolidado

1997 1996 Variacion
| Millowes de pesetas Importe | Importe | Absoluta | en%
Intereses y rendimientos astmilados 49.628 S564| (13936 @19
de los que: carters de renta fija 10.982 16015)  (5.033)| (1.4)
Intereses y cargas asimiladas 28.369 42395 (14.026) (33,1)
Rendimiento de In cariers de renta variable 680 499 181 363
2) De acciones y otros tituloe de fenta variable 428 203 225 110,8
b) De participaciones 181 156 25 16,0
¢) De participaciones en el grupo 71 140 (69) {49.3)
MARGEN DE INTERMEDIACION 21.939 21.668 27 13
Comislones percibldas 8.903 7.474 1329 17,8
Comisiones pagadns ”%4 1.043 59 [Cy)]
Resultados por operaciones financleras 2986 2.461 s 210 |
MARGEN ORDINARIO 30744 30.560 2.184 11
Otros producios de explotacién 291 87 4 14
Gastos generales de ndministracién 21.623 21.087 £36 25
) De personal : 15.070 14.689 381 6
de los que: sueldos y salarios 11.365 11.022 543 49
cargas sociales 2975 2992 an ©.6)
do las que: pecsiones 192 124 68 54,8
b) Otros gastos administrativos 6.553 6.398 158 24
Amortizacién y saneamiento de nctives
materiales ¢ Inmaterinles 2,707 2.136 L1 | 26,7
Otras cargas de explotacién 456 97 (441) {492)
MARGEN DE EXPLOTACION 3.249 6.727 1.522 226
Resultndos netos generandos por sociedades puestas en
equivalencia 64 | i3 3 939
Pasticipacién en beneficios de sociedades puestas en
oquivalencia 157 117 40 34,2
Correcciones de valor por cobro de dividendos ) (84) ® 10,7
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 3 20 an| @so
Beneficios por operaciones del Grupo 508 43 465 ns.
Por enaj. de partic. en ent. comsolid. por
integracién global y proporcional 367 - 367 na.
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv. fin. 141 43 98 2279
Quebrantos por operaciones del Grupo 10 - 10 ns,
Por oper. con acciones de sociedad dominante y pasiv. fin. 10 - 10 ns
Amortizacién y provisiones para
Insolvencias (neto) 2104 1.764 340 193
Saneamiento de immovilizaciones
financierss (neto) 15 137 amy @91
Beneficios extraordinarios 1561 93 668 748
Quebrantos extraordinarics 1.230 711 1.519 2136
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.020 5.064 956 189
Impaesto sobre beneficios 1.548 1.662 (114) {6,9)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.472 3.402 1.070 s
Resultado atribuido a la minoris 345 172 174 101,2
Beuneficlo atribaido sl grupe 4.126 3.230 896 277
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Rentabilidad dé gestion

Porcentajes scbre A.T.M. 1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados 6,81 8,65
Intereses y cargas asimiladas {3,89) .77
Rendimiento cartera renta variable 0,09 0,07
Margen de intermediacién , 3,01 2,95
Comisiones netas 1,07 0,88
Operaciones financicras 0,41 0,33
Margen ordinario 4,49 4,16
Gastos de explotacién 2,97 2.87)
Amortizaci6én activos matenales ¢ inmateriales ©,37 (0,29)
Otros gastos (0,02) (0,08)
Margen de explotacién 1,13 0,92
Amortizacién y provisiones para insolvencias (0,29) {0,24)
Saneamiento inmovilizaciones financieras - (0,02)
Otros resultados netos (0,01) 0,03
Resultado antes de impuestos 0,83 0,69
Impuesto de sociedades (0,21) (0,23)
Resultado del ejercicio 0,62 0,46
A.T. M. (millones de pesetas) 728,733 734,959
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Rendimientos y costes medios del Grupo consolidado

1997 1996
Millones de Saldos | Distri- | Produc- | Tipo | Saldos | Distri- | Produc- | Tipo
_pesetas medios | bucién |tos Costes| % medios | bucifn |tos Costes| %
% %

Caja y Dptos.

en bancos

centrales 11.189 1,5 - - 2.903 1,2 - -

Entidades de

crédito 73.276 10,1 3.526 4,8 71.406 10,5 5.480 7.1

Inversién

crediticia 432.648 59,4 35.120 8,1| 406.806 55,4 42.069| 10,3

Cartera de

renta fija 152.254 20,9 10.982 7,21 194.095 26,4 16.015 8,3

Cartera de

renta variable 12.833 1,7 680 53 6.576 09 499 7,6

Inmovilizado 32858 4,5 - - 28.050 38 - -

Otros activos 13.675 1,9 - - 13.123 1.8 - -

Total empleos 728.733 100,0 50,308 691 734.959 100,0 64.063 8,7

Entidades de

crédito 124.716 17,1 6.200 50| 163.668 22,3 11.655 7.1

Débitos a

clientes 510.281 70,0 20.396 4,0 483910 65,8 29.118 6,0

Financiaciones

subordinadas 10.000 1,4 550 55 5.208 0,7 397 7.6

Recursos

propios ' 44.246 6,1 - - 40312 5.5 - -

Otros recursos 39.490 54 1.223 31 41.861 5,7 1.225 2,9

Total recursos 728.733 100,0 28.369 3,9] 734.959 100,0 42.395 58

Estructura de los productos y costes financieros del Grupo consolidado

En porcentajes 1997 1996

Productos de

Entidades de crédito 7,0 8,5

Inversién crediticia 69,8 65,7

Cartera de renta fija 21,8 25,0

Cartera de renta variable 1,4 0,8
100,0 100,0

Costes de

Entidades de crédito 21,9 27,5

Deébitos a clientes 7.9 68,7

Financiaciones subordinadas 1,9 0,9

Otros recursos 4.3 2,9
100,0 100,0
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Estructura de los costes de transformacién del Grupe consolidado

En porcentajes : 1997 1996
Gastos de explotacién 88,3 88,4
Personal 61,5 61,6
Otros gastos administrativos 26,8 26,8
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales 110 9,0
Otros gastos de explotacién 0,7 2,6

' 100,0 100,0

Evolucién de los negocios y situacién de la sociedad matriz

El Grupo Financicro Banco Zaragozano se compone de Banco Zaragozano, S.A. como sociedad matriz y
varias sociedades dependientes, representando e! Banco, aproximadamente, el 97,9% de los activos
totales del Grupo.

Seguidamente sc analiza la evolucién en los dos wltimos ejercicios de Banco Zaragozano, S.A. a ia vista
de los balances piiblicos resumidos con sus variaciones absolutas y relativas y de las cuentas de pérdidas

y ganancias.



BANCO ZARAGOZANO

1997 1996 Variacién

| Millones de pesetas Importe | Importe | Absoluta %
ACTIVO

Cajay depésitos en Bancos

centrales 10.199 8.195 2.004 24,45
Entidades de crédito 82.662 81.684 978 1,20
Créditos sobre clientes 442,234 396.487 45.747 11,54
Cartera de valores 125061} 206.360 (81.299)] (39,40)
Activos materiales e inmateriales 30.105 31.433 (1.328)1 (4,22)
Acciones propias - - - -
Otros activos 8128 8.651 {523)| (6,05
Cuentas de periodificacién 8.114 9.148 (2.034)| (11,30)
Total activo T706.503| 741.958 (35.455) {4,78)
PASIVO

Entidades de crédito 92.860| 159.397 (66.537y| (41,74)
Debitos a clicntes 529.490| 496.052 33.438 6,74
Otros pasivos 2.396 2.098 298 14,20
Cuentas de periodificacién 6.201 8.877 (2.676)| (30,15)
Provisiones y fondos 19.255 16.815 2,440 14,51
Pasivos subordinados 10.000 10.000 - -
Capital y Reservas 42238 45.547 3.309)| @727
Beneficio del ejercicio 4.063 3172 891 28,09
Total pasivo 706.503! 741958 (35.455) {4,78)
Anilisis de los Resultados

El andlisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de pérdidas y

ganancias de! Banco.

El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1997, medido por el volumen de sus
empleos y recursos medios o balance medio, ha ascendido a 730.131 millones de pesetas,

Los productos financieros obtenidos por los rendimientos de los empleos, incluidos los de la cartera de
renta variable, han sido de 52.373 millones de pesetas, tras una disminucién de la rentabilidad media
global de 1,6 puntos al pasar del 8,8% en 1996 al 7,2% en 1997.

Los costes financieros derivados de Ia utilizacién de los recursos se elevan a 28.440 millones de pesctas,
con una disminucién del tipo medio global de 1,9 puntos al pasar del 5,8% en 1996 al 3,9%en 1997,
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El ma:gen‘.de‘i’lntemfeé‘diacién, obtenido por la diferencia entre productos y costes financieros asciende a
23.933 millones de pesetas y representa un aumento del 7,9% sobre el ejercicio anterior.

Restando de 1a rentabilidad media global de los empleos, 7,2%, el tipo medio global del coste de los
recursos, 3,9%, obtenemos el diferencial financiero con e} que ha operado Banco Zaragozano en el afio
1997, este diferencial ha sido de 3,3 puntos, superior en 0,3 al de 1996.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacién los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios, que han ascendido a 6.237 millones de pesetas, y los beneficios por
operaciones financieras que fueron de 1.214 millones, ha sido de 31.384 millones de pesetas. Esta cifra .
supotie un incremento del 7,5% respecto al afio anterior.

El margen de explotacién, obtenido por la diferencia entre el margen ordinario y ¢l montante de los
costes de transformacién, que ascienden a 24.016 millones de pesetas, y que incluye los gastos gencrales
de administracion, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales ¢ inmateriales y ¢l neto de
otros productos y cargas de explotacién, alcanza un volumen de 7.368 millones de pesetas ¥y representa
un incremento del 18,7% respecto a 1996.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 2.163 millones de pesetas, el
saneamiento de inmovilizaciones financieras a 150 millones y e} neto dé beneficios ¥ quebrantos
extraordinarios a 203 millones.

El resultado antes de impuestos en ¢l ¢jercicio 1997 ha sido de 5,258 millones de pesetas, frente a los
4.360 millones obtenidos en ¢l ejercicio anterior, es superior en el 20,6% al del ejercicio 1996.

0039042725
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

1997 1996 Variacién
Millones de pesetas Importe Importe Absoluta en %
Intereses y rendimientos asimilados 49.873 62.742 (12.869) (20,5
de los que: cartera de renta fija 10.970 15.871 (4.901) (30,9
Intereses y cargas asimiladas 28440 42,498 (14.058) (33,1)
Rendimiento de la cartera de renta variable 2.500 1.945 555 28,5
a) De acciones y otros titulos
de renta variable 138 152 (14) 9.2)
b) De participaciones 181 188 ) 3.7
¢) De participaciones en el grupo 2.181 1.605 576 35,9
MARGEN DE INTERMEDIACION 23.933 22.189 1.744 7,9
Comisiones percibidas 7.191 6.060 1.131 18,7
Comisiones pagadas 954 1,026 (72) 7,0)
Resultados por operaciones financieras 1.214 1,978 (764) (38,6)
MARGEN ORDINARIO 31.384 29.201 2.183 7.5
Otros productos de explotacién 268 237 ) | 13,1
Gastos generales de administracién 21.160 20.334 826 4,1
a) De personal . 14,827 14,331 496 3.5
de los que: sueldos y salarios 11.363 10.729 634 5,9
cargas sociales 2.938 2,929 9 0,3
de las que: pensiones 192 124 68 54,8
b) Otros gastos administrativos 6.333 6.003 330 55
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales ¢ inmateriales 2.668 2.018 650 322
Otras cargas de expiotacién 456 877 (421) (48,0)
MARGEN DE EXPLOTACION 7.368 6.209 1.159 18,7
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 2.163 1.761 402 228
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 150 280 (130) {46,4)
Beneficios extraordinarios 3211 870 2.401 276,0
Quebrantos extraordinarios 3.068 678 2.390 3525
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.253 4.360 898 20,6
Impuesto sobre beneficios 1.195 1.188 7 0,6
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.063 3.172 891 28,1
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Durante los meses transcurridos del ejercicio 1998 no se han producido acontecimientos destacables.

3.- Evolucién previsibie

En !os préximos meses se determinardn los paises que accederin a la primera fase de 1a UEM.

El 1° de enero de 1999 marcard ¢l comienzo efectivo de 1a unién econdmica y monetaria, el euro pasard
a ser una moneda por derecho propio.

El 1° de enero del 2002 culminari 1a unién monetaria con la emisidn de euros.

Este proceso de adopcion de 1a nueva moneda es sin duda una de las transformaciones mds importantes
de la historia del sistema bancario espafiol y europeo.

El Grupo Banco Zaragozano veré condicionada su evolucién futura por estos acontecimientos.

El nuevo marco financiero, desde ¢l punto de vista operativo, presenta una seric de problemas técnicos y
organizativos que ya estdn siendo acometidos desde la Gptica de la eficiencia en la contencién y
racionalizacién de sus costes.

Por otro lado, los cambios en el entormo competitivo, requeririn de actuaciones todavia mas eficaces
tendentes a disefiar la estrategia apropiada para abordar este reto, siendo razonablemente optimistas al
respecto, dada la demostrada capacidad de reaccién y adaptacién del Grupo.

La fortaleza patrimonial, crecimiento de! beneficio y rentabilidad para el accionista, siguen siendo
objetivos prioritarios en la evolucién futura, a los que esperamos hacer frente con eficacia, prestacién de
un buen servicio a nuestros clientes y la calidad de nuestros activos.

0D3S042726
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El Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestién de su Grupo Financiero Consolidado correspondientes al ejercicio 1997, que se
encuentran recogidos en cuarenta y ocho folios de papel timbrado de la clase 8?, mimeros
0OD9042679 al OD9042726, ﬁfmando a continuacién la totalidad de los miembros de! Consejo.

Madrid, 26 de febrero de 1998

Alberto Cortina de Alcocer

W Torra

Eduardo Soldns Abadfas Felipe Echevarrfa Herrerias
r, .
==
Juan Carios Lépez Cid-Fuentes Enrique-8. Sdnchez Gonzélez
en representacion de Ceosa Gestidn, S.A. en reppésentacion de Corporacién

Empresarial ONG

/'/, ”

Pablo de Gzﬁﬁca Gutiérrez
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Antonio Herndndez-Gil Alvarez-Cienfuegos

M* Amparo Martfnez Sufrategui



