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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE, DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de BASCADI, S A.

I.

Hemos auditado las cuentas anuales de BASCADI, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias yla
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 4 de abril de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinidén favorable.

BASCADI, S.A. ha formulado separadamente sus cuentas anuales consolidadas sobre las
que hemos emiti€s; con fecha 7 de abril de 1998, nuestro informe de auditoria en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supone incrementar las cifras de activos, fondos propios y
pérdidas del ejercicio en 1.358.203 miles de pesetas, 529.665 miles de pesetas y 116.697
miles de pesetas, respectivamente.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de
BASCAD], S.A,, al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de BASCADI, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de infonhaf:ién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. Py s

i |
r
Madrid, 7 de Abril de 1998 BDO Audiberia

T
Alf \ @/L&O%%d
Sqé%%ﬁe%uegt}a;

BDC Audiberia Auditores, S. L. -

NOE R DNTa01 Ins Registro Mercantil de Madngd Toee 100 Libro 0, Folio 85, Seccién 8, Hoja N° M'37-24lj Inscripcion 6
Ve - oo e . . wwnes lurados de Cuentas de Espaiia



Aresees
Ry
SRR

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DE

BASCADI, S.A.
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m PALANCE CCMPARATIVO (5 niveles)
B BASCAOX, 8.A.
REIFRCICTOS : 96/97

Eﬂ; ACTIVO 1.996 1.997 PAIIVD 1.996 1.997
% B) INMOVILIZADO 1.339,.416.102 1.365.298.298 = A} FONDOS PROPIOS 1.430.612.793 1.322.054.711
Egé AAAAARREAAAATARAARRARR AT W " i?ttiﬁtitﬁltﬁiiﬂtittit*Rﬁn.l*
‘*‘ 1I1. ITMOVILIZ. MATERIALES 15.344.528 32.964.766 *+ 1. CAPITAL BUSCRITO 260.000.000  260.000.000
.
%E; 1.EDIFICIOS Y OTRAS COMSTRUC. 30.180.520 30.180.520 » 1.CAPTTAL SOCIAL 260.000.000 260.000.000
B 2.MAQUINARIA INSTAL.Y UFILLAJ 409.450 409.450 » 1V. RESERVAS 1.212.685.685 1.212.685.685
3.ELFMENTOS DE TRANSPORIE 15.238.549° 15.238.549 »
7 4.MOPILIARIO Y ERSERES 1.332.105 1.280.159 » 1.RESFRVA LEGAL 53.636.790 53.636.790
§§ 5.EQUIPCA PARA PROC.INFORMAL. 1.102.200 1.102.200 + 5.CTRAS RESERVAS 1.159.048.895 1.159.048.8%5
B.AMORT .ACUMUL. TNMOVIL.MATER.  (11.918.296) (15.246.112)% V. RESULTADO DE EJER.PTE.APLI (42.072.892) (150.630.974)
IV. INMOVILIZ. FINANCIERAS 1.303.071.574 1.332.333.532 »
;f *»  2.RESULT.NEGATI.ETERC.ANTER.  (79.849.392)  (42.072.892)
ot 5.CARTERA DE VAL.A LAROCO PLAZ 1.716.440.873 1.811.600.329 » . 4.PERDIDAS Y GANAN.PJER. 37.776.500 (108.558.082)
7.PIANZAS Y DEPOSITOS CONSTIT 291.450 569,168 * D) ACREEDORES A LARGC PLAZO 95.102.700
: 8.PROV.P.DEPREC.CART.VAL.L/P  (413.660.749) (479.835.965)% ##aannanaanaaaaananssassanana
H D} ACTIVO CYRCULANTE 92.319.694 55.505.192 » T11. DEUDAS (DN ENT.DE CREDITO 95.102.700
AR RAR A AR AR RNR SR RRR R RRARNN .
I1I. DEUDORES 67.624.488 26.895.544 * 3.CRUTO. BCO. URQUIJIO 9-12-99 95.102.700
* E) ACREEDORES A CORIC PLAZO 1.123.003 3.646.079
4 .0OTROS DELD.PCR OPERAC.DE TR 22.761.487 25.783.472 & Ana ki r AR R AR AARARRARRKRA RN
9.HAC.PUBLICA EJERC.ANTERIORE 44.863.001 1.112.072 = IV.ACREEDORES CDOMERCIALES {92.351) 1.953.011
1v. INVERSIONES FINANCI.TEMPO 21.187.540 27.398.125 »
i —_— *  4.0TROS ACREFDORES POR O.TRAY (92.351) 1.953.011
5.CARTERA DE VAL.A CORTO PLAZ 23.187.540 27.398.125 » V. UTRAS DFUDAS NG COMERCIALE 1.215.354 1.693.068
VI. TESORERIA 1.507.666 1.211.523 =
" 1.H.P.OUTRAS ENTIDADES PUBLICA 1.005.366 1.190.97¢
l.caTn 1.301.461 104.584 ~ J.ORGANISMOS DE LA SEG.SCCIAL 209.988 B84.628
4. BANKINTER C/C.10.149534.1 5.828 28 * 6.REMUNER. PENDIENTES DE PAGO 417.470
g 5.SINDIBANK C/C 131/289902 58.656 54.660 »
12. D0 URQUIJO C/C.698.4 137.908 1.119.850 ~
21.0TRAS CUENTAS FINANCIERAS 1.813 {67.599)
g TOTAL ACTIVO 1.431.735.796 1.420.803.490 *r TOTAL PA SI1voO 1.431.735.796 1.420.803.4%0
:
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Prm}ms T GNWINCIAS OOMPARMTVAS (5 nivelea)

BASCADI, 8.A.
PRIERCICTOS : 96/97

DEBE 1.996 1.997 HABER 1.99% 1.997
A) GASTOS (34.841.873) 111.054.155 » B) INGRESCS 2.934.627 2.496.073
AAARRARAAIRAAAARAARARANANA AN N M OARANEARAARARRAERARAA AR TR NR AN
2. APROVIS IOMAMIENTOS 17.905.146 10.560.648 = 5.INGRESCS CE PARTIC.EN CAPI 338.280 330.180
*
C) OTROS GASTOS EXTERNOS 17.905.146 10.560.648 * a )} ING. FINANC. ACCIONES OOTIZ. 338.280 320,180
- * 6.INGRE.D2 OTROS VAL.NEG.Y C 22,440 44.443
1.TRAB.REALIZ.FOR OTRAS EMPRE 17.905.146 10.560.648 =
1.0ASTOS DE PERSCMAL 25.575.411 15.707.573 = a) ING. PINANC. FONDOS  PUBLICOS 22.440 44.44)
* 7.0TROS INTER.P INGRE.ASIM. 2.571.507 2.121.450
a)SUFLDOS Y SALARTOS 22.200.903 14.093,565 »
b)CARGAS SOCIALES 3.374.508 1.614.008 = a} ING.FINANC. TNTS . BANCARIOS 521.997 196.648
4.DOT.PARA NMORT.DE TNMOVIL. 3.693.183 3,535,515 » b)RESULTADG CARTERA DE VALOR 416.661 712,334
* C)INGRESOS POR ALQUILERFS 1.174.872 1.212.468
a)PAMORT .EDIFI.Y O.CONSTRUC. 603.611 603.610 *  d)ING. POR INTERESES PRESTAM 460.377
b)AMORT.DE IKSTALACIONES 98.268 98.268 * SALDXY DEUDOR ) 108.558.082
¢}AMORT . ELEMENTCS DE TRANSP. 2.438.168 2.438.168 % AAAARNAACARAREKRRASARARNNNN S
d}AMORT .MOBILIARIO Y ENSERES 219.263 142.768 »
@) AMORT . EQUIPOS INFORMATICOS 333.873 252.701 =
6.0TROS GASTOS DE EXPLOTACTION 11.284.992 14.787.161 «
a8 JARRENDAHIENTOS 3.1325.284 3.905.895 =
b)REPARACICN Y CONSERVACTION 58.770 220.882 ~
C)SUMINISTROS 117.821 96.670 »
&)PRIMAS DE SEGUROS 348,167 364.484 ~
£)MATERIAL DE OFICINA 179.506 65.055 »
g )COMUNICACIONES 360.337 3169.689 =
h)GASTOS DE REPRESENTACION 191.544 128.345 »
1 JJURIDICOS, CONTENCIOS0S . 26.620 . "
J)SERVICIOS AUXILIARES 1.740.000 7.308.000 *
k)OTROS GASTOS GENERALES 3.083.283 977.514 »
m)TRIBUTOS Y TASAS LOCALES 710.948 248.709 =
n)IVA SOPORTADO-NO DEDUCIBLE 1.142.7112 1.101.918 »
7.GTCS FINANC.Y GTOS ASIMIL. 8.055.216 202,501 =
*
a)INTS Y GTOS DE PRESTAMOS 6.715.345 103.248
b}OTROS GASTOS FINANCIEROS 1.153.252 99.253) »
d}PERDIDAS DE INVERS.FINANC. 186.619 *
8.VARIA.DE LAS PRO.DE INV.FIN (101.355.821) 66.175.216 *~
N
a)DOT.PROV.PARA DEPR.INV.FPIN. 1.928.626.371 1.832.023.984 »
b)EXC.APLIC.A LA PROV.VAL.MOB (2.029.982.192){1.765.848.768)~
13.GASTOS EXTRAORDINARIOS 85.541 »
L3
a)GASTOS EXTRAORDINARIOS 85.541 »
SALDO ACREEDOR 37.776.500 »
LES R SRR AR N TIPSR LR S »
TOTAL DEBE 2.934.627 111.054,155 * TOTAL HABER 2.934.627 111.054.155
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MEMORIA DE LA SOCIEDAD

1.- RESENA DE LA SOCIEDAD

"BASCADI, S.A." fue constituida bajo la denominacidn social de "Vasco Castellana de
Inversiones, S.A." el dia 2 de Noviembre de 1966, mediante Escritura otorgada ante el
Notario D. Luis Hernandez Gonzalez. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Su domicilio social esta en Madrid, calle Niiiez de Balboa 77.
La Sociedad se dedica entre otras actividades a;

- Prestar servicios profesionales de-asesoramiento, auditoria, ingenieria, gabinete de
estudios, abogacia, consultores, expertos contables o fiscales y otros analogos.

- La realizacion de estudios de mercado, proyectos, analisis y emision de dictimenes
de caracter econodmico financiero para las empresas e industrias en general.

- La promocion, adquisicion y explotacién por cualquier titulo, incluso venta y
arrendamiento de fincas risticas y urbanas, asi como la construccion de éstas.

- La constitucién y promocién de otras empresas para el desarroilo de actividades
industriales y comerciales mediante toma de participacion en las mismas.

- La tenencia, adquisicion y enajenacion de valores publicos y privados, y toda clase de
activos financieros.

Los Estatutos Sociales estan adaptados a la legislacion mercantil vigente.

El ¢jercicio social comienza el 1 de Enero y termina el dia 31 de Diciembre de cada
afio. La Sociedad esta regida y administrada por un Consejo de Administracion.

La sociedad, segin lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnmimas, puede formular Memoria Abreviada.

2.- BASES DE PRESENTACION DE L AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Los estados contables que formula el Organo de Administracion de la Sociedad se
corresponden fielmente con los registros contables referidos a 31 de Diciembre de 1997, y
seran los propuestos por éste a aprobacion por la Junta General Ordinaria de accionistas.
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b) Principios Contables

En la preparacion de los estados financieros se han seguido los principios de
contabilidad recogidos en el Codigo de Comercio, Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, Plan General de Contabilidad, y demas disposiciones legales que por la naturaleza
de esta Sociedad le son aplicables.

¢) Comparacion de la Informacion

La informacion contable del ejercicio 1997, se presenta conjuntamente con la del
ejercicio 1996, coincidiendo en su estructura y presentacion, por lo que son perfectamente
comparables.

d) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales recogidos en varias partidas, por lo que no se

produce ninguna dificultad o impedimento para la adecuada interpretaciéon de los estados
contables.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADQS

El Organo de Administracidn propondra a la Junta la siguiente distribucion de Resultados:

Base del Reparto

Pérdidas y Ganancias (108.558.082)
Remanente

Reservas Voluntarias

Otras Reservas

Distribucion

A la Reserva Legal

A Reservas Especiales

A Reservas Voluntarias

A dividendo a cuenta repartido _

A compensar con beneficios de ejercicios futuros  (108.558.082)
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4.- NORMAS DE VALORACION

A) Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de Constitucion, primer
establecimiento, ampliacion de Capital, etc..., estando contabilizados por los costes incurridos,
netos de las amortizaciones practicadas. Representan gastos por honorarios de Notarios y
Registradores, y se amortizan en un plazo maximo de 5 afios. La entidad no ha incurrido en
gastos de esta naturaleza en el presente ejercicio. Los producidos en ejercicios anteriores han
sido ya totalmente amortizados.

B) Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran, y asi aparecen en el
Balance, por su precio de adquisicion, en el que van incluidos como mayor coste, los gastos de
adquisicion tales como Notario, Registro € Impuestos indirectos que gravan la adquisicion,
deduciendo de dicho coste el importe de la amortizacidn acumulada.

El Inmovilizado Material de la entidad, viene representado por los siguientes
elementos, con porcentajes de amortizacion en funcidon de su vida atil, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute:

Edificios y otras construcciones, que se amortizan al 2% anual.

Magquinaria, instalaciones y utillaje, al 12%, y si se compré usado al doble.

Elementos de transporte (material automovil), que se amortizan al 16% anual.
Mobiliario y enseres, que se amortizan al 10% anual, Equipos de oficina al 15%, y el
comprado usado, al doble.

Equipos para procesos de informacion, al 25%. El comprado usado, al doble.

C) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

Se valoraran al coste de adquisicion aplicando el criterio del coste medio de los valores
homogéneos, siempre y cuando no supere los siguientes parimetros establecidos en la
legislacion vigente como valores de mercado:

a) Valores mobiliarios con cotizacion, al precio del vitimo dia del ejercicio.
b) Valores mobiliarios sin cotizacion:
- Valores con cotizacion suspendida, al uitimo cambio fijado.
- Valores pendientes de cotizacion, al cambio de los que cotizan, teniendo en
cuenta las posibies diferencias econdmicas con los mismos.
- Valores no cotizados: valor tedrico del dltimo Balance aprobado.
¢) Otras inversiones financieras temporales, al precio de adquisicion ponderandolo en
funcion de los intereses correspondientes.

6
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Si el coste medio de adquisicion supera el valor de mercado, se dota la correspondiente

“provision por depreciacion de valores mobiliarios, mediante el traspaso desde la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias de los importes equivalentes a la diferencia.

D) Créditos no Comerciales

Se registran por el importe entregado. La diferencia entre dicho importe y el nominal
de los créditos debera computarse como ingreso por intereses en cada ejercicio, siguiendo un
criterio financiero y reconociéndose el crédito por intereses en el Activo.

Las lineas de crédito concedidas se contabilizan en deudores por el importe
efectivamente dispuesto, sefialandose en la Memoria el importe maximo concedido en el
contrato, si resulta ser de importancia.

E) Clasificacion entre deudas a corto vy a largo plazo

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento en plazo inferior a 12 meses y como
deudas a largo plazo aquéllas cuyo vencimiento es en plazo superior.

Las lineas de crédito concedidas a la empresa, se contabilizan en el Pasivo del Balance
por el importe efectivamente dispuesto.

F) Impuesto de Sociedades

El gasto por impuesto de sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
Resultado econémico antes de Impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la
Base Imponible del citado impuesto. Sin perjuicio del crédito fiscal con que pudiera contar la
sociedad por haber obtenido pérdidas en los siete afios inmediatamente anteriores.

G) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funcion del criterio de devengo. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

En tal sentido se ha procedido a periodificar tanto los intereses de los activos
monetarios como los intereses de la Renta Fija.
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5.- ACTIVO INMOVILIZADO

Inmovilizado Material

EDIFICIOS
Y OTRAS CONST.
Amortizacion Acum.

MAQ.INST.UTILL.
Amortizacion Acum.

EL. TRANSPORTE
Amortizacion Acun.

EQUIPOS P.INFORM.

Amortizacion Acum.

MOBILIARIO Y
ENSERES
Amortizacion Acum.

Saldo inicial

30.180.520
(3.49%.590)

409.450
(166.652)

15.238.549
(6.985.576)

1.102.200
(608.914)

1.332.105
(658.564)
36.344.528

Inmovilizado Financiero

Cartera de valores a largo plazo

Saldo inicial

Fianzas v Depositos a largo plazo

Saldo inicial

Titulos

Jinur, S.A.

Lonly, S.L. -
Const. Bonao

749.000
Electrovilvula 140.425

469975
Promoc. Umea 299.276

pts.fcosto

702.879.031
144.367.752

523.369.000
345825090

1.716.440.873

1.716.440.873

291.450

Entradas

(603.610)
(98.268)
(2.438. 1(;8)
(252.701)

356.294
(142.768)

Entradas

95.159.456

2771718

Entradas

Titulos

1.900

pts./eosto

93.159.456

95.159.456

Salidas

(408.240)
207.699

Salidas

Salidas
pts.fcosto

Provision por depreciacion de la Cartera de Valores a largo plazo

Titulos

Saldo final

30.180.520
(4.102.200)

409.450
(264.920)

15.238.549
(9.423.744)

1.102.200
(861.615)

1.280.159

593.633
32.964.766

Saldo final
1.811.600.32¢

569.168

Saldo final
ptsfeosto

749.000 702.879.031
140.425 144.367.752
1900  95.159.456
469.975 323.369.000
299.276._345.825 090
[.811.6005329

La dotacidn a la provision por depreciacion de la cartera de valores, en relacion con las
acciones de las sociedades del grupo y asociadas se realiza a partir de los valores de estas
acciones a 31 de Diciembre de 1997.
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A 31 de Diciembre del presente ejercicio, ha dotado la provisidn por depreciacion de la
cartera de valores a largo plazo por un valor total de 479.835 965 pesetas.

Sociedades del erupo v asociadas

La entidad posee participaciones en otras sociedades no cotizadas que superan el 20%
de su capital:

‘Tiene una participacion del 100% en JINUR, S.A., con domicilio social en Madrid,
calle Colombia 3. A 31 de Diciembre de 1997, su Capital Social ascendia a 749.000.000 de
pesetas, con Reservas por valor de 426.446.026 pesetas. Ha obtenido 49.202.114 pesetas de
pérdidas.

A 31 de Diciembre de 1997, una participacion del 49’68% en CONSTRUCCIONES
BONAOQ, S.A. cuyo Capital Social a dicha fecha ascendia a 945.896.000 pts. La entidad tiene
su domicilio social en Madrid, Nuiiiez de Balboa 81, dedicada a la actividad inmobiliaria. Tiene
una Prima de Emision por 53.394.000 pts., Reservas por valor de 2.810.225 pts., pérdidas de
gjercicios anteriores por 245905939 pts., habiendo obtenido en 1997 pérdidas por
151.557.653 pts.

A 31 de Diciembre de 1997, una participacion del 49°57% en PROMOCIONES
UMEA, S.A. cuyo Capital Social a dicha fecha ascendia a 603.628.000 pts. La entidad tiene
su domicilio social en Madrid, Nufiez de Balboa 81. Tiene una Prima de emision por
58.992.210 pts. Reservas por 5.081.871 pts., pérdidas de ejercicios anteriores por valor de
216.364.263 pts., habiendo obtenido en 1997 pérdidas por valor de 10.487.414 pts.

A 31 de Diciembre de 1997, una participacion del 44°44% en ELECTROVALVULA,
S.A. cuyo Capital Social a dicha fecha ascendia a 315.000.000 pts. La entidad tiene su
domicilio social en Alcobendas - Madrid, Avda. de la Industria 35. A 31 de Diciembre de
1997, tenia Reservas por valor de 5.726.756 pts. Pérdidas de ejercicios anteriores por valor de
153.678.690 pts. En el ejercicio 1996 obtuvo beneficios por valor de 18.847.215 pts. Y en
1997 ha obtenido beneficios por valor de 118.959.699 pts.

A 31 de Diciembre de 1997, una participacion del 40'4 % en LONLY, S.L.. cuyo
Capital Social a dicha fecha asciende a 235.000.000 pts. La entidad tiene su domicilio social
en Madrid, Colombia 3, dedicada a la actividad inmobikaria. Tiene Reservas por valor de
230.799 pts., habiendo obtenido en 1997 pérdidas por 5.717.582 pts.
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6.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento de la cartera de valores a corto plazo se desglosa a continuacion

Saldo uueial
Titulos  pts./costo

Corporacion

Financiera Alba 2.529  17.382.270

Acerinox 8O 286.226
17.668.496

Fondos Pl’lblim‘s

Bonos Estado 5.519.044

Entradas
Titulos  pts.feosto
708.027.609

Titulos

Salidas - Saldo tinal
pts./coste  Titulos pts/eosto
- - 2529 17382270
- (17.800) 89 268.426
- {(17.800) 17.630.696
703.799.224, 9.747.429
27.398.123

La salida correspondiente en acciones de Acerinox, corresponde a reduccién de valor

nominal,

plazo.

7.- CAPITAL SOCIAL Y RECURSOS PROPIOS

No ha sido necesario dotar la provision por depreciacién de valores mobiliarios a corto

El Capital Social, totalmente desembolsado, asciende a 260 millones de pesetas,
dividido en 65.000 acciones de 4.000 pts. cada una, representadas por medio de anotaciones
en cuenta, y admitidas a contratacion publica y cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de
Madrid y Valencia. La entidad encargada de su registro contable es el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores Nacional.

La Sociedad, como se desprende del Balance, no tiene acciones en autocartera.

E! movimiento de las Cuentas de este epigrafe en el ejercicio 1997 ha sido et siguiente:

10



" Saldo 31-12-96 Entradas Traspasos Saldo 31-12-97
ﬁ;’g Capital Social 260.000.000 ; - 260,000,000

Reserva Legal 53.636.790 - - 33.636.790
Ezﬂ Reservas Vol L159.048.895 - - 1.139.048.893
gﬁ; Resultados Ej.:m.t. (79.849.392) - 37.776.500 (42.072.892)
El Resultados Ej. 96 37.776.500 - (37.776.500) -

Resultados Ej. 97 (108.538.082) - (108.558.082)
; 1.430.612.793 (108.558.082) - [.322.054711
.

No existen sociedades con participacion superior al 10% en el Capital de la Sociedad.

: 8.- DEUDAS

- La entidad a 31 de Diciembre tiene concedida por Bankinter, una linea de crédito por 2 afios,
por importe maximo de 100 millones de pesetas, del que se han dispuesto 95 millones de

pesetas.
9.- NOTA SOBRE DEUDORES
g La composicion de las Cuentas que componen este epigrafe es la siguiente:
Miles de pesetas
1997 _ 1996
* Retenciones Hae. Pbea. Ejerc, ants, 980 43 883
* Retenciones Hae. Pbea. Ejercicio 132 QR0
@ * Intereses pdtes. de cobro 1 1
* Deudores vta. de inversiones - -
g * Otros deudores 25.782 22751
26.895 67.625
; * Provisiones - -
I 26.895 67.625
' 11



2R

;

VO A
B

]

N N e

10.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPQO Y ASOCIADAS

- “Promociones Umea, S.A.” a 31 de Diciembre de 1.997, le debe a “BASCADI. S.A”
11.121.963 pts. en concepto de préstamo.

- "Construcciones Bonao, S.A." a 31 de Diciembre de 1.997 le debe a "BASCADI, S.A."
3.020.791 pesetas.

11.- ANALISIS DE LA CIFRA DE NEGOCIQS

El importe que figura bajo este epigrafe en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
representa los ingresos que obtiene la sociedad por sus actividades ordinarias descritas en su
objeto social, en los Estatutos Sociales.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 200, 1 octava, del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, la entidad se reserva dar mas informacion sobre la distribucion de su
cifra de negocios por actividades y mercados.

12.- SITUACION FISCAL

El resultado contable antes de Impuestos correspondiente al ejercicio 1997, ha sido de
Pérdidas por valor de 108.558.082 pts. Sobre este resultado se aplican aumentos por la
depreciacion de valores de la cartera a largo plazo correspondientes a pérdidas producidas en
el ejercicio 1997 por valor de 120'9 millones de pesetas, que podran ser consideradas pérdidas
en el ejercicio siguiente, pero no en éste, y disminuciones por 89'4 millones de pesetas que
siguiendo el mismo criterio fiueron dotadas en el ejercicio anterior por pérdidas producidas en
dicho ejercicio en las sociedades cuyos valores estan en [a cartera a largo plazo de la entidad.

De todo lo anterior, resulta una Base Imponible negativa por importe de 77'04 millones
de pesetas. La entidad tiene derecho a la devolucion de las retenciones soportadas por importe
de 131.708 pesetas.

13.- GASTOS

No ha stdo necesario dotar provision alguna para insolvencias por riesgo de cobro de
créditos.

En cuanto a los Gastos de personal : El nimero de empleados a 31 de Diciembre de
1997 es de 3 empleados, frente a tos 2 del ejercicio anterior.

Sueidos y salarios 14.093.565 pts.

Personal Fijo 7.623.557 pts.

Seguridad Social 1.614.008 pts.
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14.- OTRA INFORMACION

En el ejercicio 1996, los administradores han recibido remuneraciones por un importe
total de 6'5S millones de pesetas. No han recibido anticipos ni créditos de ningun tipo, no
estando establecido ningun plan de pensiones o seguros para los actuales administradores nj
para fos antiguos.
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15.- CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se presenta el Cuadro de Financiacion de la sociedad correspondiente a
i los ejercicios 1996 y 1997 : :

i APLICACIONES 1997 1996
Aumento neto de Inmovilizado 95,385 -
ﬁﬁ' Disminuciones Acreedores L/plazo - 13.439
) Pérdidas S/Cuenta Pérdidas y Ganancias 108.558 -
@ Utilizacion Provision para riesgos y gastos - -
@ Provisiones por depreciacion Cartera L/plazo - 101.356
203.943 114.795

Exceso de origenes sobre aplicaciones - -

ORIGENES 1967 1996

Disminucion neta de Inmovilizado - 18.564
Amortizaciones 3.328 3.693
Provisiones por depreciacion Cartera L/plazo 66.175 -

Dotacién Provision Riesgos y Gastos - -

Aumento neto de acreedores L/plazo 95.103 -

164.606 60.033

Exceso de aplicaciones sobre origenes 39.337 54.762

g Beneficio $/Cuenta Pérdidas y Ganancias - 37.776
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'VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1997 1996
AUMENTO DISMINUCION AUMENTQO DISMINUCION

Deudores 40.729 518.458
1LF.T. 4211 5510
Tesoreria 206 4.465
Acreedores C/plazo 2.523 462.651 -

4211 43.548 468.161 522.923
Variacion 39.337 54.762




o VALORACION DE LA CARTERA, A:
ﬁ; CLYENTE : BASCADI, S.A. 31-b1C-1997
?ﬁ CARTERA ACTUAL VALORACION
| E— - .
VALOR TITULCS CAMB/MED  PTAS.CDSTC C.ACTUAL PESETAS N3/PAT DIFERENCIA
e - —
§§§ R.E. 080198 4._40% 7003200 1 99,89 9.747.429 99,90 9.748.601 0,54 +1.174
. SHCTOR ADQUIS. TEMPORAL ACTIVOS 9.747.429 9.748.603 0,54 +1.1M14
e TOTAL REWIA PLIA 9.747.429 9.748.603 0,54 +1.174
JINUR S.A.** 749.000 93,84 702.879.011 156,94 1.175.443.150 64,60 +472.564.119
b SRCTOR CORITRUOCION 702.879.031 1.175.443.150 64,60 +472.564.119
2? C.F.ALBA B ' 2.529 6.873,18 17.382.2%0 16.050,00 40.590.450 S 2,23 +23.208.180
SACTOR INVFRITION 17.382.270 40.590. 450 2,23 +23.208.180
= ACFRINDX a8g 3.016,02 268.426 22.570,00 2.008.730 0,11 +1.740.304
Q SACTOR METAL-MPCANICA 268.426 2.008.730 0,11 +1.740.304
ELECTROVALVULA #* 140.425 102,81 144.367.752 96,60 135.651.673 7,46 -8.716.679
PROMOCIONES UMEA, S.A.** 299.276 115,55 345.825.090 71,43 213.763.868 11,75 -132.061.222
CONSTR.PONAD, S.A.** 169.975 111,36 523.369.000 39,79 187.010.102 10,28 -336.358.898
§‘\ LOMLY, S.L. 1.900 50.083,92 95.159.45 48.663,00 92.459.690 5,08 -2.699.766
SACIOR. MOC8. PUTES .. OOTTZNCTON 1.108.721.298 6258.885.331 14,56 -479.815.965
‘ TUTAL RENTA VARLAGLE 1.829.251.025 1.846.927.663 101,50 +17.676.638
TOTAL CARTERA 1.838.998.454 1.856.676.266 102,04 +17.677.812
TOTAL PRTRIMONIO 1.819.567.314
DISPONIBLE 1.211.523

16
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INFORME DE GESTION

1.- ENTORNO ECONOMICO

El ejercicio bursatil de 1997 comenzd con unas expectativas interesantes que se han
cumplido, incluso superado con creces, asi en el cierre a 31 de Diciembre el IBEX sefialaba
una ganancia anual del 40,75% y el indice general de la Bolsa de Madrid del 42.22%.

La favorable marcha de la inflacion y el control de déficit publico han provocado que
en este momento nadie dude del cumplimiento por parte de nuestro pais de los criterios de
Maastricht. La buena evolucion bursatil solo se ha visto alterada por la crisis de los mercados
asiaticos centrada en el segundo semestre del afio.

El mercado de deuda en este afio que acaba de concluir ha registrado una volatilidad
inferior a la de 1.996. en los ltimos 12 meses, tomando como referencia las obligaciones a
diez afios, la variacion experimentada por las rentabilidades no ha alcanzado los 200 puntos
basicos. El rendimiento minimo fue de 5,49%, alcanzado el 26 de diciembre. y el nivel mas
elevado el 7,32% que se toco el | de marzo.

El entorno socio politico se ha producido un cambio importante que, junto con la
nueva politica econdmica, las perspectivas de entrada de Espaiia en la moneda unica han
supuesto un claro aliciente para los mercados espafioles en concordancia con o sucedido en la
Bolsa de nueva York, asimismo la confianza que en estos momentos depositan los inversores
extranjeros en nuestro Pais han motivado esta situacion alcista de nuestros mercados bursatiles
final de afio.

Los problemas basicos de nuestra economia, como el déficit publico, elevadisima cifra
de desempleo, excesivo gasto de la Administracion, dependencia de la inversion extranjera y
de los ingresos por turismo, parece que empiezan a mejorar sensiblemente a excepcion de la
tasa de desempieo la cual serd, al igual que en el afio anterior , el mayor reto para este
gjercicio.

La tasa de desempleo sigue siendo las gran asignatura pendiente de nuestra economia y
un descenso de la misma seria el detonante definitivo para catapultar a nuestro pais dentro del
marco de las naciones mas ricas.

En el ultimo ejercicio, si bien el desempleo no ha logrado sus objetivos ideales si ha
dado muestras de cierta mejoria impulsada por los acuerdos alcanzados entre los grandes
agentes sociales, siendo lo mas significativo la mejora de la calidad laboral incrementandose
los contratos por tiempo indefinido.
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En materia de inversiones, lo mas destacado ha sido el resultado de los fondos de

Inversion que han se han apreciado de forma general, lo que unido a sus ventajas fiscales,

continuara representando una via de inversion muy favorable: En el ejercicio 1.988 se prevé un
incremento de casi siete billones de pesetas lo que permitiria alcanzar en sus finales la
considerable cifra de 35 billones de pesetas invertidos en Fondos de Inversion.

Las expectativas para 1998 plantean una linea positiva en cuanto al crecimiento del
P.I.B. y el desarrollo de la actividad econémica. El ejercicio sera un afio de transicion hacia el
euro que implicara importantes modificaciones, no solo juridicas sino de acoplamiento en las
entidades y los inversores de las mismas.

Asimismo, la entrada en vigor de la moneda anica - 1 de enero de 1.999- provocara
una auténtica revolucion en los mercados de capitales internacionales. En Europa se creara un
mercado Unico de deuda, y en divisas, el euro se convertira en la aiternativa de poder a la
actual supremacia del dolar. Por esta razon, los mercados de capitales europeos, que son los
que sentirdn el verdadero impacto de la moneda tnica, deberan ultimar su preparacion durante
el primer ejercicio.

Todo ello nos lleva a considerar el presente ejercicio como un afio crucial en la marcha
de la economia nacional que sera la que, en cierta medida, determine la marcha de la Entidad,
2.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS TRAS EL CIERRE

Al reunirse el Organo de Administracién de la Sociedad para proceder a formular las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion a comienzos del ejercicio 1998, los acontecimientos
en la evolucion de los negocios, no son dignos de resefiarse, por ser continuacién de la
situacion descrita.

3.- PERSPECTIVAS

La evolucion de los negocios de la entidad, se hallan muy vinculados at desarrollo de
los mercados, sobre los que es de resaltar a finales del afio, la subida de los mercados
bursatiles.

4.- INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el presente ejercicio, no se han realizado gastos en este sentido, por considerar los
administradores que no procedia hacerlos '
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El Consejo de Administracion de la sociedad, en su reunién de 15 de Enero de 1998,
formula las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1997 y el Informe de
gestion, para su aprobacion por la Junta General Ordinaria de accionistas, formando todo ello
un bloque de 19 hojas numeradas de la | a la 19 firmando las mismas en la ultima hoja (19) en
sefial de conformidad con las anteriores.

Presidente.- D( Antonio Rodriguez Robles

Vicepfesidente=TJ. Fernando Benzo Mestre

Vicesecretario.- D. Enrique Martinez Funes
~

Secretario.- D. Antoniﬁ"' c‘jﬁﬁ}guez Arce
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
g” A los Accionistas de BASCADL S.A.

i 1- Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BASCADI, S.A. y SOCIEDADES
i DEPENDIENTES (nota, 2 de la memoria adjunta), que comprenden el balance de

situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
B memoria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

i formulacién es responsabilidad de los Administradores de BASCADI, S.A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

L)
)

En aplicacién de la legislacion mercantil sobre formulacion de cuentas anuales
consolidadas, los Administradores de BASCADI, S.A. presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademads de las cifras del ejercicio de 1997 las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
; consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 4 de abril de 1997, emitimos nuestro informe
é de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinion favorable.

==

it

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas, expresan
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de BASCADI, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre
de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de ios recursos obtenidos y aplicados
durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior,

[#9)
1

4.- El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones
que los Administradores de BASCADI, S.A. consideran oportunas sobre Ia situacion de
BASCADI, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y

sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado

a que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la

de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo

H parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de BASCADI, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES. -

f
|

\BDO ,'}’\li@ifgeria
ol 7
a Alfonso™Osorio Itunnélﬂﬁ' '

-Sori6 Auditor de Cuentas

Madrid, 7 de Abril de 1998

BDO Audiberia Auditores, S. L.

i
' N.LF. B-28746964 - Insc. Registro Mercantil de Madrid, Tomo 2100, Libro 0, Folic 85, Seccidn &, Hoja N° M-}?,}:il, INSCHp. o6 h

Inscrita en el Instituto de Auditores Censores Jurados de Cuentas de Espaha
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BASCADI, S.A.
y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA EJERCICIO 1997

NOTA 1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES CONSOLIDADAS

BASCAD], S.A. (en adelante Bascadi o la Sociedad) se constituyd como Sociedad
Anbnima en Madrid el 2 de Noviembre de 1966 bajo la denominacién social de
VASCO CASTELLANA DE INVERSIONES, S.A., cambiando su razén social
por la actual, mediante acuerdo de la Junta General celebrada el 26 de Junio de

" 1976.

Su domicilio social esta en Madrid, calle Nufiez de Balboa, 77.

Su objeto social consiste en:

a)

b)

Los servicios profesionales de asesoramiento, auditoria, ingenieria, gabinete
de estudios, abogacia, consultores, expertos contables o fiscales y otros
analogos. T

La realizacién de estudios de mercado, proyectos, analisis y emisién de
dictdmenes de caracter econdmico financiero para las empresas e industrias en
general.

La promocion, adquisicion, y explotacion por cualquier titulo, incluso venta y
arrendamiento de fincas risticas y urbanas, asi-como la construccién de éstas.

La constitucion y promocion de otras empresas para el desarrollo de
actividades industriales y comerciales mediante toma de participacion en las
mismas.

La tenencia, adquisicion y enajenacién de valores piblicos y privados, y toda
clase de activos financieros, salvo aquellas actividades reservadas a
Sociedades o Agencias de Valores o cualesquiera otras personas o entidades
relacionadas con el mercado de valores conforme a la legislacion especifica.

Adicionalmente, la Sociedad es cabecera de un Grupo de Sociedades (en adelante,
el Grupo) compuesto por una sociedad dependiente y varias asociadas, cuyo detalle
al 31 de diciembre de 1997 se desarrolla en la Nota 2, y Nota 3.
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NOTA2 SOCIEDADES DEPENDIENTES

@ La Sociedad Dependiente incluida en la consolidacién y la informacion relacionada
con la misma, es la siguiente:

Nombre JINUR, S.A.
Domicilio MADRID, calle Pradillo, 36

L Actividad Inmobiliaria

%ﬂ % Participacion 100%

. Supuesto por el que se considera

__ sociedad del grupo Dependiente

gi Fecha de las cuentas anuales (a) 31-12-97

- Capital 749.000  Miles de pesetas
Reservas 426,446  Miles de pesetas
Resultado ltimo ejercicio (49.202) Miles de pesetas

NOTA 3. SOCIEDADES ASQCIADAS

Las Sociedades Asociadas que han sido incorporadas en el perimetro de
consolidacion y la informacién relacionada con las mismas, es la siguiente:

Nombre Electrovilvula, S.A. C.Bonao, SA.  P.Umea, SSA.  Lonly, SL.
Domicilio Avda dela C/Nofiezde  C/Nifiezde  C/ Colombia, 3
Industria, 35 Balboa, 81 Balboa, 81 (Madrid)

(Alcobendas) (Madrid) (Madnd)
Actividad Industrial Construcioén- Inmobiliaria Inmobiliaria
Inmobiliaria

% Participacién 44.44% 49.68% 49,58% 40,43%
Accionista BASCADI, S.A. BASCADI, S.A. BASCADI, S A BASCADI S.A.
C Fecha de las

Cuentas anuales 31.12.97 31.12.97 31.12.97 31.12.97

Capital (a) 315.000 945.896 603.628 235.000

Reservas (a) (129.667) (341.259) (162.778) 231

Resultado altimo

ejercicio (a) 118.960 (228.250) (10.487) (5.718)

()  Expresado en Miles de Pesetas



NOTA 4. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Bascadi, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y las disposiciones mercantiles espafiolas en materia de
presentacion de cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
individuales y consolidadas de Bascadi v de las Sociedades del Grupo, se
someterdin a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias
correspondientes, estimindose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Principios de consolidacion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para
aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades filiales
consolidadas en la contabilidad de 12 matriz, debido a que se estima que no se
realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por
considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada filial consolidada.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. '

Las sociedades (nota, 3) en las que la participacién directa o indirecta supere
el 20% y es igual o inferior al 50% se presentan en el balance de situacién
consolidado adjunto siguiendo el método de puesta en equivalencia.

NOTA 5. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas
las Sociedades Dependientes, los mismos principios y normas de valoracién
seguidos por la Sociedad.
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b)

d)

Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacion se produce en la fecha de primera
consolidacién y su importe es la diferencia negativa entre el valor contable de
la participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de
la sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha
participacidn en la fecha de primera consolidacion.

La diferencia negativa de consolidacion se mantiene en el correspondiente
capitulo del pasivo del balance de situacion consolidado, con la consideracion
de provision para riesgos y gastos, mientras no varie el porcentaje de
participacion en las sociedades dependientes y asociadas.

Fondo de Comercio de Consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion se produce en la fecha de primera
consolidacion y su importe es la diferencia positiva entre el valor contable de
la participacion, directa 6 indirecta, de la sociedad dominante en el capital de
las sociedades asociadas y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios atribuibles a dicha participacion en la fecha de primera consolidacién.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ftil estimada, con
los coeficientes de amortizacion que se detallan a continuacién:

Coeficiente
Construcciones 2%
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 12%
Mobiliario 10%
Elementos de Transporte 16%
Equipos Proceso Informacién 25%

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
1997 y 1996 por el concepto de amortizacion del inmovilizado material
ascendié a 31.969 miles de pesetas y 6.719 miles de pesetas, respectivamente.



,'Fq]
s
3

5
Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran la utilizacion de los activos se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizaciéon de sus
inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable y si son a corto o a largo plazo:

a. Valores Mobiliarios con Cotizacién;, A coste o mercado, el menor.
Como valor de mercado se considera la cotizacién del ultimo dia del
ejercicio.

b.  Valores Mobiliarios sin Cotizacion Oficial;
1) Valores con cotizacidn suspendida, el Gltimo cambio fijado.

2)  Valores pendientes de cotizacién; el cambio de los cotizados
tenicndo en cuenta las diferencias econémicas con los mismos.

3)  Valores que no han cotizado ni tienen intencion de cotizar. A
coste, minorado en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre del ejercicio obtenido de acuerdo con el ultimo balance
disponible.

¢.  Otras Inversiones Financieras Temporales; el precio de adquisicién
ponderandolo en funcion de los intereses correspondientes.

Clasificacién entre deudas a corto y largo plazo

El Grupo contabiliza las pélizas de crédito en el pasivo del balance de
situacién consolidado por el importe efectivamente dispuesto.

Las Deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio,
es decir, se consideran Deudas a corto plazo aquellas con vencimiento
inferior a 12 meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
dicho periodo.
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NOTA 6.

g)

h)

Transacciones en moneda extranjera

El criterio de conversién en moneda nacional se hace aplicando al coste de
adquisicion, el tipo de cambio vigente en la fecha en que los bienes se
contabilizaron en el activo del Grupo. Las diferencias de cambio se registran
contablemente en cuenta de resultados consolidados.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula para cada
Sociedad en funcion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado
o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes, con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Las diferencias temporales no afectan al impuesto como gasto, a efectos de
este calculo, registrindose estas diferencias en las cuentas de impuesto sobre
beneficios anticipado o impuesto sobre beneficios diferido, segin su
naturaleza.

Las deducciones de la cuota por incentivos fiscales y las bonificaciones del
Impuesto sobre Sociedades aplicadas en Ia declaracién por dicho tributo,
minoran el gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del Balance de Situacién
Consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo a2 31-12-96 7.430
Adiciones -
Reducciones -
Saldo a 31-12-97 7.430
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Este saldo se ha originado por la primera consolidacién de las siguientes

participaciones: .

Fecha de Primera

Sociedad Consolidacidn
JINUR, S.A. 31-12-91

% Miles de

~ Participacién Pesetas
78,84 7.430
7.430

NOTA 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondiente amortizaciones acumuladas ha sido

el siguiente:

Miles de Pesetas
- Saldo Saldo
Coste o 31/12/96 Aumentos Disminuciones 31/12/97
Terrenos y Construcciones 288.556 1.249.302 -- 1.537.858
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.056 -- - 1.056
Otro inmovilizado 26.069 356 - (408) 26.017
Inmovilizado en curso 556.511 -- (556.511) --
872.192 1.249.658  (556.919) 1.564.931
Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Amortizacion Acumulada: 31/12/96 Aumentos Disminuciones 31/12/97
Construcciones 31.126 27.699 - 58.825
Instalaciones técnicas y maquinaria 644 176 -- 820
Otro inmovilizado 13.049 4.094 (208) 16.935
44.819 31.969 (208) 76.580
Total Neto 827373 1.217.689 (556.711) 1.488.351
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NOTA 8.

NOTA 9.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion de este epigrafe del Balance consolidado, es el siguiente al 31 de

diciembre de 1997:

Participaciones Puestas en Equivalencia (a)
Fianzas y Depositos Constituidos

Miles de Pesetas

742.615
2.054

744.669

(@) El detalle de las participaciones puestas en equivalencia (Nota, 3), es el

siguiente:
Sociedad N° de Acciones
Electrovalvula, S.A. 140.425
. Construcciones Bonao, S.A. 469.975
Promociones Umea, S.A. 299276

Lonly, S.L. 1.900

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Miles de Pesetas

135.652
300418
213.764

92.781

742.615

La composicién al 31 de diciembre de 1997 de las inversiones financieras

temporales es la siguiente:

Adquisicion Temporal Activos
Acciones con cotizacidn oficial
Fondos Publicos

Miles de Pesetas
9.748
17.651
165.564

192.963
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NOTA 10 FONDOS PROPIOS

Las variaciones producidas durante 1997 en las partidas incluidas en el epigrafe de
"Fondos Propios” son las 51gu1entes

Miles de Pesetas
(Sdad. Dominante)
Saldo Distribuci6n Otros ' Saldo
31/12/96 Rdos. ejerc. 1996 Movimientos 31/12/97
Capital Social 260.000 - - 260.000
Reserva Legal 53.637 - - 53.637
Otras Resérvas 1.159.049 -- -- 1.159.049
Resultados Ejerc. Anteriores - (79.849) 37.776 - (42.073)
Reservas en Sdades. Consolidadas (169.971) -- 635.108 465.137
Reservas en Sdades. Puestas
en Equivalencia 154.588 - 26.637 181.225
Pérdidas y Ganancias 600.757 (37.776)  (788.236)  (225.255)
1.978.211 - (126.491)  1.851.720

10.1 El capital social de la Sociedad dominante estd representado por 65.000
acciones de 4.000 pesetas de valor nominal cada una, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, cotlzando en las Bolsas de Valores de
Madrid y Valencia,

10.2 El desglose de los epigrafes "Reservas en Sociedades Consolidadas por
Integracion Global" y "Reservas en Sociedades Puestas en Equivalencia” es el

siguiente:
Miles de Pesetas
Reservas en Soc. Cons. Reservas en Sociedades
Integracion Global Puestas en Equivalencia
JINUR, S.A. _ 465.137 -
CONST. BONAOQ, S.A. _ -- 226.817
PROM. UMEA, S.A. -- 4.807
ELECTROVALVULA, S.A. -- (53.032)
LONLY, SL. - 2.633
465.137 181.225
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NOTA 11 ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, desglosado por
vencimientos, es el siguiente a 31 de diciembre de 1997:

Miles de Pesetas
Entidad 1999 2000 2001 2002 2003 Resto Tot
Bankinter, S.A. (a) 14.544 58176 58.176 58.176 58.176  334.512 581.760
Banco Urquijo, S.A. 95.103 - - -- -- -~ 95.103

109.647 58.176 58.176 58.176 58.176  334.512 676.863

(a) Recoge el crédito hipotecario de 581.760 miles de pesetas de principal, a un
interés inicial del 5,45%, con vencimiento el 23 de agosto del afio 2009, y que
tienen como garantia las fincas que el Grupo posee en la Calle Montalban, 7
de Madrid. .

NOTA 12. SITUACION FISCAL

‘Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de 5 afios.

El Impuesto de Sociedades se calcula para cada sociedad en base del resultado
econémico o contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente debe coincidir con el resultado
fiscal entendiéndose éste como la base imponible del impuesto.

Las sociedades del Grupo presentan sus declaraciones fiscales de forma individual,
no estando por lo tanto acogido al Régimen de Tributacién Consolidada.

NOTA 13. INGRESOS Y GASTOS

1. Elnamero de empleados a 31 de diciembre de 1997 es de 3 empleados, frente
a las 2 personas del ejercicio anterior.
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2. Laaportacion de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a
los resultados consolidados, es la siguiente:

Miles de Pesetas

Bascadi S.A. (108.558)
Jinur, S.A. (49.202)
. Construcciones Bonao, S.A. . (113.408)
Promociones Umea, S.A. (4.807)
Electrovalvula, S.A. 53.032
Lonly, SL. . (2.312)

(225.255)

NOTA 14. OTRA INFORMACION

Los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad han percibido durante
1997 un importe de 6.470 miles de pesetas por todos los conceptos.

Asimismo, no han recibido anticipos ni créditos de ninglin tipo, no estando
establecido ningin plan de pensiones o seguros sobre los actuales miembros del
Organo de Administracién o sobre los antiguos.
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BASCADI, S.A.
y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

EJERCICIO 1997

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
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INFORME DE GESTION

1.- ENTORNO ECONOMICO

El ejercicio bursatil de 1997 comenzé con unas expectativas interesantes que se
han cumplido, incluso superado con creces, asi en el cierre a 31 de Diciembre el BEX
sefialaba una ganancia anual del 40,75% vy el indice general de la Bolsa de Madrid del
42.22%.

La favorable marcha de la inflacién vy el control de déficit publico han provocado
que en este momento nadie dude del cumplimiento por parte de nuestro pais de los
criterios de Maastricht. La buena evolucion bursatil solo se ha visto alterada por la
crisis de fos mercados asiaticos centrada en el segundo semestre del afio.

El mercado de deuda en este afio que acaba de concluir ha registrado una
volatilidad inferior a la de 1.996. en los Gltimos 12 meses, tomando como referencia las
obligaciones a diez afos, la variacion experimentada por las rentabilidades no ha
alcanzado los 200 puntos basicos. El rendimiento minimo fue de 5,49%, alcanzado el 26
de diciembre, y el nivel mas elevado el 7,.32% que se toco el | de marzo.

El entorno socio politico se ha producido un cambio importante que. junto con Ia
nueva politica econdmica, las perspectivas de entrada de Espaiia en la moneda (nica han
supuesto un claro aliciente para los mercados espafioles en concordancia con lo
sucedido en la Bolsa de nueva York, asimismo la confianza que en estos momentos
depositan los inversores extranjeros en nuestro Pais han motivado esta situacion alcista
de nuestros mercados bursatiles final de afio.

Los problemas basicos de nuestra economia, como el déficit publico,
elevadisima citra de desempleo, excesivo gasto de la Administracion, dependencia de la
inversion extranjera y de los ingresos por turismo. parece que empiezan a mejorar
sensiblemente a excepcion de la tasa de desempleo la cual sera, al igual que en el afio
anterior , el mayor reto para este ejercicio.

La tasa de desempleo sigue siendo las gran asignatura pendiente de nuestra
economia y un descenso de la misma seria el detonante definitivo para catapultar a
nuestro pais dentro del marco de las naciones mas ricas.

En el ultima ejercicio, si bien el desempleo no ha logrado sus objetivos ideales si
ha dado muestras de cierta mejoria impulsada por los acuerdos alcanzados entre los
grandes agentes sociales, siendo lo mas significativo la mejora de la calidad taboral
incrementandose los contratos por tiempo indefinido.
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En materia de inversiones, lo mas destacado ha sido el resultado de los fondos
de Inversion que han se han apreciado de forma general, lo que unido a sus ventajas
fiscales, continuara representando una via de inversion muy favorable. En el ejercicio
1.988 se preve un incremento de casi siete billones de pesetas lo que permuitiria alcanzar
en sus finales la considerable cifra de 35 billones de pesetas invertidos en Fondos de
Inversion.

Las expectativas para 1998 plantean una linea positiva en cuanto al crecimiento
del P.LB. y el desarrollo de la actividad econdmica. El ejercicio sera un afio de
transicion hacia el euro que implicara importantes modificaciones, no solo juridicas sino
de acoplamiento en las entidades y los inversores de las mismas.

Asimismo, la entrada en vigor de la moneda Gnica - 1 de enero de 1.999-
provocara una auténtica revolucion en los mercados de capitales internacionales. En
Europa se creard un mercado tnico de deuda, y en divisas, el euro se convertira en la
alternativa de poder a la actual supremacia del dolar. Por esta razon, los mercados de
capitales europeos, que son los que sentiran el verdadero impacto de la moneda unica,
deberan ultimar su preparacion durante el primer ejercicio.

~ Todo ello nos lleva a considerar el presente gjercicio como un afio crucial en la
marcha de la economia nacional que sera la que, en cierta medida, determine la marcha
de {a Entidad.

2.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS TRAS EL CIERRE

Al reunirse el Organo de Administracion de la Sociedad para proceder a
formular las Cuentas Anuales y el [nforme de Gestion a comienzos del ejercicio 1998,
los acontecimientos en la evolucion de los negocios, no son dignos de resefiarse. por ser
continuacidn de la situacion descrita.
3.- PERSPECTIVAS

La evolucion de los negocios de la entidad, se hallan muy vinculados al
desarrollo de los mercados, sobre los que es de resaltar a finales del afio, la subida de
los mercados bursatiles.

4.- INVERSIONES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el presente ejercicio, no se han realizado gastos en este sentido. por
considerar los administradores que no procedia hacerlos.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
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El Consejo de Administracion de la sociedad, en su reunion de 15 de Enero de
1998, formula las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al
ejercicio 1997, para su aprobacién por la Junta General Ordinaria de accionistas,
extendidas en 19 hojas numeradasdela 1 2 la 19 firmando las mismas en la dltima hoja
en sefial de conformidad con las anteriores.

Presidente.#D. Antonio Rodriguez Robles
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' 'Vmepres:d . Fernando Benzo Mestre
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Vocal: D. José Arce Gomez

Secretario: D. Antonio Rodriguez Arce

Vicesecretario: D. Enrique Martinez Funes



