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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Autopistas de Navarra, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas de Navarra, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados y a la legislacién especifica aplicable a las
sociedades concesionarias de autopistas de peaje.

Como se describe en la nota 1, en virtud del acuerdo firmado el 10 de diciembre de 1997
entre la Sociedad, el Gobierno de Navarra y la Empresa Nacional de Autopistas, S.A,, las
tarifas a aplicar por la Sociedad en los peajes se han visto reducidas y el plazo concesional
prorrogado hasta el 30 de junio del afio 2029, aprobandose asimismo, un nuevo plan
econémico-financiero que, de conformidad con el mencionado acuerdo constituye la base
econdmico-financiera de la concesion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Autopistas de
Navarra, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas
y contiecnen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y cornprension
adecuada, de conformidad con los principios y normas contables descritos en el pérrafo
anterior que, excepto por el cambio de criterio en el reconocimiento de ingresos de las
subvenciones de capital, segin se detalla en la nota 4 (h) de la memoria, con el que estamos
de acuerdo, han sido aplicados uniformemente.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre Ia situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales de 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Autopistas de Navarra, S.A.
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(1)

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza v Actividades Principales

(a)

Antecedentes

Autopistas de Navarra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima el 28 de julio de 1973 al amparo de las leyes espaiiolas,
otorgandole la Excelentisima Diputacién Foral de Navarra la concesién para
construir, conservar y explotar una autopista de peaje entre la poblacién de
Irurzun y el enlace con la autopista del Ebro, que en el caso de 1a Ronda Qeste
de Pamplona, fue construida por el Gobierno de Navarra y cedida a la
Sociedad en 1991 para su conservacién y explotacion.

El objeto social incluye ademas la realizacién de trabajos de asistencia técnica,
conservacién y mantenimiento, operacién y/o gestién de trafico en vias
publicas que el Gobierno de Navarra o la Administracién del Estado le
concedan o adjudiquen o el primero le autorice. Ademis, la Sociedad puede
realizar trabajos, por cuenta propia o ajena, relacionados con el transporte, sus
vias y servicios complementarios. La duracién de la Sociedad esta limitada al
periodo de la concesién y al final de dicho periodo dejard de tener
personahidad juridica o de cualquier otra indole.

El 50% del capital de la Sociedad pertenece al Gobierno de Navarra y el 50%
restante a la Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (ENAUSA), sociedad
perteneciente al Estado Espaiiol.

Su domicilio social se encuentra situado en la Plaza Conde Rodezno 8,
Pamplona.

Con fecha 10 de diciembre de 1997 se firmé un acuerdo entre la Sociedad, el
Gobierno de Navarra y la Empresa Nacional de Autopistas, S.A., por el que se
modificé el contrato para la construccién, conservacién y explotacién de la
autopista. Las modificaciones fundamentales que recoge el citado acuerdo
implican una disminucion de las tarifas en vigor (véase nota 18) y una
ampliacion del plazo de duracién de la concesion, de forma que la misma
revertird, sin compensacién, al Gobiemo de Navarra el 30 de junio del afio
2029, en vez del 8 de junio del afio 2014 establecido en el contrato anterior.
Asimismo, en el acuerdo de modificacién de la concesidn, el Gobierno de
Navarra ha aprobado un Plan Econémico Financiero que abarca el nuevo
periodo de la concesion, en el cual se prevé la recuperacién de la inversién
total en la autopista y la amortizacion de la deuda.

(Continda)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA. S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Construccién

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 1997 abierta al trafico en la
totalidad de sus tramos, que abarcan el recorrido entre Tudela (enlace con la
A-68) e Trurzun, con un total de 112 kilémetros de longitud.

{¢) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesién, la
inversién total en la autopista de peaje debera ser financiada en un minimo
del 25% por medio de capital social.

En la modificacidén del acuerd: citado en la nota 1 (a) anterior, ¢l Gobiemno de
Navarra y ENAUSA se comprometen a garantizar y avalar, en tanto sean
socios y en funcién de su porcentaje de participacion en el capital social, todo
nuevo endeudamiento de la Sociedad, incluido el correspondiente a la
refinanciacién del capital vencido.

Bases de Presentacidn

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera de los ejercicios 1996 y 1997, asi como la propuesta de
distribucién de beneficios de este dltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad para su transcripcién a los libros oficiales y aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

Con el objeto de facilitar una mayor comprension de las cuentas comparativas de
1996, la Sociedad ha optado por practicar determinadas reclasificaciones en el
balance de situacidn y en la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, para
adaptarlas a la presentacion y clasificacion del ejercicio 1997, en funcién de su
naturaleza. Las reclasificaciones mdas significativas corresponden a 43.220.168
pesetas de gastos financieros, 16.211.465 pesetas de gastos de personal y 6.042.120
pesetas de aprovisionamientos que han sido clasificados en el epigrafe de servicios
exteriores, y un importe de 102.822.299 pesetas de ajustes por periodificacién de
pasivo que figuran bajo el epigrafe de inversiones financieras temporales.

(Continua)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 1996 fueron aprobadas en Junta de fecha 10 de
Jjunio de 1997.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio finalizado en
31 de diciembre de 1997, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
de pesetas

Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 3.013
Reserva legal 53.178
Reserva complementaria del fondo de reversién (nota 10 (e)) 77.896
Reserva voluntaria de excedentes (nota 10 (e)) 233.689
Dividendos 164.000

331,776

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 1996, efectuada durante 1997, se presenta con el detalle del
movimiento de fondos propios de la nota 10 de esta memoria.

(4)  Principios Contables vy Normas de Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad
y con la legislacion especifica aplicable a las sociedades concesionarias de
autopistas de peaje. Los principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital, se muestran al coste, netos de la

correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método
lineal sobre un periodo de cinco aiios.

{(Contimia)



AT'TOPISTAS DF NAVARRA, S A,

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Inmovilizaciones inmateriales
El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién. La amortizacion
se efectia linealmente durante un periodo de cinco afios en el caso de
aplicaciones informdticas y durante el periodo de la concesién en el caso de
concesiones administrativas y de los derechos de uso sobre inmuebles.

(¢) Inmovilizaciones materiales

(1) Inversién en autopista

Segitin los términos establecidos en la concesidn, hasta que cada tramo de
autopista fue abierto al trifico, todos ios gastos de planificacién,
construccidn, expropiacién y otros gastos de construccién, incluyendo la
parte de los gastos de administracion, gastos financieros y la
amortizacion de otro inmovilizado material que le fueron imputables,
fueron considerados como coste de inversién en la autopista.

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad revalué la inversién en
la autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981 y 1983. El exceso de los
gastos operacionales y de la carga financiera sobre los ingresos, desde la
apertura al trifico de la autopista hasta el afio 1984 incluido, se
compensé con una parte de las plusvalias resultantes de las citadas
actualizaciones.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién
de determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida 1til
esperada inferior al periodo de concesién. Estos elementos,
principalmente, cabinas y maquinaria de peaje, seiializaciones,
elementos de iluminacidn, etc., se amortizan de forma lineal en el
periodo de vida itil esperado.

La legislacién aplicable a la inversidén en autopistas establece que, a lo largo
de la concesidén, cuando los resultados de la Sociedad lo permitan, se
dotard un fondo de reversiobn hasta que alcance un importe igual al
contable del activo revertible (véase nota i 1).

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales

(1) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja, fundamentalmente, a coste de
adquisicién, neto de su correspondiente amortizacion acumulada. La
amortizacion se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
lineal durante los siguientes periodos de vida util estimados:

Afos de

vida 1til
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 3-5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacion o prolongan su vida til, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Sociedad no estd obligada a la
formulacién de cuentas anuales consolidadas.

Las participaciones en empresas del grupo figuran valoradas a su coste de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando el coste de adquisicién es mayor que el valor teérico contable de las
participaciones.

Otros créditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de
sus derechos reconocidos en la legislacion laboral vigente. Se reflejan en las

cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos,

(e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Recogen los gastos de formalizacién de préstamos recibidos y de emisién de
obligaciones, que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de
las correspondientes deudas.

(Contimia)
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AUTOPISTAS DF NAVARRA S 4,

Memoria de Cuentas Anuales

Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicién,

determinado de acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias

cuyo coste excede a su valor de mercado.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su

coste de adquisicién, recogiendo igualmente los intereses devengados
pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio.

Subvenciones de capital

Las subvenciones a la inversién no reintegrables que financian activos

revertibles que no estdn sujetos a dotaciones por amortizacion, se registran en
el pasivo del balance de situacién por el importe original concedido hasta el
final del periodo concesional. A partir del ejercicio 1997 la Sociedad ha
decidido, para las subvenciones afectas a activos revertibles sujetos a
dotaciones por amortizaci6n, reconocer como ingresos del ejercicio su parte
correspondiente, en funcién a la vida til esperada que es inferior al periodo
concesional. El efecto de este cambio de criterio en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 asciende a aproximadamente 109.520.032
pesetas.

Fondo de reversién

El fondo de reversién se constituye a partir del primer ejercicio en que se

produce resuttados positivos con la finalidad de recuperar los capitales
invertidos en los activos que revertirin al Gobierno de Navarra sin
compensacion al final del periodo concesional. La Sociedad venia dotando
este fondo a partir del ejercicto 1995. primer ejercicio en el que obtuvo un
resultado positivo, en un importe equivalente al 95% del resultado bruto
obtenido tal y como estaba establecido en el Plan Econdémico Financiero
vigente.

partir del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 1997 inclusive, las
dotaciones anuales al fondo de reversion son las que se determinan en el
nuevo Plan Econémico Financiero aprobado por el Gobierno de Navarra,
establecido con ocasion de la modificacidn del acuerdo de concesién (véase
nota 1 (a)), tal y como se detalia a continuacion:

(Contintia)
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-
H

» Hasta el 31 de dicjembre del afio 2014, afio de la anterior reversién de la

concesion, de acuerdo a los importes que figuran especificamente
establecidos en el citado Plan, que supondri la constitucién de un fondo de
acumulado de 11.582 millones de pesetas en dicha fecha.

A partir de dicho afio y hasta la reversién definitiva en el afio 2029,
proporcionalmente a la cifra de ingresos anuales prevista en el citado Plan.

Ademas, el Plan Econdmice Financiero establece 1a dotacidon del 25% de los
beneficios anuales en exceso sobre los presupuestados en el Plan a una
reserva complementaria del fondo de reversion. El saldo de esta reserva sera
traspasado en el afio 2015 a dicho fondo (véanse notas 3 y 10 (e)).

El Plan Econdémico Financiero asegura, con las bases de dotacién comentadas, la

totai constitucion del fondo de reversién al finalizar el periodo concesional.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su

contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio asegurados.

Debido a que el Estado Espafiol estd facilitando a la Sociedad las divisas

necesarias para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por
obligaciones y con entidades de crédito, a los tipos de cambio vigentes en el
momento de su contratacién, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra
contabilizada a los tipos de cambto asegurados.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estin obligadas a

indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del

empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

(Continiia)
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Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y el movimiento habido durante dichos

ejercicios, es el siguiente:

Concesiones administrativas

Derechos de uso sobre
inmuebles

Aplicaciones informaticas

Amortizacién acumulada

Miles de pesetas

Saldo al Saldo al Saldo al
31.1295  Altas 31.12.96  Altas 31.12.97

37.795 - 37.795 - 37.795

17.166 7.250 24.416 - 24416
16.578 2.460 19.038  13.458 32.496

71.539 9.710 81.249 13.458 94.707

(23.066) (3.910) (28.976) {5.066) (34.042)

46473 5800 52273 8392  60.665

(Continda)
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Inmevilizaciones Financieras

(7)

El detalle y movimiento es como sigue:

Miles de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.95 Altas Bajas 31.1296 Altas Bajas  31.12.97
Participaciones en empresas
del grupo 125.640  60.000 185.640 - - 185.640
Ouas participaciones a largo
plazo 2.500  20.000 22,500 12500 - 35.000
Otros créditos 40.737 9.625  (16.370) 33992 11.035 (16.500) 28.521
Depésitos y fianzas constituidas 745 - - 745 106 - 851
169.622 89.625 (16.370) 242877 23.641 (16.506) 250.012
Provisiones por participaciones
en empresas del grupo (64.181) - 5.843 (58.338) - 12.038 (46,300)
105441 82.625 (10.527) 184539 23.64]1 (4.468) 203712

Las participaciones en empresas del grupo se refieren a la mantenida en el 60% del
capital social de Asiru, S.A. (ASIRUSA), sociedad domiciliada en Pamplona, y
cuya actividad consiste en la explotacion de las estaciones de servicio, situadas en
la autopista. ASIRUSA posee a su vez el 100% de las acciones de Iberesa, S.A.
(IBERESA), sociedad que explota determinadas cafeterfas de las dreas de servicio.
Durante el ejercicio 1996 la Sociedad acudi6 a la ampliacion de capital de su filial
ASITRUSA en el porcentaje e importe correspendiente.

La Sociedad ha comunicado a estas sociedades el porcentaje de participacion en su
capital.

El detalle de los fondos propios de la Sociedad participada al 31 de diciembre de 1997
y 1996 es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Capital 190.000 190.000
Reservas 22.169 12.431
Resultados del ejercicio 20.065 9.738

(Continiia)
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La Sociedad ha cancelado, en el ejercicio 1997 un importe de 12.038.000 pesetas de
la provision por depreciacion en relacién con la inversion mantenida en ASIRUSA
(5.843.000 pesetas canceladas en 1996).

Otras participaciones a largo plazo presenta el siguiente detalle:

1997 1996

% de Participacién % de Participacién
participacién  miles de pesetas  participacidn  miles de pesetas

Terminal de Transporte de la

Comarca de Pamplona, S.A. 3,47% 15.000 5% 2.500

Servia, Conservacién y
Mantenimiento, S.A. 20% 20.000 20% 20.000
35.000 ~ 22.500

La Sociedad ha comunicado a Servia, Conservacion y Mantenimiento, S.A. el
porcentaje de participacién en su capital.

Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal. Su
vencimiento es COmo sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Vencimiento
A dos afios 19.862 19.972
A tres afios 4.660 6.299
A cuatro anos 2.904 4410
A cinco afios 1.095 2.504
Resto - 307

28521 33.992

(Continua)
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(8) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996

Clientes por prestacién de servicios 106.813 93.949
Deudores, empresas del grupo (nota 17) 18.582 -
Deudores varios 1.115 3234
Personal 2.182 -
Administraciones Piiblicas, deudoras:

Por retenciones y pagos a cuenta del Impuesto

sobre Sociedades 1.056 24.511

Por subvenciones 6.459 6.459

Por IVA 2.973 -
Seguridad Social deudora - 410

139.180 128.563
Menos, provisiones para insolvencias {14.345) (11.688)

124835 116875

El movimiento de la provisién para insolvencias es el siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Saldo al 1 de enero 11.688 28.243
Dotaciones del ejercicio 3.638 1.915
Recuperaciones de saldos provistonados (981) (811
Aplicacién de la provisién - (17.659)
Saldo al 31 de diciembre 14,345 ]1.688

(%) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacién recoge al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las
inversiones reahzadas por la Sociedad en valores de renta fija a corto plazo.

(Continta)
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Estas inversiones devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se sitiian
entre el 2 de enero y 28 de julio de 1998 (10 de enero y 11 de diciembre de 1997,
en 1996).

(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios en 1997 y 1996 es el siguiente:

Miles de pesetas

Resultados
negativos de Resultados
Capital Reserva de ejercicios del
SUSCrito revalorizacidn anleriores ejercicio
Saidos al 31 de diciembre de 1995 27.721.134 2 (84.628) 25.837
Aplicacién de los beneficios de 1995 - - 25.837 (25.837)
Otros movimientos - [¥3] 2 -
Beneficios de 1996 - - - 55.776
- —= - Saldos al 31 de diciembre de 1995 27.721.734 - (58.789) 55.776
Aplicacién de los beneficios de 1996 - - 55.776 (55.776)
Beneficios de 1997 - - - 531.776
Saldos al 31 de diciembre de 1997 27.721.734 - (3.013) 531,776

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social de la Sociedad estd
representado por 27.721.734 acciones nominativas ordinarias de 1.000
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, no estin
sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutartas a su
transferibilidad.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el accionariado de la Sociedad es el

siguiente:
Porcentaje
de participacién
Empresa Nacional de Autopistas, S.A. 50%
Gobierno de Navarra 50%

100%

{Continta)
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Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad actualizé al
31 de diciembre de 1979, 1981 y 1983 el valor de su inmovilizado material,
constituyendo esta reserva, que posteriormente ha sido utilizada
principalmente para incrementar el capital social y absorber pérdidas (véase
nota 4(c)).

Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen reservas legales constituidas.

Reserva especial

De acuerdo con el contrato de concesiéon de la autopista, si el beneficio en
cualquier afio supera el 10% del capital nominal, la Sociedad debera destinar
los siguientes porcentajes de dicho beneficio a una reserva especial:

* EIl 1,5 %, si el beneficio no rebasa el 15% del capital nominal.
* El 50% de dicho exceso, si el beneficio es superior al 15% del capital
nominal, hasta que la reserva iguale el capital nominal.

Esta reserva podrd ser distribuida como dividendo dnicamente cuando los
beneficios disponibles para distribuir en cualquier afio no alcancen el 6% del
capital nominal, y sélo en un importe suficiente para permitir una distribucién
de dividendos del 6%.

Cantidades equivalentes a los saldos de la reserva legal y especial deberan ser
invertidas en activos o valores aprobados por el Gobierno de Navarra.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen reservas especiales constituidas.

(Continua)
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(e) Otras reservas

De acuerdo con la modificacién del contrato de concesién formalizada entre el
Gobiemno de Navarra, ENAUSA vy la Sociedad (véase nota 1(a)), si durante
los ejercicios 1998 al 2014, ambos inclusive, se generan beneficios por
encima de los previstos en el nuevo Plan Econémico Financiero, dicho exceso
sera destinado:

- E125% a una reserva complementaria del fondo de reversién que en el afio
2015 se aplicaré a incrementar dicho fondo (véase nota 4 (i)).

- El 75% a una reserva voluntaria de excedentes.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen otras reservas constituidas (véase
nota 3).

(11) Fondo de-Reversién
La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacién para el fondo de reversién al
31 de diciembre de 1997 un importe de 800.000 miles de pesetas (1.059.736 miles

de pesetas al 31 de diciembre de 1996), de acuerdo con la politica establecida en la
nota 4 (1).

(12) Emisién de Obligaciones

Este capitulo del balance de situacién recoge el importe de las obligaciones no
convertibles emitidas por la Sociedad, cuyo detalle se muestra en el Anexo I, el
cual forma parte integrante de esta nota.

El movimiento de las obligaciones no convertibles en circulacién ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Saldo al 1 de enero 12.609.164 8.851.454
Emisién de obligaciones - 8.500.000
Operacion de permuta financiera (swap) - (4.742.290)
Saldo al 31 de diciembre 12609164 12.609.164

{Contintda)
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El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
A ocho afios 8.851.454 -
A nueve afios 3.757.710 8.851.454
A diez afios - 3.757.710

12.609.164  12.609,164

(13) Deudas con Entidades de Crédito a Largo v Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo presentan el siguiente

detalle:
Miles de pesetas
Corto plazo Largo plazo Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Préstamos en moneda
extranjera - - 5.999.405 5.999.405 5.999.405 5.999.405
Intereses devengados 121.796 121.015 - - 121.796 _121.015

121.796 121015 5.999.405 5999405 6.121.201 6,120.420

El préstamo en moneda extranjera corresponde al concertado durante 1988 con el
Nippon Credit Bank, por importe de 6.478 millones de yens japoneses al 4,75% de
interés fijo y amortizable entre los afios 2003 y 2005 por importes iguales. Esta
entidad financiera durante 1997 ha traspasado el derecho de cobro de 3.239
millones de vens japoneses al Chase Manhattan Bank y Caja Madrid, por partes
1guales. Este préstamo esta avalado solidariamente por ENAUSA y el Gobierno de
Navarra, accionistas de la Sociedad al 50%.

(Contintia)
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(14) Otros Acreedores a Largo y Corto Plazo

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

Corto plazo Largo plazo Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

Comisiones 4.250 3.937 555.673 520.769 559.923 524.706
Fianzas y depésitos

recibidos 682 682 200 200 882 882

Remuneractones
pendientes 4.822 6.016 - - 4.821 6.016
3.754 10.635 555873 520969  565.626  531.604

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras
relacionadas con la deuda exterior. El Estado Espafiol esta liquidando la mayoria de
dichas comisioiies a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas
recibidas fueron vendidas al Estado. Los excesos, en su caso, de provisién

resultantes en el momento del vencimiento de las deudas son tratados como
resultados extraordinarios.

(15) Administraciones Piblicas
Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Hacienda Piiblica, acreedora:
* por retenciones fiscales 40.105 34.520
« por [IVA . 12.426
Segundad Social 16.540 12.166
26.645 29.112

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad declara y paga sus impuestos al Gobierno de Navarra, excepto las
retenciones por impuestos referentes al pago de intereses sobre préstamos
exteriores que son pagados al Estado Espaiiol.

(Continua)
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Las bases fiscales y contables del impuesto correspondientes a los ejercicios 1997 y
1996 coinciden.

De acuerdo con lo previsto en el contrato de concesién, la Sociedad esta exenta del
Impuesto sobre Sociedades mientras ¢l beneficio sea inferior al 10% del capital
social. En consecuencia en el ejercicio 1997 no se originara cuota a pagar alguna en
relacién con este impuesto.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales. o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1992. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(17) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

En los ejercicios 1997 y 1996 se han realizado las siguientes transacciones con
empresas del grupo:

Miles de pesetas

1997 1996
Ingresos
Arrendamientos y cdnones a ASIRUSA 5.300 10.589
Arrendamientos y canones a IBERESA 14.243 14.977
Otros ingresos a ASIRUSA 8.655 6.008
Otros ingresos a IBERESA 2.186 2.195
Bonificaciones por vales gasolina a ASIRUSA (28.096) (26.258)
Bonificaciones por vales gasolina a IBERESA (502) -
Gastos
Canon anual a ENAUSA 4,137 14.425
Canon de aval a ENAUSA 54.700 53.49]
Publicidad a IBERESA 3.561 10.092
Otros gastos de explotacion a ASIRUSA 50 1.272
Otros gastos de explotacién a IBERESA 4.109 5.621

{Continda)
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Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 1997 y 1996 con las empresas

del grupo, son los siguientes:

Saldos deudores
ENAUSA

ASIRUSA
IBERESA

Saldos acreedores

ENAUSA
ASIRUSA
IBERESA
AUCALSA

(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Miles de pesetas

1997 1996
207 -
6.921 -
11.454 -
18.582 -
(nota 8) (nota 8)
27.643 9.028
3.071 -
310 -
29 32
31053 9.060

Los ingresos de peaje netos obtenidos en los ejercicios 1997 y 1996 son los

siguientes:

Cobro en efectivo
Cobro con tarjeta

Cobro aplazado
Bonificaciones y rappels

Miles de pesetas

1997 1996
1.242.215 1.218.232
1.793.314 1.570.482

156.443 144,123

(36.838)  _ (32.458)

3.155.134 2.900.379

Como se menciona en la nota | (a), con fecha 10 de diciembre de 1997 y como
resultado del acuerdo de modificacién del contrato de concesién, se produjo una
reduccién de las tarifas de peaje entre un 25% y un 30% para vehiculos ligeros y

pesados, respectivamente.

(Continta)
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{19) Ingresos vy Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
Intereses de inversiones financieras 148.764 134.587
Intereses de cuentas corrientes 4.071 4.417
Intereses derivados de préstamos al personal 1.004 1.921
Descuento sobre compras por pronto pago 48 -

153.887 140925

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacién:

Miles de pesetas
1997 1996
Intereses de préstamos 675.863 706.357
Comisiones de avales y otras comisiones 136.019 25.743
Otros gastos financieros 26.696 13.125

838578 1745225

(20) Gastos de Personal

El nimero medio de empleados en 1997 y 1996, distnbuidos por categorias, ha sido el

siguiente:
1997 1996
Personal directivo y asimilado 3 3
Técnicos 10 11
Administrativos 16 16
Obreros, subalternos y eventuales _84 _82
113 112

(Continia)
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(21) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1997 y 1996 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién por todos los conceptos incluidos sueldos
y salarios y dietas de asistencia, han sido de 32.565.000 pesetas y 30.805.000
pesetas, respectivamente. Los miembros del Consejo de Administracién no
mantenian saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

(22) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene otorgados avales de una compaiiia de seguros, ante el Gobierno de
Navarra para la fianza de explotacién por los importes siguientes:

Miles
de pesetas

Aval de explotacién ot 408.800
Otros avales prestados 1.714

416514

(24) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 y 1996 se muestran en el Anexo II, el cual forma parte
integrante de esta nota.

{25) Hecho Posterior

Con fecha 23 de marzo de 1998 ha sido aprobado el incremento de tarifas de peaje en
la autopista en un 1,71% de promedio, ¢l cual entrard en vigor el 31 de marzo de
1998.
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AUTUPISTAS DE NAVARRA, S A.
Informe de Gestidn

Ejercicio 1997

EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 1997

El hecho més notable del ejercicio 1997 se produce, con fecha 10 de diciembre, mediante
la firma de un acuerdo entre el Gobiemo de Navarra, Empresa Nacional de Autopistas y
AUDENASA, para la modificacién del Contrato de construccién, conservacién y
explotacién de la Autopista de Navarra. Entre otros puntos el acuerdo establece una
reduccién de las tarifas de peaje del 25% para los vehiculos ligeros y del 30% para los
vehiculos pesados, y, por otra parte, amplia el plazo de la Concesién en 15 afios (hasta el
30 de junio del 2029).

El acuerdo incorpora un Plan Econémico-Financiero, que fija los importes de la dotacién
al fondo de reversién. En este sentido, la ampliacion del periodo de concesién en 15 afios
permite dotar el fondo de reversion con menor cadencia, sin dejar de cumplir la dotacién
pracertiva dentro del plazo de concesion. De esta manera, se reduce parcialmente la
dotacién prevista en el presupuesto para el ejercicio contribuyendo a la mejora del
resultado final.

Los ingresos de peaje representan 3.155 millones de pesetas, con un aumento del 8,8%
sobre los del ejercicio 1996 (2.900 millones de pesetas) y superiores en 2,63% a los
presupuestados para el afio (3.074 millones de pesetas). El trafico se incrementd un 8,4%
a origen afio, ese incremento fue mayor en los vehiculos pesados (11,7%) que en los
ligeros (7,94%), lo que explica el incremento de ingresos de peaje por encima del
incremento medio del tréifico.

Los gastos de explotacion, excluyendo las amortizaciones y provisiones presentan un
crecimiento inferior al 1% (10 millones de pesetas) con un ahorro sobre el gasto previsto
del 6% (-65 millones de pesetas).

En lo referente a los gastos de personal, se ha firmado el convenio colectivo con vigencia
para cuatro afios, lo que proporcionard una estabilidad para los préximos ejercicios en la
evolucidn del gasto de personal. El crecimiento de este gasto sobre el afio anterior ha sido
del 1,2%.

Entre los resultados extraordinarios, el de mayor relevancia es la pérdida extraordinaria
por valor de 30 millones de pesetas registrada por la eliminacién de los equipos de peaje
de la estacién de Tafalla (derivada del acuerdo del 10.12.97); que a partir del mes de
diciembre queda abierta al trifico sin cabinas de control de acceso a la autopista.

(Continda)
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De acuerdo con lo expuesto el resultado final del ejercicio 1997 se eleva a 532 millones
de pesetas mejorando la prevision en 477 millones de pesetas y aumentando en 476
millones de pesetas (853%) el resultado obtenido en 1996.

En el ejercicio se han generado unos fondos (Cash-Flow) de 1.561 millones de pesetas de
los que un 68% (1.054 millones de pesetas) se reflejan en el aumento de inversiones
financieras temporales. Se ha mejorado la estructura financiera de la Sociedad y su
capacidad de endeudamiento, incrementando los fondos propios y asimilados (incluidos
subvenciones y fondo de reversién) en un 4,1%.

. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

En cuanto a la incégnita que, a finales de afio, representaba el hecho de la incidencia de
las fuertes bajadas de tarifas en los ingresos, la evolucién habida en los dos primeros
meses del afio permite confirmar las estimaciones realizadas para el ejercicio. A 28 de
febrero, el trifico de peaje ha crecido un 18,6%, mientras que los ingresos por peaje, a
pesar de la importante rebaja de tarifas aplicadas, se reducen solamente un 11% sobre el
mismo periodo de 1997.

. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucién habida en el tréfico, ligeramente superior a la esperada, asi como la préxima
actualizacién de tarifas nos permite confirmar, salvo imponderables, la estimacién de
ingresos prevista para el ejercicio. Ello, unido a la contencién de gastos corrientes, puede
hacer factible también una mejora sobre el beneficio presupuestado para 1998.

. INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ejercicio 1997 no se han activado trabajos de investigacién y desarrollo. Si bien se
trabaja en proyectos para la incorporacién de nuevas tecnologias y a lo largo de 1997 se
han iniciado los siguientes:

(Contimia)
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A). Sistema de Radiolocalizacion de Vehiculos

Se ha comenzado el desarrollo de este proyecto para lo que en parte de los vehiculos
de nuestra flota, se instala un receptor de GPS de forma que en el propio mévil se
calculan las coordenadas, asi como el rumbo y velocidad en cada momento y se
transmite al Centro de Control. Dado que el sistema se concibe como ayuda a la
operacién de vialidad invernal, el trazado de los vehiculos se dibuja en verde, color
que cambia a azul transcurrida media hora, y a rojo a la hora. De esta forma, ademaés
de tener localizada a la flota que interviene en la operacién se detectan las zonas en
las que ha pasado un determinado tiempo sin actuar y, que por tanto, tiene mas riesgo
de haberse cubierto de nieve.

B). Implantacion de Base de Datos Gradfica

Ha comenzado a implantarse para mantener permanentemente actualizada, una base
de datos georreferenciales que contenga todos los elementos de interés para el
mantenimiento y expivtacién de la autopista.

El trabajo se desarrolla en distintas fases
¥ Elaboracién de la cartografia digitalizada

v Disefio de la estructura de base de datos y conexién con la cartografia
¥ Alimentacién de la base con los datos disponibles

5. ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 1997 no se han efectuado adquisiciones de acciones propias o de la
Sociedad dominante, por lo que, la Sociedad no tiene acciones propias en cartera.
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AUTOPISTAS NDE NAVARRR, S.A. Grpo Exresa NaCONL0E AuromsTis, S.A

Plaza Conde Rodezno. 8-7.2
Teléfono 24 32 00
Fax 2432 12
31004 PAMPLONA

Los administradores de la Sociedad Autopistas de Navarra, S. A.
formulan las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la propuesta de
aplicacion del resultado que se adjunta a la presente diligencia, que consta
de 29 paginas, numeradas de la 1 a la 29, en cumplimiento de [o
establecido en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, asi como en el
articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Pamplona, a 31 de Marzo de 1998

Jestis Maria Arlaban Mateos
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