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Madrid, 18 de mayo de 1998
Muy Srs. nuestros:

Con fecha 14 de mayo de 1998 se han recibido en esta Comisién, en cumplimiento de lo
prevenido en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Becreto 291/1992, de
27 de marzo, informes de auditoria relativos a [as cuentas anuales individuales y consolidadas
de HUARTE, S.A., correspondientes al ejercicio de 1997 y realizados por la firma ARTHUR
ANDERSEN.

En el informe de auditoria sobre las cuentas individuales y consolidadas se incluye una
salvedad motivada por la decision de los Administradores de contabilizar las inversiones en
sociedades del grupo y asociadas no estratégicas, siguiendo fundamentalmente los criterios
utilizados por los interventores en la formulacién del balance de situacién de 20 de marzo de
1996, basado en tasaciones encargadas por ellos, y preparado a los_fines especificos

sefialados por el articulo octavo de la Ley de Suspensidn de pagos, si bien realizando sobre
dichas valoracionies determinadas-provisiones que entendieron necesarias. Asimismo, el auditor
recuerda que los principios de contabilidad generalmente aceptados sélo contemplan el
reconocimiento de revalorizaciones que se deriven de normativas especificas.

Adicionalmente, el informe de auditoria sobre las cuentas individuales y consolidadas fnciuye
ofra salvedad motivada por el registro en el epigrafe de “Inmovilizaciones Financieras™ de 7.849
millones de ptas. que corresponden a parte del crédito fiscal derivado de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, al considerar que la realizacién del crédito fiscal dependera
de la capacidad de la sociedad y el grupo para materializar dichos beneficios de manera
suficiente en el futuro.

En consecuencia, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 82, 85y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, se les requiere para que en el plazo mas breve posible, que no podra
exceder de diez dias, aporte contestacion escrita, para su puesta a disposicion del pablico, a las
siguientes cuestiones:
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1. Razones por las cuales, no obstante, tanto la disconformidad del auditor con los criterios ylo
principios aplicados, como la duda sobre el desentace final de la situacion que, a la fecha
del balance, genera una incertidumbre en Ia opinion del audifor la Sociedad no ha
considerado estas circunstancias de manera que las cuentas anuales individuales y
consolidadas reflejen la imagen fiel de su situacién financiera y patrimonial ta y como
requiere la legislacién mercantil vigente.

2. Informacién de los planes que tuvieran para su eventual resolucion,

Para cualquier informacién o aclaracién pueden ponerse en contacto con Carlos Lézaro o
Antonio Cano, Técnicos de la Direccién General de Mercados Primarios, a través del teléfono

PR Py - - R s

81/585.15.00.

Sin otro particular, quedando a la espera de su respuesta, le saluda atentamente,

El Director General de Mercados:Primarios

4
Aéedo Jiménez Fernandez .

Pasea de la Castellana, 19
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Muy Sres. nuestros:

En respuesta a su requerimiento nimero 136896 de 18 de mayo de 1998 relativo a las
siguientes cuestiones:

1.-Razones por las cuales los Administradores de la Sociedad han contabilizado las
inversiones en sociedades del grupo y asociadas no estratégicas valorandolas a un precio
superior al de su adquisicion, lo que ha motivado una salvedad en el informe de auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio 1997.

Informacion de los planes que se tuvieran para su eventual resolucion

2.-Contabilizacion en “Inmovilizaciones financieras” de 7.849 millones de pesetas
correspondientes a un crédito fiscal derivado de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

les manifestamos lo siguiente:

1.-Como ya se ha explicado en nuestras respuestas de 30 de junio de 1997 (referencia de
entrada 25.598) y de 23 de julio de ese mismo afio (referencia de entrada 298.203), en
diciembre de 1996 los Administradores de la Sociedad hablan adoptado el criterio de
mostrar el valor real de los activos basandose en las tasaciones realizadas por encargo de
los interventores judiciales por estimar que reflejaban con mayor fidelidad la imagen de la
sociedad.

Se incluyeroh potenciales plusvalias de diversas participaciones en sociedades del grupo
por importe total de 4.684 millones de pesetas e igualmente se dotaron las provisiones que
Se creyeron necesarias.

Durante el afio 1997 y en los meses transcurridos del 1998 se han realizado ventas de
participaciones en empresas del grupo que estaban revalorizadas, por valores superiores al
importe reconocido en los libros de Huarte, habiéndose realizado plusvalias por importe de
717 millones de pesetas y obtenido un resultado neto por importe de 132 millones de
pesetas. Dichas operaciones han sido las siguientes:

« En el ejercicio 1997 se ha vendido Termomeccanica S.p.A sociedad italiana dedicada a
la fabricacién y venta de bombas de agua y otros productos de saneamiento, en la que
Huarte tenia una participacién del 30%; la revalorizacion realizada en el ejercicio 1996
habia sido de 425 millones de pesetas y su precio de venta ha sido de 602 millones de
pesetas habiéndose producido un resultado neto de 86 millones de pesetas



« Nautic Palamoés S.A., dedicada a la explotacién y venta de puestos de amarre en el
Puerto Deportivo de Palamés y en la que Huarte participaba en un 96.67%, se habia
revalorizado en 15 millones de pesetas y se ha vendido, en el ejercicio 1997, por 558
millones de pesetas generando un beneficio neto de 42 millones de pesetas.

« Urbanizaciones y Proyectos S.A., sociedad inmobiliaria que estaba desarrollando una
promocion en Cala Murada (Paima de Mallorca) y en la que Huarte poseia el 53.91%,
fue revalorizada en 12 millones de pesetas habiéndose vendido igualmente en el afo
1997, por 130 millones de pesetas, generéndose un beneficio neto de 4 millones de
pesetas.

e« Consorcio del Este, participada por Huarte en un 23.8%, era una concesion
administrativa para la explotacién de la Autovia Montevideo - Punta del Este, en
Uruguay. Se revalorizd en €9 millones de pesetas y ha sido vendida en 1997, por el
mismo importe.

e Mar de Chiclana S.A., vendida en febrero de 1998, era una sociedad dedicada a la
promocion inmobiliaria en Chiclana de la Frontera (Cadiz) y en la que Huarte
participaba en un 42.56%; fue revalorizada en 166 millones de pesetas y vendida por
833 millones de pesetas, precio igual al valor en libros de Huarte.

Adicionalmente, las actuales tasaciones de AEC S.A., realizadas por expertos
independientes, exceden en, aproximadamente, 3.400 millones de pesetas a [a valoracion
incluida en libros de Huarte

Las cuentas anuales correspondientes al 31 de diciembre de 1997 incluyen las plusvalias de

aquellas participaciones no realizadas y han sido las causas de la salvedad del informe de
los auditores.

El cuadro que se muestra a continuacion detalla las participaciones vendidas, las plusvalias
qgue se habian incluido, su precio de venta y el resultado obtenido.

{Datos en miles de pesetas)

Afio 1987 Valor Revalorizaclén . Valor neto Precio de Gastos de Resultado
adiquisicién 19986 partictpacién venta venta

Termomeccanica S.P.A. 75.000 425.000 500.000 602.350 (15.957} 86.393

Nautic Palamés, S.A. 484.824 156176 £00.000 558.269 (16.749) 41.520

Urbanizaciones y

Proyectos, S.A. - 113.939 12.061 ) 126.000 129.849 - 3.849

Consorcio del Este

{Uruguay) - 99.000 $9.000 99.000 - -

Totales 1997 673.763 551.237 1.225.000 1.389.468 (32.706) 131.762

(Datos en miles de pesefas)

Afc 1998 . Valor Revalgrizacidn Valor neto Preclo de
adquisicién 19496 patrticipacion Venta

Mar de Chiclana 666.769 166.231 833.000 833.000
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Actualmente siguen las negociaciones para ia realizacion de los activos pendientes cuya venta
se estima para los ejercicios 1998 y 1999

La situacién de los activos revalorizados y pendientes de venta a 20 de mayo de 1998, es [a
siguiente:

(Datos en miles de pesetas)

Valor Revalorizaclén Amortizacién Valor neto
Adgquisicion 1996 plusvalia participacién
AEC S.A. 2.04%.561 3.401.971 {73.901) 5.377.631
CEIN, S.A. 82 10.918 11.000
Urbanizadora Hispano Belga S.A.. 87 553.913 554.000
Total 2.049.730 3.966.802 (73.901) 5.942.631

Una tercera parte de los dividendos percibidos de AEC S.A. correspondientes al ejercicio de
1997, se ha dedicado a la amortizacion de fas plusvallas. Siguiendo en esta linea y en el caso
de no ser vendida la participacién, se habrd amortizado la totalidad de la plusvalia,
aproximadamente, en la mitad de! periodo de concesion

Las razones por las que los Administradores de la Sociedad han valorado [a cartera de activos
no estratégicos a un precio superior al de adquisicion, ha sido por la decisién adoptada de
proceder a una desinversion de dicha cartera en un plazo de dos afics. El Plan General de
Contabilidad y su adaptacion a las empresas de construccion e inmobiliarias, no contempla la
desinversion de una cartera de activos dentro de una decision tnica, remitiendo, por tanto, toda
la casuistica posible a la norma general de precio de adquisicion o valor de mercado, el menor.
Entendemos gue esta rigidez normativa no invalida el fundamento econdmico del criterio
aplicado y en este sentido, nos remitimos a los borradores existentes en USA que determinan
el valor de mercado como criterio general para activos inmobiliarios a realizar en el corto plazo.

2.-A 31 de diciembre de 1996 la Sociedad mantenia reconocido en “Inmovilizado financiers”, un

crédito fiscal derivado de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por importe de
8.225 millones de pesetas que, como ya se explicado en otras ocasiones, 1a Sociedad espera
compensar con los beneficios fiscales que obtenga en afios sucesivos, dentro del periodo de
compensacion.

A 31 de diciembre de 1997 este credito fiscal ha pasado a ser 7.849 millones de pesetas por
haberse imputade como gasto del ejercicio, 376 millones de pesetas correspondientes al 30%
de los beneficios obtenidos en el afio. En el periodo enero — marzo de 1998 el gasto imputado
ha sido de 230 millones de pesetas por lo que el credito fiscal se ha situado en 7.619 millones
de pesetas.
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Se estima que dicho crédito podra ser compensado en el periodo de siete arfios, con beneficios
fiscales obtenidos por la sociedad resultante de la fusion de Huarte S.A. con la Sociedad
General de Obras y Construcciones Obrascén S.A. que se espera sera aprobada en la Junta
General de Accionistas que ambas sociedades celebraran en el préximo mes de junio.

Muy atentamente.




€. N. M. V.
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
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INFORME DE AUDITORIA DE CUEN] TRY
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~ Auditorias

A los Accionistas de Ragsue

Huarte, S.A " :@(—l a'%s

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Huarte, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 1997, Ia cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
-responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

' generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia jastificativa de las cuentas anuales y la-
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra Opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 25 de abril de 1997 otros auditores
emitieron un informe de auditorfa de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1996 en el que expresaron una opinién con salvedades.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esti
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 5 de mayo de 1998 en el que expresamos una opinién con salvedades. El
efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo Huarte, en comparacién con las cuentas
anuales adjuntas, suponen un incremento de las reservas, de los resultados del
ejercicio y de los activos por importe de 155, 80 y 5.637 millones de pesetas,
respectivamente. .

4. EI 30 y 31 de marzo de 1998 los Consejos de Administracién de Huarte, S.A. y
Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. suscribieron el
proyecto de la fusion que producird la absorcién de la primera por Sociedad
General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. con arreglo a las bases y
criterios que se detallan en la Nota 2.c.

Arthur Andersen v Cia, 5. Com Insenty ene Registro Oficial de Auditores de
Kug. Mere. Madnd, Tomo 3190, Libra 01, Folio 1. Cuentas (ROAL)
S 8, Hop M-53414, Inscrp. 1.9 Inserita en el Registro de Economistas Auditores {REA)

Domicilio Sociat:
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Tal y como se describe en las Notas 5.d y 9 de la memoria del ejercicio 1997 adjunta,
en la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1996 los Administradores
optaron por contabilizar las inversiones en sociedades del grupo v asociadas no
estratégicas siguiendo fundamentalmente los criterios utilizados por los
interventores en la formulacién del balance de situacion de 20 de marzo de 1996,
basado en tasaciones encargadas por ellos, y preparado a los fines especificos
sefialados por el articulo octavo de la Ley de Suspension de Pagos, si bien
realizando sobre dichas valoraciones determinadas provisiones gue entendieron
COmo necesarias.

Las desinversiones efectuadas en el ejercicio 1997 y primer trimestre de 1998 de las
participaciones en cinco de dichas sociedades han supuesto unas plusvalias sobre
su coste de adquisicién de 849 millones de pesetas, de las que 717 millones ya
fueron recogidas en el ejercicio 1996 conforme a dichos criterios, lo que ratifica la
razonabilidad econdémica de la revalorizacién mencionada. Adicionalmente, la
evolucion de la principal sociedad participada al 31 de diciembre de 1997 {cuyo
importe supone el 86% de la revalorizacién correspondiente a las sociedades
pendientes de venta a la fecha del informe por un importe total de 3.967 millones
de pesetas) excede positivamente a la considerada en las provecciones base de la
revalorizacién.

Pese a la razonabilidad econdmica de los criterios de valoracion aplicados en estas
circunstancias, los principios de contabilidad generalmente aceptados solo
contemplan el reconocimieni.-de revalorizaciones que se deriven de normativas
especificas.

Proveniente de ejercicios anteriores, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe

-"Inmovilizaciones financieras" 7.849 millones de pesetas que corresponden a parte

del crédito fiscal derivado de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores. Si
bien tanto el resultado del ejercicio 1997 (que ha permitido la amortizacion de 376
millones de pesetas en dicho ejercicio), como los presupuestos preparados en el
marco del Proyecto de Fusién indicado en Ia Nota 2.c reflejan resultados positivos
en los proximos afios, la realizacion de dicho crédito fiscal dependera de la
capacidad de la Sociedad para materializar dichos beneficios de manera suficiente
en el futuro.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 5
anterior y por los efectos de los ajustes que pudieran ser necesarios si se conociera
el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 6 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Huarte, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios v normas generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.



8. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluve la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN ,

Diego Aguinaga Churruca

5 de mayo de 1998
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HUARTE. S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997

(1) DOMICILIO Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Huarte. S.A. (en adelante Huarte o la Sociedad) tiene su domigilio

en Pamplona donde se
constituyo en 1927. '

S. objeto social comprende. entre otros. la construccion de toda clase de obras publicas y
privadas, asi come la adguisicion y transmisién de solares, terrenos y edificios y la
gxpiotacion de concesiones administrativas. La Sociedad desempena estas actividades a
traves de su red de oficinas y sociedades dependientes en Espafa y el exiranjero.

(2) ACONTECIMIENTOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

a) Reorganizacidn de la Sociedad y politica de ventas de activos y filiales
La Sociedad. tras las acciones ejercidas en el afo 1996 que culminaron con el

levantamiento cde la suspension de pagos, ha llevado a cabo una importante

reestructuracion interna que ha configurado la nueva Huarte en dos lineas de gestion
claramente diferenciadas.

= Direccidon General de Consiruccion

Encargada de gestionar lodas las actividades referentes a la construccion y ejecucion
de los contratos de obra.

Cabe hacer especial mencicn a ia noermalizacién de la actividad construgtora en el
segundo semestre de 1997, periodo en que desaparecen los efeclos ques sobre Ia
posibilidad de contratar, tuvo la suspension de pagos del ano 1996,

«  Direccidn Genera! de Filiales e Inmuebles
Esta encargada de gestionar 1odo lo referente a:
Reestructuracion ordenada de sociedades filiales.
Venta de activos no estrategicos para la Sociedad.

Adminstracion de 1 deuda del Convenio Judicial, los aplazamientos pactados con
Haciendas Publica y Sequndad Socral y os expedientes de 1equiacion de empleo
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Durante el ejercicio de 1997 se intensificé la actividad de esta Direccién General, vendiéndose
activos inmebiliarios por valor de 2.700 millones de pesetas y participaciones en 17
empresas del Grupo por importe de 1.669 millones de pesetas. Asimismo se liquidaron 6
sociedades mds y se fusionaron otras 4. ’

b} Ampiiaciones de capital

Ei 24 de octubre de 1396, la Junia General de Accionistas aprobé una reduccion de capital a
cero y la simultanea ampliagidn por impone de 10.038 miliones de pesetas de los que a 31
de diciembre de 1396 quedaron suscrtos y desembolsados 4.162 millones de pesetas. En
marzo de 1997 quedd totaimente suscrito y desembolsado el importe pendiente ge 5876
millones de pesetas.

Con techa 3 de ciciembre de 1996, Ja Junta General de Accionistas aprobo una ampliacion de
capital por importe de 2. 104 millones de pesetas. derivada de la capitahzacion de ia deuda
de 03 acreedores del Convenio Judicial. Esta amphacion quedd totalmente suscrita y
desembolsada a 31 de diciembre de 1996

Ei 19 de junic de 1997, la Junta General de Accionistas acordo una ampliacion de capital
mediante compensacion de craditos de acreedores dal Convenio. 10 gue supuso un
ineremento de capital de 5.008 millones de pesetas Esta ampliacion esta totalmentz
cuscrita y desembolsada

Como consecuencia de 1odas estas acciones, &l capial suscrio y desembolsado de ia Sociedad
a 31 de diciembre de 1997 ascendid a 17.150 millones de pesetas y la deuda concursal
procedente del Convenio de Acreedores se siud en 16.462 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1997, frente a los 26.117 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996.

¢) Proyecto de Fusion con Sociedad General de Obras y Construcciones, Obrascéon, S.A

La Junta Gereral Extraorcinaria de Accionistas, celebrada el 28 de oclubre de 1997, acordé
encomendar al Consejo de Admiristracion de fa Sociedad. el inicio de los estudios y
negoctaciones pertinentes para llevar a cabo la fusidon de ambas sociedades y eiaborar
el correspondiente Proyecto de Fusidn, que habra de someterse a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas que acordard finaimente la fusion con  efectos
econcémicos 1 de enerc de 1998.

Por su parte. la Junta General Extracrdinania de Accionistas de Sociedad General de QObras
y Construcciones. Obrascon, S.A., celebrada en la misma fecha, adoptd déntico
acuerdo ’

El calendario pravisto para la gpsracon de fusion es el siguienta

. Aprobacon del Proyests d- Fusion, ncluida la esuazion de zam2, ped 2l Conseo de

Actrun 3hann o B s ez s 1998

. 'Informe dal expearto d=2s1gn.a4:40 por al Registro Marcantil sobra 2| Pray=zc1o de tusion v
en parucular, sobra ia ecuacion de cange. el 15 de mayo d2 1993

. Aprobacion defimitiva de 1a fusion por las Junta Generales de ambas sociedades. con
efectos economicos desde el 1 de eneio de 1998, no mas tarde del 30 de junio de
1998
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. Inscnpcion de 1a Fusion en ef Registro Mercantit tras transcurrir el plazo legal de un
mes, el 15 de agosto de 1998,

La citada fusion presenta como ventajas principales:

. La consecucién de un mayor tamafio para acceder a las obras de financiacion privada.
. Tener presencia en todas la Autonomias.

. Hacer posible la actividad exterior.

. La reduccion de gastos y cargas de estructura. .

- Potenciacion de las actvidades tradicionales de construccion (carreteras, obras
hidraulicas y vivienda).

. Complementariedad en las especialidades (astaltos. obras maritimas y obras ¥ Servicios
relacionados con el medio ambiente por parte de Obrascon., y hospitales, edificios
singulares y concesiones por parte de Huarte).

Convenio de acreadores

Con la firma det Convenio Judicial por parte de los acreedores de Hua:te se realizé el
levantamiento de-la suspension de pagos. segun auto de 19 de diciembre de 1996
La_firma del Convenio permitié reducir la deuda concursal, que ascendia a 53.599 millones
de pesetas, a ta cifra de 26.117 millones de pesetas mediante la capitalizacién de
6.312 millones de pesetas y la quita realizada por importe de 21.170 miltones de

pesetas.

En el afio 1997, un numeroso grupo de acreedores manifestd su deseo de modificar su voto
adheriendose a la opcion de capitalizacion de créditos.

Previa consulta con la Comisidn de Seguimiento del Convenio de Acreedores, Huarte estudic
ta peticidn de los acreedores y en la Junta General de Accionistas celebrads e! 19 de
junio de 1997, se acordé ampliar capital mediante compensacién de créditos, en
cuantia de 5.008 millones de pesetas, con la emision y puesta en circulacion de
10.015.657 acciones de 50C pesetas de nominal cada una, con una prima de emision
de 145 pesetas por accion. La ampliacidn se realizé con exclusion de! derecho de
suscripcion preferente por estar dingida a los acreedores del Convenio que deseaban
capitalizar sus creditos.

Esta nueva capitalizacion supuso una disminucion de la deuda concursal por importe de
8.446 millones de pesetlas. Por otra parte, los pagos realizados a su vencimiento, en
diciembre de 1997. y algunas modificaciones aprobadas por la Comision de
seguimiento han disminuido el importe de la deuda concursal hasta 16 462 millones de
pesatas a 31 de diciembre e 1997,

El detalle de los movrmientos resullante de la amplacien mencionada y el efecto en los
saldas con 1os acreedares del convemo judicial se muestran en la nota 15.
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Por otra parte, Huarte estudic la posibihgad de adelantar el pago a los acrezcoies fesianiles,
por lo que el 12 de febrero de 1998 firmé un acuerdo con el Chase Manhattan Bank
C.M.B., SA por el que este banco concede a la Sociedad un limite de crédito de
10.00C millones de pesetas. Huarte ha ofrecido a todos sus acreedores concursales ia
posibilidad de que, con una tasa de aclualizacion, puedan cobrar el importe pendiente
de su deuda el 19 de marzo de 1998.

A ta fecha de cierre del periodo de adhesiones, el nimero de acreedores que solicitaron el
cobro anticipado fue de 1.445, que supusieron un importe del crédito de B.016 millones
de pesetas y un importe a pagar de 5.818 millones de pesetas. £ pago se realizé el 19
de marzo de 1998 y Huane utilizé para eilo parte del iimite concedido por Chase
Manhattan Bank, por importe de 3.600 millones de pesetas y una disposicion de su
tesoreria de 2 218 milicnes de peselas. Con este pago y los 42 millones de pesetas
ragados en el primer trimestre de 1998 correspondientes al resto del vencimiento de
diciembre de 19937, al importe de la deuda concursal se ha situado a 31 de marzo de
1998 en B.404 millones de pesetas, frente a los 16.462 millones existentes a 31 de
diciembre de 1997.

@) Expedientes de Regulacion de Empleo

Al 31 de diciembre de 1996. existia una provision de 3.528 millones de pesetas
correspondiente a la estimacidn del coste pendiente de realizar de los Expedientes de
Regulacion de Empieo (ERE). Durante el ejercicio 1997 y una vez terminado el
segundo y ditimo ERE (4 de junio de 1897) el coste incurrido fue de 3.673 millones de
peselas, quedando la diferencia registrada en resuttados extraordinarios: (véase nota
24). A '

Después de estas fegulaciones de empleo el total de personal en plantlla, a 31 de
diciembre de 1997, es de 588 personas.

BASES DE PRESENTACION

Los Administradores de la Sociedad han formulade estas cuentas anuales con objeto de mostrar
la imagen fiet del patnmonio, de la situacién tinanciera, de los resultados y de los recursos
obtenides y aplicados en el ejercicio 1997, asi como la propuesta de aplicacion del resultado
de este ejercicio

Huarte es la sociedad dominante de un grupc de sociedades que presenta por separado cuentas
anuales consolidadas, no reflejandose en estas cuentas individuales los efectos que
resultarian si se aplicasen criterios de consolidacion. Las cuentas consolidadas al 31 de
diciembre de 1997 reflejan activos totales de 75.055.505 miles de pesetas y fondos propios
positivos de 20.114.672 miles de pesetas. que incluyen un beneficio del ejercicio 1997
atribuible al Grupo, de 958.769 miles de pesetas.

La Seciedad presenta tas cuentas anuales del gjercicio 1997 siguendo las normas de adaptacion
det Plan Genearal de Contabihdad a las emprasas constiuctoras. aphcables a partir del 1 de
et de 1993 Igualmente, para ly actividad inmobiliana se presentan siguendo las nonmas
de adaptacion a las empresas inmabilianas aphcables desde el 1 -de enero de 1995,
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De acuerdo con dichas nofmas, I0s activos, pasivos, gastos e ingresos representativos de las
participaciones en Uniones Temporales de Empresas (UTE), han sido incorporados sobre
una base homogénea en lags distintas partidas del balance ¥ de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, en proporcion a Iz panicipacion de Huarte en las respectivas UTE. El detalle de
las UTE en las que participa la Soctedad al 31 de diciembre de 1997 se presenta en el anexo
V de esta memaona,

inmavilizaciones materiales”. En el ejercicio 1997 y con el fin de adaptarse
totalmente al Plan Generaj Contable, la Sociedad ha oplado por mostrar e! importe de dichos
bienes en “inmovilizado Inmaternal”.

Como requiere Ia normativa comabie, el balance de situacion, la cuenta de perdidas y ganancias
y el cuadre de financiacion del ejercicio 1997 recogen tambien las cifras correspondientes al

BjerCICIo anterior. que formaban parte de fas cuentas anuales de 1996 aprobadas por los
accionrstas en Junta General de fecha 19 de Junio de 1997,

por la Junta General ds Accronistas sin variaciones. Las cuentas ge! ejlercicio 1996 fuercn
apropadas por la Junta General de Accionistas en su reunidn de techa 19 de junio de 1997,

(4)  APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de apiicacién dei resultado formulada por os Administradaores para su aprobacion
porla Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de pesetas

Beneticios del ejiercicio 1997 878.422

Propuesta de aplicacion

Areserva legal 87.842 -
A resultados negativos gjercicios anteriores 790.580
Total 878.422 878.422

(5) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo e principio basico de gestion continuada,
$12n23 105 prnzipios cortables ¥ Normas de valoracion mas significativos aplicados en la
BRdl i dTon de astas cunet e, anvales (os Sigui#ntas

{a) Gastos de establecimiento
Covmmpondan g gast . g dIHPlhaan de capial Y Se& muestran al coste, deducida la

areEspondrante  an srtizacion que se caltula utihizando el mélodo lingal sobre un
p2riodo de cinco anas




(b)

(c}

{d)
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Infmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas se muestran al coste, nelo de la correspondiente
amortizacion acumulada. Las amortizaciones se realizan linealmente durante un
periodo de cinco afos, a partir de la puesta en marcha de cada aplicacion.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero sobre los que la
Sociedad tiene previsto ejercitar la opcion de ctompra, se regisiran en el inmovilizado
inmaterial por ef valor de coste, reflejandose en el pasivo la deuda total por tas cuotas
pendientes mas el importe de la opcion de compra. La diferencia entre la deuda total y
el valor dg! coste del bien. constituido por los gastos financieros no devengados de
dichas operaciones, se contabiliza como "gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
'mputan a la cuenta de resuitados a medida que se devengan de acuerdo con un
criteric financiero.

Los derechos registrados sobre bienes en régimen de arrendamiento financiers se
amortizan atendiendo a ta vida util del bien objeto del contrato.

In~i2vitizaciones materiales

Les elementos del inmovilizado material se presentan por  su coste de adquisicion
deducida la amortizacién acumulada correspondiente.

La amortizac:on de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
cosle, en base a os periogdos de vida Ut estimados. La magquinaria y 10s elementos de
ransporte se amortizan mediante una férmula binomica basada en ia depreciacion
tanto por el usc como por el transcurso del tiempo. El resto de elementos de
inmovilizado material se amortizan linea!mente en base a los periodos de vida util
estimados

El per:odo de amortizacién estimado, expresado en afios, es el siguente;

Magumnana y elementos de transporte 10-15
Inmuebles y construcciones 20-75
Otras instalaciones y utillaje 4-7
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 3-5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones dal inmovilizade material que no mejoran la
utilizacion ni prolongan !a vida ati! de los achvos, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen. ‘

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiaros, entre 1os cuales solamente Estacionamianios Sublerraneos S.A.
2511 conzando en Bolsa Pauran a coste de AUGUISICION MEremantado. en su caso. por
2l caste dedos derachon L gsanpeon ¥ s gastos mherentes g esta clase de
ANRIACIONSS

Los credios pasticipativos a empresas del grupo se 1egistran por el importe entregado.
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Se dotan provisiones por depreciacion de los vaiores mobiliarios cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos. cuando se
trata de participacicnes en capital, se provisiona el exceso del coste de adquisicion
sobrre el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de tas

plusvalias tacitas existentes a la fecha de adquisicioén y gque subsisten al cierre del
eercicio.

En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 1996, los Administradores de la
Sociedad optaron por contabilizar las inversiones en sociedades del grupo y asociadas
sigumendo fundamentalmente los criterios utibzados por tos Interventores Judiciales de
la Suspension de pagos en la formulacion del balance de situacién de 20 de marzo de
1996, basado en i1asaciones encargadas por ellos y preparado a los fines especificos
sehalados por el articulo octavo de la Ley de Suspension de Pagos, si bien realizando
sobre dichas valoraciones determinadas provisiones que entendieron como necesarias.

Con base en dichos criterios. las citadas inversiones han sido valoradas a su valor tedrico
conlable ¢ & su valor estimado de realizacion, cuando éste fuese supefior, por ser
intencion de la Sociedad proceder a su enajenacion. Los Administradores consideran
que estas bases de valoracion son mas apropiadas para determinar el patrfmonio de la
Sociedad y reflejan con mayor fidelidad ei valor real de los activos.

La aplicacion de esios criterios de caracter excepcional, que supusieron la contabilizacion
en 1996 de plusvalias no realizadas por un total de 4.684 millenes de pesetas, suponen
al 31 de diciembre de 1997 un importe de 4.133 millones de pesetas (veanse Anexcs |
y U} -

Durante al afo 1997, la Sociedad ha vendido inversiones en sociedades del Grupo

previamente revalorizadas, por un importe total de 1.389 millones de peselas,

obterendo un beneficio neto de 132 millones de pesetas., materializandosa

revalorizaciones por importe de 551 miliones de pesetas (véase nota 9).

En ef primer trimestre de 1998 se han realizado ventas por importe de 833 millones de
pesetas que han materializado revalorizaciones por importe de 166 millones de
pesetas.

Gastos a distribuir en varios ejercicios -

Los gastos financieros diferidos por arrendamiento financtero se transfieren a resultados

con un crieno financiero durante el plazo de vencimiento de las correspondientes
deudas

Existencias

Los terrenos se valoran a precio de coste, incrementado en aguellos gastos necesarios
para acreditar la ttulandad de los mismos.

Los almacenes € instalaciones de obra se myestran vatorados a coste promedio.
La obra en curso y termnada de la actvidad mmobidiana se mueslra valorada a coste

especihco de 2acucion Por su propia naluraleza, el penodo de realizacion de estas
2XSeNias pudien exceder de un ano.
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Los gastos iniciales de proyecto o anteproyeclo de obras corresponden a todos aquellos
relacionados con procesos de adjudicacion de obras, honorarios de proyeclo,
asistencia técnica y costes de trabajos auxiliares incurridos al inicio de la ejecucion de
las mismas. La totalidad de estos costes se imputan a las obras respectivas en base a
su grado de realizacion.

Los bienes recibidos en propiedad por cobro de deudas se valoran por el saldo de la
deuda, incrementandose, en su caso, mediante la imputacion de aguellos costes Que
se entienden necesarios para poder acceder a una venta posterior.

Cuando los valores asi atribuidos a las existencias exceden de su valor de reposicion o de
realizacion en el mercado, se dolan las provisiones necesarias.

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de obra

Sigwendo fa practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
etectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales y certificaciones de
obra aceptadas por los clientes, que se descuentan en bancos satvc buen tin. En el
balance de situacion, el saldo de deudores inciuye los efectos y certificaciones de obra
descontados y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su
contrapartida como ueuda con entidades de crédito.

Por otro lado, las certificaciones de obra y electos comerciales cedidos sin recurse a
entidades tinancieras se presentan minorando el saldo de deudores en dichos importes
y los saldos acreedores con las entidades hinancieras correspondientes.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saidos de cierta antigiedad o en 105 que concurren circunstancias que
justifican su calificacion como de dudoso cobro. '

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones. créditos participativos, desembolsos
pendientes y provisiones en aguellas empresas del Grupo que se tiene previsia su
realizacion a corio plaza. Dichas inversiones financieras temporales se contabilizan
siguiendo los mismos critenos utiizados para las inmovilizaciones financieras.

El resto de inversiones financieras temporales se registran por su valor nominal o por el
importe realmente pagado, segun sea su naturaleza.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran conlablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los ipos de cambio vigentes en las fechas en que se reatizan. Los
peneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de saldos
en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momeanto en que se producen.

Los saldos deudores y acieadoras en moneda extrarmera al 31 do diciembre se vaiolan en

T pasetas a Lpos de cambic vigenies en dicha fecha. reconomendn como gasto las

perdidas netas de camixo no reabzadas y difinendo hasta su vencimranto los benelicios
netos no realzados.
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Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal distinguiendo e! corto y largo plazo en
funcion de que su fecha de vencimiento sea hasta o superior a 12 meses,
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Estas deudas estan incrementadas por los intereses devengados pendientes ‘de
vencimiento y se clasitican con el mismo criterio que ia deuda principal. Los intereses
se registran como gasto en el ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio
financiero.

indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, 1as sociedades vienen obtigadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios. Los eventuales pagos por
Indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en gque se toma la decision de
efectuar el despido.

En el epigrafe "Otras deudas no comerciales® del pasivo del balance de situacion adunto,
en ia rubrica “Acreedores por remuneraciones pendientes” se incluye una provision por
ndemnizacion por terminacién de contrato para el perscnal temporal de obra, de
acuerdo con los distintos convenias provinciales vigentes.

Impuesto sobre Sociedades

E! gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio

economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente de acuerdo con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El
efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, cuando procede, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

La Soctedad mantiene reconocido un crédito fiscal por pérdidas compensables ‘que en
opinion de los Administradores podra ser compensado con beneficios futuros en los
plazos que establece la Ley (véanse notas 9 y 27). -

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y Servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellas.

No obstante. siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
benelicios realizados a la fezha del cierre de! ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles. aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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En particular para las actividades de construccion e inmobiliaria 1a Sociedad aplica los
criterios siguientes:

*  Actividad constructora
a) Obra realizada por encargo y con contrato.

La Sociedad reconoce, en cada ejercicio. como ingresos el valor a 10s precios
establecidos en el contrato de ia obra ejecutada durante el periodo y como
costes los incurridos correspondientes.

) Qbra realizada con contrato pendiente de aprobacion,

La Sociedad refleja en cada ejercicio como ingresos, el valor a precio razonable
de la obra ejecutada que, estando en tramite de aprobacion, existe certeza en
cuanto a su facturacion y, como costes. los incurridos correspondientes a
dicha obra gjecutada.

La cuenta “Ci-= <ies por abras y trabajos ejecutados pendientes de certificar” incluye la
diferencia entre el imporie de la obra ejecutada a origen y el de ias certificaciones
de obra, ambos sin impuestos. Si el imporle de la produccion a origen fuese menor
gue el importe de las certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el epigrafe
“Acreedores comerciai=s — Anticipos recibidos de clientes”.

. Actividad inmobiliaria

La Soctedad sigue el criterio de reconocer los ingresos procedentes de esta actividad
cuando se documenta la venta en un contrato y e! bien objeto de compra-venta se
encuenira en condiciones de entrega. £n el caso de promociones inmobiliarias en
fase de construccion, se entiende que estan en condiciones de entrega cuando los
costes previstos de terminacion no son signiticativos.

{n) Provisiones de trifico

Se realizan las oportunas provisiones para atender los cosles que puedan originarse
durante ia retirada de obra y el periodo de garantia de los encargos, calculandose
las musmas en funcion del grado de realizacién de ta obra y registrandose en el
epigrafe "Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion.
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(6) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detaile y movimiento de los gastos de establecimiento es como sigue:

Miles de pesetas

31.12.96 Adicionas Bajas 31.12.97

Gastos ampliacion de capital 2.908 556.683 - 559.591
Menos. amortizacion acumulada - {100.669) - (100.669)
Totales 2.908 456.014 - 458.922

(7)  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimianto de las inmavilizaciones inmateriales es como sigue:

Miles de pesetas

31.12.96 Adiciones Bajas Traspasos 31.12.97

Coste
Aplicaciones informaticas 2.499.113 35.343 {745) - 2.533.711
Maquinaria y elemenlos de transporte en

arrendamiento financiero - - - 532.545 532.545

Suma 2.499.113 35.343 {745} 532.545 3.066.256
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informalicas {959.576) (432.531) 745 - (1.391.422)
Maguinaria y elementos de fransporte en

arrendamiento tinanciero - - (100.402) {100.402)

Suma (959.576) {432.591) 745 (100.402) (1.491.824)

Totaies ' 1.539.537 (397.248) - 432.143 1.574.432
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La informacién relativa a los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero, sin incluir
intereses e impuestos, es la siguiente: :

Miles de

pesetas
Coste de los bienes en grigen 532.545
Valor de 1a opcion de compra 11.250
Cuotas satisfechas en anos anteriores 169.306
Cuotas satisfechas en el ejercicio 101.256
Cudtas pendientes {opcidn de compra inciuida) 261.983

La duracion de los contratos de arrendamiento financiero en vigor estd entre 3 y S anos y el
numero de afnos transcurridos desde su firma estd entre 2 y 4 afos.

El detalle del coste en origen de los elementos mds significativos en arrendamiento financiero es

el siguiente:
Miles
de pesetas . « -
Maquinaria - 499.657
Elementos de transporte 32.888
Total : 532.545
——eeemmew———

La Sociedad utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero determinada maquinaria y
elementos de transporte, siendo la deuda por estas operaciones al 31 de diciembre de 1997,
inciuvyendo intereses e impuestos, la siguiente:

Miles
de pesetas
Largo plazo - otros acreedores {nota 17) 182.083
Corto plazo - otras deudas no comerciaies (nota 20) 144 998

Total 327.081
—_———e——
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(8) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detatle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1997 es como sigue:

Miles de pesetas
31.12.96 Adiciones Bajzas " Traspasos 31.12.97
Cosle
Terrenos y construcciones 3.281.842 - {74.359) (107.722) 3.099.761
tnmuebles para arrendamienio 1.221.243 - {44.600) (1.176.643) 0
Instalactones técnicas,
maquinaria y eiementos de 6.225 027 7.827 {504.943) {532.545) 5.195.366
fransporte
Otras instataciones, utillaje y
mokihano 1.546.855 6.919 (225.609) - 1.328.165
Equipos para proceso de ‘
informacion 2.356.272 34.938 (33.207) - 2.358.003
Suma 14.631.239 49.684 {882.718) {1.816.910) 11.981.295
Amortizacion acumulada
Inmuebles y construcciones (405,934} (90.319) 59.781 - (436.472}
Instalaciones tecricas, maguinat
y elementos de transporte (3.479.821) {332.028) 412.679 100.402 (3.298.768)
Otras instataciones, utillzie y
mobihiang (1.197.242) {83.219) 177.643 - {1.102.818)
Equipes para proceso de ' :
infarmacion (2.063.837} {114.092) 9.088 - (2.168.841)
Suma ' (7.145.834) {619.658) 659.191 100.402 (7.006.899)
Provision depreciacion de
inmovihzado (183.506) - 178.506 5.000 0
Tolales 7.300.899 (569.974) {45.021) {1.711.508) 4.974.39%

Al 31 de diciembre de 1997 en esie epigrate del balance de situacidn se incluyen 74 millones de
peselas correspondgientes a Unones Temporales de Empresas

La eotumng :'txaspasob relons tos mportes reclasificados al 31 de diciembre de 1997 3
inmovihzago mmatennl coiraspondientes a maguinana y elementos de transporte en
arrendamiento fimanciero y a reclasificacion a exstencias de determinados terrenos ‘e
nmuebles para 1os que asta previsia su venta

Al 31 de diciembre de 1997 determinados lerrenos y construcciones, con un valor en libros de
2.663 millones de pesetas, se encuentran hipotecados en garantia de préstamos {véase nola
16)
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Cierta maquinaria y medios auxiliares de Ia Sociedad, por valor de 1.138 millones de pesetas, se
encuentran afectas al pago de los aplazamientos firmados con |a Hacienda Publica (véase
nata 17).

Al 31 de diciembre de 1997, ta Sociedad manténia en uso en su inmavilizade material activos
totalmente amertizados Cuyo coste ascendia a 151 miliones de pesetas.

Como consecuencia de la firma de! Plan de Viabilidad el 26 de enero de 1996, la Sociedad
excluyd de sus registros en el aio 1996 los inmovilizados materiales sujetos a adjudicacion a
las entidades financieras acreedoras por préstamos hipotecarios e Intereses devengados
garantizados por dichos inmovilizados. aun cuando no se hubiesen finalizado los tramites
tormales de adjudicacion o ejecucion,

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad aun mantiene abiero el procedimiento de adjudicacion
del siguiente inmovitizado no incluido en el balance de situacion:

Miles de pesetas

Va'zr nato Principal Intereses
contable Provision crédito crédito
Promocion Mundivivienda 3.426.589 (1.228.931) (2.061.683) {135.975)

El efecto de la exclusion de este Inmovilizado estd recogido en Ia cuenta de resultados del
ejercicio 1996.

Con fecha 30 de marzo de 1998 se ha formalizado el procedimiento de adjudicacion de este
inmovitizado (véase nota 34).
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(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
El detalle y movimiento del inmovilizado financiero durante e! ejercicio 1997 es como sigue:

Miiles de peselas

31.12.96 Adiciones Bajas Traspasos 311297
Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 17.312.244 1.452.338 (3.824.906) (5.179.807) 9.759.869
Crédito participativo a
empresas del Grupo - 800.000 - ’ - 600.000
Credito fiscal por pérdidas
compensables {nota 27} 8.225.000 - (376.467) - 7.848.533
Depositos y lianzas
constituidas 151,889 10.367 {94.491) - 67.765
Otras inversiones financieras
permanentes 100.225 1.380 - {100.000) 1.605
Suma 25789.358  2.064.085 (4.295.864) {5.279.807} 18.277.712
Menos, provisiones por depreciacion )
de participaciones {5.647.669) (576.249) 1.951.835 2.505.957 {1.766.126)
Menos, provisiones por depreciacion
de ofras inverstones ' - {1.380) - . {1.380)
Suma (5.647.669) {577.629) 1.951.835 2.505.957 (1.767.506)
Totales ‘ 20.141.689 1.486.456 (2.344.029) {2.773.850) 16.510.266

Al 31 de diciembre de 1997 en este epigrate del balance de situacién se incluyen 4 millones de
pesetas correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.

A continuacion se detalian las participaciones revalorizadas en 1996 y vendidas durante 3 Q97:

Miles de pesetas

Valor neto Vaior neto
parlicipacion participacién
50 Revalornizacion con Gasto de

revalonzacion en 1986 revalerzacion Precio venta venia Reasultado
Termomeccanica, S.P.A. 75.000 425.000 500.000 602.350 (15.957) 86.393
Naubc Palamos, S A, 181,824 15,176 500.000 558.269 {16.749) 41.520
Urbamizaciones y Proyoectos, S A [AREY N 12.061 126.000 129.84% - 3.849
Consarcio del Este (Uruguay! ) - 99.000 99.000 -99.000

Totales 671.763 551.237 1.225.000 1.389.468 {32.706) 131.762
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Las revalorizaciones pendientes de materializar al 31 de diciembre de 1997 se detallan en la
columna "Revalorizacion” de los anexos | y Il

La Sociedad ha Iraspasado a inversiones Financieras Temporales las paricipaciones.

provisiones y desembolsos pendientes de aquellas empresas del Grupo que se liene prevista
su realizacion a corto plazo. Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

vendido en el primer trimestre de 1998 (véase nota 34).

Desembolso
Participacion Provision pendiente Total

Aparcamientos Autondmicos, S.A. 490.000 (450.000) -
Cein, S A 11.000 - 11.000
Elsengrund Bau GmbH 237.294 {27.300) 209.993
Empresa Tecnica Lusitana, Ltda. 54.015 (32.048) - 21.966
Entornoc 2000, S.A. 53.803 {53.803) -
H. Caribbean Investment, S.A. 1.403.165 (183.100) - 1.220.065
H. Internacicnal, S.A. 102.651 {102.651) -
Huartymsa. S.A. de C.V. 135.237 (135.237) -
H. de'México. S.A. de C.V. 643.937 (643.937) -
Joseta Valcarcel 42, S.A. 32.998 {32.998) - -
Mar de Chiclana S.A. 833.000 - 833.000
Mongas, S A, 429.771 (429.771) - -
Property Care, S.A. 25.000 - $ 25.000
Satafi. S.A. 567.575 (326.575) - 241.000
Smate Holdings B.V. 2.957 - 2.957
Turismo y Urbanismo Canario, S.A. 89.208 - 89.208
Urbanizaciones Industriales, S.A. 15.000 - 15.000
Otras mnversiones 53.196 {48.537) (4.569) -

Totales 5.179.807 (2.505.957) {4.659) 2.669.189

Las partcipaciones en las sociedades Huartym, S.A. de C.V. y Mar de Chiclana, S.A. se han
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Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El valor tedrico de las participaciones y los fondos propios de las Sociedades participadas
figura en los Anexos | y Il que han sido obtenidos de las cuentas anuales de las
respectivas sociedades, auditadas las principales, al 31 de diciembre de 1997. los
cuales forman parte integrante de esta nota.

Provisiones por depreciacion de participaciones

El movimiente d= |a provision por depreciacion de participaciones durante ei ejercicio ha
sido el siguienta-

Miles de

pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 5.647.669
Dotaciones 576.249
Reversiones (1.951.835)
Traspaso a Inversiones Financieras Témporales {2.505.957)
Satde 3i 31 de diciembre de 1997 1.766.126

El detalle por sociedades de las principales reversiones de la provision por depreciacion
de participaciones durante el gjercicio 1997, es como stgue:

Miles de

pesetas
Satafi. 5. A. 851.363
Huarte Servicios, S.A. 669.109
Estacionamientos Subterrdaneos, S.A. 121.497
Turisme y Urbamismo Canario, S.A, 93.554
Empresa Constructora Huarte San Felipe Ltda. 72.680
Huarteca. S A de C.V. 68.694
Otras de pequena significacion 74.938

Total 1.951.835
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{c)  Crédito fiscal por pérdidas compensables

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad mantenia registrado un credito fiscal de 8.225
millones de pesetas por pérdidas compensables procedentes de ejercicios anteriores
* por entender que la realizacion futura del mismo estaba suficientemente asegurada.

En el ejercicio 1997, como consecuencia de la base irmponible fiscal negativa por importe
de 1.383 millones de pesetas {véase nota 27), se genera un credito fiscal de 484
millones de pesetas que no se reconoce a efectos contables.

Los Administradores de la Sociedad han tomado la decisién de imputar como gasto 376

miiones de pesetas en el ejercicio 1997, correspondientes al 30% de los resultados
obtenidos. con el fin de ir amortizando el credito fiscal activado.

(10) EXISTENCIAS

El detalle de las existencias es el siguiente:

Valor Provision Valor en
contable___ depreciacion libros

~ 7 Amacenes generales 197.662 - 197.662

Almacenes de obra 428.523 . - 428.523

Instalaciones de obra 324.863 - 324.863
Gastos  iniciales de proyecto o

anteproyecto de obras 101.947 - " 101.947

Bienes recibidos por cobro de deudas 940.304 (302.196) 638.108
Obra en curso de la actividad

inmaobiliaria 135.241% (45.200} 90.041
Obra terminada de ia  actividad

inmobiliaria 359.880 (26.364) 333516

Solares de la actividad inmobiliaria 1.001.424 {182 100) 819.324

Totales 3.489.844 (555.860) 2.933.984

Al 31 de dictembre de 1997 en este epigrafe del balance de situacion se incluyen 357 millones de
peselas correspondientes a Uniones Temporales de Empresas.
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A continuacion se presenia ia variacion de bienes recibidos por cobro de deudas, obra en curso,
obra terminada y solares, de acuerdo con la normativa aplicable a empresas mmobmanas.
desglosadndose en tuncién de su uso final.

Miles de pesetas

31.12.96 Adiciones Bajas ‘i’raspasos 31.12.97

Bienes recibidos

Edif. de viviendas 552.520 . (113.488) - 439.032

Edif. no residenciales 23.122 - - - 23.122

QOtros edilicios 113171 - - - 113.171

Solares 1.000 - - - 1.000

Aparcamientos y

puestos de amarre 363.979 - - - 363.979

Provisién (347.874) - 45.678 - {302.196)

Totales 705918 - (67.810) - 638.108
Obra en curso

Edf. de viviendas 134.155 1.086 - . 135.241

Qtras existencias 30.850 - {30.850) - -
Provision (45.200) - - - (45.200)

Totales 119.805 1.086 {30.850) - 90.041
Obra terminada )

Edif. de viviendas 50 - - - 50

Edif. no residencrales - - (1.182.436) 1.265.158 102.722

Otros edificios 675.750 - {418.642) - 257.108
Provision {191.500) {B.656) 173.792 - ~ (26.364)

Totales 484.300 {8.656) (1.407.286) 1.265.158 333.516
Solares 1.909.421 - {912.997} 5.000 1.001.424
Provision. | {256.740) - 79.640 {5.000) {182.100)

Totales 1.652.681 - (833.357) - 819.324

Con fecha 27 de marzo de 1998. la Sociedad ha cedido en pago de deuda el solar Los Hidalgos
{vease nota 34) por el imporie de su valor en hbros.
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La Sociedad ha excluido de sus registros los actives inmobiliarios sujetos a adjudicacion o dacion
en pago a las entidades financieras acreedoras, asi como los préstamos hipotecarios,
intereses y determinados acreedores que estaban garantizados con dichos activos, aun
cuando no se hubieran finalizado los tramites formales de adjudicacidn o ejecucion. Al 31 de
diciembie de 1997 se encuentran pendiente de formalizar operaciones segun e! detalle

siguiente:
Miles de pesetas
Crédito y Intereses
Existencias Provision acreedores credito
Procedenies del Convenio de
26 de enero de 1996:
Viv. Fuente La Duquesa 563.207 (83.398) (461.009) (18.800)
Viv. Cala del Sol 396.774 (2.674) {394.100} -
Sclar los Minaretes 316.776 {110.8786) {205.900) -
Solar Fuente La Duquesa 170.700 (64.700) {(106.000) -
Otros activos excluidos:
Viv. Cf Ciscar C28.114 {11.138) (14.276) (2.700)
Viv. El Carmoli 41.152 (23.001) (16.288) (1.863)
Totates 1.516.723 (295.787) (1.197.573) (23.363)

El efecto de la exclusién de dichas existencias esta recogido en la cuenta de resultados del
gjercicio 19396,

Al 31 de diciembre de 1997, promociones inmobiliarias con un valor en libros de BCO millongs de
peseias se encuentran hipotecadas en garantia de préstamos (véase nota 16).

E! movirmiento de ia provision por depreciacion de existencias durante el ejercicio 1997, ha sido el

siguiente:
Miles de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 B41.314
Dotaciones 8.656
Aplicaciones (299.110)
Traspaso de inmovilizado material 5.000

Saldo at 31 de diciembre de 1997 555.860
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(11) CLIENTES Y OTROS DEUDORES

Su detalle es como sigue:

Cuentas a cobrar

Clientes por certificaciones de obra aceptadas

Clientes por retencion de garantia

Clhentes por obras y trabajos ejecutados

pendientes de certificacion
Ciientes por intereses intimados
Ciientes inmobiliaria
Efectos comerciales a cobrar

Anticipos a proveedores y subcontratistas

Anticipos y créditos al pereniral
Deudores varios

Deudores socios en U.T.E.
Administraciones publicas
Deudores Grupo Hasa

Deudores diversos empresas Grupe

Suma
Provisiones para insolvencias
Clientes y deudores
Deudores Grupo Hasa

Deudores diversos empresas Grupo

Suma

Totales

Miles de pesetas

Obra Procedente

directa U.T.E Total
8.651.078 4,522 468 13.173.546
336.538 293.502 630.040
4.657.460 2.470.675 7.128.135
2.398.470 . 2.398.470
B83.724 - 83.724
913.551 252.718 1.166.269
178.636 69.4186 248.052
108.638 - 108.638
1.918.716 - 1.918.716
- 1.197.163 1.197.163
2.474.086 6B6.670 3.160.756
24 278.036 - 24.278.036
4.918.535 - 4.918.535
50.917.468 9.492 612 60.410.080
(3.720.701) (384.480) (4.105.181)
(24.278.036) - (24.278.036)
{4.053.964) - {4.053.954)
(32.052.701) {384.480) (32.437.181)
18.864.767 9.108.132 27.972.899

Certificaciones de obra aceptadas por 202 millones de pesetas y efectos a cobrar por 81 millones de
pesetas se encuentran descomtados en bancos. lqualmente, certificaciones de obra aceptadas por
810 millenes de pesetas se encuentran en garantia de créditos por importe de 553 millones de

pesetas {(véase nota 18).
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Al 31 de diciembre de 1997 el saldo de “clientes por certificaciones de obra aceptadas” estd
minorado en 27 miliones de pesetas, correspondientes a ias cesiones de crédito a entidades
financieras sin posibilidad de recurso contra la Sociedad en el caso de impage. El precio de
ceston de estos créditos esta condicionado a la fecha en que la entidad financiera cobre la
certificacién.

Cliente por intereses intimados corresponde a ias reclamaciones ante Organismos Oficiales, de
acuerdo con la legislacion vigente, por retrasos en las fechas de pago de certificaciones de
obra. La Sociedad, teniendo en cuenta Ja lentitud en la resolucion de estas reclamaciones y
siguiende un criteric de prudencia, al objelo de no aumentar los derechos de cobro
registrados por este concepto. no ha registrado al 31 de diciembre de 1997 derechos de
cobro por importe de 540 millones de pesetas.

Parte del importe de clientes por intereses intimados, por valor de 1.995 millones de pesetas,

estan garantizando los aplazamientos de pago firmados con la Hacienda Publica (vease nota
17).

Durante el ejercicio 1997, la Sociedad ha solicitado ta compensacion de la mayor parte de la
deuda por impuestos que le son aplicables con certificaciones de ot . vealizadas para
Organismos Publicos y Entidades Oficiales. La Sociedad mantiene el criterio de no dar de
baja el activo y el pasivo por estas compensaciones hasta no recibir la aceptacion
documentada dei pago del Organismo correspondiente.

El saldo deudor con Administraciones piblicas comprende los siguientes conceptos e |mpo'rtes:

Miles de
pasetas
Hacienda Publica
Por devoluciones del Impuesto
General sobre el Trafico de Empresas 1.584.138
Por LV.A, 772.986
Por retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 754.295
Por otros impuestos 17.156
Seguridad Social 32.181
Total 3.160.756 -

La Sociedad mantiene reciamaciones ante la Administracion solicitando la devolucién del
Impuesto Generai sobre el Trafico de Empresas en .ejecuciones de obras para el
equipamiento comunitario primano. Junto con Ios intereses correspondientes al penodo
ranscurndo desde la fecha det ngreso o relencion del impuesto y la resolucion del
consiguiente recurso  Los Admimistiadores. una vez conocido ol dictamen favorabie de las
sentencias hasta ahora resueltas. han seguide el criteno de reconccer la cuenta a cobrar
correspondiente a los importes de las liquidaciones con sentencia favorable y de aquéllas
que, habiendo sido recurndas. corresponden a obras gue incluyen vanios recursos ya
resueltos favorablemente.

£ e

AR
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Se presenta seguidamente 1a deuda de clientes al 31 de diciembre de 1997, sequn requiere la

normativa aplicable a empresas constructoras;

Miles de pesetas

Qbra Procedente
directa UTE. Total
Nacional
Administracion del Estado 7.196.302 3.125.001 10.321.303
Comunidades Autonomicas 4.871.744 1.507.202 6.378.946
Ayuntamientos 638.575 (6.805) 631.770
Organismos Autonomos 71.827 1,113.867 1.185.694
Empresas Publicas 14 257 683.883 698.140
Sector Publico 12.732.705 6.423.148 19.215.853
Sector Privado 3.113.200 584,185 3.697.385
Total nacional 15.905.905 7.007.333 22.913.238
Extranjero * " 1.134.916 532.030 1.666.946
DEUDA TOTAL 17.040.821 7.539.363 24.580.184
Representado por: )
Clientes 16.127.270 7.286.645 23.417915
Efectos a cobrar a clientes 913.551 252.718 1.166.269
DEUDA TOTAL 17.040.821 7.539.363 24.580.184

»

De los 1.666.946 miles de pesetas de “Cliente extranjero”, 1.498.891 miles de pesetas

se encuentran provisionados y estin inciuidos en “Provision para insolvencias de

clientes y deudores”.

El movimiento de ta provision para insolvencias durante el ejercicio 1997 es como sigue: -

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Dotaciones del ejercicio

Traspasos procedentes sociedades Grupo Huarte
Traspasos deudores diversos empresas Grupo
Cancelaciones de saldos

Recuperaciones de saldos provisionados
Procedente de UTE

Traspasos a provision parhcipactén

Saldo at 31 de diciembre de 1997

El periodo medio de cobro a las Administraciones Puablicas es de 168 dias (5,6 meses).

Miles de

pesetas

29.877.534
721.394
24.569
4.053.964
(357.130)
(713.541)
(202.655)

{966.954)

32.437.181
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(12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de inversiones financieras lemporales es como sigue:

Miles de pesetas

Obra Procedente
directa U.T.E. Total

Inversionas financieras temporales

Grupo {Neto) (véase anexo I} 4.974.949 - 4.974.949
Otras inversiones financieras

Letras del Tesoro 700.002 518.700 1.218.702

Pagarés e imposiciones 490.716 265.803 756.519

Suma 1.190.718 784.503 1.975.221

Totales 6.165.667 784.503 6.950.170

La Sociedad ha reclasificade a inversiones financieras temporales {as participaciones,
desembolsos pendientes y provisiones de aquellas empresas del Grupo que se liene prevista
su realizacidn a corto plazo {véase nota 9).

El valor tedrico de las inversiones financieras y su movimiento, asi como los fondos propios de las
Sociedades participadas, figura en los anexos Hl y IV que han sido obtenidos de las cuentas

anuales de los respectivas sociedades, auditadas las principaies, a! 31 de diciembre de
1997, los cuales forman parte integrante de esta nota.

{13) TESORERIA

El detalle de tesoreria es el siguiente:

Miles de pesetas

QObra Procedente Total
directa UTE.
Cajas y bancos 2.690.000 2.118.604 4.808.604
Parndas en camino 409 834 - 409.834

Totales 3.099.834 2.118.604 5.218.438

kg
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(14) FONDOS PROPIOS

El movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente: ) i

Miles de pesetas

Resultados
negativos
Capital Prima de ejercicios Resultado del
suscrito emisién anteriores gjercicio Total
Saldos a v
31 de diciembre de 1996 6.265.920 4.207.841 (1.138.755) (2.670.611) 6.664.385 : ? |
Desembolso resto ) !
ampliacién diciembre 1996 5.876.564 - - - 5.876.564 1k
Aplicacion de la pérdida del '
ejercicio 1996 - - (2.670.611)  2.670.611 |
Ampliacion de capital ] r
junio 1997 500i.629 1452270 - - 5.460.009 s
Beneficio del ejercicio - - - 878.422 878.422 HHIE
Saldos a :
31 de diciembre de 1997 17.150.313 5.660.111 (3.809.366) 878.422 19.879.480 i

(a) Capital suscrito

Ei capital social esta representado por 34.300.626 acciones al portador de 500 pesetas
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatuarias a su transferibilidad.

I e PP T o4 AL b s

. El unico accionista gue af 31 de diciembre de 1997 supera el 10% de parijgipacién
en la Sociedad es inmobiliaria Espacio, 5.A. que posee 6.108.792 acciones, lo que
representa el 17.81% del capital social.

T

En marzo de 1997 guedd totalmente suscrita y desembolsada la parte de capital
correspondiente a la amphiacion aprobada con fecha 24 de octubre de 1996, lo que
supuso un incremento de capital por importe de 5.876 millones de pesetas.

Con fecha 19 de junio de 1997, la Junta General de Accionistas adopté el acuerdo de 4
ampliar el capital en 5.007 829 miles de pesetas medianie ia emision de 10.015.657
acctones de 500 pesetas de valor nominal mds una prima de emision de 145 pesetas
por accion. la amplacion se acordd con exclusion total de derecho de suscripcion
preferente, ya que fue destinada a los acreedores del Convenio Judicial {véase nota
15). El desembolso se reatizo al 100 por 100 en el momento de la suscripcion mediante
la compensacion de creditos.

El 29 de diciembra de 1997 la Sociedad vendio en Bolsa 71.031 acciones de autocartera
que habian swdo adquiridas a H Construcciones Metdlicas, S.A. el 25 de agosto de
1997 como pago pascial de la deuda de Hasa, S.A. Al 31 de diciembre la Sociedad no
posee ninguna accidn en autocartera.
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Al 31 de aicrembre de 1997 ta tlotaiidad de ias acciones ge ia socedad estan admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona mediante el sistema de
interconexién bursatit (Mercado continuo).

(b}  Resultados negativos ejercicios anteriores Y prima de emision

La Junta General de Accionistas. en reunion de fecha 19 de junio de 1997, acordo la
aplicacion de las pérdidas del ejercicio 1996, por importe de 2.670.611 miles de
pesetas, a la cuenta de resultados negativos de ejercicios anteriores.

tas primas de emision Que surgen como consecuencia de Ia ampliacien de capital
aprobadas por tas Juntas Generales de 3 de diciembre de 1996 y 19 de junio de 1997,
no son de libre disposicién en el importe neto de las pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre de 1997, antes de aplicar el resultado del ejercicio, que ascienden a 3.809
millones de pesetas, y en ¢l importe de los gastos de establecimiento pendientes de
amortizar.

(15) CONVENIO JUDICIAL

El detalle y mowvimiento del Convenio Judicial es como sigue:

Miles de pesetas

Corto Plazo Largo plazo Total

Saldo a 31 de diciembre de 1996 1.308.904 24.807.319 26.117.223
Crédito amortizado por ampliacién de

capital en junio 1997 (245.854) {8.200.497) {8.446.351)
Modificaciones aprobadas por la

Comision de Seguimiento 9.853 (227.008) (217.155)
Pagos realizados (991.984) - (991.984)
Reclasificacion largo a corto 2.839.037 (2.839.037) -
Total Acreedores Convenio

a 31 de diciembre de 1997 2.920.956 13.540.777 16.461,733

El detalle de los vencimientos a largo plazo es el siguiente:

Miles de

pesetas
19 de diciembre de 1999 3.363.947
19 de diciembre de 2000 2.506.357
19 de diciembre de 2001 2 405 820
19 de diciembre de 2002 2.461.801
19 de diciembre de 2003 2 802 852

Total 13.540.777
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El efecto de Ia amp]iacidn de capital de 19 de junio de 1997 en el Convenio Judicial ha sido el

siguiente:
Millones de
pesetas
Capital social {nota 14) 5.008
Prima de emision de acciones (nota 14) 1.452
Resultados capitalizacion convenio (nota 24) 1.986
Total disminucién convenio acreedores 8.446

Con fecha 12 de febrero de 1998, Huarte ha firmado un acuerdo con Chase Manhattan Bank que
ha permitido el pago anticipado el 19 de marzo de 1998, correspondiente a 8.016 millones de
pesetas de la deuda del Convenio de Acreedores, Quedando, la misma, reducida a esa fecha
@ 8.404 millones de pesetas(véase nota 34), de los que 1.410 millones de pesetas son a
corto plazo y 6.994 millones de pesetas a large ptazo.

El detalle de los vencimientos a targo plazo es el siguiente;

Millones de
pesetas
19 de diciembre 1999 1.666
19 de diciembre 2000 1.283
19 de diciembre 2001 . 1.288
19 de diciembre 2002 i 1.277
15 de diciembre 2003 1.480
Total 6.994 —-
—_reeere——re———

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO PLAZO

Su detalle es como sigue:
Miles de pesetas

Intereses Total

Principal devengados deuda
P:éstamos y créditos con garantia hipotecana 3.388.527 87.770 3.476.297
Menos, vencimientos a corto plazo {nota 18} (253.527) (87.770) {341.297)

Totales 3.135.000 - 3.135.000




28

HUARTE, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los tipos de interés anuales de estos préstamos oscilan entre el 5%y el 8,25%.

Los activos afectos a las garantias hipotecarias son los siguientes:

Inmovilizado material
Azuqueca de Henares

Existencias
Solar Los Hidalgos
Viviendas Las Josefinas
Promocion Saeta

Suma

Totales

El desglosepor vencimientos de la deuda con entidades de credito a largo plazo es como sigue:

Vencimiento

Afio 1999
Ano 2000
Afo 2001
Afo 2002
Resto

Total

Miles de pesetas

fr
Crki

Deuda hipotecaria

Conlo plazo
Vator en Largo
libros Principal Intereses plazo Total
2.663.289 23,299 2.750.000 2.773.299
503.651 118.000 46.640 339.000 503.640
163.980 20.674 300 46.000 66.974
132.383 114.853 17.531 - 132.384
800.014 253.527 64.471 385.000 702.998
3.463.303 253.527 87.770 3.135.000 3.476.297

Miles de

pesetas

269.000
288.000
307.000
326.000

1.945.000

3.135.000

Con fecha 27 de marzo de 1998 se ha cedido, como dacidn en pago, €l solar Los Hidalgos que
reducird el crédito hipotecario a largo plazo en 339 millones de pesetas {(véase nota 34).
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(17) OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

Miles de pesetas

Obra Procedente

directa UTE. Total
Hacienda Publica 2.652.871 - 2.652.871
Seguridad Social 905.483 - 905.483
Acreedores por arrendamiento

tinanciero {nota 7) ' 182.083 - 182.083

Proveedores de inmovilizado - 119,235 119.235

3.740.437 119.235 3.859.672

Totales

Hacienda Pubilica

El 5 de diciembre de 1996, la Sociedad suscribio un acuerdo con fa Agencia Tributaria
para amortizar la “deuda concursal® de 2.346.079 miies de pesetas. Este impone
incluye 1.004 millones correspondientes a las actas de la inspeccion levantadas
durante el ejercicio 1996.

_ _E1 22 de mayo de 1997, la Sociedad suscribid otro acuerdo con |a Agencia Tributaria para

amortizar 1a “"deuda postconcursal” de 775.519 miles de peselas. Los impores
pendientes de pago al 31 de diciembre de 1997 son 306.792 miles de pesetas a largo
plazo y 267.843 miles de pesetas a coro plazo, habiéndose amortizado 200.884
miliones de pesetas en el ejercicio 1887.

Cierta maquinaria y medios auxiliares, por valor de 1.138 millones de pesetas, y derechos
de cobro frente a clientes por intereses intimados ofrecidos como pago y en tramite de
aceptacion por la Hacienda Publica, por importe de 1.995 millones de pesetas, estan
garantizando los mencionados aplazarnientos (véanse notas 8 y 11 respectivamente).

Esta deuda devenga intereses al lipo de demora fijado en la Ley de Presupuestos
Generales del Estado de cada ano.

El desglose de los vencimientos a largo plazo es como sigue;

Miles de pesetas

Deuda Deuda

Concursal postconcursal Total
Aro 1999 469.216 267.843 737.05%9
Ano 2000 469.216 38.949 508.165
Ano 2001 469.216 - 469.216
Ano 2002 469.216 - 469.216
Afo 2003 469.215 - 469.215
Totales 2.346.079 306.792 2.652.871




-~ 30

At O

Memoria de Cuentas Anuales

(b)  Seguridad Sociat:

La Sociedad obtuvo el aplazamiento de pago con la Tesoreria General de la Seguridad
Social mediante acuerdos de techa 24 de octubre de 1996 y 19 de tebrero de 1997, por
importes de 787.648 y 926.236 miles de pesetas, respectivamente. De este importe, un
total de 417.265 miles de pesetas vencen a corto plazo (véase nota 20). Durante los
ejercicios 1996 y 1997 se ha amortizado la cantidad de 391.136 miles de pesetas.

El desglose de los vencimientos a largo plazo es como sigue:

Ano 1999
Ano 2000
Afip 2001
Afo 2002

Total

El primer aplazamiento devenga un interés del 9%

anual, ambos en fase de renegociacion.

Miles de

pesetas

436.499
258.833
202.228

7.923

905.483
e ——

(18) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A COrRTo PLAZO

Las deudas con entrdades de crédito a corto plazo comprenden :

Pdlizas de préstamo

Cuentas de crédito

Vencimientos a cono plazo de préstamos
a largo (nota 186)

Etectos y certificaciones descontados

intereses préstamos hipotecarios (nota 16)

Intereses resto préstamos

Descubiertos en cuenta corriente

Totales

Miles de pesetas

anual y el segundo aplazamienic el 7.5%

Obra Procedente
directa UT.E. Total
15.622 - 15.622
339.209 255.000 594.209
253.527 - 253.527
209.157 74.260 283.417
87.770 - 87.770
1.726 1.726
6.835 6.835
913.846 329.260 1.243.106

Con fecha 27 de marzo de 1998 se ha cedido como dacion en pago el sotar Los Hidalgos que

reducira el créditc hipotecano a corto plazo en 165 millones de pesetas,

inereses devengados (véase nota 34).

incluidos los
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El limite maximo de disposicién por pdlizas de préstamo sin garantia hipotecaria y cuentas de
crédito asciende a un total de 6.314 mitlones de peselas al 31 de diciembre de 1997_. Los
tipos de interés anuales oscilan entre el 5,00% y el 6,25%.

Al 31 de diciembre de 1997 determinados préstamos y créditos bancarios por 553 millones de
pesetas se encuentran garantizades mediante certificaciones de cbra (véase nota 1 1).

En el procedimiento seguido tras la declaracién de suspensidn de pagos. los interventores
judiciaies dictamiraron como preferentes todos los créditos otorgados a la Sociedad con
garantia de certificaciones de obra. La Sociedad en 1997 ha excluido de sus registros
contables tanto el importe de las certificaciones como el importe de los crédilos, e intereses
devengados, aungue no hubieran finalizado tos tramites formales de adjudicacion, dado que
por su caracter de preferentes se convierten automaticamente en créditos sin recurso. Al 3
de diciembre de 1997 el importe de los créditos excluidos pendientes de adjudicacion o
ejecucion de las correspondientes certificaciones asciende a 1.739 millones de pesetas.

(19) ACREEDORES COMERCIALES

Su detalle es el siguente

Anticipos recibidos de clientes
Pagarés y facturas de proveedores y subcontratistas
Retenciones a proveedores y subcontratistas
Facturas pendientes de recibir de proveedores

y Subcontratistas

Totales

Mites de pesetas

Obra Procedente
directa UTE. Total
2194 966 1.784.386 3.979.352
4.041.774 3.708.296 1.750.070
355.801 421.433 777.234
1.537.939 857.220 2.395.159
8.130.480 6.771.335 14.901.815
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(20) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Su detalte es el siguiente:

Acreedores por compra del inmovilizado
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7}
Acreedores diversos
Deudas con socios en UTE
Acreedores diversos empresas Grupo
Acreedores por remuneraciones pendientes
Fianzas recibidas
Seguridad Social
Aptazamiento Seguridad Social (nota 17)
k- ..-enda Pablica acreedora
For Impuesto sobre benelicios diferido
Por 1.V A
Por aplazarmiantos (nota 17)
Por retenc:ones a cuenta del Impuesto
=obre la Renta de las Personas Fisicas
Por retenciones sobre rendimientos del
capital mobiiiario

Totales

Miles de pesetas

Obra Procedente

directa UTE. Total
411.365 - 411.365
144.998 - 144.998
581.421 290.767 872.188
. 1.413.502 1.413.502
146.279 : 146.279
120.382 23.566 143.948
739 - 739
98.535 8.853 107.388
417.265 417.265
4.370 . 4.370
170.309 56.417 226.726
267.843 . 267.843
247.170 5.180 252.350
10.500 168.129 178.629
2.621.176 1.966.414 4.587.590

Segun lo previsto en el articulo 63 y siguientes del Real Decreto 448/1995 de 24 de marzo, por el
cual se modifica el Reglamento General de Recaudacion, la Saciedad ha solicitado durante
1997 compensar la mayor parte de su deuda con la Macienda Publica con centificaciones de

obras (véase nota 1)

Acreedores por remuneraciones pendientes incluye 50 millones de pesetas por provision de
indemnizaciones por terminacion de contratos del personal tempaoral de obra.,
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(21) IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El detalle de la cifra de negocios del ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de
pesetas

Ingresos por obra ejecutada 37.317.797
ingresos de la actividad inmabiliaria 2.700.266
Prestaciones de servicios 607.483

Total 40.625.546

Segun requiere e! Plan General de Comtabilidad adaptado a las empresas constructoras, se
lacilitan detalles de las Uniones Temporales de Empresas {en acelante UTE)
correspondiente al ejercicio 1997 en el anexc V adjunto, el cual forma pane integrante de
esta nota. El mmporte de la cifra de negocios incluye 11.978 millones de pesatas
correspondientes al porcentaje de participacion de las obras realizadas a través de UTE.

Durante 1997 la Sociedad ha reconocido ingresos por operaciones en moneda extranjera por
aproximadamcac: +67 millones de pesetas

Los ingresos por operaciones realizadas con empresas del grupo y asoctadas se muestran en la
nota 25.
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Los detalies de la cifra de negocios requeridos por la normativa aplicable a empresas
constructoras, son como sigue:

a) POR TIPOLOGIA DE OBRAS
Miliones de pesetas

Sector Sector
Publico Privado Total
Ingresos por Obra Ejecutada
interior
Edificacion ‘
Edificacion Residencial 1.486 1.166 2.652
Edificacién no Residencial 15.356 387 15.743
Suma 16.842 1.553 18.395
Obra Civil
Carreteras y Viales 9.381 175 9.556
Hidraulicas 6.519 8 6.527
Ferroviarias‘ 1.312 - 1.312
Puertos 781 222 1.003
Oltras 290 - 290
Suma 18.283 405 18.688
Total Interior 35.125 © 7.958 37.083
Exterior
Edificacion
Edificacién no Residencial 126 (5} 121
Suma 126 {5) 121
Obra Civil
Carreteras y viales 114 - 114
Suma 114 - 114
Total Exterior 240 (5) 235
Prestaciones de Servicios - 607 607
Ingresos de la Actividad inmobiliaria - 2.700 2.700

Totales 35.365 5.260 40.625
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POR LOCALIZACION GEOGRARICA

Ingresos por Obra Ejecutada

Interior
Andalucia
Aragon
Asturias
Baleares
Canarias
Cantabria
Castilla La Mancha
Castilla Ledn
Catalufa
Extremadura
Galicia
La Rioja
Madrid
Murcia
Navarra
Pais Vasco
Valencra

Suma
Exterior
Portugal
Uruguay
Indonesia
Suma

Prestaciones de Servicios

Ingresos de la Actividad Inmobiliaria

Total

Millones de
pesetas

5.038
2.385
108
1.278
3.139
194
1.129
796
4.475
1.154
4.556
226
8.267
1.215
400
710
2.013

37.083
178
114

{57)
235

607

2.700

40.625
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(22) APROVISIONAMIENTOS

E! detalle de los aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1997, s el siguiente:

Miles de
pesetas
Consumo de materiales 6.351.596
Servicios contratados 19.664.777
Otros aprovisionamientos 83.371
Total 26.099.744
) T ——
(23) GASTOS DE PERSONAL
El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:
Miles de
pesetas
Sueldos y salarios  4.959.817
Cargas sociales 1.106.341
Otros gastos de personal : 365.429
Total 6.431.587
e

La Sociedad no tiere contraidas obligaciones en materia de previsiones respecto del personal de
pltantilla.

El coste de personal de las UTE aplicable a Huaite en 1997 o ncluido en el detalle anterior
asciende a 603 millones de pesetas.
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Seguidamente, se detalla por categorias el numero medio de empleados de Huarte sin incluir el
personal de las UTE:

Personal al Parsonal medio

31.12.97 1997 1996

Directivos 31 32 60
Técnicos 342 387 736
Administrativos 184 216 393
Operarics AN 41 123
Total plantilla fija 588 676 1.312
Eventuales 237 . 287 466
Totales 825 963 1.778

Finalizados los Expedientes de Regulacién de Empleo, la distribucién de los gastos de personal
es la siguiente:

Millones de pesetas

G- - %
1997 1996 Variacion
Gastos de estructura 1.933 3.681 (47.2)
En obra (Costes indirectos y mano de obra) 4.499 B.443 {46.7)
Totales : 6.432 12.104 (46,9)

Los gastos de personal de estructura del afo 1997 representan un 4,7% de la cifra de negocios
frente al B,5% que representaban los del ejercicio 1996.
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(24) RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion se detalian los resultados extraordinarios netos del ej

ercicio 1997 agrupados por
conceptos:

Miies de
‘pesetas
Resuftado neto del inmovitizado material 39.241
Resultado neto de! inmovilizado financiero (82.470)
Regulacion de empleo {145.468)
Resuttado capitalizacién Convenio judicial {(nota 15) 1.986.000
Regularizacion gastos derivados de la suspension (65.000)
Provisiones netas: {1.320.422)
Clientes y deudores Grupo Huarte {622.101)
Riesgos y gastos operaciones futuras {596.000)
Deudores Grupo Hasa (89.023)
Deudores diversos (13.298)

Otros resultados extraordinarios: (318.873)

Total resultado extraordinario positivo {neto) 93.008

Los Administradores han clasificado como otros resultades extraordinarios aguellos resultados
que no tienen su origen en la operativa ordinaria del negocio. T

(25) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Et detaile por sectores de ios saldos con empresas del

grupo y asociadas al 31 de diciembre de
1997 es el siguiente

Miles de pesetas

Saldos Saldos
Deudores Acreedores
Sector constructor 458.159 119.813
Sector inmobiliario 1.220.366 -
Sector aparcarnientos y olras concesiones - 310
Sector hotelero 387.993
Totales 2.066.518 120.123

Los saidos deudores que manbene Huarte frente a sus sociedades participadas al 31 de
diciembre de 1997, corresponden principalmente a saldos a cobrar con Urbanizadora

Hispano Belga. S.A., Hotel El Viso, SA y Construcciones Gorbea, S.A, por importes de
1.220, 388 y 355 millones de pesetas, respectivamente.
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E! movimiento de provisiones de saldos con empresas del grupo y asociadas durante 1997 es

como sigue:

Miles de

pesetas
Saido al 31 de diciembre de 1936 11.641.799
Traspaso de provision deudores diversos 122.864
Dotaciones del ejercicio 1.866.360
Aplicaciones del ejercicio (9.575.769)
Reversiones (1.010)
Cancelacién saldos provisionados (280)
Traspaso a deudores varios empresas del Grupo {4.053.964)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 0

Paratelamente a la aplicacién de provisiones por importe de 9.575.769 miles de pesetas se ha
dotado una provisén per importe de 7.435.704 miles de pesetas correspondiente a créditos
participativos otorgados a sociedades del grupo (ver anexo i,

El detalle de transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio
1997 es el siguiente:

Miles de
pesetas
ingresos por facturacion emitida a
Sociedades del Grupo
Obra ejecutada 501.441
Prestacion de servicios 167.330
Ingresos financieros 75.171
Dividendos de participadas 147.815
Total - 891.757
Gastas por facturacion recibida de :
Sociedades del Grupo 88.202

(26) REMUNERACIONES A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Su detalle es el siguiente:

+ Consejeros con relacion laboral con Huarte:

Miles de

pesetas
Sueldos por su trabajo en la Drreccion de la Sociedad 62.000
Seguro de vida ‘ 1.194

Total 63.194
e
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« Consejeros sin retacién laboral con Huarte:

Dietas por asistencia a Consejos 2.205

Et Consejo de Administracion no ha percibido con cargo a este ejercicio 1997 retribugion aiguna
por su actuacién como administradores.

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones respecto de los miembros
del Consejo de Administracién ni respecto de la plantilla de empieados.

Al 31 de dicilembre de 1997 ta Sociedad mantenia saldos a cobrar con miembros deal Consejo de

Administracton por un importe de 8 miliones de pesetas, estando garantizado su cobro con
garantias hipotecarias.

(27) SITUACION FISCAL
Debido a! diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base irponible fiscal. A continuacion se muestra una

concihacion entre el beneficio contable del ejercicio 1997 y el resultade fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales.

Beneficio contable del ejercicio, antes de impuestos 1.254.889
Diferencias permanentes:
Aumentos

Provision para riesgos futuros 1.370.900

Disminuciones

Aplicacidn de provisiones de inversiones financieras 381 .47:8 '
Aplicacion de provisiones de c/c sociedades Grupo 4.385.343
Ajustes aplicacion U.T.E. 228B.856
Ajuste libertad amortizacion Expo 92 ’ 538.765
Base contable dei impuesto (2.918.653)

Diferencias temporales:
Ajuste imputacion UT E. 1.535.864

Base imponible tiscal (pérdida) (1.382.789)
T ——— e
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades de! ejercicio 1997 se desglosa como sigue:

Miles de
pesetas
Resuitado ajustado (2.918.653)
Impuesto bruto 35% (1.021.529)
- Doble imposicion interna
Dividendo Estacionamientos Subterraneos, S.A.
(50% s/ 16.931) !8.465!
Impuesto sobre sociedades devengado {1.029.994)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virud de las normas aplicables para
la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa. su importe podra ser
compensado dentro de los siete ejescicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se origing
la pérdida, distribuyendo 1a cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizarda a! tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a {as declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la estimada para
1997, la Sociedad dispone de las siguiertaz-cases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afo de Compensables Miles de
origen hasta pesetas
1995 2002 7.590.802
1996 2003 26.322.948 -
1997 2004 1.382.789
Total 35.296.539

Los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaracicnes
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cinco anos. Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades vy
del resto de impuestos principales desde el 1 de enero de 1993 por no haber prescrito el
pernodo legal establecido y no se espera que se devenguen pasives de consideracion como
consecuencia de la revision de 10s mismos
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(28) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
EVENTUALES

La Scciedad presenta las siguientes garantias comprometidas:

{a) Avales financieros

A 31 de diciembre de 1997 Huarte tenia prestados avales financieros por 581 millones de
pesetas correspondientes a garantias por operaciones de empresas del Grupo,
produciéndose una disminucion neta de 3.513 millones de pesetas con respeclo a tas
cifras dei ejercicio 1996.

{b) Avales, fianzas y contragarantias de caracter técnico

Siguiendo la practica habitual del sector, varios bancos, cajas de ahorro y entidades de
seguros tienen prestados avales y fianzas por cuenta de la Sociedad, tanto para
licitacién de obras como para responder de la ejecucién de las mismas, por importe de
19.619 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997, de los que 4.567 millones de
pesetas son provisionales y 15.052 millones de pesetas son definitivos.

Al 31 de diciembre de 1997 ia Sociedad estd garantizando a determinadas compaifias de
seguros, avales prestados por éstas a favor de sociedades del grupo, por importe de

163 millones de pesetas.

Durante 1997 Huarte ha cancelado avales, fianzas y contragarantias de caracter técnicz
existentes al 31 de diciembre de 1996, por importe de 17.893 millones de pesetas.

(29) CARTERA DE PEDIDOS

La obra contratada pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 1997, sin incluir impuestos, se
resume como sigue:

Millones de pesetas

En curso Sin comenzar Total

Interior
Edificacion 24.526 5.201 29.727
Obra Civil 22.170 2.210 24.380
Suma 46.696 7.411 54.107

Exterior
Edificacion 16 - 16
Obra Civil - . R
Suma 16 - 16

Totales 46.712 7.411 54.123
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El desglose de la cartera requerido por la normativa aplicable a empresas constructoras, es como

sigue:
Millones de
__pesetas
a) Por tipologia de obras:
interior
- Edificacidn )
Residencial 7.987
No Residencial 21.740
Suma 29.727
- Obra Civil
Carreteras y Viales 11.444
Hidraulicas 10.818
Ferroviarias a1
Puertos ___ 2027
Suma __24.380
Total Interior 54.107
Exterior
- Editicacién no residencial 16
Total exterior 16
Total 54.123
b) Por localizacién geografica:
Interior .
Andalucia 12.233
Aragon 2.982
Asturias 273
Baleares 473
Canarias 8.558
Cantabria §22
Castilla La Mancha 2.155
Castilta Ledn 1.326
Cataluna 6.326
Extremadura 954
Gakhicia 3.488
La Rioja 13
Madrid 6.938
Murcia 1.728
Navarra 1.081
Pais Vasco 2.072
Valencia - 2.685
Total Interior 54.107
Exterior
Portugai _16
Total Exterior 16

Total __54123
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(30) CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1997 y 1996 se presentan en los anexos Vi{a) y VI(b)
adjuntos, los cuales torman parte integrante de esta nola.

(31) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS FUNCIONALES

La Sociedad muestra en el anexo IX adjunto las cuentas de pérdidas Yy ganancias
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996, siguiendo criterios de clasificacién acordes
can el sector de la construccién.

(32) CONVENIO DE 7 DE FEBRERO DE 1996 ENTRE HUARTE, S.A Y HASA, S.A.

El saldo de la deuda de Grupo Hasa con ! Zsciedad al 31 de diciembre de 1997 es de 24.278
millones de pesetas, importe totalmente provisionado como se mencgiona en la nota 11.

Duranie el ejercicio 1997 se han realizado gestiones para minorar la cuenta corriente de Huarte
con Grupo Hasa, habiéndose adquirido a H. Const:ucciones Metdticas, S.A., el 25 de agosto
de 1997, 71.031 acciones de Huarte, S.A. como pago parcial de la deuda de Hasa {véase
nota 14).

El detalle de los activos entregados y su situacion actual se muestra en los anexos VIl y VHI
adjuntos. .

(33) LiMGIOS

La Sociedad tiene en curso Ios siguientes litigios significativos:

. Demanda judicial presentada por Josefa Valcarcel 42, S.A., sociedad 100% de Huarte, S.A.,
contra las entidades financieras Central Hispano Hipotecario, S.A.-S.C.H. (BCHH) y
Reinhyp Rheinische Hypothekenbank AG, reclamando 4.536 millones de pesetas por la
ejecucion hipotecaria de su edificio, sito en Madrid, que constituia garantia hipotecaria,
ya que la Sociedad entiende #egal 1a ejecucion practicada. Subsidiariamente, a través
de dicha demanda se reclaman 2.855 millones de pesetas a los avalistas de dicho
crédito: BCHH, Estacionamientos Subterraneos, S.A. (ESSA) y Huarte, S.A. En relacion
con esta reclamacicn, y por las mismas causas, ESSA ha interpuesto otra de 429
millones de pesetas contra Huarte, S.A.

. Demanda judicial presentada por Huarte, S.A. contra las sociedades Cassa di Rispamio della
Provinzia Lombarda S.p.A. (Cariplo) y Caixa del Penedés por la ejecucion de acciones
de ESSA, ya que ia Sociedad considera ilegal el procedimiento realizado.

Los Administradores estiman que 1a resolucion de estas demandas no suponen riesgo alguno para
la Sociedad. y consideran que, en su caso, beneficiaran a la misma.
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Ante al Juzgado Central de Insttuccion n® & de la Audiencia Nacrtonal se siguen quigencias
previas en virtud de querella ‘criminal interpuesta par supuestos delitos de estafa,
alzamiento de bienes e insolvencia punible, contra veintiun antiguos administradores de
Hasa y Huarte y contra estas sociedades. Dicho procedimiento se encuentra en fase de
investigacion, habiendo soiicitado Huarte, S.A. el cambic de su condicién de imputado a
la de perjudicado.

Los Administradores de Huarte y sus asesores legales entienden que, de dicha querelta, no deben

derivarse perjuicios para ia Sociedad.

(34) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

a)

o)

<)

Con fecha 12 de febrero de 1998 Huarte ha firmado un acuerdo con Chase Manhattan
Bank C.M.B., S.A. por el que este banco concede a la sociedad un limite de crédito
hasta 10.000 millcnes de pesetas con el que Huarte se propone anticipar el pago de
la deuda a los acreedores derivados del Convenio Judicial.

Huarte ha ofrecido a todos sus acreedores concursales {a posibilidad de que, con una tasa
de actualizacion, puedan cobrar el importe pendiente de su deuda el 19 de marzo de
1998.

A la fecha de cierre del periodo de adhesiones, el numero de acreedores que solicitaron el
cobro anticipado fue de 1.445, que supusieron un imperie del creédito de 8.016
millones de pesetas y un importe a pagar de 5.818 millones de pesetas. El pago se
realizé el 19 de marzo de 1998 y Huarte utilizé para ello parte del limite concedido por
Chase Manhattan Bank, por importe de 3.600 millones de pesetas y una disposicion
de su tesoreria de 2.218 millones de pesetas. Con este pago y los 42 millones de
pesetas pagados en el primer trimestre de 1998 correspondientes al resto del
vencimiento de diciembre de 1997, el importe de la deuda concursal se ha situado a
31 de marzo de 1998 en 8.404 millones de pesetas, frente a los 16.462 millones
existentes a 31 de diciembre de 1997.

Con fecha 13 de febrero de 1998 se ha vendido la participacion en la sociedad mexicana
Huartymsa, S.A. de C V. -

Con fecha 17 de febrero de 1998 Huarte ha vendido la participacion que tenia en la
sociedad Mar de Chiclana, S.A., lo que ha originado una disminucion del inmovilizado
financiero por importe de 833 millones de pesetas, materializandose la revalorizacion
realizada en 1996 por importe de 166 millones de pesetas (véase Anexo IlIf).

Con fecha 27 de marzo de 1998 se ha cedido como dacidén en pago el solar Los Hidalgos.

Con fecha 30 de marzo de 1998 se ha formalizado el procedimiento de adjudicacion del
inmovilizado Promocion Mundivivienda.

El 4 de marzo de 1998 los Consejos de Admimistracién de Huarte, S.A. y de Sociedad
General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A. acordaron, por unanimidad,
establecer una ecuacion de canje de cingo acciones de Obrascén por cada nueve
acciones de Huarte. Esta ecuacion de canje se incluird en el P}oyecto de Fusién que
los Consejos aprobaran en el mes de marzo de este mismo afo para someterlo a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En caso de ‘aprobarse la fusion por las
Juntas Generales de Accionistas, como esta previsto, todas las operaciones realizadas
por ia Sociedad desde el 1 de enero de 1998 serdn por cuenta de la nueva sociedad
resultante de 1a fusién,
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Anexo V
HUARTE, 5. A,

Uniones Temporales de Empresas
31 de diciembre de 1937

(Expresado en miles de pesetas)

Porcentaje de Citra de negocios Total Cbra Contratada
participacion de las UTE o Comprometida en firme
de Huarte en 1997 por las UTE
Aeropal UT.E. 50,00 2.137.785 3.475.915 (8]
Asua UTE. 40,00 - 1.305.359
Castellcr U.T.E. 50,00 6.250 260.131 )
(1) Ciudad Expo UT.E. 0.23 255.819 - ]
Creixell 50,00 445219 751929 (9
Empa U.T.E. 50.00 {(366) 959.007 ")
Gorbearte 2 UTE. 50,00 497 181.165 ")
Guadaihorce UTLE. 52,00 133.048 4.909.367
Gudina U.T.E. 50,00 2.735.401 7.101.899 {")
Halvar U.T.E. 50.00 900.417 12.392.429 (]
Hocoan UTE. 80.00 603.831 3.025.803
Huabe Paim-Mar U.T.E. 66.67 - 40.439
Huarfere U.T.E. 50.00 32.976 664.788 {"}
Huci U.T.E. 72.00 26.381 513.717
Hufer U.T.E. 50.00 1.078.753 20.558.742 !
Hydea 4 U.T.E. 50,00 3.262.373 10.610.398 (")
Hydea 5 UTE. 50,00 712.647 3.440.213
Ingenieros U.T.E 70,00 45228 323.573
Llewda U.T.E. 50,00 821.028 12.365.958 ('}
Magona U.T.E. 50.00 941.954 3.407.682 "}
Mifo U.T.E. 50,00 18.081 606.197 {*}
Mogente U.TE, ° 50,00 450.341 2.110.347 ]
Muelie Aragon U.TE. 50.00 1.181.019 5.490.037
Navas UTE 50,00 132.520 150.165 ("
Pantalan UT.E. 50.00 - 409.169
Pino 2 U.T.E. 45,00 4.371.044 14.834.79%0
Ponteareas U.T.E. 50.00 11.751 308.016 "
Port. Tarragona U.T.E. 50.00 233.710 1.719.958 7}
Rande U.T.E. 40,00 2.857.257 8.909.593
Reus U.TE. 50,00 {375) 242316 (")
Reus Il U.T.E. 50,00 $9.420 421747 (9
San Cipnan U.T.E. 50,00 430 706.242 (")
Torredar UT.E. 50.00 377.323 847.255 (")
Torredembarra U T.E 50.00 9.038 2.213.815
Vigo U.T.E. 50,00 ‘ 1.633.057 2.432.307 )
Viltalba UT € 50.00 3.708 327.720 &)
Totales 25.477.625 128.018.188

(") Obras practicamente terminadas al 31 de diciembre de 1997
{1} U.T.E. Gestora de activos inmobilianos

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales,
juntc con la que deberia ser leido.
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HUARTE, S A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Funcionales
para los ejercicios anuales terminados en

Variacién
1997 1996 1997-1996
Ingresos por obra ejecutada 37.317.797 38.245.910 (928.113)
Ingresos de la aclividad inmobiliaria 2.700.266 1.735.09% 965.167
Ingresos por prestacion de servicios 867.789 3.687.935 (2.820.146)
Total ingresos 40.885.852 43.668.944 (2.783.092)
Consumo de materiales (nota 22) 6.351.596 8.598.203 (2.246.807)
Gastos de personal {nota 23) 4.498 470 8.442.870 (3.944.400)
Trabajos, suministros y servicios exteriores 22.303.707 17.294.480 5.009.227
Variaciones provisiones circulante (63.960) 211917 (275.877)
Amortizacionas 339.255 258.036 B1.219
Coste de ventas de la actividad inmobibana 2.381.860 3906976  (1.525.116)
Total costes directos e indirectos 35.810.928 38.712.482 (2.901.554)
Margen bruto 5.074.924 4.956.462 118.462
Gaslos de personal (nota 23) 1.933.117 3.660.944 (1.727.827)
Trabajos, suministros y servicios exteriores 1.130.417 1.658.581 (528.164)
Amortizaciones 622.663 471.270 151.393
Variaciones provisiones (2.478) - {2.478)
Total gastos de estructura 3.683.719 5.790.795 {2.107.076)
Resultado de explotacion 1.391.205 (834.333) .  2.225.538
Gastos financieros (772.007) {2.041.832) 1.269.825
ingresos financieros 542 683 1.078.201 (535.518)
Resultados extraordinarios (nota 24) 83.008 (872.647) 965.655
Beneficio (Pérdida) del ejercicio antes de impuestos 1.254.889 (2.670.611) 3.925.500 .
Impuestc sobre sociedades (376.467) - (376.467)
Benelicio (Pérdida) del ejercicio después de impuestos 878.422 (2.670.611) 3.549.033

E510 anexo foma pane miegrante de la nota 31 de la memon

31 de diciembre de. 1997 y 1996

Miles de pesetas

A de s cuentas anuales. sunto con |z que deberia ser leido
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INFORME DE GESTION DE HUARTE S.A.

EJERCICIO 1997

Acontecimientos importantes acaecidos en la Sociedad

Las acciones ejercidas en el afio 1996 que culminaron con ef levantamiento de la Suspension de Pagos el 19
de diciembre, permitieron iniciar una nueva etapa en el afo 1997 en la que se produjeron
acontecimientos determinantes en la configuracién de la nueva Huarte.

En marzo de 1997 quedd totalmente suscrita y desembolsada la parte de capital pendiente correspondiente a
la ampliacion aprobada con fecha 24 de octubre de 1996, lo que supuso un incremento de capital por
importe de 5.876 millones de pesetas. En junic de 1997 se aprueba una nueva ampliacidon de capital
dirigida a los acreedares del Convenio Judicial que quisieran capitalizar sus créditos, que proporciond a
ta sociedad un incremento de capital por importe de 5.008 millones de pesetas y unas reservas por prima
de emision por importe de 1.452 millones de pesetas; las ampliaciones de capital unidas a los ansficios
obtenidos en el ejercicio, por importe de 878 millones de pesetas, después de impuestos, han
proporcionado a la Sociedad unos Fondos Propios que a 31 de diciembre de 1997 ascendian a 19.879
millones de pesetas.

El 4 de junio de 1997 finahzd el segundo y uitimo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo
presentados por la Sociedad en ! c,crcico 1996; el nimero de empieados de plantilla a 31 de diciembre
de 1997 era de 588 personas.

El proceso de desinversiangs iniciado en el afio anterior, dentro del Plan de Reestructuracion y Saneamiento

de la Sociedad, se ha intensificado durante el ejercicio 1997 habiéndose vendido activos inmobiliarios

) por importe de 2.700 millones de pesetas y participaciones en 17 empresas del grupo por importe de

1.669 miliones de pesetas. Por otra parte se ha procedido a fiquidar otras 6 sociedades mas ¥y se han
tusionado otras 4. El detalie de estas actuaciones es el siguiente:

Venta de activos inmobiliarios

Millones de pesetas

Ventas Resuttados
Aparthotel Tamaimo Tropical {Tenerife) 1.225 89
Terrenos en Arroyo Meaques (Madrid) ) 759 86
Otros de menor cuantia 716 87

2.700 262




Venta de participaciones

Millones de pesetas

Porcentaje Resultados

participacién Ventas Nelos

Enclaves Turisticos y Urbanos S.A. (Entusa) 1,04 21 (8)
Huarte Servicios S.A. 100,0 100 (32)
Nautic Palamds S.A. 96,67 558 42
Teno S.A 35,68 61 9
Urbanizaciones y proyectos S.A. 53.91 130 4
A.B. Venture S.A. 5,21 90 20
Consorcio del Este - 23,80 99 0
Termomeccanica S.p.A. 30,0 602 - 86
International Construc.Management C2 Ltd. {IL.C.M.) 13,0 8 8
1.669 129

Adicionalmente se han vendido otras ocho scciedades mds, por un imparte de 31.000 pesetas, cuyo valor en
libros era cero pesetas.

Sociedades disueitas 0 en proceso de Iiduidacidn -
+ Marina das Rias S.A.
« H.Muebles S A _ -
» Urbanizadora Sarrid S.A.
« Promociones Industriales Agricotas S.A. (Pinasa)
+ Urbanizaciones Industriales S.A. (Urbinsa)
« Viales y Estacionamientos Exterior S.A.{Vyex)
Sociedades fusionadas
» Huarteca S Ade C.V. (México} en Huarteper S.A. de C.V. (México)
» Concesiones de Carreteras S A de C V. en Huarle de México S.A. de C.V.

» Empresa Constructora Huarte San Felipe Ltda, (Chile) y Corporacién Inmobiliaria Andina, Ltda.
(Cnile) en Empresa Constructora Huarte Andina S.A, (Chile)




El proceso de desinversién se ha producido fambién en sociedades filiales, cuyos activos han disminuigo en
1.819 millones de pesetas. )

Continuaron ias negociaciones con organismos plblicos para la refinanciacion de la deuda que con elios se
mantenia, firmdndose el 22 de mayo de 1937 el aplazamiento con (a Agencia Tributaria, para amortizar
la "deuda postconcursal” por impore de 775 millones de pesetas. El acuerdo de aplazamiento de la
“deuda concursal” se habia firmado el 5 de diciembre de 1996 por importe de 2.346 millones de pesetas.

Con la Tesoreria de la Seguridad Social se ha tirmado, el 19 de febrerc de 1997, un aplazamiento por importe
de 926 millones de pesetas, habiéndose firmado otro el 24 de octubre de 1996 por 788 millones de
pesetas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 1997 se adoptaron, entre otros,
los siguientes acuerdos: :

*  Encomendar al Consejo de Admimistracion que iniciara los estudios y negociaciones pertinentes con
la Sociedad General de Qbras y Construcciones Obrascon, S.A. para lievar a cabo la fusién de
ambas sociedades y preparar el oportuno Proyecto de Fusion que habra de someterse a la Junta
General de Accionistas.

* Encomendar al Consejo de Administracién que contratara los servicios de Lehman Brothers
International S.A. para asesorar a la sociedad. en las negociaciones con Obrascon en todo lo refativo
a la fusion y a la relacion de canje entre las acciones de ambas Companiias.

El 4 de marzo de 1998, los Consejos de Administracion de Huarte y Qbrascon acordaron, por unanimidad,
establecer una ecuacion de canje de cinco acciones de Obrascon por cada nueve acciones de Huarte y
que esta ecuacion de cane se inciuiria en el Proyecto de Fusion que los Consejos aprobaran en el mes
de marzo de este mismo ano, para someterlo a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Ingresos

Huarte S.A. ha cerrado el ejercicio econémicce de 1997 con unos ingresos totales de 40.886 millones de
peselas de los que 37.926 millones corresponden a ingresos de construccién, 2.700 millones a ingresos
de su actividad inmobiliaria y los 260 millones restantes, a otros ingresos de ta explotacion.

Resultados

Bl aho 1997 fue para Huarte el inicio de una nueva etapa después del levantamiento de la Suspensién de
Pagos en diciembre de 1996, habiéndose obtenido por primera vez desde al afo 1994, unos resultados
POSitivos.

Ei beneficio bruto de explotacion ha sido de 1.391 millones de pesetas frente a los negativos 834 millones del
ejercicio anterior como consecuencia, fundamentaimente, de la reduccidn de gastos de personal {el
segundo y ulimo expediente de regulacion de empleo se lerming en junio de 1997) que han disminuido
en un 47% con respecio al afto 1996,



La distribucion de los gastos de personal es:

Millones de pesetas %

1997 1996 Variacion
Gas!os de estructura 1.933 3.661 (47.2)
En obra (Costes indirectos y manc de obra) 4,499 B.443 (46.7)
Total 6.432 12.104 {46,9)

Los gastos de personal de estructura del ano 1957 representan un 4,7% de la cifra de negocios frente al B,5%
que representan los dei gjercicio 1996.

La disminucién del pasivo oneroso de la Compania como consecuencia de la reestructuracion econdémica
financiera realizada en el ejercicio anterior y de las acciorics realizadas en el actual, han originado una
disminucion de los gastos financieros en el ejercicio 1997.

El gasto financiero neto ha disminuido un 76,2% en el ejercicio 1997 (0.6€%: de la cifra de negocios) con
respeclo & 1996, cuyo importe era de 964 millones de pesetas (2.2% sotre la cifra de negocios).

LOs YeSultados extraordinarios han proporcionado un beneficio de 93 millones de pesetas, frente a los
negativos 873 millones del ejercicio anterior.

Como consecuencia, se han obtenido unas beneficios antes de impuestos por importe de 1.255 millones de
pesetas (3.1% de los ingresos totales). frente a la pérdida del afio anterior que fue de 2.671 millones de

pesetas, lo que supone unos mejores resultados de 3.926 millones de pesetas.

El cash flow generado en el ejercicio ha sido de 2,217 millones de pesetas.

Balance

La politica de la Sociedad relativa a ia enajenacion total de activos inmobiliarios y de filiales ajenas a la
construccign iniciada en el ejercicio 1996 se ha intensificado en 1997 afo en el que se han producido
las siguientes desinversiones:

Millones de
___pesetas
Activos inmobiharios 2.652
Activos financieros _ 1523
Total 4.175




El inmovilizado financiero adicionatmente se ha visto disminuido en 98 millones de pesetas. coste de las
sociedades lusionadas y en 2.674 millones de peselas, importe neiv de las partcipaciones de
sociedades reclasificadas a inversiones financieras temporales porque su realizacién se hard a corto
plazo.

Para el restablecimiento del equilibrio patrimonial de algunas sociedades del Grupo, Huarte ha convertido en
participativas, créditos ya provisionados, por importe de 8.063 millones de pesetas con cargo a la cuenta
corriente de aquelias sociedades a ias que se ha otorgado el crédito.

El importe de ios acreedores del Convenio Judicial se ha visto disminuido en 8.446 millones de pesetas como
consecuencia de la suscripcion de acreedores de la ampliacién de capital de junio de 1997.

El importe de la deuda tributaria a 31 de diciembre de 1997 asciende a 2.921 millones de peselas de los que
268 millones vencen a corto plazo y 2.653 millones a largo plazo como consecuencia de los
aplazamientos firmados con fa Agencia Tributaria, de fechas & de diciembre de 1996 por imparte de
2.346 millones de pesetas y 22 de mayo de 1997 por importe de 775 milicnes de pesetas.

Los acuerdos tirmados con la Seguridad Social, de fechas 24 de octubre de 1996 y 19 de febrero de 1997, por
importe de 788 millones de pesetas y 926 millones de pesetas respectivamente, han permitido que det
total de la deuda a 31 de diciembie de 1997 que asciende a 1.323 millones de pesetas, 417 venzan a
corto plazo y 906 a largo plazo.

En el procedimiento seguido tras la declaracién de suspensién de pagos, los interventores judiciales
dictaminaron como preferentes todos los créditos otorgados a la Sociedad con garantia de
certificaciones de obra. La Sociedad en 1997 ha excluido de sus registros contables tanto el importe de
las certificaciones como e! importe de los créditos. e intereses devengados, aunque no hubieran
finalizado los tramites formales de adjudicacion.

Al 31 de diciembre de 1997 el importe de los créditos excluidos pendientes de adjudicacion o ejecucién de las
correspondientes certificaciones asciende a 1.739 millones de pesetas.

-La ampliacion de capital aprobada con fecha 3 de diciembre de 1996 y qQue quedd totalmente suscrita en
marzo de 1997, unido a la venta de activos, ha dotado a Huarte de una importante liquidez en el afo
1997 lo que junto con ias operaciones anteriores, ha permitido que el endeudamiento con entidades de
crédito a corto plazo disminuyera en 8,680 millones de pesetas con respecto a las cifras del ejercicio
anterior.

E! conjunto total de acciones realizadas en el ejercicio 1997 ha dado lugar a que el exigible total de la
Sociedad diminuyera en 23.736 millones de pesetas de los que 13.214 millones suponen una
disminucidn del exigible a largo plazo y 10.522 millones del exigible a corto plazo.

Contratacion y cartera

La canera de obras pendiente de ejecutar a 31 de diciembre de 1997, sin incluir impuestos, asciende a 54.123
millones de pesetas de los que el 55% es obra de edificacion y el 45% obra civil. La obra oficial
representa et B5% del total y el restante 15% es obra privada.

Durante 1997 Huarle ha contratado cbra por importe de 31.620 millones de peselas de las que el 65% es obra
de edificacion y el 35% obra civil.



Personal

El 4 de junioc de 1997 se ha terminado el segundo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo
presentados por Huarte en 1996. El primero de ellos se habia concluido en el propic ejercicic de 1996.
Como consecuencia, el personal de plantilla a 31 de diciembre de 1997 ha disminuido hasta la cifra de
588 empleados frente a los 1.021 existentes en 31 de diciembre de 1996.

£! numero medio de empleados durante el ejercicio de 1997 ha sido de 923 de los que 640 eran personal de
plantilta y 283 personal eventual. :

Capital

El capital social a 31 de diciembre de 1996 era de 6.265.920.500 pesetas representado por 12.531.841
acciones de 500 peselas de nominal, procedente de 1a total suscripcidn de acciones de la ampliacién
aprobada con fecha 3 de diciembre de 1996, por importe de 2.104 millones de pesetas y de la
suscripeion parciai (41%) de la ampliacion de capital aprobada con fecha 24 de octubre de 1996, por
importe de 10.038 millones de pesetas.

En marzo de 1997 se completa totalmente la suscripcion de esta ultima ampliacion (58%;} lo que significa un
desembolso de 5.876.564.000 pesetas representadas por 11.753.128 acciones de 500 pesetas de
nominal cada una.

Despues de la aprobacion del Convenio de Acreedores y levantada la Suspensidn de Pagos, un grupo
numeroso de acreedares gue no se habian agdherido a la opcion de capitalizar los créditos, manifestaron
su deseo de modificar su voto para poder capitalizar sus créditos.

Huarte estudio la posibilidad de realizar una nueva ampliacién de capital que fuera suscrita por dichos
acreedores y en la Junia General de Accionistas celebrada el 19 de junic de 1997 se acordd ampliar
capital medianle compensacion de créditos, en cuantia de 5.007.828.500 pesetas mediante la emisién y
puesta en circulacién de 10.015.657 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, con una prima
de emision de 145 pesetas por accién. La ampliacion se realizé con exclusion del derecho de suscripeion
preferente por estar dirigida a los acreedores del convenio que solicitaron capitalizar sus créditos.

Como consecuencia de estas operaciones ef capital social de Huarte a 31 de diciembre de 1997 queds fijado
en 17.150.313.000 pesetas, representado por 34.300.626 acciones al portador, de 500 pesetas de valor
nominal cada una.

A 31 de diciembre de 19397 Huarte no posee ninguna accién propia por haber vendido en diciembre las 71.031
acciones de la propia sociedad, entregadas como dacién en pago por H.Construcciones Metslicas,

Las acciones de Huarte cotizan en las Bolsas de Madrid y Barcelona mediante el sistema de interconexion
bursalit (Mercado Continuo).

Durante el ejercicio de 1997 {a cotizacion estuvo suspendida desde el 1 de enerc hasta el 13 de mayo de
1997 como consecuencia de la reduccién de capital aprobacda. A partir del 14 de mayo. en que fueron
admitidas a cotizacion ofictal 24.284.969 acciones procedentes de las ampliaciones de capital aprobadas
en fas Juntas generales Extraordinarias de 24 de oclubre de 1996 (20.077.128 acciones) y de 3 de
diciembre de 1996 (420784t acciones) y del 21 de agosto de 1997 en que fueron admitidas a
“cotizacion oficial 10.015.657 acciones procedentes de la ampliacion de capital acordada en la Junta
General de Accionislas de 19 de jurio de 1997, las acciones estuvieron cotizando regularmente en todas
las demds sesiones.




£l volumen total de acciones contratadas en el ejercicio fue de 39.241.318 acciones con un nimero medio
diario de contratacién de 242.230 acciones. La cotizacién comenzé el 14 de mayo cerrando el dia con un
precio de 675 pesetas por accién y termind el ejercicio con una cotizacién de 683 pesetas por accién el
dia 31 de diciembre de 1997. La cotizacién media tue de 687 pesetas por accion.

Aconlecimientos posteriores al cierre

La Sociedad se halla en un proceso de renovacion continuo para adaptarse a la actua! situacién de mercado
que exige unas nuevas y mas firmes estructuras.

Las nuevas formulas de financiar la inversién de la obra piiblica y la evolucién de la competencia hacen
necesaria la constitucion de empresas de mayor tamano que aporten una mayor capacidad financiera.
En este sentido el futuro inmediato de Huarte viene determinado por el proyecto de fusion con la
sociedad (Obrascdn que permitira situar la empresa resultante entre las seis mayores del sector.

Por otra parte la implantacion de la moneda unica en Europa exigirda una gran transformacién de las
empresas, fundamentaimente en lo que se refiere a la adaptacion de los sistemas informaticos, area de
recursos humanos y drea de contabilidad. En este sentido Huarte preparara las estrategias a seguir en
r5anto a cambios tecnicos y formacion del personal.

Con fecha 12 de tebrero de 1998 Huarte ha firmado un acuerdo con Chase Manhattan Bank C.M.B. S.A. por el
que este banco concede a la sociedad un crédito, cuyo limite es de 10.000 millones de pesetas, con el
que Huarte =& propuso utitizar exclusivamente para anticipar el pago de la deuda a los acreedores
derivados dei Convenio Judicial, que a 31 de diciembre de 1997 ascendia a 16.462 miflones de pesetas .
Huarle ha ofrecide a todos sus acreedores |a posibilidad de que, con una tasa de actualizacion, pudieran
cobrar el montanite resultante de la deuda el 19 de marzo de 1998,

A la fecha de cierre del periodo de adhesiones se han adherido 1.445 acreedores lo que representa un
importe de credito de B.016 millones de pesetas y origina un pago a realizar por Huane, de 5.818
- millones de pesetas.

Para realizar el pago. Huarte ha utilizado del crédito del Chase Manhattan Bank mencionado anteriormente,
un importe de 3.600 millones de pesetas y una disponibilidad de su tesoreria por importe de 2.218
millones de pesetas.

Esta operacion, junto con 42 millones de pesetas pagados en los tres primeros meses del afo 1998
correspondientes al resto del vencimiento de diciembre de 1997, han disminuido la deuda concursal
situandola en 8.404 millones de pesetas en el primer trimestre de 1998, frente a los 16.462 millones
existentes a 31 de diciembre de 1997.

La Sociedad gue continua con 1a politica de desinversiones de activos inmobiliarios. ha vendido, en febrero de
1998, las participaciones que tenia en Mar de Chiclana S.A. y en Huartym S.A. de C.V. y en marzo de
1998 ha cedido como dacion en pago et sotar Los Hidalgos.

Con fecha 30 de marzo de 1998 se ha formalzado e! procedimiento de adjudicacion del inmovilizado
Promocion Mundivivienda

Las previsiones para el proxuno ejercicio. en el que esld previsto que las operacicnes se realicen por cuenta
de la sociedad fusionada. son aportar una cifra de negocios del orden de 53.000 millgnes de pesetas,
con un beneficio antes de wmpuestos, ordinario mas extracrdinano, del orden de 2.000 millones de
pesetas.



PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion de los beneficios del ejercicio 1997, formulada por los Administradores

para su aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Beneficios del ejercicio 1997 .. e 878.422 424
Propuesta de aplicacion:

e Areservalegal...... e e e 87.842.242

« A resultados negalivos ejercicios anteriores.......... 790.580.182
Total oo e et ae e 8§78.422.424 878.422.424

La propuesia de los Administradores es dotar ia reserva legal por importe del 10% del beneficio, de
acuerdo con el articulo 214 de |a Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo de Administracion no ha percibido con cargo a este ejercicio 1997 retribucion ailguna por
su actuacidon como administradores.




HUARTE, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMAS

Las anteriores Cuentas Anuales, tante individuales ¢omo consolidadas que comprenden el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio 1997, asi comag
el Informe de Gestion de este mismo ejercicio, gue forman un sélo cuerpo, han sido sometidas para sy
formulacion at Consejo de Administracién de ta Sociedad en Su reunion de 30 de marzo de 1998, siendo
aprobadas por la totalidad del Consejo de Administracién, tal como figura en el Acta de dicha reunian que
fue aprobada por unanimidad en el propio acto de sesién.

Para dar cumplimiento a io previsto en el articulo 171.2 del TRLSA - Real decreto 1564/89, 3
continuacion lo firman los nueve Consejeros que se indican, que constituyen la totatidad del Consejo de

Administracion,
YA

D. Rafael Ferﬁ’éndez\)‘lvarez _ WI Villar Mir

-

~
D. Juan Miguel Fouiquié Usan _ <= — =D Vidal Amatriain Sola
’,n_n-r_-n——-—_
D. Tomas Garcia Madrid D. Ju,{n Villar-lvﬁr de Fuentes

] /. '_’ /
b. Ratadl Gdﬁezrp,efé:zagua

D Victor Morte Casabe

Yo. Javiar Pérez-Arda Criado, Secretario del Consepp de Administracion, certifico la autenticvdad de las
firmas que anteceden a los senores. Cuyo nombre figura a su pe. que son rlodos los miembros del
Consejo de Admimusteacion de la Sociedad. ’

T
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. . AARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Huarte, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Huarte, S.A. y Sociedades
Dependientes, que comprenden el balance de situacién consclidado al 31 de
diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estiaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 25 de abril de 1997
otros auditores emitieron un informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 1996 en el que expresaron una opinién
con salvedades. B

-

3. El 30 y 31 de marzo de 1998 los Consejos de Administracion de Huarte, S.A. y
Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. suscribieron el
proyecto de la fusién que producird la absorcién de la primera por Sociedad
General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A. con arreglo a las bases y
criterios que se detallan en la Nota 2.c.

Arthur Andersen v CiaL, S Com, Inscrita can vl Registro Ofaal de Avditores de
Key Moere Madnd, Tome 3% Libro 0, Ffolho 1, Cuentas (ROAC)

Sevs 8, Hop M5, Inenip T Inscnita on el Registro de Beomotmistas Auditores (REA)

Domicilio Sacial:




Al

Tal y como se describe en la Nota 4.d dé la memoria consolidada del ejercicio 1997

‘adjunta, en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 los

Administradores de la Sociedad dominante optaron por contabilizar las inversiones
en sociedades participadas y otras inversiones en existencias del Grupo no
estratégicas siguiendo fundamentalmente los criterios utilizados por los
interventores en la formulacién del balance de situacion de 20 de marzo de 1996,
basado en tasaciones encargadas por ellos, y preparado a los fines especificos
senalados por el articulo octavo de la Ley de Suspensién de Pagos, si bien
realizando sobre dichas valoraciones determinadas provisiones que entendieron
COmMO necesarias.

Las desinversiones efectuadas en el ejercicio 1997 y primer trimestre de 1998 de las
participaciones en cinco de dichas sociedades han supuesto unas plusvalias sobre
su coste de adquisicién de 849 millones de pesetas, de las que 717 millones ya
fueron recogidas en el ejercicio 1996 conforme a dichos criterios, lo que ratifica la
razonabilidad econémica de la revalorizacién mencionada. Adicionalmente, la
evolucion de la principal sociedad consolidada al 31 de diciembre de 1997 (cuyo
importe supone el 85% de la revalorizacion correspondiente a las sociedades y
otros activos pendientes de venta a la fecha del informe por un importe total de
3.752 millones de pesetas) excede positivamente a la considerada en Ias
provecciones base de la revalorizacién.

Pese a la razonabilidad econémica de los criterios de valoracion aplicados en estas
circunstancias, los principios de contabilidad generalmente aceptados -sélo
contemplan el reconocimiento de revalorizaciones que se deriven de normativas
especificas.

Proveniente de ejercicios anteriores, el Grupo tiene registrado en el epigrafe
"Inmovilizaciones financieras" 7.849 millones de pesetas que corresponden a parte
del crédito fiscal derivado de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores. Si
bien tanto el resultado del ejercicio 1997 (que ha permitido la amortizacion de 376
millones de pesetas en dicho ejercicio), como los presupuestos preparados en el
marco del Proyecto de Fusién indicado en la Nota 2.¢ reflejan resultados positivos
en los proximos afios, la realizacion de dicho crédito fiscal dependera de Ia
capacidad del Grupo para materializar dichos beneficios de manera suficiente en el
futuro.



~1

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 4
anterior y por los efectos de los ajustes que pudieran ser necesarios si se conociera
el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 5 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Huarte,
S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de
sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria v suficiente para su interpretacién v comprension adecuada,
de conformidad con principios y gormas generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

Diego Aguinaga Churruca

5 de mayo de 1998 -
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HUARTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1997 y 1996

(1) DoMICILIO, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICION DEL GRUPO

Huarte, S.A. (en adelante Huarte o ta Sociedad) tiene su domicilio en Pamplona donde se
constituyo en 1927

El objeto social de Huarte y sus sociedades dependientes comprende principalmente la
construccion de toda clase de obras publicas y privadas, asi como la adquisicion vy
transmisién de solares, terrenos y edificios, y la explotacién de concesiones administrativas.

La relacion de sociedades dependientes incorporadas en el proceso de consolidacion del
gjercicio 1997, que junto con Huarte componern el Grupo Huarte (en adelante el Grupo), se
muestra en el anexc | adjunto. el cual forma parte integrante de esta nota. En dicho proceso
no se han inciuido aquellas empresas que permanecen inactivas ni aqueilas que presentan,
en conjunto. un interés poco significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar las
cuentas consolidadas.

En el gercicio 1997 Huarte ha reclasificado a Inversiones Financieras Temporales aquellas
sociedades cuyo proceso de enajenacion. fusion o hiquidacion se realizara a corto plazo.

Durante el ejercicio : 397 se han producido los siguientes cambios en la configuracion del Grupo:

a) Sociedades consolidadas por integracion global

Bajas por traspaso a inversiones financieras temporales:

=  Aparcamientos Autonomicos, S.A.

+« Centro de Empresas Sevilla|. S.A.

* Elsengrund Bau, GM.b.H.

= Empresa Técnica Lusitana, Lida.

«  Entorno 2000, S.A.

« H. Caribbean Investment, S.A.

s H. de México, SA deC.V. -
» H. Internacional, 5.A.

e Huartym. S.A de CV. - Vendida en febrero 1998

« Josela Valcarcel 42, S A

* Mongas, S A

* Property Care, S.A.

+ Satali. S A

«  Smate Holdings B.V.

*  Tunsmo y Urbanismo Canarig, S A,

« Urbanizaciones Industnales, S.A. - Sociedad en liquidacién

Bajas porque su matnz ha sido traspasada a inversiones financieras temporales:
= Cendo. SA deCV - Huartym, S.A e C.V
¢ Huarleper, S A de CV. - Huarte de Mexico, S.A. de C.V.
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Bajas por fusion en Empresa Constructora Huarte Andina, S.A.:
e Corporacion inmobiliaria Andina, Ltda.
» . Empresa Constructora Huarte San Felipe, Lida.

Baja por fusién en Huarteper, S.A. de C.V.:
* Huadeca, SA deC.V.

Bajas por venta:
*  Nautic Patamds, S.A.
+ Urbanizacicnes y Proyectos, S.A.

b) Sociedades puestas en equivalencia

Baja por incorporacién en Empresa Constructora Huane Andina. S.A -
« Inmobiliaria Navidad, S.A.

Baja por traspaso a inversiones financieras temporates:
» Mar de Chiclana, S.A. - Vendida en febrero 1998

Baja por venta:
« _ Termomeccanica, S5.p.A.

(2) ACONTECIMIENTOS_ MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

a) Reorganizacion de la Sociedad y politica de ventas de activos y filiales

l.a Sociedad, tras las acciones ejercidas en el afio 1996 que culminaron con el levantamiento
de la suspensién de pagos. ha llevado a cabo una importante reestructuracion interna
que ha configurado la nueva Huarte en dos lineas de gestion ciaramente diferenciadas:

*  Drreccion General de Construccion

Encargada de gestionar 1odas las actividades referentes a la construccion y ejecucion
de los contratos de obra.

Cabe hacer especial mencion a la normalizacién de la actividad consiructora en el
segundo semestre de 1997, periodo en que desaparecen los efectos que. sobre la
pos:bilidad de contratar, tuvo la suspension de pagos del ano 1996,
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¢ Direccién General de Filiales e Inmuebles
Estéd encargada de gestionar todo lo referente a:
- Reestructuracion ordenada de.sociedades filiales.
Venta de activos no estratégicos para la Sociedad.

- Administracién de Ia deuda del Convenio Judicial, los aplazamientos pactados con
Hacienda Publica y Seguridad Social y los expedientes de regulacién de empleo.

Durante el ejercicio de 1997 se intensifico la actividad de esta Direccién General,
vendiéndose actives inmobiliarios por valor de 2.700 millones de pesetas ¥
participaciones en 17 empresas del Grupo por importe de 1.669 miltones de
pesetas. Asimismo se liquidaron 6 sociedades mas y se fusionaron otras 4.

b} Ampliaciones de capital

El 24 de octubre de 1996, la Junta General de Accionistas aprobd una reduccidn de capital
acero y la simuitanea ampliacion por importe de 10.038 millones de pesetas de los que
a 31 de diciembre de 1996 quedaron suscritos y desembolsados 4.162 millones de
pesetas. En marzo de 1997 quedd totalmente suscrito y desembolsado el imponte
pendiente de 5.876 millones de pesetas.

Con fecha 3 de diciembre de 1996, {a Junta General de Accionistas aprobo una ampliacién
de capital por importe de 2.104 millones de pesetas, derivada de ia capitalizacion de la
deuda de los acreedores de! Convenio Judicial. Esta ampliacion quedd totalmente
suscrita y desembolsada a 31 de diciembre de 1996. :

El 19 de junio de 1997, Ia Junta General de Accionistas acordd una ampliacion de capital
mediante compensacion de créditos de acreedores del Convenio, io que supuso un
Incremento de capital de 5.008 millones de pesetas. Esta ampliacion esta totalmente
suscrita y desembolsada. -

Como consecuencia de tedas estas acciones, el capital suscrito y desembolsado de Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 1997 ascendié a 17.150 millones de pesetas y la deuda
concursal procedente del Convenio de Acreedores se situd en 16.462 millones de
pesetas, frente a ios 26.117 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996. -

c) Proyecto de fusién con Sociedad General de Obras ¥ Construcciones, Obrascén, S.A

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 28 de octubre de 1997,
acordo encomendar al Consejo de Administracion de la Sociedad, e! inicio de los
estudios y negociaciones pertinentes para llevar a cabo la fusion de ambas sociedades
y elaborar el cosrespondienie Proyecto de Fusidn, que habra de somelerse a la
aprobacion de la Junta General que acordard finalmente la fusion con efeclos
econdmicos 1 de enero de 1998,



- 4
HUAFIfE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidagas

Par su parte, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sociedad General de
Obras y Construcciones, Obrascon, S.A., celebrada en la misma fecha, adoplté idéntico
acuerdo.

El calendario previsto para la operacién de fusién es el siguiente:

. Aprobacién del Proyecto de Fusion, incluida la ecuacion de canje, por &l Consejo de
Administracion el 30 de marze de 1998.

. Intorme del experto designado por el Registro Mercantil sobre el Proyecto de fusion Y.
en parlicular, sobre la ecuacion de canje, el 15 de mayo de 1998,

. Aprobacion definitiva de la fusién por las Junla Generales de ambas sociedades, con
alectos econdmicos desde el 1 de enero de 1998, no mas tarde del 30 de junio de
1998.

Inscripcidn de la Fusion en el Registro Mercantd tras transcurnr gl plazo legal de un
mes. el 15 de agosto de 1998.

La citada fusién presenta como ventajas principales:

. La consecucion de un mayar tamanio para acceder a las obras de financiacion privada.
. Tener presencia en todas la Autonomias.

. Hacer posible la actividad exterior.

. La reduccion de gastos y cargas de estructura.

. Potenciacién de las actividades tradicionales de construccion (carreteras. obras
hidraulicas y vivienda).

. Complementariedad en las especialidades (astaltos, obras maritimas y obras y servicios
refacionados con el medio ambiente por parte de Qbrascén, y hospitales, edificios
singulares y concesionas por parte de Huarte).

d) Convenio de acreedores

Con la firma de! Convenio Judicial por parte de los acreedores de Huarle se realizé el
levantarniento de la suspension de pagos, segun auto de 19 de diciembre de 1996,

La firma del Convenio permitié reducir la deuda concursal, que ascendia a 53.599 millones
de pesetas. a la cifra de 26.117 mitiones de peselas mediante la capitalizacion de 6 312
milones de pesetas y la quita realizada por importe de 21.170 millones de peselas.

En el are 1997 un numeroso grups de acreedores manifestd su deseo de modificar su voto
adnerendose a la opcién de capitalizacion de creditos.
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Previa consulta con la Comision de Seguimiento del Convenio de Acreedores, Huarte
estudié la peticion de los acreedores y en ia Junta General de Accionistas, celebrada el
18 de jumio de 1997, se acordd ampliar capital mediante compensacion de créditos, en
Cuantia de 5.008 millones de pesetas, con la emisién y puesta en circulacion de
10.015.657 acciones de 500 pesetas de nominal cada una, con una prima de emision
de 145 pesetas por accidn. La ampliacion se realizé con exclusién del derecho de
suscripeion preferente por estar dirigida a los acreedores del Convenio que deseaban
capitalizar sus créditos.

Esta nueva capitalizacidn supuso una disminucion de la deuda concursal pof importe de
B.446 milicnes de pesetas. Por otra parte, los pagos realizados a su vencimiento, en
diciembre de 1997, y algunas modificaciones aprobadas por la Comision de
seguimiento han disminuido el importe de la deuda concursal hasta 16.462 milionies de
pesetas a 31 de diciembre de 1997,

El detalle de los movimientos resultantes de la ampliacion mencionada y el efecto en los
saldos con los acreedores del convenio judicial se muestran en la nota 19.

Por otra parte, Huarte estudio la posibilidad de adelantar el pago a los acreedores
restantes, por lo ..z el 12 de febrero de 1998 firmd un acuerdo con el Chase
Manhattan Bank C.M.B., S.A. por el que este banco concede a ta Sociedad un limite de
credito de 10000 millones de pesetas. Huarte ha ofrecido a todos sus acreedores
concursales la posibiidad de aue, con una tasa de actualizacion, puedan cobrar el
importe pendiente de su deuds el 19 de marzo de 1998.

A la fecha de cierre del periodo de adhesiones, el nimero de acreedores que solicitaron el
cobro anticipado fue de 1.445, que supusieron un imparte del crédito de 8.016 millones
de pesetas y un importe a pagar de 5.818 miliones de pesetas. El pago se realizé el 19
de marzo de 1998 y Huarte utilizé para ello parte del limite concedido por Chase
Manhattan Bank, por importe de 3.600 millones de pesetas y una disposicidn de su
tesoreria de 2.218 millones de pesetas. Con este pago vy los 42 millones de pesetas
pagados en el primer trimestre de 1998 correspondientes al resto del vencimiento de
diciembre de 1997, el impone de la deuda concursal se ha situado a 31 de marzo de
1998 en B.404 millones de pesetas, frente a Ios 16.462 miliones existentes a 31 de
diciembre de 1997. -~

e) Expedientes de Regulacion de Empleo

Al 31 de diciembre de 1996 existia una provision de 3.528 millones de pesetas
correspondiente a la estimacion del coste pendiente de realizar de los Expedientes de
Requlacion de Empleo (ERE). Durante el ejercicic 1997 y una vez terminado el
segundo y ultimo ERE (4 de junio de 1997) el coste incurrido fue de 3.673 millones de
pesetas, quedando la diferencia registrada en resultados extraordinarios (véase nota
25).

Despues de estas regulaciones de empleg el total de personal en plantilla de Huarte, S.A.,
a 31 de diciembre de 1997 es de 588 persanas.

F¥ o P e
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(3) BASES DE PRESENTACION Y CRITERIOS DE CONSOLIDACION

a)

Bases de presentacion

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales consolidadas
siguiendo las disposiciones del Real Decreto 1815/91, que apiueba las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, con objeto de mostrar fa imagen fiel
del patrimonio, su situacion financiera y los resultados del Grupo correspondientes al
ejercicio 1997,

Como se explica en la nota 1, con el objeto de presentar la imagen fiel del Grupo Huarte,
tras la reorganizacion realizada en el ejercicio anterior, en el ejercicto 1997 Huarte ha
reclasificado a inversiones financieras temporales aquellas sociedades cuya
enajenacton, fusion o liquidacion se realizara a corto plazo.

La aplicacidn a 31 de diciembre de 1997 del mismo criterie de consolidacisn witizado en el
ano 1996 supondria un incremento de actives por un importe aprox;iado de 2.200
mitlones de pesetas.

Huarte y las empresas construcioras det grupo domiciliadas en Espana presentan cus
cuentas del gjercicio 1997 siguiendo las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas constructoras aplicable a partir det 1 de enero ge 1993.
igualmenie, [aTa las sociedades inmobiliarias espaficlas se han aplicado las normas de
adaptacion a las empresas inmobiliarias aplicables desde el 1 de enero de 1995,

De acuerdo con dichas normas, los activos, pasivos, gastos e ingresos representativos de
las participaciones en Uniones Temporales de Empresas (UTE), han sido incorporados
sobre una base homogénea en las distintas partidas de! balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados, en proporcion a la participacion de Huare Yy SUS
sociedades dependientes en las respectivas UTE. El detalle de las UTE en las que
participa el Grupo a 31 de diciembre de 1997 se presenia en el Anexo VI de esta
memaona,

La Sociedad venia mostrando el importe de los bienes contratados en régimen de
arrendamiento financiero como “inmovilizaciones materiales”. En el ejercicio 1997 y con
el hn de adaptarse totalmente al Plan General Contable, la Sociedad ha optado por
mostrar el importe de dichos bienes en “inmovilizado inmaterial".

Cormo requiere la normativa contable. el balance de situacion consolidado y la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997, recogen, tambien, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas de 1996.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del ejercicto
1997 seran aprobadas por 1a Junta General de Accionistas sin varnaciones. Las
cuentas consolidadas del ejercicio 1996 fueron aprobadas por la Junta General en su
reunion de fecha 19 de junio de 1997,
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Criterios de consofidacién

Ei detalie individualizado de ios fondos propios al 31 de diciembre de 1997 de las
sociedades consolidadas y el porcentaje de participacion de Huarte se presentan en el
Anexo I adjunto, el cual forma parnte integrante de esta nota.

El proceso de consolidacion se ha efectuado con base en los siguientes criterios:

* Cuando fa participacién directa e indirecta de Huarne en otras empresas excede del
50% o, siendo de! 50% Huarte ejerce un dominio efectivo, por el método de
integracion global.

* Cuando !a participacion directa e indirecta de Huarte en otras empresas se encuentra
entre el 20% y el 50%, por el método de puesta en equivalencia.

*  Cuando la participacion directa e indirecta en sociedades cotizadas en bolsa exceda
del 3% y no supere el 50%, por el método de puesta en equivaiencia.

El ejercicio econdmico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio
natural.

Por regla generai. las cuentas de las sociedades extranjeras consolidadas han sido
convertidas a pesetas con base en el tipo de cambio de cierre para los activos y
pasivos y a! tipo de cambio promedio del ejercicio para las partidas de ingresos y
gastos. Los fondos propios han sido determinados mediante su conversién a los tipos
de cambio historicos. registrindose la diferencia por la aplicacién de los criterios antes
descritos en el capitulo de "Reservas” del balance de situacion consolidado bajo la.
denominacion de "Diferencias de conversién®. Por el contrario, las cuentas de aquetias
sociedades extranjeras sometidas a altas tasas de inflacidn o reexpresadas localmente
por efecto de 1a inflacion. han sido convertidas a pesetas con base en el tipo de cambio
de cierre, por tratarse de un método mds acorde con tas normas y principios contabies
utiizados en paises de estas caracteristicas.

Las diferencias entre el coste de adquisicion de las participaciones en” sociedades
consofidadas y su valor tedrico contable en ta fecha de compra o fecha mds cercana en
que se obtuvieron estados financieros razonablemente preparados, se reflejan en el
balance de situacion consolidado bajo los epigraies “Fondo de comercio de
consolidacion”. si son positivas, y “Diferencias negativas de consolidacion® en caso
contrario.

Las diferencias positivas podran, en su £aso. mingrarse por imputacion a determinados
elementos patimoniales y hasta el limite de la diferencia enlre el valor contable del
elemento patrimonial de que se trate Y su valor de mercado en la fecha de Ia primera
consolidacion. Las diferencias negauvas, tambien pueden minorarse de igual modo o
llevarse a la cuenta de pérdidas Y ganancias, cuando correspondan a una plusvalia
realizada o cuando esién basadas en una provision razonable de gastos que
posiencrmente se hubiera realizado
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En general los saldos, transacciones y beneficios realizados por operaciones entre las
sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

(4) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo et principio basico de gestion
continuada, siendo las principales normas de valoracién aplicadas en la preparacion de estas
cuentas anuales consolidadas las siguientes: ‘

(@)  Gastos de establecimiento

Corresponden, fundamentalmente, a gastos de amphacion de capital y se muestran al
toste. deducida la correspondiente amortizacion acumulada. Las amortizaciones se
determinan utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco anos.

(b)  Inmovilizaciones inmateriales

Las aphicaciones informaticas se muestran al coste neto de Ia correspondiente
amortizacion acumulada. Las amortizaciones se realizan linealmente durante un
penodo de ¢inco anops, a partir de la puesta en marcha de cada aplicacion.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero sobre los que las
soctedades tiene previsto ejercitar ta opcion de compra, se registran en el inmovilizado
inmaterial por el valor de coste, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas
pendientes mas el importe de la opcion de compra. La dilerencia entre la deuda total y
el valor del coste del bien, constituido por los gastos financieros no devengados de
dichas operaciones, se contabiliza como "gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputan a 1a cuenta de resultados a medida que se devengan de acuverdo con un
criterio financiero.

Los derechos registrados sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se
amortizan atendiendo a la vida utii del bien objeto del contrato.

Asimismo se incluyen determinados canones anticipados para oblener la explotaciéon de
concesiones administrativas, gue se amortizan linealmente durante el plazo establecido
de dichas concesiones.

{c) Inmovilizaciones materiales
Los elementos del inmovitizado material se presentan poi su coste de adquisicin,

actuahizado en su caso de acuerdo con la legislacion, deducida la amortizacion
acumulada correspondiente.

(Con!indaj
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La amonizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste, con base en ios penodos de vida dtil estimados. La maquinaria y los elementos
de transponte se amortizan mediante una férmula binomica basada en la depreciacion
lanto por el uso como por el transcurso del liempo. El resto de elementos del
inmovilizado matenal se amortizan de lorma lineal durante la vida Gtil.

Ei periodo de amortizacion estimado, expresado en afnos, es el sigutente:

Magquinaria y elemantos de transporte 10-15
Inmuebles y constr.zeiones 20-75
Otras instafacionas v utiltaje 4-7
Mobihario 10
Equipos para procesos de informacion 3-5

Los gastos de manterimiento v reparaciones del inmovilizado material que no mejoran ia
utidizacion ni prolcngan fa wida util de los activos, se cargan a la cuenta de perdidas y
ganancias consoiidada en el momento en QL= == producen.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en capital de sociedades consolidadas £0r puesta en equivalencia se
‘Presentan por el valor tedrico contabie al cierre dei fjersicio.

Los titulos representativos de participaciones en sociedades no consolidadas, que en
ningun caso estan cotizados en Bolsa, se valoran a coste de adquisicion o al valor
tedrico contable si fuese menor, una vez corregido por el importe de las plusvalias
tacitas que subsisten al cierre del ejercicio. :

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1996 los Administradores de la
Sociedad optaron por contabilizar las inversiones en sociedades del grupo y asociadas
siguiendo fundamentalmente los criterios utikzados por los Interventores Judiciales de
la Suspension de Pagos en la formulacion del balance de situacion de 20 de marzo de
1996. basado en tasaciones encargadas por ellos y preparado a los fines eSpecificos
sefialados por el articulo octavo de a Ley de Suspensidn de Pagos, si bien realizando
sobre dichas valoractones determinadas provisiones que entendieron comao necesarias.

Con base en dichos criterios. las citadas inversiones han sido valoradas a su valor tedrico
contable ¢ a su valor estimado de realizacion, cuando éste fuese superior, por ser
mtencion de la Sociedad proceder a su enajenacién. Los Administradores consideran
Que estas bases de valoracion son mas apropiadas para determinar el patnmonio de la
Sociedad y reflejan con mayaor fidelidad el valor real de los activos,

La aplcacion de estas critenos de caracter excepcional que supusieron para Huarte |a
contabihzacion en 1996 de plusvalias no realizadas por un {ota! de 4.684 millones de
pesetas, suponen a 31 de diciembre de 1997, un importe de 4.133 millones de pesetas.

Durante al aro 1997, Huarte ha vendido inversiones en sociedades del Grupo previamente
revalonizadas. por un importe tolal de 1.389 millones de pesetas, obtemiendo un
beneficio neto de 132 millones de peselas. matenalizandose revalorizaciones por
importe de 551 rillones de pesetas.
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En aquellos activos no enajenados se han amortizado plusvalias, en funcion de los
resultados obtenidos en el ejercicio por importe de 215 miliones de pesetas.

Fondo de comercio de consolidacién

Los tondos de comercio de consolidacion se amortizan linealmente durante un periodo de
cuatro ahos, a partir del ejercicio siguiente al que se originan.

No obstante, cuande se estima que dichos fondos no contribuyen a ta obtencion de
ingresos, se amortizan en su tolalidad.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros diferidos se transfieren a resullados con un criterio financiero
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

Existencias

Los terrenos se valoran a precio de coste, incrementado en aguellos gaslos necesarios
para acreditar la titularidad de los mismos.

Los atmacenes e instalaciones de obra se muestran valorados a coste promedio.

La obra en curso y terminada de la actividad inmobiltaria se muestra valorada a coste
especifico de ejecucién. Por su propia naturaleza, el periodo de realizacion de estas
existencias pudiera exceder de uivai s

Los gastos iniciales de proyecto o anteproyecto de obras corresponden a todos aquellos
gastos relacionados con procesos de adjudicacién de obras, honorarios de proyecto,
asistencia técnica y costes de trabajos auxiliares incurridos al inicio de la ejecucion de
las mismas. La totalidad.de estos costes se imputan a las obras respectivas en base a
su grado de realizacion.

Los bienes recibidos en propiedad pos cobro de deudas se valoran por el saldo de la
deuda, mcrementandose en su caso, por aguellos costes que se entienden necesarios
para poder acceder a una venta posterior.

Cuando ios valores asi atribuidos a las existencias exceden de su valor de 1eposicion o de
realizacion en el mercado. se dotan las Provisiones necesarias.

Clientes, efectos comerciales a cobrar y certificaciones de cbra

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en electos comerciales y certificaciones de
obra aceptadas por los clientes, los cuales se descuentan en bancos salvo buen fin.
En ef balance de situacién consolidado, el saldo de deudores incluye los efectos y
certificaciones de obra descontados y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre,
figurando su contrapartida como deuda con entidades de creédito.

Por otro lado. las certificaciones de obra y efectos comerciales cedidos sin recursc a

entidades financieras, se presentan mincrando el saldo de deudores en dichos
importes y los saldos acreedores con las entidades financieras correspondientes.

{Continua)
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El Grupo sigue e! criterio de dotar provisiones para insolvencias que permiten cubrir los
saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que justifican su
calificacién como de dudoso cobro,

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluyen las participaciones, créditos participativos, desembolsos
pendientes y provisiones en aquellas empresas del Grupo que se tiene prevista su
realizacion a corto plazo. Dichas inversiones financieras temporales se contabilizan
siguiendo los mismos criterios utilizados para las inmovilizaciones financieras.

E! resto de inversiones financieras lemporales se registran por su valor nominal o por et
importe realmente pagado, $egun sea su naturaleza,

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente per su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan, Los
beneficios o pérdidas por diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de saldos
en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en el momento en que se producen.

Los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al 31 de diciembre se valoran en
pesetas a tpos de cambio vigentes en dicha fecha, reconociendo como gaéto las
perdidas netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados.

Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal distinguiendo el corto y largo plazo en
funcidon de que su fecha de vencimiento sea hasta o superior a 12 meses,
respectivamente, desde la fecha del cierre del ejercicio.

Estas deudas estdn incrementadas por los intereses devengados peadientes de
vencimiento y se clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Lo intereses
se registran como gasto en el ejercicio en que se devengan de acuerdo con un criterio
financiero.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa juslificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
Sus empleados cuando son cesados en sus servicios. Los eventuales pagos por
indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en que se toma ia decisidn de
efectuar el despido.

En el epigrafe “Otras deudas no comerciales® del pasivo del bafance de situacion adjunto,
en |a rubrica “Acreedores por remuneraciones pendientes”, se incluye una provision por
indemnizacion por terminacién de contrato para el personal temporal de obra, de
acuerdo con los distintos convenios provinciales vigentes,
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Impuesto sobre Sociedades.

Todas las sociedades consolidadas efectuan la declaracion del impuesto sobre sociedades
individualmente.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econamico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente de acuerdo con los
critenos hiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. £l
efecto impositive de las diferencias temporales se incluye. cuando procede, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
sityacion consolidado.

Huarie mantiene reconocrdo, a 31 de diciembre de 1997, un crédito fiscal por pérdidas
compensables. que en opinion de los Administradores podrd ser compensado con
beneticios futuros en los plazos que establece la Ley (veanse notas 8 y 27).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes Y Servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria ¢ financiera derivada de eflas.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia. el Grupe unicamente contabitiza los
baneficios realizados a la techa del cierre del gjefcicio, en tanto que 10s riesgos y las
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronte son conocidas.

En paricular, para las actividades de construccion e inmobiliaria el Grupo aplica los
criterios siguientes:

*  Actividad constructora
a) Obra realizada por encargo y con contrato.

Las sociedades del Grupo reconocen, en cada ejercicio. como ingresos, el valor a
los precios establecidos en el contrato de la obra ejecutada durante el periodo
y como costes. los incurridos correspondientes.

b) Obra realizada con contrato pendiente de aprobacion.

Las sociedades del Grupo reflejan en cada ejercicio como ingresos, el valor a.
precio razonable de la obra ejecutada que, estando en tramite de aprobacion,
existe certeza ‘en cuanto a su facluracion Y. como costes, los incurridos
correspondientes a dicha obra ejecutada.

La cuenta “Ciientes por obras y trabajos ejecutados pendientes de certificar” incluye la
diterencia entre el importe de 1a obra gjecutada a ongen y el de las certificaciones
de obra. ambos sin impuestos. Si el importe de la produccién a origen fuese menor
que el importe de las certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en el
epigrale "Acreedores comerciales — Anticipos recibidos de clientes”.

(Continua)



"7
U hard = ¥ 0Lk AT 5 DEPENDIENTES

Memorna de Cuentas Anuvales Consolidadas

*  Actividad inmobiliaria

Las sociedades del Grupo siguen el criterio de reconocer log ingresos procedentes de
esta actividad cuando se documenta la venta en un contrato y el bien objeto de
Compra-venta se encuentia en condiciones de entrega. En el caso de
promociones inmobiliarias en fase de construccion, se entiende que estin en

condiciones de entrega cuando los costes previstos de terminacin no son
significativos.

{fA) Pro{risiones de trdfico

Se realizan las oporunas provisiones para atender l0s costes que puedan originarse
durante |a retirada de obra y el periodo de garantia de los encargos, calculdndose
tas mismas en funcion del grado de realizacion de la obra y registrdndose en el
epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion.

(5) GAasTOSDE ESTABLECIMIENTO

El detalle de los Gastos de Establecimiento a 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Miles de pesetas

Otros
31.12.96 Adiciones movimientos 31.12.97
Gastos ampliacién de capital 51.037 557.942 (9.833) 5?9.146
Amortizacion acumulada - (117.353) - (1 1';.353)
Totales 51.037 440.589 {9.833) 481.793

“Otros movimientos” corresponden a variaciones en la configuracién del Grupo.
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(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES
El detalle y movimiento de! inmovilizado inmaterial durante el ejercicio 1997, es el siguiente:

Miies de pesetas

Otros
31.12.96 Adiciones Bajas Traspasos movimientos 31.12.97
Aplicaciones informaticas 2.508.415 35.343 {745) (5.593} 2.537.420
Magquinaria y elementos de .
tfransporte en

arrendamiento financierg - - - 549.552
Concesiones administrativas 290.000 - - . {250.000)
Derechos de traspaso 40.150 - - - {40.150)
Otros 71122 112 {2.128) -

Suma 2.909.687 35.455 {2.873) 549552 {295.743) 3.196.078
Amortizacion acumulada {1.058.859) (451.916) 745 (104 .496) 57.953 {1.556.573)

Totales 1.850.828 {416.4581) (2.128) 445.056 (2.3?.790) 1.639.505

“Otros movimientos” corresponden a variaciones en la configuracion del Grupo (véase nota 1).

Las concesiones administrativas y tos derechos de traspaso disminuyen en 250 millones de
pesetas y 40 millones, respectivamente, correspondientes a la Sociedad Mongas, S.A..
traspasada a inversiones financieras temporales,

El Grupo utiliza mediante contrates de arrendamiento financiero determinada maguinaria y
elementos de transporte. La deuda por estas operaciones, inciuyendo interesas e impuestos,
al 31 de diciembre de 1997 se recongce como sigue:

Miles

de pesetas

Acreedores a largo plazo (nota 19) 195.095
Otras deudas no comerciales {(nota 22) 145.933

Total 341.028
B e,
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(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES
El detalle y movimiento de! inmovilizado material durante el ejercicio 1997, es el siguiente:

Miles de pesetas

Otros
31.12.96 Adiciones Bajas Traspasos .  movimientos 31.12.97

Coste
Terrenas y construcciones 14.914.034 - {74.359) {107.722) (11.152.553) 3.579.401
Inmuebles para

arrendamiento 7.845.586 20.000 (44.600) {1.176.643) (2.470.681) 4.173.662
Inst. técnicas, maquinaria

y elementos de transporte 7.475.462 12.995 (507.742) (549.552) (889.337) 5.541.826
Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario 2.786.639 7.565 (227.646) - {204.164) 2.362.394
Equipos procesos

informacion 2.433.996 37.182 (33.207) - {30.540} 2.407.431
Otro inmovilizado material 1.521.405 7.085 - - (22.006) 1.506.464

Suma 36.977.122 84.807 {B87.554) {1.833.917) (14.769.280) 19.571.178
Amortizacion acumulada  (9.731 .740) (855.469) 693.605 104.496 857.604 . {8.931.504)
Provisién por depreciacion (9.329.993) {30.032) 178.506 5.000 9.146.487 {30.032)

Totales 17.915.389 (800.694) {15.443) {1.724.421) (4.765.189) 10.609.642

La coiumna ‘“traspasos” recoge los impontes reclasificados al 31 de diciembre de 1997 a
Inmovilizade inmateriat correspondientes a maquinaria y eiementos de transporles en
arrendamiento financiero y la reclasificacion a existencias de determinados terrenos e
inmuebles, para los que esta prevista su venta.
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“Otros movimientos” corresponden a los siguientes conceplos:

Miles de pesetas

Terrencs y Inmuebles para
construcciones arrendamiento Otros Total
(1) Mongas, S.A. 1.973.475 - 152,363 2.125.838
{n Josela Vaicarcet 42, S.A. 4.939.794 2.470.681 582.157 7.992.632
(1) Empresa Técnica Lusitana, Lida. 111.425 - 6.005 117.430
{(n Elsengrund Bau, GmBH 825,139 - 258,594 1.083.733
2 Nautic Palamés, SA. 3.302.720 . 136.121 3.438.841
Otros menor cuantia - - 10.806 10.806
_

Suma 11.152 553 2.470.681 1.146.046 14.769.280

Efecto de la amortizacion -
acumulada (857.604) - (857.604)

Efecto neto d- 2 grovisiones por

depreciacion de inmovilizado (9.146.487) - - (9.146.487)
Totales 1.148.462 2.470.681 1.146.046 4.765.189

(1) Sociedages lraspasadas a-inversiones financieras temporales
{2) Sociedades vendidas

El efecto de las variaciones en Ia contiguracién del Grupe durante 1997 proceden
tundamentaimente del traspaso a Inversiones Financieras lemporales de determinadas
sociedades y de la enajenacion de otras (véase nota 1)

encuentran afectas al Pago de los aplazamientos firmados con la Hacienda Pubiica (véase
nota 19}

(Continya)
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Al 31 de diciembre de 1997 Ia Sociedad aun m

antiene abierto el procedimiento de adjudicacion
del siguiente inmovilizado no incluido enelb

alance de situacion:

Miles de pesetas
Valor neto Principai Intereses
contable Provision crédito crédito
Promocidn Mundivivienda 3.426.589

{1.228.931) (2.061.683} (135.975)

Ei efecto de la exclusidn de este mmovilizado esta recogido en la cuenta de resultados del
ejercicio 1996.

Con fecha 30 de marzo de 1998 se ha formali

zado el procedimiento de adjudicacion de este
inmovilizado (véase nota 33)

A 31 de diciembre de 1997 determinados terrencs, construcciones e instalaciones, con un.valor
en libros de 7.447 miliones de pesetas, se encuertran hipotecados en garantia de préstamos
{véase nota 19).
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(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicién y movimiento del inmovilizado financiero durante el ejercicio 19397, es el
siguiente:
Miies de pesetas
Otros
31.12.96 Adiciones Bajas movirmnientos 31.12.97
Participacion en empresas
del grupo y asociadas
no consolidadas 1.322.365 27473 (1.062.764) {82.361) 204.713
Participacion en empresas
consolidadas por puesta
en equivalencia 6.978.323 251.530 {587.000) {769.157) 5.873.696
Oftras inversiones
financieras permanentes 136.747 1.380 (112.744) . (16.503) 8.880
Parucipaciones en UTE 105 38.895 39.000
Credttos a largo plazo 150.686 - (49.147) (98.125) 3.414
Creédito fiscal por pérdidas
compensables 8.225.000 - {376.467) Tt . 7.848.533
Depasitos y fianzas
constitundos 320.180 10.528 {189.892) (68.947) 71.879
Suma 17.133.416 329.806 {2.378.014) (1.035.093) 14.050.115
Provisian por depreciacién
participaciones (824.395) (1.291) 739.550 51.974 {34.162)
Pravistén por depreciacion de
olras inversiones
financieras permanentes - {8.880) - - {8.880)
Totales 16.309.021 319.635 {1.638.464) {983.119) 14.007.073

{Continda}
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Las bajas en participaciones en empresas del Grupo y asociadas no consolidadas recoge el coste
de las sociedades vendidas participadas directamente por Huarte por importe de 1.008
millones de pesetas, de los que de Huarte Servicios, S.A. supone 799 miliones de pesetas y
el coste de las sociedades con participacion indirecta, por importe de 55 millones de pesetas.

“Otros movimientos” recoge el importe de las sociedades reclasificadas por Huarte a inversiones
financieras temporales.

a}  Participacién en empresas del grupo y asociadas no consalidadas

El detalle de participaciones en empresas del grupo y asociadas no consclidadas es el

siguiente:

Port Torredembarra, S.A.

Nautic Tarragona, S A

Otras participaciones de
peqguena significacion

Totales

Miles de pesetas

Porcentaje de

participacion Coste Provision Valor netg
24,08 115.000 (14.646) 100.354
25,00 50.000 50.000
39.713 {(19.516) 20.197

204.713 (34.162) 170.551

El valor tedrico contable a 31 de diciembre de 1997 de las participaciones en empresas del
Grupo y asociadas no consolidadas no presenta diferencias significativas respecto de

su valor de coste neto de provisiones.

(b} Participacion en empresas consolidadas por puesta en equivalencia

El detalie de participaciones en empresas consolidadas por puesta en equivalencia es el

siguiente:

Inmobilaria Navidad, 5. A

Estacionamienios
Sublerranaos, S A

Mar de Chiclana. § A

AEC, S A

Termomeccanica, Sp A

Totales

Miles de pesatas

Traspasc a
inversiones
Salgo 2 financieras Oftros Saldo
3112.96 Adiclones Amorltzacién temporales Mavimientos 31.12.97
29.198 - (29.198} -
323 648 BB 824 - 412.472
828 783 (828.783)
5209 674 466 404 {214 .874) 5.461.224
587 000 {587.000)
6.978.323 555.228 (214.874) {828.783) (616.198) 5.873.696
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“Otros movimientos™ incluye sociedades vendidas {Fermomeccanica) o incluidas por
puesta en equivalencia en otras sociedades {Inmobiliaria Navidad en H. Andina).

En el primer trimestre de 1998 se ha vendido Mar de Chiclana, S.A. (véase nota 33).

Crédito fiscal por pérdidas compensables

Al 31 de diciembre de 1996, Huarte mantenia registrado un crédito fiscal de 8.225 millones
de pesetas por pérdidas compensables procedentes de ejercicios anteriores, por
entender que la realizacion futura del mismo estaba suficientemente aségurada.

En el ejercicio 1997, como consecuencia de la base imponible fiscal negativa de Huarte
por importe de 1.383 millones de pesetas, se genera un crédito fiscal de 484 miliones
de pesetas que no se reconoce a efectos contables.

Los Administradores de Huarte han tomado Ja decisién de imputar como gasto 3786
millones de pesetas anr el ejercicio 1997, correspondientes al 30% de ios resultados
obtenidos, con el fin ue ir amortizando el crédito fiscal activado.

Provisidn por depreciacion

Recoge las provisiones electuadas por el Grupo en "Participacion en empresas del Grupo
'y asociadas no consolidadas” por 34.162 miles de pesetas (véase apartado (a)
anterior} y provisiones en "Otras inversiones financieras permanentes” por importe de
8.880 miles de pesetas.

{9) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Et movimento habido en el tonde de comercio es el siguiente:

Miles de pesetas

Otros
31.12.96 Adiciones Bajas movimientos 31.12.97

De sociedades consolidadas

por integracién global 493.520 - - (478.071) 15.449
De sociedades puestas

en equwalencial 9.140 - - {9.140) -

) 502.660 - - (487.211) 15.449

Amortizacion acumulada (473.922) . - 458.473 (15.449)

Totales 28.738 - - (28.73l8) | -

(Continua)
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“Otros movimientos™ recoge el importe del fondo de comercio de consolidacién de Nautic

Palamés, S.A., sociedad vendida en el ejercicio.

(10) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Su detalle es como sigue:

Gastos financieros leasing

Otros gastos amontizables

Total

(11) EXISTENCIAS

E! detalle de las existencias es el siguiente;

Miles

de pasetas

17.020
29.441

46.461

Miles de pesetas

Almacenes generales

Almacenes de obra

Instalaciones de obra

Gastos iniciales de proyecto 0 anteproyecto de obras
Bienes recibidos por cobro de deudas

Obras en curso de la actividad inmobiliaria

Obra terminada de la actividad inmobiliaria

Solares de la actividad inmobiliaria

Otros conceptos

Totates

Valor Provision Valor en
contable depreciacion libros
197.662 197 662
512.560 512.560
329.806 _ 329.808
101.947 -- 101,947
940.304 (302.196) 638.108
135.241 (45.200) 30.041
1.526.233 {26.364) 1.499.869
1.139.971 (182.100) 957.871
18.715 18.715
4.902.439 (555.860) 4.346.579
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A continuacion se presenta la variacién de bienes recibidos por cobro de deudas, obra en curso,
obra terminada y solares, de acuerdo con la normativa aplicable a empresas inmobiliarias,
desglosdandose en funcidn de su uso final.

Miles de pesetas

31.12.96 Adiciones Bajas Traspasos 31.12.97
Bienes recibidos
Edif. de viviendas 552.520 - (113.488) - 439.032
Edif. no residenciales = 23.122 - - - 23.122
Otros edificios 113.171 . - - 113.171
Solares 1.000 - - - 1.000
Puesto de amarre 363.979 - - - 363.979
Provision (347.874) - 45 678 - {302.196)
Totales 705918 - (67.810) - 638.108
Obra en curso . ‘
Edit. de viviendas 134.155 1.086 - - 135.241
Otras existencias 30.850 - (30.850) - -
Provision {45.200) - - - (45.200)
Totales 119.805 1.086 {30.850) - 90.041
Obra terminada
Edif. de viviendas 1.393.284 82.031 (228.375) - 1.246.950
Edif. no residenciales - - (1.162.438) 1.265.158 102.722
Otros edificios 551.951 - (389.597) 14.207 176.561
Provision {191.500) {8.656) 173.792 - (26.364)
Totales 1.753.745 73.375 (1.606.616) 1.279.365 1.499.869
Solares 2.091.220 - (956.249) 5.000 1.139.971
Provision (256.740) - 79.640 {5.000) (182.100)

Totales . 1.834.480 - (876.609) - 957.871
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Con fecha 27 de marzo de 1998 Huarte, S.A. ha cedido en Pago de deuda el solar Los Hidalgos
por el importe de su valor en fibros {véase nota 33).

Huarte. 5.A. ha excluido de sus registros los activos inmoluhinos sujetos a adjudicacion o dacién
en pago a las entidades financieras acreedoras. . tomo los préstamos hipotecarios,
intereses y determinados acreedores que estaban ‘Fuantizados con dichos activos, aun
cuando no se hubieran finalizado los tréamites formale:, o adjudicacion o ejecucidn. Al 31 de

diciembre de 1997 se encuentran pendiente de formalizar operaciones segun el detalte
siguiente:

Mue; de pesetas

Crédito y intereses
Existencias Provenn acreedores crédito
Procedentes del Convenio de T
26 de enero de 1996;
Viv. Fuente La Duquesa 563.207 Ty gy (461.009) {18.800)
Viv. Cala del Sol 396.774 It 04) (394.100) -
Solzr los Minaretes . 316.776 A URHEH (205.800) -
Solar Fuente La Duquesa 170.700 1.4 1030 {106.000) -
Otros activos excluidos:
Viv. C/ Ciscar 28.114 T 1 {14.278) (2.700)
Viv, El Carmoli 41,152 i tn) (16.288) - {1.883)
Totales 1.516.723 (295.747} {1.197.573) (23.363)

El efecto de la exclusion de dichas existencias estd retotgidn en la cuenta de resultados del
ejercicio 1996.

Al 31 de diciernbre de 1997 determinadas promociones merstalianas por un valor en libros de 80O
millones de pesetas, se encuentran hipotecadas en 3%7s1Ma de préstamos (véase nota 19}).

El movimiento de la provision por depreciacién de existe - ;- “lurante el ejercicio 1997 ha sido e
siguiente: )

Miles

de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1996 1.460.070
Dotaciones 13.656
Aplicaciones {299.110)
Traspaso de inmovilizado material 5.000
Otros movimientos {623.756)
Saldo a 31 de diciembre de 1997 555.860

“Otros movimientos” corresponde fundamentalmente a 7z - -~ =n la configuracion del Grupo por
traspaso a inversiones financieras temporales.

ll
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(12) CLIENTES Y OTROS DEUDORES

El detalle de clientes y otros deudores al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por certificaciones de obra aceptadas 13.618.774
Clientes per retencién de garantia 680.796
Clientes por obras y trabajos ejecutados
pendientes de certificacidon 7.128.135
Clientes por intereses intimados 2.398.470
Etectos comerciales a cobrar 1.361.318
Clientes por venta inmobiliaria 1.399.264
Clientes por otros servicios 167.758
Suma 26.754.515
Provision insolvencias ’ (3.532.798)
Total clientes 23.221.7117
e aa———  ——
Articipos y creditos al personal 121.846
Deudores varios - 3.245.885
C e Anticipos a proveedores y subcontratistas 349.078
Administraciones Publicas 3.332.185
Deudores Grupo Hasa 24.278.036
Deudores diversos empresas Grupo 4.918.535
Suma 36.245.545
Provision para insolvencias (902.183)
Provision deudores Grupo Hasa (24.278.036)
Provision para insolvencias deudores diversos empresas Grupo {4.053.964)
Provision insolvencias {29.234.183)
Total otros deudores 7.011.362
Total clientes y otros deudores 63.000.060
Total provisién insolvencias {32,766.981)
Total clientes y otros deudores (neto) 30.233.079

{Continga)
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El movimiento de la provision para insolvencias durante 1997 es como sigue:

Miies
__depesetas

Saido al 31 de diciembre de 1996 30.632.363
Dotaciones del gjercicio 1.002.453
Traspasos deudores diversos empresas del Grupo 4.053.964
Canceiaciones de saidos (357.130)
Recuperacion de saldos provisionados {1.111.051)
Procedente de U.T.E. {202.655)
Traspasos a provision participacion (966.954)
Cambios en la estructura del Grupo (283.403)
Otros movimientos (606)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 J2.766.981

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo de “clientes por certificaciones de obra aceptadas” esla
minorado en 27 millones de pesetas, correspondientes a las cesiones de cradito a entidades
financieras sin posibilidad de recurso contra la Sociedad en el caso de impago. E! precio de
cesion de estos créditos esta condicionado a la fecha en que Ia enndad financiera cobre ia
certificacion. '

“Cliente por intereses intimados” corresponde a las reclamacicnes ante Qrganismo Oficiales, de
acuerdo con la legislacion vigente, por retrasos en fas fechas de pago de cerificaciones de
obra. Huarte, teniendo en cuenta la lentitud en la resolucion de estas reclamaciones y
siguiendo un criterio de prudencia, a! objetc de no aumentar los derechos de cobro
registrados por este concepto, no ha registrado al 31 de diciembre de 1997 derechos de
cobro por importe de 540 millones de pesetas.

Parte del importe de clientes por intereses intimados, por valor de 1.995 millones qde pesetas,
estan garantizando los aplazamientos de pago firmados con la Hacienda Publica
{véase nota 19).

Huarte ha schcitado durante 1997 la compensacion de la mayoria de los impuestos que le son
apticables con certificaciones de obras realizadas para Organismos Publicos y Entidades
Oficiales. La Sociedad mantiene el criterio de no dar de baja el activo y el pasivo por estas
compensaciones, hasta no recibir ia aceptacion documentada del pago del orgamsmo
correspondiente (vease nota 22)
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El saldo deudor con Administraciones Publicas comprende los siguientes conceptos e importes:

Miles

de pesetas
Hacienda Publica
Por Devoluciones del Impuesto General sobre el
Tréfico de tas Empresas 1.584.138
Por Impuesto sobre beneficios anticipado . 203
Por L.V.A. 924913
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 770.576
Por otros impuestos 19.148
Seguridad Sociaf 33.207
Total 3.332.185
s e ———— 1

Huarte mantiene rectamaciones ante la Administracion solicitando la devolucién del Impuesto
General sobre el Trdfico de las Empresas en ejecuciones de obras para el equipamiento
comunitarno pamario, junto con los intereses correspondientes al periodo transcurride desde
la fecha del ingreso o retencion del impuesto y la resolucién del consiguiente recurso. Los
Administradores, una vez conocido el dictamen favorable de las sentencias hasta ahora
fesueltas, han seguido el criterio de reconocer 1a cuenta a cobrar correspondiente a los
importes de las liquidaciones con sentencia favorable y de aguellas que, habiendo sido
recurridas, corresponden a obras que incluyen varios recursos ya resueltos favorablemente.

(13) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Ei detalle de inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles de
___pesetas
Inversiones financieras temporales Grupo (neto) (véase anexo III) 4.974.949
Letras dei Tesoro 700.002
Inversiones financieras L. T.E. 784.503
Imposiciones. a corto plazo 744.325
Otras inversiones financieras temporales 9.916
Total 7.213.695

(Conlinda)
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La Sociedad ha reclasificadc a inversior.es financieras temporales {as participaciones,
desembolsos pendientes y provisiones de aquellas empresas de! Grupo que se tiene pravista
su realizacion a cono plazo (véase nota 1).

El valor tedrico de las inversiones financieras temporales y su movimiento, asi como los fondos
propios de dichas sociedades figuran en los Anexos i y IV que han sido obtenidos de las
Cuentas anuales de ios respectivas sociedades, auditadas las principales, al 31 de diciembre
de 1997, los cuales forman parte integrante de esta nota.

FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento ¢e ios fondos propios consolidados figura en el Anexo V adjunto, el cual
forma parte integrante de esta nota. Todas las accienes constitulivas del capital social gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad.

(a) Capital suscrito

E! capital soc ... ge Huarte estd representado por 34.300.626 acciones al portador de 500
pesetas nominales cada una, totalmenie suscritas y desembolsadas.

. El unico accionista que al 31 de diciembre de 1997 supera el 10% de participacién
en la Sociedac es inmobiliaria Espacio, S.A. que posee 6.109.792 acciones, lo que
representa el 17.81% del capital social.

En marzo de 1997 quedd totalmente suscrita ¥ desembofsada la pare de capital
correspondiente a la ampliacién aprobada con fecha 24 de octubre de 1996, lo que
SUpUSO’un incremento de capital por importe de 5.876 millones de pesetas.

Con fecha 19 de junio de 1997, la Junia General de Accionistas adopté el acuerdo de
ampliar el capital en 5.007.829 miles de pesetas mediante la emisién de 10.015.657
accicnes de 500 pesetas de valor nominal mds una prima de emision de 145 pesetas
por accion. La amptiacion se acordd con exclusion fotal de derecho de suscripcion
preferente. ya que fue destinada a los acreedores del Convenio Judicial. El dgsembolso
se realizé al 100 por 100 en el momento de la suseripeion mediante la compensacion
de creditos.

El 29 de diciembre de 1997 la Sociedad vendi¢ en Bolsa 71.031 acciones de autocartera
que habian sido adquiridas a H. Construcciones Metalicas, S.A. el 25 de agosto de
1997 como pago parcial de la deuda de Hasa, S.A. Al 31 de diciembre 1a Sociedad no
posee ninguna accion en autocartera.

Al 31 de diciembre de 1997 las acciones de Huarte estan adrnitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona mediante ef sistema de mterconexién bursatil
(Mercado continuo)
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{b} Resultados Negativos ejercicios anteriores y prima de emision

La Junta General de Accionistas, en reunién de fecha 19 de junio de 1997, acordé la
aplicacion de las pérdidas de Huarte, S.A. del ejercicio 1996, por importe de 2.670.611
miles de pesetas, a la cuenta de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Las primas de emisién que surgen como consecuencia de la ampliacién de capital
aprobadas por las Juntas Generales de 3 de diciembre de 1996 y 19 deg junio de 1997,
no son de libre disposicién en el importe neto de las pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre de 1997, antes de aplicar el resultado del ejercicio, que ascienden a 3.809
millones de pesetas, y en el importe de los gastos de establecimiento pendientes de
amortizar,

{c) Aplicacion del resultado de Huarte
La aplicacion propuesta del resultado de Huarte correspondiente al ejercicio 1997,
tormulada por los Administradores para su aprabacion por la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:

Miles de pesetas

Beneficios del ejercicio 1997 £78.422

.. Prapuesta de aplicacion

A reserva legal 87.842
A resultados negativos ejercicios anteriores 790.580
Total 878.422 878.422

{Continuz)
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(15) Socios EXTERNOS

Et movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado y su detalle por

participaciones es el siguiente:

Miles de pesetas

Cambios Resultado
configuracion Diferencia Qtros B{ercicio
31.12.86 Grupo conversion  movimientos Subtotal Alribuido 31.12.97
Conslrucciones y
Edificaciones
Les Valls, S.A - (13.416) {(13.416) 17.416 4.000
Empresa Teécnica
Lusitana, [tda. 35.013 (35.013) - - .
H. Caribbean
Investrment, S A S4¢ 585 (94.585) -
Turismo y Urbanismo
Canario, S A 33122 (33.122) - - -
Nautic Palamos, 5 A 7.451 (7.451) - -
Urbanizaciones
Industnales, S A 11.862 (11.862) - .
Hotel £l Viso, S.A 232.081 {201,535) 30.546 (180) 30.366
Totales 4t4.114 {182.033) - {214.951) 17.130 (17.236) 34.366

“Cambios configuracién Grupo” incluye las sociedades que se han traspasado a inversiones
financieras temporales y la baja por enajenacion de Nautic Palamés, S.A.

“Otros movimientos” recoge fundamentalmente, Ia disminucién de socios externos de Hotel Ei

Viso, S.A. en un 7,39%.

(16) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

El movimiento de este epigrale del balance de situacioén consolidado es comao sigue:

Miles de pesetas

Cambios
Configuracion
31.12.96 Bajas Aplicacion Grupo 31.12.97

De sociedades

consolidadas por

integracion giobal 544.684 (162) (16.058) (71.813) 461.651
De sociedades puestas

en equivalencia 20.407 {17.880) - 2.527

Totales 570.091 _ {18.042) {16.058) {71.813) 464.178
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Las bajas recogen el efecto de la venta de Termomeccanica, S.p.A. (17.880 miles de pesetas),
las aplicaciones corresponden a la compensacion de pérdidas del ejercicio de Hotal

El Viso, SA vy los cambios en la configuracién del Grupo incluyen las sociedades
traspasadas a inversiones financieras temporales.

(17) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
El detalle de los ingresos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente:

Miles de pesetas

Cambios
Saldo a configuracion Otros Saldo a
31.12.96 Grupo movimientos 31.12.97
Diferencias positivas en cambio 39.265 (58) (29.513) 9.694
Cesiones de uso 2.739.423 {(2.739.423) - -
Subvenciones 225,498 (60.498) - 165.000
Otros ingresos a distribtrir 5.568 (5.568) -
Totales : 3.009.754 (2.805.547) {29.513) 174.694

“Cambios configuracion Grupo” corresponde a las sociedades traspasadas a inversiones
financieras temporales, por importe de 51 miliones de pesetas. y a la enajenacion de Nautic
Palamos, S.A., por importe de 2.754 millones de pesetas.

Las subvenciones a 31 de diciembre de 1997, por importe de 165 millones de pesetas,
corresponden a Hotel £l Visg, S.A.

(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GaAsTOs

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidade af 31 de diciembre de 1997 es e
sigutente:

Miles de pesetas

Cambios
Saldo Otros configuracion Saldo
31.12.96 Dotacion Aplicacion movimientos Grupo 31.12.97
Provision  para
impueslos 122,173 23.549 (9.415) 3.313 (44.656) 94.964
Fondo reverston 217.168 - - (217.168) - -
Otras provisiones 489.312 19,973 {184.645) (73.573) {228.554) 22.513

Totales 828.653 43.522 (184.060) (70.260) (490.378) 117.477
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“Cambios configuracion Grupo™ incluye 233 millones de pesetas correspondientes a las
sociedades traspasadas a inversiones financieras tempeorales y 257 millones de pesetas
correspondientes a la sociedad Nautic Palamds, S.A. enajenada en el ejercicio.

(1 9) ACREEDGRES A LARGO PLAZO
El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es como sigue:

Miles
_depesetas

Convenio Judicial 13.540.777
Entidades de crédito 5.302.503
Deudas por contratos de arrendamiento
financiero {nota &) 195.095
Hacienda Publica 2.652.871
Seguridad Social 905.483
Otros acreedores 119.236
Total 22.715.965

(a) Convenio Judiciat

El detalle y movimientos del Convenio Judicial es como sigue:

Miles de pesetas

Corto Plazo Largo plazo Total

Saldo a 31 de diciembre de 1996 1.309.904 24.807.319 26.117.223
Crédito amortizado por ampliacion

de capital de junio 1997 {245.854) (8.200.497) (8.446.351)
Modificaciones aprobadas por la

Comision de Sequimiento 9.853 {227.008) {217.155)
Pagos realizados (991.984}) - (991.984)
Reclasificacion de largo a corto 2.839.037 (2.839.037) -

Total Acreedores Convenio a
31 de diciembre de 1997 2.920.956 13.540.777 16.461.733
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(b) Entidades de crédito

Los vencimientos de la deuda con entidades de crédito a largo plazo se distribuyen como

sigue:
Miles
de peselas

Vencimiento
Ano 1999 366.242
Afno 2000 550.231
Ano 2001 564.335
Afio 2002 584.479
Resto 3.237.216

Total 5.302.503

e ——

Con fecha 27 de marzo de 1998 se ha cedido, como dacién en pago, el solar Los Hidalgos

que reducird el crédito hipotecario a largo plazo en 339 millones de pesetas (vease
nota 33).

Los activos afectos a las garantias hipotecarias son los siguientes:

Miles de pesetas

Deuda hipotecaria

Corto plazo
Valor en Largo
libros Principal Intereses plazo Total

Inmovilizado material

Azuqueca de Henares 2.663.289 - 23.299 2.750.000 2.773.299

Hotel Alcora 4.783.220 - - 2.167.503_ 2.167.503

Suma 7.446.509 - 23.299 4.917.503 4.940.802
Existencias

Solar Los Hidalgos 503.651 118.000 46.640 339.000 . 503.640

Viviendas Las Josetinas 163.980 20.674 300 46.000 66.974

Promocidn Saeta 132,383 114.853 17.531 - 132.384

Suma 800.014 253.527 64.471 385.000 702,998

Totales 8.246.523 253.527 87.770 5.302.503 5.643.800
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{c) Hacienda Publica

{d)

El 5 de diciembre de 1996, la Sociedad suscribié un acuerdo con la Agencia Tributaria
para amortizar la “deuda concursal®, de 2.346.079 miles de pesetas. Este importe
incluye 1.004 miliones de pesetas correspondientes a las actas de ia inspeccion

levantadas durante el ejercicio 1996.

El 22 de mayo de 1997 ia Sociedad suscribio un acuerdo con ia Agencia Tributaria para
amortizar la "deuda postconcursal® de 775.519 miles de pesetas. Los importes
pendientes de pago al 31 de diciembre de 1997 son 306.792 miles de pesetas a largo
plazo y 267.843 miles de pesetas a corta plazo (véase nota 22) habiéndose amortizado
200.884 miles de pesetas en el gjercicio 1997,

Cierta maquinaria y medios auxiliares por valor de 1.138 millones de pesetas y derechos
de cobro frente a clientes por intereses intimados ofrecidos como pago y en tramite de
aceptacion por la Hacienda Publica por importe de 1.995 millones de peselas estan
garanlizando los mencionados aplazamientos {(véanse notas 7 y 12).

Esta deuda devenga intereses de demora al tipo fijado por la Ley en ios Presupuestos

Generales del Estado de cada afo.

El desglose de los vencimientos a targo plazo es como sigue:

Ano 1999
Ano 2000
Ano 2001
Afo 2002
Afo 2003

Totales

Seguridad Social:

Miles de pesetas

Deuda Deuda
Concursal postconcursal Total

469.216 267.843 737.059
469.216 3B.94S 508.165
469.218 - 469.216
469.216 - 469.216
469.215 - 469.215

2.346.079 306.792 2.652.871

La Sociedad obtuvo el aplazamiento de pago con la Tesoreria General de la Seguridad
Social mediante acuerdos de fecha 24 de octubre de 1996 y 19 de febrero de 1997, por
importes de 787.648 y 926.236 miies de pesetas, respectivamente. De esle imparte, un
total de 417.265 miles de peselas vencen a corto plazo {véase nota 22). Durante los
ejercicios 1996 y 1997 se ha amortizado la cantidad de 391 -138 miles de pesetas.

{Continua)
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El desglose de los vencimientos a largo plazo es como sigue:

Miles de

__pesetas
Afo 1999 436.499
Ano 2000 258.833
Ano 2001 202.228
Ano 2002 7.923
Total 905.482

El primer aplazamiento devenga un interes del 9% anual y el segundc aplazamiento el 7,5%
anual, ambos en fase de renegociacion.

(20) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A CORTO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:

- Miles
_ depesetas
Préstamos y créditos bancarios 698.000
Efectos y certificaciones descontados pendientes de
vencimiento . 802.928
Descubienos en cuentas corrientes 144.399
Total 1.645.327

Con fecha 27 de marzo de 1998 se ha cedido como dacién er pago el solar Los Hiddigos que
reducird el crédito hipotecarto a corto plazo en 165 millones de pesetas, incluidos los
intereses devengados (véase nota 33).

El limite maximo de disposicion por polizas de préstamo y cuentas de crédito sin garantia
hipotecania asciende al 31 de diciembre de 1997 a un total de 6.314 millones de pesetas. Los
lipos de interés anuales oscilan entre e! 5,00% y el 6,25%.

Determinados préstamos y créditos bancarios se encuentran, asimismo, garantizados mediante
certiticaciones de obra por aproximadamente 799 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997,
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En el procedimiento seguido tras la declaracién de suspension de pagos, los interventores
judiciales dictaminaron como preferentes todos los créditos otorgados a la Sociedad con
garantia de certificaciones de obra. Huarte en 1997 ha excluido de sus registros contables
tanto el importe de las certificaciones como el importe de los créditos, e intereses
devengados, aunque no hubieran finalizado jos tramites formales de adjudicacion, dado que
por su caracter de preferentes se convierten automaticamente en créditos sin recurso. Al 31
de diciembre de 1997 el importe de los créditos excluidos pendientes de adjudicacion o
ejecucion de las correspondientes certificaciones asciende a 1.739 miliones de pesetas.

(21) ACREEDORES COMERGIALES

Su detalle es el siguiente:

Miles

de peselas

Anticipos recibidos de clientes 4.244 997
Pagares y facturas de proveedores ¥ subcontratistas 8.597.364
Retenciones a proveedores y subcontratistas 900.683
Facturas pendientes de recibir de proveedores y subcontratistas 2.450.646
Total 16.233.690

—eeeeee——e—
(22) OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
Su detalie es el siguiente:
Miles

de pesetas

Acreedores Convenio Judicial (nota 19) 2.920.956
Acreedores por compra de inmovilizado 411.365
Acreedores por arrendamiento financiero {nota 8) 145,933
Acreedores diversos 1.012.363
Deudas con socios en UTE 1.413.750
Acreedores por remuneraciones pendientes 193.235
Administraciones publicas 1.624.124
Fianzas recibidas ‘ 739
Acreedores diversos empresas del Grupo 146.279
Total 7.868.744

"Acreedores por remuneraciones pendientes” incluye 50 millones de pesetas por provision de

indemnizaciones por terminacién de contrato de personal temporai de obra, correspondiente
a Huarte, S.A.

(Continaa)
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E! saldo acreedor con Administraciones publicas comprende los siguientes conceplos e importas:

Miles
de pesetas
;Proceden!é de sociedades domicitiadas en Espafia
Hacienda Publica .
impuesto sobre beneficios diferido 4.370
PorIVA el GIC. 295.717
Por retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas 28B.545
Por retenciones sobre Rendimientos
del Capital mobiliario 213.165
Por aplazamientos 267.843
Seguridad Social ' .
Aplazamiento Seguridad Social 417.265
Seguridad Social 123.266
1.610.171
Procedente de sociedades domiciliadas en el extranjero 13.953
Total 1.624.124

Segun lo previsto en el articulo 63 y siguientes del Real Decreto 448/1995 de 24 de marzo, por el
cual se modifica el Reglamentc General de Recaudacion, la Sociedad ha solicitado durante
1997 compensar la mayor parte de su deuda con la Hacienda Pdblica con certificaciones de
obras (véase nota 12).

(23) IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS -
£l detalle de la cifra de negocios del ejercicio 1997 es el siguiente:
Mites

de pesetas

Ingresos por obra ejecutada 41.038.237

Ingresos de la actividad inmobiliaria 3.489.053

ingresos de hostleleria 1.384.193

Prestaciones de servicios 607.484

Total 46.518.967

1ICAantintial
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Segun requiere el Plan General de Contabiiidad adaptado a las empresas constructoras, se
facilitan detafles de las Uniones Temporales de Empresas (en adelante UTE) correspondiente
al ejercicio 1997 en el anexo VI adjunto, el cual forma pane integrante de esta nota. El
importe de la cifra de negocios incluye 11.978 millones de pesetas correspondientes al
porcentaje de participacion de las obras realizadas a través de UTE.

Durante 1997 el Grupo Huarte ha reconocido ingresos por operaciones en moneda extranjera por
aproximadamente 3.983 millones de pesetas.

(24) GASTOS DE PERSONAL
Su detalle es el siguiente:

Miles
de pesetas

Sueldos, saiarios y asimilados ' 6.119.493

Cargas sociales 1.290.592

Otros gastos de perscnal 390.783

Total 7.800.868
b ——— 1

El Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia de previsiones respecto de!l personal de
plantilla.

El coste de personal de las UTE aplicable a Grupo Huare en 1897 e incluido en el detalle
anterior asciende a 603 millones de pesetas.

Seguidamente sé detalta. por categorias, el nimero medio de empleados del Grupo sin incluir el
personal de las UTE:

1997 1996
Directivos 32 76
Técnicos 436 818
Administrativos 248 518
Operarios 80 262
Total plantilla fija 796 1.674
Eventuales 639 751
Totales 1.435 2.425

En el ejercicio 1997 “Técnicos” incluye 10 personas que ostentan la gerencia en dislintas
sociedades del Grupo.
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Al 31 de diciembre de 1997 el total de la plantilia fija de Huarte es de 588 persenas.

La disminucion de personal incluye el efecto de los dos Expedientes de Regutacion de Empleo y
los cambios en la configuracion del Grupo (véase nota 1),

(25) RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

A continuacidn se detalian los resultados extraordinarios netos del ejercicio 1997 agrupados por

conceptos:
Mites de
pesetas
Resultado neto del inmovilizado material 39.212
Resultado neto del inmovilizado financiers {15.487)
Regutacion de empleo (146.567)
Resultado capitalizacion Convenio judicial (nota 19) 1.986.000
Reguiarizacion gastos derivados de la suspensién (65.000;
Provisiones netas: (1.662.753)
Clientes y deudores Grupo Huarte (708.914)
Riesgos y gastos operaciones futuras (851.518) :
Deudocres Grupo Hasa (89.023) f
Deudores diversos (13.298)
Otros resultados extraordinarios: (50.700)
Total resuitado extraordinario positivo (neto) 84.725

Los Administradores han clasificado como otros resultados extraordinarios aquellos gue no
tienen su origen en la operativa ordinaria del negocio.

Del coste total por regulacion de empleo 145 millones de pesetas comesporden a
indemnizaciones de los Expedientes de Regulacion de Emplec de Huarte y el resto a
sociedades del Grupo.

(26) REMUNERACIONES A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRAC!ON DE LA iH
SOCIEDAD DOMINANTE ' F

Su detalle es el siguiente:

= Consejeros con relacion laboral con Huarte:
Miles de
pesetas _

Sueidos 62.000
Seguro de vida 1.194

Total 63.194
]

{Cantiniial [ BF
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s  Consejeros sin relacion laboral con Huarte:
Dietas por asistencia a Consejos 2.205%

El Consejo de Administracién no ha percibido con cargo a este gjercicio 1997 retribucion alguna
por su actuacion como administradores.

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones respecto a ios miembros
del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad mantenia saldos a cobrar con miembros del Consejo de
Administracion por un importe de 8 millones de pesetas, estando garantizado su cobro con
garantias hipotecarias.

(27) SITUACION FISCAL

Debido al diferente tratamiento que la legistacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable del ejercicio 1997 difiere en algunas de las sociedades consclidadas de
sus bases imponibles fiscales. A continuacion se muestra una conciliacion entre el resultado
conlable consolidade del ejercicio 1997 y los respectivos resultados fiscales combinados:

Mitc-de
pesetas
Beneficio contable consolidado del ejercicio antes de impuestos 1.353.718
Ajustes de consolidacion {diferencias permanentes) g226.585)
Resuftado contable combinado 1.127.133
Beneficio neto aportade por sociedades del Grupo domiciliadas (22.808)
en el extranjero
Perdidas de sociedades Grupo domiciliadas en Espana 153.005
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores {1.257.330)
Base imponible fiscal agregada de aquellas sociedades
domiciliadas en Espafia que apottan beneficios -
e re——

{Continda)
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A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscai

de las sociedades del grupo domiciliadas en Espana, incluida la propia Huarte;

Beneficic contable dei ejercicig, antes de impuestos
Diferencias permanentes:
Aumentos
Provisién para riesgos futuros
Disminuciones
Aplicacién de provisiones de inversiones financieras
Aplicacion de provisiones de ¢/c sociedades Grupo
Ajustes aplicacion U.T.E.
Ajuste libertad amortizacion Expo 92
Base contable del impuesto
Diterencias temporales:
Ajuste imputacion U.T.E.

Base imponible fiscal (pérdida)

Miles de

gsetas

1.104.325

1.370.900

381.478 -

4.395.343
228.856
538.765

(3.069.217)

1.535.864

{1 .533.353!

De acuerdo con ta Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de 1as normas aplicables para
la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser
compensado deniro de los siete ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se origind la
pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacidn se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion gue correspondan a las

autondades tiscales.
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la estimada para
1997, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afo de Compensables Miles de

origen hasla _pesetas
1995 2002 7.590.802
1996 2003 26.322.948
1997 2004 1.382.789
Total 35.296.539

Los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inss2ccionadas por las autoridades fiscales. o haya transcurrido el
piazo de prescripcion de cuice anos. Al 31 de diciembre de 1997, 1a Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales las declaraciones de! Impuesto sobre Sociedades y
deil resto de impuestos principales desde el 1 de enero de 1933 por no haber prescrito el
periodo legal establecido y no se espe-i que se devenguen pasivos de consideracion como
consecuencia de la revision de los mismos.

(28) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
EVENTUALES

El Grupo presenta las siguientes garantias comprometdas:
(a) Avales financieros

Ei Grupo tenia concedidos avales financieros al 31 de diciembre de 1997 por 711 millones
de pesetas.

(b) Avales, fianzas y contragarantias de cardcter técnico
Siguiendo la préctica habitual de! sector varios bancos, cajas de ahorro y entidades de
- seguros han prestado avales, fianzas y contragarantias por cuenta del Grupo, tanto

para licitacion de obras como para responder de la ejecucidon de las mismas, por
importes de 20.376 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997

(Continua)
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(29) CARTERA DE PEDIDOS

Un resumen de ja obra contratada por el Grupo pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 1997,

sin.incluir impuestos, es como sigue:

Millones de pesetas

En curso Sin comenzar Total

Interior

Edificacion 24.526 5.201 20.727

Obra Civil 22170 2.210 24.380

Suma 46.696 7.411 54.107
Exterior

Edificacion 1.425 1.580 3.005

Obra Civil 325 794 1.119

Suma 1.750 2.374 4.124

Totales 48.446 9.785 58.231

Y o Py L e 1
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El desglose de la cantera requerido por la normativa aplicable a empresas constructoras, es como

sigue:

a) Por tipologia de obras

Interior
Edificacién
Edificacion Residencial
Edificacion no Residencial
Suma

Obra Civil
Carreteras y Viales
Hidraulicas
Ferroviarias
Puertos
Suma

Total interior
Exterior
Edificacidn
Edificacion no Residencial
Suma
Obra Civil
Carreleras y viales

Hidrdulicas
Suma

Total exterior

Total

Millones de

__pesetas

7.987
21.740
29.727

11.444
10.818
91
2.027
24.380

54.107

3.005

3.005

906
213
1.119

4.124

58.231

: (Continﬁai
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b) Por localizacién geografica

- Millones de
pesetas
Interior

Andalucia 12.233
Aragon 2.982
Asturias 273
Baleares 473
Canarias 8.558
Cantabria 822
Castilla La Mancha 2.155
Castilla Leon 1.326
Catalufa 6.326
Extremadura 954
Galicia 3.488

La Rioja 13
Madrid 6.938
Murcia 1.728
Navarra 1.081
Pais Vasco 2.072
Viilencia 2.685
Total interior 54.107

Exterior

Ecuador 13
Andaorra 2813
Chile 1.070
Portugal 16
Uruguay 212
Total exterior 4.124

Totat 58.231
Eae o i ——
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(30) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS FUNCIONALES

Grupo Huarte muestra en el Anexo IX adjunto las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996, siguiendo criterios de clasificacion mas
acordes con el sector de la construccion.

(31) CONVENIO DE 7 DE FEBRERC DE 1996 ENTRE HUARTE, S.A Y HASA, S.A.

El saldo de la deuda de Grupo Hasa con la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 es de 24.278
millones de pesetas, importe totalmente provisionado como se menciona en la nota 11.

Durante el ejercicio 1997 se han realizado gestiones para minorar la cuenta corriente de Huarte
con Grupo Hasa, habiéndose adquirido a H. Construcciones Metalicas, S.A., el 25 de agosto
de 1997, 71.031 acciones de Huarte, 5.A. como pago parcial de la deuda de Hasa (véease
nota 14},

El detalle de los activos entregados y su situacién acti.. se muestra en los anexos V! y VHI
adjuntos.

(32) _LITIGICS

La Sociedad tiene en curso los siguientes litigios significativos:

. Demanda judicial presentada por Josefa Valcarcel 42, S.A., sociedad 100% de Huarte, S.A.,
contra ias entidades financieras Central Hispano Hipotecario, S.A-S.C H. (BCHH) y
Reinhyp Rheinische Hypothékenbank AG, reclarmando 4.536 millones de pesetas por la
ejecucion hipotecaria de su edificio, sito en Madrid, que constituia garantia hipotecaria,
ya que la Sociedad entiende ilegal la ejecucian practicada. Subsidiariamente, a través
de dicha demanda se reclaman 2.855 millones de pesetas a los avalistas de dicho
crédito: BCHH, Estacionamientos Subterraneos, S.A. (ESSA) y Huarte, S.A. En relacién
con esta reclamacion, y por las mismas causas, ESSA ha interpuesto otra de 429
millones de pesetas contra Huarte, S.A.

. Demanda judicial presentada por Huarte, S.A. contra las sociedades Cassa di Rispamio deila
Provinzia Lombarda S.p.A. (Cariplo) y Caixa del Penedés por la ejecucion de acciones
de ESSA, ya que la Sociedad considera ilega! el procedimiento realizado.

Los Administradores estiman que la resolucién de estas demandas no suponen riesgo alguno
para la Sociedad, y consideran que, en su caso, beneficiaran a la misma.

. Ante al Juzgado Central de Instruccion n® 6 de la Audiencia Naciona! se siguen diligencias
previas en virtud de querella criminal interpuesta por supuestos delitos de estafa,
alzamiento de bienes e insolvencia punible, contra veintian antiguos administradores de
Hasa y Huarte y contra estas sociedades. Dicho procedimiento se encuentra en fase de
investigacion, habiendo solicitado Huarte, S A el cambio de su condicion de imputado a
la de perjudicado.

Los Administradores de Huarte y sus asesores fegales entienden que, de dicha querella, no deben
derivarse perjuicios para la Sociedad.
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(33) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 12 de febrero de 1998 Huare ha firmado un acuerdo con Chase Manhattan Bank

C.M.B., S8.A. por el que este banco concedid a la sociedad un limite de crédito por 10.000
millones de pesetas con el que Huarte se propuso anticipar el pago de ia deuda a ios
acreedores dernvados del Convenio Judicial.

Huarte ha ofrecido a todos sus acreedores concursales la posibilidad de gue, con una tasa de

actualizacion, puedan cobrar el importe pendiente de su deuda el 19 de marzo de 1998.

A la fecha de cierre del periodo de adhesiones, el numero de acreedores que solicitaran el cobro

Con

anticipado fue de 1.445, que supusieron un importe del crédito de 8.016 miliones de pesetas
y un imperte a pagar de 5.818 millones de peselas. El pago se realizo el 19 de marzo de
1998 y Huarte utilizé para ello parte del limite concedido por Chase Manhattan Bank, por
importe de 3.600 millones de pesetas y una dispasicion de su tesoreria de 2.218 millones de
pesetas. Con esle pago y los 42 millones de pesetas pagados en el primer trimestre de 1998
correspondientes al resto del vencimiento de diciembre de 1997, el importe de la deuda
concursal se ha situado a-31 de marzo de 1998 en 8.404 millones de pesetas, frente a los
16.462 millones existentes a 31 de diciembre de 1997,

fecha 13 de febrero de 1998 se ha vendido la participacion en la sociedad mexicana
Huartymsa, S A deCV. . ‘

Con fecha 17 de febrero de 1998 Huarte ha vendido la participacién que tenia en la sociedad Mar

de Chiclana, S.A., lo que ha originado una disminucién del inmovilizado financiero por
importe de 833 millones de pesetas. materializandose la revalorizacion realizada en 1996 por
importe de 166 millones de pesetas (véase anexo il1).

" Con fecha 27 de marzo de 1998 Huarte ha cedido en pago de deuda el solar Los Hidalgos por el

Con

importe de su valor en libros.

fecha 30 de marzo de 1998 se ha formalizado el procedimiento de adjudicacion del
inmovilizado de Promocion Mundivivienda. -

El 4 de marzo de 1998 los Consejos de Administracion de Huarte, S.A. y de Sociedad General de

Obras y Construcciones Obrascén, S.A. acordaron, por unanimidad, establecer una ecuacion
de canje de cinco acciones de Obrascon por cada nueve acciones de Huarte. Esta ecuacion
de canje se incluird en el Proyecto de Fusion que los Consejos aprobaran en el mes de
marzo de este mismo ano para someterlo a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En casc de aprobarse Ia fusion por las Juntas Generales de accionistas, como
esla previsto, todas las operaciones realizadas por la Sociedad desde ef 1 de enero de 1998
seran por cuenta de la nueva sociedad resultante de la fusion.
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Anexo VI
e - A OUIEDADES DEPENDIENTES

Uniones Temporales de Empresas
31 de diciembre de 1997

fExpreéado en miles de pesetas)

Porcentaje de  Cifra de negocios  Total Obra Contratada

participacion de las UTE o Comprometida en fime
Grupo Huarte en 1997 por las UTE
Macionales

Aeropal U.T.E. 50.00 2.137.785 3.475.915 {*)
AsuaU.TE. 40,00 - 1.305.359
Castellcir U.T.E. 50.00 6.250 260.131 ()
Ciudad Expo UT.E. 0.33 255819 - ()
Creixel| 50,00 445219 751.929 "
Empa U.TE. ‘50,00 {366) 959.007 ]
Gorbeante 2 U.T.E. 50,00 497 181.165 "
Guadalhorce U.T.E. 52,00 133.048 4.909.367
Gudina U.T.E. 50.00 2.735.401 7.101.899 "
Halvar U.T.E. 50,00 900.417 12.392.425 "
Hocoan U.T.E. 80.00 603.831 3.025.803
Huabe Palm-Mar U.T.E. 66.67 - 40.439
Huarferr U.T.E. 50,00 32.376 664.788 M
Huci UT.E. T 72,00 <6.381 513.717 ’
Hufer UT.E. 50.00 1.078.753 20.558.742 ("}
Hydea 4 U.T.E. 50.00 3.262.373 10.610.398 ()
Hydea 5 U.T.E. 50.00 712.647 3.440.213
Ingenieros U.T.E 70,00 45228 323.573 .
Lleida U.T.E. 50,00 821.028 12.365.958 ")
Magona U.T.E. 50,00 941,954 3.407.682 ("}
Mifio U.T.E. 50,00 18.081 606.197 ("}
Mogente U.T.E. 50,00 450.341 2.110.347 ("}
Muelie Aragon U.T.E. 50.00 1.181.019 5.490.037 ,
Navas U.T.E. 50,00 132.520 150.165 ")
Pantalan U.T.E. 50,00 - 409.169
Pino 2 U.T.E. 45,00 4.371.044 14.834.790
Ponteareas U.T.E. 50,00 11.751 308.016 (“}
Pon. Tarragona U.T.E. 50,00 233.710 1.719.958 ("}~
Rande U.T.E. 40,00 2.857.257 8.909.593 °
Reus U.TE. 50,00 (375) 242316 ()
Reus H UT.E. 50,00 59.420 421.747 ]
San Ciprian U.T.E. 50,00 490 706.242 ()
Torredar U.T.E. 50,00 377.323 847.255 "
Torredembarra U.T.E 50,00 9.038 2.213.815
Vigo U.T.E. 50.0C 1.633.057 2.432.307 (")
Villalba U.T.E. 50,00 3.708 327.720 ]

Totales 25.477.625 128.018.188

(*) Obras practicamente terminadas al 31 de diciembre de 1997

Este anexo torma parte inlegrante de la nota 23 de la memoria de cuentas anuales consolidadas,
junto con la cual deberia ser leido.
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Anexo IX
HUARTE, 5. A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Funcionales
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 y 1996

(Expresada en miles de pesetas)

1997 1996 Variacion

Ingresos por actividad constructora 41.038.237 46.814.389 (5.776.152)
Ingresos por aclividad inmobiliaria 3.489.053 6.146.678 (2.657.625)
Ingresos por venta de atraques - 332.376 (332.376)
Prestacion de servicios y otros 2.502.599 2.857.224 {354.625)
Total ingresos 47.029.889 56.150.667 (9.120.778)
Consumo de maleriales 7.124.741 10.543.558 {3.418.817)
Gastos de personal (nota 24) 5711.716 10.424.729 (4.713.013}
Trabajos, suministros y servicios exteriores 25.345.245 23.726.242 1.619.003
Vanaciones provisiones circulante 149.365 - 149.365
Amorlizaciones 557.162 810.792 {253.630)
Coste de ventas de la actividad inmobiliaria 2.528.205 5.258.995 {2.730.790)
Dotacidn fondo de reversion - 49.832 (49.832)
Total costes directos e indirectos 41.416.434 50.814.148 {9.397.714)
Margen bruto 5.613.455 5.336.519 276.936
Gaslos de personal {nota 24) : 2.089.152 4.161.397 (2.072.245)
Trabajos, sSUministros y servicios exteriores 1.284.314 2.634.026 (1.349.712)
Amortizaciones 676.367 624.635 51.732
Variaciones provisiones {2.478) - (2.478)
Total gastos de estructura 4.047.355 7.420.058 {3.372.703)
Resultado de explotacion 1.566.100 {2.083.539} 3.649.639
Ingresos financieros 644.227 1.375.473 (731.246)
Gaslos financieros {1.159.694) (3.039.509) 1.879.815
Resultades por exposicion a la inflacion (12.572) (877) {11.695)
Resultados financieros ) {528.039) {1.664.913) 1.136.874
Participacion resultados sociedades puesta en equivalencia 214.874 21.356 193.518
Reversion de diferencias negativas de consolidacion 16.058 882.838 - {866.780)
Amortizacion fondo de comercio de consolidacion - (72.850) 72.850
Otros resultados de consolidacion 230.932 B831.344 (600.412)
Resultado de actividades ordinarias 1.268.993 (2.917.108) 4.186.101
Beneficios extrordinanos netos 84.725 939.080 (854.355)
Resultados consolidados antes de impuestos 1.353.718 (1.978.028) 3.331.746
Impuesto sobre sociedades (377.713) (50.180) (327.533)
Resuttados consolidados del ejercicio 976.005 (2.028.208) 3.004.213
Resullado atribuido a socios exlernos (17.236) 161.294 (178.530)
Resultados atribuidos a la sociedad dominante 958.769 {1.866.914) 2.825.683

En el ejercrcto 1997 se ha cambiado sustancialmente el perimetro de consokdacion (véase nola 1)

Este anexo torma parte integrante de la nota 30 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la que deberia ser leido.



INFORME DE GESTION DE HUARTE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

EJERCICIO 1997

El Grupo Huarte en 1997

El Grupo Huarle consolidado esta formado al 31 de diciembre de 1997 por 12 sociedades de las que 10
se incorporan por Integracion Global y 2 por Puesta en Equivalencia frente a 38 sociedades
consolidadas al 31 de diciembre de 1996 (33 por Integracién Global y 5 por Puesta en
Equivaiencia).

En el ejercicio 1997 Huarte ha tomado la decision de Iraspasar a Inversiones Financieras Temporales
aquellas sociedades que tiene previsto realizar a corto plazo, lo que ha originado una disminucion
en el Grupo consolidado de 18 sociedades por integracién Global Yy ~ suciedad por Puesta en
Equivalencia.

Las gestiones realizadas para disminuir los activos que no fueran de construccion, han dado lugar a la
venta de sociedades de las gue 2 se consolidaban por integracién giobal y 1 por puesta en
equivalencia; por otra parte se han fusionado 3 empresas que consolidaban por Integracién Global.

Todas estas acciones han reducido en 26 sociedades el perimetro de consolidacion {23 por Integracion
Global, 2 por Puesta en Equivalencia y 1 por haberse incorporado directamente en su matriz )

Acontecimientogs importantes acaecigos en Huarte

t.as acciones ejercidas en el afio 1996 que culminaron con el levantamiento de la Suspension de Pagos el
19 de diciembre, permitieron iniciar una nueva etapa en el afio 1997 en la que se .produjeron
acontecimientos determinantes en la configuracion de Ia nueva Huarte. -

En marzo de 1997 quedd lotalmente suscrita y desemboisada la parte de capital pendiente
correspondiente a la ampliacion aprobada con fecha 24 de octubre de 1996, lo que sSupuso un
incremento de capital por importe de 5.876 millones de pesetas. En junio de 1997 se aprueba una
nueva ampliacién de capital dirigida a los acreedores del Convenio Judicial que quisieran capitalizar
sus créditos, que proporciond a la sociedad un incremento de capital por importe de 5.008 millones
de pesetas y unas reservas por prima de emision por importe de 1.452 millones de pesetas; las
ampliaciones de capital unidas a los beneficios obtenidos en el ejercicio, por importe de 878
millones de pesetas, después de impuestos, han proporcionado a la Sociedad unos Fondos Propios
que a 31 de diciembre de 1997 ascendian a 19.879 millones de pesetas.

Ei 4 de junio de 1997 finalizé el segundo y ultimo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo

presentados por la Sociedad en el ejercicio 1996 el nimero de empleados de plantilla a 31 de
diciembre de 1997 era de 588 personas.



El proceso de desinversiones iniciado en el afio anterior, dentro del Plan de Reestructuracién y
Saneamiento de la Sociedad, se ha intensificago durante el ejercicio 1997 habiencose venady
activos inmobiliarios por importe de 2.700 millones de pesetas y participaciones en 17 empresas del
grupo por importe de 1.669 millones de pesetas. Por ofra parte se ha procedido a liquidar otras 6
sociedades mds y se han fusionado otras 4. E) detalle de estas actuaciones es el siguiente:

Venta de activos inmobiliarios
Millones de pesetas

Ventas - Resultados

Aparthotel Tamaimo Tropical {Tenerife) 1.225 B9
Terrenos en Arroyo Meaques (Madrid) 759 86
Otros de menor cuantia 716 87

2.700 262

Venta de participaciones

Millones de pesetas

% Resultados

paricipacion Ventas netos
Enclaves Turisticos y Urbanos S.A. (Entusa) 1,04 ] 21 (B)
Huarte Servicios S.A. 100,0 o 100 (32)
Nautic Palamés S.A. 96,67 558 42
Teno S.A. } 35,68 61 9
Urbanizaciones y proyectos S.A. 53,91 130 4
A.B. Venture S.A. 5,21 30 20
Consorcio del Este 23,80 99 (o}
Termomeccanica S.p.A. 30,0 602 86
Interna. Construc.Management C° Ltd.(1.C.M.) 13,0 8 8

1.669 129




Adicionalmente se han vendido otras ocho sociedades mds, por un importe de 31.000 pesetas y cuyo
valor en libros era cero pesetas.

Sociedades disueltas o en proceso de liquidacion
e Marina das Rias S.A.
+ H.Muebles S.A.
» Urbanizadora Sarrid S.A.
« Promociones Industriales Agricolas S.A. {Pinasa)

« Urbanizaciones Industriales 5.A. (Urbinsa)

Viales y Estacionamientos Exterior S.A.(Vyex)
Scciedades fusionadas
e Huarteca S.AdeC.V. (Méx_ico) en Huarteper S.A. de C.V. (México)
« Concesiones de Carreteras S.A. de C.V. en Huarte de México S.A. de C.V.

+ Empresa Constructora H. San Felipe Ltda. (Chile) y Corpoandina Lida. { Chile) en Empresa
Constructora Huarte Andina S A (Chile) : '

El proceso de desinversion se ha producido también en sociedades filiales, cuyos activos han disminuido
en 1.819 millones de pesetas. De este importe 7839 millones corresponden a la venta de
apartamentos en “multipropiedad” de la sociedad Urbanizadora Hispano Belga S.A. (U.H.B.)
sociedad consolidada en el grupo Huarte en el afio 1997,

Continuaron las negociaciones con organismos publicos para la refinanciacién de la deuda que con ellos
se mantenia, firmandose e! 22 de mayo de 1997 el aplazamiento con fa Agencia Tributaria, para
amortizar la "deuda postconcursal® por importe de 775 millones de pesetas. E! acuerdo de
aplazamiento de la “deuda concursal” se habia firmado el 5 de diciembre de 1996 por importe de
2.346 millones de pesetas. -

Con la Tesoreria de la Seguridad Social se ha tirmado, el 19 de febrero de 1997, un aplazamiento por
importe de 926 millones de pesetas, habiéndose firmado otro el 24 de octubre de 1996 por 788
millones de pesetas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de octubre de 1997 se adoptaron, entre
otros, los siguientes acuerdos: :

. Encomendar al Consejo de Administracién que iniciara los estudios y negociaciones pertinentes con
la Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascon, S.A. para llevar a cabo la fusion de
ambas sociedades y preparar el oportuno Proyecto de Fusién que habrd de someterse a la Junta
General de Acciorustas.

- Encomendar al Consejo de Administracién que contratara 10s servicios de Lehman Brothers
International” S.A. para asesorar a la sociedad en las negociaciones con Obrascén en todo lo
relativo a la fusion y a la relacion de canje entre las acciones de ambas Compariias.



E! 4 de marzo de 1998, los Consejos de Administracion de Huarte y Obrascon acordaron, por unanimidad,
‘establecer una ecuacién de canje de cinco acciones de Obrascén por cada nueve acciones de
Huarte y que esta ecuacion de canje se incluiria en el Proyecto de Fusion que los Consejos
aprobaran en el mes de marzo de este mismo afio, para someterio a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas,

1ngresos

E! Grupo Huarte ha cerrado el ejercicio econdmico de 1997 con unos ingresos totales de 47.030 miliones
de pesetas de los que 41.646 millones corresponden a ingresos de construccion, 3.489 millones a
ingresos de su actividad inmobiliaria. 1.384 a ingresos de hosteleria y los 511 millones restantes, a
otros ingresos de la explotacion.

El 92% son ingresos generados en ef interior y el restante 8% en el exterior.

Resultados
&l afio 1997 fue para el Grupo el inicio de una nuevd etapa después del levantamiento de la Suspension
de Pagos de su matriz, Huarte, en diciembre de 1996, habiéndose obtenido un beneficio bruto de

explotacion consolidado por importe de 1.566 millones de pesetas.

Los gastos financieros han supuesto un tota! de 1.172 millones de pesetas gue con unos ingresos
financiercs de 644 millones han dado lugar a una pérdida financiera de 528 millones de pesetas.

Los resultados extraordinarios consolidados han proporcionado un benelicio de 85 millones de pesetas.

Como consecuencia, se han obtenido unos beneficios consolidados antes de impuestos por importe de
1.354 millones de pesetas {2,8% de los ingresos totales).

El cash flow consolidado generado en el ejercicio ha sido de 2.588 millones de pesetas.
Balance
La politica de la Sociedad relativa a la enajenacion total de activos inmobiliarios y de filiales ajenas a la

construccion iniciada en el ejercicio 1996 se ha intensificado en 1997 afio en el que se han
producido fas siguientes desinversiones:

Mitlones

de pesetas
Activos inmobiliarios 2.880
Activos tinancieros 1.523

Total ©4.403



El inmovihzado financiero adicionatmente se ha wisly Jisminuido e 38 milones de pesetas, cosle de las
sociedades fusionadas y en 2.674 millones de pesetas, importe neto de la padicipaciones de
sociedades reclasificadas a inversiones financieras temporales porque su realizacién se hara a cor{o
plazo.

Para el restablecimiento del equilibric patrimonial de algunas sociedades de! Grupo, Huarte ha convertido
en paricipalivos; créditos ya provisionados, con cargo a la cuenta corriente de aquellas sociedades
a las que se ha otorgado el crédito. En el balance consolidado se incluyen 7.463 millones de
pesetas como consecuencia de haber eliminado 600 millones de pesetas al realizar la consolidacion
por integracion global de Urbanizadora Hispano Belga, S.A. (U.H.B.) sociedad a la que se habia
otorgado este tipo de crédito.

El importe de los acreedores del Convenio Judicial se ha visto disminuido en 8.446 millones de pesetas
como consecuencia de la suscripcion de acreedores de la ampliacién de capital de junio de 1997.

El importe de la deuda tributaria a 31 de diciembre de 1997 asciende a 2.921 miliones de pesetas de los
que 268 millones vencen a corto plazo y 2.653 millones a largo plazo como consecuencia de los
aplazamientos firmados con la Agencia Tributaria, de fechas 5 de diciembre de 1996 por importe de
2.346 miliones de pesetas y 22 de mayo de 1937 por importe de 775 millones de pesetas.

Los acuerdos firmados con la Seguridad Social, de fechas 24 de octubre de 1996 y 19 ¢~ iedrero de
1997, por importe de 788 millones de pesetas y 926 millones de pesetas respectivamente, han
permitido que del total de 1a deuda a 31 de diciembre de 1997 que asciende a 1.323 millones de
pesetas, 417 venzan a corto plazo y 906 a largo plazo.

En el procedimiento seguido tras la declaracién de suspension de pagos, ios interventores judiciales
dictaminaron como prefeieri.es todos los créditos otorgados a la Sociedad con gatantia de
certificaciones de obra. La Sociedad, en 1997, ha excluido de sus registros contables tanto el
importe de las cenificaciones como el imparte de los créditos e intereses devengados, aungue no
hubieran tinalizado los tramites formales de adjudicacién.

Al 31 de diciembre de 1997 el importe de los créditos excluidos pendientes de adjudicacién o ejecucién
de las correspondientes certificaciones asciende a 1.739 millones de pesetas.

Contrataciéon y cartera

La cartera de obras pendiente de ejecutar para el Grupo consolidado a 31 de diciembre de 1997, sin
incluir impuestos, ascendio a 58.231 millones de peselas de los que el 56% es obra de edificacion y
el 44% obra civil. La cartera de obras a realizar en el interior supone el 93% del total y el 7%
corresponde a obra a ejecutar en el exterior,

Durante 1987 el Grupo ha contratado obra por importe de 31.620 millones de pesetas de las que el 65%
es obra de edificacion y el 35% obra civil,



Personal

El 4 de junio de 1997 se ha terminado e! segundo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo
presentados por Huarte S.A. en 1996. E! primero de ellos se habia concluido en el propio ejercicio
de 1996. Como consecuencia, el personal de plantilla de Huarte S.A. 2 31 de diciembre de 1997 ha
disminuido hasta la cifra de 588 empieados frente a los 1.021 existentes en 31 de diciembre de
1996.

El numero medio de empleados del Grupo consolidado durante el ejercicio de 1997 ha sido de 1.236 de
los que 812 eran personatl de plantilla y 424 personal eventual.

Capital

El capital social a 31 de diciembre de 1996 era de 6.265.920.500 pesetas representado por 12.531.841
acciones de 500 pesetas de nominal, procedente de la tolal suscripcion de acciones de la
ampliacion aprobada con fecha 3 de diciembre de 1996, por importe de 2.104 millones de pesetas y
de la suscripcion parcial (41%) de la ampiiacidn de capital aprobada con fecha 24 de octubre de
19896, por importe de 10.038 millones de pesetas.

En marzo de 1997 se completa totalmente la suscripcién de esta ultima ampliacion (59%;} lo que significa
urt desemboiso de 5.876.564.000 pesetas representadas por 11.753.128 acciones de 500 pesetas
de nominal cada una.

Después de la aprobacion del Convenio de Acreedores y levantada Ja Suspensidn de F‘agos, un grupo
numeroso de acreedores que no se habian adherido a la opcién de capitalizar los créditos,
manifestaron su deseo de modificar su voto para poder capitalizar sus créditos. — - '

Huarte estudi¢ la posibilidad de realizar una nueva ampliacién de capital que fuera suscrita por dichos
acreedores y en la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1997 se acordd
ampliar capital mediante compensacion de créditos, en cuantia de 5.007.828.500 pesetas mediante
ia emisién y puesta en circulacién de 10.015.657 acciones de 500 pesetas de vaior nominal cada
una, con una prima de emisién de 145 pesetas por accidn. La ampliacién se realizé con exclusion
del derecho de suscripcién preferente por estar dirigida a los acreedores del convenio que
solicitaron capitalizar sus créditos.

Como consecuencia de estas operaciones e! capital social de Huarte a 31 de diciembre de 1997 quedd
fijlado en 17.150.313.000 pesetas, representado por 34.300.626 acciones al portador, de 500
pesetas de valor nominal cada una.

A 31 de diciembre de 1997 Huanle no posee ninguna accién propia por haber vendido en diciembre
71.031 acciones de la propia sociedad, entregadas como dacién en pago por H. Construccgiones
Metdlicas.

Las acciones de Huarte colizan en las Bolsas de Madrid y Barcelona mediante el sistema de
interconexion bursatil (Mercado Continug)

Durante el ejercicio de 1997 la cotizacion estuvo suspendida desde el t de enero hasta el 13 de mayo de
1997 como consecuencia de la reduccidn de capital aprobada. A partir del 14 de mayo, en que
fueron admilidas a cotizacion oficial 24.264.969 acciones procedentes de ‘las ampliaciones de

- capital aprobadas en las Juntas Generales Extraordinarias de 24 de octubre de 1996 {20.077.128
acciones) y de 3 de diciembre de 1996 (4.207.841 accionas) y del 21 de agosto de 1997 en que
tueron admitidas a cotizacion oficial 10.015.657 acciones procedentes de la ampliacién de capital
acordada en la Junta General de Accionislas de 19 de junio de 1997, las acciones estuvieron
cotizando regularmente en todas las demas sesiones.



Et volumen total de acciones contratadas en el ejercicio fue de 39.241.318 acciones con un nimero medio
diario de contratacién de 242.230 acciones negociadas. La cotizacién comenzd el 14 de mayo
cerrando el dia con un precio de 675 pesetas por accion y terminé el ejercicio con una cotizacién de
683 pesetas por accidn el dia 31 de diciembre de 1997. La cotizacién media fue de 687 pesetas por
accion.

Acontecimientos posteriores al cierre

La Sociedad se halla en un proceso de renovacién continuo para adaptarse a la actual situacién de
mercado que exige unas nuevas y mas firmes estructuras.

Las nuevas formulas de financiar la inversién de la obra publica y ia evolucién de la competencia hacen
necesaria la constitucién de empresas de mayor tamafio que aporten una mayor capacidad
financiera. En este sentido el futuro inmediato de Huarte viene determinado por el proyecto de fusién
con fa sociedad Obrascon que permitird situar la empresa resultarte entre las sais mayores del
sector.

Por otra parte la implantacién de la moneda dnica en Europa exigird una gran transformacién de las
empresas, fundamentaimente en lo que se refiere a la adaptacidn de los sisternas informdticos, 4rea
de recursos humanos y drea de contabilidad. En este sentido Huarte preparara las estrategias a
seguir en cuanto a cambios lécnicos y formacion del personal.

Con fecha 12 de febrero de 1998 Huarte ha firmado un acuerdo con Chase Manhattan Bank C.M.B. S A.
por el que este banco concede a la sociedad un crédito, cuyo limite es de 10.000 millones de
pesetas, con el que Huarte se propuso utilizar exclusivamente para anticipar el pago de la deuda a
los acreedores derivados del Convenio Judicial, que a 31 de diciembre de 1997 ascendia a 16.462
millones de pesetas. Huarte ha ofrecido a todos sus acreedores la posibilidad de que, con una tasa
de actualizacién, pudieran cobrar el monlante resultante de la deuda el 19 de marzo de 1998.

A |a fecha de cierre de! periodo de adhesiones se han agherido 1.445 acreedores lo que representa un
importe de crédito de B.016 millones de pesetas y origina un pago a realizar por Huarte, de 5.818
millones de pesetas.

Para realizar el pago, Huarte ha uliizado del crédito del Chase Manhattan Bank mencionado
anteriormente, un importe de 3.600 millones de pesetas y una disponibilidad de su tesoreria por
importe de 2.218 millones de pesetas.

Esta operacion, junto con 42 miltones de peselas pagados en los tres primeros meses del afio 1998
correspondientes al resto dei vencimiento de diciembre de 1997, han disminuido la deuda concursat
situdndola en B.404 miliones de pesetas en el primer trimestre de 1998, frente a los 16.462 millones
existentes a 31 de diciembre de 1997,

La Sociedad que continua con la politica de desinversiones de activos inmobiliarios, ha vendido, en
febrero de 1998, las participaciones que tenia en Mar de Chiclana S.A. y en Huartym S A. de C.V. y
en marzo de 1998 ha cedido como dacidn en pago el solar Los Hidaigos

Con fecha 30 de marzo de 1998 se ha formalizado el procedimiento de adjudicacion de! inmovilizado
Promocion Mundivivienda.

Ay, v -



HUARTE, S.A.

DILIGENCIA OE FIRMAS

Las anteriores Cuentas Anuales, tanto individuales como consolidadas que comprenden el Balance de
Situacion, fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio 1997, asi como
el Informe de Gestién de este mismo ejercicio, que forman un sélo cuerpo, han sido sometidas para su
formulacion al Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunién de 30 de marzo de 1998, siendo
aprobadas por la totalidad del Consejo de Administracién, tat come figura en el Acta de dicha reunién que
fue aprobada por unanimidad en el propi#®acto de sesion. .

Para dar cumplimiento a Io previsto en e articulo 171.2 del TRLS.A. — Real decreto 1564/89, a
continuacién lo firman ios nueve Consejeros que se indican, que constituyen ia totalidad del Consejo de

Administracion.
I

D. Rafae! Fernandez Alvarez . D. Jua guel Villar Mir

~w
D. Juan Miguel Foulquié Usan _ D. Vidal Amatriain Sola
P‘ww—
D. Tomas Garcig Madrid D. Juﬂn Villar-Nﬁr de Fuentes

— s
D. Jdbier Loppy Maprid b. Ratadl Gd/ eaferbzagua

D. Victor Morte Casabd

Yo. Javier Pérez-Arda Criado, Secretario del Consejo de Administracion, certifico 1a autenticidad de las
firmas que anteceden a los senores, cuyo nombre figura a su pie, que son lodos los miembros del
Consejo de Administracion de la Socedad.



