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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
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Registro de Auditorias
A los Accionistas de Compafifa Emisofes
Sevillana de Electricidad, S.A.: Ne 5%0

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA), que comprenden los balances de situacién
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las
memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizaci6én de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. SEVILLANA formula separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos
emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién
favorable. El efecto de la consolidacibn en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de los resultados
de 5.520 y 1.586 millones de pesetas, respectivamente, en 1997 y de 1.543 y 3.998
millones de pesetas, respectivamente, en 1996. Igualmente, el efecto de esta
consolidacién supone un incremento del importe total de los activos de 7.338 y
13.559 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compafifa Sevillana de Electricidad, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.
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Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC) .

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

30 de marzo de 1998
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE Drcmmgnn DE 1997 Y 1996

{En Millones de Pesetas)
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Companiba evillare e Hetiiblad, SA
ACTIVO . 1997 1996
I INMOVILIZADO ' 547067 533.733
Gastos de establecimiento 17 9
- Inmovilizaciones inmateriales 5.653 6.613
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 489.116 476,307
Terrenos y construcciones 15211 13.267
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 832920 T76.824
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.962 2.564
Anlicipos e inmovilizaciones materiales en curso 12.688 31428
Otro inmovilizado R4R3 7496
Provisiones {1.233)
Amortizaciones (3B3.148) {354.057)
Inmovilizaciones financieras {Nota 8} 52.281 50.804
l Participaciones en empresas del grupo 21.8M4 21.6874
Créditos i cmpresas del grapo #10
. Participaciones en empresas multigrupo v asociadas £.135 R138
" Cridites a emprosas multigrupe y asociadas - : 48 42
Cartera de valorys a largoe plazo 2615 2690
Otros erdditos 1084 9311
. Depdsitos v fanzas entregaduos a largo plazo : 11.726 1LR52
Provisiones (2.981) 12913
' CASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 46.754 4086
- Otros gastas a distribuir en varios ejercicios 19 4.056
Castos diferidos por transicidn a la competencia (Nota 5-h) | 46.593
CUENTAS DF PERIOIEICACION FROWNAS DEL SECTOK FHECTRICO 19.758
H ACTIVO CIRCULANTE 55974 64566
Existencias 1.284 1.692
Deudores 54.06% 60.543
P Clientes 30448 6.1+
Clientes 25.987 28913
] Energia suministrada no facturada 24.461 24948
Drsviaciones en tarifa 2283
Empresas del grupo, deudores 13 LY
jpone i“ - .- : Empresas asociadas, deudores - 9 2
F Deudores varios 1.769 4.861
: Personal 63 0
Administraciones publicas 3522 4.392
Provisiones (4.857) {5.395)
| Inversiones financieras temporales (Nota 8) 119 350
). Tesoreria 73 1154
Ajustes por periodificacién 429 457
i TOTAL ACTIVO 619.825 621143
i’ Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parle integrants de estos balances de siluacion.




0E7221204

CLASE 82

Crunpriis Sevillana dv Beonadat, ~ A
PASIVO . 1997 1996
FONDOS PROPIOS (NOTA 93 : 361.590 353.812
R i s, i PR L C i 5 T
Capial suscrito ’ ) 149.224 149.212
Prima de emision - P : o 19% 2985
Reservas de revalorizacién 63.464 68,464
Reservas 118.030 17948
Rezerva legal W.845 29842
Otras reservas - : : 88.185 8108
Resultados de ejercicios anteriores . 8.661 316
Pérdidas y ganancias ' 22577 20413
Dividendo i cuenta entregado en el sjericio {8.356) 8.326)
INGRESOR A DISTRIBLUR EN VARIOS EJERCICIOS 38.852 30.550
Subvenciones de capital 33.921 26,070
Otros ingresos 3 distribuir en varios cjercicios 4.931 4.520
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nt 10) 3730 28,796
Provisiones para pensiones 28.212 28.361
O1ras provisiones 28.979 435
ACREEDORES A LARCO PLAZD ) Ty WNLINY
Emisiones de obligacianes y otros valores negoriables (Nota nm 57332 | seem
Obligaciones y otras deudns representadas en valosiss negoviable ) £4.597 64,597
Intereses de wbligacivnes cupon cero v pagards o deverigadin : ! (6.713) {7.6H)
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) S ! 3738 17571
Deudas con empresas del grupo, asociadas y midiigrupo (Nma 1)) ' 7.354 54
Qtros acreedores A . . . 17.349 15.706
Deudas representadas por efecins a pagar ‘ 1497 LAys
Otras deudas LS E) 2478
Fianzas v depdsitus recibidus a largo plazo 12.664 1173
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ) 29 L1
De empresas ssociadas 29 36
De otras empresas 12
ACREEDORES A CORTO PLAZD T : 105.793 118,663
Emjisi de obligaci ¥ olros val negociables (Nota 11) - - 10.232 3.008
Obligaciones y otras deudas representadas en valores negociables 20,000 2817
Intereses de vbligaciones v ure valores - m 9
* Deudas con entidades de erédito [Nota 12) 20770 43132
Préstumos v otras deudas 22475 42,0749
Deudas por intereses . 295 958
Deudais con sociedades del grupo, asociadas y multigrupe 1 corio plaza (Nota 13 4.073 3.660
Acreedores comerciales [ : : . 38,165 40.957
Otras deudas no comenciales . T 20.553 27.876
Administracion s publicas (Nota 14) C 10.36) 11375
Otras deudas ' OR58 15493
Remuneraciones pendientes de pagn 1.663 1.006
Fianzas v depusitos recibidos a corto plazo ' 1 b

TOTAL PASIVQ 649.525 622.143

Las Notas 1 a 1B adjurias forman parte integrante de #stos balances de siluascion.
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FIRMA. DE LOS ADMINISTRADORES A 1OS EFECTOS NIDOS EN EL
ARTICULO 171 DELA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

esente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes

El pr
de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n° OE7221202 a

péginas de firmas,
OE7221207.

Madrid, a 30 de marzo de 1998

Wl

D. Manué{ Otero Luna
Presidente del Conseéjo de Administracion

D. Javier Benjumea Llorente

_ Vicepresidente
ey

D. Rafael Miranda Robgedo
Vicepresidente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(En Millones de Pesetas)
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CLASE 82

Compania Sevillana de Becericidad, SA.

DEBE
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OE7221209

1997 199
GASTOS
Aprovisionamientos 160.328 168.771
Energia adquirida 128,605 HA24
Consumu de materias energdticas 16784 h.399
Otros gastos extermus [EX o0 13548
Castos de personal N1 31.954
Sucldus, salarios v asimiladuos 22983 23088
Cargas saciales 7514 8.26R
Aportaciones a fundos internos de womplementos de pensiones (Nota 5-n) 641 3m
Dataciones para amortizaciones de inmovilizado 32038 15518
Varacién de las provisiones de trifico 551 1224
Variavitn de provisiones v pdrdidas de créditos incobrables 55t 1.229
Otros gastos de explotacion 21433 20410
Servivies exterions (R LE 14474
Tritvaton ERIE] 3085
Otros gastos Jde gestion corriente 1420 3h
BENFFICIOS DE ENPLOTACION AMtir 43,050
Caslos financieros y gastos asimilados 10.27 19.4560
Por deudas con teeveros ¥ gastin asinilados (L) ] [hE L
I'éedialas de inversdones finaw ivras ]
Variacion de bag proviziones e inversivnes finanvicras ) 0
Diferencias negativas de cambio 4.336 7430
Rendimientos atribuibles 3 fondos internos de complementos de pensiones 1.73% 2084
BENUPRAOS DE P AS WTIVIDAPE > 3OINAREAS 27,420 31tk
Variacidn de las provisiones de inmovitizado inmaterial, malerial y cartera de control 1 1.321
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, matesial y carters de control >0 Pad
Castos extraordinarios 432 1.927
Castos y pirdidas de otros ejencivios 672 125
AESULTADOS EXTRAQRDINARIC S 77 2ITIVOS T3
Beneficios antes de Impuesios ) 25.150 25.223
Impuesto sobre Sociedades 5.603 N0
RESULTADOS DEL EJERCICIO (BZ™ LA 43

Las Notas 1 4 18 adjuntas forman parle integrante de vstas cuentas de pordidas ¥ ganundiss.
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Conrpanifa Seviltana de Becistoidad, $.A
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HABER 1997 103
INGRESOS
Importe neto de la <if de negocios (Nota 15} 281.951 290142
Venlas 281950 290,142
Periodificaciones R.D. 1.53%/37 {2.357) {1.903)
Trabajos efectuados por la empresa paca el inmovilizado {Explolacidn) 4.215 3.958
Otros ingresos de explotacidn 1.55% 336
Ingresos acuesorios ¥ oros de gestion corriente 1371 793
Subvenciones s 43
ingresos de participaciones en capilal 1.5% 1.297
En empresas Jel grupa ’ T
En empresas asociadas 4 02
En empresas fuera del grupo Lio2 193
Ingresos de otros valon:s negociables y de crtditos del activo inmovilizado 351 595
De emprusas def grupo 1y 1
e emprosas asiodas s H
De emprusas fuera det prupo w 3R
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 151 130
Chron inlereses b1 pa 1]
Diferencias positivas de cambio . 739 .8
Ingresos Inmovilizado Ley 40/1994 (Nota 7} 719
Trabajos efectuados porla empresa para ¢l inmovilizado (Financiero) 953 1.59
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATTVOR J2.454 4.7
Beneficios en enajenacion de inmovillzado inmaterial, material y cartees de contral 250 m
Subvenciones de capital transferidas al resultado 193 942
Ingresos extraordinarios 453 T
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 563 5
3.180

RESULTADOS EXTRAORE INARIOS NEGATIVOS (Neta 15)

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias,
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS P E EN EL
ARTI © 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyendo las presentes
paginas de firmas, de papel timbradoe (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7221208 a

Moo

D. Manuel Otero Luna
Presidente del Conskjo de Administracién

Madrid, }.\ 30 de marzo de 1998
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D. Javier Béfijimga Llorente

Vicepiesjdente
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D, Rafae]l Miranda Robredo

Vicepresidente
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CLASE 82

COMPANIA SEVIELANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

{1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

@

Compafifa Sevillana de Electricidad, S.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida el
23 de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n° 5,
¥y su actividad fundamental es la producci6n, transporte y distribucién de energia
eléctrica.

La Sociedad viene desarrollando sus actividades de generacién, transporte,
distribucién y comercializacién de energfa eléctrica en la Comunidad Auténoma de
Andalucifa, la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial de
Puertollano, enn la Comunidad de Castilla-La Mancha. Vesse en Nota 3 Ia nueva
regulacién aplicable a las actividades desarrolladas por la Sociedad desde el 1 de
enero de 1998, una vez que ha entrado en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre
del Sector Eléctrico.

- Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ENDESA posee el 75 por ciento del capital social

de la Sociedad tras la oferta piblica de adquisicién de acciones lanzada en el dltimo
trimestre de 1996 (véase Nota 9).

BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel .
Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de SEVILLANA, incorporando los
efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, y se presentan en general de acuerdo con lo establecido en el Cédigo
de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Plan
General de Contabilidad y las adaptaciones correspondientes al Sector Eléctrico
que son compatibles con dichas disposiciones, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de SEVILLANA.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima
establece que las deudas no comerciales figurarén en el pasivo del balance de
situacién por su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y
la cantidad recibida separadamente en el activo del balance, La Direccién de
SEVILLANA ha optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las

0E7221043




-

1

s

PP R TR 0T TR 6 E T R R N S T R R L e

O0E7221044

CLASE 82
NN

“Obligaciones cupén cero” y los’ “Pagarés” por el importe de reembolso, y
minorar directamente en el propio pasivo de los balances de situacién los
intereses pendientes de devengarse desde la fecha de cierre de cada ejercicio
hasta el vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 11, la informacién
referente al efecto que tiene esta practica, que no tiene un efecto significativo
sobre las masas de activo y pasivo.

Dado que la Sociedad se encuentra incluida en las excepciones previstas en el
articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14 de enero de 1994, que
establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias para su
depdsito en el Registro Mercantil, los balances y cuentas de resultados adjuntos
difieren de los contemplados en la citada Orden.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997, que formulan los
Administradores de SEVILLANA, se someterdn a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracion de SEVILLANA considera
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada en el primer semestie de 1997.

b) Comnparacién de la informacién

Al 31 de diciembre del 1997 SEVILLANA ha traspasado el saldo contable que a
dicha fecha presentaba el epigrafe "Cuentas de Periodificacion Propias del Sector
Eléctrico” a la cuenta incluida en ei epigrafe “Gastos a Distribuir en Varios
Ejercicios. Gastos diferidos por transicién a la competencia”, de acuerdo con Ia
Disposicién Transitoria del Real Decreto por el que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico,
aprobado el 20 de marzo de 1998 (véase Nota 5-g). Igualmente, de acuerdo con la
Disposicién Transitoria antes citada el saldo al 31 de diciembre de 1997 de
diferencias negativas de.cambio-se ha -traspasado desde la cuenta “Diferencias
negativas en moneda extranjera” a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la
competencia”, igualmente incluida en el epigrafe “Gastos a distribuir en Varios
Ejercicios”.

{3) REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucién de las compariias del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de normas
que forman el denominado Marco Legal Estable (MLE) desarroliado a partir del Real
Decreto 1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/19%4 de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN). Segin esta Normativa, la
retribucién que de forma global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio
tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual estd formado por
la adicién de diferentes costes estindares fijos y variables. La tarifa eléctrica media
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para el cliente {en Ptas/KWh) se determina como relacién entre la demanda prevista
y dicha retribucién global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y
demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios
sucesivos. Dado que la tarifa es Gnica para cada tipo de servicio, las empresas se
redistribuyen los ingresos en funcién de los costes estdndares reconocidos y de su
estructura de produccién, distribucién y mercado.

El afio 1997 ha sido el Gltimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para el
sector eléctrico el caracter de sector regulado, con los principios bésicos de obligacién
de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa dnica y explotacién unificada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector Eléctrico, supone la plasmacién
normativa de los principios del Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y
Energia y las principales empresas eléctricas el 11 de- diciembre de 1996. El citado
Protocolo supuso el acuerdo con los principales agentes econémicos del sector
eléctrico sobre una profunda modificacién del sistema retributivo entonces vigente y

" sobre el escalonamiento progresivo de las distintas etapas conducentes a la

liberalizacién del mercado.

E! objeto de la Ley 54/1997 es la regulacién de las actividades-destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en’ su generacién, transporte,
distribucién, comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi
como la gestién econSmica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley
es garanbzar el suministro, la calidad del mismo y que se realice al menor coste
posible, sin olvidar la proteccién del medio ambiente. Se abandona asf la noci6n de
servicio publico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia de suministro a
todos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional. Las
actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se ejercersn de forma

coordinada bajo los principios de objetividad, tran5parenc1a y libre competencm,

reconociéndose la libre iniciativa empresariai.
Los aspectos més significativos que establece son:

+ A partir del 1 de enero de 1998, la produccitn de energia eléctrica se desarrolla en
un régimen de libre competencia, basado en un sistema de ofertas de energia
eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas formulado por
los consumidores que ostenten la condicién de cualificados, por los
distribuidores y los comercializadores. La energia serd retribuida al precio
marginal del sistema més un componente de garantia de potencia y otro por
servicios complementarios.

» Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

+ La gestién econémica y técnica del sistema, el transporte v la distribucion tenen
caracter de actividades reguladas.

OE7221045
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¢ La retribucién de la actividad de transporte se establecerd reglamentariamente y
permitird fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a
fos costes de inversion, operacién y mantenimiento de las instalaciones, asi como
otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

e La retribucién de la actividad de distribucion se establecers de forma similar a la
de transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademds a les criterios
siguientes: energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucién,
los incentivos que corresponden por calidad de suministro y la reduccién de las
pérdidas.

* Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores -
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracidn aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ira rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacién
a partir del ano 2007.

La retribuci6n de la actividad de comercializacién que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realizard atendiendo a los costes derivados de las
actividades que se estimen necesarias para suministrar energia a dichos
consumidores, as{ como, en su caso, los asociados a programas de incentivacién
de la gestién de la demanda. La retribucion de los costes de comercializacion a
consumidores cualificados serd la que libremente se pacte por los
comercializados y sus clientes.

+ Separacién de actvidades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes
del 31 de diciembre de! ano 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real
Decreto, las sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de generacion
y distribucién, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades
mercantiles diferentes, que sin embargo, podrin formar parte de un mismo
PG .51} <1 g . e
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*» Seliberaliza el sumninistro de energfa primaria, con excepci6n del carbén nacional
para el cual se estar4 a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Minerfa del Carbén
y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

» Las tarifas ser&n tnicas en todo el territorio nacional, e incluirdn en su estructura
los costes de produccién, los costes permanentes del sistema, los peajes por el
transporte y distribucion de energia eléctrica, los costes de comercializacién y los
costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

+ Se mantiene la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico como ente regulador del
mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad y transparencia del
sistema,

e e
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¢ Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestibn econémica del
sistema, que asume la gestién de compra y venta de energfa.

* Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestién técnica del mismo, que
tendrd por objeto garantizar la continuidad y seguridad el suministro y la
correcta coordinacitn del sistema de produccién y transporte.

¢ La disposicion adicional séptima de la Ley declara vigente la disposicion
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccién, de las centrales nucleares de
Leméniz, Valdecaballeros y la Unidad II de Trillo, teniendo sus titulares derecho
a percibir una compensacion, mediante la afectacion de un porcentaje de la
facturaci6n por venta de energfa eléctrica a los usuarios. En base a este derecho se
llevd a cabo la titulizac!én de estos activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de
energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el &mbito de
aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

A - I N N N i 0w o aa =N En

Los costes de transicidn a la competencia se recuperardn medijante la percepcidn de
una retribucién fija, expresada en pesetas por kWh, que se calculard como la
diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas a través de la tarifa
eléctrica y la retribucién reconocida para la produccién. Durante un plazo méximo
de diez, afios desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobierno podréd establecer
anualmente el importe médximo de la retribucién fija. El importe base global en valor
a 31 de diciembre de 1997, no podra superar 1.988.561 millones de pesetas.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado las siguientes
disposiciones que la desarrolian:

* Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1998, Establece los costes reconocides para la- actividad de
transporte, distribucién, comercializacién de clientes a tarifa y gestién de la

demanda, as{ como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento.

La retribucion fija por transicion a la competencia se estima para 1998 en un
importe maxime de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccién de desvios
de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los desvios de los
afios 1996 y 1997.

Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32 por 1
00 sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997. La disminucitn real es
bastante inferior pues cerca del 5 por 100 de la misma, obedece a la creacion del
impuesto sobre la electricidad que antes estaba incluido en la tarifa.
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e Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacion de los costes de transporte, distribucién y
comercializacién a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento.

» Real Decreto 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento
de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energfa Eléctrica.

* Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccitn de energfa eléctrica.

« Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del
Real Decreto 2019/1997.

Retribucién fija por transicién a la competencia-

Para procurar la gradualidad del proceso de transicion a la competencia, Ia Ley
54/1997 establece en su Disposicion transitoria sexta un plazo maximo de diez anos
desde Ia entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades
titulares de instalaciones de producci6n de energfa eléctrica que a 31 de diciembre de
1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de
11 de diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicidn al régimen de mercado
competitivo previsto en la Ley 54/1997,

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las
compaififas por sus instalaciones de generacién de acuerdo con el antiguo M.L.E., en

el que se garantizaba la recuperacién de las inversiones, costes de operacion,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la retribucién a los
capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendrdn en
condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un factor de eficiencia

del 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se-reconocen.unos--.-
costes para los stocks de carbén y una prima por el consumo de carbén nacional.

Las empresas eléctricas percibirdn durante el periodo transitorio 1998-2007 una
retribucién fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a traves de la
tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de produccién en la Ley
del Sector Eléctrico,

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podra superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global méaximo a 31 de
diciembre de cada afic de los diferentes componentes a que se refiere el punto
precedente, se calculard mediante la actualizacion del importe base global maximo
correspondiente a 31 de diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo Je
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interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de
referencia que lo sustituya.

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a)  El importe maximo de la asignacién por consumo de carbén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesctas,
destinado a aquellos grupos de generacién que hayan efectivamente
consumido carb6n autoctono. Este importe se desglosa en las siguientes
cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock del
carb6n a 31 de diciembre de 1997, que se cobrarén linealmente en 10 anos.

- 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacién por consumo de
carbén autdctono, que se percibiran mediante una prima maxima promedio
de 1 peseta por KWh, para aquellos grupos de generacién que consuman
carbon nacional.

b)  El importe maximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a SEVILLANA
le corresponde el 5,40 por 100. Este porcentaje incluye un 0,1918 por 100 de
GUADISA.

¢)  El importe méximo de la asignacién especifica que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 338,657 millones de pesetas, que se repartird entre las
empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en la parte
afecta a planes de financiacion extraordinarios y planes especiales que pudiera
aprobar el Ministerio de Industria y Energia.

El texto del Real Decreto por el que se aprueban las normas de adaptacién del P.G.C.

. a Jas empresas del sector eléctrico establece la obligatoriedad de informar sobre la

previsién de la senda de recuperacién de la retribucién fija, para determinar en base
a la misma cudles serdn los coeficientes de imputacién a resultados durante el
periodo de transicién hasta el ejercicio 2007 de la parte de los activos de generacidn
recuperables a través de la citada retribucién fija.

La dnica referencia valida a este respecto es la contenida en la Memoria Econémica
del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge la prevision
realizada en su dia por la Direccién General de Energia sobre la recuperacion de los
Costes de Transicién a la Competencia (CTC) durante el periodo 1998-2007 y que, va
para el primer ejercicio, se ha visto alterada por cuestiones regulatorias.

En este contexto, los Administradores de la Sociedad a efectos de la formulacién de
las cuentas anuales, consideran adecuado estimar como senda para el cobro de la
Retribucién Fija la resultante de la negociacion del Protocalo.

- 0E7221049
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Por ello, conforme a la respuesta dada por la Direccién General de la Energia del
MINER a Ia consulta planteada por UNESA acerca de la mejor estimacién disponible,
relativa al ritmo previsto de recuperacién del importe correspondiente a la
retribucién fija por transicidn a la competencia, la previsién contenida en la Memoria
Econdémica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico constituye la tnica
referencia valida para este fin,

Al no disponerse de otra proyeccién distinta de la mencionada y dado que los
importes anuales futuros a percibir por las empresas en concepto de retribucién fija
constituyen, segin la DGE, una estimacién que debe realizarse anualmente, que debe
tener la consideracion de una previsitn din4dmica en el tiempo, y que debe de tener
necesariamente en cuenta el periodo transitorio restante hasta el afio 2007, se ha
cefectuado la siguiente prevision del ritmo de percepcién de la retribucion fija por
transicién a la competencia, en la que no se han tenido en cuenta la compensacion del
"stock” de carbén ni la asignacién en concepto de consumo de carb6n autéctono, al
ser partidas que compensan el coste variable de consumo de combustibles y que, por
tanto, no estin relacionados con la recuperacién del activo:

0E7221050

Retribucion fija .
Porcentaje Porcentaje | Coeficiente de
. sobre total sobre total | imputacién a
Ano Prevista (1) previsto Real previsto resultados
1993 6.045 6,61
1999 6.643 7.26 :
2000 7.437 8,13
2001 8194 8,96 t
2002 2112 9.97 i
2003 9.600 10,50 i
2004 10.088 11,03 i
2005 10.470 11,45 !
2006 12.553 13,73 i
2007 11.296 D 1235 _ ) i
TOTAL 91.437 100,00 :

{1) En valor a 31 de diciembre de 1997, Este importe inciu)'e los correspondientes a GUADISA
por 3.143 millenes de pesetas.

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la generacién de
ingrescs de sus activos, del importe de los ingresos previstos por retribucién fija v de
los gastos a incurrir en futuros ejercicios como consecuencia del trdnsito a la libre
competencia, considera que no se producirdn variaciones significativas en los
préximos ejercicios en relacién con su solvencia y su situacion econdmico-financiera.

De acuerdo con lo establecido por la disposicion transitoria tnica del P.G.C. del
Sector Eléctrico, se ha considerado que las diferencias de cambio, las
periodificaciones propias del sector ‘eléctrico derivadas de la normativa

L
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anteriormente vigente y los costes dé reestructuracién por transito a la competenda,
se recuperardn con cargo a los importes de la retribucién fqa por transicién a la
competencia (véase Notza 5-h)

(¢) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1997 y del remanente de
ejercicios anteriores:

Millones de

BASES DE REPARTO Pesetas

Remanente anterior 8.661

Beneficios del ejercicio 22.577

TOTAL 31.238
DISIRIBUCION

A dividendos

a cuenta 8.356

Complementario 8.655

SUBTOTAL 17.011

A reservas 4.227

A remanente 10.000

. TOTAL L 323 1. . . : . -

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones
que componen la cifra del Capital Social de Sevillana al 31 de diciembre de 1997 es el
siguiente:

PESETAS
DIVIDENDOQ BRUTO POR ACCION Millones de
A CUENTA |COMPLEMENTARIO Pesetas

Acciones existentes al 31 de

Diciembre de 1996 (ES0175820010) 23,000 29,000 17.010
Acciones de la ampliacién realizada
| el 26 de marzo de 1997 21,479 22,247 - 1

El Consejo de Administracion acord6 en el mes de diciembre de 1997 la distribucién
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de £.356
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millones de pesetas. Este importe, pagadero a partir del 2 de enero de 1998, figura
contabilizado en Ia cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el ejercicion, incluida en
el apartado «Fondos propios» del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 1997.

El estado contable formulado con fecha 17 de diciembre de 1997, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, que pone de manifiesto Ja existencia de liquidez suficiente
para la distribucion de dicho dividendo, fue el siguiente:

Millones de
Pesetas

FONDOS DISPONIBLES AL 17-12-97:
Créditos a corto plazo 5.500
Créditos a largo plazo 83.500
Créditos de tesoreria 34.100

123.100
{DISMINUCIONES) DE DISPONIBILIDADES

PREVISTAS DEL 17-12-97AL 02-01.98:
Créditos a largo plazo -
TOTAL DISPONIBLE PREVISTO 123.100
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL
17-12-97 Y EL 02-01-98:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 17.000
Por operaciones financieras previstas 2.500
TOTAL AUMENTOS 19.500
(DISMINUCIONES) DE TESORER{A PREVISTAS
-+ .- |ENTRE EL17-12-97 Y EL 02-01-98: .

Por operaciones de pagos corrientes previstas | (21.162)
Por operaciones financieras previstas . (2.501)
TOTAL DISMINUCIONES ' (23.663)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-98 118.937

{5) NORMAS DE VALORACION
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estdn formados por los de primer establecimiento
y los de ampliacién de capital, v estdn contabilizados por los costes incurridos,
los cuales ascendieron en 1997 y 1996 a 15 y 6 millones de pesetas,
respectivamente. Estos gastos se amortizan linealmente en un plazo de cinco
afios, ascendiendo las amortizaciones realizadas en 1997 y 1996 a 7 v 70 millones
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de pesetas, respectivamente, recogiéndose estos importes en el epigrafe
«Dotaciones para amortizaciones de inmovilizador de Ias cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Immnovilizaciones inmateriales

Los gastas de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados
Por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de la Sociedad tenen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de
los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacion Electrotécnica (PIE), se traspasan al inmovilizado material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizdndose linealmente en el
periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
por este concepto durante los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 631 y 343
millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con
estos proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
Desarrollo Electrotécnico (Ocide), se registran en el epigrafe «Ingresos a
distribuir en varios ejercicios», imputéndose a resultados en ¢l mismo periodo en
que se amortizan los gastos de I+D. '

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informéticos, asi como el coste de los programas elaborados por la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacién y Desarrollo» hasta
que los mismos estdn en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informéticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un periodo de cinco afios. Las amortizaciones practicadas en 1997
y 1996 han ascendido a 1.322 y 1.171 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 140 y 139 millones de pesetas, respectivamente,
en los ejercicios 1997 y 1996. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacion)»,

Immouvilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

El precio de coste de los proyectos cuyo perfodo de construccion supera un
ejercicio econdmico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
unicamente durante el periodo de construccién:

A" AT
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1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacién
externa tanto de carécter especifico como genérico. En relacién con esta
altima financiaci6n, el importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracidn y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés
efectiva de esta financiacién a la inversién media acurnulada no financiada
ospecificamente, una voz deducidas las regularizaciones y actualizaciones
practicadas, y las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No
obstante, desde el ejercicio 1992 inclusive, no se han activado como mayor
valor del inmovilizado en curso las diferencias de cambio producidas por la
financiacién de caracter genérico.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1997 y 1996 ascienden
a 988 y 1.591 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen en el
epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
(Financiero)» de las cuentas de pérdidas y ganandias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 4.075 y 3.849 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Sociedad sigue el criteric de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.
En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacion se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento,

"' consérvacidn y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren,

]

!

La Sociedad amortiza su Lrunov:.hzado material en explotacion segin los criterios
que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas (véanse Notas 6y 7).

o SR,

d) Amortizacion del imnovilizado
material en explotacidn

El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo linealmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los
afios de vida 1til estimada que se detallan a continuacién, que coinciden, para las
diferentes instalaciones, con los afios en que las mismas $e venian retnbu) endo
segun la normativa del Marco Legal Estable.
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Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan ¢n tos periodos impositivos que restan por completar
la vida qtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Afos de Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacién 40
Instalaciones de distribucién 24-40
Contadores 20
Edificios 75
Qtros elementos del inmovilizado 5-18

Las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 1997 y 1996
incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizados,
30,709 y 24.277 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
amortizacién del inmovilizado material en explotacién.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones técnicas y
maquinaria» (Combustible nuclear), se amortiza desde el momento en que se
inicia la explotacion, determindndose la amortizacién de cada ejercicio en
funcién de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por
este concepto en los ejercicios 1997 y 1996 asciende a 3.346 y 3.527 millones de
pesetas, respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente
indicados de amortizacion del inmovilizado material en explotacién.

e) Valores mnobiliarios y otras inversiones

 financieras anélogas e e
Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a
su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de acuerdo con o
establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado, si fuese inferior. Este
1iltimo se determina por el valor de cotizacién medio del aitimo trimestre, o por
la cotizaci6n al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial
que no sean empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor te6ricocontable,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste v el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras»
de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 8).
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Ademss de estas cuentas anuales, la Sociedad elabora unas cuentas anuales
consolidadas del Grupo Sevillana. El efecto de incorporar dicha consolidacién a
estas cuentas anuales no es significativo.

) Gastos a distribuir en varios ejercicios-
Gastos de formalizacién de deudas.

Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos se
amortizan financieramente en proporcitn al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que las originan. La amortizacién de
estos gastos se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos asimilados» de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, siguiendo el criterio anteriormente
descrito, y han ascendido en 1997 y 1996 a 330 y 245 millones de pesetas,
respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad ha
saneado el importe pendiente de amortizacién de los gastos de emision de
obligaciones y bonos v de formalizacién de préstamos que ascendian a 335
millones de pesetas.

13

8) Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico-

La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, definida en el
denominado Marco Legal Estable, a la que se hace referencia en la Nota 3
contemnplaba un sistema para la determinacion de la tarifa eléctrica segin el cual
el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio era igual al coste total
previsto del servicio. Entre los costes previstos segin dicha normativa, el
derivado de las inversiones realizadas no es coincidente en cada ejercicio,
aunque si a lo largo de la vida atil de cada instalacién, con el que tienen que
registrar las sociedades en su contabilidad, produciéndose asi en los primeros
afios de explotacién comercial de una nueva instalacién un -déficit, que se
regularizaba a lo largo de la vida itil de las instalaciones.

Para hacer frente a esta situacién, el denominado "Marco Legal Estable”
establecit el concepto de coste diferide como instrumento para periodificar estas
diferencias, estableciendo que podrian reconocerse diferimientos de costes,
previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los primeros
cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacion, y
amortizarse los importes asf capitalizados (previa autorizacién de la Direccion
General de la Energifa), en un periodo méaximo de 20 afios, contados a partir de la
fecha de puesta en explotaci6n comercial de la instalacién correspondiente.

Hreny -'f*! “ R -"-‘C'A - RESS - - -.'3:

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1997 y
1996 se han diferido y amortizado costes por los importes siguientes:
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l - Milones de Pesetas
Saldo Amortizado Saldo Amortizado | Traspasado Saldo
INSTALACIONES 31.12.95 1996 31-12-96 1997 31-12.97 31-12-97
l Central Nuclear de _
Almaraz (Grupoll) 2770 (306) 2.464 (389) (2.075)
Central Térmica de
I Los Barrios 14003 | (1.194) 12.809 (1.469) {11.340)
i - Central Térmica de
= Litoral 4.552 {401) 4,151 (492) (3.659)
Central Hidroeléctrica .
Canales 113 2 m 7} (164) |
Central Hidroeléctrica .
Nuevo Castillo 34 3 : (34) :
Central Hidroeléctrica
Negratin 189 189 {189)
TOTAL 21.661 (1.903) (a) 19.758 | (2.357) (a) 07.401) |

(a) Estos importes se recogen por su cuantia en el epigrafe "Periodificaciones R.D.
1538/87" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad ha traspasado el importe pendiente de
amortizacidén a la cuenta “Gastos diferidos por transicidon a la competencia” del
e . epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” (veanse Notas. 2b y Sh).
h) Gastos a distribuir en varios ejercicios-
Gastos diferidos por transicién q la
competencia

De acuerdo con la Disposicién Transitoria del Real Decreto por el que se
aprueban las normas de adaptacidén del Plan General de Contabilidad a las
empresas de] sector eléctrico, aprobado el 20 de marzo de 1998, la Sociedad ha
llevado a cabo diversos andlisis y evaluaciones en relacién al futuro
funcionamiento del Sisterna Eléctrico segin el modelo definido en la Ley
54/1997 de 27 de noviembre. Estos anilisis y evaluaciones han tenido por objeto
estimar el importe de los activos, periodificaciones propias del Sector Eléctrico, y
diferencias negativas de cambio, activadas seguin la normativa vigente hasta el 31
de diciembre de 1997, que no serdn recuperables del mercado en un futuro, asi
como los gastos a incurrir como consecuencia del transito a la competencia, no

S B .- . - .- - .
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recuperables tampoco del mercado, a partir del T de enero de 1998, evaludndose
también en este andlisis la recuperacién de los conceptos antes citados a través de
la retribucién fija por transicién a la competencia.

De los anilisis mencionados se puede estimar que razonablemente los ingresos
previstos a obtener del mercado en el futuro por la Sociedad, permiten la
recuperacién del valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 de las
instalaciones técnicas de generacién. Igualmente, de los andlisis efectuados se ha
considerade que los ingresos a obtener en el futuro por retribucién fija, por
transicién a la competencia, permitiran la recuperacion del valor contable a dicha
fecha de las periodificaciones propias del sector eléctrico y de las diferencias
negativas de cambio, consecuencia del anterior sistema regulatario de precios,
que ascienden al 31 de diciembre de 1997 a 17.401 y 805 millones de pesetas,
respectivamente. Por este motvo dichos importes se han traspasado a la cuenta
“Gastos diferidos por transicién a la competencia” al 31 de diciembre de 1997.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad ha estimado en base a
las negociaciones llevadas a cabo hasta el momento con los agentes sociales, los
costes de reestructuracién que, como’ consecuencia del trdnsito a la libre
competencia de la Sociedad, se derivaran en ejercicios futuros, con objeto de
adecuar la dotacién de los recursos humanos de la Sociedad a niveles que
aseguren su competitividad en el mercado. El importe estimado de estos costes
asciende a 28.000 millones de pesetas, aproximadamente. La Sociedad considera,
en base a los anélisis efectuados, que dicho importe ser4 recuperable mediante la
retribucién fija por trdnsito a la competencia, por lo que ha dotado Ia
correspondiente provisién para riesgos y gastos con cargo a la cuenta “Gastos
diferidos por transicién a la competencia”.

i) Existencias
e - - La Sociedad valera sus-exictencias -de materias -energéticas v materiales pars

consumo y reposicién al precio de adquisicién (calculado fundamentalmente en
base al coste medio) o al valor de mercado, si éste fuese menor.

i

J) Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia
suministrada nue se encuentra pendiente de facturacion por no haber sido objeto
de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La estimacion
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1997 y de 199
asciende a 23.961 y 24.448 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes
se incluven junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados v no
facturados, que a 31 de diciembre de 1997 v de 1996 ascienden a 500 millones de
pesetas, en la cuenta «Energia suministrada no facturada~ del epigrafe
«Deudores» del active de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre
de 1996

.
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) Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada
de estos préstamos se refleja en los balances de situaci6n al tipo de cambio en
vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en
curso, y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen
parte integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (0, en caso de ser
positivas, se deducen) de dicho coste, segun el procedimiento descrito en Ia Nota
5-¢. Sin embargo, segun se indica en la Nota antes citada, desde 1992 inclusive,
SEVILLANA no ha activado en el inmovilizade las diferencias de cambio
correspondientes a la financiacion de caracter genérico.

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 que regulaba el tratamicnto

contable de las diferencias de valoracién para las empresas del Sector Eléctrico,

las diferencias de valoracion negativas no activables en el inmovilizado en curso
debian imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacion. Las diferencias de valoracién negativas correspondientes, segiin el
célculo financiero, a ejercicios futuros se periodificaban en el periodo en que se
producian como gastos a distribuir en varios ejercicios, y las correspondientes al
ejercicio © a ejercicios anteriores se debian registrar como gasto.

Seguin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias.
positivas de cambio de cada operaciéon se difiere con caracter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que segin el célculo finandero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas
de cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a
resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. Igualmente,
las diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensaran las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el acivo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicic o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso,
a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios
ejercicios.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1997 y 1996, han sido las siguientes:

: OE7221060
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Millones de Pesetas
Cargo Abona)} -
1996
Cargo (Abono)
Incorporacién a la cuenta «Diferery
moneda extranjera» del epigrafe 4
-+ |'en varios ejercicios» 176 (569}
lmpﬁtadas a Jos resultados financieros del ejercicio (a)
Diferencias positivas de cambio {(789) | (3.218)
Diferencias negativas de cambio : 4.336 7.430
Traspaso a “Gastos diferidos por transicién a la competencia” {805) -
{véase Nota 5-h)

n)

-19-

{a) Las diferencias positivas de cambio lmputadas en 1996 a resultados mcluyeq 386 y 62
millones de pesetas correspondlentes ala amo;hzac:én cle las dtferencms dev aloracnén )
generadas al 31 de diciembre de 1995 y ‘[994 respectwamente ) ‘

Las diferencias negativas de cambio umputadas a resultados u'tdu\en en 1997, una
diferencia positiva de 392 millones de pesefas, y diferencias negativas por importe de
412, 434, 1.975 y 152 millones de pesetas correspondtentes a la_amortizacion de las
diferencias de valoracidn generadas a 31 de dicienibre de 199, 1995, 1994, 1993 v 1992,
respectivamente. En 1996, igualmente incliyen, 930, 587, 2.962 v 886 millones de
pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracidn generadas a
31 de diciembre de 1995, 1994, 1993 y 1992, respectivamente,

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la : obligacion de

- complemientar el Régimen General -de la Seguridad Social en materia de

jubilacién v otras prestaciones.

Con ffe«:ha 27 de diciembre de 1996 la Sociedad. procedit a Ja externalizacion
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de
una poliza de seguros para la cobertura de los compromisos asumidos con
algunos de sus empleados en-activo. Dicho pasivo fue contabilizade con carge al
epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” (por la estimacién
del importe cubierto contablemente a dicha fecha, véase Nota 10) y con cargo a
"Reservas disponibles” (véase Nota 9), por el importe restante, correspondiente
al déficit que existia al 31 de diciembre de 1989 en la cobertura de los citados
COMPromisos. : .

Durante el gjercicio 1997, la Sociedad ha procediqfo al. pago de la poliza
contratada al 31 de diciembre de 1996, {cuyo pasivo figuraba a dicha fecha
contabilizado en el epigrafe “Acreedores no comerciales” del- balance de
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situacién), asf como al pago de Ja ampliacién de beneficiarios (véase Nota 10) y
de las primas anuales del ejercicio, ascendiendo estas primas a 317 millones de
pesctas. Posteriormente, se ha materializando una reducci6n en la cuantia total
de las primas de 1.067 millones de pesetas, como consecuencia de: 1} la
renegociacion de las condiciones con los empleados beneficiarios, 2)
determinadas reducciones en el colectivo de los mismos y 3) la modificacién de
las condiciones de la péliza inicialmente suscrita.

En relacién con los compromisos no externalizados, una vez efectuada al 31 de
diciembre de 1996 la dotacién anual sistemética con cargo a reservas antes citada,
la Sociedad doté integramente el déficit existente al cierre del ejercicio 1996 en
relacion con los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, déficit que
ascendia a 13.032 millones de pesetas. Dicha dotacién se realizé con cargo a
reservas por importe de 8.194 millones de pesetas y con cargo al epigrafe “Otros
créditos. Hadenda Publica por impuestos anticipados a largo plazo” del
inmovilizado financiero por importe de 4.838 millones de pesetas. El cargo a
reservas indicado, en lugar de continuar con las dotaciones anuales sistemdticas
previstas en la Orden de 1 de julio de 1991, se efectud por las siguientes razones:
1) durante el egjercicio 1996 se produjo una mejora significativa en ¢l
apalancamiento financiero de la Sociedad una vez completado el proceso de
titulizacion descrito en la Nota 7, y 2) durante el ejercicio los fondos propios
experimentaron un incremento significativo como consecuencia de la
actualizacion registrada (véanse Notas 5-c y 9).

il
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El importe total registrado como impuesto sobre beneficios anticipados en
relacién con las dotaciones realizadas en materia de pensiones es equivalente al
resultado de multiplicar por el tipo de impositivo vigente el valor actual de los
pagos que por este concepto se prevén realizar en los préximos 10 afios.

En las Notas 9 y 10 se resume la contabilizacién efectuada en 1997 y 1996 en
relacién con los costes por complementos de pensiones, asi como los importes
pendiéntes de cubrir al cierre de cada ejercicio, importes que ascienden al 31 de
diciembre de 1997 v 1996 a 839 y 1.204 millones de pesetas.

Las hip6tesis utilizadas en los estudios actuariales correspondientes a 1997 v
1996 efectuados ambos con criterios homogéneos, en bases individuales y
cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectado, han sido las
siguientes: edad de jubilacién 65 afios; tasa nominal de actualizacién 6%;
crecimiento salarial 3,6% ; crecimiento de bases méaximas de la Seguridad Social
3%; crecimiento de la pensién méxima de la Seguridad Social 2,7% , v las tablas
de mortalidad EVK/90. El valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de
1997 y 1996 por el personal jubilado, y los importes devengados a las citadas
fechas por el personal en activo no cubierto mediante la pdliza de seguros antes
citada, ascienden a:
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. Millones de pesetas
Devengos del
Pensiones | Personal en

Causadas Activo

31-12-9¢6 21.909 7.656

31-12-97 20.857 8.194

) Clasificacion de deudas entre corto y

0)

p)

largo plazo

En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de los
vencimientos al cierre del gjercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho perfodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los beneficios realizados a 1a fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, adin las
eventuales, se contabilizan tan pronte como son conocidos.

Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como menor importe de las ventas y

mayor importe de las compras de cada ejercicio los menores ingresos y mayores
gastos derivados de las diferentes compensaciones entre subsisternas eléctricos
vigentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996. Las citadas compensaciones surgen
del propio sistema tarifario {véase Nota 3) y se liquidan segin el contenido de
diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.

Los importes registrados como menos ingresos v mas gastos por estos conceptos
en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascienden a 10.308 y 5.719
millones de pesetas en 1997 y a 12.060 y 17.270 millones de pesetas en 1996,
respectivamente.

Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «Importe neto
de la cifra de negocios» v «Aprovisionamientos» de las cuentas de pérdidas v
ganancias adjuntas.

WP e
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A la fecha de la elaboracion de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energia no ha comunicado a las Empresas del Sector Eléetrico la ligquidacion
definitiva de las compensaciones entre subsistemnas eléctricos correspondientes a
los cjercicios 1997, 1996, 1995, 1994 y 1993. SEVILLANA ha contabilizado los
importes anteriormente indicados por este concepto, segin la mejor estimacién
posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras informaciones
disponibles.

Derechos de acometida, verificacion y
enganche y alguileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministres o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacion y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre,
se registran como un ingreso del ejercicio en que se contratan. El «lmportc neto
de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluve
por estos conceptos y por alquileres de contadores en 1997 y 1996 un ingreso de
10.136 y 9.836 millones de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por el efecto de 1a
compensacidn de las bases imponibles negativas de e,erc:cnos anteriores,
excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deducci6n por inversiones se
considera como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre

.Sociedades del ejercicio en que se obtere dicho beneficio (véase. Nota 14), .

Comunidades de Bienes iy Agrupaciones
de Interés Econdmico

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 SEVILLANA participa en diferentes
Comunidades de Bienes en los siguientes porcentajes: 36,021% de los Grupos 1 v
il de la Central Nuclear Almaraz; 33,33% del Grupo t de la Central Térmica
Litoral de Almeria; y 50% de los Grupos § y i de la Central Nuclear
Valdecaballeros.

Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral y Almaraz se
registran en cada uno de los epigrafes de los estados financieros adjuntos en base
a su porcentaje de participacion efectiva en cada una de ellas, siguiéndose
también este mismo procedimiento para la Central Nuclear Valdecaballeros. No
obstante, al cierre del ejercicio 1996, una vez se procedié a la titulizacion de los
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no es necesario dotar un fondo de reversién, por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

u) Gastos derivados del desimantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. {Enresa) tiene asigmada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de
todas las empresas de distribucién de energia eléctrica, motivo por el que las
cuentas anuales adjuntas no incluyen provisién por estos conceptos.

v} Derivados financieros y operaciones de
cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por SEVILLANA corresponden a
operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo de cambio. Al
cierre de cada perfodo los contratos se valoran al tipo de cambio- de cierre,
registrandose las diferencias que se producen de acuerdo con lo indicado en el
apartado m} de esta Nota.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 ¥ 1996 en las diferentes cuentas det
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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Los principales movimientos habidos durante los ejercicios de 1997 y 1996 en los
diferentes epigrafes del inmovilizado material corresponden a: 1) la actualizacién
antes descrita efectuada en 1996, 2) las adiciones efectuadas al inmovilizado en curso,
3) el traslado desde éste a los diferentes epigrafes del inmovilizado de los proyectos
que han entrado en explotacién en cada ejercicio, 4) el retiro contable en 1996 del
coste y su correspondiente amortizacién acumulada. de distintas recargas de
combustible nuclear que habfan alcanzado su total grado de quemado y 5) las bajas y
provisiones contabilizadas por la sustituciéon de los generadores de vapor de los
Grupos Iy Il de la Central Nuclear Almaraz que se describen a continuacion.

La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, ha procedido en los ejercicios 1997 v 1996 a la sustitucion de los
generadores de vapor correspondientes a los Grupos II y [, respectivamente,
ascendiendo la inversidn total realizada a 18.057 millones de pesetas. La Sociedad
registré la baja de los elementos sustituidos en 1996 (Grupo II), cuyo coste neto
ascendia a 939 millones de pesetas, registrando la pérdida correspondiente en el
epigrafe “Gastos extraordinarios”, asi como la dotacion a la provision para la baja a
realizar en 1997 de los clementos del Grupo 1I, provisién que ascendio a 1.235
millones de pesetas, y que se contabilizé con cargo al epigrafe “Variacién de las
provisiones del inmovilizado inmaterial, material v cartera de control” de la cuenta
de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio 1996 adjunta. Durante el
ejercicio 1997, la Sociedad ha aplicado esta provisién al dar de baja los elementos del
Grupo II, cuvo coste neto de provisiones y amortizaciones ascendia a 395 millones de
pesetas, registrandose una pérdida por diche importe que figura contabilizada en el
epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas v
ganancias de 1997 adjunta.

El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el
siguiente:

MILLONES DE PESETAS
. . TP RTINS T B 1996 R
Central Nuclear Almaraz 817 6.368
Combustible (recargas) de fa
Central Nuclear de Almaraz 761 2996
Otros 11.110(a) | 22.064 (a)
Total inmovilizaciones en curso 12.688 31.428

{(a) Entre los proyectos en curso de construccion al 31 de diciembre de 1997 v 1996,
destacan los de: Subestaciones de transformacién por importe de 2.576 v 4.428
millones de pesetas, respectivamente; inversiones en instalaciones de distribucién con
tension inferior a 36 kV por importe de 2.641 y 3.164 millones de pesetas,
respectivamente e instalacién del despacho de maniobras por importe de 1.812 v 3.235
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millones de pesetas, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 se recogia
la inversitn para el alargamiento de vida y conversién a gas de la Central Térmica
Bahfa de Algeciras (Grupos I 'y If) por importe de 4.593 mitlones de pesetas.

Entre los elementos traspasados del inmovilizado en curso al inmovilizado en
explotacién en 1997 y 1996 destacan los siguientes: el traspaso en 1996 y 1997 de las
inversiones para la conversion a gas de las centrales térmicas Bahia de Algeciras v
Cristobal Colén, el traspaso de distintas recargas de combustible nuclear, los

. traspasos de los generadores de vapor sustituidos de los Grupos ! y II de la Central

Nuclear de Almaraz, el traspaso de las inversiones en instalaciones de distribucion
que han entrado a explotacién en cada ejercicio.

INMOVILIZADO LEY 40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional,
declard en su Disposicion Adicional Octava la paralizacion definitiva, con extincion
de las autorizaciones concedidas, de los proyectos de construccién de distintas
centrales nucleares, entre las que se encontraba la de Valdecaballeros, provecto en
que participaba Sevillana a parte iguales con otra compaiiia eléctrica. La Orden de 28
de julio de 1995 del Ministerio de Industria y Energfa y el Real Decreto 2202/1995, de
28 de diciembre del Ministerio de la Presidencia establecieron determinadas normas
v criterios de desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada. La Lev
54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico en su Disposicion Adicional
Séptima declara vigente y actualiza la disposicién adicional octava de la Ley 40/1994.

La Ley establece que los titulares de los mencionados proyectos percibiran una
compensacion por las inversiones realizadas en los mismos vy el coste de su
financiacion, mediante la afectacion a ese fin de un porcentaje de la facturacién por
venta de energia eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinara el Gobierno v

serd como méximo el 3,531%, debiendo alcanzar la compensacién anwal para el

conjunto de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 por ciento
hasta la integra satisfaccién de la cantidad total a compensar, que debers efectuarse
en un plazo méaximo de 25 anos contados a partir del 20 de enero de 1995.

La Ley 40/1994 y el Real Decreto de desarrollo antes citados fijaron en 340.037
millones de pesetas el valor base de compensacién para la central nuclear
Valdecaballeros a la fecha de entrada en vigor 'de la Ley, estableciendo que la
distribucion de la compensacién correspondiente a cada titular se Uevaria 2 cabo en
la cuantia y forma que éstos acordaron, debiendo someter a la aprobacion del
Ministerio de Industria y Energia los acuerdos adoptados. Con fecha 19 de diciembre
de 1994 SEVILLANA suscribi6 con Iberdrola, S.A. un acuerdo sobre la distribucion
de la cantidad reconocida como base de compensacion, en funcion del cual a
SEVILLANA correspondian 176.527 millones de pesetas. Este acuerdo fue ratificado
por SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por Iberdrola, 5.A. el 6 de marzo de 1993,
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siendo aprobado mediante Resoluci6n de la Direccién General de la Energfa de 12 de
abril de 1995. '

Segun las previsiones contempladas en la Ley, los Presidentes de SEVILLANA e
Iberdrola, S.A. solicitaron al Excmo. Sr. Ministro de Industria y Energia autorizaci6n,
con fecha 26 de enero de 1996 (solicitud modificada posteriormente of 7 y 8 de
febrero de 1996), para el procedimiento de cesién, a un Fondo de Titulizacién de
Activos a constituir por “Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién”, de las fracciones del derecho de compensacién de que dichas
entidades eran Gtulares (fracciones correspondientes, entre otras, a la Central
Nuclear de Valdecaballeros). Igualmente, solicitaron el otorgamiento del Aval del
Estado en favor del Cesionario de las Fracciones. La citada solicitud fue aprobada
por acuerdo del Consejo de Minidtros de fecha 9 de febrero de 1996.

Por otra parte, la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 27 de junio
de 1996 autoriz6 las condiciones de cesion del derecho de compensacién reconocido,
entre otras Compafifas, a SEVILLANA de acuerdo con lo establecido en la
Disposicién Adicional Octava de la Ley 40/1994, estableciéndose como fecha de
efectividad de la cesion el 4 de julio de 1996. En dicha fecha, una vez cumplidos los
requisitos establecidos por el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del
Ministerio de la Presidencia, SEVILLANA procedi6 a la cesién, sin compromiso o
pacto alguno de recompra ni explicito ni implicito, del derecho de compensacién del
que era titular, que ascendia a dicha fecha a 172.296 millones de pesetas y, en
consecuencia, a dar de baja de su balance el derecho de compensacién derivado de
las inversiones realizadas en la Central Nuclear de Valdecaballeros por el citado
importe.

A continuacién se resume el movimiento habido durante el ejercicio 1996 en el
epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994":

Bt Bt B i e 3 |
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-31-
Millones de pesetas
Inmovilizade | Provisiones
Salde al 31 de diciembre de 1995 266.087 (87.294)

Disminucion por diferencia entre ingresos
percibidos del forndo de moratoria y los
intereses reconocidos asociados a la

compensacion (3.700} -
Aumentos por gastos de mantenimiento,

desmantelanicato y vierne de instalaciones 7
Disminuciones por desinversiones {342) -

Disminucién por cesin del derecho
de compensacién (Titulizacidn) (172.296) -

Pagos realizados por la Sociedad segin
Resolucidn 23/12/1996 (diferencia acu-
mulada entre desinversiones y gastos
incurridos en 1996 y 1995) 226 -

Provisiones dotadas - (2.704)

Cancelacién de activo y aplicacién de

provisiones (*) (89.998) 89.998
Traspaso a “Inversiones Financieras

Temporales. Otros créditos” {4) -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . -

{*) Al 31 de diciembre de 1996, una vez que se efectud la cesién a un tercero dei derecho
de compensacién derivado de la paralizacién de Central Nuclear Valdecaballeros se
han aplicado las  provisiones dotadas para cancelar el salde remanente del
Inmovilizado Ley 40/1994, figurando a efectos de control por una peseta en los libros
de contabilidad,

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:
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financiero y las inversiones financieras temporales se corresponden con: 1) rescate de
la deuda de Red Eléctrica de Espaia, derivada del contrato de compraventa de las
instalaciones de alta tension de fecha 2 de abril de 1985. Dicha deuda fue cedida en
1987 al BBV estipulandose que en cualquier momento el banco se obligaba a
retroceder a Sevillana el crédito a su requerimiento, pagando por tal retrocesion el
montante del principal pendiente de pago. El importe abonado por Sevillana ha
ascendido a 2.557 millones de pesetas. Posteriormente, Red Eléctrica acordé la
amortizacién anticipada de la deuda aboné&ndola el 29 de diciembre de 1997, 2)
préstamos concedidos al personal para financiar la compra de acciones de ENDESA
con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1997. El importe de los préstamos
concedidos ha ascendido a 983 millones de pesetas; 3) cuenta a cobrar a largo plazo a -
NETCO REDES, S.A derivada del contrato de la cesién de uso de la capacidad
excendetaria y Jos derechos de paso de determinados tramos de las redes de cable de
fibra ¢ptica por un periodo de 50 afios, habiéndose fijado un precio de 1.063 millones
de pesetas, de las cuales 354 millones de pesetas vencen en octubre de 1999. La
Sociedad ha procedido a registrar unos ingresos extraordinarios en el ejercicio 1997
por importe de 354 millones de pesetas correspondientes al cobro realizado por esta
cesion de uso.

Los principales movimientos habidos en 1996 en relacion con el inmovilizado

financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) la

contabilizacién del impuesto anticipado por un importe de 4.838 millones de pesetas

derivado de la dotacién realizada para Ja cobertura del déficit existente en materia de

‘ pensiones (véase Nota 3-n); 2) el pago por parte de Terminal Internacional de

l Carbones Gibraltar, S.A. de 4.616 millones de pesetas cancelando el crédito

concedido por SEVILLANA a esta Empresa del Grupo; y 3} la enajenacién de titulos

: sin cotizacidn oficial que se mantenian por 793 millones de pesatas en la cartera de

g valores a largo plazo, habiéndose aplicado las provisiones dotadas en afios anteriores

' y efectuado una dotacion adicional de 32 millones de pesetas en 1996.

Pual =l e e e e . P .

i Los crédltos a empresas del Grupo al 31 de d1c1ernbre de 1996 se corresponden.

principalmente, con los concedidos a Gibraltar-Intercar, S5.A.

I Los principales movimientos habidos en 1997 en relacién con el inmovilizado

. Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacion relacionada con
l', las mismas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:
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El detalle del epigrafe «Cartera de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de 1997
y 1996, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
siguiente:
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{9 FONDOS$ PROPIOS | ,

Lds movimientos habldos en las cuentas de «Fondos proplos» durante los ejercicios
1997 v 1996 han sulo los s:guqentes
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Reserva legal-

CLASE 8a

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de SEVILLANA estd representado por
298.448.511 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando la totalidad admitidas a
cotizacién oficial en Bolsa.

Durante el ejercicio 1997, el capital social se ha ampliado en 11.950.500 pesetas, al
haberse emitido 23.901 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para
atender las solicitudes de conversitn realizadas el 26 de marzo de 1997 de Bonos de
la Serie 4. Dicha ampliacién se ha efectuado con una prima de emision de 200
pesetas por accién {véase Nota 11).

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacion de los accionistas en ol
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991
sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
ha recibido de ENDESA con fecha 24 de diciembre de 1997 informacién de que su
participacion en el capital social de SEVILLANA a dicha fecha era del 75,01%. Dicha
participacién fue alcanzada por ENDESA como resultado de la Oferta Pablica de
Adquisicién de acciones, lanzada en el mes de octubre de 1996 en aplicacion de los
distintos acuerdos suscritos.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salve para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
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junio, (o haya prescrito el plazo de 3 dfios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada ¢ cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja cn los
libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se amortizaran
desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacion de los valores de coste.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacion
al 31 de diciembre de 1997 v 1996 recoge el importe constituido con cargo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de Expo 92, De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 y 78 millones de pesetas, en 1997 v
1996, respectivamente. Asimismo, en el ejercicio 1996 se ha registrado con cargo a
esta cuenta el importe correspondiente a la cobertura del déficit historico de
pensiones por importe de 15.205 millones de pesetas, de acuerdo con el criterio
descrito en la Nota 5-n. Del total importe integrado bajo este epigrafe al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, 45.303 y 43.380 millones de pesetas, respectivamente, son
reservas disponibles, en virtud de lo dispuesto por.la.Dispesicién Transitoria
Décimoctava de la Ley 43/1996 del Impuesto sobre Sociedades. "

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en Sevillana al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
tienen cardcter de indisponible 729 y 550 millones de pesetas, respectivamente, al
estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento por 17 y 9 millones de
pesetas, respectivamente, y gastos de investigacién y desarrollo no cubiertos por el
Plan de Investigacién Electrotécnica (véase Nota 5-b), por importes de 712 y 541
millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente se han traspasado 3 y 110
millones de pesetas a “Reserva Legal” durante los ejercicios 1997 v 1995,
respectivamente.

HRCLITE ETRR N VI AR TR
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I (10) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
| a) Provisiones para pensiones
|
|
; l Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en este epigrafe han
i sido los siguientes:
| Millones de
l Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 14.582
l Dotaciones:
- con cargo a reservas especiales {de
s acucrdo con la O.M. de 1 de julio
de
1991) 2149
- con cargo a reservas especiales
i para la cobertura, en su totalidad
del déficit existente ai 31 de
] diciem-
N bre de 1939 8.194
o - con cargo a “Otros créditos.
l Impues-
tos sobre beneficios anticipados a
% largo plazo” 4.838
- con cargo a resultados 2.584
l Aplicaciones:
- Pago de complementos al personal
. Pasivo {2.325)
' Traspaso a “ Acreedores™ por suscrip-
cion de potiza de seguros T (1.661)
g '_;?,',......._. N e m . .
I Saldo al 31 de diciembre de 199 28361 {*)
: Dotaciones
' . - con cargo a resultados 2.622
. Aplicaciones
g - pago de complementos al personal pasivo (2.291)
: - traspaso a " Acreedores” por ampliacién
de beneficiarios de la poliza de seguros {480)
' Saldo al 31 de diciembre de 1997 28.212(%)

{*) La Scciedad con fecha 27 de diciembre de 1996 procedi6 a la externalizacién parcial de
sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de una péliza de
seguros la cual se encontraba pendiente de pago al 31 de diciembre de 1996. En el
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gjercicio 1997 la Sociedad ha efectuado ¢l pago de la prima Gnica asi como de la prima
periddica (véase Nota-5-n}. Por ofra parte, considerando el importe del fondo
contabilizado al 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como el importe de los
compromisos externalizados, a dichas fechas existen unos déficits de cobertura en
relacién con los pasivos devengados y causados de 839 y 1.204 millones de pesetas,
respectivamente. Dicho déficit se estima que quede cubierte en un plazo de 2 afios, a
contar desde el 31 de diciembre de 1997 al haberse efectuado ya en 1997 y 199 con
cargo a la cuenta de resultados de estos ejercicios unas dotaciones de 365 y 310 millones
de pesetas, respectivamente para la cobertura del citado déficit.

b} Otras provisiones

El movimiento habido durante los cjercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de
_._ _Pesctas
Saldo al 1 de enero de 1996 -
Dotaciones:
- con cargo i gasto de explotacion 435
Saldo al 31 de diciembre de 1996 435
Dotaciones:
- con cargo a gastos de explotacion 484
- concargo al epigrafe “Gastos a dis-
- e . tribuair en varics.ejercicios-Castes-di- - .- |-

feridos por transicién a la 28.387
competencia”
Aplicaciones: (327}
Saldo al 31 de diciembre de 1997 28.979

Los principales riesgos v gastos provisionados al 31 de diciembre de 1997 v 1996
corresponden a: '

- Gastos futuros derivados de las revisiones generales programadas en
determinadas instalaciones de la Sociedad '
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- Gastos a incurrir en el futuro en relacién con la reestructuracién de los recursos
humanos de que dispone la Sociedad, con objeto de adecuar estos a niveles
competitivos de mercado, y as{ poder operar de forma 6ptima en el nuevo
entomo de libre competencia. El coste de estos gastos, estimado en 28.000
millones de peselas, se ha determinado en base a las conversaciones que se
vienen manteniendo con los agentes sociales, por 1o que se ha contabilizado la
correspondiente provision junto con otros gastos adicionales. En cualquier caso,
se estima que las desviaciones que pudieran existir con las estimaciones de las
que actualmente se dispone, una vez que concluyan las conversaciones en curso,
no serdn significativas y que, en cualquier caso, no tendrén cfecto ni sobre tos
resultados futuros de los préximos ejercicios, ni sobre el patrimonio de la
Sociedad, al estar cubiertas las posibles desviaciones por la retribucion fija por
trdnsito a la competencia (véase Nota 3).

D

(11) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociabless
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazon
de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 57.597 57.597
Otras deudas representadas en
valores negociables 7.000 7.000
TOTAL 64.597 64.597
Intereses de obligaciones cupén . . S - - -
cero y de pagarés no devengados (6.715) (7.694)
TOTAL 57.882 56.903
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles - 82
Obligaciones convertibles - 35
Otras deudas representacdas en valores
negociables (pagarés de empresa) 20.000 2.700
Intereses de obligaciones y otros valores 32 191
TOTAL 20232 3.008

El calendario de vencimientos previsto del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1997, se muestra a continuacion:
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_ Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a valor Intereses no Total
de reembolso) Devengados | Deuda
1999 34.750 - 34.750
2000 22.847 2177 20.670
2.001 - - -
2.002 - - -
2.003 y siguientes 7.000 4.538 2.462
TOTAL 64.597 6.715 57.882
Los bonos convertibles en circulacién ascendian a 31 de diciembre de 1996 a 35
millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4° Serie se han convertido en acciones de la

Sociedad en la fecha de vencimiento definitivo de la misma en marzo de 1997, a un
cambio fijo del 140%.

El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha
variado a lo largo de 1997, entre un 4,8125% y un 84%.

Segun se indica en la Nota 2-a, Sevillana presenta las «Obligaciones cupén cero» en
circulacién y los «Pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo
plazo por el importe efectivo de la financiacidén recibida mas los intereses
acumulados devengados desde su puesta en circulacién hasta la fecha de cierre del
ejercicio. De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso el saldo del
epigrafe «Emisiones de obligaciones y otros valores, a largo plazo» y el saldo del
capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1997 y 1996 en
6.715 y 7.694 millones de pesetas, respectivamente, por el importe de los intereses
pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de estas emisiones, v
el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo se hubiera
incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por presentar estas
deudas siguiendo el criterio antes indicado, por considerar que asi se presenta mas
fielmente la imagen de la situacion financiera de la Sociedad y que en cualquier caso
el importe total de deudas no varia significativamente por no recoger estos importes.

i

En cuanto a los pagarés de empresa, las emisiones realizadas en 1997, han tenido
unos tpos que han oscilado entre el 4,63% y el 6,1167% anual.

I e
i

-

t

'

{12) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1997 v
1996, son los siguientes:
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Millones de pesetas
l 1997 1996
Largo Plazo
Préstamos y crédilos:
I En Pesetas (6.989) | (12.791)
En Moneda Extranjera:
l Francos suizos 9.283 | 27.3%4
Marcos 1.491 2.968
l Total Moneda Extranjera 10774 | 30362
i TOTAL 3.785 | 17.571
l Corto Plazo
Préstamos y créditos:
. En Pesetas 16.484 49.246
I En Moneda Extranjera:
. Francos suizos 4.500 | (17.487)
Marcos 1.49 {1.469)
! ECUS" - 7.898
YENES - 3.986
£ Total Moneda Extranjera 599 | (7.072)
l _ Intereses devengados pendientes de
< vencimiento de los préstamos y créditos 295 958
TOTAL 22770 } 43.132
B ©vov oo Les importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago '

asumidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por SEVILLANA teniendo en cuenta la
existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las cuales las
consecuencias econdmicas y financieras de determinadas operaciones crediticias,
inicialmente suscritas por SEVILLANA, han sido asumidas, en dichas fechas, por
otros terceros, habiendo asumido SEVILLANA otras obligaciones alternativas. Estas
operaciones de permuta han originado que los compromisos asumidos en pesetas a
largo plazo y en determinadas divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a un
saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los compronusos
asumidos por SEVILLANA en otras monedas.

Y

A

Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de
balance , tienen un carécter exclusivamente de cobertura frente a los riesgos de tipos
de interés y de cambio.
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Los derivados realizados durante 1997 han sido de tipos de interés, materializandose
14.000 millones de pesetas en Caps y 6.000 millones de pesetas en Collars. Estos
20.000 millones son las tinicas operaciones vivas a 31 de diciembre de cobertura de
tipos de interés.

En cuanto a los derivados de lipos de cambio, a 31 de diciembre de 1997, s6lo existe
una operacién cuyo efecto dentro del total de la deuda en divisas asciende a 9.283
millones de pesetas. '

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos. Al 31 de diciembre de 1997 SEVILLANA tenia concedidos préstamos y
lineas de crédito no dispuestos por importe de 116.788 millones de pesetas.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1997
se muestra a continuacioén:

MILLONES DE

PESETAS
1999 - 378
2000 -
2001 -
2002 -
2003 y siguientes 4
TOTAL 3.785

En general, los contratos de préstamo establecen ciertas condiciones y clausulas de
obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance v otros datos
econémicos. ‘Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 SEVILLANA cumple todas las
condiciones y clausulas requeridas.

4

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
* pesetas, calculado al tipo de cambio vigente'al cierfe dél ejercicio (véase Nota 5-m)."

1

» .. - - . N N S e
T . i . . : . - "

Los préstamos y créditos devengan un interés anual variable que para las
operaciones a tipo variable en pesetas ha oscilado en 1997 entre un 4,90% v un 6,53%,
v en 1996 entre un 6,53% y un 7,475%, oscilando las operaciones a tipo fijo en pesetas
entre un 9,15% y un 10,35%, en ambos ejercicios. Para las operaciones en moneda
extranjera el interés anual variable ha oscilado en 1997 entre’'un 0,70% y un 6,475%, v
en 1996 entre un 0,70% y un 6,6797%.

(13) DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Asociadas v Multigrupo al
31 de diciembre de 1997 y 1996 v sus vencimientos, se detallan a continuacion:
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(14) SITUACION FISCAL

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, en 1996 la Sociedad
formé parte del Grupo Consolidado n® 9/86, integrado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales (SEPI) y las empresas en que participa mayoritariamente,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 y el apartado 4 de la disposicion
adicional tGnica del Real Decreto Ley 5/1995, de 16 de junio, convalidado por
Resolucion del Congreso de los Diputados de 29 de junic de 1995, y sancionado
como Ley 5/1996, de 10 de enero.

Durante el mes de octubre de 1997 se produjo 1a Oferta Publica de Venta de valores
promovida por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales sobre las acciones
de ENDESA en un 25% de su capital social. Una de las implicaciones directas de la
aludida privatizacién parcial de ENDESA es la pérdida por parte de la SEPI de su
participaciébn mayoritaria indirecta sobre SEVILLANA, lo que ha supuesto, de
acuerdo con el articule 14 de la Ley 5/1996, de creacion de determinadas entidades
de derecho piblico, en la redaccién deada por la Ley 13/1996, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, 1a exclusion de la Sociedad del
grupo de sociedades dominado por la SEPI, a efectos del referido Impuesto sobre
Sociedades, y, consecuentemente, la obligaciéon de tributar individualmente en el
ejercicic 1997.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o
contable obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:

'0E7221094

Millones de Pasetas

1997 1996

Aumento [Disminucién| Importe | Aumento |Disminucién} Importe

Resultado contable del

Base imponible (resultado
Fiscal) 26.050 23.47

Ejercicio {antes de im-

puestos) 28.150 2528
Diferencias permanentes 449 {69) 350 73 (73)
Diferencias tempotales-

Con origen en el ejercicio 262 (1.792) 830 2.584 (1.782) 802

Con origen en ejercicios

anteriores 77 (3.417) (3.10) 78 (2.783) {2.705)
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Las disminuciones de cardcter permanente se derivan en 1997 y 1996 principalmente,
del compromiso de reinversién de los incrementos patrimoniales obtenidos en la
enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1997 y 1996, en
cuanto a los aumentos, bésicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados y en cuanto a las disminuciones a las subvenciones
en capital transferidas a resultados y a la amortizacién acelerada efectuada al amparo
del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en afios anteriores responden, principalmente,
en cuanto a las disminuciones para 1997 y 1996, a los pagos de complementos de
pensiones efectuados con cargo a los fondos constituidos y a la recuperacién de la
parte correspondiente del crédito fiscal aprobado por las Autoridades Fiscales en
1992, en relacién con la imputacidn efectuada en 1985 de diferencias de cambio
negativas.

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han compensado bases imponibles negativas
acreditadas en ejercicios anteriores por importe de 4.264 y 3.979 millones de pesetas,
respectivamente, no quedando pendientes de compensar bases imponibles negativas
adicionales para futuros ejercicios.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes,
y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en
las cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» e «Impuesto sobre beneficios
diferido» del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto, se ha originade
como consecuencia de las diferencias temporales siguientes:

Efecto
Ejercicio Descripeién - Importe | Impositivo
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
~- 1 1991/97 (lmpaesto anticipudo-par dolaciin de la e
{ provisién para pensiones 17.097 | 5.984 (a}
1991/96 |Impuesto anticipado por imputacion de
Subvenciones 2,680 938
1992 Impuesto anticipado por imputacién en 1985
de diferencias negativas de cambio 3.208 1.122 (k)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDG
1993/97 |Impuesto diferido por amortizacién acelerada
RDL 3/93 6946 | 2431 (¢}
1992 Impuesto diferido por amortizacion acelerada
de activos afectos a Expa 92 1.574 656 {d)
1996/97 |Impuesto diferido por reinversion de
Incrementos patrimoniales 30 126 (c}

{a) De este importe 5.260 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda
Pablica por impuestos anticipados a largo plazo” incluida en el epigrafe
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“Inmovilizaciones financieras. Otyos créditos” por tener un vencimiento superior a 12
meses. '

(b) De este importe 977 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
piblica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en el epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditoss por tener un vencimiento superior a 12
meses.

{c) Este importe figura registrado en Ia cuenta «Hacienda publica por impuestos diferidos
a largo plazos incluida en el epigrafe aAcreedores a largo plazos por tener un
vencimiento superior a 12 nieses,

(d) De este importe, 631 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «f Lacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

La legislacién relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar la inversién empresarial. Por este concepto y después
de aplicar los correspondientes al ejercicio, la Sociedad tiene 3.176 millones de
pesetas pendientes de aplicar, que podrin deducirse en ejercicios futuros. Los
estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de este posible beneficio.

(15) INGRESOS Y GASTOS

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996
Importe neto de la facturacion por
energia suministrada durante el . .
ejercicio 257.058 | 265.146
Energia suministrada no facturada 23961 | 24.448
Desviaciones en larifa - 2.283
Otros conceptos 962 (1.735)
TOTAL 281.981 | 290.142

Los importes por zonas geogréaficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:
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;| Millones de Pesetas
Departamentos| 1997 1996
Sevilla 58.429 60.193
Milaga 43.983 44.637
Cadiz 35.631 35428
Cérdoba 24.786 25553
Huelva 21.548 23.736
Granada 22279 23.834
Jaén 20171 20.831
Almeria 17.014 17.153
Badajoz 13217 | 13.781
TOTAL 257.058 | 265.146

0E7221097

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién reconocido a
las centrales nucleares paralizadas definitivamente ascendieron en 1997 y 199 a
11.196 y 10.954 millones de pesetas, respectivamente. Este importe no forma parte de
Ia “cifra de negocios de la Sociedad” contabilizdndose directamente como una cuenta
a pagar a la Comision Nacional del Sistema Eléctrico.

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1997 y 1996 con empresas del

grupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:
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Adicionalmente, durante 1997 se han realizado compras de energia a Celulosa de
Energia, Forsean, Vetejar, Getesa y Conuben por unos importes respectivos de 89,
2.063, 945, 3.074 y 349 millones de pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1997 se han
realizado ventas de energia o Electricidad de Puerto Real, S.A. y Suministradora
Eléctrica de Cadiz, S.A. por importe de 418 y 3.426 millones de pesetas,
respectivamente.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de SEVILLANA durante los cjercicios
1997 y 1996 es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 1996
Gastos | Ingresos | Gastos | Ingresos

En enajenacion de inmovilizado 540 250 25 201
De naturaleza extraordinaria 432 453 | 1.927 67
Qtros 683 1.706 | 4449 947
TOQTAL 1.655 2409 | 6401 1.215

El epigrafe "Gastos extraordinarios -Otros” recoge, basicamente, en 1996 las
provisiones dotadas en relacion con la Central Nuclear Valdecaballercs, que
ascendieron a 2.704 millones de pesetas (Véanse Notas 5-¢ y 7). Asimismo recoge en
1996 la provisién dotada por Ia baja de los generadores de vapor del Grupo Il de la
Central Nuclear Almaraz, cuvo importe ascendid a 1.235 millones de pesetas. En la
ribrica “Gastos de naturaleza extraordinaria” se recoge en 1996, entre otros, Ia
pérdida derivada de la baja de los generadores de vapor del Grupo 1 de la Central
Nuclear Almaraz, cuyo importe ascendié a 939 millones de pesetas.

El epigrafe “Gastos extraordinarios en enajenacién de inmovilizado” recoge en 1997
una pérdida de 395 millones de pesetas incurrida en relacién con la sustitucién de los
generadores de vapor del Grupo Il de la Central Nuclear de Almaraz.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1997 v
1996 adjuntas incluye setenta millones trescientas noventa y tres mil pesetas y ciento
noventa y nueve millones cuatrocientas cincuenta mil pesetas, respectivamente, entre
los sueldos y pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los
Administradores en active y jubilados que ticnen, o han tenido, relaciones de tipo
laboral o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

El nimero medio de personas emnpleadas en el curso de los ejercicios 1997 y 1996,
distribuido por categorias fue el siguiente:

OE7221099
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N°® medio de
empleados

Categoria Profesional 1997 1996

Directivos 9% 82

Titulados superiores y asimilados 1 398 426

Titulados medios y asimilados 544 541

Encargados y capataces 1.231 | 1.256

Administrativos y técnicos no titulados | 1.019 | 1.025

Operarios 1.959 | 2.007

TOTAL 5.241 | 5.337

{16} RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1997 y 1996 las dietas devengadas a.favor de los
Administradores de Compafiia Sevillana de Electricidad, S.A. han ascendido a
veintinueve millones cuatrocientas setenta v dos mil pesetas y noventa v dos
millones novecientas veinte mil pesetas, respectivamente.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademas el concepto de retribuciones.
Ambas son inferiores al maximo devengado y establecido en el articulo 46 de los
Estatutos Sociales tanto en 1997 como en 1996, suponiendo las retribuciones totales,
par el concepto de Asignaciones Estatutarias, a favor de los Administradores de la
Sociedad que han estado o estan en activo, a satisfacer por Compafia Sevillana de
Electricidad, S.A. en 1996 cuatrocientos ochenta y seis millones cuatrocientas veinte
mil ochocientas noventa y siete pesetas vy en 1997 treinta y ocho millones setecientas
noventa y cinco mil pesetas. Parte de los diferenciales se han destinado a atender
jubilaciones de los antiguos Administradores por la exclusiva condicién de haber
formado parte del Consejo, habiendo ascendido el importe imputable al ejercicio
1996 a ochenta y cuatro millones de pesetas v en 1997 se ha realizado a través de una
poliza de pensiones contratada con una Compafia Anénima de Seguros v
Reaseguros.

i

(17) SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTER]ORES
AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997, SEVILLANA, junto con otras diez
empesas del grupo Endesa, han firmado un total de diez operaciones de crédito
multidivisa, incluvendo la peseta, a largo plazo con otras tantas en entidades
financieras.
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El total de los limites de crédito concedidos al grupo Endesa en estas lineas ha sido
de 725.000 millones de pesetas, de los que SEVILLANA podré disponer de hasta un
10%, 72.500 millones de pesetas.

La firma de estas operaciones ha llevado consigo la cancelacién anticipada de lineas
de crédito a largo plazo que cada una de las empresas tenian suscritas con las
entidades acreditantes, cifrAndose para el caso de SEVILLANA estas cancelaciones
en 71.000 millones de pesetas, por lo que el volumen de créditos concedidos v no
dispuestos a largo plazo no experimenta grandes oscilaciones.

Durante los meses de enero y febrero se ha producido una favorable evolucién de la
demanda habiéndose incrementado en un 7,3% en relacion con el mismo periodo del
afo anterior. El precio medio de la facturacién neta por venta de energia ha sido de
12,97 ptas/kWh, habiéndose producido una disminucién del 5% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, originade por la reduccion de tarifas y por la
modificacién en la estructura de! mercado.

(18) CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacion se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, asi
como su aplicaciéon o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de financiacion de
Sevillana correspondientes a los ejercicios anuales 1997 y 1996, cuyos valores se
expresan en millones de pesetas.
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La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANON S

El presente documento ha sido confeccionado en 66 folios, incluyendo las presentes

péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7221043 a
OE7221105 y OE7223718 a OE7223720.

Madrid, a 30 de marzo de 1998

D. Javier Ben]umea Llorente
Vuy/ﬂ/ente

,.-D-;-R-af:rﬂMmd—.rRoi&redo
Vicepresidente
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COMPAN{A SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E|ERCICIO DE 1997

Hechos mas sngmf:cahvos del ejercicio
1997-

Durante el ejercicio ha culminado la reforma legislativa que establece las bases para
que en 1998 se inicie la liberalizacion del sector eléctrico espafol. En este sentido se
han publicado una serie de normas entre las que destacar la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, con la creacién del Mercado de Produccién de
Energia Eléctrica, el Real Decreto 2016/1997, por el que se establece la tarifa eléctrica
para 1998, el Real Decreto 2017/1997, que organiza y regula el procedimiento de
liquidacion de costes de transporte, distribucion y comercializacion a tarifa de los
costes permanentes del sistema y de los costes de diversificacién y seguridad de
abastecimiento, el. Real Decreto 2018/1997, por el que se regula el Reglamento de
Puntos de Medida de los Consumos y Transitos en Energia Eléctrica, y ol Real
Decreto 2019/1997, por el que se organiza y regula el Mercado de Produccién de
Energia Eléctrica.

NIVELES DE ACTIVIDAD

La actividad eléctrica del ejercicio 1997 se ha mostrado expansiva y continuadora de
la tendencia apuntada en el ejercicio anterior. La demanda de energia eléctrica en ¢l
mercado de Sevillana, ha alcanzado los 24.401 GWh superior en un 3,8% a la del
ejercicio anterior, destacando el crecimiento de la energia suministrada en alta
tensién que alcanzd un 6,8%.

Para atender esta demanda se han generado 9.608 GWh con incrementos del 43,5%
para la energia de origen hidraulico y del 2,2% para la del origen térmico.

Por su parte, el saldo de intercambios alcanzé los 14.793 GWh \ v ha destacado el
incremento de la energia adquirida a autoproductores, con un 19,5%. '

ANALISIS DE RESULTADOS.

La disminucién de tarifas prevista en el expediente para 1997 ha sido determinante
para que el importe de la cifra de negocios descienda un 28%. No se ha
contabilizado en ingresos ninguna cantidad que pudiese corresponder a la revision
de tarifa de 1997.

Los gastos por aprovisionamientos energéticos también han experimentado un
descenso superior al 3%. Este descenso podria haber sido mavor si a lo largo del
gjercicio no se hubiese dado preferencia a la produccion con carbon nacional. E resto
de los costes de explotacién, exceptuadas las amortizaciones, experimentan
reducciones, de casi un 5%, fruto del esfuerzo de gestién sobre los costes operativos.
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El resultado financiero ha mejorado en més de 2.200 millones.

La disminucién en el resultado de las actividades ordinarias viene motivada, por el
efecto de los mas de 5.000 millones de incremento en la partida de amortizaciones
como consecuencia de la regularizacién de balances realizada al 31 de diciembre de
1996. '

El beneficio neto del ejercicio se sitGa en 22.577 millones de pesetas, superando al del
ejercicio 1996 en un 10,6%, por lo que puede considerarse que 1997 ha sido un
excelente ejercicio, que mejora al precedente.

INVERSIONES Y FINANCIACION.

Se han invertido 50.827 millones de pesetas, destinandose al Inmovilizado Materiat
43.066 miliones, al Inmovilizado Inmaterial 1.620 millones y al Financiero 6.141
millones. De los recursos dedicados al Inmovilizado Material, distinguiendo por
actividades, un 26% se ha destinado a generacién, un 13% a instalaciones de
transporte y control de la energia, un 47% a instalaciones de distribucion v un 14% a
otras actividades corporativas. Por el objetivo perseguido en ol reparto de b cifra
lotal, correspode un 27% a la atencion del mercado, un 20% o actuaciones on las
centrales de Almaraz, Litoral y Los Barrics, un-23% a tecnificacion v mejora Jde
instalaciones, un 153% a mejorar la calidad de servicio, un 4% a inversiones
financieras y casi un 11% a investigacion y desarrollo, equipamiento informatice,
medio ambiente, seguridad, recursos humanos, etc.

Los recursos procedentes de las operaciones han alcanzado 64.297 millones de pesetas,
lo que ha permitido atender todas las inversiones mencionadas sin necesidad de
recurrir a incrementos de endeudamiento.

El coste medio por intereses de la deuda viva ha disminuido respecto al ejercicio
anterior enun 19,1%.

La deuda financiera a 31 de diciembre se sitia en 104.142 millones de pesetas, inferior
en 15.323 millones de pesetas a la registrada a igual fecha de 1996.

OTRAS VARIACIONES PATRIMONIALES Y BOLSA.

El capital social a 31 de diciembre de 1997 ascendia a 149.224 millones de pesetas,
representado por 298.448.511 acciones. El ligero incremento con respecto a la cifra de
31 de diciembre de 1996 viene motivado por la conversion de 308 bonos de la cuarta
emisidn, realizada el 26 de marzo, valoraindose en 54.312,5 pesetas cada bono v las
acciones en 700 pesetas,

En el capitulo de Otras Provisiones, se han dotado 28387 millones de pesetas
destinados a cubrir los gastos a incurrir en el futuro en relacién con la reestructuracion
de los recursos humanos de la Sociedad, con objeto de adecuarlos al nueve entorno de
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libre competencia. Esta provision s¢ ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir
en varios ejercicios. Gastos diferidos por transicién a la competencia”.

Del comportamiento de las acciones de Sevillana en la bolsa de valdres debe
reflejarse que su cambio medio ha sido de 1.375 pesetas, con unos valores inicial v
final de 1475 y 1425, respectivamente.

La Compaiiia no poseia ninguna accién.propia a 31 de diciembre de 1997 y & lo largo
del ejercicio no ha realizado operaciones de compraventa de titulos.

I+D Y MEDIO AMBIENTE

En ¢l ecjercicio se han levado a cabo programas de investigacion en las dreas
siguientes:

(e

= Proyectos de desarrollo compatible con el medio ambiente y que cuentan con
el apovo financiero de la Comunidad Europea del Carbén y del Acero (CECA).

* Electrofiltracion Jde cenizas de alta resistividad y caracteristicas especiales
{CARE). que cuenta también con el apovo del PIE.

* Acondicionamiento de gases de combustiéon para la reduccién de emisiones de
particulas en centrales térmicas de carbon (GASOX), provecto que cuenta ademas
con apoyvo financiero de la SEPL

o

» Desulfuracion de gases de combustion mediante lecho fluido circulante

* Mejora de la desulfuraciéon de gases y aplicaciones de las cenizas volantes en las
centrales térmicas de carbon

-...-‘ -‘- _‘“

» Desulfuracién avanzada con agua de mar {DESOMAR).

K

= Desarrollo de la nueva generacion con criterios de proteccién medioambiental
y utilizacién de los recursos autéctonos.

* Proyecto Colén Solar. El proyecto Colén-Solar integra una planta solar en una
central de ciclo combinado a gas. Durante este afio se ha realizado la fase de
ingenieria y disefio de la planta y se han obtenido las especificaciones de la
misma, asi como el presupuesto. Esta fase se ha financiado a cargo del programa
Thermie de la UE. Esta previsto que durante el afio 1998 se decida la construccion
de la planta, v s¢ espera obtener una importante financiacién de la UE.

:
{
J

» Provectos relativos a la biomasa.

Los recientes estudios llevados a cabo en la Compafia han mostrado el apreciable
potencial biomasico de Andalucia, que ha propiciado el inicio de varios provectos
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que pretenden el aprovechamiento de diferentes tipos de biomasa procedentes de
procesos agricolas e industriales.

=» Proyectos aprobados en el afic 1997 con fondos PIE

Se han aprobado cuatro nuevos proyectos subvencionados con les Fondos PIE en
la Comisién Liquidadora de OCIDE. Estos proyectos que se encuentran en fase de
ejecucion son los siguientes:

» Planta Solar optimizada.

* Medidas de pardmetros A.T. (MALTE).

» Equipo Integrador funciones B.T.
+ Sistema de reposicion de servicio de redes de reparto (SARES).
= Mcjora Jde la calidad de servicio,

Sevillana pretende con estas proyectos, conocer mejor of estado de la red, on
cuanto a las perturbaciones que le afectan, mejorar los sislemas de transmision,
control y automatizacién del sistema eléctrico, seguir en primera linea de los
desarrollos tecnolégicos que incidan en la calidad del suministro cléctrico. v
asegurar el servicio al cliente en las mejores condiciones de seguridad v economia.

¢ Provecto Andalus. Para la automatizacion de la Distribucién, tiene por objeto
demostrar la viabilidad de un nuevo concepto en el control y gestién de las redes
de media ¥ baja tension respecto al sistema actual de telemando al aprovechar el
tratamiento centralizado de la informacién sin perder la capacidad de una
operacién distribuida

ORGANIZACION Y GESTION -

Sevillana ha llevado a cabo un andlisis sobre la estructura de procesos, que ha
permitido diagnosticar las modificaciones a implantar con ¢l fin de incrementar su
eficiencia y grade de competitividad. Sobre estas adecuaciones se mantienen
conversaciones con las centrales sindicales.

Se han realizado con éxito las auditorias internas y de AENOR previstas en los
Sistemas de las Unidades certificadas. Se han realizado las revisiones previstas de los
Sistemas de Calidad del CERCA, de la C. T. Los Barrios, del Area de Desarrollo de la
Red, de la Direccion de Auditoria Interna, de }a Direccién Comercial, del Laboraterio
Quimico General.

El Laboratorio Cuimico General ha sido acreditado por ENAC para la realizacidn Jde
ensayos sobre aceites aislantes, conforme a la norma internacional UNE 66501. Se ha
continuado promeviendo la implantacién de Sistemas de Aseguramiento de la
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Calidad y participando activamente en su definicién, entre los proveedores de la
Compatifa y empresas participadas. En este sentido, la Compafifa Andaluza de
Telecomunicaciones ha obtenido su Certificado de Empresa Registrada por AENOR,
conforme a la norma internacional UNE-EN-ISO 9001, Gibraltar Intercar recibié el
Certificado de Lloyd's Register seguin la norma UNE-EN-ISO 9002.

Ha continuado el esfuerzo de gestién de ejercicios anteriores en mejorar los
principales ratios comerciales de atencién al cliente Los temporales de lluvias v
viento de la noche del 5 al 6 de noviembre han originado un empeoramiento de los
tiempos de interrupcién del suministro, de forma que el TIEPI ha sido de 4 h. 40", no
obstante, descontando los efectos excepcionales del temporal, habria sido de 3h 58 °.

EVOLUCION PREVISIBLE

El afo 1998 marca un punto de inflexion en ol sistema eléctiico nacional. La
generacién de cada una de las empresas est4 compitiendo para, en cada régimen
horario, aportar su energia al sistema. La actividad comercial ha de afrontar la libre
eleccion a los clientes cualificados. Sélo las actividades de transporte y distribucion
mantienen un sistema regutado, ab ser reconocidos como monopolios naturales.

En estas circunstancias las estimaciones que realiza la Compaitia permiten afirmar
que el nuevo sistema v los costes de transicion a la competencia asignados a sus
instalaciones son mads que suficientes para garantizar koretribucion” de Lodos los
activos actuales.

El nuevo Plan Operativo a Medio Plazo afronta la nueva situacion que implica
importantes cambios estructurales, para posibilitar un acceso con garantias de éxito a
estos nuevos retos.

En congruencia con el Grupo Endesa, se ha articulado un plan de reduccion de
costes, que contempla un plan de empleo con la finalidad de asignar los recursas de

forma eficiente a las nuevas necesidades.

El plan de inversiones pretende mejorar las instalaciones existentes, contempla
programas de automatizacién v telemando de centrales hidraulicas, comenzando con
la remodelacién de la C.H. de Cala y con una nueva central en Buitreras. A lo largo
del afio se producira el incremento de potencia de la C.N. de Almaraz. Asi mismo, se
estudia la participacion en distintos proyectos de ciclos combinados, de
autoproduccién y cogeneracion en su zona de mercado.

Continuara la ejecucién de la segunda fase del Plan de Mejora de la Distribucion
Eléctrica en Andalucia ( Medea 11 }. Dentro del Plan est4 prevista la construccion de 6
nuevas subestaciones v la realizacion de ampliaciones y reformas en otras 61, se
prevé la construccién de mas de 1.624 km de nuevas lineas y la adecuacion a los
niveles de tensi6n v caracteristicas de la UE que afectan a 314 municipios.
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La generaci6n interna de fondos va a permitir el cumplimiento de los objetivos
anteriormente citados sin que de la ihversién que requieran se derive la necesidad de
incrementar el endeudamiento.

Por ultimo, cabe destacar el alto potencial de crecimiento que caracteriza al mercado
abastecido, que representa una garantia de futuro en la evolucién de la cifra de
ingresos. La conjuncién de este factor, con la estricta politica de costes seguida por la
Compaiifa, permite afirmar que la evolucion previsible de los resultados se traducira
en un crecimiento sostenido de sus beneficios, con el consiguiente fortalecimiento
patrimonial de la Sociedad y en una adecuada rentabilidad para sus accionistas.

HECHOS POSTERIORES RELEVANTES

El 2 de enero de 1998, y en aplicacién del acuerdo adoptado en el mes de diciembre
por el Consejo de Administracion, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta dJel
ejercicio 97, por importe de 28 pesetas brutas por accién, que representa un 3,6%
sobre su nominal. '
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FIRMA DE LOS ADMINISTRAQORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 12; DELA DE SOCI _D_&Qﬁ A IMA.

LEY DE SOCIE NON b

El presente documento ha sido confeccionado en 9 folios, incluyendo las presentes

paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7221280 a
OE7221288.

Madrid, a 30 de marzo de 199§
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REGISTRO DE ENTRADA
Ne 1998, 2.6 274

COMPANI{A SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CNMYV
Registro de Auditorias
Emisores
Ne 55 0%

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996 E INFORME

- DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997 JUNTO

CON EL INFORME DE AUDITORIA




- ARTHUR
ANDERSEN

Avda, Blas Infante, 8, 5.°
41011 Sevilla

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

CNMYV

Regisiro de Auditorias
A los Accionistas de Compatiia Emisores
Sevillana de Electricidad, S.A.: N2 GO

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPAN{A SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
SEVILLANA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
Cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compariia Sevillana de Electricidad, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciernbre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones v de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

ART
il
Jorge Segura Rodrigugz
30 de marzo de 1998
Arthur Andersen y Cia,, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Toma 3190, Libre @, Folio 1, Cuentas (ROAC) .
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de 1dentificacion Fiscal D-79104469
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL

GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(En Millones de Pesetas)
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COMPANI{A SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
r CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

{en Millones de Pesetas)
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Grupo Sevillana de Electricidad

DEBE 1997 1996

GASTOS '

Aprovisionamientos 158.283 164.572
Energia adquirida 12375 133.284
Consumo de muaterias energéticas 22.504 13.540
Ctros pastos externos 12048 12748

Gastos de personal 32489 33304
Sueldos, salarios v asimilados ' 23.988 24170
Cargas sociales ' 7.836 8.601
Aportaciones a fondos internos de complementos de pensiones (Nota 5n) : 6635 533

Dotaciones para amortizaciones de inmovitizado 33.133 26.661

Variacién de las provisiones de trifico 554 1.221
Variacion de provisiones de existencias ] 3 3
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 551 1.218

Otros gastos de explotacién 23.690 21.950
Servicios ealerions 16,759 (X
Tributos - 3500 51w
Olros grastos di pesticon worrirnle 1431 3t

BENEFICIOS DE EXPLOTACION S2.010) 47432

Castos financicron 10.177 19.953

Variacién de las provisiones de inversionus financicras 199 329

Diferencias negativas de cambio 4.336 T.430

Rendimientos atribuibles 3 fondos internos de complemento de pensiones 1.806 1130

RENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 29.503 36374

Variacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de controt 40 1.395

Pérdidas procedentes del inmovilizado 542 65

Gastos extraordinarios ) 434 1.946

Gastos y pérdidas de otros gjercicios 652 154

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSIIIVOS (Nota Ty hild

BENEFICIOS CONSO!INADCIS ANTES DE IMPUESTOS . 3esy - 3388

Impuesta sebre Sociedades o TTTTOTTTT OOt T 8438 T b977

RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (BENEEICIO) 24.163 2441

Resultado atribuido a socios externos {beneficio)

RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 24163 24411

Las Notas 1.0 19 adjuntas forman parte integrante dy estas cucntos de pérdidas v ganancias consol 1y das,

0E7221113



UL S Sl SO}

- Ao

ne

g-”_... -y

- g

" CLASE 83
b 5 4w

Grupo Sevillana de Electricidad
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1997 1996
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 2B85.816 295.026
Ventas 282.554 290.642
Prestaciones de servicios 3.292 4384
Periodificaciones R.D. 1.535/57 (2.357) (1.903)
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado (Explotacién) 5.047 4.170
Otros ingresos de explotacién 1.623 347
Ingrresons acvesorios y otros dir prstion corrivate 1.432 L8
Sulwie s 14} 44
Exveso de provisioms Jde rivsgos v gasios
Ingresos por participaciones on vapital 1227 B
Ctros ingresos financieros 1.054 5.916
Diferencias positivas de cambio 789 3218
Ingresos Inmovilizado Ley J0/1994 (Nota 7) 7.296
TFrabajos efectuadas por la empresa para ¢l inmovilizade (Financiero) 958 1.59
RESULTADO> FINANCIERUS NEGATIVOS 12461 11453
Participacién en beneficios de sociedades Puestas en equivalencia 233 395
Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material ¥ cartera de control 298 401
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 1143 949
Ingresos extraordinarios 159 202
Ingresos o beneficios de otros ejercicios 592 - 13
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS (Note 16) 1.986

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de

perdidas ¥ ganancias consolidadas
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RTICULO 171 DE LA 5 ONIMAS .

El presente documento ha sido confeccionado en 6 folios, incluyend;: las presentes
paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7221112 a
OE7221117.

Madrid, a 30 de marzo de 1998
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D. Minuel Otero Luna
Presidente del Consejo de Administracién
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(1) ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Compania Sevillana de Electricidad, S.A. {en adelante SEVILLANA) fue constituida
el 23 de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n®

3,y su actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energia
eléctrica.

La Sociedad viene desarrollando sus actividades de generacion,  transporte,
distribucién y comercializacion de energia eléctrica en la Comunidad Auténoma de
Andalucia, la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial de
Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Vedse en Nota 3 la nueva
regulacién aplicable a las actividades desarrolladas por la Sociedad desde el 1 de

enero de 1998, una vez que ha entrado en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre
del Sector Eléctrico.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccion de energia
eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha produccion, asi
como la prestacién de servicios relacionados con las telecomunicaciones vola
electréonica. '

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ENDESA posee el 75 por ciento del capitai social
-+ de SEVILLANA tras la ofefta publica de’adquisicién de acciones lanzada en el ultimo
trimestre de 1996 (véase Nota 9).

2} BASES DE PRESENTACION DE LAS

CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de SEVILLANA v de
las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion, incorporando los
efectos, en el caso de SEVILLANA v la Sociedad Dependiente GEGSA de la
actualizacién practicada por ambas sociedades al amparo del Real Decreto-Ley
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7/1996, de 7 de junio, incluyéndose ciertos ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios seguidos por las Sociedades Filiales con los utilizados
por SEVILLANA. Dichas cuentas consolidadas se presentan en general de
acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades Anénimas, el Plan General de Contabilidad, las adaptaciones
correspondientes  al  Sector  Eléctrico que son compatibles con  dichas
disposiciones, y las Normas para Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de
los resultados del Grupo Sevillana de Electricidad.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. La Direccién de SEVILLANA ha
optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las “Obligaciones
cupén cero” y los “Pagarés” por ei importe de reembolso, v minorar
directamente en el propio pasivo de los balances de situacién los intereses
pendientes de devengarse desde la fecha de cierre de cada ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 12, la informacién referente al
efecto que Hene esta préctica, que no tiene un efecto significativo sobre las masas
de activo y pasivo.

Dado que las cuentas anuales consolidadas se encuentran incluidas en las
excepciones previstas en el articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14
de enero de 1994 que establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias para su depésito en el Registro Mercantil, los balances v cuentas de
resultados consolidados adjuntos difieren de los contemplados en la citada
Orden.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1997 que

. tormulan los Adminisiradores de SEVILLANA se sometersn a 1a aprobacion de... .
la Junta General de Accionistas, igualmente los movimientos de reservas
contenidos en las mismas se someteran a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de cada Sociedad. El Consejo de Administracién de SEVILLANA
considera que dichas cuentas anuales consolidadas seraén aprobadas sin
modificaciones. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio
1996 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada en el
primer semestre de 1997,

b)  Comparacion de la informacion

Al31 de diciembre del 1997 SEVILLANA ha traspasado el saldo contable qus a
dicha fecha presentaba el epigrafe "Cuentas de Periodificacion Propias del Sector
Eléctrico” a la cuenta incluida en el epigrafe "Gastos a Distribuir en Varios
Ejercicios. Gastos diferidos por transicién a la competencia”, de acuerdo con la
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Disposicién Transitoria del Real.Decreto por el que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico,
aprobado 20 de marzo de 1998 (véase Nota 5-g). Igualmente, de acuerdo con la
Disposicién Transitoria antes citada el saldo al 31 de diciembre de 1997 de
diferencias negativas de cambio se ha traspasado desde la cuenta “Diferencias
negativas en moneda extranjera” a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la
competencia”, igualmente incluida en el epigrafe “Gastos a distribuir en Varios
Ejercicios”.

Principios de consolidacién

La definicion del Grupo Sevillana de Electricidad se ha efectuado de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
pora b formulacion de Tas cuentos anuales consolidadas,

La consolidacién se ha realizado por ¢l método de integracion global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por
tener mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision; por el
método de integracion proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros; y mediante la aplicacién del
procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas'sociedades asociadas en
las que se posee una influencia significativa.

El perimetro de la consolidacién del Grupo Sevillana de Electricidad en los
gjercicios 1997 y 1996 estaba integrado por SEVILLANA y las Sociedades Filiales
que se mencionan a continuacion:
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Porcentaje de Participacién en ¢l Capital Social
al 31 de diciembre de
1997 _ 199
Directa | Indirecta | Directa | Indirecta

Sociedades dependientes:
Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. (Nuinsa) 100,00 100,00
Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A. _

(Nuienerg) 74,98 25,02 74,98 25,02
Nuevas Iniciativas de Telecomunicacién y

Electrénica del Sur, 5.A. (Nuintel) 74,98 25,02 74,98 2502
Terminai Internacional de Carbones

Gibraltar, S.A. {Gibraltar Intercar) 104,00 100.00
A.LE. Central Térmica Los Barrios 66,66 66,66
Seciedades multigrupo:

Saltos del Guadiana, S.A. (Guadisa) 50,00 30,00
Generacién Eléctrica del Guadarranque, S.A.

(Gegsa) 50,00 50.00
Onuber, SL. 30,00 50.00
Sociedades asociadas:

Puerto de Carboneras, $.A. (Pucarsa) 33,25 3325
Sociedad Edlica de Andalucia, S.A.(SEA) 23,30 23,30
Ghesa, Ingenieria y Tecnologfa, S.A. 29,16 29.16
Riotinto Energia, S.L. (a) 50.00

() Sociedad disuelta en el ejercicio 1997,

Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de la consolidacién en los
ejercicios 1997 y 1996 por estar en proceso de inicio de operaciones o porque, en
su conjunto, presentan un interés poco significativo en cada uno de estos

-ejercicios respectc 2 lz imagen fiel de las cuentas anuales, cc detzllan anla MNota- -~ - — -

8. De haberse incluido estas sociedades enel perimetro de la consolidacién del
Grupo Sevillana de Electricidad, las reservas consolidadas se habrian visto
aumentadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en 367 y 70 millones de pesetas,
respectivamente, y los resultados consolidados se hubieran visto aumentados en
377 y 613 millones de pesetas en los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

En la Nota 8 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacisn en las
sociedades del grupo y otra informacion contable al 31 de diciembre de 1997 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacion de las operaciones de SEVILLANA y las Sociedades cue
forman el conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:
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1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

2. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en los fondos
propios y en los resultados de las Sociedades Filiales consolidadas se
presenta en el capitulo «Intereses de socios externos» del pasivo de los
balances de situacién consolidados, y en el epigrafe «Resultado atribuido a
s0cios externos», de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

El resuitado de introducir en los balances consolidados, por €l procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas v
ganancias consclidados.

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en
su caso, pudicra producirse como consecuencia de la incorporacion de fas
reservas de las Sociedades Filiales al patrimonio de la Dominante, por
considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada filial consolidada.

4. La diferencia positiva entre el valor contable de Ia participacion gue
SEVILLANA mantiene en el capital social de GUADISA y el valor teérico
contable de dicha participacién a la fecha de primera consolidacion,
atribuible en su totalidad a las plusvalias ticitas existentes a Ia fecha de toma
de la participacién en las instalaciones de generacion de esta dltima
Sociedad, plusvalfas que subsisten en la actualidad, se registra en el epigrafe
«Inmovilizaciones materiales», incrementando el valor contable de jos
activos correspondientes, amortizéndose este importe adicionado con los _ _
.mismos criterios aplicados por la Sociedad Dominante. - -

{3) REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucién de las compardas del
Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por ¢l conjunto de normas
que forman el denominado Marco Legal Estable {MLE) desarrollado a partir del Real
Decreto 1538/1987, que entré en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/1994 de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN). Segun esta Normativa, la
retribucién que de forma global recibe el Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio
tiene como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual esta formado por
la adicién de diferentes costes estandares fijos y variables. La tarifa eléctrica media
para el cliente (en Ptas/ KWh) se determina como relacion entre la demanda prevista
¥ dicha retribucién global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes v
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demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios
sucesivos. Dado que Ia tarifa es tinica para cada tipo de servicio, las empresas se
redistribuyen los ingresos en funcitn de los costes estindares reconocidos y de su
estructura de produccidn, distribucién y mercado. '

El afio 1997 ha sido el dltimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para el
sector eléctrico el cardcter de sector regulado, con los principios basicos de obligacién
de suministro, planificacién conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo,
tarifa inica y explotacién unificada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector Eléctrico, supone la plasmacion
normativa de los principios del Protocolo suscrito entre ¢l Ministerio de Industria v
Energia y las principales empresas eléctricas el 11 de diciembre de 1996. El citado
Protocolo supuso el acuerdo con los principales agentes econdmicos del sector
eléctrico sobre una profunda modificacién del sistemna retributivo entonces vigente v
sobre el escalonamiento progresivo de las distintas ctapas conducentes a la
liberalizacion del mercado.

El objete de la Ley 54/1997 os la regulacion de las actividades destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacién, transporte,
distribucién, comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi
como la gesti6én econdmica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley
es garantizar el suministro, la calidad del mismo y que se realice al menor coste
posible, sin olvidar la proteccién del medio ambiente. Se abandona asi la nocién Jde
servicio piblico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia de suministro a
todos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional. Las
actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se ejercern de forma
coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia v libre competencia,
reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos mas significativos que establece son:

[ PR

* A partir del 1 de enero de 1998, la produccién de energia eléctrica se desarrolla en
un régimen de libre competencia, basado en un sistema de ofertas de energia
eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas fermulado por
los consumidores que ostenten la condicién de cualificados; por los
distribuidores y los comercializadores. La energia serd retribuida al precio
marginal del sistema mds un componente de garantia de potencia y otro por
servicios complementarios.

* Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

» La gestién econémica y técnica del sisterna, el transporte y la distribucion Henen
caracter de actividades reguladas.

OE7223726
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E - * La retribucién de la actividad de'transporte se establecers reglamentariamente y-
permitiré fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a
los costes de inversion, operacién y mantenimiento de las instalaciones, asi como
otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

LAy,

* Laretribucién de la actividad de distribucién se establecera de forma similar a Ia
de transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas a los criterios
siguientes: energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucion,
los incentivos que corresponden por calidad de suministro y Ia reduccién de las
pérdidas.

Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracién aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ir& rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacion
a partir del ano 2007,

oy

* La retribucién de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realizard atendiendo a los costes derivados de las
actividades que se estimen necesarias para suministrar energia a  dichos
consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de incentivacion
de la gestién de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacion a
consumidores cualificados ser4 la que libremente se pacte por los
comercializados v sus clientes.

gy

* Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La lev establece que antes
del 31 de diciembre del ano 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real
Decreto, las sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de generacion
y distribucién, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades
mercantiles diferentes, que sin embargo, podrdn formar parte de un mismo

grupo. : - S _ P,

- - . . - - et me m w e e A

l------

Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepcion del carbon nacional
l para el cual se estara a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del Carbén
{ y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

los costes de produccién, los costes permanentes del sistema, ios peajes por el
transporte y distribucion de energia eléctrica, los costes de comercializacién y-los

l * Las tarifas serdn tinicas en todo el territorio nacional, e incluirin en su estructura
{ costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad ¥ transparencia det

I[ * Se mantiene la Comision Nacional del Sistema Eléctrico como ente regulador det
: sisterna.
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* Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestién econdmica del
sistema, que asume la gestion de compra y venta de cnergia,

* Secrea el Operador del Sistema responsable de la gestion técnica del mismo, que
tendrd por objeto garantizar la continuidad y seguridad el suministro v la
correcta coordinacion del sistema de produccion y transporte,

* La disposicién adicional séptima de la Ley declara vigente la disposicion
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccién, de las centrales nucleares de
Lem6niz, Valdecaballeros y la Unidad Il de Trillo, teniendo sus titulares derecho
a percibir una compensacién, mediante la afectacion de un porcentaje de la
facturacién por venta de energia eléctrica a los usuarios. En base a este derecho se
llevé a cabo la titulizac!6n de estos activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen de

mercado competitivo para las sociedades titulares de instalacionas de produccién de

energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de
aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacién de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

Los costes de transicion a la competencia se recuperardn mediante la percepcion de
una retribucién fija, expresada en pesetas por kWh, que se calculard como la
diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas a través de la tarifa
eléctrica y la retribucién reconocida para la produccitén. Durante un plazo méximo
de diez, afos desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobiemo podra establecer
anualmente el importe maximo de la retribucién fija. El importe base global en valor
a 31 de diciembre de 1997, no podra superar 1.988.561 millones de pesetas.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado las
siguientes disposiciones que la desarrolian:

* Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1998. Establece los costes reconocidos para la actividad de
transporte, distribucion, comercializacién de clientes a tarifa ¥y gestion de la
demanda, asi como los costes permanentes del sisterna y los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento. '

La retribucién fija por transicién a la competencia se estima para 1995 en un
importe méximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccitn de desvios
de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los desvios de los
afios 1996 y 1997.

Las tarifas disminuven en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32 por 1
00 sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997. La disminucién real es

0E7223728
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bastante inferior pues cerca del.5 por 100 de la misma, obedece a la creacién del
impuesto sobre 1a electricidad que antes estaba incluido en la tarifa.

* Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacién de los costes de transporte, distribucién y
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema v de los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento,

* Real Decreto 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento
de Puntos de Medida de los Consumos y Trénsitos de Energia Eléctrica.

* Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza v regula ¢l
mercado de produccién de energia eléctrica.

* Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del
Real Decreto 2019/1997. '

Retribucidn fija poyr transicién a la competencia-

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, la Ley
54/1997 establece en su Disposicion transitoria sexta un plazo maximo de diez afhos
desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades
titulares de instalaciones de produccitn de energia eléctrica que a 31 de diciembre de
1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de
11 de diciembre, sobre determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
competitivo previsto en la Ley 54/1997,

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las
compatifas por sus instalaciones de generacién de acuerdo con el antiguo M.L.E., en
el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de operacion,
manteninuento, eslructwa y costes de comnuvustible, asi como la retribucion aios
 capitales inveértidos, con’ 1a corriente de ingresos actualizados que obtendrin en
condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un factor de eficiencia
cel 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se reconocen unos
costes para los stocks de carbén y una prima por el consumo de carbén nacional.

Las empresas eléctricas percibiran durante el periodo transitorio 1998-2007 una
retribucion fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la
tarifa eléctrica v la retribucion reconocida para la actividad de produccién en Ia Ley
del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podrd superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global maxinwo a 31 de
diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que se refiere el punto
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precedente, se calculard mediante la actualizacién del importe base global méximo
correspondiente a 31 de diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de
interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de
referencia que lo sustituya.

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a)  El importe miximo de la asignacién por consumo de carbén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas,
destinado a aquellos grupos de generacin que hayan -efectivamente
consumido carb6n autéctono. Este importe se desglosa en las siguientes
cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacién del stock del
carbon a 31 de diciembre de 1997, que se cobraran linealmente en 10 afios.

= 234365 millones de posetas, en conceplo de asignadcion por consume e
carbon autéctono, que se percibirdn mediante una prima maxinma promedio
de 1 pescta por KWh, para aquellos grupos de generacion que consuman
carbon nacional.

b)  El importe maximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de ios cuales a SEVILLANA
le corresponde el 5,40 por 160. Este porcentaje incluye un 0,1918 por 100 de
GUADISA.

€)  Elimporte méximo de la asignacién especifica que asciende, en valor a 31 de
- diciembre de 1997, a 338,657 millones de pesetas, que se repartira entre las
empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en la parte
afecta a planes de financiacién extraordinarios y planes especiales que pudiera
aprobar el Ministerio de Industria y Energia.

Eltexto de! Real Decreto por el'que se'aprueban las normas de adaptacion del' P.G.C.
a las empresas del sector eléctrico establece la obligatoriedad de informar sobre la -

previsién de la senda de recuperacién de la retribucidn fija, para determinar en base
a la misma cuales seran los coeficientes de imputacién a resultados durante el
periodo de transicién hasta el ejercicio 2007 de la parte de los activos de generacién
recuperables a través de la citada retribucién fija.

La tnica referencia valida a este respecto es la contenida en la Memoria Econémica
del Anteproyeclo de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge l2 prevision
realizada en su dia por la Direccién General de Energia sobre la recuperazién Je los
Costes de Transicidn a la Competencia (CTC) durante el periodo 1998-200" v que, ya
para el primer ejercicio, se ha visto alterada por cuestiones regulatorias.
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En este contexto, los Administradores de la Sociedad a efectos de 1a formulacion de
las cuentas anuales, consideran adecuado estimar como senda para el cobro de la
Retribucién Fija Ia resultante de la negociacion del Protocolo.

-

Por ello, conforme a la respuesta dada por la Direccién General de la Energia del
MINER a la consulta planteada por UNESA acerca de la mejor estimacion disponible,
relativa al ritmo previsto de recuperacién del importe correspondiente a la
retribucitn fija por transicion a la competencia, la previsién contenida en la Memoria
Econ6mica del Anteproyecto de Ley del Sector Elsctrico constituye la dnica
referencia vilida para este fin,

Al no disponerse de otra proyeccién distinta de la mencionada y dado que los
importes anuales futuros a percibir por las empresas en concepto de retribucién fija
constituyen, segtn la DGE, una estimacién que debe realizarse anualmente, que debe
tener la consideracién de unia previsién dinamica en el tiempo, y que debe de tener
necesariamente en cuenta el periodo transitorio restante hasta el afio 2007, se ha
efectuado la siguiente prevision del ritmo de percepcion de la retribucién fija por
transicién a la competencia, en la que no se han tenido en cuenta la compensacion del
"stock” de carbon ni la asignacion en concepto de consumo de carbén autéctono, al
ser partidas que compensan el coste variable de consumo de combustibles ¥ que, por
tanto, no estan relacionados con la recuperacién del activo:

Retribucian fija
Porcentaje Porcentaje | Coeficiente de
sobre total sobre total | imputacién a
Ao Prevista (1) previsto Real previsto resultados
1993 6.045 6,61
1999 6.643 7,26
2000 7.437 8,13
2001 8.194 8,96
2002 9112 9,97
2003 9.600 w050, |. . S
2004 10.088 11,03
2005 10.470 1145
2006 12.553 13,73
2007 11.296 12,35
TOTAL 91.437 100,00 i

(1) En valor a 31 de diciembre de 1997. Este importe incluve los correspondientes a GUADISA
por 3.143 millones de pesetas.

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la generacion de
ingresos de sus activos, del importe de los ingresos previstos por retribucion fija v de
los gastos a incurrir en futuros ejercicios como consecuencia del transito a la libre
competencia, considera que no se produciran variaciones significativas en los
Proximos ejercicios en relacion con su solvencia v su situacion econdmico-financiera.
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De acuerdo con lo establecido por la disposicién transitoria tinica del P.G.C. del
Sector Eléctrico, se ha considerado que las diferencias de cambio, las
periodificaciones propias del sector eléctrico derivadas de la normativa
anteriormente vigente y los costes de reestructuracién por transito a la competencia,
$e recuperardn con cargo a los importes de la retribucién fija por transicién a la
competencia (véase Nota 5-h)

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compadiia Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1997 de la Sociedad y del
remanente de ejercicios anteriores:

_ Millones

BASLES DE REPARTO de Pesetas
Remanente anterior 8.661
Beneficios del ejercicio 22577
TOTAL 31.238

DISTRIBUCION
A dividendos

a cuenta 8.356
complementario 8.655
SUBTOTAL 17.011
A reservas 4.227
© 1A remanente 10.000
TOTAL 31.238

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones
que componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA al 31 de diciembre de 1997

es el siguiente:
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PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION  ; Miliones
A CUENTA COMPLEMENTARIO i de Pesetas
H

Acciones existentes al 31 de t

prone .
]

rererinee

diciembre de 1996 (ES0175820010) 28,000 29,000 Po12.010
. Acciones de la ampliacién realizada ’
: ' ¢f 26 de marzo de 1997 21479 | 22,247 ! 1

El Consejo de Administracién de SEVILLANA acordé en el mes de didembre de
1997 la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por
importe de 8.356 millones de pesetas. Este importe, pagadero a partir det 2 de enero
de 1998, figura contabilizado en la cuenta “Dividendo a cuenta entregado en el
gjercicio”, incluida en el apartado “Fondos propios” del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1997.

i
A

El estado contable formulado con fecha 17 de diciembre de 1997, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, que pone de manifiesjo la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:

B dada




SERESE U | R R

T ]

== =

0
kY

L . s - .o
L

© ————

pree—
ool

-

ey -

e

e

—pr——ry

-

'

-

{3

CLASE 82
ENEEEN

-14-

Mitlones de

Pesetas
FONDOS DISPONIBLES AL 17-12-97:
Créditos a corto plazo 5.500
Créditos a largo plazo 83.500
Créditos cie tesoreria ' 34100

123.100
{DISMINUCIONES) DE DISPONIBILIDADES

PREVISTAS DEL 17-12-97AL. 02-01-98:
Créditos a largo plazo -
TCTAL DISPONIBLE PREVISTO 123.100 -
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL
17-12-97 Y EL 02-01-98:

Por operaciones de cobro corrientes previstas 17.000
Por operacicnes financieras previstas 2.500
TOTAL AUMENTOS 19.500
(DISMINUCIONES) DE TESORERIA PREVISTAS
ENTRE EL 17-12-97 Y EL 02-01-98:
Por operaciones de pagos corrientes previstas (21.162)
Por operaciones financieras previstas (2.501)
TOTAL DISMINUCIONES (23.663)
FONDOS DISPONIBLES AL 02-01-98 118.937

NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de establecimiento . ... ... . . . S . L. .o

)

Los gastos de establecimiento estin formados por los de primer establecimiento
y los de ampliacién de capital y estdn contabilizados por los costes incurridos, los
cuales han ascendido en 1997 y 1996 a 26 y 43 millones de peselas,
respectivamente. Estos gastos se amortizan linealmente en un plazo de cinco
afos, ascendiendo las amortizaciones realizadas en 1997 y 1996 a 39 y 125
millones de pesetas, respectivamente, recogiéndose estos importes en el epigrafe
«Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de pérdidas v
ganancias consolidadas adjuntas.

Dnnovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos ¥ su coste estd claramente establecide para que pueda ser
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distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de las Sociedades
tenen motivos fundados del éxito témico y de la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos en ejecucion al final de cada ejercicio.

Los gastos de investigacién y desarrollo efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (PIE), se traspasan al inmovilizado material una vez
finalizados los proyectos correspondientes, amortizéndose linealmente en el
periodo que corresponda segtin Ia naturaleza del elemento. Los gastos incurridos
por este concepto durante los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 631 y 343
millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en relacién con
estos proyectos de la Oficina de Coordinacion del Programa de Investigacién v
Desarrollo Electrotécnico {Ocide), se registran en el epigrafe «Ingresos a
distribuir en varios gjercicios», imputdndose a resultados en e mismo periodo en
que se amortizan los gastos de 1+D.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informaticos, asi como el coste de los programas elaborados por la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacion y Desarrollos hasta
que los mismos estin en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan a la cuenta «Aplicaciones Informdticas», y se comienzan a amortizar
linealmente en un periodo de cinco afios. Las amortizaciones practicadas en 1997
¥ 1996 han ascendido a 1.340 y 1.179 millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 140 y 139 millones de pesetas, respectivamente,
en los ejercicios 1997 y 1996. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado (Explotacion)s.

Inmmnovilizacicnes i:atericles

El inmovilizado matérial se halla valorado a precio de coste regularizado v
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccitn supera un
ejercicic econémico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
inicamente durante el periode de construccién:

1. Los gastos financieros y las diferencias de cambio relativas a la financiacién
externa tanto de caricter especifico como genérico. En relacién con esta
alima financiacién, el importe de los gastos financieros y las diferencias de
valoracion y cambio a activar se determina aplicando la tasa media de interés
efectiva de esta financiacién a la inversién media acumulada no financiada
especificamente, una vez deducidas las regularizaciones Yy achializaciones
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Practicadas, y las diferencias de valoracién activadas pendientes de pago. No
obstante, desde €l ejercicio 1992 inclusive, las Sociedades del Grupo no han
activado como mayor valor del inmovilizado en curso las diferencias de
cambio producidas por la financiacién de carécter genérico.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1997 y 1996 ascienden
a 988 y 1.591 millones de pesetas, respectivamente. El importe activado se
incluye en el epigrafe «Trabajos efectuados por la empresa para el
inmovilizado  (Financicro)» de las cuentas  de pérdidas y  panoncias
consolidadas adjuntas.

v

Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1997 y 1996 han ascendido a 4.907 y 4.031 millones Jde pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado (Explotacién)» de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotaci6n una vez finalizado el correspondiente pericdo de prueba.
En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza cuando el combustible
disponible para su utilizacién se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de

los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento,

conservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacidn segun los
criterios que se indican en la Nota 5-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones
a las provisiones oportunas {véanse Notas6v7). =~ =~

Amortizacion del inmouvilizado
material en explotacion

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo linzalmente el
coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los
afios de vida util estimada que se detallan a continuacion, que coinciden, para las
diferentes instalaciones, con los afios en que la mismas se venian retribuyendo,
segin la normativa del Marco Legal Estable.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar
la vida util de los elementos patrimoniales achuzalizados.

0E7223736
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Afios de Vida
Util Estimada
Centrales hidroeléctricas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucieares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacién 40
Instalaciones de distribucién 24-40
Contadores 20
Edificios 75
Instalaciones portuarias:
Maquinaria 18125
Obra civil 30-333
Otros elementos del inmovilizado 518

Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1997
¥ 199 incluyen, en ol epigrafe  «Dotaciones pard amortizaciones e
inmovilizado», 31.734 y 25.357 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de amortizacién del inmovilizado material en explotacion.

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe «Instalaciones técnicas v
maquinaria» (Combustible nuclear), se amortiza desde e momento en que se
inicia la explotacién, determinindose la amortizacién de cada ejercicio en

- funcién de la capacidad energética consumida. La amortizacién registrada por

este concepto en los ejercicios 1997 y 1996 asciende a 3.346 y 3.527 millones de
pesetas, respectivamente, y se incluye dentro de los importes anteriormente
indicados de amortizacién del inmovilizado material en explotacion.

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas

Las inversienes en-valores mobiliarios, tanto si'se trata de vaiores de’ fenta fja’
como variable, v si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de
acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado, si fuese
inferior. Este ultimo se determina por el valor de cotizacién medio del ulime
trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con

_cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor

tedrico-contable, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de
valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras~
de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota B).
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Gastos a distribuir en varios ejercicios-
Gastos de fornmalizacidn de dendas.

Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones v bonos v
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos se
amortizan financieramente en proporcitn al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que las originan. La amortizacién de
estos gastos se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos asimilados» de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, siguiendo el criterio
anteriormente descrito, y han ascendido en 1997 y 1996 a 330 y 247 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997,
SEVILLANA ha sancado el importe pendiente de amortizacion de los gastos de
emision de obligaciones y bonos y de formalizacién de préstamos que ascendian
a 355 millones de pesetas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléetrico-

La regulacion sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, definida en ol
denominado Marco Legal Estable, a la que se hace referencia en la Nota 3
contemplaba un sistemna para la determinacion de la tarifa eléctrica segin el cual
el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio era igual al coste total
previsto del servicio. Entre los costes previstos segin dicha normativa, cf
derivado de las inversiones realizadas no es coincidente en cada ejercicio,
aunque si a lo largo de la vida atil de cada instalacién, con el que tienen que
registrar las sociedades en su contabilidad, produciéndose asi en los primeros
afios de explotacién comercial de una nueva instalacién un déficit, que se
regularizaba a lo largo de la vida atil de las instalaciones.

Para hacer frente a esta situacién, el denominado “Marco Legzl Estable”
establecié el concepto de coste diferido como instrumento para periodificar estas

- diferencias, estableciendo que podrian reconocerse- diferimientos- de- costiss, -

previa autorizacién de la Direccién General de la Energfa, durante los primeros
cinco ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de generacidn, v
amortizarse los importes asi capitalizados (previa autorizacién de Ia Direccion
General de la Energia), en un periodo maximo de 20 afios, contados a partir de Ia
fecha de puesta en explotacién comercial de la instalacién correspondiente.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante los ejercicios 1997 v
1996 se han diferido v amortizado costes por los importes siguientes:
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n Millones de Pesetas
s Saldo | Amortizado | Saldo Amortizado | Traspasado Saldo
: INSTALACIONES 31-12-95 1996 31-12:96 1997 31-12-97 31-12-97
Central Nuclear de
: Almaraz (Grupell) 2770 (306} 2464 {389) (2075)
' Central Térmica de
l Los Barrios 14.003 {1199 12.509 (1.469) (11.340)
Central Térmica de i
Litoral 4.552 {401) 4151 (492) (3.659)
I st Central Hidrovloctrica !
) HE Canales 3 @ 11 54} (104) |
: 1
I . Central Hidroeléctrica :
Nuevo Castillo 3 3 ) .
i .
6.
Central Hidroeléctrica H
l Negratin 189 169 {159)
[ TOTAL 21661 | (1.903)(a) | 19758 | (2357 (a) 07401) -
l {a) Estos importes se recogen por su cuantia en el epigrafe "Periodificaciones R.D.
1538/67” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de cada ejercicio.
Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad ha traspasado el importe pendiente de
I amortizacion a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la competencia® del
‘ epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” (vesnse Notas 2b y Sh).
-4'- seovcms cm oo ) -Gastos a distribliir en varios ejercicios-
Gastos diferidos por transicién a la
competencin

De acuerdo con la Disposicion Transitoria del Real Decreto por ¢l que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, aprobado el 20 de marzo de 1998, la Sociedad ha
llevado a cabo diversos andlisis considerando el funcionamiento futuro del
Sisterna Eléctrico en funcién del modelo definido en la Ley 84/1997 de 27 de
noviembre con el objeto de determinar el importe de los activos v gastos a
recuperar a traveés de la retribucion fija por transicién a la competencia.

De los analisis mencionados se puede estimar que razonabiemente los ingresos
previstos a obtener en el futuro por las Sociedades, incluida Ia retribucion fija,
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{ : : permiten la recuperacién del valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 de

las instalaciones técnicas de generacién. Igualmente, de los anlisis efectuados se
ha considerado que los ingresos a obtener por retribucién fija, por transacién a la
competencia, permitirin la recuperacién del valor contable a dicha fecha de las
periodificaciones propias del sector eléctrico y de las diferencias negativas de
cambio, consecuencia del anterior sistema regulatario de precios, que ascienden
al 31 de diciembre a 17.401 y 805 millones de pesetas, respectivamente. Por este
AN motive dichos importes se han traspasado a la cuenta “Gastos diferidos por
transicién a la competencia” al 31 de diciembre de 1997.

L LY

oy

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997, SEVILLANA ha estimado en base a
las negociaciones levadas a cabo hasta el momento con los agentes sociales, los
costes de reestructuracién que, como consecuencia del trinsito a la libre
competencia de la Sociedad, se derivaran en ejercicios futuros, con objeto de
adecuar la dotacién de los recursos humanos de la Sociedad a niveles gue
aseguren su competitividad en el mercado. El importe estimado de estos costes
asciende a 28.000 millones de pesetas, aproximadamente. SEVILLANA
] considera, en base a los andlisis efectuados, que dicho importe seré recuperable
: mediante la retribucién fija por trénsito a la competencia, por lo que ha dotado la
correspondiente provisién para riesgos y gastos con cargo a la cuenta “Gastos
diferidos por transicién a la competencia”.

O

i) Existencias

- Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicion al precio de adquisicién (calculado fundamentalmente en
base al coste medio) o al valor de mercado, si éste fuese menor.

I ‘ J} Energia pendiente de facturacitn

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
l . + suminiztrada que se-ercueittra padiente e facturacién por.no haver sido objets™ = T
i -: ©oooo st de medicidn dentro dei periodo habitial de lectura dé contadores. La estimacitn
’ de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1997 y de 1995
I X asciende a 23.961 y 24.448 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes
E; se incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1997 y de 1996 ascienden a 500 millones de
pesetas, en la cuenta «Energfa suministrada no facturada» dei epigrafe
I { «Deudores» del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

' k} Ingresos por desviaciones en tarifas

I E La regulacién sectorial conteniida en el denominade “Marco Legal Estable” que
4 se explica en la Nota 3, preveia que la tarifa de cada afio incorporara, bajo
determinados supuestos, las desviaciones producidas en el cilculo de la tarifa

l F del afio anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2657/1996 para el afio
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{ 1997, incluyeron un porcentaje para corregir parte de las desviaciones
) producidas en el clculo provisional de la tarifa aplicada en el ejercicio 1996 .

El importe correspondiente al Subsistema SEVILLANA, en funcién de su cuota
de mercado suponen un mayor y menor ingreso en 1996 por importe de 2.283
millones de pesetas. Este importe figura contabilizado como ingreso del ejercicio
1996 en cl epigrafe «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas v en la cuenta «Desviaciones en
tarifa» del epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1996.

R

. J————

En el ejercicio 1997 SEVILLANA ha seguido el criterio de no registrar los
ingresos que se puedan producir por este concepto hasta el ejercicio en que,
efectivamente se genere el derecho a su percepcion, puesto que el Real Decreto
2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece 1a tarifa eléctrica para 1998
incluye esta correccién de desvios dentro del importe maximo de la retribucion
fija por trénsito a la competencia, a percibir por las Sociedades en 1998. De
acuerdo con su participacién en el mercado nacional, el importe que le -
corresponderia al Subsistema SEVILLANA por estas desviaciones, dentro de la
retribucién fija por transito a la competencia, supondrd un ingreso de
aproximadamente, 4.858 millones de pesetas, que se registrara de acuerdo con el
criterio descrito anteriormente.

~prees

B Subvenciones

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con la Junta de Andalucia, el Ministerio de Industria v
Energia y las Diputaciones Provinciales en relacién con distintos planes de
electrificacion se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacién consolidados adjuntos. Este epigrafe recoge también
la valoracién realizada de las instalaciones cedidas por clientes.

Liaad

Estos conceptos se imputan linealmente a resultados en los mismos anos en los
que se amortizan las instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso
registrado por este concepto en 1997 y 1996, en el epigrafe «Subvenciones de
capital transferidas al resultado del ejercicio» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas a 1145 v 949 millones de pesetas,
respectivamnente.

N I N BN B EE EE em
.

m) Transacciones en inoneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccidn. Al 31 de diciembre de cada aio, la parte no reembolsada -
de estos préstamos se refleja en los balances de situacién consolidados adjuntos
al tipo de cambio en vigor a dicha fecha.
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Las diferencias que surgen por. la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en
curso, y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituven
parte integrante del coste de estas inmovilizaciones y se suman (o, en caso de ser
positivas, se deducen) de dicho coste, segrin el procedimiento descrito en la Nota
9-c. Sin embargo, segiin se indica en 1a Nota antes citada, desde 1992 inclusive, el
Grupo no ha activado en el inmovilizado las diferencias de cambio
correspondientes a la financiacién de carécter genérico.

Hasta el 31 de diciembre y de acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda de 12 de marzo de 1993 que regula el tratamiento contable de las
diferencias de valoracién para las empresas del Sector Eléctrico, las diferencias
de valoracién negativas no activables en el inmovilizade en curso deben
imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacion. Las diferencias de valoracién negativas correspondientes, segan el
célculo financiero, a ejercicios futuros se periodifican en el mismo periodo en que
se producen como gastos a distribuir en varios ejercicios, ¥ las correspondicntes
al ejercicio o a ejercicios anteriores se registran como gasto.

Segiin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se difiere, con cardcter general, hasta el
vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que segun el cilculo financiero corresponda imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el lirnite de las diferencias negativas
de cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputade a
resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. Igualmente,
las diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o gjercicios futuros
compensardn las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso, _

- a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios

ejercicios,

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1997 y 1996 han sido las siguientes:

EE R T B R e AT
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{a) Las diferencias positivas e cambio imputadas cn 1996 a resultados incluyen, 386 v 62
millones de pesetas correspondientes a la amortizacién de las diferencias de valoracién
generadas al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

J—

R CLASE 82
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Millones de Pesetas
i Cargo {Abono)
: 1997 1996
i Cargo (Abono) -
B Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
; moneda extranjeras del epigrafe «Gastos a distribuir
: en varios ejercicios» 176 (569)
s l Imputadas a los resultados financieros det ejercicio (a)
! Diferencias positivas de cambio (789 | (3.218)
Diferencias negativas de cambio 4336 7430
' . Traspaso a "Gastos diferidos por transicion a la competencia” (805} -
o (véase Nota 5-h)

- Prsenons

Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1997, una
diferencia positiva de 392 millones de pesetas, y diferencias negativas por importe de
412, 434, 1.975 y 152 millones de pesetas. correspondientes a la amortizacién de las
diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de 1996, 1995, 1994, 1993 y 1932,
respectivamente. En 1996, igualmente incluyen, 930, 587, 2.962 y 836 millones de
pesetas correspondientes a la amortizacion de las diferencias de valoracién generadas a
31 de diciembre de 1995, 1994, 1993 y 1992, respectivamente.

lE...

n) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

- .. Determinadas Sociedades-del-@rupb tienen contraida-con sus empleados la
obligacién de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en
materia de jubilaci6n y otras prestaciones.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 SEVILLANA procedié a la externalizacién
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de
una poéliza de seguros para la cobertura de los compromisos asumidos con
algunos de sus empleados en activo. Dicho pasivo fue contabilizado con cargo al
epigrafe “Provisiones para pensiones v obligaciones similares” (por la estimacion
del importe cubierto contablemente a dicha fecha, véase Nota 11) ¥ con cargo a
“Reservas disponibles” (véase Nota 9), por el importe restante, correspondiente
al déficit que existia al 31 de diciembre de 1989 en la cobertura de los citados
COMpromisos.
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Durante el ejercicio 1997, SEVILLANA ha procedido al pago de la poliza
t- contratada al 31 de ‘diciembre de 1996, (cuyo pasivo figuraba a dicha fecha

contabilizado en el epigrafe “Acreedores no comerciales® del balance de
situacién), asi como al pago de la ampliacién de beneficiarios (véase Nota M)y
de las primas anuales del ejercicio, ascendiendo estas primas a 317 millones de
pesetas. Posteriormente, se ha materializando una reduccién en la cuantia total
de las primas de 1.067 millones de pesctas, como consecuencin de: 1) la
renegociacion de las condiciones con los empleados beneficiarios, 2)
determinadas reducciones en el colectivo de los mismos y 3) la modificacion de
las condiciones de la péliza inicialmente suscrita,

wasaiwy

LT ey

En relacién con los compromisos no externalizados, una vez efectuada ai 31 de
diciembre de 1996 la dotaci6n anual sistemdtica con cargo a reservas antes citada,
SEVILLANA dot6 integramente el déficit existente al cierre del ejercicio 1996 en
relacién con los compromisos devengados al 31 de diciembre de 1989, déficit que
ascendia a 13.032 millones de pesetas. Dicha dotacién se realizé con cargo a
reservas por importe de 8.194 millones de pesetas y con cargo al epigrafe "Otros
créditos. Hacienda Publica por impuestos anticipados a largo plazo” del
inmovilizado financiero por importe de 4.838 millones de pesetas. El cargo a
reservas indicado, en lugar de continuar con las dotaciones anuales sistematicas
previstas en la Orden de 1 de julio de 1991, se efectus por las siguientes razones:
1) durante el ejercicio 1996 se produjo una mejora significativa en el
apalancamiento financiero de la Sociedad una vez completado el proceso de
titulizacién descrito en la Nota 7, y 2) durante el ejercicio los fondos propios
experimentaron un incremento significativo como consecuencia de la
actualizacién registrada (véanse Notas 5-c y 9.

-

...me-.
N .

El importe total registrade como impuesto sobre beneficios anticipados en
relacién con las dotaciones realizadas en materia de pensiones es equivalente al
resultado de multiplicar por el tipo de impositivo vigente el valor actual de los
Pagos que por este concepto se prevén realizar en los proximos 10 afios.

o+
i
<

Eir las*Notas 9 v 11 se résurhe la contabilizacion efecfuada en 1997 v 1996 en’
relacién con los costes por complementos de pensiones, asi como los importes
pendientes de cubrir al cierre de cada ejercicio, importes que ascienden al 31 de
diciembre de 1997 v 1996 a 891 y 1.514 millones de pesetas.

Las hipétesis utilizadas en los estudios actuariales correspondientes a 1997 v
1996 efectuados ambos con criterios homogéneos, en bases individuales y
cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectade, han sido las
siguientes: edad de jubilacién 65 afios; tasa nominal de actualizacion 6%;
. crecimiento salarial 3,6%; crecimiento de bases maximas de Ia Seguridad Social
: . 3%; crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social 2,7%, v las tablas

de mortalidad EVK/90. El valor del pasive devengado al 31 de diciembre de

1997 v 1996 por el personal jubilado, y los importes devengados a las citadas

S B L.
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fechas por el personal en activo no cubierto mediante la poliza de seguros antes
citada, ascienden a:

Millones de peselas
Devengos del
Pensiones | personalen
Causadas activo
31-12-96 22364 7.989
31-12-97 21.304 8.526

Clasificacién de dendas entre corto y
largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos las deudas se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, las Sociedades Gnicamente contabilizan los beneficios realizados a la
fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles v las pérdidas,
adn las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones . : . L
Las Sociedades consolidadas siguen el criterio de contabilizar como menor
importe de las ventas y mayor importe de las compras de cada ejercicio los
menores ingresos y mayores gastos derivados de las diferentes compensaciones

‘entre subsistemas eléctricos vigentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996. Las

citadas compensaciones surgen del propio sistema tarifario (véase Nota 3) vse
liquidan seghin el contenido de diversas disposiciones del Ministerio de industria
y Energfa. -

Los importes registrados como menos ingresos y mas gastos por estos conceptos
en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, ascienden a 10.308
¥ 5.719 millones de pesetas en 1997 y a 12.060 v 17.270 millones de pesetas en
1996, respectivamente.

0E7223745
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Los importes anteriormente indicados se recogen en los epigrafes «Importe neto
de la cifra de negocioss y «Aprovisionamientos» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

A la fecha de la elaboracion de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energia no ha comunicado a las Empresas del Sector Eléctrico la hiquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondiente a
los cjercicios 1997, 1996, 1995, 1994 y 1993, Las Sociedades dol Grupo Sevitlana
de Electricidad han contabilizado los importes anteriormente indicados por este
concepto, segin la mejor estimacién posible, efectuada en base a las
liquidaciones provisionales y otras informaciones disponibles.

Derechos de acomnetida, verificacion Y
enganche y alquileres de contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asf como los derechos de verificacién ¥y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 204971982, de 15 de octubre,
se registran como un ingrese del ejercicio en que se contratan. El «Importe neto
de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas
adjuntas incluyen, por estos conceptos y por alquileres de contadores en 1997 v
1996, un ingreso de 10.136 y 9.836 millones de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion dJel
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda. por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por el efecto de ia
compensacion de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,

-+« exeluidas las reterviones y pagos-acuenta.”

El ahorro impositive correspondiente al régimen de deduccion por inversiones se
considera como un menor importe de Ia cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio {véase Nota 15).

Ceinunidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Econémico

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 SEVILLANA participa en diferentes
Comunidades de Bienes en los siguientes porcentajes: 36,021% de los Grupos | v
Il de la Central Nuclear Almaraz; 33,33% del Grupo I de la Central Térnuca
Litoral de Almeria; y 50% de los Grupos 1 v # de la Central Nuclear
Valdecabalieros,

(
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Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral ¥ Almaraz se
registran en cada uno de los epigrafes de los estados financieros consolidados
adjuntos en base a su porcentaje de participacién efectiva en cada una de ellas,
siguiéndose también este mismo procedimiento para la Central Nuclear
Valdecaballeros. No obstante, al cierre del ejercicio 1996, una vez se procedié a la
titulizacién de los activos en moratoria, el importe neto de los gastos derivados
de los programas de mantenimiento, desmantelamiento y cierre de las
instalaciones, y de los ingresos derivados de las desinversiones realizadas en esta
Central, pendientes de cobro a dicha fecha, que ascienden a 4 millones de
pesetas, se han traspasado al epigrafe “Inversiones Financieras Temporales -
Otros créditos”. Véase en la Nota 7 la contabilizacién en 1996 de la baja de los
activos relacionados con la Central Nuclear de Valdecaballeros en 1996, una vez
efectuada la titulizacion del derecho.

En relaci6n con la Central Nuclear Almaraz (Grupos I 'y 11} v la Central Térmica
Litoral de Almerfa (Grupo I) SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacién que en las respectivas Comunidades de
Bienes, en sendas Agrupaciones de Interés Econdmico constituidas para la
gestidn, administracién Y explotacién de las citadas Centrales. Estas
Agrupaciones de Interés Econémico, a las que no han sido traspasados los
activos de explotacion de las Centrales (incluidos los combustibles) facturan los
correspondientes gastos de explotacion a las respectivas Comunidades de Bienes,
donde se registran como “Otros gastos externos” dentro del epigrafe
“Aprovisionamientos” de sus cuentas de pérdidas vy ganancias consolidadas.
Dado que SEVILLANA integra los distintos epigrafes de los estados financieros
de estas Comunidades de. Bienes en proporcién a su participacion en las mismas,
los gastos de personal asi como los servicios exteriores derivados de la
explotacién de estas Centrales aparecen registrados en el epigrafe “Otros gastos
externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, figurando como
resultado del proceso descritd el resto de los gastos de las citadas Centrales
{2ntre los que destacan la dotacidn ‘a la amortizacién v el consuinw  de
coriblistibles) clasificados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
segun su naturaleza,

Adicionalmente, SEVILLANA participa en un 66,66% en la Agrupacion de
Interés Econémico Central Térmica Los Barrios, constituida para la explotacion
de dicha central térmica. Esta Agrupacion factura a las respectivas Sociedades
que participan en ella los gastos de los servicios que les presta. Dado que esta
Agrupacién ha sido incorporada al perimetro de la consolidacion en los ejercicios
1997 v 1996 por el método de integracién global (véase Nota 2-c), los gaslos
figuran en la cuenta de resultados consolidados en sus epigrafes por naturaleza
correspondientes. Iguaimente, esta Agrupacién factura a las respectivas
sociedades que participan en ella las inversiones realizadas en inmovilizado, que
son registradas como adiciones al inmovilizado por las Sociedades consolidadas.

0E7223747
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‘- t)  Concesiones administrativas

[~ De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las

centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en la
Nota 6, se hallan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. De
acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de
los plazos establecidos, tanto las instalaciones afectas a la concesién, como las
: construcciones, revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso.
Las concesiones expiran entre los afios 2008 y 2064. Las Sociedades
consolidadas consideran que no es necesario dotar un fondo de reversién, por
cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado
permanente de buen uso.

u}  Gastos derivados del desimantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
residuos y inateriales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. {(Enresa) tiene asignada Ta
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentuai de los ingresos tarifarios de
todas las empresas de distribucién de energia eléctrica, motivo por el que las
cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen provisién por estos
conceptos.

ey

v) Derivados financieros y operaciones de
ceberturn

Todos los derivados financieros mantenidos por el Grupo Corsolidado
corresponden a operaciones de cobertura tanto de tipo de interss como de tipo
de cambio. Al cierre de cada periodo los contratos se valoran al Hpo de cambio
de cierre, registrandose las diferencias que se producen de acuerdd con o
indicado en el apartado m) de esta Nota.

o it

{6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acurmuladas ha sido
el siguiente:
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Conforme se indica en la Nota 5-c, .la Sociedad ha actualizado en distintas ocasiones
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales,
entre otras, e} Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El 31 de diciembre de 1996, SEVILLANA y la Sociedad Dependiente GEGSA
actualizaron su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, con pago de un gravamen tnico del 3%. Con anterioridad SEVILLANA se
habia acogido a otras leves de actualizacién. La actualizacion de 1996 se practico
aplicando el 27,5% para SEVILLANA y el 60% para GEGSA de los coeficientes
méximos autorizados por el Real Decreto-Ley, habiendo ascendido la actualizacién
efectuada a 70.764 millones de pesetas.

Las plusvalias resultantes de la actualizacién, netas del gravamen unico del 3%, han
sido abonadas a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio” para las correspondientes a la Sociedad Dominante y a la cuenta “Reservas
en Sociedades consolidadas por integracién global o proporcional” para las
correspondientes a GEGSA. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las
cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar ol
importe de Ia amortizacién acumulada contabilizada,

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en of Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, fueron Jas siguientes:

Millones de pesetas
Incremento
Centrales hidroeléctricas . 1.046
Centrales térmicas convencionales 13.300
Centrales nucleares 24,205
Lineas de transporte 3.734
Subestaciones de transformacion 6.863
Instalaciones de distribucién y contadores 16,340 o
[{.Otrasinstataciones .© [ . . 566
Maquinaria 11}
Otros elementos 1.383 i
Anticipos e inmovilizaciones en curso 109 f
TOTAL 70761 i

El importe de las actualizaciones netas acumuladas, ai 31 de diciembre de 1997,
realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ascendia a 65.679
nullones de pesetas v su efecto sobre las amortizaciones del ejercicio ascendi6 a 5.085
millones de pesetas.

Durante los ejercicios 1997 v 1996 SEVILLANA ha acometido diversas actuaciones
medicambientales  destacando, la implantacion del sistema de Gestion
medicambiental en Central Térmica Los barrios asi como la finalizacion Jde los
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proyectos de transformacién a gas,natum‘l de las Centrales térmicas de Bahia de
Algeciras y Cristobal Colén.

© e

ian

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1997 y 1996 en los
diferentes epigrafes del inmovilizado material corresponden a: 1) la actualizacion
antes descrita efectuada en 1996, 2) las adiciones efectuadas al inmovilizado en curso,
3) el traslado desde éste a los diferentes epigrafes del inmovilizado de los provectos
que han entrado en explotacién en cada ejercicio, 4) el retiro contable en 1996 del
coste y su correspondiente amortizacién acumulada de distintas recargas de
combustible nuclear que habian alcanzado su total grado de quemado y 5) las bajas y
provisiones contabilizadas por la sustitucion de los generadores de vapor de los
Grupos I v II de la Central Nuclear Almaraz que se describen & continuacion.

R

i
|

3t La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en la que participa SEVILLANA
en un 36,021%, ha procedido en el ejercicio 1997 y 1996 a la sustitucion de los
generadores de vapor correspondientes a los Grupos [ y I, ‘respectivamente,
ascendiendo la inversi6n total realizada a 18.057 miilones de pesetas. SEVILLANA
registro la baja de los elementos sustituidos en 1996 (Grupoll), cuyo coste neto
ascendia a 939 millones de pesetas, registrando la pérdida correspondiente en el
epigrafe “Gastos extraordinarios”, asi como la dotacion a la provision que ascendié a
1.235 millones de pesetas, y que se contabilizd con cargo al epigrafe “Variacion de las
provisiones del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1996 adjunta.
Durante el gjercicio 1997, la Sociedad ha aplicado esta provision al dar Jde baja los
elementos del Grupo I, cuyo coste neto de provisiones y amortizaciones ascendia a
395 millones de pesetas, registrandose una pérdida por dicho importe que figura
contabilizada en e} epigrafe "Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1997 adjunta.

—.
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siguiente:

©— - - . - . n - T T, -

l‘ El detalle del inmovilizado material en curse al 31 de diciembre de 1997 v 1995 es el

Millones de Pesetas

I 1997 19%

Central Nuclear Almaraz 817 6.368

IE Combustible (recargas) de la

Zentral Nuclear de Almaraz 761 2,996
li_ Otros 11.882(a) 123.040 (a}
Total inmovilizaciones en curso 13.460 32.404
Ii I {a) Entre los provectos en curso de construccion al 31 de diciembre de 1997 v 1996,
destacan los de: Subestaciones de transformacion por importe de 2576 v 4428

millones de pesetas, respectivamente; inversiones en instalaciones de distribucion con
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P tensidn inferior a 36 kV por, importe de 2641 y 3.164 millones de pesetas,
respectivamente e instalacién del despacho de maniobras por importe de 1.512 y 3.236
millones de pesetas, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 se recogia
la inversién para el alargamiento de vida y conversién a gas de la Central Térmica
Bahia de Algeciras (Grupos I y I) por importe de 4.593 millones de pesetas.

[EERRREPrN

explotacién en 1997 y 1996 destacan los siguientes: el traspaso en 1996 y 1997 de las
inversiones para la conversion a gas de las centrales térmicas Bahia de Algeciras y
Cristobal Colén, el traspaso de distintas recargas de combustible nuclear, los
traspasos de los generadores de vapor sustituidos de los Grupos I y I de la Central
Nuclear de Almaraz, el traspaso de las inversiones en instalaciones de distribucién
que han entrado en explotacion en cada ejercicio.

(M INMOVILIZADO LEY 40/1994

La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional,
declard en su Disposicion Adicional Octava la paralizacion definitiva, con extincion
de las autorizaciones concedidas, de los proyectos de construccién de distintas

' : Entre los elementos traspasados del inmovilizado en curso al inmovilizado en

T centrales nucleares, entre las que se encontraba la de Valdecaballeros, provecto en

é_ que participaba Sevillana a parte iguales con otra compaiiia eléctrica. La Orden de 28

- de julio de 1995 del Ministerio de Industria y Energia v el Real Decreto 2202/1995, de

l 28 de diciembre del Ministerio de la Presidencia establecieron determinadas normas
E y criterios de desarrollo de la Disposicién Adicional Octava antes citada. La Ley
54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico en su Disposicién Adicional

La Ley establece que los titulares de los mencionados provectos percibirdn una
y compensacién por las inversiones realizadas en los mismos v el coste de su
I financiacion, mediante la afectacién a ese fin de un porcentaje de la facturacion por

' 3 Séptima declara vigente y actualiza la disposicién adicional octava de la Ley 10/1994,

venta de energia eléctrica a los usuarios, porcentaje que determinara el Gobierno v,
serd como maximo el 3,54%, debiendo alcanzar la compensacién anual para el
conjunte de las centrales paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de
l pesetas en 1994, e incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 por ciento
E hasta la integra satisfaccién de la canitidad total a compensar, que deberd efectuarse
en un plazo maximo de 25 afios contados a partir del 20 de enero de 1995.

l La Ley 40/19%4 y el Real Decreto de desarrollo antes citados fijaron en 340.057
[ millones de pesetas el valor base de compensacién para la central nuciear
' Valdecaballeros a la fecha de entrada en vigor de la Ley, estableciendo que la
l distribucién de la compensaci6n correspondiente a cada titular se levaria a cabo en
l la cuantia v forma que éstos acordaron, debiendo someter a la aprebacion del

. Ministerio de Industria y Energia los acuerdos adoptados. Con fecha 19 de diciembre
l de 1994 SEVILLANA suscribié con Iberdrola, S.A. un acuerdo sobre la distribucién

de la cantidad reconocida como base de compensacién, en funcién del cual a
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SEVILLANA correspondian 176.527 millones de pesetas. Este acuerdo fue ratificado
por SEVILLANA el 15 de febrero de 1995 y por Tberdrola, $.A. el 6 de marzo de 1995,
siendo aprobado mediante Resolucion de la Direccién General de la Energia de 12 de
abril de 1995.

Segiin las previsiones contempladas en la Ley, los Presidentes de SEVILLANA e
Tberdrola, S.A. solicitaron al Excmo. Sr. Ministro de Industria y Energia autorizacion,
con fecha 26 de enero de 1996 (solicitud modificada posteriormente el 7 y 8 de
febrero de 1996), para el procedimiento de cesion, a un Fondo de Titulizacidn de
Activos a constituir por “Titulizacion de Activos, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién”, de las fracciones del derecho de compensacién de que dichas
cntidades eran titulares (fracciones correspondientes, entre otras, a la Central
Nuclear de Valdecaballeros). Igualmente, solicitaron ¢ olorgamiento del Aval del
Estado en favor del Cesionario de las Fracciones. La citada solicitud fue aprobada
por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 9 de febrero de 1996.

Por otra parte, la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 27 die junio
de 1996 autorizé las condiciones de cesion del derecho de compensacion reconocido,
entre otras Compaiias, a SEVILLANA de acuerdo con lo establecido en Ia
Disposicién Adicional Octava de la Ley 40/1994, estableciéndose como fecha de
efectividad de la cesi6n el 4 de julio de 1996. En dicha fecha, una vez cumplidos los
requisitos establecidos por el Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, del
Ministerio de la Presidencia, SEVILLANA procedio a la cesién, sin compromiso o
pacto alguno de recompra ni explicito ni implicito, del derecho de compensacion del
que era titular, que ascendia a dicha fecha a 172.296 millones de pesetas ¥, en
consecuencia, a dar de baja de su balance el derecho de compensacién derivado de
las inversiones realizadas en la Central Nuclear de Valdecaballeros por el citado
importe,

A continuacién se resume el movimiento habido durante el ejercicio 1996 en el
epigrafe “Inmovilizado Ley 40/1994";
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Millones de pasetas
Inmovilizado | Provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 1993 266.087 (87.294)
Disminucién por diferencia entre ingresos

percibidos del fondo de moratoria y los

intereses reconocidos asociados a la

compensacién (3.700) -
Aumentos por gastos de mantenimiento,

desmantelamiento y cierre de instalaciones 27 -
Disminuciones por desinversiones {342) -
Disminucion por cesion del derecho

de compensacion (Titulizacién) (172.296) -
Pagos realizados por la Sociedad segin

Resolucidon 23/12/1996 (diferencia acu-

mulada entre desinversiones y gastos

incurridos en 1996 y 1993) 226 -
Provisiones dotadas - {2.70%)
Cancelacion de activo y aplicacion de

provisiones (7} {89.998) 89.958
Traspaso a “Inversiones Financieras

Temporales. Otros créditos” 4 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - -

'(*) Al 31 de diciembre de i996, uria vez que se éfechid a cesin a uit tercero del derecho
de compensacién derivado de la paralizacién de Ceniral Nuclear Valdecaballeros se
han aplicado las  provisiones dotadas para cancelar el saldo remanents del
Inmovilizado Ley 40/19%4, figurando a efectos de control por una peseta en los libros
de contabilidad. ) :

VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

]
Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «lnmovilizado
financiero» ¥ de «Inversiones financieras temporaless, asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:

0E7223755
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Los principales movimientos habidos en 1997 en relacién con el inmovilizado
I financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) rescate de
la deuda de Red Eléctrica de Espaiia, derivada del contrato de compraventa de las
instalaciones de alta tensi6én de fecha 2 de abril de 1985. Dicha deuda fue cedida en
1987 al BBV estipulindose que en cualquier momento el banco se obligaba a
I r retroceder a Sevillana el crédito a su requerimiento, pagando por tal retrocesion el
’ montante del principal pendiente de pago. El importe abonado por Sevillana ha
ascendido a 2.557 millones de pesetas. Posteriormente, Red Eléctrica acordé la
I amortizacién anticipada de la deuda abonindola el 29 de diciembre de 1997 ; 2
préstamos concedidos al personal para financiar la compra de acciones de ENDESA
con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1997. El importe de los préstamos
concedidos ha ascendido a 983 millones de pesetas; 3) cuenta a cobrar a largo plazo a
I _ NETCO REDES, S.A derivada del contrato de la cesion de uso de la capacidad
ni excendentaria y los derechos de paso de determinados tramos de las redes de cable
i de fibra optica por un periodo de 50 afios, habiéndose fijado un precio de 1.063
l millones de pesetas, de las cuales 354 millones de pesetas vencen en octubre de 1999
SEVILLANA ha procedido a registrar unos ingresos extraordinarios en el ejercicio
i 1997 por importe de 354 millones de pesetas correpondientes al cobro realizado por
esta cesion de uso; 4) suscripcidn de un 8% de las ampliaciones de capital reatizadas
I ~ en 1997 por Grupc Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A por importe de 1.272
L millones de pesetas; v 5) adquisicién a Endesa Desarrollo, S.A. de una participacion
equivalente al 11,2% del capital social de Generalima por un importe de 913 millones
l : de pesetas. Posteriormente, Generalima ha efectuado dos ampliaciones de capital
E' durante el ejercicio 1997, suscribiendo NUINSA en proporcién a su porcentaje de
. , participacién, los desembolsos efectuados por dichas ampliaciones han ascendido 2

l ' 456 y 492 millones de pesetas.

Los principales movimientos habidos en 1996 en relacién con el inmovilizado

financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) la

I contabilizacién del impuesto anticipado por un importe de 4.838 millones de pesetas
- . derivado de la dotacidn realizada para la cobertura del d&ficit existente en raateriade- - -— - -

E pensiones (v€ase Nota 5-n); 2) la ‘enajenacion de'titulos con cofizhcion oficial que se

mantenian en la cartera de valores a largo plazo con un coste de 2.100 millones de

l : pesetas, habiéndose obtenido un beneficio de 3.928 millones de pesetas; 3) ia

l enajenacién de titulos sin cotizacion oficial que se mantenian por 793 millones de

pesetas en la cartera de valores a large plazo, habiéndose aplicado las provisiones

I ' dotadas en afios anteriores y efectuado una dotacidén adicional de 32 millones de

) pesetas en 1996; y 4) la adquisicién mediante suscripcion del 8% del capital social de

[ Grupo Electrico de Telecomunicaciones, S.A. por importe de 989 muillones de pesetas.

l . Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacidn relacionada con
[ Ias mismas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1997 v 1996 son las siguientes:
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g El detalle del epigrafe «Cartera de valores a largo plazo» al 31 de diciembre de 1997 y
v 1996, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el

I ; siguiente: '
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(%) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los e;erc;cxos
1997 y 1996 han sido los siguientes:
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El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, del epigrafe «Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global o proporcional» al 31 de diciembre de
1997 y 1996 es el siguiente:

OE7223768

Gibraltar
Cuadisd | Inberear Nuinsa Nuicherp, | Nuindd | Gepsa | Uniter Laetal
Reservas distribuibles 24 142 1.823 n (166) - 2 i
Reservas no distribuibles 303 436 492 27 - . ) 1 1L4R2
Total af 31-12.97 37 1.859 2.315 338 (166} 203 22 4.595
Reservas distribuibles 45 897 509 07 {26) N 15 1608
Reservas no distribuibles o3 2% 278 4 .- 207 1 1.0%
Total al 31.12.94 ] 1.193 787 22] {26} 238 16 277

El desglose por Sociedades del epigrafe «Reservas en sociedades puestas en
equivalencian, es el siguiente:

Riotinto
Pucarsa SEA Ghesa Energia Total
Reservas distribuibles 690 - 67 - 757
Reservas no distribuibles 67 97 - - 164
Total al 31-12.97 757 97 67 - 92t !
Reservas distribuibles 826 (10) 24 - 840 |
Reservas no distribuibles 67 - - - 67 .
Total al 31-12-96 893 {10) 24 - 907 .

Capital suserito~ . . . . . .. | -
Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de SEVILLANA est4 representado por
298.448.511 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor noninal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estande la totalidad admitidas a
cotizacién oficial en Bolsa.

Durante el ejercicio 1997, el capital social se ha ampiiado en 11.950.500 pesetas, ai
haberse emitido 23.901 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para
atender las solicitudes de conversién realizadas el 26 de marzo de 1997 de Bonos de
la Serie 4*. Dicha ampliacién se ha efectuado con una prima de emisién de 200
pesetas por accién (véase Nota 12).

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacién de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1591
sobre comunicacion de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
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ha recibido de ENDESA con fecha 24 de diciembre de 1997 informacién de que su
participacién en el capital social de SEVILLANA a dicha fecha era del 75,01%. Dicha
participacién fue alcanzada por ENDESA como resultado de la Oferta Piblica de
Adquisicién de acciones, lanzada en el mes de octubre de 1996 en aplicacion de los
distintos acuerdos suscritos.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a Ia disponibilidad de dicho saldo.

Reservas no distribuibles de 1a
Sociedad dominante-

Reserva legal-

De acuerdo con el Texte Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que esta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensaci6n de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

A parti;- de la fecha e;;q'n‘.;e la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado

el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir dei 1 de
enero del afo 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.
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Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se amortizaran
desde la fecha de su registro contable siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores de coste.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacion
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 recoge el importe constituido con Cargo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de Expo 92. De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 y 78 millones de pesetas, en 1997 v
1996, respectivamente. Asimismo, en el ejercicio 1996 se ha registracdo con cargo a
esta cuenta el importe correspondiente a la cobertura del déficit histérico de
pensiones por importe de 15.205 millones de pesetas, de acuerdo con el criterio
descrito en la Nota 5-n. Del total importe integrado bajo este epigrafe al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, 45.303 y 45.380 millones de pesetas, respectivamente, son
reservas disponibles, en virtud de lo dispuesto por la Disposicién Transitoria
Décimoctava de la Ley 43/1996 del Impuesto sobre Sociedades.

Reservas distribuibles de la sociedad
dominante y de las sociedades
consolidadas-

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en las sociedades consolidadas al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, tienen caracter de indisponible 848 y 727 millones de
pesetas, respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento

LGt g L EL R o |

0E7223770

-

Fer 136 3 186 millowes de pesetas, sespectivamente, y gastos de investigacion y — T

desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacién Electrotécnica (véase Nota 5-b),
por importes de 712 y 541 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente se

an traspasado 3 y 110 millones de pesetas a “Reserva legal” durante el ejercicio
1997

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saido de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 v 1996 corresponde a los socios
de la Agrupacion de Interés Econdmico Central Térmica Los Barrios, no habiendo
tenido movimiento alguno desde la incorporacion de dicha entidad al perimetro de
consolidacion en 1996,

.
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{11) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
a) Provisiones para pensiones

Los movimientos habidos durante los cjercicios 1997 y 1996 en este epigrafe han sido
los siguientes:
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Millones de
Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1996

Dotaciones:

- concargo a reservas especiales (de
acuerdo con la Q.M. de 1 dejulio de
1991)

- concargo a reservas especiales

para la cobertura, en su totalidad
del déficit existente al 31 de diciem-
bre de 1989.

- concargo a reservas voluntarias (de
acuerdo con la O.M. de 1 de julio de
1991

- concargo a “Otros créditos. Impues-
tos sobre beneficios anticipados a
largo plazo”

- concargo a resultados

Aplicaciones:

- Pago de complementos al personal
Pasivo

- Traspaso a “ Acreedores” por suscrip-
cién de péliza de seguros

14.995

2.149

8.1H

18

4.847
2667

(2.370)

(1.661)

Saldo al 31 de diciembre de 1996

28.839 (1)

Dotaciones:

- concargo a reservas especiales para la
cobertura, en su totalidad del déficit
Existente al 31 de diciembre de 1989

- «concargo a reservas voluntarias(de
Acuerdo con la Q.M. de 1 de julip de
1991

- concargo a “Otros créditos. Impuestos
Sobre beneficios anticipados -

- concargo a resultados

Aplicaciones

- pago de complementos al personal pasivo

- traspaso a “Acreedores” por ampliacion
de beneficiarios de la p6liza de seguros

187

42
2702

(2.333)

(450)

Saldo al 31 de diciembre de 1997

28.939(")
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i (%) SEVILLANA con fecha 27 de diciembre de 1996 procedio a la externalizacién parcial de
Sus COMpromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de una péliza de
; seguros la cual se encontraba pendiente de pago al 31 de dicismbre de 1996. En el
ejercicio 1997 la Sociedad ha efectuado el pago de la prima tinica asi como de la prima
periddica (véase Nota 5-n). Por otra parte, considerando el importe del fondo
contabilizado al 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como el importe de los
compromisos externalizados, a dichas fechas existen unos déficits de cobertura eon
relacién con los pasivos devengados y causados de 891 y 1.514 millones de pesetas,
respectivamente. Dicho déficit se estima que gquede cubierto en un plazo de 2 aiios, a
contar desde el 31 de diciembre de 1997 al haberse efectuado ya en 1997 y 1996 con
cargo a la cuenta de resultados de estos ejercicios unas dotaciones de 374 y 310 millones
de pesetas, respectivamente para la cobertura del citado déficit,

i

b) Otras provisiones

5y

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
: . . .
3 |Saldo al 1 de enero de 1996 50
L
Dotaciones:
{- - concargo a gasto de explotacién 460
Saldo al 31 de diciembre de 1996 510
E Dotaciones:
l - concargo a gastos de explotacidon L
- - e .. |- concargoaiepigraie Gastos a dis; RS R
' E ) T tribuir en varios cjercicios. Gastos di-
feridos por transicién a la competencia” 28.387
l 1 Aplicaciones: : (327)
l ' ‘ Saldo al 31 de diciembre de 1997 29.063

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de 1997 y 1996

l ' corresponden a:

- Gastos futuros derivados de las revisiones generales programadas en
' determinadas instalaciones de las Sociedades
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- Gastos a incurrir en el futuro en relaci6n con la reestructuracién de los recursos

humanos de que dispone SEVILLANA, con objeto de adecuar estos a niveles
¢ competitivos de mercado, y asi poder operar de forma optima en el nuevo
entorno de libre competencia. E! coste de estos gastos, estimado en 28.000
‘ millones de pesetas, se ha determinado en base a las conversaciones que se
vienen manteniendo con los agentes sociales, por 1o que se ha contabilizado la
correspondiente provisién junto con otros gastos adicionales. En cualquier caso,
se estima que las desviaciones que pudieran existir con las estimaciones de las
que actualmente se dispone, una vez que concluyan las conversaciones en curso,
no serdn significativas y que, en cualquier caso, no tendrén efecto ni sobre los
resultados futuros de los préximos ejercicios, ni sobre el patrimonio de la
Sociedad, al estar cubiertas las posibles desviaciones por la retribucién fija por
transito a la competencia (véase Nota 3).

oo

4y

Ay

{12} OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
- NEGOCIABLES

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.
i incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo

; de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:
£
Millones de pesetas
1997 1996
i Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 57.597 57.597
e Otras deudas representadas en
§ Valores negociables 7.000 7.000
' TOTAL 64.597 | 64.597
BF Intereses de obligaciones cupon N ) LT T LIS
H 5 '|_céro v de pagarés no devengados (6.715) | (7.694)
it TOTAL . 57.852 | 56.903
% Corto Plazo ) ]
i Obligaciones no convertibles - 82
Obligaciones convertibles - 35
Otras deudas representadas en valores
f negociables (pagarés de empresa) 20.000 2.700
i_ Intersses de obligaciones y otros valores 232 1N
) TOTAL 20.232 3.008 !

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las enisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1997, se muestra a continuacion: .

X I

E




AR AR BT ] T A T I FTT

e |

0E7223775

CLASE 82
SATTER

-55.

Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a valor

; de reembolso)

Intereses no
Devengndos

Total
Deuda

=

1999

2000

2001

2002

2003 y siguientgs
TOTAL

34.750
22847

7.000

2177

4.538

34.750
20.670

2.462

64.597

6.715

57.882

millones de pesetas. Dichos Bonos de la 4* Serie se han convertido en acciones de la
< Sociedad Matriz en la fecha de vencimiento definitivo de la misma en marzo de 1997
’ a un cambio fijo del 140%.

El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha
variado a lo largo de 1997, entre un 4,8125% vy un 8,4%.

.
rin)

Segin se indica en la Nota 2-a, SEVILLANA presenta las «Obligaciones cupon ceron
E en circulacién y los «Pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo
plazo por el importe efectivo de la financiacién recibida mas los intereses
acumulados devengados desde su puesta en circulacion hasta la fecha de cierre del
# ejercicio. De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso el saldo del
[ epigrafe «Emisién de obligaciones y otros valores, a largo plazo» y el saldo del
capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1997 v 1996 en
- 6.715 y 7.694 millones de pesetas, respectivamente, por el importe de los intereses
i pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de estas emisiones, v
el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo se hubiera
incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por presentar estas

AR o - deudas siguicndo ¢l criterio antes indicado, por considerar que asi se presenta mas  —-- R
- ’ ' fielmente la imagen de la situacién financiera de la Sociedad v que en cualquier caso

el importe total de deudas no varia significativamente por no recoger estos importes.

l ) Los bonos convertibles en circulaciéon ascienden a 31 de diciembre de 1996 a 35

En cuanto a los pagarés de empresa, las emisiones realizadas en 1997, han tenide
unos tipos que han oscilado entre el 4,63% y el 6,1167% anual.

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CR_EDI'I'O Y
OTRAS DEUDAS

Los préstamos y créditos pendientes de amorhizacién al 31 de diciembre de 1997 v
1996, son los siguientes:
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Millon_&s de pesetas
l 1997 1996 |
F
Large Plazo .
; Préstamos y créditos:
I . En Pesetas {5.732) | (11.489)
H
. En Moneda Extranjera:
Francos suizos 9.283 | 27394
. Marcos 1.491 2,968
. Total Moneda Extranjera 10774 | 30362
l . TOTAL 5.042 | 18.873
£
’ ¥ Corto Plazo
Pristamos y créditos:
i En Pesetas 17.390 | 50.39
e En Moneda Kxtranjera: ‘
l Francos suizos 4.500 | (17.487)
: Marcos 1491 | (1.469)
. ECUS -1 7808
l 1 Yenes - 3.986
L Total Moneda Extranjera " 5991 | (7.072)
' Intereses devengados pendientes de
' vencimiento de los préstamos y créditos 304 967
[ TOTAL 23.685 | 11.286
l IR D Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de Fago
E' 7777 7 asumidos’ al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por las Sociedades consolidadas,
- teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera en
I base a las cuales las consecuencias econémicas y financieras de determinadas

operaciones crediticias, inicialmente suscritas por las Sociedades consolidadas, han
sido asumidas, en dichas fechas, por otros terceros, habiendo asumido las Sociedades
l consolidadas otras obligaciones alternativas. Estas operaciones de permuta han

originado que los compromisos asumidos en pesetas a largo plazo y en determinadas
divisas con vencimientos a corto plazo den lugar a un saldo neto deudor, que se

: presenta minorando el importe de los compromisos asumidos por las Sociedades
l E consolidadas en otras monedas.

Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de
' balance, tienen un carécter exclusivamente de cobertura frente a los riesgos de tipos
E de interés v de cambio. '
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Los derivados realizados durante 1997.han sido de tipos de interés, materializdndose
14.000 millones de pesetas en Caps y 6.000 millones de pesetas en Collars. Estos
20.000 millones son Ias vinicas operaciones vivas a 31 de diciembre de cobertura de
tipos de interés.

En cuanto a los derivados de tipos de cambio, a 31 de diciembre, sélo existe una
operacién cuyo efecto dentro del total de la deuda en divisas asciende a 9.283

millones de pesetas.

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1997. A dicha fecha las Sociedades tenian
concedidos préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importes de 117.120
millones de pesetas.

El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1997
se ruestra a continuacién:

Millones de

pesetas
1999 4173
2000 424
2001 63
2002 58
2003 v siguientes 324
TOTAL 5.042

En general, los contratos de préstamno establecen ciertas condiciones y clausulas de
obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance v otros datos
econdmicos. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las Sociedades consolidadas cumplen
todas las condiciones v cliusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se réfiejan a Su contiavaiof en”

pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio {véase Nota 5-1).

Los préstamos y créditos devengan un interés anual variable que para los préstamos
en pesetas ha oscilado en 1997 entre un 4,90% y un 11,25%, v en 1996 entre un 6,53%
v un 11,25%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés anual variable ha
oscilado en 1997 entre un 0,70% y un 6,475%, y en 1996 entre un 0,70% v un 6,6797 %,

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUFPO,
ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La composicion de las deudas con empresas del grupo, multigrupo v asociadas al 31
de diciembre de 1997 v 1996 v sus vencimientos, se detallan a continuacion:

0E7223777
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Las deudas con empresas del grupo y empresas asociadas y multigrupo que figuran
en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos,

. corresponden a las mantenidas con aquellas empresas cuya participacién en las
H mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacién siguiendo el método de
¢ puesta en equivalencia (Nota 2-b), o, en su caso, no han sido consolidadas dada su

escasa relevancia.

{15) SITUACION FISCAL

A efectos de Ia tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, en 1996 SEVILLANA y
las sociedades filiales Nuevas [niciativas del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas Energéticas
del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas de Telecomunicacién y Electrénica del Sur, S.A.,
Terminal Internacional de Carbones Gibraltar, S.A, Nuevas Iniciativas de
Investigacién y Desarrollo, S.A., Saltos del Guadiana, S.A. y Puerto de Carboneras,
S.A., formaban parte del Grupo Consolidado n® 9/86, integrado por la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales y las empresas en que participa
mayoritariamente, de acuerdo con lo dispuesto én el articulo 13 y el apartado 4 Je la
disposicion adicional anica del Real Decreto Ley 5/1995, de 16 de junio, convalidado
por Resolucién del Congreso de los Diputados de 29 de junio de 1993, y sancionado
como Ley 5/1996, de 10 de enero.

(¥

Durante el mes de octubre de 1997 se produjo la Oferta Publica de Venta de valores
promovida por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales sobre las acciones
de ENDESA en un 25% de su capital social. Una de las implicaciones directas Je la
aludida privatizacién parcial de ENDESA es la pérdida por parte de la SEPI Ge su
participacién mayoritaria indirecta sobre SEVILLANA y las scciedades filiales
Nuevas Iniciativas del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A., Nueavas
Iniciativas de Telecomunicacion y Electrénica del Sur, S.A, Terminal Internadional de
Carbones Gibraltar, S.A., Nuevas Iniciativas de Investigacién y Desarrolio. 3.A.,
... . Saltos de Guadiana, S.A. y Puerto de Carboneras, S.A, lo que ha supuests, de

e s rm e * acuerdo cor ¢l articuio 14 de la Ley 5/1996, de creacion de determinadas enticades
de derecho publico, en la redaccion deada por la Ley 13/1996, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, !a exclusién de las dizadas
Sociedades del grupo de sociedades dominado por la SEPI, a efectos del referido
Impuesto sobre Sociedades, y, consecuentemente, la obligacion de tributar
individualmente en el ejercicio 1997.

T NN W EE W NN N N e o o

i
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4

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmizo o
contable obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad general~yente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entem~dido
éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1997 v 1996 cor iz base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:

I
I,
1

,z
i,
IE
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~ £ Millones de Pesetas
n 1997 1996
Aumento jDisminucién| Importe | Aumento | Disminucién] Importe
: Resultado contable del
l Ejercicio (antes de im- 30599 .
s Puestos) 31388
Diferencias permanentes 462 (94) 358 58 {86) (28}
Diferencias temporales-
I Con origen en el ejercicio 2659 | (1809 850 3381 (1.943) 1438
Con origen en sjercicios
Anteriores 77 (3.461) (3.384) 78 (2.784) (2.706)
De los ajustes por
Consolidacién :
Con origen en el ¢jercicio 9 - 229 355 - 355
. Con origen en ejercicios -
£ Anteriores - {282) (252) - 72) 7Y
: ‘ Base imponible (resultado
I Fiscal) 28.380 30373

Las disminuciones de caricter permanente se derivan en 1997 v 1996,
principalmente, del compromiso de reinversién de los incrementos patrimoniales
obtenidos en la enajenacion de inmovilizado.

- Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1997 v 1996, en
cuanto a los aumentos, basicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados, y en cuanto a las disminuciones a las subvenciones
en capital transferidas a resultados y a la amortizacién acelerada efectuada al amparo
del Real Decreto Ley 3/93.

Las diferencias temporales con origen en afios anteriores responden, en cuanto a las

disminuciones para 1997 y 1996, a los pagos de complementos de pensicnes

efectuados con cargo a los fondos constimidos y a la recuperacién de la.parto.. . .. . .
correspondiente del'crédito fiscal aprobado por las' Autoridades Fiscales en 1992 en '
relacion con la imputacién efectuada en 1985 de diferencias de cambio negativas.

y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos vjercicios, registrada en
las cuentas de «Impuesto sobre beneficios anticipados» e «Impuesto sobre beneficios
diferido» de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjuntos, se ha
originado como consecuencia de las diferencias temporales siguientes:

l La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes,
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- Efecto
Ejercicio ’ Descripcitn Importe | Impositivo

Impuesto sobre beneficios anticipado:
1991/97 |Impuesto anticipado por dolacién de ta
provisién para pensiones 17426 | 6.099(a)
1991/96 {Impuesto anticipado por imputacién de
Subvenciones 2 938
1992 Impuesto anticipado por imputaciéon en 1985
de diferencias negativas de cambic : 3.206 1.122 (b)
1997 Otros impuestos anticipados de sociedades
consolidadas. 237 83
1997 Otros impuestos anticipados de ajustes en .
consolidacién, 148 52

Impuesto sobre beneficios diferido:
1993/97 |Impuesto diferido por amortizacién acelerada

RDL3/93 7.254 2.339 (c)
1992 Impuesto diferido por amertizacién acelerada

de activos afectos a Expo 92 1 1.874 56 {dl)
19%6/97 |lmpuesto diferido por reinversion de Incrementos

Patrimoniales 360 126 (e)

1992/96 |Otros impucstos diferidos de sociedudes

consolidadas ’
1993/96 |Otros impuestos diferidos de ajustes en ‘

consolidacidn 333 117

(a) De este importe 5.260 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta *Hacienda
Piblica por impuestos anticipados a largo plaze” incluida en el epigrafe
"Inmovilizaciones financieras. Otros créditos™ por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(b) De este importe 977 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos anticipados a largo plazo» incluida en ol epigrafe
«Inmovilizaciones financieras. Otros créditos- por lener ur vencimiento superior a 12
meses,

{c) De este importe 2.431 millones de pesetas figuran registrados en fa cventa «Hacienda
pablica por impuestos diferidos a largo plazo» incluida en el epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses.

(d) De este importe, 631 millones de pesctas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica por impuestos diferidos a largo plazo~ incluida en e epigrafe «Acreedores a
largo plazo» por tener un vencimiento superior a 12 meses,

(e) Este importe figura registrado en Ja cuenta “ Macienda Publica por impuestos diferidos
a largo plazo” incluida en el epigrafe “Acreedores a large plazo” por tener un
vencimiento superior a 12 meses.

La legislacion relativa al Impuesto sobre Sociedades establace diversos incentivos
fiscales con objeto de fomentar la inversion empresarial. Por este concepto y después
de aplicar los correspondientes al ejercicio, las Sociedades Genen 3.192 millones de

O0E7223781
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pesetas pendientes de aplicar, que: podrin deducirse en ejercicios futuros. Los
estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de este posible beneficio.

¢

(16) INGRESOS Y GASTOS

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 1996

Importe neto de la facturacion por
energia suministrada durante el

ejercicio 257.042 | 265120
Energia suministrada no facturada 23.961 | 24.448

Dasviaciones en tarifa - 2.253
Otros conceptlos 1.843 3175
TOTAL 285.546 | 295.026

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los Jepartamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacion por 2nergia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Departamentos | 1997 1996
Sevilla 58.429 60.193
Milaga 43.983 44.637
Cadiz 35.615 35.428
Cérdoba 24,786 25.553
Huejva 21.548 23.736 .
Granada 22.279 23.834 )
Jaén 20171 20.831
Almeria 17.014 17.153
Badajoz 13.217 | 13.781
TOTAL 257.042 265.146

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién reconocido a
las centrales nucleares paralizadas definitivamente ascendieron en 1997 v 199,
respectivamente, a 11.196 y 10.954 millones de pesetas. Este importe no forman parte
de la “Cifra de negocios de la Sociedad” contabilizandose directamente como una
cuenta a pagar a la Comision Nacional del Sistema Eléctrico .

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1997 v 1996 con empresas del
grupo y con empresas asociadas y multigrupo no eliminadas en el proceso de
consolidacion han sido las siguientes:
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{ ' Adicionalmente, durante 1997 se han realizado compras de energia a Celulosas de
Energia, Forsean, Vetejar, Getesa y Conuben por unos impartes respectivos de 89,

: 2.063, 945, 3.074 y 349 millones de pesetas. Asimismo, durante el ejercicio 1997 se han

i realizado ventas de energfa a Electricidad de Puerto Real, S.A. y Suministradora

{ Eléctrica de Cadiz, S.A. por importe de 418 y 3.426 millones de pesetas,
respectivamente.

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 19496

Gastos | Ingresos | Gastos | Ingresos
En enajenacién de inmovilizado 542 298 68 40
De naturaleza extraordinaria 434 | 459 | 1.946 202
. Otros ' 1722 1.737 | 4.539 964
D TOTAL 1.698 2494 | 6.553 1567

El epigrafe “Gastos extraordinarics, Otros” recoge, basicamente en 1996, las
provisiones dotadas en relacién con la Central Nuclear Valdecaballeros, que
ascendieron a 2.704 millones de pesetas (Véanse Notas 5-c v 7), y asimismo recoge en
1996 la provisién dotada por la baja de los generadores de vapor del Grupo II de la

. Central Nuclear Almaraz, cuyo importe ha ascendido a 1.235 millones de pesetas. En
fa ribrica "Gastos de naturaleza extraordinaria” se recoge en 1996, entre otros, la
pérdida derivada de la baja de los generadores de vapor del Grupo I de la Central
Nuclear de Almaraz, cuyo importe ha ascendido a 939 millones de pesetas.

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas v ganancias de 1997 ¥
1996 adjuntas incluye setenta millones trescientas noventa y tres mil pesetas y ciento
noventa y nueve millones cuatrocientas cincuenta mil pesetas, respectivamente, entre
" los’ suejdos. y pensiomes.del.ronjunto de la plantilla, que corresponden-a los - - roov - - - - o
Administradores en activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo
laboral o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

L

El nimero medio de personas empleadas en el curso de Ios ejercicios 1997 y 1996,
distribuido por categorias fue el siguiente;
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' N® medio de
i empleados
Categoria Profesional 1997 | 199%
Directivos ‘ . 98 88
r Titulados superiores y asimilados 421 442
5 Titulados medios y asimitados 565 571
Encargados y capataces 1.231 1.300
Administrativos y técnicos no titulados | 1.075 | 1.075
Operarios 2.062 2.076
TOTAL . 5452 5.552

Ei detalle de la aportacién de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de
£l la consolidacitn a los resultados consolidados v la parte que corresponde a los socios
: externos es la siguiente:

'l AN TN N W AN N R A B Ee

T Millones de pusctas
5 Resultado Resultado
o~ Ajustado Ajustado
del Ejercicio del Ejercicio
E 1997 (a) 1996 {a)
: SEVILLANA 22245 21,098
" GUADISA 638 599
E’ GIBRALTAR-INTERCAR 198 1448
. NUINSA 377 969
‘ NUIENERG 137 117
_ NUINTEL ' (67) (193)
£ GEGSA 16 90
, SDAD. EOLICA DE ANDALUCIA 10 15
' PUCARSA 308 139
S GHESA N . 59 % |
rt i N ONUBER 12 ‘ 27
= RIOTINTO ENERGIA - B
TOTAL 24.163 24.411

(2} Los resultados ajustados difieren de los resultados obtenidos por cada una de las
sociedades  individualmente  considerados como  consccuencia  de: 1) Ia
homogeneizacion de los criterios contables seguidos por las filiales con los de
SEVILLANA, 2} la eliminacién de los dividendos de filiales recibidos por SEVILLANA
v NUINSA (908 y 2.259 millones de pesetas en 1997 v 1996, respectivamente), y 3) los
ajustes y eliminaciones a realizar en el proceso de consolidacion entre los que se
incluye el registro en el ejercicio 1996 de las plusvalias derivadas de la enajenacion en
el mercado de valores de parte de las acciones de ENDESA, plusvalias que en 1993
fueron eliminadas al corresponder a una enajenacién entre Sociedades del Gru po.
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(17) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
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AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1997 y 1996 las dietas devengadas a favor de los
Administradores de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. han ascendido a
veintinueve millones cuatrocientas setenta y dos mil pesetas y a noventa v tres
millones quinientas treinta y dos mil ochenta y ocho pesetas, respectivamente.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademis el concepto de retribuciones.
Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al méximo devengado y
establecido en el articulo 46 de los Estatutos Sociales tanto en 1997 como en 1996,
suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a
favor de los Administradores de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A. que han
estado o estdn en activo a satisfacer por el conjunto de las sociedades del grupo,
multigrupo o asociadas en 1996 cuatrocientas ochenta y seis millones ochocientas
veintiocho mil achocientas noventa v siete pesetas y en 1997 treinta y ocho millones
novecientas noventa y nueve mil pesetas. Parte de los diferenciales se han destinado
a atender jubilaciones de los antiguos Administradores por la exclusiva condicion de
haber formado parte del Consejo, habiendo ascendido el importe imputable al
ejercicio 1996 a ochenta v cuatro millones de pesetas y en 1997 se ha realizado a
través de una poliza de pensiones contratada con una Compaiia Anonima de
Seguros y Reaseguros.

SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1997, SEVILLANA, junto con otras diez
empesas del grupo Endesa, han firmado un total de diez operaciones de crédito
multidivisa, incluyendo- la peseta, a_largo plazo con olras tantas en entidades

- {inancieras, -

El total de Jos limites de crédito concedidos al grupo Endesa en estas lineas ha sido
de 725.000 millones de pesetas, de los que SEVILLANA podri disponer de hasta un
10%, 72.500 millones de pesetas.

La firma de estas operaciones ha llevado consigo la-cancelacion anticipada de lineas
de crédito 2 largo plazo que cada una de las empresas tenian suscritas con ias
entidades acreditantes, cifrindose para el caso de SEVILLANA estas cancelaciones
en 71.000 millones de pesetas, por lo que el volumen de créditos concedidos v oo
dispuestos a largo plazo no experimenta grandes oscilaciones.

Durante los meses de enero y febrero se ha producido una favorable evolucion de la
demanda habiéndose incrementado en un 7,3% en relacién con el mismo periodo det
afto anterior. El precio medio de la facturacién neta por venta de energia ha sido de
12,97 ptas/kWh, habiéndose producido una disminucién del 5% respecto al mismo
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periodo del ejercicio anterior, originado por la reduccién de tarifas v por la
modificacién en la estructura del mercado.

CUADRO DE FINANCIACION

En ¢l cuadro de financiacion se describen los recursos obtenidos en ¢l vjercicio, asi
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Grupo
Sevillana de Electricidad (Consolidado) correspondientes a los ejercicios anuales 1997
y 1996, cuyos valores se expresan en millones de pesctas.
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de’
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :

P -'.'_
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A LOS _ SENEL
TICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDA NO S

P

El presente documento ha sido confeccionado en 74 folios, incluyendo las presentes
¢ piginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7223721 a
H OE7223794.

Madrid, a 30 de marzo de 1998 -

D. Ma\lcl Otero Luna
Presidente del Consejo de Administracién

7 J )
i

D. Javier Benjumea Llorente

Vn:e 7dente

aeMﬂﬁE’"’Kobredo
Vicepresidente
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D. José Maria Aguirre Gonzilex

D. Ignacio Dominguez Urqhijo
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D. José Dagiin Bogas Galvez
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A. Y
SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO DE 1997

Hechos mis significativos del ejercicio
1997-

Durante el ejercicio ha culminado la reforma legislativa que establece las bases para
que en 1998 se inicie Ia liberalizacién del sector eléctrico espaitol. En este sentido se
han publicado una serie de normas entre las que destacar la Ley 54/1997, de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico, con la creacién del Mercado de Produccién de
Energia Eléctrica, el Real Decreto 2016/1997, por cf yue se establece Ia tarifa cléctrica
para 1998, el Real Decreto 2017/1997, que organiza y regula el procedimiento de
liquidacién de costes de transporte, distribucitn y comercializacion a tarifa de los
costes permanentes del sistema v de los costes de diversificacién y seguridad de
abastecimiento, el. Real Decreto 2018/1997, por el que se regula el Reglamento de
Puntos de Medida de los Consumos v Transitos en Energia Eléctrica, ¥ el Real
Decreto 2019/1997, por el que se organiza v regula el Mercado de Produccion de
Energfa Eléctrica.

NIVELES DE ACTIVIDAD

La actividad eléctrica del ejercicio 1997 se ha mostrado expansiva y continuadora de

la tendencia apuntada en el ejercicio anterior. La demanda de energla eléctrica en el

mercado de Sevillana ha alcanzado los 24.401 GWh superior en un 3,8% a la del

ejercicio anterior, destacando el Crecimiento de la energfa suministrada en alta
- tersion-que alcanzérun §;8%. - o T e e e

Para atender esta demanda se han generado 9.608 GWh con incrementos del 43,8%
para la energia de origen hidraulico y del 2,2% para la del origen térmico.

Por su parte, el saldo de intercambios alcanzé los 14.793 GWh y ha destacado el
incremento de la energia adquirida a autoproducteres, con un 19,5%.

ANALISIS DE RESULTADOS.

La disminucién de tarifas prevista en el expediente para 1997 ha sido determinante
para que el importe de la cifra de negocios descienda un 3,1%. No se ha
contabilizado en ingresos ninguna cantidad que pudiese corresponder a la revision
de tarifa de 1997.
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{ Los gastos por aprovisionamientgs energéticos también han experimentado un
i descenso del 3,7%. Este descenso podria haber sido mayor si a lo largo del ejercicio
. no se hubiese dado preferencia a la produccitn con carbén nacional. El resto de los

; : costes de explotacién, exceptuadas las amortizaciones, experimentan importantes
- i reducciones, de casi un 5%, fruto del esfuerzo de gestién sobre los costes operativos.

El resultado financiero no se ha visto mejorado por el efecto de los casi 4.000 millones
i de ingresos extraordinarios por plusvalias provenientes de la enajenacién de titulos
) que aporté Gibraltar Intercar en 1996. Descontada esta situacion, el resultado
financiero habria mejorado en unos 2.800 millones.

vy

La diferencia en el resultado de las actividades ordinarias viene motivada, ademds de
por las plusvalias ya comentadas, por el efecto de los mas de 5.000 millones de
incremento en la partida de amortizaciones como consecuencia de la regularizacién
de balances realizada al 31 de diciembre de 1996, Sin ambos efectos, en condiciones
homogeéneas, el resultado de las actividades ordinarias habria crecido del orden Jel
7.5%.

s y:o'g“ -
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El beneficio neto es inferior enoun 1% al de 1996, puro habida coenta de los datos
anteriormente comentados ¥ de que o beneficio de la matriz ha tenido un
incremento de casi el 11%, puede considerarse que 1997 ha sido un excelente
gjercicio, que mejora al precedente.

INVERSIONES Y FINANCIACION.

Se han invertido 59.565 millones de pesetas, destinindose al Inmovilizado Material
43.369 millones, al Inmovilizado Inmaterial 2.614 miliones y al Financiero 13.382
millones. De los recursos dedicados al Inmovilizado Material, distinguiendo por
actividades, un 26% se ha destinado a generacién, un 13% a instalaciones de
transporte y control de la energia, un 47% a instalaciones de distribucién yunli® a
otras actividades corporativas. Por el destino final en el reparto de la cifra total,
- corresponde un 27% 4 fa atencién del mercado, un 20% a artuaciones snvias centrates. = "o T w——
de Almaraz, Litoral y Los Barrios, un 23% a tecnificacion y mejora de instalaciones,
un 15% a mejorar la calidad de servicio, un 4% a inversiones financieras v casi un
11% a investigacién y desarrollo, equipamiento informético, medio ambiente,
seguridad, recursos humanos, etc.

J\h---n

A 31 de diciembre de 1997, Nuinsa encabezaba un grupo de 49 sociedades, que se
distribuyen en distintas dreas de negocio de la siguiente forma: Sociedades de cabecera
tres, de energia veintiuna, de telecomunicaciones ocho, de ingenieria y servicios ocho,
agua v gas siete, 1+D una, e internacional dos.

En este ejercicio, Nuinsa, por si misma o a través de alguna sociedad filial, ha
participado en la creacién v/o ha tomado una participacién incorporando a su
inmovilizado financiero las siguientes sociedades:

A N am N e
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Eléctrica de Lfjar, con un 50%, ParqueEOlicodeEnixconuntl-?,S%,UrEEmasagra,con
un 25%, Gemasa con un 33,33%, Emasagra con un 12,25% y Generalima con un 11,2%.

Los recursos procedentes de las operaciones han. alcanzado 67.259 millones de pesetas,
lo que ha permitido atender todas las inversiones mencionadas sin necesidad de
recurrir a incrementos de endeudamiento.

El coste medio por intereses de la deuda viva ha disminuido féspecto al ejercicio
anterior cn un 19,1%.

La deuda financiera a 31 de diciembre se sitia en 106.809 millones de pesetas, inferior
en 21.633 millones de pesetas a la registrada a igual fecha de 1996,

OTRAS VARIACIONES PATRIMONIALES Y BOLSA.

El capital social a 31 de diciembre de 1997 ascendia a 149.224 millones de pesetas,
representado por 298.448.511 acciones. El ligero incremento con respecto a Ia cifra de
1 de diciembre de 1996 viene motivido por la conversion de 308 bonos de la cuarta
emision, realizada el 26 de marzo, valordndose en 54.312,5 pesetas cada bono y las
acciones en 700 pesetas.

En el capitulo de Otras Provisiones, se han dotado 28.387 millones de pesctas
destinados a cubrir los gastos a incurrir en el futuro en relacién con la reestructuracion
de los recursos humanos de la Sociedad, con objeto de adecuarlos al nueve entomo de
libre competencia. Esta provisién se ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir
en varios ejercicios. Gastos diferidos por transicion a la competencia”,

Del comportamiento de las acciones de Sevillana en la bolsa de valores debe
reflejarse que su cambio medio ha sido de 1.375 pesetas, con unos valores inicial v
final de 1475 y 1.425, respectivamente.

—— L mrw—— Al

La Compaitia no poseia ninguna accién propia a 31 de diciembre de 1997 y a lo largo
del ejercicio no ha realizado operaciones de compraventa de titulos.

[+D Y MEDIO AMBIENTE

Eri el ejercicio se han levado a cabo programas de investigacion en las dreas siguientes:

=3 Proyectos de desarrollo compatible con el medio ambiente ¥ que cuentan con
el apoyo financiero de la Comunidad Europea del Carbon v del Acero (CECA).

* Electrofiltracidn de cenizas de alta resistividad ¥ caracteristicas especiales (CARE),
que cuenta también con el apoyo del PIE.

* Acondicionamiento de gases de combustion para la reduccidn de emisiones de
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Pparticulas en centrales térmicas de carbon (GASOX), proyecto que cuenta ademas
con apoyo financiero de la SEPI. ,

Desulfuracién de gases de combustién mediante lecho fluido circulante

Mejora de la desulfuracién de gases y aplicaciones de las cenizas volantes en las
centrales térmicas de carbén -

Desulfuracién avanzada con agua de mar (DESOMAR),

= Desarrolio de la nueva generacibn con criterios de proteccién

medioambiental y utilizacién de los recursos autédctonos.

-

Proyecto Colén Solar. El proyecto Colén-Solar integra una planta solar en una
central de ciclo combinado a gas. Durante este afio se ha realizado la fase de
ingenieria y disefio de la planta y se han obtenido las especificaciones de la misma,
asi como el presupuesto. Esta fase se ha financiado a cargo del programa Thermie
de la UE Esld previsto que durante of afio 1998 se decida [a construccion Jde fa
planta v se espera obtener una importante financiacion de la U.E.

Proyectos relativos a la biomasa.

Los recientes estudios llevados a cabo en la Compaiiia ha mostrado el apreciable
potencial biomasico de Andalucia, que ha propiciado el inicio de varios proyectos
que pretenden el aprovechamiento de diferentes tipos de biomasa procedentes de
procesos agricolas e industriales, entre los que se encuentran: una pianta de 16 MW
con combustible del proceso de extraccién det aceite de oliva; una planta de 7 MW
que aprovecharia los residuos de madera de industrias del mueble, para las que ha
sido salicitado el oportuno reconocimiento de acceso al régimen especial, ambos en
la provincia de Jaén; y otra pianta de 15 MW que se alimentaria con los residuos

- procedentes de.los invernaderos de la comarca del Poniente almeriense,. . . e e

Central solar fotovoltsica Sierra Maria {Almeria). Una vez puesta en servicio la
planta, en 1997 se han realizado una serie de mejoras que optimizan el control y
rendimiento de la central. El proyecto aporta la aplicacién novedosa de una
instalacién fotovoltaica como sistema para Ia mejora de la calidad de servicio en
zonas remotas de la red.

Parque edlico de Enix. Supone la primera iniciativa edlica en la provincia de
Almeria con la participacion al 50% entre ENDESA ¥ SEVILLANA. Se inauguré a
finales de noviembre de 1997 v Io configuran 40 aerogeneradores de 330 k\W de
potencia nominal unitaria, con una potencia total de 132 M.

-* Proyectos aprobados en el afio 1997 con fondos PIE

RULEER BN Rk BB ) el g
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Se han aprobado cuatro nuevos proyectos subvencionados con los Fondos PIE
en la Comisiée Liquidadora de OCIDE. Estos proyectos que s encuentran on fase de
ejecucion son los siguientes: :

* Planta Solar optimizada.

* Medidas de parsmetros A.T. (MALTE).

* Equipo Integrador funciones B.T.

* Sistema de reposicién de servicio de redes de reparto (SARES).
= Mejora de la calidad de servicio.

Sevillana pretende con estos proyectos, conocer mejor el estado de la red, en
cuanto a las perturbaciones que le afectan, mejorar los sistemas de transmision, control
¥ automatizacién del sistema eléctrico, seguir en primera linea de los desarrollos
tecnolégicos que incidan en la calidad del suministro eléctrico, y asegurar el servicio al
cliente en las mejores condiciones de seguridad v economia. '

* Proyecto Andalus. Para la automatizacién de ia Distribucién, tiene por objeto
demostrar la viabilidad de un nuevo concepto en el control y gestién de las redes de
media y baja tensién respecto al sistema actual de telemando al aprovechar e}

tratamiento centralizado de la informacién sin perder la capacidad de una operacion
distribuida '

ORGANIZACION Y GESTION

Sevillana ha llevado a cabo un analisis sobre la estructura de procesos. que ha

... permitido diagnosticar las modificaciones a implantar con.el fin de incrementar su——
~ -eficiercia y grado de competitividad. Sobre estas adecuaciones se mantienen

conversaciones con las centrales sindicales.

Se han realizado con éxito las auditorias internas y de AENOR previstas en los
Sistemas de las Unidades certificadas. Se han realizado las revisiones previstas de los
Sistemas de Calidad del CERCA, de laC. T. Los Barrios, del Area de Desarrollo de la
Red, de la Direccién de Auditoria Interna, de la Direccion Comercial, del Laboratorio

Quimico General, de la Compaitia Andaluza de Telecomunicaciones v de Gibraltar
Intércar.

El Laboratorio Quimico General ha sido acreditado por ENAC para la realizacién de
ensayos sobre aceites aislantes, conforme a la norma internacional UNE 66301. Se ha
continuado promoviendo la implantacién de Sistemas de ‘Aseguramienty de la
Calidad y participando activamente en su definicion, entre los proveedores de la
Compaiiia y empresas participadas. En este sentido, Ia Compatila Andaluza de
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Telecomunicaciones ha obtenido su Certificado de Empresa Registrada por AENOR,
conforme a la norma internacional UNE-EN-ISO 9001, Gibraltar Intercar recibio el
Certificado de Lloyd’s Register segiin la norma UNE-EN-150 9002.

Ha continuado el esfuerzo de gestién de ejercicios anteriores en mejorar los
principales ratios comerciales de atencién al cliente Los temporales de Huvias v
viento de la noche del 5 al 6 de noviembre han originado un empeoramiento de los
tiempos de interrupcién del suministro, de forma que el TIEPI ha sidode 4 h. 40°, no
obstante, descontando los efectos excepcionales del temporal, habria sido de 3h 38 .

EVOLUCION PREVISIBLE

El afio 1998 marca un punto de inflexién en el sistema eléctrico nacional. La
generacién de cada una de las empresas esta compitiendo para, en cada régimen
horario, aportar su energia al sistema. La actividad comercial ha de afrontar la libre
elecci6n a los clientes cualificados. S6lo las actividades de transporte v distribucién
mantienen un sistema regulado, al ser reconocidos como monopolios nalurales.

En estas circunstancias las estimaciones que realiza la Compania permiten afirmar
que el nuevo sistema y los costes de transicién a la competencia asignados a sus
instalaciones son mds que suficientes para garantizar la retribucién de todos los
activos actuales. ‘

El nuevo Plan Operativo a Medio Plazo afronta la nueva situacién que implica
importantes cambios estructurales, para posibilitar un acceso con garantias de éxito a
estos nuevos retos.

En congruencia con ef Grupo Endesa, se ha articulado un plan de reduccion de
costes, que conternpla un plan de empleo con la finalidad de asignar los recursos de
forma eficiente a las nuevas necesidades.

- El plan-de inyersiones- pretende wmejorar las hstalacioies -existénies,  contempla= - = T

Programas de automatizacién y telemando de centrales hidréulicas, comenzando con
la remodelacitn de la C.H. de Cala y con una nueva central en Buitreras. A lo largo
del afo se producir4 el incremento de potencia de la C.N. de Almaraz. Asi mismo, se
estudia la participacién en distintos proyectos: de ciclos combinados, de
autoproduccién y cogeneracién en su zona de mercado.

Continuara la ejecucién de la segunda fase del Plan de Mejora de la Distribucion
Eléctrica en Andalucia { Medea I1 ). Dentro del Plan esta prevista la construccién de &

nuevas subestaciones y la realizacién de ampliaciones y reformas en otras 61, se

prevé la construccion de mis de 1.624 km de nuevas lineas y la adecuacién a los
niveles de tension y caracteristicas de la UE que afectan a 314 municipios.

La generacion interna de fondos va a permitir el cumplimiento de los objetives
anteriormente citados sin que de la inversion que requieran se derive la necesidad de
incrementar el endeudamiento,
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Por ultimo, cabe destacar el alto potencial de crecimiento que caracteriza al mercado
abastecido, que represénta una garanta de futuro en la evolucién de la cifra de
ingresos. hconjmddndeestefacw,mhmictapoliﬁcademstesseguida porla
§ Compaiifa, permite afirmar que la evolucién previsible de los resultados se traducira
i en un crecimiento sostenido de sus beneficios, con el consiguicnte fortalecimiento
patrimonial de la Sociedad y en una adecuada rentabilidad para sus accionistas,

HECHOS POSTERIORES RELEVANTES

El 2 de enero de 1998, y en aplicacién del acuerdo adoptado en el mes de diciembre
por el Consejo de Adrministracion, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del

ejercicio 97, por importe de 28 pesetas brutas por accién, que representa un 5,6%
sobre su nominal.
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ELOS AD ALOS CTOS PREVENIDOS EN EL
C)

ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMA

El presente documento ha sid.o confeccionado en 10 folios, incluyendo Ias presentes

péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE7221192 a
OE7221201. '

Madrid, a 30 de marzo de 1998

!
D. Man\\:l Otero Luna
Presidente del Con ‘e\jo de Administracién
/ -~
D. Javier Benjumea Llorente
Vicepresidente
7y 7~
/ -’Z"—-‘\’.{/.

"D’ Rafael Miranda Robredo
Vicepresidente
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D. juan Luis Murie! Gémez




