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Elf ErRNST & YOUNG . .
AUDITORES Y ASESORES Camt
€
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

&

A los Accionistas de

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
(:".:

Hemos auditado las cuentas anuales de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
& €s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997 las-iorrespondientes al

ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

C 1997. Con fecha 24 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinidn favorable.

Como se indica en las notas 4 i) y 5 de la memoria adjunta, de acuerdo con lo
@ establecido en la disposicién adicional cuadragésima quinta de la Ley 66/1997, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, se han cargado contra reservas voluntarias
2.892 millones de pesetas correspondientes al importe, neto del efecto impositivo, de los
costes de reestructuracion estimados que deberan incurrirse para adaptarse al nuevo marco
regulatorio y que no seran recuperados a través de la retribucién fija por transito a la
competencia. Dicho tratamiento es conforme a la normativa citada.

F )

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Eléctricas
& Reunidas de Zaragoza, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacioén necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A,
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

Juan Pedro Gémez Quiroga

27 de marzo de 1998
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GESTION ECONOMICO FINANCIERA

RESULTADOS

El bensficio que refleja la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. correspondiente al ejercicio 1997 asciende a
4.831 millones de pesetas frente a los 5.254 millones de pesetas obtenidos el
ano anterior. Esta disminucién del resuitado ha estado motivada,
fundamentalmente, por las mayores amortizaciones del inmovilizado material,
debido a la actualizacion de balances efectuada al cierre del ejercicio 1996, y
a la mayor carga impositiva como se dira mas adelante.

Los recursos procedentes de las operaciones, que en el ejercicio 1997 han
ascendido a 13.065 millones de pesetas, suponen un incremento del 7,8 %
sobre los 12.120 mifiones de pesetas generados el afio anterior, y han hecho
posible la autofinanciacién de las inversiones del pericdo ademas de haberse
reducido fuertemente el endeudamiento financiero.

Las tarifas eléctricas para 1997, aprobadas segin Real Decreto 2.657/1996,
han sufrido una reduccion del 3 % para el promedio global de su conjunto.
Este hecho explica que en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. el importe
de la cifra de negocios haya disminuido en 1997 el 2,3 % respecto al afio
anterior. La mencionada rebaja en Ia tarifa eléctrica, y por consiguiente de los
ingresos de las empresas, ha sido consecuencia de la reduccion de los costes
estandar de generacion en el sector, lo que en la Cuenta de Resultados de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. supone una disminucién del 6,4 % en el
epigrafe de "Compras de Energia y Compensaciones Asociadas".

Los costes salariales del ejercicio 1997 han disminuido el 2,2 % respecto a los
del ejercicio precedente, ya que a pesar de haberse aplicado las subidas
contempladas en el vigente Convenio Colectivo, ha habido una disminucion de
la plantilla media. Asimismo, las dotaciones y aportaciones para pensiones se
han reducido con respecto al afio anterior.

De acuerdo con lo comentado anteriormente, el fuerte incremento sufrido por
las dotaciones para amortizaciones del inmovilizado, que supone un 34,5 %
mas que en 1996, es debido a la actualizacién de balances efectuada en
Diciembre de 1996. La cifra de amortizacion de inmovilizado material incluye
alrededor de 1.760 millones de pesetas adicionales por este motivo.

Los gastos financieros han tenido una notable mejora al haberse visto
reducidos aproximadamente un 20 % sobre los del afio anterior, debido por
una parte a la disminucién del endeudamiento financiero de Ia Compairiia y por
otra al buen comportamiento de los tipos de interés a lo largo del afio 1997.
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A pesar del fuerte incremento de las amortizaciones, la mejora de otros
conceptos de la cuenta de explotacién ha hecho posible que, tanto el beneficio
de las actividades ordinarias como el beneficio antes de impuestos del
ejercicio 1997, se haya mantenido en los mismo niveles del afo anterior,

£l gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades ha sufrido un fuerte
incremento, con respecto al ejercicio anterior, al haber desaparecido |a
posibilidad de aplicar desgravaciones fiscales por inversién en activos fijos
nuevos, segun la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre, del impuesto sobre
Sociedades y haberse agotado en el ejercicio 1996 las cantidades pendientes
de desgravacion de afios anteriores.

ESTADOS FINANCIEROS

Inmovilizaciones Materiales

En el gjercicio 1997 las inversiones realizadas en el inmovilizado material han
ascendido a 3.319 millones de pesetas. Como viene siendo habitual en los
ultimos afios la préactica totalidad de estas inversiones se han lievado a cabo
para mejorar y ampliar las instalaciones, tanto de transporte como de
aistribucién, con la finalidad de dar un mejor servicio en nuestra zona de
actuacion.

Son destacables los 212 millones de pesetas invertidos en mejoras de
instalaciones de generacion, 253 millones de pesetas en la S.ET. 132 kV.
Alcafiz, 108 millones de pesetas en la S.E.T. 132 kV. La Portillada, 64
mitlones de pesetas en la E.T.D. 30 kV. Ainsa, 54 millones de pesetas en la
E.T.D. 45 kV. Grancasa y 41 millones de pesetas en la S.E.T. 132 kV. Cella,
Asi mismo, se han invertido 52 millones de pesetas en la LAAT. 132 kV.
S.E.T. Los Vientos - E.V.E.S.A., 34 millones de pesetasen la LAAT. 132 kV.
Aliaga - La Oportuna, 34 millones de pesetas en la LAAT. 45 kV. SET.
Alcaniz - Las Horcas y 39 millones de pesetasenla LAAT. 45 kV. Anzénigo -
La Pena. Por ofra parte, se puede destacar las inversiones en lineas de media
tension, tanto aéreas como subterraneas, por importe de 410 millones de
pesetas, en redes de baja tensién por importe de 456 millones y en centros de
transformacion por importe de 352 millones de pesetas.

Igualmente, cabe sefalar los 502 millones de pesetas invertidos en
instalaciones de Telemando y Telecontrol.

Inmovilizaciones Financieras

Dentro de la partida de "impuesto sobre beneficio anticipado a largo plazo",
1.557 millones de pesetas son consecuencia de la parte de la dotacién
efectuada con cargo a reservas para cubrir el coste derivado del plan de
prejubilaciones acordado entre los representantes de Ia Sociedad y el Comité
de Empresa con fecha 19 de Diciembre de 1997.
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Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Corresponden a "Gastos diferidos por transicion a la competencia”, y tienen su
origen en la parte del coste del expediente de regulacion de empleo previsto
recuperar con la retribucién fija por costes de transicién a la competencia
(1.214 millones de pesetas).

Fondos Propios

La disminucidn que se observa en este epigrafe es debida, esencialmente, a la
parte de ia dotacién con cargo a reservas de la provision efectuada para cubrir
el coste derivado del plan de prejubilaciones mencionado anteriormente.

Provisiones para Riesgos y Gastos

El fuerte incremento habido en este epigrafe es debido a la dotacién efectuada
a la provision para prejubilaciones Ley 66/1997. Mediante acuerdo firmado con
fecha 19 de Diciembre de 1997 entre los representantes de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. y el Comité de Empresa, se pactd someter a ia
aprobacion de la Autoridad Laboral un expediente de regulacion de empleo en
virtud del cual se prevé la prejubilacién de 250 empleados entre los afios 1998
y 2002. Dicho expediente ha sido aprobado por la Direccion General de
Trabajo de |a Diputacién General de Aragén con fecha 26 de Enero de 1998.

Por otra parte, en el ejercicio 1997, segln acuerdo de los representantes de la
Compafiia y el Comité de Empresa, previa aprobacion por el Consejo de
Administracién del 11 de Diciembre de 1996, se ha procedido a dar
cumplimiento a lo establecido en el anexo IV (Nuevo Sistema de Previsidn
Social) del XIl Convenio Colectivo, y a la adaptacién a lo establecido en ia
Disposicién Transitoria decimocuarta de la Ley 30/1 995, de 8 de Noviembre,
de Ordenacidn y Supervision de los Seguros Privados.

En este sentido, con fecha 21 de Julio de 1997 se ha formalizado un Plan de
Pensiones del sistema de empleo para el personal activo, basado en el estudio
actuarial, referido al 31 de Diciembre de 1996, elaborado por un experto
independiente en Marzo de 1997. Con fecha 1 de Octubre, dicho Plan de
Pensiones se ha integrado en "Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo de
Pensiones", al que se han realizado las aportaciones del coste normal anual
del personal adherido al Plan, correspondientes al afio 1997. Se esta a la
espera de la promulgacién del Reglamento que desarroile la Ley 30/1995 de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados para instrumentar, de
acuerdo con la previsién de la propia ley, las aportaciones de los servicios
pasados del personal activo y jubilado.

De acuerdo con las Notas 4 i ) y 13 a) de la Memoria adjunta, el epigrafe
"Provisiones para Pensiones" recoge los movimientos habidos en el ejercicio,
resultando un saldo a 31 de Diciembre de 1997 que asciende a 22.357



e

i N.° 240.120-2

miliones de pesetas. Dicho saldo cubre ia totalidad de los compromisos por
pensiones existentes a dicha fecha.

Pasivo Exigible

En el transcurso del ejercici“o 1997, el endeudamiento financiero de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. ha disminuido un 27 %, pasando de 18.440
millones de pesetas al inicio del afio a 13.457 millones de pesstas al final del
mismo.

Esta disminucion del endeudamiento financiero junto con la bajada de los tipos
de interés ha dado como resultado una importante disminucién de los gastos
financieros de la Saciedad.

Acciones Propias

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. no ha realizado ni tiene previsto
realizar, negocio alguno scobre acciones propias.

INFORMACION BURSATIL

A lo largo del afio 1997, el comportamiento en Bolsa de las acciones de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. puede considerarse satisfactorio.
Comenzo el afio con una cotizacién de 5.400 pesetas por accién el dia 2 de
Enero y termind cotizando el 31 de Diciembre a 6.140 pesetas por accién.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En lo referente a la evolucién previsible de Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A. nos remitimos a lo dicho en el correspondiente apartado del Grupo ERZ.

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998.

T e

Fdo.: Amado Franco Lahoz Fdo.: Enrique Garcia Alvarez

W Lol )
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ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.

[ __CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {Miliones ptas.) |
1997 1956
INGRESOS DE EXPLOTACION 65.779 67.437
importe neto de Ia cifra de negocios 64.619 66.132
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 349 484
Otros ingresos de explotacién 811 821
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 472 480
Subvenciones 339 341
GASTOS DE EXPLOTACION §7.470 58.627
Aprovisionamientos 39.720 42 411
Compras de energla y compensaciones 37.989 40.590
Compras de energla 33.947 3.8
Compensaciones 4.042 8.759
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 108 112
Otros gastos externos 1.623 1.709
Gastos de personal 6.923 7.207
Sueldos, salarios y asimilados 4.676 4782
Dotacidn y aportaciones para pensiones 788 901
Cargas sociales 1.459 1.524,
Dotaciones para amortizaciohes de inmovilizado 7.075 5.264
Variacion de las provisiones de trafico 324 394
Variacicnes de provisiones y pérdidas de créditos incobrables 218 121
Variacién de otras provisiones de trafico 108 273
Otros gastos de explotacion 3.428 3.351
Servicios exteriores K 2274 2.236
Tributos . ' 1.055 1.009
Otros gastos de gestién comiente 99 106
BENEFICIO DE EXPLOTACION 8.309 8.810
INGRESOCS FINANCIEROS 875 996
Ingresos de participaciones en capital 820 823
En empresas del grupo 700 201
En empresas fuera del grupo 120 22
Ingresos ofros valores negociables y crédites de activa inmovilizado 15 28/
De empresas fuera del grupo 15 29
Otros intereses e ingresos asimifados 34 2
Oftros intereses 34 2
Diferencias positivas de cambic 6 42
GASTOS FINANCIEROS 2322 2910
Gastos financieros y gastos asimiiados 2318 2910
Por deudas con empresas del grupo 20 87
Por deudas con empresas asociadas 26 0
Por deudas con terceros y gastos asimilados 2272 2823
Diferencias negativas de cambio 4 0
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS -1.447 -1.914
BENEFICIO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.862 6.896
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 129 119
Beneficios en enajenacion del inmov. material y de la cartera de control 47 6
Ingresas extraordinarios 69 113
ingresos y beneficios de otros ejercicios 13 0
GASTOS EXTRAORDINARIOS 38 89
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial y material 5 -39
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 4 65
Gastos extraordinarios 38 0
Gaslos y pérdidas de otros ejercicios 1 63
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 91 30
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 6.953 6.926
Impuesto sobre Sociedades 2122 1.672
RESULTADO BEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 4,831 5.254
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CUADRO DE FINANCIACION

{Millenes de pesetas) 1997 1996
APLICACIONES
Gaslos de establecimiento y formalizacion
de deudas. 12 15
Adquisicién de inmavilizade 4.419 5.247
Inmovilizaciones inmateriales 579 970
Inmavilizaciones materiales 3.319 4.055
Inmovilizaciones financieras 521 222
Otras inversiones financieras 521 222
Dividendos 2723 2.041
Cancelacién o traspase a CP de deuda a LP 7.291 7.873
Empréstitos y otros pasivos analogos 0 4
De ofras deudas 7.291 7.869
Pagos de pensiones y otros 1.319 1.264
Gravamen 3% (Ley de Actualizacién 7/ 996) 0 660
TOTAL APLICACIONES 15.764 17.100
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 56
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 13.065 12120
Ampliacién de capital
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 551 380
Deudas a large plazo. 646 4.544
De ofras deudas 646 4544
Enajenacién de! inmovilizado 1.047 16
Inmovilizaciones materiales 3 16
Inmavilizaciones financieras 1.044 0
Cancelacisn anticipada o traspaso a coido
plazo de inmovilizaciones financieras. 395 38
Otros origenes 54 60
TOTAL ORIGENES 15.758 17.156
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES <]
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCIAANTE
(Millones de pesetas)

1997 1996

AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

Deudores 249 891
Acreedores 486 1.258

Inversiones financieras temporales 224 428
Ajustes por periodificacién 19 5
TOTAL 436 492 1.319 1.263

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 6 56

La conciliacion entre el resultado contabie y los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

Miliones de pesetas

1997 1996
Resultado Contable 4.831 5.254
Mas:
Dotaciones a las amorlizaciones 7.075 5.264
Dotacién a la provisién para pensiones 1.604 2.237
Gtroa-gastos amortizables 17 15
impuesto diferido &7 100
Menos:
Subvenciones de capital aplicadas al resultado del ejercicio =327 -326
Excesos de provisiones para riesgos Yy gastos -5 -35
Aplicacién de provisiones para depreciacién de inmovilizado 0 -38
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado -44 -6
Impuesto anticipado -161 -302
Otros ingresos -12 -42
Recursos procedentes de fas operaciones 13.065 12120
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MEMORIA 1997

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. fue constituida el 29 de diciembre de
1910 y tiene su domicilio social en Zaragoza, calle San Migue!. 10.

Su actividad principal es la adquisicion, produccion, transporte, distribucidn y
venta de energia eléctrica, asi como la planificacion y racionalizacién del uso
de la misma. También incluye dentro de su objeto social la prestacion de
servicios de tratamiento, distribucion y depuracién de aguas y alcantarillado.
La adquisicion, produccion, distribucién y venta de gas. La instalacion y
explotacion de sistemas de telecomunicacién destinados a la transmisién de
imagen, sonido, voz, datos y cualquier otra sefial susceptible de transmision,
por cable, ondas o cualquier otro medio técnico.

Salvo las actividades eléctricas del Sistema Integrado, que son desarrolladas
por la propia Sociedad, el resto de actividades se lleva a cabo, en su caso, a
traves de sociedades filiales o participadas.

La Sociedad desarrolla su actividad fundamentaimente en la Comunidad
Auténoma de Aragén, y también distribuye energia eléctrica en algunos
municipios de las provincias de Soria, Navarra, Valencia y La Rioja.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) imagen fiel

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, que desarrolia lo establecido en la
Ley 19/1989, de 25 de julio, de Reforma parcial y adaptacion de la Legislacién
mercantil a las Directivas de la Unién Europea en materia de Sociedades, y la
normativa especifica aplicable al Sector Eléctrico. De este modo, queda
reflejada la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del ejercicio. Estas Cuentas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

La Sociedad se acogié en 1996 a la actualizacién de los valores de los
elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1997 han sido formuladas
por el Consejo de Administracion y se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimando los administradores que seran aprobadas
sin modificaciones. Las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 1996 fueron
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aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 8 de mayo de
1997.

En esta misma fecha han sido formuladas las Cuentas Anuales consolidadas
de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y Sociedades filiales.

b) Comparacién de la informacion

No hay ningin motivo que impida la comparacion de los saldos del ejercicio
1997 respecto de los del ejercicio precedente. No obstante, debe tenerse en
cuenta la informacién contenida en ia Nota 13 b) con relacion a la provision
para prejubilaciones Ley 66/1997.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha
acordado proponer la aprobacion de la siguiente distribucién de resultados del
ejercicio 1997 a la Junta General de Accionistas.

BASE DE REPARTO PESETAS
Pérdidas y ganancias 4.830.8970.517
BENEFICIO DISTRIBUIBLE 4.8330.970.517
DISTRIBUCION
A dividendo 3.402.736.225
A reserva voluntaria 1.428.234.292
TOTAL 4.830.970.517

Dividendo a cuenta

Con fecha 19 de diciembre de 1997 el Consejo de Administracién acordé
repartir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 por importe
de 1.556 millones de pesetas, pagadero a partir del dia 2 de enero de 1998,

El estado contable previsional, formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades
Anénimas, puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, segun se muestra a continuacion:
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Millones de
pesetas

DISPONIBILIDAD INICIAL AL 1 DE DICIEMBRE DE 1987
Caja y bancos 1
Disponibilidades financieras 25532
INGRESOS
Corrientes 78.982
Financieros 717
PAGOS
Carrientes -67.790
Financieros -2.401
DISPONIBILIDAD FINAL AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1398 35.041
Propuesta de dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1997 1.556

4- NORMAS DE VALORACION

Las cifras que figuran en esta nota y siguientes estan expresadas en millones
de pesetas, salvo que se indique lo contrario.

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de las
Cuentas Anuales, de acuerdo con Io establecido en el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Se recoge en este epigrafe los gastos de ampliacion de capital incurridos en el
ejercicio 1994 y valorados a su coste efectivo. Su imputacién a la cuenta de
"Pérdidas y ganancias" se hace en cinco afios,

b) Inmovilizado inmaterial

El saldo de las cuentas de inmovilizado inmaterial recoge los gastos de
investigacion y desarrollo, fondo de comercio, estudios de viabilidad, gastos de
obtencidon de nuevas concesiones administrativas, aplicaciones informaticas,
etc., para los que al cierre de cada ejercicio econdmico existen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de los
mismos. Se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccién
deduciendo, en su caso, las subvenciones recibidas para proyectos
especificos de investigacién y desarrollo. Se amortizan como méxime en cinco
anos.

El coste de adquisicion y otros gastos incurridos en relacion con el desarrollo e
implantacién de nuevas aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
"Gastos de investigacién y desarrollo" hasta que los mismos estan en
condiciones de ser utilizados, momento en que se traspasan a la cuenta de
"Aplicaciones informaticas".
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De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”. la mayoria de
las centrales de produccion hidroeléctrica se hallan suetes & regwmen ae
concesion administrativa temporal. A la terminacion de los plazos establecidos
en esta Ley, la propiedad de las citadas instalaciones revierte al Estado en
condiciones de buen uso, situacién que se consigue gracias a los programas

de mantenimiento, por lo que se considera innecesaria la dotacion al fondo de
reversion.

Las principales concesiones expiran entre los afios 2025 y 2044,

c¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta al precio de adquisicién o coste de
produccion, e incluye el valor de ia actualizacion legal practicada en el
ejercicio 1996 de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio. Adicionalmente el inmovilizado material en explotacién adquirido
con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 est4 valorado a precio de coste,
regularizado y actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales.

El precio de coste anteriormente indicado, en proyectos importantes Ccuyo
periodo de ejecucion supera un ejercicio econdmico, inciuye los gastos
financieros relacionados directa e indirectamente con las inmovilizaciones en
curso, tnicamente durante el periodo de construccién.

El calculo de los importes capitalizables se efectita de acuerdo con las
disposiciones vigentes en el Sector Eléctrico, recogidas en la Resolucién de Ia
Direccion General de la Energia de 10 de julio de 1984.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se cargan a los
resuftados del ejercicio en que se incurren.

Las existencias de repuestos para el inmovilizado se incluyen en el epigrafe
“Inmovilizaciones materiales en curso” y se valoran tomando el menor importe
entre el coste de adquisicién o el valor de mercado, para lo cual se dota la
correspondiente provision.

d) Amortizacién del inmovilizado material

El inmovilizado material en explotacion se amortiza siguiendo el método lineal,
considerando la vida (til contemplada en la Resolucién de la Direccidn
General de la Energia de 10 de julio de 1984, excepto para las centrales
hidraulicas, a las que se aplica la sefialada en la Orden dei Ministerio de
Industria y Energia de 29 de diciembre de 1987.



&

&

£
T

R

N.° 240.120-2

Como resultado de los criterios indicados, los afios de vida Gtil estimada por la
< » -+1ad a efectos del calculo de amortizaciones son los siguientes:

[ S ULICAS
Obra eivil
Equipo electromecdnico

LINEA ORTE

SUBESTACIONES TRANSFORMADORAS
RED DE DiSTRIBUCION
EDIFICIOS

OTROS ELEMENTOS DE INMOVILIZADO

EIS BREIE KRR

e) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Los valores negociables y otras inversiones financieras analogas se registran
por su coste de adquisicion o por su valor tedrico contable cuando éste es
inferior, dotandose, en su caso, la correspondiente provisién, tanto en valores
a corto como a largo plazo.

f) Deudores

La cuenta de "Clientes" recoge e importe de la energia facturada pendiente de
cobro y el de la energia suministrada pendiente de facturacién, de acuerdo con
lo expresado en el apartado I) de esta nota.

Tanto los saldos de clientes como los de deudores se contabilizan por su
importe nominal, dotandose las correspondientes provisiones para los de
dudoso cobro.

g) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a corto y largo plazo se registran por el importe
entregado.

Los intereses a cobrar no vencidos de las deudas que devengan intereses se
incluyen en la cuenta "Otros créditos"” del activo circulante.

h) Subvenciones de capital

Las subvenciones recibidas se registran en la cuenta de "Subvenciones de
capital" dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" del
pasivo del balance.

Estas subvenciones son concedidas para la realizacion de las instalaciones
contempladas en diversos planes de electrificacion y se imputan a resultados
linealmente en un periodo de diez afos. Por su caracter recurrente figuran
contabilizadas dentro del epigrafe "Otros ingresos de explotacion”.
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Las subvenciones a la explotacion se imputan directamente a la cuenta de
"Perdidas y ganancias" dentro del epigrafe de "Subvenciones".

i) Provisiones para riesgos y gastos

Con caracter general, en caso de preverse algun riesgo o gasto extraordinario,
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. dota la provisién correspondiente y por
el importe estimado.

La Sociedad tiene contraida la obligacién con sus empleados de complementar
el Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilaciones y otras
prestaciones.

El déficit de los compromisos por pensiones existente a 31 de diciembre de
1989 se ha venido dotando de acuerdo con la Disposicion Transitoria cuarta
del Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, modificado para las
empresas del Sector Eléctrico por la Orden Ministerial de 1 de julio de 1991, de
forma progresiva a razon de 1,08 de incremento cada ano, en 10 afos para el
personal jubilado y 20 afios para el personal en activo.

Por otro lado, la Sociedad realizé a 31 de diciembre de 1896, con cargo a
Reservas de libre disposicion y a Impuesto anticipado, una dotacién adicional
de la Provision para Pensiones hasta cubrir la totalidad del déficit de fos
COmpromisos por pensiones existentes a dicha fecha. R

Los pagos anuales por complementos de pensiones se cargan al fondo
constituido.

Dado que las dotaciones al fondo no son fiscaimente deducibles, a efectos del
impuesto sobre Sociedades, se registra el correspondiente "Impuesto

anticipado”, en la medida en que el mismo se recuperara en un plazo inferior a
diez anos.

En el ejercicio 1997, segiin acuerdo de los representantes de la Compaiiia y el
Comité de Empresa, previa aprobacion por el Consejo de Administracion del
11 de diciembre de 1996, se ha procedido a dar cumplimiento a lo establecido
en el anexo IV (Nuevo Sistema de Previsién Social) del Xil Convenio Colectivo,
y a la adaptacion a lo establecido en la Disposicion Transitoria decimocuarta
de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados. En este sentido, se ha formalizado con fecha 21 de julio de
1997 un Plan de Pensiones, del sistema de empleo, para el personal activo,
basado en el estudio actuarial, referido a 31 de diciembre de 1996, que para
cubrir las prestaciones de ahorro fue elaborado por un experto independiente,
en marzo de 1997. Con fecha 1 de octubre de 1997, dicho Plan de Pensiones
se ha integrado en "Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones",
inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones de la Direccién General de
Seguros, seguin Resolucién de 15 de septiembre de 1997, BOE de 1 de
octubre de 1997.
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Se han realizado las aportaciones del coste normal anual del afo 1997
correspondientes al personal que se adhirid al Pian. Por otra parte, se estd a la
espera de |la promuigacién del Reglamento que desarrolle la Ley 30/1995 de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados para instrumentar, de
acuerdo con la previsién de la propia Ley, las aportaciones de los servicios
pasados del personal activo y jubilado.

Con fecha 19 de diciembre de 1997 los representantes de la Direccién y del
Comité de Empresa pactaron someter a la aprobacion de la Autoridad Laboral
un expediente de regulacion de empleo en virtud del cual se prevé la
prejubilacion de 250 empleados entre los afios 1998 y 2002. Dicho expediente
ha sido aprobado con fecha 26 de enero de 1998 por la Direccién General de
Trabajo de la Diputacion General de Aragon.

La Sociedad ha dotado Ia correspondiente provision para cubrir el coste de las
prejubilaciones mencionadas, segin se indica en la Nota 3 l) de la Memoria
consolidada adjunta.

En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. dicha provisién se ha dotado, en la
parte que se prevé recuperar, durante el periodo transitorio, con la retribucién
fijla por transicién a la competencia, con cargo a "Gastos diferidos por
transicion a la competencia”, de acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20
de Marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Pian General
de Contabilidad a las empresas del Sector Eiéctrico. El resto de la provision se
ha dotado con cargo a "Reservas de libre disposicion" e "Impuesto anticipado",
acogiéndose a la disposicién adicional cuadragesima quinta, de la Ley 66/1997
de 30 de diciembre.

j} Deudas

En los balances de situacion adjuntos, [as deudas se clasifican en funcion de
sus vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran a corto plazo cuando el
vencimiento es inferior o igual a doce meses, y a largo plazo cuando el
vencimiento es superior a dicho periodo.

Las deudas se valoran por su importe nominal, excepto las concertadas en
moneda extranjera que se muestran por su contravalor en pesetas al tipo de
cambio a la fecha del cierre, o0 al tipo de cambio asegurado para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Siguiendo lo dispuesto por la Orden de 12 de marzo de 1983 sobre tratamiento
contable de las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas
reguladas, las negativas, de existir, se recogen dentro de! epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios" amortizandose en funcién del tiempo de vida
restante del préstamo a que corresponden.

Las diferencias de cambio positivas se registran en el epigrafe de "Ingresos a
distribuir en varios ejercicios" hasta el momento de su realizacion.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto'por "Impuesto sobre Sociedades" se calcula en funcion del resultado
economico del ejercicio antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes.

Los beneficios fiscales aplicables, fundamentalmente por doble imposicion
intersocietaria, se consideran como un menor importe de la cuota a pagar del
Impuesto sobre Sociedades.

La diferencia del gasto por “Impuesto sobre Sociedades” y la cuota a pagar es
consecuencia de los ajustes temporales producidos y cuyo detalle figura en la
Nota 15,

I) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, salvo
para los derechos de acometida, verificacion y enganche, tal y como se indica
posteriormente. No obstante, siguiendo e! critenio de prudencia, la Sociedad
Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas,

Los-ingresos por venta de energia se determinan aplicando las tarifas en vigor
en cada momento. Las correcciones de los desvios en el calculo de la tarifa
eléctrica, tanto en ingresos como en costes, se recogen en el ejercicio en que
se facturan, pues normalmente representan un mayor beneficio.

El importe neto de la cifra de negacios incluye la estimacion de Ia energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién a 31 de diciembre de
cada ano.

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar, como mayor importe de las ventas
o de las compras de cada ejercicio, os ingresos o gastos devengados por las
diferentes compensaciones vigentes, estimadas con caracter provisional hasta
su liquidacién definitiva. La Sociedad considera que no se produciran
diferencias significativas entre los importes registrados y las liquidaciones
definitivas. No obstante, estas diferencias, cuando se producen, se imputan al
epigrafe "Compensaciones" de la cuenta de "Pérdidas Y ganancias".

Los derechos de acometida por las instalaciones necesarias para hacer
posible nuevos suministros o la ampliacién de los ya existentes, asi como los
de verificacion y enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto
2949/1982, de 15 de octubre, se registran como ingreso del ejercicio en que se
cobran.
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m) Instrumentos de cobertura de riesgos de interés

La Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de cobertura de tipos de
interés para una parte de su endeudamiento.

Los gastos de formalizacién de dichas coberturas generalmente se imputan a
resultados en el gjercicio en que se contratan y como maximo en el periodo de
vigencia de la operacién.

Las liquidaciones de dichas operaciones que en su caso procedan, se
reconocen como mayor o menor coste financiero del ejercicio, siguiendo el
criterio de devengo.

n) Gastos diferidos por transicién a la competencia

En esta cuenta se recogen los costes de reestructuracion que se prevé
recuperar a través de la retribucion fija por transito a la competencia, segun se
indica en la Nota 5. Su imputacién a resultados se efectuara a medida que se
perciba dicha retribucién.

5.- REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucién de ias compariias
del Sector Eléctrico se ha determinado, en o fundamental, por el conjunto de
normas que forman el denominado Marco Legal Estable (MLE) desarrollado a
partir del REAL DECRETO 1538/1987 que entré en vigor el 1 de enero de
1988 y de la Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional
(LOSEN). Segtin esta normativa, la retribucion que de forma global recibe el
Sistema Eléctrico Nacional en cada gjercicio tiene como objetivo cubrir el coste
total previsto del servicio, el cual esta formado por la adicién de diferentes
costes estandares fijos y variables. La tarifa eléctrica media para el cliente (en
Ptas /kWh) se determina como relacion entre la demanda prevista y dicha
retribucion global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y
demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios
sucesivos. Dado que Ia tarifa es tnica para cada tipo de servicio, las empresas
se redistribuyen los ingresos en funcién de los costes estandares reconocidos
y de su estructura de produccién, distribucién y mercado.

Ei afio 1997 ha sido el dltimo de vigencia de la LOSEN. Dicha Ley mantenia
para el sector eléctrico el caracter de sector regulado, con los principios
basicos de obligacién de suministro, planificacion conjunta de las necesidades
de capacidad a largo plazo, tarifa tnica y explotacidon unificada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, supone Ia
plasmacién normativa de los principios del Protocolo suscrito entre el
Ministerio de industria y Energia y las principales empresas eléctricas ef 11 de
diciembre de 1996. El citado Protocolo supuso el acuerdo con los principales
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agentes econdmicos del sector eléctrico sobre una profunda modificacion del

‘sistema retributivo entonces vigents , sobre & escatonamiento progresivo de

las distintas etapas conducentes a la liberalizacion del mercado.

El objeto de la Ley 54/1997 es Ia regulacién de las actividades destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en Su generacion, transporte,
distribucién,  comercializacion e  intercambios intracomunitarios e
internacionales, asi como la gestion econdmica y técnica del sistema eléctrico.
La finalidad de dicha Ley es garantizar el suministro, la calidad de! mismo y
gue se realice al menor coste posible, sin olvidar Ia proteccidbn del medio
ambiente. Se abandona asi la nocién de servicio publico tradicional,
sustituyéndola por la expresa garantia de suministro a todos los consumidores
demandantes del servicioc dentro de territorio nacional. Las actividades
destinadas al suministro de energia eléctrica se gjerceran de forma coordinada
bajo los principios de objetividad, transparencia y libre competencia,
reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos mas significativos que establece son:

- A partir del 1 de enero de 1998, Ia produccion de energia eléctrica se
desarrolla en un régimen de libre competencia, basado en un sistema de
ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un sistema de
demanda formulado por los consumidores, que ostenten la condicién de
cualificados, por los. distribuidores y los comercializadores. La energia serg
retribuida al precio marginal del sistema mas un componente de garantia de
potencia y otro por servicios complementarios.

- La gestion econdmica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién
tienen caracter de actividades reguladas.

- Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y
distribucion.

- La liberalizacion del suministro de energia primaria, con excepcidn del
carbon nacional, para el cual se estara a lo dispuesto en el Plan de Futuro
de la Mineria del Carbon y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

- Se mantiene la Comision Nacional del Sistema Eléctrico como ente
regulador del mismo, con objeto de velar por ia competencia, objetividad y
transparencia del sistema.

- Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La Ley establece que
antes del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por
Real Decreto, ias sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de
generacion y distribucidon, deberan separarlas para que sean llevadas a
cabo por sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo, podran
formar parte de un mismo grupo.
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- Las tarifas seran dnicas en todo el territorio nacional, e incluirdn en sy
estructura los costes de producciodn, los costes permanentes de! sistema, los
peajes por el transporte y distribucién de energia eléctrica, los costes de
comercializacion y los costes de diversificacion y seguridad de
abastecimiento.

- Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion econémica del
sistema, que asume la gestién de compra y venta de energia.

- Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestién técnica del
mismo, que tendrd por objeto garantizar la continuidad y seguridad del
suministro y la correcta coordinacién de! sistema de produccién y transporte.

- Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1 998, tienen esa consideracion
aquellos cuye volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de
suministro. Este limite se ira rebajando progresivamente hasta alcanzar la
total liberalizacion del afio 2007.

- La disposicién adicional séptima de Ia Ley declara vigente la disposicién
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccion, de las centrales nucleares de
Lemodniz, Valdecaballeros y la Unidad Il de Trillo, teniendo sus titulares
derecho a percibir una compensacion, mediante la afectacién de un
porcentaje de la facturacion por venta de energia eléctrica a los usuarios.
En base a este derecho se ilevd a cabo |a documentacion en titulos de estos
activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen
de mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1897 estuvieran
incluidas en el ambito de aplicacién del REAL DECRETO 15638/1987, de 11 de
diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico.

Los costes de transicion a la competencia se recuperaran mediante |a
percepcion de una retribucién fija, expresada en pesetas por kWh, que se
calcularda como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las
empresas a través de la tarifa eléctrica y la retribucion reconocida para la
produccion. Durante un plazo maximo de diez afios desde la entrada en vigor
de la Ley, el gobierno podra establecer anualmente el importe maximo de la
retribucion fija. El importe base global, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podra superar 1.988.561 millones de pesetas.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado
la siguientes disposiciones que la desarrollan:
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- REAL DECRETO 2016/1997, de 26 de diciembre, por e! que se astableca la
tarifa eléctrica para 1998 Establece los costes reCono«dos pere @ ectivicad
de transporte, distribucién, comercializacién de clientes a tarifa y gestion de
la demanda, asi como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

La retribucion fija por transicién a la competencia se estima para 1998 en un
importe maximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccidn de
desvios de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los
desvios de los afios 1996 y 1997.

Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32
por ciento sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997.

- REAL DECRETO 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula el procedimiento de liquidacidn de los costes de transporte,
distribucion y comercializacién a tarifa, de los costes permanentes de
sistema de los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

- REAL DECRETO 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energia
Eléctrica.

- REAL DECRETO 2019/1997, de 26 de.diciembre, por el que se organiza y
regula el mercado de produccién de energia eléctrica.

- Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos
aspectos del REAL DECRETO 2019/1997.

Retribucion fija por transicién a la competencia

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, Ia
Ley 54/1997 estableci6 en su disposicion transitoria sexta un plazo maximo de
diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce,
para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia
eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el dmbito de
aplicacion del REAL DECRETO 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre la
determinacion de ia tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico, la
existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado competitivo
previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido
las compariias por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo
M.L.E., en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de
operacion, mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la
retribucion a los capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados
que obtendran en condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha
aplicado un factor de eficiencia del 32,5 por ciento, lineal para todas las
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empresas. Adicionalmente, se reconocen unos costes de stocks de carbén y
<& > 4 por 8l consumo de carbdn nacional,

Las empresas eléctricas percibiran durante el periodo transitorio 1998-2007
una retribucion fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios
abtenidos por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior
a través de la tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de
produccion en la Ley del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de
1997, no podra superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe globai
maximo a 31 de diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que
se refiere el punto precedente, se calculara mediante la actualizacion del
importe base global méaximo correspondiente a 31 de diciembre del afio
precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de ia media anual del
MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo sustituya, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre.

Este importe base globai comprende los siguientes elementos:

a} Ei importe maximo de la asignacién por consumo de carbén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de
pesetas, destinado a aquellos grupos de generacidbn que hayan
efectivamente consumido carbén autéctono.

b) El importe maximo de la asignacion especifica que asciende, en valor a 31
de diciembre de 1977, a 339.657 millones de pesetas, que se repartira entre
las empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en la
parte afecta a planes de financiaciéon extraordinarios y planes especiales
que apruebe ei Ministerio de Industria y Energia.

c) El importe maximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997 a 1.354.628 millones de pesetas.

De acuerdo con los porcentajes establecidos en el REAL DECRETO
2017/1997, de 26 de diciembre, a Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. le
corresponde el 0,66 por ciento, que segun el cuadro 6.8 de la Memoria
Econdmica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, asciende a 11.140
millones de pesetas, en valor de 31 de diciembre de 1997.

El texto del del Real Decreto 43711998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptaciéon del P.G.C. a las empresas del Sector
Eléctrico, establece la obligatoriedad de informar sobre la prevision de la
senda de recuperacion de la retribucion fija, para determinar en base a Ia
misma cuales seran los coeficientes de imputacion a resultados durante el
periodo de transicion hasta el ejercicio 2007 de la parte de los activos de
generacion recuperables a través de la citada retribucién fija.
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Para cumplir con este requisito, y de conformidad a la contestacion dada con
fecha 23 de marzo de 1998 por la Direccién General de la Energia, a una
consulta formulada por UNESA, la Compafiia ha tomado Ia tnica referencia
valida a este respecto que es la contenida en la Memoria Econémica del
Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge ia previsién
realizada en su dia por la Direccién General de |a Energia sobre Ia

recuperacion de los costes de transicion a la competencia durante el periodo
1998-2007.

De acuerdo con lo anterior, el importe de 11.140 millones de pesetas, en valor
a 31 de diciembre de 1997, que corresponden a Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A., segun la Memoria Econémica de la Ley del Sector, se ha
distribuido en cada uno de los ejercicios del periodo transitorio, tomando Ia
parte proporcional correspondiente de las anualidades de la citada Memoria
Econdmica, deducidas las asignaciones del stock del carbén y Ia
correspondiente al consumo del carbén autéctono, al ser partidas que
compensan el coste variable de consumo de combustible, y que por tanto no
estan relacionados con la recuperacién del activo. Los importes resultantes en
pesetas de 1997 son los siguientes:

RETRIBUCION FlJA COEFICIENTE DE
Afo PREVISTA % S/ TOTAL IMPUTACION A
(Millones de Ptas.)]  PREVISTO RESULTADGS'
1998 737 6,61 6,61
1999 809 7,27 7,27
2000 906 8,13 8,13
2001 998 8,96 8,96
2002 1.110 9,97 9,97
2003 1.170 10,50 10,50
2004 1.229 11,03 11,03
2005 1.276 11,45 11,45
2006 1.529 13,73 13,73
2007 1.376 12,35 12,35
TOTAL 11.140 100,00 100,00

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la
geéneracion de ingresos de sus activos, del importe de los ingresos previstos
por retribucion fijia y de los gastos a incurrir en futuros ejercicios como
consecuencia del transito a la libre competencia, considera que no se
produciran variaciones significativas en los proximos ejercicios en relacion con
Su solvencia y su situacién econémico-financiera.

Existen determinadas partidas incluidas en el Balance de Situacion, que se
recuperaran con cargo a los importes de la retribucién fija por transicion a la
competencia:
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- Instalaciones técnicas y maquinaria:

El valor neto contable de los distintos activos se compara anualmente con
su valor de mercado. De acuerdo con la disposicion transitoria del Real
Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de
adaptacion del P.G.C. a las empresas del Sector Electrico, se ha
considerado como valor de mercado para las instalaciones técnicas de
generacidn, el que previsiblemente recuperara la Sociedad mediante la
generacion de ingresos, en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacidn, descontados con Ia tasa determinada para
el calculo del importe base globai maximo de !a retribucién fija por transicién
a la competencia. De la comparacion de dicho importe con el valor contable
de las instalaciones técnicas de generacién, no se deriva la necesidad de
realizar ajuste alguno a los valores contables de dichos activos.

No obstante, el inmovilizado material incluye 9.926 millones de pesetas, que
se recuperaran a través de la retribucion fija por transicion a la competencia,
registrandose este importe como resultado de explotacion, a medida que se
perciba dicha retribucién, durante el periodo transitorio méximo de diez afios
que establece |la Ley 54/1997. La cantidad a imputar en cada ejercicio al
resuitado de explotacion, se determinara mediante la aplicacién al importe
de 9.926 millones de pesetas citado, del coeficiente obtenido al comparar el
ingreso del ejercicio reconocido por retribucion fija por transicién a la
competencia, que serd como minimo el previsto, con el total de ingresos
previstos por este concepto.

- Gastos diferidos por transicion a la competencia

Con cargo a este epigrafe, se han dotado provisiones para hacer frente a
los gastos de prejubilaciones, por importe de 1.214 millones de pesetas, que
la Sociedad estima recuperara durante el periodo transitorio con los
ingresos procedentes de la retribucién fija asignada.

6.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Corresponden a los gastos de ampliaciéon de capital incurridos en el ejercicio
1994 y que ascendieron a 164 millones de pesetas, de los que, se han
amortizado 33 millones en el presente ejercicio.

7.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Las subvenciones de OCIDE, que han minorado los "Gastos de investigacioén y
desarrollo” puestos en explotacion, ascienden a 13 millones de pesetas en
1997,
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El movimiento de las inmovilizaciones inmateriales y de su amortizacion

acumulada para 1997 ha sido el siguiente:

Millohes de pesatas

Saldo Saido
Descripcidn inicial Altas Traspasos final

Gastlos investigacion y desarrolio 235 579 -557 257
Fondo de comercio 104 104
Aplicaciones informéticas 4133 o 557 _ 4690
TOTAL 4.472 579 0 5.051

Amortizacién acumulada (Miiones de pesetas)

Saldo Saldo
Descripcion inicial Dotaciones final

Gastos de investigacién y desarrollo -136 -39 =175

Fondo de comercio 63 -20 -83

Aplicaciones informiticas -2,165 -772 -2.937

TOTAL -2.364 -831 ~3.195

8.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las inmovilizaciones materiales

acumulada para 1997 ha sido el siguiente:

Coste (Millones de pesetas)

y de su amortizacién

Descripcion Traspaso
Saldo inicial Altas Bajas obraencurso  Saldo final
Tetrenos y construcciones 3155 -1 24 3178
Instalaciones técnicas y maquinaria 140.309 53 3.205 143.461
Otras instalac., utillaje y mobiliaric 762 85 0 847
Otro inmovilizado 789 18 -7 800
Anticipos e inmovil. mat. en curso 2.888 3.216 -3.229 2.875
Provisiones -27 5 -22
TOTAL 147.876 3.318 55 0 151.138
Amortizacién Acumulada {Millones de pesetas)

Descripcién Saldo inicial Dotaciones Bajas Saldo final
Terrenos y construcciones -599 -92 -691
Instalacicnes técnicas y maquinaria -49.550 -5.974 -55.524
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -452 -62 -o14
Otro inmovilizado 618 -83 5 694
TOTAL -51.217 -6.211 5 -57.423

La dotacidon a las amortizaciones del inmovilizado material realizada en el
ejercicio 1997 incluye del orden de 1.760 miliones de pesetas por efecto de la
actualizacion de balances practicada en el ejercicio 1996.
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El importe de los gastos capitalizados en inmovilizado material e inmaterial
durante el ejercicic 1997 hen sscendwd a 349 millones de pesetas y durante el
ejercicio anterior a 484,

Los compromisos de compra de inmovilizado material e inmaterial a 31 de
diciembre de 1997 ascendian a 439 millones de pesetas.

Los bienes totalmente amortizados del inmovilizado material al final del
ejercicio 1997 ascendieron a 1.335 millones de pesetas.

9.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras ha sido para 1997 el
siguiente:

Millones de pesetas

Descripcion Saldo inicial Altas Bajas Traspaso Saldo final
Participaciones en empresas del grupo 12.481 0 -1.000 11.481
Cartera de valores a largo plazo 210 210
Ctros créditos 452 414 -393 473
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 1.609 107 -2 1.714
Impuesto s/B° anticipado a largo plazo 5.841 2178 -460 7.559

TOTAL 20.593 2.699 -1.855 o 21.437

La baja de 1.000 millones de pesetas consignadas en el epigrafe de
“Participaciones en empresas del grupo” corresponde a la venta a Eléctricas
Reunidas Diversificacién, S.A., de Ia participacion en Telecomunicaciones y
Sistemas de Aragon, S.A. por importe de 1.044 millones de pesetas.

Las altas del epigrafe" Impuesto s/B° anticipado a largo plazo" incluye 1.557
millones de pesetas por la dotacion a la "Provisién prejubilaciones Ley
66/1997" segun |a letra i) de la Nota 4.

La participacién directa en empresas del Grupo es la siguiente;

Millones de pesetas
Valor teérico
Descripcién % participacion Valor inversion contable al 31-12-97

Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. 100 11.481 12.662

Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A., cuyo objeto principal es agrupar la
titularidad de las participaciones accionariales de las Sociedades del Grupo
ERZ con actividades de diversificacion, tiene su domicilio social en Zaragoza,
calle San Miguel, 10.
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Las Sociedades en las que participa directamente Eléctricas Reunidas
Diversificaciéon, S.A. son las que siguen:

Millories de pesetas
Valor teérico
Descripcién % participacién Valor inversién  contable al 31-12-97
Gas Aragén, S.A. 60,67 595 1.967
Energlas de Aragén, S.A. 80,01 13.309 16.018
Energfas Renovables, S.A. 99,50 20 N
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A, 99,99 1.045 1.049
Geslién de Aguas de Aragén, S.A. 85,00 25 10
Endesa Gas, S.A. 30,00 1.800 1.796
Kromschroeder, S.A. 2793 137 502
Gas Capital, S.A. 50,00 5 5
Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A. 99,60 10 10
TOTAL 16,946 21.698

Gas Aragén, S.A., cuyo objeto principal consiste en la distribucién de gas
natural canalizado, tiene su domicilio social en Zaragoza, calie Aznar Molina,
8.

Energias de Aragon, S.A., cuya actividad principal es la produccién y venta de
energia eléctrica, tiene su domicilio social en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Energias Renovables, S.A, cuyo objeto consiste principalmente en
aprovechamientos energéticos y gestion de servicios publicos, tiene su
domicilio social en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A. cuya actividad principal es
estudiar, disefiar, construir, explotar y comercializar sistemas y servicios de
comunicaciones en todas sus modalidades, asi como de sistemas y servicios
de fratamiento de la informacion, tiene su domicilio en Zaragoza, calle San
Miguel, 10.

Gestion de Aguas de Aragén, S.A. tiene por objeto social la captacion,
potabilizacion y distribucion de aguas y del vertido y depuracion de las aguas
residuales. Su domicilio social se encuentra en Zaragoza, calle San Miguel,
10.

Endesa Gas, S.A., sociedad constituida el 26 de septiembre de 1997, tiene por
finalidad la adquisicion, produccion, distribucién y venta de gas y productos
petroliferos. Su domicilio social io tiene en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

Kromschroeder, S.A. tiene por objeto social la fabricacién de aparatos para la
medida y consumo de gas. Su domicilio social se encuentra en Hospitalet
(Barcelona), calle Santa Eulalia, 213.

Gas Capitél, S.A. tiene como actividad principal la produccion, compra,
transporte, distribucién, suministro y venta de hidrocarburos gaseosos, asi
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como el tendido de redes y la realizacién de acometidas e instalaciones de
toda clase en relacidn con dichios marocarturos, asimismo la compra,
transporte, suministro, venta y construccién de toda clase de equipos
industriales relacionados con hidrocarburos gaseosos U ofras sustancias
energéticas o formas de energia. Tiene su domicilio social en Madrid, calle
Serrano, 76.

Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A. cuya actividad principal
consiste en la adquisicién, produccion, distribucion y venta de gas y productos
petroliferos, de cualquier naturaleza, para usos domésticos, comerciales e
industriales, aprovechamiento de cualquiera de sus subproductos y actividades
conexas con las anteriores, tiene su domicilio social en Soria, calle Aguirre, 16.

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y, de acuerdo con la informacion
facilitada por cada una de ellas, muestran la siguiente situacion patrimonial a
31 de diciembre de 1997:

Millones de pesetas

Resultado Dividendo Fondos

Descripcién Capital Reservas ejercicio acuenta propios
Dominio directo
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. 11.481 343 1.538 -700 12.662
Dominio indirecto .
Gas Aragdn, S.A. 980 1.637 1.627 -1002 3.242
Energlas de Aragon, S.A. 14,000 4.689 1.821 -490 20.020
Energlas Renovables, $.A. 20 21 112 343
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén,S.A, 1.000 45 4 0 1.049
Geslion de Aguas de Aragén, S.A. 10 1 1 0 12
Endesa Gas, S.A. 3.000 3.000 -13 0 5.987
Kromschroeder, S.A. 109 1.489 324 -126 1.796
Gas Capitatl, S.A. 10 0 0 0 i0
Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A. 10 0 0 0 10
TOTAL 30.620 11.415 5.414 -2.318 45.131

Los dividendos de Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. percibidos por
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. durante el ejercicio 1997 han ascendido
a 700 millones de pesetas.

La cartera de valores a largo plazo, compuesta por acciones de sociedades
que no cotizan en Bolsa, corresponde, fundamentalmente, a la participacion en
Red Eléctrica de Espana, S.A.

El saldo de la cuenta de "Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo”
corresponde a las fianzas recibidas de clientes en garantia de! suministro de
energia, estando depositadas en el Instituto del Suelo y la Vivienda de Aragén
el 90 por ciento de las mismas.
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10.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Como ya se indicaba en el apartado 1) de la Nota 4, estos corresponden a
"Gastos diferidos por transicion a la competencia”, y tienen su origen en la
parte del coste de! expediente de regulacién de empleo previsto recuperar con
la retribucién fija por costes de transicion a la competencia. Su cuantia es de
1.214 miltones de pesetas.

11.- FONDOS PROPIOS
Capital social

El capital social esta representado por 19.444.207 acciones al portador de 500
pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
espanolas la totalidad de sus acciones, siendo sus principales accionistas Ja
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. (ENDESA), que posee el 61,19 por
ciento de las acciones y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragon y Rioja con el 6,06 por ciento, segtin datos a 31 de diciembre de 1997.
La Sociedad no tiene constancia de que ningun otro accionista posea méas del
S por ciento del capital.

Reserva legal

De acuerdo al Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, la
Sociedad debe destinar, como minimo, un 10 por ciento de su beneficio hasta
constituir un fondo de reserva que alcance, al menos, el 20 por ciento del
capital social. Esta reserva sélo podra utilizarse para cubrir, en su caso, el
saldo deudor de la cuenta de "Pérdidas y ganancias" Yy se repondra cuando
descienda del mencionado nivel. A 31 de diciembre de 1997, la reserva legal
en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. supera ampliamente el minimo
establecido.

Prima de emision de acciones y otras reservas
Estas reservas son de libre disposicion, siempre que su distribucién no
reduzca el patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la cifra de capital

social.

En el ejercicio 1997 se han destinado 2.892 miilones de pesetas para atender
la provision para prejubilaciones que se indicaba en Ia letra i) de la Nota 4.

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio
Esta reserva fue incorporada al balance de situacion integrante de las Cuentas

Anuales del ejercicio 1996, y es el resuitado de la de actualizacion del valor
del inmovilizado material practicada a 31 de diciembre de 1996.
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La Inspeccién de Hacienda tiene de plazo hasta el 31 de diciembre de 1999
para comprobar las operaciones de actualizacion y @ saiio J» e reserva
Caso de que no sea comprobada en este periodo, se considerara tacitamente
aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible antes de
su aprobacion, salvo que se satisfagan los impuestos que le hubieran
correspondido de no haberse acogido a la actualizacién.

A partir de la fecha de aprobacion de la reserva, y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra
destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital
social, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 arios contados a partir de Ia
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion), a
reservas de libre disposicion. El saldo de la reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

El movimiento de las cuentas de fondos propios durante el afio 1997 ha sido el
siguiente:

Salde Traspaso Beneficio  Provision Otros Saldo
Descripcién 01.01.97 Dividendo reservas 1997 Ley 66/1997 3112497
Capital social 9722 8722
Prima de emisién 9.951 9.951
Reserva de revalorizacién D.L. 7/1996 21.358 . 21.358
Reserva legal 6075 6.075
Otras reservas 18.924 3.018 -2.892 1 19.051
Beneficio del ejercicio {996 5.264 -2.236 -3.018 ¢
Dividendo a cuenta 1996 -1.069 1.069 0
Beneficio del ejercicio 1997 - 4.831 4.831
Dividendo a cuenta 1997 - -1.556 -1.556
TOTAL 70.215 -2,723 ] 4,831 -2.892 1 69.432

12.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de los ingresos a distribuir en varios gjercicios para 1997 ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas

Aplicacidén a
Descripcitn Saldo inicial Altas resultado Saldo final
Subvenciones de capital 1.420 431 -327 1.524
Diferencias positivas de cambio 2 -2 o]
Otros ingresos a dist.en varios e], 120 -12 108
TOTAL 1.422 551 -341 1.632
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13.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
a) Provisiones para pensiones

El movimiento en las provisiones para complemento de pensiones de 1997 ha
sido el siguiente:

Saldo Saldo
Descripeidn (Millones de pesetas) inicial Otros Resultades Tesorerfa final
Personal adscrito al Plan de Pensiones 8.744 -6 524 9.262
Personal no adscrito al Plan de Pensiones 13.328 1.080 -1.313 13.095
TOTAL 22072 -6 1.604 -1.313 22,357

La suma global de estas provisiones queda separada en dos conceptos. Por
una parte, se encuentran las correspondientes a los empleados activos, que se
adhirieron al Plan de Pensiones con la excepcion de cuatro empleados cuya
jubilacion esta prevista para 1998 y que optaron por no acogerse al
mencionado Plan. Por otra parte, la provisién correspondiente al personal
jubilado y a los cuatrc empleados antes citados para los que continZa el
sistema anterior.

El saldo inicial se ha reciasificadc al objeto de recoger los dos conceptos
expresados anteriormente.

Las dotaciones efectuadas en el afio 1997 con targo a resultados del ejercicio
han ascendido a 1.604 millones de pesetas, de los que corresponden 1.287
millones de pesetas al componente financiero y 317 millones de pesetas al
coste normal anual del personal no adscrito al Plan de Pensiones. Con cargo a
la provisidn para pensiones dotada, se han contabilizado los pagos efectuados
en el ejercicio 1997 por importe de 1.313 millones de pesetas.

a.1) Personal adscrito al Plan de Pensiones

Segun se indica en la Nota 4 i), un experto independiente ha efectuado en
marzo de 1997 un estudio actuarial referido a 31 de diciembre de 1996 sobre
bases individuales, instrumentado a través de sistemas financieros de
capitalizacion vitalicia y aplicando como hipdtesis mas significativas las
siguientes: tasa nominal de actualizacion (6 %), crecimiento anual de los
salarios (4 %); crecimiento de las bases de cotizacion de |a Seguridad Social
(3,5 %); crecimiento del indice de Precios al Consumo (3,5 %); tablas de
mortalidad (GRM/F 80), y crecimiento de la pension maxima de la Seguridad
Social (3 %).

Dicho estudio ha dado como resultado, que el valor de las obligaciones
contraidas por servicios pasados con el personal adherido al Plan de
Pensiones de la Sociedad para cubrir las prestaciones de ahorro, asciende a
8.738 millones de pesetas. Este importe, capitalizado a la tasa nominal de
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actualizacion (6 %), hasta la fecha en que se hagan efectivas las aportaciones
a "Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones", serd |la cartoeg
que habra que abonar en el futuro plan de transferencia. Dicho Plan de
Pensiones se configura como de aportacién definida, habiéndose fiiado, de
acuerdo con lo establecido en su Reglamento, los coeficientes de contribucién
para cada participe. En el ejercicio 1997 el coste financiero ha ascendido a
524 millones de pesetas, que se han cargado a Resultados.

Asimismo, se ha satisfecho con cargo a resultados 471 millones de pesetas,
correspondientes al coste normal del afio 1997,

a.2) Personal no adscrito al Plan de Pensiones

Un estudio actuarial realizado por otro experto independiente, con las mismas
hipotesis indicadas anteriormente, ha determinado que el valor actual de las
obligaciones contraidas con el personal no adscrito al Plan de Pensiones, a 31
de diciembre de 1997, correspondiente al personal jubilado asciende a 13.031
millones de pesetas. Adicionalmente se incluyen 64 millones de pesetas de los
4 empleados en activo que se jubilaran durante 1998 Y que no se han acogido
at Plan de Pensiones.

b) Provisiones Ley 66/1997 y otras

Saldo L Satdo
Descripcién {Millones de pesetas) inicial Altas Bajas final
Provisidn prejubijaciones Ley §6/1987 0 5.663 0 §.663
Provision para impuestos 92 0 0 92
Oftras provisiones 11 0 0 11
TOTAL 103 5.663 ¢ 5.766

En el ejercicio 1997 la Sociedad ha procedido a dotar una provision para
atender el plan de prejubilaciones que se indica en la letra i) de la Nota 4.

14.- ACREEDORES

El movimiento de las cuentas de acreedores a largo plazo del ejercicio 1997,
asi como del calendario de amortizacion de obligaciones y préstamos, es el
siguiente:

Descripeién (Millones de pesetas) Saldo inicial Aitas Bajas Saldo final
A LARGO PLAZO

Préstamos en moneda nacionat 15,393 o -6.380 2013
Préslamos en moneda extranjera 1.349 308 0 1.657
Impuesto sabre beneficio diferido a larga plazo 348 L2 24 -5 435
Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 1.894 340 -161 2073
Desemboisos ptes. sobre acciones no exigidos 750 0 -750 0

TOTAL - 19.734 740 ~1.296 13.178
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Los intereses devengados y pendientes de Pago a 31 de diciembre de 1997 y
1996 que ascienden a 79 y 158 millones de pesetas, respectivamente, se han
imputado a resultados y sus contrapartidas figuran en el epigrafe "Acreedores
a corto plazo" del pasivo del balance.

Calendario de amortizacion de prestamos y crédites a largo plazo (Milfones de pesetas)
{Millones de pesetas)

Saldo a! Saldo al

Descripcisn 31-Dic96 31-Dic-97 1998 1988 2000 2001 2002 Posteriore
s

Préstamos y créditos
en moneda nacional 16.393 9.013 0 0 378 6.084 2.551 ¢
Préstamos en moneda extranjera 1.349 1.657 0 [ 640 800 "7 0
- Marcos alemanes 1.349 1.354 0 0 337 900 117 0
- Francos suizos 0 303 0 1] 303 0 [1] ¢
TOTAL 16.742 10.670 [ 0 1018 6.984 2668 0

Existen contratos para operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés
variable en mercados de derivados, presentando al cierre de ejercicio los
siguientes valores: permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por 5.000
miliones de pesetas, CAP por 3.000 millones de pesetas y COLLAR por 4.000
millones de pesetas, con plazo maximo de vencimiento en junio de 1999,

A 31 de diciembre de 1997 Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. tenia
concedidos créditos, a largo y corto plazo, no dispuestos, por importes de
23.830 y 5.774 millones de pesetas, respectivamente.

E! interés medio anual de la deuda retribuida ha sido del 5,94 por ciento.

15.- SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades en el afio 1997, asi como de sus
correspondientes cuotas, es la siguiente:

Millones de pesetas

Aument. (Dismin.) Cuota contable Cuota fiscal

Descripcion Importe {Gasto) (A pagar)
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 6.953 2.434 2434
DIFERENCIAS PERMANENTES
Ingresos no computables 55 -18 -19
Gastos computables -75 -26 -28
DIFERENCIAS TEMPORALES
Gastos no deducibles 173 61
Dotacién a la provisién para pensionas 1.604 561
Libertad de amortizacion -247 -86
Pago de pensiones -1.313 -460
BASE IMPONIBLE 7.040 2.389 2.465
DEDUCCIONES
Doble impesicion intersocietaria -267 -267
TOTAL CUOTA 2.122




@

N.° 240.120-2

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 1992 y siguientes.

Con fecha 24 de diciembre de 1997 se solicité a la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria acogerse, a partir del 1 de enero siguiente, al
régimen especial de tributacion de los grupos de sociedades, con los
requisitos establecidos al efecto por la Ley 43/1 995, para Eléctricas Reunidas
de Zaragoza, S.A., Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A., Energias
Renovables, S.A, Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. y
Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A.

En opinién del Consejo de Administracion, no surgiran pasivos adicionales por
importes significativos que debieran haber sido previstos en las Cuentas
Anuales en caso de una eventual inspeccidén por parte de las autoridades
fiscales.

16.- AVALES Y GARANTIAS

A 31 de diciembre la Sociedad no tiene concedido ningun aval a terceros.

17.- INGRESOS Y GASTOS

Las “Ventas de energia eléctrica” han experimentado una disminucién del 2,86
por ciento debido fundamentalmente a la reduccion de las tarifas en un 3 por
ciento. Esta reduccion ha sido consecuencia de la minoracién de los costes
estandares de generacion en el Sector, Qque a su vez explica la disminucion del
importe conjunto de "Compras de energia" y "Compensaciones" respecto a las
del ejercicio anterior. No obstante, el incremento en "Compras de energia" se
ha debido fundamentalmente a una mayor adquisicién de energia a
autoproductores.

La estimacion de la energia pendiente de facturacion a 31 de diciembre de
1997 y 1996 asciende a 4.677 y 5.486 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe “Clientes" de los balances de
situacion adjuntos,

El epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios” incluye por derechos de
acometida, verificacion y enganche 1.026 millones de pesetas para 1997 y 861
millones en 1996, -

A continuacién se detallan los importes mas significativos que componen la
cuenta de "Pérdidas y ganancias";
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imparts neto de la cifra de negocios (Millcnes de pesetas)

Descripcion 1997 1996
-Venta de energia eléctrica 60.754 62.540
- Compensaciones 1.909 1.814
- Mercado 1.902 1.809
- Ofras compensaciones 7 5
- Peajes,verificaciones, enganches y otros 1.945 1.758
- Otras ventas 1" 20
TOTAL 64.619 66.132
Compra de energia y compensaciones (Millones de pesefas)
Descripcién 1997 1886
- Compras de energia 33.947 31.831
- Compensaciones 4.042 8.789
- Generacidn 4.482 8.202
- Religuidacién generacién y mercado -440 557
TOTAL 37.989 40.590
Gastos de personal (Millones de pesetas)
Descripcién 1997 1886
Sueldos, salarios y asimilados 4,676 4,782
Cargas sociales 1.265 1.285
Aport. a sistema complementario de pensiones 317 901
Aport. 2 fondos externos y mutualidades 471 1]
Otros gastos sociales 194 239
TOTAL 6.923 7.207
Variaciones de provisiones y pérdidas de créditos incobrables {Millones de pesetas)
Descripcion 1997 1896
Dotacion provision insolvencias de frafico : 207 121
Pérdidas de créditos incobrables {fallidos} 14 0
Provisién insolvencias de trafico aplicada -5 0
TOTAL 216 121

Empresas del Grupo ERZ (Miliones de pesetas)

18.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y
ASOCIADAS

Detallamos los saldos y transacciones mas significativas con Sociedades
pertenecientes ai Grupo ERZ.

Saldos Saldes Dividendos Compra Gastos Trab. sumin. ingresos

deudores acreedores percibidos energia  financ yserv. ext.  serv. div.
Eléctricas Reunidas Diversificacian, S.A. 700 700 67
Energlas de Aragén, S.A. 19 2 469 23
Telecomunic. y Sistemas de Aragén, S.A, 1 20
Gas Aragén, S.A. 2 0 121
Energias Renovables, S A. 125 77 334 1
Gestién de Aguas de Aragén, S.A. 5
TOTAL 852 88 700 803 20 67 145,
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Empresas asociadas a ERZ (Miliones de peaetas)

Saidos Saigos
deudores acreedores

Endesa Gas, S5A, 4] 1.211
Otros - - ) 28 14
TOTAL 28 1.225

19.- PERSONAL

Clasificada por categorias, la plantilla media anual de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. en 1997 ha sido la siguiente:

Categoria 1897 1996
Personal técnico . © 209 313
Persanal juridico y sanitario 11 10
Personal administrativo 272 281
Personal operario 324 347
TOTAL 906 951

20.- CONSEJEROS

El importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengado
por los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a 45.321.476
pesetas en 1997 y 41.203.749 pesetas en 1996.

No existe ningun seguro de vida a favor de los administradores, salvo en los
consejeros en quienes concurre la condicion de empleados de la Empresa, por
los que, en aplicacién del Convenio Colectivo de Trabajo, se han satisfecho
primas por importe de 30.149 pesetas en 1997 y 28.133 pesetas en 1996,

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998.

e

[

Fdo.: Enrique Garcia Alvarez

Fdo.: Amado Franco Lahoz

Fdo.) Fdo.: José Lijis Aguirre Loaso
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A, ha
acordado proponer ia aprobacion de la siguiente distribucion de resultados del

ejercicio 1997 a la Junta General de Accionistas.

Base de reparto Pesetas
Pérdidas y ganancias 4.830.970.517
Beneficio distribuible 4.830.970.517
Distribucion Pesetas
A dividendo 3.402.736.225
A reserva voluntaria 1.428.234.292
Total 4.830.970.517

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998.

M e

Fdo.: Amado Franco Lahoz Fdo.: Enrique Garcia Alvarez

——

Fdo.| JosdfLuis Aguirre Loaso

AWSE
Fdo.: José Antorﬂ:l:;[ipe

Vs & .
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A. que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademds de las cifras del
gjercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 24 de febrero
de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

Como se indica en las notas 3 1) y 4 de la memoria consolidada, de acuerdo con lo
establecido en la disposicién adicional cuadragésima quinta de la Ley 66/1997, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y
Energias de Aragén S.A. han cargado contra reservas voluntarias 3.06] millones de pesetas
correspondientes al importe, neto del efecto impositivo, de los costes de reestructuracién
estimados que deberan incurrirse para adaptarse al nuevo marco regulatorio ¥ que no seran
recuperados a través de la retribucion fija por transito a la competencia. Dicho tratamiento es
conforme a la normativa citada.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera consolidada de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

& trnst & Young, $. A.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso </n
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@ El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como

G auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades Consolidadas.

@ ERNST & YOUNG
&
Juan Pedro Gémez Quiroga

. 27 de marzo de 1998

o
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INFORME DE GESTION
Y
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.
Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

EJERCICIO 1997
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Datos c'onsolidados mas significativos

1997 1996
Producciéon (GWh) 1.852 1.882
Potencia instalada (MW) 6394 629,7
Mercado eléctrico (GWh) 5.256 5.070
Mercado gas (millones termias) 838 784
Num. clientes (gas y electricidad) 773.087 756.593

Millones de Pesetas

1997 1996
Fondos propios 75.013 74.285
Inmovilizaciones materiales netas 139.644 143.036
Importe neto de la cifra de negocios 76.384 76.930
Beneficio del ejercicio 7.517 7.105
Beneficio atribuide a la Sociedad dominante 6.513 6.033
Recursos procedentes de las operaciones 17.829 15.863
Inversiones totales 10.080 12.484
Endeudamiento financiero 39.959 43.244

Componen el Grupo ERZ, la matriz Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y
Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A., tenedora, con la participacién que se
indica, de acciones de Gas Aragén, S.A. (60,67%), Energias Renovables, S.A.
(100%), Energias de Aragon, S.A. (80, 01%), Telecomunicaciones y Sistemas
de Aragon, S.A. (100 %) y Endesa Gas, S.A. (30 %).
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Empresas del Grupo ERZ

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. (100 %)
Gas Aragon, S.A. (60,67 %)
Endesa Gas, S.A. (30 %)
Gas Capital, S.A. (50 %)
Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A. (100 %)
Kromschroeder, S.A. (27,93 %)

Energias de Aragén, S.A. (80'01 %)
Electra Molinera de Biescas, S.A. (94 %)

Aragonesa de Actividades Energéticas, S.A. (100 %)

Energias Renovables, S.A. (100 %)
Edlica:
Parque Edlico La Muela (46 %)
Parque Edlico Aragon A.LE. (40 %)
Edlica Valle del Ebro, S.A. (16'5 %)
Sistemas Energéticos de La Muela, S.A. (30 %)
Corporacién Edlica de Zaragoza, S.L. (25 %)
Parque Edlico Sierra del Madero, S.A. (24 %)
Compaiiia Edlica de Tierras Altas, S.A. (30 %)
Cogeneracion:
UTE IDAE-Campoebro (15 %)
UTE IDAE-Opel Espafia (10 %)
Oxagesa A..E. (33'3 %)
UTE Alabe-Moinsa (20 %)
Ercasa Cogeneracion, S.A. (50 %)
Cogeneracién El Salto, S.L. (20 %)
UTE Ermetosa (20 %)
Inquevap, A.LE. (25 %)
Releco Santiago, A.L.E. (20 %)
Minihidraulica:

Minicentrales del Canal de las Bardenas A.I.E. (15 %)

Minicentrales Acequia Cinco Villas, A.LE. (15 %)
Minicentral de Pequera, S.L. (40 %)

Cable:
Bearn Bigorre Videopole (26 %)

Gestion de Aguas de Aragén, S.A. (85 %)
UTE Aguas Zaragoza (50 %)

Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S A. (100 %)

GET Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. (3 %)

Zaragoza de Cable, S.A. (29,4 %)
- Altoaragonesa de Comunicaciones, S.A. {25 %)
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ACTIVIDADES GRUPO ERZ

Generacion, Distribucion y Comercializacion Eléctricas
Distribucion de Gas
Distribucién de Agua

Telecomunicaciones

GENERACION
POTENCIA INSTALADA

A finales de 1997, la potencia instalada del Grupo Eléctricas Reunidas de
Zaragoza era de 6394 MW, cifra que representa un incremento del 1.5 %
respecto a 1996.

La incorporacion mas significativa de nueva potencia ha procedido de las
plantas edlicas y de cogeneracion en las que participa Energias Renovables,
SA

Asimismo, Energias Renovables, S.A. ha asumido, con efecto de agosto de
1997, la titularidad por arrendamiento de las centrales de Escarra, Barios y
Biescas |, propiedad de Energias de Aragdn, S.A., para explotarlas en el
Régimen Especial. :

Los cuadros de datos interanuales que se ofrecen a continuacién incorporan
en el parcial correspondiente a 1997 el efecto anteriormente mencionado:

Potencia instalada por empresas

MW

1997 1996
Electricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 315 315
Energias de Aragon, S.A. 280,3 2942
Energias Renovables, S.A. 44 1 20,5
TOTAL e 639,4 629,7
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Potencia instalada por origen de generacién

Lo

Hidraulica

Hidraulica. Régimen especial

Edlica

Cogeneracion

Autogeneracién hidraulica

TOTAL e

PRODUCCION

1997

5953
13,9
16,4
13,0

0,8

6394

1996
609,2
6,9
12,8

0,8
629,7

La produccién de las Companias del Grupo, durante 1997, alcanzé los 1.852
GWh, cantidad que representa un descenso del 1,6 % sobre los 1.882 GWh
generados el afo anterior. La principal causa de esta reduccion ha sido la
menor pluviometria y aportacién registradas en las cuencas donde operan
nuestras centrales, si bien, la produccién de las nuevas plantas ha paliado en

parte este descenso.

Produccion por empresas
GWh

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
Energias de Aragon, S.A.

Energias Renovables, S.A.

TOTAL e

Produccién por origen de generacién
GWh

Hidraulica

Hidraulica. Régimen especial

Edlica

Cogeneracion

Autogeneracion hidraulica

TOTAL oo

HIDRAULICIDAD

1997

932,0
799,9
119,7
1.851,6

1997

1.731,9
27,8
17,2
72,5

2,2

1.851,6

1996

985
860,2
371
1.882,3

1996

1.845,2
53
29,9

1.1
1.882,3

Aunque inferior al ejercicio precedente, ia hidraulicidad ha sido en 1997
superior a la de afio medio tanto a nivel general como en cada una de las
cuencas. Como sucedid el afio anterior, el régimen de precipitaciones ha sido
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muy irregular, con los meses de enero, julio, agosto, noviembre y diciembre
muy humedos y marzo, septiembre y octubre, secos.

Los valores extremos mas destacados tuvieron flugar en los meses de
diciembre con precipitaciones en [a cuenca del Cinca cercanas al 344% sobre
el ano medio, y en marzo, mes en el que no se registré precipitacién en
ninguna estacioén meteoroldgica de nuestra zona.

Por cuencas, la hidraulicidad ha sido superior al afio medio, siendo superiores

al mismo los valores registrados en el Gallego -8 %-, Esera -32 %-, Aragén -
30 %- y Cinca -30 %-.

HIDRAULICA

La energia producida en 1997 por ERZ ha sido de 932.057 MWh, es decir, un
11,79 % superior a la correspondiente al afic hidraulico medio, si bien, ha
descendido un 5,4 % frente a 1996. Representa el 2.81 % de la produccion
hidroeléctrica del Sistema Nacional.

Del total de generacion hidraulica, las centrales de agua fluyente han
producido 908,6 GWh, cifra que representa un aumento del 12,97 % respecto
al afto medio. La central de Ip ha generado los 23,4 GWh restantes, de los que
12,7 GWh proceden de la aportacion natural del ibén v 10,7 GWh del bombeo
desde el contraembalse inferior.

Centrales de ERZ

Agua fluyente
Potencia |Generacién
Maxima |afio medio
Cuenca {(MW) (GWh) 1997 1996
Canalroya Aragbn 6,0 16,7 21,3 221
Villanta Aragoén 11,0 35,1 416 47 4
Jaca Aragén 15,2 450 48,0 57.8
Sabifianigo Gallego 6,8 28,1 341 38,1
medio
Jabarrella Gallego 15,0 66,4 74,8 80,6
| medio
Javierrelatre Gallego 10,8 456 52,5 57,5
medio
Anzanigo Gallego 7.9 450 433 316
medio
Marracos Gallego 52 26,2 32,1 30,8
' medio
El Berbel Ebro 19,8 57,9 346 52,9
Bieisa : Cinca 1,6 4,9 6,8 7.0
Lafortunada Cinca 420 171,0 212,86 2142
Cinca
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"Lafortunada "Cinca 41.4 86,9 115,7 131,9
Cing a=s . [
Barrosa Cinca 3,6 17,3 24 9 24.3
Laspuna Cinca 13,6 57.8 72,1 78,1
Salinas Cinca 2.4 11,7 15,5 15,1
Urdiceto Cinca 7.2 2,0 0,9 1,2

Otras 21,2 86,7 77,8 67,8

TOTAL ... 2305 8043 908.,6 958,4

Bombeo

‘ Potencia maxima |Potencia maxima Generacion Bombeo

‘ generacién (MW) ; bombeo (MW) {(GWh) (GWh)

3 1997 1996 1997 1996

3 84,0 99,0 23,4 271 | 213 | 217 |

L.a produccién de las centrales de EASA ha sido de 827,7 GWh, superior en un
6,1 % a la de afio medio y un 3,5% inferior al afio 1996. En la cuenca del rio
Gallego la produccién ha sido de 549,1 GWh y en la cuenca del Esera de
2786 GWh. La reserva de energia en los embalses del sistema a 31 de

diciembre de 1997 ascendia a 89,06 GWh, cantidad un 19,0 % superior a los
74,8 GWh con que comenzé el ejercicio.

Centrales de EASA

Potencia | Generacion

Maxima ano medio
Cuenca (MW) (GWh) 1997 1996
Eriste Esera 80,0 150 165,0 183,2
Sesué Esera 36,0 100 113,6 117.8
La Sarra Alto Gallego 240 60 58,0 48,9
Sallent Alto Gallego 12,0 45 458 46,7
Escarra * Alto Gallego 6,0 26 35,5 354
Bafos * Aito Gallego 55 30 36,1 32,6
Pueyo Alto Gallego 14,3 63 597 54,4
Lanuza Alto Gallego 52,0 110 113,3 1221
Biescas { * Alto Gallego 2.4 9 10,2 10,3
Biescas | Alto Gallego 62,0 187 190,5 208,9
TOTAL ... 2942 780 8277 860,2

* Con efecto de 1 de agosto de 1997 estas centrales estan siendo explotadas
por ERSA en e! Régimen Especial, en virtud del contrato de arrendamiento
suscrito entre esta Sociedad y Energias de Aragén, S.A., si bien, para facilitar

la comparacién con el afio anterior, en el cuadro se incluyen 27.8 GWh
producidos en el Régimen Especial.
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EOLICA

A lo largo del ejercicio han entrado en servicio tres parques edlicos de
nuestras sociedades participadas, con una potencia total instalada de 43,05
MW.

* Parque Edlico La Muela II. Propiedad de la Sociedad "Eélica del Valie del
Ebro”, S.A., esta instalacion fue puesta en servicio en el mes de abril. Se
encuentra situada en la meseta de La Muela y consta de 40 turbinas de 330
kW de potencia unitaria y tecnologia MADE.

* Parque Edlico "El Pilar". Ubicada en un emplazamiento préximo a la anterior,
comenzd su explotaciéon en Octubre de 1997. La planta es propiedad de
“Corporacion Eodlica de Zaragoza, S.L." y esta dotada de 25 turbinas de 600
kW de potencia unitaria y tecnologia GAMESA-VESTAS.

* Parque Edlico "Sierra del Madero". A finales de Diciembre se inici6 la puesta
en servicio del parque edlico Sierra del Madero, Fase |. Esta situado en los
terminos municipales de Olvega y Noviercas en la provincia de Soria, tiene 45
turbinas de 330 kW, de tecnologia MADE.

Por lo que respecta a proyectos en curso, cabe indicar la constitucidn, junto
con las Cajas Rurales de Soria y Navarra, de la sociedad “Companiia Edlica
Tierras Altas, S.A." con el objeto social de construir y explotar varios parques
en la zona de Oncala-San Pedro Manrique en la provincia de Soria. Su
potencial alcanza unos 100 MW, a desarrollar en los préximos cuatro afios.
ERSA participa con un 30 % en la mencionada sociedad.

Asimismo, ha sido aprobado por la Diputacion General de Aragon, el Plan
Edlico Estratégico del “Parque Edlico Aragon, AIE", lo que implica el derecho
de investigacion del recurso edlico en 18 areas situadas en las tres provincias
aragonesas, con un potencial estimado de 354 MW edlicos.

En el siguiente cuadro se ofrecen las caracteristicas principales y potencia
instalada de las plantas en las que participa Energias Renovables:

Pargues edlicos

Potencia Produccion Participacién
instalada (M\W) aio 1997 (GWh) ERSA (%)
P.E LaMuela....... 0,5 0,4 46
P.E. Aragon ................ 53 9.0 40
P.E.LaPlanalll ......... 15 29,6 30
PE. LtaMuelall ... 13,2 14,6 16,5
P.E. El Pilar ............... 15 8.8 25

P.E. S del Madero ..... 14,85 0.1 24
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COGENERACION

Durante 1997 han entrado en servicio varias instalaciones de nuestras
sociedades participadas, con una potencia total instalada de 29,9 MW.

*UTE ALABE-MOINSA. Situada en la fabrica de Turolense de Tableros S.A. en
Cella (Teruel), fue puesta en servicio en el mes de mayo. Se trata de una
planta de ciclo combinado de 25 MW de potencia instalada.

*ERCASA COGENERACION. Inicié su explotacion en abril de 1997. Cuenta
con 2,9 MW de potencia y proporciona energia eléctrica, frigorifica y térmica al
Centro Comercial GRANCASA en Zaragoza. La instalacién esté equipada con
motores alimentados por gas, para lo que tiene el oportuno contrato de
suministro con la empresa del Grupo ERZ, Gas Aragon, S A

*COGENERACION "EL SALTO". Dotada de 1 MW de potencia instalada, da
servicio a una planta deshidratadora situada en la localidad zaragozana de
Zuera. Utiliza motores de combustién interna alimentados con gasoil.

*UTE ERMETOSA. Esta situada en Castejon del Puente (Huesca), en Ia
fabrica de tornos de METOSA: la potencia instalada es de 1 MW y su entrada
en servicio se produjo a finales de Diciembre.

En fase -de montaje se encuentran las plantas de Releco-Santiago, AIE, que
con una potencia instalada de 4,4 MW dara servicio a la deshidratadora
situada en Grarién (Huesca) y la de INQUEVAP, AlE, de 3,3 MW ubicada en la
fabrica de INQUIDESA en Monzén (Huesca). Se han establecido, asimismo,
acuerdos para la realizacidn de otras instalaciones de cogeneracion.

Plantas de cogeneracién

Potencia Produccién Participacion

instalada (MW) aino 1997 (GWh) ERSA (%)
UTE IDAE-Campoebro 13 106 15
UTE IDAE-Opel Espaiia 20 138 10

OXAGESA, AIE 6.4 37 33,3
UTE ALABE-MOINSA 25 126 20
ERCASA Cogeneracion 2,9 g 50
Cogeneracion El salto 1 3 20
ERMETOSA 1 0 20

AUTOGENERACION HIDRAULICA

Durante el ejercicio fue puesta en explotacion la Central Hidraulica de La
Pardina, con una potencia instalada de 5 MW, la sociedad propietaria es
“Minicentrales del Canal de Bardenas, A.L.E.”, constituida con la Comunidad de
Regantes del canal de las Bardenas.
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Se encuentra en fase de montaje la Central de Pequera en Jaca (Huesca) cuya
entrada en servicio esta prevista en el afio 1998. Asimismo, se ha constitutdo
la sociedad “Minicentrales Acequia Cinco Villas, AIE" con la Comunidad de
Regantes del canal de las Bardenas vy la Caja de Ahorros de la Inmaculada
para la construccion y explotacion de la central hidraulica de “Cinco Villas” que
sé encuentra en montaje; esta central tendra una potencia instalada de 4,3
MW. La Sociedad realiza varios proyectos para la construccién o rehabilitacién
de centrales hidraulicas en el Régimen Especial.

Por otro lado, ERSA resulté adjudicataria, en concurso publico, del 30 % del
capital de una sociedad de economia mixta promovida por la D.P. de Huesca
para el aprovechamiento de recursos energéticos en |a provincia.

Centrales de autogeneracion hidraulica

Potencia Produccion Participacion
instalada (MW) aio 1997 {GWh) ERSA (%)
C.H. La Pardina 5 14,6 15

INVERSIONES EN GENERACION

ERZ

Cuenca del Alto Cinca.- A principios de afio se realizé una importante mejora
en el grupo n° 2 del salto del Cinqueta, actuacion que incluyé el cambio de
rodete. En la central de Lafortunada se ha instalado un grupo electrégeno que
permitira el arranque auténomo de la central.

Por ultimo, para hacer posibie el telemando desde el Centro de Control de
Generacion, se han sustituido las remotas de algunas instalaciones por otras
compatibles que permitan dicho telemando en un futuro préximo.

Cuenca del Aragdn y Gallego.- En las centrales de Sabifianigo y Marracos se
han realizado mejoras en los equipamientos de regulacién de velocidad y
disyuntores.

Cuencas del Ebro y Duero.- En la C.H. El Berbel se han hecho importantes
modificaciones en los sistemas de engrase de los grupos 2y 3. En la C.H. Los
Rabanos se ha modificado el mando de una compuerta de fondo para
conseguir adecuarla a la funcion de regulacion del nivel de la presa.

Por lo que respecta a obras civiles se han llevado a cabo mejoras en el canal
de Bielsa, la cAmara de carga de Jaca y el azud de Anzanigo principalmente.

Se ha instalado, asimismo, un sistema de ventilacién en las galerias de la
presa de Plandescin para mejorar la seguridad.
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EASA

En las instalaciones de generacion, las inversiones mas destacables han
tenido como objetivo las centrales del Alto Gaillego. Asi, se mejoraron las
compuertas de toma del salto de El Pueyo, se sustituyd el disyuntor de
acoplamiento del grupo 2 de la C.H. Sallent y se adquirié un nuevo rodete para
la C.H. La Sarra.

Por lo que respecta a obras civiles, lo mas significativo han sido las mejoras de
impermeabilizacion del tanel del salto de E} Pueyo y de los canales del Gallego
y del Bolatica-Caidarés.

Finalmente, se esta realizando un importante estudio de clasificacion de las
grandes presas por exigencias de disposiciones administrativas promulgadas
recientemente.

El conjunto de inversiones realizadas en generacion en 1897, en millones de
pesetas, es el siguiente:

Inversiones en generacién por origen de energia

Hidraulica 2413
Energia edlica (financieras) 237
Cogeneracidn {financieras) 298
Autogeneracion hidraulica (financieras) 45

Inversiones en generacién por empresas

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 159,6
Energias de Aragén, S.A. 81,7
Energias Renovables, S.A. (financieras) 680

DISTRIBUCION ELECTRICA
INSTALACIONES DE TRANSPORTE Y TRANSFORMACION

La longitud, por tensiones de funcionamiento, de circuitos de las lineas de alta
tension, a 31 de diciembre de 1997, eran las siguientes:

Grupo ERZ
Tensién de Longitud de circuitos
funcionamiento de transporte
220 kV 243 km
132 kV 947 km
66 kv 124 km

45 kV 1.936 km



@ La transformacién de la energia para atender el mercado a través de la red de
distribucion se realiza en 173 subestaciones AT/MT. Al finalizar el afio 1997,
los transformadores instalados ascendian a:
Grupo ERZ
Transformadores instalados
Tensidn Y en servicio
400 kV 2
220 kV 18
{ 132 kv 40
66 kV 12
45 kV 136
s INTERCAMBIOS DE ENERGIA

El mercado del Grupo ERZ ha crecido un 3'7 % respecto al afio anterior,
teniendo un comportamiento idéntico al mercado nacional. Destaca el aumento
sobre 1996 del 45'4 % en concepto de energia adquirida a autogeneradores.

€5 Asimismo la energia adquirida a Endesa ha sobrepasado en un 11 % la del
periodo de referencia.

BALANCE DE ENERGIA (GWh) 1997 1996
Mercado en Barras de Central 5.256 5.070
( Consumo en bombeo y otros 21 30
TOTAL 5.277 5.100
PRODUCCION PROPIA
Hidraulica con regulacién 815 877
G Hidraulica fluyente 917 969
TOTAL 1.732 1.846
ENERGIA ADQUIRIDA
~ Compras a ENDESA 1.488 1.341
) Fondo de energia de Red Eléctrica 879 1.042
Autogeneradores* 1.069 735
Varios (otras adquisiciones-cesiones) 109 136
TOTAL ADQUIRIDA (Saldo) 3.545 3.254
3 PRODUCCION Y ADQUISICION 5.277 5.100
: Potencia demandada (MW) 881 829

* Incluye la parte proporcional de Ia produccion en Régimen Especial
correspondiente a la participacion de Energias Renovables, S.A. en plantas
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edlicas e instalaciones de cogeneracion, que asciende a 120 GWh durante
1997 y a 36 GWh el afo precedente.

DEMANDA DE MERCADO

Durante 1997 la demanda de mercado del Grupo ERZ ha ascendido a 5.256
GWh, lo que supone un incremento, como se ha mencionado anteriormente,
del 3'7 % respecto al ejercicio anterior. La mayor demanda mensual se produjo
en el mes de diciembre.

El valor maximo diaric se alcanzd el 16 de diciembre con 18,249 GWh vertidos
a la red y la maxima punta de potencia se registré a las 13,00 horas del mismo
dia, con 881,0 MW, cifra superior en un 6'3 % a Ia maxima alcanzada el 14 de
febrero de 1996,

Mercado en barras de central

ENERGIA POTENCIA (MW) FACTOR

{(MWh) Max. Min. CARGA
(%)
ENERO 482.890,6 824,0 313,0 78,8
FEBRERO 412.021,0 7410 320,0 827
MARZO 430.004,9 782,0 357.0 73,9
ABRIL 4254163 7720 287,0 76,5
MAYO 435.360,2 775,0 381,0 75,5
JUNIO 423.552,5 782,0 3740 75,2
JULIO 437.900,3 740,0 394,0 79,5
AGOSTO 401.875,9 728,0 361,0 74,2
SEPTIEMBRE 436.408,8 806,0 374,0 75,2
OCTUBRE 429.800,0 749,0 340,0 77.1
NOVIEMBRE 454.381,5 790,0 382,0 79,9
DICIEMBRE 486.347.8 881,0 32,0 74,2
TOTAL 5.255.959,8 881,0 287.0 68,1

DATOS DE SUMINISTRO DE ENERGIA

El ndmero total de clientes en la actividad eléctrica, a 31 de diciembre de
1997, se ha situado en 679.162.

La energia suministrada por el Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza en
1997 ascendié a 4.872 GWh, frente a los 4.699 GWh del afio anterior, lo que
supone un incremento del 3,7 %.

Por niveles de tensién, el desglose de los GWh suministrados es el siguiente:
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Grupo ERZ 1997 % S/Total 1996 % S/Total
Baja Tension 2.128 43,68 2.076 44,18
Alumbrado Piblico 89 1,82 84 1,79
Alta Tension 2.483 50,97 2.376 50,56
Traccion 96 1,96 77 1,64
Distribuidores e Intercambios 76 1,57 86 1,83
TOTAL SoooMo0) 100

Por sectores, el consumo de clientes domésticos y comerciales se ha elevado
a 2.264 GWh; supone un 46,47 % de la energia suministrada, con un
crecimiento del 0,57 % anual.

ANOS 1997/96. (GWh)

Grupo ERZ 1997 1996 [ncremento

%

Domeéstico y Comercial 2.264 2.251 0,56
Industrial 2.524 2.361 6,891
Distribuidores e Intercambios 84 a7 -3,17
TOTAL .. .
POTENCIA CONTRATADA

Durante 1997 la potencia contratada ha aumentado en 143 MW, con lo que a
finales de afic alcanza un total de 4.430 MW, de los que 3.494 MW
corresponden al mercado en baja tension.

CALIDAD DE SUMINISTRO

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. ha sido una de las empresas eléctricas
espafolas que ha ofrecido mejor servicio a sus clientes a lo largo de 1997,
segun se pone de manifiesto en los datos provisionales hechos publicos por el
Sector.

De acuerdo con las estimaciones provisionales el valor del TIEP! (Tiempo de
interrupcion equivalente de la potencia instalada), indice méas significativo
cuando se hace referencia a la continuidad del suministro de energia, se ha
situado en el afio en dos horas y seis minutos, en interrupciones imprevistas y
en treinta y un minutos en interrupciones programadas.
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L.a mejora de las redes de media y baja tensién, Ia implantacién del telemando
en subestaciones y redes de reparto, el aumento de los trabajos en wnson o
coordinacidn de las interrupciones programadas del suministro y la utilizacién
de grupos electrégenos para evitar descargos, han sido algunas de las causas
que han permitido a ERZ continuar siendo una de las mejores empresas en
calidad de servicio durante 1997,

TARIFAS

Las tarifas eléctricas aplicables en 1 997, de acuerdo con el Real Decreto
2.657/1996 de 27 de diciembre, experimentaron una reduccién del 3 % en
promedio global.

Los consumidores domésticos se vieron beneficiados de un descenso en su
tarifa préximo al 1 %, mientras que los de tipo comercial e industrial tuvieron
reducciones entre el 3 % para la larga utilizacién y el 6% para la corta
utilizacion.

La cuota sobre la facturaciéon de energia eléctrica destinada a atender las
obligaciones econdmicas correspondientes a las centrales nucleares no
incluidas en el Plan Energético Nacional se mantuvo en el 3,54 %.

Se redujeron las cuotas asociadas a la financiacion det stock basico de uranio
y segunda parte del ciclo de combustible nuclear, fijdndose en el 0,07 % y
0.8 % respectivamente. La cuota propia de OFICO también disminuyd,
situandose en el 0,038 %, al igual que la de Red Eléctrica de Espafia que se
fijé en el 2,413 %.

Las compensaciones a empresas extrapeninsulares se elevaron alcanzando el
0,964%, mientras que el porcentaje destinado a ayudas a la mineria del carbén
permanecio constante en el 4,864 %.

Desaparecio la cuota destinada a Programas de Investigacion y Desarrollo
Electrotécnica.

Finalmente, la cuota asociada a la financiacion de Ia Comision del Sistema
Eléctrico Nacional disminuyo, situdndose en el 0,085 %. '

En consecuencia, el total de lo recaudado con destino a terceros ascendid al
12,774 %,

Por otra parte, mediante el Real Decreto 2.016/1997 de 26 de diciembre
quedaron establecidas las tarifas para 1998, con una reduccion efectiva media
del 3,63 %.
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Como principal novedad se crea el impuesto sobre la electricidad, que
sustituye a las anteriores ayudas a la mineria del carbén, siendo su importe
idéntico.

INVERSIONES EN DISTRIBUCION
Subestaciones

Entre las subestaciones de nueva construccion en el afio 1997 figuran las de
Alcafiiz (132/45/10 kV), La Portillada (132 kV) y Ainsa (30/17 kV).

Con objeto de lograr una mejora de la calidad de servicio, se han ampliado,
modernizado y sustituido equipos de potencia y cuadros de control en las
siguientes subestaciones: Lafortunada y Villanueva (220 kV), Jaca Sur y Los
Vientos (132 kV), Las Horcas (66 kV), La Muela, Olvega, Figueruelas, Actur,
CH Jaca, Géllego, Carretera de Madrid, El Cerro, CH Los Rébanos y Selgua
(45 kV).

Lineas de transporte

Atendiendo & la mejora de la calidad de servicio, se han realizado las
interconexiones a las redes de alta y media tensién de las nuevas
subestaciones de Ainsa y Alcaniz, asi como las reformas de las lineas de 45
KV Villanta-Roncal y Anzanigo-La Pefa.

Dentro de los convenios firmados con el Ayuntamiento de Zaragoza, se han
construido las lineas subterraneas a 45 kV Los Leones-Campo Ebro y Campo
Ebro-Rico, en sustitucion de las aéreas existentes.

Como consecuencia de la conexién a nuestras redes de autogeneradores, se
ha realizado la linea aérea a 132 kV Set La Portillada-Set Parque Edlico El
Pilar y las lineas aéreas a 45 kV Set Olvega-Parque Edlico Sierra del Madero y
Set Las Horcas-Oxaquim.

Asimismo, se han realizado las modificaciones de instalaciones ocasionadas
por la construccién del AVE en los tramos Calatayud-Ricla y Zaragoza-Lérida
-subtramo |-, Ronda Norte a Huesca y Poligono Villanueva.

Telemando

Los planes integrales de automatizacion, telecontrol y telemando de las
instalaciones hacen posible una constante mejora de la calidad de servicio,
una mayor operatividad de las instalaciones y una reduccién de los costes de
Operacion y Mantenimiento.
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En este sentido, y dentro del plan de telecontrol de nuevas instalaciones, han
sido incorporadas al sistema las siguientes subestaciones y centros de
distribucion:

SET'S 66/45/30 KV:

. Provincia de Zaragoza: Almozara, Ariza y Carretera de Madrid.
. Provincia de Huesca: Candasnos y Selgua.
. Provincia de Teruel: El Cerro y La Puebla de Hijar.

Centros de distribucién

- Provincia Zaragoza: Molino del Rey, San Francisco (Tarazona) y Ventas
de Muniesa.

. Provincia de Huesca: Graus y Serveto.

. Provincia de Teruel: Aguilar de Alfambra, Linares de Mora, Rubielos de
Mora, Masia el Perduto, Perales de Alfambra y Plenas.

. Provincia de Soria: Los Rabanos.

Redes de Distribucion

De acuerdo con los nuevos suministros y dentro del plan de mejora de Ia
calidad de servicio eléctrico, se han llevado a cabo, optimizado y comgleiado
instalaciones en las localidades de Belarra, Boltaria, Eripol, Gallisué, Nocito y
Yesa en Huesca. En esta misma provincia se ha efectuado |a primera parte de
los trabajos correspondientes a los nicleos de Buerba y Vio.

En la provincia de Teruel se ha acometido ia red de distribucién de Montoro.
Electrificacion de poligonos

En el marco de los acuerdos suscritos con los organismos competentes de las
Administraciones Central y Autondmica para la electrificacion de poligonos
industriales, se han llevado a cabo acciones en Villanueva de Gallego en la
provincia de Zaragoza y en Andorra, Escucha y Utrillas en la provincia de
Teruel.

Otras actuaciones
En cumplimiento de los convenios establecidos con Telefonia Airtel,
Telefonica, Retevision y RTVE, para el suministro de energia eléctrica, se han

realizado actuaciones en:

Repetidores de Telefonia Airtel: Pefialba, en ia provincia de Huesca y Alcariz
y Calanda, en Teruel.
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Repetidores de Telefénica: Castiliscar, Ejea, Pina de Ebro y Sadaba, en la
+ - 13 Je Zaragoza. Acumuer, Alares, Almudévar, Arrés, Azuara,
Monasterio de Pueyo y Sabifidnigo, en la provincia de Huesca.

Repetidores de Retevision y RTVE: Cafada de Benatanduz, Fortanete,
Guadalaviar, Torre Los Negros, Tramacastilla, Villar de Cobo y Villarluengo, en
la provincia de Teruel.

El resumen de las actuaciones realizadas en media y baja tension en todo el
ambito de distribucion ha sido:

. Lineas aéreas de media tensién (Km): 110,25

- Lineas subterraneas de media tension (Km): 15,27

- Lineas aéreas de baja tensién (Km): 51,10

- Lineas subterraneas de baja tension (Km): 30,36

. Centros de transformacién (unidades): 122

. Ampliacion de potencia en centros de transformacién (kVA): 41.010

La inversion total en mejora y ampliacion de la red de distribucién ha sido de
1.359 millones de pesetas.

Ademas de lo ya expuesto, se ha cumplido el programa anual de
mantenimiento preventivo y predictivo y se ha llevado a cabo el mantenimiento
correctivo de instalaciones afectadas por las escasas averias que se han
producido.

COMERCIALIZACION
CAMPANAS COMERCIALES

Durante el afic 1997 ha continuado el desarrollo de diferentes acciones
comerciales de promocion. Como resultado de las mismas y dentro de la
Campafia de Confort Eléctrico, se han firmado contratos con diferentes
empresas promotoras con un total de 1.050 viviendas que se incorporaran
progresivamente a nuestro mercado con equipamientos eléctricos, al menos,
de calefaccion, agua caliente sanitaria y cocina.

Como resultado de la Camparia de Tarifa Nocturna se han puesto en servicio
1.710 instalaciones con equipamiento eléctrico de calefaccion y/lo agua
caliente sanitaria, con especial aceptacion en Zaragoza Capital. Dentro de
esta actuacion se ha intensificado la colaboracién con fabricantes,
distribuidores e instaladores, participando algunos de ellos en el Plan de
Medios de dicha Compaiiia. Se han mantenido contactos con establecimientos
comerciales interesados en la venta de sistemas de calefaccién y agua
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caliente sanitaria con el fin de potenciar la distribucion, venta e instalacién de
estos equipos a través de este colectivo.

Se ha desarrollado, en coordinacion con el Grupo Endesa, la Camparia de Aire
Acondicionado dirigida a clientes del Sector Doméstico, Terciario e Industrial,
anadiéndose a |a oferta tradicional a nuestros ciientes, un incentivo econdmico
por parte de los fabricantes colaboradores para instalaciones con Bomba de
Calor.

Durante el afo ha continuado la Campafia para la Renovacién de
Instalaciones Eléctricas en Comunidades, a la cual se han acogido 142
instalaciones, que han ampliado o sustituido instalaciones de enlace que por
su antigliedad, han quedado obsoletas por saturacién o por no incorporar los
elementos de seguridad de los que esta dotado en Ia actualidad el material
eléctrico.

Todas estas acciones comerciales, junto con las que tienen como objetivo la
instalacion de aplicaciones eléctricas en los sectores terciario, agricola e
industrial, han totalizado una captacion de 53,3 GWh, fruto de las gestiones
efectuadas ante 15.000 clientes.

PROGRAMAS DE AHORRO DE ENERGIA
Proyecto Infodomo

Se ha desarrollado, en coordinacién con el Grupo Endesa, el Proyecto
Infodomo, mediante el cual se ofrecia a una seleccidn de clientes del Sector
Domestico la realizacién de una auditoria energetica en la que se detallaban
consejos para una utilizacion mas racional de la energia eléctrica.

Programas de Incentivacién de Gestién de la Demanda

El 29 de mayo se publicd la Orden Ministerial por la que se establecieron las
lineas de actuacion para los Programas de Incentivacién de Gestién de la
Demanda para 1997. Mediante Ia resolucion de 31 de Octubre de la Direccion
General de la Energia quedaron establecidos la totalidad de |os Programas a
implementar en el ambito del Grupo ERZ.

Los Programas incentivan la sustitucion de receptores eléctricos por otros mas
eficientes o que permitan desplazar la curva de carga hacia horas valle.

El 31 de Diciembre finalizd el plazo para adherirse a los Programas, si bien los
clientes pueden ejecutar las modificaciones comprometidas hasta el 30 de abril
de 1998.
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I JORNADAS DE MARKETING ELECTRICO

Durante los dias 8, 9 y 10 de Octubre se celebraron las Il Jornadas de
Marketing Eléctrico en las que se debatieron diversos aspectos relacionados
con la inminente liberalizacion del Mercado Eléctrico.

Durante las ponencias se abordaron aspectos relacionados con la futura
actuacion de las empresas eléctricas y se presentaron experiencias realizadas
en otros mercados. ERZ participd en una de las mesas redondas que se
organizaron sobre las ponencias.

OTRAS ACTIVIDADES

Se han mantenido charlas informativas, divulgativas y de formacion a los
siguientes colectivos:

Colegio de Ingenieros Técnicos Industriales
Instaladores Electricistas
Estudiantes de Formacién Profesional
tstudiantes de BUP y COU

. Amas de Casa y Usuarios domésticos
Confederaciones de Empresarios
Asociaciones de Consumidores

Asimismo, el Grupe Eléctricas Reunidas de Zaragoza ha participado, como
viene siendo tradicional, en la Feria Oficial y Nacional de Muestras de
Zaragoza, en la | Feria Integral de Servicios a Comunidades (FISERCO) y en
las Comarcales de Calatayud, Calamocha y Alcaftiz.

DISTRIBUCION DE GAS
GAS ARAGON, S.A.
EXPLOTACION

Durante el ejercicio 1997, Gas Aragén, S.A. ha continuado el desarrollo de su
plan de gasificacion en el ambito de la geografia aragonesa. Como puntos mas
relevantes de su actividad, cabe destacar los asociados al inicio de la
distribucion de gas en siete nuevos municipios: Calatayud -desde una planta
de GNL-; Ejea de los Caballeros y Tauste, -aire propanado desde sendas
plantas de regasificacion-; Zuera, -gas natural desde el gasoducto Zaragoza-
Serrablo-, y Alagén y Utebo, -propano canalizado desde las correspondientes
plantas-.
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Paralelamente a la construccién de plantas de regasificacion y de la primera
fase de la red de distribucion en estos municipios, ha continuado el desarrollo
de ia infraestructura ya existente en Zaragoza, Huesca, Teruel, Monzén,
Alcaniz, Barbastro, Sabifianigo, La Puebla de Alfindén, Villanueva de Gallego
y Andorra.

En su aféan por ofrecer una cada vez mayor calidad de servicio, tanto en lo que
se refiere a atencion al cliente como a la calidad del suministro, Gas Aragén,
S.A. ha mejorado sustancialmente (a atencion telefénica a sus clientes y ha
potenciado las actuaciones destinadas a mejorar el mantenimiento y operacién
de sus instalaciones.

Para la consecucion de estas realizaciones, han desempefiado un papel
esencial los recursos técnicos y humanos dispuestos por el Grupoe ERZ en
toda la geografia aragonesa.

MERCADO

En 1997 las ventas han ascendido a 838 millones de termias, lo que supone un
incremento del 6,9% sobre los 784 millones de 1996. Este aumento se ha
traducido en un incremento dei 8,8% en el importe neto de Ia cifra de negocios
que se ha situado en 5.603 miliones de pesetas frente a los 5.151 millones de
1996. N

Un factor determinante para la consecucion de estos resuitados en un afio
climatolédgicamente desfavorable ha sido Ia incorporacién de nuevos clientes.
A 31 de diciembre de 1997, la cifra de clientes era de 93.925, de los que
79.701 corresponden a la provincia de Zaragoza, 12.163 a la de Huesca y
2.061 a la de Teruel. Como hecho resefiable, cabe destacar que en 1897 se ha
superado la cifra de 112.000 usuarios.

Como resultado de las camparias comerciales desarrolladas, se han firmado
acuerdos para el suministro a 5241 viviendas en edificios de nueva
construccion, 3.232 en edificios ya existentes, 123 clientes en el sector
comercial y 4 clientes en el sector industrial. El consumo estimado de todos
ellos es de 123 millones de termias anuales y resulta especialmente
significativo el buen resultado de |a campaina de conversidn de calderas
centrales, con un total de 1.785 viviendas.

También conviene subrayar el inicio, en marzo de 1997, del suministro al
Centro Comercial GRANCASA, situado en Zaragoza, en el que el gas natural
se dedica a procesos de trigeneracion -calor, frio y electricidad- que ha
supuesto un efecto importante en las ventas de la Sociedad. Asimismo, entre
los clientes industriales destaca la incorporacién en el mes de diciembre de
una planta de prefabricados de hormigén en Zuera, en la provincia de
Zaragoza.
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TARIFAS

Las tarifas de gas natural que se encontraban en vigor desde 1 de enero de
1897, fueron modificadas por la Orden Ministerial de 13 de febrero de dicho
afo y, posteriormente, por la Orden Ministerial de 27 de Junio de 1997,

La primera variacion supuso un incremento medio del 2,63 %, mientras que la
de 27 de junio representd una reduccidon media del 1,01 %. El efecto
combinado de ambas supuso, por tanto, un incremento del 1,6 % respecto a
las tarifas existentes a principios del ejercicio.

Los precios, separando término fijo y término de energia, fueron los siguientes:

TERMINO FIJO TERMINO ENERGIA

pts/ario pts/te
D1 4,386 7,018
D2 10.110 5,870
D3 107.076 3,932
C1 8.778 7,018
Cc2 54.624 5,870
C3 287.304 3,832

INVERE!ONES (Obras y Proyectos)

Para dar cobertura a las necesidades de suministro derivadas de |a ampliacion
de su ambito de distribucion, Gas Aragén, S.A. ha construido, durante 1997, 51
km. de nueva red y ha realizado 1.229 acometidas, resultando especialmente
significativo el hecho de que una parte sustancial de esta actividad se ha
centrado en los municipios en los que se ha iniciado la distribucién durante
1997. Con ello, la longitud de la red existente a la conclusién del ejercicio
asciende a 500 km.

En paralelo con la construccion de la red se han puesto en servicio las plantas
de regasificacion y las estaciones de regulacién y medida necesarias para
garantizar el suministro a esas nuevas instalaciones.

Como instalaciones singulares cabe destacar la construccion, montaje y
puesta en servicio de las siguientes:

Instalacién Emplazamiento
Planta satélite GNL Calatayud
ERM Zuera Zuera

Planta aire propanado Ejea

Planta aire propanado Tauste
Planta propano Borja

Planta propano Alagén
Planta propano Utebo

Depdsito propano Utebo
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Asimismo, a lo largo de 1997 Gas Aragon, S.A. ha realizado la implantacién de
las aplicaciones de la Gestion de Incidencias dentro del marco del Sistema de
Informacién de la Red, destinada a facilitar y mejorar la atencién a los clientes
y la gestion interna de las llamadas de avisos y se ha completado la
integracion del flujo de comunicaciones del Grupo en un sistema telefénico
unico. Esto ha supuesto una serie de importantes mejoras en la atencién al
cliente, que se vera ain mas potenciada con la puesta en marcha del Sistema
de Informacion Comercial y de la aplicacion de Gestién de Incidencias.

ENDESA GAS, S.A.

Endesa Gas, S.A. se constituyd el dia 26 de septiembre de 1997, con unos
recursos propios de 6.000 millones de pesetas -3.000 miliones de pesetas de
capital social y 3.000 millones de pesetas de prima de emisién- suscritos y
desemboisados en su totalidad por Endesa Desarrollo, S.A. (70 %) y por
Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. (30 %).

El objetivo principal de la Sociedad es potenciar y agrupar la actividad de
distribucion de gas del Grupo Endesa, participando, junto con compafiias
eléctricas pertenecientes a dicho Grupo, en el desarrollo de la gasificacion de
las Comunidades Auténomas en que aquéllas estuvieran implantadas,
consiguiéndose de esta forma significativas sinergias en el desamollo del
negocio.

Como consecuencia de ello, durante el ejercicio 1997, Endesa Gas, S.A. ha
adquirido acciones de las compafiias distribuidoras de gas que eran propiedad
de distintas sociedades del Grupo Endesa, racionalizando asi las inversiones
del Grupo en el sector de la distribucién de gas con la finalidad de lograr su
optimacion.

Por ello, Endesa Gas, S.A. adquirié el 3 de diciembre de 1997 por compra a
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. (filial de Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A), las acciones que ésta poseia de Distribucién vy
Comercializacion de Gas Extremadura, S.A. (10 %), Megasa Meridional de
Gas, S.A. (42 %), Distribuidora de Gas Canalizado de Murcia, S.A. (99,8 %),
Distribuidora de Gas Canalizado de la Comunidad Valenciana, S.A. (99,8 %),
Distribuidora de Gas Canalizado de Castilla y Ledn, S.A. (50 %) y Distribuidora
de Gas Canalizado de Castilla-La Mancha, S.A. (50 %).

Dichas empresas cuentan con veintidés concesiones para la distribucién de
gas canalizado para usos domésticos, comercial y pequeno industrial en las
provincias de Céaceres, Badajoz y Jaén, y cien concesiones mas solicitadas en
dieciséis provincias, incluidas fas tres mencionadas.

Asimismo, el 23 de diciembre adquirid de Unelco Participadas, S.A. (filial de
Unelco, S.A)) una participacién en el capital social de Gasificadora Regional
Canaria, S.A. (30 %).
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Por otro lado, la Sociedad se ha planteado la penetracion en el mercado del
Jas en otras Comunidades Auténomas donde el Grupo Endesa tiene
tradicionales intereses estratégicos, por lo que el 20 de noviembre adquiere el
45 % de las acciones representativas del capital social de Distribuidora
Regional del Gas, S.A., entidad radicada en la Comunidad Auténoma de
Castilla y Ledn.

Finalmente, el 3 de octubre de 1997, Endesa Gas, S.A. ha entrado a formar
parte del accionariado de NQF Gas S.G.P.S., S.A. (49 %), entidad portuguesa

con intereses accionariales en las companias distribuidoras lusas Setgas y
Portgas.

DISTRIBUCION DE AGUA
GESTION DE AGUAS DE ARAGON, S.A.
EXPLOTACION

Durante el ejercicio de 1997, Gestion de Aguas de Aragén, S.A. ha continuado
desarrollando sus actividades en las siguientes poblaciones;

Gestion Integral: Alcafiiz, La Muela y Ricla
Gestion Comercial: Sabifianigo y Epila

En los nlcleos donde lleva a cabo la gesti6n integral, se han realizado
campanas de deteccién de fugas, que han servido para subsanar las averias
mas importantes de la red.

Las actuaciones mas destacadas han sido las siguientes:
Alcahiz

En esta localidad se inicid una campafia de renovacién del parque de
contadores, en la que se han sustituido todos aquelios equipos con mas de 25
anos de antigliedad, instalandose hasta el momento 1.520 nuevos contadores.

Por iniciativa municipal, se ha realizado un nuevo abastecimiento a los barrios
de Puigmoreno y Valmuel, con toma directa desde la Estanca, por un importe
de 13.200.000 pts, actuacién que, sin duda, mejorara la calidad de las aguas
sobre la de |a anterior toma.

Asimismo, cabe destacar [a reforma de la planta potabilizadora, en la que
ademas se ha automatizado todo el sistema con el consiguiente ahorro de
agua y de equipos técnicos y humanos.
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La Muela

Se han realizado actuaciones para sustituir las redes en mal estado por otras
de PVC y se han efectuado diversas mejoras en Ia planta potabilizadora.

Ricla

Durante el presente ejercicio se ha elaborado una nueva base de datos de
clientes, lo que ha permitido optimizar los aspectos comerciales y técnicos de
nuestra actividad en esta poblacién. Se ha realizado, asimismo, una campana
de deteccion de fugas y se han introducido mejoras en el sistema de cloracion.

Ute Aguas Zaragoza

Gestidn de Aguas de Aragén, S.A. participa en esta Uni6n Temporal de
Empresas al 50 % con Industria Auxiliar de Abastecimientos, S.A. filial de
Aguas de Barcelona, S.A. Lleva a cabo el suministro, lectura, montaje y
conservacion de contadores de agua del Ayuntamiento de Zaragoza.

Durante el presente ejercicio ha iniciado la contratacion telefénica, en la que el
numero de actuaciones ha sido de 14.007, distribuyéndose en 6.642 altas,
2.656 bajas y 4.799 cambios de nombre. Asimismo en este periodo de tiempo
se han vendido 18.045 contadores.

MERCADO

Las ventas de agua han ascendido durante el gjercicio a 1.258.510 m3, lo que
supone un incremento del 22,5 % sobre 1996.

Un factor importante para la consecucién de estos resultados ha sido la
incorporacion de Ricla en octubre de 1996 a la que se suministra 167.839 m3.
Asimismo cabe destacar que la camparia de cambio de contadores de Alcaniz
ha supuesto un incremento de mercado del 13,1 % sobre el afio anterior. El
numero de clientes totales junto con los de gestion comercial ha pasado a ser
de 290.525, un 1,8% superior a los 285.409 de 1996.

Durante 1997 se han presentado ofertas en 14 municipios, estando en Ia
actualidad pendientes de resolucién. En la mayoria de estos concursos,
Gestién de Aguas de Aragén, S.A. se encuentra situada en una posicion
favorable tanto por los servicios como por el precio ofertados.

Si estos proyectos se materializaran, supondrian un volumen de alrededor de
1.650.000 m3 suministrados y una facturacién del orden de 200 millones de
pesetas anuales.



i

it

&

240.120-2

N.°

Perspectivas

Durante el afto 1997, ademas de la explotacién de las concesiones en servicio,
la Sociedad se ha interesado por una serie de proyectos cuya ejecucion va a
significar un notable impulso a la actividad de distribucion de agua en [a
Comunidad Auténoma de Aragén. Estas actuaciones, previstas para los
proximos tres afios, corresponden al abastecimiento de agua a Zaragoza
capital, Alcariiz, Calanda, Castelseras, Valdealgorfa y otros municipios del Bajo
Ebro. Todos estos proyectos se desarrollaran previsiblemente, desde la
saciedad Aguas de la Cuenca del Ebro (ACESA), empresa de reciente
constitucion, cuyo Unico accionista es el Estado a través de [a Confederacion
Hidrografica del Ebro.

En noviembre de 1997, las Cortes de Aragon aprobaron la Ley de
Saneamiento, que determina la ejecucion y explotacién de la depuracion de
aguas residuales en nuestra Comunidad. Hasta la fecha se han licitado 11
depuradoras en Aragén, quedando aun pendientes de contratar 56 para
completar el programa europeo, en virtud del cual deberan depurar sus aguas,
antes del ano 2005, todas las poblaciones de mas de 2.000 habitantes.

Otro hecho importante es la aprobacién del plan de inversiones en
infraestructuras para las Cuencas Mineras, dotado con unos 1.200 millones de
pesetas para obras del ciclo integral del agua, que deberan realizarse en el
bienio 1998-1999.

Es de esperar que, dentro de este contexto, nuestra Sociedad encuentre
amplias posibilidades de incrementar sus actividades.

Como hecho importante acaecido después del cierre del ejercicio, cabe
comentar el acceso de la Caja de Ahorros de la Inmaculada ai accionariado de
Gestion de Aguas de Aragon, S.A., que se ha producido tras la venta por parte
de Electricas Reunidas Diversificacion, S.A. de un 15 % de las acciones de
esta Sociedad. Tras esta operacion Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A.
ostenta el 70 % del capital e IBERCAJA y CAl un 15 % cada una.

La elevada presencia de capital aragonés y la solidez y fuerte implantacién
regional que tienen los tres accionistas de la Sociedad, confieren a Gestion de
Aguas de Aragén, S.A. una fuerte representatividad frente a clientes, entidades
e instituciones de nuestra Comunidad.
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TELECOMUNICACIONES
TELECOMUNICACIONES Y SISTEMAS DE ARAGON, S.A.
Actividades

Durante el ejercicio de 1997 las principales actividades de la empresa han sido
las siguientes:

Telefonia maovil

Continuando con las actividades iniciadas en afios anteriores, se han realizado
trabajos de ingenieria, direccion de obra y construccidn de las estaciones base
de transmision (BTS) de Airtel, en la region de Aragon.

La Compafiia ha comercializado, también, telefonia moévil Airtel a través de su
Centro Profesional y sus distribuidores asociados.

Telefonia fija

Se ha colaborado en la preparacion de la oferta para la privatizacién de
Retevision y en la puesta en marcha del segundo operador de telefonia fija.

Igualmente se han realizado los trabajos de ingenieria y direccién de obra de
la Central de Conmutacion de Zaragoza, construida para esta Sociedad.

Telecomunicaciones por cable

Siguiendo la trayectoria iniciada en pasados ejercicios, se ha colaborado
también en las actividades de Zaragoza de Cable, S.A.

Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. ha contribuido, asimismo, a Ia
preparacion de ofertas para la concesion de una red de telecomunicaciones
por cable, en las demarcaciones de Sevilla y Valencia.

MEDIO AMBIENTE

El Grupo ERZ, consciente de su responsabilidad con referencia al Medio
Ambiente, por ser una de las empresas emblematicas de Aragén, ha iniciado
diversas actividades encaminadas a la proteccion del Medio Ambiente en todo
su ambito de influencia.

En la actualidad se estan desarrollando estrategias y programas relacionados
con el medio ambiente, participando activamente con el Grupo Endesa y
Organismos Oficiales.
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Describiremos brevemente las principales acciones en las que estamos
IMplLcaos x> perve aw .as unidades correspondientes:

Medio Ambiente y Calidad

Se ha realizado una Auditoria a través de IN| Medioambiente (Inima) para
conocer |a realidad actual y en base a ella tomar [as decisiones oportunas.

El estudio se ha realizado para tener un mejor conocimiento de la problematica
ambiental del Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza en las distintas 4reas
medioambientaies. Una vez establecida esta base e| objetivo es definir e
implantar un Sistema de Gestion Medioambiental de acuerdo con las
especificaciones de la norma UNE-en I1SQ-14.001.

Distribucidon

Se han ilevado a cabo proyectos de Impacto Ambiental para la construcciéon de
todas aquellas instalaciones que, de acuerdo con la legislacion vigente, lo
requieren.

Asimismo y aun no siendo reglamentariamente necesario, en determinados
casos de nuevas construcciones se realizan estudios especificos de Impacto
Visual.

Comercializacion

Se han realizado una serie de programas de Gestion de |a Demanda, cuya
finalidad es contribuir al uso eficiente de Ia energia. En este sentido, el
Ministerio de Industria y Energia en su Orden Ministerial de 29 de mayo de
1997, establecié programas de incentivacién de Gestién de la Demanda,
fijando en 5.000 millones de pesetas los costes totales reconocidos para todo
el Sector Eléctrico Espafiol.

Formacion

El Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza, consciente de una demanda social
cada vez mas acentuada, ha incrementado la formacion medioambiental de su
personal, en especial, de las unidades implicadas en cada una de las
actuaciones relacionadas con el medio ambiente.

RELACIONES EXTERNAS

La especial atencién que el Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza concede a
las relaciones externas se ha concretado en una informacin permanente a los
medios de comunicacidn social, tanto de difusién nacicnal como regional y
local, en nuestro ambite de actuacion.
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De este modo se consolida una estrategia de apertura hacia el exterior, gue
contribuye al desarrollo de un clima de interrelacién entre nuestras empresas y
ia sociedad.

En el ambito divulgativo, se han editado diversas publicaciones y se han
organizado numerosos actos para fomentar este acercamiento. Como en arios
anteriores, en el transcurso del gjercicio mas de 5.000 personas,
fundamentalmente escolares y universitarios, visitaron nuestras instalaciones.

FISERCO

Del 21 al 23 de febrero se celebré en Zaragoza la primera edicién de la Feria
Integral de Servicios a Comunidades de Propietarios. La muestra se constituyd
en un importante foro dedicado a los servicios de interés de aquellos
profesionales relacionados con las actividades propias de una comunidad de
vecinos: Administradores de Fincas, Presidentes de Comunidad, Gestores, etc.

El Grupo ERZ estuvo presente en este Certamen a través de sus empresas
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y Gas Aragon, S.A., facilitando
informacion y asesoramiento a los representantes de las Comunidades sobre
posibles suministros, modalidades de contratacion y tarifas més adecuadas,
renovacion y mejora de la seguridad de las instalaciones eléctricas
comunitarias, sistemas de calefaccién central a gas natural, etc.

INFORUM'97

Como ya es tradicional, el Grupo ERZ participé en Inforum, muestra de
fomento del empleo que instrumentaliza el contacto entre Empresa y
Universidad. La iniciativa, promovida por la Escuela Técnica Superior de
Ingenieros industriales, contribuye a dar a conocer ias empresas y sus
actividades y potencia el acercamiento de los alumnos al mercado laboral, a
través de los contactos necesarios para su formacién y de los primeros
contratos laborales.

XXI ASAMBLEA NACIONAL DEL GAS

En el mes de mayo se celebrd en Zaragoza la XX| Asamblea Nacional dei Gas,
foro de debate y desarrollo en el que se analizé la situacién actual y
expectativas de futuro de este campo de la energia en el seno de la Unidn
Europea.

Alrededor de 350 congresistas asistieron a un encuentro organizado por la
Asociacion del Sector, SEDIGAS, y por Gas Aragdn, S.A., empresa anfitriona
del evento.

La Asamblea se estructurd en tornoc a tres sesiones técnicas -Marketing vy
Climatizacion de Gas, Transporte y Distribucién y Utilizacién- y dos mesas
redondas sobre el impacto de la normativa europea en las actividades del
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sector y sobre calidad y medio ambiente. Esta reunién de expertos fue
caificada como rw e es wpres de las celebradas hasta ahora por
contenido, infraestructura y organizacion.

Paralelamente tuvo lugar la Exposicion de Equipos y Aparatos de la Industria
del Gas, Expogas 97, con la participacion de 25 empresas del sector.

FESTIVAL INTERNACIONAL "PIRINEOS SUR"

El Grupo ERZ patrocing, por quinto afio consecutivo, el Festival Internacional
de las Culturas «Pirineos Sur». E| certamen se desarrollé en los meses de julio
y agosto en los escenarios de Sallent de Galiego, Panticosa y Lanuza en el
Valle de Tena. La presente edicién conté con la participacién de once grupos
inéditos en nuestro pais, que compartieron el escenario con musicos de mayor
renombre. La muestra incluyé, ademds de los conciertos, dos ciclos de cine,
exposiciones y ocho talleres y una representacién de artesania y folklore de
los paises representados en el festival.

FERIA DE ZARAGOZA

Endesa, S.A. y Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. estuveron presentes un
ano mas en la Feria Oficial y Nacional de Muestras, celebrada entre los dias 4
y 13 de octubre en la capital aragonesa.

El Certamen, uno de los pocos de caracter general que sobreviven en nuestro
pais, ha contado con las ultimas novedades comerciales, industriales y
tecnoldgicas de los sectores de alimentacién, ocio, turismo, servicios,
comunicacion, mobiliario y decoracién, regalos o artesania.

El Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza ofrecid a sus clientes detallada
informacidn institucional y comercial en sus principales areas de actividad:
electricidad, gas, agua, energias renovables y telecomunicaciones.

XV FERIA COMARCAL DE CALATAYUD

Nuestras empresas participaron en una nueva edicién de la Feria Comarcal de
Calatayud, celebrada entre los dias 6 y 9 de septiembre en la localidad
bilbilitana.

El stand del Grupo ERZ ofrecié a sus visitantes detallada informacion
comercial e institucional en las actividades de electricidad, gas -de reciente
implantacion en la localidad-, agua y telecomunicaciones.

La Muestra congregd en la presente edicion a airededor de 55 expositores
locales y regionales y mas de 20.000 visitantes, que acudieron al recinto
ubicado en la orilla izquierda del Jalon para compartir ios momentos de ocio y
descubrir las novedades ofrecidas en un certamen que cuenta ya con quince
anos de tradicién.
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OTROS PATRQOCINIOS

El Grupo ERZ ha contribuido, como en afios anteriores, a la promocion de
diversas actividades deportivas y culturales en su ambito de actuacién.

RECURSOS HUMANOS
PLANTILLA

El equipo humano del Grupo Eléctricas Reunidas de Zaragoza ascendia a
finales de 1997 a 986 personas.

ORGANIZACION

Uno de los elementos de Ia estrategia empresarial del Grupo ERZ es preparar
la organizacién para que pueda responder con criterios de flexibilidad Y
polivalencia a la situacién de cambio que debe afrontar el sector en los
proximos afios. Ei enorme potencial de nuestro equipo humano constituye un
pilar basico en este proceso de transformacion.

FORMACION

Durante 1997 se han analizado las necesidades formativas, tanto las
generales como las de los colectivos sujetos a procesos de innovacion
tecnologica, de adaptacion a las nuevas formas de realizacion de los trabajos y
a los nuevos modos de gestion empresarial.

Se han estructurado dichas necesidades desarrollando los programas de
formacion empresarial procedentes de afos anteriores e iniciando otros
nuevos.

En total se han realizado 183 cursos, en la doble vertiente de
perfeccionamiento para desarrollar las funciones del puesto de trabajo y de
adquisicién de los conocimientos necesarios para afrontar las nuevas
tecnologias. Ei nimero de personas formadas fue de 1.740, realizandose
2.290 horas de formacion.

SEGURIDAD EN EL TRABAJO Y MEDICINA DE EMPRESA.

El esfuerzo en la prevencion de accidentes, el aprendizaje de nuevas técnicas
de seguridad en el trabajo y la incorporacién de medios de proteccién, han
sido los aspectos en los que mas se ha incidido a lo largo del ejercicio 1997.

Los Servicios Médicos han consolidado las actividades y funciones iniciadas
en pasados ejercicios: medicina preventiva, atencion y seguimiento de los
accidentes de trabajo y enfermedades profesionales y la medicina asistencial.
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Como ejemplo de estas actividades preventivas, cabe destacar que se han
levado a cabo un total de B46 e . » «x » v ton

Para finalizar, a lo largo de 1997 han continuado las acciones destinadas a
conseguir mayor homogeneidad en la calidad de los servicios médicos en todo
el ambito de la empresa.

NUEVO PLAN DE PENSIONES

En cumplimiento de lo acordado en el Anexo IV del XIl Convenio Colectivo de
Electricas Reunidas de Zaragoza, S.A. (Nuevo Sistema de Prevision Sacial), y
para adaptarse a lo enunciado en la Disposicion Transitoria Decimocuarta de
la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados, se ha procedido a formalizar con fecha 21 de julio de 1997
el Plan de Pensiones de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, que con fecha 1 de
octubre de 1997 se ha integrado en "Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo
de Pensiones", realizandose las aportaciones correspondientes al ejercicio
1997 para todos aquellos empleados que solicitaron su adhesién como
Participes del Plan.

Respecto al proceso de transferencia de los Derechos por Servicios Pasados,
se esta pendiente de la publicacién del Reglamento que desarrolle la Ley
30/1995 de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados, para la
realizacion del eorrespondiente Plan de Reequilibrio que se presentara ante la
Direccién General de Seguros.

Un proceso semejante se ha producido en Gas Aragon, S.A. como se indica en
la Nota 3 I} de la Memoria consolidada adjunta.

CONVENIO COLECTIVO

El dia 19 de diciembre de 1997, se firmé el preacuerdo para la firma del Xl
Convenio Colectivo con vigencia de tres afios.

PLAN DE PREJUBILACIONES

Asimismo, se llegd a un acuerdo con la Representacion legal de los
trabajadores para formalizar el Plan de Prejubilaciones para cinco anos, de
caracter voluntario y basado en criterios de edad. Afecta a aquellios
trabajadores que al 31.12,1997 hayan cumplido 55 afios de edad -o los vayan
a cumplir durante la vigencia del Plan- y con menos de 59 afios y 11 meses.
Para ello es preciso haber cotizado en alguna Mutualidad Laboral de
Trabajadores por cuenta ajena antes de 1.1.1967 y cumplir los requisitos
legales para la jubilacion anticipada, o tener 60 afios de edad al 31.12.1997 -0
cumplirlos durante la vigencia del Plan-, y menos de 64 afios y 11 meses, y no
haber cotizado con anterioridad al 1.1.1967.
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GRUPO E.R.Z.

GESTION ECONOMICO FINANCIERA

RESULTADOS

El beneficio consolidado que refleja la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Grupo ERZ en el gjercicio 1997 asciende a 7.517 millones de pesetas, con un
incremento sobre el afio anterior del 5,8 %. Si descontamos la parte del
resultado atribuida a los socios externos, el beneficio atribuido a la Sociedad
dominante alcanza 6.513 millones de pesetas, o que frente a los 6.033
millones de pesetas del ejercicio anterior supone un incremento del 8 %

Los recursos procedentes de las operaciones generados en el ejercicio 1997
por el Grupo ERZ han ascendido a 17.829 millones de pesetas, lo que supone
un incremento del 12,4 % sobre los obtenidos en el gjercicio precedente,
nabiendo hecho posible la autofinanciacion de las inversiones del periodo, y la
reduccion del endeudamiento financiero.

Los ingresos de explotacion, que han ascendido a 77.920 millones de pesetas
incluyen 65.689 millones de pesetas por ventas de energia eléctrica y 5.604
millones de pesetas por ventas de gas.

Las ventas de energia eléctrica en el afio 1997 han sufrido con respecto al
ejercicio anterior, una disminucién del 3 %, coincidente con la reduccion
promedio global del conjunto de las tarifas para 1997 aprobadas por el Real
Decreto 2.657/1996. La mencionada reduccién en la tarifa eléctrica y por
consiguiente de los ingresos de las empresas, ha sido consecuencia de los
menores costes standar de generacion en el sector, lo que en la Cuenta de
Resuitados del Grupo ERZ supone una disminucién del 7 % en Ias compras de
energia y compensaciones asociadas.

Por otra parte, los costes de personal del ejercicio 1997 se han reducido el 1,4
% en relacion a los del afio anterior porque, a pesar de haberse aplicado el
incremento contemplado en el vigente Convenio Colectivo, se ha reducido la
plantita media. Asimismo, las cargas sociales se han reducido el 5 %
aproximadamente.

Las dotaciones para amortizaciones del inmovilizado registradas en el ejercicio
1987 que ascienden a 8.772 millones de pesetas, han experimentado un
incremento del 30 % sobre ios del afio anterior, debido a que en dicha cifra se
incluyen 1.935 millones de pesetas por efecto de la actualizacién de balances
efectuada en el gjercicio 1996.

La continua mejora de los tipos de interés a lo largo del afio 1997, asi como la
reduccion del endeudamiento financierc del Grupo ERZ, a pesar de las



2B

N.® 240.120.2

inversiones realizadas en el ejercicio, ha supuesto que los costes financieros
hayan experimentado una reduccion respecto al anc arterior e w0 ai 18 %,
lo que junto a la mejora del beneficio de explotacién, ha hecho posible que el
beneficio de las actividades ordinarias haya alcanzado los 11.415 millones de
pesetas frente a los 10.276 millones de pesetas del afio anterior.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha experimentado un fuerte
incremento respecto al afio anterior, por la mejora en el resultado y por haber
desaparecido la posibilidad de aplicar desgravaciones fiscales por inversion en
activos fijos nuevos, segun la Ley 43/1995, de 27 de Diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, y haberse agotado en el gjercicio 1996 las cantidades
pendientes de desgravacion de afos anteriores.

BALANCE DE SITUACION

Inmovilizaciones Materiales

Las inversiones en inmovilizado material realizadas en el gjercicio 1997 por el
Grupo ERZ han ascendido a 4.621 millones de pesetas. La mayor parte de
estas inversiones se han realizado para mejorar y ampliar las instalaciones
eléctricas de transporte y distribucion de energia eléctrica, al objeto de dar un
mejor servicio, asi como en nuevas plantas de regasificacion con la
consiguiente ampliacién de las canaiizeciones y acometidas para dar cobertura
a las necesidades de suministro derivadas de Ia ampliacion del ambito de
distribucién de Gas Aragén, S.A.

Entre las inversiones en instalaciones eléctricas cabe destacar:

241 millones de pesetas invertidos en mejoras de instalaciones de generacion,
233 millones de pesetas en la S.E.T. 132 kV. Alcafiz, 108 millones de pesetas
en la S.E.T. 132 kV. La Portillada, 64 millones de pesetas en la ET.D. 30 kV.
Ainsa, 54 millones de pesetas en la E.T.D. 45 kV. Grancasa y 41 miliones de
pesetas en la S.E.T. 132 kV. Cella. Asimismo, se han invertido 52 millones de
pesetas enla LAAT. 132 kV. S.E.T. Los Vientos - E.V.E.S.A., 34 millones de
pesetas enla L AAT. 132 kV. Aliaga - La Oportuna, 34 miliones de pesetas en
la LAAAT. 45 kV. S.E.T. Alcaiiiz - Las Horcas y 39 millones de pesetas en |a
LAAAT. 45 kV. Anzanigo - La PeRa. Por ofra parte, se puede destacar las
inversiones en lineas de media tension, tanto aéreas como subterraneas, por
importe de 410 millones de pesetas, en redes de baja tensién por importe de
456 millones y en centros de transformacion por importe de 352 millones de
pesetas.

lgualmente, cabe sefalar los 502 millones de pesetas invertidos en
instalaciones de Telemando y Telecontrol.

Respecto a las inversiones de Gas Aragdn, S.A. gue han ascendido a 1.115
mittones de pesetas, se han destinado a la construccién de 51 Kms. de nueva
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red y 1.229 acometidas asi como la construccidn de una planta de gas natural

- waou en Calatayud, plantas de aire propanado en Ejea y Tauste, plantas de
propanc en Borja, Alagén y Utebo, y un deposito de propano en esta ultima
localidad.

Inmovilizaciones Financieras

Con fecha 26 de Septiembre se constituyé ENDESA GAS, S.A,, con el objetivo
de potenciar y agrupar la actividad de distribucién de gas del Grupo ENDESA.

El accionariado de ENDESA GAS, S.A. Io componen ENDESAR, con el 70 % y
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. con el 30 %. Se constituyd con unos
fondos propios totalmente desembolsados, de 6.000 millones de pesetas, lo
que supuso para el Grupo ERZ una inversién de 1.800 miliones de pesetas.

Por otra parte, Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A. acudié en el
mes de Agosto a la ampliacién de capital llevada a cabo por Grupo Eléctrico
de Telecomunicaciones, S.A. en proporcién a su participacién del 3 %, lo que
supuso un desembolso para el Grupo ERZ de 1.530 millones de pesetas.

Asi mismo, Energias Renovables, S.A. ha seguido a lo largo del ejercicio 1997,
actuando en las distintas actividades relacionadas con la energia edlica,
cogeneracion y energia minihidraulica a través de su participacion financiera
en diversas entidades. Las inversiones realizadas en e periodo, que han
ascendido a 580 millones de pesetas, se deben fundamentalmente a su
participacion en la U.T.E. Alabe-Moinsa, ERCASA Cogeneracion, S.A., Parque
Edlico Sierra del Madero y Corporacién Edlica de Zaragoza.

impuesto sobre Beneficio Anticipado a Largo Plazo

El incremento que se observa en este epigrafe, corresponde en su mayoria,
1.670 millones de pesetas, al impuesto anticipado generado por la provision
para prejubilaciones realizada de acuerdo con la disposicion adicional
cuadragesima quinta de la Ley 66/1997 de 30 de Diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y de Orden Social.

Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Corresponden principalmente a “Gastos diferidos por transicion a la
competencia”, y tienen su origen en la parte de! coste del expediente de
regulacion de empieo previsto recuperar con la retribucién fija por costes de
transicion a la competencia (1.214 miliones de pesetas).

Fondos Propios

La cifra de los fondos propios en el ejercicio 1997 se mantiene practicamente
invariable con respecto al ejercicio anterior, porque a pesar del incremento del
resultado en el periodo y de la parte del beneficio del afio 1996 aplicado a
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reservas en el ejercicio 1997, se han destinado 3.061 millones de pesetas de
Reservas de Libre Disposicion, a la dotacion de la Provision os [EL TV ST SRR
Ley 66/1997.

Provisiones para Riesqos v Gastos

El fuerte incremento habido en este epigrafe, en el ejercicio 1997 es debido a
la dotacion efectuada por importe de 5.987 millones de pesetas, para cubrir los
costes del Plan de Prejubilaciones.

En efecto, los representantes de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
acordaron con el Comité de Empresa, el 19 de Diciembre de 1997, presentar a
la aprobacién de la Autoridad Laboral un expediente de regulacién de empleo
en el que se prevé la prejubilacién de 250 trabajadores entre los afios 1998 y
2002. Dicho expediente ha sido aprobado por la Direccion General de Trabajo
de la Diputacién General de Aragén, con fecha 26 de Enero de 1998. Para
Energias de Aragén, S.A. se prevé una regulacion de empleo, en los mismos
términos que en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. que podria afectar a
21 trabajadores.

Por otra parte, en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., seglin acuerdo de
los representantes de la Compafiia y el Comité de Empresa, previa aprobacion
por el Consejo de Administracion del 11 de Diciembre de 1996, se ha
procedido a dar cumplimiento a lo establecido ‘e el anexo IV (Nuevo Sistema
de Previsidn Social) del X!l Convenio Colectivo, y a la adaptacién a lo
establecido en la Disposicién Transitoria decimocuarta de |a Ley 30/1995, de 8
de Noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados. En este
sentido, se ha formalizado con fecha 21 de Julic de 1997 un Plan de
Pensiones, del sistema de empleo, para el personal activo, basado en e}
estudio actuarial, referido a 31 de Diciembre de 1996, que para cubrir las
prestaciones de ahorro fue elaborado por un experto independiente. Con fecha
1 de Octubre de 1997, dicho Plan de Pensiones se ha integrado en "Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones", inscrito en el Registro de
Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros, segin Resolucién
de 15 de Septiembre de 1997, BOE de 1 de Octubre de 1997,

Se han realizado las aportaciones del coste normal anual del aflo 1997
correspondientes al personal que se adhiri6 al Plan. Se ests a |a espera de la
promulgacion del Reglamento que desarrolle la Ley 30/1995 de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados para instrumentar, de acuerdo con la
prevision de ia propia Ley, las aportaciones de los servicios pasados del
personal activo y jubilado.

Gas Aragodn, S.A., doté en 1996 con cargo a Reservas de libre disposicion la
totalidad del déficit de los compromisos por pensiones de su personal activo,
con lo cual quedd cubierta la totalidad del déficit, ya que el correspondiente al
personal jubifado fue dotado con cargo a Reservas voluntarias, segin acuerdo
de la Junta General de Accionistas de 19 de Junio de 1991. Asimismo, con
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fecha 31 de octubre de 1997 se formalizé un Plan de Pensiones del sistema de
eUWsel w5y -uSMWOS 16rMINOS que los establecidos para el personal de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. Dichc Plan se ha integrado en
"Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones" el 14 de Noviembre
de 1997, con efectos desde el 1 de enero del mismo ano.

Energias de Aragdn, S.A. tiene cubiertas sus obligaciones en materia de
pensiones por la Seguridad Sociai del Estado y el Montepio del personal de
Aragonesas Industrias y Energia, S.A. La Sociedad realiza |a aportacién que
dicho Montepio tiene establecida en forma de un porcentaje sobre las
remuneraciones del personal.

De acuerdo con las Notas 31 ) y 14 a) de ia Memoria adjunta, el epigrafe
"Provisiones para Pensiones" recoge los movimientos habidos en el gjercicio,
resultando un saldo a 31 de Diciembre de 1997 que asciende a 22.994
millones de pesetas. Dicho saldo cubre la totalidad de los compromisos por
pensiones existentes a dicha fecha.

Pasivo Exigible

Durante el ejercicio 1997, el endeudamiento financiero del Grupo E.R.Z. ha
disminuido en torno al 8 %, habiendo pasado de 43.244 millones de pesetas al
inicio del afo a 39.959 millones de pesetas al finalizar el mismo. Esto ha sido
posible porque los recursos generados por el Grupo E.R.Z. durante el ejercicio
1997 han superado las inversiones, tanto materiales como financieras,
llevadas a cabo durante el mismo.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO ERZ

e —— e e

Recogiendo los principios del Protocolo suscrito el 11 de Diciembre de 1996
entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas eléctricas,
el pasado mes de Noviembre se aprobé la Ley 54/1997, de 27 de Noviembre,
del Sector Eléctrico.

Asi mismo, desarrollando parcialmente dicha Ley, se ha aprobado el Real
Decreto 2.017/1997 de 26 de Diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacién de los costes de transporte, distribucién y
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los
costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento: el Real Decreto
2019/1997, de 26 de Diciembre, por el que se organiza y regula el mercado de
produccion de energia eléctrica; y la Orden de 29 de Diciembre de 1997 por la
que se desarrollan algunos aspectos del Real Decreto 2019/1997, de 26 de
Diciembre, por el que se organiza y regula el mercado de produccion de
energia eléctrica. Igualmente el Real Decreto 2016/1 997, de 26 de Diciembre,
establecio la tarifa eléctrica para 1998, fijando una reduccién efectiva media
del 3,63 %.
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La Ley modifica el actual marco normativo del Sector Eléctrico y segun su
Exposicion de Motivos, introduce una mayor Liberanzacion, asegurando la
competencia entre empresas y garantizando el menor coste posible de la
energia haciéndolo compatible con la proteccién del medio ambiente y la
calidad en ef servicio.

Los objetivos que persigue la Ley son :

- Establecer las bases operativas del funcionamiento del Sector Eléctrico.

- Definir los plazos, medidas y salvaguardas del periodo transitorio.

- Establecer criterios de estructura del Sector Eléctrico.

- Sentar las bases de retribucién adecuada de las actividades que se ejercen
de modo residual en régimen reguiado.

Las principales caracteristicas de la nueva regulacién son:

- En la generacion de energia eléctrica se reconoce el derecho a la libre
instalacion y se organiza su funcionamiento bajo el principio de libre
competencia.

- Se establece la liberalizacién del suministro de energias primarias, con
excepcion del carbon nacional que gozara durante un periodo transitorio de un
estatus especial.

- La propiedad de las redes no garantiza su uso exclusivo.

- La retribucion del transporte y la distribucion continuara siendo fijada
administrativamente.

- Se crean las figuras del Operador de Mercado y del Operador del Sistema a
quienes se encomienda su gestién econdmica y técnica, respectivamente.

- Se establece la liberalizacion gradual del suministro para clientes con
capacidad de eleccion, distribuidoras-comercializadoras y comercializadoras
segun volumen de consumo/mercado. A partir del 1 de Enero de 1998, tendran
esta posibilidad los consumidores/distribuidoras de volimenes superiores a 15
GWh/ario, con posibilidad de que en el afio 2000 sean eliminadas las tarifas
para consumos/mercados superiores a 9 GWh, en el 2002 para 5 GWh, y a
partir del 2004 de 1 GWh.

- Introduce las exigencias que son indispensables para garantizar la
convergencia paulatina hacia un mercado europeo de electricidad.

- Se reconoce la necesidad de introducir un periodo transitorio de adaptacion a
la libre competencia que se fija en 10 afos, prolongandose esta fase hasta el
31 de Diciembre de 2007. La separacidn de actividades prevista en la Ley sera
exigida antes del 31 de Diciembre de 2000.
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La Ley, en su Disposicién transitoria sexta, reconoce la existencia de unos
costes de Uanww.Or & @ .uompetencia de las sociedades titulares de
instalaciones de produccion de energia eléctrica. El importe de este coste lo
define como una retribucién fija, expresada en pesetas por Kwh, que se caicula
como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por estas empresas a
través de la tarifa eléctrica, y la retribucién reconocida en la misma Ley para Ila
produccidn, que basicamente es el precio ofertado al operador del mercado,
anadiendo la retribucion por garantia de potencia y ofros servicios
complementarios. En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. se dan los
requisitos establecidos en la Ley para que le sean reconocidos estos costes de
transicidon a la competencia.

Durante un plazo maximo de 10 afios a partir del 29 de noviembre de 1997, el
gobierno podra establecer anualmente el importe maximo de esta retribucion
fija con la distribucion que corresponda. El importe global no podra superar los
1.988.561 millones de pesetas.

La asignacion de este importe global segtin el Real Decreto 2017/1997, de 26
de Diciembre, es de 295.276 millones de pesetas para aquellos grupos de
generacion gue consuman carb6n autoctono, 338.657 millones de pesetas de
asignacion especifica para empresas que tengan especiales dificultades
financieras, y el resto, 1.354.628 millones de pesetas, como asignacion de
caracter general. La asignacion especifica incrementara la general, en la

-mcdida en que exceda los planes especiales que pudieran solicitar las

empresas si fueran aprobadas por la Administracién. A Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. se le ha reconocido un porcentaje de participacion en la
retribucion fija del 0,66 %. La evolucidn previsible de estos ingresos en
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., de acuerdo con la Memoria Econémica
det Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, es la que se indica en la Nota 4
de la Memoria de las Cuentas Consolidadas.

La presente Ley hace compatible esta progresiva liberalizacién con la
consecucion de otros objetivos tales como la mejora de la eficiencia
energeética, {a reduccidn del consumo y la proteccion del medio ambiente.

El Grupo ERZ, ademas del negocio eléctrico desarrollado por la Empresa
matriz, en sus dos facetas de distribucién y generacién hidraulica, realiza otras
actividades con una creciente importancia relativa, que han supuesto en el
ejercicio 1997 cerca del 40 % del beneficio consolidado del Grupo.

En linea con o anterior, cabe destacar el inicio de la distribucién de gas en
siete nuevos municipios: Calatayud, donde Gas Aragon, S.A. suministra gas
natural desde una planta de gas natural licuado; Ejéa de los Caballeros y
Tauste, donde distribuye aire propanado desde sendas plantas de
regasificacion; Zuera, donde suministra gas natural desde el gasoducto
Zaragoza-Serrablo, y Alagén, Borja y Utebo, donde ha iniciado |a distribucién
de propano canalizado desde las correspondientes plantas, lo que va a
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suponer en el futuro un incremento de clientes y por consiguiente de los
iNgresos.

Asimismo, durante 1997 se ha dado ha conocer el borrador del Proyecto de
Ley del Sector de Hidrocarburos que prevé establecer el marco regulatorio de
las actividades de produccién, licusfaccion, regasificacion, transporte,
almacenamiento, distribucion y comercializacién de combustibles gaseosos por
canalizacion en un régimen de competencia.

Resulta previsible una variacién en la politica comercial de las diferentes
sociedades que, al desaparecer la exclusividad territorial, se traducira en el
establecimiento de politicas comerciales méas agresivas, tanto en precios como
en servicios y productos de valor afadido.

Como ya se ha comentado anteriormente el dia 26 de Septiembre de 1997 se
constituyd ENDESA GAS, S.A., con unos recursos propios de 6.000 millones
de pesetas suscritos y desembolsados en su totalidad por Endesa Desarrollo,
S.A. (70 %) y por Electricas Reunidas Diversificacion, S.A.(30 %).

El objetivo principal de la Sociedad es potenciar y agrupar la actividad de
distribucion de gas del Grupo ENDESA participando, junto con compafiias
eléctricas pertenecientes a dicho Grupo, en el desarrollo de la gasificacion de
las Comunidades Auténomas en que aguellas estuvieran implantadas,
consiguiéndose de esta forma significativas sinergias en el desarrollo del
negocio.

Se cuenta para ello con veintidos concesiones para la distribucion de gas
canalizado para usos domésticos, comercial y pequefio industrial en las
provincias de Caceres, Badajoz y Jaén, y cien concesiones mas solicitadas en
dieciséis provincias, incluidas las tres mencionadas.

Se han puesto en explotacién en el afio 1997 parques edlicos con una
potencia instalada de 43 MW, plantas de cogeneracién con 30 MW y se han
establecido diversos acuerdos para desarrollar en la provincia de Soria
parques etlicos con un potencial del orden de 100 MW. Asi mismo, se ha
aprobado por parte de la Diputacion General de Aragdén el Plan Edlico
Estratégico de nuestra participada "Parque Eélico Aragén, ALE." que da el
derecho de investigacion del recurso edlico en 18 areas situadas en las tres
provincias aragonesas. Se estan realizando también varios proyectos para la
construccion o rehabilitacion de centrales hidraulicas en Régimen Especial.
Todo esto hace prever una evolucion favorable de las actividades de energias
alternativas desarrolladas por Energias Renovables, S.A.

El crecimiento de las nuevas actividades y el empleo cada vez mas eficiente
de los recursos, unido a la favorable estructura de costes de cara a la nueva
Ley del Sector, tanto en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. como en
Energias de Aragén, S.A., con una produccion totalmente hidraulica, asi como
los esfuerzos que se estan realizando para reducir costes, entre los que cabe
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mencionar la pragresiva reduccion de la plantilla derivada de la aprobacién del
plan de prejubilaciones, permite penser e ur tut.s. ravorable para todas las
actividades desarrolladas por las empresas del Grupo E.R.Z.

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998.

A

Fdo.: Amado Franco L.ahoz Fdo.: Enrique Garcia Alvarez

Fdo.] José'Luis Aguirre Loaso

-

Fdo.: José Luis Marin Lopez-Otero

Fdo.: Joaquin Pérez Gracia

s b

Fdo.: José Maria Serrano Sanz

.- José M2, Ruiz-Tapiador Trallero
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A.

1997 1996
Mercado eléctrico (GWHh) 5.145 4,964
Potencia instalada (MW) 315 315
Produccion (GWh) 932 985
Numero de clientes 667.938 659.473
Plantilla a 31 de diciembre 892 924

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 69.432 70.215
Inmovilizaciones materiales netas 893.716 96.659
Importe neto de la cifra de negocios 64.619 66.132
Beneficio del ejercicio 4.831 5,254
Recursos procedentes de las operaciones 13.065 12.120
Inversiones totales 4,419 5247
Endeudamiento financiero 13.457 18.440
ELECTRICAS REUNIDAS DIVERSIFICACION, S.A.
(Actividades realizadas a través de filiales)

1997 1996
Mercado electricidad (GWh) 11,3 106,1
Potencia instalada (MW) 3242 3147
Produccion eléctrica (GWh) 919,6 897.3
Mercado gas (millones termias) 8377 784.4
Nimero de clientes {gas y electricidad) 105.149 97.120
Plantilla a 31 de diciembre 8 19

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 12.662 11.824
Inmovilizaciones materiales netas 756 770
Beneficio del ejercicio 1.538 1.070
Recursos procedentes de las operaciones 1.429 1.155
inversiones totales 3.031 4.652
Endeudamiento financiero 7.046 4.338
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GAS ARAGON, S.A.

1997 1996
Mercado gas (Millones de termias) 8377 784 .4
Numero de clientes 93,925 86.107
Pantilla a 31 de diciembre 26 29
Longitud de la red (Km.) 500 449

Miliones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 3.242 2.987
Inmovilizaciones materiales netas 7.948 7.462
Importe neto de la cifra de negocios 5.603 5.151
Beneficio del ejercicio 1.627 1.528
Recursos procedentes de las operaciones 2.364 2.145
Inversiones totales 1.150 1.071
Endeudamiento financiero 1.799 1.538
ENERGIAS DE ARAGON, S.A.

1997 1996
Mercado eléctrico (GWh) 111,3 106,1
Potencia instalada (MW) 29472 2942
Produccion (GWh) 7999 860,2
Numero de clientes 11.224 11.013
Plantilla a 31 de diciembre 47 51

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 20.020 18.257
Inmovilizaciones materiales netas 37.194 38.114
Importe neto de la cifra de negocios 5.951 5.293
Beneficio del ejercicio 1.821 1.180
Recursos procedentes de las operaciones 3.006 2.180
Inversiones {otales 339 319
Endeudamiento financiero 16.774 18.837
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ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

1997 1996
Potencia instalada (MW) 43,9 20,5
Produccion eléctrica (GWh) 119,7 35,0
Plantilla a 31 de diciembre 8 3

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 343 232
Inmaovilizaciones netas 1.790 1.290
importe neto de la cifra de negocios 802 334
Beneficio del ejercicio 112 85
Recursos procedentes de las operaciones 128 155
Inversiones totales 583 746
Endeudamiento financiero 1.542 1.080

TELECOMUNICACIONES Y SISTEMAS DE ARAGON, S.A.

1997 1996

Plantiifa a 31 de diciembre 7 7
Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 1.049 1.045
Beneficio del ejercicio 4 4
Recursos procedentes de las operaciones 39 70
inversiones totales 1610 398
Endeudamiento financiero 929 0
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GESTION DE AGUAS DE ARAGON, S.A.

1997 1996
Mercado (miles de m3.) g7 96
Numero de clientes (incluye UTE Aguas Zaragoza) 290.525 285.409
Plantilia 2 31 de diciembre 5 3

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos propios 12 12
Inmovilizaciones netas 36 39
Importe neto de la cifra de negocio 116 100
Beneficio del ejercicio 1 1
Inversiones totales 15 32
Endeudamiento financiero 83 68
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CTRICAS REUNIDA GO, A. Y SCCIEDADES S
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 1997 1996
INGRESOS DE EXPLOTACION 771.820 78.534
Importe neto de {a cifra de negocios 76.384 76.930
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 407 563
Otros ingresos de explotacion 1129 1.041
GASTOS DE EXPLOTACION 62.692 63.561
Consumos y otros gastos exiernos 41.587 44,251
Gastos de personal 7.820 7932
Sueldos, salarios y asimilados 5,344 5.324
Cargas sociales 2.476 2.608
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 8772 6.740
Variacion de las provisiones de trafico 370 417
Oftros gastos de explotacién 4143 4221
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 15.228 14.973
INGRESOS FINANCIEROS 319 199
Ingresos de participaciones en capital 261 120
Otros ingresos unancieros 52 37
Diferencias positivas de cambio 6 42
GASTOS FINANCIEROS 3.866 4.824
Gastos financieres 3.062 4.824
Diferencias negativas de cambio 4 0
RESULTADOS FINANCIERGOS NEGATIVOS -3.647 -4 625
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 4 Q
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 162 72
BENEFICIOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 11.415 10.276
INGRESOS EXTRACRDINARIOS 357 166
GASTOS EXTRACRDINARIOS 209 245
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 148 -79
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 11.563 10.197
Impuestos sobre beneficios 4.046 3.092
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 7.517 7.105
Resuitade atribuido a secios externos -1.004 -1.072
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA

SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO} 6.513 6.033

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998,
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CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

Millones de pesetas

1997 1996
APLICACIONES
Gastos de establecimiente y formalizacién de deudas 5 148
Adgquisicién de inmovilizade 10.080 8.181
Inmovilizaciones inmateriales 583 1.058
Inmovilizaciones materiales 4.621 5.641
Inmovilizaciones financieras 4.866 1.482
Dividendos 3.431 2722
Ge la sociedad dominante 2723 2.041
De las sociedades del grupo atribuido a socios externcs 708 681
Adquisicion de participaciones adicionales en saciedades consclidadas 0 4.303
Canceiacién o traspaso a corio plazo de deuda a largo plazo 8.509 B.130
Pagos de pensiones y otros 1.357 1.307
Gravamen 3 % {Ley de Actualizacién 7/1896) 0 779
Otras aplicaciones 1
TOTAL APLICACIONES 24.383 28570
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 862
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 17.829 15.863
Atribuidos a la sociedad dominante 16.825 14.791
Atribuidos a socios extemnos 1.004 1.072
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 551 430
Deudas a [argo plazo 3.183 9.849
Empréstitos y otros pasivos andlogos 2.605 9.660
Otras deudas 578 189
Enajenacién del inmovilizade 644 20
Inmovilizaciones inmateriales 36
Inmovilizaciones materiales 205 20
inmovilizaciones financieras 403
Cancelacidn anticipada o traspaso a corto
plazo de inmovilizaciones financieras 447 226
Otros origenes 0 24
TOTAL ORIGENES 22.654 26.432
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 1.729
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1997

1996

AUMENTOS  DISMINUCIONES AUMENTOS OISMINUCIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores 580 1.257

Acreedores 1.134 314

Inversiones financieras {emporales 9 BO

Tesoreria 1

Ajustes por periodificacion 22 4
TOTAL 9 1.738 1.257 395

VARIACION DEL CAPITAL GIRCULANTE -1.729 -862

La conciliacién entre resultado contable y los recursos procedentes de las

operaciones es [a siguiente:

Millones de pesetas

1897 1996

Resultado Contable 6513 6.033
Mas:

Dotaciones a las amortizaciones 8.934 6.811
Dotaciones a fas provisiones 120 26
Daotacitn a la provision para pensiones 1.633 2,285
Resultado atribuido a minoritarios 1.004 © ° 1.072
impuesto diferido 118 142
Otros gastos 255 268
Menos:

Subvenciones de capital aplicadas al resultado del ejercicio -348 -347
Impuesto anticipado -173 347
Otros ingresos -227 -80
Recursos procedentes de las operaciones 17.829 16.863




G

G

240.120-2

N.©

ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES

1.- SOCIEDADES DEL GRUPO

De acuerdo a lo establecido en la Ley 19/1989, de 25 de julio y Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. esta
obligada a presentar sus Cuentas Anuales Consolidadas con aquelias
empresas en las que participa y son dependientes o asociadas de la misma.
Consecuencia de ello, el Grupo ERZ se consolidé por primera vez el 1 de
enero de 1992, produciéndose posteriormente diversas alteraciones en ia
composicidn del perimetro de consolidacion, las cuales detallamos a
continuacion.

En el afio 1993 tiene lugar la fusion por absorcién de Gas Huesca, S.A. por
Gas Aragon, S.A.

En el ejercicic 1994 se incorpora como Sociedad dependiente Eléctricas
Reunidas Diversificacion, S.A. (ERD), cuya finalidad es agrupar la titularidad
de participaciones accionariales de las Sociedades del Grupo ERZ con
actividades de diversificacién, de acuerdo con lo que establecia la Ley
40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional.
Esta Sociedad, participada por ERZ en el 100 por ciento de su capital, se
constituy6 el 28 de diciembre de 1994 y tiene su domicilio social en Zaragoza,
calle San Miguel, 10.

Consecuencia de lo mencionado anteriormente, Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A. participa indirectamente a través de Eléctricas Reunidas
Diversificacion, S.A. en las siguientes sociedades:

- Energias de Aragén, S.A. participada en un 80,01 por ciento, y que tiene
por actividad principal la produccién y venta de energia eléctrica y su
domicilio social esta en Zaragoza, calle San Miguel, 10.

- Gas Aragon, S.A., con domicilio en Zaragoza, calle Aznar Molina, 8,
participada en un 60,67 por ciento, y cuya actividad principal consiste en
la distribucién de gas natural canalizado.

- Energias Renovables, S.A., con domicilio en Zaragoza, calle San Miguel,
10, participada en el 100 por ciento y dedicada principaimente a
aprovechamientos energéticos y gestion de servicios publicos.
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- Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A. (TSA) que se constituyd
el 31 de enero de 1995, y estd participada en un 100 por ciento, tiene por
objeto social estudiar, disefiar, construir, explotar y comercializar
sistemas y servicios de comunicaciones y telecomunicaciones en todas
sus modalidades, asi como de sistemas y servicios de tratamiento de
informacion. Su domicilio social lo tiene en Zaragoza, calle San Miguel,
10.

- Endesa Gas, S.A., sociedad participada en un 30 por ciento, fue
constituida el 26 de septiembre de 1997 y tiene por finalidad la
adquisicion, produccioén, distribucion y venta de gas y productos
petroliferos. Su domicilio social lo tiene en Zaragoza, calle San Miguel,
10.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) lmagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A.
y de las Sociedades dependientes que componen el Grupo que se consolida
han sido preparadas a partir de las Cuentas Anuales individuales de cada una
de las Sociedades consolidadas y se presentan de acuerdo a lo estabiscido en
el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/ 991, de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las Cuentas Anuales individuales a 31 de diciembre de 1997 de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. y de las Sociedades que se consolidan, se hallan
pendientes de aprobacidn por las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas, estimando la Direccidn de la Sociedad que seran aprobadas sin
modificaciones. Las Cuentas Anuales individuales a 31 de diciembre de 1998
de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
fueron aprobadas por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

b) Principios de consolidacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas incluyen las Cuentas Anuales de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y de las Sociedades participadas,
CUyOs ejercicios econdmicos se han cerrado el 31 de diciembre de 1997, con la
aplicacion de los siguientes métodos de consolidacion:
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Participacion (%) (Millones de pesetas)

Part. Indirecta
Sociedad Directa Indirecta a través de Capital social

Integracion global
Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A. 100 11.481
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragdn, S.A, 100 (1) 1.000
Gas Aragén, S.A, 60,67 {1) 980
Energias de Aragén, S.A. 80,01 (1} 14.000
Energias Renaovables, 5.A. 89 50 4} 20
Puesta en equivalencia
Endesa Gas, S.A. 30,00 (1} 3.000

(1} Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A.
Métado de integracién global:

Se incorporan al balance de situacién de la Sociedad dominante los bienes,
derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las Sociedades
dependientes, y a su cuenta de "Pérdidas y ganancias" los ingresos y gastos
que determinan los resultados de las mismas. Se eliminan los valores de
inversidn en las Sociedades del Grupo, determinandose la diferencia negativa
C positiva habida en el momento de la adquisicién.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion
global, se presenta en los epigrafes "Socios externos” del Pasivo del Balance
de Situacion Consolidado y "Resultados atribuidos a socios externos” de la
cuenta de Pérdidas y ganancias consclidada.

Se efectuan los ajustes necesarios para eliminar los saldos y transacciones
entre Sociedades del Grupo.

Método de puesta en equivalencia:

Por este método, se sustituye el valor contable de la inversion que figura en
las cuentas de la Sociedad por el importe correspondiente al porcentaje que de
los fondos propios de la Sociedad participada le corresponda.

Los dividendos recibidos de la Empresas asociadas reducen el importe por el
que figura la inversion de las mismas.

c) Comparacion de [a informacion

No hay ningun motivo que impida la comparacion de los saldos del ejercicio
1997 respecto de los del ejercicio precedente. No obstante, debe tenerse en
cuenta la informacioén contenida en la Nota 14 b) con relacién a la provision
para prejubilaciones Ley 66/1997.
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3.- NORMAS DE VALORACION

Las cifras que figuran en esta nota y siguientes estan expresadas en millones
de pesetas, salvo que se indique lo contrario.

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad y las Normas para la formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas, han sido las siguientes;

a) Homogeneizacion de criterios

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, se han aplicado los
principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad dominante a todas
las Sociedades incluidas en la consolidacion.

b) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion se produjo en la primera consolidacién
por la diferencia existente entre el valor contable de las participaciones de la
Sociedad dominante y el importe proporcional de los Fondos propios de las
Sociedades dependientes correspondiente a dichas participaciones.

¢) Fondo de comercio de consolidacién

La diferencia positiva que existe entre el precio pagado en la adquisicién de
Sociedades participadas y el valor de los Fondos propios, proporcional al
porcentaje de participacion en el momento de la compra, se registra como
"Fondo de comercio de consolidacién".

Se amortiza en cinco afos siguiendo los criterios del articulo 24.3 de! Real
Decreto 1815/1995. Los importes pendientes de amortizar a 31 de diciembre
de 1997 se incluyen en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacién” del
Balance de Situacién Consolidado.

d) Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacidn

Todas las cuentas y transacciones significativas entre Sociedades
consolidadas por integracién global se han eliminado en el proceso de
consolidacion.

Las transacciones que incluian gastos e ingresos reciprocos, asi como
dividendos entre las Sociedades del Grupo, se han eliminado en e} proceso de
consolidacion.
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e) Gastos de establecimiento

Estan formados fundamentalmente por los gastos de primer establecimiento y
los de ampliacién de capital. Se contabilizan por los costes incurridos en el
ejercicio, y se amortizan en un plazo de cinco afios. Estos importes se recogen
en el epigrafe de "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de la
cuenta de "Pérdidas y ganancias”.

f} Inmovilizado inmaterial

El saldo de las cuentas de inmovilizado inmaterial recoge los gastos de
investigacién y desarrolio, fondo de comercio, estudios de viabilidad,
aplicaciones informaticas y gastos de obtencién de nuevas concesiones
administrativas, para los que al cierre de cada gjercicio econdémico existen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabifidad econdmico-comercial.
Se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién deduciendo
Electricas Reunidas de Zaragoza, S.A., en su caso, las subvenciones de Ia
Oficina de Coordinacion de investigacion y Desarrollo Electrotécnico (OCIDE)
para proyectos especificos de investigacion y desarrollo.

El coste de adquisicion y otros gastos incurridos en relacién con el desarrollo e
implantacién de nuevas aplicaciones informaticas se registran en la cuenta
"Gastos de Investigacion y desarrollo” hasta que [os mismos estan en
condiciones de ser utilizados, momento en que se traspasan a la cuenta de
"Aplicaciones informaticas".

Se amortizan en un maximo de cinco anos, excepto las concesiones
administrativas de Gas Aragén, S.A. y de Energias de Aragon, SA., que lo
hacen durante la vigencia de la concesion.

Las concesiones administrativas, corresponden a Energias de Aragén, S.A., y
son aquellas que actualmente no se encuentran en explotacion. Las
principales expiran entre los afios 2043 y 2049,

La mayoria de las centrales de produccion hidroelécirica estan sujetas al
régimen de concesion administrativa temporal regulada por la Ley 29/1985, de
2 de agosto, "Ley de Aguas". En ésta se prevé que las centrales hidraulicas
revertiran al Estado en condiciones de buen uso al término del periodo de
concesion (las principales concesiones expiran entre los afios 2025 y 2044),
De acuerdo con la practica generalizada en el Sector Eléctrico, se considera
que no es necesario dotar un fondo de reversion, por cuanto que los
programas de mantenimiento aseguran un estado permanente de buen uso.

Las instalaciones técnicas especializadas de Gas Aragon, S. A. estan sujetas
al régimen de concesion administrativa temporal. Esta Sociedad dota al
"Fondo de reversion", considerando la amortizacion técnica de las mismas
para cubrir su valor neto contable estimado en la fecha en que reviertan.
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g) Inmovilizado material

El inmovilizado material en explotacion se presenta al precio de adquisicion o
coste de produccién, e incluye en Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., Gas
Aragén, S.A. y Energias de Aragén, S.A. el valor de la actualizacién legal
practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio. Adicionaimente, en las dos primeras sociedades, el inmovilizado
material en explotacién adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983
esta valorado a precio de coste, regularizado y actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por e contrario, los gastos
periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las existencias de repuestos para el inmovilizado se incluyen en el epigrafe
"Inmovilizaciones materiales en curso" y se valoran al menor importe entre el
coste de adquisicion o valor de mercado, para lo cual se dota la
correspondiente provisién.

h) Amortizacion det inmovilizado material

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacion siguiendo el
meétodo lineal basado en la vida util estimada de cada elemento.

Los afios de vida Util estimados a efectos de caleulo de amortizaciones son los
siguientes:

CENTRALES HiDRAULICAS

Obra civil 60-65

Equipo electromecénice 35
LINEAS DE TRANSPORTE 38
SUBESTACIONES TRANSFORMADORAS 30
RED DE DISTRIBUCION 30
EDIFICIOS 30-50
OTROS ELEMENTOS DE INMOVILIZADO 4-20

i) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

Los valores negociables y otras inversiones financieras analogas se reflejan a
Su coste de adquisicion o a su vaior tedrico contable cuando éste es inferior y,
en su caso, se dota la correspondiente provision.
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Energias Renovables S A participa con caracter minoritario, en diversas
asociaciones bajo ta furma jtimea de Agrupacion de Interés Econdmico y
Union Temporal de Empresas que se incluyen en este epigrafe de los
Balances de Situacién Consolidados.

j) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales a corto y largo plazo se registran por el importe
entregado.

Los intereses a cobrar no vencidos de las deudas se incluyen en la cuenta
"Otros créditos a corto plazo",

k) Subvenciones de capital

Las subvenciones cobradas en relacion con Ia construccién del inmovilizado
se registran en "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” como un ingreso
diferido que se reconoce linealmente en el periodo de diez afos. Por su
caracter recurrente, figuran contabilizadas en el epigrafe "Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de "Pérdidas y ganancias".

I) Provisiones para riesgos y gastos

Con cardcter general, en caso de preverse alglin riesgo o gasto extraordinario,
el Grupo ERZ dota la provision correspondiente y por el impaorte estimado.

El Grupo tiene contraida la obligacién con sus empleados de complementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilaciones y ofras
prestaciones.

En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., el déficit de los compromisos por
pensiones existente a 31 de diciembre de 1989 se ha venido dotando de
acuerdo con la Disposicidn Transitoria cuarta del Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre, modificado para las empresas del Sector Eléctrico por la
Orden Ministerial de 1 de julio de 1991, de forma progresiva a razon de 1,08
de incremento cada afio, en 10 afios para el personal jubilado y 20 afios para
el personal en activo.

Por otro lado, la Sociedad dominante realizé a 31 de diciembre de 1996, con
cargo a Reservas de libre disposicion y a Impuesto anticipado, una dotacion
adicional de la Provision para Pensiones hasta cubrir la totalidad del déficit de
los compromisos por pensiones existentes a dicha fecha.

Los pagos anuales por complementos de pensiones se cargan al fondo
constituido.

Dado que las dotaciones al fondo no son fiscalmente deducibles, a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, se registra el correspondiente "Impuesto
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anticipado", en la medida en que el mismo se recuperara en un plazo inferior a
diez afos, conforme se produzcan los pagos por pensiones.

En el ejercicio 1997, segun acuerdo de los representantes de la Compania
matriz y el Comité de Empresa, previa aprobacién por el Consejo de
Administracion del 11 de diciembre de 1996, se ha procedido a dar
cumplimiento a lo establecido en el anexo IV (Nuevo Sistema de Prevision
Social) del Xil Convenio Colectivo, vy a la adaptacion a lo establecido en la
Disposicion Transitoria decimocuarta de Ia Ley 30/1985, de 8 de noviembre, de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados. En este sentido, se ha
formalizado con fecha 21 de julio de 1997 un Plan de Pensiones, del sistema
de empieo, para el personal activo, basado en el estudio actuarial, referido a
31 de diciembre de 1996, que para cubrir las prestaciones de ahorro fue
elaborado por un experto independiente. Con fecha 1 de octubre de 1997,
dicho Plan de Pensiones se ha integrado en “"Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, Fondo de Pensiones", inscrito en el Registroc de Fondos de
Pensiones de la Direccion General de Seguros, segin Resolucién de 15 de
septiembre de 1997, BOE de 1 de octubre de 1997

Se han realizado las aportaciones del coste normal anual del afo 1997
correspondientes al personal que se adhirié al Plan. Por otra parte, seestaala
espera de la promulgacion del Reglamento que desarrolle Ia Ley 30/1995 de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados para instrumentar, de
acuerdo con la prevision de la propia Ley, las aportaciones de los servicios
pasados del personal activo y jubilado.

Gas Aragon, S.A. doté en 1996 con cargo a Reservas de libre disposicion la
totalidad del deficit de los compromisos por pensiones de su personal activo.
Asi pues, queda cubierto la totalidad del déficit, ya que el correspondiente al
personal jubilado fue dotado con cargo a Reservas voluntarias, seguin acuerdo
de la Junta General de Accionistas de 19 de junio de 1991. Asimismo, con
fecha 31 de octubre de 1997 se formalizé un Plan de Pensiones del sistema de
empleo en los mismos términos que los establecidos para el personal de
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. Este se ha integrado en "Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones" el 14 de noviembre de 1997, y
con efectos desde el 1 de enero del mismo afio.

Energias de Aragon, S.A. tiene cubiertos sus compromisos en materia de
pensiones por la Seguridad Social del Estado y por el Montepio del personal
de Aragonesas Industrias y Energia, S.A. La Sociedad realiza |a aportacion
que dicho Montepio tiene establecida en forma de un porcentaje sobre las
remuneraciones def personal.

En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A., con fecha 19 de diciembre de 1997,
los representantes de la Direccién y del Comité de Empresa pactaron someter
a la aprobacion de la Autoridad Laboral un expediente de regulacién de
empleo en virtud del cual se proyecta la prejubilacion de 250 empleados entre
los afios 1998 y 2002. Dicho expediente ha sido aprobado con fecha 26 de
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enero de 1998 por la Direccién General de Trabajo de la Diputaciéon General
de Aragon Para Energias de Aragon 5 A se vevé que se aprusbe un
expediente de regulacion de empleo, en los mismos términos que en la
empresa matriz, al que se podrian acoger 21 empleados.

Ambas Sociedades han dotado ias correspondientes provisiones para cubrir el
coste de las prejubilaciones mencionadas, segun calculos realizados por un
experto independiente, de acuerdo con la legislacion vigente y los
compromisos adquiridos con el personal que accede a la situacion de
prejubilacion.

En Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. dicha provisién se ha dotado, en la
parte que se prevé recuperar, durante el periodo transitorio, con la retribucién
fila por transicion a la competencia, con cargo a "Gastos diferidos por
transicion a la competencia”, de acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20
de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General
Contable a las empresas del Sector Eléctrico. El resto de la provision se ha
dotado con cargo a "Reservas de libre disposicion” e "Impuesto anticipado”,
acogiéndose a la disposicion adicional cuadragesima quinta, de la Ley 66/1997
de 30 de diciembre.

Energias de Aragén, S.A., al no estar incluida en el ambito de aplicacion del
Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, ha dotado la totalidad de la
provision para cubrir los- costes de las prejubilaciones con cargo a "Reservas
de libre disposicion” e "Impuesto anticipado”,

m) Otras provisiones

Gas Aragon, S.A,, sujeta al régimen de concesion administrativa temporal de
acuerdo a lo mencionado en el apartado f) de esta nota, dota un fondo de
reversion hasta aicanzar una cifra igual al valor neto contable de los activos
revertibles al finalizar las concesiones.

El epigrafe "Otras provisiones" incluye la estimacién o calculo para hacer
frente a otras responsabilidades.

n) Deudas

Las deudas se clasifican en funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio.
Son deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento es inferior o igual a doce
meses y deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Las deudas se valoran por su importe nominal, excepto las concertadas en
moneda extranjera que se registran al tipo de cambio a la fecha de cierre, o al
tipo de cambio asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro
de cambio.
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Electricas Reunidas de Zaragoza, S.A., siguiendo lo dispuesto por la Orden de
12 de marzo de 1993 sobre tratamiento contable de las diferencias de cambio
en moneda extranjera, recoge, si las hubiera, las diferencias negativas dentro
del epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios”, amortizandose en funcién
del tiempo de vida restante del préstamo a que corresponden.

Las diferencias de cambio positivas se registran, en su caso, en el epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios" hasta el momento de su realizacion.

o) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se registra como gasto del ejercicio. Este se
determina en funcion del resultado del ejercicio antes de impuestos,
aumentado o disminuido por las diferencias permanentes, segun proceda.

Los beneficios fiscales aplicables, fundamentalmente Ia deduccién por doble
imposicion intersocietaria, se consideran como un menor gasto del “Impuesto
sobre Sociedades”.

La diferencia existente entre el gasto por "Impuesto sobre Sociedades" y la
Cuota a pagar es consecuencia de los ajustes temporales producidos y su
detalle figura en la Nota 17.

p) ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, salvo los
derechos de acometida, verificacion y enganche, tal y como se indica a
continuacién. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades
unicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Los derechos de acometida, verificacion y enganche a los clientes, derivados
de las instalaciones necesarias para hacer posible nuevos suministros, se
registran en la cuenta de "Pérdidas y ganancias" en el momento en que se
cobran.

Los ingresos por venta de energia se determinan aplicando las tarifas en vigor
en cada momento. Las correcciones de los desvios en el calculo de ia tarifa
eléctrica, tanto en ingresos como en costes, se recogen en el gjercicio en que
se facturan, pues normalmente representan un mayor beneficio.

Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. sigue el criterio de contabilizar, como
mayor importe de las ventas o de las compras de cada gjercicio, los ingresos o
gastos devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que se
estiman con caracter provisional hasta su liquidacion efectiva.
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Q) Instrumentos de cobertura de riesgos de interés

Las Sociedades tienen contratadas diversas operaciones de cobertura de tipos
de interés para una parte de su endeudamiento.

Los gastos de formalizacién de dichas coberturas generalmente se imputan a
resultados en et ejercicio en que se contratan y como maximo en el periodo de
vigencia de |la operacién.

Las liquidaciones de dichas operaciones que en su caso procedan, se
reconocen como mayor o menor coste financiero del ejercicio, siguiendo el
criterio de devengo.

r) Gastos diferidos por transicion a ia competencia

En esta cuenta se recogen los costes de reestructuracién que se prevé
recuperar a través de la retribucién fija por transito a la competencia, segin se
indica en la Nota 4. Su imputacion a resultados se efectuari a medida que se
perciba dicha reiribucién.

4.- REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, al igual que en 1996, la retribucion de las compafiias
del Sector Eléctrico se ha determinado, en lo fundamental, por el conjunto de
normas que forman el denominado Marco Legal Estable (MLE) desarrollado a
partir del REAL DECRETO 1538/1987 que entré en vigor el 1 de enero de
1988 y de la Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional
(LOSEN). Segun esta normativa, la retribucién que de forma global recibe el
Sistema Eléctrico Nacional en cada ejercicio tiene como objetivo cubrir el coste
total previsto del servicio, el cual estad formado por la adicién de diferentes
Costes estandares fijos y variables. La tarifa eléctrica media para el cliente (en
Ptas./kWh) se determina como relacién entre la demanda prevista y dicha
retribucion global del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y
demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se corrigen en ejercicios
sucesivos. Dado que la tarifa es Gnica para cada tipo de servicio, las empresas
se redistribuyen los ingresos en funcién de los costes estandares reconocidos
y de su estructura de produccién, distribucion y mercado.

El afio 1997 ha sido el ultimo de vigencia de la LOSEN. Dicha Ley mantenia
para el sector eléctrico el caracter de sector regulado, con los principios
basicos de obligacidn de suministro, planificacién conjunta de las necesidades
de capacidad a largo plazo, tarifa Gnica y explotacion unificada.

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, supone la
plasmacion normativa de los principios del Protocolo suscrito entre el
Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas eléctricas el 11 de
diciembre de 1996. El citado Protocolo supuso el acuerdo con fos principales



@ agentes economicos del sector eléctrico sobre una profunda modificacién del
sistema retributivo entonces vigente y sobre el escalonamiento progresivo de
las distintas etapas conducentes a la liberalizacién del mercado.

@ El objeto de la Ley 54/1997 es Ia regulacion de las actividades destinadas al

suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacion, transporte,
distribucién,  comercializacion e  intercambios intracomunitarios e
internacionales, asi como la gestidén econdmica y técnica del sistema eléctrico.
La finalidad de dicha Ley es garantizar el suministro, fa calidad del mismo y
i que se realice al menor coste posible, sin olvidar |a proteccion del medio
G ambiente. Se abandona asi la nocidn de servicio publico tradicional,
sustituyéndola por la expresa garantia de suministro a todos los consumidores
demandantes del servicio dentro de territorio nacional. Las actividades
destinadas al suministro de energia eléctrica se ejerceran de forma coordinada
bajo los principios de objetividad, transparencia y libre competencia,
& reconociéndose |a libre iniciativa empresarial.

Los aspectos mas significativos que establece son:

- A partir del 1 de enero de 1998, Ia produccion de energia eléctrica se
& desarroila en un régimen de libre competencia, basado en un sistema de
ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un sistema de
demanda formulado por los consumidores, que ostenten la condicién de
cualificados, por los distribuidores y los comercializadores. La energia serg- -
retribuida al precio marginal del sistema mas un componente de garantia de
potencia y otro por servicios complementarios.

- La gestion econémica y técnica del sistema, el transporte y la distribucion
tienen carécter de actividades reguladas.

G - Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y
distribucién.

- La liberalizacion del suministro de energia primaria, con excepcion dei
carbon nacional, para el cual se estara a lo dispuesto en el Plan de Futuro
i de la Mineria del Carb6n y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

- Se mantiene la Comision Nacional del Sistema Eléctrico como ente
regulador del mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad y
transparencia del sistema.
u
s - Separacion de actividades reguladas y no reguladas. La Ley establece que
antes del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por
Real Decreto, las sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de
generacion y distribucion, deberan separarlas para que sean llevadas a
# cabo por sociedades mercantiles diferentes, gue sin embargo, podran
formar parte de un mismo grupo.

N.° 240.120-2
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Las tarifas seran unicas en todo el territorio nacional, e incluirdn en su
=+« «3)108 costes de produccion, los costes permanentes del sistema, los
peajes por el transporte y distribucion de energia eléctrica, los costes de
comercializacion y los costes de diversificacién y seguridad de
abastecimiento.

- Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion econdémica del
sistema, que asume la gestion de compra y venta de energia.

- Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestion técnica del
mismo, que tendrd por objeto garantizar la continuidad y seguridad del
suministro y la correcta coordinacion del sistema de produccién y transporte,

- Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1988, tienen esa consideracidn
aqueilos cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de
suministro. Este limite se ird rebajando progresivamente hasta alcanzar la
total liberalizacion del afo 2007.

- La disposicion adicional séptima de la Ley declara vigente la disposicién
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccion, de las centrales nucleares de
Leméniz, Valdecaballeros y la Unidad Il de Trillo, teniendo sus titulares
derecho a percibir una compensacion, mediante la afectacion de un
porcentaje de la facturacién por venta de energia eléctrica a los usuarios.
En base a este derecho se llevo a cabo la documentacién en titulos de estos
activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen
de mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran
incluidas en el &mbito de aplicacion del REAL DECRETO 1538/1987, de 11 de
diciembre, sobre determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico.

Los costes de transicion a la competencia se recuperaran mediante la
percepcion de una refribucion fija, expresada en pesetas por kWh, que se
calculara como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las
empresas a traves de la tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la
produccion. Durante un plazo maximo de diez afios desde ia entrada en vigor
de la Ley, el gobierno podra establecer anualmente el importe maximo de la
retribucion fija. El importe base global, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podra superar 1.988.561 millones de pesetas.

Con posterioridad a la entrada en vigor de ia Ley 54/1997 se han promulgado
la siguientes disposiciones que la desarrollan:
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- REAL DECRETO 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece la
tarifa eléctrica para 1998. Establece los costes reconocidos para la actividad
de transporte, distribucion, comercializacion de clientes a tarifa y gestién de
la demanda, asi como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento.

La retribucion fija por transicién a la competencia se estima para 1998 en un
importe maximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccién de
desvios de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los
desvios de los afios 1996 y 1997.

Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32
por ciento sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997.

- REAL DECRETQ 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula el procedimiento de liquidacion de los costes de transporte,
distribucion y comercializacién a tarifa, de los costes permanentes de
sistema de los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.

- REAL DECRETO 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energia
Eléctrica.

- REAL DECRETO 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula el mercado de produccion de energia eléctrica.

- Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos
aspectos del REAL DECRETO 2019/1997.

Retribucidn fija por transicién a la competencia

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a ia competencia, la
Ley 54/1997 establecié en su disposicion transitoria sexta un plazo maximo de
diez afios desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce,
para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de energia
eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de
aplicacion del REAL DECRETO 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre la
determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico, la
existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado competitivo
previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar ia retribucién que habrian percibido
tas compafiias por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo
M.L.E., en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de
operacion, mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la
retribucion a los capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados
que obtendran en condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha
aplicado un factor de eficiencia del 32,5 por ciento, lineal para todas las
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empresas Adicionaimente, se reconocen unos costes de stocks de carbén y
UNa prie por g« Lot swrw de Carbon nacional.

Las empresas eléctricas percibiran durante el periodo transitorio 1998-2007
una retribucién fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios
obtenidos por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior
a través de la tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de
produccion en la Ley del Sector Eléctrico.

El importe base global de |a retribucion fija, en valor a 31 de diciembre de
1897, no podra superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global
maximo a 31 de diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que
se refiere el punto precedente, se calculara mediante Ia actualizacion del
importe base global maximo correspondiente a 31 de diciembre del afio
precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de Ia media anual del
MIBOR a 3 meses o tipo de interés de referencia que lo sustituya, todo ello de
acuerdo con |o establecido en el Real Decreto 2017/1 997, de 26 de diciembre.

Este importe base global comprende Ics siguientes elementos:

a) El importe maximo de Ia asignacion por consumo de carbén autdctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de
pesetas, destinado a aquellos grupos de generacion que hayan
efectivamente consumido carbén autdctono.

b) El importe maximo de la asignacion especifica que asciende, en valor a 31
de diciembre de 1977, a 339.657 millones de pesetas, que se repartirg entre
las empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en Ia
parte afecta a planes de financiacion extraordinarios y planes especiales
que apruebe el Ministerio de Industria y Energia.

¢} El importe maximo de la asignacion general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997 a 1.354.628 millones de pesetas.

De acuerdo con los porcentajes establecidos en el REAL DECRETO
2017/1997, de 26 de diciembre, a Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. le
corresponde el 0,66 por ciento, que segun el cuadro 6.8 de la Memoria
Economica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, asciende a 11.140
miliones de pesetas, en valor de 31 de diciembre de 1997,

El texto det Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban
las normas de adaptacién del Plan General Contable (P.G.C.) a las empresas
del Sector Eléctrico, establece la obligatoriedad de informar sobre la previsién
de la senda de recuperacion de la retribucion fija, para determinar en base a la
misma cuales seran los coeficientes de imputacién a resultados durante el
periodo de transicion hasta el ejercicio 2007 de la parte de los activos de
generacion recuperables a través de la citada retribucion fija.
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Para cumplir con este requisito, y de conformidad a la contestacion dada con
fecha 23 de marzo de 1998 por la Direccién General de la Energia, a una
consulta formulada por UNESA, la Compafiia ha tomado la Unica referencia
valida a este respecto que es la contenida en ia Memoria Econdmica del
Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico, en la que se recoge la prevision
realizada en su dia por la Direccion General de la Energia sobre la

recuperacion de los costes de transicién a la competencia durante el periodo
1998-2007.

De acuerdo con lo anterior, el importe de 11.140 millones de pesetas, en valor
a 31 de diciembre de 1997, que corresponden a Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A., segln la Memoria Econdémica de la Ley del Sector, se ha
distribuido en cada uno de los ejercicios del! periodo transitorio, tomando la
parte proporcional correspondiente de ias anualidades de la citada Memoria
Econdmica, deducidas las asignaciones del stock del carbén y la
correspondiente al consumo del carbon autéctono, al ser partidas que
compensan el coste variable de consumo de combustible, Yy que por tanto no
estan relacionados con ta recuperacion del activo. Los importes resuitantes en
pesetas de 1997 son los siguientes:

RETRIBUCION FIJA COEFICIENTE DE

Afio PREVISTA % S/ TOTAL IMPUTACION A
(Millones de Ptas.) PREVISTO RESULTADOS
1968 737 6,61 6,61
1999 809 7.27 727
2000 906 8,13 8,13
2001 988 . 896 8,96
2002 1.110 9,97 9,97
2003 1.170 10,50 10,50
2004 1.228 11,03 11,03
2005 1.276 11,45 11,45
2006 1.529 13,73 13,73
2007 1.376 12,35 12,35
TOTAL 11.140 100,00 100,00

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la
generacion de ingresos de sus activos, del importe de los ingresos previstos
por retribucién fijla y de los gastos a incurrir en futuros ejercicios como
consecuencia del trénsito a la libre competencia, considera que no se
produciran variaciones significativas en los proximos ejercicios en relacién con
su soivencia y su situacion econdmico-financiera.

Existen determinadas partidas incluidas en el Balance de Situacion, que se

recuperaran con cargo a los importes de la retribucion fija por transicion a la
competencia:
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Instalaciones técnicas v maquinana

El valor neto contable de los distintos activos se compara anualmente con
su valor de mercado. De acuerdo con la disposicién transitoria del Real
Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprusban las normas de
adaptacion del P.G.C. a las empresas del Sector Eléctrico, se ha
considerado como valor de mercado para las instalaciones técnicas de
generacion, el que previsiblemente recuperara la Sociedad mediante la
generacion de ingresos, en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y
gastos, inciuida la amortizacion, descontados con la tasa determinada para
el calculo del importe base global méximo de !a retribucion fija por transicién
a la competencia. De la comparacién de dicho importe con el valor contable
de las instalaciones técnicas de generacion, no se deriva la necesidad de
realizar ajuste alguno a los valores contables de dichos activos.

No obstante, el inmovilizado material incluye 9.926 millones de pesetas, que
e recuperaran a través de la retribucion fija por transicion a la competencia,
registrandose este importe como resultado de explotacion, a medida que se
perciba dicha retribucion, durante el periodo transitorio maximo de diez afos
que establece [a Ley 54/1997. La cantidad a imputar en cada ejercicio al
resultado de explotacién, se determinard mediante la aplicacion al importe
de 9.926 millones de pesetas citado, del coeficiente obtenido al comparar el
ingreso del ejercicio reconocido por retribucion fiia por transicion a la
competencia, que serd como minimo el previsto, con el total de ingresos
previstos por este concepto.

- Gastos diferidos por transicion a la competencia
Con cargo a este epigrafe, se han dotado provisiones para hacer frente a
los gastos de prejubilaciones, por importe de 1.214 millones de pesetas, que
la Sociedad estima recuperard durante el periodo transitorio con los
ingresos procedentes de la retribucién fija asignada.

Requlacién sectorial gas

El Ministerio de Industria y Energia establecid mediante Orden de 13 de mayo
de 1994 un nuevo sistema de fijacion de los parametros para el calculo de los
precios de compra y venta del gas natural, Este se basa en |a repercusion de
los costes de aprovisionamiento, transporte, almacenamiento y distribucion del
gas al consumidor final. Mediante la Orden de 3 de julio de 1995 se ha
aplicado dicho sistema de fijacién de precios previéndose su continuidad para
los proximos arios.

5.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION Y FONDO DE
COMERCIO DE CONSOLIDACION

La "Diferencia negativa de consolidacion", que asciende a 516 millones de
pesetas corresponde en su totalidad a Gas Aragén, S.A.
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El "Fondo de comercio de consolidacién" corresponde en su totalidad a las

adquisiciones de participaciones de Energias de Aragén, S.A. Su movimiento
durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Miliones de pesetas
Descripcién Saldo inicia Altas Amortizacién  Saldo final

Fondo de Comercio de consolidacién 670 0 -162 508

6.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos en los gastos de establecimiento habidos durante el ejercicio
1997 han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Descripcidn Saldo inicial  Incorporac, Altas Amortizacién  Salda final

Gastos de establecimiento 175 0 5 77 103

7.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Las subvenciones de OCIDE, que han minorado los "Gastos de investigacion

y desarrollo” puestos en explotacién, ascienden a 13 millones de pesetas en
1997.

El movimiento de las inmovilizaciones inmateriales y de su amortizacion
acumulada para 1997 ha sido el siguiente:

Coste (Millones de pesetas)

Descripcion Saldo inicial Altas Bajas Traspasos  Saldo final
Gaslos investigacion y desarrollo 305 580 618 267
Fondo de comercio 12 0 -6 106
Aplicaciones informiéticas 4.454 i1 =30 618 5.053
Otros derechos 165 2 167
TOTAL §.036 5§93 -36 0 5.593

Amortizacién acumulada {Millones de pesetas}

Descripcién Saldo inicfal  Dotaciones Bajas Traspasos  Saldo final
Otros gastos -2.545 -880 0 -3.435
TOTAL -2.545 890 0 0 -3.435
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8.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El  movimiento de las inmovilizaciones
amortizaciénacumulada para 1997 ha sido el siguiente:

Coste {Millones de pesetas)

materiales y de su

Saldo Traspasos
Descripcion inicial Altas Bajas y otros Saldo final
Terrenos y construcciones 4,460 15 -1 43 4517
Instataciones técnicas y maquinaria 191.349 0 -137 4.428 195.640
Oftro inmovilizado 1.848 121 6 1.964
Anticipos e inmov. mat. en curso 3.320 4.485 -86 -4471 3.248
TOTAL 200.978 4.621 -230 ] 205,369
Amortizacién acumutada (millones de pesetas)
Salde Traspasos
Descripcion iniciat Dotaciones Bajas y ctros Saldoe final
Terrenos y construcciones -657 ~129 0 -786
instalaciones técnicas y magquinaria -56.029 -7.520 12 -14 -63.551
Otro inmovilizado -1.229 -156 5 14 -1.366
Provisicnes 27 5 -22
TOTAL -57.942 22 0 65.725

-1.805

La dotacién a las amortizaciones del inmovilizado material realizada en el

actualizacion de balances efectuada en el ejercicio 1996.

ejercicio 1997 incluye del orden de 1.935 miliones de pesetas del efecto de la

El importe de los gastos capitalizados durante el ejercicio 1997 ha ascendido a

407 millones de pesetas, siendo 563 millones de pesetas los capitalizados en
el ejercicio precedente.

Los compromisos de compra de inmovilizado material e inmaterial a 31 de

diciembre de 1997 ascendian a 439 millones de pesetas.

Los bienes totalmente amortizados del inmovilizado material al final del

9.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

ejercicio 1997 ascendieron a 1.581 millones de pesetas.

La composicién de las inmovilizaciones financieras es Ia siguiente:
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Millones de pesetas Traspasos

Descripcién Saldo inicial Altas Bajas yotros  Salde final
Participaciones puestas en equivalencia 0 1.800 0 -4 1.796
Cartera de valores a largo plazo 2.183 2.478 -228 0 4.433
Otros créditos 2186 588 -407 0 2367
Impuesto sobre beneficio anticipado a large plazo 6.013 2322 -477 -2 7.856
Provisiones -89 N 4 -38 -214
TOTAL 10.293 7.097 -1.108 -4 16.238

El movimiento de "Participaciones puestas en equivalencia” corresponde a la
suscripcion por Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. del 30 por ciento de
Endesa Gas, S.A. (ver Nota 1).

Las altas del epigrafe” Impuesto s/B° anticipado a largo plazo” contienen 1.670
millones de pesetas por la dotacion a la "Provision prejubilaciones Ley
66/1997" segun la letra |) de la Nota 3.

El epigrafe de la "Cartera de valores a largo plazo" incluye principalmente ia
participacion en Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones S.A., Red Eléctrica de
Espafia, S.A., Aragonesa de Actividades Energéticas, S.A. y oftras
participaciones en Uniones Temporales de Empresas, Agrupaciones de Interés
Econdmico y sociedades de diversa naturaleza, cuyos datos mas significativos
son los siguientes;

Valor inversién Participacién

Descripcion (Millones de (%)
peselas)

Grupa Eléctrica de Telecomunicaciones, S.A. 1.973 3,00
Red Eléctrica de Espafia, 5.A. 198 0,44
Aragonesa de Actividades Energéticas, S.A. 161 100,00
Kromschroeder, S A. 137 27,93
Electromolinera de Biescas, S.A. 78 94,40
Oxagesa, A.LE. 221 33,33
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. 153 30,00
Edlica Vaile del Ebro, S.A, B3 16,50
Parque Edlico Sierra del Madero, 5.A, 102 24,00
Corporacion Eélica Zaragoza, S.A. 105 25,00
Ercasa Cogeneracidn, S.A. 50 50,00
UTE Alabe- Moinsa 653 20,00
UTE Ermetosa 20 20,00
Otros 499 -
TOTAL 4433

La actividad de Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. consiste en la
participacion  directa o indirecta en empresas espafnolas de
telecomunicaciones.
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Respecto al resto de Sociedades, el objeto de algunas de ellas es desarrollar
las actividades de Energias Renovables, S.A. en el cCampu de @ COgerer eaOn
y la explotacién de nuevos aprovechamientos energeéticos.

En particular, la actividad de las Uniones Temporales de Empresas consiste en
la adquisicion, instalacion y explotacion de un conjunto de equipos destinados
a producir calor y energia eléctrica. Los criterios y normas de valoracidn
principales seguidos por estas Entidades son los siguientes:

1) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta constituido en su totalidad por las instalaciones
técnicas adquiridas para el desarrollo de su actividad, valorandose al precio de
adquisicion, no procediéndose a la capitalizacion de intereses.

2) Ingresos y gastos

Estan contabilizados respetando estrictamente los principios contables
obligatorios del devengo y de correlacién de ingresos y gastos.

3) Amortizaciones

La amortizaciéon de las instalaciones se inicia a partir de la entrada en
funcionamiento y se realiza durante el pericde de vida de la Unién Temporal.

El epigrafe de "Otros créditos" recoge, fundamentalmente, el importe de las
fianzas recibidas de los clientes y depositados en el Instituto del Suelo y la
Vivienda de Aragén (ISVA).

10.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Corresponden principalmente a "Gastos diferidos por fransiciébn a la
competencia®, y tienen su origen en la parte del coste del expediente de
regulacidon de empleo previsto recuperar con la retribucion fija por costes de
transicion a la competencia (1.214 millones de pesetas).

11.- FONDOS PROPIOS
Capital social

El capital social de Eiéctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. esta representado
por 19.444.207 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Sociedad tiene admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas espafiolas la totalidad de sus acciones, siendo
su principal accionista ENDESA, que posee el 61,19 por ciento de las
acciones. La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja
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participa con el 6,06 por ciento. Estos datos estan referidos a 31 de diciembre
» . ofra parte, no existe constancia en |a Sociedad de gque ningun otro
accionista posea mas del 5 por ciento del capital.

Reserva legal

De acuerdo al Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A. tiene constituida una reserva legal que supera
ampliamente el minimo establecido.

Prima de emision de acciones y otras reservas

Estas reservas son de libre disposicion, siempre que su distribucion no
reduzca el patrimonio neto de la Sociedad por debajo de la cifra de capital
social.

En el ejercicioc 1997 se han destinado 2.892 millones de pesetas de "Otras
reservas de la sociedad dominante" para atender |a provisidn para
prejubilaciones que se indica en la letra I) de la Nota 3. EASA, por el mismo
concepto, aplica 169 millones de pesetas con cargo a "Reservas consolidadas
por integracién global".

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas
anuales del ejercicio 1996, es consecuencia de la de actualizacién del valor
del inmovilizado material practicada por ERZ a 31 de diciembre de 1996, de
acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1196, de 7 de junio. Las reservas
correspondientes a las Sociedades dependientes que han actualizado sus
valores, se incluyen en "Reservas consolidadas por integracién global" y en
"Socios externos".

La Inspeccion de Hacienda tiene de plazo hasta el 31 de diciembre de 1999
para comprobar las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva.
Caso de que no sea comprobada en este periodo se considerara tacitamente
aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible antes de
su aprobacién, salvo que se satisfagan los impuestos que le hubieran
correspondido de no haberse acogido a la actualizacién.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva, y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra
destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital
social, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de Ia
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién), a
reservas de libre disposicion. El saldo de la reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.
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Con fecha 20 de noviembre de 1997 la Administracién Tributaria comprobé de
conformidad la actualizacion de balances correspondiente a Gas Aragon, S.A.

Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracién de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A, en
reunion celebrada el 19 de diciembre de 1997, acord6 repartir un dividendo a

cuenta de los resultados de 1997 por un importe total de 1.556 millones de
pesetas.

La composicién de ios "Fondos propios” a 31 de diciembre de 1997, asi como
la evolucion en el ejercicio, ha sido la siguiente:

Millones pesatas
Saldo Dividendo Traspasc Beneficio Prov.Prejub, Otras Saldo
Descripcion inicial Bruto reservas 1997  Ley86/1997 Variaciohes final
Capital social 9.722 8,722
Prima de emisién 2.951 9.951
Reserva de revalorizacién 21.358 21.358
Ctras reservas de la seciedad dominante 24.820 3.082 -2.892 25.010
Reservas consolidadas por integracion global 3.470 715 -169 -1 4,015
Beneficio del ejercicio 1996 6.033 -2.236 -3.797 0
Dividendo a cuenta 1996 -1.069 1.069 0
Beneficio del ejercicio 1997 6.513 6.513
Dividendo a cuenta 1997 1556 -1.556
TOTAL 74.285 -2.723 0 6513 -3.081- - “t  75.013

12.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de los intereses de socios externos para 1997 es el siguiente:

Miliones de pesetas

Sociedad Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Gas Aragén, S.A. 1.174 641 -539 1.276
Energlas de Aragén, S.A. 3.849 363 =211 4.001
TOTAL 5.023 1.004 -760 5.277

Ademas de las variaciones ordinarias que afectan al movimiento de los socios
externos, dentro de as bajas se incluyen 42 millones de pesetas por aplicacion
de reservas al plan de prejubilaciones que se indica en |a letra [) de la Nota 3.

13.-INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de los ingresos a distribuir en varios ejercicios para 1997 ha
sido el siguiente:
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Millones de pesetas

Apiicacion a
Descripcion Saldo inicial Altas resultados Saido final
Subvenciones de capital 1.579 431 -348 1.662
Diferencias positivas de cambio 2 2 0
Otros ingresos a distribuir 120 -12 108
TOTAL 1.581 551 -362 1.770

14.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
a) Provisién para pensiones

Se refiere al personal de Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. y Gas Aragén,
S.A

El movimiento en las provisiones para complemento de pensiones de 1997 ha
sido ef siguiente;

Saldo Saldo
Descripcién (Millones de pesetas) inicial Resuttados Pagos final
Personal adscrito a los Pianes de Pensiones 8.892 534 0 9.426
Personal no adscrito a los Planes de Pensiones 13.826 1.099 -1.357 13.568
TOTAL 22718 1.633 -1.357 22994

La suma giobal de estas provisiones queda separada en dos conceptos. Por
una parte, se encuentran ios empleados activos, que con la salvedad que se
cita se adhirieron en su totalidad a los Planes de Pensiones y por otra, el
personal ya jubilado para el que continta el anterior sistema de provisién para
complemento de pensiones. Este Ultimo apartado también comprende cinco
empleados cuya jubilacion tendra lugar en 1 998, y que han optado por no
acogerse al mencionado Plan.

El saldo inicial se ha reclasificado al objeto de recoger los dos conceptos
expresados anteriormente.

Las dotaciones efectuadas en el afio 1997 con cargo a resultados del ejercicio
han ascendido a 1.633 millones de pesetas, de los que corresponden 1.325
millones de pesetas al componente financiero y 308 millones de pesetas al
coste normai anual del personal no adscrito al Plan de Pensiones, y al ajuste
del personal incorporado al Plan de Pensiones. Con cargo a la provisién para
pensiones dotada, se han contabilizado los pagos efectuados en el ejercicio
1997 por importe de 1.357 millones de pesetas.

a.1) Personal adscrito a los Planes de Pensiones
Un experto independiente ha efectuado en marzo de 1997 sendos estudios

actuariales del personal activo, referidos a 31 de diciembre de 1996, sobre
bases individuales, instrumentados a través de sistemas financieros de
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capitalizacion vitalicia y aplicando como hipdtesis mas significativas |as
siguientes: tasa nominal de actualizacién (6 %), crecimiento anual de los
salarios (4 %), crecimiento de las bases de cotizacién de Ia Seguridad Social
(3,5 %), crecimiento del indice de Precios al Consumo (3,5 %): tablas de
mortalidad (GRM/F 80), y crecimiento de Ia pension méxima de la Seguridad
Social {3 %).

Dichos estudios han dado como resultado, que el valor de las obligaciones
contraidas por servicios pasados con el personal adherido a los Planes de
Pensiones de las Sociedades, para cubrir las prestaciones de ahorro, asciende
a 8.892 millones de pesetas. Este importe, mas la capitalizacién a la tasa
nominal de actualizacion (6 %), hasta la fecha en que se hagan efectivas las
aportaciones a "Eléctricas Reunidas de Zaragoza, Fondo de Pensiones" sera
la cantidad que habra que abonar en el futuro plan de transferencia. Dichos
Planes de Pensiones se configuran como de aportacion definida, habiéndose
fijado, de acuerdo con lo establecido en los Reglamentos respectivos, los
coeficientes de contribucién para cada participe. En el ejercicio 1997 el coste
financiero indicado ha ascendido a 534 millones de pesetas.

Asimismo, se ha satisfecho con cargo a resultados 489 millones de pesetas
correspondientes al coste normal del afio 1997 del personal de Eléctricas
Reunidas de Zaragoza, S.A., y 13 millones de pesetas al Montepio del
personal de EASA.

a.2) Personal no adscrito a los Planes de Pensiones

Dos estudios actuariales realizados por otro experto independiente con las
mismas hipdtesis indicadas anteriormente, han determinado que el valor actual
de las obligaciones contraidas con el personal no adscritc a los Planes de
Pensiones a 31 de diciembre de 1997, correspondientes al personal jubilado,
asciende a 13.484 millones de pesetas. Adicionalmente, se incluyen 84
millones de pesetas de los 5 empleados en activo que se jubilaran durante
1998 y que no se han acogido a dichos Planes de Pensiones.

b} Otras provisiones

Su movimiento es el siguiente:

Millones de pesetas

DESCRIPCION Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Provisién Prejubilaciones Ley 66/1997 0 5.987 0 5.987
Fondo de Reversién 849 111 0 960
Otras provisiones 103 35 0 138
TOTAL 852 6.133 [ 7.085

En el ejercicio 1997 ERZ y EASA han procedido a dotar una provision para
atender el plan de prejubilaciones que se indica en la letra I) de la Nota 3.
Corresponden 5.663 millones de pesetas a la primera, y 324 millones de
pesetas a la segunda.
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15.- DEUDAS

El movimiento de las deudas a largo plazo durante el ejercicio 1997 ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas

Descripcién Saldo inicial ARas Bajas Traspasos  Saldo finai
ALARGO PLAZO
Préstamos en moneda nacionat 37.319 2.297 -7.383 -1.792 30.4414
Préstamos en moeneda extranjera 1.349 308 1.657
Impueste sobre beneficio diferido a iargo plazo 425 122 -4 543
Fianzas y tepésitos recibidos a fargo plazo 2107 580 =312 22 2,353
TOTAL 41.200 3.307 -7.699 -1.814 34.994

Existen contratos para operaciones de cobertura de riesgo de tipos de interés
variable en mercados de derivados, presentado al cierre de ejercicio los
siguientes valores: permutas financieras de tipos de interés (SWAP) por
10.500 millones de pesetas, CAP por 9.000 millones de pesetas y COLLAR

también por 4.000 miliones de pesetas, con plazo maximo de vencimiento en
junio de 1999.

A 31 de diciembre de 1997 las Sociedades consolidadas tenian concedidos

créditos, a largo y corto.plazo, no dispuestos, por importe de 36.407 miliones
de pesetas.

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 1997
que ascienden a 226 millones de pesetas, se han imputado a "Pérdidas y
ganancias” y su contrapartida figura en el epigrafe "Acreedores a corto plazo”
del pasivo del balance.

Calendario de amortizacién de obligaciones, préstamos y créditos a largo plazo {Millones de pesetas)

Saldo al
Descripcion 31-Dic-97 1998 1999 2000 2001 2002 Posteriores
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 32.098 5921 11483 11538 3156 1]

16.- AVALES Y GARANTIAS

Eléctricas Reunidas Diversificacion, S.A. tiene concedidos avales a Energias
Renovables, S.A. por un importe de 800 miliones de pesetas.

17.- SITUACION FISCAL

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Mitlones de pesetas

Ament. (Dismin.) Cuota contable  Cuota fiscal
Descripcion Importe (Gasto) {A pagar)
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 11.563 4.047 4.046
DIFERENCIAS PERMANENTES
Propias de fa consolidacion 2.416 846 845
Ingresos no computables -103 -36 -36
Gastos no deducibles 40 14 14
Gastos computables -75 -26 -26
DIFERENCIAS TEMPORALES
Dotaciones a las provisiones para pensiones 1.633 572
Libertad de amortizacion -276 97
Pago de pensiones -1.356 475
Gastos no deducibles 222 78
Ctros -43 -15
BASE IMPONIBLE 14.021 4.845 4.907
DEDUCCIONES
Dobfe imposicién intersocietaria -795 -795 -795
Inversiones en activos fijos nuevos -4 -4 -4
TOTAL CUOTA 4.046 4.108

Estan abiertas a inspeccidn las liquidaciones de impuestos de los siguientes
anos:

Afios
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A, 1892 a 1997
Eiéetricas Reunidas Diversificacién, S.A. 1994 a 1897
Telecomunic, y Sistemas de Aragén, S.A. 1995 a 1997
Energlas Renovables, S.A. 1892 a 1997
Gas Aragén, S.A. 1992 a 1997
Energias de Aragén, S.A 1992 a 1997

Con fecha 24 de diciembre de 1997 se solicité a la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria acogerse a partir del 1 de enero siguiente al régimen
especial de tributacién de los grupos de sociedades, con los requisitos
establecidos al efecto por la Ley 43/1995, para Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, S.A., Eléctricas Reunidas Diversificacién, S.A., Energias
Renovables, S.A., Telecomunicaciones y Sistemas de Aragon, S.A vy
Distribuidora de Gas Canalizado de Soria, S.A.

En opinién de los Consejos de Administracion de estas Sociedades, no
surgiran pasivos adicionates por importes significativos que debieran haber
sido previstos en las Cuentas Anuales en caso de una eventual inspeccién por
parte de las autoridades fiscales.

18.- INGRESOS Y GASTOS

La composicién del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de
"Pérdidas y ganancias" es la siguiente:



@
importe neto de Ia cifra de negocios (Miliones de pesatas)
Descripcion 1997 1998
_ - Ventas de energia eléctrica 65.689 67.758
- Ventas de gas 5.604 5.151
p - Compensaciones 1.969 1.868
v - Mercado 1.962 1.863
- Otras compensaciones 7 5
- Peajes, verificaciones, enganches y otros 1.966 1.779
- Otras ventas 1.156 374
TOTAL 76.384 76.930
Gt
Consumos y otros gastos externos (Millones de pesetas)
Descripcién 1997 1996
- - Compras de energia 35.432 33.448
- Compensaciones 4.042 . 8759
8 - Generacién 4482 8.202
| - Reliquidacion generacién y mercado -440 557
- Otros consumos y gastos extemnos 2113 2.044
TOTAL 41.587 44251
© Gastos de personai {Millones de pesetas)
Descripcidn 1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 5344 5324
Cargas sociales 1.458 1.437
Aport. a sistemas camplementarios de pensiones I 308 905
Aport. a fondos externos y mutualidades 502
o Otros gastos sociales 208 266
TOTAL 7.820 7.932
ingresos extraordinarios (Millones de pesetas)
& Descripcién 1987 1996
Beneficio en la enajenaciéndel Inmovilizado materiaf 3 6
Beneficio en la enajenacién de la cartera de control 215
- Ingresos de otros ejercicios 68 . 26
Oftros ingresos extracrdinarios 4l 134
TOTAL 357 166
B
Gastos extraordinarios (Millones de pesetas)
Deseripcitn 1997 1996
Variacién provisicnes 79 39
", Pérdidas procedentes del inmovilizado 11 71
@ Pérdidas de ejercicios anteriores 81 213
o~ Otros gastos extraordinarios 38
S TOTAL 203 245
s
o~
z
Py Las "Ventas de energia eléctrica” han experimentado una disminucién def 3

- por ciento, debido fundamentalmente a la reduccién de las tarifas en el mismo
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porcentaje. Esta reduccién ha sido consecuencia de ia minoracién de los
costes estandares de generacién en el Sector, que a su vez eapica a
disminucion del importe conjunto de “"Compras de energia" vy
"Compensaciones" respecto a las del ejercicio anterior. No obstante, el
incremento en "Compras de energia”" se ha debido fundamentalmente a una
mayor adquisicion de energia a autoproductores.

El importe neto de la cifra de negocios incluye la estimacién de energia
eléctrica y gas suministrados que se encuentran pendientes de facturacion a
31 de diciembre. Esta cifra asciende en el ejercicio 1997 a 5.641 millones de
pesetas, siendo 6.618 millones de pesetas el afio precedente, y se recogen en
el epigrafe de "Clientes".

La aportacidon de cada una de las Sociedades en el perimetro de la
consaolidacion a los resultados consolidados es |a siguiente:

Millones de pesetas

Resuiltado del Sociedad
ejercicio Ajustes dominante Socios Externos
Eléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 4834 772 4.059
Eléctricas Reunidas Diversificacién, 5.A. 1.538 -1.600 -62
Telecomunicaciones y Sistemas de Aragén, S.A. 4 -44 -40
Energlas Renovables, S A. 112 112
Gas Aragén, S.A. {60,67%) 1.627 e e . 987 640
Energlas de Aragén, S.A (80,01 %) 1.821 1.457 364
TOTAL 9.933 2.416 6.513 1.004

19.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
ENDESA

Detallamos los saldos y transacciones mas significativas con Sociedades
pertenecientes al Grupo ENDESA.

Empresas Grupo ENDESA {Millones de pesetas)

Saldos Saldos Ingresos Ventas Compras Otros Gastos Otros
deudores acreedores extracrdinarios energia energla  ingresos extenos  gastos

Grupo Endesa -348 2329 240 1.988 14722 161 107

TOTAL -348 2.329 240 1.988 14.722 161 0 107

20.- PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas por categorias profesionales durante
1997 ha sido el siguiente:
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Categoria 1987 1996

Personal téenlco 47 354
Personal jurldico y sanitario 11 k3
Personal administrativo 289 296
Personal operario 368 389
TOTAL 1.015 1.050

21.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengado
por los miembros del Consejo de Administracion de la empresa matriz ha
ascendido a 45.321.476 pesetas en 1997 y 41.203.749 pesetas en 1996.

No existe ningun seguro de vida a favor de los administradores, salvo en los
consejeros en quienes concurre la condicién de empleados de la Empresa, por
los que, en aplicacion del Convenio Colectivo de Trabajo, se han satisfecho
primas por importe de 30.149 pesetas en 1997 y 28.133 pesetas en 1996.

Zaragoza, 26 de Marzo de 1998.
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Fdo.: Amado Franco Lahoz Fdo.: Enrique Garcia Alvarez

Fdo[ Jasé Luis Aguirre Loaso
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