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INFORME DE AUDITORIA DE TAS CLENTAS ANTALES -

A los Sefiores Accionistas de ASTURIANA DE ZINGC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Asturiana de Zinc, S.A. que comprenden los
balances de suuacsam &l 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas v
ganancias y la memona comvespondientes a los eiercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacion 2s responsabilidad de los Admuimstadores de ia Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el tabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ef examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién. de los principios contables-aplicados y de las estimaciones realizadas.

"~

La Sociedad se acogi¢ a la acmalizacion del balance al 31 de diciembre de 1996 al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se incorporam
en las cuentas anuales, se describe en la nota 7 de la memona.

3. El epigrafe de Inmovilizaciones Financieras, Administraciones Publicas. incluye un
importe al 31 de diciembre de 1997 de 4.556 millones de pesetas (7.608 mullones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996), de las cuales se han clasificado a corto plazo 1.837
millones de pesetas (1.600 millones de pesetas en 1996). Dicho importe corresponde a los
créditos impositivos registrados por la Sociedad en ejercicios antenores como
consecuencia de las pérdidas generadas v por considerar la Sociedad. como se menciona
en la nota 8.2 de la memoria, que su compensacion futura esta razonablemente asegurada
en funcion de las proyecciones de resultados de los proximos ejercicios. Debido a que la
recuperacion mencionada depende de la obtencion de los beneficios estimados por la
Sociedad y considerando el caracler incierto que tiene cualquier estimacidn basada en
futuras expectativas, principalmente en el caso de la Sociedad por la evolucion de la
cotizacion del zinc y de la paridad del ddlar frente a la peseta, existe una incertidumbre
sobre la capacidad de compensar las bases imponibles negativas y recuperar los créditos
impositivos contabilizados.
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Er auestra opinion. excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesaro
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descnta en el parrafo 3 antenor, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significauvos. a imagen fie! del
patrimonio v de {a situacion financiera de Asturiana de Zinc, S.A. al 31 de diciembre de
1997 v 1996 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obterudos
aplicados durante los e¢jercicios anuales terminados en dichas fechas v confienen la
informacion necesaria v suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada de
conformidad con principios v normas contables generaimente aczptados aplicados
uniformemente. ‘

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, conuene las explicacrones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucion de
sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de !as “cuentas anuales del ejercicio 1997. Nueswo trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el aicance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a parur
de los registros contables de la Sociedad.

DR, OITTE & TOUCHE
CNMV
‘h YOI, Registro de Auditorias
v“"“z“"w"""*"“ Emisores
Gaquin Diez Martin N2 '5(7)2 A
Socio

16 de marzo de 1998
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE {997 v 1996

1. CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.

1.2

Constrtucion v objeto soctal - Asturiana de Zinc, S.A . (en adeiante. la Sociedad),

fue constituida por tiempo indefinido en Owviedo, el § de ocrubre de 1937, Ej
objeto social de ia Sociedad. consiste. fundamentalmente en: la investigacion. ex-
plotacion. beneficio y comercializacion de toda ciase de sustancias mineraies: la
fabncacidn y comercializacion de productos quimicos; ei diseflo, provecto. inge-
nier1a, CONSITUCCION, ejecuclon. SUpervision v asistencia técnica eA matena de
equipos, instalaciones y plantas industnales.

El domicilio social se encuentra en San Juan de Nieva. municipio de Castrillon,
Asturias. Asimismo. la ociedad cuenta con una oficina central en Madrid. donde
también esta instalada la direccidén comercial, direccidon econdmica, vy
determinados servicios de administracion y apovo.

Figura inscrita en e} Registro Mercantil de Asturias en el tomo 66 General, Libro
2° de la Seccidn 3* folio 133 v siguientes. hoja numero 28, inscripcion 12,

Actividades - Para la realizacién de sus actividades la Sociedad cuenta con los
siguientes centros industnales:

a) En Astunas

- Tres plantas de tostacion de concentrados de zinc. con una capacidad de
produccion de 460.000 toneladas/afio de acido sulfurico.

- Una planta de obtencion de zinc elecurolitico con una capacidad instalada
de 320.000 toneladas/afio de lingote. a partir del cual se producen ciertos
transformados de zinc.

- Fabrica de Amao, con un tren de laminar y la instalacion de produccién
de oxido v polvo de zinc por destilacion.



Yy

b) En Cantabna

- Mina de Reocin. con una explotacion de interior y oura a cielo abierto, asi
como las instalaciones complementanas de produccion de concentrados
de zinc y plomo.

Una planta de tosiacion de mineraies. con una capacidad de producsion
de 36.500 toneladas z2nuales de SO2 liguido

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel - Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de ios
registros contables de la Sociedad, habiéndose incorporado en 1996 la
actualizacion efectuada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. v se presentan, en
términos generales, siguiendo los principios de contabilidad v las disposiciones
legales en matena de contadilidad obiigatoros. con objeto de mostrar la imagen
fiel de| patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente, que requiere la
presentacion de cuentas anuales para cada Sociedad, las presentes cuentas anuales
adjuntas se refieren exclusivamente a las individuales de Asturiana de Zine, S.A. ¥
no pretender presentar {as consolidadas de la Sociedad, las cuaies se presentan por
separado. Si se mostraran consolidados, los fondos propios al cierre de 1997 se
hubieran visto disminuidos en 913 millones de pesetas v los beneficios
incrementados en 728 millones de pesetas, respectivamente (disminucion de 1.283
y 25 millones de pesetas en 1996 respectivamente).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los resultados del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
PESETAS
(En millones)
A Reserva legal 443
A Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 3.983

4428

Las pérdidas generadas en 1996 por 2.675 millones de pesetas se aplicaron a la cuenta de
Resultados de ejercicios anteriores.

MALCHYS T
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4.1.

Gasios de establecimiento - Recoge los gastos relacionados con las ampliaciones

de capital social realizadas por la Sociedad en ejercicios anteriores, amortizandose
linealmente en un periodo de cinco afios.

vilizac:cnes | enale

4.2.1. Gastos de invesugacion v desarollo - Se valoran por su precic de
adquisicién o coste de produccidn v se imputan a provectos especificos e
individuaiizados hastz ei momento de su finalizacion v siempre que esté
razonablemenie asegurado ei €x110 técnico v economico de los mismas. Se
amortizan, de acuerdo con ur plan sistematico que comienza a pardr del
momento de l2 terminacion del proyecto y en un periodo maximo de cinco
anos. Las investigaciones que incumpliesen las condiciones anteriormente
mencionadas se amortizardn desde el momento en que se conozca tal
circunstancia.

Emwm - Corresponde a determinados gastos incurridos por
analisis geolégicos y sondeos. Los costes incurridos se registran, como

norma general, como gastos del ejercicio capitalizandose, (nicamente,
aquéllos que corresponden a exploraciones en zonas donde se han

e
|35
[89)

- - obtenido resuitados positivos en cuanto a [a existencia de mineral. Los

costes capitalizados se amortizan en un plazo méaximo de cinco afios.

4.2.3. Labores de preparacién mineras - Incluyen labores de preparacidn y

mineras asi como estudios y proyectos acogidos al factor de agotamiento
realizados en la mina de Reocin. Se registran por el coste de adquisicién o
produccién y se amortizan linealmente en un plazo maximo de cinco afios.
o inferior, en caso de que asi fuese la duracidn estimada de determinadas
areas de la citada explotacion.

4.2.4. Aplicaciones informaticas - Se registran por el precio de adquisicion que
incluye todos los costes inherentes a la instalacion hasta su puesta en
funcionamiento. Se amortizan sistematicamente en un plazo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién o

coste de produccion. actualizado de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-
ley 7/1996, de 7 de junio, y actualizaciones anteriores promulgadas al amparo de
diferentes disposiciones legales.
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4.4.

45.

4.6.

NAKQ1 57

e 4
La amortizacion se calcula linealmente. en funcion de los siguientes aiios de vida
util-

Descripcion Afos
Construcciones 25a42
Instalaciones técnicas 10226
Elementos de transporte 8223
Maquinaria 12a32
Mobiliario y enseres 12a17
Equipos para proceso de informacion 8all

Los gasios incwridos por reparacion y mantenimiento que no suponen un
incremento de la vida dtil, se imputan = resultados en e. zjercic10 en que se produ-
cen.

E1 coste registrado incluye intereses financieros, netos de amortizacion acumuiada
de préstamos por 905 y 964 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y
1996, respectivamente destinados a financiar determinadas adquisiciones de
inmovilizado hasta la fecha de su puesta en funcionamiento. Durante el ejercicio
1997 se han capitalizado intereses en el inmovilizado en curso por importe de 40
millones de pesetas.

Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables se valoran por el precio de
adquisicion, que incluye los gastos inherentes a la operacion. Cuando el precio de
mercado es inferior al de coste, se dotan las provisiones necesanas para que
prevalezca el menor de dichos valores.

En el caso de participaciones en el capital de empresas no admitidas a cotizacién y
de empresas del grupo y asociadas se considera como precio de mercado el valor
tedrico-contable que le corresponda, corregido por el importe de las plusvalias’
ticitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan a la fecha de
cierre, dotandose la correspondiente provisién en funcion de la evolucion de las
plusvalias y de los fondos propios.

Durante el ejercicio 1997 y como consecuencia de la intenciones de venta de la
participacion que la Sociedad mantiene en Urbis, S.A. s¢ ha procedido a valorar [a
misma de acuerdo al valor resultante de su cotizacion en mercado.

Gastos a distribuir en_varios ejercicios - Recoge los gastos de formalizacién v
apertura del préstamo sindicado amortizandose linealmente en un periodo maximo

de cinco anos.

Existencias

4.6.1. Las materias primas y existencias comerciales se valoran al precio de
adquisicion, que incluye todos los gasios que se produzcan hasta que los
bienes se hallen en almacén. segin el método del precio medio. Los
productos en curso v terminados se valoran al coste de produccion, que



3.7

4.8.

49,

5
incluye el precio de adquisicién de las materias incorporadas, la mano ¢
obra directa v la totalidad de los costes indirectos imputables a .a
produccion, en la medida en que correspondan al periodo de fabricacion.

4.6.2. Al 31 de diciembre de 1996 las existencias en el circuito de produccion,
clasificadas como producto en curso, se valoraban por una cantidad fija
considerando ef stock en situacion de plena produccion. Al cierre de 1997
el inventanio en e} circuito se valora al coste de produccion. de acuerdo con
fos vajcres afiadidos en cada fase del proceso productivo.

RS
Ch
1.2

Cuando el valor de mercado de las existencias s inf2nior a su precio de
adquisicion o produccion se dota {a provision correspondiente.

Subvenciones de capial - Se registran en el momento def cobro en el epigrafe de

“Ingresos a distnbuir en varios ejercicios”, cuandc tienen caracter de no
reintegrables, reconociéndose anualmente la parte proporcional del ingreso en
funcién de la amortizacion del bien financiado.

Provisiones para pensiones v _obligaciones similares - Los fondos internos para
cubrir los compromisos contraidos con el personal para el pago de pensiones y
similares se dotan contablemente en base al devengo estimado segin calculos
actuariales, aplicando técnicas de capitalizacion individual y basandose en un tipo
de interés de capitalizacion del 6% para 1997 (7% en 1996) asi como en hipdtesis
de salarios e inflacién de acuerdo a las expectativas de mercado. E! importe
devengado se registra en la partida de gastos de personal.

En aplicacion de la disposicion transitoria cuarta del Plan General de
Contabilidad, el déficit existente al 31 de diciembre de 1989 entre los
compromisos devengados y los cubiertos contablemente se dota sistematicamente
para cubrirlo en un plazo de siete afios, para las pensiones causadas, vy en quinée
anos. para las pensiones no causadas.

Otras_provisiones - Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o
naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias, reparaciones
extraordinarias y contingencias probables, se registran de acuerdo con una
estimacion razonable de sus cuantias.

4.9.1. Indemnizaciones por despidos - Las indemnizaciones por despido, en el

caso de que se produzcan, se dotan cuando se prevé la rescision del
contrato laboral y se realizan los estudios correspondientes sobre los costes
previstos de reestructuracion.

492, Cierre de la mina de Reogin - Dadas las estimaciones actuales sobre las

reservas de mineral en la mina de Reocin y los costes previstos a incurrir
en el momento de terminacion de su explotacién que dependen de las
negociaciones existentes con las autoridades autondmicas. no se considera
necesario ja dotacion de provisiones por el cierre de la mina v
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4.11.

4.12.

NACNO1T N
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acondicionamiento de los terrenos afectos. Las ultimas

indican que las reservas Je mineral podnan termiraise --
afos.

493 Pérdidas en sociedades del grupo - Al cierre de cada ejercicio se dotan las

provisiones correspondientes para cubnr las deficiencias en activos de las
sociedades del grupo v se clasifican en el epigrafe del pasivo “Otras
deudas no comerciales”.

Impuesio sobre beneficios - El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre ¢!

resultado scondmico, modificado. 2n su caso, por las diferencias permarentes v
por as deducciones fiscales existenles. Los créditos cormrespondientes a bases
impenibles negativas no aplicadas v los impuestos anticipados se contabiiizan en
la medida cuya realizacion futura esté razonablemente asegurada. Por ello. en cada
ejercicio se evalta su recuperacion futura y solamente se registran si no existen
dudas sobre la misma.

d 1Q_¢ eda ¢ jera - Las cuentas a cobrar y pagar en
moneda extranjera se conviertien a pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre y las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, clasificadas en funcion
del ejercicio de vencimiento y de la moneda, se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se
integran en los resuitados y se regisiran en el balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” siempre que no hubiese diferencias negativas
de cambio suficientes para su compensacion.

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo, se imputan a los
resultados del ejercicio.

Ingresos v gastos - Los gastos por compras y servicios y los ingresos por venias v
por prestacion de servicios se registran con exclusion del [VA soportado deducible
y de los impuestos que gravan las operaciones de ingresos, respecuvamente.

Las compras de mineral se registran por los importes de las {acturas recibidas con
caracter provisional, regularizandose en el momento de recepcidn de las facturas
definitivas. En el caso de producirse oscilaciones de precios significativas. el
importe de las compras se corrige mensualmente, en base a una estimacion. y de
acuerdo con las condiciones que se establecen en los contratos de compra del
mineral.

Los transportes de compras se registran como mayor valor de las mismas y los
transpories por venlas se regisiran como otros gastos de explotacion.



4.13.

- Los contratos de compra y venta
de futuros en ei London Metal Exchange tienen por finalidad cubrir la
exposicién al nesgo de oscilaciones en e! precio del metal (basicamente zinc).
Estas operaciones se consideran como de coberura reconociéndose el
beneticio o la pérdida neia zenerada ror los contraios mediante el ajuste del
resultado obtenido por la operacion principal cubieria.

b) Operaciones de dervados - A efectos de cobertura Zel mesgo de tipo de cambio
se hayan conceriados diversos contratos de seguros de cambio y opciones. El
resultado de esias operactones, consideradas como de cobertura, se imputa a
resultados en el momento en que se produce su canceiacion o liquidacion. No
obstante, sin perjuicio de lo anterior, s1 se anticipasen pérdidas se ajustaria ei
valor de los activos.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de la cuenta que se incluye en este

epigrafe, es como sigue:
. Amor-
3112/95  Adiciones  31/1296  tizaciones  31/12/97

(En millones de pesetas)

Gastos de ampliacién de capital 381 (23 36 (L16) 140
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o. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de cada paruda del balance de
situacion incluidas en este epigrafe, es como sigue:

JIN2Rs Adiciones Reuros 3111296 Adiciones Retiros 31712197

—-w  En millenes 32 oesetas)

Coste
Giastos de invesugacion v desarroile 36 ) - 1! - i3y 36
Expioraciones mineras - 158 15
Labores de preparacion mineras T334 50 5 T adi 493 8091
Apucaciones informaucas e 103 - 180 195 458
Concesiones administrativas 3 - - 8 - 8
T 555 378 (3} T.910 846 (5) 8771
Amortizacidn
Gastos de investigacion y desarrollo - . . 4 . 4
Labores de preparacidn mineras 6.131 335 . 6.666 562 - 7.2128
Aplicaciones informaticas 3 33 - 56 73 . 129
* 5134 588 - 5.722 639 - 7.361
Inmovilizaciones inmaienales, neto 1.421] (210} (3) 1.208 207 5 1410

6.1. Lacuenta“Labores de preparacién mineras” incluye un importe de 3.212 millones
de pesetas de labores mineras, estudio y proyecios acogidos al factor de
agotamiento, de acuerdo con la Ley 6/1977. El fondo de amortizacion al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 3.189 y 3.150 millones de pesetas,
respectivamente.

6.2. Las adiciones a la cuenta de labores de preparacion mineras del gjercicio 1997,
incluyen 37 millones de pesetas de trabajos realizados por empresas del grupo. En
1996 tas adquisiciones a empresas del grupo ascendieron a | millon de pesetas.

0469154 ' T



INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento durante los ejercicios 1997 v 1996 de cada paruda del balance de
situacién incluida en este epigrafe y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas.

es el siguiente:

Coste

Terenos y CONSIUCLIones
Instalaciones Bonicas ¥
ma-quinara

Orras instalacsones, utillaye
y mobilianc

Anlicipas ¢ Inmovil zacio-
s matenales en Cuso

Qo mmovilizado

Amordracdn

Tearenos y construccionss

Insmalaciones cnicas y
.

Orras instalaciones, utillaje
y mobilianio

Qo nmevilizado

Revaic
Adi- zZAi0r Tras- Adi- Tras-
I1i2es S10nes -6/96 Reuros 23505 L% Zi0nes Reuros 22535 Hiler
(En miilones J¢ peseras:
T 39 o1 i i Ehs 43 (274) 0! Rl

40.584 i.075 B3 {130} i 43.394 380 (334) 929 u3

320 24 i3 359 ™ 0 -
426
gl i0 ) T 1e39 (58)  11.161) 1197

769
13712 % i (54} - HE 170 (160} 3 L3153
60.159 1275 3.904 (281) 65.057 1303 82N - 66.533
16 417 - n - 8132 492 (130 - B4%M
26346 1.789 . 27958 2.095 (285) - _29.768
Uwn
187 12 . L3 M4
199

135 34 - {48) 875 02 {143) 232
15084 2302 - (224} 37.162 .70 1958) 39.508
23098 (10271 3.904 5N 27395 [Chib] {2651 - 722
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Al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio de 1990, y dc acuctdreeqa—"
los criterios establecidos en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, en
1996 se revalonizaron las inmovilizaciones matenales. El efecto sobre la dotacion

a la amortizacion del ejercicio 1997 v la estimacion para el ejercicio 1998, es

COMO Stgue:

{En miliones)

Terrencs v construcciones 8
Instalaciones técnicas y maguinaria 268
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario !
Otro inmevilizado 3

=332

Durante 1997, las \adquisiciones de inmovilizado a empresas del grupo
ascendieron a 357 millones de pesetas 214 miilones de pesetas en 1996).

Un detaile de los bienes totalmente amortizados al 3! de diciembre de 1997 y
1996 es como sigue:

1997 1996
(Mitiones de pesetas)

Terrenos y construcciones 5.649 3.460
Instalaciones técnicas y maquinaria 18.023 17.646
Otro inmovilizado 596 689
Towa! 22.268 21.795

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el inmovilizado matenal, neto de
amortizacidon, no afecto directamente a la explotacién asceadia a 405 y 736
millones de pesetas, respectivamente. v correspondia principalmente al epigrafe de
Terrenos y construcciones.
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INMOAVTT 1 TIONES FINANCIERAS

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de :ada paruda del balance de
situacién incluida en este epigrafe v sus correspondientes provisiones, s el siguiente:

Traspaso Trspaso
31129% Adiciones Reuros A COND 328 Ac:lones R acono 31197 -
-

En mailones e oo

Parucipaciones en empresas

del grupo ¥ wsaciadas 613" 19 R D Ak 1827

Otras iInversionss N - i) et ~ 4 353

Depositos y franzas a largo

plam 14 ; . . H i) g

Adminisyaciones Publicas a

targo plazo 8322 334 - (1.600) T2%6 . - (3289 3987
14,994 394 4} {1.600) 13784 191 {(Ln 6.78N 775

Provisiones

Participaciones en empresas

del grupo y mociadas 3310 *am - - {35 =7 - . 480 (2.783}

Owras inversiones 1268) . . . 253 tay . . 7
0379 (420} . - @ 4N - 1.480 (3.0601

Inmovilizaciones

financacras, new LL6iS (26) (4 {1.600) 9985 15500 {1 (2309 4115

8.1. En el cuadro que se muestra a continuacién, se detaila la informacidon mas
relevante de las empresas participadas del grupo vy asociadas. Al 51 de diciembre
de 1996 todas las participaciones indirectas se mantenian a través de Asturiana de
Zinc Marketing, Lid., para la cual, s¢ mostraba su patnmonio consolidado vy se
expresa en miles de dolares americanos, iguaimente que para sus sociedades
dependientes. Durante 1997 Asturiana de Zinc, S.A. ha pasado a tener el dominio
directo de Asturiana de Zinc Marketing, Ltd., Astunana de Zinc Marketing, N.V.
y Asturiana de Zinc Marketing, Inc.

Con excepcion de las partcipaciones mantenidas en Constructora de Castrillon.
S.A.y Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A., al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los
valores de inversidn correspondientes a las sociedades no cotizadas en bolsa se.
encuentran totalmente provisionados.

————— = -
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proceso de liquidacion desde el gjercicio 1994,

La sociedad filial Mecanizaciones y Fabncaciones se encuentra en proceso de
levantamiento de la suspension de pagos provisional declarada por auto de fecha 5
de septiembre de 1996. El valor contable de la inversion se encuentra totalmente
provisionado al 31 de diciembre de 1997 v 1996. Los administradores de ia
sociedad consideran esta participacion :omo dispomible para su venta
entendiendo que no se producirdn compromisos adicionaies a la inversion
mantenida y, por consiguiente. no se considera que exisla ningun pasivo que
debiera hallarse provisionado.

A partir del | de enero de 1998 la actividad comercial desarrollada por Asturiana
de Zinc, N.V. pasa a ser realizada directamente por la Sociedad matniz.
orocediéndose al cierre de la citada subsidiana.

0462158
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8.2, El desglose y movimiento de |a cuenta "Administraciones Publicas a largo plazo”
en los ejercicios 1997 y 1996, han sido como sigue:

Adi- Traspaso adi- Traspaso
3i.12/95 ciones a cono JIA296 ciones a corno 311297

- -—-- En millones 3¢ peseras) cememmeee ..

Impuesio sobre beneficios
anticipado a largo plazo Qi 354 - . 268 . . | 4%

Credito por pérdidas a
compensar a largo plazo

Del ejercicio 1992 4874 - - 4354 . (2.155) 2719
Del ejercicio 199t 2.734 - {1.600) 1.134 - (1134)
7.608 - {1.600) 6.008 - (3.289) A b
8.522 354 i 1.600) 7276 - (3.289) 3987
‘ La cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado™, inciuye, principalmente, ei

efecto fiscal que se origind como consecuencia de las diferencias temporales por
las dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones hasta el ejercicio 1994,
calculado en base a la tasa efectiva media de impuestos estimada.
La cuenta "Crédito por pérdidas a compensar”, recoge el crédito impositivo
pendiente de compensar calculado a una tasa del 353% sobre las pérdidas compen-
sables fiscalmente generadas en los ejercicios 1992 v 1991, cuya compensacion
futura se considera razonablemente asegurada en funcién de las proyecciones de
resultados de los proximos ejercicios.

9. EXISTENCIAS
La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, es como sigue:

1997 1996
(En millones de pesetas)

Mercancias - 23
Materias primas 3.625 3.082
Elementos y conjuntos incorporables 1.429 1.414
Productos en curso v semiterminados 2014 753
Productos terminados y existencias comerciales 4.031 33
Subproductos 162 110
Anucipos a proveedores 12 158

11.273 6.473
Provisién por depreciacion de existencias (21) {21y

11282 6.432

iy NACOA 77
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existian compromisos de compra de materias
primas por 429.000 Tm y 376.3500 Tm.. respectivamente, cuyos precios se fijaran
en funcidn de posteniores negociaciones.

Las existencias en el circuito de produccion clasificadas en Productos 2n curso se
valoraban en 1996 por una cantdad 1ja en volumen que ascendia a 462 miilcnes
de pesetas. En 1997 su valoracion asciende a 554 millones de pesetas de acuerdo
con os valores afiadidos en cada fase dei proceso producuvo.

Las existencias de productos terminados incluyven un importe de 2.380 millones de
pesetas que corresponde a 11.826 toneladas de lingote de zinc compradas a un
precio de i.360 dolares por tonelada. Los lingotes de zinc se havan fisicamente
depositados en diversos almacenes reconocidos por el London Metal Exchange.
La Sociedad posee 473 titulos al portador (warrants) como documento acreditative
de propiedad, siendo todos ios gastos por almacenamiento v seguro a su cargo. El
riesgu ae precio de dichos contratos se encuentra cublerto con posiciones tomadas
en ei mercado de futuros.

Al 31 de diciembre de 1997 las existencias de productos terminados depositadas
en la Sociedad y propiedad de terceros ascienden a 565 millones de pesetas (1.786
miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

DEUDORES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos es como sigue:

1997 1996

(En millones de pesetas)

Clientes 5.783 3.718
Clientes, efectos comerciales a cobrar 476 437
Efectos descontados pendientes de vencimiento 758 597
Clientes, empresas del grupo 15493 12.497
Clientes, empresas asociadas 21 54
Clientes y deudores de dudoso cobro [.295 1.296
Deudores varios 110 188
Anticipos de remuneraciones 36 33
Administraciones Publicas 3.4 2108

27.586 20.928
Provision para insolvencias (i443) (1.296)

23941 19 632
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10.1.

10.3.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la cuenta Efectos descontados pendientes de
vencimientoe incluia 31 v 140 millones de pesetas. respectivamente.
correspondientes a efectos endosados de la compaiiia filial Mecanizaciones v
Fabricaciones. S.A. '

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera clasificadas en Clienies, empresas del
grupo, corresponden a las siguientes ransacciones:

Sociedad Divisa 1997 1994 1997 1996
——— (Dolares USA) —— (Millones de peselas)
Asturiana de Zinc Marketing, Lid Dolares USA 165690  94.514.342 (Bl 12.403
Asturiana de Zinc Marketing INC Délares USA 57.684.452 - 8.751 -
Asturiana de Zinc Marketing, NV Délares USA £1.701.020 - 6.326 -
Glencore [nternacionai Espania » 31 -
15.245 i2.40%

Adicionalmente. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las dendas en moneda
extranjera clasificadas en Clientes ascendian 2 un contravalor de 765 y 800
millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de Administraciones Publicas se desglosa como sigue:

1997 1996
{En millones de pesetas)

Hacienda Publica, deudor por IVA 1.239 196
Crédito por pérdidas a compensar a corto plazo 1.630 1600
Otros conceptos 245 12

3114 2.108

11. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

1997 1996
(En millones de pesetas)

Préstamos a sociedades del grupo 1.942 t.680

Participacion en sociedades con cotizacion oficial 3.300
Provision para participaciones (L273) -
1 A9 LABD

NACOT RR
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El epigrafe de “Prestamos a sociedades det grupo™ incluye el contravalor en pesetas de
12.8 millones de dolares USA prestados a ia Sociedad dei grupo Asturiana de Zinc
Marketing, Ltd. el 15 de octubre de 1993 Dicho 'mporte 2s renovaple anuaimente vy
devenga un tipo de interés trimestzi equivajente al LIBOR a ires meses mas un cunto. ‘

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996 iNota 8) |la Sociedad mantierz | 403.025 accines de
Urbis, £.A. Dadas las intenciones de venta oz i2 participacion urinie ¢f ejercicis =575
ha procedido a reciasificar la inversion finaaciera a <oro pizzo Nota 8) v constta la
provision necesaria a 31 de diciembre de 1997,

FONDOS PROPIOS

La composicién v el movimiento de los fondos propios de la Sociedad durante los
gjercicios 1997 y 1996, han sido como sigue:

Distribucidn Pérdida Distribucion Beneficio
del del del Dismi- del
31285  resuliado  Adiciones ejercicio  3I/1296  resuitado nuciones ejerticio 3141297

{En millones de pesetas)

Capital social AN NS - - - 21T . - - 2Lm

Prima de emision 10240 - - . 10 2a0 . - - 10.240
Reserva legal 1305 - - - 1305 - - - 1,302

Reserva de revalori-
zacion, Real Decreto-
Ley 171996, de 7 de

junio . 1 - 37 . (3 B W 2L

Resultados de ¢jersi-

CI0S Anteriones (4.627) (11180 - - (13 308) {2.675 - - [18.484;

Pérdidas y Ganancias

Beneficio. {Pérdida) {11.181) P18l - (2.675) {2,573} 1473 - 4428 4428
16,908 T 3787 @61y 18020 - (5 2428 11434

Capital social - El capital social esta compuesto por 40.325.955 acciones representadas

mediante anotaciones en cuenta de 323 pesetas de valor nominal cada una. encontrandose
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa, en el mercado
continuo, v al 31 de diciembre de 1997 v 1996 su couzacion era de 2.175 v 1.285 pesetas
por accidn, respectivamente.



[

Durante 1997 Glencore International A.G. ha pasado a ser 2! principal accionista de la
Sociedad. mediante 1a compra de la participacion mantenida por Corporacion Industnal y
Financiera de Banesto, S.A.. siendo |2 composicion dei accionanado al 31 de diciembre
de 1997 v 1996 como sigue:

Parceniaje de participacion

1007 1996

Gisncore International A.G. 1344
Corporacidn Industrial y Financiera de Banesto, S.A. - 42,16
Franklin Resources Inc, Delaware - 12.60
The Rovat Bank of Scotland {Interpuesto) 9.37 -
Credit Suisse First Boston 5,13 -
Otros accionistas 40.89 4524

v 100.00 100.00
Pdma_de emision - Se origina en 1994 como consecuencia de la ampliacién de capital

realizada en este ejercicio mediante compensacion de créditos. El Texwo Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas permite la utilizacién del saldo de esta cuenta para
ampliacién del capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saido.

Reserva legal - De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anonimas, un 10%
de los beneficios debe destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha
reserva alcance el 20% del capital social. El inico destino posible de la reserva legal es la
compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

¢_revalorizaci to-lev 7/ - Se ongina en 1996 como
consecuencia de la revalorizacién de inmovilizaciones materiales v el importe
revalorizado se presenta neto del impuesto correspondiente. El saldo de esta cuenta es
indisponible hasta ser comprobado y aceplado por las autoridades fiscales o bien,
transcurra un plazo de tres aios contado desde la fecha de cierre del balance actualizado.
No obstante, la parte del saldo correspondiente a los elementos transmitidos sera
disponible durante dicho periodo hasta el limite de las pérdidas habidas en su transmisién.
Una vez comprobado o transcurrido el plazo de comprobacion, el saldo de la cuenta podra
aplicarse:

- ala eliminacién de resultados contables negativos,

- "ala ampliacidén de capital social,

- areservas de tibre disposicion, una vez transcurridos diez afos contados a partir de
la fecha del batance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacion.

‘odo :aso. el saido de la <ienta "Raserva de Rewalonizacion Real Decreto-Ley

-
L
Com s
ot

N/caqcal- <3 20dra ser fsirbuide. directa o indirziizmente, a menos Jue 2 prasvaiizhave
1 .
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i4.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de la cuenta de subvenciones Je capital que recoge este epigrafe sei
baiance de situacion, ha s1do como sigue:

Dismi- Cismi-
111293 Adiciones  neciones  3L/Y296 Adicionss  nuciones 1L DT

~ewemwamenanmamememmem—— - {En millones de peselas) ——— -
Subvenciones de
capital 563 iz (283 494 110 (240 36

El detalle de las subvenciones de capital recibidas por [a Sociedad en 1997 v 1996 = el
siguiente: .

1997 9%
{En millones de pesems).

Obras de infraestructura en Reocin - 31
Nuevo sistema de transpocte de preconcentrado - 44
Eliminacion de emisiones atmosféricas 74 .
Baisa de residuos 36 -
Otros . 37

1o 112

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
La composicion de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es como sigue:

1997 199%
{En miliones de pesems)

Provisiones para pensiones 4.462 4214
Otras provisiones 199 .
4.661 4214




A

Vers gaat™

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de las cuentas de provisiones para

pensiones, ha sido como sigue:
Personal Personai
acuvo pasivo Totai
--------- {En millones ce pesetas) --——

Saldo al 31 de diciembre de 1995 273 3994 3.360
Dotzciones dei ejercicio - 1202 1.305
Pagos efecruados - 260 (460)
Traspases (79 TG .
Saldo al 31 de diciembre de 1996 196 1018 4214
Dotaciones del ejercicio - 676 676
Pagos efectuados . - (428) (428)
Traspasos 46 146) -
Saldo ai 31 de diciembre de 1997 242 4.220 4.462

Al 31 de diciembre de 1997, seglin estudio actuarial referido a la citada fecha, los pasivos
devengados correspondientes a los derechos adquindos por el personal pasivo y en activo
ascienden a 4.220 y 297 millones de pesetas, respectivamente (4.018 y 223 millones-de
pesetas en 1996).

La Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de Seguros Privados,
requiere que los compromisos de peasiones asumidos por las empresas se instrumenten o
externalicen bien mediante contratos de seguro, bien a través de formalizacién de un plan
de pensiones o bien a través de ambos, en un plazo no superior a tres afios a partir de
mayo de 1996. La Sociedad no ha podido establecer un plan de externalizacién al no
haberse hecho publico el desarrotio reglamentario que regulard las condiciones y tiempo
en que habra de llevarse a cabo la citada externalizacion.

La cuenta Otras provisiones recoge los importes pendientes de pago a determinado
personal como consecuencia del proceso de reestructuracion de la plantilla.

NAOCOA 0N



15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos. es como sigue:

Corto plazo Largo plazo
Entidad Moneaa 1997 1996 1997 9%

---------- {En millones de pesetas) --~-------

Chase Manhanan Bank Peselas 4721 - 24 378
Chase Manhzzan Bank Dolares _USA - - 5191
Chase Manhznan Bank Pesetas 136 - -
Swiss Bank Corporation Délares USA - 304
Banco Zaragozano Pesetas 9 -
Deudas por intereses 271 9 - -
Efectos descontados 758 34 - .
Otros 14 - - -
* 5.009 87 50570
15.1. Durante 1997 se ha producido un aroceso de reestructuraciéon de deuda que ha

conllevado la cancelacion de los préstamos y créditos mantenidos con Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y la reinstrumentalizacién de la misma en un préstamo
sindizado. El nuevo préstamo ha sido suscnito, con distintos porcentajes de
participacion, por un total de 16 Bancos y Cajas de Ahorros actuande como
Entidad Organizadora The Chase Manhattan Bank C.M.B., S.A.

La nueva facilidad crediticia por un importe total de 35.000 millones de pesetas, o
su contravalor en Doélares USA, se divide en dos tramos, un tramo A que se
concreta en un préstamo por importe de 25.000 millones de pesetas y un tramo B,
que se concreta en un crédito por importe de 10.000 millones de pesetas.

El principal del préstamo dispuesto bajo el ramo A se amortiza en 14 plazos
semestrales iguales y consecutivos empezando en enero de 1998, y cabiendo la
posibilidad de amoruzacion anticipada. E! vencimiento final del ramo B sera a los
tres afos desde la concesion del préstamo pudiendo solicitarse su prorroga por
periodos de un aiio hasta un maximo de cinco.

El tipo de interés aplicable sera Mibor/Libor méas un margen que para el tramo A
sera de 0,50% para los afios | a 3 de vigencia del contrato y de 0,60% para los
afios 6 y 7. Para e! tramo B, el margen sera de 0,375% durante toda la vida del
crédito.

-Dado que el crédito se concede sin ningun tipo de garantia por parte de la
sociedad. sus accionistas o terceros. ésta asume el cumplimiento de una sene de

obligaciones, destacando entre otras‘as siguientes:

a) Cumplimiento de determinacos rauos caiculados en base a los esizdes

fnancieres consoitdados . , —_—ee e .



derecho real sobre sus bienes o acivos sin otorgar igual o superior garantia a los
bancos participantes. Mantenimiento de coberturas de seguro adecuadas para los
mencionados activos.

¢) No enajenacidn de bienes o elementos integrantes cel activo {ijo salvo que se
realicen en condiciones de mercaco v e importe de (2 venla pase a \ncrementar
el patrimonio o a la amortizacién anticipada de! prestamo.

d) Seguimiento curante la vida de! contrato de determinadas medidas de gesuén
medicambiental.

e} Mantenimiento durante toda la vida dei contrato de una politica adecuada de
cobertura d= nesgos del precio del zinc y tipo de cambio.

- . . *- Bl - - .
Los administradores consideran que no se incumple minguna de las anteriores
cldusulas que pudieran dar lugar a la resolucion dei contrato por parte de ios
prestamistas.

15.2 Durante 1997, los tipos de interés de los préstamos y créditos han oscilado entre el
5,8% y el 7,6% anual (entre el 8% y ¢l 10,5% en 1996).

15.3. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad disponia de lineas de crédito pendientes
de disposicion por importe de 1.900 millones de pesetas y lineas de descuento
pendientes de utilizar por 962 millones de pesetas ( 718 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1996).

i6. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los saldos que muestran los balances de situacion

adjuntos, se desglosan como sigue:
1997 1996

{En m:llones de pesetas)

Proveedores, empresas dei grupo 6.427 5.104
Proveedores, empresas asoctadas 24 12
Deudas con entidades de crédito - 17.809
Acreedores, empresas del grupo 188 11.363
Proveedores de inmovilizado 24 31

6.663 343519
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16.1. El saldo de la cuenta Proveedores empresas del grupo incluve saldos en moneda
extranjera, délares USA, con un contravalor al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de
6.041 y 4.864 millones de pesetas, respectivamente. Su composicion a las citadas
fechas, es como sigue;
1997 19¢4

tEn miilones ge pesetas)

Asturiana de Zinc Markeung Lid a7 z 344
Asturiana ¢ Zinc Marketing INC i54 ;
Asturiana de Zinc Marketing NV 2.286 -
Glencore Intemmacional AG 2727 -
6.041 4.864
16.2. Al 31 de diciembre de 1996 las Deudas con entidades de crédito recogian saldos
mantenidos con Banco Egpadiol de Crédito, S.A. y su desglose era como sigue:
Concepto Moneda 1996
{Miilones de pesetas)
Prefinanciacion de importacion-
exportacion Dolares USA 2.443
Préstamos y polizas de crédito Délares USA 8.557
Préstamos y pélizas de crédito Pesetas 5.797
Deudas por intereses Pesetas 499
Efectos descontados Pesetas 513
17.809
16.5. El saldo de la cuenta Acreedores, empresas del grupo al 31 de diciembre de 1996

reflejaba la deuda en pesetas con Asturiana de Zinc Marketing, Lid. v
correspondia a un crédito comercial con vencimiento a un afio y un tipo de interés
del 10% anual. Dicha cuenta se ha cancelado durante el ejercicio 1997.

. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996, los saldos que muestran los balances de situacién

adjuntos se desglosan como sigue:
1997 1996

(En miliones de pesetas)

Remuneraciones pendientes de pago y otras deudas con el

personal 618 210
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales 146 247
Organismos de la Seguridad Social. acreedores 298 3
Praveedores de inmovilizado 3 ch

1.264 §:0

237; P2

Otras deudas

st . %
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17.1.  El saldo que se presenta en Otras deudas recoge, principalmente, las provisiones
por las pérdidas obtenidas por las sociedades participadas Asturiana de Zinc
Marketing, N.V. Astunana de Zinc Markeung, INC v Astunana de Zinc
Marketung, Lid. por impore ae 1.184 miilones de peseras i 3840 wmtlones de
pesetas en 19961,

18. SITUACION FISCAL

Los saldos deudores y acreedores mantenidos con la Administracion Publica, al 31 de
diciembre se presenian clasificados en Deudores. v Otras deudas no comerciales,
respectivamente, de los balances de situacion adjuntos. (Véanse notas 10 v 17).

La conciliacidn entre el resultado contable de los ejercicios y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades. s como sigue:
1997 1996
(En millones de pesetas)

Resultado contabie del ejercicio, Beneficio (Pérdida) 4,428 (2.675)
Impuesto sobre Sociedades 2843 - — - (354)
7.271 (3.029)

Diferencias temporales:
- Con origen en ¢l gjercicio

Dotacién neta al fondo de pensiones 248 845
Dotacidn provision inmoviiizaciones financieras 1.200 420
Otras dotaciones - 580
Base imponibie previa 8719 (1.185)

El impuesto anticipado creado en los ejercicios 1997 y 1996 y el gasto por impuesto
sobre sociedades del ejercicio 1995, se desglosa como sigue:

1997 1996
(En millones de pesetas)

Impuesto sobre sociedades (35% sobre la base imponible) 3.051

Impuesto sobre sociedades anticipado {Dotacion provision

inmovilizaciones financieras v otras). 1208) (354)
1.843 (334)

NARQTRD



De acuerdo con la legislacion fiscal, las pérdidas pendientes de compensar al | de enero
de 1996 tienen un plazo de compensacion de siete afios. Las pérdidas compensables
ascienden a 25.803 millones de pesetas y su vencimienio es como sigue:

Afo Importe Vencimiento

(En millones de peseras)

{*31992 S0 {959
1993 7.846 2000
1994 3.7535 2001
1996 1185 2003

(*) Contabilizados [os cormespondientes impuestos anticipados. (Véase nota 8.2.)

L3

La Sociedad dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la adquisicion de
activos fijos. El detalle es como sigue:

Aflo Activos fijos Limite Vencimiento

R {Millones de pesetas)

1992 112 25 [997

1993 48 25 1998

1994 21 35 1999

1995 22 35 2000

1996 - . -

1997 - - -
203

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de los ultimos cinco ejercicios de todos los
impuestos aplicables. Las declaraciones efectuadas no pueden considerarse definitivas
hasta su aceptacion por parte de las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de las
diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian existir contingencias fiscales
susceptibles de revertr en pastvos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto
significativo sobre las cuentas anuales consideradas en su conjunto.



19. GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Las posiciones netas. por compra-venta de fsturos sobre zinc, mantenidas en el
London Metal Exchange v por plazos residuales de vencimiento al 3! Je
diciembre de 1997 son las siguientes:

Contravalor de posicion

Vencmienio Posicion neta Tm) ne:z en millones de
peselas
Hasta | mes 40.050 413
Enrre | v 3 meses 2.173 397
Entre 3 y 6 meses (15.025) (2.525)
Entre 6 y 12 meses (29.375) (5.660)
Mas de 12 meses . (7.000) (1.299
Posicidn neta {venta) (7075 (1.674)

Con objeto de cubrir las diferencias (margenes) producidas por oscilaciones en la
cotizacion de mercado la Sociedad ha obtenido lineas de crédito de diversos
brokers por un importe de 8.5 miilones de dolares con un coste (remuneracion )
medio asociado de libor + 1%.

La Sociedad mantiene con una entidad financiera un contrato para la venta de 90
millones de ddlares a un tipo de cambio fijo de 130,35 pesetas/ddlar, con el fin de
asegurar un beneficio sostenido para la produccién extraida de la Mina de Reocin.
La entrega de dolares se produce a razén de 5 millones de délares mensuales
desde mayo de 1997 hasta octubre de 1998. '

Asimismo, existen contratados diversos instrumentos financieros (seguros de
cambio y opciones) para cobertura del nesgo de tipo de cambio. Al 31 de
diciembre de 1997 los seguros de cambio contratados (venta de délares contra
pesetas ) ascienden a 62 millones de dolares ¥ Yas opciones. con prima cero, a
121 millones de dolares.

Un detalle de los vencimientos residuales de los citados instrumentos asi como los
precios de venta o precios de ejercicio paciados sen los siguientes:

Millones de Precio venta/gjercicio
Vencimtento dédlares pactados (Pras/$)
"Hasta | mes 14 1454 - 1479
Entre | vy 3 meses 23 1451 - 1479
Entre 3 y 6 meses 37 t44.9 - 1500
Entre 6 y 12 meses ' 104 145.0 - 150,0
i35

N46Q9163 T



19.4.

19.5.

19.6.

-

La Sociedad uene recurnidas actas y otros recursos de indole administrativo por
diferentes conceptos, los cuales, en opinion de la Direccidn de la Sociedad. no son
susceptibles de provisionar. toda vez gque su materializacion en forma de Sasivos
es remota. Con fecha 22 de enero de 1998 se ha recibido una resolucion Je 'z
Comision Nacionai del Mercado de Valores por ia que se abre un expediente
sancionador a Asturiana de Zinc, S.A. por importe de 175 millones de peseras.
Los administradores no han constituide ninguna provision siguiendo ¢! consejo de

sus asesores legaies al hallarse 2n {ase preparatoria de recurso.

Ai 31 de diciembre de 1997 la Sociedad habia recibido avales v garantias por
diferentes conceptos por un importe total de 2.847 millones de pesetas, habiendo
sido presentados, principalmente, ante diferentes Organismos Publicos. Al 31 de
diciembre de 1996, los avales y garantias recibidas ascendian a 2.073 millones de
pesetas. .
Al 31 de diciembre de 1997 los compromisos de ventas futuras mantenidos por la
Sociedad ascendian a 556 millones de pesetas.

20. INGRESOS Y GASTOS

20.1.

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios 1997 y 1996, son las siguientes:

1997 1994
{En millones de pesetas)

Compras netas 12,363 27149
Ventas netas 36.473 30518
Servicios prestados 375 .
Servicios recibidos 69 435
[ntereses abonados 247 142
Intereses cargados 46 - 1.408
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[Las transacciones efectuadas en moneda extranjera, han sido las siguientes:

1997 1996

{En millones de peseras:

Compras 33.234 2187
Ventas 41251 333035
Ingresas exiraorgmnarios - 1146
Gastos extraordinarios 6.133
Gastos por hedging 785
Otros ingresos de explotacion por prestacion de servicios 69
Ingresos financieros 274

Gastos financieros - .

L 3 ) i
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:

1997 % 1996 %
-------- -- (En millones de pesetas) -—---—-—ommeome-
Mercado nacional 27.342 40,39 17.966 3438
Mercado internacional 40.360 59,61 34.305 65.62
67.702 100,00 52.271 100,00

Gastos de_personal - La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1997 y 1996, es como sigue:

1997 1996
(En miliones de pesetas)

Sueldos y salarios 5.500 5.339
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.650 1.676
Indemnizaciones 908 332
Aportaciones a los sistemas complementarios de pensiones 676 1.305
Otros gastos sociales 184 187

8918 9.039

- El importe de las retribuciones de aquellos Consejeros que a su vez desempenan

cargos ejeculivos en la Sociedad. se encuentra incluido en el epigrafe de sueldos ¥
salarios.



20.5.

L
29
La plantilla media uniizada durante los ejercicios ha sido la siguente.
1997 1996

Categoriz prefesicnai N*® 3¢ nerscnasi
Presidente
Direcior General : |
Direccion tecaiia -
Licenciados Supericr2s = 38
Licenciados Medios 5" 8z
Adminustrativos g ag
Operarios g8 939
Otros 160 191

[ 1378

.

Vanacion 3¢ la visiones de trafico - La composicidn de esiz 2pigrafe de la

cuenta de pérdidas v ganancias es la siguiente:

1997 1996
{En millones de pesetas)
Provisiones por pérdidas de subsidiarias 603 .
Provision por cierre de oficina Bruselas 33 .
Otras provisiones 148 47
806 a7
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20.7. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los ecpigrafes de ingresos y g

extraordinarios recogen [os conceplos siguientes:
1997

1996

(En miliones de pesetas)

Ingresos extraordinarios

Beneficios por operaciones de venta Je .2 posician - TS

Cancelaci6n de provisiones 108

Liquidacidn siniestro 84

Reguiarizacion de saldos deudores v acrezdores R

Otros 841 12
1.j58 i.188

Gastos extraordinarios

Pérdidas por operaciones de venta de la posicion - 258

Gastos de mantenimiento de la posicion - 5586

Gastos de cobertura .- 311

Provision para cobertura de riesgos de Asturiana de Zinc

Marketing, Ltd. - 580

Otros 31 42

31 6.777

21. OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién durante el
afio 1997 ascendieron a 54 millones de pesetas en concepto de dietas de asistencia a
consejos y comisiones ejecutivas y sueldos y salarios. En el afio 1996, los pagos por este
concepto ascendieron a 52 millones de pesetas. Adicionalmente, el importe de las
obligaciones conwaidas por la Sociedad en materia de penstones correspondientes a los

actuales y antiguos miembros del Consejo de Administracion, ascienden
millones de pesetas en 1997 y 1996, respecuvamente.

22. HECHOS POSTERIQRES AL CHERRE DEL EJERCICIO

a 640 y 639

Con fecha 9 de enero de 1998 se ha procedido a la venta de la participacion mantenida en
la compaiifa Urbis, S.A. La operacion ha generado un beneficio para la Sociedad de 221

millones de pesetas.

ARG RE
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23. CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES 1997 1996 ORIGENES 1997 1996
{Millones de pesetas) {Midlones de pesetas)
Recursos aplicados en ias opera- Recursos procadentes de fas
ciones - - Operaciones 9226 P.436
Gastos a distribuir en varios
¢jercicios 249 - Subvenciones de capual 110 112
Adauisiciones de inmovilizado: Enajenacién de inmovilizads
- Inmovilizaciones inmateriales 846 378 - Inmovilizaciones materiaias 292 52
- Inmovilizaciones materiales 2.303 1.275 - Inmeovilizaciones inmateriaies 5 2
- Inmovilizaciones financieras 191 40 - Inmovilizaciones financieras 11 .
Canceiacion o Taspaso a corto Cancelacion anticipada o traspa
plazo de deuda a largo plazo - 346  soa corto plazo de inmoviliza-
Provision para riesgos y gastos 428 460  ciones financieras 5.309 1.600
Otros acreedores 2l - Deudas con entidades de crédito 30.570 -
TOTAL APLICACIONES 4038 2499 TOTAL ORIGENES 45523  3.204
Exceso de origenes sobre aplica- Exceso de aplicaciones sobre
ciones 41.485 705  origenes . -
45.523 3.204 43.523 5.204
v : NT
1997 1996

Aumento  Disminucidn  Aumento  Disminucidn
----------------- (En miltones de pesetas) -----ceecmammeenns

I. Existencias 4.800 - 1.290

2. Deudores 6.309 - 6.184 -

3. Acreedores 26.089 - - 7.253

4. [nversiones financieras temporales 2.489 - . 5

5. Tesoreria 1.712 - 496

6. Ajustes por pericdificacion 86 - -

Total 41.485 - 7.970 7.265

Variacidn del capital circulante - 41.485 - 705
4] 485 41.485 7970 7.970




generados o aplicados, es como sigue:

Resultado contable del ejercicio (Pércida)

Dotaciones a la amortizacion:

. Gastos de establecimiento

- Inmovilizaciones materiales

- Inmovilizaciones inmateriales

Pérdida (Beneficio) en venta de inmovilizado:
- Inmovilizaciones materiales

Dotacién de provisiones para fondo de pensiones y otras
Provisiones para inmovilizaciones financieras
Diferencias de cambio no realizadas
Subvenciones aplicadas en el gjercicio
Impuesto sobre sociedades

Recursos procedentes (aplicados) en las operactones

AN A N

1997

1096

(Miilones de pesetas)

4428 {2873
116 125
2.704 2.:202
639 388
(37} 8
875 1.305

T4 420
(240) (283)

- (334)

T 9226 1.436
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24, CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

160° 1996
Miilones Millones
de pesetas %% ge pesetas 4

Ventas y prestacion de servicios 67502 9338 3227 9972
Otros ingresos de =xpiotacion 439 0.63 334 3.83
Variacion existencias 1415 5,06 (288) (0.33%
VALOR DE LA PRODUCCION 72.576  100.00 52417 100,00

Compras netas (38.115) (52.32) (26.855) 51.23
Variacién de existencias de materias primas 1.175 1,52 1.268 242
Gastos externos ¥ de explotacién  « (12.2200 (16,84  (10.540) (20.1D

[ B

VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 3416 3226 16290 31.08

Gastos de personal (8.918) (12,29 {9.039) (17,24)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 14.498  19.98 1.251 15.83
Dotaciones para amaortizacion del inmovilizado (3.461) (477 (3.014) (5,19
Variacidn de provisiones de circulante 806) (1.1 47y  (0.09)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 10.231 14,1 4.190 7.9
Ingresos financieros 2.025 2,79 1.007 4,92
Gastos financieros {5644y (7.78) (2.493) (4,76)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES 6612 9.1l 2.704 5,16
ORDINARIAS

Resultados extraordinarios 1.400 1,93 (3.313) (10.14)
Variacion de las provisiones del inmovilizado (741)  (1.02) (420) (0.30%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.2 10,02 (3.029) (3.7
Impuesto sobre sociedades (2.843) (3.92) 354 0.68

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 4.428 6.10 {2.673) (3.10%

Loy )
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Madrid, 9 de marzo de 1998
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ASTURIANA DE ZINC, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO DE 1997
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Explotacion

Como ya se indicd en ejercicios anteriores, en 1995 se elaboré un Plan de Empresa
para la mina de Reocin, negociado con los sindicatos. que se puso en practica en
enero de 1996. Su objetivo era ta optimizacion de la explotacion de los recursos hasta
el agotamiento de las reservas mineras con resuitados economicos positivos.

Si el grado de cumplimiento en 1996 fue muy alto no se puede decir menos del
alcanzado en 1997, donde la produccion de concentrados de zinc voivié a superar las
previsiones caon un coste infenor.

Se obtuvieron 158.218 Tm de concentrados de zinc de 56%. un 2,1% superior a (a
prevision. Por el contrario, sdlo se alcanzo el 70% de |a galena planificada, 8.036 Tm
frente a 11.408 Tm.

Estos concentrados se produjeron partiendo de 1.030.381 Tm de todo-uno
procedentes de las minas de irlt_erior y cielo abierto en una proporcion del 52% y 48%.
respectivamente.

En la explotacion de la mina de interior se ha continuado trabajando en tos mismos
tajos iniciados en 1996 con la misma organizacion y rendimientos similares, si bien
ray que destacar que en ei mes de diciembre se ha iniciado la recuperacion de los
pilares del nivel -245 m. Las producciones de todo-uno obtenidas en las distintas
zonas de !a mina fueron ¢omo sigue: Recuperacidn de pilares 151.559 Tm, Visera
244 161 Tm y 148.200 en Punta de Lanza -260 m. La ley media del mineral extraido
de la mina de interior fue del 12,45% en zing total.

En la mina de Cielo Abierto se desmontaron 2.807.475 m® de estéril con un ratio,

- medido en metros cubicos de estérl por Tm de mineral, de 5,70. La ey media del

mineral extraido en esta explotacion fue de! 7,41% expresada en zinc total.

Entre los trabajos de preparacién realizados en la mina de interior cabe destacar los
179 m de la rampa 6 de pilares, concluidos en el mes de septiembre, que permiten Ia
extraccion del mineral de la zona superior del cuartel de pilares del nivel -140 m; los
583 m de ia rampa de subida del nivel -260 al nivel -200 por el oeste, trabajo que se
concluira en los primeros meses de 1998 y 1a rampa de bajada al nivel -320 desde el -
260 en la que se avanzaron 410 m. Esta rampa dard acceso a la explotacion mas
profunda de la mina de la que se espera extraer 620.000 Tm det 12,71% en zinc.

Las plantas de tratamiento han trabajado satisfactoriamerte, con un régimen de
trabajo ajustado a un plan cuyo objetivo ha sido obtener el maximo ahorro en la
factura de energia eléctrica. Se instalé un nuevo dasificader en paralelo con el
existente, en la linea de desenlodado, lo que se ha traducido en una notable mejora
en el transporte y la trituracion terciaria del mineral procedente de la mina de cielo
abierto.

En el mes de mayo se puso en marcha la instalacién de filtracion de concentrados, lo
que trajo automaticamente consige aparte de la parada del homo de secado, con 1a
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consiguiente mejora medicambiental del entomo, una importante reduccién de ia
humedad del producto con el ahorro correspondiente en el transporte.

En el mes de mayo se firmé un nueve convenio colectivo con vigencia para tres afos.
La plantilla de acuerdo con el Plan de Empresa se mantuvo en un nivel similar al del
ejercicio anterior siendo de 381 personas al 31 de diciembre de 1997

Exploracidon

De acuerdo con los compromisos adquiridos en el Plan de Viabilidad de I3 Mina de
Reocin. en 1887 se continuo expicrande, con medios grapios. e Dominio Minero de
AZSA. Se han perforadc en total 1C.674 metros de sondecs. oces eiios exterioras

Asi, en Cantabna, se trabajé en ias areas de los sinclinales de Santillana de! Mar y de
San Vicente de la Barquera, y en Teruel en el Permiso de Investigacion Torico i1,

En el Sinclinal de Santillana se perforaron dieciocho sondecs (desde el SS02 af
$819), con un total de 3.466 metros. con resultados esperanzadores en dos de ellos
(SS07 y $519), concluyendo as™a camparia de exploracién en esta zona.

En el Sinclinal de San Vicente se perforaron dos sondeos con una longitud total de
*.208 metros, no habiendo finalizado el segundo dentro del afio, pero con resultado
negativo los dos.

En Teruel, se iniciaron los estudios geolégicos que proseguiran en 1998,
complementados con trabajos de reconocimiento geoquimico.

Para 1998 se est4d disefiando una campafia de investigacion en el Sinciinal de
Santiltana en la zona donde se han localizado indicios positivos.

Seguridad

Durante el afio 1997 se han ejecutado las inversiones previstas. referantes a
equipamientos de sgguridad, consistentes en la instalacion de equipos de deteccién
de incendios en &! exterior {almacenes e instalaciones de transformacion), y equipos
auténomos de oxigeno quimico, distribuidos en el interior de ia mina en las zonas mas
crilicas.

Por otra parte, se ha continuado con el programa de formacién y concienciacion del
personal en materia de seguridad, que se refleja en una reduccion del nimero de
accidentes con baja, que da como resultado una cifra récord en la historia de fa mina
de Reocin,

Medio Ambients

En 1997 finalizaron dos importantes inversiones con objetivos medioambientales. Una
de ellas consistid en la instalacion de tres filtros prensa cara secado de ios
concentrados de zinc y plomo. lo que permitié suprimir e homo ce secado de blenda y
eliminar las comespondientes emisiones atmosféricas. La otra. en la que se dio por
finatizado el Plan de Reguiarizacion de Vertidos acordado con la Confederacion
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Concentracién y depurard 1as aguas fecales de los diferentes centros de Reocin.
Estas dos inversiones fueron subvencionadas por la Consejeria de Medio Ambiente
del Gobiermno de Cantabria.

Ademas, se continud con la recuperacién medioambiental de zonas afectadas por la
expiotaciér de Reocin.

Otras Actuaciones del Plan Minero

Dentro del programa de creacion de actividades economicas en el entorno de Reocin
de cara al futuro cierre de ia mina. por agotamiento def yacimienio. AZSA se presento
al concurso. junto con otra empresa. para la concesidn de un vertegero de "esiguos
inertes de !a construccidn en la comarca de Torrelavega. Se obtuvo la conces:on y se
espera comenzar su desamrolio a lo largo de 1998.
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NEGOCIO METALURGICO

La produccién de zinc en la fabrica de San Juan de Nieva fue de 323.820 toneladas,
superior a la prevista en el 1,19% y maximo histérico en la factoria. El total de zinc
disponible para el mercado fue tambieén el mas alto de Ia historia en la Compafiia y
superior en 3.409 toneladas al previsto, no solo por la mayor produccion total, sino por
una importame disminucion en el autoconsumo de polvo de zinc con relacidn a anos
anteriores.

Las tres plantas de tostacion de la citada fabnca trataron 549.473 toneladas ge
concentrado de zine, supenor en 13.748 al afio de mayor cantidad tratada. Ei afo
1957 ha sido el pnmero en el gque se han tratado 8.781 toneladas de dxidos waelz
{concentrado gue nc contiene azufre) io que ha permitido alcanzar la cifra récord de
concentragos tratades. Como resultado del proceso de tostacion se obtuvieron
483.536 toneladas de calcinado y 503.814 toneladas de acido suifurico, destinando
para autocensumo 51.757 toneladas.

En la planta de Hinojedo se procesaron 49.576 toneladas de blenda procedentes de la
mina de Reocin (4.525 toneladas mas que ei afio anterior) y 4.663 toneladas de
oxidos waetz, opteniendo 47.384 toneladas de calcinado (7.586 toneladas mras que el
ano anterior) y 28.011 tonefadas de anhidrido sulfuroso.

Respecto a la obtencion de transformados de zinc en {a fabrica de San Juan, cabe
destacar 26.430 toneladas de aleaciones especiaies para fundicién. 13.330 toneladas
de polvo de zinc por el procedimiento de soplado utilizada para autoconsume.y«1.516
toneladas de aleaciones para galvanizacion.

En relacidon con otros productos, se obtuvieron 7.050 Kg de germanio contenido en
forma de concentrado, 334 toneladas de cadmio y 1,101 toneladas de cobre en forma
de catodos.

Continuando con la politica de optimizacién y mejora de procesos e instalaciones,
durante 1997 se realizaron importantes mejoras entre las que cabe destacar:

+ Reingenieria de lixiviacién. Adecuacion de las instalaciones para automatizacion,
sustitucion de estructuras metalicas deterioradas asi como emplazamientos
adecuados para las maquinas del proceso.

* Automatizacion de las depuradoras de agua para produccion de vapor, plantas de
acido sulfurico | - )i y unificacion de salas de control de tostacion. En Lixiviacion fue
realizada ta automatizacion de los niveles de Ias tolvas de caicine. En Electréfisis
han comenzado a funcionar las maquinas de limpieza de anodos de forma
automatica.

< Reduccién importante en el autoconsumo de polvo de zinc y en el contenido en zinc
insoluble de ios residuos.

» Obtencidn de éxido de zinc de calidad 99,8% practicamente en toda la produccién.



“urante 1998 estd previsto finalizar importantes mejoras ya iniciadas coma so\nl'as"'
modrficaciones en las plantas de-acido. sulfirico | - IL y la nueva instalacion de
produccidon de aleaciones zamak® asl como iniciar {a construccion de la nueva
instalacion de filtracidon de jarosita para reducir el zinc soluble que actualmente
contiene el residuo.

En 1997 se ha obtenido la certiicacién de calidad 1SO - 29002 para los productos que
todavia no estaban certificados {incluidos Amao e Hinojedo). Ha cortinuado la
ampliacion ce la red informatizada de control de emisiones e inmisiones a la atmosfera
y se han realizado importantes-trabajos en matena de seguridad, como son la
construccion de cubetos de retencion en los tanques de aimacenamiento de dcido
sulfunco y la instalacion de una bomba diesel en |a red contraincendios que asegura e
suministro de agua en caso de faita de energia eiéctnca.

N

0y 0468170



Zinc

Después de un afic de consolidacién, e consumo de zinc en el mundo volvio a la
senda del crecimiento en 1997, reqistrando un aumento del 2.8% respecto al afio
anterior, ascendiendo a un total de 7,73 millones de toneladas segun las cifras
provisionales del Grupc Internacional de Estudio del Plome y Zinc (ILZSG). Ei mayor
avance se produjo en los Estados Unides de Norteameérica donde el consumo de zinc
crecio un 5,8%. En Europa crecié un 2,6%. También se registraron cifras posit.vas en
el crecimiento def consumo en China. Taiwan y en India. Por el contrario. ¢l consumo
cescencio en Tailandia y en Corea cel Sur y se mantuvo igual en Indonesia. Malasia y
Filipinas.

La produccion minera mundial expenmentd un descenso del 2% en 1997 a 7.17
millones de toneladas. Las disminuciones mas importantes observadas en la
produccion tuvieron lugar en Canada, Tunez y Australia, siendo en parte
contramrestadas por aumentos en Ifanda, Espanfa, Suecia y Per,

La produccion de metal de zinc en el mundo aumentd un 4% en 1997 a 7.73 millores
de toneladas, debido a los incrementos producidos en Corea, Europa, Estados
Unidos, Sudafrica, Tailandia y Turquia, principalmente en la segunda mttad del affo.

En resumen, la demanda ha vuelto a superar a la oferta mundial por tercer afo
consecutivo, aungue esta vez en mucha menor magnitud debido al fuerte incremento
que registraron tanto !a produccion como las exportaciones de zinc de China. Los
stocks de zinc en los almacenes de ia Boisa de Metales de Londres disminuyeron en
algo mas de 15.000 toneladas.

€l Grupo Asturiana de Zinc alcanzé en 1987 un récord histérico de ventas de zinc de
.383.000 toneladas. Para ello fue necesano adquirir a terceros 46.600 toneladas. Las
ventas en el mercado nacicnal ascendieron a casi 118.000 toneladas. En cuanto 2 las
ventas en el extranjero, en Europa se vendieron cerca de 130.000 toneladas, en Asia
y Medio Oriente las ventas fueron superiores a las 21.000 toneladas, mientras que en
los Estados Unidos de Norteamérica se vendieron cerca de 114.000 toneladas.

En cuanto a la cotizacién “Settlement’ del zinc en la Bolsa de Metales de Londres,
comenzo el afio cotizando a 1.036 ddlares por tonelada. Durante ia primera mitad d&l
ano la cotizacidn registré un avance muy importante llegando a alcanzar un maximeo el
28 de julio de 1.760 délares por tonelada. Desde finales de septiembre el precio
mostrd signos de debilidad terminando el afic en 1.091 ddlares por tonelada. &l
promedio anual resultante ascendié a 1.318 ddlares por tonelada, un 28,6% superior
al del afio anterior que fue de 1.025 ddlares por tonelada.

Con relacidn al délar USA, comenzé el ano cotizando a 130,56 pesetas fortaleciéendose
para alcanzar el nivel de 145 pesetas durante el primer trimestre. Hacia el verano, las
repercusiones de las fuertes devaluaciones de algunas monedas de Asia, volvieron a
dar un nuevo impulso al délar hasta alcanzar un maximo de 1594 pesetas el 6 de
agosto. A partir de ahi, el ddlar experimento una correccion que culmind el 7 de
noviembre con un cambic de 147.9 pesetas, para terminar el afic a 151,7 pesetas. La



media de! afo fijada en 146.5 pesetas resultd ser un 15.7% supenor a !
pesetas de 1996.

Consecuentemente, el promedio anual def precio del zinc en pesetas resulté ser de
193.101 pesetas por tonelada, un 48,8% superior al de 129.771 pesetas por tonelada
registrado en 1996.

Plomo

Segun tos datos provisionales del ILZSG, el consumo de plomo en el mundo crecid un
0.3% en 1897, situdndose en 6,05 millones de toneladas. La demanda de plomo
aumento en Estados Unidos. China, Taiwan y en la Republica de Corea. Mientras que
en Europa y Japdn se maniuvo esiable, Tailandia sufrid un retrocesc.

La produccion minera mundial se redujo un 2,3% hasta un total de 2.93 millones de
toneladas, principalmente por reducciones en Canada, Australia y Tailandia, en parte
compensadas por un aumento en la produccién minera en Europa.

La produccion mundial de plomo metal refinado en 1997 fue 6,04 millones de
toneladas, es decir, un incremefto de un 2.8% respecto al afo anterior. destacando
un incremento en la utilizacion de matenas primas secundanas en fas refinerias.

Las exportaciones netas de plome metal de los paises del Este a occidente se
redujeron con respecto al ailo anterior, con lo que la demanda y la oferta estuvieron
practicamente equilibradas en el mundo occidental. Los stocks de plomo en los
almacenes de la Bolsa de Metales de Londres descendieron 6.975 toneladas durante
el ano.

El plomo el 1a Bolsa de Londres empezo el afo cotizando a 708 ddlares por tonelada
para terminar el ejercicio en 506 délares por tonelada.

Cobre

La produccion de cobre en el mundo crecié un 4,8% en 1997 a 9,4 millones de
toneladas, mientras que ia produccion de cobre refinado crecié un 5,5% a 10,6
millones de toneladas. El consumo de cobre mundial también crecié un 3% a 11
millones de toneladas Las exportacicnes netas de los paises del Este ascendieron a
640.000 toneladas, por lo tanto el mundo occidental mostré un superavit, reflejado en
un aumento de 205.000 toneladas en los stocks totales.

El cobre en el LME comenzo el ano cotizando a 2.305 délares por tonelada con una
tonica positiva hasta alcanzar un maximo de 2.702 doélares el 19 de junio. A partir de
esa fecha comenzd una escalada en los stocks de cobre en los almacenes del LME
que afectd nagativamente a Ia cotizacién del metal. Esta cerro e aflo a 1.710 ddlares
por tonelada.
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Concentrados de Zinc

Ei afo 1997 puede considerarse como un excelente aio en lo que se refiere a
recepcion y tratamiento de concentrados de zinc en la fundicion de San Juan de
Nieva.

Asturiana de Zinc continudé y mejoro ta politica comenzada en 1995 de contratos a
largo plazo con los mayores productores mundiales, COMINCO, NORANDA vy
GUEMASSA, asi como con GLENCORE. mayor “trader” mundial. ‘o que permitio un
adecuado ‘blending” en nuesiras instalaciones.

La recepcién de concentrados de alto contenido en germanio, RED DOG, NANISIVIK
y SIMSA. significo una mayor produccion de germanio.

Los gastos de tratamiento aplicados en 1997 estuvieron muy en linea con los del afo
anterior, debide principaimente a fa existencia de los mencionados contratos a targo
plazo firmados en 1996,

El continuado cierre de minas, como ANVIL RANGE y BOUGRINE, no afectd en
axceso la relacidn oferta/demanda de concentrados, por ic que ef mercado se
mantuvo estable curante la mayor parte del afio.

Los stocks en San Juan de Nieva a 31 de diciembre fueron superiores a los de 1996 y
también a los esperados, debido principalmente a la recepcion de minerales
correspondientes a 1998 y que por tanto se pagaran en el segundo trimestre de!
presente -afo.

Acido Sulfurice

Durante 1997, la buena marcha de la industria basica y de fertilizantes ha repercutido
positivamente en el mercado del acido sulfarico.

Las ventas en el mercado nacional se han incrementade notablemertte respecto a
1996 y nuestra politica de relaciones directas y acuerdos estables a largo plazo con
los grandes consumidores hace que podamos asegurar un porcentaje cada vez mayor
de ventas regulares en el mercado nacional.

Paralelamente, el mercado iMtemacional ha estado muy activo durante 1997. La
fuerte demanda, especialmente en et sequndo semestre, ha provocado escasez de
producto e incrementos sustanciales de precios.

De cara a 1998, somos optimistas respecto a la venta del tonelaje excedentario det
mercado nacional, ya que nuestra presencia mas activa en los mercados mas
préximos, Portugal y Marruecos, y 10s contratos directos alii firmados con los grandes
consumidores hacen que aseguremos la colocacion éptima para la mayor parte de
nuestras exportaciones.

n



Garmanio

El estancamiento en la demanda del mercado de la fibra optica contribuyo
decisivamente a la progresiva reduccion del precio, situdandose en el mes de diciembre
en un minimo de 675 ¥Kg.

La produccion de Asturiana se incremento sensiblemente respecto a 1996, gracias al
mayor consumo de concentrados altos en germanio. Se alcanzé ia cifra de 7
toneladas anuales. lo que representa un 12% de la producciéon mundial.

La pronunciada caida del precio no afecid decisivamente a Asturiana. al tener la
mayor parte del tonelaje comprometido a términos fijos.

Otros Metales Especiales

E! precio del cadmio 99,85% expernimentd una caida sustancial a io largo de 1987.
comenzé el afo a § 0,75/Lb y progresivamente fue cayendo. hasta alcanzar en
diciembre los $ 0,25/Lb.

-

Ei promedio del ano resuitd ser de $ 0,53 por libra, comparado con § 1,13 por libra en
1996. Todos los analistas apuntan a que el mercado se revitafizara a lo largo de 1998,
lo cual nos permite mirar el futuro con optimismo.
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Dentro de este capitulo debemos mencionar, en primer lugar, los distintos
movimientos accionanales ocummidos en la Sociedad durante 1997. Ef 21 de enero,
Banesto, principal accionista de la Compafiia en aquella fecha con un 42,16%. efectud
una colocacién de 4 millones de acciones (8.92% del capital} entre inversores
institucionales. reduciendo su participacion hasta un 32,24%. Posteriormente. ef 13
de febrero Banesto procedid a la venta de 10 millones de acciones a Giencore
international A.G. y en el mes de junio el citado banco se deshizo otalmente de su
participacion en Astunana de Zinc, S.A.

Asimismo. en el mes de septiembre de 1997 concluy¢ ia Oferta Publica de Adauisicién
de Acciones presentada por Glencore internaticnal A.G. por ei 20 % del capital de
Asturtana de Zinc, S.A., consiguiendo un 19.6%. Como consecuencia de esta
operacién, la participacion de Glencore se situé en el 44,4%.

Desde ef 1 de julio de 1987, Asturiana de Zinc, S.A. ha pasado a formar parte del
indice Bursatil IBEX-35.

-

Con fechas 22 y 27 de octubre de 1997. respectivamente. fueron admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Bilbao y Barcelona 40.325.953 acciones
de Asturiana de Zinc, representafivas de ta totalidad del capital social. De esta forma,
las acciones de nuestra Sociedad, que ya cotizaban en las Bolsas de Madrid y
Valencia, asi como en el Sistema de Interconexion de la Boisa Espaiola (mercado
continuo), se encuentran admititas a cotizacion en la totalidad de los mercados
bursatiles nacionales.

El capital social de Asturiana de Zinc, S.A. se mantuvo en 21.171.125.325 pesetas,
dividido en 40.325.953 acciones de 525 pesetas de valor nominal cada una,
integramente suscrito y desembolsado.

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana de Zinc. S.A. no
efectud en 1997 ninguna operacion al respecto, careciendo por tanto de autocartera.

AN
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ARMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

En el transcurso de 1997 se han producido diversos cambios en el seno del Consejo
de Administracion.

En primer lugar, en la reunidn celebrada por dicho érgano social con fecha 4 de marzo
de 1997, renunciaron a sus cargos de Consejeros D. Ennque Quiraite Crespo (hasta
esa fecha Vicepresidente del Consejo), D. inocencio Figaredo de la Mora y D. Juan
Miguel Villar Mir. Posteriormente en la Junta General de Accionistas celebradza el cia
S ge marzo de 1997 fueron nombrados Consejeros D. Willy R. Strothotte, D. Nicolas
Rouveyre y D. José Ramon Alvarez Rendueles. siendo nombrade e! primero ce eilos
Vicepresidente en el Consejo de Administracién del dia 25 de abril ge 1997

Asimismo, el Consejo de Administracién de Asturiana de Zinc, S.A. en su reunion
celebrada con fecha 20 de octubre de 1997, acordé designar Consejeros de la
Sociedad a D. ZbyneK E. Zak y G. Juan Antonio Garcia Diez.

Por otra parte, en el mes de diciembre D. Rafael Benjumea Cabeza de Vaca presentod
su dimision como Consejero y Presidente del Consejo. designandose Presidente al ya
Consejero D. Santiago Zaldumbide Viadas.

NARQYT 77
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La cifra de negocios en 1997 fue de 67.702 millones de pesetas, 81.614 millones de
pesetas a nivel consolidado. De ios referidos 81.614 millones, 27.472 millcnes de
pesetas corresponden al mercado nacional, y los 54.142 restantes, al mercado
intemacional. Esto ha sido posible gracias a las cifras récord de produccion de zinc.
ast come la produccion de acido sulfirico. calcine, mejora 2n las recuperaciones y el
resto de actividades industnaies.

El resultada del ejercicio ascendi¢ a 7.271 millones de pesetas. la Sociedad matriz. y
8.011 millones de pesetas & Grupo, que hubieran podido aicanzar los 1¢.000 millones
de pesetas si no se hubiera realizado una provisidn de 596 millones de resetas por ia
parucipacion en Inmokiliarta Urbis, S.A., asi como por las pérdidas por tipo de cambio
de 1.457 milones de pesetas, debidas a ia cancelacidén de antiguos creditos en
colares.

En 1987 se consolidé la posicion financiera de la Compafiia, mediante e! éxito
obtenido con la reestructuracion de la deuda a través de un crédito sindicado. liderado
zor el Chase Manhattan Eank. Ello ha supuesto una mejora de ia estructura del
balance, al trasiadar parie de la deuda del corto al largo ptazo, asi como de los costes
financeros.

Con estos resuitados, récord en la historia de la Compafia, Asturiana de Zinc
consolida su magnifica trayectoria, en la que ha conseguido disminuir de manera
notable la sensibilidad de sus resuitados a las alteraciones en el precio del zinc y del
délar.
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Con fecha 9 de enero de 1998 se ha procedido a la venta de la participacion
mantenida en la compadia Inmobiliaria Urbis, S.A. La operacion ha generado un
beneficio para la Sociedad de 221 millones de pesetas.
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£1 aflo 1987 ha sido un excelente ejercicio econdmico para Astunana de Zinc, §.A. Por
- pnmera vez desde 1990, se han obtenido unos resultados positivos, con un beneficio
consolidado superior a 8.000 millones de pesetas. lo que ha constituido un récord

histonco.

La continua mejora en la politica de reduccidn de costes iniciada en ejercicics
anteriores. la modificacion en la politica comerciai con 2{ apoyo del nuevo aczionista
de referencia de la Sociedad. junto al incremento tanto del precio del zinc como del
délar en relacion con ejercicios precedentes, ha consequido que Asturiana ce Zinc
haya vuelto después de numerosos anos a los resuitacos positives.

Todo elle nos hace ser claramente optimistas de cara al ejercicio de 1998, en el que
de no producirse variaciones exageradas a la baja en el precic del zinc, unido a fa
mejora continua de la explotacién de la Sociedad, tanto en términos técnicos como de
costes, provocara la continuacion en la tendencia positiva de los resuitados.



i\

PRESIDENTE
D. Santiago Zaldumbide Viadas

VICEPRESIDENTE
D Willy R Strothotte

CONSEJEROS

0. José Ramon Alvarez Rendueles
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En vitud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Anonimas y demas
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretario del Consejo de
Administracién de la Sociedad autonzan con sus firmas el presente informe de
gestion.

________ (L’\

varez Rendueles D. Nicolas Rouveyre

______ 7/3 - 230

D. Juan Antenio @r7cia Diez D. Zbynek EZak .....................

D. inigo Abarca Junco

Madrid, 9 de marzo de 1998
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALFS CONSOLIDADAS

A los Seniores Acciomstas de ASTURIANA DE ZINC. S.A.

1. Hemos suditado las cuentas znuales consolidadas de ~A:unana de Zinc. S.A. v sus
sociedades dependientes que comprenden los balances de situacion ai 21 de diciembre de
1997 y 1996, las cuentas de pérdidas v ganancias v la memona correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabiiidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuenias anuales consoiidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen medjante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

[

La Sociedad dominante s¢ acogid a la actualizacion del balance al 31 de diciembre de
1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se
incorporan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se describe en la nota 7 de la
memoria consolidada

El epigrafe de Inmovilizaciones Financieras, Administraciones Publicas, incluye un
importe al 31 de diciembre de 1997 de 4.556 millones de pesetas (7.608 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996), de las cuales se han clasificado a corto plazo 1.837
millones de pesetas (1.600 millones de pesetas en 1996). Dicho importe corresponde a los
créditos impositivos registrados por la Sociedad dominante en ejercicios anteriores como
consecuencia de las pérdidas generadas y por considerar la Soctedad, como se menciona
en la nota 8.2 de la memoria, que su compensacién futura esta razonablemente asegurada
en funcion de las proyecciones de resultados de los proximos ejercicios. Debido a que 1z
recuperacién mencionada depende de la obtencidn de los beneficios estimados por la
Sociedad v considerando el cardcter incierto que tiene cualquier estimacién basada en
futuras expectativas, principalmente en el caso de la Sociedad dominante por la evolucidn
de la cotizacién del zinc y de la paridad del ddlar frente a la peseta, existe una
incertidumbre sobre 1a capacidad de compensar las bases imponibles negativas y
recuperar los créditos impositivos contabilizados. )
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 antenor. las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen flel del patimomo v de la situacion financiera de Astunana de Zinc, S.A. v
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997 v 1996 v le los resuitados c= sus
operaciones y de los recursos obtemdos y aplicados durante ios ejercicios anuales
terminados en dichas fechas v contienen la informacion necesaria v suficiente para su
interpretacion v comprension adecuada de conforrmidad con pnncipics VonCrToas
comabies generaimente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997, conuene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y de sus
sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable quecontiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas Jel ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo,
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL
31 DE DICIEMBRE DE 1997 v 1996

1.

CONSTITUCION, REGIMEN LEGAL Y ACTIVIDADES

1.1.

1.2

Constitucion v objeto social - Asturiana d2 Zinc. S.A.. fue constituida por tiempo
incdefinido en Oviedo, el § de octubre Ze 12337, El otieto sociai de la Sociedad.
consiste, rundamentalmente en: a2 (nvesUgacion. explotacion. beneficio v
comercializacion de toda clase de susiancias mineraies; la fabricacion v
comercializacion de productos quimices: el disefio, proyecio, ingenieria.
construccidn, ejecucion, supervision v asistencia técnica en materia de equipos,
instalaciones y plantas industriaies.

El domicilio social sevencuentra en San Juan de Nieva. municipio de Castrillén,
Asturias. Asimismo, cuenta con una oficina centrai apierta 2n Madrid, donde
también estd instalada la Direccidon General, Direccidon Comercial, Direccion
Econdmica y determinados servicios de administracion y apoyo.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Astunias en el tomo 66 General, Libro
2° de la Seccion 3, folio 133 y siguientes, hoja niumero 28, inscripcion 1%

Actividades - Para la realizacion de sus acuvidades fa Sociedad cuenta con los
siguientes centros industriales:

a) En Asturias

- Tres plantas de tostacion de concentrados de zinc, con una capacidad de
produccién de 460.000 toneladas/afio de dcido sulfurico.

- Una plania de obtencién de zinc electrolitico con una capacidad instalada
de 320.000 toneladas/aio de lingote. a partir de! cual se producen ciertos
transformados de zinc.

- Fabrica de Arnao, con un tren de laminar y la instalacion de produccién de
oxido y polvo de zinc por destilacion.

b) En Cantabria
- Mina de Reocin, con una explotacion de interior v otra a cielo abierto, asi

como las instalaciones complementarias de procduccion de concentrados de
zinc y plomo.
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- Una planta de tostacion de minerales, con una capacidad de produccion dgy ous. -
36 500 toneladas ar iaies 4 0T ml Ag - NALC,,
(]
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2. SOCIEDADES DEPENDIENTES
Las sociedades dependientes del grupo Asturiana de Zinc, son como sigue:
% Partcipacion Cosie de
;007 B I23UISICION €10 CORIIgE
Denominacién y domicilio Acuvidad Direzia indirecta Directz inirsca 1987 (996 (997 1905
---- - Miilonzs ae pesetas) -
Sociedades del grupo:
Corsuuciora de Castnilén,3.A. Obra civid 100.0 - ion - 10 40 40 40
Arnao, Castrillén, Asturias
Mecanizaciones y Fabricaciones,5.A. Bienes de equi- 1000 . 100.¢ - 183 185 -
San Juan de Nicva, Castrillon pos v plasticns
Astunas
Asturiana de Zinc Tecnologia S.A.  Consuliona y 1000 - 1000 . 9 9 4 4
San Juan de Nieva, Castrillén asistencia tec-
Asturias nologica
M Asturiana de Zine Marketing Ltd Comercial 100.0 - 1000 - 377N - -
St Peter Port, Guemsey
{Channe! 1slands)
Asturiana de Zinc Marketing, UK Comercial 100.0 - 100.0 . . . -
St Peter Port, St. Peter’s House
Le Bordage, Guernsey ~° 7 °
{Channel Islands)
Asturiana de Zinc Marketing, NV Comercial - 106,0 - - 100.0 122 - -

Av. Tervuren, 142-144 Box 7
1150 Brussels (Béigica)

Astunana de Zinc Marketing, INC Comercial 100.0 - . 100.0 9 - - .
One Stamford Landing
Samford, CT 06902 (USA)

Asturiana de Zinc Marketing Asia PTY Comercial - 100.0 - 100.0 . - - .
Level 50

10} Coilins St. Metboume,
“Victoria 3000 (Australia)

Asturiana de Zinc Marketing, BV Comercial - £00.0 - 100.0 - - -
[Holanda)

Asturianz de Zinc Marketing Belgium  Comercial . 100.0 - 100.0 . . R .
Aw_Tervuren, 142-144 Box 7
1130 Brussels (Béigica)

Sociedades asociadas:

Urbis, S.A. fnmobiliana (h - 1.39 - Yy 3500 ) 2616
Lagasca, n® 88 (2800 | Madrid)

Exploracion Minera Intermacional Mingria 000 - 3000 - 1785 1783 - -
Espafa, S.A.

¢/ Ergoena Auzoa. &/n
Mutloa. Guipizeoa

{1) Pyrticipacion valorada a precios de mercudo [hspombie para su v ena (ver Nota 12)

iy NAAREDQ
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Las cuentas anuales consoti preparado siguiendo el método de integracion
global de las cuentas anuales individuales de Astunana de Zinc, S.A., y de aquellas
sociedades filiales participadas en mas de un 50% de su capital social, con excepcion de
Mecanizaciones v Fabricaciones, S.A. y Astunana de Zinc Tecnologia, S.A.

Mecanizaciones v Fabricaciones. S.A, - En 1997 vy 1996 esta compaiiia no ha formado

parte del proceso de consolidacion dado que se encuentra en suspension de pagos.
hatiende sido declarada en situacion de :nsoivencia provisional. Es intencion de los
adminisiradores de ia Sociedad dominante proceder a su veata.

Asturiana de Zipc Tecnologia, S.A Esta comraiiia ac na sido consolidada por e!
método de integracicn global por su zicasa sigmificacion =0 el conjunto de las cuentas
anuaies consotidadas al 31 de diciemore 1e 1596. No obsianie. se incluye en ei conjunto
consolidaple al 31 de diciembre de 1997.

Urbis, S.A. que durante el ejercicio antenor se consolido por el método de puesta en
equivalencia, dada su condicidn de asociada, ha pasado a valorarse al 31 de diciembre de
1997 a su valor de cotizacién en mercado a esa fecha dada su consideracion de disponible
para su v=nta (ver Nota [2). EPzfecto neto de! cambio cei perimetro de consolidacion no
resulta significativo en relacidn con ios resultajos y los fondos propios del conjunto
consolidable.

Asimismo, Exploraciéon Minera Intenacional Espafia, S.A., se ha excluido del conjunto
consolidable al 31 de diciembre de 1997 y 1996 debido a que se encuentra en proceso de
liquidacién desde el ejercicio 1994.

A partir del 1 de enero de 1998 la actividad comercial desarrollada por Asturiana de Zinc,
N.V. pasa a ser realizada directamente por {a Sociedad mamiz, procediéndose al cierre de
la citada subsidiana.

Todos los balances de situacion de las sociedades que forman parte de la consolidacién
tienen fecha de 31 de diciembre de 1997 y 1996. Asimismo. las cuentas de pérdidas y
ganancias que han sido consolidadas gtobalmente corresponden a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Imagen fie] - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros contables de las sociedades individuales, habiéndose incorporado también en las
mismas !a actualizacion efectuada at amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, y se presen-
tan, en términos generales, segun et Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que
se aprueban las normas para la formulacsdn de cuentas anuales consolidadas.
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4. NORMAS DE VALORACION

4.1.  Critefios de consolidacion - En la consolidacion de las cuentas anuales adjuntas,
realizada siguiendo el método de integracion global, se han aplicado con caricter
general los siguientes critenos:

4.1.1

412

04485729

En la confeccidn de las cuentas anuaies de cada una de las sociedades
consolidadas se han uulizado criterios de homogene:zac.on v armonizacion
Je caracter: temporal, vaiorauvo, de conciiacion v ciasificacion con jos
utilizados por la Sociedad dominante.

Las cuemas anuales consolidadas de Asturiana de Zinc Markeung Lid.
(antenormente Austmet Lid.), Astunana de Zinc Marketing, N.V. v
Asturiana de Zinc Marketing, Inc se han convertido a pesetas mediante la
aplicacion de los siguientes criterios:

'La totalidad de los activos y pasivos se han convertido al tipo de cambio
vigente al ci€ire de cada ejercicio.

El capital social y las reservas se han convertido al tipo de cambio
exisiente en el momento de adquisicién de la participaciéon (31 de
diciembre de 1990 para el caso de Astunana de Zinc Marketing, Ltd y !
de enero de 1997 en el caso de la adquisicion de dominio directo en las
otras participaciones).

La cuenta de pérdidas y ganancias se ha convertido al tipo de cambio
medio del periodo.

Las diferencias de conversion que han surgido como consecuencia del
procedimiento descrito anteriommente se incluyen en el epigrafe de
"Reservas de conversion” del balance de situacion consolidado adjunto.
Asimismo, las diferencias que se producen como consecuencia de la
conversion de saldos deudores y acreedores formahizados en pesetas,
mantenidos por la filial Asturiana de Zinc Marketing, Ltd., se presentan
minorando 0 aumentando la cuenta de “Reservas de conversion”™.

En el proceso de consolidacion se han eliminado todos los saldos y
transacciones importantes entre las distintas sociedades consolidadas.
Los resultados producidos por operaciones de compraventa de
existencias e inmovilizado, realizadas entre las sociedades que se
consolidan globalmente, se difieren hasta el ejercicio en que se realicen
0 se incorporen como coste de existencias o de inmovilizado, por la
diferencia entre el precio de adquisicion o coste de produccidn, neto de
srovisiones y amortizaciones. y el precio de venia.



4.4

Gastos de establecimientd =Reesge Tos gastos de las ampliaciones de capital
social realizadas por Asturianade Zinc 7 ' aeton 3¢ ame~:2acién acumulada.
Estos gastos se amortizan lineaimente en un penodo de ¢inco afnos.

vilizaci . .

4351, t e invesugacion v_desarrollo - Se vaioran por su precio de
adquisicion o coste de produccion v se UMPpUtan a provectos zspecificos
individualizados hasta el momento de su finalizacion siempre que este
razonablemente asegurado ¢l £x1lo técnico v economico de ios‘ mis:-nosv Se
amortizan, de acuerdo con un plan sistematico Iue comienza a parur de!
momento Ge a terminacion del provecio v en un periodo riaximo de 2inco
afos. Las investgaciones que incumpliesen las condiciones anteriormenta
mencionadas se amortizardn desde ¢|l momento en que se conozca fal
circunstancia.

a
~

4.3.2. Exploraciones mineras - Corresponde a determinados gastos ir.curridos por
analisis geoldgicos y sondeos. Los costes incumdos se registran. como
norma general, Somo gastos del ejercicio capitalizandose. un:zamente,
aquéllos que corresponden a exploraciones en  zonas donde se han
obtenido resuitados positivos en cuanto a la existencia de mineral. Los
costes capitalizados se amortizan en un piazo méaximo de cinco afios.

433, es _de .pre 10 i - Incluyen labores de preparacion y
mineras asi como estudios y proyectos acogidos al factor de agotamiento
realizados en la mina de Reocin. Se registran por el coste de adquisicion o
produccion y se amortizan linealmente en un plazo maximo de cinco afios,
o inferior, en caso de que asi fuese la duracion estimada de determinadas
areas de la citada explotacion.

4.3.4. Aplicaciones informaticas - Se registran por el precio de adquisicion que
incluye todos los costes inherentes a la instalacion hasta su puesta en
funcionamiento. Se amortizan sistematicamente en un plazo de cinco anos.

vilizaciones mater - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion o
coste de produccién. habiendo sido actualizadas en 1996 las que corresponden a
Asturiana de Zinc. S.A., de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto-ley
7/1996, de 7 de junio y, actualizaciones anteriores promulgadas al amparo de
diferentes disposiciones legales.
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4.5.

4.6.

' » . - SANnRY
» amor:zacion se calcula linealmente, en funcion de los siguientés-afios de vida

ulli.

Descripcion AROS

Construcciones 25 343
Instalaciones tecnicas 1026
Eiementos de transporte §a>3
Maquinaria i>as
Mobihiario y enseres 12a17
Equipos para proceso de informacion $a'l

Los gastos incurmdos por reparacion v MANIEMIIMieNio Que 1O suponen un
incremento de !a vida atil, se imputan a resultados de explotacion en el ejercicio
en que se incurren.

El coste de! inmovilizado material incluye intereses financieros de préstamos
destinados a financiar determinadas adquisiciones de inmovilizado hasta la fecha
de su puesta en funcionamiento.

La valoracion de los elementos del inmovilizado matenal construidos por el
grupo, se efectia incorporando al coste de los materiales el importe de la mano de
obra utilizada en la construccién, asi como los gastos de fabricacidn directos e
indirectos imputables a la misma.

Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables se valoran por ¢l precio de

adquisicion, que incluye los gastos inherentes a la operacion. Cuando el precio de
mercado es inferior al de coste, se dotan las provisiones necesarias para que
prevalezca el menor de dichos valores.

Para las participaciones en las compaiiias Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. y
Exploracién Minera Internacional Espafia, 3.A., las correcciones se han efectuado
por un importe hasta el valor de la inversion, por considerar que la sociedad matriz
no asumira pérdidas adicionales como consecuencia de los fondos propios
negativos al cierre de cada ejercicio.

Fondo de comercio de consolidacién - Comespondia a la participacién mantenida

en Urbis, S.A. Se hallaba registrado por el importe de la diferencia positiva
existente entre el valor contable de la participacion de la sociedad dominante en el
capital de la sociedad dependiente, y el valor de la pare proporcional de los
fondos propios de esa sociedad atribuible a aquella participacion en la fecha de
primera consolidacion. El fondo de comercio se amortizaba hasta el 31 de
diciembre de 1996 de forma sistematica a razon de un 20% anual. Dado que la
participacion en Urbis. $.A. se ha excluido del perimetro de consolidacion se ha
procedido a traspasar el saldo del fondo de comercio de consolidacion al epigrafe
de inversiones financieras temporales.

N448530 T



4.7.

48

49

4.10.

4.11.

- Recoge los gastos de formalizacion v
apertura del préstamo sindicado suscrito por la sociedad dominante durante 997
amortizandose con un criterio financiero durante la vida del préstamo.

Exi .

4.8.1. Las materias primas v exislencias comerciaies se valoran al precio de
adquisicion. gue incluve todos {0s gastos que se produzean hasta que lo-
bienes se hallen en aimacén, segun e méwdo dei prezio medio. Los
productos en curso y lerminados se vaioran al coste de produccion. que
incluye el precio de adquisicion de las matenias incorporadas la mano de
obra directa v Iz totaiidad ae 105 cosies incirectos mpulables 2 ia

produccion, en la medida en que corresponcan ai per;oco de fabricacién.

4.8.2. Las existencias en el circuito de produccion. clasificadas como producto en
curso, se valoraban al 31 de diciembre de 1996 por una cantidad fija
considerando el stock en situacién de plena produccidn. Al cierre de 1997
el inventario en el circuito se valora al coste de produccion, de acuerdo con
los valores anaditlos en cada fase de! proceso productivo.

4.8.3. Cuando el valor de mercado de un bien es inferior a su precio de
adquisicién o produccién se dota la provision correspondiente.

Subvenciones de capital - Se registran en el momento del cobro en el epigrafe de
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, cuando tienen caracter de no

reintegrables, reconociéndose anualmente la parte proporcional del ingreso en
funcion de la amortizacién del bien financiado.

Provisiones para pensiones v _obligaciones similares - Los fondos internos para

cubrir los compromisos contraidos con el personal para el pago de pensiones y
similares se dotan contablemente en base al devengo estimado segun calculos
actuariales. aplicando técnicas de capitalizacién individual v basandose en un tipo
de interés de capitalizacién del 6% para 1997 (7% en 1996), asi como en hipétesis
de salarios e inflacién de acuerdo a las expectativas de mercado. E! importe
devengado se registra en la partida de gastos de personal.

En aplicaciéon de la disposicion transitona cuarta del Plan General de
Contabilidad, el déficit existente al 31 de diciembre de 1989 entre los
compromisos devengados y los cubiertos contablemente se dota sistematicamente
para cubrirlo en un plazo de siete afios, para las pensiones causadas, y en quince
afnos, para las pensiones no causadas.

Impuesto sobre beneficios - E! Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el

.resultado economico de cada una de las sociedades. modificado. en su caso. por

las diferencias permanentes y por tas deducciones fiscales existentes. Los créditos
correspondientes a bases imponibles negativas no aplicadas v los 1mpuestos
anticipados se contabilizan en la medida cuva realizacidon tutura esté
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4.12.

4.13.

4.14.

NAARS YT

g

Otras provisiones - Las responsabilidades probabies o ciertas de cualquier clase o
naturaleza onginadas por reciamaciones. litigios en curso, garantias, reparaciones
extraordinarias y cenungencias probables. se registran de acuerdo con una
estimacion razonable de sus cuantias.

4.12.1. Indemnizaciones por Jespidos - Las indemnizaciones por despido, en e
caso de que se produzcan. se dotan :uando se preve la rescision de:
contrato laboral v se realizan los estudios correspondientes sobre los costes
orevisios de reestructuracion.

4.12.2. Cierre de la mina de Reocig - Dadas las esumaciones aciuales sobre las

reservas de mineral en la mina de Reocin y los costes necesarios a incurnr
en el momento de terminacion de su explotacion que dependen de [as
negociaciones existentes con las autoridades autondmicas, no se considera
necesario la dotacion de provisiones para el cilerre de la mina y
acondicionamrento de terrenos afectos a la misma. Las ultimas
estimaciones indican que las reservas de mineral podrian terminarse en un
periodo de cinco aiios.

Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar en

moneda extranjera se convierten a pesetas aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion. Al 31 de diciembre se aplica el cambio de cierre. Las
diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, se clasifican en funcién
del ejercicio de vencimiento y de la moneda, y se contabilizan como sigue:

a) Las diferencias positivas no realizadas que se producen en cada grupo no se
integran en los resultados y se registran en ei balance como "Ingresos a

distribuir en varios ejercicios” si no existiesen diferencias negativas
suficientes para su compensacion.

b) Las diferencias negativas que se producen en cada grupo se imputan a los
resultados del ejercicio.

[ngresos y gastos - Los gastos por compras y servicios y los ingresos por ventas y
por prestacion de servicios se registran con exclusién del IVA soportado deducible

y de los impuestos que gravan las operaciones de ingresos, respectivamente.

Las compras de mineral se registran por los importes de las facturas recibidas con
caracter provisional, regularizandose en el momento de recepcion de las facturas
definitivas. En el caso de producirse oscilaciones de precios significativas, el
importe de las compras se corrige mensualmente. en base a una estimacion. y de
acuerdo con las condiciones que se establecen en los contratos de compra del

mineral.
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Los transpories de compras se registran como mayor valor de las mismas y lcs
transportes par ventas <e segictrar ~am~ ros gastas de explotacion.

4.15. Qperaciones fuera de balance

a)

b)

Operaciones en ¢l London Metal Exchange - Los contratos de compra v venta

de futuros en ei London Metal Exchange tenen por finalidad cubrr la
exposicion ai riesgo de oscilaciones en ei precio Zei metal (basicamente zinc).
Estas operaciones se consideran como de coberiura reconociéndose el
beneficio o ia percida neta generada por los contratos mediante el ajuste del
resultado obtenide por Ia operacion principal cubierta.

QOperacjores de derivados - A 2recios de cobertura da: miesgo de tipo de cambio
se havan conceriados diversos contratos de seguros de cambio v opciones. Ei
resultado de esias operaciones. consideradas como de cobertura, se impuia a
resultados en el momento en que se produce su cancelacién o liquidacién. No
obstante, sin prejuicio de lo anterior, si se anticipasen pérdidas se ajustaria el
valor de los activos.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de la cuenta que se incluye en este
epigrafe, es como sigue:

Amorti- Amorti-
311295 zaciones  31/12/96  zaciones  31/12/97

------------- — (En millones de peseras)

Gastos de ampliacion de

capital

381 (125) 256 (116) 140
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. 'NMOVILIZACIONES INMATERIALES ey
El movimiento durante los gjercicios 1997 y 1996 de cada partida del balance de
situacion incluida en este epigrafe y sus correspondientes amortizaciones acumnuladas, es
como sigue:
311298 Aqusonzs Relros 31296 Aciiienes Reuros 312097
em—- - {En millones de pesetass —--------
Coste
3astos d¢ investigacion v 36 i - 41 - (53 36
desarroiio
Exploraciones mineras - 158 . 158
Labores de preparacion T 297 ot {2} 7 366 483 - 2.04%
mineras
Aplicaciones informaticas 183 103 - 286 195 - 181
Concesiones administrativas 9 - - 9 . - 9
7.525 379 (2) 7902 836 {9 8733
Amortizaciéa >
Gastos de investigacién ¥
; desarrolio . - . - 4 - (4)
Labores de preparacion {6.110) (533 - [6.645) (558) - (1.203)
mineras
Aplicaciones informaticas {9) (55) - (62) {(73) - {135)
6.119) (588) - (6.707) (634) - (7.342)
Inmovilizaciones inmate- La06 {209 {2) 1.195 202 (5) 1.391
riales, neto

6.1. Lacuenta “Labores de preparacion mineras” incluye un importe de 3.212 millones
de pesetas de labores mineras. estudio y proyectos acogidos al factor de
agotamiento, de acuerdc con la Ley 6/1977. El fondo de amortizacion al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 3.18% y 3.150 mullones de pesetas,
respectivamente.
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7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

£l movimiento durante los ejercicios 1997 vy 1996 de :=ada partida del balance de
situacion incluida en este epigrafe es como sigue:

Revalo-  Retires
Ady nzacon v Tres Ady- Tras.
112098 zignes T694 sasos  31712/9 ciones Reusss -asos Foo2eeT

e s s e {En miilones de pesetas) ————

“errencs v tomstruce 16 800 S T T S 13 T R T S

210nes

Maquinaria. :nstalz- 40.563 96 1823 8§83 4337% 380 1334 925 14350

ciones y utthlaye

Mobiliario v enseres 385 - - - 385 H (s - 155

[nversiones en curso 769 1017 10 (1020} 776 1.639 38 (L16el) 1.196

Otro inmovtlizado

materia 1.456 139 3 (421 1.604 188 (150) 31 1.633
59.975 i.325 3.904 {295)  64.909 2323 (85 - 66.2%5

Amortizacidn (35.177) (4.104) - 2002 (37269 (2.7 £33 - (39.398)

acurmulada

{nmovilizaciones

malerig les, nete 24798 (2779} 3904 E717 27640 (394)  (269) - 26977

71. Al amparo del Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio de 1996, v de acuerdo con

7.2.

los criterios establecidos en el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre,
Asturiana de Zinc, S.A. revalorizd sus inmovilizaciones materiales. El efecto
aproximado sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio 1997 v la estimacion
para el ejercicio 1998, es el siguiente:

PESETAS
(En millones)
Terrenos y construcciones T8
Instalaciones técnicas v maquinaria 268
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario i
Otro inmovilizado 5
' 352

El coste del inmovilizado material incluye intereses financieros capitalizados en
1991 y ejercicios anteriores por importe de 1.492 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 los intereses capitalizados, netos de amortizacion,
ascienden a 905 v 964 millones de pesetas, respectivamente. Durante el ejercicio
1997 se han capitalizado intereses en el inmovilizado en curso de la Sociedad

‘dominante por importe de 40 millones de pesetas.
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73, Un detalle de los bienes totalmente amortizados al 31 de &sfc\hw&\}m* .
. e = T
1996 es como sigue: =i
1997 1996

{En millones de pese:as)

Terrenos y construcciones 3.640 3460
Maquinarta, instalaciones y utiliaie 18.023 17 046
Otro inmovilizado 196 $89
Total 2268 21793

74, Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el inmovilizado material del grupo. neto de
amortizacién, no afecto directamente a la explotacién ascendia a 403 y 736
millones de pesetas. respectivamente, y correspondia principalmente al epigrafe de
“Terrenos y construcciones “.

-

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 de cada partida del balance de
situacion consolidado incluido en este epigrafe y sus correspondientes provisiones, es ¢l

siguiente:
Adi- Traspaso Adi- Traspaso
31/12/95 ciones Retiros acoro 31/ 12/96 ciones Retiros acorto 31/12/97
(En millones de pesetas)
Coste
Participaciones puestas ¢n -
equivaiencia 1.465 - - - 1.465 - - (1463 -
Participaciones &n empresas
del grupo y asociadas 2.279 . . . 227 . 9 - 127
Cartera de valores a largo 289 - {n - 238 60 {4) - 344
piazo
Otros créditos 25 I (2) - 24 - (N . 17
Administraciones Publicas 8522 133 - (1.600) 7.055 . - (3.289) 3.766
12.580 134 (3v (L.600y 1L tHi 60 (20 14.754) 6.397
Amortizacién
Participaciones en empresas
del grupo (2.275) - - - (2275) (122) s (2.392)
Cartera de valores a largo
plazo (262) - - - 262y (4) - - (276)
{2.557 - - - {2537 (138 5 - (2668
10.043 134 (v (1.600) 3.574 {716} (13) {4758 5.729
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8.2

La compafiia Exploracién Minera Intemacional Espafia. S.A. se encuenta en
proceso de liquidacion desde ¢! ejercicio 1994 y el valor contable se encuentra
totalmente provisionado al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

La compania filial Mecanizaciones y Fabncaciones, S.A. se encuentra en
suspension de pagos habiendc sido deciarada en situacion de inseivencia
provisional segun auto de fecha * de septiembre de 1996 v el valor contabie de !a
inversion se encuentra totalmernie provisicnado al ! de diciembre de 1997 -
1996. La Direccion de Asturianz de Zinc, S.A. considera esta participacion como
disponible para la venta estimando que no se produciran compromisos adicionales
a la inversion mantenida en esia compailiz y, por consiguiente, se considera que
no existe mngun pasivo que debiera ser provisionado en las cuentas anuales.

El desglose y movimiento de la cuenta de "Administraciones Publicas a largo
plazo” al 31 de diciembre de 1997 v 1996 es el siguiente:

Adi- Traspaso Adi- Traspaso
31712795 ciones acorto  31/12/96  ciones acorto 3111297

(En millones de pesetas)

{mpuesto sobre beneficios

anticipado a largo plazo 914 133 - 1.047 - - 1.047
Crédite por pérdidas a
compensar a largo plaza:
- Del ejercicio 1992 4874 - - 4874 - (2159 2719
- Del ejervicio 1991 2.734 - (1.600) 1.134 - {1.134) .
7.608 - {1.600) 6.008 - {3.28%) im9
8522 133 (1.600) 7.055 - {3289 3766

La cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipados™ incluye, principaimente, el
efecto fiscal que se origind en Astunana de Zinc, S.A. como consecuencia de las
diferencias temporales por las dotaciones efectuadas a los fondos de pensiones
hasta el ejercicio 1994, calculado en base a la tasa efectiva media de impuestos
estimada.

La cuenta "Crédito por pérdidas a compensar” recoge el crédito impositivo
pendiente de compensar calculado a una tasa del 35% sobre las pérdidas
compensables fiscalmente generadas por Asturiana de Zinc, S.A. en los ejercicios
1992 y 1991 cuya compensacion futura se considera razonablemente asegurada en
funcion de las proyecciones de resultados de los proximos ejercicios.

NA48K534 e



10.

FONDO DE COMERCIO DE CONSQLIDACION

E! movimiento durante {996 v 1997 de este eoigrafe del balance de sivacidn
consolidado, fue como sigue:
Amori- Traspasz
Sociedad 31293 zacicnes  31/12.¢3 aconoc 3ileT

sassemmmeeeemeeee B millones e pesetas) ceeoeeeooee.

R

Urbis, S.A. 1332 381 L3 (s .

Durante el ejercicio 1997 y como consecuencia de las intenciones de venta a= la
parucipacion que la Sociedad dominante mantiene en Urbis, S.A. se ha procedido a

valorar la misma de acuerdo al valor resultante de su cotizacion en mercado (ver nota
12).

-

EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, es
COmo sigue: e

1997 1996

{En millones de pesetas)

Materias primas y otros aprovisionamientos 3.635 5.091
Elementos ¥ conjuntos incorporabies 1.429 1.414
Productos en curso 2.092 763
Productos terminados v existencias tomerciales 10.088 8.191
Ouros 194 181
17458 i3.640

Provisidn por depreciacion N (24)
17.411 15616

10.1. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existian compromisos de compra de ‘materias
primas por 429.000 Tm. y 376.300 Tm., respeclivamente. cuyo precio se fijard en
funcién de futuras negociaciones.

10.2  Las existencias en el circutto de produccién clasificadas en Productos en curso se
valoraban en 1996 por una cantidad fija en volumen que ascendia a 464 millones
de pesetas. En {997 su valoracion. de acuerdo con los valores afiadidos en cada
fase del proceso productivo. asciende a 554 millones de pesetas.



0D

11.

Yorp g™

10.4.

DEUDORES

Las existencias de productos terminados y comerciales incluyen un importe de
2.380 millones de pesetas que corresponde a 1]1.826 toneladas de lingote de zinc
compradas a un precio de 1.360 délares por tonelada. Los lingotes de zinc se
hayan fisicamente depositados en diversos almacenes reconocidos por el Loncon
Metal Exchange. La Sociedad domunante posee 473 tituics al sortador (warrants)
como documento acreditative de propiedad, siendo ‘todes los gastos por
almacenamiento v seguro a su <argo. Ei niesgo de precio de dichos contratos se
encuentra cubiento con posicionegs iomadas 21 ei mercade ce futuros.

Al 31 de diciembre de 1997 las existencias de productos terminados depositadas
en las diversas sociedades dei conjunto consolidable v propiedad de terceros
ascienden a 565 millones de pesetas (1.786 millones de pesetas al 51 de diciembre
de 1996).

La composicidn de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, es

€Omo sigue:
1997 1996

(En millones de pesetas)
Clientes 11.831 6.694
Clientes, efectos comerciales a cobrar 505 437
Efectos descontados pendientes de vencimiento 727 676
Clientes, empresas del grupo y asociadas 444 144
Clientes y deudores de dudoso cobro 1.297 1.296
Anticipos de remuneraciones 37 34
Administraciones Piiblicas 3.269 2.108
Deudores varios 452 589
Otras deudas - -
18.562 14978
Provision para insolvencias {(1.491) (1.296)
17.071 10.682

11.1.

El saldo de la cuenta "Administraciones Publicas” se desglosa como sigue:

1997 1996
(En miliones de pesetas)

 Hacienda Publica. deudor por IVA [ 285 496
Créditos por pérdidas a compensar a corto plazo i.837 }.600
Otros conceptos 147 12

3769 .08

NAAQE2C8
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13.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicidn de este epigraze es la siguiente:

Traspaso de Urbis, S.A. (Nou §¢
Traspaso de Fondo de Comercio Nota 9)

Qtras

Provision para participaciones

1697

“9ag

(En millones ¢z peseras)

{263
1.:

<
Rt
-

2_1§5

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996 la Sociedad mantiene 1.403.025 acciones de Urbis,
S.A. Dadas las intenciones de venta de la participacién, durante el ejercicio 1997 se ha
procedido a reclasificar la inversién financiera a corto plazo (Notas 8 y 9). La provision a
31 de diciembre de 1997 se ha constituido en base a la cotizacién de mercado, 1.440
pesetas por accion, a esa fecha.

FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de los fondos propios del grupo durante los ejercicios
1997 y 1996, han sido como sigue:

Diswibu- Pérdida Distnbu- Benefic:o
cion del del €on dei det
Descripcion 31295 resvitado  Otros  ejercicio 3171296 resullado  Otros  sjercicio 3171297
(En millones de pesetas) --—-
Capital social 21171 . - - 2117t - - 21171
Reserva de - - 3787 - 3.787 (13 - 37174
revalorizacién
Real Decreto-tey 771996
Prima de emision 10.240 - - - 10.240 - - 10240
Otras reservas (3.4000 {11.084) (1 310y - (15794 (2650 (3™®) - 18820
Pérdidas y Ganancias
atrjbuidas a fa sociedad
domunantc (11080 |i284 (2630 (26300 2630 LREL 5156
16927 2477 263D 16 734 1389 3158 EN
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Capital social - El capital social de Asturiana de Zinc, S.A. esta compuesto por
40.325.953 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 525 pesetas de
valor nominal cada una. encontrandose totalmente suscritas v desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficiai en Bolsa, en el mercado

continuo, y al 31 de diciembre de 1997 » 1996 su cotizacion era 32 2.175 v 1.285 pesetas
por accidn, respectivamente

Durante 1997 Glencore International A.G. ha pzsado a ser ¢i principal accionistz de la
Sociedad, mediante ia compra de la participacion mantenida por Corporacién Industrial y
Financiera de Bzanesto, S.A., siendo la composicion del accionariado al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 como sigue:

Porcentaje
* 1997 1996

’ Glencore International A.G. 44 4] .
Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. . 42,16

The Royal Bank of Scotland (Deposnano) 9,57 -

Credit Suisse First Boston - 5,13 .

Franklin Resources Inc. Delaware - 12,60

Otros accionistas 40,89 4524

100,00 100,00

Pnma de emisién - Se origina en 1994 en Asturiana de Zinc, S.A. como consecuencia de
la ampliacion de capital realizada en este ejercicio mediante compensacion de créditos. El
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite la utilizacion del saldo de

esta cuenta para ampliacion del capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal - Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la reserva legal asciende a 1.305
millones de pesetas. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Andnimas, un
10% de ios beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que
dicha reserva alcance el 20% del capital social. El inico destino posible de la reserva
legal es la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

) 0448538 S
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valorizagid - 1/ - Se ongina en 1996 como
consecuencia de la revalorizacién de inmovilizaciones materiales en Asturianz de Zinc.
S.A. y el importe revalonzado se preseaia neto de! impuesto correspondiente. E! saldo ae
esta cuenta es indisponible hasia ser comprobado v aceptaza por ias autoridades dscales
blen. transcurra un plazo de tres 2fics contado desde !z fecna de cierre s Dalancs
actualizado. No obstante. la parte dei sa:Zo correspondieniz a ;0s ciementos pamnon:ales
transmitides seré disponible durante dicho periodo hasta 2: lim'te de las percidzs nabidas
en su ransmision. Una vez comprobade © ranscurrido el ~iaz: 32 COmProdacicn 2l sz.lo
de la cuenta podra aplicarse:

<

- aia eliminacién de resuitados cont2bies negativos.

- ala ampliacién de capital social,

- areservas de libre disposicion, unz vez transcurridos diez afios contados a partis de
ta fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualizacion.

En todo caso, el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Lav 7/1596™
no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada.

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es como sigue:
1997 1996
(En millones de pesetas)
Reservas no distribuibles (Reserva Legal) 1,305 1305
Resultados de ejercicios anteriores (17.687) {13.919)

(16.382) \14.6(4)

Reservas en Socjedades consolidadas

Su composicion es como sigue:

1997 1996
{En miliones de pesetas)
Reservas sociedades consolidadas (294) 314
Diferencias de conversion {2148y (1.494)
{2.438) {1.180)
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E! detalle por sociedad de las reservas en sociedades consolidadas, es como sigue:

987 1996
:En millones d= pesetas;

Constructora de Castrilién, S.A. (381) (308}

Asturiana de Zinc Marketing, Lid. 632 -4

Asturiana de Zinc Marketing, NV, 96

Asturiana de Zinc Marketing, Inc (641) i
(294) 314

El detalle por sociedades de las reservas dz conversion es el siguiente:

1997 1996
(En millones de pesetas)

Asturiana de Zinc Marketing, Ltd. (2.329) (1.494)
Asturiana de Zinc Marketing, NV. 18 .
Asturiana de Zinc Marketing, Inc. 167 -

(2.144) (1.494)

14. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996 es como sigue:

Dismy: Dismy-
31712495  Adiciones nuciones 31/12/96  Adiciones nuciones 31/12/97

{En millones de pesetas)

Subvenciones de capital 665 112 {283) 494 110 (240) 364
Intereses a distrib. ant. 1281 - (1281 . - - .
ejerc.

1 946 112 {1.564) 494 110 {240) 364

NAAQRERY
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El detalle de las subvenciones de capital recibidas por Asturiana de Zinc, S.A. al 3] do
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:
207 1996
(En millones de pesetas

Chras de infrasstructura en Reocin

v
L

Nuevo sisterna de transporte de cor.zzntrado

- A

Eliminacion de emisiones atmostéricas 74
Baisa de residuos 36 -
Otros - 3
1190 Hiz

I5. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
La composicién de este epigrafe‘de los balances de situacian adjuntos es como sigue:

1997 1996
(En millones de pesetas)

Provisiones para pensiones 4.477 4235~
Otras provisiones 224 -
4.70] 4.235

El movimiento durante los ejercicios 1997 v 1996 de las cuentas de provisiones para
pensiones ha sido como sigue:

Personal Personal
activo pasivo Total

—————— (En millones de pesetas) --------

Saldo al 31 de diciembre de 1995 289 3.107 3.396
Dotaciones del ejercicio - £.305 1.305
Pagos efectuados - {466} (466)
Traspasos (93) 93 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 196 1.0539 4233
Dotaciones del ejercicio - 676 676
Pagos efectuados . (434) {434)
Traspasos <6 146) -

Saldo ai 31 de diciembre de 1007 oo A A e
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Al 31 de diciembre de 1997, segun estudio actuarial referido a la citada fecha. los pasivos
devengados correspondientes a los derechos adquiridos por el personal pasivo y en activo
ascienden a 4.235 v 297 miliones de pesetas, respectivamente (4.039 v 223 millones de
pesetas en 1996, segun estudio actuanal realizado al cierre de ese ano).

La Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion v Supervision de Seguros Pnivados,
requiere gue los compromisos de pensiones asumidos por as empresas se instrumenten o
externalicen bien mediante contratos de seguro, bien a traves de formalizacion de un clan
de pensiones o bien a traves de ambos. ¢n un piazo no superior a wes aflos a par it de
mavo de 1996. Aswrana de Zinc, S.A. no ha podido establecer un plan de
externalizacion al no haberse hecho publico el desarrollo regiamentario que regulara las
condiciones y tiempo en que habra de llevarse a cabo la citada externalizacion.

La cuenta “Otras provisiones“‘fecoge principalmente los importes pendientes de pags a
determinado personal como consecuencia del proceso de reestructuracion de piantilla
emprendido por la Sociedad dominante.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detalle:

Cono plazo Largo plazo
Entidad Moneda 1997 1996 1997 1996

----w--=— (En millones de pesetas) ~ee— —_—

Chase Manhattan Bank Pesetas 4957 - 24378 .
Chase Manhattan Bank Délares USA - . 6.192 -
Swiss Bank Corporation Délares USA - A04 . .
Australia & New Zealand Délares USA 1.928 - -
Deudas por intereses 271 10 . .
Efectos descontados 758 86 40 40
Otros préstamos y créditos 23 4 .

§.009 2.432 30.610 40

16.1. Durante 1997 se ha producido un proceso de reestructuracion de deuda que ha
conllevado la cancelacion de los préstamos y créditos que Asturiana de Zinc, S.A.
mantenia con Banco Espafiol de Crédito. S.A. v la reinstrumentalizacion de la
misma en un préstamo sindicado. El nuevo préstamo ha sido suscrito, con
distintos porcentajes de participacion, por un total de [6 Bancos y Cajas de

Ahorros actuando como entidad organizadora The Chase Manhatian Bank
CMB.SA

™A A
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La nueva facilidad crediticia por un importe total de 35.000 millones de pesetas. -
su contravalor en Ddlares USA, se divide en dos tramos. un tramo A que sc
concreta en un préstamo por importe de 25.000 millones de pesetas v un tramo B.
que se concreta en un crédito por importe de 10.000 millones de pesetas.

El pnncipal dei préstamo dispuesto bato ei ramo A 52 amoriza en 1< -:azgs
sernesiraies iguales y consecutivos empezando en enero de |998. v cableﬁ:o la
posibihdad de amortizacion anticipada. El vencimiento final de! tramo B serz 2 ios
tes afios cesce la concesion del prestame pudiendo soiicitarse su zromoc: fole)e
periocos Je un afio hasta un maximo de <inco.

El tipo de interés apiicable serd Mibor/Libor méas un margen que para el tramo A
serd de 0,50% para los afios | a 5 de vigencia del contrato y de 0.60% para los
afios 6 v 7. Para el tramo B, el margen serd de 0,375% durante toda la vida del
crédito.
.

Dado que ¢l crédito se concede sin la constitucion de ningun tipo de zarantiz por
parte de la sociedad, sus accionistas o terceros, ésta asume el cumpiimiento de
una serie de obligaciones , destacando entre otras las siguientes:

a) Cumplimiento de determinados ratios calculados en base a los estados
financieros consolidados .

b) No constitucién de hipotecas, prendas o cualquier otro tipo de gravamen o
derecho real sobre sus bienes o activos sin otorgar igual o superior garantia a los
bancos participantes. Mantenimiento de coberturas de seguro adecuadas para los
mencionados aclivos.

¢) No enajenacion de bienes o elementos integrantes del activo fijo salvo que se
realicen en condiciones de mercado y el imporie de la venta pase a incrementar
el patnmonio o a la amortizacion anticipada del préstamo.

d) Seguimiento de determinadas medidas de gestion medioambiental.

€) Mantenimiento durante toda la vida del contrato de una politica adecuada de
cobertura del riesgos del precio del zinc y tipo de cambio.

Los administradores consideran que no se incumple ninguna de las anteriores
clausulas y que pudieran dar lugar a la resolucion del contrato por parte de los

_prestamistas.

Al 31 de diciemore de 1997 la Sociedad dominante disponia de lineas de credito
pendientes de disposicion hasta un importe de 1900 millones de pesetas - 718
mitlones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).



(1)

17.

16.3 Durante 1997, los tipes de interés de |os préstamos y créditos han oscilado entre
el 5,8% y el 7,6% anual (entre el 8% y el 10,5% en 1996).

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos muesira 2! siguiente
detalle:

iQe” 1996
‘Enmulenzs 22 peseras)
Proveedores, empresas def grupo v asociadas 5.076 153
Deudas con entidades de crédito . 29330
Otros préstamos y créditos - .
5.076 29.485

17.1. Las deudas con entidades de crédito recogia en 1996 os saldos mantenidos con
Banco Espariol de Crédito, S.A. y su desglose es como sigue:

Concepto Moneda 1996
{En millones de pesetas)

Prefinanciacion de importacidn-exportacion Délares USA 2.443
Préstamos Délares USA 11.678
Pélizas de préstamo y crédito Pesetas 14.120
Deudas por intereses Pesetas 499
Efectos descontados Pesetas 590

29 330

El interés medio de estos préstamos ha oscilado durante el ejercicio entre el 6% y el
7,6% anual. Entre e} 7.85% v el 10,90% anual, en 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el grupo mantenja lineas de descuento de
efectos pendientes de utilizar por importe de 995 y 808 millones de pesetas
respectivamente.

NAARERQ



18. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

19.

Este capitule 32 los balances de situacion consoiidados adjuntes. muestrz =i sigwente
detalie:

%97 1096

.20 miilor.cs ge pesetas)

Remuneraciones pendientes de pago v otras deudas 2on el persona; Nt

Ay
Hacienda Pibiica. acresgor por 2oneeplos fiscaies o8t Ecg
Organismos de iz Seguridad Soc:al, acreedores 203 15
Proveedores de inmovilizado 51 231
QOtras deudas 283 674

{.349 1.544

SITUACION FISCAL .

Las sociedades que forman el grupo consolidado de Astuniana de Zinc, S.A., presentan
sus declaraciones de impuestos de forma individual.

La conciliacién entre el resuliado contable del grupo y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, es'como sigue:

1997 1996
(En miTlones de pesetas)
Resultado contable consolidado del ejercicio 5156 (2.650)
Impuesto sobre Sociedades 2.855 (35)
8811 (2.685)

Diferencias permanentes:
- Soctedades individuales

- Ajustes de corsolidacién {428) (966)
Diferencias tecyporales:
- Con ongen en 21 ejercicio 735 1.226

- Con origen en ejercicios anteriores . .

Resultado fiscai 8318 (2425%)

De acuerdo con ia legisiacidn fiscal, las pérdidas existentes al | de enero de 1996 tienen
un plazo de compensacién de siete afios. Las pérdidas compensables de Asturiana de
Zinc, S.A. ascienden a 25.803 millones de pesetas y su vencimiento es como sigue:

Importe
Afo {En millones de pesetas) Vencimiento
(<1992 13.017 1999
1993 7.846 2000
1861 3753 ~0at
1996 §96 BTN



Asturiana de Zinc, S.A. dispone de desgravaciones fiscales que tienen su origen en la
adquisicion de activos fijos. El detalle es como sigue:

ARo Activos fijos Limite Veniimiento
1992 {2 23 1997
19G3 48 zf 1gog
1994 z 33 183w
1995 22 33 2000
1996
1997
203

Estan sujetas & mmspeccion las declaraciones Je los ultimos cinco gjercicios de todos los
impuestos que son aplicables a las sociedades que conforman el grupo consolidado de
Asturiana de Zinc, S.A. Las declaraciones efecruadas por las diferentes sociedades no
pueden considerarse definitivas hasta su aceptacion por parte de las autoridades fiscales,
por lo que habida cuenta de las diferentes interpretaciones de la legislacién, podrian
existir contingencias fiscales susceptibles de revertir en pasivos. Se estuma que tales
pasivos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas
consideradas en su conjunio.

. OTRAS GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

20.1. Las posiciones netas, por compra-venta de futuros sobre zinc, mantenidas por
Asturiana de Zinc. S.A. en el London Metal Exchange y por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 1997 son las siguientes:

Contravalor de posicidn

Vencimiento Posicidn neta (Tm) neta en millones de
pesetas

Hasta | mes 40.050 7413
Entre | y 3 meses 2,175 397
Entre 3 y 6 meses {13.025) (2.525)
Entre 6 y 12 meses (29375 (5.660)
Mis de 12 meses (7.000) (1299
Posicion neta (venta) (7.175) {(1.674)

Con abjeto de cubrir las diferencias (margenes) producidas por oscilaciones en la
cotizacion de mercado la Sociedad daminante ha obtenido lineas de crédito de
diversos brokers por un imporie de 3.5 millones de dolares con un cosie
{remuneracion ) medio 2scciado Z24iber - 1%,

0448540
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La Sociedad dominante mantiene con una entidad financiera un contrato para la
venta de 90 millones de dolares USA a un tipo de cambio fijo de 130,35
pesetas/délar, con el fin de asegurar un beneficio sostenido para la produccién
extraida de {a Mina je Ra2xcin. La entrega ae doiares se produce 2 razon de 5
millones de dciares mensuzies desde mayo de 1997 hasta octubre de 1998,

Asimismo, existen contrziados diversos insuumentos financieros (seguros de
cambio v opciones) parz cobertura del riesgo de tipo de cambis. Al 31 de
dictembre de (997 ios szziros de cambio contrzizdos (venta de ZJoiares zontra
pesetas ; ascienden a 62 millones de dolares USA v las opciones. con prima
cero, a 121 miilones de d¢izres USA.

Un detalie de los vencimiernios residuales de los citados instrumentos asi como los
precios de venta o precios de ejercicio pactados son los siguientes:

-

Miilones de Precio ventarejercicio
Vencimiento délares paciados (Ptas/S)
Hasta 1 mes 14 1454 - 1479
Entre | y 3 meses 28 145,1 - 1479
Entre 3 y 6 meses 37 1449 150,0
Entre 6 y 12 meses 104 145,0 - 150,0
183

La Sociedad tiene recurricos actas y otros recursos de indole administrativa por
diversos conceptos. los cuzies, en opinién de la Direccion de la Sociedad. no son
susceptibles de provision, toda vez que su materializaciéon en forma de pasivos es
remota. Con fecha 22 de :=nero de 1998 se ha recibido una resolucién de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores por la que se abre un expediente
sancionador a Asturiana de Zinc. S.A. por importe de 175 millones de pesetas.
Los administradores no han constituido minguna provisidn siguiendo el consejo de
sus asesores legales al hallarse en fase preparatona de recurso.

Al 31 de diciembre de 1997 Asturiana de Zinc. S.A. habia recibido avales v
garantias por diferentes conceptos por un importe total de 2.847 millones de
pesetas, habiendo sido presentados, principalmente. ante diferentes Organismos
Piblicos. Al 31 de diciembre de 1996, ios avales v garantias recibidas ascendian a
2.073 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 los compromisos de ventas futuras mantenidos por las

sociedades que conforman 2i grupo consclidable ascendian a 8.057 millones de
pesetas.
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21. INGRESOS Y GASTOS

21.1. A continuacién se detallan las transacciones efectuadas con empresas del gruro de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto. S.A. en el ejercicio 1996+ zon
Glencore International durante ei ejercicio 1997:

1997 1ecs
{En millones de peseias)

Compras netas 11,752 188
Venlas netas §.250 T4
Servicios recibidos . 90
Gastos financieros - T 4Dg
Ingresos financieros . 16

91.2. Las transacciones efectuadas por el grupo en moneda extranjera se desgiosan
como sigue: -

1997 1952
i (En miliones de pese:as)

Compras 42.432 21718
Ventas 53.746 33274
Servicios recibidos T . .
Gastos extraordinarios 485 6135
Ingresos extraordinarios 56 1 146

21.3. E!importe de la cifra de negocios se distribuve de la forma siguiente:

1997 1956
{En mitlones de peseas)

Territorio nacional 27.472 (8031
B1.614 33305

21.4. Gastos de personal.- El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas vy
ganancias al 31 de diciembre de 1997 y 1996, es como sigue:

1997 1956
{En millones de pesetas)

Sueldos, salarios y asimilados 6.638 6141
" Cargas sociales 2554 3.196
9.192 §337

Gy N4AR541 e
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E! importe de las retribuciones de aquetlos Consejeros que a su vez desempefian
cargos ejecutivos en la Sociedad se encuentran inciuidos en el epigrafe de sueldos
y salanos.

La planulla media uulizada por el grupo durante 1997 v 1996, ha sizo la siguiente:

1997 1004

tEn millones de peseras)

Presidenie . i
Direccion General : H
Direccion Técnica 9 9
Licenciados Superiores 6i 40
Licenciados Medios 94 105
Administrativos 81 109
Operarios y otros 1.097 1.161

* 1344 1.426

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los epigrafes de ingresos v gastos
extraordinarios recogen los conceptos siguientes:
1997 1996

(En millones de pesetas)

Ingresos extraordinarios

Beneficios por operaciones de venta de 1a posicion - 1.146
Cancelacion de provisiones 108 .
Liquidacién de siniestro 84 -
Regularizacion de saldos deudores y acreedores 125 -
Otros ingresos extraordinarios 903 47

Gastos extraordinarios

Pérdidas por operaciones de venta de la posicion . 2358
Gastos de mantenimienio de la posicién - 3.586
Gastos de cobertura . 311
Provisién para cobertura de riesgos 136 277
Transacciones con participadas 189 .
Modificacion criterio contable 158 -
Otros gastos extraordinarios 32 43

512 6.475
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21.7. Los resultados de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién, son

como sigue:
1997 1996

(En millones de pesetas;
Asturiana de Zinc.S.A. 2428 :6—5)
Constructora de Castrillén, 5. A. 20 i
Asturiana de Zinc Tecnologia, S.A. 19 )
Asturiana de Zinc Marketing, Lid 467) (1 137)
Asturiana de Zinc Marketing, N.V. (161 =0
Asturiana de Zinc Marketing, INC 1352 .

22. OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante
1997 fueron de 54 millones d& pesetas en concepto de dietas de asistencia a consejos v
comisiones ejecutivas y sueldos y salarios ( 52 millones de pesetas en 1996). Adicional-
mente, el valor actual de las obligaciones contraidas por el grupo en materia de pensiones
con los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracidn ascienden a 640 y
639 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente.

23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCIC1O

Con fecha 9 de enero de 1998 se ha procedido a la venta de la participacién mantenida en
la compaiiia Urbis, S.A. . La operacién ha generado un beneficio para Asturiana de Zinc,
S.A. de 221 millones de pesetas. ‘

oy N A A MO 47



24. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

1997 1996
Millones Millones
de pesetas ¥y de peseras h
Ventas y presiacion de servicios 8i.614 94 - 53.508 39.07
Ingresos de explotacion 528 0.6i 34 v o
Vanacion ex:siencias 4,184 5.8 TR, O
VALQOR DE LA PRODUCCION 86.626 230,00 53.804 150,00
Compras netas {48.643) (36,15 (28.496) (3296)
Variacion de existencias de materias pnimas {1.071) {1,23) 945 7
Gastos externos v de explotacion (12.657) (14.61) (8.639 (16,09}
VALOR ARADIDO DE LA EMPRESA 24,255 28,00 17.594 270
-

Gastos de personal {9.192) (10.61) (9.337) (17 35)
RESULTADO BRUTO DE 15.063 17,39 8.257 1533

EXPLOTACION
Dotaciones para amortizacion del (3.477) (4,00 (3.019) (5.61)

inmovilizado
Variacién provisiones trifico _ @52y * 0.29) (48) {0.09)
RESULTADO NETO DE 11.334 13,08 5.190 9,65

EXPLOTACION
Ingresos financieros 2.055 237 [.175 2,18
Gastos financieros (5.747) (6,63) (3.719) {6,91)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES 7.642 £,82 2644 496
ORDINARIAS
Variacion provisiones Inmovilizado {611} (0,70} (381) 0.71)
Otros resultados extraordinarios 980 1,13 (5011 9.40}
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS g.01 9.2s {1.748) SRR
impuesto sobre Sociedades (2.8355) {3.30) 98 0.8
RESULTADO CONSOLIDADO DEL

EJERCICIO 5.156 €,95 (2.650) (4.93)
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Madnid, 9 de marzo de 1998

[ Atole

D. Santiago Zaldumbide Viadas
(Presidente)

( W%W
D. José Ramén Alvarez Rendueles
(Vocal)
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. Juan om0 Cia LNezZ

(Vocal}
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D. liigo Abarca Junco
(Secretanio no consejero)
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(Vocal)
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D. Zbynek E. Zak
(Vocal}




GRUPO ASTURIANA DE ZINC

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1997



El Consejo de Administracion de Asturiana de Zinc, S. A, en virtud de lo
dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas y demas normativa aplicable. formuia el
presente informe de gestion consolidado del Grupo respecto del cual nuestra
Sociedad tiene la consideracion de entidad dominante. que esta 'niegrado por
Asturiana de Zinc, S.A., Constructora de Castrillon, S.A., Asturiana de Zinc Marketing
y Astunana de Zinc Tecnologia. S.A..

La participacion en la sociedad Urbis, S.A. que en el eiercicic antericr se
consolido en las cuentas anuales por el método de puesta en equivalencia. ha pasado
a valorarse al 31 de diciembre de 1957 a su valor de cotizacidon de mercade a esa
fecha dada su consideracion de disponible para su venta.

La compafiia Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. no ha formado parte del
proceso de consolidacidon como consecuencia de su situacion de suspensiéon de
pagos, siendo intencién de log Administradores de la Sociedad dominante proceder a
su venta.

M. OB A g, pem & o4
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NEGOCIO MINERO
Explotacidn

Como ya se indicd en ejercicios anteriores, en 1985 se elaboro un Plan ge Empresa
para la mina de Reocin, negociado con los sindicates, que se Tuso en cractica en
enero de 1996. Su objetivo era la opumizacion de la expiotacién ce (0s recursos hasta
el agotamiento de las reservas mineras con resultados economicss positivos.

Si el grado de cumpliriento en 1996 fue muy alto no se puece Jecr Tenos o2&
alcanzado en 1997, donde !a produccion de concentrados de Zinc voivid a superar :as
previsiones con un coste inferior.

Se obtuvieron 158.318 Tm de concentrades de zinc de 56%, un 2.1% superior a la
prevision. Por el contrario, s6lo se alcanzd el 70% de la galena pianificada, 8.036 Tm
frente a 11.408 Tm. .

Estos concentrados se produjeron partiende de 1.030.381 "m de todo-uno
procedentes de las minas de intenor y cielo abierto en una proporcion del 52% y 48%,
respectivamente.

En la expiotacion de la mina de interior se ha continuado trabajando en los mismos
tajos iniciados en 1996 con la misma organizacion y rendimientos similares, si bien
hay que destacar que en el mes de diciembre se ha iniciado la recuperacidon de los
pilares del nivel -245 m. Las producciones de todo-uno obtenidas en las distintas
zonas de la mina fueron como sigue: Recuperacion de pilares 151.559 Tm, Visera
244 161 Tm y 148.200 en Punta de Lanza -260 m. La ley media del mineral extraido
de la mina de interior fue del 12,45% en zinc total.

En la mina de Cielo Abierto se desmontaron 2.807.475 m® de estéril con un ratio,
medido en metros cubicos de estérnl por Tm de mineral, de 5.70. La ley media del
mineral extraido en esta explotacién fue del 7,41% expresada en zinc total.

Entre los trabajos de preparacién realizados en la mina de interior cabe destacar ios
179 m de ia rampa 6 de pilares, concluidos en el mes de septiembre, que permiten ia
extraccion del mineral de la zona superior del cuartel de piares def nivel -140 m; los
583 m de la rampa de subida del nivel -260 al nivel -200 por el ceste, trabajo que se
concluira en los primeros meses de 1998 y la rampa de bajada ai nivel -320 desde et -
260 en la que se avanzaron 410 m. Esta rampa dara acceso a la explotacion mas
profunda de la mina de la que se espera extraer 620.000 Tm del 12,71% en zinc.

Las plantas de tratamiento han trabajado satisfactoriamente, con un régimen de
trabajo ajustado a un plan cuyo objetivo ha sido obtener el maximo ahorro en la
factura.de energia eléctrica. Se instald un nuevo clasificador en paralelo con el
existente, en la linea de desenlodado, 10 que se ha traducido en una notable mejora
en el transporte y la trituracidn terciaria del mineral procedente de la mina de cielo
abierto.
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que trajo automnaticamente consigo aparte de ia parada del homo de secadg, con
consiguiente mejora medioambiental del entorno, una importante reduccion de la
humedad de! producto con el ahorro correspondiente en el transporte.

En el mes de mayo se firmd un nuevo convenio colective con vigencia para tres afios.
La plantilla de acuerdo con el Plan de Empresa se mantuvo en un nivel simiiar ai del
gjercicio anterior siendo de 381 personas al 31 de diciembre de 1997

Exploracion

Ne acuerdo con ‘08 compromisos adauirides en el Plan de Viabi:cad de la Mina de
Reocin, en 1997 se continud explorando, con medios propios, el Dominio Minero de
AZSA. Se han perforadc en total 10.674 metros de sondeos, todos ellos exteriores.

Asi, en Cantabna, se trabajo en las areas de los sinclinales de Santllana del Mar y de
San Vicente de la Barquera, y en Terue! en et Permiso de investigacion Torico |l.

En el Sinclinai de Santillana se perforaron diecioche sondeos (desde el SS02 al
$519), con un :otal de 9.466 metros, con resultados esperanzadores en dos de eilos
(SS07 y 8S19), concluyendo asi la campafia de exploracion en esta zona.

En el Sinclinal de San Vicente se perfcraron dos sondeos con una longitud total de
1.208 metros, no habiendo finalizado el segundo dentro del afo, pero con resuitado
negativo los dos.

En Teruel, se iniciaron los estudios geologicos que proseguiran en 1998,
complementados con trabajos de reconocimiento geoquimico.

Para 1998 se esta disefando una campaia de investigacion en el Sinclinal de
Santillana en la zona donde se han localizado indicios positives.

Seguridad

Durante el afo 1997 se han ejecutado las inversiones previstas, referentes a
equipamientos de seguridad, consistentes en la instalacion de equipos de deteccion
de incendios en el exterior {almacenes ¢ instalaciones de transformacion), y equipos
auténomos de oxigeno quimico, distribuidos en el interior de 1a mina en las zonas mas
criticas.

Por otra parte, se ha continuado con el programa de formacion y concienciacion del
personal en materia de seguridad, que se refleja en una reduccion del numero de
accidentes con baja, que da como resultado una cifra récord en |a historia de la mina
de Reocin.

Medio Ambiente
En 1997 finalizaron dos importantes inversiones con objetivos medioambientales. Una

de ellas consistié en la instalacién de tres fitros prensa para secado de los
concentrados de zinc y plomo, lo que permiti¢ suprimir el homo de secado de blenda y
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eliminar las correspondientes emisiones atmosféricas. La otra, en la que se a0 por
finalizado el Plan de Regularizacién de Vertidos acordado con la Confederacién
Hidrografica del Norte, mejorara el control de los vertidos accidentales de la Planta ge
Concentracién y depurard las aguas fecales de los diferentes centros de Reocin.
Estas dos inversiones fueron subvencionadas por fa Consejeria de Medio Ambiente
del Gobierno ae Cantabnia.

3016 MaoR'S

Ademas. se zentinud con la recuperacion medioambiental ce zanas afectadas por ia
explotacion ae Reocin.

Otras Actuaciones de! Plan Minero

Dentro Gel programa ce creacion de actividades econémicas 2n el entorno ce Reocin
de cara al future cierre de la mina, por agotamiento del yacimiento, AZSA se presento
al concurso, junto con otra empresa. para la concesion ce un venedero de residuos
inertes de la construccion en Ia comarca de Torrelavega. Se obtuve .a concesion y se
espera comenzar su desarrollo a lo largo de 1998.

NEGOCIO METALURGICO .

La produccion de zinc en la fabrica de San Juan de Nieva fue de 323.820 toneladas,
superior a la prevista en el 1,19% y maximo histérico en la factoria. Ei total de zinc
disponible para el mercado fue también el mds alto de la historia en la Compariia y
superior en 3.409 toneladas al previsto, no sdlo por la mayor produccién total, sino por
una importante disminucion en el autoconsumo de polvo de zinc con relacion a afos
anteriores.

Las tres plantas de tostacion de la citada fabrica trataron 549.473 toneladas de
concentrado de zinc, superior en 13.748 al afio de mayor cantidad tratada. El afio
1997 ha sido el primero en el que se han tratado 8.781 toneladas de éxidos waelz
(concentrado que no contiene azufre) lo que ha permitido alcanzar la cifra récord de
concentrados tratados. Como resultado del proceso de tostacion se obtuvieron
483.536 toneladas de calcinado y 503.814 toneladas de acido sulfiinco. destinando
para autoconsumo 51.757 toneladas.

En la planta de Hinojedo se procesaron 49.576 toneladas de blenda procedentes de la
mina de Reocin (4.525 toneladas mas que el afic anterior) y 4.663 toneladas de
oxidos waelz, obteniendo 47.384 toneladas de calcinado (7.586 toneladas mas que el
afo anterior} y 28.011 toneladas de anhidrido sulfuroso.

Respecto a la obtencién de transformados de zinc en la fabrica de San Juan, cabe
destacar 26.430 toneladas de aleaciones especiaies para fundicion, 13.330 toneladas
de polvo de zinc por el procedimiento de soplado utilizada para autoconsumo y 41.516
toneladas de aleaciones para galvanizacion.

En relacion con otros productos, se obtuvieron 7.050 Kg de germanio contenido en
forma de concentrado, 334 toneladas de cadmio y 1.101 toneladas de cobre en forma
de catodos.



Continuando con la politica de optimizacdn v mejora e ~ocesos e instalaciones,
durante 1997 se reaizaron importantes mejoras entre 1as que cabe destacar

e Reingenieria de lixiviacion. Adecuacion de las instaiaciones para automatizacion,
sustitucion de estructuras metaslicas deterioradas asi como emplazamientos
adecuados para las maquinas del proceso.

« Automatizacion de las depuradoras de agua para produccion de vapor, plantas de
acido sulfurico 1 - 1l y unificacion de salas de control de tostacién. En Lixiviacion fue
realizada la autornatizacion de los niveles de las tolvas de zaicine. En Electrdlisis
han comenzado a funcionar las maquinas de limpiezz Je anodos de forma
automatica.

« Reduccion importante en el autoconsumo de polve de zinc y en ei contenido en zine
insoluble de los residuos.

» Obtencion de dxido de zin¢ de calidad 99,8% practicamente en toda la produccian,

Durante 1998 esta previsto finafizar importantes mejoras ya iniciadas zomc son ias
modificaciones en las plantas de acido sulfurico | - It y ia nueva instalacion de
produccion de aleaciones zamak asi como iniciar la construccion de la nueva
instalacion de filtracion de jarosita para reducir el zinc soluble que actuaimente
contiene el residuo.

En 1997 se ha obtenido la certificacién de calidad ISO - 9002 para los productos que
todavia no estaban certificados (incluidos Amao e Hinojedo). Ha continuado 1a
ampliacion de la red informatizada de control de emisiones e inmisiones a la atmdsfera
y se han realizado importantes trabajos en materia de seguridad, como son la
construccion de cubetos de retencién en los tanques de almacenamiento de acido
sulfurico y la instalacion de una bomba diesel en la red contraincendios que asegura e
suministro de agua en caso de faita de energia eléctrica.

Debemos mencionar la importante actividad realizada por la sociedad Astufiana de
Zinc Tecnologia, S.A., participando en numerosos nuevos proyectos metalirgicos de
la industria dei zinc, alcanzando en 1997 una cifra de negocios de 1.215 millones de
pesetas.

ACTIVIDAD COMERCIAL
Zin¢

Después de un afio de consolidacidn, el consumo de zinc en el munde volvid a la
senda de! crecimiento en 1997, registrando un aumento del 2,8% respecto al afio
anterior, ascendiendo a un totai de 7,73 millones de toneladas segun las cifras
provisionales del Grupo Internacional de Estudio det Plomo y Zinc (ILZSG}. £l mayor
avance se produjo en los Estados Unidos de Norteamerica donge el consumo de zinc
crecid un 5,8%. En Europa crecié un 2,6%. Tambien se registraron cifras positivas en
el crecimientc del consumo en China, Taiwan y en India. Por e! confrano, e consumo
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sescendic en Tailandia y en Corea del Sur y se mantuvo igual en Indonesia, Malasia y
Filpinas.

La produccion minera mundial experimentd un descenso dei 2% en 1997 a 7,17
millones de toneladas. las disminuciones mas importantes observadas en la
produccién tuvieron lugar en Canadad, Tinez y Australia. siendo en parte
contrarrestadas por aumentos en Irlanda, Espania, Suecia y Peru.

La produccién ge metal de zinc en 2 mundo aumentd un 4% en *S$S7 3 7.72 millones
de toneladas, debido a los incrementos producidos en Ccrea. Europa. Estados
Unidos, Sudafrica. Taitandia y Turquia. principalmente en la sequnda mitad cel afio.

En resumen, la demanda ha vueito a superar a ia ofe=a —unsial por tercer afio
consecutivo, aunque esta vez en mucha menor magnitud debico al fuerte incremento
que registraron tanto la produccion como las exportaciones de zinc de China. Los
stocks de zinc en los almacenes de fa Bolsa de Metales de Londres disminuyeron en
algo mas de 15.000 toneiadas.

El Grupo Asturiana de Zinc alcanzo en 1997 un récord historico de ventas de zinc de
383.000 toneiadas. Fara ello fue necesano adguirir a terceros 46.500 toneladas. Las
ventas en el mercado nacional ascendieron a casi 118.000 toneiagas. £n cuanio a las
ventas en el extranjero, en Europa se vendieron cerca de 130.000 toneladas, en Asia
y Medio Oriente las ventas fueron superiores a fas 21.000 toneladas, mientras que en
los Estados Unides de Norteamérica se vendieron cerca de 114.000 toneladas.

En cuanto a la cotizacién “Settlement” del zinc en la Bolsa de Metales de Londres,
comenzd el afio cotizando a 1.036 délares por tonelada. Durante la primera mitad del
ano ia cotizacion registré un avance muy importante llegando a alcanzar un maximo el
28 de julio de 1.760 ddlares por tonelada. Desde finales de septiembre el precio
mostro signos de debilidad terminando el afio en 1.091 dblares por tonelada. El
promedio anual resultante ascendié a 1.318 déiares por tonelada, un 28,6% superior
al del afo anterior que fue de 1.025 dolares por tonelada.

Con relacién al délar USA, comenzé el affo cotizando a 130,6 pesetas fortaleciéndose
para aicanzar el nivel de 145 pesetas durante el primer timestre. Hacia el verano, las
repercusiones de las fuertes devaluacicnes de algunas monedas de Asia, volvieron a
dar un nueve impuiso al ddlar hasta alcanzar un maximo de 159.4 pesetas el 6 de
agosto. A partir de ahi, el délar experimentd una correccién que culmind el 7 de
noviembre con un cambio de 147,9 pesetas, para terminar el afio a 151,7 pesetas. La
media del afno fijada en 146,5 pesetas resuitd ser un 15,7% superior a las 126.6
pesetas de 1996.

Consecuentemente, el promedio anual del precio del zinc en pesetas resulté ser de
193.101 pesetas por tonelada, un 48,8% superior al de 129.771 pesetas por tonelada
registrado en 1996.

Plomo-

Segun los datos provisionales del ILZSG, el consumo de plomo en el mundo crecié un
0.3% en 1987, situandose en 6,05 millones de toneladas. La demanda de plomo



La produccién minera mundial se redujo un 2,3% hasta un total de 2,93 millones de
toneladas, principaimente por reducciones en Canada, Australia y Tailandia, en parte
compensadas por un aumentc en la produccion minera en Europa.

La produccion mundial de plomo metal refinado en 1997 fue 5.04 millones de
tonetadas, es decir, un incremento de un 2.8% respecto al afo anterior, destacando
un incremento en la utilizac:dn de materias primas secundarias en las refinerias.

Las exportacicnes netas de plomo metal de los paises dei Este a occidente se
redujeron con respecto af afic anterior, con 1o que la demanda y fa ofertia estuvieron
practicamente equilibradas en el mundo occidental. Los stocks ce plomo en los
almacenes de la Bolsa de Metales de Londres descendieron 6.975 toneladas durante
el afo.

Ei plomo el la Bolsa de Londres empezo el afio cotizando a 706 délares por tonelada :
para terminar el ejercicio en 506 dolares por tonelada. --

Cobre

La produccidén de cobre en el mundo crecié un 4,8% en 1997 a 9,4 millones de
toneladas, mientras que la producciéon de cobre refinado crecié un 55% a 10,6
millones de toneladas. El consumo de cobre mundial también crecid un 3% a 11
millones de toneladas Las exportaciones netas de los paises del Este ascendieron a
640.000 toneladas. por lo tanto el mundo occidental mostro un superavit, reflejado en
un aumento de 205.000 toneladas en los stocks totales.

E! cobre en el LME comenzo el afio cotizando a 2.305 ddlares por tonelada con una
tonica positiva hasta alcanzar un maximo de 2.702 dolares el 19 de junio. A partir de
esa fecha comenzo una escalada en los stocks de cobre en los almacenes def LME
que afectd negativamente a la cotizacion del metal. Esta cerd el afc a 1.710 ddlares
por tonelada.

Concentrados de Zinc

El afto 1997 puede considerarse como un excelente afio en lo que se refiere a
recepcion y tratamiento de concentrados de zinc en la fundicidon de San Juan de
Nieva. :

Asturiana de Zinc continud y mejord la politica comenzada en 1995 de contratos a
largo plazo con los mayores productores mundiales, COMINCO, NORANDA vy
GUEMASSA, asi como con GLENCORE, mayor “trader” mundial. ko que permitié un
adecuado “biending” en nuestras instalaciones.

La recepcidn de concentrados de alto contenido en germanio. RED DOG, NANISIVIK
y SIMSA, significo una mayor produccion de germanio.
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Los gastos de tratamiento aplicados en 1997 estuvieron muy er 1nee _on ‘os del afio
anterior, debido principaimente a la existencia de los mencionados contratos a largo
plazo firmados en 1996.

€l continuado cierre de minas, como ANVIL RANGE y BOUGRINE, no afectdé en
exceso [a relac:on oferta/demanda de concentrages. por 1o que ei mercado se
mantuvo estable durante la mavor parte dei afio.

Los stocks en San Juan de Nieva a 31 ce diciemtre fueron sucencres a ios de 1986 y
también a los esperados, debido pnncipaimente a la recepcion de minerales
correspondientes a 1998 y que por tanto se ragaran en el segundo trimestre del
presente ano.

Acido Sulfurico

Durante 1987, la buena marcha de la industria casica y de fermlizantes ha repercutido
Dositivamente en el mercado del dcido sulfurico.

Las ventas en el mercado nactonal se han incrementado notatiemente respecto a
1996 y nuestra oolitica de reiaciones directas y acuerdos estables a largo plazo con
los grandes consumidores hace que podamos asegurar un porcentaje cada vez mayor
de ventas regulares en ef mercado nacional.

Paralelamente, el mercado intemacional ha estado muy activo durante 1997. La
fuerte demanda, especiaimente er & segundo semestre, ha provocado escasez de
producto e incrementos sustanciales de precios.

De cara a 1998, somos optimistas respecto a la venta del tonelaje excedentario de!
mercado nacional. ya que nuestra presencia mas activa en los mercados mas
proximos, Portugal y Marruecos, y los contratos directos alli firmados con los grandes
consumidores hacen que aseguremos la colocacion dptima para ia mayor parte de
nuestras exportaciones.

Germanio

El estancamienioc en la demanda del mercado de la fibra dptica  contribuyo
decisivamente a ia progresiva reduccién del precio, situandose en el mes de diciembre
en un minimo de 675 $/Kg.

La produccion de Asturiana se incrementd sensiblemente respecto a 1996, gracias al
mayor consumo de concentrados altos en germanio. Se alcanzo la cifra de 7
toneladas anuales, lo que representa un 12% de la produccién mundial.

La pronunciada caida del precio no afecté decisivamente a Asturiana, al tener la
mayor parte def tonelaje comprometido a términos fijos.
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El precio del cadmio 99,95% experimenté una caida sustancial a lo largo de 1997.
comenzé el afio a $ 0.75/b y progresivamente fue cayendo, hasta alcanzar en
diciembre los $ 0,25/Lb.

\

Otros Metaies Especiales

El premedio del afo resuitd ser de $ 0.53 por libra, comparado con $ 1.13 por libra en
1996. Todos los analistas apuntan a que el mercado se revitalizara a io largo de 1968,
lo cual nos permite mirar el futuro con optimismo.

INFORMACION BURSATIL

Dentro de este capituic debemos mencionar. en pnmer ugar. ics distntos
movimientos accionariales ocurridos en ia Sociedad durante 1957 E| 21 de enero,
Banesto, principal accionista de Ia Compariia en aquella fecha con un 42 16%, efectud
una colocacion de 4 millones de acciones (8,92% del capital) entre inversores
institucionales, reduciendo su participacion hasta un 32.24%. Posteriormente, e 13
de febrero Banesto procedid a la venta de 10 millones de acciones a Glencore
International A.G. y en el mes de junio ei citado banco se deshizo totaimente de su
participacion en Asturiana de Zific. S.A.

' Asimismo, en el mes de septiembre de 1997 concluyg la Oferta Publica de Adquisicion
de Acciones presentada por Glencore Intermnational A G. por el 20 % del capital de
Asturiana de Zinc, S.A., consiguiendo un 19.6%. Como consecuencia de esta
operacion, la participacion de Glencore se situd en el 44 4%,

Desde ‘el 1 de julio de 1997, Asturiana de Zinc, S.A. ha pasado a formar parte del
indice Bursatil IBEX-35.

Con fechas 22 y 27 de octubre de 18987, respectivamente, fueron admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Bilbao y Barcelona 40 325 953 acciones
de Asturiana de Zinc, representativas de !a totalidad del capital sociai. De esta forma,
las acciones de nuestra Sociedad, que ya cotizaban en las Boisas de Madrid y
Valencia, asi como en el Sistema de Interconexién de la Bolsa Espariola (mercado
continuo), se encuentran admitidas a cotizacidn en Ia totalidad de los mercados
bursétiles nacionaies.

El capital social de Asturiana de Zinc, S.A. se mantuvo en 21.171.125.325 pesetas,
dividido en 40.325.953 acciones de 525 pesetas de valor nominal cada una,
integramente suscrito y desembolsado.

Por lo que se refiere al régimen de acciones propias, Asturiana de Zinc, S.A. no
efectud en 1997 ninguna operacién al respecto, careciendo por tanto de autocartera.

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

En el transcurso de 1997 se han producido diversos cambios en el seno del Consejo
de Administracion.
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En primer lugar, en la reunién celebrada por dicho érgano social con fecha 4 de marzo
de 1887, renunciaron a sus cargos de Consejeros D. Ennique Quiraite Crespo (hasta
esa fecha Vicepresidente del Consejo), D. Inocencio Figaredo de ia Mora y O. Juan
Miguel Villar Mir. Posteriormente en la Junta General de Accionistas celebrada el dia
5 de marzo de 1997 fueron nombrados Consejeros D. Willy R. Strothotte. D. Nicolas
Rouveyre y D. José Ramon Alvarez Rendueles. siendo nombrade el primero de ellos
Vicepresidente 2n el Consajo de Aaministracién del dia 25 de abril de 1997.

Asimismo. et Censejo de Administraciér de Asturiana de Zinc S.A.. en su reumon
celebrada con fecha 20 de octubre de 1997, acordd designar Consejeros de la
Sociedad a . ZbyneK E. Zak y D. Juan Antonio Garcia Diez.

Por otra pante, en el mes de dicembre D. Rafael Benjumea Cavbeza de Vaca presento
su dimisién como Consejero y Presidente del Consejo. designandose Presidente al ya
Consejero D. Santiago Zaldumbide Viadas.
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La sociedad de! epigrafe fue constituida el 21 de abril de 1964. Su domicifio social
radica en Amao, municipio de Castrilion, S.A. Su objeto social consiste.
principaimente, en la contratacion y ejecucién de todo tipo de obras y construcciones,
tanto civiles como industnales.

En el ejercicio objeto de! presente informe de gestion Asturiana de Zinc. S.A. mantuvo
la titularidad del 100% del capital social de Constructora de Castnilén. S.A. sin que
esta Ultima ostente ninguna participacion en el capital de la Sociecad dominante.

La cifra de ventas en el 3fio 1997 ascendid a 860.5 millones ce pesetas, 180,23
millones mas que en el ejercicio precedente, y el margen a pie ae obra ascendio a
70,6 millones de pesetas o un 10.7 % sobre venta.

El resultado ascendid a 20,3 millones de pesetas en lugar de los 17,6 millones del afo
anterior.

Respecto a Ia plantilla de ia spciedad. al 31 de diciembre de 1997 el nimero de

trabajadores fijos se mantuvo igual que en el ejercicio precedente. incrementandose
unicamente e numero de trabajadores eventuales.

™~
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Esta sociedad se constituyé el 14 de abnl de 1965. Su domicilio sociai esta localizado
en San Juan de Nieva, municipio de Castrillon, Principado de Astunias.

En el transcurso de 1997 Astuniana Je Zinc, 3.A. mantuvo la tituiandad del 100% del
capital social de Mecanizaciones v Fabncaciones, S A. sin que ésta sitima ostente
ninguna participacicn en el capitat <e la Sociedad dominante.

Durante 1997, la sociedad continuc en el estado legal de suspension de pagos. cuyo
expediente fue presentado ante 21 Juzgado de Primera Instancia ¢ instruccién n° 5 de
Aviles y admitidc a trémite e 2C ge marzo de 1985 Duranie =ste afio se han
cumplido los tramites de presentacion y aprobacion dei Convenio de Acreedores. cuyo
resuitado de votacion ha superadc ia mayoria necesaria de adhesiones a2l mismo. Por
otra parte, se han renegociado quitas y aplazamientos de pago de las deudas
privilegiadas con Hacienda y Seguridad Social.

La providencia del Juzgado declarando la firmeza del Auto aprobatoric del Convenio y
consecuente fin del estaco leghl ce la suspension de pagos ha sido emitida con fecha
dei 20 de febrero de 1998, una vez que se han cumplido ios ramites de publicacion &
informacién pubfica.

Durante 1997, se han decidido inversiones en equipos y maquinaria por importe de
209 millones de pesetas para aumentar ia capacidad productiva y mejorar los niveles
de productividad. De esta cifra 148 miillornes de pesetas seran desembolsados
durante el afio 1998.

Desde el punto de vista de resultados, la sociedad ha continuado cumpliendo ias
planes trazados para superar la cnisis financiera. En este sentido, la empresa ha
evolucionado favorablemente registrandose:

- Unas ventas (pedidos terminados y entregados) de 1.338,8 millones de pesetas,
278,8 miflones o un 26% mas que el afic anterior.

. La contratacion ha alcanzado la cifra de 1.796,5 millones de pesetas, 2,2 veces
superior a la registrada en el afio anterior, lo que nos permite iniciar el afio 1998
con una Cartera impontante de frabajo de 828 millones de pesetas.

- Ei resuftado operativo muestra un beneficio de 59,3 millones de pesetas que
compara con un resultado cero del afo precedente.

- £l resultado después de partidas extraordinarias y antes de impuestos asciende
a un beneficio de 18,8 millones de pesetas,

- Ei Cash-Flow ha sido positivo en 95,1 millones de pesetas.



La cifra de negocios en 1997 fue de 81.614 millones de pesetas. de los que 27,472
corresponden al mercado nacional y los 54.142 millones restantes. al mercado
internacional. Esto ha sido posible gracias a las cifras record de produccion de zinc,
asi como la produccion de acido sulfurico. caicine. mejoras en las recuperaciones y el
resto de actividades industnales.

El resultado del ejercicio ascendid a 8011 millones de peselas. que hubieran podido
alcanzar los 10.000 millones de pesetas si no se hubiera realizado una provision de
596 millones de pesetas por Iz partic:pacion en Inmobiliaria Urbis. S.A. asi como por
las perdidas por tipo de cambic de 1.457 millcnes de pesetas. ceoidas 3 la
cancelacion de antiguos créditos er ~ofares.

En 1997 se consolidd la posicion financiera del Grupo, mediante ei éxito obtenido con
la reestructuracion de la deuda a través de un credito sindicado. fiderado por e! Chase
Manhattan Bank. Ello ha supuesto una mejora de la estructura del balance, a|
trasladar parte de la deuda del corto ai largo plazo, asi como de ios costes financieros.

.
Con estos resultados. récord en la histcria dei Grupo, Astunana de Zinc consolida sy
magnifica trayectoria, en la que ha conseguido disminuir ge manera notable la

! sensibilidad de sus resultados a las alteraciones en el precio del zin¢ y del délar.

(+) DA48K5E8N
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Con fecha 9 de enerc de 1998 se ha procedido a la venta de la participacién
mantenida en la compania Inmobiliana Urbts, S.A. La oceracién ha generado un
beneficio para la Sociedad de 221 millones de pesetas.

Asimismo, a partir del 1 de enero de 1998 la acuvidad ccmercial cesarrollada por
Astunana de Zinc Marketing N.V. ha pasado a ser realizaoa directamente por la
Scciedad matriz. procediendose al clerre de la citaca sulsiciana.
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El afio 1997 ha sido un extelente ejercicio econdmico para e Grupo Asturiana de
Zinc. Por primera vez desde 1990, se han obtenido unos resultados positivos, con un
beneficio consolidado superior a 8.000 millones de pesetas, io que ha constituido un
récord historico.

La continua mejora en la politica de reduccion de costes iniciada en ejercicios
anteriores, la modificacion en ta politica comercial con ef aD0y0 gel nuevo accionista
de referencia de fa Sociedad, junto al incremento tanto del precio del zinc como del
ddlar en relacién con ejercicios precedentes. ha conseguido aue Asturiana de Zinc
haya vuelte despues de numerosos afos a los resultados cositivos,

Todo ello nos hace ser claramente optimistas de cara al ejercicio de 1998, en el que
de no producirse variaciones exageradas a la baja en el precio del zinc, unido 3 ia
mejora continua de la explotacién de la Sociedad. tanto en términos técnicos como de
costes, provocara la continuacién en la tendencia positiva de los resuitados.

0 0448551
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PRESIDENTE
D. Santiago Zaldumbide Viadas

VICEPRESIDENTE
D Wiily R. Strothotte
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D. Jcse Ramon Alvarez Rendueles
C. Nicoias Rouveyre

D. Juan Antonio Garcia Diez

D. Zbynex E. Zak

SECRETARIO NO CONSEJERO
D. ifigo Abarca Junco

DIRECCION

PRESIDENTE EJECUTIVO
D. Santiago Zaldumbide Viadas

DIRECTOR GENERAL
D. José Luis Gdmez Quilez

DIRECTOR DE OPERACIONES MINERAS
D. Angel Abajo Pérez

DIRECTOR DE LA ASESORIA JURIDICA
D. César Figaredo de la Mora

DIRECTOR DE OPERACIONES METALURGICAS
D. Jesus Perez Moreda

DIRECTOR DE INFORMACION Y ESTUDIO
D. Emilio Tarmargo Benavides

DIRECTOR ECONOCMICO
D. Manuel Suarez Noriega

DIRECTOR COMERCIAL
D. Jose Gomez-Amau Diaz-Canabate
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En virtud de lo dispuesto en {a vigente Ley de Sociedades Andnimas y demdas
normativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretaric del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante autonzan con sus firmas e presente informe
de gestién.
r ' . l
1 ~
S
D. Santiago Zaldumbide Viadas D. Willy R. ;rothone '
-
i
7 ‘ﬁ l A’ P
D. Juan Antonio G; Diez D. Zbynek E. Zak
—_——— .

D. liigo Abarca Junco

Madrid, 9 de marzo de 1998
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DOCUMENTO SIN BASE ARANCELARIA




En virtud de lo dispuesto en la vigente Ley de Sociedades Andnimas y demas
nommativa aplicable, todos los Consejeros y el Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante autorizan con sus firmas el presente informe

de gestién.
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