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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Consejeros Generales de
CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros Provincial de Orense que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de resultados y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ¢jercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 25
de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 en el que expresamos una opinidn favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de
Ahorros Provincial de Orense al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S. A.
Domicilin Social: Plaza Pabio Ruiz Picassy, s/n.
mscrita en @l B M. n" 1 de Madrid, Hoja n.” 87 690, Folio 68, Tomo
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4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Caja de Ahorros Provincial de
Orense, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Caja de Ahorros Provincial de Orense.

ERNST & YOUNG

Benicio F. Herranz Hermosa

Vigo, 31 de marzo de 1998



CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE
Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
correspondientesal ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 1997

N.LF (G-.2000382 Inscnta en & deg. Esp. de CU. A . cun & . 99 e by

Mod. V-01-011 {05-44)



FIEY. LR LB L, M LU G Yo iy o

NP G-odUUibdgg  insclila &1

Mod. V 01-001 (US04 )

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Ejercicio 1997



a0 oMy oR

CUENTAS ANUALES

UA unn oy Ny an dsa cBan A ua RIUDSU] ZRENNDFT-0 TN

{7#-50} L10-10-A POV



fagt

¢

CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE
Balances de Situaciénal 31 de diciembre

(antes de la aplicacién del excedente)

{En millones de pesetas)

ACTIVO

CAIJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Bance de Espana
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO

A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emisi6n piblica
Otras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Ofras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

En entidades de crédito
Otras participaciones

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion
Orros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de usa propio
Otros inmuebles
Mobitiario, instalaciones y otros
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
Dividendos pasivos reclamados no desembaolsados
Resto
ACCIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVQOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

% | eAIXA OuRanst

1997 1996
27.660 24.015
18! 126
27.479 23.889
208.173 200.694
200.538 190.056
82.127 75.334
118411 114,722
7.635 10.638
13 19
7.622 10.619
973 1.091
1.656 2729
405 279
405 279
24 25
2366 1.003
3.825 3.825
2 2
9.834 9.129
948 971

255.866

243.765
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BALANCE DE SITUACION DE CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL DE ORENSE



NLF G-52000382 Inscrita en er Reg. kEsp. de CC. A. r. con el n.” 98. folio by

Mod. V-01-011 (05 27)

CAIXA OURERSE

Firman el Balance que antecede, los miembros del Consejo de Admiy[istracién, que a

continuacidn se relacionan, y el Director General. .
- / 7 , //
f'l / by s
L 'y #
L /»7////5//; z/é/ sz;if y
D. David Ferrer Garrido D. ManuétBermidez Couso 4
Presidente Vicepresidente /
7
% Ay o f
— (o Ty e [
D?. Elisa M? Pasc\fal Sotito D. Peédro Férna ‘
Vicesecretaria Vocal
r
D. David A. Farrer Valeiras D. José Freire Freire
Vocal Vocal ‘
s ..RICZ’IL pAMﬁ_Q“\ A
D. Francisco Gonza}z Prieto D~ M‘Tgresa Gonzﬁilei__ Vila -~

Vocal /’/E _ Vocal -

D. Heriberto Lopez Salgado

D, 4asg Carlos Martinez-Pedrayo Garcia

Vocal . oc
N
-
i C U
D. Federico Martinon Sanchez D. Manuel Vizquez Outeirifio
Vocal Vocal

L. =
D. Luis CarseraPasaro

Director General

DILIGENCIA, que levanta el Secretario para hacer constar que el Balance ha sido firmado por
los miembros del Consejo de Administracién y Director General, cuyos nombres, apellidos y
cargos, constan en la relacién que antecede, incluido el fedatario, a excepcién de D. David
Ferrer Garrido, Presidente, al encontrarse ausente por enfermedad.

EL SECRETARIO BEL
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE CAJA DE AHORROS
PROVINCIAL DE ORENSE
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE
Cuentas de resultados del ejercicio anual
finalizadoel 31 de diciembre

(En millones de pesetas)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTODE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable

De participaciones
De participaciones en el grupo
MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADODE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

Gastos de personal
de los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que:
Pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION
AMORTIZACIONY PROVISION PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTODE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADODEL EJERCICIO

1997 1996

16.276 19.428
4.627 4.363
(7.294)  (10.526)
26 14

26 14
9008 8.916
836 786
(246) 227
108 74
9.706 9.549
34 27
(5.403) (5.575)
(4.017) (3.148)
(3.124) (3.228)
(698) (723)
- (15)
(1.386) (1.427)
(560) (442)
3.777 3.559
(783) (517)
192 1
304 929
(397 (2.160)
3.093 1.812
(727) (807)
2.366 1.005
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Firman la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que antecede, los miembr?s del Consejo de
Administracién, que a continuacién se relacionan, y €l Director General.

/ y /
f /
B IS ér}-/z-'z.j
D. David Ferrer Garrido D. Manuel Bermudez =/
Presidente Vicepresidente - F\
2ol Mk S
e i T '//:/'j’/ g M"f" _/
D?. Elisa MPasddal Souto D. Paro—l-/‘e‘“"hdei?erﬁéndez» -
Vicesecretdria Vocal -

I

D. David A\Eerrer Valeiras D. José Freire F' ire
Vocal /

Vocal

L L 3

D. Francisco lon,zﬁlez Prieto
Vocal 128%

D. Heriberto Lopez Salgado
Vocal

Nr—

e "
D. Federico Martin6n Sanchez . Manuel Vazquez Outeirifio
Vocal Vocal

L- —~
D. Luis-€arrera Pasaro

Director General

DILIGENCIA, que levanta el Secretario para hacer constar que la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias ha sido firmado por los miembros de! Consejo de Administracion y Director
General, cuyos nombres, apellidos y cargos, constan en la relacién que antecede, incluido el

fedatario, a excepcién de D. David Ferrer Garrido, Presidente, al encontrarse ausente por
enfermedad.

EL SECRETARIOD \c
CONSEJO DE ADMINISTRICION,

'
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE

Memoria del ejercicio 1997

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Caja de Ahorros Provincial de Orense es una institucién exenta de lucro mercantil, calificada
como Caja General de Ahorro Popular, fundada en el afio 1933, cuyo objeto social es
promover, custodiar y administrar el ahorro con el fin de contribuir al desarrollo socio-
economico de su zona de actuacidén, haciéndolo fructifero en condiciones de maxima
seguridad para los impositores mediante la adecuada inversién de los recursos financieros
ajenos.

La Entidad desarrolla su actividad a través de 129 oficinas abiertas en las provincias de
Orense, La Corufia, Lugo, Pontevedra y Madrid y de personal propio destinado en el
extranjero con el fin principal de captar recursos de emigrantes, estando facultada para
efectuar todas las operaciones tipicas o especificas que corresponden en este tipo de
entidades.

Como Entidad de Ahorro Popular, Caja de Ahorros Provincial de Orense se halla sujeta a
determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de caja, que se situaba, al 31 de diciembre de
1997, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucidn del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Benéfico-
Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios, debiéndose cubrir el mayor
de los riesgos de crédito y contraparte o tipo de cambio, definidos en la Circular
5/1993 del Banco de Espaiia.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

La Entidad tiene su domicilio social en Orense, en Riia do Paseo, 6.
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2. BASES DE PRESENTACIONDE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel y comparacién de la informacion

Las cuentas anuales han sido preparadas, siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/91 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los registros contables de la
Caja de Ahorros Provincial de Orense, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en
materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Entidad y se encuentran pendientes de aprobacién por la
Asamblea General de la Entidad.

Al cierre del ejercicio 1996 la Entidad se acogié a la actualizacién de valores de los
elementos patrimoniales de su inmovilizado material, contemplado en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio y, en consecuencia, incorporé6 en el balance de situacién integrante de
las cuentas anuales del ejercicio 1996 las operaciones de actualizaciéon que se mencionan en
los apartados 11 y 17 de la Memoria.

Se espera que las cuentas anuales del ejercicio 1997, suscritas por los Administradores de
Caja de Ahorros Provincial de Orense, sean aprobadas sin modificaciones por la Asamblea
General de la Entidad. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas por su
Asamblea General de 23 de junio de 1997.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio de la Entidad del ejercicio 1997, que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacion de la Asamblea General, es la siguiente:

Millones de pesetas

Base de reparto
Beneficio del ejercicio 2.366

Propuesta de distribucién

A Fondo de Obra Benéfico Social 603
A Reservas 1.763
2.366
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4.

PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto por la normativa del Banco de Espafia.

a)

Valoracion de activos

a-1)

a-2)

Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en
cuentas patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades
pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales
derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se
registran en el apartado "Entidades de Crédito", del activo de los balances de
situacién adjuntos.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan
en esta rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que,
y como consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversién
normal o dados de baja del activo del balance de situacion.

Valores de renta fija y valores representativos del capital

Los criterios de valoracion de la cartera de valores son los siguientes:

- Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de
negociacién se valoran al precio de mercado del dia del balance,
registrandose las diferencias que se produzcan por las variaciones de
valoracién en cuentas de pérdidas y ganancias.

- Cartera de inversién ordinaria y cartera de inversién a vencimiento

Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion
ordinaria y los titulos de renta fija de la cartera de inversién a
vencimiento se registran de acuerdo con los siguientes criterios:

* Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores
negociables, se registran por su valor de reembolso.
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Los restantes valores se contabilizan por su precio de
adquisicion deducido, en su caso, el importe del cupdn corrido,
asi como las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones
tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de
carencia de intereses.

* La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso es objeto de periodificacion durante la vida residual
del titulo, corrigiendo el precio inicial del mismo con abono o
cargo a resultados, dando origen al denominado precio de
adquisicion corregido.

Para los titulos incluidos en la cartera de inversion ordinaria, la
Caja calcula trimestralmente para cada clase de valor la
diferencia entre el precio de adquisicion corregido y la
cotizacion del dltimo dia de mercado del trimestre natural (para
renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes:
cotizacion media del trimestre o la del Gltimo dia (para renta
variable). La suma de las diferencias negativas resultantes de
ese calculo, disminuida por las diferencias positivas de valores
cotizados, que tengan una negociaciéon &gil y profunda, se
registra en una cuenta de periodificacion, con contrapartida en
el fondo de fluctuacion de valores, en el caso de titulos de renta
fija. El saneamiento de la cartera de renta variable se efectia
con cargo a la cuenta de resultados, sin considerar las
diferencias positivas.

Cartera de participaciones permanentes (sélo incluye titulos de renta
variable)

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se presentan a
su precio de adquisicién, y se valoran aplicando los siguientes criterios:

. Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del 1ltimo
trimestre del ejercicio o la del Gltimo dia, si ésta fuese inferior.

. Valores no cotizados en bolsa: tomando el valor teérico-

contable de la participacion, obtenido a partir del dltimo balance
de situacion disponible.
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CAIXA OURERSE

a-3)

No obstante, determinados titulos de renta variable no cotizados, para los que
no se aprecian expectativas de rentabilidad, ni existen posibilidades razonables
de enajenacion sin incurrir en quebrantos, han sido valorados a precio inferior
al valor tedrico-contable, en aplicacién de un criterio mas conservador por

“ parte de la Entidad.

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos al objeto de cubrir las
pérdidas estimadas en su realizacion se presentan minorando la
correspondiente cuenta del activo representativa de la cartera de valores.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio, asi como el afecto a la Obra Benéfico-
Social, se presenta a su precio de adquisicion para los bienes adquiridos a
terceros y al precio de coste resultante para los construidos por la propia
Entidad, e incluyen el valor de la actualizacion legal practicada de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (apartados 11 y 17
de la Memoria).

Las adquisiciones de inmovilizado en pago de deudas se registran al valor de
la deuda aplicada, o al de peritacion del bien si éste fuese menor.

El importe de la revalorizacién del inmovilizado fue establecido aplicando a
los valores de adquisicion o de produccién y a las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacion que se consideran como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de amortizacion de
los elementos, respectivamente, que fueron publicados en la normativa que
regula las operaciones de actualizacion.

La amortizacion se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes
anuales de amortizacién que responden a la vida 1til estimada de los bienes:

Coeficiente %

Bienes propios Bienes de
y OBS actividades atipicas

Inmuebles 2 4
Instalacionesgenerales 8 5al20
Mobiliario 8al10 N/A
Equipos de automacion 15-17 N/A
Vehiculos 10 N/A

Las plusvalias correspondientes a actualizaciones de valor del inmovilizado se
amortizan desde la fecha de su registro, con los mismos criterios utilizados
para los valores de coste.
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a-4)

b)

Caja de Ahorros Provincial de Orense tiene constituido fondos especiales para
hacer frente a la reduccién de valor estimado para algunos de los elementos
adjudicados en pago de deudas.

- Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones interno

La Entidad ha registrado como impuesto anticipado por las provisiones del
fondo de pensiones interno el importe correspondiente al impuesto derivado de
los pagos por prestaciones que vaya a realizar con cargo a dicha provisién en
los diez afios siguientes a la fecha de cierre del ejercicio, dado que en la
Entidad no existen dudas razonables de que en ese plazo se van a obtener
beneficios suficientes para hacer efectivo el crédito fiscal mencionado.

Criterios de conversion y presentacion de cuentas en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 1997 los saldos patrimoniales en moneda extranjera se
han valorado al cambio medio ponderado del mercado de divisas de la fecha
del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este
método de valoracion se registran integramente y por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcion de su periodo de devengo,
con independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias vencidas, asf
como los de las inversiones crediticias y titulos de renta fija clasificados
como activos dudosos, sélo se reconocen como ingresos en el momento
de su cobro.

- Los beneficios significativos por venta de inmovilizado con cobro
aplazado se imputan en cuentas de ingresos, constituyéndose por la parte
proporcional correspondiente a los cobros pendientes un fondo especial
especifico.

Al 31 de diciembre de 1997 la periodificacion de los rendimientos implicitos
en activos con vencimiento superior a un afio se ha efectuado financieramente.

-10-



B > | eauxs ourcrsc

g, 1olo Ly

MNLF G-o2000382 Inscnta en e Heg. Esp. de CL. A ro con el n,

Mod ¥ Q1011 {05-97)

d)

Siguiendo la préctica general financiera, los ingresos y gastos se calculan en
base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las
transacciones y en la cual se registran.

' Registro de bajas patrimoniales

Las bajas de la cartera de valores se registran al coste medio contable,
imputandose en dicho momento beneficio o pérdida obtenido.

Las bajas por enajenacion del inmovilizado material se registran al valor neto
contable, contabilizandose los beneficios a medida que se realiza el cobro de la
operacion. En caso de que la enajenacion produjera quebrantos, los mismos se
contabilizanintegramente en el momento de la venta.

Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos,
valores de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las
situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espaiia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento,
y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en
el momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacion se efectiia con
independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las
operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes” del
balance de situacién adjunto.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja en el activo del balance,
con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas, las
operaciones de riesgo cuyos titulares le constan estan declarados en quiebra o
concurso de acreedores, o sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su
solvencia, asi como los saldos impagados a los tres o cuatro afios desde su
calificacion como dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor,
con las excepciones que la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan
producirse en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos
contraidos por la Entidad en el desarrollo de su actividad financiera.
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El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segtin
los siguientes criterios:

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad,
aplicandoles los porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del
Banco de Espafia, de acuerdo con la antigliedad del primer vencimiento que
se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondieraen aplicacién de lo indicado en la
normativa del Banco de Espaiia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacidn dudosa, calculando la cobertura en funciéon de los mismos
criterios indicados en el punto anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas,
o estan garantizados por depositos dinerarios o asegurados o avalados por
organismos © empresas publicas, cuya actividad principal es el
aseguramiento o aval de créditos, no requieren provision por insolvencias.

De acuerdo con la Circular n° 4/1991 de Banco de Espafia, el fondo de
insolvencias debera igualar o superar en todo momento la suma de las coberturas
necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos clasificados como
dudosos, mas la cuantia que resulte de aplicar el 1% 6 0,5% al resto de la
inversion crediticiay riesgos de firma computables a estos efectos.

Fondo de pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra
obligada a complementar a su personal, 0 a sus derechohabientes, las
percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente ¢ gran invalidez. No obstante, para los
empleados contratados a partir de la publicacién del XIV Convenio Colectivo
(Mayo de 1986), la Entidad se encuentra liberada de este compromiso para los
casos de jubilacion, en los términos establecidosen el citado Convenio.

- De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Caja tiene la obligacién de

tener dotados, o asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados
por pensiones.

-12-
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En el ejercicio de 1989, la Entidad decidioé acogerse a la Ley 8/87 de Planes y
Fondos de Pensiones. Con fecha 2 de noviembre de 1990 la Entidad suscribid,
en Intercaser S.A. de Seguros y Reaseguros, una péliza de Seguro Colectivo de
Pensiones, en la que el grupo asegurable se circunscribe al personal jubilado y

" pensiones derivadas con anterioridad al 3 de noviembre de 1988 de la Entidad.

Por dicho motivo la Entidad aport6 en esa fecha, a Intercaser S.A., de Seguros y
Reaseguros, 1.919 millones de pesetas, aproximadamente, importe
correspondiente al compromiso por pensiones causadas del personal pasivo
anterior al 3 de noviembre de 1988 y calculado mediante estudio actuarial con
fecha valor 31 de diciembre de 1990.

El Consejo de Administracion de la Entidad, en su reunidn extraordinaria del 7
de octubre de 1996, adoptd, entre otros acuerdos, elaborar un plan de
jubilaciones para, excepcionalmente, ofertar a la plantilla, que incluia a todos
aquellos empleados que al 31 de diciembre de 1996 tuvieran 60 o mas afios y
que reuniesen los requisitos para jubilarse anticipadamente.

Durante €l mes de octubre de 1996, la Entidad acogiéndose a la excepcion que
para entidades financieras se establece en la Disposiciéon Transitoria
Decimocuarta de la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, suscribid un contrato de seguro para la instrumentalizacion de sus
COmMpromisos por pensiones con su personal activo y su personal pasivo posterior
al 3 de noviembre de 1988, con Intercaser, S.A., de Seguros y Reaseguros,
abonandole el 9 de octubre de 1996 una prima tnica de 6.268 millones de
pesetas. En las condiciones particulares de dicho contrato, el asegurador se
compromete a invertir la prima Unica en una cartera de inversiones
individualizada para esta poliza, que garantiza una rentabilidad del 7,727% anual
hasta el 31 de diciembre del afio 2.016 y del 4,5% con posterioridad a dicha
fecha.

13-
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Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 2606/1996 de 20 de
diciembre que derogé el Real Decreto 2575/82 de 1 de octubre, la contribucién

-al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorro se fij6 en el 0,2 por

mil de los pasivos computables a tal efecto, al cierre del ejercicio anterior. El
importe de la contribucién correspondiente al citado Fondo de Garantia de
Depésitos se registra en resultados en el periodo en que se satisface de
conformidad con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia. No
obstante, ¢l mencionado Real Decreto establece que esas aportaciones se
suspenderan cuando el fondo patrimonial no comprometido en operaciones
propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1 por 100 de los depdsitos de
las entidades adscritas a €l, circunstancia que se ha producido respecto del
Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro, por lo que, de acuerdo
con el Banco de Espafia, a partir del ejercicio 1996 se han dejado de realizar
aportaciones.

Operaciones de futuro

Compra-venta de divisas a plazo no vencidas

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se valoran a los tipos de
cambio de contratacion. Al cierre de cada mes, estas operaciones se valoran a
los tipos de cambio correspondientes a los plazos residuales. Las diferencias
que surgen en la comparacion anterior son registradas integramente y por neto
en la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en "Otros activos” u
"Otros pasivos", segin corresponda.

Permutas financieras

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por el importe nominal de
los contratos en vigor, distinguiéndose los contratos casados de los demas
suscritos. Las compensaciones pagadas o cobradas se registran en resultados
en el momento de su liquidacion, con excepcién de las diferencias que resultan
de operaciones de cobertura que se registran en cuentas de periodificacion
imputandose a resultados de manera simétrica a los elementos cubiertos.

-14 -



W > | cauxs ourcnsc.

N.LF. G-22000382 Inscrta en e Heg. Bsp. de LU At coh g 98, 1000 by

Mod. V-01-011 (05-27}

i} Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
gjercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las

- diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal (base imponible del impuesto). E! tipo de gravamen aplicado ha sido el
35% y se han tomado en consideracién las bonificaciones y deducciones
existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias
temporales de imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios
anticipado o diferido, segtin corresponda.

5. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto, al 31 de diciembre de 1997,
es la siguiente:

Mitlones de pesetas

Caja 2234
En pesetas 2213
En moneda extranjera 21
Banco de Espafia 2.812
Cuentas corrientes 2812
5.046

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de caja, segitin lo estipulado en la normativa vigente.
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6. DEUDAS DEL ESTADO

Este epigrafe del balance de situacién adjunto, al 31 de diciembre de 1997, recoge los
siguientes conceptos:

Millones de pesetas

Certificadosdel Banco de Espafia 4.744
Letras del Tesoro : 5915
Otras deudas de! Estado 32.466
43.125

Por monedas:
En pesetas 42.366
En moneda extranjera 759
43.125

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1997 por esta ribrica del balance de
situacion ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Certificados Letras del Otras Deudas
Banco Espaiia Tesoro del Estado
Saldo al 31 de diciembre de 1996 6.068 7.236 27.186
Altas - 6.876 26.457
Bajas (1.324) (8.136) (21.179)
Otros - (61) 2
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.744 5915 32.466

La composicién de la cartera de Deuda del Estado presenta, al 31 de diciembre de 1997, a
efectos de valoracion, la siguiente composicion:

Millones de pesetas

Cartera de negociacién -
Cartera de inversion ordinaria 14.867

Cartera de inversion a vencimiento 28.258
43.125
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Durante el ejercicio de 1997 no se han producido traspasos entre las citadas carteras.

Al 31 de diciembre de 1997, la plusvalia total de las Letras del Tesoro, si las mismas se
mantienen ha_sta su vencimiento, ascenderia a 261 millones de pesetas, de los que a la fecha
citada se hallaban devengados 139 millones de pesetas, que se encuentran registradas

incrementando el saldo de dichos valores.

Al 31 de diciembre de 1997, los intereses devengados pendientes de vencimiento de
Certificados del Banco de Espafia y de Deuda anotada ascienden a 72 y 1.270 millones de

pesetas, respectivamente.

El valor a precio de mercado de la cartera de inversiéon ordinaria de Deuda del Estado

ascendia al 31 de diciembre de 1997 a 15.352 millones de pesetas.

Los Certificados del Banco de Espaiia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos
comprendidos entre marzo de 1998 y septiembre del 2.000, no siendo negociables, sin
perjuicio de sus posibles transacciones entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi
como con el Banco de Espafia, que estarn sujetas a las condiciones establecidas en la

normativa vigente.

De los activos registrados en este apartado, al cierre del ejercicio 1997, existian los siguientes
importes cedidos con compromiso de recompra al Banco de Espafia y a otros sectores

residentes:

Certificadosdel Banco de Espaiia
Letras del Tesoro
Otra deuda anotada

Mod. V-01-011 (05-9/;

Millones de pesetas

Nominal Efectivo
4.742 4.742
5.144 4946

14.761 17.065
24.647 26.753

El desglose de este epigrafe por plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 1997

era el siguiente:

Millones de pesetas

Certificadosdel Banco de Espaila
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas cotizadas

Entre3meses Entrelaficy Miasde 5
y 1 afio 5 afios afios Total
744 3.297 - 4.744
3.928 - - 5915
11.166 3.730 17.570 32.466
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7. ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 1997 es el

siguiente:
Millones de pesetas
Activo Pasivo
Alavista
Cuentas mutuas - -
Cheques a cargo de entidades de crédito 436 -
Céamara de compensacién - -
Efectos recibidos-aplicados(neto) - 181
Otros créditos-débitos
Banco de Espaiia - 20.008
Cuentas a plazo 67.725 7.225
Adquisicion-Cesién temporal de activos - -
Otras cuentas 157 246
68.318 27.660
Por monedas:
En pesetas 59.832 26.940
En moneda extranjera 8.486 720
68.318 27.660

En la ribrica “Otros créditos” del activo del balance de situacién de la Entidad al 31 de
diciembre de 1997 se incluyen 157 millones de pesetas, correspondientes a las inversiones
crediticias mantenidas con otros intermediarios financieros.

El importe registrado en el balance de situacién de la Entidad, al 31 de diciembre de 1997, en
el epigrafe “Banco de Espafia” recoge el valor efectivo de titulos valores vendidos con
compromiso de recompra, de acuerdo al siguiente detalle:

Millones de pesetas

Nominal Efectivo
Centificados del Banco de Espafia , 4742 4.742
Otra deuda del Estado 13.290 15.266
Otros titulos de renta fija - -

18.032 20.008
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Los saldos activos a plazo en pesetas mantenidos por la Entidad presentan los siguientes
plazos residuales de vencimiento desde el 31 de diciembre de 1997:

Millones de pesetas

De 3 meses De 6 meses De 1 afio
Hasta 3 meses a 6 meses a 1 afio a 5 aflos Total
Activo
Cuentas a plazo 44.800 5.000 9.450 - 59.250
Pasivo
Banco de Espafia 20.008 - - - 20.008
Cuentas a plazo 6.000 - - 581 6.581

8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto, al 31 de diciembre de 1997,
es la siguiente:

Millones de pesetas

N.LF. G-22000382 Inscrita en & Reg. Esp. de GG A r. can el n. 84 folio by

Mod. V-01-011 (05-97)

Créditoa Administraciones Pfiblicas Espafiolas 21.172
Riesgo corriente 21.172
Crédito a otros sectores residentes 84.181
Crédito comercial 3.679
Deudores con garantiareal 37451
Otros deudores a plazo 38.139
Deudoresa la vistay varios 1.729
Activos dudosos 3.183
Crédito a no residentes 8.545
Riesgo corriente 8.477
Activos dudosos 68
Fondo de insolvencias (3.075)
De operaciones dudosas (2.238)
Cobertura genérica (837)
110.823
Por monedas
En pesetas 104.534
En moneda extranjera 6.289
110.823
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De acuerdo con los criterios expuestos en el punto 4.¢, al 31 de diciembre de 1997, la Entidad
tiene clasificados como "Activos dudosos” riesgos por importe de 3.251 millones de pesetas.
Para cubrir posibles pérdidas en la realizacidn de tales riesgos, la Entidad tiene dotado a dicha
fecha un fondo de 3.075 millones de pesetas, que incluye una cobertura genérica de 837
millones de pesetas.

El movimiento del fondo de insolvencias de la Entidad durante el ejercicio 1997 ha sido el

siguiente:
Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.826
Dotacidn del ejercicio 1.544
Fondos recuperados (171)
Traspasos a otros fondos especiales de activos (313)
Utilizacién de fondos (814)
Otros 3
Saldoal 31 de diciembre de 1997 3.075

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media aproximada del
8% al cierre del ejercicio 1997.

Al 31 de diciembre de 1997, el crédito al sector privado y al sector no residente en pesetas
presenta los siguientes plazos remanentes de vencimiento:

Millones de pesetas

Vencido y Hasta De 3 meses De 1 afio Mas de

a la vista 3 meses a 1 afio a 5 aflos 5 afios

Crédito al sector privado 1.853 6.454 5.325 16.829 48.868
Crédito comercial 8 3.335 336 - -

Deudores con garantia real - 76 104 2274 34.962

Otros deudores a plazo 116 3.043 4.885 14.555 13.906

Deudores a la vista y

varios 1.729 - - - -

Crédito a no residentes - - 340 28 3.450
Activos dudosos 3.185 - - - -

5.038 6.454 5.665 16.857 52318
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La composicidn de este epigrafe, por su naturaleza y moneda, del balance de situacién a 31 de
diciembre de 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas

De emisidn publica 6.658
Administraciones territoriales 6.657
Otras administraciones piiblicas 1
Otras emisiones 93818
Entidades de crédito 2274
Otros sectores residentes 1.941
No residentes . 5.603
16476
Por monedas
En pesetas 10.873
En moneda extranjera 5.603
16.476

La composicién de la cartera en funcion de la admision o no a cotizacién de los titulos que
forman parte de la misma es la siguiente:

Millones de pesetas

NLF (-52000382  Inscrta en @ Heg. esp. de LU A 1. Guh &1 b Yo, Tohu o9

Cotizada 16.472
No cotizada 4
16.476

Al 31 de diciembre de 1997, existian 5.603 millones de pesetas de titulos emitidos por no
residentes en moneda extranjera.

Mod V-01-011 135-3/)

Los titulos y cupones de renta fija en situacion de morosidad, se reflejan contablemente en el
epigrafe de “Inversiones crediticias”, asi como sus respectivos fondos de cobertura.
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Al 31 de diciembre de 1997, la cartera de valores de renta fija presenta, a efectos de
valoracidn, la siguiente composicion:

Millones de pesetas

Cartera de negociacion -

Cartera de inversion ordinaria 10.708
Cartera de inversion a vencimiento 5.768
16.476

La cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes movimientos:

Millones de Pesetas

Saldo al Revalorizacion  Saldo al

31.12.96 Altas Bajas  y Saneamientos 31.12.97
De emisién publica 5.697 966 (5) - 6.658
Administraciones Territoriales 5.696 966 5) - 6.657
Otras Administraciones Piblicas 1 - - - 1
Otros emisores 7.380 2.378 (376) 436 9.818
Entidades de Crédito 1.928 394 (50) 2 2.274
Otros sectores residentes 2.245 - (326) 22 1.941
No residentes 3.207 1.984 - 412 5.603
13.077 3.344 (381) 436 16.476

Al 31 de diciembre de 1997, los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 365 millones de pesetas.

NLLE G-02U0U038  InSChila €N g Hey. Cop. U o AL . Lull U1 1 JU. i o

El valor de precio de mercado de la cartera de inversion ordinaria de obligaciones y otros
valores de renta fija ascendia, al 31 de diciembre de 1997, a 11.482 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1998 se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte
de la cartera de valores de la Entidad, al 31 de diciembre de 1997, por importe efectivo de
1.969 millones de pesetas.

Moa. V-01-011 (05-./)

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del ejercicio de
1997 es el 8,5%.

Al 31 de diciembre de 1997, la Entidad no tiene pignorados titulos valores en garantia de
operaciones con terceros.
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10.  PARTICIPACIONES, ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Al 31 de diciembre de 1997, el balance de situacion adjunto recoge en este epigrafe el

importe correspondiente a la inversion neta del fondo de fluctuacién de valores, en acciones o
participaciones de empresas, siendo su desglose el siguiente:

Accionesy otros titulos de renta variable
De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos: Fondo de fluctuacién de valores

Participaciones
Otras
Menos: Fondo de fluctuaciénde valores

Por monedas
En pesetas
En moneda extranjera

Millones de pesetas

2.158
75
1.655
500
(72)
427
483
(56)
2.585
2.585
2.585

La composicion de la cartera en funcién de la admisidn, o no, a cotizacién de los titulos que

forman parte de la misma, es la siguiente:

Cotizada
No cotizada

Millones de pesetas

1.735
978

2.713

Al 31 de diciembre de 1997, la cartera de valores de renta variable presenta, a efectos de

valoracion, la siguiente composicion:

Cartera de negociacién
Cartera de inversi6n ordinaria
Cartera de participaciones permanentes

-23-
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493
1.737
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Durante el ejercicio 1997, la cartera de valores de renta variable de la Entidad ha experimentado
los siguientes movimientos

Millones de Pesetas

Saldo al Saneamientos  Saldo al

31.12.96 Altas Bajas y otros 31.12.97
Acciones y otros titulos de renta variable 562 6.442 (4.784) 10 2.230
Participaciones 56 427 - - 483

Durante el ejercicio 1997, el fondo de fluctuacion de valores ha experimentado el siguiente
movimiento:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 98
Dotaciones del ejercicio 61
Fondos recuperados (192)
Otros movimientos 161
Saldo al 31 de diciembrede 1997 128

El valor de precio de mercado de la cartera de inversién ordinaria ascendia, al 31 de
diciembre de 1997, a 1.722 millones de pesetas.

El epigrafe “Participaciones” recoge, al 31 de diciembre de 1997, los derechos sobre el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con la
Entidad una vinculacion duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
estdn destinadas a contribuir a la actividad de la misma, independientemente de los
porcentajes de participacion en las mismas.
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Al 31 de diciembre de 1997, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en Bolsa, que suponen una participacién superior al
20% del capital social de las mismas:

: Millones de pesetas
Nombre % Coste de Capital y Valor segun

domicilio social  participacién Nominal adquisicion Reservas Resultados libros
MANZANEDA
ESTACION DE
INVIERNO, S.A 24,0 15 56 5 (18)(*) 5

(*) Resultados al 31 de octubre de 1997.

La actividad de la citada sociedad, sita en la provincia de Orense, se centra en la explotacién
hostelera, comercial y deportiva de una estacién de invierno.

Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, la inversién efectuada en la sociedad
Manzaneda Estacion de Invierno, S.A. se encuentra valorada a precio inferior al valor teérico-
contable deducido de sus estados contables, mediante la constitucion de un fondo de
fluctuacién de valores, por importe del 100% del efectivo contable de dicha participacion.

Durante el ejercicio 1997, la Entidad no ha percibido dividendos de la citada Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1997, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que cotizan en Bolsa, que suponen una participacién superior al 3%
del capital social de las mismas:

Millones de pesetas

Nombre % Coste de Capital y Valor segiin
domicilio social participacién =~ Nominal adquisicion Reservas Resultados libros
PESCANOVA,
S.A 3,27 263 427 10.986 279 (%) 11.094

(*) Resultados al 30 de junio de 1997.

La actividad de la citada sociedad, sita en la provincia de Pontevedra, se centra en la
explotacion industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al
consumo humano o animal, y desarrollo de otras actividades complementarias.

Durante el ejercicio 1997, la Entidad ha percibido dividendos de Pescanova, S.A. por importe
de 11 millones de pesetas.
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Las sociedades incluidas en el epigrafe de “Participaciones” no han sido consolidadas por
considerar que no reunen los requisitos establecidos en la normativa vigente sobre sociedades
consolidables y porque su efecto en el balance de situacién y cuenta de resultados adjuntos no
seria significativo.

11.  ACTIVOSMATERIALES

Al cierre del ejercicio 1997, los activos materiales de la Entidad presentan el siguiente
detalle:

Millones de pesetas
Amortizacion

Coste actualizado acumulada Valor neto
Inmovilizado uso propio
Terrenos y edificios de uso propio 2425 (404) 2.021
Otros inmuebles 1.235 (169) 1.066
Mobiliario, instalaciones y otros 4.707 (2.610) 2.097
Menos: fondo saneamiento activos (275 - 275
8.092 {3.183) 4,909
Inmovilizado obra social
Mobiliario e instalaciones 11 (10) 1
Total activos materiales Entidad 8.103 (3.193) 4910

Los activos materiales de la Entidad han presentado los siguientes movimientos durante el
ejercicio 1997:

- Coste
Millones de Pesetas
Terrenos y
edificios uso Mobiliario e
propio Otros inmuebles  instalaciones Obra Social

Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.441 1.535 l 4.637 11
Altas - 233 146 -
Bajas (16) {481) (128) -
Traspasos - (52) 52 -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2425 1.235 4.707 1!
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-  Amortizacion acumulada

Millones de Pesetas

Terrenos y Inmovilizado
edificios uso Mobiliario e
propio Otros inmuebles  instalaciones Obra Social

Saldo al 31 de diciembre de 1996 365 157 2.257 9
Altas 39 21 411 1
Bajas - %) (58) -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 404 169 2610 10

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/96, de 7 de junio, la Entidad al cierre del ejercicio
1996 incrementd el valor de su inmovilizado material en 1.001 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1997 el importe neto acumulado de dicha revalorizacion era de 909 millones de
pesetas, habiendo incrementado en este gjercicio las dotaciones a la amortizaciéon en 92
millones de pesetas como consecuencia de la actualizacion de valores.

Los gastos de amortizacion adeudados, en el ejercicio de 1997, a la cuenta de resultados
ascienden a 554 millones de pesetas.

La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacién de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado objeto de desinversion
preferente. Este fondo ha experimentado, durante el ejercicio 1997, el siguiente movimiento:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 320
Dotacion del ejercicio -
Fondos recuperados (15)
Traspasos del Fondo de provisién de insolvencias 66
Otros conceptos (96)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 275

Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el gjercicio 1997 han
ascendido a 34 millones de pesetas, siendo el valor de coste del citado inmovilizado de 267
millones de pesetas.

Los saldos pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 1997, por ventas de inmovilizado
ascienden, aproximadamente, a 22 millones de pesetas, que estin registrados en el epigrafe
"Créditos sobre clientes" del balance de situacién adjunto.

-27-



[UTUPTE N

N GrocUUU00e HHsbind GIE G gy, Lop. UL e, oh s

MO V-01-011 4Un-9.)

7 | eI ourense.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante 1997 por la Entidad ha
ascendido a 105 millones de pesetas.

Los bienes totalmente amortizados, al 31 de diciembre de 1997, tenian un coste inicial de 905
millones de pesetas.
12. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes del balance de situacion adjunto, al 31 de diciembre de 1997, presentan la
siguiente composicion:

Millones de pesetas

Activo Pasivo
Operacionesen camino 6 5
Hacienda Publica deudora-acreedora 700 -
Obligacionesa pagar - 66
Fondos de Obra Social - 127
Otros conceptos 460 775
1.166 973

El apartado "Hacienda Publica Deudora” incluye 689 millones de pesetas, de los que 222
miliones de pesetas han sido registrados en el ejercicio 1997 (apartado 19 de la Memoria) en
concepto de impuestos anticipados por dotaciones a fondos de pensiones cuyo saldo se
determina en base a lo establecido en la Circular 7/1991 del Banco de Espafia, como el menor
de los dos conceptos siguientes:

a) Suma de los importes de los valores actuales de los pagos previstos en los proximos
diez afios por pensiones ya causadas en la actuatidad y de la parte devengada de los
pagos previstos en igual perfodo por pensiones ain no causadas, multiplicadas por el
tipo de impuesto.

b) Provision por fondos de pensiones internos constituidos (en el caso de la Entidad
suma de los riesgos devengados por pensiones no causadas y compromisos por
pensiones causadas del personal pasivo posterior al 3 de noviembre de 1988 y
personal activo) multiplicado por el tipo de impuesto.
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El Fondo de Obra Social presenta el siguiente detalle al cierre del ejercicio 1997:

Millones de pesetas

Dotacién al Fondo de Obra Social 452
Gastos de mantenimiento del ejercicio (325)
127

13.  CUENTAS DE PERIODIFICACION

El detalle de las cuentas de periodificacién de la Entidad, al 31 de diciembre de 1997, es el
siguiente:

Millones de pesetas

Activo

Productos devengadosno vencidos de

inversionesno tomadas a descuento: 3.326
- Certificadosdel Banco de Espafia 72
- Carterade renta fija 1.635
- Cuentas de entidades de crédito 678
- Inversiones crediticias 939
- Ofras inversiones 2
Gastos pagados no devengados 71
Otras periodificaciones -
3.397
Pasivo

Intereses pasivos devengados no vencidos

de recursos no tomados a descuento: 1.181

- Entidades de crédito 77

- Acreedores 586

- Cesiones temporales de activo 89

- Sectorno residente 390

- Empréstitos 39

Preductos anticipados en operacionesactivas a descuento 35

- Letras del Tesoro ‘ -

- Efectoscomercialesy otros 35

Gastos devengadosno vencidos 350

Otras periodificaciones 90
1.656
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14.  DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe del balance de situacién adjunto, al 31 de diciembre de 1997, presenta la

siguiente composicion:

Depésitos de ahorro
A lavista
Administraciones Piblicas
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
No residentes

A plazo
Imposicionesa plazo
No residentes

Otros débitos
A lavista
Ordenes de pago pendientes
y cheques de viaje

A plazo
Administraciones Piiblicas
Cesion temporal de activos

Por monedas
En pesetas
En moneda extranjera

Miilones de pesetas

4.807
19.292
48.797

9231

72.627

45.784

13

87

6.745

82.127

118411

13

7.622

208.173

188.578
19.595

208.173

La ribrica "Cesion temporal de activos” corresponde a Letras del Tesoro y otra deuda del

Estado con los siguientes valores:

Letras del Tesoro
Otra deuda del Estado

-30-
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Al 31 de diciembre de 1997, los depésitos a plazo, en pesetas, tienen los siguientes plazos
remanentes de vencimiento:

Miliones de pesetas

Hasta 3 meses De 3 mesesa | afio De 1 afio a 5 afios
Sector privado 36.168 38.990 3434
Imposicionesa plazo 33474 34.939 3.434
Cesion temporal de activos 2.69%4 4.051 -
Sector no residente 11.238 14.506 1.750
47.406 53.496 5.184

15 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS
GENERALES

La composicién de este apartado del balance de situacién adjunto, al 31 de diciembre de
1997, es la siguiente:

Millones de pesetas

Fondos de insolvenciasde pasivos contingentes 81
Otros fondos especificos 324

405
Fondo de riesgos generales 24

Segun se indica en ¢l punto 4.f la Entidad suscribié una péliza de Seguro Colectivo de
Pensiones al objeto de asegurar al 100% los compromisos por pensiones causadas del
personal pasivo anterior al 3 de noviembre de 1988. Por este motivo, en el ejercicio de 1990
la Entidad aporté 1.919 millones de pesetas a dicho seguro en concepto de aportacion inicial.
Este importe correspondia al compromiso por pensiones causadas del personal pasivo anterior
al 3 de noviembre de 1988 calculado mediante estudio actuarial con fecha valor 31 de
diciembre de 1990.

Al 31 de diciembre de 1997 y segiin estudio actuarial calculado con dicha fecha valor, los
compromisos por pensiones causadas del personal pasivo anterior al 3 de noviembre de 1988,
ascendian a 1.784 millones de pesetas, encontrandose asegurados al 100%.
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Para ¢l personal pasivo con posterioridad al 3 de noviembre de 1988 y al personal activo, en
virtud del estudio actuarial realizado por profesionales independientes, al 31 de diciembre de
1997, el valor de los compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta el siguiente
detalle:

Millones de pesetas
Valoral 31.12.97

Personal pasivo 3479
Personal activo 10.193
Por servicios pasados 5.067
Por servicios futuros 5.126
13.672

Los calculos del estudio actuarial citado anteriormente se han realizado en base a las
siguientes hipétesis mds importantes:

a) Capitalizacion individual con Prima Unica para las pensiones devengadas con salario
proyectado, asumiendo que se trata de un Colectivo cerrado sin rotacién del personal.

Se ha considerado que el devengo anual de la pensién es lineal.

b) Tabla de supervivencia GRM-GRF 80 menos dos afios (tablas de mortalidad GKM-

GKF 80).

c) Tabla de invalidez: Tasas determinadas a partir del ajuste realizado por una compatiia
reaseguradora.

d) Interés técnico: 4% en actividad y en pasividad.

e) Incremento salarial: 3% compuesto anual.

f) Incremento de las bases de cotizacién a la Seguridad Social: 2% compuesto anual. Se

ha considerado la estructura de la Seguridad Social vigente hasta el 1 de agosto de
1985, de acuerdo con lo establecido en el XIV Convenio Colectivo de Cajas de
Ahorro.

g) Tasa de revalorizacion de pensiones: 2% compuesto anual.
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Segun se indica en la nota 4.f de la Memoria, la Entidad suscribi6 durante el ejercicio 1996
una péliza de seguro para la instrumentalizacion de sus compromisos por pensiones con su
personal activo y pasivo posterior al 3 de noviembre de 1988.

De acuerdo con una certificacion actuarial al 31 de diciembre de 1997, cuyas hipétesis
coinciden con el estudio actuarial mencionado anteriormente, en la péliza citada existe una
provision matemdtica estimada de 6.633 millones de pesetas. De dicha provisién, 5.266
millones de pesetas garantizan la cobertura de unos compromisos totales de 8.546 millones de
pesetas, al garantizarse una rentabilidad superior al interés técnico utilizado en la valoracion
del estudio actuarial, todo ello en base a lo establecido en la Orden 7 de septiembre de 1987
que desarrolla algunos preceptos del Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado, donde
se fija que “para seguros de duracién igual o superior a 5 afios, el tipo de interés podra ser
superior al 6%, siempre que este seguro esté vinculado a unas inversiones previa o
simultineamente realizadas por el Asegurado, en cuyo caso, el interés técnico sera el
esperado en funcion de aquellas”.

La cuenta de Fondo de Pensionistas no ha experimentado movimientos durante el ejercicio
1997.

El movimiento de “Otros fondos especiales especificos”, originado en el ejercicio 1997, ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 279
Dotacién del gjercicio 1997 379
Recuperacionesdel Fondo (195)
Utilizacién de fondos -
Traspasos a otros fondos especiales (63)
Otros conceptos 5
Saldo al 31 de diciembre de 1997 405
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El fondo para riesgos generales, segtin establece el Banco de Espaiia, se considera como parte
de las reservas patrimoniales a efectos del cumplimiento de las exigencias de recursos propios
minimos. El movimiento experimentado, durante el ejercicio 1997, por dicho fondo ha sido el
siguiente:

Millones de pesetas
Prevision
Libertad
Otros Fondos  Amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 1996 21 4
Traspaso a Reservas - (H
Saldo al 31 de diciembre de 1997 21 3

16.  PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este apartado del balance de situacién adjunto corresponde al valor de reembolso
de las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacién al 31 de diciembre de
1997, segun ¢l siguiente detalle:

Millones de pesetas

Emision
Moneda Valornominal  Valor reembolso Interés anual Vencimiento
Mayo - 88 Pesetas 600 600 10% Noviembre-98
Diciembre - 88 Pesetas 700 700 10 % Junio-99
Septiembre - 90 Pesetas 525 525 Variable (3) Perpetua (1)
Junio - 92 Pesetas 1.000 1.000 Variable (4) Perpetua(1)
Julio-95 Pesetas 1.000 1.000 Variable (5) Perpetua (2)
3.825 3.825

(1)  Estas emisiones tienen caracter perpetuo, con amortizacién opcional a los 20 afios de
su emision, previa autorizacién del Banco de Espafia.

(2) La amortizacion de esta emisién tiene caracter indefinido. La Entidad emisora podr4,
previa autorizacion del Banco de Espafia, decidir con un preaviso, al menos de cinco
afios, amortizar a la par la totalidad de las obligaciones emitidas.
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Tipo de interés indiciado y variable. Para el primer afio de vida de la Emisién, el tipo
de interés fue del 10,5% anual. Para los sucesivos afios el tipo de interés a aplicar sera
aquel que iguale al tipo de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros
correspondiente al mes de septiembre del afio anterior, publicado en el Boletin Oficial
del Estado, fijado al cierre del ejercicio de 1997 en el 3,75% anual.

Tipo de interés indiciado y variable. Para el primer afio de vida de la Emisién, el tipo
de interés fue del 9,5% anual. Para los sucesivos afios el tipo de interés a aplicar serd
aquel que iguale al tipo de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros
correspondiente al mes de junio del mismo afio, publicado en el Boletin Oficial del
Estado, fijado al cierre del ejercicio de 1997 en el 3,75% anual.

Tipo de interés indiciado y variable. Para el primer afio de vida de la Emisién, el tipo
de interés fue del 8% anual. Para los sucesivos afios el tipo de interés a aplicar sera
aquel que iguale al tipo de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros
correspondiente al mes de mayo del mismo afio, publicado en el Boletin Oficial del
Estado, fijado al cierre del ejercicio de 1997 en el 4,00% anual.

Las presentes emisiones, que han sido efectuadas en pesetas, se ajustan en todos sus extremos
a lo indicado en la Ley 13/1985 de 25 de mayo y al Real Decreto 1370/85 de 1 de agosto, del
Ministerio de Economia y Hacienda, por lo que a efectos de prelacién de créditos, se sitiian
detras de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que
la cuenta de resultados de la Entidad haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

Estas emistones estan garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1997, la financiacion subordinada computable como recursos propios
ascendia a 2.665 millones de pesetas, de conformidad con las autorizaciones del Banco de
Espaiia.

Durante el ejercicio 1997, los intereses devengados por la financiacién subordinada han
ascendido a 265 millones de pesetas.
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17. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Seguidamente detallamos el movimiento habido durante el ejercicio 1997 en estos capitulos
del balance de situacion adjunto:

Millones de pesetas

Reservade
Reservas revalorizacion
Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.129 971
Distribucionexcedente del ejercicio 1996 680 -
Traspasos 23 (23)
Otros 2 -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 9.834 948

La Reserva de Revalorizacion incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas
anuales del ejercicio 1997, es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del
Inmovilizado material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas
operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Revalorizacion es el siguiente:

Millones de pesetas

Revalorizaciondel inmovilizadomaterial (apartado 11 de la Memoria) 1.001

Gravamen fiscal - 3% sobre la revalorizacién (G0)

Bajas por elementos totalmente amortizados (23)
948

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por la
Inspeccion de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999, (tres afios desde la fecha del
balance en el que consten las operaciones de actualizacion) considerdndose ticitamente
aprobadas a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible segin se establece en la
normativa legal, hasta su aprobacién por la Inspeccion de Hacienda, salvo que se satisfagan
los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, 6, a partir del 31 de diciembre de 2006 (diez afios contados a partir de la
fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacién), a reservas de libre
disposicion.
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La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios no inferiores a los saldos contables de los activos de riesgo, netos de sus provisiones
especificas y amortizaciones, multiplicados por unos coeficientes determinados por la misma
normativa. Asimismo, la citada normativa indica que las Cajas de Ahorro, entre otras
entidades, deberan cumplir también el coeficiente genérico que se establece en el 8 por 100
de las inversiones netas.

Los recursos propios computables y los necesarios, al 31 de diciembre de 1997, presentan el
siguiente detalle:

Millones de pesetas

Capital 2
Reservas efectivas y expresas 9.834
Reservas de revalorizacion de activos 948
Financiacionessubordinadascomputables 2.665
Resultados del ejercicio distribuibles a reservas 1.763
Otros saldos computables 24
Deducciones (20)
Total recursos propios computables 15.216
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente 9.069
Exceso de recursos propios computables 6.147

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a los acreedores
de ésta, la Caja viene obligada, por la normativa vigente, a realizar contribuciones anuales al
Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorro. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar
los Depositos en las Cajas de Ahorro en los términos sefialados por la normativa especifica.
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18.  CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguientes conceptos e importes al 31 de
diciembre de 1997:

Millones de pesetas

Pasivos contingentes 5.994
Avalesy cauciones 5.614
Otros pasivos contingentes 380
5.994

Compromisos 24.815
Disponibles por terceros 24.308
Otros compromisos 7

30.809

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan
derechos o aclaran situaciones y deban reflejarse en cuentas de orden en los estados
reservados son los siguientes:

Millones de pesetas

Operacionesde futuro 2.523
Compra-ventade divisas no vencidas 918
Opciones 423
Permutas financieras 1.182
Otros compromisos 22,109
Compromisos por pensiones causadas 11.896
Riesgos por pensiones no causadas
- Devengados 5.067
- No devengados 5.126
Compromisos varios 20
Otras cuentas de orden 142.243
Activos en suspensoregularizados 4.088
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 64.047
Valores en custodia 1.785
Compromisosy riesgos asegurados por pensiones 8417
Otras cuentas de orden 63.906
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19.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién correspondiente. Al cierre del ejercicio de 1997, la Entidad tiene
abiertos a inspeccién fiscal los cinco ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que
esta sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones de las Cajas de Ahorro y a los resultados que
podrian derivarse de una posible inspeccion tributaria, existen pasivos fiscales de caracter
contingente que no pueden ser objeto de cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que
en caso de que el mencionado posible pasivo contingente se hiciera efectivo, €l mismo no
afectaria significativamente a la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Entidad.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 1997 y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del mismo es la siguiente:

Miliones de pesetas
Aumentos  Disminuciones Saldo

Resultado contable del ejercicio 3.093
Diferencias permanentes 292 (754) (462)
Resultado contable ajustado 2.631
Diferencias temporales

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - - -

Base imponible del ejercicio 2.631
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Los célculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Impuesto Impuesto
devengado a pagar
Cuota (35%)
- Sobre resultado contable ajustado 921
- Sobre base imponible 921
Deducciones
- Por doble imposici6n (7 )]
- Por inversién - -
- Por otros conceptos (2) (2)
912 912

_— @ s

El detalle del gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1997 912
Ajuste de impuestos anticipados por activacién por dotacionesa fondos
de pensiones internos (apartado 12 de la Memoria) (222)
Otros ajustes 37
727

Del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1997, la practica totalidad corresponde a
resultados ordinarios.

Las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997 ascienden
a 922 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997, la Entidad no tiene pendientes de aplicacion deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.
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20.  INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad durante el ejercicio 1997 corresponden a
operaciones realizadas en el mercado nacional.

A continuacion se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrafes de la cuenta de resultados del ejercicio 1997, de conformidad con la normativa del
Banco de Espaiia:

Millones de pesetas

Otros Gastos administrativos 1.386
_ - De inmuebles, instalacionesy material 384

- Informitica 137

- Comunicaciones 252

- Publicidady propaganda 148

- Otros gastos 465

Quebrantos extraordinarios 397

- Otras dotaciones netas a fondos especiales 195

- Quebrantosde gjercicios anteriores 111

- Otros 91

Beneficios extraordinarios 304

- Beneficiosnetos por enajenacién de inmovilizado 105

- Beneficiosde ejercicios anteriores 176

- Otros productos 23

Otros productos de explotacién 34

- Beneficios netos por explotacién de fincas en renta 34

N.LF. G3-02000382 Inscrita en e Heg. Esp. de CC. A 1. con el n. 98, toho 5y

Mod V-01-011 (05-u7)
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21.  OTRA INFORMACION

Organos de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el gjercicio 1997 por el conjunto de los miembros de
los Organos de Administracién, distribuidas por conceptos, han sido las siguientes:

Millones de pesetas
Sueldos, salarios y otros complementos (*) 13
Dietas 21
Gastos de desplazamiento 1
35

(*)  Corresponde a los sueldos y salarios que reciben como trabajadores de la Entidad, los Consejeros
representantes de los empleados de la Caja, asi como los complementos de pensiones establecidos de
acuerdo al convenio vigente.

Asimismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los
Organos de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas, en millones de pesetas:

Riesgaos directos

Importe (millones de pesetas) 527
Tipo de interés (*) 6% - 15%
Garantia P-H

(*)  Existen operaciones con Consejeros representantes del grupo de personal, acogidas a las condiciones del
convenio laboral.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal,
acogidas a convenio laboral.
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Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a
pesetas, era al 31 de diciembre de 1997 de 21.340 y 20.395 millones de pesetas,
respectivamente.

Personal

El numero de personas empleadas, al 31 de diciembre de 1997, en la Entidad presenta la
siguiente distribucion:

3 Personas
; De administraciény gestién

z Jefes 221

: Oficiales 206

3 Auxiliares 109

<

3 Otro personal

v Titulados 6

3 Informatica 34

. Personal de Obra Social 4

4 Otros 21

s 601

3 Los gastos de personal de la Entidad del ejercicio 1997 presentan la siguiente composicion:
5

E Millones de pesetas

- Sueldos, salarios y asimilados 3.124
~ Seguridad Social 698
:i Cargas por pensiones -

= Otros conceptos 195
3 4.017
=
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Saldos con sociedades participadas

El balance de situacién de Caja de Ahorros Provincial de Orense, al 31 de diciembre de 1997,
presentaba los siguientes saldos mantenidos por sociedades en las que la Entidad tiene una
participacién superior al 3% si cotizan en bolsa o al 20% si no cotizan en bolsa:

Millones de pesetas

Activos
Crédito sobre clientes i9
Fondos de dotacion (13)
Compromisos
Avales 50
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22. CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién de los ejercicios 1997 y 1996 que muestra
los recursos financieros obtenidos en dichos ejercicios, asi como la aplicacion de los mismos.

Millones de pesetas
APLICACIONES 1997 1996
1. Recursos aplicados en las operaciones . -
2. Titulos subordinados emitidos {disminucion neta) - -
3. Inversi¢n menos financiacion en Banco de
Espafia y ECA (variacitn neta) - -
4. Inversion crediticia (incremento neto) 13.146 16.978
5. Titulos de renta fija (incremento neto} 6.034 3334
6.  Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) 1.817 67
7. Acreedores (disminucion neta) - -
8. Empréstitos (disminucién neta} - -
9. Adquisicién de inversiones permanentes
9.1 Compra de participaciones en
empresas del grupo y asociadas 427 -
9.2 Compra de elementos de inmovitizado
material e inmaterial 379 2,158
10.  Otros conceplos activos menes pasivos
(variacion neta) 1.601 6373
23.404 28910

Millones de pesetas

ORIGENES 1997 1996

1.
2

3

Recursos generados de Jas operaciones 4.234 3.550

Titulos sabordinados emitidos

{incremento neto) - -
Inversién menos financiacion en Banco

de Espafia y ECA (vaniacion neta) 11.206 3.898

Inversion crediticia (disminucion neta) - -
Titulos de renta fija no penmanente
(disminucion neta) - -

Titulos de renta variable no permanente
(disminucion neta) - -

Acresdores (incremento neto) 7.479 20,184
Empréstitos (incremento neto) -

Venta de inversioncs permanentes
9.1 Venta de participaciones en

empresas del grupo y asociadas - -
9.2  Venta de elementos de

inmovilizado material e

inmaterial 485 1.278

Otros conceplos activos menos pasivos
(variacicon neta) - -

23.404 28910

La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la

siguiente:

Resultado contable

Amortizacion del inmovilizado
Dotaciones netas fondos especificos
Remuneracion al fondo de pensiones
Otros conceptos

-45-

Millones de pesetas
1997 1996
2.366 1.005
560 443
1.411 1.913
- 285

(103) (96)

4.234 3.550
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25.  HECHOS POSTERIORES

Con independencia de lo comentado en esta Memoria, con posterioridad al 31 de diciembre
de 1997, no ha ocurrido ningin acontecimiento significativo que afecte a las cuentas anuales
a dicha fecha, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Entidad.

Ourense, 30 de marzo de 1998.
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CAIXA OURERSE

Firman la Memoria que antecede, los miembros del Consejo de Admu:{lstraczon que a
continuacion se relacionan, y el Director General. -

//”ff’:’z///’ﬁ'é’f*/ //

D. David Ferrer Garrido D. Manuaaemndezwuso ,_{
Pres:dente . Vicepremdente '
/ /7
----- 77‘4’ /!i/
D. Pedro Fe dezFemandez
Vocal

DA, Ehsa asc ]Souto
Vicesecre
\\ " ,

D. David A. Ferrer Valeims
Vocal

- //

D. Francisco G6énzalgz Prieto

D. JoséF rmr&FFe:re
Vocal

D Ma Teresa Gonzalez
Vocal )

D. Heribelto
Vocal }”)

s¢ Carlos Martinez-Pedrayo Garcia

D. Federico Martinén Sanchez

Vocal
L.

~/D Manuel yiquez Quteirifio
Vocal

é__.__»—\

D. Luis CarreraPasaro

Director General

DILIGENCIA, que levanta el Secretario para hacer constar que la Memoria ha sido firmado
por los miembros del Consejo de Administraciény Director General, cuyos nombres, apellidos
y cargos, constan en la relacion que antecede, incluido el fedatario, a excepcion de D. David
Ferrer Garrido, Presidente, al encontrarse ausente por enfermedad.

EL SECRETARIO DEL
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE ORENSE
Informe de Gestion

Ejercicio 1997

CARTA DEL PRESIDENTE

El ejercicio de 1997 ha venido a confirmar la linea ascendente que Caixa Ourense mantiene
en los ultimos afios, consolidando una firme posicién de liderazgo que le sitia como la
segunda Caja de Galicia en solvencia. Es de destacar, asimismo, el crecimiento
experimentado en depésitos de clientes y en inversion del sector residente, objetivo prioritario
de esta Institucion que apuesta fuertemente por el desarrollo econémico y social de Ourense y
Galicia, mediante su permanente vinculacién y deseo de servicio. En este sentido, nuestra
inversidn crediticia ha crecido en los iltimos cinco afios un 59%, sélo en el ejercicio que
ahora se cierra, el crédito personal a clientes ha tenido un crecimiento del 31,13%, todo ello
con una disminucion significativa de la morosidad.

Los resultados obtenidos en 1997 han sido brillantes reflejando un margen de explotacién de
3.777 millones de pesetas, superior en un 6,13% al alcanzado en el ejercicio precedente. El
resultado antes de impuestos, 3.093 millones de pesetas, representa un 70,7% de incremento
con respecto al del ejercicio 1996 y permite que la dotacién de la Obra Benéfico Social se
incremente en un 85%, alcanzando la cifra de 603 millones de pesetas, que representa un hito
en esta Entidad.

No hay que olvidar que esta buena salud que refleja nuestra Institucién, y el importante
desarrollo obtenido en estos ltimos ejercicios, es una labor del equipo formado por todas y
cada una de las personas que integran Caixa Ourense, labor dura y encomiable pero que debe
perdudar en aras de potenciar el desarrollo tanto de la Caja como de nuestra Comunidad.

David Ferrer Garrido
PRESIDENTE
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CARTA DEL DIRECTOR GENERAL

El ejercicio 1997 ha sido un ejercicio altamente satisfactorio en el que se ha ratificado y
superado la tendencia evolutiva positiva experimentada en los Gltimos ejercicios. El afio 1997
ha sido un ejercicio excelente en crecimiento de depésitos de ahorro y créditos a clientes
residentes.

El incremento de los volimenes de negocio ha situado al activo total de la Caja en 255.866
miliones de pesetas con un crecimiento de 12.101 millones de pesetas respecto al ejercicio
precedente.

La inversién crediticia al finalizar el afio era de 110.823 millones, con un crecimiento
interanual del 12,24% destacando el dinamismo inversor de los préstamos y créditos
personales, que se incrementan un 31,13%. La mayor inversion crediticia se vié acompatiada
del descenso de la morosidad, a lo largo del afio pasado, hasta situarse en el 2,85%, lo que
supone un descenso del 19,94% en el ratio.

Durante 1997 la cartera de renta variable y de participaciones de la Caja se incrementd en
2.065 millones, al afiadirse a las participaciones ya existentes las nuevas inversiones en el
capital de destacadas empresas gallegas que cotizan en bolsa.

Los recursos propios ascienden a 15.216 millones, superando en 6.147 millones las
necesidades obligatorias, alcanzandose un ratio que casi duplica el legal obligatorio. En los
Ultimos cinco afios los recursos propios de Caixa Ourense aumentaron el 71%,
acrecentandose el exceso sobre el legal obligatorio en un 141% en el mismo periodo,
situdndose la Caja como una de las Entidades mas solventes.

Los recursos ajenos en balance a 31 de diciembre eran 211.998 millones, con un crecimiento
interanual de 7.479 millones, incrementandose un 123,65% los saldos situados en fondos de
inversidon. Los recursos a la vista crecieron en el afio 1997 un 9,01%, destacando el
crecimiento de los saldos de ahorro del 10,47%.

Los niveles de negocio alcanzados y reflejados en el balance de Caixa Qurense al cierre del
ejercicio 1997 han permitido obtener un margen de explotacion de 3.777 millones de pesetas,
superior en un 6,13% al detentado en el ejercicio pasado y unos resultados antes de impuestos
de 3.093 millones que suponen un crecimiento del 70,7%.

En estos excelentes resultados han incidido el incremento de la eficiencia de los recursos,
dado que durante 1997 los gastos generales, que ascendieron a 5.403 millones, tuvieron un
descenso del 3,09%, mientras los productos ordinarios se incrementaron un 10,27%.

Caixa Ourense debe seguir apostando por el futuro mediante el desarrollo de la calidad de
servicio y su involucracion constante en el tejido econémico de Ourense y Galicia al objeto
de seguir dando debido cumplimiento a la consecucién del plan estratégico aprobado por
nuestros Organos de Gobiermno.

Luis Carrera Pasaro
DIRECTOR GENERAL
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CAIXA OURERSE

Firman el Informe de Gesti6n que antecede, los miembros del Consejode Ad7/nistraci6n, que
a continuacion se relacionan, y el Director General.

s I

¢ e 7 Rk - ‘
L Lrtrr7 0 v é%
D. David Ferrer Garrido D. Manuel Bermudez Couso ... ¢ .

Presidente » , - Vicepresidente

aycual Souto
Vicesecrefaria

D. David A. Ferre‘.Valeiras D. José Freiré Freire /
Voeal - Vocal -'
¢
R &E®kw U@
D. Francisco Gonzélez Prieto D?. M? Teresa lezVhla—"

Vocal /-/ﬂ Ab Vocal

1Y

D. Heriberto Lopez Salgado
Vocal

DeJosg Carlos Martinez-Pedrayo Garcia

/.
M — \\/b 4 - —~—
D. Federico Martinén Sanchez
Vocal

- Manuel ¥ dzquez Outeirifio
Vocal

L S
D. Luis Carfera Pasaro
Director General

DILIGENCIA, que levanta el Secretario para hacer constar que el Informe de Gestién ha sido
firmado por los miembros del Consejo de Administracion y Director General, cuyos nombres,
apellidos y cargos, constan en la relacién que antecede, incluido el fedatario, a excepcion de D.
David Ferrer Garrido, Presidente, al encontrarse ausente por enfermedad.

EL SECRETARIORQEL
CONSEJO DE ADMINIS CION,

Ourense, 30 de marzo de 1998



