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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de AS INVERSIONES, S.A. :

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad AS INVERSIONES, S.A. que
comprenden el balance de situacioén al 31 de Diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabi-
lidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basadas en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que re-
quieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificati-
va de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas delgjercicio
1997. Con fecha 5 de mayo de 1.997, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales de 1.996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn las cuentas de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y la situacién financiera de la Sociedad AS
INVERSIONES, S.A., al 31 de Diciembre de 1.997 y de los resultados de las operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para la interpretacion y comprension ade-
cuada, de conformidad con principios y normas contables gencralmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1.997 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negoctos y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1.997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros conta-
bles de la Sociedad. é;

Madrid, 4 de mayo de 1.998. Vd
y f’
José Miguel MS

Auditor Censor Jurado de cuentas

José M. Ramlrez Cabalias

MIEMBRO EJERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES G i ot v
CENSORES JURADOS |
DE CUENTAS DE ESPAA
1998 " A1-02154
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AS INVERSIONES, S.A. ,;I\.l...::;—w‘”“

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES PARA LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 14997 Y 1.996

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

AS INVERSIONES, S.3., tienes el domicilio social en Madrid,
Paseo de Yeserias, 9, con CL.ILF. A-78535309, fue
constituida el 8 (e Julio de 1.9287 reunidos  log
accionistas representativos de la totalidad del capital
soclal de la Compahia en Junta General Extraordinaria y
Universal, el 28 de Julio de 1.993, se acords la modifica-
cldn de los Estalutos Sociales, siendo en la sctualidad el
objeto  social  de la Sociedad, o} comprar vy vender  Eodas
¢lase de bienes, muebles e Lnnuebles, acciones Y valores,
adulnistrarlaos, yestionarlos v realizar todas la opera-
cilones relativas a los mismos, la promocidn Y, BN su caso,
construceidn  de toda clase de innmuebles, para cualguier
Uso o finalidad.,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las  cuenlas antales adjuntas han sido obtenidas de los
regiratros  contables de la compaifa, habiendcose aplicado
las dispusicicnes legales vigentes en  mableria contahle
Con objeto de mostrar la imagen fiel del pabrimonio, de
Yo situacidn  financiera r de los  resaltados  de 1
Sociedad.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADQS

Bl Consejo de Administracian, Propondrd a la Juntu General
de Accionistas la aplicacidn de resultados que s indica a
Cconbinumas Ldon:

1.596 1.997
Base de reparto Importe Importe
Beneficio neto de Impuestos 60.088.657 158.523.948
Total 66.088.657 158.523.,948
Distribucién
A Reserva Legal 6.008.866 15.852.395
A BReserva Voluntaria 54.079.791 132.671.553

Total distribuido 60.088.657 158.523.948



NOTA 4 - NORMAS DE VALORACTION

al

b}

d)

Inmovilizaciones Materiales:

Las inmovilizaciones materiales estan valoradas 4]
coste histdrico de adquisicicsn. La amortizacidn ge
calcula  linealmente, de acnerdo con la vida util  de
los activos,

Los importes corvespondientes al mantenimiento vy
teparaciones del  inmovilizado material cuando no

stponen una ampliacidén o mejora, son llevados a gastos
del ejercicio.

Innovilizaciones Financletras:

Log valores msbillarios cob L endidos o
Inmovilizaciones financieras o inversionss financieras
tenporales, sewan  de  renta fija o variab:les, se

cncuentran valovados por su peocio de adgulisicidn a la

suscripolon o compra de los  mismos. [ precio de

adyuisicison  ncluye  los gastous  inhzrentes  a  cada

operaciéon.

Los  valores mobiliarios admitidos o cotizacion oficial
se reflejan, al final Jdel ejercicio,  por el precia Jde
wercado  si wste fuese inferior al precio de  adguisi-
cidn, mediante la dotacion dv las cervespondientes pro-
visiones. El precio de  mereado vonsiderado  eg la
votliacion del dia de cierre del balance o cn su defec-
Lo Ta del jinediato antevior.

Tupussto sobre Sociedades:

De acuerdo a la actual pnormativa conbable gensral oo
ESpafa, la Scoisdad  registira o Cadgt anual oy sl
provisiones para ol Impuesto sobrae Sovi=lades sobre 1o
base oo Sble, vo habiendo procedido efoctuar provisiaon
alguna  en  este ejercicio, por las perdidas  Ciscales
acunuladas  de ejercicios anteriores Yy oa la aplicacidn
de las deduceionzs por doble Imposicidn goneradas en ol
ejercicia,

Cuentas en Moneda Extranjera:

Las cuentas en moneda extranjera se ajustan a lus
cambios vigentes al cierre del ejercicio, las
diferencias de canbio que  surgen respecto a  los
cambios histdéricos son contabilizadas con cargo o



abono a

los resultados del

ejercicio, dotando lasg

correspondientes provisiones.

-

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES MATERIALES (miles de pesetas)

Su  composicidn y
sigue:

movimiento durante el aiio 1.997 £5 Comoe

Saldos al Saldos al

31-12-96 Adiciones Retiros 31-12-97
Terrenos 392.100 239.929 0 632.039
Construcciones 81.553 560 0 82.113
Maguinatria 0 1.422 { 1.422
Instalaciones 23.984 845 0 21.829
Elent.transporte 23.676 G &~ S 23.676
Equip.procesinform. 3590 a G 390

521.713 232.756 4] 764,389
Amort acimulada (26.462) (8.892) o (35.351)
Total Neto 495.251 233.864 0 723,115

El detalle de amorbizacion contabiliradas con

resultados del ciercicio os como Slyie:

Ccargo

% de amortizacién

Consbrucciones 2 v 3

Elementos de btransporte 16 v 24

Instalaciones 12 y 18
""" informacidan 37

Equipao

pesetas)

NOTA 6 - INVMOVILIZACIONES FINANCIERAS tiniles deo

6.1 Su conpousicion Y owovimiaento durante 1 afo 1.927  os
CObnd S 1gue
Saldos al Saldos al
31-12-96 Adiciones Retiros 31-12-97
Credito L/P
al personal 40.000 - - - - - - 40.000

Partic. otras

EmMpresas 1.360.038 454.716 (537.002) 1.277.752
Provisiones (5.299 - - - 2.932 {(2.357)
Total 1.394.739 454.716 (534.060) 1.315.395
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6.2 Las participaciones en empresas del grupo se
detallan a continuacion:

-

Compartifa Domicilio Actividad
Coinver, §.a. Pajaritos, 22 Trafico Mercantil
Madrid
Compania % Participac. Valor contabl/inversién
Colnver, gs.a. 11 14.485, -
Esta sociedad no cotiza en Bolsa vy al 31 de Dicienbre

de  1.997, muestran la siguiente siluacion patrimonial,
obtentda de lag vuentas anuales, no auditadas, suministpg-
das por la ¢ ompaiifac:

Coinver
Capital 131.500
Resoervas 197.631
Result.ejerc,ant . (45.2311
Resultado ejercicieo {(6.076)
Tobal 277.811
6.3 Las parblcigaciones “no Ghras enpresas son las

que 52 detallan a continuacicn:

Companifa Actividad Valor contable
1.996 1.997
Prosegur CIA.Sey. Seguridad 907.088 907.1258
Banco Popular Banca 184.255 184,255
Euroforum Torre-Alta Servicios 2.750 2.750
Enroforum Escorial Servicios 28.751 28.751
Firosegur Tiendas Serviciaos 1 1
Total 1.122.815 1.122.845

6.4 El detalle de Jas inversiones financieras tenpirales
FIECOMO S1Ge:

Il

Tipo de inversién Valor contable
1.996 1.997
Creditos «/p otras emMpragas 8.498 255
Valores de renta fija 14.999 21.990
Int.c/p valor.renta fija 33 2

i

23.530 22.24



NOTA

El resto de 1la cartera de valores a largo plazo
corresponde a: -
Tipo de inversién Valor contable
1.996 1.997
A.C.C.0.Ext.Dolar USsA g.093 106.112
A.C.C.0.Ext.Yens Japones 17.075 6.164
A.C.C.O.Eat.Marco Aleman 16.558 5.330
A.C.C.Q.Ext.Franco Suizo 21.421 0
A.C.C.0.Ext.Franco Frances 3.752 3.752
A.C.C.O0.Ext,Libra Esterl. 4.865 4.313
A.C.C.O0.Ext.Florirn Holand. 28.961 1.438
A.C.C.O0.Ext.Dolar Canadiecnse 3.095 £.052
A.C.C.OFst.Curana Danesa 8.262 0
A.C.C.O.Ext.Lira Italiana 1.856 n
ALLCLGLUENE . Coraia Sueca 2.826 2.836
A.C.CLOLExL.Dolar Hong Kony 2.999 1.687
A.CLCLOWFENE.Dolar Singapur 2.818 N
ACLCLOLEXE.Ringgits Malasia 3.397 0
ALCLCLOLVEsE.DOYar Auatraliano 2,768 2,785
Avc . VALLEHERMOSO 2.012 0
Acc. TRLEFONICA 2.008 G
Acc. COFIR 1.95¢0 0
Total 217.724 140,432
7 - DEUDORES (wiles de- pescetas)
1.9%6 1.997
Clientes {713 11
Dewdores 172.615 347.008
Autivipo a provesdoroes 1.951 3.443
HaP2IDcudora div.conceptos 70.523 24,415
H2P3Tetencion v pagss alota. 7.712 7.816
Txtal 252,088 382.698
8 - FONDOS PROPIOS (miles o Feselbas)
Lus moey tmlenkas labidos ditrante 1.997 g2
detallan a continuacicdn:
Saldos al Saldos al
31-12-96 Adiciones Retiros 31-12-97
Capital
suscrito 1.753.000 0 0 1.753.000
Reserva Legal 18.205 6.009 0 24.214
R.Voluntarias 153.698 54.079 0 207.777
Perd.y Ganan. (114) 1.551 0 1.437
Total 1.924.789 1.986.428
Resultado
#jercicio 60.089% 1_58_._5__2_3_
Tk a9l 1 .984 a87A N 2T AR GO A



8.2 EI capital sowcial esta formado por 1.753.000, -
acciones pominativas de 1.000 Ptas. cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas, todas ellas ordina-
rias integrantes de una sola serie, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, guedando  designado
para dicho control, el Servicio de Anotaciones en
Cuenta de la Bolsa de Valores de Bilbhao.

NOTA 9 - DEUDAS A LARGO PLAZO (miles de pesetas)

El detalle de este epfgrafe es el slguiente:

1.996 1.997
Fianzas recibidas 1.518 n
Total 1.518 0

La fianza correspoadfa al arrendamlento  del ~tamueb]ae
proviedad de la-Sociedad.

NOTA 10 -DEUDA3S A CORTO PLAZO (miles de pesetag)

El detalle de este epigrafe es el siguionte:

1.996 1.997
Acreedores diversos 177.093 157.644
Admiristrac.piblicas i5.543 344
Femlneraciones pdtes, Freitgen 183 154
Otras deudas o/p 19.812 ' I
Ajustes periodificacidn 9219 4.085
Tt al 213.572 3162.229

NOTA 11 - SITUACTION FISCAL (miles do poesetas)

En el prasante ejercicio, el resulbado contable al 31 de
Diciembre, reflejaba un beneficio de 1535.522.848, -Pesetas.,
Durante ol ejercicio no =& habia efectuado ningin pago  a
cusnta de  la cantidad a desecmbolsar finalmente por el
Tapuesto sobre Sociedades, el importe de las rebtenciones
practicadas en Espafa a la Sociedad ascendfa a 5.003.922,-
Pesetas.

La Composicion de  las  deudas con administraciones
piiblicas, es la siguiente:

Impuesto sobre la Renkta Personas Fisicas 181, -
Seguridad Social 163, -
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NOTA 12 - GASTOS / CARGAS SOCIALES (miles de pesetas)

12.1 Fl detalle de las targas soclales es el siguiente.
1.996 1.997
Aportaciones seguridad social 3.122 1.566

12.2 El inporte neto de la cifra de negocio corresponde
a1 algquiler de activos propiedad de la sociedad G
la explotacidén agricola en Argentina.

Bl desglose de  la  facturacidn realizada por
ventas/ingresos es el Siguiente:

- Venta de Existencias Comelrciales 65.330.922,- reg.,
- Ingresos por arrendamientos 5.660.020,- pro.
= Ingresos accesorios a la explatac., 65.124,- pLsy.

12.3 El ndnero dJde personas empleadas durante el sjarcicic
ecundmivo 1,297 y la distribucisn  de las sueldos
distribuidos  por grupo de categerfas han  sida  las
Ssigulentes:

Categoria Namerao Suzldos v salarics
Jefe Administracion 1 2.019
Oficial 14 1 2.072
Ofleial 22 1 112
Tecnico Market oy 1 1.087
Total ] 5.353

NOTA 13 - OTRA INFORMACTION

Durante el ejercicio 1.997 fuerorn empleadas cuatro perso-
nas. Loz wmiembhros del Consejo de Adninistiracidn no  han
peircibido en el curso del ejercicio  sueldos, dietas o
temuneraciones  de ninguna clase, en razon de Rl Ay,
asimisne la Sociedad no bBiene asumida ainguna obligacion o
Farantf{a  por pensiones, seguros de  vide ¢ cualguier

vencepla,



NOTN 14 - CUADRO DE FINANCIACION

el

1.997

ORIGENES:
TheEcursos procedentes de las operaciones
~Enajenacién del inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
TOTAL ORIGENES
APLICACIQQES:
“Custos de establec., v formalizac. de deudas
“Adguisicidn del inmovilizado

Inmovilizaciores materialeas
Ti.owilizaciones financieras

TOTAL APLICACIONES

VARTACTON DEL CAPITAL CIRCUOLANTE

166.025.765

703.028.0098

242.756.198
454.716.378

697.472.576

66.229.23

55.583.83
7343.564.63

865.377.71

211.595.00
764.738.7¢8

976 .333.7¢

a
L]
|

L1
W
[&]]
.

(@}

(110.956.07

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE :

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras tenporales
Tesorerfa

Ajustes por periodificacidn

VARTACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

30.391.2213

230.610.677

(235.101.785)

(1.282.536)
(8.684.795)

(377.273)

5.555.522

(110.956.07
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NOTA 15 - BALANCE DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

15.1 BALANCE DE SITUACION aL 31 DE DICIEMBRE

ACTTI VDO

1.997

1.996

INMOVILIZADO:

“Inmovilizaciones materiales
Terrenos v construcciones
Elementos de transporte
OkLras instalaciones,maguinaria Yy mobiliario
Otro inmovilizado
Amorbtizacliones
“Iamovilizaciones financievag
Créditos a L/P al personal
Catrtera de valores g large plazo
Frovisiones

Total inmovilizado

ATT IV CIRCULANTE:

~Existenclas
Comerciales
-Deudores
Dewdores, clientes y antilcipos
Adminislvaciones pablicas
-Inversiones financieras temporales
Creslitos o/p otras empresas
Cartera de valores a corto Elazo
“Tesoreria
“Mjustes por periodificacion

Total activo circulante

20.000
1.277.752.117
(2,337

714.152.6743
23.676.220
26.001,706

638.606

(35.353.865)
.000

. L0093

-033.510.449

15.765.349

- .
15w

1.

o
D

b
el U

oy &
.
12 da

[V R
A

1
6

da

254.580
.992.620
.786.702

173.433

s

AG2.670.769

173.663.13
23.676.2C
22.735.07

638.461

{26.461.7C

4G.000,0°0
1.360.035.07
(5.298.82

1.889.990.52

£.3498.1°
15.031.57
20.471.3¢
H50.7¢

212.013.4¢

=
o
m
v
-

TOTaAaTL G E

2.607.181.218

2.202.003.97%
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PASIVO

1.997

1.99¢

FONDOS PROPIOS:

-Capital suscrito
-Reservas

Reserva Legal

Otras reservas
-Result.ejercicios anteriorey
-Perdidas y ganancias

Total fondos propios
PROVISION PARA RTESGOS:

“Provision para impuestos diferidos
“Provision sobre impuestos Argentina

Total provision para riesgos
ACREEDCORES A LARGO PLAZO:
“Flanzas v depositos recibides

Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO FLAZO:
“Advraedores comerciales
Acrecdores diversos, provecdores
“Otras dzaudas no comercrales
Aadministraciocoes pablicas
Otras deudas
Eemuneraciones pendientes de pago
Gastos diferidos

Total acreedores corto plazo

1.753.000.000

24.213.965
207.777.533
1.437.026
158.523.948

2.144.952.473

o

137.645.924

343.702

0

153.268
1.085.151

462.228.745

TOTATL GENERATL

2.607.1681.216

1.753.000.00
18.205.,10
153.697.74
(114.4¢
60.088.65

1.984.877.03

311.31¢
1.725.11.

2.036.42-

1.518,.03¢

1.518.00¢

177.G693,453

13.343.45
12.£11.91
183.857
928.81¢

-
4
—
7

212.572.500

2.202.003.99%
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15.2 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA EL EJERCICIO CERRADOQ

AL 31 DE DICIEMBRE

1.957

1.99¢6

INGRESOS DE LA EXPLOTACION:

“Importe neto de la cifra de negooiosg
-Otros ingresos de explotacion

GASTGS DE LA EXPLOTACION:

“Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
~Gastos de persaonal
Sueldos, salarios v asimilados
Cargas sowiales
“Dotacisdn para amortizacidn de inmovilizado
-Otros gastos de explotacion

Rzsultado de la esplotacidn
INGRESOS FINANCIEROS:
“Otros 1nyresos financieros
~De enpresas del grupo
“De otras cupresas
“Beneficios en inversiones financ.temporales
~Diferencias positivas de cambio
“Provigiones Valores Mobiliarios 1

GASTCS FINANCIEROS:

~Ctrous gdstos financieros
~Diferencias regativas de cambio

Resultados financieros positivos

BENFFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS

-Ingresos/gastos extraordinarios

-“Result.enajenacion valores mobiliarios

-“Result.enajenacion inmovilizado material
Resultado extraord. posit/negat

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

~Impuesto sobre sociedades

0

5.216.16%
1.565.604
6.931.766
9.698.242

7

(24.2353.712)»

2.134.623
89.107.007
22.3429.753

2.309.898

D A7
2_-9JI-J31

2.941.811

4.099.417
3.711.577

141.649.470
117.3403.758
1.179.283
35.930.907
0
41.120.190
158.523.948

0

63.670.44¢C
1.678.331

9.776.787

10.688.41¢
3.122.18¢
7.296.53¢
98.652.033

(64.167.117

1.385.917
90.637.730
19.141.679

5.452.57¢
13.262.285

924,113

2.314.072
5.701.169

119.192.078
55.004.961
1.923.4318
5.182.108
{296.713
6.808.810
61.813.771

(1.725.114)

DIECIIT AN T P % om o o o
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INFORME DE GESTION

-

El presente ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1.997, se ha cerrade con un beneficio de 158.523,948 . -
Pts. (CIENTO CINCUENTA ¥ OCHO MILLOYES QUINIENTAS
VEINTITRES MIL NOVECIENTAS CUARENTA Y OCHO PESETAS),
1o gue ha supuesto un aumento de casi oun 164 respacto
al resultado obtenido en el ejercicio 1,966,

Cabe destacar, gue para la obtencidn de este favorable
resultado, ha sido necesario la reduccidn respecto al
afo  anterior de los gastos de esplotacion v el incre-
mento de los resultados financieros, yva que los ingre-
$05 obtenidos cono inporte de cifra de negocio ha sido
mily =imilar al --del]l . afu anteriog, Jebido
frndamentalmente a4 1s desfavorable meteorologis gqne 4
principio  de ano nos impidio finalizar 1a cosecha ol
productos  agropecuarios sagan los Cerminos previstos
en  las explotaciones agricolas gue d sarrollamos  en
argentina, ya gue sino, hubiera sido alin mavar el
menclionado resultado.

Come consecuencia de la polflica coprasarial mantenids
o los Aliinns afions,  Qurante el terooer trimestre  del
A0o amp ] lanmo: puesteo inmovilizado makerial  con la
adguisicidn  de  un  nueve CAMPO aglropecurario  en la
provincia Jde Buenos Aivres,  con iina exbonsian Jde 1.274
Bis. vy un coste de 1.550.000,- 6 m.5.3.

En la  actualidad, 1la explotacion ds dicho COAnpo S
cacuientra srrendada vy pos apurtard la  fuente  de
Lugresos  necesaria parc  poader hacer  frente a4 los
ga5tos  de wantenimicnto y mejora de los orros dos
CAMPOs SGYropacillrion.

FPara 1.998, casperamos podor ioncrementar ol restalbuado
obtenido  por wmaterializacion de ventas de  praductos
agropecuarios  {(trigo, Mmalz y  patata)  acogGn tam
perspectivas del mercado argenting v mantensr  la
Gartera de valores a largoe plaz: en acciones de
Primera linea de sociedades cobizadas an  la  Bolsa

espafola Y £en valores cotizados en mercados
organizados intermacionales, sin descavtar la

posibilidad de intentar atpliar el ndnero de hectireas
actualmente  cosechables con la adquisicidn  de algdan
nuevo campo de cultivo.



El Consejo de Administracion de “AS  INVERSIONES S.A.”, en su rteunién
celebrada el dia 30 de marzo de 1998, ha formulado las Cuentas Anuales de la
Compaftia (comprensivas del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el
Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
1997. ~

Las Cuentas Anuales de la Compafiia y el Informe de Gestién, correspondientes al
gjercicio social cerrado a 31 de diciembre de 1997 junto con la presente diligencia,
aparecen transcritos en el reverso de 13 folios de papel de Timbre del Estado de Ia Clase
Octava, niimeros OE7703188 a OE7703200, ambos inclusive.

En Madrid, a treinta de marzo de mil novecientos noventa y ocho.

(_~

D. Graciano Alvarez Séanchez (Presidente y Consejero Delegado)

"N

D* Guadalupe Alvarez Giesso (no suscribe las Cuentas por hallarse ausente en el
extranjero)

L4 /'_-_
D* Maria Eugenia Alvarez Giesso A@qjﬁ%
D. José Lucas Villagrasa \




