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REGISTRO DE SALIDA - M.P. BOLSANOR, S.A.

Ne J4028 s GRAN VIA, 38 - 2°

48009 - BILBAO

Madrid, 23 de julio de 1998
Muy Sres. nuestros:

Con fecha 6 de julio de 1998, se ha recibido en esta Comisién Nacional las Cuentas Anuales, el
Informe de Gestion y el informe de Auditoria individuales de BOLSANOR, S.A,, correspondientes

al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1997.

De acuerdo con el Registro Plblico de Participaciones Significativas de esta Comisién Nacional,
en el capital de la Socledad —pérticipan otras Sociedades en un porcentaje superior al 10% del
mismo. No obstante, en la Memoria de las cuentas anuales no se mencionan fas denominaciones
sociales y los porcentajes de participacion de dichas Sociedades en BOLSANOR, S.A,
contraviniendo, lo dispuesto en el artfculo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y, en su caso, io establecido en la Parte Cuarta del Plan General de Contabilidad (R.D.
1643/1990 de 20 de diciembre) en lo relativo al contenido que debe incluirse en la Memoria dentro

del apartado de fondos propios para el modelo no abreviado.
En consecuencia, se les requiere para que, en el plazo de tiempo més breve posible, que no podra
exceder de diez dias, procedan a aportar a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores y alas

respectivas Sociedades Rectoras de las Bolsas contestacion escrita a las siguientes cuestiones:

1. Denominacién de las Sociedades que, directa o indirectamente, posean como minimo una
participacion del 10% del capital social de BOLSANOR, S.A..

2. Indicacién de la fraccién de capital que posean dichas sociedades sobre el capital social de
BOLSANOR, S.A., al 31 de diciembre de 1997.

Para cualquier informacién o aclaracién pueden ponerse en contacto con M® José Ausejo o



e. N W Comision Nacional
del Mercado de Valores

Antonio Cano, Técnicos de la Direccibn General de Mercados Primarios, a través del teléfono
91/585.15.00.

Sin otro particular, quedando a la espera de su respuesta, le saluda atentamente,

El Director General de Mercados Primarios

o=

Alfredo Jiménez Fernandez
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LUIS ALBERTO MORENO LARA
Censor-Auditor Jurado de Cuentas,
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de Auditores del Instituto de Contabilidad c MM V _
y Auditoria de Cuentas (R.0.A.C.) ; Regis’i'fgl::-": D‘,.-?.‘:Satonas
M* Diaz de Haro, 8 - 3°

BILBAO

N2

INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES.

A LOS ACCIONISTAS DE
"BOLSANOR, S.A."

1. He auditado las cuentas anuales de "BOLSANOR, S.A.", que comprenden el
balance de situacién al 31 de Diciembre de 1.997, la cuenta de pérdidas y ganancias yia
Memoria correspondiente al ejercicio anual, terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado, de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
- mediante 1a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los pn'ncipios' contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

-5 2, De acuerdo con la legislacién ‘mercantil, los Administradores presentan, a

. efectos comparativos con cada una de las partidas del Balance, de las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias, ademds de las cifras del Ejercicio 1.997, las correspondientes al eiercicio




anterior. Mi opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1.997. Con
fecha 17 de Enero de 1.997, "E.P.G. AUDITORES, S.L.", emitieron informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1.996, en el que expresaron una opinién con una
salvedad que perdura en 1.997,

3. En mi opinién, excepto por la salvedad indicada en e punto anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 1.997, adjuntas, expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de "BOLSANOR, $.A." al 31 de
- Diciembre de 1.997, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
~ aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptadas, que guardan uniformidad con los

- aplicados en el ejercicio anterior.

TS RLBERTS
KORENG LARA

MIEMBRO EIERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS

‘| DECUENTAS DE ESPARA

217 Ja3gh

= Bilbao a 7 de Mayo de 1.998.
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BALANCE NORMAL

NIF A-28327006 i i ]
DENOMINACION SOCIAL il 1l 11
BOLSANOR,S.A. i 1] 0
H HUNIDAD )
] MiPts _ [
[l . [[{Miles X If
;HEspado destinade para las firmas de los administradores i{LMlones - JH
ACTIVO ﬁ 1.097 II:! 1.996 “ PASIVO il 1997 m 1.998 |l|
i
A) ACCIONISTAS DESEM.NO EXUIDOS || ofl 0 || AJFONDOS PROPIOS 1 316.048 j| 294.808 )|
I ih [ i.Capital Suscrito | 203.750 ||j 203.750
B)INMOVILIZADO fll 157.161 |j| 135.219] I.Prima de Emision ] ol oj|l
i it [ 111.Resarvas de Valorizacion l o ol
i.Gastos Establecimiente i o Ofl fV.Reservas i 308.183 ||| 308,193 jfi
Il iInmoviltzado inmaterial i o 0] 1.Reservalegal ] 40.000 ||| 40.000 [j

1.Patentes 1] oill Ol 2.Reservas estatutarias If o 0
2. Aplicaciones informaticas ] ol Ol 3.Reservas Voluntariss i 231193 |), 231183 [}
3.Derechos s/bienes leasing I o 0] 4.Otras Reservas il 37.000 ||} 37.000 |||
4 Amortizaciones [1 ol 0| 5.Reseva de Revaiorizacién N/F 6/96 | o1l ol
| I fl V.Resultados Ejerc.Anteriores I @17 136)|Il @21.021
{iL.Inmovilizado Material I o 0| t.Remanents | ol
1.Temenos y construcciones H]] ol O]l 2.Resultados neg. de ejer. ant. | (217. 136)1" (221.021)4
2.Instataciones T.maquinaria ] o 0| 3.Aportaciones de socios | o i o
3.Mobiffiario y Enseres 1] 3314 331 V1. Perdidas y ganancias | 21.241 ||| 3.504 )|
4.Ctro inmovilizado ] olll O Vit.Dividendos & Cuenta i o oy
5 Amortizaciones [} 33| 331 || Vil Acciones propias para I ol ol
I Il [l reduccion de capital ; ] It
V.Inmovifzado Financiero 1 157.181 | 135.219 | I il il
1_Participaciones emp grupo I 184.085 ||| 81.085]| B)ING.A DISTRIB.VARIOS EJERC. I ol oJil
2.Cartera de valores a lp i olll 104.015 |}  1.Subvenciones de capital i o o
3.Provisiones I 35,084 || 58.051 || 2.Dif. positivas de cambio i ol ofl
4.Otros Credites 1] 8.470]|| 8170 3.0tros ingresos a dist.v.ejer. [ ol oy
V.Accicnes Propias gf 0 IIH 0 H 4.Ingresos fiscales dist. v.ejer. # 0 m 0 I|I|||
il [l [ CYPROVISIONES RIESGOS Y GASTOS || ol ol
C)GTS.A DISTRID.VARIOS EJERC. It G 0} ] n il
DIACTIVO CIRCULANTE Hi 159.400§|| 160.041 || )ACREEDORES LARGO PLAZO 1l 250 350 ||
I i [l 1.Deudas con snt. de credito i il i
LAcclonistas Desemb, Exijidos I oy G|l Deixtas UP ent. credito ] alil oy
* il 1] [ 1I-Otros acreedores 1l Hl I
i1 Existencias m 157.798 m 157.799 ill Fianzas y depésitos H 250 H{ 350 m
{il.Deudores 1l 203 | 844 [| EACREEDORES CORTO PLAZO Il 253 il 102 |t
1.Administraciones publicas il 803 (]| 644 | ] i [
2.Otros deudores ] 100 | 0| 1.Deudas con ent. de Credito il ojjl ol
3. Provisiones ] o 0l 1.Dowudas c/p ent. creditc Il alll Ol
1] ] | 2.Deudas efectos descontadas l vl oJii
IV.Innv.Financ. Temporales ] 446 |f| 903 || il.Acreedores comerciales I} 190 il o
. I i I 1.Deudas prest.serv. 1] 180 [§ O
V.Acciones propias a c/p ‘ 1 ol O|f  2.Anticipos recib.por pedidos f Ol ol
I 0o [l HI.Otras deudas no comerclales It Lc3 |l 102
. V1. Tesoreria ||| 253l 695| 1.Administraciones publicas ] 73l 40 il
T [l 2.Deudas por ofectos i o ol
i il 3.0tras detxtas It ol 62|
il I 4.Remuneraciones ples.pago i o Ol
1] I 5.Flanzas y depositos | ol oill
- Vil Ajustes Periodificacion it ofi Ofl IV.Provision para oper.trafico [ ol ol
i 1l v por periodificacion ’t 0 m o ;ﬁ

Hi 1l
| 1] i
H’[ m PROV. PARA RIES. Y GTOS C/P = | on o HI'
IL [ A

TOTAL ACTIVO }n 316.561 H] zss?d i TOTAL PASIVO | 316.561 |ii 295.260 |||
il P j P [




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
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Il ] ] 1l i

A) GASTOS il ] i| BYNGRESOS Ii ] it
A.1 Reduccion de Existencias ] o] 0 | B.1.ingresos de Explotacion [} o oj
A2 il o O] a)import Neto Cifra Negocios il 0] [}
[ a)Consumo de mercaderias If 1] 0]l b)Prestaclones de servicios it oL 0|
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il Il I[§ Il ] il
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BOLSANOR, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DE
"BOLSANOR, S.A."

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.997
QUE PRESENTA EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION A LA APROBACION
DE LA JUNTA GENERAL.

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA.

La Sociedad Anénima BOLSANOR, S.A., con domicilio en Bilbao, calie
Gran Via, 38, fue constituida el dia 13 de Agosto de 1.973, ante el Notario de Avila D.
Carlos Prieto de Arezamena.

La actividad de la Sociedad se concreta en la adquisicién, administracion
Y enajenacién de titulos, valores mobiliarios, fincas nisticas o urbanas, la promocién y
construccion, la administracion de gestiones urbgnisticas, la explotacuo de hoteles y

Parahot?l7. } ‘. /4 %W
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BOLSANOR, S.A.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen Fiel.

No se han dado razones excepcionales por las que para mostrar la

Imagen Fiel Patrimonial, no se hayan aplicado disposiciones legales en Materia.

b) Principios Contables.

Se han aplicado todos los principios contables obligatorios.

No se han aplicado otros principios contables no cbligatorios.

¢) Comparacién de la informacion.

La estructura del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, es
igual que la del ejercicio anterior y por tanto, perfectamente comparables.

d) Agrupaciones de partidas.

se han agrupado parfidas precedidas de nameros arabes, ni en el Balance
ni en Ja Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e) Elementos recogidos en varias partidas.

No se han recogido eleméntos patrimonigles,en \;ria/s;vartidas, por Jo que

#2700




BOLSANOR, S.A.

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La distribucién de resultados que se propone para su aprobacioén por la
Junta General de Accionistas, es |a siguiente:

BASES DE REPARTO: MILES DE
PESETAS
Pérdidas y Ganancias de 1.997 21.241 Pts.

TOTAL 21.241 Pts.
DISTRIBUCION
Compensacion Resultados Negativos Ejercicios Anteriores 21.241 Pts.
TOTAL 21.241 Pts,

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION Y CRITERIOS CONTABLES
APLICADOS EN LA CONFECCION DE LAS CUENTAS ANUALES.

_ La Sociedad ha aplicado las nomna de valoracion de obligado cumplimien-
to indicadas en Ia Ley de Sociedades Anonimas, que en relacion a los capitulos mas
significativos del Balance y Cuenta de Pérdidas, son las siguientes:

a) Immovilizado Material.

o

La Sociedad valora su lngbvilizado Material al precio de coste de
adquisicion, y al 31 de Diciembre de %097, se encuentra totalmente amortizado.

_ ,’/ .
{é@” L A Z Z |

y—




BOLSANOR, S.A.

b) Inversiones Financieras.

Las inversiones financieras, tanto sean permanentes como temporales,
se valoran al precio de adquisicién, que incluye todos los gastos inherentes a la
operacion menos los dividendos o intereses explicitos devengados a la fecha de
compra.

Al 31 de Diciembre, la Sociedad dota la provisién por depreciacion
siempre y cuando el valor del mercado sea inferior al del coste contabilizado,
entendiendo como valor de mercado el siguiente:

- Para titulos cotizados en bolsa, la menor de las dos siguientes
cotizaciones: la del dia de cierre o la media del dltimo trimestre.

- Para los titulos no cotizados, el valor contable que se desprenda del
Balance a la fecha de cierre de ejercicio.

Las provisiones se calculan sobre Cuentas Anuales no auditadas, al no
tener obligacién legal de auditarse.

c) Acciones Propias,

No se dan, ya que la Sociedad carece de Autocartera.

e
d) Subvenciones, -

ido subvenciones, ni de Capital ni de Explotacién.

(2

La Sociedad no ha recib




BOLSANOR, S.A.

e) Otras Provisiones del Grupo 1.

No se ha considerado la necesidad de crearlas.

f) Deudas y Créditos a Corto y Largo Plazo.

Las deudas que tiene la Sociedad, las contabiliza a Largo si su
vencimiento es superior a un afio, en otro caso las recoge a Corto Plazo.

g) Impuesto sobre Beneficios.

La Sociedad no contabiliza este gasto, dado que tiene pérdidas de
ejercicios anteriores que son compensables fiscalmente, de acuerdo con la N.F. 3/96,
de 26 de Junio y al no haber creado en los ejercicios correspondientes, por criterio de
providencia, los activos fiscales de pérdidas a compensar, éstas se consideran como
una diferencia permanente.

NOTA § - ACTIVO INMOVILIZADO.

5.1. Inmovilizado Material.

La composicién dé este epigrafé, en el transcurso de 1.997, es la
siguiente, expresado en Milgs de Pesetas:

s /




BOLSANOR, S.A.

Saldo inicial (Neto) al 1/1/1.997 331
Entradas

Salidas ||
|LSaldo Final (Neto) al 31/12/1.997 331 IJ

5.2. Inmovilizado Financiero.

La composicién de este epigrafe, en el transcurso de 1.997, ha sido,

expresada en miles de pesetas:

Saldo inicial (neto) at 1/1/97 135.219
Entradas * 22 957
" Salidas 1.015 "
" Saldo Final (neto) al 31/12/97 157.161 ||

* Corresponde anulacién de provisiones por depreciacién.

NOTA 6 - EXISTENCIAS.

La Sociedad no posee sofares que estén incluidos en las distintas clases




BOLSANOR, S.A.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL.

a) Capital Social.

El capital social esta formado por 163.000 acciones nominativas, de 1.250
pesetas de valor nominal, estando totalmente suscritas y desembolsadas, sin que
existan varias clases de acciones.

NOTA 8 - DEUDAS.

La Sociedad no tiene contraidas mas deudas, cuya duracién residual
pudiera ser a largo plazo, que una fianza recibida del arrendatario de una de las lonjas
de su propiedad, por P.MIs. 250. '

Como consecuencia de la interpretacion que la Sociedad efecttia, de la
normativa fiscal aplicable a sus operaciones, para los afios pendientes de inspeccién,
(1.992 a 1,997), podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente
‘que no son susceptibles de wantiﬁcacién objetiva. Los administradores de la Sociedad
no esperan que se originen pérdidas significativas derivadas de dichos pasivos
contingentes, para los que no existe provision alguna en el balance de situacion
adjunto. " -

NOTA 9 - EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS.

La Sociedad participa direstamente en el capital de las siguientes




BOLSANOR, S.A.

[DENOMINACION: i | YAIZA BEACH CLUB, S.A. ||
DOMICILIO:
FORMA JURIDICA: Sociedad An6nima *‘
FRACCION DEL CAPITAL QUE SE POSEE: | 19,95% ||
IMPORTE DEL CAPITAL: 515.000 |
RESERVAS ACUMULADAS: 35.803 ||
RESULTADO EN 1.897 (PERDIDAS): (1.075) |
DENOMINACION: PLAYA CAMPANA, SA. |
DOMICILIO: |
FORMA JURIDICA: Sociedad Anénima
FRACCION DEL CAPITAL QUE SE POSEE: | 50% “
IMPORTE DEL CAPITAL: 36.000 N
RESULTADOS NEGATIVOS ACUMULADOS: | (3.219) “

| RESULTADO EN 1.997 (GANANCIAS): 439

| DENOMINACION: PLAYA MULATA, S.A. 1
DOMICILIO:
FORMA JURIDICA: . | Sociedad Anénima
FRACCION DEL CAPITAL QUE SE POSEE: -| 50%
IMPORTE DEL CAPITAL: 60.000
RESULTADOS NEGATIVOS ACUMULAD®S: | (2.601) ||
RESULTADO EN 1.997 (PERDIDAS); (70) : |




BOLSANOR, S.A.

NOTA 10 - GASTOS.

La Sociedad no contrata personal por lo que no tiene gastos sociales.

La Sociedad tampoco ha dotado provisiones de tréfico, ya que se
consideran todos sus deudores como cobrables.

NOTA 11 - OTRA INFORMACION.

El 6rgano de administracién no ha recibido remuneracién por ningin
concepto, en el curso del ejercicio.

Tampoco ha recibido anticipos o créditos.

La sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensionesy
de seguros de vida respecto de los miembros del érgano de administracién.

En Bilbao a 304e Marzo de 1.998.
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