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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Direccién de la division de Emisiones

Paseo de la Castellana, n® 19

28046 MADRID ' Madrid, 15 de julio de 1998

Muy Sres. Nuestros:

Les remitimos las cuentas anuales y el informe de gestién a 31 de diciembre de
1997 y 1996, junto con los respectivos informes de auditoria independiente de Caja Postal, S.A.
y Caja Postal, S.A. y Sociedades dependientes que componen, junto con la Caja, el Grupo Caja
- Postal (Consolidado), asi como la relacién de los acuerdos adoptados en la Junta Universal de
Caja Postal, S.A. celebrada el pasado dia 12 de marzo.

Fdo. Oscar Cabrera zqulerdow.
DIRECTOR DE INTERVENCION GENERAL



ARGENTARIA

La Junta Universal de la Sociedad Caja Postal, S.A. celebrada en Madrid, el dia
12 de marzo de 1998 adopt6 los acuerdos correspondientes a los siguientes
puntos del orden del dia:

1°.- Aprobacién del Balance, de la Cuenta de Resultados y Memoria
de Caja Postal, S.A. y del consolidado del Grupo. Aplicacién de
Resultados. Aprobacién de la Gestién Social, referido todo ello al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1997,

2°.~ Aplicacién del Régimen Fiscal de los Grupos de Sociedades del
Impuesto de Sociedades para los Ejercicios 1999, 2000 y 2001

3°%- Reeleccién de consejero.
4°.- Nombramiento de consejero.

5%~ Concurrir a la constitucién de la Fundacién Biblioteca de la
Literatura Universal.

6°.-Facultar a miembros del consejo

7°.- Aprobacién del acta.
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
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Al Accionista de
Caja Postal, S.A.:

i

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA POSTAL, 5.A., que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y

B de las estimaciones realizadas.

2. Con fecha 26 de enero de 1998, los Administradores de Caja Postal, 5.A, formularon cuentas

anuales consolidadas de Caja Postal, S.A. y de las sociedades dependientes que componen,
junto con Ia Caja, el Grupo Caja Postal, sobre las que hemos emitido nuestro Informe de
Auditorfa con fecha 29 de enero de 1998 con opinién favorable. El efecto esiimado de la
consolidacién en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supondrfa un
incremento de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 por importe de 17.422 y 4.775
millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de 24.953
millones de pesetas (7.190, 2.848 y 11.747 millones de pesetas, respectivamente, en el

gjercicio 1996).

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Postal, S.A.
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestién del ejercicio 1997 adjunto, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre Ia situacién de Caja Postal, S.A., la evolucitn
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los
registros contables de Caja Postal, S.A.

ARTHUR ANDERSEN

——

/«‘ o Caplos Giménez Lambea

29 de enero de 1993

Arthur Andersen v Cia, S Com lserila en el Registro Oficial de Auditores dee
Rey. Mere Madrid, Tomao 30, Libro v, folin § Curntas (ROAC)
Sec. 8, Hloja M-S, Inserip 17 Inwerita en el Revistro de Feonemistas Auditores (R1-A)
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CAJA POSTAL, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997




CAJA POSTAL, S.A.
BALAN DE SITUA N AL 31 DE DICIEMBRE D 7 NOTAS1.2,.3Y4
(Millones de Pesetas}
Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1997 1996
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 10.522 10.531
Banco de Espaia 38.986 39.835
Otros bancos centrales - -
49.508 50.366
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 656.750 757.047
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6):
Ala vista 13.891 11.678
Otyos créditos 802458 855.675
816.349 $71.353
CREDITOS SOBRE CLIENTES {Nota 7) 914.141 842521
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 8):
De emisi6n piiblica 1.863 2083
Otros emisores 18.128 25.255
19.991 27.338
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9) 7.325 6.769
PARTICIPACIONES (Nota 10) 59.230 73.040
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11) 17.417 16.389
ACTIVOS INMATERIALES - 2
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos y edificios de uso propio 29321 30.753
Otros inmuebies 3.061 4980
Mobiliario, instalaciones y otros ' 33.683 31.870
66.065 67.603
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS 27.189 18.530
. | CUENTAS DE PERIODIFICACION 39.523 37.626
PERDIDAS DEL EJERCICIO - N
TOTAL ACTIVO 2.673.488 2.768.584
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 240.911 353.201

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de estos balances de situacidn.
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ARGENTARIA

La Junta Universal de la Sociedad Caja Postal, S.A. celebrada en Madrid, el dia
12 de marzo de 1998 adopté los acuerdos correspondientes a los siguientes
puntos del orden del dia:

1°.- Aprobacién del Balance, de la Cuenta de Resultados y Memoria
de Caja Postal, S.A. y del consolidado del Grupo. Aplicacién de
Resultados. Aprobacién de la Gestién Social, referido todo ello al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1997.

2°.- Aplicacién del Régimen Fiscal de los Grupos de Sociedades del
Impuesto de Sociedades para los Ejercicios 1999, 2000 y 2001

3°%- Reeleccién de consejero.
4°.- Nombramiento de consejero.

53.- Concurrir a la constitucién de la Fundacién Biblioteca de la
Literatura Universal.

6°.-Facultar a miembros del consejo

7°.- Aprobacién del acta.
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CAJA POSTAL, 5.A.
BAL DE ACI L31 DIC1 RE D 1 AS1,23Y4
{Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio
PASIVO 1997 1996
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13):
Alavista 38.736 34.975
A plazo o con preaviso 724.243 479.136
762.979 514.111
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14):
Depésitos de ahorro- 1.412.925 1.361.624
Ala vista 841.090 741.797
A plazo 571.835 619.827
Otros débitos- 183.877 611.581
Ala vista 5.260 8.403
A plazo 178.617 603.178
1.596.802 1.973.205
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacién {(Nota 15) 79.697 88.499
Pagarés y otros valores 31 85
. 79.728 88.584
OTROS PASIVOS 3.549 7.729
CUENTAS DE PERIODIFICACION 18.483 27.114
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16):
Fondo de pensionistas 259 268
Provisién para impuestos - -
Otras provisiones 9,680 4412
9.939 4.680
FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 29.941 18.229
PASIVOS SUBORDINADOS {Nota 17) 62.426 24.500
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 19.277 19.277
PRIMAS DE EMISION (Nota 19) : 86.310 86,310
RESERVAS (Naota 20) 4.054 4.845
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL PASIVO 2.673.488 2.768.584

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién.
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CAJA POSTAL, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y 1 RR DIE
E AN RMINAD
EL 31 DE DICIEMBRE DE1 Y1 OTAS1,23Y4
(Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio
1997 1996
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 176.705 219.071
De los que: cartera de renta fija 51.552 65.995
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) (101.786) {157.949)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 4122 5.011
De acciones y otros titulos de renta variable 235 153
De participaciones 2564 2.041
De participaciones en ] Grupo 1323 2817
MARGEN DE INTERMEDIACION 79.041 66.133
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 24) 25.072 18.492
COMISIONES PAGADAS (Nota 24) (5.383} {4.755)
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 3.623 4.766
MARGEN ORDINARIO 102.353 84.636
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.106 1.058
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {55.775) (49.957)
De personal (Nota 25) (32.461) {29.909)
De los que:
Sueldos y salarios (24.265) {22.185)
Cargas sociales (6.788) {6.342)
De las que: pensiones {403) (378)
Otros gastos administrativos {23.314) (20.048)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Nota 12} (4.517) (3.825)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (1.489) {3.299)
MARGEN DE EXPLOTACION 41.678 28.613
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (Nota 7) 322 (3.442)
" |SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) 514 (1.369)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 5.201 5.934
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {4.976) (3.225)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 42.739 26.511
IMPUESTCQ SOBRE BENEFICIOS (Nota 21) (12.798) (8.282)
RESULTADO DEL EJERCICIO 29.941 18.229

Lus Notas | 2 27 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.




B &8 &8 2B B

oo
!
s

LI

CAJA POSTAL, S.A.
MEMORIA
RESP L A
TERMINA 1DE MBRE DE 1997 Y 199

(1) RESENA DE CAJA POSTAL, S.A.

Caja Postal de Ahorros fue creada por la Ley de Bases del Correo, de 14 de junio, de
1909, como una entidad de derecho piiblico, adquiriendo, con la Ordenanza Postal de
1960, personalidad jurfdica y patrimonio propios. Posteriormente, el Real Decreto
1097/1977, de 1 de abril, clasific6 a Caja Postal de Ahorros como Organismo
Auténomo de carécter financiero.

El Real Decreto-Ley 3/1991, de 3 de mayo, por el que se estableci6 una nueva
estructura organizativa de las Entidades Piblicas de Crédito, emplazaba al Gobierno
para que en el plazo de tres meses constituyese, de acuerdo con el articulo 6-1 a) del
Texto Refundido de la Ley General Presupuestaria, la sociedad estatal "Caja Postal,
Sociedad Anénima", con capital inicial enteramente de la titularidad del Estado, con la
consideracién de Entidad de Crédito y Estatuto de Banco, prosiguiendo desde su
efectiva constitucion las actividades que como entidad de crédito venia desarrollando
el Organismo Auténomo Caja Postal de Ahorros y subrogandose en la totalidad de los
derechos y obligaciones del citado Organismo. Con fecha 16 de julio de 1991, el
Ministerio de Economia y Hacienda autorizé la creacién de "Caja Postal, Sociedad
Anénima".

La escritura publica de constituci6n se otorg6 el 23 de julio de 1991, determinandose el
patrimonio neto contable como el resultante del balance de situacién auditado de Caja
Postal de Ahorros al 30 de junio de 1991. El capital social inicial de "Caja Postal, S.A."
(en adelante, la Caja) ascendi6 a 15.000 millones de pesetas, representado por
30.000.000 de acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
suscritas en su totalidad por el Estado. Espafiol - Direccién General del Patrimonio.
Dichas acciones se emitieron con una prima de emisién de 64.731 millones de pesetas.
La mencionada escritura de constitucién se inscribi6 en el Registro Mercantil el 31 de
julio de 1991, fecha en que quedé extinguida la personalidad juridica del Organismo
Auténomo "Caja Postal de Ahorros". En octubre de 1991, se produjo la aportacién por
parte de la Direccién General del Patrimonio de la totalidad de las acciones de la Caja a
Corporacion Bancaria de Espafia, S.A. (véase Nota 18). .

b
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En la actualidad, la Caja, sociedad unipersonal (véase Nota 18), es una entidad de
crédito sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia. Para el desarrollo de su actividad, toda ella realizada en el territoric nacional,
dispone de 1.016 sucursales y de un grupo financiero que realiza actividades
inmobiliarias, gestién de fondos, etc.

Por otra parte, la Caja cuenta con un agente de entidad de crédito, el Organismo
Auténomo de Correos y Telégrafos, de acuerdo con la Circular 5/1995 del Banco de
Espaiia, de 31 de octubre, que ha sido debidamente comunicado al Banco de Esparia,
de acuerdo con lo establecido en la mencionada Circular.

Fusidén de Caja Postal, S.A. y Finampostal,
Corporacién Financiera Postal, 5.A.-

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Caja en su reunién de fecha 29 de
mayo de 1995 aprobé la fusién de Finampostal, Corporacién Financiera Postal, S.A., en
calidad de entidad absorbida, y de la Caja, en calidad de entidad absorbente, con la
adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida (que se extinguié
sin liquidacién) y consiguiente sucesién universal de sus derechos y obligaciones por
la entidad absorbente. Otros aspectos relevantes de la fusién fueron:

1. Se tomaron como balances de fusién los cerrados al 31 de diciembre de 1994 por
ambas sociedades, si bien en el caso de Finampostal, Corporacién Financiera
Postal, S.A., se contempl6 la aplicacion de resultados segiin el acuerdo tomado por
la Junta General de Accionistas del 25 de marzo de 1995.

La fecha desde la que las operaciones de Finampostal, Corporacién Financiera
Postal, S.A. fueron consideradas realizadas, a efectos contables, por cuenta de la
Caja fue la del 1 de enero de 1995.

2. La Caja era propietaria de la totalidad de las acciones de Finampostal, Corporacion
Financiera Postal, S.A. por lo que fueron de aplicaci6én a la fusi6n, las disposiciones
contenidas en el articulo 250 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas. Como consecuencia de ello, no se produjo canje de acciones, ni
aumento de capital y no se incluyé informe de los Administradores ni de los
expertos independientes por no ser preceptivo conforme al articulo antes citado.

3. Desde el punto de vista fiscal, la fusién se sometié al régimen de neutralidad
regulado en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, a cuyos efectos se procedi6 a
realizar la preceptiva comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda el 4 de
abril de 1995, con caricter previo a la escritura de fusion. Ja et
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La escritura publica de fusién fue otorgada el 10 de julio de 1995, inscribiéndose en el
Registro Mercantil el 4 de septiembre de 1995.

La incorporacién de Finampostal, Corporacién Financiera Postal, S.A. no tuvo efectos
significativos sobre las cuentas anuales de la Caja.

Fusién de Caja Postal, S.A. y del Banco de
Crédito Agricola, S.A.-

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Caja y del Banco de Crédito
Agricola, S.A. en sus reuniones celebradas el 6 de noviembre de 1995, aprobaron la
fusién de ambas entidades mediante la absorciéon del Banco de Crédito Agricola, S.A.
por la Caja, con la adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida
(que se extinguid sin liquidacion) y consiguiente sucesién universal de sus derechos y
obligaciones por la entidad absorbente.

Como consecuencia de ello:

1. Se aprob6 el tipo de canje, que se determin6 en funcién de los patrimonios
aportados a su valor tedrico-contable, en base a los balances de fusién de ambas
entidades que fueron los correspondientes al 30 de junio de 1995. El valor
patrimonial del Banco de Crédito Agricola, S.A., resultante de dicho balance, fue
ajustado para reconocer el dividendo a cuenta que el 11 de septiembre de 1995 su
Consejo de Administracién habia acordado hacer efectivo a Corporacién Bancaria
de Espania, S.A., accionista tinico de dicha sociedad.

2. De acuerdo con los mencionados valores tedrico-contables, el canje de las acciones
a los accionistas se aprob6 como sigue:

a. Como consecuencia de la aportacién del patrimonio del Banco, el titular de las
acciones del Banco de Crédito Agricola, S.A. recibi6 8.554.336 acciones nuevas
de la Caja de 500 pesetas de valor nominal cada una, mediante la ampliacién
de capital que realizé la Caja de 4.277 millones de pesetas.

b. La diferencia entre el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por la
Caja y el valor neto contable del patrimonio recibido del Banco, 22.336
millones de pesetas, se consider6 prima de emision.

¢. La fecha a partir de la cual las nuevas acciones dieron derecho a participar en
las ganancias sociales fue la del 1 de julio de 1995.
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d. La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia
fueron consideradas realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Caja fue la
del 1 de julio de 1995.

Estos acuerdos quedaron sometidos a la condicién suspensiva de que se obtuvieran las
autorizaciones pertinentes. Asimismo, y de acuerdo con el articulo 236.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Ané6nimas, se solicité del Registro Mercantil de
Madrid la designacién de un experto para la emisién de un inico informe sobre el
proyecto de fusién. Este informe fue emitido con fecha 25 de septiembre de 1995.

Desde el punto de vista fiscal, la fusién se sometié al régimen de neutralidad regulado
en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, a cuyos efectos se procedi6 a realizar la
preceptiva comunicacién al Ministerio de Economia y Hacienda el 7 de noviembre de
1995, con carécter previo a la escritura de fusién.

El 24 de noviembre de 1995, el Ministerio de Economia y Hacienda otorgé la
preceptiva autorizacién. Posteriormente, la escritura ptiblica de fusion fue otorgada el
14 de diciembre de 1995, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 26 de diciembre de
1995.

Seguidamente se presenta un detalle, por grandes capitulos, de los balances de fusion
de la Caja y del Banco de Crédito Agricola, S.A., al 30 de junio de 1995:
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Millones de Pesetas
Banco
Caja de Crédito
Postal, Agricola,
S.A, S.A.
Activo:
Caja y depésitos en bancos centrales 39.656 228
Deudas del Estado 665.387 40.225
Entidades de crédito 749468 | 120.428
Créditos sobre clientes 807.8421 168.586
Obligaciones y otros valores de renta fija 100.655 -
Acciones y otros titulos de renta variable 3.566 -
Participaciones 41.272 2034
Participaciones en empresas del Grupo 30.360 556
Activos inmateriales - 2
Activos materiales 50.394 4.642
Otros activos 8.358 4193
Cuentas de periodificacién 63.711 8.395
2.560.669 | 349.289
Pasivo:
Entidades de crédito 607.027 3 254.901
Débitos a clientes 1.717.459 47.999
Débitos representados por valores negociables 91.557 4167
Otros pasivos 2.048 3.049
Cuentas de periodificacién 20.714 10.777
Provisiones para riesgos y cargas 4032 972
Pasivos subordinados 24.500 -
Capital suscrito 15.000 13.127
Primas de emisién 63.974 -
Reservas y beneficios del periodo 14.358 14.297
2.560.669 | 349.289

Relaciones con las Cajas Rurales-

La relacién que el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. tenia con algunas Cajas
Rurales fue asumida, como consecuencia de la fusion descrita anteriormente, por la
Caja. Dicha relacién tiene su base en el Convenio suscrito el 10 de febrero de 1989, que
fue objeto de sendas actualizaciones aprobadas el 26 de junio de 1991, el 27 de julio de
1993 v el 5 de diciembre de 1995.
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En el Convenio en vigor se contemplan, entre otros aspectos, la prestacién de servicios
financieros y cualesquiera otros relacionados con las actividades de los integrantes.
Asi, dentro de los servicios convenidos con las Cajas Rurales cabe destacar, entre los
crediticios, la modalidad de los préstamos cofinanciados. También se prestan a las
Cajas asociadas servicios tales como transferencias, truncamiento de cheques y recibos,
gestion de valores, operativa de extranjero, representacién ante la Tesoreria de la
Seguridad Social, etc.

La Caja organiza para las Cajas Rurales asociadas acciones formativas a través de
cursos, seminarios, etc., adaptados a las necesidades del personal de aquéllas. La Caja
gestiona, asimismo, los excedentes de tesorerfa de las Cajas Rurales a fin de obtener
para éstas una mayor rentabilidad, las cuales se obligan a mantener en la Caja al
menos un 12% de dichos excedentes. En este sentido, el 30 de noviembre de 1994 se
suscribi6 un acuerdo formal entre el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. (en el que
se subrogé la Caja como consecuencia de la fusién descrita anteriormente) y las
Cooperativas de Crédito asociadas, aprobado por el Banco de Espafia, para la
canalizacién por la Caja de fondos de aquéllas al mercado interbancario, acogido a la
Norma Vigésimo Séptima de la Circular 5/1993 del Banco de Espafia (excepciones a
los limites a la concentracién de riesgos), segin redaccién dada a la misma por la
Circular 12/1993.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, CONSOLIDACION,
COMPARACION DE LA INFORMACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales de la Caja han sido obtenidas de sus registros contables y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Caja.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1997, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
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pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Consolidacion-

La Caja es la Sociedad dominante del Grupo Caja Postal (en adelante, el Grupo) y
representa, aproximadamente, el 99,1% del activo total del Grupo, el 854% del
patrimonio neto del Grupo y el 86,3% del beneficio neto consolidado del ejercicio 1997.
Con esta misma fecha, se han formulado las cuentas anuales consolidadas de la Caja y
sociedades dependientes que componen, junto con la Caja, el Grupo Caja Postal al 31
de diciembre de 1997 y 1996, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del
Banco de Espania. A continuacién, se presentan los balances de situacién, las cuentas
de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacién consolidados resumidos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996:

10
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Balances de situacion consolidados

Millones de Pesetas

Grupo Caja Postal

1997 1996
Activo:
Caja y depositos en bancos centrales 49.508 50.366
Deudas del Estado 669.562 763.167
Entidades de crédito 817.219 873.301
Créditos sobre clientes 914.647 841.715
Obligaciones y otros valores de renta fija 20.202 27.522
Acciones y otros titulos de renta variable 7.385 6.832
Participaciones 66.474 75.054
Participaciones en empresas del Grupo 8.254 7.283
Activos inmateriales 4.346 3434
Fondo de comercio de consolidacién 6.630 2456
Activos materiales 74.070 76.144
Otros activos 26.344 18.946
Cuentas de periodificacién 33.800 34111

2.698.441 2.780.331
Cuentas de orden 239,967 352.908
Pasivo:
Entidades de crédito 764.244 515.057
Débitos a clientes 1.592.963 1.972.882
Débitos representados por valores negociables 79.728 88.584
Otros pasivos 4399 8.776
Cuentas de periodificacion 21.044 26.778
Provisiones para riesgos y cargas 9.261 4.627
Beneficios consolidados del ejercicio 35.373 21.116
Pasivos subordinados 62.426 24.500
Intereses minoritarios 1.940 389
Capital suscrito 19.277 19.277
Primas de emisién 86.310 86.310
Reservas 4.054 4.845
Reservas en sociedades consolidadas 17.422 7.190
2.698.441 2.780.331

11
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uentas de pérdida ancias consolidada

Millones de Pesetas

Grupo Caja Postal
1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados 177.178 219.245
Intereses y cargas asimiladas (101.525) | (157.603)
Rendimiento de la cartera de renta variable 3.847 3.708
Margen de intermediaci6n 79.500 65.350
Comisiones percibidas 36.178 21.772
Comisiones pagadas (11.701) (5.098)
Resultados por operaciones financieras 3.647 4.802
Margen ordinario 107.624 86.826
Otros productos de explotacién 1.381 1.228
Gastos generales de administracién (55.058) (48.317)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (7.245) (6.882)
Otras cargas de explotacién (1.603) (3.492)
Margen de explotacién 45.099 29.363
Resultados netos generados por sociedades puestas en

equivalencia . 5.533 2.907
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién {694) {433)
Beneficios por operaciones grupo - -
Quebrantos por operaciones grupo - -
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 296 (3.445)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 490 (797)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 4132 6.001
Quebrantos extraordinarios (4.533) (3.551)
Resultado antes de impuestos 50.323 30.045
Impuesto sobre beneficios (14.950) (8.929)
Resultado consolidado del ejercicio 35.373 21.116
Resultado atribuido a la minoria (657) 39
Beneficio atribuido al grupo 34.716 21.077

12
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Cuadros de financiacion consolidados

Millones de Pesetas
Grupo Caja Postal
1997 1996
Origenes:
Recursos generados de las operaciones 52.542 33.290
Inversién menos financiacién en Banco de Espaiia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) 287.900 -
Inversion crediticia (disminucién neta) - 105.361
Titulos de renta fija (disminucién neta) 04,654 195.381
Titulos de renta variable no permanente
(disminucién neta) 888 -
Empréstitos (incremento neto) - 5.921
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 24.337 -
Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 4138 7.950
Pasivos subordinados 37.926 -
Otros conceptos de activo menos pasivo
(variacion neta) - 13.761
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 502.385 361.664

13
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Millones de Pesetas
Grupo Caja Postal
1997 1996
Aplicaciones:
Inversiones menos financiacién en Banco de
Espafia y Entidades de Crédito y Ahorro
(variacion neta) - 274.706
Inversién crediticia (incremento neto) 73.359 -
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) - 2.884
Acreedores (disminucién neta) 379.919 53.154
Empréstitos (disminucién neta) 8.856 -
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del grupo
y asociadas 5.366 11519
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 12.730 19.401
Otros conceptos de activo menos pasivo
(variacion neta) . 22155 -
TOTAL APLICACION DE FONDOS 502.385 361.664

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital
social la participacién directa y/o indirecta de la Caja sea igual o superior al 20% y
cuya actividad esté directamente relacionada con la de la Caja y constituyan, junto con
ésta, una unidad de decisi6n.

Comparaci6n de la informaciéon-

El 24 de julio de 1997 se public6 la Circular 5/1997 del Banco de Espafia, que establece
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La mencionada
normativa entraré en vigor el 1 de enero de 1998, si bien determinadas modificaciones
introducidas, que no han tenido un efecto significativo, son de aplicacién al 31 de
diciembre de 1997. Si dichas modificaciones se hubieran aplicado en las cuentas
anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 1996, su efecto no hubiera sido
significativo.

TR i
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Determinacion del patrimonio-

Con objeto de evaluar el patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacién

adjuntos:

Millones de Pesetas
1997 1996

Capital suscrito (Nota 18) 19.277 19.277

Primas de emisién (Nota 19) 86310 | 86310

Reservas (Nota 20) 4.054 4.845

Beneficios del ejercicio 29941 18.229
Menos:

Dividendo activo a cuenta (Nota 4) 9.986 -

Patrimonio neto contable 12959 | 128.661

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mds significativos aplicados en la preparaci6n de las cuentas anuales:

a)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caréacter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacion superior a doce meses. Segun la préactica

bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,

b)

que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando

los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado

espanol del altimo dia habil de cada ejercicio, a excepcién de las !_clgera)ciones de
B

K
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compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que no
sean de cobertura, que se han convertido a pesetas al cambio del mercado de
divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. De acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia, y como consecuencia de ]la comparacién de estos
valores con los tipos de contratacién, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 surgen
diferencias de cambio que figuran, por su importe neto, en el saldo del capitulo
"Resultados por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que estdn cubiertas con operaciones de contado, se han convertido
a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a ]a fecha de cierre,
tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto.
El premio/ descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operaci6n
a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de
la vida atil de la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias,
contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1997, ascienden a 60.720 y 55.394 millones de
pesetas, respectivamente (91.433 y 86.292 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1996, respectivamente).

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de los
capitulos "Entidades de Crédito" y "Créditos sobre Clientes” del activo de los
balances de situacién adjuntos, se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con
plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su valor de
reembolso, contabilizindose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en cuentas de periodificacién del pasivo de los balances de situacion
adjuntos.

Los fondos constituidos para insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de
todo tipo y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos por
la Caja en el desarrollo de su actividad.
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El "Fondo de provisiones para insolvencias" se ha determinado de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia. Adicionalmente, siguiendo dicha normativa, incluye un importe adicional
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, (0,5% de los préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas rusticas), titulos de renta fija del sector privado, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria de caracter genérico, destinado a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro.

El "Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos "Entidades de Crédito" y "Créditos sobre Clientes” del activo de los
balances de situacién adjuntos, salvo por lo que se refiere a las provisiones para
cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma
mantenidos por la Caja, que se presentan en el saldo del epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas - Otras provisiones" de los balances de situacién adjuntos (véase
Nota 16).

El saldo del "Fondo de provisiones para insolvencias" se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” de los balances de situacién adjuntos, se valoran,
atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores que la Caja ha decidido adquirir con el fin de beneficiarse a
corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados a su
precio de mercado (cotizacién) del ultimo dia habil de mercado anterior a la
fecha del balance de situacién. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién (excluido el cupén corrido) se registran, por su
importe neto, en el capitulo “Resultados por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

b. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
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para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El
precio de adquisicién se corrige mensualmente, a partir del 1 de octubre de
1994, por el importe resultante de periodificar financieramente durante la vida
residual del valor la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso
y el precio de adquisicion.

c¢. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los

valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran,
una vez considerado su fondo de fluctuaciéon de valores, a su precio de
adquisicion corregido, segun se define en el apartado b), o a su valor de
mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en
funcién de la cotizaci6n del tltimo dia h4bil de mercado anterior a la fecha del
balance y, en el caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual a tipos
de interés de mercado de dicho dia. Si de dicha comparacién surgen
minusvalias, éstas se registran con cargo a cuentas de periodificaci6n, salvo
por el fondo de fluctuacién residual existente dotado con cargo a pérdidas y
ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, y si
surgen plusvalias se registran minorando el saldo de los fondos de fluctuacion
de valores dotados con cargo a cuentas de periodificiacién (con el limite del
importe total de las minusvalfas previamente registradas).

Los fondos de fluctuacién de valores constituidos con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias se presentan disminuyendo el saldo de los capitulos "Deudas
del Estado" y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" de los balances de
sitnacién adjuntos (véanse Notas 5y 8). -

Al 31 de diciembre de 1996 los valores adquiridos a descuento con plazo original
inferior al afio se registraban por su valor de reembolso, figurando la diferencia
entre dicho valor y el precio pagado en el saldo del capitulo "Cuentas de
Periodificacién” del pasivo del balance de situacién adjunto. Al 31 de diciembre de
1997 los valores negociables adquiridos a descuento se presentan valorados a su
precio de adquisicién corregido, segin se define en el apartado b) anterior, tal y
como prevé la Circular 5/1997 del Banco de Espafia {véase Nota 2).

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos "Deudas del Estado" y
"Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" ascendia al 31 de diciembre de 1997 a
62.337 y 1.287 millones de pesetas, respectivamente (48.370 y 919 millones de
pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1996) (véanse Notas 5 y 8).
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e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable (todos clasificados como cartera de inversién
ordinaria) se registran individualmente, con independencia del porcentaje de
participacién, por su precio medio de adquisicién, corregido, en su caso, por el
efecto de las operaciones de futuro que le sirvan de cobertura, o a su valor de
mercado al cierre de cada ejercicio, si este ultimo fuese inferior. Dicho valor de
mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores no cotizados y cotizados con porcentaje de participacién superior al
3%: valor teérico-contable de la participacién obtenido a partir de los altimos
estados financieros disponibles (en algunos casos, no auditados) de cada una
de las sociedades participadas, salvo por lo que se refiere a la participacién de
la Caja en Gesinar, S.L. (véase Nota 10) para la que se ha considerado el precio
de ejercicio del subyacente de las operaciones de futuro que le sirven de
cobertura.

2. Resto de valores cotizados; cotizacién media del {iltimo trimestre o cotizacién
del ltimo dia héabil de mercado anterior a la fecha del balance de situacién, la
que sea menor.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores. El
movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios 1997 y 199
se muestra en las Notas 9, 10y 11.

Activos materiales-
Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, una vez deducida
la correspondiente amortizacién acumulada (véase Nota 12).

La amortizacion del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos,
segun se muestra a continuacion:
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Anos de
Vida itil
Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 10-16
Equipos para proceso de datos 3-6
Vehiculos 7

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado
material se reflejan en el saldo del capitulo "Beneficios (Quebrantos)
Extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor neto contable de los activos
aplicados a su adquisicion o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor
de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional son objeto de una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su
adquisicién, naturaleza del activo y/o caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones constituidas por este concepto, con cargo al capitulo "Quebrantos

- Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se incluyen

minorando el saldo del capitulo "Activos Materiales” de los balances de situacién
adjuntos (véase Nota 12).

Compromisos especiales con el personal-

Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigente, la Caja tiene asumido el
compromiso de constituir un plan de pensiones de aportacién definida consistente
en la contribucién, por parte de la Caja, de un importe anual por empleado fijo, a
estipular en cada convenio.

20
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En el ejercicio 1993, la Caja, al amparo de lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de
junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, y al Real Decreto
1307/1988, de 30 de septiembre, promovié un Fondo Externo denominado
"Argentaria - Grupo Caja Postal, Fondo de Pensiones'. Dicho Fondo, que tiene
caracter cerrado y uniplan, figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid y en
el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y
Hacienda con el nimero FO367. La Entidad Gestora del Fondo es Gestién de
Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S5.A. (véase Nota
11) y la Entidad Depositaria es la Caja.

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo pertenece al sistema de empleo en
razén de los sujetos constituyentes y a la modalidad de aportacién definida en
razén de las obligaciones estipuladas.

Adicionalmente, el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. estaba obligado a
constituir un fondo de pensiones externo mediante la aportacién de un importe
inicial en el ejercicio 1991 (152 millones de pesetas) y a partir del 1 de enero de
1992 de un 1,5% sobre los conceptos salariales fijados en el Convenio.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las aportaciones desembolsadas resultantes de
la aplicacién del citado Convenio Colectivo ascendfan a 403 y 378 millones de
pesetas, respectivamente. :

Gratificaciones por jubilacion, invalidez
permanente y defuncion-

El personal del antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. incorporado a la Caja
como consecuencia de la fusién por absorcién (véase Nota 1) que causé alta en el
Banco con anterioridad al 1 de agosto de 1983 y, en su caso, sus derechohabientes,
tiene derecho a la percepcién de una indemnizacién especial (tinica y en un sélo
pago) en la fecha de su jubilacién, invalidez permanente o defuncién, si alguna de
estas dos ultimas circunstancias se produjese con antericridad.

Con motivo de la absorcién por la Caja del Banco de Crédito Agricola, S.A., el 10
de octubre de 1995 se firmé un acuerdo segin el cual al personal con este derecho
se le di6 la opcién de percibir el importe devengado a dicha fecha segin un
estudio actuarial. El pago se realiz6 con cargo a las provisiones constituidas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor actual de las indemnizaciones a pagar
por este concepto a los empleados que no optaron por la percepcién, calculado con
los mismos criterios que el fondo de pensiones que se describe a continuacion,
ascendia a 24 millones de pesetas. Estos importes se hallan regi

as.en el |
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epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances
de situacién adjuntos (véase Nota 16).

Compromisos por pensiones complementarias-

Como consecuencia de la fusion con Banco de Crédito Agricola, S.A. (véase Nota
1) la Caja ests obligada a complementar las percepciones de la Seguridad Social
que corresponden al personal pasivo del antiguo banco en el ejercicio 1989, o a sus
derechohabientes.

Para hacer frente a dichos complementos de pensiones, se ha registrado la
provisién correspondiente en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas” de los balances de situacién adjuntos, por importe de 259y
268 millones de pesetas (véase Nota 16).

Esta provision, y las definidas en el apartado anterior de esta misma Nota, han
sido dotadas en virtud de un estudio actuarial que, entre otras, ha tenido en cuenta
las siguientes hip6tesis:

Incremento anual de bases de

cotizacién a la Seguridad Social 4%
Tasa anual de actualizacién aplicada 6%
Tabla de mortalidad utilizada GRM/F- 80
Incremento anual de salarios 5%
Incremento anual de pensiones 4%

Los pagos realizados durante los ejercicios 1997 y 1996 por complemento de
pensiones se han registrado con cargo a los fondos constituidos y han ascendido,

en cada ejercicio, a 18 millones de pesetas.

Personal prejubilado-

En el ejercicio 1997, el Consejo de Administracién de la Caja acordé, en virtud de
las autorizaciones expresas otorgadas por la Junta General de Accionistas y por el
Banco de Esparia, constituir un fondo para cubrir los compromisos con el personal
prejubilado durante el ejercicio, con cargo a reservas de libre disposicion, neto de
su correspondiente efecto fiscal (véase Nota 20). Al 31 de diciembre de 1997, este
fondo ascendia a 1.200 millones de pesetas (véase Nota 16) y se encuentra
registrado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones"
del balance de situacion adjunto. .
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Esta provisién ha sido constituida en virtud de un estudio actuarial que, entre
otras, ha tenido en cuenta las siguientes hipétesis:

Tasa anual de actualizacion aplicada 4,5%
Tabla de mortalidad utilizada GRM/F-95

Operaciones de futuro-

La Caja utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisa, véase apartado
b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de Ia Caja. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por la Caja. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros
Activos" y "Otros Pasivos" como un activo por el comprador y como un pasivo
para el emisor. '

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en las cuentas de pérdidasy ganancias adjuntas.

Al final de cada periodo, para las operaciones de negociacién contratadas fuera de
mercados organizados se efectian valoraciones de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase
de riesgo que, en su caso, hubiesen rtesultado de dichas valoraciones, no

registrandose los beneficios potenciales hasta su liquidaci6n efectiva,_Las clases de
et
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riesgos que se consideran a estos efectos son el tipo de interés, el precio de las
acciones y el tipo de cambio.

Fondo de Garantia de Depdésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios establecidas en el Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, y en el
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, se imputan a los resultados del
ejercicio en el que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991
del Banco de Espana.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de plantilla que haga necesaria la dotacién de una provisién
por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segiin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable, antes de impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente
siguiendo un criterio de prudencia y con Jos limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y la deduccién por
inversiones, aplicable esta tltima exclusivamente al ejercicio 1996, se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que
estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en

la normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuciéon del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracion de la Caja propondrd para su aprobacion a la Junta General de

Accionistas es la siguiente:

e
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Millones de
Pesetas
Beneficios del ejercicio 29.941
Distribucién:
Dividendos-
A cuenta (Nota 2) 5.986
Complementario 19.955

El 27 de octubre de 1997, el Consejo de Administracién de la Caja acords abonar a su
accionista un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997 por un importe de
9.986 millones de pesetas (véase Nota 2). Este importe habia sido satisfecho al 31 de
diciembre de 1997, y figura registrado en el saldo del capitulo “Otros Activos” del
balance de situacién adjunto.

El estado contable provisional formulado por la Caja, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
del dividendo a cuenta, se muestra a continuaci6n:

Millones de
Pesetas
Beneficio al 30 de septiembre de 1997, antes de la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades 29.714
Menos:
Estimacién Impuesto sobre Sociedades 9.037
Cantidad maxima de posible distribucion 20.677
Saldo liquido disponible al 27 de octubre de 1997 13.176

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:
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Miliones de Pesetas
1997 1996
Certificados del Banco de Espafia 29.923 38.268
Cartera de renta fija:
De negociacién - 69
De inversion ordinaria 304.783 382.396
De inversién a vencimiento 322.044 336.314
626.827 | 718.779
Menos- Fondo de fluctuacién de valores v. -
Mais- "Cuentas de Periodificacién” - -
656.750 | 757.047

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, del Banco de Espafa, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja adquiri6 certificados
emitidos por el Banco de Espafia por importe de 65.193 millones de pesetas. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del
afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Una parte importante de estos
activos habian sido cedidos temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de
1997 y 1996 (véase Nota 13).

Durante el ejercicio 1996, se produjeron traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 2.685 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha de traspaso, deducido el cupén corrido.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, no se han producido incorporaciones a la cartera de
inversién a vencimiento.

La composicion del saldo del epigrafe "Cartera de renta fija" del detalle anterior es la
siguiente:

R
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Millones de Pesetas
% 1997 1996
De negociacion:
Obligaciones y Bonos del Estado - 69
- 69
De inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 101.930 213.007
Otras deudas anotadas 200.446 146.318
Otros titulos 2.407 23.071
B 304783 | 382.39
De inversion a vencimiento:
Obligaciones y Bonos del Estado 322.044 | 336.314
322,044 | 336314
626827 | 718.779

Durante los ejercicios 1997 y 1996, se han adeudado en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas 5.368 y 2.926 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
correcci6n neta del precio de adquisicién de la cartera de inversion (véase Nota 3-d).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro adquiridas en firme por la Caja
ha sido del 5,75% en el ejercicio 1997 (6,68% anual en el gjercicio 1996). Las cuentas
"Otras deudas anotadas" y "Otros titulos”" recogen, basicamente, Obligaciones y Bonos
del Estado. Los tipos de interés de las Obligaciones y Bonos del Estado han oscilado
entre el 11,45% y 5,00% anual en el ejercicio 1997 (entre el 13,45% y €l 6,75% anuat en el
ejercicio 1996).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo
"Entidades de Crédito" (véase Nota 6) del activo de los balances de situacién adjuntos
la Caja tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe efectivo de 753.977
y 799.405 millones de pesetas, respectivamente, al Banco de Espana, a otros
intermediarios financieros y a acreedores del sector piblico y privado, que figuran
registrados en el saldo de los epigrafes "Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso"
(véase Nota 13) y "Débitos a Clientes - Otros débitos" (véase Nota 14) de los balances
de situacion adjuntos.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria ascendi6 a 312.749 y 381.258 millones de pesetas,
respectivamente. Asimismo, el valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 199 de
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los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento ascendia a 376415 y
377.767 millones de pesetas, respectivamente.

28

El desglose de los saldos de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre

de 1997 es el siguiente:
Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Afio Mis de
3 Meses | y1Afio | y5 Afios | 5 Afios Total

Certificados del Banco de Espafia 4433 4.694 20.796 - 29.923

Cartera de renta fija: ‘
De inversién ordinaria 991 72,607 | 214.766 16419 | 304.783
De inversién a vencimiento - 14.103 86573 | 221.368 322.044
5.424 91.404 | 322135 | 237.787 | 656.750

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuaci6n:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio - 7.623
Disponibilidad neta del
ejercicio:
Provisién registrada - 257
Fondos disponibles - (1.142
- (885)
Variacién neta con abono
a "Cuentas de Periodificacién”(*) - (2.194)
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros - {4.544)
Saldos al cierre del ejercicio - -

(*) De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia.
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(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
i
. Por moneda:
En pesetas 769.753 | 799.455
g En moneda extranjera 46.642 71.942
816.395 871.397
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos
por aplicacién 5.593 2.0%4
l Cheques a cargo de entidades de crédito 7.010 5.366
Otras cuentas 1.288 4218
13.891 11.678
a Otros créditos-
Depésitos y otras cuentas de entidades de
crédito y financieras 744.862 | 836.716
Adquisicién temporai de activos (véase '
Nota 5) 54.998 22,959
Otras cuentas 2.644 44
802.504 | 859.719
l 816395 | 871.397
Menos -
Fondo de provisiones para insolvencias (46) (44)
816.349 871.353

A continuacién, se muestra el desglose por plazos de vencimiento de los saldos que
componen el epigrafe "Otros créditos" del detalle anterior al 31 de diciembre de 1997:

VTR AT ST T e CIeEEER v PR TTIe
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Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 Meses | 1Aifwo Mais de
3Meses | y1Afio | y5Afios | 5 afios Total
Depoésitos y otras cuentas de
entidades de crédito y financieras 653.784 88.293 1.320 1.465 | 744.862
Adquisicién temporal de activos 44595 10.403 - - 54.998
Otras cuentas 2.644 - - - 2.644
701.023 98.696 1.320 1.465 | 802504

El tipo de interés medio anual de los depésitos de entidades de crédito y financieras en
pesetas y de los activos adquiridos temporalmente ha ascendido al 591% y 550%,
respectivamente, en el ejercicio 1997 {8,01% y 8,17%, respectivamente, en el ejercicio

1996).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones
para insolvencias" durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 44 42
Dotacién neta del ejercicio:

Provisi6n registrada 3 -

Fondos disponibles (&) -

Traspaso a "Créditos sobre Clientes" (Nota 7) (2) -

Variaci6n tipo de cambio 4 2

Saldo al cierre del ejercicio 46 44

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién, al sector que lo origina y la modalidad, es la

siguiente:

! s
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda-
En pesetas 926.259 | 854.856
En moneda extranjera 8.143 13.379
934402 | 868.235
Por sector-
Crédito a las Administraciones Piblicas 65.999 | 112917
Crédito a otros sectores residentes 867367 | 754.222
Crédito a no residentes 1.036 1.096
934402 { B68.235
Por modalidad-

Crédito a Ias Administraciones Piblicas 65.879 112.749
Crédito a otros sectores residentes:

Crédito comercial 2.613 517
Deudores con garantia real 581.920 ! 510.769
Otros deudores a plazo 220.140 | 164.753
Deudores a la vista y varios 36.802 39.825
Arrendamientos financieros 4915 5.993
846.390 { 721.857

Crédito a no residentes 1.020 1.091
Activos dudosos 21.113 32,538

934402 | 868.235

Menos-Fondo de provisiones para
insolvencias (20.261) | (25.714)

Total 914.141 | 842.521

El saldo del epigrafe "Crédito a las Administraciones Piblicas” del detalle anterior
recoge 14.736 y 17.683 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente, correspondientes a una operacién efectuada por la Caja en el gjercicio
1992 con la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 57 de la Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1992. Dicha operaci6n fue formalizada mediante contrato
de préstamo a diez afos por importe de 29.471 millones de pesetas, con un interés
anual del 6% y amortizaciones por décimas partes iguales.

Al31 de diciembre de 1997, el desglose del saldo del capitulo "Créditos sobre Clientes"
por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de provisiones para insolvencias, es

L
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Millones de
Pesetas
Hasta 3 meses 111.899
Entre 3 meses y 1 afio 119.199
Entre 1 afio y 5 afios 283.080
Maés de 5 ahos 420.224
934.402

A dicha fecha, no existian créditos de duracién indeterminada sobre clientes.

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 25.714 30.706
Dotacién neta del ejercicio:
Provisi6n para créditos en mora 7.119 8.748
Fondos disponibles (5.323) {3.608)
1.796 5.140
Traspasos del capitulo "Entidades de
Crédito" (Nota 6) 2 -
Traspasos al capitulo "Fondos
especificos de inmovilizado" (Nota 12) {1.376) (2.023)
Cancelaciones por créditos en suspenso (5.896) {8.114)
Traspasos al capitulo "Provisiones para
riesgos y cargas” (Nota 16) (21) 13
Otras cancelaciones y movimientos 42 (8)
Saldos al cierre del ejercicio 20.261 25.714

RS RIL P TN
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones
para insolvencias" durante los ejercicios 1997y 1996 se muestra a continuacion:

El saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas se desglosa de la siguiente forma:
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Millones de Pesetas
% 1997 1996
Dotacién neta a las
provisiones para insolvencias (*) 1.835 5148
Activos en suspenso recuperados (2.157) (1.706)
(322) 3.442

(*) Incluye dotaciones netas correspondientes a la cobertura de riesgos de firma y
cauciones prestadas incluidas en el saldo del capitulo "Provisiones para Riesgos y
Cargas" (véase Nota 16) por importe de 39 y 8 millones de pesetas, para los

a ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los valores que integran el saldo de este capitulo de
los balances de situacién adjuntos, estdn clasificados como cartera de inversion
ordinaria conforme a los criterios descritos en la Nota 3-d.

La composicién por moneda, sector, naturaleza y admisién o no a cotizacién en Bolsa
del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

33
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 16.056 23.000
En moneda extranjera 4.507 4.411
20.563 27411
Por sectores:
Administraciones Publicas 1.863 2.083
De otras entidades de crédito residentes 8.260 9.090
De otros sectores residentes 5.488 10.585
De no residentes 4.507 4.411
Titulos propios 445 1.242
20.563 27.411
Por naturaleza:
Fondos publicos 1.863 2.083
Pagarés y efectos - 789
Otros valores 18.255 23.297
Titulos propios 445 1.242
20.563 27411
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 16.056 26.622
No cotizados en Bolsa 4.507 789
20.563 27411
Menos - Fondo de fluctuacién de vaiores {572) (73)
Mis- "Cuentas de Periodificacién"
(Nota 3-d) - -
19.991 27.338

Fl valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversién ordinaria que componen el saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos asciende a 21.278 y 28.256 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija ha
oscilado entre el 12,25% y el 4,00%, en el ejercicio 1997 (entre el 14,25% y el 4,00% en el
ejercicio 1996). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo
tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos, no es significativo.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:
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Millones de
Pesetas
Hasta 3 meses 2.599
Entre 3 meses y 1 afio 6.223
Entre 1 afio y 5 afios 8.255
Mas de 5 afios 3.486
20.563

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 27411 80.413
Compras y otros movimientos 5.452 23.603

Ventas, amortizaciones y otros movimientos (11.937) | (76.307)
Correccién del precio de adquisicién
| (Nota 3-d) (363) {(298)

Saldos al cierre del ejercicio ' 20.563 27.411

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:
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Millones de Fesetas
% 1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 73 973
g Disponibilidad neta del
ejercicio
Fondos disponibles - (374)
@ D
Variacion neta con abono a
"Cuentas de Periodificacién” (*) - 277)
Traspaso del capitulo "Participaciones® 540 -
(Nota 10)
Cancelacién por utilizacién en ventas
y saneamientos y otros (41) (249
Saldos al cierre del ejercicio 572 73

(*) De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia.

99 ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos de
sociedades en las que la participacién de la Caja es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en caso de sociedades no
cotizadas, siempre que no exista una vinculacién duradera de acuerdo con el apartado
2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas, asf como las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de su
moneda de contratacién, de su admision o no a cotizacién en Bolsa y de su naturaleza,
se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 7.563 6433
En moneda extranjera 504 651
8.067 7.084
Por cotizacién:
Cotizado en Bolsa 187 2409
No cotizado en Bolsa 7.880 4,675
8.067 7.084
Por naturaleza:
De inversién ordinaria 8.067 7.084
8.067 7.084
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (742) {315)
7.325 6.769

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin

considerar gl fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 7.084 4174
Compras y otros movimientos 11.518 5.381
Ventas y otros movimientos {12.410) (2.471)
Traspaso del capitulo "Participaciones"

(Nota 10) 1.375 -
Traspaso del capitulo "Participaciones

en Empresas del Grupo" {(Nota 11) 500 -
Saldos al cierre del ejercicio 8.067 7.084

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de

valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:
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Miliones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 315 383
Disponibilidad neta del ejercicio:
Provisién registrada 61 70
Fondos disponibles (179) (125)
(118) (55)
Traspaso del capitulo "Participaciones” 552 (2)
{Nota 10) :
Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros D) (11)
Saldos al cierre del ejercicio 742 315

De la comparacién entre el coste registrado en libros de las acciones y otros titulos de
renta variable de la cartera de inversién con cotizacién en Bolsa y su valor de mercado
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se pone de manifiesto la existencia de plusvalias
latentes no realizadas de 966 y 2.368 millones de pesetas, respectivamente, que, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, no se encuentran
registradas en las cuentas anuales.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de las sociedades asociadas, es decir, aquellas que sin formar parte del Grupo
econémico mantienen con la Caja una vinculacién duradera, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991
del Banco de Espaiia.

El detalle de este capitulo (en su totalidad denominado en pesetas) de los balances de
situacién adjuntos, atendiendo a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el

siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Cotizados 54.517 49961
No cotizados 5.542 26.522
60.059 76.483
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (829) (3.443)
59.230 73.040
A continuacién se indican las sociedades asociadas que componen el saldo de este
capitulo al 31 de diciembre de 1997 (todas ellas con domicilio social en Madrid), asf
como la informacién més relevante referida a las mismas:
Millones de Pesetas
Beneficio
Neto
Coste (Pérdida)
Neto Capital del
Porcentaje de Participacién en Libros Desem- Ejercicio
Entidad Actividad Directo Indirecto - Total de la Caja bolsado Reservas 1997
Telefénica de Espafia, S.A. Comunicaciones 3,05 - 3,05 54517 469735 | 136239 189.477
Gesinar, S.L. (*) Inmobiliaria 3,55 - 3,55 2681 75.535 (2.294) 1443
Hispasat, 5.A Comunicaciones 18,48 - 18,48 2010 15.312 (5.933) 1.666
Otras - - - - ps] - - -
59.230

(*) Coste neto valorado al precio de ejercicio de 1a opci6n de venta comprada y la opci6n de compra vendida que le
sirve de cobertura (véanse Notas 3-e y 22).

Las cuentas anuales del ejercicio 1997 de las sociedades relacionadas anteriormente se
encuentran pendientes de formulaci6n por sus respectivos administradores.

En el ejercicio 1996 se predujo:

+ Compra de un 0,59% adicional de Telefénica de Espatia, 5.A. por importe de 11.881

millones de pesetas.

+ Constitucién de Argentaria Ahorro SLM.C AV, S.A.

+ Ampliacién de capital de Telecartera, S.A. por importe de 500 millones de pesetas,
manteniéndose el porcentaje de participacion.
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Adquisicién de participaciones en Europea de Titulizacién, S.A. por 79 millones de
pesetas.

Ampliacién de capital en Compafifa Espafiola de Reafianzamiento, S.A. por 1.978
millones de pesetas (quedando 5 millones de pesetas pendientes de desembolsar).

Ampliacion de capital en Erosmer, S.A. por importe de 3.180 millones de pesetas,
pasando la participacién del 10,93% al 9,63%.

Ampliaci6n de capital en Hispasat, S.A. por importe de 2.738 millones de pesetas
quedando pendiente de desembolsar 1.368 millones de pesetas.

Incorporacién al saldo de este capitulo de la participacién en Gesinar, S.L. (véase
Nota 11).

En 1997 se produjo:

Venta de las participaciones en Telecartera, 5.A., Argentaria Ahorro SIM.CAV,,
S.A. y Club Estudiantes, S.A.D. por importe de 159, 306 y 25 millones de pesetas,
respectivamente.

Ampliacién de capital en Gesinar, S.L. por importe de 5.347 millones de pesetas,
suscribiendo la Caja participaciones por un valor nominal de 2.681 millones de
pesetas, equivalentes al coste neto en libros de los inmuebles aportados por la Caja
(véase Nota 12) y venta posterior del 25,39% de la participacién.

Venta del 50% de la participacién en Erosmer, S.A. por importe de 1.295 millones
de pesetas.

Desembolso de capital social por importe de 1.368 millones de pesetas en Hispasat,
S.A. por parte del resto de accionistas.

Baja del saldo de este capitulo de las participaciones en Erosmer, 5.A. y Compaiiia
Espafiola de Reafianzamiento, S. A. e incorporacion al saldo del capitulo "Acciones
y Otros Titulos de Renta Variable" (véase Nota 9) y de Aquanetun, S.A. y Europea
de Titulizacién, S.A. que se incorporan al saldo del capitulo "Participaciones en
Empresas del Grupo (véase Nota 11).

Al 31 de diciembre de 1997, el importe nominal de los titulos afectos a obligaciones
propias ascendia a 14.336 millones de pesetas (véase Nota 13).
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) El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
;fg este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el fondo de
' fluctuacién de valores, es el siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 76.483 44.066
Compras y otros movimientos 5324 | 12.063
: Ventas y otros movimientos (22.656) -
Aportaciones no dinerarias (Nota 12) 2,681 -
Traspaso al capitulo "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable" (Nota 9) {1.375) -
Traspaso del capitulo "Participaciones
en Empresas del Grupo" (Nota 11) 25 20.354
Traspaso al capftulo "Participaciones
en Empresas del Grupc” (Nota 11) (423) -
Saldos al cierre del ejercicio 60.059 76.483

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 3.443 1.605
Dotacién {Disponibilidad) neta del ejercicio:
Provisién registrada 157 1.105
Fondos disponibles (652) (244)
(495) 861
Traspaso al capitulo
"Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija" (Nota 8) (540} -
Traspaso al capitulo "Acciones y
Otros Titulos de Renta Variable" (Nota 9) (552) 2
Traspaso del capitulo "Participaciones
en Empresas del Grupo" (Nota 11) 9 975
Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros {1.036) -
Saldos al cierre del ejercicio 829 3.443

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades
del Grupo (todas ellas no cotizadas). El desglose del saldo de este capitulo de los

balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Coste 19.492 18.512
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (2.075) (2.123)
17.417 16.389

La relacion de sociedades dependientes que componian el Grupo al 31 de diciembre de
1997 (todas ellas con domicilio social en Madrid, salvo Argentaria Global Frontier
Fund, S.LC.A.V., cuyo domicilio social estd en Luxemburgo), asi como la informacién
mas relevante referida a las mismas, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Beneficio
Neto
Coste Neto (Pérdida)
Porcentaje de Participacién | en Libros det
dela Capital Ejercicio
Entidad y Actividad Directo | Indirecto | Total Caja Desembolsado | Reservas | 1997 ()
Sociedades gestoras-
Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. 70,00 - 70,00 1.523 2.010 1.91 1.739
Argentaria Gestion de Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S5.A. 74,00 - 74,00 481 650 418 395
Gestién de Prevision y Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A. 70,00 - 70,00 980 1.400 92 84
Argentaria Gestion de Patrimonios,
Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 90,00 - 90,00 23 25 70 68
Europea de Titulizaci6n, S.A. 27,76 - 27,76 83 300 {10) 12
Sociedades de prestacién de servicios-
Argentaria Sistemas Inform4ticos, A.LE. 48,64 020 48,84 5.982 17.323 3 -
Disfinsa, Distribuidora Financiera, ALE 99,50 0,25 99,75 190 200 40 -
Linea Directa Argentaria, A.LE. 60,00 191 61,91 45 75 - -
Argentaria Consultora de Prevision, A.LE. 14,29 - 14,29 6 70 - -
Sociedades Inmobiliarias-
Unitaria, S.A. 99,93 - 99,93 - 10 3 {25)
Gran jorge Juan, S.A. 99,99 - 99,99 1.549 2200 (643} 1
Inversiones Fuencaliente, 5.A. 99,99 - 99,99 2519 3.100 (579) 16
Sociedades de seguros-
Argentaria Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros 99,99 - 99,99 2999 2.500 2531 1.876
ASA, Agencia de Seguros Argentaria, S.A. 16,60 - 16,60 32 270 (79) 4
Sociedades de cartera-
Argentaria Global Frontier Fund, S1.CAV. 27,62 10,55 38,17 655 237 533 52
Aquanetun, S.A, 30,00 - 30,00 338 1.128 85 957
Otras - - - 12 - - -
17.417

(*) Pendiente de formulacién por los Organos de Administracién correspondientes.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el capitulo
"Participaciones en Empresas del Grupo" durante los ejercicios 1997 y 1996 son los

siguientes:

En el ejercicio 1996:

«  Cambio de denominacién social de Gespostal, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A., que pasa a denominarse Argentaria Gespostal,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y ampliaciéon de
capital por 160 millones de pesetas, manteniéndose el porcentaje de participacion.
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Cambio de denominacién social de Argentaria Investment Management, Sociedad
Gestora de Cartera, S.A. por Argentaria Gestién de Patrimonios, Sociedad Gestora
de Cartera, S.A.

Fusi6n por absorcién de Postal Gestién de Activos, S.L. por parte de Hipotecario
Gestién de Activos, S.L. y posterior cambio de denominacién social por Gesinar,
S.L. (véase Nota 12). Al 31 de diciembre de 1996 paso a estar clasificada dentro del
saldo del capitulo "Participaciones” (véase Nota 10).

Ampliacién de capital en Gestion de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. por importe de 200 millones de pesetas, manteniéndose
el porcentaje de participaci6n.

Cambio de denominacién social de Vaguada Sistemas Informéticos, A.LE. por
Argentaria Sistemas Informaticos, A.LE., ampliacién de capital por 7.850 millones
de pesetas y venta posterior de una parte de la participacién, reduciéndose ésta del
89,88% al 48,8%.

Ampliacién de capital en Gran Jorge Juan, S.A. por importe de 600 millones de
pesetas, manteniéndose el porcentaje de participacion.

En el ejercicio 1997:

Venta de la participacién del 22,23% en Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. a Argentaria Gespostal, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por importe de 30 millones de
pesetas.

Venta del 29,99% de la participacién en Argentaria Gespostal, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., ampliacién de capital social por importe
de 1500 millones de pesetas y posterior cambio de su denominacién social
pasando a denominarse Argentaria Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

Venta del 25,99% de la participacién en Argentaria Gespostal Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., ampliacién de capital social por importe de
300 millones de pesetas y posterior cambio de su denominacion social pasando a
denominarse Argentaria Gestién de Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S.A.

i
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*  Ampliacién de capital social en Gestion de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. por importe de 400 millones de pesetas,
manteniéndose el porcentaje de participacion.

+ Cambio de denominacién social de Postal Vida, S.A. que pasa a denominarse
Argentaria Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

»  Constitucién y adquisiciéon del 14,29% de Argentaria Consultora de Prevision, S.A.
y transformacién y cambio posterior de denominacién social pasando a
denominarse Argentaria Consultora de Previsién, A.LE.

»  Adquisicién y posterior ampliacién de capital social por 74 millones de pesetas de
Leader Servicios Auxiliares, ALE. y cambio de denominaci6én social pasando a
denominarse Linea Directa Argentaria, A.LE.

»  Adquisicién del 16,60% del capital social de Argentaria Inversi6n, S.A. por importe
de 32 millones de pesetas y posterior modificacion del objeto social y
denominacién social pasando a denominarse ASA, Agencia de Seguros
Argentaria, S.A.

»  Amortizacién parcial de 1.300 millones de pesetas del capital de Argentaria Global
Frontier Fund, S.L.C.A.V.

* Baja del saldo de este capftulo de la participacién en Alta, Capital 1, Fondo de
Capital Riesgo e incorporaci6n al saldo del capitulo "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable".

Respecto a las adquisiciones de las participaciones en Argentaria Inversion, S.A. y
Leader Servicios Auxiliares, A.LE. se cumpli6, a los efectos del articulo 86 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con la obligaci6én de su notificacién.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1997 y 1996 en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin

considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 18.512 33.178
Aportaciones no dinerarias (véase Nota 12) - 6.208
Compras y otros movimientos 1.701 1.765
Ventas y otros movimientos {619) (2.285)
Traspaso al capitulo "Acciones y Otros Titulos

de Renta Variable" (Nota 9) (500) -
Traspaso del capitulo "Participaciones” (Nota 10) 423 -
Traspaso al capitulo "Participaciones" (Nota 10) (25) | (20.354)
Saldos al cierre del ejercicio 19.492 18.512

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2.123 2,615
Dotacién {Disponibilidad) neta del ejercicio:
Provisién registrada ' 74 1.138
Fondos disponibles (93) (620)
(19) 508
Traspaso al capitulo "Participaciones"
(Nota 10) ()] (975)
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros (20) (25)
Saldos al cierre del ejercicio 2.075 2123

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

46

(12) ACTIVOS MATERIALES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asi
como el movimiento que se ha producido en el mismo durante los ejercicios 1997 y
1996, se muestran a continuacién:
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Millones de Pesetas
Mobiliario,
Insta-
laciones
a Inmuebles | y Otros Total
Coste-
Saidos al 31 de diciembre de 1995 61.959 40.186 102.145
Adiciones 14.955 11.415 26.370
Aportaciones no dinerarias al capitulo ’
E "Participaciones en Empresas del
Grupo” (véase Nota 11} (14.718) (563) | (15.281)
Traspasos (2.729) 2729 -
Retiros (8.963) (337) {9.300)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 50.504 53.430 | 103.934
Adiciones 2.698 6.706 9.404
' Aportaciones al capitulo
"Participaciones" (véase Nota 10) (4.181) - (4.181)
Traspasos {197) 197 -
Retiros (2.859) (1.976) (4.835
' Saldos al 31 de diciembre de 1997 45.965 58.357 | 104.322
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 1995 (4.632) {18479) | (23.111)
Dotaciones (599) (3.114) (3.713)
Salidas por venta, bajas o reducciones
y otros movimientos 50 105 155
Saldos al 31 de diciembre de 1996 (5.181) (21.488) | (26.669)
Dotaciones (612) (3.852) (4.464)
Salidas por venta, bajas o reducciones
y otros movimientos 243 803 1.046
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (5.550) (24.537) | (30.087)

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
' "Fondos especificos de inmovilizado" durante los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1597 1996
Saldos al inicio del ejercicio 9.662 18.721
Disponibilidad neta del ejercicio:
Provisién registrada 300 1.818
Fondos disponibles (1.116)| (5.571)

¢16)| (3.753)

Traspasos y otros movimientos:
Desde "Fondo de provisiones para

insolvencias” (Nota 7) 1.376 2,023
A "Provisiones para Riesgos y Cargas"
(Nota 16) (143) 30
Aportaciones al capitulo "Participaciones"
(véase Nota 10) (1.500) -
Aportaciones al capitulo "Participaciones en
Empresas del Grupo" (véase Nota 11) - {8.835)
Adjudicacién de activos en suspenso 184 2854
Cancelacién por utilizacién en ventas y otros
movimientos (593)| (1.378)
Saldos al cierre del ejercicio 8.170 9.662

En el ejercicio 1996 la Caja efectué aportaciones no dinerarias de activos procedentes
de adjudicacién a Hipotecario Gestién de Activos, S.L. y Gesinar, S.L. por 2044 y
13.237 millones de pesetas (con fondos especificos de inmovilizado por 924 y 7.911
millones de pesetas, respectivamente). El valor de la aportacion a Gesinar, S.L. se fijé
en un precio igual a su coste neto en los libros, deducidos 238 millones de pesetas por
entregas a cuenta de dichos activos (véase Nota 11). En el ejercicio 1997, la Caja ha
efectuado una aportacién no dineraria de activos procedentes de adjudicacién a
Gesinar, S.L. por 4.181 millones de pesetas y fondos especificos de inmovilizado por
1.500 millones de pesetas (véase Nota 10). En ambos ejercicios las aportaciones se han
efectuado en pago de las acciones suscritas en las correspondientes ampliaciones de

capital.

El capitulo "Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales" (véase
Nota 3-f) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recoge los siguientes
conceptos:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Amortizacién - inmovilizado material 4.464 3.713
Amortizacién - otros activos 53 112
4,517 3.825

49

Adicionalmente a los inmuebles propios que la Caja utiliza para su actividad, algunas
de sus dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en régimen de
arrendamiento. El coste registrado durante los ejercicios 1997 y 1996 por los alquileres
pagados ascendi6 a 1.902 y 1.653 millones de pesetas, respectivamente.

ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, se indica

a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 749.430 430.444
En moneda extranjera 13.549 83.667
762.979 514.111
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por
aplicacién 9.825 8.068
Otras cuentas 28911 26.907
38.736 34.975
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia:
Cesi6n temporal de Certificados del
Banco de Espafia (véase Nota 5) 29.921 38.265
Cesién temporal de otros activos
{véase Nota 5} 70.081 29.421
100.002 67.686
Cuentas a plazo 65.454 206.692
Cesi6én temporal de activos (véase Nota 5) 558.776 204.758
Otros 11 -
724.243 479.136
762.979 514.111

El limite asignado por el Banco de Espafia, al 31 de diciembre de 1997, a la Caja para
préstamos con garantia de valores (véase Nota 10) ascendia a 64.511 millones de
pesetas, del que, a dicha fecha, no tenia dispuesto importe alguno.

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por plazos de vencimiento que figura
registrado en el epigrafe "A plazo o con preaviso" del detalle anterior, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta | 3Meses | 1Afio Mas de
3Meses | y1Afo | y5 Afios | 5 anos Total
Banco de Espaiia-
Cesién temporal de Certificados
del Banco de Espafia 29.921 - - - 29.921
Cesién temporal de otros activos 70.081 - - - 70.081
100.002 - : - - | 100.002
Cuentas a plazo 12.953 7.261 17.579 27.661 65.454
Cesién temporal de activos 545.375 13.401 - - | 558.776
Otros 11 - - - 11
658.341 20.662 17.579 27661 | 724.243

El tipo de interés medio anual de las cuentas a plazo en pesetas y de los activos
cedidos temporalmente ha sido del 552% y 5,38%, respectivamente, en el ejercicio 1997
(8,17% y 7,79%, respectivamente, en el ejercicio 1996).

Durante el ejercicio 1996 la Caja adopté con el Instituto de Crédito Oficial dos acuerdos
en relacién con las operaciones de financiacién (dotaciones ordinarias y préstamos)
que habia recibido de aquél, con el fin de adecuar el coste de su pasivo a los tipos de
mercado. A continuacién se resumen las principales condiciones de dichos acuerdos:

1. Con fecha 13 de noviembre de 1996, la Caja acordé con el Instituto de Crédito
Oficial la amortizacién anticipada de dotaciones ordinarias por importe de 31.303
millones de pesetas, con fecha de valor 1 de julio de 1996. En el mismo acto ambas
partes acordaron la contratacién de un préstamo a favor de la Caja por el mismo
importe, con amortizacién a 10 afios y 5 afios de carencia y a un tipo de interés del
8,50% anual, aplicable sobre las cantidades pendientes de vencimiento durante el
plazo de amortizacién (inferior a 10 afios), y al MIBOR a tres meses mas 25 puntos
basicos, aplicable desde la fecha de vencimiento del contrato original.

2 Con fecha 27 de diciembre de 1996, la Caja firmé con el Instituto de Crédito Oficial
la cancelacién anticipada de la totalidad de las dotaciones ordinarias que tenia
pendiente de vencimiento a tipo fijo a dicha fecha (incluidas las mencionadas en el
apartado anterior), asi como determinadas operaciones de préstamos, por un
importe global de 29.635 millones de pesetas, con fecha de valor 13 de diciembre de
1996. Por dicha cancelacién anticipada se acordé el pago de una comisién por
importe de 1.681 millones de pesetas, que figura registrada en el capitulo
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"Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1996 adjunta.

Simultdneamente, la Caja acordé con el Instituto de Crédito Oficial la formalizacion
de nuevas operaciones de préstamo a favor de éste por el mismo importe (29.635
millones de pesetas), manteniendo el mismo calendario de amortizaciones que se
desprendia de los contratos amortizados y a un tipo de interés del 6,63% anual.

Dentro del epigrafe “Cuentas a plazo” del detalle anterior al 31 de diciembre de 1997
se recogen los saldos pendientes de reembolso correspondientes a las financiaciones
que el Instituto de Crédito Oficial habja facilitado al antiguo Banco de Crédito
Agricola, S.A. y que, como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 1, fueron
asumidas por la Caja. A continuacién se expone el desglose de las mencionadas

% financiaciones:

Tipo de | Millones
Interés(*) | de Pesetas
- Préstamos:
Tipeo fijo 6,63% 11.418
Tipo variable 1 537% 20.603
- Especial pagarés 8,00% 788
- PYMES:
Tipo fijo 6,84% 1.610
Tipo variable 3,89% 12.026
- Reembolso de préstamos - 71
Tota] 5,400f0 46.516
' {*)} Tipo medio.
Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por plazos de vencimiento de los mencionados
saldos era el siguiente:
I Millones
de Pesetas
Menos de 1 aio 4.238
' Entre 1y 5 afios 16.750
Mas de 5 afios 25.528
’ 46.516 L
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(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo al sector y a la moneda de contratacidn, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996

Por sectores:
Administraciones Publicas espafiolas 185.095 | 165.271
Otros sectores residentes 1.407.687 | 1.803.838
No residentes 4.020 4.096
1.596.802 | 1.973.205

Por moneda:
En pesetas 1.593.069 | 1.971.065
En moneda extranjera 3.733 2.140
1.596.802 | 1.973.205

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en la cuenta "Otros sectores residentes” del cuadro anterior se indica a

continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996

Cuentas corrientes 315742 { 240.236
Cuentas de ahorro 406.564 | 371432
Imposiciones a plazo 554.908 | 617.189
Cesién temporal de activos (véase Nota 5) 123816 | 564.916
(Otras cuentas 6.657 10.065
1.407.687 | 1.803.838

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por vencimientos de los saldos que figuran
registrados en los epigrafes "Dep6ésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo”

del balance de situacion a dicha fecha adjunto, se indica a continuacion:

53
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Millones de
Pesetas

Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 215.298
Entre 3 meses y 1 afio 327.356
Entre 1 afio y 5 aftos 29.181
571.835

Otros débitos -A plazo-

Hasta 3 meses 163.577
Entre 3 meses y 1 afio 15.040
178.617

(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES - BONOS Y OBLIGACIONES
EN CIRCULACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose por emisiones en circulacién de las

cédulas hipotecarias emitidas por la Caja, era el siguiente:
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.52.
Emisién Tipo de
de Cédulas Interés Millones de Pesetas
Hipotecarias | Vencimiento| Anual 1997 1996
11 31-07-97 {1) - 7.410
182 01-03-99 6,250% - 8.359
19° 01-06-99 6,250% - 7.355
21° 01-10-97 7123% - 8.557
228 01-10-99 7,605% 8.624 8.624
23+ 01-04-00 8,326% 655 655
24° 01-04-00 8,566% 925 925
252 01-10-00 7,850% 7.792 7.792
26* 01-04-99 7,610%; 10.000 10.000
27 01-06-99 7,060%| 10.000 10.000
28* 01-08-99 6,586%] 10.000 9.925
29* 01-09-99 6,110%| 10.000 8.897
o 01-12-99 5,390% 4.723 -
ar 01-02-00 4,570%| 10.000 -
322 01-05-00 4,040% 6.448 -
33* 01-11-00 3,796% 530 -
79.697 88.499

(1) Indiciado con el Mercado Interbancario a 6 meses.
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El nominal en circulacién y los intereses correspondientes a las cédulas hipotecarias
estin especialmente garantizados, sin necesidad de la correspondiente inscripcion
registral, por las hipotecas que, en cualquier momento, consten inscritas a favor de la
Caja, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de la misma. Alguna de las
emisiones ofrecen una amortizacién anticipada opcional para el emisor que vence dos
anos antes de la fecha del tltimo vencimiento.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4.680 4.625
Dotaci6n con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 6.504 1.165
Fondos disponibles (2.214) (614)
4.290 551
Dotacién por prejubilaciones
(véanse Notas 3-g y 20) 1.217 -
Traspaso de "Fondo de provisiones
para insolvencias" (Nota 7) 21 (13)
Traspaso de "Fondos especificos
de inmovilizado" (Nota 12) 143 (30)
Aplicaciones y otros movimientos (412) {453)
Saldos al cierre del ejercicio 9.939 4.680

Millones de Pesetas
1997 199
Fondo de pensionistas (Nota 3-g) 259 268
Otras provisiones-
Fondos para cobertura de riesgos
de firma (véase Nota 3-c) 1.509 1.449
Fondo por operaciones de futuro
(véase Nota 3-h) 185 -
Provisién para gratificaciones por
jubilacién, invalidez permanente y
defuncioén (Nota 3-g) 24 24
Fondo de prejubilaciones (véase Nota 3-g) 1.200 -
Fondo por operaciones intergrupo 3.461 1.120
Otros fondos 3.301 1.819
9.680 4412
9.939 4.680
e
Por

La composicion del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:
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PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Fecha
Millones de Pesetas Tipo de
Entidad 1997 1996 Divisas | Interés {vencimiento

Corporacién Bancaria de

Espafia, S.A. 17.000f 17.000{ Pesetas | 5,60% 21-03-00
Corporacion Bancaria de

Espaiia, S.A. 7.500 7.500{ Pesetas | 5,60% 21-03-00
Argentaria Preferred

Capital Limited 37.926 - |Dolar USA| Vrble. 30-06-02

62.426] 24.500

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
los ejercicios 1997 y 1996 ascendi6 a 3.048 y 1.909 millones de pesetas, respectivamente.

CAPITAL SUSCRITO

El capital social de la Caja esta formalizado en 38.554.336 acciones nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas
con idénticos derechos politicos y econdmicos.

No se ha producido movimiento en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la totalidad de las acciones que componen el capital
social de la Caja pertenecian a Corporacién Bancaria de Espafia, S.A.; por tanto, la Caja
es una sociedad unipersonal de las contempladas en el articulo 128 de la Ley 2/1995.

El Consejo de Ministros celebrado el 16 de enero de 1998 aprobo6 un Real Decreto para
la aplicacién a Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. de un régimen de autorizacién
administrativa previa a la adopcién de determinados acuerdos especificamente
relevantes, una vez desaparecida la participacion publica en la Entidad. Este Real
Decreto contempla el establecimiento del mencionado régimen de autorizacion
administrativa previa por un periodo de tres afios, ampliable a cuatro, caso que asi lo

acordase el Gobierno en su dia, tanto para Corporacion Bancaria de Egpana, 5.A. como ...
"
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para otros bancos de su Grupo (Banco Exterior de Espafia, S.A., Banco Hipotecario de
Esparia, S.A., Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A. y Caja Postal, S.A.), habiendo
quedado sujetos al citado régimen los acuerdos sociales de enajenacion o gravamen, en
cualquier forma, de acciones o valores que pudieran dar derecho a la suscripcién o
adquisicién de las mismas, de que sea titular Corporacién Bancaria de Espana, 5.A. en
cualquiera de los bancos indicados, asi como la adquisicion directa o indirecta de las
acciones de cualquiera de los citados cinco bancos, o valores que pudieran dar derecho
a la suscripcion o adquisicién de las mismas, cuando tenga por consecuencia la
disposicién de, al menos, el 10% de sus respectivos capitales sociales.

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

No se ha producido movimiento en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996.

RESERVAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la
que se recoge a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Reserva legal 3.855 3.855
Reserva voluntaria 199 990
Saldos al cierre del ejercicio 4.054 4.845

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestraa continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4.845 3.990
Aplicacion a reservas del beneficio neto
del ejercicio anterior - 855
Fondo de prejubilaciones (véanse Notas 3-g y 16) (791) (*) -
Saldos al cierre del ejercicio 4,054 4,845

(*) Importe neto de su efecto fiscal
Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia, modificada por la Circular
12/1993, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, que modifica, entre otros aspectos,
el tratamiento de los limites a las posiciones en divisas, culminé el proceso de
adaptacién de la legislacion espafiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias y establece, en su Norma Primera, que el cumplimiento de recursos
propios sera de aplicacién a los grupos consolidables de entidades de crédito asi como
a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el computo de los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningun
caso, los recursos propios podrén ser inferiores al 8% (en el caso del grupo
consolidable) y al 4% (en el caso de la entidad individualmente considerada
perteneciente a un grupo consolidable) de las cuentas patrimoniales, los compromisos
y demis cuentas de orden que presenten riesgos de negociacién y de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Caja, individualmente considerada y el Grupo
consolidable al que pertenece (véase Nota 18) cumplen los requisitos minimos
establecidos en dicha normativa.

Las cuentas anuales de la Caja se integran, en los ¢jercicios 1997 y 1996, en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Corporacion Bancaria de Espafia.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
espafiolas que obtengan en el ejercicio econémico beneficios deberan dotar el 10% del
beneficio neto del ejercicio a reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que
la reserva alcance el 20% del capital social (limite alcanzado al 31 de diciembre de
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1996). La reserva podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

Hasta el 30 de junio de 1991, el Organismo Auténomo "Caja Postal de Ahorros" se
encontraba exento del Impuesto sobre Sociedades. Como consecuencia de su
transformacién en sociedad anénima comenz6 a tributar, a partir de esta fecha, en el
régimen general de dicho Impuesto, integrandose en consolidacion fiscal con el Grupo
cuya entidad dominante es Corporacién Bancaria de Espafia, 5.A. (véase Nota 18).

En el ejercicio 1994, se produjo la fusién por absorcién de Arrendamientos Financieros
Inmobiliarios, S.A. por parte de la Caja de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. En cumplimiento del articulo 14 de Ia
citada Ley 29/1991, los requisitos de informacién establecidos figuran en la Memoria
que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1994, que fue aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Caja de 20 de febrero de 1995.

Durante el ejercicio 1995, se produjeron las fusiones por absorcién de Banco de Crédito
Agricola, S5.A. y de Finampostal, Corporacién Financiera Postal, 5.A. por parte de la
Caja de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades Europeas (véase Nota 1). En cumplimiento del articulo 14 de la citada
Ley 29/1991, los requisitos de informaci6n establecidos figuran en la Memoria que
forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, que fue aprobada por la Junta
Genera! de Accionistas de la Caja de 26 de febrero de 1996.

Durante el ejercicio 1996, se produjo la fusién de Postal Gestién de Activos, S.L.,
sociedad participada al 100% por la Caja, con Hipotecario Gestién de Activos, S.L.
(actualmente Gesinar, S.L.). Dicha fusién se acogi6 al régimen de neutralidad fiscal
previsto en el Capitulo VIII, Titulo VI de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre
Sociedades. En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107.2 de la citada Ley, el
valor neto contable de los titulos de Postal Gestién de Activos, S.L. entregados con
ocasion del canje derivado de la fusion era de 13.158 millones de pesetas, importe
equivalente al valor por el que fueron contabilizados los titulos recibidos de
Hipotecario Gestion de Activos, S.L. (actualmente Gesinar, S.L.).

6u
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El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye el Impuesto sobre Sociedades relativo a los

beneficios de cada ejercicio.

El importe correspondiente a las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
figura contabilizado en el saldo del capftulo "Otros Activos” de los balances de

situacidn adjuntos.

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, relativa a los
ejercicios comprendidos entre 1990 y 1994, existen actas de inspecci6n, algunas de elias
incoadas en disconformidad. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, las
deudas tributarias derivadas de las mismas se encuentran totalmente provisionadas en
las cuentas anuales del ejercicio 1997.

La conciliacién del resultado contable de cada ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Beneficio del ejercicio, antes de la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades 42.739 26.511
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
permanentes (1.392) 665
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
temporales y otros-
Con origen en el ejercicio 1.779 222
Con origen en ejercicios anteriores (141) 1.968
Base imponible 42.985 29.366

El beneficio fiscal correspondiente a la exencién de plusvalias de activos fijos por
reinversién existente en la normativa anteriormente vigente del Impuesto sobre
Sociedades y cuyo importe ascendi6 a 152 millones de pesetas en el ejercicio 1995, fue
considerado como diferencia permanente en la determinacién de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, habiendo sido reinvertido en su totalidad
durante 1996 el importe de los valores de enajenacién de dichos activos. Asimismo
durante 1996 y 1995, la Caja procedi6 a materializar en su totalidad los compromisos
de reinversién asumidos por el Banco de Crédito Agricola, S.A. con anterioridad a Ia

fusion con Caja Postal, S.A. e e
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Por aplicacién de la normativa propia de las sociedades que tributan en régimen de
consolidacién fiscal, el efecto en cuota de la deducciéon por dividendos percibidos y las
bonificaciones aplicadas han ascendido en la Caja a 981 y 1.230 millones de pesetas en

los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los principales compromisos y contingencias
contraidos por la Caja en el curso normal de sus operaciones eran los siguientes:

Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 33.571 26.446
Otros pasivos contingentes 417 360
33.988 26.806
Compromisos:
Disponibles por terceros- o
Por el sector Administraciones Pablicas| 34.479 8.568
Por otros sectores residentes 151.220 | 294.398
Por no residentes - 5
Otros compromisos 21.224 23.424
206.923 | 326.395
240911 | 353.201

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle de las operaciones de futuro es

el siguiente:

prresman
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Otras operaciones sobre tipos de interés

- 60 -
Millones de
Pesetas
1996
Compraventas de divisas no vencidas 5.805 5.328
Compraventas no vencidas de activos financieros 73 1.530

341.446 | 157,924
280460 | 90.094

63

(*) Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluye 334,084 y 119.768 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes al valor liquidativo garantizado de fondos de inversion

asegurados.

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos en "Otras operaciones sobre tipos de interés" del detalle anterior al 31 de

diciembre de 1997:
Plazo de Vencimiento
Concepto Menosde | Dela De5a
1 afio 5 afios 10 afios

IRS cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 2,980 500 7.500
Tipo de interés (%) 6,83 10,55 8,96
IRS pagande fijo:
Nocional (millones de pesetas) 980 500 7.500
Tipo de interés (%) 10,79 10,50 8,95
Call money swap cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 85.500 - -
Tipo de interés (%) 515 - -
Call money swap pagando fijo:

Nocional {millones de pesetas) 20.000 - -

Tipo de interés (%) 4,92 - -
FRA’S cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 155.000 - -
Tipo de interés (%) 4,88 - -

A continuacion se presenta el desglose de las operaciones de futuro (nocionales) que
mantiene la Caja al 31 de diciembre de 1997, distinguiendo entre operaciones de

cobertura y operaciones de negociacion:
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) , Millones de Pesetas
gﬁ Concepto Operaciones | Operaciones
de Cobertura |de Negociacién
De riesgo de cambio
. Compraventa de divisas a plazo 4.507 1.298
De riesgo de precio
. Compraventas no vencidas de activos financieros - 73
. Opciones put sobre Mibor 2.000 -
. Opciones call sobre "Participaciones” (Nota 10) 2.681 -
. Opciones put sobre "Participaciones” (Nota 10) 2.681 -
De riesgo de interés
.IRS'S 19.960 -
. Call Money Swap 40.000 65.500
.FRA'S - 155.000

Algunas sociedades filiales de la Caja gestionan instituciones de inversién colectiva y
fondos de pensiones. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el patrimonio gestionado por
estas sociedades en funcién del tipo de unidad de gestion era:

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos de Inversién Mobiliaria 891913 | 235.174
Fondos de Inversién en Activos

del Mercado Monetario 722576 | 541.884

Fondos de Pensiones 253.236 | 163.084

Fondos de Inversién Inmobiliaria 1.847 -

1.869.572 | 940.142

(23) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO CAJA POSTAL Y DEL GRUPO
CORPORACION BANCARIA DE ESPANA Y
ASOCIADAS

A continuacion, se muestra un detalle de los principales saldos al 31 de diciembre de
1997 v 1996, asi como de las principales operaciones realizadas durante dichos
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o ejercicios, con sociedades del Grupo Caja Postal y del Grupo Corporacién Bancaria de
ﬁ_‘; Esparia (véase Nota 18) y Asociadas:
Millones de Pesetas
Grupo Corporacion
Bancaria de Espafia y
Grupo Caja Postal Asociadas
1997 1996 1997 1996
BALANCE DE SITUACION:
Active-
Entidades de Crédito - - | 585.507 | 459.721
Créditos sobre Clientes 4.135 2,952 50.040 21.609
Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija - . 3.696 9.622
4.135 2952 | 639.243 | 490.952
Pasivo-
Entidades de Crédito - - | 330.700 | 186.811
D¢bitos a Clientes 35.059 7.8%4 35.637 9.668
Pasivos Subordinados (Nota 17) - - 62.426 24.500

35.059 7.894 | 428.763 | 220.979

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Debe- .

Intereses y Cargas Asimiladas 1.213 558 10.568 7.459

Comisiones Pagadas 415 - 415 -

Gastos Generales de Administracion 10.591 8.341 13.694 9.312
' 12.219 8899 | 24677 | 16.771

Haber-

Intereses y Rendimientos Asimilados 62 S0 30.498 27.430

Comisiones Percibidas 12.671 8.103 12.785 8.118

12.733 8.193 43.283 35.548

. La Caja, como sociedad unipersonal, tiene suscrito con su accionista wnico,
Corporacion Bancaria de Espafia, S.A., un contrato "marco”, de fecha 6 de junio de
' 1995, para formalizar las relaciones y servicios que, en el ambito de las operaciones
tipicamente bancarias, se mantenian a esa fecha o se pudieran tener en el futuro. Se
establece que los términos y condiciones de las relaciones y servicios objeto del mismo
' seran las normales que se hallen vigentes en el mercado bancario para cada tipo de
operacidn o servicio.
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A continuacién se muestra un detalle de los saldos mas significativos de los balances
de situacion al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 mantenidos por la Caja con su 1nico
accionista, Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A., en el marco de dicho contrato:

Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO
Entidades de Crédito 70.926 -
70.926 -
PASIVO '
Entidades de Crédito 15 26,000
Pasivos Subordinados (véase Nota 17) 24.500 24,500
24515 50.500
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Intereses y Cargas Asimiladas 1.661 3.993
Gastos Generales de Administraciéon 1.232 1.334
2.893 5.327
Haber-
Intereses y Rendimientos Asimilados 1.880 -
1.880 -

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 49.329 68.409
De la cartera de renta fija 51.552 65.995
De créditos sobre clientes 75.191 83.882
Otros productos 633 785

176.705 | 219.071

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 175 129
De servicios de cobros y pagos 8.318 7.440
De servicios de valores 3.149 2.073
De otras operaciones 13.430 8.850

25.072 18.492

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espafia 5.690 11.392
De entidades de crédito 30.069 36.161
De acreedores 58114 |101.899
De empréstitos y otros valores negociables 5.540 6.072
Financiaciones subordinadas 3.048 1.909
Otros intereses (675) 516

101.786 | 157.949

Comisiones pagadas-

Cedidas a otros corresponsales 2,188 2.089
Otras comisiones pagadas 3.195 2.666
5.383 4.755

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
- DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Sueldos y salarios _ 24.265 22185
Cargas sociales 6.788 6.342

Gastos de formacion y

otros gastos 1.408 1.382
32.461 29,909

El namero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero Medio de
Empleados

1997 1996

Direccién General 4 3
Jefes 3.184 2.838
Administrativos 1.502 1.732
Resto 641 660
- 5331 5.233

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los miembros del Consejo de Administracién de la Caja han devengado sueldos en la
Caja cuyo importe, en los ejercicios 1997 y 1996, asciende, aproximadamente, a 50 y 35
millones de pesetas, respectivamente.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el importe devengado en concepto de dietas, por los
miembros del Consejo de Administracién de la Caja ha ascendido a 29 millones de
pesetas en cada uno de ambos ejercicios.

El importe de los créditos concedidos por la Caja al 31 de diciembre de 1997 y 1996 al
conjunto de los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion
ascendia a 10 millones de pesetas y su tipo de interés oscilaba entre el 4% y el 10%
anual en ambos ejercicios. Asimismo, a dichas fechas, no se habian contraido
obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros del Consejo
de Administracion. r:--
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@ (27) CUADRO DE FINANCIACION
A continuacién, se muestra el cuadro de financiacién de la Caja correspondiente a los
ejercicios 1997 y 19%:
Millones de Pesetas
ORIGENES 1997 1996
Recursos generados de las operaciones 43.096 27.324
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) 286.503 -
Inversién crediticia (disminucién neta) - 106.611
Titulos de renta fija (disminucién neta) 101.373 199.464
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) 885 -
g Acreedores (incremento neto) - -
Empréstitos (incremento neto) - 5.921
Venta de inversiones permanentes-
I Venta de participaciones en empresas del grupoy
asociadas : 23.401 2.274
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 3.747 7.700
' Pasivos subordinados 37.926 -
Otros conceptos de activo menos pasivo (variacién neta) - 15.202
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 496.931 364.496

l Millones de Pesetas
APLICACIONES 1997 1996
Inversiones menos financiacién en Banco de Espafia
a y Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) - 271.915
Inversi6n crediticia (incremento neto) 72.021 -
Titulos de renta fija (incremento neto) - -
H Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 2921
Acreedores (disminucién neta) 376.403 59.240
Empréstitos (disminucién neta) 8.856 -
I Adquisicion de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del Grupo
y asociadas 7.025 13.828
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 9.220 16.592
l Otros conceptos de activo menos pasivo (variacion neta) 23.406 -
! TOTAL APLICACION DE FONDOS 496.931 364.496
I
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Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Memoria del Banco correspondiente al ejercicio
de 1997 que formula el Consejo de Administracién de Caja Postal,

celebrada el dia 26 de enero de 1998.

Francisco Gonzélez Rodriguwg, Presidente

S.A. en su sasi6n

José Luis Aionso Pérez, Conaejero

Wty freeY

Ross Marla BermGdez Gémez, Consejera

A és< A
(]‘-Io c.r)yéo.. Morales, Consejero

Ramén Bustamante ,y de | 'Mou. onsejerc

17i: f//7

Enrique C;/tellén Leal, Consajero

Amador Elena Cérdoba, Consejero

José Luis Blanco Sevilla, Consejero

Gloria Cortizo Sénchez, Consejera

Francisco Gémez Roldén, Conssjero
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Jesis Marfa Martin Horr‘heonsojoro

o
Gregorio Villalabeitia Galarraga, Consejero
Delegado

Fon&ndo Vivar Mira, Consejero

Victor Agustin Gonzélez Muiioz, Consejero

M?*. Elena Pisonero Ruiz, Consejera

Y A

M®. Elvira Rodrigus) Herrer, Consejera

José sl Viliar Uribarri, Conssjero

DILL...




GENCIA: La pongo yo, ¢l Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar
que las Cuentas Anuales de Caja Postal, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 1997, que se componen de 69 hojas numeradas, escritas solo por el
anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracion en la reunidn celebrada el
dia 26 de enero de 1998, habiendo sido firmadas por todos los Consejeros.

En Madrid a 11 de febrero de 1998,

éi




CAJA POSTAL, S.A.

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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Durante 1997 Caja Postal, S.A. ha desarrollado acciones especificas al objeto de
consolidarse como la entidad especializada en el negocio de banca minorista dentro

de Argentaria.

Caja Postal ha acometido un ambicioso proyecto de segmentacion comercial de la
base de clientes, ha creado un modelo especifico para potenciar su presencia en los
pequefios negocios y ha perfeccionado los procesos de gestién de los clientes del

Banco Hipotecario de Espaiia.

En el ejercicio 1997 Caja Postal ha continuado con la comercializacién de productos
y servicios homogéneos dentro del Grupo Argentaria y ha apostado por la
distribucion comercial a través de novedosos canales tales como Linea Directa

Argentaria y la apertura de oficinas en hipermercados.

1997 ha sido un ejercicio muy favorable en la evolucién de todos los margenes de la

cuenta de resultados y de las magnitudes comerciales del balance.

El Margen de Intermediacion ha experimentado un crecimiento durante 1997 de!
19,5% respecto a 1996, lo que unido a la favorable evolucion de las rdbricas de
comisiones han situado el Margen Ordinario en 102.353 miliones de pesetas,

mostrando una tasa de crecimiento interanual del 20,9%. El Beneficio antes de
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impuestos ha alcanzado la cifra de 42.739 miliones de pesetas lo que ha supuesto

un aumento del 61,2% en relacién con el ejercicio anterior.

El crecimiento de los recursos gestionados por la red de Caja Postal durante el
ejercicio 1997 ha sido de 346.535 millones de pesetas, lo que representa un

crecimiento del 14,2%.

La inversion crediticia viva asciende a 913.289 millones de pesetas al 31 de

diciembre de 1997, con un incremento del 9,3% respecto al cierre del ejercicio

anterior.

NEGOCIOS DE CAJA POSTAL, S.A.

En 1997 ha continuado la reduccién en los tipos de interés y se ha acentuado la
competencia en el sector financiero en la captaci6n de recursos y en la concesion de
financiacion, lo que ha exigido un importante esfuerzo en la definicion y creacion de

nuevos productos financieros acordes con las demandas del mercado.

En respuesta al entorno competitivo del sector, durante 1997 se han consolidado en
Caja Postal iniciativas dirigidas a incrementar la eficacia en las acciones comerciales

de los gestores de la Entidad, que se han traducido en un aumento notable de los

~o
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recursos captados de la clientela y en un importante crecimiento de la actividad

crediticia con particulares.

Durante 1997 Caja Postal ha realizado la segmentacién de su base de clientes
atendiendo a sus variables caracteristicas basicas. Este modelo facilita a los
responsables comerciales propuestas de valor diferenciadas para cada cliente
segun sus necesidades, al tiempo que bermite maximizar la efectividad de las

campanas que se desarrollan e incrementar el grado de vinculacion de la clientela.

Desde la Division de Colectivos de Caja Postal se ha profundizado en ia gestion
sistematica de los clientes del Banco Hipotecario de Espafia, consiguiendo la
domiciliacidon de los nuevos préstamds y cubriendo las necesidades de éstos
mediante ia oferta de una amplia gama de productos y servicios, siguiendo un plan

especifico de gestion comercial continua, dado que se trata de un colectivo

estratégico para la Entidad.

Para satifacer la demanda creciente del mercado en relacion con los productos de
ahorro-prevision, se ha desarrollado en el marco de Argentaria el Plan de Prevision
Familiar, herramienta que, instalada en la red de oficinas y al servicio de la clientela,
permite identificar necesidades de ahorro de cara al futuro del cliente en base a sus
circunstancias personales, determinando las mejores formulas de ahorro que

permiten cubrir estos aspectos de una forma optima.
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En la bisqueda de nuevas oportunidades de negocio, Caja Postal ha desarrollado

durante 1997 un modelo especifico para incrementar su presencia en el segmento

de pequefios negocios. Se han nombrado responsabies en cada Zona para este

cometido y se han disenado productos especificos de financiacién, ahorro y

servicios adecuados a las necesidades de los clientes objetivo.

En 1997 se ha realizado un importante esfuerzo de potenciacién de la Linea Directa
Argentaria, proyecto corporativo de prestacion de servicios bancarios a través del
teléfono, con el objetivo de mejorar el servicio prestado a la clientela. Esto se ha
traducido en la captaciéon de numerosos contratos y en la gestion de un volumen

muy importante de llamadas telefonicas.

Una vez completada la integracién de la Division Agroalimentaria en Caja Postal,

durante 1997 se ha seguido profundizando en los aspectos mas comerciales del

negocio bancario en el sector agricola. Se han incorporado nuevos productos y

Bty
E

servicios acordes con la demanda de su clientela y se ha reforzado su componente
comercial creando la figura del Gerente de Cuentas, responsable de la gestion

personalizada de una cartera de clientes determinada.

Desde 1992, Caja Postal y el Organismo Auténomo Correos y Telégrafos venian
distribuyendo productos financieros a través de la Red de este Ultimo, de acuerdo
con un convenio de colaboracién firmado por ambas partes. El Organismo planted

durante 1997 una oferta a las principales entidades financieras para.que, utilizando... —.emae
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su red postal y en su condicion de Agente de Entidad de Crédito, se pudieran

distribuir los productos financieros y servicios previstos en la legistacion vigente. El

adjudicatario fue Caja Postal por un periodo de 10 afios.

Durante 1997 ha continuado la reduccién en los tipos de interés iniciada en

ejercicios anteriores, io que unido a la favorable fiscalidad de los instrumentos de

ahorro intermediados fuera de los balances bancarios (fondos de inversién y

pensiones, basicamente), ha hecho que la demanda sobre este tipo de instrumentos
se haya acentuado, adaptandose la Caja a esta situaciéon con una amplia oferta de
productos y una adecuada gestion de los depésitos en balance. En 1997, los
recursos gestionados por la red de Caja Postal han experimentado un crecimiento
de 346.535 de millones de pesetas, lo que representa una tasa de crecimiento

interanual del 14,2%.

El patrimonio gestionado por la red de Caja Postal en fondos de inversién asciende
al 31 de diciembre de 1997 a 1.036.153 millones de pesetas lo que representa un
aumento de! 33,3% respecto al cierre del ejercicio anterior. Este incremento se ha
alcanzado por la via de seguir potenciando los fondos garantizados y por la de
asemejar esta figura de ahorro lo mas posible a las imposiciones a plazo
tradicionales de los balances bancarios, para lo que se ha creado la Libreta Fondos
que permite al cliente seleccionar plazos de sus inversiones y rentas periddicas.
Especificamente, durante 1997 se han disefiado fondos garantizados en renta

variable a distintos plazos y referidos a diversos indices bursatiles, lo que permite.._ .___

Sl et
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contar en la actualidad con una oferta amplia en fondos de inversién que da

respuesta flexible a las necesidades de la clientela de Caja Postal, tanto en las

preferencias de nivel de riesgo como en los plazos para las inversiones.

Durante 1997 se ha acentuado la demanda y la actividad comercial en relacién con
los fondos de pensiones, lo que se ha traducido en un crecimiento interanual del
25,4% en el patrimonio gestionado, alcanzando este Ultimo un volumen de 204.436

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1897.

Los depdsitos de ahorro a la vista se sitian al 31 de diciembre de 1997 en 841.090
millones de pesetas lo que supone un aumento del 13,4% respecto al cierre del
ejercicio anterior. Especial relevancia tiene la evolucion de los saldos en cuentas de

ahorro, que han experimentado un crecimiento del 9,5% durante el ejercicio,

situandose en 406.638 millones de pesetas. A esta positiva evolucion han
contribuido el atractivo comerciat de los productos distribuidos (libreta "Millonaria" y
libreta "Edad de Oro"), las actuaciones de la Divisiéon de Colectivos dirigidas a lograr

la domiciliacion en Caja Postal de los préstamos del Banco Hipotecario de Espafia y

los aumentos en los niveles de vinculacién de la clientela fruto de las acciones

especificas acometidas en el afio.

El afio 1997 ha estado marcado por las salidas a Bolsa de empresas publicas y

privadas, proceso en el que Caja Postal ha mantenido una activa participacion,

generando un volumen importante de las ordenes del sistema financiero. -

- TARIA
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En la evolucion del crédito gestionado por Banca Comercial hay que destacar la tasa

de crecimiento del 36,0% en los préstamos al consumo a particulares. Este

significativo crecimiento se ha alcanzado gracias a la comercializacion del Credi-
millonario, a la agilizacion de su concesiéon mediante la utilizacion det sistema de
clasificacion de clientes y al empleo de técnicas de marketing directo, posibilitado

por el mayor conocimiento de las necesidades de la clientela de Caja Postal.

Completando la oferta de crédito a particulares, durante 1997 se han desarrollado
nuevos productos soportados en tarietas de crédito (Gran Compra, Crédito
Permanente), potenciandose su utilizacién mediante campanas especificas

apoyadas en atractivos regalos vinculados al consumo soportado en este medio de

pago.

El volumen de financiacion hipotecaria en Caja Postal al 31 de diciembre de 1997

i
i
i
i
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i

asciende a 579.493 de millones de pesetas, lo que representa un crecimiento
interanual del 14,0%. Estos crecimientos se han alcanzado con el mantenimiento
de politicas diferenciadas, en funcién de ia cuota de penetracion de Caja Postal en
cada zona y mediante el envio de ofertas especificas a clientes potenciales

seleccionados de las bases de datos internas.
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ORGANIZACION Y MEDIOS

Con el objetivo de reducir la carga operativa en las oficinas, se han realizado
campafias especificas de cara a superar los ya elevados niveles de utilizacién de ios
cajeros automaticos de Caja Postal, dedicando a tal fin tanto gestores de la propia
entidad como personal contratado al efecto. Se ha continuado con la instalacion de
nuevos cajeros automaticos, asi como con la renovacion de los ya existentes,

contando a final del ejercicio con 1.175 unidades operativas.

El total de oficinas existentes al 31 de diciembre de 1997 es de 1.016, de ias que
cuatro estan ubicadas en centros comerciales, enmarcadas en una apuesta
permanente de Caja Postal por las nuevas redes de distribucion. Estas oficinas
cuentan con una clara diferenciacion en cuanto a tecnologia y merchandising, de

forma que se encuentran perfectamente integradas en su entorno de negocio.

La estructura organizativa de la red comercial de Caja Postal cuenta en la actualidad

con 11 Direcciones Territoriales, 64 Direcciones de Zona y 14 Nulcleos de

Bancarizacién.



RECURSOS HUMANOS

Al 31 de diciembre de 1997 la plantilla de Caja Postal estaba compuesta por 5.359

personas.

El crecimiento neto de plantilla ha sido dé 80 nuevos empleados, dedicados a
atender los requeﬁmientos de recursos generados por la implantacion de los nuevos
proyectos comerciales. Las necesidades organizativas adicionales se han cubierto
mediante procesos de promocion y racionalizacion de recursos. En este sentido es
de resaltar que, durante e! afio, la promocion ha sido de 9%, la movilidad funcional

el 17% v la geogréfica ha alcanzado un 12..4%.

En el apartado de contrataciones destaca la incorporacién de 311 titulados

universitarios, cuya seleccién y formacién ha sido desarrollada integramente en la

propia Entidad.

En el plan de formacién anual se han impartido 377 seminarios a un total de 5.053
asistentes en presencia y a 2.255 a distancia. En este ejercicioc se ha hecho
especial incidencia en el area comercial, inversién y en las actividades de apoyo a

nuevas estructuras y proyectos.
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Con el fin de atender de una forma planificada ia cobertura de puestos clave de la
organizacion, se ha mantenido un plan de rotacion y formacion especializada para

apoyar los procesos de promocion interna.

MAGNITUDES FINANCIERAS BASICAS

Los Resultados de Caja Postal, S.A.

A lo largo de 1997, en el negocio bancario en nuestro pais se han mantenido las
lineas maestras, que ya caracterizaron el ejercicio anterior, consistentes en la
continua caida de los tipos de interés, égudiiacién de la competencia y el auge de
instrumentos sustitutivos de los depésitos tradicionales, tales como los fondos

garantizados y los productos de prevision.

Al 31 de diciembre de 1997, gracias a una estrategia comercial muy activa, a una
gestion adecuada de los costes financieros y a la mejoria en la estructura de su
balance, Caja Postal ha obtenido, con unos activos totales medios un 8,5%
inferiores 'al ejercicio anterior, un Margen de Intermediacion de 79.041 millones de

pesetas, lo que supone un incremento interanual del 19,5%.

La positiva evolucion del Margen de Intermediacion es fruto de las importantes

mejoras en la relacion entre el rendimiento de los empleos y el coste de los recursos

e
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y de una estructura mas rentable de! balance, en la que ganan protagonismo las

rabricas de créditos y recursos tipicos de la clientela.

Pese al constante descenso de los tipos de interés, la relacion entre el Margen de
! Intermediacion y los activos totales medios alcanza, al 31 de diciembre de 1997, el

2,99%, frente al 2,27% del ejercicio anterior.

Las comisiones netas percibidas por Caja Postal han ascendido a 19.689 millones
de pesetas, lo que representa un aumento dei 43,3%, respecto al afio anterior.

Las comisiones por !a comercializacién de fondos de inversién y de pensiones han
instrumentos de ahorro de buena parte de los recursos captados durante el ejercicio.

ﬂ ~ experimentado un crecimiento del 47,4% fruto de la canalizacion hacia estos

Las comisiones netas por prestacién de servicios se han incrementado, en su

conjunto, el 37,5% respecto a 1996, crecimiento que se ha visto propiciado por la
rentabilizacion del extenso pargue de tarjetas, la activa participacion en las O.P.V. y

en la mayor actividad en los servicios relacionados con el depésito y custodia de

valores.

Al 31 de diciembre de 1997 las plusvalias latentes en la cartera de renta fija

IS mar (p e

' Los resultados por operaciones financieras se situan en 3.623 millones de pesetas.
ascienden a 63.624 millones de pesetas.



i
|
7

%
|

12

-12-

La positiva evolucién del Margen de Intermediacion y las comisiones generadas
durante el ejercicio 1997 han situado e! Margen Ordinario de Caja Postal en 102.3563

millones de pesetas, lo que supone un incremento del 20,9% respecto al alcanzado

en 1996.

El mayor incremento del Margen Ordinario respecto a ja evolucién de los gastos
generales de administracion ha mejorado el ratio de eficiencia hasta el 54,5%, 4,5

puntos menos que el obtenido al cierre del ejercicio anterior.

Después de deducir al Margen Ordinario los Gastos, las Amortizaciones y Otros
resultados netos del ejercicio, Caja Postal alcanza un Margen de Explotacion de
41.678 millones de pesetas, con un incremento dei 45,7% sobre el obtenido en el

ejercicio anterior y con una alta calidad en su composicion.

En 1997 se han destinado 1.835 millones de pesetas a Dotaciones para
insolvencias, lo que ha permitido alcanzar un grado de cobertura del 96,0% sobre
activos dudosos. Las recuperaciones de principales de riesgos contabilizados fuera

de balance se han cifrado en 2.157 millones de pesetas, lo que supone un

crecimiento del 26,4% respecto a 1996.
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La mejoria de los resultados de las sociedades participadas por Caja Postal ha
permitido recuperar coberturas realizadas en ejercicios anteriores, cifrandose ésta

en 514 millones de pesetas.

El neto de los Resultados extraordinarios asciende a 225 millones de pesetas frente
a los 2.709 millohes de pesetas del ejercicio anterior. Dentro de este capitulo se
incluyen los intereses recuperados de ejercicios anteriores que han ascendido en
1997 a 2.291 millones de pesetas, lo que representa un aumento del 41,0%
respecto a 1996. El resto de conceptos reflejan una disminucién respecto a! ejercicio
anterior de 3.150 millones de pesetas, como consecuencia, fundamentalmente, del
descenso durante 1897 de los resultados no recurrentes derivados de la venta de

inmuebles.

El Beneficio antes de impuestos de Caja Postal al 31 de diciembre de 1997 es de
42.739 milones de pesetas, un 61,2% mas que en 1996, fundamentado en

resultados tipicos de la actividad bancaria en todos los margenes.

El Beneficio Neto del ejercicio 1997 alcanza los 29.941 millones de pesetas, un
64,2% superior al del ejercicio 1996, lo que ha permitido alcanzar una Rentabilidad
sobre los recursos propios (R.O.E.) del 27,2% y una Rentabilidad sobre activos

totales medios (R.O.A.) del 1,1%.
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El Balance de Situacion

Ei Balance de situacion de Caja Postal al 31 de diciembre de 1897 se sitia en
2.673.488 millones de pesetas, cifra que representa una disminucién interanual del
3.4%. Esta reduccién deriva de la decision de situar el negocio en el sector de

particulares, abandonando las operaciones mayoristas de reducido margen.

La inversion crediticia neta a 31 de diciembre de 1997 alcanza la cifra de 914.141
millones de pesetas, con un incremento de 71.620 millones de pesetas, lo que
supone un 8,5%. En la composicién de esta ribrica adquiere protagonismo la
financiacién con el sector privado que pasa a suponer el 92,8% frente a un 86,5% al

31 de diciembre de 1996.

Los activos dudosos de Caja Posta! al 31 de diciembre de 1997 ascienden a 21.113
millones de pesetas, lo que representa una reduccion de 11.425 millones de
pesetas, un 35,1% en relacion al saldo al cierre del ejercicio 1996. El ratio de

morosidad a 31 de diciembre de 1997 es del 2,3% (3,8% en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997, el volumen de recursos gestionados de la clientela,
incluidos los fondos de inversiéon y pensiones comercializados por la red de Caja
Postal, asciende a 2.783.236 millones de pesetas, 346.535 millones de pesetas mas

que al 31 de diciembre de 1996, lo que refleja un aumento del 14,2%. -
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Dicho crecimiento se ha instrumentado, basicamente, a traves de la colocacion de
fondos de inversién y pensiones comercializados por la red de Caja Postal, que
alcanzan un saldo de 1.240.589 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997,
300.447 millones de pesetas mas que al 31 de diciembre de 1996, con un

crecimiento interanual del 32,0%.

En este crecimiento hay que destacar la favorable evolucion de los depoésitos de
ahorro a la vista, que han aumentado en el ejercicio 1997 en 98.293 millones de
pesetas, el 13,4% respecto a 1996. De acuerdo con la estrategia de centrar el
negocio con particulares, el saldo de la ribrica de Otros Débitos, que incluye las
cesiones temporales de activos, ha experimentado una disminucion de 427.704
millones de pesetas, lo que representa un 68,9% respecto al cierre del ejercicio

1996.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 1998

En 1997, Caja Postal ha realizado un positivo ejercicio y ha demostrado su
capacidad de adaptacion a los cambios del sector, fortaleciendo su posicidbn como

banco de particulares en Argentaria. .
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Objetivos fundamentales para 1998 son la potenciacion de la capacidad
comercializadora de la Caja mediante planes especificos de apoyo a la red de
oficinas, la intensificacion del grado de vinculacion de su base de clientela y la

adaptacion al reto que supone la integracion en la Unién Monetaria.

La consolidacién comercial de la Red Agroalimentaria, el mantenimiento de la
coordinacién con el Banco Hipotecario de Espafa y el desarrollo de las redes
comerciales alternativas permitiran mantener, en 1998, una importante actividad

comercial en Caja Postal.

En conclusidn, objetivos ambiciosos y con favorables expectativas en cuanto a los

resultados previstos, siempre en consonancia con la estrategia comercial del Grupo

Argentaria.




Informe de Gestién del Banco correspondiente al ejercicio de 1997 gue formula el Consejo
de Administracién de Caja Postal, S.A. en su sesién celebrada el dia 26 de enero de 1998.
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GENCIA: La pongo yo, ¢l Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar
& que el Informe de Gestion de Caja Postal, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 1997, que se compone de 16 hojas numeradas, escritas solo por el
anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracion en la reunidn celebrada el
dia 26 de enero de 1998, habiendo sido firmadas por todos los Consejeros.

En Madrid a 11 de febrero de 1998.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista de
Caja Postal, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA POSTAL, S.A. y de las
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen, junto con la Caja, el GRUPO
CAJA POSTAL (véase Nota 2), que comprenden los balances de situacién al 31 de

diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria

- correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya

formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante,

s ‘ Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales

consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

' 2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Caja Postal, 5.A., y de las Sociedades Dependientes que componen, junto con la

! Caja, el Grupo Caja Postal al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de

sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién consolidado del ejercicio 1997 adjunto, contiene las
explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades consolidadas.

29 de enero de 1998

Arthur Andersen v Cia, S Com Inserila v ol ‘\\‘v‘u_istrn Olivial de Andilores doe
Rep. Mere: Madrid, Tome 319, Libeo D) falio 1, Crentas (ROWC)
Secs 8 Poja M5 Tneerip, 1 Inserita en el Registro de Foomomistas Aoditer s (12E A1
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CAJA POSTAL, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN, JUNTO CON LA CAJA,
EL GRUPO CONSOLIDADO CAJA POSTAL

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997
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CAJA POSTAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN,
JUNTO CON LA CAJA, EL GRUPO CONSOLIDADO CAJA POSTAL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 3Y4
(Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1957 1996
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 10522 10.531
Banco de Espaiia 38.986 3%.835
Ctros bancos centrales - -
49.508 50.366
DEUDAS DEL ESTADO {Nota 5) 669.562 763.167
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6):
Alavista 14.761 11.806
Otros créditos 802458 861.495
817.219 873.301
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 914.647 841.715
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 8):
De emision piblica 1.863 2.083
Otros emisores 18.339 25439
20.202 27522
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {Nota 9) 7.385 6.832
PARTICIPACIONES (Nota 10) :
En entidades de crédito - -
Otras participaciones 66.474 75.054
66.474 75.054
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11):
En entidades de crédito - -
Otras 8.254 7.283
8.254 7.283
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 12):
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - 5
Otros gastos amortizables 4.346 3.429
4.346 3.434
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 13):
Por integracion global y proporcional - -
Por puesta en equivalencia 6.630 2.456
6.630 2456
ACTIVOS MATERIALES (Nota 14):
Terrenos y edificios de uso propio 28.667 30.160
Otros inmuebles 7.772 9.770
Mobiliario, instalaciones y otros 37.631 36.214
74.070 76.144
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS 26.344 18.946
CUENTAS DE PERIODIFICACION 33.800 34.111
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS - -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO - -
TOTAL ACTIVO 2.698.441 2.780.331
CUENTAS DE ORDEN {Nota 26) 239.967 352.908

Las Notas 14 31 descritas en la Memoria consoliduda adjunia forman parte integrante de estos bulances de siluacion

consolidados.
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CAJA POSTAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN,
JUNTO CON LA CAJA, EL GRUPO CONSOLIDADO CAJA POSTAL

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

TOTAL PASIVO 2.698.441 2.780.331

Lus Notas | a 31 descrilas en la Memoria consolidada adjunta forman parte inlegrante de estos balances de situacion
consolidados.

BA LID
1 AS1.2.3Y
{Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio
PASIVO 1997 1996
g ENTIDADES DE CREDITO {Nota 15):
Alavista 40.00 35921
A plazo o con preaviso 724.243 479.136
764.244 515.057
DEBITOS A CLIENTES (Nota 16} :
Depésitos de ahorro- 1.407.316 1.360.789
Alavista 835.481 740.962
A plazo 571.835 619.827
Otros débitos- 185.647 612.093
g A la vista 5277 8.403
A plazo 180.370 603.690
1.592.963 1.972.882
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacién (Nota 17) 79.697 88.499
Pagarés y otros valores 31 85
g 79728 88.564
OTROS PASIVOS 4.399 8.776
CUENTAS DE PERIODIFICACION 21.044 26.778
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 18): :
@ Fondo de pensionistas 259 268
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 9.002 4.359
9.261 4.627
! FONDOQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION - -
BENEFICICS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
Del grupo 34.716 21.077
@ De minoritarios 657 39
- 35.373 21.116
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 19) 62.426 24.500
INTERESES MINORITARIOS (Nota 20) 1.940 389
@ CAPITAL SUSCRITO (Nota 21) 19.277 19.277
PRIMAS DE EMISION (Nota 22) 86.310 86.310
RESERVAS {Nota 23) 4.054 4.845
% RESERVAS DE REVALORIZACION X -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 24):
Por integracién global y proporcional 2.26% 3.018
Por puesta en equivalencia 15.153 4172
| Por diferencias de conversion - -
EE 17422 7190
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CAJA POSTAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN,
JUNTO CON LA CAJA, EL GRUPO CONSOLIDADO CAJA POSTAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRE NDIE EJERCI S ANUALES TERMINADO
EL 31 DE DICIEM NOTAS1,2.3v4
(Millones de Pesetas)
ﬂ Ejercicio | Ejercicio
1997 1996
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) 177.178 219.245
De los que: cartera de renta fija o 51.989 66,229
l INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28) (101.525) {157.603)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3.847 3708
De acciones y otros titulos de renta variable 235 153
De participaciones 2564 2,041
% De participaciones en el grupo 1.048 1.514
MARGEN DE INTERMEDIACION 79.500 65.350
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 28) 36.178 21.772
COMISIONES PAGADAS (Nota 28) {11.701) (5.098)
. RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS 3.647 4.802
MARGEN ORDINARIO 107.624 86.826
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.381 1.228
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (55.058) (48.317)
g De personal (Nota 29) (35.868) (32.735)
De los que:

Sueldos y salarios (27.035) (24.376)
Cargas sociales (7.373) (6.870)
De las que: pensiones (407) {381)
Otros gastos administrativos {19.190) (15.582)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Nota 14) (7.245) (6.882)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {1.603) (3.492)
MARGEN DE EXPLOTACION 45.099 29.363
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCIA 5.533 2907
Participaciones en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 9.184 6.753
Participaciones en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (57) (232)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (3.594) (3.614)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
(Nota 13} {694) (433)
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPC - -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO ~ -

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO} 490 (797)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES R N
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 4132 6.001
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {4.533) (3.551)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 50.323 30.045
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 25) {14.950) 8.929)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 35.373 21.116
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (657) (39)
BENEFICIO ATRIBUIDO Al. GRUPO 31716 21.077

Lus Notas | a 31 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias | nmo—
consolidadas. ‘ e

ﬁ AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) (Nota 7) 296 (3.445)



CAJA POSTAL, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN, JUNTO CON LA CAJA,

EL GRUPO CONSOLIDADO CAJA POSTAL
MEMORIA CONSOLIDADA

(1) RESENA DE CAJA POSTAL, S.A.

Caja Postal de Ahorros fue creada por la Ley de Bases del Correo, de 14 de junio, de
1909, como una entidad de derecho piblico, adquiriendo, con la Ordenanza Postal de
1960, personalidad juridica y patrimonio propios. Posteriormente, el Real Decreto
1097/1977, de 1 de abril, clasific6 a Caja Postal de Ahorros como Organismo
Auténomo de caricter financiero.

El Real Decreto-Ley 3/1991, de 3 de mayo, por el que se estableci6 una nueva
estructura organizativa de las Entidades Pablicas de Crédito, emplazaba al Gobierno
para que en el plazo de tres meses constituyese, de acuerdo con el articulo 6-1 a) del
Texto Refundido de la Ley General Presupuestaria, la sociedad estatal "Caja Postal,
Sociedad Andnima", con capital inicial enteramente de la titularidad del Estado, con la
consideraciéon de Entidad de Crédito y Estatuto de Banco, prosiguiendo desde su
efectiva constitucion las actividades que, como entidad de crédito, venia desarrollando
el Organismo Auténomo Caja Postal de Ahorros y subrogdndose en la totalidad de los
derechos y obligaciones del citado Organismo. Con fecha 16 de julio de 1991, el
Ministerio de Economia y Hacienda autorizé la creacién de "Caja Postal, Sociedad
Anénima".

La escritura publica de constitucién se otorgé el 23 de julio de 1991, determinandose el
patrimonio neto contable como el resultante del balance de situacién auditado de Caja
Postal de Ahorros al 30 de junio de 1991. El capital social inicial de "Caja Postal, S.A."
(en adelante, la Caja) ascendié a 15.000 millones de pesetas, representado por
30.000.000 de acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
suscritas en su totalidad por el Estado Espanol - Direccién General del Patrimonio.

|
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9.
Dichas acciones se emitieron con una prima de emisién de 64.731 millones de pesetas.
La mencionada escritura de constitucién se inscribi6 en el Registro Mercantil el 31 de
julio de 1991, fecha en que qued6 extinguida la personalidad juridica del Organismo
Auténomo "Caja Postal de Ahorros". En octubre de 1991, se produjo la aportacién por
parte de la Direccién General del Patrimonio de la totalidad de las acciones de la Caja a
Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. (véase Nota 21).

En la actualidad, la Caja, sociedad unipersonal (véase Nota 21), es una entidad de
crédito sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia. Para el desarrollo de su actividad, toda ella realizada en el territorio nacional,
dispone de 1.016 sucursales y de un grupo financiero que realiza actividades
inmobiliarias, gestién de fondos, etc.

Por otra parte, la Caja cuenta con un agente de entidad de crédito, el Organismo
Auténomo de Correos y Telégrafos, de acuerdo con la Circular 5/1995 del Banco de
Espaiia, de 31 de octubre, que ha sido debidamente comunicado al Banco de Esparia,
de acuerdo con lo establecido en la mencionada Circular.

Fusion de Caja Postal, S5.A. y del Banco de -
Crédito Agricola, 5.A.-

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Caja y del Banco de Crédito
Agricola, S5.A., en sus reuniones celebradas el 6 de noviembre de 1995, aprobaron la
fusién de ambas entidades mediante la absorcién del Banco de Crédito Agricola, S.A.
por la Caja, con la adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida
{que se extingui6 sin liquidacién) y consiguiente sucesion universal de sus derechos y
obligaciones por la entidad absorbente.

Como consecuencia de ello:

1. Se aprobé el tipo de canje, que se determin6é en funcién de los patrimonios
aportados a su valor teérico-contable, en base a los balances de fusion de ambas
entidades que fueron los correspondientes al 30 de junio de 1995. El valor
patrimonial del Banco de Crédito Agricola, S.A., resultante de dicho balance, fue
ajustado para reconocer el dividendo a cuenta que el 11 de septiembre de 1995 su
Consejo de Administracién habia acordado hacer efectivo a Corporacién Bancaria
de Espafia, S.A., accionista nico de dicha sociedad.

2. De acuerdo con los mencionados valores teérico-contables, el canje de las acciones
a los accionistas se aprob6 como sigue:
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a. Como consecuencia de la aportacion del patrimonio del Banco, el titular de las
acciones del Banco de Crédito Agricola, S.A. recibi¢ 8.554.336 acciones nuevas
de la Caja de 500 pesetas de valor nominal cada una, mediante la ampliacién
de capital que realiz6 la Caja de 4.277 millones de pesetas.

b. La diferencia entre el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por la
Caja y el valor neto contable del patrimonio recibido del Banco, 22.336
millones de pesetas, se consider6 prima de emision.

c. La fecha a partir de la cual las nuevas acciones dieron derecho a participar en
las ganancias sociales fue la del 1 de julio de 1995.

d. La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia
fueron consideradas realizadas, a efectos contables, por cuenta de la Caja fue la
del 1 de julio de 1995.

Estos acuerdos quedaron sometidos a la condicién suspensiva de que se obtuvieran las
autorizaciones pertinentes. Asimismo, y de acuerdo con el articulo 236.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se solicité del Registro Mercantil de
Madrid la designacién de un experto para la emisién de un tnico informe sobre el
proyecto de fusién. Este informe fue emitido con fecha 25 de septiembre de 1995.

Desde el punto de vista fiscal, la fusién se someti6 al régimen de neutralidad regulado
en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, a cuyos efectos se procedi6é a realizar la
preceptiva comunicacion al Ministerio de Economia y Hacienda el 7 de noviembre de
1995, con caracter previo a la escritura de fusién.

El 24 de noviembre de 1995, el Ministerio de Economia y Hacienda otorgé la
preceptiva autorizacién. Posteriormente, la escritura publica de fusion fue otorgada el
14 de diciembre de 1995, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 26 de diciembre de

1995.

Seguidamente se presenta un detalle, por grandes capitulos, de los balances de fusién
de la Caja y del Banco de Crédito Agricola, S.A., al 30 de junio de 1995:

S,
e .
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Millones de Pesetas
Banco
Caja de Crédito
Postal, | Agricola,
S.A. S.A.
Activo:
Caja y dep6sitos en bancos centrales 39.656 228
Deudas del Estado 665.387 40.225
Entidades de crédito 749468 | 120.428
Créditos sobre clientes 807.842 | 168.586
Obligaciones y otros valores de renta fija 100.655 -
Acciones y otros titulos de renta variable 3.566 -
Participaciones 41272 2.034
Participaciones en empresas del Grupo 30.360 556
Activos inmateriales - 2
Activos materiales 50.394 4.642
Otros activos 8.358 4193
Cuentas de periodificacién 63.711 B.395
2.560.669 | 349.289
Pasivo:
Entidades de crédito 607.027 1 254.901
Débitos a clientes 1.717 459 47.999
Débitos representados por valores negociables 91.557 4167
Oftros pasivos 2.048 3.049
Cuentas de periodificacién 20.714 10.777
Provisiones para riesgos y cargas 4.032 972
Pasivos subordinados 24.500 -
Capital suscrito 15.000 13.127
Primas de emisi6n 63.974 -
Reservas y beneficios del perfodo 14.358 14.297
2.560.669 | 349.289

Relaciones con las Cajas Rurales-

La relacién que el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. tenia con algunas Cajas
Rurales fue asumida, como consecuencia de la fusién descrita anteriormente, por la
Caja. Dicha relacién tiene su base en el Convenio suscrito el 10 de febrero de 1989, que
fue objeto de sendas actualizaciones aprobadas el 26 de junio de 1991, el 27 de julio de

1993 y el 5 de diciembre de 1995.

P
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En el Convenio en vigor se contemplan, entre otros aspectos, la prestacién de servicios
financieros y cualesquiera otros relacionados con las actividades de los integrantes.
Asi, dentro de los servicios convenidos con las Cajas Rurales cabe destacar, entre los
crediticios, la modalidad de los préstamos cofinanciados. También se prestan a las
Cajas asociadas servicios tales como transferencias, truncamiento de cheques y recibos,
gestion de valores, operativa de extranjero, representacién ante la Tesoreria de la
Seguridad Social, etc.

La Caja organiza para las Cajas Rurales asociadas acciones formativas a través de
cursos, seminarios, etc., adaptados a las necesidades del personal de aquéllas. La Caja
gestiona, asimismo, los excedentes de tesoreria de las Cajas Rurales a fin de obtener
para éstas una mayor rentabilidad, las cuales se obligan a mantener en la Caja al
menos un 12% de dichos excedentes. En este sentido, el 30 de noviembre de 1994 se
suscribi6 un acuerdo formal entre el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. {en el que
se subrogd la Caja como consecuencia de la fusién descrita anteriormente) y las
Cooperativas de Crédito asociadas, aprobado por el Banco de Espaiia, para la
canalizacién por la Caja de fondos de aquéllas al mercado interbancario, acogido a la
Norma Vigésimo Séptima de la Circular 5/1993 del Banco de Espana (excepciones a
los limites a la concentracién de riesgos), segiin redaccién dada a la misma por la
Circular 12/1993.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas de la Caja y de las sociedades dependientes que
componen, junto con ella, el Grupo consolidado Caja Postal (en adelante, el Grupo) se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se han seguido los principios
contables v los criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3.
No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

—rs WU
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Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales de la Caja y de cada una de sus sociedades dependientes, e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y
de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por la
Caja (véase Nota 3).

Las cuentas anuales individuales de la Caja, asi como las cuentas anuales consolidadas
del Grupo y de cada una de sus sociedades dependientes consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997, se encuentran
pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios

significativos.

Principios de consolidaci6én-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital
social la participacién directa y/o indirecta de la Caja sea igual o superior al 20% y
cuya actividad esté directamente relacionada con la de la Caja y constituyan, junto con
ésta, una unidad de decisién.

Caja Postal, S.A. es la sociedad dominante del Grupo y representa, aproximadamente,
el 99,1% del activo total del Grupo, el 85,4% del patrimonio neto del Grupo y el 86,3%
del beneficio neto consolidado del ejercicio 1997. A continuacién, se presentan los
balances de situacién, las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de
financiacién resumidos de Caja Postal, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia:

ATn e ey = e,
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~ Bala de situacién

Millones de Pesetas
Caja Postal, S.A.
1997 1996

Activo:
Caja y depésitos en bancos centrales 49.508 50.366
Deudas del Estado 656.750 | 757.047
Entidades de crédito 816349 | 871.353
Créditos sobre clientes 914.141 | 842.521
Obligaciones y otros valores de renta fija 19.991 27.338
Acciones y otros titulos de renta variable 7.325 6.769
Participaciones 59.230 73.040
Participaciones en empresas del Grupo 17.417 16.389
Activos inmateriales - 2
Activos materiales 66.065 67.603
Otros activos 27.189 18.530
Cuentas de periodificacién 39.523 37.626
2.673.488 :2.768.584
Cuentas de orden 240911 | 353.201

Pasivo:
Entidades de crédito 762.979 | 514.111
Débitos a clientes 1.596.802 |1.973.205
Débitos representados por valores negociables 79.728 88.584
Otros pasivos 3.549 7.729
Cuentas de periodificacién 18.483 27.114
Provisiones para riesgos y cargas 9.939 4.680
Beneficios del ejercicio 29.941 18.229
Pasivos subordinados 62.426 24.500
Capital suscrito 19.277 19.277
Primas de emisién 86.310 86.310
Reservas 4.054 4.845
2.673.488 |2.768.584

e v




Cuentas de pérdidas y ganancias

Millones de Pesetas
Caja Postal, 5.A.
1997 1996

Intereses y rendimientos asimilados 176.705 219.071
Intereses y cargas asimiladas (101.786) | (157.949)
Rendimiento de la cartera de renta variable 4122 5.011
Margen de intermediacién 79.041 66.133
Comisiones percibidas 25.072 18.492
Comisiones pagadas (5.383) (4.755)
Resultados de operaciones financieras 3.623 4.766
Margen ordinario 102.353 84.636
Otros productos de explotacién 1.106 1.058
Gastos generales de administracion (55.775) (49.957)
Amortizacién y saneamientos de activos

materiales e inmateriales {4.517) {3.825)
Otras cargas de explotacién (1.489) (3.299)
Margen de explotacién 41.678 28.613
Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto) 322 (3.442)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 514 (1.369)
Beneficios extraordinarios 5.201 5.934
Quebrantos extraordinarios {(4.976) (3.225)
Resultado antes de impuestos 42.739 26.511
Impuesto sobre beneficios {12.798) {8.282)
Resultadoe del ejercicio 29.941 18.229
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Cuadros de financiacidén

Millones de Pesetas
Caja Postal, 5.A.
1997 1996
Origenes:
Recursos generados de las operaciones 43.09 27.324
Inversitn menos financiacién en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro 286,503 -
Inversién crediticia (disminucién neta) - 106.611
Titulos de renta fija (disminucion neta) 101.373 199.464
Titulos de renta variable no permanente
{disminucién neta) 885 -
Acreedores (incremento neto) - -
Empréstitos (incremento neto) - 5.921
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 23.401 2.274
Venta de elementos de inmovilizado material ¢
inmaterial 3.747 7.700
Pasivos subordinados 37.926 -
Otros conceptos de activo menos pasivo
{variacién neta) - 15.202
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 496.931 364.496
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Millones de Pesetas
Caja Postal, 5.A.
1997 1996
Aplicaciones:
Inversiones menos financiacién en Banco de
Espaifia y Entidades de Crédito y Ahorro
(variaci6n neta) - 271.915
Inversion crediticia (incremento neto) 72.021 -
Titulos de renta fija {incremento neto) - -
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) - 2921
Acreedores (disminucién neta) 376.403 59.240
Empréstitos (disminucién neta) 8.856 -
Adgquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del grupo
y asociadas 7.025 13.828
Compra de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 9.220 16.592
Otros conceptos de activo menos pasivo
(variacion neta) 23.406 -
TOTAL APLICACION DE FONDOS 496.931 | 364.496

13

La relacién de sociedades dependientes que componian el Grupo al 31 de diciembre de
1997 (todas ellas con domicilio social en Madrid) asi como la informacion mas
relevante referida a las mismas, se muestra a continuacion:
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i‘}‘ . Millones de Pesetas
i; Coste Neto Beneficio
it en Libros Neto
dela (Pérdida)
Entidad y Actividad Porcentaje de Participacién Caja del
y/o Capital Ejercicio
Sociedades dependientes y consolidadas Directo | Indirecto] Total §Dependientes | Desembolsado| Reservas | 1997 (%)
Sociedades gestoras-
Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de ‘
Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. 70,00 - 70,00 1.523 2010 1.901 1.739
Argentaria Gestiton de Pensicnes,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A. 74,00 - 74,00 481 650 418 395
Gestién de Prevision y Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 70,00 - 70,00 980 1.400 92 84
Argentaria Gestién de Patrimonios,
Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 90,00 - 90,00 23 25 70 68
Sociedades de prestacion de servicios-
Argentaria Sistemas Informaticos, A.LE. 4864 | 020 | 4884 | 6032 17.323 3 -
Disfinsa, Distribuidora Financiera, A.LE. 99,50 0,25 99,75 190 200 40 -
Argentaria Gestién de Inversiones, A.LE - 69,90 69,90 278 280 - -
l Linea Directa Argentaria, A.LE. 60,00 1N 61,91 47 75 - -
Sociedades Inmobiliarias-
Unitaria, S.A. 99,93 - | 9n - 10 3 (25)
Gran Jorge Juan, 5.A. 99,99 - 99,99 1.549 2.200 {643) 1
Inversiones Fuencaliente, S.A. 99,99 - 99,99 2519 3.100 (579) 16
{*) Pendiente de formulaci6n por los Organos de Administracién correspondientes.
Las variaciones o hechos mads relevantes que se han producido en el Grupo durante los
ejercicios 1997 y 1996 son los siguientes:
En el ejercicio 1996:
@ * Cambio de denominacién social de Gespostal, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A., que pasa a denominarse Argentaria Gespostal,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y ampliacién de
i capital por 160 millones de pesetas, manteniéndose el porcentaje de participacién.
+ Cambio de denominacién social de Argentaria Investment Management, Sociedad
Gestora de Cartera, S.A. por Argentaria Gestién de Patrimonios, Sociedad Gestora
de Cartera, S.A.
' »  Fusion por absorcién de Postal Gestién de Activos, S.L. por parte de Hipotecario
Gestion de Activos, S.L. y posterior cambio de denominacién social por Gesinar,

S.L. (véase Nota 14). Exclusion de esta participacién del ambito de consolidacion
por integracion global, que pasa a ser valorada por el método de puesta en

equivalencia.

4
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e Cambio de denominacién social de Vaguada Sistemas Informaticos, A.LE. por

Argentaria Sistemas Informaticos, A.LE., ampliacién de capital por 7.850 millones

de pesetas y venta posterior de una parte de la participacion del Grupo,
reduciéndose ésta del 89,88% al 48,8%.

» Ampliacién de capital en Gestién de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, 5.A. por importe de 200 millones de pesetas, manteniéndose

el porcentaje de participacion.

+ Ampliacién de capital en Gran Jorge Juan, S.A. por importe de 600 millones de
pesetas, manteniéndose el porcentaje de participacién del Grupo.

» Exclusién del 4mbito de consolidacién por integracién global de Argentaria
Actividades Inmobiliarias, A.LE., que pasa a ser valorada por el método de puesta
en equivalencia.

En el ejercicio 1997:

» Venta del 29,99% de la participacién en Argentaria Gespostal, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., ampliacién de capital por importe de
1.500 millones de pesetas y posterior cambio de su denominacién social pasando a
denominarse Argentaria Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva, 5. A.

» Venta del 25,99% de la participaci6n en Argentaria Gespostal Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., ampliacién de capital social por importe de
300 millones de pesetas y posterior cambio de su denominacién social pasando a
denominarse Argentaria Gestion de Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S.A.

+ Ampliacién de capital social en Gestién de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. por importe de 400 millones de pesetas,
manteniéndose el porcentaje de participacion.

+ Adquisici6n y posterior ampliacién de capital social por 74 millones de pesetas de
Leader Servicios Auxiliares, A.LE., cambio de denominacién social pasando a
denominarse Linea Directa Argentaria, A.LE. e inclusién en el perimetro de

consolidacién.

Respecto a la adquisicién de la participacién en Leader Servicios Auxiliares, A.LE. se
cumplié, a los efectos del Articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, con la obligacion de su notificacién. ’
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En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracién global a las
sociedades dependientes indicadas anteriormente, a excepci6n de Argentaria Sistemas
Informaticos, A.LE., que se ha consolidado por el método de integracién proporcional,
de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.
Todas las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades dependientes y
entre estas sociedades y la Caja (sociedad dominante) han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio neto
consolidado del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” (véase Nota
20) y en el epigrafe “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

Adicionalmente, la Caja participa directa y/o indirectamente en més de un 20% en el
capital social de otras entidades no cotizadas y en més de un 3% en el capital social de
otras entidades cotizadas. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del
Banco de Esparia, 1a Caja incluye en su consolidacién dichas participaciones por la
fraccibn que del neto patrimonial de cada sociedad participada representa la
participacién del Grupo una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas
y otras eliminaciones patrimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia}. La
relacién de estas sociedades, todas ellas con domicilio social en Madrid, excepto
Argentaria Global Frontier Fund, S1.C.A.V. con domicilio en Luxemburgo, al 31 de
diciembre de 1997, asf como la informacién mas relevante referida a las mismas, se
muestra a continuacion: :

Millones de Pesetas
Coste
Neto Beneficio
en Libros Neto
de la Caja (Pérdida)
y/o Capital del
Porcentaje de Participacion Depen- Desem- Ejercicio
Entidad Actividad Directo Indirecto Total dientes bolsado Reservas 1997
Teletdnica de Espafia, S.A. Comunicaciones 305 - 3,05 54,517 469,735 1.362.395 189.477
Argentaria Vida, 5.A. de
Seguros y Reaseguros Seguros 99,99 - 99,99 2999 2500 2531 1.876
Unisear Inmobiliaria, 5.A. Inmobiliaria - 49,99 49,99 1.300 2.600 52 82
Argentaria Global Frontier
Fund, S.1L.C AV. Inversiones 27,62 10,55 38,17 905 237 533 52
Aquanetun, S.A. Inversiones 30,00 - 30,00 338 1.128 85 957
Europea de Titulizacion, 5.A. Gestora 27,76 - 27,76 83 300 (10} 12
Efeagro, 5.A. Comunicaciones 50,00 - 50,00 15 50 - 3
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Las cuentas anuales del ejercicio 1997 de las sociedades relacionadas anteriormente se
encuentran pendientes de formulacién por sus respectivos administradores. Las
cuentas anuales consolidadas adjuntas relativas al ejercicio 1997 incorporan el efecto
del incremento de los recursos propios de las entidades asociadas que, en su caso, se
han acogido a la actualizacién de balances establecida en el Real Decreto Ley 7/1996
de 7 de junio. El efecto de la citada actualizacién ha supuesto un incremento de las
reservas en sociedades consolidadas de 6.869 millones de pesetas (véase Nota 24).

En el gjercicio 1996:

» Compra de un 0,59% adicional de Telefénica de Espaiia, S.A. por importe de 11.881
millones de pesetas, generandose un fondo de comercio (véase Nota 13).

Constitucién de Argentaria Ahorro SIM.C AV, S.A.

Ampliacién de capital de Telecartera, 5.A. por importe de 500 millones de pesetas,
manteniéndose el porcentaje de participacién.

Adquisici6n de participaciones en Europea de Titulizacién, S.A. por importe de 79
millones de pesetas.

Exclusion de Hispasat, S.A. de la relacién anterior por reduccién de la
participacién.

* Incorporacién a la relacién anmterior de la participacion en Gesinar, S.L. y
Argentaria Actividades Inmobiliarias, A.LE.

Inclusién en la anterior relacién de Efeagro, S.A.
En el ejercicio 1997:

Cambio de denominacién social de Postal Vida, S.A. que pasa a denominarse
Argentaria Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros.

Exclusi6én de Gesinar, S.L. y Argentaria Actividades Inmobiliarias, A.LE. de la
relacién anterior por reduccién de la participacion.

Venta de la participacion del 22,23% en Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. por importe de 30 millones de pesetas.

Amortizacion parcial de 1.300 millones de pesetas del capital de Argentaria Global
Frontier Fund, SI1.C.AV.

17
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* Reduccién de capital social en Efeagro, 5.A., por importe de 10 millones de pesetas
y posterior ampliacién del capital social por el mismo importe.

* Venta de las participaciones en Telecartera, S.A., Argentaria Ahorro SIM.CAV.,
S.A. y Club Estudiantes, S.A.D. por importe de 159, 306 y 25 millones de pesetas,
respectivamente.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los
balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 3-e.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderfa a la incorporacién a la Caja de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las sociedades dependientes consolidadas y de las
participaciones valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia por
considerar que se destinan a la financiacién de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, ninguna de las sociedades dependientes poseia
acciones emitidas por la Caja.

Comparacion de la informacién-

El 24 de julio de 1997 se publicé la Circular 5/1997 del Banco de Espafia, que establece
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La mencionada
normativa entraré en vigor el 1 de enero de 1998, si bien determinadas modificaciones
introducidas, que no han tenido un efecto significativo, son de aplicacién al 31 de
diciembre de 1997. Si dichas modificaciones se hubieran aplicado en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 1996, su efecto no

hubiera sido significativo.
Determinacion del patrimonio-

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacién

consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Capital suscrito (Nota 21) 19.277 19.277
Primas de emisién (Nota 22) 86.310 86.310
Reservas (Nota 23) 4,054 4.845

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) | 17.422 7.190
Beneficio consolidado del ejercicio atribuido

al Grupo 34.716 21.077
Menos:

Dividendo activo a cuenta (Nota 4) 9.986 -

Patrimonio neto contable 151793 | 138.699

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. Segun la préctica
bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios {fixing) oficiales del mercado de divisas de contado
espanol del ultimo dia habil de cada ejercicio, a excepcién de las operaciones de
compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra peseta, que no
sean de cobertura, que se han convertido a pesetas al cambio del mercado de
divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. De acuerdo con la

e cermrd



20

-17-
normativa del Banco de Espafia, y como consecuencia de la comparacién de estos
valores con los tipos de contratacién, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 surgen
diferencias de cambio que figuran, por su importe neto, en el saldo del capitulo
"Resultados por Operaciones Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

, Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
@ contra pesetas, que estdn cubiertas con operaciones de contado, se han convertido

a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre

del ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia
B a tal efecto. El premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de
la operacién a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a
lo largo de la vida atil de la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias,
contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

! El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1997, ascienden a 60.720 y 55.394 millones de
pesetas, respectivamente (91.433 y 86.292 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1996, respectivamente).

c) Créditos sobre clientes, otros activos a
@ , cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de los
capitulos "Entidades de Crédito" y "Créditos sobre Clientes" del activo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los

- activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se
reflejan por su valor de reembolso, contabilizdndose la diferencia entre dicho
importe y el efectivo dispuesto en cuentas de pericdificacién del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

Los fondos constituidos para insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de
todo tipo y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos por
la Caja y sus sociedades dependientes en el desarrollo de su actividad.

El "Fondo de provisiones para insolvencias" se ha determinado de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de
Espafa. Adicionalmente, siguiendo dicha normativa, incluye un importe adicional ... - w<—~-
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equivalente al 1% de las inversiones crediticias, (0,5% de los préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas rusticas), titulos de renta fija del sector privado, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria de cardcter genérico, destinado a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro.

El "Fondo de provisiones para insolvencias" se muestra minorando el saldo de los
capitulos "Entidades de Crédito" y "Créditos sobre Clientes" del activo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, salvo por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los
riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el saldo del
epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" de los balances de
situacién consolidados adjuntos (véase Nota 18).

El saldo del "Fondo de provisiones para insolvencias" se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones
que se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que integran los capftulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” de los balances de situacién consolidados adjuntos, se
valoran, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores que el Grupo ha decidido adquirir con el fin de beneficiarse a
corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados a su
precio de mercado (cotizacién) del altimo dia habil de mercado anterior a la
fecha del balance de situacién. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién (excluido el cup6n corrido) se registran, por su
importe neto, en el capitulo “Resultados por Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

b. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido. El
precio de adquisicion se corrige mensualmente, a partir del 1 de octubre de
1994, por el importe resultante de periodificar financieramente durante la vida

21
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residual del valor la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso
y el precio de adquisicién.

c. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran,
una vez considerado su fondo de fluctuacién de valores, a su precio de
adquisicién corregido, segiin se define en el apartado b), ¢ a su valor de
mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en
funcién de la cotizacion del ultimo dia habil de mercado anterior a la fecha del
balance y, en el caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual a tipos
de interés de mercado de dicho dia. Si de dicha comparacién surgen
minusvalias, éstas se registran con cargo a cuentas de periodificacién, salvo
por el fondo de fluctuaci6n residual existente dotado con cargo a pérdidas y
ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, de 26
de septiembre, y si surgen plusvalias, se registran minorando el saldo de los
fondos de fluctuacién de valores dotados con cargo a cuentas de
periodificacion (con el limite del importe total de las minusvalfas previamente
registradas).

Los fondos de fluctuacion de valores constituidos con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada se presentan disminuyendo el saldo de los
capitulos "Deudas del Estado" y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" de
los balances de situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 5 y 8).

Al 31 de diciembre de 1996, los valores adquiridos a descuento con plazo original
inferior al afio se registraban por su valor de reembolso, figurando la diferencia
entre dicho valor y el precio pagado en el saldo del capitulo "Cuentas de
Periodificacion" del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto. Al 31 de
diciembre de 1997, los valores negociables adquiridos a descuento se presentan
valorados a su precio de adquisicién corregido, segiin se define en el apartado b)
anterior, tal y como prevé la Circular 5/1997 del Banco de Espafia (véase Nota 2).

La plusvalia neta que surge de la comparacién entre el coste de adquisicién
corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos "Deudas
del Estado" y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" ascendia al 31 de
diciembre de 1997 a 62.337 y 1.287 millones de pesetas, respectivamente (48.405 y
920 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1996) (véanse
Notas 5 y 8).
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e} Valores representativos de capital-

9

Los valores de renta variable (todos clasificados como cartera de inversién
ordinaria) se registran individualmente por su precio medio de adquisicién, o a su
valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si este iltimo fuese inferior, con
excepcién, segin se indica en la Nota 2, de las participaciones del Grupo en
entidades no consolidadas superiores al 20%, si no cotizan en Bolsa, y al 3% si
cotizan, que se registran por la fraccién que del neto patrimonial de la filial o
empresa asociada representen esas participaciones.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores no cotizados: valor teérico-contable de la participacién obtenido a
partir de los 1ltimos estados financieros disponibles (en algunos casos, no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

2. Valores cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del
iltimo dia habil de mercado anterior a la fecha del balance, la que sea menor.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubijertas con fondos de fluctuacién de valores. El
movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios 1997 y 1996
se muestra en las Notas 9,10y 11.

Activos inmateriales-

Los gastos amortizables corresponden, basicamente, a gastos de desarrollo
informatico realizado por terceros, amortizindose linealmente en un periodo
méximo de tres afios. Las dotaciones efectuadas por el Grupo por estos conceptos
con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1997
y 1996 han ascendido a 1.079 y 1.553 millones de pesetas, respectivamente (véase
Nota 12).

Activos materiales-
Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, una vez deducida
la correspondiente amortizacién acumulada (véase Nota 14).
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La amortizacién del inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcién de los afios estimados de vida 1til de los diferentes elementos,
segin se muestra a continuacion:

Afios de

Vida Util

Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 10-16
Equipos para proceso de datos 3-6
Vehiculos 7

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado
material se reflejan en el saldo de los capitulos "Beneficios (Quebrantos)
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor neto contable de los activos
aplicados a su adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor

de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional son objeto de una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su
adquisicion, la naturaleza del activo y/ o caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones constituidas por este concepto con cargo al capitulo "Quebrantos
Extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, se
incluyen minorando el saldo del capitulo "Activos Materiales” de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 14).
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h) Compromisos especiales con el personal-

Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigente, la Caja tiene asumido el
compromiso de constituir un plan de pensiones de aportacién definida consistente
en la contribucién, por parte de la Caja, de un importe lineal anual por empleado
fijo, a estipular en cada convenio.

En el ejercicio 1993, la Caja, al amparo de lo dispuesto en la Ley 8/1987, de 8 de
g junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, y al Real Decreto

1307/1988, de 30 de septiembre, promovié6 un Fondo Externo denominado
"Argentaria - Grupo Caja Postal, Fondo de Pensiones". Dicho Fondo, que tiene
caracter cerrado y uniplan, figura inscrito en el Registro Mercantil de Madrid y en
el Registro Administrativo de Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia y
Hacienda con el niimero FO367. La Entidad Gestora del Fondo es Gestién de
' Previsi6n y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (véase Nota

2) y la Entidad Depositaria es la Caja.

E El Plan de Pensiones integrado en el Fondo pertenece al sistema de empleo en
razén de los sujetos constituyentes y a la modalidad de aportacién definida en
razén de las obligaciones estipuladas.

Adicionalmente, el antiguo Banco de Crédito Agricola, S.A. estaba obligado a

constituir un fondo de pensiones externo mediante la aportacién de un importe

' inicial en el ejercicio 1991 (152 millones de pesetas} y a partir del 1 de enero de
1992 de un 1,5% sobre los conceptos salariales fijados en el Convenio.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las aportaciones desembolsadas resultantes de
la aplicacién del citado Convenio Colectivo ascendian a 407 y 378 millones de
pesetas, respectivamente.

Gratificaciones por jubilacion, invalidez
permanente y defuncién-

El personal del antiguo Banco de Crédito Agricola, 5.A. incorporado a la Caja
como consecuencia de la fusién por absorcién (véase Nota 1) que causoé alta en el
Banco con anterioridad al 1 de agosto de 1983 y, en su caso, sus derechohabientes,
tiene derecho a la percepcién de una indemnizacién especial (inica y en un su solo
pago) en la fecha de su jubilacion, invalidez permanente o defuncio6n, si alguna de
estas dos 1ltimas circunstancias se produjese con anterioridad.
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Con motivo de la absorcion por la Caja del Banco de Crédito Agricola, 5.A., el 10
de octubre de 1995 se firmé un acuerdo segtin el cual al personal con este derecho
se le di6 la opcién de percibir el importe devengado a dicha fecha segin un
estudio actuarial. El pago se realizé con cargo a las provisiones constituidas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor actual de las indemnizaciones a pagar
por este concepto a los empleados que no optaron por la percepcién, calculado con
los mismos criterios que el fondo de pensiones que se describe a continuacién,
ascendia a 24 millones de pesetas. Estos importes se hallan registrados en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones” de los balances de
situacién consolidados adjuntos (véase Nota 18).

Compromisos por pensiones complementarias-

Como consecuencia de la fusién con Banco de Crédito Agricola, S.A. (véase Nota
1) la Caja esta obligada a complementar las percepciones de la Seguridad Social
que corresponden al personal pasivo del antiguc banco en el ejercicio 1989, o a sus
derechohabientes.

Para hacer frente a dichos complementos de pensiones, se ha registrado la
provisién correspondiente en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas-
Fondo de pensionistas” de los balances de situacién consolidados adjuntos, por un
importe de 259 y 268 millones de pesetas (véase Nota 18).

Esta provisién, y las definidas en el apartado anterior de esta misma Nota, han
sido dotadas en virtud de un estudio actuarial que, entre otras, ha tenido en cuenta
las siguientes hip6tesis:

Incremento anual de bases de

cotizacion a la Seguridad Social 4%
Tasa anual de actualizacién aplicada 6%
Tabla de mortalidad utilizada GRM/F-80
Incremento anual de salarios 5%
Incremento anual de pensiones 4%

Los pagos realizados durante los ejercicios 1997 y 1996 por complemento de
pensiones se han registrado con cargo a los fondos constituidos y han ascendido,

en cada ejercicio, a 18 miliones de pesetas.

.
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Personal prejubilado-

En el ejercicio 1997, el Consejo de Administracién de la Caja acord6, en virtud de
las autorizaciones expresas otorgadas por la Junta General de Accionistas y por el
Banco de Espafia, constituir un fondo para cubrir los compromisos con el personal
prejubilado durante el ejercicio, con cargo a reservas de libre disposicion, neto de
su correspondiente efecto fiscal (véase Nota 23). Al 31 de diciembre de 1997, este
fondo ascendia a 1.200 millones de pesetas (véase Nota 18) y se encuentra
registrado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones”
del balance de situacién consolidado adjunto.

Esta provision ha sido constituida en virtud de un estudio actuarial que, entre
otras, ha tenido en cuenta las siguientes hipétesis:

Tasa anual de actualizacién aplicada 45%
Tabla de mortalidad utilizada GRM/F-95
Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisa, véase apartado
b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran

_necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el

patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros
Activos® y "Otros Pasivos" como un activo por el comprador y como un pasivo
para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma

simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto. o
[

r; 1

13



bl

k)

D

28

-25.
Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al final de cada periodo, para las operaciones de negociacién contratadas en
mercados no organizados, se efectian valoraciones de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase
de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones, no registrandose
los beneficios potenciales hasta su liquidacién efectiva. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el tipo de interés, el precio de las acciones y el tipo
de cambio.

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios establecidas en el Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, y en el
Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, se imputan a los resultados del
ejercicio en el que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991
del Banco de Espafia.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de plantilla que haga necesaria la dotacién de una provision
por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable, antes de impuestos, que no revierten en perfodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente
siguiendo un criterio de prudencia y con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y la deduccion por
inversiones, aplicable esta ultima exclusivamente al ejercicio 1996, se considera

1
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ﬁ como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que

i estas deducciones seas efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en

la normativa vigente.

m) Fondo de comercio de consolidacion-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997
y 1996 recoge las diferencias activas de consolidacién pendientes de amortizar,
originadas por participaciones adquiridas en sociedades dependientes y asociadas.

Estas diferencias se amortizaban linealmente en un periodo de cinco afios en el
ejercicio 1996 y en un perfodo de diez afios a partir del ejercicio 1997, por entender
que es el periodo minimo en que dichas inversiones contribuiran a la obtencion de
resultados para el Grupo. El efecto de este cambio de criterio no es significativo.

Los importes cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
. ejercicios 1997 y 1996 por la amortizacién de diferencias activas de consolidacién
han ascendido a 694 y 433 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en
el capitulo "Amortizacién del Fondo de Comercio de Consolidacién” (véase Nota

a 13).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

l La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién de la Caja propondra para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Millones de
Pesetas
ﬁ Beneficios del ejercicio 29.941
Distribucitn:
Dividendos-
a A cuenta (Nota 2) 9.986
Complementario 19.955

El 27 de octubre de 1997, el Consejo de Administracion de la Caja acordé abonar a su
accionista un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997 por un importe de
9.986 millones de pesetas (véase Nota 2). Este importe habia sido satisfecho al 31 de

!
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diciembre de 1997, y figura registrado en el saldo del capitulo “Otros Activos” del

balance de situacién consolidado adjunto.

El estado contable provisional formulado por la Caja, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion

del dividendo a cuenta se muestra a continuacién;

Millones de
Pesetas
Beneficio al 30 de septiembre de 1997, antes de la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades 29.714
Menos:
Estimacién Impuesto sobre Sociedades 9.037
Cantidad méxima de posible distribucién 20.677
Saldo liguido disponible al 27 de octubre de 1997 13.176

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Certificados del Banco de Espafia 29.923 38.268
Cartera de renta fija:

De negociacion - 69

De inversion ordinaria 317.595 388.516

De inversién a vencimiento 322.044 336.314

639.639 | 724.899

Menos- Fondo de fluctuacién de valores - -

Mas- "Cuentas de Periodificacién” - -

669.562 | 763.167

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, del Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja adquiri6 certificados
emitidos por el Banco de Espafia por importe de 65.193 millones de pesetas. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del



= E G G B B S S B8 e s g

31

-28-
afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Una parte importante de estos
activos habia sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre de
1997 y 1996 (véase Nota 15).

Durante el ejercicio 1996, se produjeron traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 2.685 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha de traspaso, deducido el cupén corrido.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, no se han producido incorporaciones a la cartera de
inversion a vencimiento.

La composicién del saldo del epigrafe "Cartera de renta fija" del detalle anterior es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
De negociacién:
Obligaciones y Bonos del Estado - 69
- 69
De inversién ordinaria:
Letras del Tesoro 111.892 { 217.527
Otras deudas anotadas 203.296 | 147.918
Otros titulos 2.407 23.071
317.595 | 388.516
De inversion a vencimiento:
Obligaciones y Bonos del Estado 322.044 | 336.314
322,044 | 336.314
639.639 | 724.899

Durante los ejercicios 1997 y 1996, se han adeudado en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas 5.368 y 2.926 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de correccién neta del precio de adquisicién de la cartera de inversion (véase

Nota 3-d).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro adquiridas en firme por las
entidades consolidadas ha sido del 5,75% en el ejercicio 1997 (6,68% anual en el
ejercicio 1996). Las cuentas "Otras deudas anotadas” y "Otros titulos' recogen,
basicamente, Obligaciones y Bonos del Estado. Los tipos de interés de las Obligaciones
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y Bonos del Estado han oscilado entre el 11,45% y 5,00% anual en el ejercicio 1997
(entre el 13,45% y el 6,75% anual en el ejercicio 1996).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo
"Entidades de Crédito" (véase Nota 6) del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un
importe efectivo de 753.977 y 799.405 millones de pesetas, respectivamente, al Banco
de Espafia, a otros intermediarios financieros y a acreedores del sector piblico y
privado, que figuran registrados en el saldo de los epigrafes "Entidades de Crédito - A
plazo o con preaviso" (véase Nota 15) y "Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase
Nota 16) de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversioén ordinaria del Grupo ascendia a 325.561 y 387.251 millones de
pesetas, respectivamente. Asimismo, el valor de mercado de la cartera de inversién a
vencimiento ascendia a 376.415 y 377.767 millones de pesetas, respectivamente.

El desglose de los saldos de este capitulo en el Grupo, por plazos de vencimiento al 31
de diciembre de 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Aio Mas de
3Meses | y1Afo | y5Afios | 5 Afios Total

Certificados del Banco de Espana 4433 4.694 20.796 - 29,923
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria 11.441 74.969 214.766 16.419 317.595
De inversién a vencimiento - 14.103 86.573 | 221.368 322.044

15.874 93.766 | 322135 | 237.787 | 669.562

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:



J
]
!
l
J

-30-
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio - 7.623
Disponibilidad neta del
ejercicio:
Provision registrada - 257
Fondos disponibles - (1.142)
- (885)
Variacién neta con abono
a "Cuentas de Periodificacién”(*) - (2.194)
Cancelacién por utilizacién en:
Ventas, saneamientos y otros - {4.544)
Saldos al cierre del ejercicio - -

(*) De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia (véase Nota 3-d).

(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados

33

adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 770.623 | 801.403
En moneda extranjera 46.642 71.942
817.265 | 873.345
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos
por aplicacién 5.593 2.094
Cheques a cargo de entidades de crédito 7.010 5.366
Camara de compensacién - -
Otras cuentas 2,158 4.346
14.761 11.806
Otros créditos-
Dep6sitos y otras cuentas de entidades de
crédito y financieras 744862 | 836.716
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 54.998 24.779
Ofras cuentas 2.644 44
802.504 | 861.539
817.265 | 873.345
Menos -
Fondo de provisiones para insolvencias (46) {44)
817.219 | 873.301

34

A continuacién, se muestra el desglose para el Grupo por plazos de vencimiento de los
saldos que componen el epigrafe "Otros créditos” del detalle anterior al 31 de

diciembre de 1997:
Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Afio Més de

3Meses | y1 Ao | y5Afios | 5 afios Total

Depésitos y otras cuentas de
entidades de crédito y financieras 653.784 88.293 1.320 1.465 | 744.862

Adquisicion temporal de activos 44.595 10.403 - - 54.998
Otras cuentas 2.644 - - - 2644

701.023 98.696 1.320 1.465 | 802.504

 jemr. T
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El tipo de interés medio anual de los dep6sitos de entidades de crédito y financieras en
pesetas y de los activos adquiridos temporalmente por las entidades consolidadas ha
ascendido al 5,91% y 5,50%, respectivamente, en el ejercicio 1997 (8,01% y 8,17%,
respectivamente, en el gjercicio 1996).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones
para insolvencias" durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 44 42
Dotacién neta del ejercicio:

Provisién registrada 3 -

Fondos disponibles (3) -

Traspaso al capitulo "Créditos sobre Clientes” (Nota 7) (2 -

Variacién tipo de cambio 4 2

Saldo al cierre del ejercicio 46 44

{7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contrataci6n, al sector que lo origina y la
modalidad, es la siguiente:
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a Millones de Pesetas
i 1997 1996
Por moneda-
En pesetas 926.803 | 854.069
En moneda extranjera 8.143 13.379
934946 { 867.448
Por sector-
Crédito a las Administraciones Piblicas 65.999 | 112917
Crédito a otros sectores residentes 867906 | 753.435
Crédito a no residentes 1.041 1.096
934046 | 867.448
Por modalidad-
Crédito a las Administraciones Piblicas 65.879 | 112.749
Crédito a otros sectores residentes:
Crédito comercial 2613 517
Deudores con garantfa real 581.920 | 510.769
Otros deudores a plazo 216.532 | 163.883
Deudores a la vista y varios 40.911 39.889
Arrendamientos financieros 4915 5.993
: 846.891 721.051
Crédito a no residentes ' 1.025 1.091
Activos dudosos 21.151 32.557

934946 | 867.448

Menos- Fondo de provisiones para
insolvencias (20.299) | (25.733)

Total 914.647 | B41.715

El saldo del epigrafe "Crédito a las Administraciones Piblicas" del detalle anterior
recoge 14.736 y 17.683 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente, correspondientes a una operacién efectuada por la Caja en el ejercicio
1992 con la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 57 de la Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 1992. Dicha operacion fue formalizada mediante contrato
de préstamo a diez afios por importe de 29.471 millones de pesetas, con un interés
anual de! 6% y amortizaciones por décimas partes iguales.

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose del saldo del capitulo "Créditos sobre Clientes"
del balance de situacién consolidado adjunto por plazos de vencimiento, sin
considerar el fondo de provisiones para insolvencias, es el siguiente:
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Millones de
Pesetas
Hasta 3 meses 115.859
Entre 3 meses y 1 afio 116.225
Entre 1 afio y 5 afios 282.638
Mas de 5 afios 420,224
934,946

B o 5 88 8 83
:

A dicha fecha, no existian créditos de duracién indeterminada scbre clientes.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provisiones
para insolvencias" durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos ali inicio del ejercicio 25.733 30.722
Dotacién neta del ejercicio:
Provision para créditos en mora 7.145 8.751
Fondos disponibles . (5.323) (3.608)
1.822 5.143
Traspasos del capitulo "Entidades de
Crédito" (Nota 6) 2 -
l Traspasos al capftulo "Fondos especificos
de inmovilizado" (Nota 14) (1.376) (2.023)
Cancelaciones por créditos en suspenso {5.896) {8.114)
: Traspasos al capitulo "Provisiones para
g riesgos y cargas” (Nota 18) (21) 13
Otras cancelaciones y movimientos 35 {8)
@ Saldos al cierre del ejercicio 20.299 25.733

El saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se desglosa de la siguiente forma:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Dotacién neta a las provisiones
a para insolvencias (*) 1.861 5.151
Activos en suspenso recuperados (2.157) (1.706)
(296) 3.45

(*) Incluye dotaciones netas correspondientes a la cobertura de riesgos de firma y
cauciones prestadas incluidas en el saldo del capitulo *Provisiones para Riesgos y
Cargas" (véase Nota 18) por importe de 39 y 8 millones de pesetas, para los
ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los valores que integran el saldo de este capitulo de
los balances de situacién consolidados adjuntos, estdn clasificados como cartera de
inversién ordinaria conforme a los criterios descritos en la Nota 3-d.

La composicién por moneda, sector, naturaleza del saldo y admisién o no a cotizacién
en Bolsa de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 16.267 23.184
En moneda extranjera 4.507 4411
20.774 27.595
Por sectores: ‘
Administraciones Piblicas 1.863 2.083
De otras entidades de crédito residentes 8.415 9.224
De otros sectores residentes 5.544 10.635
De no residentes 4.507 4411
Titulos propios 45 1.242
20.774 27.595
Por naturaleza:
Fondos piiblicos 1.863 2.083
Pagarés y efectos - 794
Otros valores 18.466 23476
Titulos propios 445 1.242
20.774 27.595
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 16.267 26.806
No cotizados en Bolsa 4507 789
20.774 27.595
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {572) (73)
Miés- "Cuentas de Periodificacién"
(Nota 3-d) - -
20.202 27.522

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los valores asignados a la
cartera de inversi6n ordinaria que componen el saldo de este capitulo de los balances
de situacién consolidados adjuntos asciende a 21.489 y 28.441 millones de pesetas,
respectivamente.,

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija en el
Grupo ha oscilado entre el 12,25% y el 4,00%, en el ejercicio 1997 (entre el 14,25% y el
4,00% en el ejercicio 1996). El efecto de actualizar financieramente los valores de renta
fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos, no es

significativo.
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El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de
E Pesetas
Hasta 3 meses 2.599
E Entre 3 meses y 1 afio 6.273
Entre 1 afio y 5 afios 8.390
Miés de 5 afos 3.512
' 20.774

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997
y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

' Millones de Pesetas
1997 1996
l Saldos al inicio del ejercicio 27.595 82.582
Compras y otros movimientos : 5.479 23.732
Ventas, amortizaciones y otros movimientos (11.937) | (78.421)
E Correccion del precio de adquisicién
(Nota 3-d) (363) (298)
l Saldos al cierre del ejercicio 20.774 27.595

El movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 73 1.067
Disponibilidad neta del
ejercicio:
Fondos disponibles - {416)
- (416)
Variacién neta con abono a
"Cuentas de Periodificacién” (*) - (277)
Traspaso del capitulo "Participaciones”
(Nota 10) 540 -
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros (41) (301)
Saldos al cierre del ejercicio 572 73

(*) De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia.

ACCIONES Y OTROS T{fTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos de sociedades en las que la participacién de la Caja y del Grupo es inferior al
3%, en el caso de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en caso de
sociedades no cotizadas, siempre que no exista una vinculacién duradera de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas, asi como las

&1

participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos en funcién de su moneda
de contratacién, de su admisién o no a cotizacién en Bolsa y de su naturaleza, se indica

a continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 7.623 6.496
En moneda extranjera 504 651
8.127 7.147
Por cotizacion: 7
Cotizado en Bolsa 187 2.409
No cotizado en Bolsa 7.940 4.738
8.127 7.147
Por naturaleza:
De inversién ordinaria 8.127 7.147
B8.127 7.147
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (742) (315)
7.385 6.832

42

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997
y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 7.147 4.274
Compras y otros movimientos 11.578 5.444
Ventas y otros movimientos (12.473) {2.571)
Traspaso del capitulo "Participaciones”

(Nota 10) 1.375 -
Traspasos del capitulo "Participaciones en

Empresas del Grupo" (Nota 11) 500 -
Saldos al cierre del ejercicio 8.127 7.147

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuaciéon de

valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:




(10}

43

-40-
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicic del ejercicio 315 383
Disponibilidad neta del ejercicio:
Provisién registrada 61 70
Fondos disponibles (179) (125)
{(118) (55)
Traspaso del capitulo
"Participaciones” (Nota 10) 552 @
Cancelacion por utilizacion
en ventas, saneamientos y otros (7) (11)
Saldos al cierre del ejercicio 742 315

De la comparaci6n entre el coste registrado en libros de las acciones y otros titulos de
renta variable de la cartera de inversién con cotizacién en Bolsa y su valor de mercado
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se pone de manifiesto la existencia de plusvalias
latentes no realizadas en el Grupo de 966 y 2.431 millones de pesetas, respectivamente,
que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, no se
encuentran registradas en las cuentas anuales consolidadas.

PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas, es decir, aquellas que sin formar parte del
Grupo econ6mico mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular

4/1991 del Banco de Espana.

El detalle de este capitulo (en su totalidad denominado en pesetas) de los balances de
situacién consolidados adjuntos, atendiendo a su admisién o no a cotizacion en Bolsa,

es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Cotizados 61.698 51.689
No cotizados 5.595 25.766
67.293 77455
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (819) (2.401)
66.474 75.054

En la Nota 2 se indican las sociedades asociadas que compeonen el saldo de este
capitulo, incluyéndose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacién relevante.

Al 31 de diciembre de 1997, el importe nominal de los titulos afectos a obligaciones
propias ascendia a 14.336 millones de pesetas (véase Nota 15).

El movimiento que se ha producido durante los ejerciéibs 1997 y 1996 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 77.455 44.614
Compras y otros movimientos 5324 31.262
Ventas y otros movimientos (22.656) -

Aportaciones no dinerarias (véase Nota 14) 2.681 -
Traspaso al capitulo "Acciones y

Otros Titulos de Renta Variable” (Nota 9) (1.375) -
Traspasos del capitulo "Participaciones en

Empresas del Grupo" (Nota 11) 25 300
Traspasos al capitule "Participaciones

en Empresas del Grupo” (Nota 11) (423) -
Efecto de la aplicacién del procedimiento

de puesta en equivalencia 6.262 1.279
Saldos al cierre del ejercicio 67.293 77.455

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

A
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 2.401 733
Dotacién (Disponibilidad) neta del
ejercicio:
Provision registrada 134 1.041
Fondos disponibles (628) (244)
(494) 797
Traspaso al capitulo "Obligaciones y Otros Valores | *
de Renta Fija" (Nota 8) {540) -
Traspaso al capitulo "Acciones y Otros Titulos
de Renta Variable" (Nota 9) (552) 2
Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros - 2)
Otros movimientos 4 871
Saldos al cierre del ejercicio 819 2401

45

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en
sociedades del Grupo no consolidables por el procedimiento de integracién global
(véase Nota 2) por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Coste 8.258 7.283
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (4) -
8.254 7.283

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios
1997 v 1996 en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:
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Millones de Pesetas
EE 1997 199
Saldos al inicio del ejercicio 7.283 6.966
g Compras y otros movimientos 42 500
Ventas y otros movimientos (330) (200)
Traspaso al capitulo de "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable” (Nota 9) (500) -
Traspaso al capitulo "Participaciones” (Nota 10) (25) (300
Traspaso del capitulo "Participaciones” (Nota 10) 423 -
Efecto de la aplicacién del procedimiento
de puesta en equivalencia 1.365 317
Saldos al cierre del ejercicio 8.258 7.283

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio - 25
Dotacién neta del ejercicio:
Provisi6n registrada 4 -
Fondos disponibles - -
4 -
Otros movimientos - {25)
Saldo al cierre del ejercicio 4 -
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

(12) ACTIVOS INMATERIALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, asi como el movimiento que se ha producido durante ambos ejercicios se

muestran a continuacién:
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Millones de Pesetas

Gastos de

Software | Resto Total
Saldos al cierre del ejercicio 1995 2.063 243 2.306
Adiciones 2.681 - 2.681
Amortizaciones (véanse Notas 3-f y 14) (1.535) {18) {1.553)
Saldos al cierre del ejercicio 1996 3.209 225 3434
Adiciones 1.984 7 1.991
Amortizaciones (véanse Notas 3-f y 14) {1.053) (26) (1.079)
Otros movimientos 171 (171) -
Saldos al cierre del ejercicio 1997 4.311 35 4.346

FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 2) se

indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del gjercicio 2.456 -
Adiciones 4.868 2.889
Reducciones - -
Amortizacion (Nota 3-m) (694) (433)
Saldo al cierre del ejercicio 6.630 2.456

ACTIVOS MATERIALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, asf como el movimiento que se ha producido en el mismo durante los
ejercicios 1997 y 1996, se muestran a continuacién:
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Millones de Pesetas
Mobiliario,
Insta-
laciones
Inmuebles | y Otros Total
Coste-
Saldos al 31 de diciembre de 1995 98.030 52.787 | 150.817
Adiciones 14.957 11.541 26.498
Traspasos (2.840) |~ 2840 -
Retiros (*) (48.027) (4.382) | (52.409)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 62.120 62786 | 124.906
Adiciones 2710 8.213 10.923
Aportaciones no dinerarias al capitulo

"Participaciones” (véase Nota 10) (4.181) - (4.181)
Traspasos (197) 197 -
Retiros (2.929) (3.881) {6.810)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 57,523 67.315 | 124.838
Amortizacién acumulada-

Saldos al 31 de diciembre de 1995 4.777) (25.100) | (29.877)
Dotaciones {752) (4.465) {5.217)
Salidas por venta, bajas o reducciones '

y otros movimientos 110 3.066 3.176
Saldos al 31 de diciembre de 1996 (5.419) (26.499) | (31.918)
Dotaciones (764) (5.349) (6.113)
Salidas por venta, bajas o reducciones

y otros movimientos 314 2.301 2.615
Saldos al 31 de diciembre de 1957 (5.869) (29.547) (35.416)

(*) Incluye el efecto de los retiros producidos como consecuencia de la baja de Gesinar, S.L. del
perimetro de consolidacién (véase Nota 2).

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondos especificos de inmovilizado" durante los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 199
Saldos al inicio del ejercicio 16.844 37.277
Disponibilidad neta del ejercicio:
Provision registrada 300 2.787
Fondos disponibles (1.116)} (6.473)
(816)} (3.686)
Traspasos y otros movimientos:
Desde "Fondo de provisiones para
insolvencias" (Nota 7) 1.376 2023
A "Participaciones” (véase Nota 10) (1.500) -
A "Provisiones para Riesgos y
Cargas" (Nota 18) {143) 6
Adjudicaci6n de activos en suspenso 184 2.854
Cancelacién por utilizacién en ventas y otros
movimientos (*) (593} (21.630
Saldos al cierre del ejercicio 15352 | 16.844

(*) En 1996, incluye el efecto de los retiros producidos como consecuencia de la baja de Gesinar,
S.L. del perimetro de consolidacién (véase Nota 2).

El capitulo "Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas recoge los siguientes
conceptos:

Millones de Pesetas
1997 1996
Amortizacién - inmovilizado inmaterial (Nota 12) 1.079 1.553
Amortizacion - inmovilizado material 6.113 5.217
Amortizacién - otros activos 53 112
7.245 6.882

Adicionalmente a los inmuebles propios que las sociedades consolidadas utilizan para
su actividad, algunas de sus dependencias se encuentran situadas en locales ocupados
en régimen de arrendamiento. El coste registrado durante los ejercicios 1997 y 1996 por
los alquileres pagados por el Grupo ascendi6é a 1.564 y 1.666 millones de pesetas,

respectivamente.
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(15) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones,

se indica a continuacién:

J
J
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 750.695 | 431.390
En moneda extranjera 13.549 83.667
764.244 | 515.057
Por naturaleza:
Ala vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por
l aplicacién 9825 | 8.068
Otras cuentas 30.176 27.853
40.001 35.921
A plazo o con preaviso-
E Banco de Espafia:
Cesién temporal de Certificados
del Banco de Espaiia (véase Nota 5) 29921 38.265
g Cesién temporal de otros activos
(véase Nota 5) 70081 | 29.421
100.002 67.686
! Cuentas a plazo 65454 | 206.692
Cesion temporal de activos (véase Nota 5) | 558.776 204.758
Otros 11 -
g 724243 | 479.136
764.244 | 515.057
@ El limite asignado por el Banco de Espafia, al 31 de diciembre de 1997, a la Caja para
préstamos con garantia de valores (véase Nota 10}, ascendia a 64.511 millones de
% pesetas, del que a dicha fecha no tenia dispuesto importe alguno.
Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por plazos de vencimiento del saldo del Grupo
@ que figura registrado en el epigrafe "A plazo o con preaviso" del detalle anterior, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Afto Mis de
3Meses | y1 Afo | y5 Afios | 5 aiios Total
Banco de Espaiia-
Cesi6én temporal de Certificados
del Banco de Espafia 29.921 - - - 29,921
Cesi6n temporal de otros activos 70.081 - - - 70.081
100.002 - - - 100.002
Cuentas a plazo 12,953 7.261| 17.579 27.661 65.454
Cesién temporal de activos 545.375 13.401 - - 558.776
Otros 11 - - - 11
658.341 20.662| 17579 27.661 724.243

El tipo de interés medio anual de las cuentas a plazo en pesetas y de los activos
cedidos temporalmente por las entidades consolidadas ha sido del 5,52% y 538%,
respectivamente, en el ejercicio 1997 (8,17% y 7,79%, respectivamente, en el gjercicio
1996).

Durante el ejercicio 1996 la Caja adopt6 con el Instituto de Crédito Oficial dos acuerdos
en relacién con las operaciones de financiaciéni {dotaciones ordinarias y préstamos)
que habia recibido de aquél, con el fin de adecuar el coste de su pasivo a los tipos de
mercado. A continuacién se resumen las principales condiciones de dichos acuerdos:

1. Con fecha 13 de noviembre de 1996, la Caja acord6 con el Instituto de Crédito
Oficial la amortizacién anticipada de dotaciones ordinarias por importe de 31.303
millones de pesetas, con fecha de valor 1 de julio de 1996. En el mismo acto ambas
partes acordaron la contratacién de un préstamo a favor de la Caja por el mismo
importe, con amortizacién a 10 afios y 5 afios de carencia y a un tipo de interés del
8,50% anual, aplicable sobre las cantidades pendientes de vencimiento durante el
plazo de amortizacion (inferior a 10 afios), y al MIBOR a tres meses mas 25 puntos
basicos, aplicable desde la fecha de vencimiento del contrato original.

2. Con fecha 27 de diciembre de 1996, 1a Caja firmo6 con el Instituto de Crédito Oficial
la cancelacién anticipada de la totalidad de las dotaciones ordinarias que tenia
pendiente de vencimiento a tipo fijo a dicha fecha (incluidas las mencionadas en el
apartado anterior), as{ como determinadas operaciones de préstamos, por un
importe global de 29.635 millones de pesetas, con fecha de valor 13 de diciembre de
1996. Por dicha cancelacién anticipada se acordé el pago de una comisién por

importe de 1.681 millones de pesetas, que figura registrada en el capitulo
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"Quebrantos Extraordinarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 1996 adjunta.

Simultdneamente, la Caja acord6 con el Instituto de Crédito Oficial la formalizacion
de nuevas operaciones de préstamo a favor de éste por el mismo importe (29.635
millones de pesetas), manteniendo el mismo calendario de amortizaciones que se
desprendia de los contratos amortizados y a un tipo de interés del 6,63% anual.

Dentro del epigrafe "Cuentas a plazo” del detalle anterior al 31 de diciembre de 1997
se recogen los saldos pendientes de reembolso correspondientes a las financiaciones
que el Instituto de Crédito Oficial habia facilitado al antiguo Banco de Crédito
Agricola, S.A. y que, como consecuencia de la fusién descrita en la Nota 1, fueron
asumidas por la Caja. A continuacién se expone el desglose de las mencionadas

financiaciones:
Tipo de | Millones
Interés(*) |de Pesetas
- Préstamos:
Tipo fijo 6,63% 11.418
Tipo variable 5,37% 20.603
- Especial pagarés 8,00% 788
- PYMES:
Tipo fijo 6,84% 1.610
Tipo variable 3,89% 12.026
- Reembolso de préstamos - 71
Total , 540% | 46516
(*) Tipo medio.

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por plazos de vencimiento de los mencionados
saldos era el siguiente:

Millones

de Pesetas
Mernos de 1 afio 4,238
Entre 1y 5 afios 16.750
Mas de 5 ainos 25.528
46.516
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(16) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo al sector y a la moneda de contrataci6n, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por sectores:
Administraciones Pablicas espafiolas 186.848 | 166.633
Otros sectores residentes 1.402.095 | 1.802.153
No residentes 4.020 4.096
1.592.963 | 1.972.882
Por moneda:
En pesetas 1.589.230 | 1.970.742
En moneda extranjera 3.733 2.140

1.592.963 | 1.972.882

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en la cuenta "Otros sectores residentes" del cuadro anterior se indica a

continuacién:
Millones de Pesetas
1997 1996
Cuentas corrientes 310,133 | 238.551
Cuentas de ahorro 406.564 | 371.432
Imposiciones a plazo 554908 | 617.189
Cesion temporal de activos (véase Nota 5) | 123.816 | 564.916
Otras cuentas 6.674 10.065
1.402.095 | 1.802.153

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose por vencimientos de los saldos que figuran
registrados en los epigrafes "Depbsitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo”
del balance de situacién consolidado adjunto, se indica a continuacién:



i

-51-

bé

Millones de
Pesetas

Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio

Entre 1 afio y 5 aftos

Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio

215.298
327.356
29.181

571.835

165.240
15.130

180.370

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES - BONOS Y OBLIGACIONES
EN CIRCULACION

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose por emisiones en circulacién de las

cédulas hipotecarias (emitidas por la Caja, en todos los casos) era el siguiente:
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Emisién Tipo de

de Cédulas Interés | Millones de Pesetas
Hipotecarias | Vencimiento | Anual 1997 1996

11° 31-07-97 1) - 7410

18 01-03-99 6,250% - 8.359

19 01-06-99 6,250% - 7.355

212 01-10-97 7123% - B.557

222 01-10-99 7.605% B.624 8.624

232 01-04-00 8,326% 655 655

24° 01-04-00 8,566% 925 925

25° 01-10-00 7.850% 7.792 7.792

26* 01-04-99 7,610%] 10.000 10.000

27* 01-06-99 7,060%| 10.000 10.000

28* 01-08-9 6,586%| 10.000 9.925

29 01-09-99 6,110%| 10.000 8.897

30° 01-12-99 5,390% 4723 -

3n* 01-02-00 4,570%| 10.000 -

3z 01-05-00 4,040% 6.448 -

332 01-11-00 3,796% 530 -

79.697 88.499

(1) Indiciado con el Mercado Inherbanéaﬁo a 6 meses.
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El nominal en circulacién y los intereses correspondientes a las cédulas hipotecarias
estan especialmente garantizados, sin necesidad de la correspondiente inscripcién
registral, por las hipotecas que, en cualquier momento, consten inscritas a favor de la
Caja, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de la misma. Alguna de las
emisiones ofrecen una amortizacién anticipada opcional para el emisor que vence dos
afios antes de la fecha del dltimo vencimiento.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a

continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4.627 4.526
Dotacién con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 5.929 1.201
Fondos disponibles (2.214) (614)
3.715 587
Dotacién por prejubilaciones )
(véanse Notas 3-h y 23) 1.217 -
Traspaso del capftulo "Fondos especificos
de inmovilizado" (Nota 14) 143 {6)
Traspasos del capitulo "Fondo de provisiones
para insolvencias" (Nota 7) 21 (13)
Aplicaciones y otros movimientos (462) {467)
Saldos al cierre del ejercicio 9.261 4.627

Millones de Pesetas

1997 1996
Fondo de pensionistas (Nota 3-h) 259 268
Otras provisiones-
Fondos para cobertura de riesgos
de firma (véase Nota 3-c) 1.509 1.449
Fondo para operaciones de futuro
(véase Nota 3-i) 185 -
Provisién para gratificaciones por
jubilacién, invalidez permanente y
defuncién (Nota 3-h) 24 24
Fondo de prejubilaciones (véase Nota 3-h) | 1.200 -
Fondo de operaciones intergrupo 2.714 1.007
Otros fondos 3.370 1.879
9.002 4.359
9.261 4.627
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La composicién del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" de los balances de
situacién consolidados adjuntos es la siguiente:
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(20)

PASIVOS SUBORDINADOS
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidades adjuntos es el

siguiente:

Fecha
Millones de Pesetas Tipo de
Entidad 1997 1996 Divisas | Interés {vencimiento

Corporacién Bancaria de

Espaiia, S.A. 17.000| 17.000] Pesetas | 5,60% 21-03-00
Corporacién Bancaria de

Espafia, S.A. 7.500 7.500] Pesetas | 5,60% 21-03-00
Argentaria Preferred

Capital Limited 37.926 - |Dolar USA| Vrble. 30-06-02

62.426]  24.500

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
los ejercicios 1997 y 1996 ascendié a 3.048 y 1.909 millones de pesetas, respectivamente.

INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 389 1.445
Altas y bajas de nuevas sociedades en la
consolidacién y modificacién de porcentajes
de participacién 1.39%4 (1.140)
Otros 157 B4
Saldos al cierre del ejercicio 1.940 389
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, en funcién de la sociedad que lo origina, se indica a
continuacioén:

Millones de Pesetas
1997 1996
Gesti6n de Previsién y Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A. 448 292
Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. 1.171 -
Disfinsa, Distribuidora Financiera, A.LE. 1 1
Argentaria Gesti6én de Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. 278 -
Linea Directa Argentaria, A.LE. 30 -
Argentaria Gestién de Inversiones, A.LE. 2 89
Argentaria Gestién de Patrimonios, Sociedad
Gestora de Cartera, S.A. 10 7
1.940 389

(21) CAPITAL SUSCRITO

El capital social de la Caja que, como consecuencia del proceso de consolidacion, es el
tnico que figura en los balances de situaciéon consolidados adjuntos esta formalizado,
al 31 de diciembre de 1997, en 38.554.336 acciones nominativas, de 500 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos

derechos politicos y econémicos.

No se ha producido movimiento en este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto durante los ejercicios 1997 y 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la totalidad de las acciones que componen el capital
social de 1a Caja pertenecian a Corporaci6n Bancaria de Espafia, S.A.; por tanto, la Caja
es una sociedad unipersonal de las contempladas en el articulo 128 de la Ley 2/1995.

El Consejo de Ministros celebrado el 16 de enero de 1998 aprob6 un Real Decreto para
la aplicacién a Corporacién Bancaria de Espana, S.A. de un régimen de autorizacion
administrativa previa a la adopcién de determinados acuerdos especificamente
relevantes, una vez desaparecida la participaciéon piiblica en la Entidad. Este Real
Decreto contempla el establecimiento del mencionado régimen de autorizacién
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administrativa previa por un periodo de tres afios, ampliable a cuatro, caso que asi lo
acordase el Gobierno en su dia, tanto para Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. como
para otros bancos de su Grupo (Banco Exterior de Espaiia, S.A., Banco Hipotecario de
Espafia, S.A., Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A. y Caja Postal, 5.A.), habiendo
quedado sujetos al citado régimen los acuerdos sociales de enajenacién o gravamen, en
cualquier forma, de acciones o valores que pudieran dar derecho a la suscripcién o
adquisicién de las mismas, de que sea titular Corporacién Bancaria de Espania, 5.A. en
cualquiera de los bancos indicados, asi como la adquisicién directa o indirecta de las
acciones de cualquiera de los citados cinco bancos, o valores que pudieran dar derecho
a la suscripcion o adquisicion de las mismas, cuando tenga por consecuencia la
disposicién de, al menos, el 10% de sus respectivos capitales sociales.

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

No se ha producido movimiento en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996.

RESERVAS

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos (y que se refieren exclusivamente a ia Caja) es la que se recoge a continuacion:

Millones de Pesetas
1997 1996
Reserva legal 3.855 3.855
Reserva voluntaria 199 990
Saldos al cierre del ejercicio 4.054 4.845

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a
continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 4.845 3.990
Aplicacién a reservas del beneficio neto
del ejercicio anterior - 835
Fondo de prejubilaciones {véanse Notas 3-h y 18) {791)(*) -
Saldos al cierre del ejercicio 4.054 4.845

(*) Importe neto de su efecto fiscal

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, modificada por la Circular
12/1993, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, que modifica, entre otros aspectos,
el tratamiento de los limites a las posiciones en divisas, culmin6 el proceso de
adaptacién de la legislaci6n espaiiola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias y establece, en su Norma Primera, que el cumplimiento de recursos
propios ser4 de aplicacién a los grupos consclidables de entidades de crédito asi como
a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningin
caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% (en el caso del grupo
consolidable) y al 4% (en el caso de la entidad individualmente considerada
perteneciente a un grupo consolidable) de las cuentas patrimoniales, los compromisos
y demas cuentas de orden que presenten riesgos de negociacién y de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Caja, individualmente considerada, y el Grupo
consolidable al que pertenece (véase Nota 21) cumplian los requisitos minimos
establecidos en dicha normativa.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja Postal se integran, en los ejercicios
1997 y 1996, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacién Bancaria de

Espana.
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades
espafniolas que obtengan en el ejercicio economico beneficios deberan dotar el 10% del
beneficio neto del ejercicio a reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que
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la reserva alcance el 20% del capital social (limite ya alcanzado al 31 de diciembre de
1996). La reserva podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

De los saldos que figuran registrados en el capitulo "Reservas en Sociedades
Consolidadas" de los balances de situacién consolidados adjuntos, 247 y 185 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a reservas restringidas.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio ' 7.190 5.570
Aplicacién a reservas en sociedades consohdadas

del resultado neto del ejercicio anterior 2.848 1.127

Aplicacién Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 2) 6.869 -

Otros movimientos 515 493

Saldos al cierre del ejercicio 17.422 7.190

El detalle, por sociedades, del saldo de este capftulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, es el siguiente:

e .
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por integracion global-
Argentaria Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, 5.A. 2.001 1.719
Disfinsa, Distribuidora Financiera, A.LE. 49 50
Argentaria Gesti6n de Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. 458 702
Otras . (239) 547
2.269 3.018
Por puesta en equivalencia-
Argentaria Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros 3.101 2.930
Telefénica de Espaiia, S.A. 11.607 1.865
Gesinar, S.L. - {796)
Otras 445 173
15.153 4172
17.422 7.190

SITUACION FISCAL

Hasta el 30 de junio de 1991, el Organismo Auténomo "Caja Postal de Ahorros" se
encontraba exento del Impuesto sobre Sociedades. Como consecuencia de su
transformacién en sociedad anénima comenzé a tributar, a partir de esta fecha, en el
régimen general de dicho Impuesto, integréndose en consolidacién fiscal con el Grupo
cuya entidad dominante es Corporacién Bancaria de Espafia, 5.A. (véase Nota 21).

En el ejercicio 1994, se produjo la fusion por absorcién de Arrendamientos Financieros
Inmobiliarios, S.A. por parte de la Caja de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de
diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la
citada Ley 29/1991, los requisitos de informaci6n establecidos figuran en la Memoria
que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1994, que fue aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Caja de 20 de febrero de 1995.

Durante el ejercicio 1995, se produjeron las fusiones por absorcién de Banco de Crédito
Agricola, S.A. y de Finampostal, Corporacion Financiera Postal, S.A. por parte de la
Caja de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades Europeas (véase Nota 1). En cumplimiento del articulo 14 de la citada
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Ley 29/1991, los requisitos de. informaci6n establecidos figuran en la Memoria que
forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, que fue aprobada por la Junta
General de Accionistas de la Caja de 26 de febrero de 1996.

Durante el ejercicio 1996, se produjo la fusién de Postal Gestion de Activos, S.L.
sociedad participada al 100% por la Caja, con Hipotecario Gestion de Activos, S.L.
(actualmente Gesinar, S.L.). Dicha fusion se acogié al régimen de neutralidad fiscal
previsto en el Capitulo VIII, Titulo VIII de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre
Sociedades. En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107.2 de la citada Ley, el
valor neto contable de los titulos de Postal Gestién de Activos, S.L. entregados con
ocasi6n del canje derivado de la fusién era de 13.158 millones de pesetas, importe
equivalente al valor por el que fueron contabilizados los titulos recibidos de
Hipotecario Gesti6n de Activos, S.L.

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de situacién
consolidados adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye el Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios de cada ejercicio.

El importe correspondiente a las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
figura contabilizado en el saldo del capitulo "Otros Activos” de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las Autoridades Fiscales, relativas a
los ejercicios comprendidos entre 1990 y 1994, existen actas de inspeccitn, algunas de
ellas incoadas en disconformidad. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, las
deudas tributarias derivadas de las mismas se encuentran totalmente provisionadas en
las cuentas anuales del ejercicio 1997.

La conciliacién del resultado contable de cada ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996, es la siguiente:

- .
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Millones de Pesetas
1997 1996

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades 50.323 30.045
Disminuciones por diferencias permanentes (2.695) (1.017)
Aumentos (Disminuciones) por diferencias

temporales y otros-

Con origen en el gjercicio 1.839 222
Con origen en ejercicios anteriores {141) 1.950
Base imponible 49.326 31.200

El beneficio fiscal correspondiente a la exencién de plusvalias de activos fijos por
reinversién existente en la normativa anteriormente vigente del Impuesto sobre
Sociedades y cuyo importe ascendi6 a 152 millones de pesetas en el ejercicio 1995, fue
considerado como diferencia permanente en la determinacién de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, habiendo sido reinvertido en su totalidad
durante 1996 el importe de los valores de enajenacién de dichos activos. Asimismo
durante 1996 y 1995, la Caja procedié a materializar en su totalidad los compromisos
de reinversién asumidos por el Banco de Crédito Agricola, S.A. con anterioridad a la
fusion con Caja Postal, S.A. '

Por aplicacién de la normativa propia de las sociedades que tributan en régimen de
consolidacién fiscal, el efecto en cuota de la deduccién por dividendos percibidos y las
bonificaciones aplicadas han ascendido a 981 y 1.230 millones de pesetas en los
ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

(26) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los principales compromisos y contingencias
contraidos por el Grupo en el curso normal de sus operaciones eran los siguientes:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 33.548 26.423
Otros pasivos contingentes 417 360

33.965 26.783

Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por el sector Administraciones Puiblicas| 34.479 8.568
Por otros sectores residentes 150299 | 294.128
Por no residentes - 5
Otros compromisos 21.224 23.424
' 206,002 | 326.125

% . 239.967 | 352.908

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle de las operaciones de futuro es

el siguiente:
Millones de
Pesetas
1997 1996
Compraventas de divisas no vencidas 5.805 5328
Compraventas no vencidas de activos financieros 73 1.530
Opciones (*) 341.446 | 157.924
Otras operaciones sobre tipos de interés 280460 | 90.094

(*) Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluye 334.084 y 119.768 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes al valor garantizado de los fondos de inversi6n asegurados.

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos en "Otras operaciones sobre tipos de interés” del detalle anterior al 31 de

ﬁ diciembre de 1997:
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_ Plazo de Vencimiento
Concepto Menos de Dela De5a
1 aito 5 afios 10 aftos
IRS cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 2.980 500 7.500
Tipo de interés (%) 6,83 10,55 8,96
IRS pagando fijo:
Nocional {millones de pesetas) 980 500 7.500
Tipo de interés (%) 10,79 10,50 8,95
Call money swap cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 85.500 - -
Tipo de interés (%) 515 - -
Call money swap pagando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 20.000 - -
Tipo de interés (%) 4,92 - -
FRA’S cobrando fijo:
Nocional (millones de pesetas) 155.000 - -
Tipo de interés (%) 4,88 - -

A continuaci6n se presenta el desglose de las operaciones de futuro {nocionales) que
mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 1997, distinguiendo entre operaciones de
cobertura y operaciones de negociacién:

Millones de Pesetas
Concepto Operaciones | Operaciones
de Cobertura |de Negociacién

De riesgo de cambio

. Compraventa de divisas a plazo 4.507 1.298
De riesgo de precio

. Compraventas no vencidas de activos financieros - 73
. Opciones put sobre Mibor 2.000 -
. Opciones call sobre "Participaciones” (Nota 10) 2.681 -
. Opciones put sobre "Participaciones” (Nota 10) 2,681 -
De riesgo de interés

.IRS'S 19.960 -
. Call Money Swap 40.000 65.500

.FRA'S - 155.000

T e 3 ey
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Algunas sociedades pertenecientes al Grupo gestionan instituciones de inversion
colectiva y fondos de pensiones. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el patrimonio

gestionado por estas sociedades en funcitn del tipo de unidad de gestién era:

Millones de Pesetas
1997 1996

Fondos de Inversién Mobiliaria 891.913 235.174
Fondos de Inversién en Activos

del Mercado Monetario 722,576 541.884

Fondos de Pensiones 753.236 | 163.084

Fondos de Inversién Inmobiliaria 1.847 -

1.869.572 | 940.142

(27) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO CORPORACION BANCARIA DE
ESPANA Y ASOCIADAS

A continuacién, se muestra un detalle de los principales saldos al 31 de diciembre de
1997 y 1996, asi como de las principales operaciones realizadas durante dichos
ejercicios por el Grupo, con sociedades del Grupo Corporacién Bancaria de Espafa

(véase Nota 21) y Asociadas:



=

&30

l
)
i
J
i
i

ame &0

~ : 68

-65-
Millones de Pesetas
1997 1996
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Entidades de Crédito 586.374 461.668
Créditos sobre Clientes 47.802 19.905

Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija 3875 9.824
638.001 | 491.397

Pasivo-

Entidades de Crédito 331.341 212.134
Débitos a Clientes 30.043 7.983
Pasivos Subordinados (Nota 19) 62.426 24.500

423810 | 244.617

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Debe-

Intereses y Cargas Asimiladas 11.873 7.112

Comisiones Pagadas 6.197 135

Gastos Generales de Administracién 3.224 1.005
21.294 8.252

Haber-

Intereses y Rendimientos Asimilados - 31.281 28.045

Comisiones Percibidas 322 16

31.603 28.061

La Caja como sociedad unipersonal, tiene sucrito con su accionista Gnico, Corporacién
Bancaria de Esparia, 5.A., un contrato "marco", de fecha 6 de junio de 1995, para
formalizar las relaciones y servicios que, en el &mbito de las operaciones tipicamente
bancarias, se mantenian a esa fecha o se pudieran tener en el futuro. Se establece que
los términos y condiciones de las relaciones y servicios objeto del mismo seran las
normales que se hallen vigentes en el mercado bancario para cada tipo de operaci6n o
Servicio.

A continuacién, se muestra un detalle de los saldos mas significativos de los balances
de situacién al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 mantenidos por la Caja con su unico
accionista, Corporacién Bancaria de Espaiia, S5.A. en el marco de dicho contrato:

o T Wa R b
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Millones de Pesetas
1997 1996
ACTIVO
Entidades de Crédito 70.926 -
70.926 -
PASIVO
Entidades de Crédito 15 26.000
Pasivos Subordinados {(véase Nota 19) 24.500 24.500
24515 50.500
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Intereses y Cargas Asimiladas 1.661 3.993
Gastos Generales de Administracién 1.232 1.334
2.893 5.327
Haber-
Intereses y Rendimientos Asimilados 1.880 -
1.880 -

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

69

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Intereses y Rendimientos Asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales - -
De entidades de crédito 49426 68.429
De la cartera de renta fija 51.989 66.229
De créditos sobre clientes 75.130 83.792
Otros productos 633 795
177.178 | 219.245
Comisiones Percibidas-
De pasivos contingentes 175 129
De servicios de cobros y pagos 8.318 7.440
De servicios de valores 3.149 2.073
De otras operaciones 24.536 12.130
36.178 21.772
Intereses y Cargas Asimiladas-
De Banco de Espafia 5.690 11.392
De entidades de crédito 30.069 36.164
De acreedores 57.853 | 101.549
De empréstitos y otros valores negociables 5.540 6.072
Financiaciones subordinadas 3.048 1.909
Otros intereses (675) 517
101.525 | 157.603
Comisiones Pagadas-
Cedidas a otros corresponsales 2.188 2.089
Otras comisiones pagadas 9.513 3.009
11.701 5.098

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

- DE PERSONAL

70

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Sueldos y salarios 27.035 24376
Cargas sociales 7.373 6.870
Gastos de formacion y
otros gastos 1.460 1.489
35.868 32.735

El niimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Numere Medio

de Empleados

1997 1996
Direccién General 7 6
Jefes 3.240 2.861
Administrativos 1.604 1.819
Resto 1.175 1.229
6.026 5.915

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los miembros del Consejo de Administracién de la Caja han devengado sueldos en la
Caja cuyo importe, en los ejercicios 1997 y 1996, asciende, aproximadamente, a 50y 35
millones de pesetas, respectivamente.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el importe devengado, en concepto de dietas, por los
miembros del Consejo de Administracién de la Caja ha ascendido a 29 millones de
pesetas en cada uno de ambos ejercicios.

El importe de los créditos concedidos por la Caja al 31 de diciembre de 1997 y 1996 al
conjunto de los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion
ascendia a 10 millones de pesetas, y su tipo de interés oscilaba entre el 4% y el 10%
anual en ambos ejercicios. Asimismo, a dichas fechas, no se habfan contraido
obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros del Consejo
de Administracion.

71
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A continuaci6n, se muestra el cuadro de financiacion del Grupo correspondiente a los
ejercicios 1997 y 1996:
Millones de Pesetas
ORIGENES 1997 1996
Recursos generados de las operaciones 52.542 33.290
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacién neta) 287.900 -
Inversién crediticia (disminucién neta) - 105.361
Titulos de renta fija (disminucién neta) 94.654 195.381
Titulos de renta variable no permanente
{disminucion neta) 888 -
Acreedores (incremento neto) - -
Empréstitos (incremento neto) - 5.921
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 24.337 -
Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 4.138 7.950
Pasivos subordinados 37.926 -
Otros conceptos de activo menos pasivo (variacién neta) - 13.761
TOTAL ORIGEN DE FONDOS 502.385 361.664
Millones de Pesetas
APLICACIONES 1997 1996
Inversiones menos financiacién en Banco de
Espafia y Entidades de Crédito y Ahorro
(variacién neta) - 274.706
Inversion crediticia {(incremento neto) 73.359 -
Titulos de renta fija (incremento neto) - -
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) - 2.884
Acreedores (disminucién neta) 379.919 53.154
Empréstitos (disminucién neta) 8.856 -
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del Grupo
y asociadas 5.366 11.519
Compra de elementos de inmovilizado material
€ inmaterial 12.730 19.401
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 22,155 -
TOTAL APLICACION DE FONDOS 502.385 361.664
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Balance, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y Memoria del Grupo Consolidado
correspondiente al ejercicio de 1997 que formula el Consejo de Administracién de Caja
Postal, S.A. en su sesién celebrada el dia 26 de enero de 1998.

José Luis Alonso Pérez, Consesjero

. -—"-‘--————_
Rosa Maria Bermidez Gémez, Consejera José Luis Blanco Sevilla, Consejero
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Gloria Cortizo Sanchez, Consejera

[putte.

Amador Elena Cérdoba, Consejero Francisco Gémez Roldan, Consejero
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Jaime ignacio Gonzdlez Gonzélez, Consejero

Jesis Marfa Martin Herrero, Consejero M-, Elena Pisonero Ruiz\,Curnoicrn

M?*. Eivira Rodriguez

}
Adolfo Jo@

Lo ¥
Gregor{b-VIIlaluboiﬁl Galarraga, Consejero
Deisgado

A=

ilar Uribarri, Consejero

Fernando Vivar Mira, Consejaro
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GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar
que las Cuentas Anuales de Caja Postal, S.A. y Sociedades que integran su Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1997, que se
componen de 72 hojas numeradas, escritas solo por el anverso, son las formuladas por el
Consejo de Administracion de Caja Postal, S.A. en su reunion celebrada el dia 26 de
enero de 1998, habiendo sido firmadas por todos ios Consejeros.

En Madrid a 11 de febrero de 1998.




CAJA POSTAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN, JUNTO CON LA CAJA, EL GRUPO
CAJA POSTAL

INFORME DE GESTION DEL GRUPO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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Durante 1997 el Grupo Caja Postal ha desarrollado acciones especificas al objeto
de consolidarse como la entidad especializada en el negocio de banca minorista

dentro de Argentaria.

El Grupo Caja Postal ha acometido un ambicioso proyecto de segmentacién
comercial de la base de clientes, ha creado un modelo especifico para potenciar su
presencia en los pequeiios negocios y ha perfeccionado los procesos de gestion de

los clientes del Banco Hipotecario de Espana.

En el ejercicio 1997 el Grupo Caja Postal ha continuado con ia comercializacién de
productos y servicios homogéneos dentro de Argentaria y ha apostado por la
distribucién comercial a través de novedosos canales tales como Linea Directa

Argentaria y la apertura de oficinas en hipermercados.

1997 ha sido un ejercicio muy favorable en la evolucion de todos los margenes de la

cuenta de resultados y de las magnitudes comerciales del balance.

El Margen de Intermediacién ha experimentado un crecimiento durante 1997 del
21,7% respecto a 1996, lo que unido a la favorable evolucion de las rabricas de
comisiones han situado el Margen Ordinario en 107.624 millones de pesetas,
mostrando una tasa de crecimiento interanual del 24,0%. El Beneficio antes de
impuestos ha alcanzado la cifra de 50.323 millones de pesetas lo que ha supuesto
un aumento del 67,5% en relacion con el ejercicio anterior. EE
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El crecimiento de los recursos gestionados por la red de Caja Postal durante el
gjercicio 1997 ha sido de 346.535 millones de pesetas, lo que representa un

crecimiento del 14,2%.

La inversion crediticia viva asciende a 913.795 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997, con un incremento del 9,5% respecto al cierre del ejercicio

anterior.

NEGOCIOS DE C POSTAL, S.A.

En 1997 ha continuado la reduccién en los tipos de interés y se ha acentuado la
competencia en el sector financiero en la captacidn de recursos y en la concesion de
financiacidn, lo que ha exigido un importante esfuerzo en la definicion y creacion de

nuevos productos financieros acordes con las demandas del mercado.

En respuesta al entorno competitivo del sector, durante 1997 se han consolidado en
el Grupo Caja Postal iniciativas dirigidas a incrementar la eficacia en las acciones
comerciales de los gestores, que se han traducido en un aumento notable de los

recursos captados de la clientela y en un importante crecimiento de la actividad

crediticia con particulares.

ennd
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Durante 1997 Caja Postal ha realizado la segmentacion de su base de clientes
atendiendo a sus variables caracteristicas basicas. Este modelo facilta a los
responsables comerciales propuestas de valor diferenciadas para cada cliente
segun sus necesidades, al tiempo que permite maximizar la efectividad de las

campanas que se desarrollan e incrementar el grado de vinculacion de la clientela.

Desde la Divisidbn de Colectivos de Caja Postal se ha profundizado en la gestidén
sistematica de ’Ios clientes del Banco Hipotecario de Esparia, consiguiendo la
domiciliacion de jos nuevos préstamos y cubriendo las necesidades de estos
mediante la oferta de una amplia gama de productos y servicios, siguiendo un plan
especifico de gestibn comercial continua, dado que se trata de un colectivo

estratégico para la Entidad.

Para satifacer la demanda creciente del mercado en relacion con los productos de
ahorro-previsién, se ha desarrollade en el marco de Argentaria el Plan de Prevision
Familiar, herramienta que, instalada en la red de oficinas y al servicio de la clientela,
permite identificar necesidades de ahorro de cara al futuro del cliente en base a sus
circunstancias personales, determinando las mejores féormulas de ahorro que

permiten cubrir estos aspectos de una forma optima.

En la btisqueda de nuevas oportunidades de negocio, Caja Postal ha desarrollado
durante 1997 un modelo especifico para incrementar su presencia en el segmento

de pequefios negocios. Se han nombrado responsables en C?H:‘a Zona para este

‘ GEoTTT O ;
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cometido y se han disefiado productos especificos de financiacién, ahorro y

servicios adecuados a las necesidades de los clientes objetivo.

En 1997 se ha realizado un importante esfuerzo de potenciacién de la Linea Directa
Argentaria, proyecto corporativo de prestacion de servicios bancarios a través del
teléfono, con el objetivo de mejorar el servicio prestado a la clientela. Esto se ha
traducido en la captacion de numerosos contratos y en la gestién de un volumen

muy importante de llamadas telefonicas.

Una vez completada la integracion de la Divisién Agroalimentaria en Caja Postal,
durante 1997 se ha seguido profundizando en los aspectos mas comerciales del
negocio bancario en el sector agricola. Se han incorporado nuevos productos y
servicios acordes con la demanda de su clientela y se ha reforzado su componente

comercial creando la figura del Gerente de Cuentas, responsable de la gestidon

-personalizada de una cartera de clientes determinada.

Desde 1992, Caja Postal y el Organismo Auténomo Correos y Telégrafos venian
distribuyendo productos financieros a través de la Red de este ultimo, de acuerdo
con un convenio de colaboracién firmado por ambas partes. El Organismo planted
durante 1997 una oferta a las principales entidades financieras para que, utilizando
su red postal y en su condicién de Agente de Entidad de Crédito, se pudieran
distribuir los productos financieros y servicios previstos en la legislacion vigente. El

adjudicatario fue Caja Postal por un periodo de 10 afos.

ELAN



Durante 1997 ha continuado la reduccién en los tipos de interés iniciada en
ejercicios anteriores, lo que unido a la favorable fiscalidad de los instrumentos de
ahorro intermediados fuera de los balances bancarios (fondos de inversion y
pensiones, basicamente), ha hecho que la demanda sobre este tipo de instrumentos
se haya acentuado, adaptandose la Caja a esta situaciéon con una amplia oferta de
productos y una adecuada gestion de los depdsitos en balance. En 1997, los
recursos gestionados por la red de Caja Postal han experimentado un crecimiento
de 346.535 de millones de pesetas, lo que representa una tasa de crecimiento

interanual del 14,2%.

El patrimonio gestionado por la red de Caja Postal en fondos de inversién asciende
al 31 de diciembre de 1997 a 1.036.153 millones de pesetas lo que representa un
aumento del 33,3% respecto al cierre del ejercicio anterior. Este incremento se ha
alcanzado por la via de seguir potenciando los fondos garantizados y por la de
asemejar esta figura de ahorro lo mas posible a las imposiciones a plazo
tradicionales de los balances bancarios, para lo que se ha creado la Libreta Fondos
que permite al cliente seleccionar plazos de sus inversiones y rentas periédicas.
Especificamente, durante 1997 se han disefiado fondos garantizados en renta
variable a distintos plazos y referidos a diversos indices bursatiles, lo que permite
contar en la actualidad con una oferta amplia en fondos de inversidbn que da
respuesta flexible a las necesidades de la clientela de Caja Postal, tanto en las

preferencias de nivel de riesgo como en los plazos para las inversiones.
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Durante 1997 se ha acentuado la demanda y la actividad comercial en relacion con
los fondos de pensiones, lo que se ha traducido en un crecimiento interanual del
25,4% en el patrimonio gestionado, alcanzando este Gltimo un volumen de 204.436

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997.

Los depésitos de ahorro a la vista se sitGan al 31 de diciembre de 1997 en 841.080
millones de pesetas lo que supone un aumento del 13,4% respecto al cierre del
ejercicio anterior. Especial relevancia tiene la evolucién de los saldos en cuentas de
ahorro, que han experimentado un crecimiento del 9,5% durante el ejercicio,
situandose en 406.638 millones de pesetas. A esta positiva evolucion han
contribuido el atractivo comercial de los productos distribuidos (libreta "Millonaria" y
libreta "Edad de Oro"), las actuaciones de la Division de Colectivos dirigidas a lograr
la domiciliaciéon en Caja Postal de los préstamos del Banco Hipotecario de Espafia y

los aumentos en los niveles de vinculacion de ia clienteia fruto de las acciones

especificas acometidas en el afio.

El afio 1997 ha estado marcado por las salidas a Bolsa de empresas publicas y
privadas, proceso en el que Caja Postal ha mantenido una activa participacion,

generando un volumen importante de las érdenes del sistema financiero.

En la evolucion del crédito gestionado por Banca Comercial hay que destacar la tasa

de crecimiento del 36,0% en los préstamos al consumo a particulares. Este
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significativo crecimiento se ha alcanzade gracias a la comercializacién del Credi-
millonario, a la agilizacidon de su concesién mediante la utilizacién del sistema de
clasificacién de clientes y al empleo de técnicas de marketing directo, posibilitado

por el mayor conocimiento de las necesidades de la clientela de Caja Postal.

Completando la oferta de crédito a particulares, durante 1997 se han desarrollado
nuevos productos soportados en tarjetas de crédito (Gran Compra, Crédito
Permanente), potenciandose su utilizacion mediante campafas especificas

apoyadas en atractivos regalos vinculados at consumo soportado en este medio de

pago.

£! volumen de financiacién hipotecaria en Caja Postal al 31 de diciembre de 1997
asciende a 579.493 de miliones de pesetas, Ioc que representa un crecimiento
interanual del 14,0%. Estos crecimientos se han alcanzado con el mantenimiento
de politicas diferenciadas, en funcién de la cuota de penetracién de Caja Postal en
cada zona y mediante el envio de ofertas especificas a clientes potenciales

seleccionados de las bases de datos internas.

ORGANIZACION Y MEDIOS

Con el objetivo de reducir la carga operativa en las oficinas, se han realizado

campanas especificas de cara a superar los ya elevados niveles de ijtilizacién de los
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cajeros automaticos de Caja Postal, dedicando a tal fin tanto gestores de la propia
entidad como personal contratado al efecto. Se ha continuado con la instalacion de
nuevos cajeros automaticos, asi como con la renovacion de los ya existentes,

contando a final del ejercicio con 1.175 unidades operativas.

El total de oficinas existentes al 31 de diciembre de 1997 es de 1.016, de las que
cuatro estan ubicadas en centros comerciales, enmarcadas en una apuesta
permanente de Caja Postal por las nuevas redes de distribucion. Estas oficinas
cuentan con una clara diferenciacién en cuanto a tecnologia y merchandising, de

forma que se encuentran perfectamente integradas en su entorno de negocio.

La estructura organizativa de ia red comercial de Caja Postal cuenta en la actualidad
con 11 Direcciones Teritoriales, 64 Direcciones de Zona y 14 Nuicleos de

Bancarizacion.

RECURSOS HUMANOS

La plantila media del Grupo Caja Postal durante 1997 ha ascendido a 6.026

personas.

El crecimiento neto de plantilla media ha sido de 111 nuevos empleados, dedicados,

basicamente, a atender los requerimientos de recursos generados por la
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implantacion de los nuevos proyectos comerciales. Las necesidades organizativas
adicionales se han cubierto mediante procesos de promocion y racionalizacion de
recursos. En este sentido es de resaltar que en Caja Postal, durante el ano, la

promocion ha sido de 9%, la movilidad funcional el 17% y la geografica ha

alcanzado un 12,4%.

En el apartado de contrataciones destaca la incorporacion en Caja Postal de 311

titulados universitarios, cuya seleccion y formacién ha sido desarroliada

integramente en la propia Entidad.

En el plan de formacién anual se han impartido 377 seminarios a un total de 5.053
asistentes en presencia y a 2.255 a distancia. En este ejercicio se ha hecho

especial incidencia en el area comercial, inversion y en las actividades de apoyo a

nuevas estructuras y proyectos.

Con el fin de atender de una forma planificada la cobertura de puestos clave de la
organizacién, se ha mantenido un plan de rotacion y formacion especializada para

apoyar los procesos de promocion interna.
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MAGNITUDES FINANCIERAS BASICAS

Los Resultados del Grupo Caja Postal

A lo largo de 1997, en el negocio bancario en nuestro pais se han mantenido las
lineas maestras, que ya caracterizaron el ejercicio anterior, consistentes en la
continua caida de los tipos de interés, agudizacién de la competencia y el auge de
instrumentos sustitutivos de los depositos tradicionales, tales como los fondos

garantizados y los productos de prevision.

Al 31 de diciembre de 1997, gracias a ﬁna estrategia comercial muy activa, a una
gestion adecuada de los costes financieros y a la mejoria en la estructura de su
balance, el Grupo Caja Postal ha obtenido, con unos activos totales medios un 9,1%
inferiores al ejercicio anterior, un Margen de Intermediacion de 79.500 millones de

pesetas, lo que supone un incremento interanual del 21.7%.

La positiva evolucion del Margen de Intermediacion es fruto de ias importantes
mejoras en la relacion entre el rendimiento de los empleos y el coste de los recursos
y de una estructura mas rentable de! balance, en la que ganan protagonismo las

rubricas de créditos y recursos tipicos de la clientela.
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Pese al constante descenso de los tipos de interés, la relacion entre el Margen de
Intermediacién y los activos totales medios alcanza, al 31 de diciembre de 1997, el

2,99%, frente al 2,24% del ejercicio anterior.

Las comisiones netas percibidas por el Grupo Caja'PostaI han ascendido a 24.477

millones de pesetas, lo que representa un aumento del 46,8% respecto al afio

anterior.

Las comisiones por la comercializacién de fondos de inversion y de pensiones han
experimentado un crecimiento del 51,6%, fruto de la canalizacion hacia estos

instrumentos de ahorro de buena parte de los recursos captados durante el ejercicio.

Las comisiones netas por prestacion de servicios se han incrementado, en su
conjunto, el 37,5% respecto a 1996, crecimiento que se ha visto propiciado por la
rentabilizacion del extenso parque de tarjetas, la activa participacion en las O.P.V.y

en la mayor actividad en los servicios relacionados con el depésito y custodia de

valores.

Los resultados por operaciones financieras se sitGan en 3.647 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 las plusvalias latentes en la cartera de renta fija

ascienden a 63.624 millones de pesetas.

e
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La positiva evolucién del Margen de Intermediacion y las comisiones generadas
durante el ejercicio 1897 han situado el Margen Ordinaric del Grupo Caja Postal en
107.624 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 24,0% respecto al

alcanzado en 1996.

El mayor incremento del Margen Ordinario respecto a la evolucién de los gastos
generales de administracion ha mejorado el ratio de eficiencia hasta el 51,2%, 4,5

puntos menos que el obtenido al cierre del ejercicio anterior.

Después de deducir al Margen Ordinario los Gastos, las Amortizaciones y Otros
resultados netos del ejercicio, el Grupo Caja Postal alcanza un Margen de
Explotacion de 45.099 millones de pesetas, con un incremento del 53,6% sobre el

obtenido en el ejercicio anterior y con una alta calidad en su composicion.

El beneficio neto de las sociedades integradas por el método de puesta en
equivalencia, asciende en 1997 a 5.533 millones de pesetas, un 90,3% superior al

del ejercicio anterior. Este incremento es producto, esencialmente, de una mejora

en resultados de estas sociedades.

A la amortizacion de! fondo de comercio y saneamiento de inmovilizaciones

financieras se destina en 1997 un importe de 694 millones de pesetas.

JeaweTs |
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En 1997 se han destinado 1.861 millones de pesetas a Dotaciones para
insolvencias, lo que ha permitido alcanzar un grado de cobertura del 96,0% sobre
activos dudosos. Las recuperaciones de principales de riesgos contabilizados fuera
de balance se han cifrado en 2.157 millones de pesetas, lo que supone un

crecimiento del 26,4% respecto a 1996.

La mejoria de los resultados de las sociedades participadas por Caja Postal ha
permitido recuperar coberturas realizadas en ejercicios anteriores, cifrandose ésta

en 490 miliones de pesetas.

Los resultados extraordinarios al 31 de diciembre de 1997, comparados con los del
cierre del ejercicio anterior, experimenta.n una reduccion de 2.851 millones de
pesetas. Dentro de este capitulo se incluyen los intereses recuperados de ejercicios
anteriores que han ascendido en 1997 a 2.291 millones de pesetas, lo que
representa un aumento del 41,0% respecto a 1996. E! resto de conceptos refiejan
una disminucién respecto al ejercicio anterior de 3.517 millones de pesetas, como
consecuencia, fundamentalmente, del descenso durante 1997 de los resultados no

recurrentes derivados de la venta de inmuebles.

El Beneficio consolidado antes de impuestos del Grupo Caja Postal al 31 de
diciembre de 1997 es de 50.323 millones de pesetas, un 67,5% mas que en 1996,

fundamentado en resultados tipicos de la actividad bancaria en todos los margenes.
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El Beneficio consolidado atribuido al Grupo Caja Postal en el ejercicio 1997 alcanza
los 34.716 millones de pesetas, un 64,7% superior al del ejercicio 1996, lo que ha
permitido alcanzar una Rentabilidad sobre los recursos propios (R.O.E.) del 28,2% y

una Rentabilidad sobre activos totales medios (R.0.A.) del 1,3%.

El Balance de Situacion

El Balance de situacion del Grupo Caja Postal al 31 de diciembre de 1997 se sitda
en 2.698.441 millones de pesetas, cifra que representa una disminucién interanual
del 2,9%. Esta reduccion deriva de la decisién de situar el negocio en el sector de

particulares, abandonando las operaciones mayoristas de reducido margen.

La inversién crediticia neta al 31 de diciembre de 1997 alcanza la cifra de 914.647
millones de pesetas, con un incremento de 72.932 millones de pesetas, lo que
supone un 8,7%. En la composicién de esta ribrica adquiere protagonismo la
financiacion con el sector privado que pasa a suponer el 92,8% frente a un 86,5% al

31 de diciembre de 1996.

Los activos dudosos del Grupo Caja Postal al 31 de diciembre de 1997 ascienden a
21.151 millones de pesetas, lo que representa una reduccion de 11.406 miliones de
pesetas, un 35,0% en relacion al saldo al cierre del ejercicio 1996. El ratio de

morosidad a 31 de diciembre de 1997 es del 2,3% (3,8% en 1996_)._ _
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Al 31 de diciembre de 19987, el volumen de recursos gestionados de la clientela,
incluidos los fondos de inversion y pensiones comercializados por la red de Caja
Posta!, asciende a 2.779.398 millones de pesetas, 342.170 millones de pesetas mas

que al 31 de diciembre de 1996, lo que refleja un aumento del 14,0%.

Dicho crecimiento se ha instrumentado, basicamente, a través de la colocacion de
fondos de inversién y pensiones comercializados por la red de Caja Postal, que
alcanzan un saldo de 1.240.589 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997,
300.447 mitllones de pesetas mas que al 31 de diciembre de 1996, con un

crecimiento interanual del 32,0%.

En este crecimiento hay que destacar la favorable evolucidén de los depoésitos de
ahorro a la vista, que han aumentado en el ejercicio 1997 en 94.519 millones de
pesetas, el 12,8% respecto a 1996. De acuerdo con la estrategia de centrar el
negocio con particulares, e! saldo de la ribrica de Otros Débitos, que incluye las
cesiones temporales de activos, ha experimentado una disminucién de 426.446

millones de pesetas, lo que representa un 69,7% respecto al cierre del ejercicio

1996.



16

-16-

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 1998

En 1997, el Grupo Caja Postal ha realizado un positivo ejercicio y ha demostrado su
capacidad de adaptaciéon a los cambios del sector, fortaleciendo su posicién como

banco de particulares en Argentaria.

Objetivos fundamentales para 1998 son la potenciacién de la capacidad
comercializadora del Grupo mediante planes especificos de apoyo a la red de
oficinas, ia intensificacién del grado de vinculacién de su base de clientela y la

adaptacion al reto que supone la integracién en la Unién Monetaria.

La consolidacion comercial de la Red Agroalimentaria, el mantenimiento de la

coordinacién con el Banco Hipotecario de Espafa y el desarrollo de las redes
comerciales alternativas permitiran mantener, en 1998, una importante actividad

comercial en el Grupo Caja Postal.

En conclusion, objetivos ambiciosos y con favorables expectativas en cuanto a los
resultados previstos, siempre en consonancia con la estrategia comercial del Grupo

Argentaria.
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Informe de Gestién del Grupo Consolidado correspondiente al ejercicic de 1997 que formula
el Consejo de Administracién de Caja Postal, S.A. en su sesién celebrada el dia 26 de enero

de 1998.
e
Francisco Gonzélez Rodrigusz, ProXidpnte José Luis Alonso Pére
L4
Rosa Maria Bermidez Gémez, Consejera José Luls 8Blanco Sevilla, Conssjero

N
= '

Ramén Just.nrnante y de la Mora, Consejero ' A(hto*ig_cycou Morales, Consejero

£ s

Gloria Cortizo Sénchez, Consejera

sty

Amador Elony Cérdoba, Consejero Francisco Gémez Roldén, Conssjero

Enrique Caspelién Lesl, Consejero

e e
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Victor Agustn Gonzélez Mufioz, Consejero

Jesls Marla Martin Herrero, Consejero M. Elena Pi-on\é'r'n Ruiz, Consejera

- Elvirta Hodriguez Hegwer, Conssjera

Gregorio Villalabeitia Getarraga, Consejero José Manuel Viller Uribarr, Consejero
Delegado

Fernando Vivar Mira, Consejero




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracin, para hacer constar
que el Informe de Gestién de Caja Postal, S.A. y Sociedades que integran su Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1997, que se
compone de 16 hojas numeradas, escritas solo por el anverso, son las formuladas por el
Consejo de Administracion de Caja Postal, S.A. en su reunion celebrada el dia 26 de
enero de 1998, habiendo sido firmadas por todos los Consejeros.

En Madrid a 11 de febrero de 1998.
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