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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los accionistas de _ _
Aroleasing, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Aroleasing, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A. (la Sociedad) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que -requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

' En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aroleasing,
I Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
l su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios 'y normas

contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad. '
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1997 y 1996

| (Expresadas en miles de pesetas)

T & morminria aditinta Fartma marte intooranta e 1oe miiantac arialac

1997 1996
- Intereses y rendimientos asimilados (nota 13) 1.800.625 2.043.129
Intereses y cargas asimiladas (nota 13) (992.101) (1.243.083)
Margen de intermediacién 808.524 800.046
Comisiones percibidas 52.766 55.217
Comisiones pagadas ‘ (26.082) (25.561)
Resultados de operaciones financieras (93 (125)
Margen ordinario 835.115 829.577
Otros productos de explotacién 2.048 12501
Gastos generales de administracién .
De personal (nota 14) (197.776) (193.456)
De los que: _
Sueldos y salarios 98.505 114.638
Cargas sociales 24.850 26.968
Otros gastos de administracién (98.814) (111.928)
(296.590) (305.384)
Amortizacién y saneamiento de activos (nota 8) (94.657) (54.035)
Otras cargas de explotacién (nota 8) (11.562) (12.007)
Margen de explotacién 434.354 460.652
Amortizacién y provisiones para insolvencias, neto (nota 6) (136.074) (101.112)
‘Beneficios extraordinarios, neto (nota 8) 114.402 131.635
Quebrantos extraordinarios : (301 (1.073)
Resultado antes de impuestos 412.381 490.102
Impuesto sobre beneficios (nota 17) - -
Resultado del ejercicio 412,381 490.102
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza y Actividades Princip ajcs

- Aroleasing, Establecmncnto Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en

adelante la Sociedad) se constituyé el 24 de octubre de 1986 bajo la denominacién

_ social de Aroleasing, Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A. Con fecha 3 de

septiembre de 1996 se transformé en Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.,
a tenor de lo dispuesto en la Ley 3/94 de 14 de abril y por el Real Decreto
692/1996 de 26 de abril que la desarrolla. La Entidad tiene su domicilio social en
Bilbao (Vizcaya) y figura inscrita en el Registro de Banco de Espafia con el
ntmero 4788. : _

Su objeto social consiste en ejercer las siguientes actividades:

Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales.

Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma.
Las de arrendamiento financiero y sus actividades complementarias.
La-emis_ién y gestién de tarjetas de crédito.

La comisién de avales y garantias y suscripcién de compromisos similares.

Su actividad principal es la realizacién de operaciones de arrendamiento financiero

(leasing), consistente en la cesién del uso de bienes, muebles o inmuebles,
adquiridos para dicha finalidad, segin las especificaciones del futuro usuario, a
cambio de una contraprestacién, equivalente al abono periédico de unas cuotas,
incluyendo, necesariamente, una opcién de compra, a su término, en favor del
usuario, asi como es parte de su actividad la financiacién de ventas a plazos de -
bienes muebles corporales no consumibles, principalmente vehiculos.

El 3 de septiembre de 1996 se elevé a escritura pﬁblica la fusién por absorcién de la

- Sociedad, como entidad absorbente, y de Arofinance, Entidad de Financiacién,

S.A., como entidad absorbida. El acuerdo de fusién fue adoptado por las Juntas
Generales de ambas sociedades, celebradas el 27 de junio de 1996, aprobandose el
balance cerrado al 31 de diciembre de 1995 como balance de fusién. Las
operaciones contables se consideraron efectuadas por cuenta de la Sociedad con
efectos 1 de octubre de 1996.

La absorci6n se efectud con el traspaso a favor de la Sociedad del patrimonio fntegro

y en bloque de Arofinance, Entidad de Financiacion, S.A.

\ h\ \
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales »

El efecto de la aportacién del patrimonio de la sociedad absorbida en las cuentas
anuales de la sociedad a la fecha de absorcién se resume como sigue:

! _ | - ' Miles

de pesetas

Créditos sobre clientes 223.631

Otros activos . 87.832

Pasivos : (11.463)
_ Participaciones en empresas del Grupo B 300,000

_ El efecto de la aportacién del patrimonio de Arofinance, Entidad de Financiacién,

S.A. en las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 1996 fue nulo, al

- equivaler'la participacién de la Sociedad al valor teérico contable de dicha
participada. '

La disposicién 'y gestién de los recursos ajenos se hallan sujetos a determinadas
normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje mfnimo de los pasivos computables en activos
de cobertura, al objeto de cubrir el coeficiente de caja.

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios en funcién de las
inversiones realizadas y de los riesgos asumidos, asi como de acuerdo con la
normativa en vigor para establecimientos financieros de crédito, los recursos
propios no deber4n ser inferiores a 850 millones de pesetas.

(2) Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la sitnacién financiera y de los resultados de la Sociedad y de los
cambios en la sitvacién financiera de los ejercicios 1996 y 1997, asi como la
propuesta de distribucion de resultados de este iiltimo ejercicio.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de

contabilidad y se presentan de acuerdo con los formatos establecidos en la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaiia y sus modificaciones posteriores.

AN | -~
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
" (Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

- Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 serén
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 24 de marzo de 1997,

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 1997, asf como la distribucién de resultados del ejercicio 1996, aprobada por la:
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Reserva legal - © 49.010
Reservas voluntarias ‘ 412.381 441.092
412381 490102

Con fecha 26 de febrero de 1998 se ha aprobado la aplicacién de 55.372 miles de
pesetas de las reservas voluntarias a la reserva legal, hasta cubrir el 20% del capital
social. -

(4) - Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales, han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas
de valoracién y clasificacién establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de
Banco de Espafia, y sus postenores modificaciones. Los principales son los
siguientes:

(a) Princ'ipio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su perfodo de
devengo y no en base a su fecha de cobro o pago. En este sentido, los
rendimientos derivados - de cada contrato de arrendamiento financiero
(leasing) se reconocen contablemente como ingreso, en los diferentes
gjercicios de vigencia del contrato, por aplicacién del método financiero, por
el que los rendimientos se distribuyen decrecientemente a lo largo de la
duracién del contrato y en funcién del capital pendiente. No obstante,
siguiendo ¢l principio de prudencia y de acuerdo con las normas de Banco de
Espaiia, los intereses de las operaciones clasificadas como dudosas se abonan

a resultados en el momento de su CObK
| \ M S




4
- AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal) -

Memoria de Cuentas Anuales

{b) Créditos sobre clientes

Los blenes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el capitulo de

Arrendamientos financieros, del epigrafe Créditos sobre clientes, por el
principal de las cuotas pendientes de vencimiento m4s el valor residual sobre
el que se efectiie la opcién de compra, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afiadido (TVA).

Los contratos de financiacién de venta a plazo se reflejan en el capitulo Otros

deudores a plazo del epigrafe Crédito sobre clientes, por el principal de las

" cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras,

(c) Fondos de Provisién de insolvencias

- La provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que,

en su caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con
los prestatarios incluidos en el epigrafe Créditos sobre clientes, del activo del
balance. Los fondos constituidos se han determinado por las dotaciones que
se estiman necesarias de acuerdo a un an4lisis individualizado de los deudores
y a la experiencia, antigiiedad y evolucién de las deudas morosas y fallidas en
el pasado y hasta la fecha actual, asf como por lo dispuesto en la Circular
4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia. Los fondos asf determinados se
presentan minorando el epigrafe Créditos sobre clientes, del activo.

~ Ademds, segiin la normativa vigente establecida por Banco de Espafia en su

Circular 4/1991, de 14 de junio, las entidades financieras estdn obligadas a
constituir un fondo de provisién de insolvencias adicional, de cardcter
genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias y activos dudosos
sin cobertura obligatoria (excepto viviendas, oficinas, locales polivalentes
terminados y fincas risticas para los que, de conformidad con la normativa
existente, la provisién genérica es del 0,5%). Esta dotacién tiene por objeto
cubrir las pérdidas que puedan manifestarse en el futuro de deudas no
identificadas como problemadticas al cierre de cada ejercicio.

Los saldos de los fondos de provisién para insolvencias se incrementan por las

LA

dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio
y se minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan.

\.. A f \ A OU B -
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO |
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
. {Sociedad Unipersonal})

* Memoria de Cuentas Anuales

Participaciones en empresas del Grupo
Las participaciones en empresas del Grupo se valoran a precio de adquisicién.

Inmovilizaciones inmateriales

-El inmovilizado inmaterial, que corresponde a las aplicaciones informdticas

®

AN

adquiridas a terceros, figura por los costes incurridos y se amortiza
linealmente durante un perfodo de cinco afios en que esti prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurren.

Activos materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado se ‘realiza sobre los valores
- de coste, siguiendo el método lineal, durante los afios de vida iitil estimada.
Los afios de vida 1til estimada del inmovilizado material de uso proplo es de
- cinco afios. : _

Los bienes recuperados por incumplimiento de contrato por parte del
arrendatario, o por no haber hecho uso éste de su derecho de opci6n, se
integran en el inmovilizado material como sigue:

* Los inmuebles en el concepto correspondiente al uso que se les dé.
~+ Los demds bienes, en cuenta especifica destinada a tal fin.

A estos bienes se les aplica, como norma de valoracién bisica, el valor neto
contable o el precio de mercado, si este fuera menor.

El inmovilizado material recuperado que no se incorpora al inmovilizado
funcional de la Sociedad, se provisiona en funci6én del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, siguiendo las disposiciones de la Circular 4/91, de
Banco de Espaiia.

'
DAY
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(g)f Indemnizaciqncs por despido -

()

Excepto en el caso de causa justificada las entidades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados, cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualguier necesidad previsible de terminacién anormal del
‘empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto fiscal por el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones

- aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de
los balances de situacién.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto
de impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

(5) Banco de Espafia

Refleja el saldo de disponibilidad inmediata en Banco de Espafia para cubrir el
. coeficiente de caja (véase nota 1).

(6) Créditos sobre Clientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
Arrendamientos financieros | 20.940.138 18.109.520
Otros deudores a plazo 392.152 240.515
Deudores a la vista y varios 49.625 152.579
Activos dudosos 654.917 858.973
22.036.832 19.361.587
Fondo de insolvencias (761.597) __(744.941)
\ M'\\ \: 21.275.235 18.616.646
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- AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
~ (Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cucntas Anuales

El desglose de arrendamientos financieros, atendiendo al plazo de duracién residual al

31 de diciembre, es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Hasta 3 meses -~ . 1.739.167  1.483.946
De 3 meses a 1 afio 4.890.752  4.222.524
De 1 afio a 5 afios 12.301.520 10.679.050

Miés de 5 afios .2.008.699 _1.724.000

20940138 18,109,520

El resumen del movimiento del fondo de provisién de insolvencias en 1997 y 1996 es

€omo sigue:
. Miles de pesetas
1997 . 1996
Saldos al 1 de enero 744941 851344
Alta de fusién (nota 1) - 27.330
Dotaciones con cargo a resultados 205.650 163.798
Traspasos a fondos de amortizacién de
equipos recuperados (nota 8) _ (111.846) (142.712)
Aplicaciones por cancelaciones de deudas o

traspasos a activos en suspenso (77.148) (154.819)

161.597 144941

El epigrafe de amortizaci6én y provisiones para insolvencias de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta al 31 de diciembre de 1996 incluye un importe de 5.495 miles
de pesetas correspondientes a las dotaciones efectuadas durante el ejercicio sobre

los saldos de anticipos a procuradores mantenidos por la Sociedad que figuraban

clasificados en el epigrafe de Otros activos de los balances de situacién adjuatos,
netos del fondo constittido, a dicha fecha.
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.,
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

Por otra parte, el epigrafe de Amortizaciones y provisiones para insolvencias de las

~cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye al 31 de diciembre de 1997 y

1996 unos importes de 69.576 y 68.181 miles de pesetas, respectivamente, que
corresponden a ingresos por activos en suspenso recuperados,

El saldo de la provisién genérica al 31 de diciembre de 1997 asciende a 205.000 miles
de pesetas (164.000 miles de pesetas en 1996).

Participaciones en Empresas del Grupo

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 corresponde a la inversién mantenida en
Caja Laboral Popular, S. Coop. - Lan Kide Aurrezkia,

Activos Materiales

El detalle de este epfgrafe al 31 de diciembre y de su movimiento durante los
ejercicios 1997 y 1996 se presenta en el Anexo L, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Las dotaciones a las amortizaciones y provisiones constituidas en el ejercicio 1997 ‘
con respecto a los inmovilizados de uso propio y a los recuperados no
incorporados al inmovilizado funcional de la Sociedad ascienden a 94.111 miles
de pesetas (54.035 miles de pesetas en 1996). :

Las adiciones en la amortizacién acumulada del inmovilizado recuperado al 31 de
diciembre de 1997 incluyen un importe de 111.846 miles de pesetas (142.712
miles de pesetas en 1996) que corresponden a los traspasos efectuados de los
fondos de provision para insolvencias (véase nota 6).

Los resultados obtenidos de las ventas del inmovilizado material en el ejercicio 1997,
han originado unos beneficios ‘de 114.402 miles de pesetas (131.635 miles de
pesetas en 1996) y 11.562 miles de pesetas de pérdidas (12.007 miles de pesetas en
1996), que figuran registrados en los epigrafes de Beneficios extraordinarios y de
Otras cargas de explotacién, respectivamente, de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

(9 Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de dlmembre segun el
" plazo de duracién residual, es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Hasta3 meses | 4.113.431 .
De 3 meses a 1 afio = 6.456.862  549.370
De 1 afio a 5 afios 6.540.774 12.655.740

. Mids de 5 afios - : 14.547 -

17125614 13.205.110

La Sociedad al 31 de diciembre de 1997 tiene concedidos préstamos y lfneas de
* crédito por un lfmite de 18.735.000 miles dé pesetas (15.610.000 miles de pesetas

en 1996).
o La Sociedad mantiene al 31 de diciembre las siguientes operaciones con sociedades
del Grupo: ‘
1997 1996
‘Importe Importe
Miles ' Miles

de pesetas Vencimiento de pesetas Vencimiento

Préstamos con garantia _ :
personal 12.200.000 1998 - 1999  8.600.000 1998

Péliza de crédito - ICQ 4.516.164 varios 3.820.467 varios
Cuenta de crédito 271748 09.10.98 9.979 09.10.97
Caja Laboral 16.993.912 12.430.446

amiayd mmw»*”-%—l
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
- FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

" Memoria de Cuentas Anuales

Préstamos con garantfa personal al 31 de diciembre de 1997 corresponde a ocho
operaciones concedidas Caja Laboral, S. Coop. - Lan Kide Aurrezkia entre el 29
de enero de 1996 y el 5 de diciembre de 1997 por un importe acumulado inicial de
12.200 millones de pesetas (cuatro operaciones entre el 29 de enero y el 10 de
septiembre de 1996 por un importe acumulado inicial de 8.600 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1996) con un plazo de duracién en todos los préstamos de
dos afios y a unos tipos de interés variables equivalentes a la media del Mibor a un
afio que, al 31 de diciembre de 1997, era del 5,20%, aproximadamente (7,17%,
aproximadamente, en 1996).

La péliza de crédito - 1.C.O. concedido por Caja Laboral, S. Coop. - Lan Kide

- Aurrezkia el 22 de noviembre de 1995 por un nominal inicial de 3.000 millones de
pesetas, ampliado el 17 de diciembre de 1996 a 5.000 millones de pesetas,
contempla la incorporacién de los créditos o préstamos efectuados bajo este
acuerdo a las lineas de mediacién suscritas con el 1.C.O. Al 31 de diciembre de
1997 la totalidad de las disposiciones efectuadas corresponden a lineas de
mediacién suscritas con el I.C.O., estando su vencimiento comprendido entre 1998
y el afio 2004 (entre 1998 y ¢l afio 2003, al 31 de diciembre de 1996). Los tipos de
interés de estos créditos son variables referenciados al Mibor, estando
comprendidos al 31 de diciembre de 1997 entre el 3,561% y el 11,002%,
aproximadamente (entre el 4,831% y el 11,638%, aproximadamente, en 1996).

(10) Débitos a Clientes

Un detalle del epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
- Depésitos de ahorro - 500.000
Otros débitos
A la vista - 373373 1.570.558
A plazo | 6.014 43376
379387 2.113.934

Los saldos de dep6sitos de ahorro y de otros débitos a la vista corresponden a pagarés
emitidos por la Sociedad, pendientes de vencimiento, devengando, para los
vigentes al 31 de diciembre de 1997, un interés medio anual equivalente al 6,37%,
aproximadamente (7,96%, aproximadamente, en 1996).

Y \ s mmh\
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Un detalle por plazo de duracién residual de los saldos de este epigrafe es como sigue:

Miles de pesetas

1997 1996
De 0 a 3 meses ‘ - 80.744 131.824
De 3 meses a 6 meses ' 71.142 115.910
De 6 meses a 1 afio : ' 161.916 1.243.197
De 1 afios a 5 afios : ' 65.585 _623.003
272,787 2.113.934
El desglose, de este epigrafe, en lo que respecta a valores negociables, es el siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Inscritos en la Comisién Nacional del o 7
* Mercado de Valores - 1.185.830
Smgulares ' , 373.373 884.728
3713.373 2.070.558

Los pagarés singulares no son valores negociables y no estin incorporados en el
programa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El programa de pagarés inscrito el 4 de enero de 1996 en Ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores, por un nominal de 4.000 millones de pesetas, no ha sido
objeto de renovacién a su vencimiento.

Los intereses implicitos de todos los pagarés pendientes de vencimiento, se imputan a

resultados siguiendo un método financiero y ascienden al 31 de diciembre de 1997

a 78.086 miles de pesetas (479.695 miles de pesetas, en 1996). El importe no

devengado correspondiente a estos intereses, que figura registrado en las Cuentas

- de periodificacién, de activo, asctende al 31 de diciembre de 1997 a 25.361 miles
de pesetas (200.031 miles de pesetas en 1996).
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- Memoria de Cuentas Anuales

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social estd representado por 81.000
acciones nominativas de 10.000 pesetas de valor nominal cada una, estando todas
ellas completamente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 Caja Laboral, S. Coop. - Lan Kide Aurrezkia es el
tinico accionista de la Sociedad. Dada la existencia de un tinico accionista, la_
- Sociedad tiene el cardcter de unipersonal (véase nota 15).

Prima de Emisién y Reservas -

El detalle y movimiento de las cuentas que integran estos epigrafes de los balances de
situacién, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se muestran en el Anexo II adjunto,
el cual forma partc integrante de esta nota. )

Las Sociedades estdn obligadas a destinar una cifra-igual al 10% de los beneficios de
ccada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva legal hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
ciertas condiciones, se podré destinar a incrementar el capital en la parte de esta
reserva que supere el 10% de la cifra de capltal ya ampliada.

Intereses y Rendimientos Asimilados e Intereses y Cargas Asimiladas

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas al 31 de diciembre, atendiendo a ld naturaleza de las operaciones que las
originan, es la siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito 1.203 2.488
De créditos sobre clientes 1.690.659 1.916.404
De activos dudosos 30.867 51.785
Otros productos financieros 77.896 72.452

oy \wmmumu%\ |
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- Miles de pesetas - -
1997 - 1996
Intereses y cargas asimiladas ,
De entidades de crédito (nota 15) . 828.724 1.030.654
De débitos representados por valores -
negociables . 163.377. _212.429
992,101 1,243 083

(14) Gastos de Personal

La composicién del capftulo de Gastos generales de admlmstramén de personal al 31
~ de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
Sueldos y gratificaciones al personal activo 98.505 . 114.638
Cuotas de la Seguridad Social 24.890 26.968
Personal subcontratado 73304 48.710
Gastos de formacién de personal 1.077 3.140
- 192776 193456

El mimero medio de empleados mantenidos durante los ejercicios 1997 y 1996
distribuido por categorfas, ha sido el siguiente:

?

Categorfa profesional - 1997 - 1996
Directores 7 8
Titulados superiores 14 14
Titulados medios 3 3
Administrativos 5 5

k2
|2

- {_‘: "-\-‘.
© el



14

AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
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(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

33 (15) Transacciones y Saldos con Emnrcsas del Grupo y Asociadas

Un deta.lle de los saldos mantenidos y de las transacciones efectuadas con empresas
del Grupo y asociadas durante los ejercicios 1997 y 1996, es el siguiente:

Miles de pesetas
Financiacién media Saldo Intereses devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996

Arofinance - - 79.923 - - - 5.831
Lagun-Aro, EP.S.V, - 1.661.500 - - - 129.662

Caja Laboral Popular
(nota 9) 15.116.154 9688629 16.9939]2 12430446 799.256 768,900

»  Préstamos 15.116.154 9410200 16.993.912 12430446 799.256 742,839

+  Pagarés - 278429 . - - 26.061

En relaci6n con el cardcter unipersonal de la Sociedad y con respecto a los contratos
suscritos entre la misma y Caja Laboral, S. Coop. - Lan Kide Aurrezkia, su inico
accionista al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (véase nota 11) ademis de las
transacciones descritas anteriormente, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la
Sociedad tiene suscritos los siguientes contratos:

la Sociedad ocupa como oficinas generales, asi como de determinadas
plazas de garaje, todo ello en Bilbao.

¢ . Péliza de cobertura de fianzas o avales, de fecha 16 de junio de 1994, hasta un
importe médximo de 200.000.000 de pesetas. Al 31 de diciembre de 1997,
los avales prestados con cargo a esta linea ascienden a 20.602.000 pesetas
(25.904.000 pesetas en 1996).

« Péliza de crédito para descuento y negociacién de letras de cambio, efectos
~ comerciales, documentos de giro y anticipos sobre exportaciones hasta un
limite de 100.000.000 de pesetas. El riesgo de efectos descontados al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 2.586.000 pesetas (3.248.000 pesetas en
1996).

» Contrato de cesién de uso temporal y remunerado, de fecha 1 de enero de
1994, de las oficinas donde se ubican las sucursales de Madrid, Navarra,

' ' -+ Contrato de fecha 16 de diciembre de 1996, de arrendamiento de la planta que
I Barcelona, Alava, Vizcaya y Guiplizcoa.

A \wv W\mﬁl :
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En el ejercicio 1997 Lagun—Aro E.PS.V. y Lagun-Aro Servicios, S. Coop. han .
suministrado servicios, en concepto de cesiones de personal y alquiler de locales,
por 14.103 miles de pesetas (51.600 miles de pesetas en 1996). Caja Laboral, S.-
Coop. - Lan Kide Aurrezkia ha suministrado servicios en 1996, en concepto de
alquiler de locales, cesiones de personal ¥ comisiones principalmente, por 111.294
miles de pesetas (55.833 miles de pesetas en 1996).

El detalle de la inversién viva, superior a cinco millones de pesetas, corrcspondwnte a
operaciones realizadas con asociadas al Grupo Caja Laboral, es como sigue:

Miles de pesetas
Titular 1997 . 1996
Industrias Tajo, S. Coop. Ltda. ' 28.435 26.337
Lealde, S. Coop. Ltda. : 0.638 . 12.045
Auzolagun, S. Coop. 8.981 -
Ulma Forja, S. Coop. Ltda. 6.761 - 13.560
Urssa, S. Coop. Ltda. 5.540 9.081
Fagor Electrodomésticos, S. Coop. 5.212 -
Etorki, S. Coop. Ltda. . - 6.212
Miba, S. Coop. Ltda. _ - - 5117
845671 72332

(16) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

‘Durante los ejercicios 1997 y 1996 las retribuciones devengadas en concepto de
salarios por los empleados que a 'su vez son miembros del Consejo de

- Administracién han ascendido a 14709 y 16.640 miles de pesetas,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los miembros del Consejo de
-Administracién no mantienen saldos por préstamos o riesgos concedidos por la
Sociedad. Asi mismo la Sociedad no tiene obligaciones contraidas por pensiones o
seguros de vida con los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracién, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia,

(17) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, est4n
sujetos a un gravamen del 32,5% sobre la base imponible. De la cuota resultante

pueden practicarse ciermﬁﬁeduccioneﬁor inversiones.
\

-
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" Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacién se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio
1997 y el beneficio fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna
aprobacién de las cuentas anuales de 1997 y el declarado en 1996:

. Miles de pesetas
1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes de _
impuestos y base contable del impuesto 412.381 490.102
Compensacioén de bases negativas de ejercicios
anteriores (411.828) (470.373)
Base imponible fiscal | 233 19,729
Cuota al 32,5% _ 180 6.412
Deducciones _
Por inversiones : - (6.412)
Por creacién de empleo (180) : -
Cuota liquida N - .

_ 0 =

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse

definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco aiios. Al 31 de diciembre de 1997, 1a Sociedad tiene abiertos
a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados a partir del 1 de enero de 1992. Debido a las diferentes
interpretaciones de la legislacién, para los afios pendientes de inspeccién, podrian
existir determinados pasivos fiscales de carficter contingente que no son

. susceptibles de cuantificacién objetiva, sin embargo, los Administradores de la

Sociedad estiman que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la
Sociedad tomadas en su conjunto.
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades vigente, si en virtud de las.
normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase
negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los quince ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la
cuantfa en la proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizars
al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

‘Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la Sociedad
dispone de un importc de 202.780 miles de pesetas de bases imponibles negativas
originadas en ¢l ejercicio 1993 a compensar contra eventuales beneficios fiscales
futuros hasta el ejercicio 2008. -

La Sociedad dispone de deducciones por inversiones y por creacidn de empleo
pendientes de aplicar segyin el siguiente detalle

Miles de pesetas
Creacién y
empleo y  Aplicables :
Afio de origen Inversigncs formaci6n hasta -
- 1994 1.164 - 1999
1995 420 h 470 2000
1996 5.030 1.328 2001
1997 1.756 - 1.153 2002
| 8.370 2951

(18) Cuentas de Orden

Un detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
Otras cuentas de orden
Disponibles a favor de la Sociedad (nota 9) 1.609.386  2.404.890
Activos en suspenso regularizados 947.821 920.071
Productos vencidos y no cobrados de activos
dudosos 78.959 97.207

j ' 2.636.166 3.422.168
R _/l../\ \‘*M"‘f\f mw , o
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(19) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1997 y 1996 se prcsentan en el Anexo
I11, el cual forma parte 1ntegrante de esta nota.
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AROLEASING, Establecumicmo Fmancnero de Crédito, S. A
Sociedad Unipersonal |
Grupo Caja Laboral

INFORME DE GESTION 1,997
Tras la consolidacion de la recuperacion inversora producida en el leasing en el

afio 96, en 1.997 se espera un crecimiento de la inversién nueva en el sector del
15 al 20%.

La Inversién Nueva formalizada en 1.997 ha sido notable, efectudndose 1.378
contratos nuevos por un importe de 10.388 millones de pesetas, lo que representa
un crecimiento del 11,8% respecto a 1.996. _

El 58,9% de los mismos se ha firmado en el Pais Vasco, el 7% en Navarra y el
34,1% en Madrid.

Del total de la inversion reallzada el 31 4% se ha canahzado a través de la red
bancaria de Caja Laboral

La Inversién Viva al finalizar el ejercicio se sxtuaba en 21.676 Mptas., habiendo
crecido un 15,7% en el afio.

El peso mas importante lo tiene el Pais Vasco, con €l 58,8%, seguido de Madrid-
con el 30,9% y Navarra con el 8,6%. El resto de! Estado Espanol tiene una
minima incidencia (1,7%).

Estimamos mantener la cuota de mercado en el afio.

En consonancia con la situacién general de la economia y con la aplicacion de
criterios prudentes en la inversién financiada, los Impagados se han reducido en
un 34,5%, mientras que los Dudosos lo han hecho en un 23,8% situando el
indice de dudosidad en un 2,97%, con una mejora de 1,49 puntos porcentuales.

La Cobertura de Provisiones sobre dudosos asciende al 116,3%, cuando el afio
anterior era el 86,7% y refleja la aplicacién de criterios de cobertura de
provisiones de insolvencias muy prudentes y una situacién muy saneada de la
Sociedad de cara al futuro.

El saldo neto de Equipos Recuperados se ha reducido significativamente,

. representando el 0,19% de la inversion crediticia y supone una mejora de 176
- puntos porcentuales.

Los Fondos Propios se incrementan en 412,4 M. pts., una vez que se apruebe la
distribucion de resultados y se sitian en 3.200,3 M. pts. cubriendo el Coeficiente
de Recursos Propios en un 393,3%.

El Margen Financierg se sitia en el 4,02% sobre A.T.M. y ha sido mejor al -
previsto, que era el 3,95%. Se ha reducido en 50 puntos porcentuales con
respecto al afio 96 debido a la fuerte reduccién de los tipos de interés producidas
en los afios 1.996y 1.997.

/- A-j\ \“"““ mwm:i“
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Grupo Caja Laboral

-Los Costes de Transformacién suponen el 1,48% sobre A.T.M. y se han reducido
-en 8 puntos porcentuales con respecto a lo previsto.

El Margen de Explotacion con el 2,45% sobre A.T.M.y 520,2 M. pts supera lo
fijado en el Plan de Gestion en 19 puntos porcentuales y 40,9 M. pts. en

" términos absolutos.

La Dotaci6n a la Provisién de Insolvencias ha ascendido a 205,6 M. pts cuando la
-previsién era de 190 M. pts., y se ha debido a la aplicacion de criterios muy
prudentes en la cobertura de la provisic')n de insolvencias.

El RQSMMMI@_LEMS_RW@M ha SIdo pos1t1vo de 102,8 M.
- pts. superando la previsién en 49,8 M. pts.

~ Los Activos en suspenso Recuperados han supuesto 69,6 M.pts. siendo la
prevision 30 M. pts.

El Resultado del afio ha ascendido a 412,4 M. pts. y supera a lo previsto en 40,1
M. pts. alcanzando una rentabilidad sobre Recursos Propios del 12,89%.

El Indice de Eficiencia se ha situado en el 35,29%, con una mejora de 141
puntos porcentuales.

Durante el ejercicio Aroleasing ha trabajado en una serie de E&ttatﬁgms_d.e_Amm
-y mejora de la gestién que indicamos a continuacién:

e Se ha iniciado el proceso de Integracién Comercial de Aroleasing en
Caja Laboral, segmentando y repartiendo toda la cartera de Aroleasing.

Asi mismo el personal comercial de Aroleasing (excepto Madrid) ha
pasado en el afio 1.998 a Caja Laboral.

¢ En el nuevo contexto de la sociedad como Establecimiento Financiero
de Crédito, se ha iniciado el estudio del Renting como producto a
incorporar a nuestra cartera para el afio 1.998.

e Se ha adecuado la Poljtica Comercial a los objetivos sefialados
incidiendo en las zonas con prevision de crecimiento de cuota de
mercado, especialmente Madrid.

* Se ha continuado trabajando en los instrumentos de andlisis y mejora de
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e Se esta poniendo a punto la Nueva Contratacién en la red de oficinas de
Caja Laboral, esté previsto concluirla a principios de 1.998. '

e Se ha potenciado la Venta de Equipos Recuperados agilizando su

gestién a través de una comision especifica creada al efecto.

Para el préximo ejercicio, y en la expectativa de un mantenimiento de la
actividad econdémica a niveles similares a 1.997, nos encontramos en una
sitbacién de partida claramente favorable, la Sociedad estd fuertemente
capitalizada y muy saneada. Planteamos nuestro afianzamiento en el mercado,
contando para ello con unas estructuras adecuadas, unos Recursos Humanos
competentes, unos Recursos financieros suficientes y unas politicas de inversién,,
recuperacion y gestion apropiadas para mantener una Cuenta de Resultados
optimista pero dentro de un entorno con un mayor incremento de la
competitividad que esta conduciendo a un estrechamiento de mérgenes.
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AROLEASING, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del Cédigo de Comercio y del
artfculo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas a continuacién se
formulan las cuentas anuales correspondientes al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y el

Informe de gestién del ejercicio 1997.
A efectos de identificacion, dichas cuentas anuales al 311
Presidente y el Secretario del Consejo de Administracidn.

Bilbao a 26 de febrero de 1997

de diciembre de 1997 y 1996 y el
Informe de gestién del ejercicio 1997, son firmados, en cada una de sus hojas, por el

Presidente o
D. JUAN JOSE ARRIETA SUDUPE
D.N.L: 72.564.821

Vicepresidente
D. JUAN M* OTAEGUI MURUA .
D.N.L: 16.203.982 . ‘ ]

Secretario g_
D. FRANCISCO JAVIER ILLARRAMENDI
D.N.I: 14.249.967

Vicesecretario
D. JULIO GALLASTEGUI ZUBIZARRETA
D.N.L: 15.354.875

Vocal ) ' _ '
D. JUAN JOSE ARETXEDERRETA SAN MARTIN
D.N.1L: 14,802,777

Vocgl _
D. INAKI SANZ BASTERRA_

D.N.I.: 22.709.196




