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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de DALT, S.A., por encargo del Consejo de

Administracién:

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de DALT, S.A. que
cosprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 ¥ la
cuenta de pérdidas y ganancias ¥ la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidon sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la
salvedad mencionada en el parrafo tercero, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmeqte aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas,

2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del

balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del

- ejercicio 1997 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra

opinion se refiere exclusivamente a las"cuentas anuales del ejercicio de
1957. Con fecha 31 de mayo de 1997 eritimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio de 1996 en el gque expresamos

nuestra opinién favorable.
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3.~ Nuestro trabajo en cuanto a la valoracién de las acciones de
IMISA, que constituyen la totalidad de las inversiones financieras a
largo plazo y el 98X del valor de su activo, tiene como soporte la
certificacién sobre el valor tedrico de la accién de dicha sociedad
emitido por PETER ALEXADER & ASSOCIATES, CHARTERED ACCOUNTANTS, de
KINGSTOWN, ST.VICENT, en base a los estados financieros de Intermining
Internacional 8.A., (IMISA) correspondientes al ejercicio de 1997 y
auditados por la misma empresa el 24 de junio de 1998, debido a que la
sociedad no pudo facilitar una valoraciém efectuada por auditores
habilitados por la legislacifén espafiola y ante la imposibilidad de

aplicar procedimientos alternativos.

4.- Segin se indica en la nota 8 de la memoria, la Sociedad tiene

pendientes de inspeccién sus declaraciones por impuesto de sociedades

correspondientes a los cinco Gltimos ejercicios. Debido, entre otras, a

las diferentes interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién,
que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos no afectarian

significativamente a las cuentas anuales.

5.- En nuestra opinibén, excepto por los efectos del ajuste que
podria haberse considerado necesario si hubieramos podido constatar el
valor tedérico actual de la accidén de IMISA de acuerdo con los normas
vigentes de auditoria a que se refiere el pdrrafo tercero y excepto por
los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita em el pérrafo
cuarto, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas.expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la

situacién financiera de DALT, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los
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resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contiemen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados.

6.- El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones gue los administradores consideran oportunas sobre la
situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revisidén de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.
AUDITORIA Y FISCALIDAD, S.L.

. (@ e

MIGUEL ANGEL BRAVO LOZANO

Madrid, 21 de Julio de 1998
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Conse jeros: D. Philippe Achille Vilain

Madrid, 31 de marzo de 1998
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DALY, 5.4, - Nemoria 1497

Corresponde a la sociedad DALT S.A. con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 93 que ha sido elaborada para completar y
ampliar los estados financieros correspondientes al ejercicio social
cerrado el 31 de diciembre de 1997.

1. Actividad de la empresa

La Sociedad se constituy6 el 24 de octubre de 1972 bajo la forma de
Sociedad Andnima y por tiempo indefinido,

Segin sus estatutos sociales, el objeto de la Sociedad es la
adquisici6én, tenencia, disfrute, administracién en general y enajenacidn
de bienes muebles e inmuebles y cuantas operaciones sean preparatorias,

complementarias, auxiliares o accesorias sin ninguna limitacién.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales se han preparade a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacidn
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
b) Cuentas anuales abreviadas.
Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 181.1 de la

Ley de Sociedades An6énimas, los administradores presentan las cuentas

anuales en forma abreviada.

I ey
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3. Criterios contables
a} Gastos de establecimiento.

Los gastos de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacién
de capital, se contabilizan a su precio de adquisicién y se amortizan en

un periodo madximo de cinco afios.
b) Inmovilizaciones financieras.

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién
o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para
cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente

modo:
i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor teérico contable corregido en el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en la fecha del balance. La dotacidén de provisiones se realiza
atendiendo a la evolucidén de los fondos propios de la sociedad

participada.

ii) Otros valores distintos de las participaciones arriba

mencionadas:

- Admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién

. media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién dltima del

ejercicio., .

- No admitidos a cotizacidn oficial: tomando como base el valor

tedSrico contable resultante de las dltimas cuentas anuales aprobadas.




Clacb ol o Sk Sl oo Paid? cowtrien b B e BT Y e

DALY, 8.4, - Nemoria 1997

c) Saldos en moneda extranjera.

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al
tipo de cambio de fin del ejercicio., las transacciones en moneda
extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de
cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no)}, asi como los beneficios realizados, se llevan a
resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se
llevan & ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se

realizan.

Los saldos mantenidos en cuentas bancarias en moneda extranjera
tienen la consideracién de inversiones financieras temporales y se
actualizan al tipo de cambio de cierre, imputdndose a resultados las
eventuales diferencias negativas por tipo de cambio, y recogiéndose en
el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”

las diferencias positivas no realizadas.
d) Impuesto sobre sociedades.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades
calculado en base al beneficio antes de impuestos desglosado en las
cuentas anuales, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como
resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de
criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja

en el balance de situacidn hasta su reversidn.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como
el efecto impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, se
consideran como minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en

que se aplican o compensan.

AR |
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DALY, 8.4, - Remoria 1997

e) Acreedores.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de
reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en
el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en
varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados sobre la

bage de la suma de los digitos.
4, 08 de est imiento

Importe de los gastos de la ampliacién de capital realizada por la
Sociedad en 6.500 millones de pesetas, acordada el 1 de septiembre de

1995 y escriturada el 8 de enero de 1996.

En miles de pesetss

Salde _jnicial Entradas Bajas Saldo final :
Gastos ampliacidn
de capital 73.200 —_— 18,300 54.900

El importe que figura en la columna de Bajas corresponde a la
amortizacion realizada en el presente ejercicio segiin los criterios

contables anteriormente expuestos.

5. ovilizac - i teri
Corresponden a las Fianzas constituidas por la Sociedad por el Regus

en Madrid 30.000 ptas. més 250.000 por el despacho de Barcelona,
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6. Inmovilizaciones financieras

La composicién de la cartera de inversiones financieras a largo
plazo, asi como los movimientos habidos son los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo ipjcial Entradas Bajag Saldo final
Acciones sin
cotizacidén oficial 6.093.830 734,137 _— 6.827,767

Corresponden a 50.000,000 de acciones, sin derecho a voto,
correspondientes al 25% del capital social de la Sociedad Intermining
International S5.A., domiciliada en la Repfiblica de Panami. Esta Sociedad
es propietaria de unas concesiones mineras de mdrmol en Perii que estd en
fase de explotacién.

Estas acciones se contabilizaron a precio de coste, 1 dolar
americano, cada una, y al cambio del dia de la compra.

El pago de estas acciones se hizo mediante varias entregas a cuenta a
la vendedora, contabilizédndose las entregas en délares al cambic del dia
del pago. Al terminar el pago en délares tenemos un beneficio en pesetas
de 54.119.767, partida que abonamos a la cuenta de Accicnes de
Intermining International S$,A., ya que suponen un menor costo de dichas
acciones en pesetas.,

Las entradas son debidas a las siguientes compras:

. el 05-06-97 - 4.000.000 de acciones de IMISA a 1$ accidén - R 485,380.000

el 30-12-97 -  850.000 de acciones de IMISA a 1§ accién — M 103.143,250
el 30-12-97 - 1.200.000 de acciones de IMISA a 1$ accién - B 145.614.000

Total entradas 734.137.250

5
/D
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Estas compras estin contabilizadas a precio de coste, y al cambio del

dia en que se efectua la compra.

En poder de la Sociedad existe un certificado de los Auditores de la
Sociedad Intermining International S.A., en la que se hace constar que
el valor teérico de la accién de esta @ltima sociedad, segiin el Balance
de la misma cerrado a 31 de diciembre de 1997 es de: 1 dolar americano

por acciémn.

7. Fondos propios
a) Capital suscrito.

El capital suscrito se compone de 14.000.000 acciones ordinarias al
portador, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la sociedad estdn admitidas a
cotizacidn oficial, estando actualmente suspendida dicha cotizacién en
virtud de un acuerdo de 20 de agosto de 1997 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, que asi mismo con fecha 15 de diciembre de 1997
notifica otro acuerdo incoando expediente sancionador, por infraccién
muy grave, a la Sociedad y a los Consejeros, tipificada en la letra i)
del art. 99 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1997 no hay accionistas que participen en el

capital social en un porcentaje igual o superior al 5%.
b) Resultado del ejercicio.

Arroja una pérdida de 9,5 millones de pesetas.




e

= K

DALY, 8.4, - Nemoria 17

A ' 8. Situacion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades

fiscales los cinco iiltimos ejercicios del Impuesto sobre Sociedades.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles
interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir
pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no

afectarian significativamente a las cuentas anuales.

9. Resultados financieros

Los resultados netos comprenden

En miles de pésetas

1897 1996
Resultados positivos:
Otros intereses e ingresos asimilados 27.455 39.622
Menos resultados negativos:
Pérdidas de inversiones financieras —_— —
Resultado financiero neto 27.455 39.622

10. Repultados extraordinarios

No se han obtenido durante el ejercicio resultados de este tipo.
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11. Otra informacidn

Durante el ejercicio 1897 no se han devengado sueldos, dietas ni
remuneraciones de cualguier clase por los administradores de la
Sociedad. De igual forma, no existen obligaciones en materia de

pensiones o de pago de primas de seguros de vida respecto de los

antiguos y actuales administradores de la Sociedad.

Con fecha 21 de mayoc de 1998 la Comisién Nacional del Mercado de
Valores notifica una propuesta de resolucién imponiendo sanciones a la
-Sociedad y a los Consejeros, estando pendiente de resolucién definitiva

el expediente incoado por dicho organismo.

27
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DALT S.A.

INFORME DE GESTION - 1997

Se ha continuado durante el ejercicio la politica
inversora iniciada en el afio 1995 en que se adguirieron
50.000.000 accicnes de la sociedad Intermining International
S.A.- (IMISA) ampliando asi nuestra participacién en su
capital social, considerando que siguen siendo vélidas y
vigentes las razones que entonces nos impulsaron a tomar
esta decisidn inversora,

En el mes de junio se adquirieron cuatro millones de
acciones serie H, sin derecho a voto, y en el mes de
diciembre se adquirieron por un lado, un milldn doscientas
mil acciones serie H, y por otro, ochocientas cincuenta mil
acciones serie H, todas ellas sin derechoc a voto, y al
precio de un dolar americano por accidén, ascendiendo la
participacidén en la sociedad IMISA a 56.050.000 acciones sin
derecho a voto.

En el ejercicio 1997 la sociedad IMISA no ha entrado en
actividad productiva. Por ello, los dnicos ingresos
obtenidos proceden de los rendimientos de los depésitos y
cuentas financieras tanto en moneda nacional como en
divisas, que no han sido suficientes para cubrir los gastos
de explotacién, arrojando pérdidas la cuenta de Resultados
del ejercicio.

Con fecha 20 de agosto de 1997 la Comisién Nacional del
Mercado de Valores acuerda "suspender cautelarmente la
negociacidén en las Bolsas de Valores de Barcelona y Valencia
de las acciones u otros valores que den derecho a su
suscripcién o adquisicién de la entidad DALT S.A. por
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concurrir circunstancias que pudieran perturbar el normal

 desarrolle de las operaciones sobre losg citados valores™; ¥

con fecha 21 de agosto de 1997 el miso organismo solicita al
Consejo de Administracién determinadas informaciones ¥y
aclaraciones.

Como consecuencia de la actuacidédn de la citada
Comisién, con fecha 15 de diciembre de 1997 notifica otro
acuerdo incoando expediente sancionador, por infraccién muy
grave, a la Sociedad y a los Consejeros, tipificada en la
letra i) del articulo 99 de la Ley 24/1988 de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, con fecha 21
de mayo de 1998 la Comisién Nacional del Mercado de Valores
notifica una propuesta de resolucién imponiendo sanciones,
estando el expediente, después de las alegaciones que hemos
formulado, pendiente de resolucién definitiva por el citado
organismo.

A estos efectos, el Consejo quiere manifestar su
convencimiento de que toda su actuacién y toda la actividad
de la sociedad se ha desarrollado dentro del mas estricto
cumplimiento de toda la normativa legal, fiscal y
administrativa y especificamente de la normativa contenida
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
deméds disposiciones sobre la materis.

D."Philippe le Vilain



