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N ARTHUR
‘ ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65 -
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.:

j 1. Hemos auditado [as cuentas anuales de ARGENTARIA, CAJA FOSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,
! 5.A. (en adelante, el "Banco®), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y fa memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion s responsabilidad  de los  Administeadores  del Banco,  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de audiloria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién de pruebal selectivas, de la evidencia juslificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al e¢jercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 1998, Con fecha 6 de
febrero de 1998 emilimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1997 en el que expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, en el ejercicio 1998 se ha producido la fusién de

Corporacién Bancaria de Espafa, 5.A. (antigua denominacién social dei Banco) con Banco Exterior

de Espaiia, S.A., Caja Postal, 5.A. y Banco Hipotecario de Espaiia, 5.A. mediante la absorcién de los

tres ultimos por el primero. Con objeto de facilitar la comparacién del balance de situacién al 31 de
.- diciembre de 1998, de la cuenta de pérdidas y ganancias i ‘del cuadro de financiacién

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, los ;Administradores del Banco han
I elaborado un balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 y una cuenta de pérdidas y ganancias y
un cuadro de financiacion correspondientes al cjercicio 1997 prdforma , en los que se considera
realizada la fusion el 1 de enero de 1997. Dado que dichos estados "proforma” no forman parte de las
cuentas anuales, no expresamos una opinién profesional sobre ellos.

3, Segun se indica en la Nota 17, en el ejercicio 1993 el Banco ha contratade permutas financieras, al
objeto de eliminar el diferencial negativo entre el coste medio de determinados valores negociables
emitidos por el Banco y el rendimiento medio de los préstamos hipotecarios financiados con ellos. El
coste total de la prima satisfecha por las operaciones de cobertura citadas, que asciende a 31.364
millones de pesetas, figura registrado en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunta (Nota 25).

! 4. Segun se indica en la Nota 3-h, en el ejercicio 1998, el Banco doté un fondo especifico por importe de
e 41.725 millones de pesetas para atender los compromisos contraidos con los empleados que han
formalizado efectivamente su prejubilacién en dicho ejercicio. Adicionalmente, con objeto de cubrir
) los compromisos de invalidez, viudedad y orfandad contraidos con sus empleados como resultado
del pacto de fusién firmado enire el Banco y los Sindicatos en el ejercicio 1998, el Banco ha
L‘ constituido un fondo especifico por importe de 16306 millones de pesetas. A estos efectos, y de
acuerdo con Io dispuesto en ¢l punto 4 de Ja Norma Decimotercera de ia Circuiar 4/1991 del Banco
: i de Espaiia, esta [nstitucién concedié al Banco autorizacidn expresa para dotar los mencionados
! : fondos con cargo a reservas de libre disposicion (27.121 y 10599 millonies de pesetas,
- respectivaniente, una vez considerado el efecto fiscal de las dotaciones efectuadas, 14.604 y 5.707

millones de pesetas, respectivamente).

= Arthur Andersen v Cia,, 8. Com, Inscrila on el Registto Oficial de Audilores de
Rep, Moerc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cucnlas (IROAC .
Sec, R, Hop M-54414, Inscrip, 1.7 Inscrita on ol Kepgistro de Economistas Audilores (REA)

Nomicilio Social: o
Raimunade ez, Villavende, 65, 28003 Madrid
Canlige de Identificacion Fiscal 1I-79Hkdoy
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2 de febrero de 1999

obtenida a partir de los registros contables del Banco.

De acuerdo con la legislacién vigente, Argentaria, Caja Postal y Banco Hipolecaria, S.A,, como
cabecera de Grupo, estd obligado, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente
cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro Informe de Auditoria con fecha 2
de febrero de 1999 en el que expresamos una salvedad por el mismo concepto que se describe en el
pérrafo siguiente, El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas,
supone un incremento de las reservas, del resultado del ejercicio 1998 y de Ios activos de 79.511,
25391 y 1,211,422 millones de pesetas, respectivamente.. -

Durante cl ejercicio 1998, una Sociedad dependiente ha amortizado anlicipadamente fondos de
comercio originados en las adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades, realizadas
durante este cjercicio y el precedente. El efecto en el patrimonio nelo de dicha Sociedad dependiente
ha sido recogido por el Banco mediante la constilucién de un fondo de fluctuacion de valores con
cargo n ln cuentn de pérdidas y panancins del ejercicio 1998, La amorlizacién realizada s superior n
In que hubiese procedido efectuar de haber seguido los criterios aplicados en el cjercicio anferior ¥
cst4 basada unicamente en la aplicacion del principio de prudencia valorativa, ya que no sc eslima
una evolucién negaliva de las correspondientes inversiones (Notas 3-¢ y 11). En consecuencia, el
resultado del Banco correspondiente al ejercicio 1998 deberfa incrementarse en 21.500 miliones de
peselas, aproximadamente,

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el pérrafo 6 anterior, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situaci6n financiera de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., al 31 de diciembre
de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ja informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1998, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
(ANTERIORMENTE CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, 5.A.}

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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Pagina 2
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 {Notas 1.2,3v4)
(Milones de Peselas)
Ingresos/ [Gostos]
PROFORMA
1998 1997 {*} 1997 [**)
[NTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nola 25) 595.833 65.685 4668.758
De los que: cartera de renta fija 101.784 102 88.052
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nolo 25) 1422.358) (75.994) {500.626)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y ofros tilulos de renla varicble 615 34 1.493
De poarlicipaciones 3.434 - 2.648
De parlicipaciones en ¢l Grupo 19.295 52,468 10.500
23,344 52.502 14.641
MARGEN DE INTERMEDIACION 196.81% 42173 182.773
COMISIONES PERCIBIDAS (Nola 25) 61.149 - 51.924
COMISIONES PAGADAS {Nota 25) (9.651] (23) {2.765)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 29) 18.115 1.217 23,180
MARGEN ORDINARIO 266,432 44.087 248.112
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2.832 2.315 2.040
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (96.393) {3.284) {101.855)
De los que: Sueldos y salarios (69.143) (2.394) (72.390)
Cargas sociales {19.042) (250] {20.279}
De las que; Pansiones (2.819} {28) (3.195)
Olros gastos adminisiralivos {67.084} (9.033) |54.723)
{163.477) (12.317) {156.578]
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS '
MATERIALES E INMATERIALES (Nola 12) {12.915] {624) {2.555)
"OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {%.787) - {2.820])
MARGEN DE EXPLOTACION 87.085 33.4461 B81.19%
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Nota 7) (18.739) 5,550 6.413
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nota 11} [33.697) [227] 43
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - - -
BENEEICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) 84.688 116 33.078
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 25) (41.731) {350} {55.485)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 77.604 38.550 65.248
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS [Nota 22) {19,347} 5,053 (16.553]
OTROS IMPUESTOS [Nola 22) {1.189) (124) {412)
RESULTADO DEL EJERCICIO 57.068 43.479 48.283

Los Nolos 1 a 27 y los Anexos Lo lll descrilos en la Memioria adjunla forman parle integranite de la cuenla
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anug! lerminado el 31 de diciembre de 1998.

Cuenla de pérdidas y ganancias corespondienie ol ejercicio a
Corporacién Bancaria de Espaia, s.A., enlidad que el 30 de sep

social por la de Argentaria, Caija Posialy Banco Hipotecario, S.A.

Esia cuenia de pérdidas y ganancias se presenta con objeto

es comparable por los razones expuesias en la Nota 1.

el 1 de enefo de 1997,

i6n Bancoria de Espaia, 5.A., Banco Exteriot

tsta informacion no esta auditada, se presenia exclusivamenle o efeclos comparalivos y no forma

parte de los cuentas anuales.

- -
o —

nual lerminado el 31 de diciembre de 1997 de
tiembre de 1998 cambid su denominacion

de cumplir con la legislacién vigente, ya que no

orma correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1997,

S.A. [véanse Nolas 1y 20) hubiera tenido lugar

y
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) RESENA DE ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A. Y
FUSION DE CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A., BANCO EXTERIOR
DE ESPARA, S.A., CAJA POSTAL. S.A. Y BANCO HIPOTECARIO DE ESPANA,
S.A.

Resefa-

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A. {en adelante, el Banco) se constituyd bajo la
denominacién social de Corporacion Bancaria de Espaiia, S.A. el 27 de mayo de 1991, ©
Banco es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espania, inscrita el 30 de mayo de 1991 en el Registro
Mercantil de Madrid, fomo 1.116, folio 1, hoja nimero M-21.228, inscripcion 19, con domicilio
social en el Paseo de Recoletos n® 10 de Madrid y C.I.F. nOmero A-80041 106.

Bl Banco es la sociedad dominante de un Grupo de entidades"cuyo actividad conirola
directa y/o indirectamente, y que actia en el mercado bagjo el nombre comercial de
Argentaria (en adelante, el Grupo). Al 31 de diciembre de 1998, el patrimonio neto del Banco
representaba, aproximadamente, el 82,2% del patrimonio neto de su Grupo consolidado.

Para el desamolio de su actividad en el dGmbito nacional, el Banco dispone de una red
formada por 1.621 sucursales distribuidas por todo el teritoric naclional y, odemds, de un
Grupo Financiero que realiza actividades bancarias, de mercado de capitales, ofros servicios
financieros, etc. Asimismo, como soporte adicional a su actividad internacional, el Banco
dispone de 24 oficinas operativas en el exiranjero, de 12 oficinas de representacion y posee
una participacién mayoritaria en el capital social de 5 entidades bancarias exiranjeras y de 4
Administradoras de Fondos_de Pensiones que operan, exclusivamente, fuera de la Union
Europea.
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Fusion de Corporacién Bancaria de Espaia, S.A., Banco Exterior
de Espaiia, $.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espaiia,
S.A.-

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco, Banco Exterior de Esparnia, S.A. (en adelante,
Banco Exterior), Caja Postal, S.A. {en adelante, Caja Postal} y Banco Hipotecario de Espana,
S.A. {en adelante, Banco Hipotecaiio), celebradas el 6 de junio de 1998, el 8 de junio de
1998.el 22 de junio de 1998 y el 22 de junio de 1998, respeclivamente, aprobaron el proyecto

de fusién por absorcion de las tres Ultimas entidades {bancos absorbidos) por parte de

Corporacion Bancaria de Espaiia, S.A. (banco absorbente), con disolucion sin liquidacién de
los bancos absorbidos y traspaso en blogue a la sociedad absorbente, a titulo de sucesion
universal, de la tolalidad de los derechos y obligaciones integrantes de sus respectivos
pafrimonios socidles. Dicho proyecto de fusion contemplaba, entre ofros, los siguientes
acuerdos: '

1. Reparto, entre los accionistas de Banco Exterior diferentes al Banco (titular del 99.69% de su
capital social y de la totalidad del capital spcial de Caja Postal y Banco Hipotecario,
ambas sociedades unipersonales), de las acciones que les corresponden del capital social
del Banco como consecuencia del fipo de canje determinado sobre la base de los valores
reales de los respectivos patrimonios sociales y que se establecié en: una accion del Banco
(de 500 pesetas de valor nominal cada una} por cada 3,5 acciones de Banco Exterior (de
500 pesetas de valor nominal cada una} o, una vez producido el desdobiamiento del
nominal de las acciones del Banco aprobado por su Junta General de Accionistas,
celebrada el  de junio de 1998 (véase Nota 20), 4 acciones del Banco (de 125 pesetas de
valor nominal cada una por cada 3,5 acciones del Banco Exterior (de 500 pesetas de valor
nominal cada una).

Para proceder al canje mencionado, la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco
celebrada el 6 de junio de 1998 aprobd una ampliacidn de su capital social por importe de
45.968.000 pesetas, medionte la emision de 91.936 acciones nominativas de 500 pesetas de
valor nominal cada una (o, alternativamente, 367.744 acciones n;gminoﬁvcs de 125 pesetas
de valor nominal cada una -véase Nota 20-). - :

I
La diferencia entre el valor nominal de las acciones a emifir por el Banco y el valor
patrimonial recibido de Banco Exterior en virtud de la fusidn fiene la consideracion de
prima de emision {véase Nota 20}.

2. Considerar como balances de fusién, a efectos de la designacion precisa de los actlivos y .

pasivos integrantes del patrimonic fusionado, los cerrados al 31 de diciembre de 1997 por
cada una de las sociedades participantes en la fusion, debidamente auditados.

Como consecuencia de la integracion de los activos, pasivos y patriimonios netos de los
bancos absorbidos en los del Banco, se puso de manifiesto un fondo de comercio en
Banco Exterior por importe de 14.220 milones de pesetas que, de acverdo con la
normativa de Banco de Espaia, fue omortizado directamente con cargo al capitule
“Primas de emision” del balance de situacién adjunto. El efecto de la fusidén en dicho
capitulo, ha supuesto un incremento del mismo por importe de 19.406 millones de pesetas
(9.339 y 24.287 millones de pesetas de incremento procedentes de Banco Hipotecario y
Caja Postal, respectivamente, y 14.220 millones de pesetas de disminucion procedentes de
Banco Exterior) [véase Nota 20). :

3. Determinar el dia 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las nuevas acciones
del Banco, enfregadas en canje de las acciones de Banco Extetior en manos de terceros
diferentes al Banco, dan derecho a participar en las ganancias socicles. Las nuevas
acciones no otorgan el derecho a participar de los dividendos acordados por el Banco

1
- 1
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con cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1997,
Determinar, adicionaimente, la fecha de su emision como fecha a parlir de la cudl las
nuevas acciones del Banco tienen plenos derechos politicos.

4. Determingr el 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las operaciones de las
sociedades que se extinguen han de considerarse realizadas, a efectos contables, por
cuentia de la sociedad absorbente.

5. No atiibuir ventaja especial de ninguna clase en favor del experto independiente que
intervino en la elaboracion del Informe sobre el Proyecto de Fusidon, ni de los
administradores de las sociedades que parlicipan en la Fusidn, ni de terceros.

A continuacién se presenta un detalle, por grandes capitulos, de los balances de fusién del
Banco y de Banco Exierior, Caja Poslal y Banco Hipolecario, al 31 de diciembre de 1997:

Balonces de Fusion
ol 31 de diclembie de 1997
. Millones de Peselas
CBE BEX CAJA BMHE
ACTIVO- ]
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.578 26,820 49.508 3131
DEUDAS DEL ESTADO ny 347,810 456,750 44,441
ENTIDADES DE CREDITO 1.090.027 | 2.456.565 8156249 . 9.851
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2132501 2374042 14,141 | 1.594.027
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIUA - 212,142 19.991 996
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 1.214 12.359 7.325 5.641
PARTICIPACIONES - 12.989 59.230 -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 522,296 80.439 17417 2,232
ACHVOS INMATERIALES - 48 - 2
ACTIVOS MATERIALES 2,473 ?1.710 66.065 22,366
OTROS ACTIVOS 54,341 0.306 27.189 13.975
CUENTAS DE PERIODIFICACION 48.284 $8.315 39.523 131.020
TOTAL ACTIVO 1934882 { 5.776.666 | 2.673.488 | 1.847.682 |
PASIVO-

- ENTIDADES DE CREDITO 1.095.480 | 3.561.741 762979} 1.050.222
DEBITOS A CLIENTES 2735 1.770.813] 1.596.802 159.654
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 101.600 37.27¢ 79728 484,904
OTROS PASIVOS 2851 57.043 J.549 7.982
CUENTAS DE PERIODIFICACION 39.513 53,528 18.483 17.561
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 522 77.562 9.93¢ 38.258
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 43.479 5.008 29.94) 17.296
PASIVOS SUBORDINADOS 233.023 15.929 62,426 -
CAPITAL SUSCRITO 61.250 52,683 19.277 59.400
PRIMAS. DE EMISION 249. 299 101,262 84,210 -
RESERVAS 105.128 43.80% 4,054 12,405

TOTAL PASIVO 1.934,882 | 5776666 | 2.473.488 | 1.847.682

Fiscalmente, la fusion se sometié al régimen de neutralidad regulado en la Ley 43/95 vy fue
autorizada por resolucidn de 20 de mayo de 1998 de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda. El 30 de septiembre de 1998 se otorgd la
escritura publica de fusidn, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 20 de oclubre de
1998, surtiendo efectos desde ia fecha de su olorgamiento.

En la misma escritura de fusion se formalizé el cambio de denominacién social del Banco
absorbente, hasta entonces Corporacién Bancara de Espafia, S.A. por la actual de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.

En el Anexo Il se detfallan los bienes transmitidos por los bancos absorbidos al Banco
absorbente que son susceptibles de amortizacion, indicando la fecha en que fueron
adquiridos. Adicionalmente, en la Nota 22 se incluye oira informacion relevante relativa a la
fusion.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DETERMINACION
DEL PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas anuales-
a) imagen fiel-

Las cuentas anuadles de! Banco se han preparado a partir de sus registros de contabilidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Esparia 4/19?1, de
14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patiimonio, de la situacién financiera y
de los resultados del Banco.

1 as cuentas anuales del Banco comrespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998, que han sido formuiladas por su Consejo de Adminislracion, se encueniran pendientes
de aprobacién por la Junla General de Accionisias. No obslanle, se eslima que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las
normas de valoracion generaimente aceptados que se describen en la Nota 3. No existe
ningdn principio contable ni norma de valoracién de cardcter obligatorio que, siendo
significativo su efecto enlas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacion-

Como consecuencia de la fusion expuesta en la Nota 1, los Administradores del Banco
presentan, con cada una de las partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancics
y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1998 y de las correspondientes
ol ejercicio 1997 de Corporacién Bancaria de Espafa, S.A., los gifras proforma del Banco
correspondientes al ejercicio 1997, obtenidas bajo la hipdtesis de qye la fusién hubiera tenido
lugar el | de enero de 1997. Las cifras proforma constituyen una informacién no auditada, no
forman parte de las cuentas anuales v se presentan a efectos exclusivamente comparativos.
Las cifras de Corporacién Bancaria de Espana, S.A. comrespondientes al ejercicio 1997 se
presentan con objeto de cumplir con la legislacion vigente, al no ser comparables con las
cifras del Banco fusionado en el ejercicio 1998.

En el ejercicio 1998 entraron en vigor determinadas disposiciones de Banco de Espaiiq, que no
han tenido efectos significativos en las cuentas anuales del Banco.

d} Consolidacion-

De acuerdo con la legisiacién vigente, el Banco, como cabecera de Grupo, estd obligado a
formular separadamente cuentas anuales consolidadas. En este sentido, con fecha 26 de
enero de 1999, el Consejo de Adminisiracién del Banco ha formulado cuentas anuales
consolidadas de! Grupo, que se presentan separadas de las cuentas anuales del Banco.

A confinuacion, se presentan de forma resumida los balances de situacién consolidados del
Grupo al 31 de diciembre de 1998y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y 10s cuadros
de financiacion consolidados del Grupo correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1998 y 1997, de acuverdo con los modelos establecidos por la Circular
41991 del Banco de Espana: :
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL BANCO

Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ARGENTARIA

Millones de Peselas

1998 1997
ACTIVO

Coja y Deposilos en Bancos Cenlrales 84.328 92.762
Deudas del Eslado 1.185.161 1.225.422
Entidades de Crédito 1.579.978 2.292.879
Créditos sobre clienles 6.521.447 6.262.720
Obligaciones y olros valores de renta fija 924.696 449.268
Acciones y olros filulos de renla voriable 295.890 208.027
Parlicipaciones 171,155 146.608
Participaciones en empresas del Grupo 26.964 23.470
Aclivos inmaieriales 4816 2.836
Eando de comercio de consalidacion 4990 40,946
Aclivos maleriales 225.530 281.120
Acciones propias 4] X ]
Ofros aclivos 319.508 221.4110
Cuentas de Periodilicacion 256.117 291.409
Pérdidos en sociedades consolidadas 22.36) 23.063

11.622.982 11.669.004

PASIVO

Entidades de Crédito 4,625,530 4.726.277
Débilos a clientes 3.995.886 4121575
Débilos representados por valores negociables 1.599.530 1.577.966
Otros pasivos 140.822 92,093
Cuentas de periodificacion 148.703 123.879
Provisiones para riesgos Y cargas 153.840 116.590
Diferencia negativa de consolidacion 252 252
Beneficios consolidados del ejercicio 82.457 48,555
Pasivos subordinados 225.485 232,024
Intereses minoritarios 143.071 462.086
Capital 61.29 61.250
Primas de emisidn 269.278 249,299
Reservas _ 115492 146.842
Reservos en sociedades consolidados 61.318 90.316

11.622.982 11.669.004
Cuenlas de Orden 2.258.208 2,041,132
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS
DEL BANCO Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ARGENTARIA

Ingresos (Gaslos)
Millones de Peselas
1998 1997
inlereses y rendimientos asimilados 671.234 . 767.827
Inlereses y cargas asimilodas (466.301) {566,520}
Rendimienlos de lo cardera de renla varicbie 15.368 12.747
Margen de intermediacion 220.30) 214.054
Comisiones percibidas 99.144 72.061
Comisiones pagadas (14.292) (13.152)
Resullados de operaciones financieras 25.572 34.139
Margen ordinario 330.727 307.102
Ofros produclos de explotacion 4811 4.555
Gaslos gonerales do adminisiracion (185.080) (171.962)
amorlizacion y sanearnienio de aclivos malericies '
e inmateriales {22.361} (17.078)
Otras corgos de explolacion (12.181) {8.501)
Margen de explolacién 117.916 114,116
Resullados netos generados por sociedades puestas en
equivalencia 6.482 10.539
Amorizacién del fondo de comercio de consolidacion {39.115) {7.59)
Beneficios por operaciones Grupo 49,805 92.780
Quebranios por operaciones Grupo (34 2
Amorlizacion y provisiones para insolvencias {20.201) {1.023)
saneamienio de inmovilizaciones financieras (117} 1.40%
Beneficios exiraordinarios 3%.072 31.062
Quebranios exiraordinarios {38.325) {58.959)
Resullado antes de impueslos 115.483 99.323
Impuesio sobre beneficios [33.024) {30.768)
Resuliado consolidado del gjercicio
Resullado alribuido o la minoria 9.)76 5.540
Resuliado a¥ibuido ol Grupo 73.283 63.015
82.459 4B.555

[
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L CUADRQS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL BANCO
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO ARGENTARIA
I
| Millones de Pesetas
: 1998 1997
ORIGEN DE FONDOS
: Recursos generados de las operaciones-
Resultado del gjercicio 82.45% 68,555
Amorlizaciones 7251 27.443
Dolaciones nelas a fondos de depreclacion de
aclivos y fondos genéricos 40,621 78.699
Benelicios en venlos de acciones propios,
parlicipociones e inmovilizado (64.187) {13.520}
Elecio del procedimicnlo de pucsla
’ en equivalencia [6.482) (8.317)
124,922 152.860
Ernision de acciones preferentes 72.955 36.563
venla de acciones proplas 415 8.638
Titulos subordinadas emitidos - 19.505
Inversién menos financiacién en Banco de Espaiio
y enlidades de crédilo y ahoro {voriacion nelq) 619.054 1.029.123
Empréstitos 21.564 -
Venta de inversiones permanentes-
Vento de parficipaciones en empresas del
Grupo y asociadas 67.680 12,955
venta de elementos de inmovilizado material
e inmaterial 100.039 61.461
1.006.82% 1.321.105
APLICACION DE FONDOS .
Reembolso de participaciones en el copital por , '
amorlizacion de acciones preferentes . - 22.350
Titulos subordinados amertizados 6539 -
inversién crediticia 194.352 480.927
Titulos de renla fija 445,832 231.168
Titulos de renta variable no permanente 87.021 73.093
Acreedores 125.68% | 271.583
Emprésiilos - 78.449
Adquisicion de inversiones permonentes-
Compra de parlicipaciones en empresas del
Grupo y asociodas 53.835 7.79% |
Compro de elementos de inmovilizado
: malerial e inmalerial 37771 34.623
[ Olros conceplos activos menos pasivos 54.790 57.093
1.006.829 1.321.105
L .
{
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Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacidn de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de
las enlidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco, al 31
de diciembre de 1998, hay que considerar los siguientes capitulos y epigrafes del balance de
situacion: :

Millones
de Peselas
Copital suscrilo (Nota 20) 61.296
Reservas-
Primas de emisién {Nota 20 269.278
Reservas (Nola 21) 74938
405.512
Mas- .
seneficio nelo del ejercicio [Nota 4) 57.048
Menos- \ .. _
Dividendos aclivos a cuenta distribuidos {Nota 4) {19.615)
Palrimonio neto contable 442,965
Menos-
Dividendos complemeniario y
a cuenia adicionales (Nola 4) {20.105}
Patrimonio nefo después de la '
distibucidn de resuliados 422.860

Recursos propios-

La Ley 13/1992, de | de junio, desarrollada por el Real Decreto 1343/ 1992, de 6 de noviembre,
y la Orden de 30 de diciembre de 1992, junto con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de
Banco de Espaia, establecen que el cumplimiento de recursos propios es de aplicacion tanto
a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito {tal y,como en ella se definen)
como o las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo O subgrupo
consolidable. Asimismo, define ios elementos que componen los reéursos propios, los grupos
de riesgo y ponderaciones de los actives, las deducciones y los limites en el cémputo de los
recursos propios. lguaimente, establece que, en ningun caso, los recursos propios
computables podran ser inferiores at 8% de los saldos de activo, compromisos y demads
cuentas de orden, netos de provisiones, amortizaciones y saldos compensatorios y de la
posicion neta en divisa, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las
garantias y caracteristicas de los aclivos y riesgos derivados de la cartera de negociacion.
Dada la consideraciéon del Banco como matriz de un grupo consolidable de entidades, el
cumplimiento de estos requerimientos se realiza a nivel de Grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 1998, los recursos propios computables del Grupo excedian -

significativamente los requetimientos minimos exigidos por la normativa en vigor.
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{3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracién mas
significativos aplicados en ia preparacién de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresosy gastos-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su
periodo de devengo. aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con piazo
de liquidacion superior a doce meses. Segun la praclica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la
corespondiente fecha valor, en funcién de la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa del Banco de Espafa, los inlereses devengados por los deudores de cobro
dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, asi como los inlereses de demora
comespondientes alas indemnizaciones percibidas de C.ES.C.E.ylas liquidaciones adicionales
de diferencias sobre principal e intereses en operagciones indemnizadas en su dia por C.ES.C.E.
y recobradas del deudor original se reconocen como ingreso en el momento en que se
matericlizan. En relacién con este dlfimo punio y. en concreto, con los créditos a la
exportacion concedidos en divisa y cubiertos por C.E.S.C.E. mediante pdlizas en pesetas, el
Banco viene cobrando indemnizaciones en pesetas caiculadas a los fipos de cambio
previstos contractualmente, que difieren del tipo de cambio medio de mercado existente en
ia fecha de cierre. El importe en pesetas cobrado en concepto de indemnizaciones y no
recuperado de los deudores originales asciende, al 31 de diciembre de 1998, a 215912
millones de pesetas. En el caso de que los citados deudores paguen y. en ese momento, el
tipo de cambio sea diferente al aplicado en la indemnizacion, el Banco tiene derecho a
cobrar la diferencia neta resultante. En el ejercicio 1998 el Banco ha cobrado por liquidacién
de diferencias sobre principal e intereses. 8.661 milones de pesetas, que se han registrado
como beneficios en la cuenta de perdidas y ganancias.

an i
. . )
b) Irgnsacgiones en mon xtranjera- v

'R
1

Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos denominodc':k en moneda extranjera
ascienden a 2.602.725 y 3.252.102 millones de pesetas de contravalor, respectivamente,

Los saldos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los 1ipos de cambio
medios oficiales del mercado de divisas de contado espaiol al ciere del ejercicio, a
excepcion de:

1. La conversiéon a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente
en Espafia se ha efectuado. bdasicamente, a través del dolar US.A., utilizédndose el tipo de
cambio moneda local/ddlar US.A. en el pais de emision de la moneda y convirtiendo
posteriormente a pesetas el importe en dolares US.A., asi obtenido, al tipo de cambio
oficial de esta moneda en Espaiia cl cierre del ejercicio. Si para una determinada
moneda en los mercados locales coexistieran mas de un tipo de cambio con el dolar
U.S.A. se ha tomado el fipo de cambio mas conservador.

2. B acfivo inmovilizado no cubierto {inversiones en inmuebles de uso propio Y
participaciones de caracter permanente) y los pasivos no monetarios se han convertido
o pesetas a los fipos de cambio vigentes en la fecha en que s€ produjo cada
adquisicién {tipos de cambio historicos). Adicionaimente, los valores mobiliarios de la
cartera de participaciones permanentes figuran valorados de acuerdo con los criterios
expuestos en el apartado e) de esta Nota.

-
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En virtud de la normaliva emanada del Banco de Espafia en relacion con el tratamiento
contable de los créditos a la exportacion, los saldos con origen en los operaciones de
crédito a la exportacion formalizadas en divisas vy financiodas en pesetas figuran
regisiradas de acuerdo con el siguiente criterio:

. la inversion pendiente de vencer, asi como la inversion vencida no indemnizada
por C.ES.C.E., se ha converlido a pesetas utilizando los fipos de cambioc medios
oficicles del mercado de divisas de conlado espafiol al cierre del ejercicio.

. La diferencic entre el valor en pesetas del porcentaje del nominal en divisas
indemnizado por C.ES.C.E. {que causa baja del activo), calculado al cambio medio
del mercado de divisas de contado del dia de la indemnizacién, y las pesetas
recibidas de C.ES.C.E. se incluye en el capitulo "Olros Aclivos” del balance de
siluacion (véase Nola 13). Esla valoracion sdlo puede ser objelo de correcciones a
ia baja, que seran obligalorias cuando ¢l combio de la divisa que la origind sea
inferior al cambio del dia de la indemnizacion. Las diferencias de cambio que se
han puesto de manifiesto como consecuencia de las indemnizaciones redlizadas se
han saneado con cargo a los resultados del ejercicio. '

Los saldos con origen en operaciones de compraventia a plazo de divisas contra divisas y
de divisas contra pesetas, que no son de coberiura, se han converlido a pesetas a los
tipos de cambio de mercado de divisas a plazo de la fecha del balance de situacion.
De acverdo con la normativa del Banco de Espaiia en vigor, el resultado neto obtenido
de la comparacién de estos valores con los tipos de cambio de coniratacion figura
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de Jos Estados participantes en la Union Monetaria se
han dado de bagja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar por estas
operaciones se han registrado. segUn su signo y sin compensar, en el epigrafe "Otros

conceptos” de los capitulos "Otros Activos" y “Otros Pasivos” del balance de situacion al
3] de diciembre de 1998 {véase Nota 13). En las operaciones due no son de coberiura el

valor actual de los citados importes se ha imputado en la cuenta de pérdidas Y '

ganancias corespondiente al ejercicio anudt finalizado el 31 de diciembre de 1998 vy el
importe restante se periodificard, con cardacter general, hasta el vencimiento coniratado
en las operaciones.

Las dotaciones de capital no cubiertas a las sucursales del Banco en el exiranjero se han

convertido a pesetfas a los tipos de cambio histéricos. Las diferencias con origen en la

integracién de los balances de dichas sucursales en el exiranjero se producen como
consecuencia de la variacion del fipo de cambio de la peseta con respecto ala divisa
en que se efectud la dotacién de capital a la sucursal, entre la fecha en que se produjo
la dotacién y el cierre de cada gjercicio. Estas diferencias se han registrado enla cuenia
de pérdidas y gananciacs.

A partir def 31 de diciembre de 1998, la conversidn a pesetas de los importes en
monedas de los restantes Estados parficipantes en 1a Unién Monetaria se efectia en
primer término a Euros, aplicando el tipo de conversidn publicado el 31 de diciembre de
1998 vy, posteriormente, se convierte dicho importe en peseias aplicando el fipo fijo
citado., con excepcién de los saldos correspondientes a los fondos de dotacion a
sucursales de paises pertenecientes a la Union Monetaria, financiados en peselas, que se
han valorado a los tipos de cambio histéricos entre la peseta y las correspondientes
monedas.

L
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El efecto de aplicar los criterios descritos en los pamafos anteriores se concreta en un beneficio
por diferencias de cambio de 12.388 millones de pesetas en el ejercicio 1998. Este beneficio
figura registrado en el copitulo "Resultados de Operaciones Financieras" de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Créditos sobre clientes y otros activos g cobrary fondo de insolvencias-

Las cuentas o cobrar, que se reflejan fundomentalmente en los saldos de los copitulos
"Créditos sobre Clientes" y "Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion, se
contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesio por los deudores,
salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal,
contabilizandose la diferencia entre dicho importe vy el efectivo dispuesto en cuentas de
periodificacion del pasivo del balance de situacion.

£l "Fondo de insolvencias” tiene por objelo cubiir las pérdidas que, en su Caso, pudieran
producirse en la recuperacién infegra de ios riesgos crediticios y de sus comespondientes
intereses acumulados a cobrar, confraidos por el Banco en el desarollo de su actividad.

Dicho fondo satisface lo requerido a este respecto por la normativa del Banco de Espana.

Adicionalmente, incluye un importe, de cardcter genérico, equivalente ol 0.5% de los
préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados
y fincas rdsticas, y al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
riesgos de firma y activos dudosos sin cobertura obligatoria, destinado a cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran originarse en el futuro en su recuperacion y las dotaciones
comespondientes a la cobertura del riesgo-pais, que se han calculado en funcion de la
clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.

El "Fondo de insolvencias” se presenta minorando el saldo de los capitulos "Enfidades de
Crédito", "Créditos sobre Clientes" y "Obligaciones y ofros Valores de Renta Fija" del balance
de situacion (véanse Notas 6, 7 y 8}, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las
pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma pnantenidos por el Banco,

que se presentan en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargds - Ohras provisiones" del
pasivo del balance de situacién (vease Nota 18). .

3

El saido del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo ala
cuenta de pérdidas y ganancias y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables
y. en su caso, por las recuperaciones que se produzcan (véase Nota 7).

d} Deudgs del Estado, obligaciones y otros valores de renta fijg-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su
clasificacion, segun los sigulentes criterios:

1. los valores asignados o la cartera de negociacién, que estd integrada por aquellos valores
con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo, se presentan valorados a su
precio de mercado {cofizacion) del Gitimo dia habil del ejercicio. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién {excivido el cupdn corido} se registran, por su
importe neto. en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2. los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que estd integrada por
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta su vencimiento, por tener,
basicamente, capacidad financiera para hacerlo, es decir: por contar con financiacion
vinculada o tener coberturas apropiadas frente a variaciones del fipo de interés de estos
valores, se presentan valorados a su precio de adquisicién, coregido por el importe
resuliante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre e! valor
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de reembolso v el precio de adquisicion durante la vida residual del valory minorado, en su
caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a resultados hasta la fecha de entrada
en vigor de la Circular 6/1994, de Banco de Espafa. Para los valores asignados a esta
cartera no es necesario efectuar dotaciones al fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados que pudieren producirse como consecuencia de enajenaciones se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios; si bien cuando se
trata de beneficios se dota una provisién especifica por el mismo importe que se abona a
resuitados linealmente durante la vida residual de los valores vendidos.

3. los valores asignados a la cartera de inversidn ordinaria {constituida por los valores no
clasificados en ninguna de las dos carteras anteriormente desciitas), se presentan
valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacion de valores, a su precio de
adquisicidn corregido, segun se deline en el apartade b), o a su valor de mercado, el
menor. determinado ésle, en el caso de lilulos colizados, en luncion de la colizacion del
Jitimo dia habil del ejercicio v. en el caso de tilulos no cotizados, por el valor de reembolso.
Las minusvalias comrespondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de
recompra se calculan Gnicamente por la parte proporcional al periodo comprendido entre
la fecha prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicion
comregido se registran con cargo < resultados. Los beneficios {en el caso de que sean
superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio), Unicamente se registran con abono a
resultados por la parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuaciéon de valores
necesario al cierre del ejercicio y que, de acuerdo con la normativa vigente, se haya
constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia consfituido un fondo de fiuctuacién de valores
dotado con cargo a resultados por importe de 540 millones de peselas, que se presenta
minorando el saldo del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" del balance de
situacion {véase Nota 8}. ' '
El movimiento que se ha producido en este fondo durante el ejercfcio 1998 se muestra en la
Nota 8.

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran, individualmente, por su precio medio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso {véanse Notas ¢, 10, 11 y 21), de acuerdo con la
normativa legal aplicable, o a su valor de mercado ai cierre del ejercicio, si este Ultimo fuese
menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores no cofizados en Bolsa con porcentaje de participacion superior al 20% y
cotizados con porcenidje de participacién superior ol 3%: valor tedrico-contable de la
participaciéon obtenido a partir de los Gltimos balances de situacién disponibles {en
algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades participadas, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracion posterior. Estas plusvalias, no imputables a elementos
patrimoniales concretos de las sociedades parlicipadas, se amortizan lineaimente en
un periodo de cinco afios mediante la dotacién de un fondo especifico que, al 31 de
diciembre de 1998, ascendic o 1.876 millones de peselas (véase Nota 18).
Adicionalmente, en el ejercicio 1998 el Grupo ha procedido a Ia amortizacion
anticipada de determinados fondos de comercio derivados de inversiones efectuadas
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en sus filicles latinoamericanas. Dicha amortizacion exiraordinaria, que ha sido
realizada en aplicacion de los kradicionales criterios de prudencia del Grupo para
reducir su exposicion a hipotélicas evoluciones negativas, no probables ni previsibles
en la actudlidad en los respectivos paises, ha supuesto la dotacién en el Banco. en el
ejercicio 1998, de un fondo de fluctuacion de valores por importe de 35.569 millones de
pesetas, aproximadamente (véase Nota | 1). '

- Valores no cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion igual o inferior al 20%:
valor tedrico-contable de la participacion obtenido de los Ultimos balances de
situacion disponibles {en algunos Casos no auditados) de cada una de las sociedades

participadas.

- Valores cofizados en Bolsa con porcentdje de parficipacion igual o inferior al 3%:
colizacion media del Gllimo rimestre © colizacién del vllimo dia hdbil del ¢jercicio, la
que seq Menor.

Las minusvalias que se ponen de manifiesio conio consecuencia de la aplicacion de estos
criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores. El movimiento que se
ha producido en estos fondos durante el ejercicio 1998 se muestra en las Notas 9. 10y 11.

f) Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado Y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables {(véanse

Notas 12y 21}, neto de su correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion del inmovilizado maierial se caleula, de acuerdo con el método fineal,
- en funcién de los anos estimados de vida Ulil de los diferentes elementos, por
aplicacién de los siguientes porcentdjes anuales de amortizagion:

Porcenlaje Anval

de Amorlizacion
Edificios de uso propio 2
Inslalaciones 8al12
Mobilicrio 10
Equipos de oficina 10a1s
Equipos de preceso de datos 20
Elemenios de fronsporie y olros 16020

lLos gastos de conservacion y mantenimiento se cargan Q la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incuren.

2. Activos matericles adguiridos por aplicacién de otros activos

Los inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su valor de
tasacion o de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. Los aclivos moteriales
adquiridos por aplicacidn de olros aclivos, que no sean inmuebles, se registran por el
menor importe entre el valor contable de los activos aplicados menos las provisiones
constituidas para su cobertura {valor neto) y el valor que pudiera esperarse obiener en

su venla.
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Las provisiones que cubrian el oclivo aplicado se mantienen, como minimo, en un 25%
del valor de principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, Mas, en su
caso, el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que los inmuebles adquiridos por aplicacion de ofros aclivos no sean
enagjenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de fres afios, se dota
una provision en funcién del tiempo transcurido desde su adgquisicién, salvo, y en el
caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que suU valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente’ actualizada. -Las provisiones
constituidas por este concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe "Activos
Materiales - Otros inmuebles” del balance de situacion (véase Nota 12].

Para los restantes aclivos materiales adquiridos por aplicacion de ofros activos ©
recuperados de amendamienlos financieros que no se hayan incorporado al
inmovilizado funcional, se dotard una provision especifica de, al menos, un 25% por
cada petiodo de seis meses que transcumra desde su adquisicion.

g} Acciones Propias-

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco no tenia acciones propias.

h) Compromisos especiales con el personal-

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigenie y el Pacto de Fusion firmado el 30 de
julio de 1998, el Banco tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social que correspondan determinados empleados, 0 G sUs derechohabientes,
en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad v orfandad.

En el ejercicio 1998 el Banco ha conslituido un fondo por importe de 41.725 millones de
pésetas, aproximadomente, pora cubrir los compromisos con Iqs empleados que han
formalizado efectivamente su situacion de prejubilacion durante el gjercicio. Adicionaimente,
en el ejercicio 1998 el Banco ha constituido un fondo por importe de 16.306 millones de
pesetas para cubrir los compromisos de invalidez, viudedad Yy orfahdad contraidos con sus
empleados como resultado del pacto de fusion firmado el 30 de julio de 1998 entre el Bancoy
los Sindicatos. A estos efectos, y de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4° de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espaia, esta insfitucién ha auterizado
expresamente al Banco para dotar los mencionados fondos, netos de su comespondiente
efecto fiscal [37.720 millones de pesetas) con cargo @ reservas de libre disposicion al cierre del
ejercicio 1998 (véase Nota 21).
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Hipétesis econdmicas y demograficas-

Las principales hipotesis utilizadas en el ejercicio 1998 para el cdlculo de los distintos
compromisos con el personal, segin se desprende de los estudios actuariales realizados por
actuarios independientes, ademds de las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo y

en el Pacto de Fusidn, son las siguientes:

Tipo de Tabias Crecimienio Tasa de Tosa da
Inlerés de Anuol del | Crecimiento | Revision Riesgo
Técnico | Morlalidad IPC Salariol Pensiones | Cubierlo

Pensiones no cousadas, Penslones cousadas de

personai de Banco Exterior {Nola 1), Persenol

prejubliado en 1998 y compromisos por Invalidez

viudadad y orlondad {*) A% GRM/F-75 1.75% 2,35% 1,75% 128.197
Pensiones causadas del resio de personal 4% GRM/F-80-2 1,75% 2.35% 1.75% 5.680
Personal prejubliado con anledoridod o 1778 4.5% GRM/F-95 2.25% 2.7% 225% 35.748

- 1469.625
*) No se incluyen los compromisQs osegurados con compofios de seguros con anterioridad ol ejercicio

1998, para los que las provisiofies malerndticas, por importe de 68.129 millones de pesetas, han sido
calculadas de acuerdo con las bases técnicas coniratados en cada poliza {lablas GRM/F-80 y
ERM/F-90 vy un lipo de interés técnico medio det 8% anual, ol eslar cosadas especilicomenie con
aclivos que garantizan dicho renlabilidad].

El método de cdlculo utilizado ha sido el de asignacién de beneficios, de acuerdo con lo
estipulado en el articulo 5.1. de la Orden Ministerial de 21 de julio de 1990 sobre normas
actuariales aplicables a los planes de pensiones.

Pensiones no causadas- ‘

- L

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia cubierta la totaliddd de los compromisos por
pensiones devengados y no devengados con su personal en ac}i,ivo y prejubilado. El valor
actual de los riesgos por pensiones devengados y no devengados por estos colectivos al 31
de diciembre de 1998 ascendia a 103.135 millones de pesetas, de los que 19.508 miliones de
pesetas correspondian a riesgos por pensiones no devengados.

La coberiura de dicho importe, al cierre del ejercicio 1998, se hallaba constituida de acuerdo
con el siguiente detalle: :

Millones
de Pesetas
Fondos de pensiones intermnos {*) 14.095
Pélizas de seguros contratadas en el ejercicio 1998 con und

compaiiia de seguros vinculada al Grupo 66.386
Polizas de seguros coniraladas con una compaiia de ’

seguros vincuiada al Grupo con anlericridad ai ejercicio 1998 22.654

103.135

(*} Esle imporie se incluye en el epigrole “Provisiones para Riesgos y Cargas -Fondo de pensionistos” del
bolance de situacion (véase Nola 18].

En el mes de diciembre de 1998 el fondo de pensiones externo promovido por el Banco
(ofiginalmente por el Banco Exterior de Espafia, S.A.) asegurd la totalidad de los
compromisos por pensiones, devengados y no devengados, de sus colectivos de prestacion
definida. mediaonte una pdliza formalizada con una compahia de seguros vinculada al
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Grupo. Dicho fondo de pensiones externo tiene caracter cerrado y figura inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid y en el Registro Administrativo de la Direccion Generdl de
Seguros. El Plan de Pensiones integrado en este Fondo pertenece a la modalidad de
empleo, en razén de los sujetos constituyentes, y a la modalidad de Plan mixto, en razén de
las obligaciones estipuladas. La Entidad Gestora del Fondo es Argeniaria Vida y Pensiones,
$.A. de Seguros y Reaseguros, siendo el Banco la Entidad Depositaria.

Pensiones causadas-

E valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo al 31 de diciembre de 1998,
ascendia a 50.570 millones de pesetas. De este importe, 44.890 millones de pesetas estdn
cubiertos mediante polizas contratadas con una compaiiia de seguros vinculada al Grupo
con anterioridad al ejercicio 1998. E importe restante, 5.680 millones de pesetas, figura
regisirado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargos -Fondo de pensionisias” del
balance de siluacion (véase Nola 18).

Personal prejubilado-

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia consfituido un fondo por importe de 67.229
millones de pesetas para atender la cobertura de los pagos por salarios del personal que se
habia acogido a la posibilidad de jubilarse anticipadamente. Dicho fondo figura registrado
en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones” del balance de situacion
(véase Nota 18).

Otros compromisos-

Adicionalmente a los indicados anteriormente, las sucursales del Banco en el extranjero tienen
ofros compromisos con su personal contemplados en sus respectivos Convenios Colectivos
Laborales vigenies. Dichos compromisos, no significativos en relacién con los anteriores, se
.encuentran integramente cubiertos con fondos externos y pdlizas:ge seguros contratadas a
tal efecto con companias de seguros independientes del Grupo.

s
Costes y pagos- "
Los costes devengados y, por consiguiente, registrados por el Banco en la cuenta de pérdidas
y ganancias det ejercicio por todos los compromisos con el personal descritos en los apartados

anteriores han ascendido a 8.060 millones de pesetas. Los pagos iotales efeciuados por
compromisos con el personal se detallan en la Nota 18.

i) Fondo de Garantig de Depositos:

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos establecidas en el Real Decreto-Ley
12/1995, de 28 de diciembre y en el Real Decreto 2606/19926, de 20 de diciembre, s impulana
los resultados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/1991 del Banco de Espana. :

j) Indemnizaciones por despidg-

Al 31 de diciembie de 1998, el Banco tenia registrada una provision de 1.995 millones de
pesetas, para cubiir el coste extraordinario estimado de las indemnizaciones a satisfacer a las
bajas no vegetativas. Esta provisién figura registrada en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Ofras provisiones" del balance de situacién (véase Nota 18).

De acuerdo con la legisiacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin cousa justificada. No existen razones que hagan
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necesarnia la dotacién de una provisién, adicional ala indicada en el parafo anterior, por este
concepio.

k} impuesto sobre Beneficios y Qtros Impyestos-

Estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos ©
abonos derivados del impuesto sobre Benelicios espafiol y aquéllos de naturaleza similar
derivados de la aplicacion de legislaciones exiranjeras, tanto los comespondientes al gasto

devengado en el propio gjercicio como los generados por ajustes en los importes registrados
en ejercicios anteriores (véase Nota 22).

£l gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado
conitable. anles de impueslos, aumeniado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanenies con el resultado fiscal, entendiendo estas como las producidas enlre
la base imponible y el resultado conlable anles de impuesios que no revierien en periodos
subsiguienies. '

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporaies
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un
criterio de prudencia y con los limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal comespondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y
deduccién por inversiones, se considera como un menor importe del gasto por el Impuesto
sobre Beneficios del ejercicio (véase Nota 22). Para que estas deducciones sean efectivas,
deberén cumplirse los requisitos establecidos en la nomativa vigente.

) Opergciones de Futuro

_ B Banco uliliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en oiras operaciones. '

i

L
Estos instrumentos comprenden, entre ofros, las compraventas de divisas y/o valores no
vencidas, los futuros financieros sobre valores, tipos de interés y otfos instrumentos financieros
(asi como, en su Caso, sobre mercaderios), las opciones compradas o emitidas scbre

instrumentos financieros o mercaderias, en su caso, los acuerdos sobre fipos de interés futuros,

las permutas financieras y los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de enirega,

diferentes a los entregados en garantia de la operacién [véase Nota 23).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espoiia, las operaciones de futuro se contabilizan
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no tuviera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional
de estos productos {valor tedrico de los contratos} no expresa ni el iesgo de crédito ni el riesgo
de mercado asumido por el Banco. Por ofra parte, las primas pagadas Y cobradas por
opciones compradas Y vendidas, respectivamente, se contabilizan en los capiiulos "Ofros
Aclivos® y "Otros Pasivos” del balance de situacion como un aclive patimonial para el
comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecio eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o0 en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han registrado de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.
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Las operaciones que no son de coberlura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su
colizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cofizaciones integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién coniratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion
efectiva. No obstante, al final de cada ejercicio se efectuan valoraciones de las posiciones,
provisiondndose con cargc a resultados las pérdidas potenciales netas por cada divisa para
cada clase de riesgo que, en su Caso, resulten de dichas valoraciones (2.230 millones de
pesetas al cierre del ejercicio 1998). Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos
son el de tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio. Asimismo, de las citadas
valoraciones se han puesio de manifiesto plusvalias polenciales por 2.436 millones de pesetas
al cierre del ejercicio 1998, que no se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades
monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unién Monetaria se han dado de
baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar por estas operaciones se han
registrado, segun su signo Y sin compensar, en el epigrafe "Otros conceptos” de los capitulos
"Otros Activos" y "Otros Pasives” del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998.

£l valor actual de los citados importes a cobrar o pagar en ias operaciones en uvnidades
monetarias nacionales de Estados porticipantes que no sean de cobertura se ha registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 1998 y el importe restante se periodificara, con caracter general, hasta el
vencimiento coniratade en las operaciones. En las operaciones de cobertura los importes
pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan ala cuenta de pérdidas y ganancias
de forma simétrica a los resultados de los operaciones cubiertas.

“Las operaciones denominadas en unidades monetarias ncpiondles de los Estados

participantes se consideran, desde el 31 de diciembre de 1998, dgznomincdcs en una misma
moneda a efectos de ia vaioracién de las operaciones de negochxcién coniratadas fuera de
mercados organizados. !

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Lo propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998 del Banco que el Consejo.
de Administracion propondrG para su aprobacién a la Junta General de Accionistas es la
siguiente:

Millones
de Pesetas

Benelicio nelo del ejercicio [Mota 2] 57,048

Diskibucion:

Reserva legal 9

Dividendos 39.720

Reservas de libre disposicion 17.339
57.068




[SV——

a———

e

[~

SR O

t

,__.__
8

p———

.
1 r

R

Pagina 21

Delimporte total destinado a dividendos, al 31 de diciembre de 1998 se habian distribuido dos
dividendos a cuenia por importe total de 19.615 millones de pesetas, que figuran regisirados
en el capitulo "Otros Activos” del balance de situacion (véase Nota 13). La distribucién de
dichos dividendos a cuenta fue acordada por el Consejo de Administracion del Banco, en sus
reuniones de 27 de julio y 26 de noviembre de 1998. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion de! Banco, en su reunion del 17 de diciembre de 1998, acordd la distribucion
de un lercer dividendo a cuenta, por importe total de 9.807 millones de pesetas, que se har@
efectivo el 1 de marzo de 1999.

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores del Banco, de acuerdo

con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficienie para la
distribucién de ambos dividendos a cuenta, se muesiran a continuacion:

Primer dividendo a cuenta:

Millones
de Peselas
Beneficio of 30 de junio de 1998, anles de la
provisidn para el impuesio sobre Beneficios {*) 23.177
Més-
Estimacién impuesto sobre Beneficios 4,494
Cantidod mdxima de posible distibucion 27.671

{*} Bensficio de Corporacidn Bancaria de Espaiia, $.A., aniles de la fusién [véanse Nolas 1y 20)

Segundo dividendo a cuenta:

Millones
de Peselas
]
senelicio ol 31 de octubre de 1998, antes de i H _
provision para el Impueslo sobre Beneficios ‘ ' 77.272
i
Menos-
Estimocién Impueasio sobre Beneficios {20.316)
Aplicacién a Reserva Legal {Mota 21) 9
Primer dividendo a cuenta disiibuido {9.807)
Canlidad maxima de posible distibucion 47,140
Tercer dividendo a cuenta:
Millones
de Peselas
genelicio al 30 de noviembre de 1998, anles dela
provisié_n, para el impuesto sobre Beneficios 62414
Menos-
Estimacion Impuesio sobre Beneficios {14.920)
Aplicacién a Reserva Legal (Nota 21) 1]
Primer y segundo dividendos o cuenia distribuidos {19.615
Canfidad mdxima de posible distribucion 27.870
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{5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este capiiulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 es la
siguiente:

Millones
de Peselas

Cerlificados de Bonco de Espaia 39.225
Cartera de renia tijo-

De negoclacién 260,580

De inversidn ordinaria 433.924

De inversién o vencimienio 304.667

1.038.3%6

En cumplimiento de lo dispuesto por la Cirgylar 2/1990 de Banco de Espaia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Banco adquiié en 1990 certificados
emitidos por Banco de Espania. Dichos activos tienen amortizaciones semesirales hasta

septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. Una parte importante -

de estos activos habia sido cedida temporalmente al Banco de Espaiia al 31 de diciembre de
1998 {véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 1998, el valor de mercado de los vailores asignados a la cartera de
inversion ordinaria ascendia a 444.641 millones de pesetas, ¥ el de los valores asignados a la
cartera de inversion a vencimiento a 370.576 millones de pesetas. Por su parie, el coste de
adquisicién de la cartera de negociacién ascendia a 260.825 miliones de pesetas al cierre del
los ejercicio 1998.

_Durante el ejercicio 1998, el Banco efectud raspasos de la cartera de negociacion a la de
inversién ordinaria por importe nominal de 78.435 millones de pesetas.

Al cierre del ejercicio 1998, el importe nominal de Deudas del Estgdo afecto a obligaciones
propias, ascendia a 9.274 millones de pesetas, relativas principalmente G garantias exigidas
por MEFF y el Sistema de Compensacion y Liquidacién de Valores.

La composicion de los epigrafes "Cartera de renta fija - de negociacion”, "Cartera de renta fija
- de inversién a vencimiento” y *Cartera de renta fija - de inversion ordinaria” del detalle
anterior, es la siguiente:

Millones
de Peselas
De negociacidn-
Letras del Tesoro 143.234
Oiras deudas cnotados colizadas 117.346
260.580
De inversidn ordinaric-
Lelras del Tesoro 157.287
Otras deudas onotadas colizodas 276.418
Olras deudas anotadas no colizadas 219
433.924
De inversion a vencimiento-
Otras deudas onotadas cotizadas 304.667

t
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El lipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro Y de Otras deudas anotadas cotizadas

durante el ejercicio 1998 ha sido del 4,6% y del 7.1%. respectivamente.

Al cierre del ejercicio 1998, el Banco tenia cedido un importe efe
pesetas de eslos activos y de los adquiridos terporaimente (regisira
y Depositos en Bancos Cenirales" y "Entidades de Crédito” -véase Nola 6-
situacion) a Banco de Espafia, a otros entidades de crédito y a ¢
contabilizados en los epigrafes "Enlidades de Crédito - A plazo o con preavis
15) y “Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 14} del balance

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 1998 es el
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clivo de 771.429 miillones de
dos en los capitulos "Caja
del balonce de
lientes, que figuran
o" (véase Nola
de situacién.

siguiente:
Millones de Paselas
. Enlte 3 Enlie 1
Hasta 3| meses afoy | Masdes
meses | ylaio 5 ahos anos
Cerlificados de Banco de Espaiio 9.222 ?2.59% 20.412 -
Carlera de renia fijo-
De negociacién 79.200 26.152 106.751 48.477
De inversién ordincria 4216 239.188 178.873 11.647
De inversién a vencimiento - 19.096 | 285571 -
92.638 294,027 591.607 60.124

() ENTIDADES DE CREDITO [ACTIVO)

El desglose de este capitulo del balance de situacidn, atendiendo a ia moneda de

confrataciény a su naturaleza, es el siguiente:

1)

Millones
de Peselas
L
Por moneda:
En pesetos 1.144.201
En moneda extranjera 1.204.520
2.348.721
Por nalurcleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 19.703
Chegues a cargo de enlidades de credito 9.079
camara de compensacion 11.105
Electos recibidos por aplicacion 6.235
Otras cuentas 94.841
Fondo de Insolvenclas (Nola 7) -

140.963

Olios crédilos-
Depdsitos de entidades de crédilo y financieras 2.020.380
Adquisicién temporal de activos (Nola 5) 149.588
Qlros cuentas 37.790
Fondo de insolvencias (Nota 7 {2.482

2.205.276 {

2,346,239
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_ A confinuacion, se indica el desglose por piazos de vencimiento, asi como los fipos de interés

medios anuales, de! epigrafe "Olros créditos” {excepto "Otras cuentas’) del cuadro anterior, sin
considerar el fondo de insolvencias:

Millones de Peselas %
Enire 3 Entre | Tipo de
Hasla 3 meses ahoy | Masde interés
meses y 1 oo 5 anos 5afos | Medio
Depésitos de enlidades de crédiloy
financieras 1.087.334 303089 | 470736 159.221 5,1
Adquisicion lemporal de activos 110.497 39.091 - - 43
1.197.831 342180 | 470736 | 159.221

{7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo del bailance ‘de situaci
contratacion y al sector que io origina, es la siguiente:

on,

Millones
de Peselas

Por moneda:
En peselas 4.638.963
En moneda exiranjera 774.741
5.413.704

Por seclores:
Administraciones PUblicas Espafiolas 220.621
Ohros seclores residentes 4.485.317
Mo residenies 707.766
5.413,704
Menos-Fondo de Insolvencias (113.904
5.299!800

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion,

atendiendo a la moneda de

sin considerar

el saldo de la cuenta “fondo de insolvencios”, atendiendo al plazo de vencimienio y a la

modalidad vy situacion de las operaciones.

Millones
de Pesetas
por plazo de vencimiento:
Hasla 3 meses 873.748
Enire 3 mesesy ) afio 696,909
Enlre 1 aflo ¥y 5 QA0S 1.351.313
Mas de 5 anos 2.481.734
5.413.704
Por modalidad y situacién del crédito:
Carlera comercial 356.148
Deudores con garantia real 2.587.578
O¥os deudores a plazo 2.166.886
Deudores ¢ ko visla y varios 184,623
Aclivos dudosos 118,469
5.413.704

s
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Al 31 de diciembre de 1998, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

En diciembre de 1998 el Banco promovio la constitucion de un fondo de fitulizacion
hipotecaria al amparo de la Ley 19/92 sobre Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion
inmobiliaria y Fondos de Titulizacién Hipotecaria. Dicho fondo adquiié del Banco
padicipaciones hipotecarias por importe nominal de 175.000 millones de pesetas, emitiendo
Bonos de titulizacion hipotecaria por el mismo nominal, a un tipo medio referenciado al libor a
4 meses mas un diferencial del 0.21%. Como consecuencia de la transferencia al fondo de
fitulizacion de dichas participaciones hipotecarias, en diciembre de 1998 el Banco dio de baja
de su balance créditos sobre clientes con garantia hipotecaria por importe de 175.000

millones de peselas.

El Banco liene concedidos préstamos G sus empleados pard ia adquisicion de acciones del '

Banco. Al 31 de diciembre de 1998. el imporie pendiente de vencimienlo de los releridos
préstamos asciende o 39.986 millones de peselas, que devengan un inlarés medio del 4%
anual,

Al 31 de diciembre de 1998, el importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al
conjunto de los miembros de su Consejo de Adminisiracion osciende a 158 millones de
pesetas, que devengan un tipo de interés medio del 4,6% anual. Asimismo, al 31 de diciembre
de 1998 no existia ninguna otra obligacion por compromisos de cualquier naturaleza,
garantias o avales concedidos por el Banco a ios miembros de su Consejo de Administracion.

Riesgos contraidos con no residentes-

A confinuacion se muestra el importe total de los saidos deudores mantenidos por el Banco
con no residentes {incluso enlidades financieras), asi como los importes sujetos y no sujetos a
riesgos de transferencia:

4 Millones
de Peselas
saldos totales con no residenies ; 2.413.904
Menos- .
Créditos a la exporiacion garantizados por C.ES.CEE. (188.434)
Olros gorantios {493.650)
Riesgos con paises de la O.C.D.E. y ofros no sujetos
a riesgos de franslerencios (1.592.414
Saldo lolol sujeto a riesgos de fransterencia 139.406

T 2 PO
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Al 31 de diciembre de 1998, 1a inversion crediticia del Banco en situacién de cobro dudoso,
una vez excluidos los importes sujetos a riesgos de ransferencia, era la siguiente:

{
} Millones
L. de Peselas
. Riesgos sin necesidad de cobertura-
\ Gorantizados por C.ES.C.E. 8.812
i Garantia del sector piblico
espoiol y dineraria - 2.346
. Olros riesgos 12.588
] 23.746
! Riesgos necesitados de coberiura 72.881
96,627
i . ,
L Fondo de insolvencids-
( £l detalle del fondo de insolvencias, atendiendo a su finalidad, se muestra o continuacion:
l" : Millones
de Peselas
| ' Coberlura de insolvencias 85939
. Coberlura de riesgo-pois 27.965
113.904
I £l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”, durante
el ejercicio 1998, se muestra a confinuacion:
! - : ' Millones
b llde Pesetas
, saldos al inicio del ejercicio ' 2.156
i Incorporacion por fusion " 117.368
{_
Dolacién con cargo a los resullados del ejercicio:
P Provision para créditos dudosos 26491
! Provision para riesgo-pois 18.855
. Fondos disponibles {12.645
Dolacién nela 32.901
!
] Uberacion con cbono a reservas (*) (58]
- Cancelaciones pof Iraspasos a créditos en suspenso,
N venta de aclivos sujelos a riesgo de rransferencia
! y olros {21.096}
L Diterencias de cambio en fondos consituidos
en moneda exiranjera (1.845)
, Traspaso o londos especificos de inmovilizado (Nota 12) (2000
| Asignacion a fondos para ia coberluta de
L. riesgos de firma (Nota 18] (2.125)
Asignacién a Entidades de Crédilo (Nola 6} {1.597)
i : Asignacion a obligaciones ¥ olros valores de
v renta fijg {Nola 8) {11.600]
: saldos al cieme del ejercicio 113.904
i {*] En el ejercicio 1998 se han abonado 4 reservas 189 millones de pesetas {véase Nota 21}. nelos de su
L comespondienie efecto impositivo, como consecuencio de recuperaciones de insolvencias y fallidos

cuyo londo fue originalmenie dolado con cargo a reservas de libre disposicion en el gjercicio 1993,
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£l saldo del capitulo "Amorfizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 1998 se desglosa de la siguiente forma:

o

- Millones L
de Peselas Co
g _ Dotacidn neta al fondo de insoivencias 32901 ;
- Amorlizacién de insolvencios 1.545 ' b

Aclivos en suspenso recuperados [15.707 .

18.739

—
i

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA g

La composicién por moneda, seclor que lo origina, finalidad, admision o no a colizacidon y
naturaleza del saldo de esle capilulo del balance de siluacion, ¢s la siguiente:

e,

F

o~

Miliones
de Peselas
- Por moneda:
i En peselas 231.439
En moneda extranjera 503.756
. 735,195
| Por seclores:
- Administrociones PUblicas Espaiiolas 4.693
Enlidades de crédito residenles 8.775
l - Otros seclores residentes 214.598
L. Enfidades de crédilo no residentes 171.448
Otros no residentes 335.481
! 735195
i R Menos- Fondo de flucluacion de valores {540)
- Fondo de Riesgo-Pois (Nola 7} (8.752)
! Fondo de insolvencias {Nola 7) 3.las
l : 112.607
A 722.788
Por su finalidad:
b Carlera de negociacion 31.854
L Cartera de inversion ordinaria 703.341
Coarlera de inversidn a vencimiento -
735.195
! g Por colizacidn:
- Coflizados $38.689
No cofizados 96.506
735.195
Por naluraleza:
Fondos Publicos 314.902
Pagaorés y eleclos 1.619
Bonos Y obfgociones 300.612
Pagarés de empresa 2.459
O'ros vaiores 115,603
¥ 735.195

£] valor de mercado, al 31 de diciembre de 1998, de los valores asignados a la cartera de
E,j‘ inversion ordinaria asciende a 705.994 millones de peseias. Por su poarte, el coste de
adquisicién de la cartera de negociacion asciende a 30.760 millones de pesetas.
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Una parle de los fondos publicos y otros valores de renta fijia en cartera al ciere del ejercicio
1998 habia sido cedida al Banco de Espaiia, a entidades de créditoy a acreedores del sector
publico y privado y figura contabilizada en jos epigrafes "Entidades de Crédito - A plazo o con
preaviso” y "Débitos a Clientes - Otros débitos” del balance de situacion {véanse Notas 15y 16}.

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y ofros valores de renta fija propiedad del

Banco ha ascendido al 4,9%, durante el ejercicio 1998.

Al 31 de diciembre de 1998, existic un saldo en carfera de 24.646 millones de pesetas
nominales que vencerdn durante el ejercicio 1999.

Ef movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de sifuacion
durante el ejercicio 1998, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores ni el fondo de

insolvencias, y en funcion de su clasificacion, se muestra a conlinuacion:
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Miliones de Pesetas

Inversion
Ordinaria | Negociacion Tolal

Saldos ol inicio del ejercicio - - -

Incerporacién por Fusion 203.812 30.324 234.136

Compras 619,199 597.774 | 1.216.973

Actuglizacion de ki cartera de negociacion - {217) (217}

Yenlas (216.082) {499.615) {715.697)

Amorlizaciones, kospasos ¥ olros 96.412 (96.412) -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 703.341 31.854 735.195

Durante el ejercicio 1998, el Grupo efectud traspasos de la cartera de négociacién ala de

inversion ordinaria por importe de 96.412 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacién de valores”, durante

€l ejercicio 1998, se indica a continuacion:

h

; h,‘AiIIones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
incorporacion por Fusion 572
Liberacién neta con abono o los resultados del ejercicio {17)
Utilizacién {135
Saldo ol ciere det ejerciclo 540

it




Ty e,

—-

o —

i e s T

[ .

-

——
\ .

- Pagina 29

(?) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo del balance de situacion recoge las acciones y titulos de sociedades, todas ellas
pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria, en las que la participacion del Banco es
inferior al 3%. en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa y al 20%. en caso de
sociedades no cotizadas, asi como las participaciones en fondos de inversidén, El desglose del
saldo de este capitulo en funcidn de su moneda de contralacion y de su admisién o no a
cotizacion, se indica a conhnuocnon

Millones
de Peselas
Por moneda:

En pesclas 21.899
En moneda exfranjera 1.376
23.275

Por colizacion:
Cotizadas ' 626
No colizadas ’ 22,649
Menos - Fondo de flucluacion de valores {1.540)
21.735

A confinuacioén se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del
baiance de situacién durante el ejercicio 1998, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores:

Millones de Pesetos
Ofros Titulos de
Acciones Renic Variable Total

Saldos al iniclo del ejercicic 1.214 - 1.214

. Incorporaciones por Fusion 10.198 18,660 28.858
Ccompras Jé 2.354 9.670

Ventas {2.353) {14/114) {16.467}

Saldos al 31 de diciembre de 1998 9375 13,200 23.275

Al cierre del ejercicio 1998 el valor de mercado de las acciones y ofros titulos de renta variable
no diferia significativamente de su coste nelo en libros.

Al 31 de diciembre de 1998 el Banco tenia desembolsos pendientes por importe de 1.216
millones de pesetas como consecuencio de ompliaciones de capital de enfidades
integrantes de su cartera de acciones y olros titulos de renta variable.

Ei movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la cuenta "Fondo
de fluctuacidn de valores" del Banco, correspondiente a este capitulo del Balance de
Situacién, se indica a continuacion.

Millones
de Peselas

Saldo al inicio del ejercicio
tncorporacion por Fusion 2.794
Disponible con abono a los resullados

del ejercicio {1.240)
Cancelacion por utilizacion en ventas,

saneamientos y otros {14)
Saldo al ciere del gjercicio 1.540
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{10} PARTICIPACIONES
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Este capitulo del balance de situacion recoge los derechos sobre el capital de las sociedades
asociadas, es decir, aquelias que, sin formar parte del Grupo econdmico, mantienen con éste
una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del arliculo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991 det Banco de Espaiia.

En el Anexo Il se indican las sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de

‘participacion, directa e indirecta, y otra informacién retevante.

El detalle de este capilulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda de
contratacion y a su admisidon o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones
de Posclas
Por moneda:
En peselas 77.260
En moneda exranjera 2
77.262
Por colizacidn:
Colizadas 76.076
No colizadas 1.186
Menos-Fondo de flucluacion de valores (120)
77.142

Al 31 de diciembre de 1998, el coste en libros de ias acciones afectas o obligaciones propios -
ascendia a 58.794 millones de pesetas, relativas a garantias aportadas a Banco de Espaiia, El

valor de mercado de estas acciones ascendia a 180.920 miliones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion,

durante el ejercicio 1998, se indica a continuacién;

1
4}
'

Millonelk '

de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio -
incorporacion por Fusion 67.899
Compras 13.033
Ventos (3.670
Saldo al cleme del ejercicio 77.262

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco no tenia desembolsos pendientes significativos sobre

acciones de entidades asociadas.

i
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la cuenta "Fondo
de fluctuacién de valores" del Banco, comespondienie a este capitulo del balance de
situacion, se indica a continuvacion:

Millones
de Peselas

Saldo al inicio del ejercicio -
Incorporacion por Fusion ' 395
Disponible con abono a los resuliados

del ejercicio _ (N
Traspaso ol Fondo de llucluacion de valores de

parlicipaciones en empresas del grupo (Nola 11] {274)
Saldo al clerre del ejercicic 120

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo del balance de situacion recoge la inversién en sociedades pertenecientes al
Grupo.

En el Anexo | se presenta un detdlie de las parlicipaciones en empresas del Grupo con
indicacién de su porcentadie de participacion, directa e indirecta, asi como de ofra
informacion relevante.

El detalle de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la meneda de
conkratacion y a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

Mitlones
de Peselas
Por moneda:
" En pesetas 254,745
En moneda exiranjera 24.004
: 278,749
Por colizacion:
Cotizadas 7.800
No colizadaos 270.949
menos-Fondo de llucluacion de valores {51.837)
226912

A confinuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del
balance de situacion durante el ejercicio 1998:

Millones
de Peselos
Saldo al inicio del efercicio 524,246
Incorporacion por Fusion 119.896
Baja por Fusién {*) (393.643)
Compras 100.4%96
Ventas {72.246)
Saldo al cleme del gjercicio 278.749

{*} Comesponde al cosle de cartera en Corporacién Bancoria de Espaiio,
5.A. de los Bancos absorbidos {véase Nola 1)

- o
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Enire las compras del ejercicio 1998 hay que destacar la adquisicion del 50% del capital de los
sociedades componentes del Grupo Previsional Siembra (Argentina) por importe de 41.966
millones de pesetas. La participacion en estas sociedades se aporté con posterioridad a su
compra a Argentaria Interaciongdl, S.L. ([véase Anexo |} como desembolso de su ampliacion -
de capital mediante aportacion no dineraria (realizada a su coste de adquisicion), dentro de
la reorganizacién de la estructura societaria de las participaciones internacionales del Grupo.

En el ejercicio 1998 el Banco ha acordado una dlianza estratégica con el Grupo Dexia, para
el desarrollo del negocio institucional. El acuerdo alcanzado supone ia integracién de los
negocios de Banco de Crédito Local de Espania, 3.A. (BCL) y de Dexia en Espaia, mediante la
aportacién a BCL de la filial Dexia Banco Local, $.A. y la venta de una parficipacion del BCLa
Dexia hasta alcanzar un 40% en su capital. En este sentido, la Junta General de Accionistas
de BCL, celebrada el 10 de diciembre de 1998, acordd la ampliacion de capital de esta
entidad por imporle de 1.632 millones de peseias. con una prima de emision de 1.774 millones
de peselas. La suscripcion de esla ampliacién de capildl, en la que ei Banco ha renunciado
a su derecho de suscripcion preferente, se realizard en el ejercicio 1999 mediante la
aportacion no dineraria y de una sola vez ol patrimonio social del 100% del capital social de
Dexia Banco Locdl, S.A. A su vez en diciembre de 1998 se ha perfeccionado la venta, que se
incluye entre las ventas del ejercicio en el cuadro anterior, del 35.8% dei capital de BCL [antes
de la ampliacion) al Grupo Dexia, por la que el Banco ha obtenido un benelficic de 57.050
millones de pesetas, que se ha registrado en el capitulo "Beneficios Extraordinarios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias [véase Nota 25). Adicionalmente, existe un importe
aplazado, inicialmente establecido en 8.000 milones de pesetfas, a ser satisfecho el 28 de
febrero del 2001 y cuya cuantia definitiva estd sujeta a determinadas condiciones, que podria
suponer un mayor importe del precio de venta y, por tanto, un mayor beneficio de la
operacién. Siguiendo criterios de prudencia, el Banco no ha contabilizado importe alguno
por esta circunstancia que. en caso de materializarse en el ejercicio 2001, sera coniabilizada
como un beneficio extraordinario de dicho ejercicio. Para esta operacion se obluvo la
perfinente autorizacién administrativa previa el 23 de noviembre de 1998 (véase Nota 20).
- h
Al 31 de diciembre de 1998, el Banco no tenia pendientes desembolsos significativos sobre
acciones de entidades pertenecientes al Grupo.

h
El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saido de la cuenta "Fondo
de fluctuacién de valores® del Banco, comespondiente a este capitulo del balance de
situacion, se indica a continuacion:

Millones
de Peselas

Saido alinicio del ejercicio 1.950
Incorporacién por Fusion 15.805
Dotacion nela con cargo a los resultados del

ejercicio 34.188
Traspaso del fondo de flucluacion de valores

de porticipaciones (Nola 10) 274
Cancelacion por utiizagion en venlas,

saneamienios y olros {380}
Saldo al cierre del ejercicio 51.837

En las dotaciones del ejercicio se incluyen 35.569 millones de pesetas resultantes de [a
valoracién, en lo cartera del Banco, del efecto de la amortfizacién anficipada de
determinados fondos de comercio de inversiones en filiales iatinoamericanas llevada a cabo
en el ejercicio 1998 por enfidades pertenecientes al Grupo (véase Nota 3-e).

./
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Durante el ejercicio 1998, el Banco ha adquiride directa y/o indirectamente pariicipaciones
en empresas cuyos porcentajes nominales y fechas de nofificacion a las mismas (en

{ L , . "
‘L; cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas) son los siguientes:
[ ; Porceniaje de
L Parlicipacién Fecha de
: Adquiride Al Nolificacion

( Sociedad en el Cierre del Sociedad
‘[ . Parlicipada Actividad Ejercicio Ejercicio Parlicipada

Grupo Minero La Porrila Minera 50 100 23/07/98

{12) ACTIVOS MATERIALES

£ movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 1998, en las cuentas de aclivos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Peselas

Terenos y Olros Mobiliario,
Edificios de | Inmue- Instalac.
uso propio bles y otros Total
Cosle regularizado y actuolizado-

Saldos ol inicio del ejerciclo - - 4,858 4.858
Incorporaciones por Fusion 122.017 23.462 118315 | 263.7%4
Adiciones 479 703 7.885 9.067
Refiros por ventas y bajos {15.798]) (2.862) (7.215)] (25.875)
Traspasos {3.159) 3.908 {749} -

Saldos al 31 de diciembre de 1998 103.53% 25.211 123094 | 251.844

Amorlizacién acumuiada- ’.f
Saidos al inicio del ejercicio - - {2.185] {2.185)
Incorporaciones por Fusion (12.773) {4.186) (54.351) {71.310)

Dotaciones (1.554) (141 (11.190)} {12.885)
Refiros por ventas y bajas 1.860 757 2731 5.348
Traspasos 610 {1.078) 4468 -
Saldos ol 31 de diciembre de 1998 [11.857) {4.648) (64.527)] (81.032)
Inmovilizado neto al 31 de diciembre de 1978 91.682 20.563 58.567 | 170.812
Fondos especificos de inmovilizado al 31 de
diciembre de 1998 [708) {10.087) -F {10.793}
' Saldo de inmovilizado neto de su
amortizaciéon ocumuloda y de los fondos
especificos de inmovilizado al 31 de :
diciembre de 1998 20.976 10.476 58.567 160.019

Segun se indica en la Nota 3+, el coste y la amortizacion acumulada de algunos inmuebles
fueron regularizados y actualizados al ampare de diversas disposiciones legdales. La plusvalia
neta aflorada y el destino final de la misma se indica en la Nota 21. Adicionalmente, en el
egjercicio 1991 se incorporaron al coste de los activos materiales 64.095 millones de pesetas en
concepto de plusvalias netas afloradas con origen en la fusién de Banco Exterior de Espafa,
S.A. con el antiguo Banco de Crédito Industrial, $.A. (véase Nota 21).
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Al cierre del ejercicio 1998, el Banco tenia activos adquiridos por aplicaciéon de ofros activos
por un valor contable, neto de los corespondientes fondos especificos de inmovilizado, de 469
millones de pesetas.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondos especificos de inmovilizado™” durante el ejercicio 1998:

Millones
de Peselas

Saldo al inicio del ejercicio -
Incorporacion por Fusion 11.844
Dolacién nela/(disponible) con cargo a los resultados

del ejercicio (Mola 23] {1.687)
Traspaso de londo de insolvencias (Nota 7) 200
Traspaso de provisiones para riesgos y cargas (Nola 19 499
Cancelaciones por venia y/o saneamiento de

oclivos y olros .. {63
Saldo al clere del ejercicio 10.793

Adicionalmente a ios inmuebles propios que el Banco utiliza para su actividad, algunas de sus
dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en régimen de arendamiento. Ei
coste registrado por ei Banco por los alquileres pagados durante el ejercicio 1998 ascendié a
4.709 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998, los importes pendientes de pago por
los contratos de leasing en vigor no eran significativos. '

(13) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle de estos capitulos del balance de situacion es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Ofros Activos- '
Hacienda Publica (Nota 22):
impuesio sobre benelicios anlicipado 30.595
Crédito por pérdidas a compensar 12,615
Ofros conceplos 19.926
Dividendos aclivos a cuenta del Banco [Nola 4) 29.422
Operaciones en camino 7.278
Diferencias de cambio de operaciones de crédilo
a la exporlacion {Nota 3-b} 1.623
Opciones adquiridas 12.060
Parlidos a regularizar por operaciones de futuro 14.891
Ofros concepilos 76.210
204.620
Ofros Pasivos-
Obligaciones a pagar 10.148
Opciones emifidas 17.555
Operaciones en camino 6.398
Impuesto sobxe benelicios dilerido (Nola 22) 25.222
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 3,215
Ofros conceptos 54.611
117.149

THRENELS
L!
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La composicién de estos capitulos del aclivo y del pasivo del balance de situacién es la

siguiente:

Miliones
de Paesetos
Aclivo:
Devengo de producios no vencidos de
inversiones no lomados a descuenio 88.755
Cosies a devengor no vencidos de
recursos lomados o descuenlo 29.51
Olras periodificaciones 50.410
238.664
Pasivo;
Devengo de costes no vencidos de
recursos no lomados G descuento 75.246
Produclos a devengar no vencidos de
inversiones lomadas o descuento 6,336
Ofras perigdificaciones 54.642
136,224

{15) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO}

Lo composicion de este capitulo del balance de situacidn, atendiendo a la moneda de
coniratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

an

Millones
de Peselas
Por moneda: h
En peselas 2.512.725
En moneda exiranjera 2.551.954
5.044.679
Por naluraleza:
A la vista-
Cuenias muluas 2,955
Oftras cuenias 88.611
?1.586
A plazo ¢ con preaviso-

Banco de Espaiia:
Préstamo personal 225.000
Cesion temporal de aclivos (Nota 5) 651.850
Ofras cuenlas 520
Cuenlas a plazo 2.441.194
Recursos recibidos dei 1.C.O. 1.088.856
Cesion lemporal de aclivos {Nolas 5y 6 555465
Oftras cuenias 10.228
4973113
5.064.679

El préstamo personal en Banco de Espadia registrado al cierre del ejercicio 1998 coresponde a
la instrumentacion de una actuacion de polifica monetaria a plozo de 14 dias y tipo de interés

del 3% anuail. Este préstamo esta garantizado por acciones pignoradas en Banco de Espaia

para este fin (véanse Notas 2 y 10}.
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El desglose por piazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "Entidades
de Crédito - A plazo o con preaviso” {exceplo "Banco de Espana - Préstamo personal”, "Banco
de Espafia - Otras cuentas” y "Otras cuenias’} de este capitulo del balance de situacion, asi

como de los tipos de interés anuales medios del ejercicio, es el siguiente:

Millones de Peselos Tipo de
Entre 3 Enlre 1 Interés
Hasla 3 meses anoy Mas de Medio dei
meses y 1 afio 5 afos 5 gihos Ejercicio (%}
Bonco de Espafa:

Cesion temporal de aclivos 651.850 - - - 4.3
Cvenlos o plazo 1.280.933 222.254 689.079 248.928 50
Recursos recibidos dei 1.C.O. 1.22% 59.064 6446.798 381.765 5,3
Casion lemporal de aclivos 519.746 35719 - - 46

2,453.758 317.037 | 1.335.877 4630.693

{16} DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacion., atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector, se indica a continuacion:

Millones

de Pesetos

Por moneda:
En peselas 3.266.384
En moneda exlranjera 301.371
3.567.755

Por sector:

an Administraciones Publicas Espaiolas 418.530
Ofros sectores residentes 2.858.327
No residentes 390.898
3.967.755

Al 31 de diciembre de 1998, el detdlle por naturaleza del saldo que figura registrado en "Otros
seclores residentes” del cuadro anterior se indica a confinuacién:

Millones
de Peselas
Cuenias a la vista 1.623.360
Cventas a plazo 212.498
Cesién lemporal de aclivos (Nolas 5, 6y 8} 275,122
Otras cuenias 47.347
2.858.327

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depositos
de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” del balance de situacion se indica a-

continuacion:
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Miliones
de Pesetas
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasla 3 meses 493.690
Enfre 3mesesy | ano 501,392
Enire 1 afio y 5 afos 128.389
MGs de S afios 1.982
1.125.453
Oflros débitos - A plazo-
Hasla 3 meses 401,455
Entre 3Imesesy 1 ano 2.608
Enire 1 QA0 ¥y 5 aifios -
Mas de 5 aios -
404.063

{17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1998, el desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacion” de
este capitulo del balance de situacion, en funcidn del tipo de empréstitos, todos ellos emitidos
en pesetas, es el siguiente:

Tipo de Interés
Millones Medio
de Peselas Efeclivo
Obligaciones simples 50,500 6.4
Cédulas Hipotecarias (*) 479.613 10.2
530.113

{*} Determinados empréstilos dan la posibilidad al tenedor y, en su case, al
" : emisor, de amodizor anlicipadamente los tiluios. 1
A continuacion se indica, sin considerar el efecto que podria tener I:d amortizacién anticipada
a que hace referencia la nota (*) anterior, el detalle por plazos de vencimiento del saldo de

este epigrafe del balance de situacion:

Millones
Afo de Amortizocion de Peselas

199¢ 177.719
2000 124.477
2001 134.708
2002 24,578
2003 6.743
2004 y siguientes 61.888

530.113

£l nominal en circulacion y los intereses correspondientes a las cédulas hipotecarias esian
especiaimente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por las hipotecas que, en
cualquier momento, consten inscritas @ favor del Banco [emisor), sin perjuicio de su
responsabilidad patrimonial.

En el periodo comprendido entre 1989 y 1993, el Banco Hipotecario (véase Nota 1) realizo una
sefic de emisiones de cédulas hipotecarias a tipos fijos, de mercado en aquel momento,
comprendidos enire el 10,5% y el 14%. Estas emisiones financiaban los préstamos hipotecarios
concedidos durante dichos afios. Como consecuencia de la flexibilizacién de la normativa
de subrogaciones hipotecarias y de la evolucién de los tipos de interés de mercado en los

"
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ejercicios recientes, la mayor parte de la cartera de préstamos concedidos en dicho periodo
se ha renegociado a la baja, reduciéndose sustancialmente el rendimiento medio obtenido
de esta cartera, que se ha situado en el ejercicio 1998 por debgjo del coste medio de las
cédulas hipotecarias emitidas en su momento.

La situacion expuesta se concreta en un nominal vivo de cédulas hipotecarias de,
aproximadamente, 425.000 millones de pesetas (320.000 milones de pesetas de valor efectivo
actual), con un diferencial negativo frente al rendimiento medio de la cartera crediticia
concedida en los afos de emisién de dichas cédulas de, aproximadamente, 400 puntos
bdasicos y una duracién media residual de, aproximadamente, ires afos y medio. Para paliar
ol efecto adverso de este diferencial negativo en ejercicios futuros y fortalecer. asi, la situacion
del Banco, en diciembre de 1998 el Banco ha contratado operaciones de cobertura por las
que ha satisfecho un prima por importe de 31.364 millones de pesetas, que se ha registrado en
el capitulo "Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
{véase Nola 23).

El desglose del epigrate "Pagarés y ofros valores” del balance de situacion es el siguiente:

Millones
de Peselas
En peselas 20.112
En moneda extranjera 4,472
24,584

A continuacién se indica, por plazos de vencimiento, el detalie de este epigrafe del balance
de situacion:

Millones
de Peselas
- Hasto 3 meses 4.577 y
Enlre 3 meses y | afio 845 "
Enire 1 afio ¥ 5 afios 19.142 o
Mas de 5 afios - 1y
24.584




- : Pagina 39

{18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion de este capitulo del balance de situacion es la siguiente:

Mitlones
de Peselas
Fondo de pensionisias (Nola 3-h) 19.774
_ |Fondos para pensiones de invalidez, viudedad
y orlandad {Nola 3-h) 16.306
Fondos de prejubilaciones [Nota 3-h} 67.22%
Fondos para lo cobertura de riesgos de
firma [Nota 3-c) 13.330
Fondos pora cesion de remate 13.419
Fondo por beneficios inlergrupo 4.240
Fondo para bajas incentivadas (Nota 3-) 1.995
Fondo de amortizacion de plusvalias 1acilas en
adquisicidén de participaciones (Nota 3-e) 1.876
Fondo para operaciones de fuluro (Nofa 3-]) 2.230
Ofras fondos ‘ 18.861
159.268

El saldo de "Otros fondos" comresponde, fundamentalmente, a las provisiones constituidas por
el Banco para corregir la valoracion de determinados octivos y para cubrir posibles pasivos o
cargas contingentes {quebrantos de operaciones de futuro, diferencias de cambio de crédito
a la exportacion, pago de impuestos, efc.).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién
durante el ejercicio 1998, se muesira a continuacion:

Millones
- de Peselas
!

saldo ol inicio del ejercicio ) 522
Incosporacion por Fusién ’ 124,258
Doiacién nela con cargo a los resullados del ejercicio i 10.947
Dotocion de fondos para prejubilaciones y pensiones de

invalidez, viudedad y offandad con cargo a Reservas

de libre disposicion {Nola 3-h) 58.031
Pogos a pensionisias y prejubilados (Mola 3-h) (13160}
Traspaso a fondes especificos de inmovilizado (Nola 12) {499}
Asignacion dei fondo de insolvenclas (Nota 7) 2,125
Aporiaciones G fondos extermnos de pensiones (Nota 3-h) _ |5.889)
utilizociones por concelaciones, diferencios de comblo y olros (17.067)
Saldo ol cleme del gjercicio 159.268

(19) PASIVOS SUBORDINADOS

Ei Consejo de Administracion del Banco, en su reunidn de 24 de julio de 1997 acordd la emision

de obligaciones subordinadas al portador, por un importe nominal de 6.000 milones de
pesetas, con un tipo de interés del 6,65% y vencimiento en diciembre del 2007.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion de 27 de enero de 1994 acordd ia
emision de obligaciones subordinadas ol portador, por un importe nominal de 48.169 millones
de pesetas, en fitulos de 10.000 pesetas nominales cada uno, tipo de interés mixto, fijo-variabie
(serie A) y variable (serie B) y vencimiento en marzo del 2000.

Adicionalmente, el saldo de este copitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
1998 incluye los siguientes depdsitos subordinados vinculados a las emisiones de deuda

t—
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subordinada y a la emision de acciones preferentes reglizadas por Extecopital Limited,
Argentaria Capital Funding Limited y Argentaria Preferred Capital Limited (véase Anexo 1) ¥
garantizadas incondicional e irevocablemente por el Banco (véase Nota 23}

importe - Fecha
Millones en Divisa Tipo de
de Pesetos Divisq {Millones) Inleréds | Yencmio

vinculados o Emisiones de

Deuda Subordinada-
Junio, 1989 14,974 Délor USA 105 | voricble | jun-1999
Agosto, 1995 9217 Daoiar USA 275 | varable | ago-2005
Agosto, 1995 3.759 Yen 3.000{ 3.45% ago-2010
Sepliembre, 1995 2,265 Florin 30| voriable | sep-2005
Sepliembre, 1995 14.260 Dolar USA 100 | voriable | sep-2007
Qclubre. 1995 12.529 Yen 10.000 5% ocl-2015
Oclubre, 1995 12.529 Yen 10.000 5% ocl-2015
Febrero, 1996 35.652 Ddlar USA 250 6,37% leb-2006
Diciembre, 1996 7.130 Délar USA 50| Varable | dic-2006
Febrero, 1997 21.3¢91 Ddlar USA 150 | variabie | feb-2007
Marzo, 1997 7.610 | Franco Francés 300) Vardoble | mor-2007

171.316

vinculados o Emisiongs de

Acciones Preferenies-
Abril, 1995 17.014 | Marco Alemén 200 % Perpetua
Junio, 1997 35.652 Délar USA 250 7.80% Perpelua
Abril, 1998 42.536 | Marco Alemén 500] 4.35% Perpetuc
Abril, 1998 28.521 Dolar UsA 200 7.20% Perpelua

123.723 :
Tolal 295.03¢%

_Los intereses devengados por estas financiaciones duranie el gjercicio 1998 han ascendido a
20.920 millones de pesetas. !

!
1
!
l‘
1

{20} CAPITAL SUSCRITO Y PRIMAS DE EMISION

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social del Banco estaba formalizado en 490.367.744
acciones nominativas, de 125 pesetas de valor nominal cada una., tolalmente suscritas y
desembolsadas y todas elias con idénticos derechos econdmicos y politicos.

Las acciones del Banco cotizan en el mercado continuo de las Bolsas de Valores espanolas, -

asi como en los mercados de Nueva York y Londres.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, en su reunion celebrada el 6 de junio de
1998, adoptd, entre ofros, los siguientes acuerdos:

1. El desdoblamiento del valor nominal de las acciones del Banco de 500 a 125 pesetas por
accidén. Dicho desdoblamiento, que situé el nimero de acciones en 490.000.000 de 125
pesetas de valor nominal cada una, se hizo efectivo el 29 de junio de 1998.

2. La ampliacidn del capital social del Banco, para atender al canje de acciones de Banco
Exterior consecuencia de la fusién {véase Nota 1}, en la canfidad de 45.968.000 peseias,
mediante la emision y puesta en circulacion de 367.744 acciones ordinarias nominativas,
de 125 pesetas de valor nominal cada una, con lo que el canje propuesto se torno, (al
haberse desdoblado el valor nominal de las acciones del Banco, tal y como se expone en

el parrafo anterior), en 4 acciones del Banco por cada 3,5 acciones de Banco Exterior de
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valor norminal 500 pesetas. La diferencia enire el valor nominal de las acciones emilidas y
la cuota parte del valor del patrimonio recibido de Banco Exterior como consecuencia de
Ia fusién se ha considerado prima de emision. La prima de emision total por este conceplo
ha ascendido a 573 millones de pesetas.

La redenominacion del capital social dei Banco de pesetas a euros Y. por tanto, que las
acciones del Banco pasen a transformarse en acciones denominadas en euros cada una
de ellas. En este sentido, aprobd la ampliacion o reduccion del capital social con
contrapartida en las reservas de libre disposicidén, mediante el aumento o reduccion del
valor nominal, en la misma proporcién de todas y cada una de las acciones en circulacion
en el momento de la entrada en vigor del acuerdo, para que el valor nominal en pesetas
de cada una de dichas acciones alcance previamente el contravalor en euros al tipo de
paridad gue se fije enlre el euro y la peseta como consecuencia de la incorporacion del
Reino de Espaia a la Unién Monetaria Europea. A estos efeclos, se faculid al Consejo de
Adminisiracién del Banco para fijar las condiciones de la redenominacion, con los limiles
establecidos en los articulos 153.1.a) y 164.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y a ejecutar todo lo relativo a este acuerdo de la Junta.

Facultar al Consejo de Adminisiracion, para que pueda ampilior el capital social en una ©
varias veces, por un plazo no superior a 5 anos, en ia cuantia que ellos decidan, hasta un

importe méaximo de 30.625 miliones de pesetas, o de 30.648 millones de pesetas, una vez:

considerada la ompliacién de capital expuesta en el apartado 3 anterior, {50% del capital
social del Banco), mediante aportaciones dinerarias con la previsidn de lo dispuesto en los
articulos 153.1.b) y 161.1 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Delegar en el Consejo de Administracion, durante el plazo de un afo, la ejecucion del

acuerdo de ampliacién del capital social dei Banco por importe de 30.625 millones de
pesetas (el 50% del capital social) autorizado por la propia Junta y, asimismo, delegar en el
Consejo de Administracién, durante el plazo de un ano, la ejecucion del acuerdo de
ampliacién del capital social del Banco por importe de 30.62§ millones de pesetas, con
cargo, en su fotalidad, a reservas de libre disposicion y asignagjon gratuita de acciones @
los accionistas, a razén de una accién nueva por cada dos onﬁguos.

1]

Delegar en el Consejo de Administracién el ejecutar el acuerdo de la Junta General de
Accionistas sobre la emision de valores de renta fija converlibles y/o canjeables en
acciones del propio Banco por importe de 75.000 millones de pesetas, o su equivalente en
otra divisa (incluido el euro) con derecho de suscripcion preferente a favor de los
accionistas del Banco, por el plazo comprendido entre el 6 de junio de 1998 y la fecha de
celebracion de la siguiente Junta General Ordinaric de Accionistas, facultando al Consejo
de Administracién para aumentar el capital social del Banco en la cuantia necesaria para
atender la conversion o conversiones, hasta la cifra méxima de 82.500 millones de pesetas
o, en su coso, su eguivalente en euros. Asimismo, se delegdé en el Consejo de
Administracion del Banco el ejecutar el acuerdo de la Junta General de Accionistas sobre
la emisidn de valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del propio
Banco por importe de 75.000 millones de pesetas o su equivalente en olra divisa, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, dirigida a los mercados
internacionales, por el plazo comprendido enire el 6 de junio de 1998 y la fecha de

celebracién de la siguiente Junta General Ordinaria de Accionistas, facultando al Consejo’

de Administracién para aumentar el capital social del Banco en la cuantia necesaria para
atender la conversién o conversiones, hasta la cifra mdxima de 75.000 millones de pesetas
0, &N 5V €aso, su equivalente en euros.

Delegar en el Consejo de Adminisiracion la potestad para emitir deuda documentada en
obligaciones, bonos de cualquier clase U otros valores de renta fija, con carGeter de deuda
subordinada o no, simple o hipotecaria, pagarés, nominativa o al porlador, canjeable en

"
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su caso, hasta el limite de 750.000 millones de pesetas nominales o su equivalente en otra
divisa. Esta delegacion se otorgd por €l plazo de cinco afios.

8. Autorizar y facultar al Consejo de Administracion, una vez dejado sin efecto el acuerdo
adoptado en el mismo sentido por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de
marzo de 1997, para adquirir acciones del propio Banco, bajo las modalidades admitidas
por la Ley, autorizandose, asimismo, a que estas adquisiciones pudieran ser realizadas por
sus sociedades filiales o participadas, asi como para engjenar posteriormente las mismas. El

; nUmero mdaximo de acciones a adquirir es del 5% del capital social del Banco, el precio de
! adquisicion no podrd ser inferior af vaior nominal y el plazo de gulorizacion se extiende a 18
meses.

Por su parte, la Junia General de Accionislos del Banco [entonces Corporacion Bancaria de
Espafia. $.A.), celebrada el 24 de junio de 1994 aulorizd al Consejo de Adminisiracion para
disponer, en una o varias veces, de las reservas volunlarias de! Banco para su aplicaciéon de
acuerdo con la normativa y régimen de autorizaciones al respecto.

gr——r

Asimismo, la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 24 junio 94 delegd en el
Consejo de Administracion para que pueda emitir deuda (obligaciones, bonos, warrants v
ofros andlogos), de naturdleza subordinada o no, simple o hipotecaria, canjeables (en su
caso), hasta el limite de 500.000 millones de pesetas nominales o su equivalencia en moneda
extranjera y por un plazo méximo de cinco ofios. Estas emisiones podrén hacerse en una o
varias veces, con las caracterisficas que se tengan por convenientes, incluido el posible
derecho de canje por acciones [ya en circulacion o derechos de adquisicion) del Banco o de
ofras sociedades y concedid la delegacién al Consejo de Administracion, para que pueda
: emitir deuda, de naturaleza subordinada o no, convertible en acciones dei propio Banco, con
L un limite de 75.000 millones de pesetas, en el plazo mdximo de 5 anos, Y para que acuerde
aumentar el capital social en la cuantia necesarig, hasta 86.250 millones de pesetas,
emitiendo las acciones precisas para cada opcién de conversion.

Iy
El Consejo de Ministros celebrado el 16 de enero de 1998 autorizg la venta, mediante Oferta

- e

PUblica de Venta, de las acciones del Banco propiedad de; Ja Direccion General de

Patrimonio dei Estado y sociedades dependientes y de la Sociedad Estatal de Participaciones
industricles, S.A. {un 29.2% del capital del Banco). Tras la liquidacion efectiva de dicha oferta
publica, realizada el 20 de febrero de 1998, el accionariado del Banco estd compuesto en su
! totalidad por accionistas privados. iguaimente, aprobdé un Real Decreto para la aplicacién a
b Corporacion Bancaria de Espaia, $.A. de un régimen de autorizacién administrativa previa a

la adopcidn de determinados acuerdos especificamente relevantes, una vez desaparecida la
5 participaciéon pliblica en el Banco. Este Real Decreto contempla el establecimiento del
mencionado régimen de autorizacion administrativa previa por un periodo de tres anos,
ampliable a cuatro, caso que asi lo acordase el Gobierno en su dia, tanto para Corporacién
Bancaria de Espafia, $.A. como para otros bancos de su Grupo [Banco Exterior de Espana,
S.A., Banco Hipotecario, S.A.. Banco de Credito Local, S.A. y Caja Postal, S.A.), habiendo
guedado sujetos al citado régimen los acuerdos sociales de endgjenacion o gravamen, en
cualquier forma, de acciones o valores que pudieran dar derecho a la suscripcién o
, adquisicion de las mismas, de que sea titular Corporacion Bancaria 'de Espana, 3.A. en
b cualquiera de los bancos indicados, asi como Ia adquisicién directa o indirecta de las
acciones de cualquiera de los citados cinco bancos, o valores que pudieran dar derecho ala
suscripcidn o adquisicién de las mismas, cuando tenga por consecuencia la disposicién de, ol
- menos, el 10% de sus respectivos capitales sociales.

; Segun disponen los Estatutos Sociales, los accionistas del Banco no podrén ejercitar un numero
P de votos superior al 10% del total del capital social con derecho a voto existente en cada

momento, con independencic de gue se sea titular de un porcentdje superior de forma
; individual o a fravés de sociedades controladas o del mismo grupo. Esia limitacion del numero
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de votos a emitir por cada accionista quedard fijada en un porcentaje igual al que ostente
en cada momento la Direccion General de Patrimonio en la Enlidad, directa o
indirectamente, siempre que ésta exceda del 10%. Del mismo modo, la limitacion indicada no
resultara aplicable en el supuesto en que el Fondo de Garantia de Depésitos posea una
participacion superior al 10% 0 @ la gue ostente ei Estado en cada momento.

Al 31 de diciembre de 1998, las acciones propias en poder de entidades del Grupo
0,004% del capital social y totalizaban 17.851 acciones, con un valor nominal
de 2.2 millones de pesetas y un coste neto contable de 41 millones de pesetas..

representaban el

Al 31 de diciembre de 1998 no existian ampliaciones de capital en curso por parte de ninguna
entidad del Grupo, exceplo la aprobada por la Junta General de Accionistas de Banco de
Crédito Local, $.A. celebrada el 10 de diciembre de 1998 (véase Nota 11).

Primas de emision-

Ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del

saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no

alguna en cuanto a su disponibilidad.

establece resticcion especifica

El movimiento gue se ha producido en este capitulo del balance de situgcion del Banco
durante el gjercicio 1998 se muestra a continuacion:

(21) RESERVAS

Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio

Ampliocion de Capitai pora el Canje de los
occiones de minoritarios de Banco Exlerior [Nola 1)

Efecto de ka Fusion [Nota 1)

249.299

573
19.406

Saldo al 31 de diciembre de 1998

"269.278

T
)
v
1
i

[ &

Al 31 de diciembre de 1998, lo composicion de este capitulo del balance de situacién era la

siguienie:

Millones
de Pesetas

Reservas restringidos-
Reserva Legal
Reserva por capilal amorlizado

12.250
1.500

Reservas de libre disposicidn-
Reservas Yoluniarios

13.750

61.188

74.938
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El movimiento que se ha producido en el capitulo de Reservas del balance de situacion
durante el ejercicio 1998, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

Reserva por
Reserva Capital Reservas
Legal Amortizado | Voluntarias Tolal
Saldos alinicio del ejercicio ' 12.250 1.500 ?1.378) 105128
Aplicacién a reservas del beneficio neto del
ejercicio anterior - - 7.341 7.34]

Conslitucion de los fondos para prejubiiados y para
pensiones de invalidez, vivdedad vy
orfandad {Nola 3-h} - - (37.720)| (37.720}
Recuperaciones de riesgos cuyo londo de
insolvencias sa consliluyd originalmenle con

Cargo areservas {Nola 7} - - 189 189
Soldos ol 31 de diciembre de 1998 12.250 1.500 61.188 74.938
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. las entidades
espanolas que obtengan en el ejercicio econdémico beneficios, deberdn dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la
reserva clcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gue no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva por capital amortizado-
- 1i

En virtud de lo establecido en el articulo 167 del Texto Refundida de la Ley de Sociedades
Andnimas, se ha constituido una reserva por el importe nominal de las acciones amorfizadas
en el ejercicio 1996 con cargo a reservas de libre disposicién, de la que Unicamente serd
posible disponer con los mismos requisitos gue los exigidos por el articulo 164 de dicha Ley
para la reduccion de capital.
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Regularizaciones de balances {Notas 3-e y 3-f}-

Algunos de los bancos absorbidos se acogieron a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen de los plusvalias netas
afloradas por aplicacién de estas disposiciones, asi como la utilizacion o destino final de las
mismas, se muesira a continuacion:

Millones
de Peselas
Regularizaciones y actuaciones legaies:
Del inmovilizado material 92.340
De lg corlera de valores 11.846
21.186
Aplicaciones elecluadas:
A “Capital” y "Reservas” (19.110}
A "Provision para riesgos y corgas” {1.209)
A compensacion de pérdidas ) {799)
Olras 68
Saldo al cierre del ejercicio -

Durante el ejercicio 1998 el Banco no ha realizado ninguna actualizacion de balances.
Plusvalias de fusion-

Como consecuencia de la fusion del Banco Exterior de Espafa, S.A. [véase Nota 1) con el
Banco de Crédito Indusirial, S.A. acordada por lo Junta General de Accionistas de Banco
Exterior celebrada el 7 de septiembre de 1991 y con efecto desde el 1 de abiil de 1991, se
pusieron de manifiesto plusvalios en determinados inmuebles y en la cartera de valores de
renta variable por imporie de 64.095 (véase Nota 12) y 9.."562 millones de pesetas,
respectivamente. De estas plusvalias, 44.566 millones de pesetas se destinaron a la cobertura
de compromisos por pensiones del personal en activo del Banco E_kterior y 6.000 millones de
pesetas a la cobertura de riesgos de transferencia. La plusvalia neta resuitante {23.091 millones
de pesetas) fue abonada a Reservas.

{22) SITUACION FISCAL

El 14 de diciembre de 1991, el Ministerio de Economia y Hacienda concedié la aplicacion del
Régimen Especial de los Grupos de Sociedades al Banco, como sociedad dominante, y a ias
sociedades dependientes espafiolas que cumplian los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la hibutacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Dicho Régimen de Tributacion resulta aplicable en el ejercicio 1998 para el
conjunto de entidades que, conforme a la normativa vigente, cumplen los requisitos para
formar parte del Grupo de Sociedades, y ha sido comunicada su préroga hasta el ejercicio
2001.

En el ejercicioc 1998, el Banco ha generado una base imponible negativa debido,
fundamentalimente, a la dotacién efectuada por el mismo de un fondo para cubrir
compromisos devengados con los empleados que se han prejubilado en el ejercicio. y al
diferimiento de rentas obtenidas en la transmisién de una parficipacion en el Banco de
Crédito Local de Espaia, S.A. Como resultado de ia compensacién de esta base imponible
negativa con la base imponible positiva del Grupo de Sociedades, asi como de la aplicacién
de las deducciones en cuota generadas en el ejercicio, el Banco ha regisirado una cuenta a
cobrar al Grupo de Sociedades que figura en el capitulo "Otros Activos - Haclenda Publica -

L
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Oftros conceptos" del activo del balance de situacion (véase Nota 13). Asimismo, se incluye en
dicho epigrafe el importe correspondiente a las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades. :

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” del balance de situacion, incluye el
pasivo relativo a los restantes impuestos que son aplicables.

La conciliacién entre el impuesto tedrico derivado del resultado contable y el impuesto
incluido en estas cuentas anudles es la siguiente: '

Millones

de Pesetas
impuesto sobre Beneficios, ol lipo imposilivo del 35% 27.16%
Eleclo derivado de las dilerenclas permanenles y olros (1.472)
Deducciones y bonilicaciones {6.782)
Gasto por impuestos scbre Beneficios exlranjeros 1.189
Ajustes al Gasto por Impuesto sobre Beneficios 4640
Tolal Gosto por Impueslo sobre Benelicios : 20.536

Entre las diferencias permanentes se incluye el efecto en cuota de la eliminaciéon en
consolidacién fiscal de dividendos (1.720 miliones de pesetas) y dotaciones netas al fondo de
fluctuacion de valores por entidades del Grupo cuya reversion futura no es conocida o bien se
prevé en un plazo superior a 10 afios (1.124 millones de pesetas).

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia y preceptos concordantes, el
balance de situacion refleja los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales
entre los criterios de imputacién contables y fiscales de cierfos ingresos y gastos en relacion
con el Impuesto sobre Beneficios, entre ofros los correspondientes al valor actual de la parte -
de las dotaciones a fondos internos de pensiones y otros compromisos con el personal que,
habiendo sido consideradas como partida no deducible, van a servir para cubrir las

“prestaciones del personal en aclivo, jubilado, o en situacion de préjubilacion, en los proximos
diez aRos, asi como los correspondientes a dotaciones al fondo de fluctuacion de valores, al
fondo de provisiones para insolvencios y ofros fondos de debertura generadores de
diferencias temporales.

Los impuestos anticipados que figuran en el capitulo “Otros Activos” del actlivo del balance de
situacidn ascienden a 30.595 millones de pesetas, al cierre del ejercicio 1998, (véase Nota 13).
El incremento del saldo de Impuestos anticipados durante el ejercicio cofresponde
fundamentaimenie o diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscales de gastos por operaciones de cobertura en relacién con cédulas hipotecarias {véase
Nota 17), asi como a la constitucién de fondos para cubrir compromisos con el personal
{véase Nota 3-h).

Asimismo, las cuentas anuales reflejan los impuestos diferidos (25.222 millones de pesetas,
registrados en el capitulo. "Otros pasivos” del balance de situacion -véase Nota 13-}, por
amorlizaciones fiscales (Real Decreto Ley 2/1985 y Real Decreto Ley 3/ 1993) y por el
diterimiento fiscal de beneficios en venta de elementos paliimonicles (24.057 millones). De
este importe, 19.967 millones se han generado durante el ejercicio como consecuencia del
diferimiento por reinversion de las rentas manifestadas con ocasién de la fransmision de una
parficipacion en el Banco de Crédito Local de Espaiia, $.A. al Grupo Dexia, con un beneficio
registrado de 57.050 miliones, asumiendose ios compromisos de reinversion, permanencia de
las inversiones, y de integracién de la renta exigidos por a normativa del impuesto. La mayor
parte del compromiso de reinversion se ha cumplido durante el ejercicio 1998 @ traves de la
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adquisicion del 50% del capital de las sociedades componentes del Grupo Previsional Siembra
por importe de 41.966 millones de pesetas (véase Nota 11).

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia bases imponibles negativas por importe de 36.015
millones de pesefas, susceptibles de ser compensadas a efectos fiscoles con las bases
imponibles positivas que se obtengan hasta el ejercicio 2005. Siguiendo un criterio de
prudencia, las cuentas anuales Onicamente incluyen el efecto fiscal relativo a la

compensacién de dichos pérdidas en la medida en que existe certeza de su futura realizacion
(véase Nota 13).

El Banco tiene abiertos a inspeccién por parte de ias autoridades fiscales los principales
impuestos que le son de aplicacion por las operaciones realizadas durante los cuatro Gitimos
ejercicios, incluidos los corespondientes a las enlidades absorbidas {en el caso dei Banco.
Exterior de Espafia S.A., l0s seis Ultimos ejercicios).

Como resultado de la actuacion inspectora de las autoridades fiscales, se han incoado actas
de inspeccion hasta el ejercicio 1994 inclusive, algunas de ellas firmadas en disconformidad.
No obstante, siguiendo un criferio de prudencia, ias cuotas y los intereses de demora
derivados de las mismas se encuentran totalmente provisionadas al ciere del ejercicio 1998

en las cuenitas anuales,

Durante el ejercicio se ha producido la fusion por absorcidn de las enfidades Banco Exterior de
Espafia, S.A., Caja Postal, §.A. y Banco Hipotecario de Espaiia, S.A, por parte dei Banco [antes
Corporacién Bancaria de Espaia, S.A. -véase Nota 1.-). quedondo sometida la operacion al
régimen especial de nevtralidad fiscal regulado en el capitulo Vi, Titulo VI, de la Ley 43/1995,
del Impuesto sobre Sociedades. En el proyecto de fusion se determina el 1 de enero de 1998
como fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguen han de
considerarse redlizadas, a efectos contables. por cuenta de la entidad absorbente. De
acuerdo con lo anterior, las cuentas anuales recogen el efecto de la tributacion en el
Impuesto sobre Sociedades por la totalidad de las rentas oblenidas,gn el ejercicio 1998 por las
entidades que intervienen la fusidn, asi como la subrogacién del, Banco en los derechos y
obligaciones tributarias de las entidades absorbidas. .

A

£n cumplimiento del articulo 107 de la Ley 43/1995, los requisitos de informacion requeridos en
relacién con la fusidén son los siguientes:

o) En el Anexo lll se detallan los bienes transmitidos por los bancos absorbidos al Banco
absorbente que son susceptibles de amortizacion, indicando las fechas en que fueron
adquiridos.

b) El Uifimo balance cerrado por las entidades absorbidas es el comespondiente al 31 de
diciembre de 1997 [véase Nota 1).

¢) No se han adquirido bienes que se hayan incorporado a los libros de contabilidad del
Banco por un valor diferente a aquel por el que figuraban en los libros de las entidades
transmitentes.

d) Las entidades absorbidas se han acogido en ejercicios anteriores G diversos beneficios
fiscales previstos en la normativa tributaria, en concreto, deducciones por inversiones en
activos fijos nuevos y exoneracion o diferimiento por reinversién de rentas manifestadas con
ocasion de transmisiones de elementos del inmovilizado. En relacion con dichos beneficios

fiscales, no existen compromisos pendientes de cumplimiento por el Banco, si bien éste

asume las obligaciones de integracién de rentas y jos requisitos de permanencia de las
inversiones exigidos por la normativa del Impuesto sobre Sociedades.

Y
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Asimismo, el Banco ha redlizado las siguientes operaciones societarias sujetas al régimen
especiol regulado en el Capitulo VIil, Titulo Vili de la Ley 43/1995:

» Aportacién no dineraria especial de la participacién que el Banco poseia en la enfidad
Compaiiia Previsional Citi-Argentaria, $.A., con un valor neto contable de 32.068 millones
de pesetas, a la sociedad Argentaria Internacional, S.L.. conlabilizéndose las acciones
recibidas por el mismo importe que ias entregadas.

» Aportacién no dineraria especial de las participaciones que el Banco poseia en las
sociedades Siembra Seguros de Retiro, S.A. {con un valor neto contable de 5.566 millones),
Sur Seguros de Vida, S.A. [con un valor neto.contable de 3.493 millones) y Best Market S.A.
(con un valor neto contable de 14 milones de pesetas) o la sociedad Argentaria
Internacional S.L., contabilizdndose las acciones recibidas por el mismo importe que las
enfregadas.

» Canje de valores mediante la aportacion de la participacion que el Banco poseia en la
sociedad Tasaciones Hipotecarias, S.A., con' un valor neto contable de 79 millones, a la
sociedad Gesinar, S.L., contabilizéndose las acciones recibidas por el mismo importe que
las enfregadas. .

En el ejercicio 1994, se produjo la fusion por absorcion de arrendamientos Financieros
inmobiliarios, S.A. por parte de Caja Postal, S.A., de acuerdo con la Ley 29/1991. de 146 de
diciembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley
29/1991, los requisitos de informacién establecidos figuran en la Memoria que forma parte de
las cuentas anuales del ejercicio 1994.

Durante el ejercicio 1995, se produjeron las fusiones por absorcién de Banco de Crédito
Agricola, S.A. y de Finampostal, Corpeoracién Financiera Postal, S.A. por parte de Caja Postal,
-$.A., de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, antes citada. En cumplimiento del
articulo 14 de la misma, los requisitos de informacion establecidos figuran en la Memoria que
forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995. '

i

Durante el ejercicio 1996, se produjo la fusién de Postal Gestion de Activos, S.L., sociedad
participada en un 100% por Caja Postal, S.A. y Bex Gestion de Activos, S.L. ¥ Long Beach
Guadiaro, S.L., sociedades parlicipadas al 100% por el Banco Exterior de Espafia, S.A., con
Hipotecario Gestién de Aclives, S.L. {actualmente Gesinar, S.L.). Dichas operaciones de fusién
se acogieron al régimen de neutralidad fiscal previsto en el capitulo VI, Titulo Vill de la Ley
43/1995 del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacion establecidos en el
articulo 107.2 de la citada Ley, figuran en las Memorias que forman parte de las cuentas
anuales del ejercicio 1996 de Coja Postal, S.A. y Banco Exterior de Espana, S.A.

respectivamente.

EEELES L i v ]
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{23) CUENTAS DE ORDEN
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Este capitulo del balance de situacion incluye, entre otros conceptos, los principales
compromisos y contingencias conlraidos en el curso normal de las operaciones bancarias,
con el siguiente detalle: '

Millones
de Pesetas
Pasivos conlingentes-
Redescuenlos, endosos y aceplaciones -
Aclivos alecios a obligaciones de lerceros -
Fianzas, avales y cauciones 2.113.088
Ofros pasivos contingenles 52.941
2166027
Compromisos-
Disponibles por terceros 1.543.367
Oftros compromisos 15.431
1.558.798
3.724.825

Operaciones de futuro-

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos indicados anteriormente, el Banco
tenia otras operaciones al clerre del ejercicio 1998, que, de acuerdo con la normativa vigente
no aparecen reflejadas en el balance de situacién. Un detalle de ios mismos se muestra a

continuacion:

Millones
de Pesetas
Compravenias de divisas no vencidas 4.7.'13.123
Compravenias no vencidas de aclivos t

financieros 612,286
Futuros financieros sobre valores [

y lipos de inlerés 803.244
Acuerdos sobre tipos de inlerés futuros 817.214
Permulas financieras sobre volores

y tipos de interés 5.076.121
Qpciones 3.361.305

15.482.313
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El detalle del saldo de estos productos al cieme del ejercicio 1998, atendiendo a su
clasificacién como operaciones de negociacion o de cobertura de riesgos, se muestra a
continuacion:

Millones de Peselas

! Negociocién Coberdura Tolal
: Compravenias de divisas no vencidas (*} 1.197.965 2.260.841 3.458.806
Compraventas no vencidas de aclivos
; financieros 672.286 - 672.286
! Futuros financieros sobre valores
y lipos de inlerés 802.264 - 802,264
Acuerdos sobre lipos de interés futuros 817.214 - 817.214

Permuias financieras sobre valores
y lipos de inlerés

3.935.486 1.140.635 5076121

Permulas linancieras de divisa 101.273 1.193.044 1.294.317
: Opciones 3.141.341 219.964 3.361.305
! 10.667.829 4814484 | 15.482.313

{*} Excluidas las permutas financieras de divisa.

Es poliica del Banco que los operaciones de negociacion, aun cuando no tengan
consideracion de cobertura confable, se contraten de forma que. globalmente, se cierren
posiciones, lo que minimiza los riesgos de tipos de interés o de cambio en que se incurre,

El detalle de estas operaciones al cieme del ejercicio 1998, atendiendo a su plazo de
vencimiento, se muesira a continuacion :

Millones de Pesetos
Hasta Entre 1 Enfre 5 Mas de
un afo y 5 afios y 10 afios | 10 ofos Tola!

: - lCompraventas de divisas no vencidas (*) 3.443.994 14,812 - - 3.458.806

Compravenias no vencidas de actives H

financieros 34.741 479.427 96123 61.995 472,286
Futuros financieros sobre valores H
y lipos de interés 789.509 12.755 - - 802.264

Acuerdos sobre lipos de interés fuluros 670214 147.000 - - 817.214
Permulas financieras sobre valores y
IL. : fipos de Interés 3.027.746 1.256.051 395969 396335 5076121

Permutas financieras de divisa 181.061 701.892 78.717 332.647 1.294.317
i Opclones 1.735.623 1.376.187 245,413 3.082 3.361.305
[ 9.882.908 3.988.124 817.222 794.059 15.482.313
.

(*] Exciuidas ias permutas financieras de diviso,

1
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(24) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPQ Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mds significativos mantenidos por el Banco al cierre del ejercicio 1998
con aquellas sociedades no cotizadas en las que participa en un porcentdje igual o superior
al 20%, asi como con aquéllas sociedades cotizadas en las que participa en un porcentaje
superior al 3% {véanse Anexos | v I}, se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Balance de situacion-
Aclivo;
Entidades de crédilo 833.317
Crédilos sobre clienles 381.200
Obligaciones y olros valores de renla fija 17.198
Pasivo:
Entidades de ciédilo . 1.406.050
Débilos a clientes 155,496
Cuenia de pérdidas y ganancias-
Intereses y rendimientos asimilados $7.312
intereses y cargas asimiladas {77.404)
Comisiones percibidas 23.026
Comisiones pagadas {650}
Olros producios de explolacion 823
Olras cargas de explotocion (38.562)
Quebrarios extracrdinarios (&)
Cuenlas de orden-
Pasivos contfingenles 1.467.684
Compromisos 175903

- 1}
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{25) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1998, a continuacion se indica determinada informacion relevante:

A) Distribucion geografica-
Lo distribucidon geogrdfica, en témminos porcentuales, de los principales capitulos que

componen la cuenta de pérdidas y ganancias, efectuada en funcién del pais en que estan
localizadas las sucursales que los originan, es ia siguiente:

Porcentoje
inferosos y rendimienlos osimilodos-
Espana 89,0
Resto de la Unidn Europea 5,5
Resio de Europa -
Norteamérica 4,1
Hispanoamérica 0,1
Resio 1.3
100.0
Intereses y cargas asimilaodas-
Espaia 84,0
Resio de la Unién Evropea 8,4
Reslo de Europa -
. Norleameérica 4,0
Hispanoameérica -
Resio 1.6
100,0
Comisiones percibidas-

.- Espaiia 1 97.5
Resto de la Unién Europea v 14
Resto de Europa -
Norleamérica '+ 08
Hispanoamerica -
Resio 0.3

100.0
Comisiones pagadas-
Espafio 96,9
Reslo de la Unidn Europea 2,2
Resto de Europa -
Norleamérica 07
Hispanoamérica -
Resto 0.2
100.0
Resullados de operaciones flinancieras-
Espaia 97.6
Resto de la Unidn Europea 1,1
Resto de Europa -
Noreamérica 0.8
Hispanoamérica -
Reslo 0.5
100.0

i




Millones
de Peselas
Inlereses y rendimientcs asimilados-
De Banco de Espana y ofros bancos
cenlrales 265
De enlidades de crédilo 126115
De la cortera de renia fija 101.784
De créditos sobre clienles 367.126
Olras producios 543
525830
Inlereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espana " ) 28.641
De enlidodes de crédilo 197.517
De débilos a clienles 120.451
De empréstiios y olros valores
negociobles v financiacion subordinada 72.981
Costo imputable a los fondos de
pensiones constiluidos (Noia 3-h) 2.350
Ofros intereses 408
422.358
Comisiones percibidas-
Pasivos conlingentes 4424
Servicios de cobros y pogos 19.950
Servicio de volores 7.964
.- Comercializacion de productos Iy
financleros no bancarios 23.848
Olas comisiones 1963
61.149
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B) Naturaleza de las operaciones-

E detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Resultado de operaciones financieras-

El saldo de este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias recoge el beneficio nelo
obtenido por diferencias de cambio (véase Nota 3-b), asi como el resultado neto de las
operaciones de negociacion, las ventas de los activos integrantes de la cartera de inversién
ordinario y las operaciones de futuro.

Beneficios extraordinarios-

Lo composicion de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Millones
de Peselas

Intereses no impulables dl ejercicio 17.053
Beneficios por encienacion de paricipaciones

permanentes (Nola 11} 57.432

Benelicios por engjenacion de inmovilizado 9.241

Otros 62

84.488

2, _f'A;
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Quebranios extracrdinarios-

La composicion de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

" Millones
de Peselas
Operacion de coberlura de volores negociables {Nota 17) 31.364
Deotacién neta g fondos especificos de inmovilizado (Nota 12) {1.687}
Dotacién nela o ofros londos especificos [Nota 18} 5366
Pérdidas por engjenacion de inmovitizado 2.478
Otros 4210
41.731

Gaslos Generales de Administracion-
De Personal-

Bl n0mero medio de empleados del Banco, durante el ejercicio 1998, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Numero Medio
de Empleados

Jeles 7.268
Administralivos 4,906
Resto de personal 145

12.317

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

El importe devengado durante el ejercicio 1998 por los mijembros dei Consejo de
Administracion del Banco en concepto de dietas ha ascendido a 18 millones de pesetos Los
Consejeros del Banco no han percibido dietas de sociedades depend:entes en el ejercicio
1998,

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco han devengado del Banco
retribuciones cuyo importe, en el ejercicio 1998, ha ascendido. aproximadamente, a 458
millones de pesetas, que figuran registrados en el saldo del capitulo "Gastos Generales de
Administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancics.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1998, las obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecto a los miembros anteriores y actudles del Consejo de Adminisiracion del
Banco se hallan incluidas en los compromisos por esta materia devengados por el personal
(véase Nota 3-h). El vaior actual de los riesgos devengados por pensiones no causadas para
estos Consejeros ascendia a 219 millones de pesetas, a dicha fecha. :

(26) ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000" Y DE LA ADAPTACION AL "EURO"

El problema informatico del afo 2000 existe porque muchos sistemas y aplicaciones

informaticas utilizan actuaimente campos de fecha con dos digitos para indicar los afios. Esta
situacién puede implicar la incapacidad de dichos sistemas para reconocer el afio 2000
como fecha o la posibilidad de reconocerlo como 1900, pudiendo provocar el procesamiento
incorrecto de informacion critica financiera y de cperaciones.
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Por otra parte, como consecuencia de la integracion de Espafa en la Unidon Monetaria
Europed, se hace necesaria la adaptacion de los sistemas y aplicaciones informdticas del
Banco g la nueva unidad monetaria europea: el "Euro", para faciitar la conversion
Peseta/Euro. ‘

El Banco inicié en el ejercicio 1997 un plan de evaluacion, subsanacién y mejora de sus
sistemas y aplicaciones informdticas, que le permitiese minimizar el riesgo de emror como
‘consecuencia del "Efecto 2000" y estar preparado para los retos que supone la adaptacion al
"Euro". Al cierre del ejercicio 1998 el Banco habia revisado, adaptado y/o suslituido la
practica totalidad de sus aplicaciones informaticas, habiendo concluido sustancialmente su
plan de adoptacién al problema del afic 2000, incluyendo la definicidn y cobertura de un
plan de contingencics.

Lo Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espaia, en su Disposicion Adicional Primera
permile la consideracion como mejoras de los frabajos que se redlicen en los programas
informaticos como consecuencia de la infroduccién del euro, asi como la activacion de su
coste como activo inmaterial, no pudiendo amortizarse éste en un plazo que sobrepase el
afio 2001. El Banco, siguiendo criterios de méxima prudencia, ha decidido registrar
integramente como gasto los costes incurridos en el desamollo y mejora de sus sistemas
informaticos en relacién con los aspecios derivados del "Efecto 2000" y de la adaptacion al
"Euro". Durante el ejercicio 1998, los costes incumidos por estos conceptos han ascendido a
1.323 y 4.257 millones de pesetas, respectivamente, que se han registrado en el epigrafe
"Gastos Generales de Administracion-Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. El Banco estima que en el ejercicio 1999, en el que finalizard su plan de
adaptacion de sistemas y aplicaciones informaticas en relacion con estos temas, incumirg en
1.500 millones de pesetas adicionales en reiacion, principalmente, con la adaptacién al "Euro”
por los desarrolios adicionales que se hacen necesarios durante el periodo transitorio de la
Unidn Monetaria.

L

"(27) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Bohi:o comespondientes a los
ejercicios 1998y 1997:




Pagina 56

~£661 SP O38UB 9D | 13 2030 opre; DKNY [0Z A | SDION 25UDPA) "Y'

“59IONUD $DJUBND SB1 AP BDT DULO] OU A SOMDOCIICS S0j29)@ D BJUBLUDAINIDXS DJUSSasd 35 DPOIIPND DJ58 OU UGIDOULOJUI 0153

‘Dundsg ap OUDDSIOdIH OIUDE A 'Y'S D504 DloD “v's "oUDdST ap JOVRNT O2UDY “yg ‘DPOds3

5p DUDDUDY UBIBIOAI0D 8p UEsN D) &1 &P 59,001 O Ol0g OPIIBIAN *£651 OP AIGLIADIP 3P (€ @ OPOLNLLI) |OAUD CIDIDFIY & SjuaPLOdsaLOD ‘Dunn;oid uptoopuoLY 3P 0JpoND (..)

*| DION Of US £2,¢67Cxa SaUOZD 50] 0d S|qoIndWwos 53 ou anb oA *sjuabia uonosiGe | voD duind ap 0151g0 uoa Djussad 85 UCIDDIDUDUY SP CIPOND 3Y53

“¥"§ "OUDD]00H OUDE A [0J504 DIDD "DEOIUaBIY 8P D) JOd |0ID0S UGIDOUIWBUID RS OIGWD2
g441 BP aiqwaydas ap of 1@ anb popuLs “v'§ 'OYOdS] 9P DUDJUDE UCPDIOAIND P 441 3P IQWIIDIP BP |E 19 OPDUILLB] IDAUD oi219l8 10 9jUBIPLOdsaLOD LURIRDPLDUY 9P 0PND L)

SOT 7669 | £96228 | CL69r L $INIOIN0 IVIOL CTes9 T eveic | lanre SINDIDYONAY T¥10L v = =
- - - SOAISDd SOUBLL SOASD 504d3DU0D O30 FAL: A 8rLis ors'vS $OAKDA SOUBUI SOANDD SOIdaTU0D SCAN0D
85§ BOY [14 FéL BBy ETT L5Y 00E' 2L S18°rP
[x7¥4] s [AxA]] IDy@oury @ 1£5°11Z rse 1647681 DLOWU B U oW
OLBI0W OPDZPACLLUL SP SOJUALIDIS 8P DJUIA OPOIAOLULY SP SOJUIWISD SR DICWOD
SLI'94E *r £55°657 SOPOIDOSY A 96T oL Y1682 SDPDDOSD A odnug) 9P
odrue j8p sosaidwa us ssuopDdnd 8D DIUIA sosasdwa ua seuoisndoipod 8p erdwoD
-sejuaunuLad SSUCIIBAU] IP DIUSA -saquauouLad $AUOINAAU P UDIDIINLPY
S1&io9 - LE0ESY ) sopsasdug - erit - sosasdus|
TEYIISE §éri 0L069S°E SRIOPIBIDY - - - SBIOPIIIDY
- - - SjuIUOLLIST O AQOUDA DIUDS 8P SOINjIL FA: 1 FA - 29251 susuoLLad OU SIGOUDA DU 8P SO
- oce's - ofy pjuas ap sojngL sorgslil |- SRLTLLN oly oyl @p sonpy
- - - ORNIPaLD UoisBAU| Eeros0e | Triest SEY'SoL'S DIDR3D) UKIBALL 2l
[Ty e A A serre BSLBLYT (018U umoopEDA) CuOUD £ OJIPRIS 9P sapopyus A - - - {019 LIDDUDA] QUOYD A OHPFID 3P SPPDPILS A
DYDHSE 6P DIUDY U UOIDDIDUDLY SOUSLL LOISISALY DUDGS] 3P O5UDY UF LOIDOPDUDUY SCUBL UDISIBAU]
oFe'eR S05'rE AT SOPDUIPIONNS SOASDG - - - SOPOUIRICQNS SOADY .
- - STO0T 1opdo? |0 SDMWaxe sauopbuody
[ITEAT TILTE vi0°5vL
43 4o l1re2) 160°52 soouuab sopuoj A soalDo ep
uoIIMIZ 145D AP SOPUC] D SO SBUOIDDJOG-
£55°8 Ty S8 SBUODOIIOWY- SOW
teter SLYEY 890°LS8 oposala jep opoinsay
-sauoPoado 5o ap soposeush sounoay
.ol 2861 7 2481 6661 SINIDPO L essl | L) 286l 0461 SINOIDVYOIIEY
ouuojoId owojard
$0|953d Ip SSUOIW TsDia59d P SAUOIW
- P el Al d e j } SRS RIS S SN UL SIS I S SR




Pagina 57

- - - - %00001 200001 plepuoUY uowioD) puciy pojun jopdods
e r ot 1ST %L6TH - %L6T8 UANIOPS 159D oyedsy ¥§ "uponzyn)y 9P oadoing

- or 00z 161 %00°001 w0 %05°66 SO{2AIRS oyodsy 1Y TUSDUDUY DISPINAMIBG DSUSIO
tes) oz 574 T %00°001 %100 LY SOIARS WD 'S SOIDAIGS X9
£se §i9 0r €68 %2rey LIree - OPORIOW'T oyodiy WSTWTS ‘DIeUDD) Xg
stz tir oor z0s XIET %054 - DUOBIOW ' pyodsy WEUWTS 500 DIeHDD) X9

- - - . %00°001t - SO0'001 DIBIDUDWY ‘a3 pa|ouctiony oucn&u DILPUY X2
s {29%°1) 4 794 rr's %00°001 - %0000t oxung AonBrun oDyUPUlY 8P "Y'S JOURR] OUDR
o9 8y 985 x-T4 L 7YY 646k ooung ApnBoiod AonBoIDd “v'S “0uaNg coung
c197t 45€2 99T P06 %210'24 2106 DouDy QUIDUDY DWOoUDY ¥'§ OPe NG OOUDg
149 16071 orLr e <000 <0006 oouDy ozng “v'§ ‘[oang) soperg o3uey
oot SIFE &I0C [+ 1. ¥4 _rr'is wrr'sé DUDY ouodsy “w'§ ‘Dpojuality 0j0axg 0IUDG
=3 4 Té1L BS1°8 2 2041 %E46b %CH 66 oouey opdsy. -v's ‘Dppjuably soolaN op 0oUDg
§568 oregl 005°€Z 1reel L 738 1] 2LUrY ooUoy oybdsy” T “y§ I0S01 OpperD 8P ouDg|”
€Tt ry SIFe o1zt £90°85 - %0608 ©ooung oyodsy S OUDIEY P 02UDY
rl tet} SEOT 951 %00°001 - <0000t oouDg s0DenUDW 20IDW X$G-20I0W SOV OSUDG-DUDjUSBIY

- 1 o oL %00'00L %100 K44'64 DUCIOW'] oyodsy “v'§ ‘Dpojuely
(€} £z ciy S48 UCE'SS LTE'86 - S9I0I0A SP°POPS |pBnpod “y'§ "SSICOA Dpojualsy
- € £2EL1 598t BIE6H €190 %5C 84 SOIDUMOJU AIBS ppodsy “ITV “SODUDULOILE SDLSISK DPOIuEBIv
r " osg 058 200001 - %00'001 DoUDUY cyods3 ¥ " O'4'3 SOIMDUDUY SOIHAIRS DUDIUADIY
S&L'T . Teyee - %00"001 - %0001 pepuUOUL UDWADD PUDID L.} poLn 0RdED pons)eid oponelsy
rr oLy osL 059 %00'001 %100 %56°68 DYORQOLLIL pyodsy -y “SOHDRGOWNY SRUOISDOIDILD LHDUabY
feesed 2108 (e 3] 0oz ALOOOL %160 %6666 DUDEQOWT] pyods3 “y'§ "SDISISUDUY $8UCIDOGILI04 DEOIURBIY
91 (24} gLl szt %UCE6S LE'ss - SBIOICA P PORS ‘N33 PaI0IOdIODU SHYENDRS [DUCYDWIS| U DYOIUSDIY
{260'8E} 920°8E eLrg orL'é *£00°00L 5Ly %FTS6 SPORGOW] oyndsy V'S *TAL'3 IDUOISOUIR U DUDUS DY
- - - - %00001 - SOO001 oIRUDUY UDWADD PUDID) PO RN SOUBUY |0QOED DyOaBY
&18T 165°C 010 0581 200001 €00 X566 TR oyodsy VDTS uonseD opojueliy
T8 458 o5y STy £00°00! %100 %6666 UOUa ORISR0 oyundsy y§~ 44973 Seuopusd 9P UDHEED DUDjUSCIY
&9 9Ll 001 $OI %*00700) €100 %6668 DUDEQOWT 1595 oyodsy “¥ETDE§ SONOLD OP UENSSD DROIUABY] |
- - -7¢A :7¢4 £16°64 %16°66 - O[PS pyods3y TV UOIPAY 8D UG SO opo|uably
- - 0L oz %TLH'66 %izrl %158 DUONSUOD oyodsy ITY “UQIABI] UP DIOPNSUCT) DYOUSEsY
* - - l %00°001 - %00°001 [J P Y] UDWADD) puDID paji JedDy [OIeUoD) OpDjua Dy
106'r 989'S 1Lre ooR'2 F IV uo1'28 OOPQOW'| opnds) WE AV IWES UDIISAU SP DISNDD Dpojuetiy
L T4 - Tio9e - %00001 - %00'00% oRpUoUY UDWADD PUDID ’ L.} PRI Bumbuny ojdo?) ppojuebiy
4ELE FERT 0o1'e 0 A4 LLE6B - $JI0IDA 6P POPS oyndsy ‘VEUATS ‘ONoq Dpojuatiy
4] L0€ ezt T4 N %L9'CB 4 71214 %0008 SHORGOW'} oynds3 *v'§ ‘unjeuonby
1 r o5 (14 %UCH'66 %E4b4 - ofsapridoD 399 oyodsy “y'§ "oBsen (jd0D) $0pUsY BN DIOISRS "PDPS IMNUIA DItY
{erel - Tl aOor %0005 LGOS - UOSUS S SOPS 1D 1opoADS I3 VS WWIXYW ' Y. YS DWIRDW 13UOI5USd $P $0PUOE 2P DIOPDNSUMUIPY

4DQOID UOIS0IBAJU- SDPOPIOIUOD SUPOPSDoS
49028 S1Trre 6219 - - - ooucg pyouds3 {2uoyi) “¥S “ouna9jodiH 0oung A |ojsod DIDD ‘oppjusbly
IOIeN SOAIRSSY 1opdnD [} ojen [L=11-] ooy 012923 POPPYIY om0 PoPYU3
sopoynIaY 850D [t ugisoexund ep lojwsdicd
Dj@sad PP sauonw .
YISYINZOAY OdNEO 13 NINOLWOD 3ND SYCYQIOSNOD S3AYAAND0S
1OXINY
S O U U ied el ind ! IS RS S S

N

1y
!




[>e]
751
]
[
D
0
o
rodrun) |3 sousiD so1ensa) ep 16p0d UL (8|uaie)axd SFUOIDDD 10d ouﬁu__uwoum_—rwwuoue_uoa sope ap opdos 3 (,.)
‘sejusipuade( SePoOPIDOS OfA 0DUDg 1Bp UEPRDAIDD D 9P SOIGE US 013N JOI0A .}
162°C 88701 59571 1501 %0008 SASY %00'S UoBUIL SOPL IR0 oujualiry Y $ ‘SAUORUSJ A SIUCIDORGN] 9P S0PUCY 3P DIOPDNIUAUDY ‘DIQUUSIS
- - 1114 201 %59°0E REF0C - DITIRD [T ¥§ “sapody D DIOPORSIILIPY A DIOPOPNDO3Y POPYILI ‘DPUBIAACIH
0T 1IZE8 9Trt T66'S %0008 w008 DUDEQOW | ouyuebry ¥ ‘DEOIUSBIY-IID JOUCHARL] DIYDAWOD
{1£) leir) oret 15¥ X006C £20'5E ‘UDISUG IORS 158D DIGUIOICD SOONOAI0D. “IUDEID 4 $3UOKUGY OP SOPJ SR "PONIUDY DUDIRWOID DIYDDWAD
JOUOEI0G0)4 uoDDIlalUl- SOPDPYCIUCD SePDPII0S
- £ ot ol $00°001 %600 ACH 56 DUDRQOU oyods3 WS DEOIVR
08 fozz'z} 002 459y %00'001 590001 . ouDyKIOWY oyods3 VS "PUORIqOLIRg u_b__s_J
s 801 ool €01 LIr9E LIres - 19UD[ODID] oyodsy “¥'S “SDUDIS| GO SPUODDIDY
2l P41 114 /4 LoTes - %02CL *28)od|H IS S8 oyodsy “y'§ ‘opoDRjodiH opDMBW UpIDEINBEY 024Q04 CPUC 9P DIOISSD) POPADOS
tol 00T Fiz/ ¥eoél %0000 100 Py DUOEQOW] oynds3 Y5 “SQIBPUDUL SEIDUY A SOIPNYSY P POPDOS "IV
£0s €T - - %0000 - %0000 DPoORGOW' UDWADY) PUDIDY uotIocion) juSUSeAY _OE_
- - Se 74 %9686 w56l %00'T SOI0AIRS oyods3 TV ‘Duojualy D)dang oaun
&rz it oL on %00°001 %100 %66'66 Suyeow oyods3 WS W J3PRS)
[«4 1£1 4] ool %00°001 <100 %6666 Buyeyow oyods WS N p0e)
er fevs) 001t 95T $00°001 %100 L6586 DUORQOWY oyodsy WS "SUSIOILNS SUORIIALY
S§ 4L o008 008 [ %00°001 %00 %6665 Bupopdoy oyods3 ‘' 4'3¥'S ‘DIoyDdi3 £01303 [DUOHOWIL
ey z)) o 9L %.00'001 w510 *%06°66 SO DAIOJT RS oyods WS ‘SO QUUIONY SOPIRS DpRdsed
(4 fers) 00zT 0esl %00°001 %i00 %64'68 DPDRGOWLY opodiy "w's vonf aBior uoio
147 081 00r'1 42 %00'0L - w00'0L “UOBLaJIORY S8D oyodiy YSTd S O] BUOBUAd A UORIAS)] R UDYISD
Neese lzsa) cI196L 59TSL %00°001 %100 L6886 DUDRQOLAN byodsy TS oueD
#1 - 0L e USE'66 %56°66 - CLDEQOURY oyodsy V'S SOIUSY SousdD
(£8) - £1 - %86 %eE'SL %80CZ opoRqoWLY oyodsy T8 7 oussD
44 fes) i) o %0025 Y6 - ‘UOBUD J S0P 580 Djngog $2UCHUB4 B SOPUCE DR DICDDNSIUAUDY “¥'S “DIAI0] &P Caning
1 SOI@N AGAPSRY jopdnDy [N 0} ooy oreN] POPINIDY ogRuUoq popyug
sopLniay 0D (%) uPiToopod sp FOSN04
SD|85Eg AP SILONY ‘

YIIVINIOZY OdNIED 13 NINOIWOD IND SYQYANQOINOD $3AY¥aAHIO0S

1OX3INY

L

e

!

H




Pagina 59

‘OIUSOANDS LB DEEND P OJUSIKADE ST 19 10T UQIDDPIOTUOD cn.Eu!_.__ &4 ou
SOPOAYSR WID STEAW 8P 0By Nt OLSIQND 05D 0o b {%p0'7) #o)uesiod 19 opuRAngu '|ojo] VOO Sp SlDIUTINY L

gz} %S L 7YYL %ss'sy DUDHAOWA oyodsy T'§ "I0UNd DDA
iz e %00°001 2007001 DPORGOWA oyxing "y"§ TOHOLKIOUIN SORIOWALDY #P UOUIRD DUOINA
froch £11e %00'06 ©woo'ns sonbes ouyuely -t ‘O, 8P scnbes ing
lorrl 0962 %0005 %0005 - scunBag ounualisy ¥§ OE8Y SR SONDIE LIS
- i %0000 X160 %5646 SODIAES oyodi3 ¥'§ sRonBurS 10BRI0UDS] SODIARS
91 ore $LO0CT - %00'0Z DLOKIONWT oyoct3 LYSNIOYS. ‘'S “SPUOKIBAL 9P UODDISIULDY 9D OIS
tev) s %0002 %002 - " DUDEQOUNY oyodsy W pDg QWS
H %LE'S4 RELHS ] - oS oyodsy ) TS "Opojuaprey|
e %00°00! %G00L OUOKGCWILY oyods3y ¥ SOUORGOLUL SOPDIRIO0M 30i28401)
13 ot *O0'05 %08 - SRS oyodsy "Y'§ *SDUORIGOWL] $D)50GNS snumdo)
- ol %rIST - ®ri'sT oUOBGIOWN =] WS ‘DPODL DAON
1 =T8S uPEES - DAIDON oyodi3 T§ S2IONOF 501
- A %EI'L6 L1721 ®O00R opoRgOwLL oyods3 “'§ "WNUSDN] DEORQOLLLI |
{1 : gl © ] %0o00 - %0001 s oyodsy = oIz Y5 L Oang O, IeUw 0TS
- yor's %i6'6r wiger - SODISE oyodsy WS "DIMIOH UOIIBAY SEIOQAID)
z1 %OCEE %4EEEE - P = oyods2 “wg (0081 DINB|OH VOUEED) Sl
Fitd %00'001 - %00'001 S0[INSS a3 5 Boueas umoiefioss)
&5 1$6€ ez itz PR CRRWOTD eyodsy XIOD0H, V'S IOHEE DEEOT 8P O[URWIO]
£ € %00°001 £O0001 JOPIING ORIOT 1DBnPO4 W'§ MOURN] CIDBWED) OP LARIUOWY
5§ 101 00001 £00001 CUORQOWIER wsoug g 5205000 & DDIOHMUIUPY SN
- ¢ %ro'sT 2rO'ST S2UORIS AU opuoy SOUUBIOD DIPMLCING
z 1+ 0005 ®00'05 SODRS oyndy v’ ‘esboagy
e %0001 - %00'001 DPOEIOWY oyodsy T'§ ‘suour] Goyue3
43 74| %05°ZL %osTL .. DHOBGOLAY oyods3 WS AEOWDYD) ODUSUOGN Q
[ LI %00°001 %900 %Ursss SQUNBAS CLNPINOT) opodsy “¥'S ‘CUOPDUNBERTY DIRIDP) DHNPALOD|
oz} o r5rs %rsrs - SONQUUCIN ARS DYoaty 5 "$050.5U] B0 UOUIED B DIOPOUIGGD
1552) el *sa'EY %es'ET . CyonaouL| ogn) ¥§ DAY DLOICOUNN OWOCUST)
e 1 %AL'E6 - %aE'88 SOV soq PAJRUN SESNS @ $R000IUMRCRY Xog
cr 9 %OU'0F %oos - Soes ounuatisy WS SO 1529
[ =4 *S5'64 UGE L - OPOmGOURY oyndsy IS THOSEY NS DD
- - %00'001 %oe's %01°06 DAlDOW ooy T¢ DoDuby ‘v e
- 00001 %0L'6 %0108 DADOU) Dyocs3y § ‘oeoply e
- 114 74 - %S¢y DUORGOUAN oyodsy ¥S oty
) o1 . %S %rSrs - SODQUIOJUT AKSS oyodk) YNIJY. S “UDIZDUSLINUPY O 9P SSPOPE@ISN 50 Cund DAYKOcu § |05 S{UaID0EY
T1g} sig %109 %L1 - OpuoLUnICISSY oyods3 : V'S OO
124} 4 4 200001 BOT05 %086y sanBessen oyodiy -v'§ ‘Dypojuelizy scunfies op DPUely “viv
y05'€ S0 L1 >rses 2150 %066 sonbag oyndsy s0nBeI0aY A sanBas 8P v'§ SRUOKUSd A OPIA DYty
. -SOPOTNOD OU- SOPDOLY ISROPSDOL
13- g4t a CtErsSEe %206 %t %S0T SPUOIIDDIAULOD oyodsy fu}w's DOROINE)
€8l &1t w2 - w20y DPORGOoNT] opodsl WSTATY TS "US0sN
€0EL 1689 %IEYT %ET ooy oyodsy "5 "odiueyy 0DUDg
SOPOOD- SOPOMOtY SSPDRIID0S
SOIN 10AR19Y [ZIN [ ©}0%a0 POPIANDY ononwog popuuz
SCpoyINE s A _D:nﬂu _oi.- UQIDDMDNDD 2 S:0JUSSOd
SOIPSRg B SPUCUVY

r
%57 13 YIS OdNED 130 NODYEDIUAYE ¥1 IND $¥Y1 NI SYOvAIOD ON SYQVIDOSY S30vQ3I008 4
%€ 13 YEIJNS OdNYD 130 NODYAIILBY Y1 IND S¥1NI SYOYILOD SYQVIDOSY S3IavO3D08

fOX3INY

j

Dy oY s

b
{:




60

agina

P

I

I 7661 6P IGUIDIP 9P IC 1D 019N #1503 [Plol}
1280 0C] DROIMWNS Y UGIDDINIOWY 00}
ioseel SpodiuDs| 9D SOJUSWAT A SHOHQCW 9P DPDINWNDD UGINDZIJOWY
cegon) 102N DUICIU 5O0INET AP DPOINMUNDD UORDTHOWY
yez01) SSUCISDICIS 2P DPDIMUNDID UMDDTIHIOWY
foss-st sy 9P DPDNWINDD UDOTOWY
018°64 cre'y Ty sz el 845701 SL6T 8rse Fa i 143 s €16'S $50°1Z ojfug 24500 jDjo]
oL ol o ] 2 it £l . 8 - 4 z ayodsun) 9p sojuaws
tl6s £25 oot rs (4 9 91 orz £re e 918 1hid £l $@s9su] A CUDEQOW
{9021 vm.n.ﬂ £2Zre BEr'l 5L 556 I¥é 1£ L£C8__  __ | L1IFT €1 w1T SODRPULOJY SOND3
rigse Se0E ret'd il 120 [+ ¥l | oot CLg't (g1 7 ot %17 26Ty JOLIO| TR
orir 191 eer'y 290Y 8r? ¥ rrt ®meT 819°¢ 800€ it [ A SONR3
el 2681 b 2014 Sast résl [X.X1} Té61 1861 044t -1 8841 SII0pejuY Qjrug 90D
sopysel
1019594 8P IeuoIN
*¥'§ IVISOd YYD ¥OJ SOGIIWSNYYL SIN3ID
] 7651 9P 9JQWaIPp 8P |E IO OJSN 850D EE
[¥STHE) CPOIMUNSY UOIDDI|HOWY (0]0]
{2y9s) suodiuc) 9P SOUMLSE A OUDRGOW SP DPDIMLNDD UDDRTHIKRUIY
oire) SOIUPUUOJL] SOINE 8P DPDINWINGDD URNZIIOWY
{re0rst) SPUOISDIDIIY S OPDINLNDD UDIDDZIPOWLY
fesgs) SOIPLP] 9P DRPOINLASD UGIDCTPOWY
oerrtl 45T oSy S8Z°L §0¢C Loeg L05°S sy oL Fin A 46T PIVEL ojrug 8507 |0i0]
95 9L ar Tl ¥z 14 |74 147 ot 11} s ol euodsuDi| 8P souBLISG
rér'é 15€ o0t BoC L b44 &6y 18 PES L&¥ Lr isr 14714 $8,95U3 A OpORGOW
£lozl eP 82y 96l ors sor (47 one 574 oS rrr oe? SODRDULOJ sodinb]
SeioE i ®ee 88 irgt eve Hre ves 181't 744 6r1 L T4 $OUORDIDISN
IEr'is 66T 1157 orl $L 102 jn: | 4] 81T g8L 65€ ocLr? o3
2}0) 2861 Fé6l Séél r&él tssl [£11} 1661 0661 6861 g8él 0pauY ojug 1300
=T ]
TO|9584 Op SeUOIAN
“¥§ "YNYJSE 30 BOI¥I1X3 ODONYE 304 SOMNWSNYILE SINNE
v
NQISTNE ¥1 3G OALOW NOD 2INIGHOSEY ODNYE 1Y SOOIIWSNYYL NQIDYIIOWY wD.nw._m_.EwUm:m SINIY SO NOEIMINDAY V'S IVISCd ¥IvD
ACY'S TYNYISE 2Q OI3YDII0HH OONYE “v'S "YNYJS3 30 2OI¥3IXI OINYE SOQIBEOSEY SOINYE SO IND NI SOIDDNIN
mOoOXaNyY
. UL NS ST S SR S GO S SR S i ] J Jj U S IR S

i

ML

1+







P&gina 61

— wa e

[oorez I 2551 9P ©IQWsIIP 9P-IE ID OISN 8362 PIoj]

(zzgond DEDIMUNDY UQIDDIRICWY JOJ0]

teeet) auodsunl] ap OJUSLLIHY A OUDLCOW 3P DPDIMUNDD UDDDZHIOWY

t9:2T) sosouno)Ul SedINES 6P DPOIMUNID UQIDDZHoWY

lesrt) SPUOIZDIOIR 9P DPOINWINDD URIDDAOWY

lgge sl 50,9103 9P DPDINNSD UOODIPOWY
Ls'ee 8f8 56 #7950 SSE riy riz e [19% 4 giry [ATA L6t o]fug 8)300 1I010]
- - . . - - - - - - - - QuOdiuny] 8P sOjuBwa
FOO'T H44 9L <1 }1 1 2] £l oy 1174 2874 &rl 258 $19tU3 A OUORGOW!
£95°T Fiy [t &1l 56 &r €l 861 122 He 152 ey sooypuueny sednbl
12718 rer 134 T6E L4 4 ix4 ozt b2 4 |24} (4] r6! sy $HLODID]SY
166'ST gez 4l ey - - . 2261 9L F4t:3y g9t B8R0l SeP3
12101 L66t Fé41 S&é b6l €861 2481 1661 ) 411 4861 86l $eIousjUY Qlfug 110D

sousisly
SOj@sed Op SoUOI
‘WS "YNYdS3 30 O1¥DA10dIH ODNYE 30d SOQUIWSNY N1 SININ
‘
NQISNA ¥130 CALC ROD INIBAOSEY OINVE 1Y SODIUIWSNYYL NQIDYZIAOWY 30 §31911435NS SINNE SO NCHIFNDQY V'S "I¥ISOd vIvD
A WS TN ¥ 283 30 CIEYDILOLH ODNYE “v'S "yuvdsd 30 HOW31XI OINVE SOMBYOSEY SOINYE S013ND NI SOIDIDAANS
HOXINY
- F v f - . N . . .
e “Il.\-\” Inu R, - PRI R : e ! [ ll.ll_ Chewieeda NS | i I R e F




s

———

————

oEa

Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias y Memoria) del Banco,
correspondientes al ejercicio de 1998 que formula el Consejo de Administracién de
Argentaria, Caja Pogtal y Banco Hipotecario, S.A. en su sesién celebrada el dia 26 de

enero de 1999.
[\
D. FRANCISCO ZONZALEARODRIGUEZ D. FRANCISCO\GOMEZ ROLDAN
Gy
" —
i —

D. RAMON %USTAN%TEY DE LA MORA D.

1 f

Us MARiA@!ZOS FERNANDEZ

¢
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D. JOS W@z D. IGNACIO FERRERO JORdi

D. JOSE MALDONADO RAMOS ¥ BERTRAN DE LIS

D. ENRIQUE MEDINA FERNANDEZ D. ANTONIO PATRON PEDRERA

D. JOSE MARIA SAN MARTIN ESPINOS

D.JAUME TOMAS SABATE

DILI...
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero-Secretario General, para hacer constar que
Jas Cuentas Anuales de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A.
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998, que se
componen de 61 hojas numeradas, escritas solo por el anverso, son las
formuladas por su Consejo de Administraci6én en la reunién celebrada el dia 26
de enero de 1999, habiendo sido firmadas por todos los Consejeros.

En Madrid a 26 de enero de 1999.
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
(ANTERIORMENTE CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A. l

H

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 &
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Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. constituido bajo la denominacién de
Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. el 27 de mayo de 1991 es el banco matriz de un
Grupo financiero de entidades que actua en el mercado bajo el nombre comercial de
Argentaria. El banco desarrolla actividades bancarias, de mercado de capitales, otros
servicios financieros. etc., tanto en el dmbito nacional como en el internacional,
mediante una red de 1.621 sucursales en Espaila y de un conjunfo de sociedades
dependientes.

Con estc misma fecha el Consejo de Administracién del Banco formula los
comespondientes Cuentas Anuales e Informe de Gestion consolidados, en donde se da
cuenta de forma pormenorizada de la evolucion de los negocios y los resultados
obtenidos durante 1998, asi como de las restantes informaciones relevantes para la
mejor comprension de a situacion y evolucidn previsible del conjunto de Argentaria.

En 1998 han tenido lugar Ires hechos de singular frascendencia para el Banco: sv folal
privatizacién, medianle Oferla POblica de Venla de acciones, la culminacién del
proceso de plena integracion de las principales unidades del Grupo mediante su fusién
en un solo banco, y la materidlizacion de yna importante dlianza esiratégica en el
marco de la politica de adaptacién al nuevo escenario financiero.

La Cuarta Oferla PUblica de Venta {OPV) de acciones Argentaria llevada a cabo en el
mes de febrero ha constituido un gran éxito en todos los érdenes y supone la
culminacion definitiva del proceso de salida al mercado del capital de Corporacion
Bancaria de Espafia iniciado en mayo de 1993. -

De los 35.76 millones de acciones, representativas del 29.2% del capiial, de propiedad
publica, que constituian la Oferta, un 60.1% se desfind al framo minorista espaiol —
incluido el 5.6% del tramo de empleados— vy el restante 39.9% al tramo institucional,
ianto nacional como extranjero. La demanda generada superé con creces a la oferia
en todos los framos: 26 veces en el minorista y 6 veces en el institucional. El framo de
empleados registré asimismo una sobredemanda importante (2.4 veces la oferta).

La adjudicacién de las acciones objeto de la Oferta tuvo lugar ';é:I 16 de febrero de 1998
al precio de 10.457 pesetas por accion en el framo minorista gereral y de 10.790 pesetas
en el framo institucional [2.614 y 2.697 pesetas, respeclivamente, una vez cjustados al
desdobiamiento del valor nominal de la accién efectuado el 29-6-98). elevandose su
importe total a 377.342 millones de pesetaos.

En el inicio de su nueva etapa como banco plenamente privado, se dié un impulso
definitivo al proceso de integracion de las principales entidades bancarias del Grupo,
mediante su fusidn. Asi, en su reunion del 25-3-98 el Consejo de Administracion de
Corporacién Bancaria de Espaia, S.A. acordé proponer a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas la fusién por absorcion de Corporacién Bancaria de Espania. del
Banco Exterior, Caja Postal y Banco Hipotecario, para constituir un solo banco. La Junta
General de Accionisias del Banco celebrada el pasado é de junio de 1998 aprobd el
proyecto de fusidn, que establece el 1-1-98 como fecha a parlir de la cual ésia surte
efectos contables.

El proceso de plena integracién en un solo banco progresa segin lo previsto, se han
unificado todas las dreas de la organizacion, y ha sido suscrito el Pacto de Fusidn que
regula la incorporacién del personal de las entidacles fusionadas, que ain no lo
estaban, al convenio del sector. Este Pacto fue firmado por la totaiidad de los sindicatos
representativos del Banco.
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La fusién supone un frascendental salto cudlitative en el proceso de plena integracion
de la gestion del negocio y de los medios del Banco, y constituye una palanca de
creacién adicional de valor y el principio de una nueva etapa de su proyecto
empresarial.

En el marco de la estrategia de adaptacién al nuevo entorno definido por la
implantacién de la moneda Unica, Argentaria, lider en financiaciéon local en el mercado
espafiol a fravés de Banco de Crédito local {BCL). ha acordado ‘una dlianza
estratégica con Dexia, para el desarollo del negocio institucional. Dexia es lider

* europeo en este segmenio, estd presente en los principales paises de la Unién Europeaq,

fiene un balance superior a 30 billones de pesetas y se sitUa entre los 25 mayores bancos
de Europa.

El acuerdo alcanzado supone la infegracién de los negocios de BCL y de Dexia en
Espafia, mediante la aporlacién a BCL de la filial Dexia Banco Locdl, ¥ la venla de una
parlicipacién en el nuevo Banco de Crédito Local hasta alcanzar un 40% del capital del
mismo. Por la venta, el Banco ha percibido 64.500 millones de pesetas en el ejercicio,
importe que podrd verse incrementado en gl fuiuro en funcién de los resuliados del
nuevo banco.

Mediante esta operacion se fortalece la posicion competitiva de la nueva eniidad en
Espafia. a la que BCL aporta su indiscutible liderazgo en la financiacién de enfidades
locales y teritoriales, y Dexia, su tecnologia, capacidad de gestion y mejores
condiciones de acceso o la financiacién en los mercados. El acuerdo contempla
asimismo abordar conjuntamente el desarrollo del negocio institucional en ofros paises,
con especial énfasis en Iberoamérica.

El Balance del Banco se sitba al 31-12-98 en 10.4 billones de pesetas, siendo el patrimonio
neto coniable de 443,0 miles de millones de pesetas.

En el marco de la politica de permanente optimizacion de la base y de la estructura de
recursos propios en 1998 se han adoptado dos medidas de importancia. De una parie,
en el mes de abril se emilieron acciones preferentes por importe de 200 millones de
délares en el primer framo y de 500 millones de marcos en el segundo. De otra parte, se
han realizado cargos contra reservas de libre disposicion por un importe total de 37.720
millones de pesetas, de los que 27.121 millones se destinan a cubrir el coste de las
jubilaciones anficipadas producidas en el ejercicio y 10.599 millones a atender ofros
compromisos con el personal contenidos en el Pacto de Fusion.

Al 31-12-98. el capital social del Banco asciende a 61.296 millones de pesetas,
formatizado en 490.367.744 acciones nominativas, de 125 peselas de valor nominal cada
una.

La Junia General de Accionistas celebrada el 6 de junio de 1998 aprobd la propuesta
de desdoblar el valor nominal de la accién de 500 a 125 pesetas, con el fin de
proporcionar mayor liquidez a la accion y faciiitar su accesibilidad a los inversores
parliculares. Esta medida se hizo efectiva el 29-6-98. Posteriormente, para atender el
canje de acciones de Banco Exterior derivado de la fusién, se realizé una ampliacion de
capital que elevd a 490.367.744 el numero de titulos en circulacion.

El capital social del Banco pertenecia dl término del ejercicio a un total de 912.569
accionistas. Los accionistas particulares poseen el 32.0% del copital, los inversores
institucionales espafoles el 13.2% y los inversores institucionales exiranjeros el 54,8%.
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Por su parte. at 31-12-98 los Créditos sobre clientes se elevan a 5.3 billones, con un
crecimlento del 4.0%. Este incremento habria sido superior de considerarse los 175.0 miles
de millones de pesetas de créditos hipotecarios del Banco dados de bgjo en el mes de
diciembre por ser objeto de titulizacion. Los Recursos de clientes se sildan en 4,5 billones
de pesetas, con un descenso dei 1.0%. De dicha cifra, 3.6 billones comesponden a
Débitos a clientes, cuyo crecimiento en el ejercicio fue del 1.2%. - -

ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, 5.A. BALANCE
{Cilros absolutas: millones de peselas

Variacién 1998/97
31-12-98 31-12-97 1 31-12-97 31-12-96 Absoluia %

ACTIVO
Coja y depésilos en bances cenlrales 75.189 84.038 2.578 2.428 (8.847) {10.5)
Daudos del Eslado 1.038.39¢4 1.069.279 219 6.035 {30.883) {29
Enlidades de Créadilo 2245456 2.213.964 1.090.027 957314 [548.528) {19.5)
Crédilos sobro Clienlos 5.300.583 5,005,442 213.250 28.377 205.121 40
Carlora do Valores 1.048.577 560.823 523.510 446,724 A87.754 87.0
Aclivos Malarales 160,019 163,310 2,673 3.047 {22.274) (§2.7}
Otras cuentas 443,340 436786 102,625 65.205 . 6554 1.5
TOTAL ACTIVO 10.411.560 10,342.683 1,934,882 1.509.130 &7.877 o7
PASIVO .
Capilal 61.296 $1.250 61.250 61.250 44 0.1
Reservas 344,216 349,470 354,427 316,002 . [25.254) (6.8)
Enfidades de Crédilo 5.084.677 5.036,018 1.095.480 718.265 28.661 0.6
Recursos de Clientes 4.471.650 4.516.270 337.360 285.924 {44.610) {1.0)
Débitos o Clientes 3.567.755 3.524.732 2735 1.240 43.022 1.2
Valores Negociobles 554.697 704,658 101.600 102.743 (149.961) [21.3)
Pasivos Subordinados 349.208 284.880 233.025 181.941 42328 Q.7
Fondos para fiesgos 159.268 124.780 522 10.039 34,488 274
Benalicio dei ejercicio 57.068 48.283 43479 72357 8.785 18,2
Oftras cuentas 253.373 187,612 42364 45.293 65.761 5.1
TOTAL PASIVO 10.411.560 10.342.683 1.934.862 1.509.120 &67.877 0.7

L
P

{*} Proforma. Bolonce adoplado a ta lusion de los cualio bancos,

I
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£l Resultado antes de impuestos obtenido en 1998 se eleva a 77.604 millones de pesetas,
con un incremento del 18.9%. en tanto que el Resultado neto del ejercicio crece un
18.2% hasta 57.068 miliones. De este imporie, el Consejo de Administraciéon propondra a
ia Junta General de Accionistas la distibucion de 39.720 millones en concepio de
dividendos. A este notable aumento del Beneficio se llega iras asignar importes elevados
a la anticipacién de cosles y coberturas varias en aplicaciéon de criterios de méxima
prudencia y con adelanto en determinados casos de los calendarios establecidos.

Todos los margenes de la cuenta de resuitados muestran un positive compertamiento. El
Margen de Intermediacion avanza un 7.7%. el Margen Ordinario un 7.4% y el Margen de
Explotaciéon un 7.2%. hasta 87.085 millones, después de haberse realizado un cargo
extraordinario para amortizar totaimente los costes activados de las aplicaciones
informaticas, basicamente relacionadas con la adaplacion al euro y al afo 2000, cuyo
importe ha quedado recogido en el capitulo de Otros gastos administrativos.

A la Provisidn para insolvencias se destinan en el ejercicio 18.739 millones de pesetas. Por
su parte, el capitulo de saneamiento de inmovilizaciones financieras, 33.699 millones,
recoge el saneamiento derivado de la completa amortizacion de fondos de comercio.
La robrica de Resultados Extraordinarios incluye como conceptos mds relevantes, 57.050
millones de pesetas obtenidos de la venia del 35.8% del Banco de Crédito Locai, el
pogo de 31.364 millones satisfecho por la contratacién de operaciones de futuro para




adecuar el coste de 4250 miles de millones de cédulas hipotecarias a la rentabilidad
actual de los créditos hipotecarios que financian, y ofros importes relacionados con la
gestiéon de inmovilizado.

1 ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, 5.A. CUENTA DE RESULTADOS
{Cifros absolulas: millones de pesetas)

Variacién 1998/97

§ 1998 1997 [°) 1997 1994 Absolula

i interesas y rendimienios asimilados 595.833 668.758 65.685 65.799 - (72.925) {10.9}

. Dividendos 23,344 14.641 52.502 82.572 8.703 59,4
Intereses y corgas osimiladas 422258 500.626 75.994 68,672 {78.268) {15.8)
MARGEN DE INTERMEDIACION 196.819 182,773 42,193 81.497 ] 14.046 7.7
Comisiones nelas 51.4%8 42,159 {23) f12) 9.239 222
MARGEN B8ASICO 248.317 224,932 42,170 81.487 23,385 10.4
Roultados por operaciones financieras 18.115 23.180 1917 {1.928) {5.045) {21.9)
MARGEN ORDINARIO 266.432 248.112 44,087 79.759 18,320 7.4

I Gosles geneiales de adminisiracién 163.477 154,578 12.347 11.683 6.89% 4,4

L De personal 96.393 101,855 3,284 2.428 (5.462) (5.4}

- . Otros gusios adminisirativos 67.084 *+ 54703 9.033 9.045 ¢ 12361 2.6
Amortizaciones 12915 2.555 624 594 3.340 35,2

: Otros resullados de explolocion [2.955) {780} 2315 2127 {2.175) -

{ MARGEN DE EXPLOTACION 87.085 81,199 A3.441 69.60% 5.886 7.2

- Provision para insolvencias 18.739 (6.413] (5,550} 3060 25152 .
Soneamianto inmovilizaciones financieras 33,699 [43) 227 390 R742 -

[ Resullados extracrdinarios 42.957 {22.407) {234) 1.085 = 45364 -

!

l RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 77.604 65.248 38.550 67.244 12,356 18,9

R Impuesto sobre beneficios 20.536 16.965 {4.929) {5,113} 3.571 21,0

f RESULTADO DEL EJERCICIO 57.068 48.282 43.479 72,357 8.785 18,2

I

b 'ﬁ Frolomma. Cuenia adaploda o la luilon de los cualro bancos.

i

L ** jnvestigaciéon y Desarrollo 1

H

] El Banco no lleva a cabo desarrollos tecnoldgicos por si mismoj si bien planifica y dirige

.. los del Grupo, contando con el asesoramiento que en cada caso resulte necesario,

L dquisicion de acciones propias

El Banco no ha llevado a cabo adquisicidon alguna de acciones propic:s durante 1998. Al
31-12-98 las sociedades del Grupo, consolidadas y no consolidadas, poseian un total de
17.851 acciones Argentaria, cifra equivalente al 0,0036% del capital social.’

to r“""




4 Informe de Gestion del Banco, correspondiente al ejercicio de 1998 que formula el
Consejo de Administracién de Axgentaria, Caja Postal y Banco I—Ilpolecano, S.A. en su
sesién celebrada el dia 26 de enero de 1999.

| ;N\
D. FRANCISCO GONZALEZ RODRIGUEZ D. FRANCISCO GOMEY. ROLDAN

|
D. IGNACIO FERRERQ JORDI l

D.JOS v NADO RAMOS REGORIO MARANON Y BERTRAN DE LIS

[

T EIA A D

D. ENRIQUE MEDINA FERNANDEZ D. mfromo PATRON PEDRERA

Wy

| D. OVILLANOVA Y PAYA D. JOSE MARIA SAN MARTIN ESPINOS

¢

D. JADME TOMAS SABATE

DILI...
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero-Secretario General, para hacer constar que
el Informe de Gestién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.
correspondiente al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 1998, que se compone
de 5 hojas nuineradas, escritas solo por el anverso, son las formuladas por su
Consejo de Administracién en la reunién celebrada el dia 26 de enero de 1999,
habiendo sido firmadas por todos los Consejeros. :

En Madrid a 26 de enero de 1999.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A. y de las
SOCIEDADES que integran, junto con ¢l Banco, el Grupe ARGENTARIA (en adelante, el Grupo - véase Notz 1 -), que
comprenden los balances de situacién consotidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la-evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Segin se indica en la Nota 18, en el ejercicio 1998 el Banco ha contratado permutas financieras, al cbjeta de eliminar el diferencial
negativo entre ¢l coste medio de valores negodables emitidos por ¢l Banco y el rendimiento medio de los préstamos hipotecarios
financiados con ellos. Ad.ir:iomlnwnte,segﬁnseindicamluNohsIGyls,enelejexddolmdgthm del Grupo
amortizaron anticipadamente distintas financiaciones a largo plazo y valores negociables por importe de 443.211 millones de
pesetas al objeto de reducir su coste para fortalecer la posicién del Grupo ante la evolucién previsible de los tipos de interés.
Estas operaciones tuvieron un coste total de 31.364 y 18.514 millones de pesetas en los efercicios 1998 y 1997, respectivaments,
que figura registrado en ef capftulo “Quebrantos Extraordinarics” de [as cuentas de pérdidas ¥ ganancias consolidadas de dichos
¢jercicios adjuntas (véase Nota 28).

Segtin se indica en la Nota 24, en los ejercicios 1998 y 1997, ¢l Banco y distintas entidades espafiolas del Grupo han constituido
fondos por importe de 45.140 y 57.389 millanes de pesetas, respectivaments, para atender los compromisos contraidos con los
empleades que han formalizado efectivamente su prejubilacién en dichos ejercicios. Adicionalmente, con objeto de cubrir los
compromisos de invalidez, viudedad y orfandad contraidos con sus empleados como resultado del pacto de fusién firmado
entre €l Banco y los Sindicatos en el ejercicio 1998, &l Banco ha constituido un fondo especifico por importe de 16.306 millones de
pesetas. A estos efectos, y de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4 de 1a Norma Decimotercera de la Circular /1991 del Banco
de Esparia, esta Institucién concedit a cada una de estag entidades autorizacién expresa para dotar Jos mencionados fondos con
cargo a reservas de libre disposicion (40.013 y 37.392 miliones de pesetas, respectivamente, una vez considerado el efecto fiscal
de las dotaciones efectuadas, 21.433 y 19.997 millones de pesetas, respectivamente),

El Grupo ha amortizado anticipadamente en el ejercicio 1998, fondos de comercio criginados durante este ejercicio y el
precedente en las adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades, aplicando parte de las plusvalias generadas por la
venta del 35,8% de su participacién en Banco de Crédito Local de Espafia, 5.4, (Nota 1). La amortizacién realizada es superior a
Ia que hubiese procedido efectuar de haberuguidoloanilﬂimnplhdosenelejﬂddomteﬁoryuuhnda dnicamente en la
aplicacién del principio de prudencia valorativa, ya que no s¢ estima una evolucitn negativa de las correspondientes inversiones
(Notas 2-g y 12). En consecuencia, el resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 1998 deberfa incrementarse en 17,000 mitlones
de pesetas, aproximadamente.

Ennuestnopirﬁdnemptoporlosefedosderivadosdelasdvedadindiadnenelpimfomﬁeﬁor(que afecta Gnica y
exclusivamente al ejercicio 1998), las cuentas anunles consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patstmonio y de 1a situacién financiera de Asgentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. y de las Socledades
que integran, junto con el Banco, el Griupo Argentaria al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los efercicios anuales terininados en dichas fechas y contienen Ia informacién
necesaria y suficiente para su inlerpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores de Ja sociedad
dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucidn de sus negorcios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢ citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionada en este mismo pérmafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partiz de lo§ registros contables de las Sociedades.

Feag Eove o

2 de febrero de 1999
Arthur Andersen y Cla., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Atditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folie 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (&EA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez, Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cddigo de {dentificacion Fiscal D-79104469
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, 5.A, Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

f EL GRUPO ARGENTARIA (CONSOLIDADO)
l CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Notas 1,2y 3)
Millones de Pesetas
Ingresos/{Gastos}
1998 1997
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS [Nota 28) 471.234 767.827
De los que: cartera de renta fija 128.895 108.749
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS {Nota 28) {4466.301) {544,520}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable 8.433 9.292
De participaciones {Nota 28} 3.434 2.647
De participociones en empresas del Grupo {Nota 28} 3.300 808
N 15.368 12.747
MARGEN DE INTERMEDIACION 220.30) 214.054
COMISIONES PERCIBIDAS [Nota 28) $9.144 72.061
COMISIONES PAGADAS {14.292] {13.152}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 28) . 25.572 34.123%
MARGEN ORDINARIO 330.727 307.102
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 6811 4.555
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION .
De Personal {120.518) {121,538}
) De ios que: Sueldos y salarios (87.248) {87.801)
; Cargas sociales {23.225} (23.447)
K De las que: Pensiones (3.1%97) {3.203}
Oftros gastos administrativos [64.462) {50.424)
- {185.080) {171.942)
Zﬂ AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
& MATERIALES E INMATERIALES (Notas 11 y 13) {22.351) (17.078}
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {12.181) {8.501)
MARGEN DE EXPLOTACION 117.916 114,114

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 1 _ -

Parlicipacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 13.964 14.48Q
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia {747) {444)
Correcciones de valor por cobro de dividendos {Nota 28) {6.735} {3.455]

’ 6.482 10.539

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO
DE CONSOLIDACICN {Nota 12) _ ‘ {39.115) {7.591)

BENEFICIOS POR OPERACIONES DE GRUPO
Por encjenacién de porticipaciones en enfidades consolidadas

por integracién giobat y proporcional 49.235 288
Por engjenacién de participaciones puestas en equivalencia {Nota 9 - 5.897
For operaciones con acciones de lo socledad dominante y
; con pasives financieros emitidos por el Grupo 570 3.595
i Reversidén de diferencias negativas de consolidacion - -
49.805 9.780
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DE GRUPO {34) {12
D AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Nota &) {20.201) {1.021)
- SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 7 1.409
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - R
"i .|BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 28) ' ' 39.072 31.062
QUEBRANTOS EXTRACRDINARIOS (Nota 28) i {38.325] (58.959)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 115.483 99.323
! J IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 25) ' [31.509) {30.614}
1 OTROS IMPUESTOS (Noto 25} {1.515) {152)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
> Resultado atribuide o la minosia 9174 5.540
?ﬁ Resultado atribuido at Grupo 73.283 63.015
@ B82.459 &8.555

tas Nolas 1 a 30y los Anexos | y i descritos en lo Memario adjunta
formon parte integronte de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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(' ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIOQ.S.A.
] Y
%,i SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO

ARGENTARIA [CONSOLIDADO)

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

L

(1) RESENA DE ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,

_ S.AF CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.

9 BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A., CAJA POSTAL, S.A. Y BANCO

B HIPOTECARIO DE ESPANA, S.A., BASES DE PRESENTACION DE LAS
NTAS ANUALES, PRINCIPIOS DE CONSQLIDACION Y

D MINACION DEL PATRIMON]

ESRELR

Resena de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.-

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. (en adelante, el Banco} se constituyd
T bajo la denominacién social de Corporacién Bancaria de Espaia, S.A. el 27 de mayo de
1991. El Banco es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espaia, inscrita el 30 de mayo de 1991 en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.116, folio 1, hoja nimero M-21.228, inscripcidn 19, con
domicilio social en el Paseo de Recoletos n° 10 de Madrid y C.ILF. nOmero A-80041104.

Bl Banco es la sociedad dominante de un Grupo de entidades cuya actividad controla o

directa y/o indirectamente, y que actia en el mercado bajo el nombre comercial de
Argentaria {en adelante, el Grupo). Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco
¥ representaba, aproximadamente, el 82% y el 77%, respectivamente, del patrimonio neto
de su Grupo consolidado.

; Para el desarrollo de su actividad en el dmbito nacional, el Banco dispone de una red
- formada por 1.621 sucursales distibuidas por todo el tenitorio nacional, ademas de un
Grupo Financiero que realiza actividades bancarias, de mercado de capitales, ofros
f:ﬁ servicios financieros, efc. Asimismo, como soporte adicional a su actividad internacional,

el Banco, dispone de 24 oficinas operafivas en el extranjero, de 12 oficinas de
representacion y posee una participacion mayoritaria en el capital sociol de 5 entidades
bancarios extranjeras y de 4 Administradoras de Fondos de Pensiones que operan,
exclusivamente, fuera de la Unidn Europea.

'




B
J

W,
P

Pagina 4

Fusion de Corporacién Bancaria de Espafia, S.A., Banco Exterior
de Espaiia, S.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espaia,
S.A-

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco, Banco Exterior de Espafa, S.A. (en
adelante, Banco Exterior), Caja Postal, S.A. {en adelante, Caja Postal) y Banco Hipotecario
de Espaiia, S.A. (en adelante, Banco Hipotecario), celebradas el 6 de junio de 1998, el 8
de junio de 1998, el 22 de junio de 1998 y el 22 de junio de 1998, respectivamente,
aprobaron el proyecto de fusién por absorcidon de las tres Ollimas entidades [bancos
absorbidos) por parte de Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. {banco absorbente), con
disolucion sin liquidacién de los bancos absorbidos vy traspaso en bloque a la sociedad
absorbente, a titulo de sucesion universal, de la totalidad de los derechos y obligaciones
integrantes de sus respectivos patrimonios sociales. Dicho proyecto de fusién
contemplaba, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Reparto, entre los accionistas de Banco Exterior diferentes al Banco (fitular del 99,69%
de su capital social y de la totalidad del capital social de Caja Postal y Banco
Hipotecario, ombas sociedades unipersonales), de las acciones que les coresponden
del capital social del Banco como consecuencia del tipo de canje determinado sobre
la base de los valores reales de los respectivos patrimonios socidles y que se establecié
en: una accién del Banco (de 500 pesetas de valor nominal cada una} por cada 3,5
acciones de Banco Exterior {de 500 pesetas de valor nominal cada una) o, una vez
producido el desdoblamiento del nominal de las acciones del Banco aprobado por su
Junta General de Accionistas, celebrada el 6 de junio de 1998 {véase Nota 22}, 4
acciones del Banco (de 125 pesetas de valor nominal cada una) por cada 3,5
acciones de Banco Exterior {de 500 pesetas de valor nominal cada unaj.

Para proceder al canje mencionado, la Junta General Ordinaria de Accionistas del
Banco celebrada el 6 de junio de 1998 aprobé una ampliacion de su capital social por
importe de 45.968.000 pesetas, mediante la emision de 91.936 acciones nominativas de
300 pesetas de valor nominal cada una (o, alternativamente, 367.744 acciones
nominativas de 125 pesetas de valor nominal cada una -véase Nota 22-).

La diferencia entre el valor nominal de los acciones a emitir por el Banco vy el valor
patrimonial recibido de Banco Exterior en virtud de la fusién tiene la consideracién de
prima de emision (véase Nota 22).

2. Considerar como balances de fusidon, a efectos de la designacion precisa de los
activos y pasivos integrantes del patrimonio fusionado, los cerados al 31 de diciembre
de 1997 por cada una de las sociedades participantes en la fusidn, debidamente
auditados.

Como consecuencia de la integracién de los activos, pasivos y patrimonios netos de
los bancos absorbidos en los del Banco, se puso de manifiesto un fondo de comercio
en Banco Exterior por importe de 14.220 millones de pesetas que, de acuerdo con la
normativa de Banco de Espana, fue amortizado directamente con carge al capitulo
"Prima de emision” del balance de situacion adjunto. El efecto de la fusidn en dicho
capitulo, ha supuesto un incremento del mismo por importe de 19.406 millones de
pesetas {9.339 y 24.287 millones de pesetas de incremento procedentes de Banco
Hipotecario y Caja Postal, respecfivamente, y 14.220 millones de pesetas de
disminucion procedentes de Banco Exterior) {véanse Notas 22 y 23).

3. Determinar el dia 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las nuevas
acciones del Banco, entregadas en canje de las acciones de 8anco Exterior en manos
de terceros diferentes al Banco, dan derecho a participar en las ganancias sociales.
Las nuevas acciongs no otorgan el derecho a participar de los dividendos acordados

/
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por el Banco con cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio cemado el 31 de
diciembre de 1997. Determinar, adicionalmente, la fecha de su emisidn como fecha a
parfir de la cual los nuevas acciones del Banco tienen plenos derechos politicos.

4. Determinar el 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las operaciones de
las sociedades que se extinguen han de considerarse realizadas, a efectos contables,
por cuenta de la sociedad absorbente.

5. No atribuir ventaja especial de ninguna clase en favor del experto independiente que
intervino en la elaboracién del Informe sobre el Proyecto de Fusion, ni de los
administradores de las sociedades que participan en Ia Fusién, ni de terceros.

A continuacién se presenta un detalle, por grandes capitulos, de los balances de fusidn
del Banco y de Banco Exterior, Caja Postal y Banco Hipotecario, al 31 de diciembre de
1997:

Balances de Fusién
ol 3} de diciembre de 1997
Miliones de Pesetas
CBE BEX CAJA BHE
ACTIVO-
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.578 28,820 49.508 333
DEUDAS DEL ESTADO 219 347,810 458.750 b4.447
ENTIDADES DE CREDITO 1.090.027 | 2.456.665 B186.349 2851
CREDITOS SQOBRE CLIENTES 213.250] 2.374.043 P14.041 ] 1.594027
OBUGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA - 213.162 12.91 996
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIAGLE 1.214 12.359 7.325 5.641
PARTICIPACIONES . - 12.989 50.230 -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 522,296 80.439 17.417 2.232
ACTIVOS INMATERIALES - 48 - 2
ACTIVOS MATERIALES 2,473 #1710 66,065 22.344
OTROS ACTIVOS 54.341 90.306 27.189 13.975
CUENTAS DE PERIODIFICACION 48.284 68.315 39523 131.020 |
TOTAL ACTIVO 19348821 S5.776.666 | 2.673.488 1.847.682 |
PASIVO- ) ) 1. -
ENTIDADES DE CREDITO 1.095.480 | 3.541.761 762.979 | 1.050.222
DEBITOS A CUENTES 2735| 1.770813| 1.594.802 159.654
DEBITOS REPRESENTADCOS POR VALORES NEGOCIABLES 101.600 37.276 79.728 484,904
OTROS PASIVOS 28511  57.043 3.54% 7.982
CUENTAS DE PERIODIRICACION 39.513 53.528 18.483 17.561
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 522 77.562 9.93% 34.258
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 43.479 5.008 22941 17.294
PASIVOS SUBORDINADOS 233.025 15.92% 62,426 -
CAPITAL SUSCRITO 61,250 52.683 19.277 59.400
PRIMAS DE EMISION 249.299 101.2482 85310 -
RESERVAS 105.128 43.801 4054 12.405 |
TOTAL PASIVO 1.934.882] 5.776.666 | 2.673.488| 1.847.482

Desde el punto de vista fiscal, la fusidn se sometié al régimen de neutralidad regulado en
la Ley 43/95 y fue autorizada por resolucién de 20 de mayo de 1998 de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economic y Hacienda. El 30 de
septiembre de 1998 se otorgd la escritura publica de fusion, inscrita en el Registro
Mercantif de Madrid el dia 20 de octubre de 1998, surtiendo efectos desde la fecha de su
otorgamiento.

En la misma é&critura de fusién se formalizé el cambio de denominacién social del Banco
absorbente, hasta entonces Corporacion Bancaria de Espafia, $.A. por la actual de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.

En el Anexo Ill incluido en las cuentas anuales individuales del Banco comrespondientes al
ejercicio 1998, formuladas por su Consejo de Administracién, en su reunion de 24 de enero
de 1999 se detallon los bienes transmitidos por los bancos absorbidos al Banco absorbente
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que son susceptibles de amortizacion, indicando la fecha en que fueron adquiridos.
Adicionalmente, en la Nota 22 de dichas cuentas anuales individuales del Banco se
incluye otra informacién relevante relativa a la fusién.

A continuacién, se presentan de forma resumida los balances de situacion, las cuentas de
pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997, de acuerdo con los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia:

(*)

**}

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, 5.A.

Millones de Pesetfas
Proforma
1998 19971 1997(**}
ACTIVD

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 75.189 2.578 B84.036
Deudas del Estado 1.038.394 219 1.069.279
Entidades de crédito 2.344.239 1.090.027 2.913.984
Créditos sobre clientes 5.299.800 213.250 5.095.462
Obligaciones y otros valores de renta fija 722,788 - 233297
Acciones y otros titulos de renta variable 21,735 1.214 27.278
Participaciones 77.142 - 67.504
Participaciones en empresas del Grupo 226912 522296 232,744
Activos inmateriales 54 - 50
Activos materiales 160.019 2673 183.313
Ofros activos 204.620 54341 141.188
Cuentas de periodificacion 238.666 48.284 275.548

10.411.560 1.934.882 10.343.683

PASIVO

Entidades de crédite - " 5.064.679 1.095.480 50356018
Débitos a clientes 3.567.755 2.735 3.524.732
Débitos representados por valores negociables 554.697 101.600 704.658
Ofros pasivos 117.149 2851 70.258
Cuentas de periodificocion 1346.224 39.513 117.354
Provisiones para riesgos y cargas 159.268 522 124.780
Beneficios del ejercicio 57.068 43.479 48.283
Pasivos subordinados 349.208 233.025 286.880
Capital suscrito 61.296 61.250 61.250
Primas de emisidn 269.278 249.299 264.342
Reservas 74.938 105.128 105.128

10.411.560 1.934.882 10.343.683
Cuentas de Orden 3.724.825 1.006.419 3.072.837

Balance de sifuacion resumide al 31 de diciembre de 1997 de Corporacién Bancaria de Espofia,
S.A, entidad que el 30 de sepliembre de 1998 cambid su denominacién social por lo de
Argentaria, Caja Postal y Bance Hipotecario, S.A.

Balance de sitvacion resumido proforma de Argentaria, Caja Postal y Bance Hipotecario, $.A. ol 31
de diciembre de 1997, oblenido bajo lo hipdtesis de que la fusidn de Corporacién Bancaria de
Espafio, S.A.. Bonco Exlerior de Espaiia, $.A., Cajo Postal, S.A. y Banco Hipotecaric de Espofia, S.A.
hubiera tenido luger el 1 de enero de 1997, Esta informocidn no estd audilada, se presenta
exclusivomente a efectos comparativos y no forma parle de sus cuentas anuales.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIOS.A,

ingresos {Gastos)
Millones de Pesetas
Proforma
1998 1997{") 1997{(**)
Intereses ¥ rendimientos asimilados 595833 45.485 468.758
Intereses y cargas asimiladas (422.358}] (75.994) {500.626)
Rendimiento de la cartera de renta variable 23.344 52.502 14.641
Margen de Intermediacién 196.819 42.193 182.773
Comisiones percibidas 61.149 - 51.924
Comisiones pagadas (9.651) {23} (9.765)
Resultados de operaciones financieras 18.115 1917 23.180
Margen Ordinario 266.432 44.087 248.112
Otros producios de explotacidn 2832 2315 2.040
Guastos generales de administracion (163.477)] (12.317) {156.578}
Amorlizacion y saneamiento de activos
materioles e inmateriales (12.915) {624} {9.555)
Otras cargas de explotacion {5.787) - {2.820)
Margen de Explotacion 87 085 33.4561 81.199
Amortizacion y provisionas para insolvencias [18.739} 5.550 6413
Saneamiento de inmovilizociones financieras {33.699) {227} 43
Beneficios Extraordinarios 84.488 11é 33.078
Quebrantos Extraordinarios {41.731) {350} {55.485)
Resultados anles de impuestos 77.604 38.550 65.248
Impuesto sobre beneficios {20.536) 4929 (156.965)
Resultado del Eercicio [Nota 3) 57.068 43.479 48.283

Cuenta de Pérdidas y Ganancias resumida comespondiente al ejercicio anval 1erminc:;15 el 31 de
diclembre de 1997 de Corporacién Bancaria de Espofia, 5.A, entidad que el 30 de septiembre de
1998 cambid su denominacion social por la de Argentaria, Caja Posial y Banco Hipotecario, $.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganoncias resumida proforma, comespondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997 de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.,
obtenida bajo la hipdesis de que la fusién de Corporacion Bancarla de Espafia, S.A., Banco
Exterior de Espofia, 5.A., Caja Postal, 5.A. y Banco Hipotecario de Espadia, S.A. hubiera tenido tugar
et 1 de enero de 1997, Esta informacion no esté auditada, se presenta exclusivamente g efectos
comparativos ¥ no forma parte de sus cuentas anuales.
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CUADROS DE FINANCIACION RESUMIDOS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
Millones de Pesetas
Proforma
1998 1997(*) 1997(*")
ORIGEN DE FONDOS
Recursos generados de las operaciones-
Resultado del ejercicio 57.068 43.479 48.283
Amortizaciones 12915 624 9.555
Dotaciones netas a fondos de depreciacién
de activos y fondos genéricos 75.071 {7.341) 54.652
145.074 36.762 112.490
Aportaciones externas al capital 20.025 - -
Inversion menos financiocion en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahomo (variacién neta) 2.678.758 244,352 2.260.934
Titulos de renta fija - 5.800 -
Acreedores 3.565.020 1.495] 3.521.652
Pasivos subordinados 76,204 34.505 88.340
Empréstitos 453.097 - 601915
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 4469.559 44 396.175
Venia de elementos del inmovilizado materiat
e inmaterial 19.235 5 12.783
7426972 3229463 | 6.994.309
APLICACION DE FONDOS
Inversién crediticia 5.105.485 186742 | 5.090.483
Titulos de renta fija 1.772.765 - 1.298.409
Titulos de renta variable no permanente 19.267 L. 24.382
Empréstitos .- - 1.143 -
Adquisicion de inversiones permanentes-
Compra de porticipaciones en empresas del
Grupo ¥ asociadas 285.124 77.046 245.652
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial ' 189.791 254 211.571
Oftros conceptos activos menos pasivos 54.540 57.778 123.812
7.426.972 322963 | . 6.994.309

Cuadro de financiocién resumido comespondiente al efercicio anual ferminado el 31 de
diciembre de 1997 de Comporacion Bancaria de Espaia, 5.A., enfidad que el 30 de septiembre de
1998 cambié su denominacién soclal por ia de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.

Cuadro de financiocion resumido proforma comespondiente ol ejercicio anugl terminado el 31 de
diciembre de 1997 de Argentario, Caja Posta! y Banco Hipotecario, $.A., obtenido bajo la hipdtesis
de que la fusién de Comporacion Bancaria de Espaiia, S.A., Banco Exterior de Espafia, $.A., Caja
Postal, 5.A. y Bonco Hipolecario de Espania, 5.A. hublera fenido lugar el 1 de enero de 1997. Esia
informacién no esta ouditada, se presenia exclusivamente a efectos comparativos v no forma

parie de sus cuentas anuales.
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ﬂ Bases de presentacion de las cuentas anuales-
o1 a} Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular de Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resuttados del
Grupo.

Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que componen el
Grupo & incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los
criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes
con los utilizados por el Banco {véase Nota 2).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1998. que han sido formuladas por el Consejo de Administracién del
Banco, se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b} Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y las normas de valoracion generalmente aceptados que se describen en la
Nota 2. No existe ningin principio contable ni norma de valoracidén de cardcter
obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anudles, se haya dejado de
aplicar.

.\-..-._—-a

o

c) Comparacién de la informacion-

_En el ejercicio 1998 entraron en vigor determinadas disposiciones de las Circulares 5/1997,
de 24 de julio y 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espana, en las que se recogen
determinadas modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de estas
disposiciones no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Principios de consolidacion-

La definicidén del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993,
de Banco de Espaiia, e incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital social
la participacion directa y/o indirecta del Banco, sea igual o superior al 20% y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decisién, asi como aquellas sociedades que sin fomar parte del Grupo
econdmico mantienen con el mismo una vinculacién duradera, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con las disposiciones de
la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

=
k]
e

En el proceso de consolidacién se han aplicado los métodos de integracion global y
‘proporcional a las sociedades dependientes indicadas en el Anexo |, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. Todas las cuentas y
% transacciones importantes entre estas sociedades y enfre estas sociedades y el Banco
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacion de terceros en el
patrimonio neto consolidado del Grupo se presenta en los capitulos “Intereses Minoritarios™
{véase Nota 21} y "Beneficios Consolidados del Eercicio - De minoritarios" de los balances
de situacion consolidados adjuntos.
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Las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables, por no estar
su actividad directamente relacionada con la del Banco, en las que se posea una
participacién igual o superior al 20%, si no cotizan en Bolsa, y en mds de un 3%, si cotizan
en Bolsa {véase Anexo ll) se han incluido en la consolidacién por la fraccién que del neto
patrimonial de cada sociedad participada representa la participacién del Grupo, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y ofras eliminaciones
patriimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia). A efectos de la aplicacién de
este procedimiento no se han considerado aquellas participaciones para las que se han
instrumentado operaciones de futuro de cobertura. Asimismo, en las cuentas de pérdidas
Yy ganancias se considera el efecto fiscal de la participacién en beneficios de Ias
sociedades del Grupo integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1997 incorporan el efecto
del incremento de los recursos propios de las entidades asociadas que se acogieron a lg
actualizacién de balances establecida en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. H
efecto de la citada actualizacién supuso un incremento de Ias reservas en sociedades
consolidadas de 6.886 millones de pesetas (véase Nota 23).

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los
balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 2-e.

Las variaciones o hechos mas relevantes, adiciondles a la fusién expuesta anteriormente,
que se han producido en el Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997, son las siguientes:

Ejercicic 1998:

1. En este ejercicio el Grupo ha acordado una alianza estratégica con el Grupo Dexia,
para el desarollo del negocio institucional. £l acuerdo alcanzado supone la
integracion de los negocios de Banco de Crédito Local de Espana, S.A. {BCL) vy de
Dexia en Espaiia. mediante la aportacion a BCL de la filial Dexia Banco Local, S.A. y la
venta de una participacion del BCL a Dexia hasta alcanzar un 40% en su capital. En
este sentido, la Junta General de Accionistas de BCL, celebrada el 10 de diciembre de
1998, acordd la ampliacién de capital de esta entidad por importe de 1.632 millones
de pesetas, con una prima de emision de 1.774 millones de pesetas. La suscripcion de
esta ampliacion de capital, en la que el Banco ha renunciado a su derecho de
suscripcion preferente, se readlizard en el ejercicio 1999 mediante la aportacion no
dineraria y de una sola vez al patrimonio social del 100% del capital social de Dexia
Banco Local, S.A. A su vez, en diciembre de 1998 se ha perfeccionado la venta del -
33,8% del capital de BCL (antes de la ampliacién) al Grupo Dexia, por la que se ha
obtenido un beneficio de 48.854 miliones de pesetas, que se ha registracie en el
capitulo “Beneficios por operaciones de Grupo” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta. Adicionalmente, existe un importe aplazado,
inicialmente establecido en 8.000 millones de pesetas, a ser satisfecho el 28 de febrero
del 2001, y cuya cuantia definitiva estd sujeta a determinadas condiciones, que podria
suponer un mayor importe del precio de venta y, por tanto, un mayor beneficio de la
operacién. Siguiendo criterios de prudencia, el Grupo no ha contabilizado importe
alguno por esta circunstancia que. de materalizarse en el ejercicio 2001, sera
contabilizado como un beneficio por operaciones de Grupo en dicho ejercicio. Para
esta operacion se obtuvo la pertinente autorizacién administrativa previa el 23 de
noviembre de 1998 (véase Nota 22),

2. Adquisicion, en julio de 1998, del 50% de participacién efectiva en el capital de las
sociedades componentes del Grupo previsional argentino Siembra, por importe de
277.850.000 dolares (véanse Nota 10 y Anexos | y ll. La adquisicion de estas
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parficipaciones, en las que se comparte la gestién, ha supuesto la generacién de un
fondo de comercio porimporte de 31.859 millones de pesetas (véase Nota 2-g).

3. incremento de la participacién del Banco en Banco de Alicante, S.A. en un 2.66%

como resultado de la Oferta Publica de exclusién de cofizacion, sobre la totalidad de

o sus acciones en poder de terceros, realizada en el mes de abril, asi como a través de

t j operaciones especificas de compra a terceros con posterioridad a la liquidacién de I

2 refetida Oferta Pdblica. Como consecuencia de estas adquisiciones, la participacion

total del Banco en Banco de Alicante, S.A. ha quedado situada en el 98,96% al cierre
del ejercicio 1998 (véase Anexo ).

Ejercicio 1997:

1. incremento de la participacion del Banco {entonces Corporacién Bancaria de Espana,
3.A.)Jen Banco Exterior de Espaiia, S.A. en un 0.44% como resultado de la Oferta Publica
de exclusién de cofizacién, sobre la totalidad de sus acciones en poder de terceros, asi
como a través de operaciones especificas de compra o terceros con posterioridad a
la fiquidacién de la referida Oferta PUblica. Como consecuencia de estas
adquisiciones, que han supuesto la generacién de un fondo de comercio de 223
millones de pesetas, la participacion total del Banco en Banco Exterior de Espafia, S.A.
qued6 situada en el 99.48% al cierre del ejercicio 1997 (véase Nota 12).

2, Adquisicién, en diciembre de 1997, del 35% de Compania Colombiana Administradora
de Fondos de Pensiones y Cesantias, Colfondos, por 39.250.000 délares (véase Anexo ).
La adquisicién de este porcentdje (se comparte la gestién), supuso la generacién de

i un fondo de comercio por importe de 5.645 millones de pesetas (véanse Notas 2-g y
12).

3. Parficipacién del Grupo en un 57% en la constitucién, en febrero de 1997, de Futuro de
Bolivia, $.A. Administradora de Fondos de Pensiones (véase Anexo |).

~~ Como es practica habitual, ias cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que coresponderia a la incorporacion al Banco de Ias reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las sociedades dependientes consolidadas y de las participaciones
valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, debido a que se estima que
no se realizardn fransferencias de recursos por considerar que los misrmos serdn utilizados
como fuente de financiacién en cada una de dichas sociedades,

. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, alguna de las sociedades dependientes consolidadas
bt poseia acciones emitidas por el Banco. El valor contable de estas acciones se presenta

Lo en el capitulo "Acciones Propias” de los balonces de situacion consolidados adjuntos

{véase Nota 22). Estas sociedades mantienen, de acverdo con el articulo 79 de la Ley de

% Sociedades Andnimas, una reserva indisponible equivalente al valor contable de dichas
: acciones (véase Nota 24).

b
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Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para Ia presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del pafrimenio neto
del Grupo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los siguientes capitulos y
epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1998 1997
Capital suscrito {Nola 22) 61.296 61.250
Reservas-
Primas de emision (Nota 22) 269.278 249299
Reservas {Nota 23} 115.492 144,842
Reservas en sociedades consolidadas {Nota 24) 61.318 20,316
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nola 24) {22,341} {23.063}
485.023 524.644
Mas-
Beneficio neto del ejercicio atribuido al Grupo 73.283 63.015
Menos-
Dividendos activos a cuenta distribuidos
(Notas 3y 14) (19.615) {17.885)
Acciones propias (Nota 22) {41} (63}
Patrimonio neto contable 538.450 56%.711
Menos- - :
Dividendos complementario y
a cuenta adicionales (Nota 3} {20.105} {18.253)
Patimonio neto después de ia
distribucién de resultados 518.545 551.458

Recursos propios-

La Ley 13/1992, de 1 de junio, desarroliada por el Real Decreto 1343/1992, de & de
noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de 1992, junto con la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, de Banco de Espafia, establecen que el cumplimiento de recursos propios es de
aplicacion tanto a los grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito (tal y
como en ella se definen) como a las entidades de crédito individuales integradas o no en
un grupo o subgrupo consclidable. Asimismo, define los elementos que componen los
recursos propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y
los limites en el computo de los recursos propios. Igualmente, establece que, en ningun
caso, los recursos propios computables podrdan ser inferiores al 8% de los saldos de activo,
compromisos'y demdés cuentas de orden, netos de provisiones, amortizaciones y saldos
compensatorios y de la posicion neta en divisa, ponderados atendiendo a la naturaleza
de la contraparte y a los garantias y caracteristicas de los activos ¥ riesgos derivados de
la cartera de negociacién.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios computables del Grupo excedian
significativamente los requerimientos minimos exigidos por la normativa en vigor.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSCLIDADAS

A los Accionistas de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPCTECARIO, 5.A. y de las
SOCIEDADES que integran, junto con el Banco, el Grupo ARGENTARIA (en adelante, el Grupo - véase Nota 1 -), que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancies y la
memoria consolidadas comespondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradares de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la-evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2 Segtin z¢ indica en la Nota 13, en el ejercicio 1998 el Banco ha contratado permutas financieras, al objeto de eliminar el diferencial
negativo entre el coste medio de valores negociables emitidos por el Banco y el rendimiento medijo de los préstamos hipotecarios
financiados con ellos. Adicionalmente, segin se indica en las Notas 16 y 18, en el gercicic 1997 alguncs Bancos del Grupo
amortizaron anticipadamente distintas financiaciones a largo plazo y valores negociables por importe de 443.211 millones de
pesetas al objeto de reducir su coste para fortalecer la posicion del Grupo ante la evolucitn previsible de los tipos de interés.
Estas operaciones tuvieron un coste total de 31,364 y 18.514 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,
que figura registrado en el capitulo “Quebrantos Extraordinarics™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos
ejercicios adjuntas (véase Nota 28).

3. Segtin se indica en la Nota 2+, en los ejercicios 1998 y 1997, el Banco y distintas entidades espafiolas del Grupo han constituido
fondos por importe de 45.140 y 57.389 millones de pesetas, respectivamente, para atender los compromisos contraides con los
empleados que han formalizado efectivamente su prejubilacién en dichos ejercicios. Adicionalments, con objeto de cubrir los
compromiscs de invalidez, viudedad y orfandad contrafdos con sus empleados como resultado del pacto de fusion firmado
entre ¢l Banco y los Sindicatos en el ejercicio 1998, el Banco ha constituido un fondo especifico por importe de 16.306 millones de
pesetas. A estos efectos, y de acuerdo con lo dispuesto en el punto 4 de 1a Norma Decimotercera de 1a Circular 4/1991 Gel Barco
de Espafia, esta Institucion concedi6 a cada una de estas entidades autorizacién expresa para dotar los mencionados fondos con
cargo a reservas de Libre disposicion {40.013 y 37.392 millones de pesetas, respectivamente, una vez considerado el efecto fiscal
de las dotaciones efectuadas, 21.433 y 19.997 millones de pesetas, respectivamente),

4. H Grupo ha amortizado anticipadamente en el efercicio 1996, fondos de comercio originados durante este ejercicio y ¢l
precedente en las adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades, aplicando parts de las plusvalias generadas por Ia
venta del 35,8% de su participacion en Banco de Crédito Local de Espatia, S.A. (Nota 1). La amortizacién realizada es superior a
1a que hubicse procedido efectuay de haber seguido los criterios aplicados en el ejercicio anterior y estf basada tinicamente en la
aplicacitn del principio de prudencia valorativa, ya que no se estima una evolucién negativa de las correspondientes inversiones
(Notas 2-g y 12). En consecuencia, el resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 1998 deberia incrementarse en 17.000 millones
de pesetas, aproximadamente,

5. En nuestra opinifn, exceplo por los efectos derivados de la salvedad indicada en el pdrrafo anterior (que afecta tinjea y
exclusivamente al ejercicio 1998), las cuentas anuales consolidadas adjurvtas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de] patrimenio y de Ia situacion financiera de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. y de las Socledades
que integran, junto con ef Banco, el Grupo Argentaria al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y
de ]os recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

6. Elinforme de gestion consolidado adjunto del ejerciclo 1998, contiene las explicaciones que los Adeministradores de la sociedad
dominante consideran oportunas sobre la situacién def Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otres asuntos y no forma
parte integrante de Jas cuentas anuales consclidadas. Hemos verificado que la informacitn contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién det informe de gestién consolidado con el alcance mencionade en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de ) i de las Sociedades.

2 de febrero de 1999
Arthur Andersen y Cia,, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de AGlores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistag Auditores (REA)
-

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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Pagina 2
. ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPQTECARIO, S.ALY SOCIEDADES QUE INTEGRAN
) EL GRUPO ARGENTARIA {CONSOLIDADO}
- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Notos 1, 2y 3)
Yy
Millones de Pesetfas
o Ingresos/{Gastos)
1 1998 1997
2oy
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 28) 8471.234 767.827
. De tos que: corfera de renta fa _128.895 108.749
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 28) (466.301} {566.520)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros tfitulos de renta variable 8.633 9.292
De participaciones (Mota 28) 3.434 2.647
De porticipaciones en empresas del Grupo {Nota 28) 3.301 808
15.348 12.747
MARGEN DE INT E_RMEDIACION 220,301 214.054
COMISIONES PERCIBIDAS [Nota 28) 99.144 72,061
COMISIONES PAGADAS {14.292) {13.152)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS [Nota 28) . 25.572 34.139
MARGEN ORDINARIC 330.727 307.102
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.811 4.555
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De Perscnal : {120.618) (121.538)
De los que. Sueldos y salarios (87.248} {87.801)
Cargas sociales (23.225) (23.447)
De las que: Pensiones {3.197) {3.203)
Otros gastos administrativos [64.442) (50.424)
{385,080} {171,942}
a AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
B MATERIALES E INMATERIALES {Notas 11 y 13) {22.361) {17.078}
' OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {12.181) {8.501)
MARGEN DE EXPLOTACION - 117.916 1141146
RESULTADOS NETQS GENERADOS POR SQCIEDADES
| PUESTAS EN EGLHVALENCIA - )
Participacién en beneficios de sociedades puestos en equivalencia 13.9¢64 14,440
Participacion en pérdidas de sociedades puesias en equivalencia {747} {464)
Correcciones de vator por cobro de dividendos (Nola 28) [6.735) {3.455)
) 6482 10.539
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO
DE CONSOUDACION {Nota 12) {39.115) {7.591)
|BENEFICIOS POR OPERACIONES DE GRUPO
Por enaienacidén de participaciones en entidades consofidoadas
por integracién global y proporcional ) ’ 49.235 288
Por enajenacién de parlicipaciones puestas en equivalencio (MNota 9} - ’ - 5.897
D Por operaciones con acclones de la sociedad dominante y
) con pasivos financieros emitidos por el Grupo 570 3.595
B Reversién de diferencias nagativas de consolidacidn - -
45.805 7.780
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DE GRUPO Byl {12}
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Nota &) [20.201) {1.021)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS . {117)] - 1.409
9 DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERAI._ES : B -
?:‘1 BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS {Nota 28) 39.072 31.062
o QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS Nota 28) _{38.325) {58.959)
B RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ¥15.483 99.323
25 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 25) (31.509] {30.616)
OTROS IMPUESTOS (Nota 25} {1.515} {152)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resullodo atribuido a tc minoria 9.176 5.540
Resultado atribuido al Grupo 73.283 63.015
82,459 58.555
Las Nolas 1 @ 30y los Anexos | v il descritos en ko Memaoria adjurta
forman porie integrante de astas cuentas de pérdidas y gonancias consolidados. >
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,S.A.
Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO
ARGENTARIA {CONSOLIDADOY}

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(1) RESENA DE ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,

S.A., FUSION DE CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, S.A.
BANCO EXTERIOR DE ESPANA, S.A., CAJA POSTAL, S.A. Y BANCO
HIPOTECARIO DE ESPANA, S.A., BASES DE PRESENTACION DE LAS

NIA PRINCIPI ONSCLIDACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Resena de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.-

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. {en adelante, ef Banco) se constituyd
bagjo la denominacién social de Corporacion Bancaria de Esparia, S.A. el 27 de mayo de
1991. El Banco es una entidad de derecho privado sujeta a ta normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espana, inscrita el 30 de mayo de 1991 en el

" Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.116, folic 1, hoja nimere M-21.228, inscripcién 1%, con

domicilio social en el Paseo de Recoletos n° 10 de Madrid y C.LF. nimero A-80041106.

E Banco es la sociedad dominante de un Grupo de entidades cuya actividad controla
directa y/o indirectamente, y que actia en el mercado bajo &l nombre comercial de
Argentaria {en adelante, el Grupo). Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco
representaba, aproximadamente, el 82% y el 77%, respectivamente, del patrimonio neto
de su Grupo consolidado.

Para el desarrollo de su actividad en el dmbito nacional, el Banco dispone de una red
formada por 1.621 sucursales distribuidas por todo el tenitorio nacional, ademdés de un
Grupo Financlero que redliza actividades bancarias, de mercado de capitales, otros
servicios financieros, etc. Asimismo, como soporte adicional a su actividad infemacional,
el Banco, dispone de 24 oficinas operativas en el extranjero, de 12 oficinas de
representacién y posee una participacion mayoritaria en el capital social de 5 entidades
bancarios extranjeras y de 4 Administradoras de Fondos de Pensiones que operan,
exclusivamente, fuera de la Union Europeo

§
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Fusion de Corporacién Bancaria de Espaiiq, S.A. Banco Exterior
de Espaiia, S.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espana,
S.A.-

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco, Banco Exterior de Espaia, S.A. (en
adelonte, Banco Exterior), Caja Postat, 5.A. (en adelante, Caja Postal) y Banco Hipotecario
de Espafia, S.A. (en adelante, Banco Hipotecario}, celebradas el 6 de junio de 1998, el 8
de junio de 1998, el 22 de junio de 1998 y el 22 de junio de 1998, respectivamente,
aprobaron el proyecto de fusion por absorcion de las tres Gitimas entidades {bancos
absorbidos) por parte de Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. (banco absorbente), con
disolucién sin liquidacion de los bancos absorbidos y traspaso en bloque a la sociedad
absorbente, a fitulo de sucesion universal, de la totalidad de los derechos y obligaciones
integrantes de sus respectivos patrimonios sociales, Dicho proyecto de fusién
contemplaba, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Repario, entre los accionistas de Banco Exterior diferentes al Banco {titular del 99.69%
de su capital social y de lo totalidad del capital social de Cagja Postal y Banco
Hipotecario, ambas sociedades unipersonales), de las acciones que les corresponden
del capital social del Banco como consecuencia del tipo de canje determinado sobre
la base de los valores reales de los respectivos patrimonios sociales y que se establecié
en. una accion del Banco {de 500 pesetas de valor nominal cada una) por cada 3,5
acciones de Banco Exterior {de 500 pesetas de valor nominal cada una) o, una vez
producido el desdoblamiento del nominal de las acciones del Banco aprobado por su
Junta General de Accionistas, celebrada el é de junio de 1998 [véase Nota 22), 4
acciones del Banco (de 125 pesetas de valor nominal cada wna) por cada 3,5
acciones de Banco Exterior ([de 500 pesetas de valor nominal cada una).

Para proceder ol canje mencionado, la Junta General Ordinaria de Accionistas del
Banco celebrada el 46 de junio de 1998 aprobé una ampliacién de su capital social por
importe de 45.968.000 pesetas, mediante la emision de 91.936 acciones nominativas de
500 pesetas de vaolor nominal cada una (o, altemnativamente, 367.744 acciones
nominativas de 125 pesetas de valor nominal cada una -véase Nota 22-).

La diferencia entre el valor nominal de las acciones a emitir por el Banco y el valor
patrimonial recibido de Banco Exterior en virtud de la fusidn tiene la consideracion de
prima de emision (véase Nota 22).

2. Considerar como balances de fusion, a efectos de la designacion precisa de los
activos y pasivos integrantes del patrimonio fusionado, los cerrados al 31 de diciembre
de 1997 por cada una de las sociedades participantes en la fusidn, debidamente
auditados.

Como consecuencia de la integracion de los activos, pasivos y patrimonios netos de
los bancos absorbidos en los del Banco, se puso de monifiesto un fondo de comercio
en Banco Exterior por importe de 14.220 millones de pesetas que, de acuerdo con la
normativa de Banco de Espaiia, fue amortizado directamente con cargo al capitulo
“Prima de emisidon” del balance de situacién adjunto. B efecto de la fusidn en dicho
capitulo, ha supuesto un incremento del mismo por importe de 19.406 millones de
pesetas {9.33% y 24.287 millones de pesetas de incremento procedentes de Banco
Hipotecario y Caja Postal, respectivamente, y 14220 millones de pesetas de
disminucién procedentes de Banco Exterior) {véanse Notas 22 y 23).

3. Determinar el dia 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las nuevas
acciones del Banco, entregadas en canje de las acciones de Banco Exterior en manos
de terceros diferentes al Banco, dan derecho a participar en las ganancias sociales.
Las nuevas accioges no otorgan el derecho a participar de los dividendos acordados

/
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r] :
li por el Banco con cargo a los beneficios obtenidos en el ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 1997. Determinar, adicionalmente, la fecha de su emisién como fecha a
M partir de la cual las nuevas acciones del Banco tienen plenos derechos politicos.

4. Determinar el 1 de enero de 1998 como fecha a partir de la cual las operaciones de
) las sociedades que se extinguen han de considerarse realizadas, a efectos contables,
ol por cuenta de la sociedad absorbente.

S. No atribuir ventaja especial de ninguna clase en favor del experto independiente que
- intervino en la elaboracion del Iinforme sobre el Proyecto de Fusion, ni de los
o administradores de las sociedades que participan en la Fusidn, ni de terceros.

A continuacién se presenta un detalle, por grandes capitulos, de los balances de fusidn
‘ del Banco y de Banco Exterior, Caja Postal y Banco Hipotecario, al 31 de diciembre de

1997:
Balances de Fusidn
al 31 de diciembre de 1997
Miliones de Pesstas
CBE BEX CAJA BHE
ACTIVO-
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.578 28.820 49.508 3.3
DEUDAS DEL ESTADO 219 347.810 $56.750 S4.441
T ENTIDADES DE CREDITQ 1.080.027 2.456.645 8146.349 2.851
P CREDITOS SOBRE CLIENTES 213.250] 2374043] 9maM| 1594027
: J OBLUGACIONES Y QTROS VALORES DE RENTA ALIA - 213.162 19.991 946
A ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 1.214 12.359 7.325 5.641
PARTICIPACIONES - 12.989 59.230 -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 522,296 80.43% 17417 2232
: q ACTIVOS INMATERIALES - 48 - 2
" ACTIVOS MATERIALES 2.673 ?1.710 66.065 22.346
QIROS ACTIVOS 54.341 20.306 27.189 13975
CUENTAS DE PERIQDIFICACION 48,284 £8.315 3%.523 131.020
TOTAL ACTIVO i I,934.881 5776666 2.673.488 1.847.482
PASIVO- L 1
ENTIDADES DE CREDITO 1.095.480 3.561.76) 7462979 1.050.222
DEBTOS A CUENTES 2735 | 1770813 1.594.802 159.454
Co DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 101.400 37.274 79.728 486.904
B GOTROS PASIVOS 2.85) 57.043 3.549 7.982
' CUENTAS DE PERIODIFICACION 39.513 53.528 18.483 17.561
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS - 522 77.562 2.937 35.258
, . BENEFICIOS DEL EJERCICIO 43.479 5.008 29.941 12.296
! PASIVOS SUBORDINADOS ) ) 233.025 15929 62.426 -
. CAPITAL SUSCRITO 61.250 52.483 19.277 59.400
PRIMAS DE EMISION ) ) 2999 101.262 84.310 -
: RESERVAS 105.128 43.801 4.054 12.405
. ’, TOTAL PASIVO 1.934.882 5776.666{ 2.673.488 1.847.682
. ===
; gﬂ Desde el punto de vista fiscdl, la fusidn se sometié al régimen de neutralidad regulado en
w la Ley 43/95 y fue autorizada por resolucién de 20 de mayo de 1998 de la Direccién

General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda. El 30 de
sepfiembre de 1998 se otorgd la escritura pulblica de fusidn, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid el dia 20 de octubre de 1998, surtiendo efectos desde la fecha de su
otorgamiento. '

3

En la misma escritura de fusidn se formalizé el cambio de denominacién social del Banco
absorbente, hasta entonces Corporacién Bancaria de Espafia, S.A., por la actual de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.

En el Anexo lll incluido en las cuentas anuales individuales del Banco comespondientes ol
ejercicio 1998, formuladas por su Consejo de Administracion, en su reunién de 26 de enero
de 1999 se detallan los bienes transmitidos por los bancos absorbidos al Banco absorbente

4
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que son susceptibles de amortizacion, indicando la fecha en que fueron adquiridos.
Adicionalmente, en la Nota 22 de dichas cuentas anuales individuales del Banco se
incluye ofra informacién relevante relativa a la fusion.

A confinuacion, se presentan de forma resumida los balances de situacién, Ias cuentas de
pérdidas y ganancias y los cuadros de financiaciéon del Banco comespondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997, de acuerdo con los
modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espaia:

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A,

Millones de Pesetas

Proforma
1998 1997{%} 1997{**}
ACTIVO
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 75.189 2.578 84.034
Deudas del Estado 1.038.394 219 1.069.279
Enfidades de crédito 2.346.239 1.090.027 2.913.984
Créditos sobre clientes 5.299.800 213.250 5.095.462
Obiigaciones y ofros valores de renta fija 722.788 - 233.297
Acclones y ofros fiiulos de renta varable 21.735 1.214 27.278
Participaciones 77.142 - 67.504
Participaciones en empresas del Grupo 226912 52296 232.744
Activos inmaleriales 54 - 50
Acftivos materiales 160.019 2673 183.313
Oftros acfivos 204,620 54,341 141.188
Cuentas de periodificacion 238.6466 48.284 275.548
: 10.411.560 1.934.882 10.343.483
PASIVO ‘

Enfidades de crédito T 5.084.679 1.095.480 5.0346.018
Débitos a clientes 3.547.755 2735 3.524.732
Débitos representados por valores negociables 554.697 101.600 - 704.458
Ofros pasivos 117.149 2851 70.258
Cuentas de periodificacion 136.224 39.513 117.354
Provisiones para riesgos y corgas 159.248 522 124.780
Beneficios del ejercicio 57.068 43.479 48.283
Pasivos subordinados 349.208 233.025 286.880
Capital syscrito 61.296 41.250 61,250
Prirmas de emisidn 269.278 249.299 264,342
Reservas 74938 105,128 105.128
10.411.560 1.934.882 10.343.683

Cuentas de Orden 3.724.825 1.006.419 3.072.837

{*} Balance de situacion resumido al 31 de diciembre de 1997 de Corporacién Bancaria de Espaia,
S.A, entidad que el 30 de sepfiembre de 1998 cambid su denominacion social por la de

Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.

{**} Balonce de situocion resumido proforma de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipofecario, $.A. al 31
de diciembre de 1997. obtenido bajo fa hipdtesis de que la fusidn de Corporacién Bancaria de
Espaiia. $.A.. Banco Exierior de Espaiia, $.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espania, S.A.
hublera tenido lugar el 1 de enero de 1997. Esta informacidén no esté auditada, se presenta

exclusivamente a efecios comparativos y no forma parle de sus cuentas anuales.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO,S.A.
Ingresos {Gastos)
Millones de Pesetas
Proforma
1998 1997(*) 1997{**}
Interesas y rendimientos Qsimilados 595.833 45.685 668.758
Intereses y cargas asimiladas (422.358)] (75.994) (500.626}
Rendimiento de la carlera de renta variable 23.344 52.502 14.641
Margen de Intermediacion 196.819 42,193 182.773
Comisiones percibidas 41,149 - 51.924
Comisiones pagadas {9.651} (23) {9.745)
Resultados de operaciones financieras 18.115 1917 23.180
Margen Ordinario 266.432 44,087 248.112
Otros productos de explolacion 2.832 2.315 2.040
Gastos generales de administracién (163.477)] {(12.317) (156.578)
Amortizacioén y saneamiento de activos
materiales e inmateriales (12.915) (624) {2.555)
Qiras cargas de explotacién {5.787} - (2.820)
Margen de Explotacién B7.085 33.461 81.199
Amortizocidn y provisiones para insolvencics {18.739) 5.550 6413
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (33.699) {227} 43
Beneficlos Extraordinarios 84.488 Hé 33.078
Quebrantos Extraordinarios (41.731) (350] {55.485)
Resuitados antes de Impuestos 77.604 38.550 £5.248
Impuesto sobre beneficios {20.534) 4929 {16.965)
Resultado dei Ejercicio {Nota 3} . 57.068 43.479 48.283

Cuenta de Pérdidas y Gananclas resumida comrespondiente al ejercicio anual terminade el 31 de
diciembre de 1997 de Corporacién Bancaria de Espariq, $.A. enfidad que el 30 de septiembre de
1998 combié su denominacién social por la de Argentaria, Coja Postal y Banco Hipotecario, §.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancios resumida proforma, comespondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997 de Argentariq, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.,
obienida bajo lo hipdtesis de que lo fusién de Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A.. Banco
Exterior de Espadia. 5.A., Caja Postal, 5.A. y Banco Hipotecario de Espaiio, 5.A. hublera tenido lugar
el 1 de enero de 1997. Esta informacion no estd auditada, se presenta exclusivaomente a efectos
comparativos y no forma parle de sus cuentas anuales. '
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CUADROS DE FINANCIACION RESUMIDOS DE
ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
Millones de Pesetas
Proforma
1998 1997(%) 1997{**}
OCRIGEN DE FONDOS
Recursos generados de las operaciones-
Resultado del ejercicio 57.068 43,479 48.283
Amortizaciones 12.915 624 9.555
Dotaciones netas a fondos de depreciacion
de activos ¥ fondos genéricos 75.091 {7.341) 54,652
' 145.074 36.762 112.490
Aporiaciones externas al capital 20.025 - -
Inversién menos financiacion en Banco de Espaia
¥ Enfidades de Crédito y Ahomo (variacién neta) 2.478.758 2443521 2.260.934
Titulos de renta fija - 5.800 -
Acreedores 3.565.020 1.495 | 3.521.652
Pasivos subordinados 76.204 34.505 88.3460
Empréstitos 453.097 - 601,915
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 469.559 44 396.175
Venia de elementos del inmovilizado material
€ inmaterial 19.235 5 12.783
7426972 322963 |1 6.994.309
APLICACION DE FONDOS
Inversion credificia 5.105.485 186,742 5.090.483
Titulos de renta fija 1.772.765 - 1.298.409
Titulos de renta variable no permanente 19.267 - 24382
Empréstitos _ - 1.143 -
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de parificipaciones en empresas del
Giupo y asocladas 285.124 77.045 245.652
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmateriol 189.791 254 211.571
_|Otros conceptos activos menos pasivos 54,540 57.778 123812
7.426.972 322963 | 6.994.309

diciembre de 1997 de Corporocion Bancaria de Espaiia, 5.A., entidad que el 30 de sepiiembre de
1998 cambid su denominacién soclal por la de Argentaria, Caja Posial y Banco Hipotecario, S.A.

{*} Cuadro de financlacién resumido proforma comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diclembre de 1997 de Argentoria, Coja Postal y Banco Hipotecario, $.A., obtenido bajo la hipdtesis
de que la fusidn de Corporacion Bancaria de Espaiia, $.A.. Banco Exterior de Espafia, $.A., Caja
Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espaia, 5.A. hubiera tenido lugor el 1 de enero de 1997. Esta
informacion no estd auditada, se presenta exclusivamente a efectos comparativos y no forma

paorte de sus cuentas anuales.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales-
a) Imagen fiel-

Los cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular de Banco de Espaia 4/1991, de 14 de junio, de forma que
muestran lo imagen fiel del palrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo.

Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado ¢ partir de os registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que componen el
Grupo e incluyen ciertos djustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar ios
criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes
con los utilizados por el Banco (véase Nota 2).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondientes at ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1998, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco, se encuentran pendientes de aprobaciéon por la Junta General de Accionistas. No
obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anudles consolidadas se han seguido los principios
contables y las normas de valoracién generalmente aceptados que se describen en la
Nota 2. No existe ningin principio contable ni norma de valoracién de cardcter
obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparacion de la informacién-

En el ejercicio 1998 entraron en vigor determinadas disposiciones de las Circulares 5/1997,
de 24 de julio y 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, en las que se recogen
determinadas modificaciones a la Circular 4/1991. La enfrada en vigor de estas
disposiciones no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anudles consolidadas.

Principios de consolidacién-

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993,
de Banco de Espafia, e incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital sociai
la participacién directa y/o indirecta del Banco, sea igual o superior al 20% y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decisién, asi como aquellas sociedades que sin formar parte del Grupo
econdémico mantienen con el mismo una vinculacidn duradera, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con las disposiciones de
la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

En el proceso de consolidacion se han aplicado los métodos de integracion global y
proporcionat a las sociedades dependientes indicadas en el Anexo |, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espaina. Todas las cuentas vy
transacciones importantes entre estas sociedades y entre estas sociedades y el Banco
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La participacion de terceros en el
patrimonic nefo consolidado del Grupo se presenta en los capitulos "Intereses Minoritarios”
(véase Nota 21) y "Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” de los balances
de situacion consolidados adjuntos.
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Las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables, por no estar
su actividad directamente relacionada con la del Banco, en las que se posea una
participacién igual o superior al 20%, si no cotizan en Bolsa, y en mds de un 3%, si cotizan
en Bolsa {véase Anexo Il) se han incluido en la consolidacién por la fracciéon que del neto
patrimonial de cada sociedad participada representa la participacion del Grupo, una
vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia). A efectos de la aplicacion de
este procedimiento no se han considerado aquellas participaciones para las que se han
instrumentado operaciones de futuro de cobertura. Asimismo, en las cuentas de pérdidas
y ganancias se considera el efecto fiscal de la participacidon en beneficios de las
sociedades del Grupo integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1997 incorporan el efecto
del incremento de los recursos propios de las enfidades asociadas que se acogieron a la
actuadlizacién de balances establecida en el Real Decreto Ley 7/1994, de 7 de junio. Ei
efecto de la citada actudiizacién supuso un incremento de las reservas en sociedades
consolidadas de 6.886 millones de pesetas {(véase Nota 23).

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los
balances de situacidén consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 2-e.

Las variaciones o hechos mas relevantes, adicionales a la fusién expuesta anteriormente,
que se han producido en el Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997, son las siguientes:

Ejercicio 1998:

1. En este ejercicio el Grupo ha acordado una alianza estratégica con el Grupo Dexia,
para el desarrolio del negocio instifucional. H acuerdo alcanzado supone la
integracién de los negocios de Banco de Crédito Local de Espana, 5.A. (BCL) v de
Dexia en Espafia, mediante la aportacién a BCL de la filial Dexia Banco Local, S.A. y la
venta de una participacién del BCL a.Dexia hasta alcanzar un 40% en su capital. En
este sentido, la Junta General de Accionistas de BCL, celebrada el 10 de diciembre de
1998, acordé la ampliacion de capital de esta entidad por importe de 1.632 millones
de pesetas, con una prima de emisién de 1.774 millones de pesetas. La suscripcion de

~esta ampliacién de capital, en la que el Banco ha renunciado a su derecho de
suscripcion preferente, se redlizard en el ejercicio 1999 mediante la aportacién no
dineraria y de una sola vez al patrimonio social del 100% del capital social de Dexia
Banco Local, 5.A. A su vez en diciembre de 1998 se ha perfeccionado la venta del
35.8% del capital de BCL (antes de la ampliacién) al Grupo Dexia, por la que se ha
obtenido un beneficio de 48.854 millones de pesetas, que se ha registrado en el
capitulo “Beneficios por operaciones de Grupo" de la cuenia de pérdidas vy
ganancias del ejercicio 1998 adjunta. Adicionalmente, existe un importe aplazado,
inicialmente establecido en 8.000 millones de pesetas, a ser satisfecho el 28 de febrero
del 2001, y cuya cuantia definitiva estd sujeta a determinadas condiciones, que podria
suponer un mayor importe del precio de venta y, por tanto, un mayor beneficio de la
operaciodn. Siguiendo criterios de prudencia, el Grupo no ha contabilizado importe
alguno por esta circunstancia que, de materidlizarse en el ejercicio 2001, serd
contabilizado como un beneficio por operaciones de Grupo en dicho ejercicio. Para
esta operacion se obtuvo la pertinente autorizacién administrativa previa el 23 de
noviembre de 1998 (véase Nota 22).

2. Adquisicién, en julio de 1998, del 50% de participacién efectiva en el capital de las

sociedades componentes del Grupo previsional argentino Siembra, por importe de
277.850.000 dolares (véanse Nota 10 y Anexos | y ll). La adquisicion de estas

y
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participaciones, en las que se comparte la gestién, ha supuesto la generacion de un
fondo de comercio porimporte de 31.859 millones de pesetas (véase Nota 2-g).

3. Incremento de lo participacién del Banco en Banco de Alicante, S.A. en un 2,66%
como resultado de la Oferta POblica de exclusién de cotizacién, sobre la totalidad de
sus acciones en poder de terceros, realizada en el mes de abril, asi como a través de
operaciones especificas de compra a terceros con posterioridad a la liquidacion de ia

= referida Oferta Pdblica. Como consecuencia de estas adquisiciones, la participacion

total del Banco en Banco de Alicante, S.A. ha quedado situada en el 98,96% al cierre
del ejercicio 1998 {véase Anexo |).

FR—

Ejercicio 1997:

1. Incremento de la participacién del Banco {entonces Corporacién Bancaria de Esparia,

S.A.Jen Banco Exterior de Espaiia. S.A. en un 0,44% como resultado de la Oferta POblica

de exclusidn de cotizacién, sobre la totdlidad de sus acciones en poder de terceros, asi

como a través de operaciones especificas de compra a terceros con posterioridad a

la liquidacién de la referida Oferta Publica. Como consecuencia de estas

‘ adquisiciones, que han supuesto la generacién de un fondo de comercio de 223

| millones de pesetas, la participacién total del Banco en Banco Exterior de Espana, S.A.
j queds situada en el 99.68% al cierre del ejercicio 1997 (véase Nota 12).

2. Adquisicién, en diciembre de 1997, del 35% de Compaiiia Colombiana Administradora

de Fondos de Pensiones y Cesantias, Colfondos, por 39.250.000 ddlares (véase Anexo ).

La adquisicién de este porcentdje (se comparte Ia gestion), supuso la generacion de

ﬁ un fondo de comercio por importe de 5.645 millones de pesetas (véanse Notas 2-g y
: 12}.

3. Participacién del Grupo en un 57% en la constitucidn, en febrero de 1997, de Futuro de
Bolivia, S.A. Administradora de Fondos de Pensiones {véase Anexo ).

Coroo es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
gque comresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las sociedades dependienies consolidadas y de las participaciones
valoradas por el procedimiento de puesta en equivaiencia, debido a que se estima que
no se realizaran transferencias de recursos por considerar que los mismos serdn utilizados
como fuente de financiacion en cada una de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, alguna de ias sociedades dependientes consolidadas
poseia acciones emitidas por el Banco. El valor contable de estas acciones se presenta
en el capitulo "Acciones Propios” de los balances de situacién consolidados adjuntos
(véase Nota 22), Estas sociedades mantienen, de acuerdo con el articuio 79 de la ley de
Sociedades Anénimas, una reserva indisponible equivalente al valor contable de dichas
acciones (véase Nota 24).

LA
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Determinacioén del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las enfidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patimonio neto
del Grupo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los siguientes capitulos y
epigrafes de los balances de situacion consolidados adjuntos:

Mitlones de Pesetas
1998 1997
Capital suscrito {Nota 22) _ 61.296 61.250
Reservas-
Primas de emision {Nota 22) 269.278 249.299
Reservas (Nota 23] 115.492 146,842
Reservas en sociedades consolidadas {Nota 24) 61.318 90.314
Pérdidas en sociedades consolidodas {Nota 24 {22.361) {23.063)
485.023 524.644
MGs-
Beneficio neto del ejercicio atribuide ol Grupo 73.283 43.015
Menos-
Dividendos actives a cuenta distribuidos
{Notas 3y 14) (19.615) {17.885)
Acciones propias (Mota 22) {41) {63)
Patrimonio neto contable 538.650 569.711
Menos-
Dividendos complementario y -
a cuenta adicionales {Nola 3) {20.105} (18.253}
Pafrimonic neto después de la
distibucion de resultados 518.545 551.458

Recursos proplos-

La Ley 13/1992, de 1 de junio, desamollada por el Real Decreto 1343/1992, de é de
noviembre, y ia Orden de 30 de diciembre de 1992, junto con la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, de Banco de Espaia, establecen que el cumplimiento de recursos propios es de
aplicaciéon tanto a los grupos vy subgrupos consolidables de entidades de crédito {tal y
como en ella se definen) como a las enfidades de crédito individuales integradas o no en
un grupo o subgrupo consolidable. Asimismo, define los elementos que componen los
recursos propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, Ias deducciones Y
los limites en el computo de los recursos propios. Igualmente, establece que, en ninglin
caso, los recursos propios computables podrdn ser inferiores al 8% de los saldos de activo,
compromisos y demas cuentas de orden, netos de provisiones, amortizaciones y saldos
compensatorios y de la posicion neta en divisa, ponderados atendiendo a la naturaleza
de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos y riesgos derivados de
la cartera de negociacion.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios computables del Grupo excedian
significativamente los requerimientos minimos exigidos por la normativa en vigor.

¥
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(2) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas;

a)_Reconocimiento de ingresos vy gastos-

Con cardcter general, los ingresos y gastos se reconocen confablemente en funcion de
g su periodo de devengo, aplicGndose el método financiero para aquellos operaciones
con plazo de liquidacién superior a doce meses. Segin ia practica bancaria en Espafiq,
las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la corespondiente fecha valor, en funcién de la cual se calculan los ingresos y gastos
por infereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los
deudores de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, asi como los intereses
de demora comespondientes a las indemnizaciones percibidas de C.ES.CE. y las
liguidaciones adicionales de diferencias sobre principal e intereses en operaciones
indemnizadas en su dia por C.ES.C.E. y recobradas del deudor original se reconoccen
como ingreso en el momento en que se materializan. En relacién con este ultimo punto y,
en concreto, con los créditos a la exportacién concedidos en divisa y cubiertos por
C.ES.C.E. mediante pdlizas en pesetas, e Grupo viene cobrando indemnizaciones en
pesetas calculadas a los tipos de cambio previstos contractualmente, que difieren del
tipo de cambio medio de mercado existente en la fecha de cierre. £l importe en pesetas
cobrado en concepfo de indemnizaciones y no recuperado de los deudores originales
ascendia, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, a 215.912 y 228.279 millones de pesetas,
q respectivamente. En el caso de que los citados deudores paguen vy, en ese momento, el
L tipo de cambio sea diferente al aplicado en Ia indemnizacion, el Grupo tiene derecho a
3 cobrar la diferencia neta resultante. En fos ejercicios 1998 y 1997 el Grupo ha cobrado por
i liquidacién de diferencias sobre principal e intereses 8.441 y 11.793 millones de pesetas,
L respectivamente, que se han registrado como beneficios en las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas adjuntas.

b} Iransacciones en moneda exiranjera-

Al 31 de diciembre de 1998, los activos y pasivos denominados en moneda exiranjera
ascienden a 2.623.394 y 3.307.154 millones de pesetas de contravalor, respectivamente
(2.673.596 y 2.962.943 millones de pesetas de contravaior ol cierre del ejercicio 1997).

i

'

_; Los saldos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los fipos de
Va cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado espanol ai cierre de cada
ejercicio, a excepcidn de: :

1. Lo conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficicimente en Espaiia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizdndose el tipo de cambio moneda local/ddlar US.A. en el pais de emisién de la
moneda y conviriendo posteriormente a pesetas el importe en ddlares US.A., asi
obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espana al cierre de cada
ejercicio. Si para una determinada moneda en los mercados locales coexistieran

- mas de un tipo de cambio con el délar US.A.. se ha tomado el fipo de cambio mds
@ ' conservador.

‘ 2. Los cuentas de ingresos y gastos de las entidades extranjeras consolidadas se han
| convertido a pesetas a los tipos de cambio medios de ¢ada ejercicio.

;-
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Bl activo inmovilizado no cubierto (inversiones en inmuebles de uso propio y
participaciones de caracter permanente) y los pasivos no monetarios se han
convertido a pesetas a los tipos de cambio vigentes en la fecha en que se produjo
cada adquisicion (tipos de cambio histéricos). Los djustes de inflacién realizados por
las entidades filiales en el extranjero se han mantenido en las cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con lo establecido en la Circular 5/1997 de Banco de
Espafia. H efecto de mantener dichos ajustes en las cuentas anuales consolidadas
de los ejercicios 1998 y 1997 no ha sido significativo (véanse Notas 23 y 28).
Adicionalmente, los valores mobiliarios de la cartera de participaciones
pemanentes figuran valorados de acuerdo con los criterios expuestos en el
apartado e} de esta Nota.

En virtud de la normativa emanada del Banco de Espaia en relacién con el
tratamiento contable de los créditos a la exportacién, los saldos con origen en las
operaciones de crédito a la exportacién formalizadas en divisas y financiadas en
pesetas figuran registradas de acuerdo con el siguiente criterio:

« Lla inversion pendiente de vencer, asi como la inversidn vencida no
indemnizada por C.ES.C.E., se ha converfido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre
de cada ejercicio.

- La diferencia entre el valor en pesetas del porcentaje del nominal en divisas
indemnizado por C.ES.C.E. (que causa baja del activo), calculado al cambio
medio del mercado de divisas de contado del dia de la indemnizacién, y las
pesetas recibidas de C.ES.CE. se incluye en el capitulo "Otros Activos” de los
balances de situacion consolidados adjuntos [véase Nota 14). Esta valoracion
sélo puede ser objeto de commecciones a la baja, que serdn obligatorias cuando
el cambio de la divisa que la origind sea inferior al cambio del dia de Ia
indemnizacién. Las diferencias de cambio que se han puesto de manifiesto
como consecuencia de las indemnizaciones realizadas se han saneado con
cargo a los resultados consclidados de cada ejercicio.

Los saldos con origen en operaciones de compraventa a plazo de divisas contra
divisas y de divisas confra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio de mercado de divisas a plazo de la fecha de los
balances de situacion consolidados adjuntos. De acuerdo con la normativa del
Banco de Espaiia en vigor, el resultado neto obtenido de la comparacion de estos
valores con los tipos de cambio de contratacién figura registrado en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unién Monetaria
se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar por estas
operaciones se han registrado, segdn su signo y sin compensar, en el epigrafe "Otros
conceptos” de los capitulos "Otros Activos” y “Otros Pasivos” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1998 (véase Nota 14). En las operaciones que no
son de cobertura el valor actual de los citados importes se ha imputado en la
cuenta de pérdidas y gaonancias consolidada corespondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 1998 y el importe restante se periodificard hasta el
vencimiento contratado en las operaciones.

Las dotaciones de capital no cubiertas a las sucursales del Banco en el extranjero se
han convertido a pesetas a los tipos de cambio histéricos. Las diferencias con origen
en la integracién de los balances de dichas sucursales en el extranjero se producen
como consecuencia de la variacion del tipo de cambio de la peseta con respecto
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a la divisa en que se efectud la dotacion de capital a la sucursal, entre la fecha en
que se produjo la dotacion y el ciere de cada ejercicio. Estas diferencias se han
registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de cada ejercicio.

7. Las diferencias de cambio con origen en la conversién a pesetas de los balances de
situacién de las entidades consolidadas extranjeras se registran en los capitulos
"Reservas en Sociedades Consolidadas” vy "Pérdidas en Sociedades Consolidadas”,
deducida la parte que de dicha diferencia comresponde a los intereses minoritarios.
Los importes registrados en dichos capitulos y en el capitulo "Intereses Minoritarios”
{véase Nota 21), al cierre del ejercicio 1998, ascienden a 1.560, 1.778 y 3.211 millones
de pesetas, respectivamente (2614, 2126 y 1.131 milones de pesetas,
respectivamente, al cierre del ejercicio 1997).

8. A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
monedas de los restantes Estados participantes en la Unidn Monetaria se efectla en
primer término a Euros, aplicondo el tipo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998 y. posieriormente, se convierte dicho importe en pesetas
aplicando el tipo fijo citado, con excepcién de los saldos comespondientes a los
fondos de dotacion a sucursales y a las reservas y beneficios acumulados en
sociedades y sucursales de paises pertenecientes a la Unidn Monetaria, financiados
en pesetfas, que se han valorado a los tipos de cambio histdricos entre la peseta y las
correspondientes monedas.

B efecto de aplicar los criterios que descritos en los pamafos anteriores se concreta en
unos beneficios por diferencias de cambioc de 14.927 y 15.373 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo
"Resultados de Operaciones Fnancieras” de las c:uenfas de pérdidos y ganancias
consolidadas odjuntcs

c) Créditos sobre clientes y ofros getivos a cobrar v fondo de jnsolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalimente en los saldos de los capitulos
"Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el importe efectivo entregado
o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que se
reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el
efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacion -
consolidados adjuntos.

H "Fondo de insolvencias” fiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacioén integra de los riesgos crediticios y de sus comrespondientes
intereses acumulados a cobrar, contraidos por el Banco y por sus sociedades
dependientes en el desarollo de su actividad. Dicho fondo satisface lo requerido a este
respecto por la normativa del Banco de Esparia. Adicionalmente, incluye un importe de
carGeter genérico equivalente al 0.5% de los préstamos con garantia hipotecaria sobre
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, y ol 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, desgos de firma y activos
dudosos sin cobertura obligatoria, destinade a cubrir lgs pérdidas que, en su caso,
pudieran originarse en el futuro en su recuperacién v las dotaciones corespondientes a la
cobertura del riesgo-pais, que se han calculado en funcidn de la clos:f cccuon eshmodo
del grodo de dificultad financiera de cada pais. '

Et "Fondo de insolvencias” se presento minorando el saido de los capitulos "Entidades de
Crédito”, "Créditos sobre Clientes" y "Obligaciones y ofros Valores de Renta Fija” de los'
balances de situacidon consolidados adjuntos, salvo por lo que se refiere a las provisiones
para cubrir las perdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma
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mantenidos por las enfidades consolidadas, que se presentan en el epigrafe "Provisiones
para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos (véase Nota 19).

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan {véase Nota 6).

d) Deudas del Esicdo, obligaciones y otros valores de renta fiig-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo se presentan, atendiendo a
su clasificacién, segon los siguientes criterios:

1. los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integrada por aquelios
valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo, se presentan
valorados a su precio de mercado {cotizacién) del Ulfimo dia hdbil de cada ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién {excluido el cupon
corido) se regisiran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2. los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd integrada por
aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento, por tener,
basicamente, capacidad financiera para hacerlo, es decir: por contar con
financiacién vinculada o tener coberturas apropiadas frente a variaciones del tipo de
interés de estos valores, se presentan valorados a su precio de adquisicion, comregido
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reemboiso y el precio de adquisicién durante la vida residuc:
del valor y minorado, en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a
resultados hasta la fecha de entrada en vigor de la Circular 6/1994, de Banco de
Espafia. Para los valores asignados a esta cartera no es necesario efectuar dotaciones
al fondo de fluctuacién de valares.

Los resultados que pudieren producirse como consecuencia de endjenaciones se
registran en las cuentas de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios; si
bien cuando se trata de beneficios se dota una provision especifica por el mismo
importe que se abona a resultados linealmente durante la vida residual de los valores
vendidos.

3. los valores asignados a la cartera de inversidn ordinaria (constituida por los valores no
cltasificados en ninguna de las dos carteras anterformente descritas), se presentan
valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacion de valores, a su precio de
adquisicién corregido, segin se define en el apartado b), o a su valor de mercado, el
menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cofizacién
del dltimo dia hébil de cada ejercicio v, en el caso de fitulos no cotizados, por el valor
de reembolso. Las minusvalias comespondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recorppra se caiculan Unicamente por la parte proporcional al
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y [a fecha de vencimiento.

En caso de endjenacién,-ias pérdidas que se producen respecto al precio de:
adquisicion corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de
que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio). Unicamente se registran
con abono a resultados por la parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuacion
de vdlores necesario al cierre de cada ejercicio y constituido con cargo a cuentas de

periodificacion. :
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo tenia constituido un fondo de fluctuacién de
valores dotado con cargo a resultados por importe de 577 y 574 miliones de pesetas,
respectivamente, que figuran minorando el saldo del capitulo “Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija" de los balances de situacion consolidados adjuntos {véase Nota 7).

El movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios 1998 y 1997 se
muestraenlas Notas 4y 7.

€} Valores representativos de capital-

De acuerdo con lo indicado en la Nota 1, las participaciones del Grupo en entidades no
consolidables, por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco, y las
poarticipaciones en ofras empresas cuyo porcentaje sea superior al 20%. en el caso de
valores no cotizados, o al 3%, en el caso de valores cotizados, se registran por a fraccién
que del neto patrimonial de la filial 0 empresa asociada representen esas participaciones.
A efectos de la aplicacidn de este procedimiento no se han considerado aquellas
participaciones para las que se han instrumentado operaciones de futuro de cobertura.

Los restantes valores de renta variable se registran, individualmente, por su precic medio
de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso (véase Nota 24), de acuerdo con la
normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al ciere de cada ejercicio, si este
Ultimo fuese menor.

Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

— Valores no cotizados con porcentaje de pariicipacion inferior al 20%: valor tedrico-
contable de la participacién obtenido a partir de los Ultimos balances de situacién
disponibles (en algunos casos no auditados) de cada una de las sociedades
participadas.

- Vadlores cotizados con porcentaje de patticipacion igual o inferior al 3%: cotizacion
media del Gltimo timestre o cotizacion del diimo dia habil del ejercicio, la que sea
menor.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores. El
movimiento que se ha producido en estos fondos durante los ejercicios 1998 y 1997 se
muestra en la Nota 8. S

f) Activos inmateriales-

Los gastos de constitucion y de primer establecimiento figuran contabilizados por los
costes incumidos, netos de su amortizacion acumulada. Estos costes representan,

fundamentalmente, gastos incurmidos en concepto de honorarios de abogados,

escrituracion y registro, etc., y se amortizan en un periodo maximo de cinco aiios.

Los restantes gastos amortizables comesponden, fundamentalmente, a gastos de
adquisicién de software informdatico que se amortizan linealmente en un periodo maximo
de tres afos. £n el ejercicio 1998 el Grupo, aplicando criterios de prudencia, ha procedido
a amortizar anticipadamente los costes de adquisicidn de software informdatico,
capitalizados en los ejercicios anteriores. Esta amortizacion extraordinaria no ha tenido un
efecto significativo sobre las cuentas anuales del ejercicio 1998.

Los cargos registrados por estos conceptos en los capitulos "Gastos Generales de
Administraciéon” y "Amortizacion y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” de
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las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en los ejercicios 1998 y 1997 han
ascendido a 14.146 y 5.040 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 11).

g) Fondo de comercio de consolidacion-

Las diferencias entre el coste de laos participaciones adquiridas de fas sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion (tanto por los métodos de integracion global y
proporcional como por el procedimiento de puesta en equivalencia) y los respectivos
valores tedrico-contables aqjusfados de los mismas en las fechas de adquisiciéon
correspondientes se imputan, en caso de ser aplicable, directamente a los elementos
patimoniales de las sociedades dependientes, ddndole un tratamiento contable similar
al del elemento patrimonial correspondiente. En caso de no ser aplicable la posibilidad
anterior (o por la diferencia subsistente), dichas diferencias se registran como fondos de
comercio de consolidacion.

En general, dichas diferencias, mientras se considera que mantienen su efectividad, se
amortizan lineaimente en un periodo comprendido entre cinco y diez afios {véase Nota
12) debido a que se considera que éste es el periodo durante el cual dichas inversiones
contribuyen a la obtencion de resultados para el Grupo. Sin embargo, en 1998 ei Grupo
ha procedido a la amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio
derivados de las inversiones efectuadas en sus filiales Iatinoamericanas. Dicha
amortizacién extraordinaria ha sido realizada, en aplicacion de los fradicionales criterios
de prudencia del Grupo, para reducir la exposicion del mismo ante hipotéticas
evoluciones negativas, no probables ni previsibles en. la actualidad, en los respectivos
paises. La oamortizacion  practicada excede en 35347 milones de pesetas,
aproximadamente, de la que habria sido necesario realizar si se hubiera aplicado un
calendario de diez afios. La dotacidén efectuada por este concepto con cargo a los
resultados consolidados de los ejercicios 1998 y 1997 ha ascendido a 39.115 y 7.591
millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en el capitulo "Amortizacién del
Fondo de Comercio de Consolidaciéon” de los cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas (véase Nota 12).

h) Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional

Bl inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (véanse
Notas 13 y 24), menos su corespondiente amorfizaciéon acumulada. Adicionalmente,
y de acuerdo con lo establecido en la Circular 5/1997 de Banco de Espaiaq, en el
inmovilizado material de las entidades consolidadas extranjeras se mantienen los
ajustes de inflacion realizados en aplicacion de cada una de las legislaciones locales.

La amortizacién del inmovilizado material se calcuia, de acuverde con el método
lineal, en funcién de los afos estimados de vida 0fil de los diferentes elementos, por
aplicacion de los siguientes porcentajes anuales de amortizacion:
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Porcentaje Anual de Amortizacion
1998 1997
Edificios de uso propio 2 a2
Instalaciones 8412 4a12
Mobiliario 10 S5alo
Equipos de oficina 10a 15 8als
Equipos de proceso de datos 20025 125025
tlementos de fransporie y ofros 16020 7025

En el ejercicio 1998 determinadas entidades del Grupo han cambiado los
porcentajes de amortizacion vigentes en el ejercicio anterior. Si se hubiesen aplicado
los porcentajes de amortizacion del ejercicio 1998 en el ejerCImo 1997, el resultado no
habria diferido significativamente.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos

Los inmuebles adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su valor de
tasacién o de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. Los activos materiales
adquiridos por aplicacién de otros acfivos, que no sean inmuebles, se registran por el
menor importe enire el valor contable de los activos aplicados menos las provisiones
constituidas para su cobertura {valor neto) y el valor que pudiera esperarse obtener
en su ventaq.

Las provisiones que cubrian el activo aplicado se mantienen, como minimo, en un
25% del valor de principal de los créditos o de la tasacidn, si estc fuese menor, mds,
en su caso, el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que los inmuebles adquiridos por aplicacion de ofros activos no sean
engjenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de fres afios, se dota
una provision en funcidn del tiempo transcurido desde su adquisicidn, salvo, y en el
caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, que su valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada. Las provisiones
constituidas por este concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos
Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacidn consolidados adjuntos
(véase Nota 13).

Para los restantes actives materiales adquiridos por aplicacion de otfros actives o
recuperados de amendomientos financieros que no se hayan incorporado al
inmovilizado funcional, se dotard una provision especifica de, al menos, un 25% por
cada periodo de seis meses que transcurra desde su adquisicion,

i) Acciones Propigs-

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco no tenia acciones propias.

El saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos corresponde
a acciones del Banco adquiridas por sociedades del Grupo, que se reflejan a su coste de
adquisicién, una vez efectuadas, en su caso, en los libros contables de estas sociedades,
las correcciones de valor resuitantes de la comparacion con su valor de mercado. Por
valor de mercado se entiende el menor entre valor tebrico - contable y cotizacién
{véanse Notas 22 y 24).
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Los beneficios obtenidos en la venta de acciones propias en los ejercicios 1998 y 1997 han
ascendido a 570 y 3.595 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en el

ﬁ capitulo "Beneficios por Operaciones de Grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.

et

‘ j) Compromisos especiales con el personal-
|

De acuerdo con los Convenios Colectivos Laborales vigentes en ei Banco vy en el Grupo,
algunas entidades consolidadas espanolas tienen asumido el compromisc de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad v orfandad. Igualmente, determinadas entidades consolidadas extranjeras
1 estan sujetas a planes especificos de pensiones para su personal.

En los ejercicios 1998 y 1997 diversas entidades espafiolas del Grupo han procedido a
constituir fondos por importe de 45.140 y 57.389 millones de pesetas, respectivamente,
para cubrir los compromisos con los empleados que formalizaron sus situaciéon de
prejubilacién en dichos ejercicios. Asimismo, el Banco ha constituido en el ejercicio 1998
un fondo por importe de 16.306 millones de pesetas para cubrr los compromisos de
invalidez, viudedad y orfandad contraidos con sus empleados como resultado del pacto
de fusién firmado el 30 de julio de 1998 entre el Banco y los Sindicatos. A estos efectos el
Banco de Espania, de acuerdo con la Norma decimotercera de su Circular 4/91, autorizd
expresamente al Grupo a constituir los mencionados fondos, netos de su correspondiente
efecto fiscal, con cargos a reservas de libre disposicion , ascendiendo dichos cargos a
40.013 y 37.392 millones de pesetas, respectivamente [véanse Notas 21 y 23).

e

q Hipdtesis econdmicas y demogrdficas-

Las principales hipotesis utilizadas en el ejercicio 1998 para el cdiculo de los distintos
compromisos con el personal, segin se desprende de los estudios actuariales realizados
por actuarios independientes. ademds de las condiciones pactadas en los convenios
colectivos. son las siguientes:

Tipo de
Interés
Técnico

Tablas
de
Mortalidad

Crecimiento
Anuacl del
IPC

Tasa de
Crecimiento
Sciarial

Tasa de
Revision
Pensiones

Riesgo
Cublerio

Pensiones no causadas, Pensiones cousadas de
pearsonal de Banco BExterdor (Nota 1), Personol
prejubilado an 1998 y compromisos por invalidez,
viudedad y orfandad {*)

Pensiones causadas del resto de pesonal (*)

Persondl prejubiodo con anterforidod a 1998

4%
4%
4,5%

GRM/F-95
GRM/F-80-2
GRM/F-95

1.75%
1.75%
2.25%

235%
2,35%
27%

L75%
1.75%
2,25%

134,107
7.238
35.748

s ' “177.093

{*! No se incivyen los compromisos asegurados con compaiiias de seguros con anterioridad al

! ejercicio 1998, para los que:las provisiones matemdticos, por importe de 75.522 millones de

" pesetas, hon sido calculadas de acverde con las bases técnicas confratadas en cada poliza

: {tablas GRM/F-80 y ERM/F-90 y un fipo de interés técnico medic del 8% anual, al estor
casadas especificamente con activos que garaniizan dicha rentabilidad).

F.i%i El método de cdiculo utilizado ha sido el de asignacién de beneficios, de acuerdo con lo
estipulado en el articulo 5.1. de la Orden Ministerial de 21 de ]UIIO de 1990 sobre normas
actuariales aplicables a los planes de pensiones.
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Pensiones no causadas-

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tenia cubierta la totalidad de los compromisos por
pensiones devengados y no devengados con su personal en activo y prejubilado. E valor
actual de los riesgos por pensiones devengados y no devengados por estos colectivos al
31 de diciembre de 1998 ascendia a 107.217 millones de pesetas, de los que 19.508
millones de pesetas comespondian a riesgos por pensiones no devengados.

Bl valor actual de los riesgos por pensiones devengados por el personal en activo Y
prejubilado del Grupo al 31 de diciembre de 1997 ascendia a 77.847 millones de pesetas.

La coberiura de dichos importes. al cierre de los ejercicios 1998 v 1997, se hallaba
constituida de acuerdo con el siguiente detalie:

Millones de Pesetas
1998 1997
Fondos de pensiones externos (* - 60.381
Fondos de pensiones intemos (Nota 19)-
Provisiones para Riesgos y Cargas -Fondo de pensionistas 14.136 9212
Provisiones para Riesgos y Cargas -Otras Provisiones 174 -
Pélizas de seguros contratadas con una compania de
seguros vinculada al Grupo en el ejercicio 1998 (*) £6.386 -
Polizas de seguros contratadas con una compaiiia de
seguros vinculada al Grupo con anterioridad al gjercicio 1998 24,521 25.493
107.217 95086

{*} € Fondo de Pensiones externo promovido por el Banco {en ofigen, por el Banco Exterior de
Espafia, $.A.) tiene cardcter cemado y figura inscrito en el Reglstro Mercantil de Madrid y en el
Registro Administrative de ia Direccion General de Seguros. El Plan de Pensiones integrado en
este Fondo pertenece a la modalidad de empleo, en razdn de los sujetos constituyentes, yaia
modalidad de Plan mixio, en razén de las obligaciones estipuladas. La Enlidad Gestora del
Fondo es Argentaria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reasegurcs, siendo e Banco la
Enfidad Depositario. Etimporte que figura registrade al cierre del ejercicio 1997 comesponde al
valor liquidative del Fondo de Pensiones. -

{**} FE importe que figura registrado al cleme del ejercicico 1998 comresponde a la provision
matematica de la pdliza formalizada en diciembre de 1998 por el fondo de pensiones extemo,
en la que se hon asegurado la totalidad de los compromisos por pensiones no causadas,
devengados y no devengados, de sus colectivos de prestacion definida. Dicha pdliza se
formalizé con una Compariia de Seguros vinculada al Grupo.

Pensiones causadas-

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo. al 31 de diciembre de
1998 y 1997, ascendia a 54.534 y a 53.729 millones de pesetas, respectivamente. Del
importe comrespondiente al ciere del ejercicio 1998, 47.038 millones de pesetas (47.479
millones de pesetas al ciere del ejercicio 1997} estdn cubiertos mediante pdlizas
contratadas con una compania de seguros vinculada al Grupo con anterioridad al
ejercicio 1998. Elimporie restante, 7.496 y 6.250 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998 y 1997, respectivamente, figura registrado en el epigrafe “"Provisiones para Riesgos y
Cargas -Fondo de pensionistas” de los balances de situacién consolidados a dichas
fechas (véase Nota 19). )

Personal prejubilado-
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, determinados bancos del Grupo tenian constituidos
fondos por importe de 72.63% y 46.198 millones de peselas, respectivamente, para

atender la cobertura de los pagos por salarios del personal gue se habia acogido a la
posibilidad de jubilarse anticipadamente. Dichos fondos figuran registrados en el epigrafe
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“Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones” de los balances de situacion
consolidados adjuntos {véase Nota 19). Adicionalmente, compromisos futuros con el
personal prejubilado por un valor actual de 1.362 y 887 millones de pesetas al ciemre de los
ejercicios 1998 y 1997, respectivamente, se hallaban cubiertos a dichas fechas mediante
pdlizas contratadas a tal efecto con una compaiic de seguros vinculada al Grupo con
anterioridad al ejercicio 1998.

Otros compromisos-

Adicionalmente a los indicados anteriormente, determinadas entidades del Grupo, asi
como las sucursales en el extranjero del Banco tienen otros compromisos con su personal
contemplados en sus respectivos Convenios Colectivos Laborales vigentes. Dichos
compromisos, no significativos en relacion con los anteriores, se encuentran integramente
cubiertos con los fondos constituidos a tal efecto al cierre de los ejercicios 1998 y 1997,
que se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -Otras Provisiones” de los
balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 19).

Dotaciones y pagos-

Las dotaciones efectuadas por todos los compromisos con el personal descritos en los
apartados anteriores con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 8382 y 7.952 millones de pesetas,
respectivamente. Los pagos totales efectuados por compromisos con el personal se
detallon en la Nota 19,

k} Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real
Decreto-ley 12/1995, de 28 de diciembre y en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, se imputan a los resultados del gjercicio en que se satisfacen, de acuerdo con
lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. -

- -

1) iIndemnizaciones por despido-

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco fenia registrada una provision de 1.995 y 4.229
millones de pesetas, respectivamente, para cubrir el coste extraordinario estimado de las
indemnizaciones a satisfacer a las bajas no vegetativas. Esta provision figura registrada en
el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Ofras provisiones” de los balances de
situacién consolidados {véase Nota 19).

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones que hagan
necesaria la dotacién de una provision, adicicnal a la indicada en el parafo anterior, por
este concepto.

m) Impuesto sobre Beneficios vy Otros Impuestos-

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad
de los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre Beneficios espanol y aquellos de
naturaleza similar de las sociedades extranjeras, tanto los comespondientes al gasto
devengado en el propio ejercicioc como los generados por ajustes en los importes
registrados en ejercicios anteriores (véase Nota 25).

Bl gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del

resultado contable, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin cormresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las

k
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producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes,

L

De acuerdo con lo dispuesto por la normativa vigente, las diferencias temporales
comespondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente
o siguiendo un criterio de prudencia y con los limites indicados en dicha normativa.

Bl beneficio fiscal comespondiente a las deducciones por dobie imposicion,
bonificaciones y deduccion por inversiones, se considera como un menor importe del
gasto por el Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumpiirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

. n) Operaciones de Futuro

Bl Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en ofras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas y/o valores no

‘ vencidas, los futuros financieros sobre valores, tipos de interés y otros instrumentos

P finaoncieros (asi como, en su caso, sobre mercaderias), las opciones compradas o emitidas

: sobre instrumentos financieros o mercaderias, en su caso, los acverdos sobre fipos de

interés futuros, las permutas financieras y los valores vendidos a crédito en Bolsa

] pendientes de entrega, diferentes a los enfregados en garantia de la operaciéon (véase
Nota 26).

a De acuerdo con la normativa del Banco de Espanaq, las operaciones de futuro se

= contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que

puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios

para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo.

) Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el

' riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas
pagadas y cobradas por opciones compradas y vendidas, respectivamente, se
contabilizan en los capitulos "Otros Activos” y "Otros Pasivos” de los balances de situacion
consolidados adjuntos como un active patimonial para et comprador y como un pasivo
para el emisor,

Las operaciones que hon tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en ofras operaciones, se han considerado como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
registrado de forma simétfrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

b
i
Lo

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su
] coftizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en las
i cuentas de pérdidas y ganancias consofidadas adjuntas.

B

Los resultados de las operaciones de negociacidon contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion
efectiva. No obstante, al final de cada ejercicio se han efectuado valoraciones de las
posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por cada divisa para cada clase de riesgo que, en su caso, han resuliado de
dichas valoraciones (2.857 y 2.279 millones de pesetas ol cierre de los ejercicios 1998 y
1997, respectivamente). Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio de las acciones y el de cambio. Asimismo, de las citadas
valeraciones se han puesto de manifiesto plusvalias potenciales por 4.086 millones de

y
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pesetas al cierre del ejercicio 1998 (3.626 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997),
que no se han reconocido en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
uvnidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unidon Monetaria se
han dado de bdja de cuentas de orden. Los importes a cobror o pagar por estas
operaciones se han registrado, segun su signo y sin compensar, en el epigrafe "Otros
conceptos” de los capitulos "Otros Activos” y "Otros Pasivos” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1998.

Et valor actual de los citados importes a cobrar o pagar en las operaciones en unidades
monetarias nacionales de Estados participantes que no sean de cobertura se ha
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comespondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 1998 y el importe restante se periodificard,
con cardcter general, hasta el vencimiento contratade en las operaciones. En las
operaciones de cobertura los importes pendientes de cobro o pago por este motivo se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resultados de las
operaciones cubiertas.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de los Estados
participantes se considerardn, desde el 31 de diciembre de 1998, denominadas en una
misma moneda a efectos de la valoracidén de las operaciones de negociacion
contratadas fuera de mercadoes organizados.

{3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucidn del beneficio neto del ejercicio 1998 del Banco que el
Consejo de Administracion propondrd para su aprobaciéon a la Junta General de
Accionistas es la siguiente: . . -

- -

Millones
de Pesetas

Beneficio neto del efercicio {Nota 1) 57.048
Distibucién;
Reserva legol 4
Dividendos 39.720
Reservas de libre disposicion 17.339

57.068

Del importe total destinado a dividendos. al 31 de diciembre de 1998 se habian distribuido
dos dividendos a cuenta por importe total de 19.615 millones de pesetas, que figuran
registrados en el capitulo "Otros Activos” del balance de situacién (véase Nota 14). La
distribucién de dichos dividendos o cuenta fue acordada por el Consejo de
Administracion dél Banco, en sus reuniones de 27 de julio y 26 de noviembre de 1998.
Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunion VL
diciembre de 1998, acordd la distribucion de un tercer dividendo a cuenta, por impéde:
total de 2.807 millones de pesetas, que se hard efectivo el 1 de marzo de 1999.

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores del Banceo, de -
acverdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distibucidn de ambos dividendos a cuenta, se muestran a

continuacion:
p
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Primer dividendo a cuenia:

Miltones
de Pesetas
Beneficic al 30 de junio de 1998, antes de la
provision para el Impuesto sobre Beneficios (*) 23177
Mas-
Estimacién impuesio sobre Beneficios 4.494
Cantidad mdxdima de posible distribucion 27.671
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{*} Beneficio de Corporacién Bancaria de Espaia, §.A., antes de fa fusion [véanse Notas 1 y 22

Segundo dividendo a cuenta:

Tercer dividendo a cueniq;

Millones
de Pesetas
Beneficio al 31 de octubre de 1998, antes de i’
provisién para el Impuesto sobre Beneficios 77.272
Menos-
Estimacion Impuesto sobre Beneficios (20.314)
Aplicacion a Reserva Legal (Nota 23) 9
Primer dividendo a cuenta distribuido {2.807)
Cantidad mdxima de posible distribucién 47.140
Millones
de Pesetas
Beneficio al 30 de noviembre de 1998, antes de la
provision para el impuesto sobre Beneficios 62.414
Menos-
Estimacidn Impuesto sobre Beneficios {14.920)
Aplicacion a Reserva Legal [Nota 23) ()
Primer y segundo dividendos a cuenta distribuicios {19.615}
Cantidad méxima de posible distribucién 27 .870

(4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cerlificados de Banco de Espaiia 41,728 60.042
Cartera de renta fijo-
De negoclacion 287.197 200.332
De inversién ordinaria 551.56% 634.479
De inversidn a vencimiento 304.667 330.549
Menos-
Fondo de fluctuacién de valores - -
1.185.161 1.225.422

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia. sobre

coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirié en 1990 =
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cerificados emitidos por Banco de Espana. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales hasta septiembre del ano 2000 y devengan un tipo de interés del % anual.
£ Una parte importante de estos activos habia sido cedida temporalmente al Banco de
Espona al 31 de diciembre de 1998y 1997 {véase Nota 14).

£ Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el valor de mercado de los valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria ascendia a 571.119 y 647.541 millones de pesetas,
respectivamente, y el de los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento a
370.576 y 385.167 millones de pesetas, respectivamente. Por su parte, el coste de
adquisicion de la cartero de negociacidén ascendia a 286.947 y 198.778 miillones de
pesetas al ciere de l0s ejercicios 1998 y 1997, respectivamente.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el Grupe efectud traspasos de la cartera de
negociacion a la de inversion ordinaria por importe nominal de 111.555 y 246.309 millones
de pesetas, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 1998, el importe nominal de Deudas del Estado afecto a
obligaciones propias ascendia a 9.520 millones de pesetas (9.218 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1997), relativas principalmente a garantias exigidas por MEFF y ei Sistema
de Compensacién y Liquidacion de Valcres.

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - de negociacion”, "Cartera de
renta fija - de inversidn a vencimiento” y "Cartera de renta fija - de inversidn ordinaria” del
detalle anterior, es la siguiente:

ﬁ Millones de Pesetas
& 1998 1997
De negociacion- .
Letras del Tesoro 166.878 104.304
Oftras deudas anotadas cotizadas 120.319 94,028
‘ 287.197 200.332
De inversibn ordinaria- .
| Letras del Tesoro 212.881 290813
Ofras deudas anotados cotizadas 337.932 335428
Oftras deudas anotadas no cotizadas 249 -
Ofros titulos 507 8.238

551.569 634.479

De inversion a vencimiento-
Oftras deudas anotadas cotizados 304.667 330.569

. E tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro y de Oftras deudas anotadas
- cotizadas durante el ejercicio 1998 ha sido del 4,4% y del 7.1%. respectivamente (5.6% vy
7.5%, respectivamente, en el ejercicio 1997).

Al cieme de los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo tenia cedidos unos importes efectivos de
1.661.662 y 1.531.870 millones de pesetas, respectivamente, de estos actives, de los fondos
. publicos y otros valores de renta fija registrados en el capitulo "Obligaciones y Otros
L Valores de Renta Fija" (véase Nota 7), asi como de los adquiridos temporaimente
' [registrados en los capitulos "Cqgja y Depdsitos en Bancos Centrales” y "Enfidades de
Crédito” -véase Nota 5- de los balances de situacion consolidados adjuntos) a Banco de
Espana, a otras enfidades de crédito y a clientes, que figuran contabilizados en los
epigrafes "Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso" {véase Nota 16) y "Débitos a
Clientes - Otros débitos" (véase Nota 17) de los balances de situacién consolidados
adjuntos,

[}
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El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, ol 31 de diciembre de 1998 y 1997
es el siguiente:

Millones de Peselas
Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses afoy | Masdes

meses | yiaho | Saios | afios
- Saldos al 31 de diclembre de 1998-
Certificodos de Bonco de Esparia ?.8H 10.203 21.714 -
Cartera de renta fija-
De negociacion 79.200 34.304 124.045 49,648
De inversion ordinaria 4,698 254,592 241.001 51.278
De inversion a vencimienio - 19.096 ] 285.571

93.70% 318.195 | 672.331 100.926

Saldos al 3t de diciembre de 1997-

Cerlificados de Banco de Espaia 8.895 ?.418 41.729 -
Cartera de renta fija-
De negociacién @92 457291 115860 37.751
De inversidn ordinaria 44,602 1148351 406.031 49.011
De inversién a vencimiento - 22,628 86.573 221.368

54.489 192.610 | 650.193 | 328.130

Bl movimiento que se ha producido en el saldo del "Fondo de fluctuacion de valores”,
durante el ejercicio 1997 (en el ejercicio 1998 no se ha producido nlngun movimiento en el
salde de este epigrafe). se indica a continuacidén:

it smn

a Millones de
¥ Pesetas
1997
Saldo al inicio del ejercicio 127
Cancelacion por utilizacion
en ventas, soneamientos y oires (127}
= - Saldo al cierre del ejercicio -




ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO}

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacidn y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: .
En pesetas 406917 953.304
En moneda extranjera 1.175.543 1.340.523
1.582.460 2.293.827
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 3.394 5.926
Cheques a cargo de enlidades de crédito 11917 16.735
Cdamara de compensacion 12.051 15.640
Ofras cuentas 40.564 &0.319
Fondo de insolvencios {Nota é} - {63)
47.926 98.557
Oiros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito y financieras | 1.287.613 1.870.543
Adquisicion temporal de activos {Nota 4) 184.149 282.413
Oftras cuentas 42772 42251
Fondo de insolvencias (Nota &) (2.482) {885)
' 1.512.052 2.194.322
1.579.978 2.292 879
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A continuacién, se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios anuales, del epigrafe "Otros créditos" {excepto "Otras cuentas™) del cuadro
anterior, sin considerar el fondo de insolvencias:

- Millones de Peselas
Entre 3 Entre 1 Tipo de
Hasta 3 meses afioy | Mdasdes5 Interés
meses y lafo | 5anos anos Medio %
Saldos af 31 de diciembre de 1998-
1Depésitos de entidades de crédito y
financleras 779.998| 282.015| 186.89% 38701 5.1
Adquisicidn temporal de activos 111.688 ] 71.327 1.134 - 43
891.6486 | 353.342 | 188.033 38.701
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Depdésitos de entidades de crédito y
financieras 1.281.833 | 514066 36.313 38.331 55
Adquisicién iemporal de activos 220.803 61.486 124 - 51
1.502.636 | 575.552 36437 38.331

L1
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{6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

Lo composicién de este capitulo de los balances de situacidén consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origing, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Por moneda:
En pesetas 5.829.38% 5.555.821
En moneda exfranjera 812.106 933.934
6.641.495 6.489.755

Por seciores:
Administraciones PUblicas Espaiolas 1.370.022 1.439.423
Oftros sectores residentes 4,514,026 4.165.468
No residentes 757 447 884.864
6.641.495 6.489.755
Menos-Fondo de insolvencias (120.048) (127.035)
6.521.447 6.362.720

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”,
atendiendo dl plazo de vencimiento y a la modalidad vy situacion de las operaciones:

Millones de Pesetas

1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 893.005 1.248.337
Entre 3meses y 1 aiio 701.516 809.502
Entre 1 afio y 5 afos 1.453.433 1.869.778
Mas de 5 aiios 3.593.541 2.562.138

6.641.495 6.489.755

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 369.116 288.582
Deudores con garantia real 2.568.094 2.394.114
Otros deudores a plazo 3.384.721 3.539.736
Deudores a la vista y varios 186.270 117.801
Activos dudosos 133.294 149.522

6.641.495 6.489.755

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existion créditos sobre clientes de duracion
indeterminada.

En diciembre de 1998 el Banco promovid la constitucion de un fondo de ftitulizacion
hipotecaria al amparc de la Ley 19/92 scbre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y Fondos de Titulizacion Hipotecaria. Dicho fondo adquirié del Banco
participaciones hipotecarias por importe nominal de 175.000 millones de pesetas,
emitiendo Bonos de fitulizacion hipotecaria por el mismo nominal, a un tipo medio
referenciado al libor a é meses mas un diferencial del0,21%. Como consecuencia de la
transferencia al fondo de fitulizacién de dichas participaciones hipotecarias, en
diciembre de 1998 el Banco dio de bagja de su balance créditos sobre clientes con
garantia hipotecaria por importe de 175.000 millones de pesetas.

Algunos bancos del Grupo tienen concedidos préstamos a sus empleados para la
adquisicion de acciones del Banco. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe

1/.
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pendiente de vencimiento de los referidos préstamos asciende a 41,667 y 1.755 millones
de pesetas, respectivamente, que devengan un tipo de interés medio del 4% anual.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe de los anticipos y créditos concedidos por el
Grupe ol conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco asciende a
158 y 121 millones de pesetas, respectivamente, a un tipo de interés medio del 4,6% v del
3.8% anual, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existia
ninguna otra obligacion por compromisos de cualquier naturaleza, garantias o avales
concedidos por el Grupo a los miembros del Consejo de Administracion del Banco.

Riesgos contraidos con no residentes-

A continuacién se muestra el importe total de los saldos deudores mantenidos por el
Grupo con no residentes (incluso entidades financieras). asi como los importes sujetos y no
sujetos ariesgos de transferencia.

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos totales con no residentes 2.507.338 2.889.848
Menos- .
Créditos a la exportacion garantizados
por C.ES.C.E. {188.434) {217.479)
Otras garantias {510.390%) {661.319)
Riesgos con paises de ia O.C.D.E. y ofros no sujetos
a riesgos de transferencias (1.606.271)]  {1.900.750}
Riesgos en moneda local montenidos por las enfidades
consolidadas operantes en el exiranjero {56.770} {54.961)
Saldo tfotal sujeto a riesgos de fransferencia 145.473 55.359

Deudores de dudoso cobro-

Al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997, la inversion credificia del Grupo en situacién de cobro
dudoso, una vez excluidos los importes sujetos a riesgos de transferencia; era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Riesgos sin necesidad de cobertura-
Garantizados por C.ES.CE. 8.921 5.652
Garantia del sector piblico
espaiol y dineraric 9.295 2376
Ofros riesgos 13.337 22,033
31.553 30.061
Riesgos necesitades de cobertura 78.557 101.317
110.110 131.378

Fondo de insolvencias-

El detalle del fondo de insolvencias, atendiendo a su finglidad, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997
Coberlura de insolvencios 89.944 102.626
Cobertura de riesgo-pais 30.104 24.409
120.048 127.035
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Millones de Peselas

1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 127.035 138.721
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio:

Provision para créditos dudosos 28.254 33.083

Provisién para riesgo-pais 19.112 3811
Fondos disponibles {12.628} (11.995)
Dotacién neta 34,738 24.899
Cancelaciones por traspasos a créditos en

suspenso, venta de activos sujetos a riesgo de

transferencia y otros (24.176) {36.893}
Diferencias de cambic en fondos constituidos

en moneda extranjera {1.848) 3.475
Traspaso a fondos especificos de inmovilizado {Nola 13) - (1.643)
Asignacion a fondos para la coberura de riesgos

de firma (Nota 19) (2.498) {1.192)
Asignacion de {a) Entidades de Crédito {Nota 5) {1.534} {404)
Asignacién de [a) obligaciones y ofros valores de

renta fija (Nota 7} {11.649] 72
Saldos al cierre del ejercicio 120.048 127.035
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”,
durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

El saldo del capitule "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se desglosa de la siguiente forma:

Millones de Pesetas

1998 1997
Dotacién neta al fondo de insolvencias 34.738 24,899
Amortizocion de insolvencias 1.66% 1.254
Activos en suspenso recuperados {16.206) {25.132)
20.201 1.021
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{7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlIA

La composicidn por monedo, sector que lo origina, finalidad, admision o no a cotizaciény
naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda: :
En pesetas 356.444 168.885
En moneda extranjera 580.846 281325
937.290 450.210
Por sectores:
Administraciones PUblicas Espaiolas 131.942 112.240
De entidades de crédito residentes 24,930 20.590
De otros sectores residentes 219.331 22977
. De no residentes 561.087 287,403
$37.290 450.210
Menos- Fondo de fluctuacidn de valores {577) (574)
fondo de insolvencias (Nota &) {12.017) (348)
{12.594) {942}
924.694 449.248
Por su finalidad:
Cortera de negociacion 42,664 48.194
Cartera de inversién ordinaria 784,669 298.442
Cartera de inversién a vencimienio 109.957 103.554
937.2%0 450.210
Por cotizacion:
Cotizados 831.054 435.620
No cofizados 106,236 14.590
- 937.290 450.210
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 448,050 178.391
Pagarés y efectos. ‘ 5.782 6.573
Bonos y obligaciones 336365 104.418
Pagarés de empresa 4,473 2.008
Qtros valores 142,580 158.820
937.290 450.210

El valor de mercado, ol 31 de diciembre de 1998, de los valores asignados a la cartera de
inversion ordinaria y de inversidon a vencimiento asciende a 788.692 y 133.375 millones de
pesetas, respectivamente (302.300 y 118.155 millones de pesetas al cieme del ejercicio
1997, respectivamente). Por su parte, el coste de adquisicion de la cariera de
negociacion asciende a 42.376 millones de pesetas {47.618 millones de pesetas al cierre
del ejercicio 1997).

El tipo de interés medio anual de las obligaciones y otros valores de renta fija propiedad
del Grupo ho ascendido al 5.6% y 6.5%, durante los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 1998, existia un saldo en cartera de 32.156 millones de pesetas
nominales que vencerdn durante el ejercicio 1999 {al ciere del ejercicio 1997, 39.475
millones de pesetas nominales en cartera vencian durante el ejercicio 1998).

]
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo
de fluctuacion de valores ni el fondo de insolvencias, y en funcidn de su consideracion o
no como cartera de inversién a vencimiento, se muestra a continuacion:

Miliones de Pesetas
nversién a
Vencimienio Resto Total
Satdos al 1 de enero de 1997 73.139 278.736 351.875
Compras 30.504 1.396.302 | 1.426.806
Venias - (1.309.939}] {1.309.939)
Amortizaciones y ofras {89) (18.443) {18.532)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 103.554 344.656 450210
Compras 8.77¢ 1.576.730 | 1.585.50%
Ventas - {1.093.631}] (1.093.631)
Amorlizaciones y okas {2.378) {2.422) {4.798)
Saldos ol 31 de diciembre de 1998 109.957 8§27.333 937.290

Durante el ejercicio 1998, el Grupo efectué traspasos de la cartera de negociacion a la
de inversion ordinaria por importe de 102.862 millones de pesetas (45.490 millones de
pesetas durante el ejercicio 1997).

B movimiento que se ha producido en el saldo del “Fondo de fluctuacién de valores”,
durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 574 73
Dotacion neta con cargo ¢ los resultados

del ejercicio o 16 -
Traspasos del fondo de fluctuacion de valores de ‘

acciones y ofros titvios de renta voriable (Nota 8) - - 540
Cancelacién por ulilizacién en ventas, e

saneamienios y ofros {13} {39}
Soldos al cieme del ejercicio 577 574

(8) NES Y OIRQS TIT TA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos de sociedades, todas elias pertenecientes a la cartera de inversion ordinaria, en las
que la parlicipaciéon del Grupo es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacién
oficial en Bolsa y al 20%. en caso de sociedades no cofizadas, asi como las
participaciones en fondos de inversion. El desglose del saldo de este capitulo en funcidn
de su moneda de contratacion y de su admisidn 0 no a cotizacion, se indica a
continuacion: :
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Miltones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 295.510 188.483
€n moneda extranjera 2.984 22990
298.494 211.473
Por cofizacion:
Cotizadas 259.642 180.922
No cotizadas 38.852 30.551
Menos - Fondo de fluctuacion de valores (2.604) (3.446)
295.890 208.027
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
Otros Titulos de
Acciones Renia Variable Tolal
Saldos ol 1 de enero de 1997 112.894 25.486 138.380
Compras 584.507 48.914 633.421
Verdas T {503.546} {56.782) {560.328)
Saidos al 31 de diciembre de 1997 193.855 17.618 211.473
Compras 1.033.907 228146 1.056.723
venias {955.415) {14.287) (969.702)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 272.347 26.147 298.494

La venta mdés significativa que se produjo en el ejercicio 1997 corresponde a la

engjenacién a un tercero gieno al Grupo de la participacion en Banco Exterior de los

Andes y de Espana, S.A. (Extebandes). £l beneficio obtenido en esta operacidn, 4.147

millones de pesetas, figura registrado en el copitulo “Beneficios extracrdinarics” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comespondiente a dicho ejercicio. -
Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 el valor de mercado de las acciones y otros fitulos de

renta variable no diferia significativamente de su coste neto en libros.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el coste en libros de las acciones afectas a
obligaciones propias ascendia a 68.028 y 66.210 millones de pesetas, respectivamente,
{con un valor de mercado de 107.242 y 76.296 millones de pesetas, respectivamente)
relativas a garantias aportadas a Banco de Espana (véase Nota 14).

El movimienio que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” del Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del gjercicip 3.444 3.521
Dotacion/(liberacidn) neta con cargo/{abono) a
los resultados del ejercicio (560} 3.460
Traspasos al fondo de fluctuaclén de valores
de obligaciones y ofros valores de renta fija (Nota 7) - (540)
Cancelacién por utilizaciéon en ventas,
saneamientos y ofros {282) (2.995)
Saldos al cieme del ejercicio 2.604 3.444
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(?) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas, es decir, aquellas que., sin formar parte del
Grupo economico, mantienen con éste una vinculacion duradera, de acuerdo con el
- apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991 del
U Banco de Espafa.

SR

En el Anexo li se indican las sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otfra informacion relevante.

El detalle de este capilulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su admision o no a cotizacién, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997°
Por moneda:
; En pesetas ] 171,152 146.606
; En moneda extranjera 3 2
! 171.155 146.608
© Por cotizacion:

g l Cofizadas 143.346 130.050
= No cofizadas 27.809 16.558
171.155 144.608

Al 31 de diciembre de 1998, el coste en libros de las acciones aofectas a obligaciones
propias ascendia a 133.459 millones de pesetas (123.746 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1997), relativas a garantias aportadas a Banco de Espana (véase Nota 14},
8 valor de mercado de estas acciones ascendia a 297.655 y 211.723 miliones de pesetas
al 31 de diciembre de 1998 y 1997.-respectivamente.

]
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B movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a

continuacién:
. Millones de Peselas

i ; 1998 1997
e Saldos al Inicio del ejercicio 146.608 74207
Compras 17.003 71.107
Ventas [1.594) (6.514)

Efecto de la aplicaclén del procedimiento '
de puesta en equivalencia {Nota 1) 2.138 7.810
Saldos al cieme del ejercicio 171.155 144.608

Entre las altas del ejercicic 1998 hay que destacar la participacién del Grupe en la
. constitucion de las sociedades Grubarges Inversion Hotelera, S.A. y Grubarges Gestion
g Hotelera Integratl, S.A., de las que al 31 de diciembre de 1998 se mantiene un 49.97% y un

33,3% de parlicipacion en el capital, respectivamente, con un coste aproximado de 3.700
millones de pesetas (véase Anexo H).

% En las compras del ejercicio 1997 hay que destacar ia adquisicidon del 2,13% del capital de
Telefénica de Espaia, S.A. por importe de 63.631 millones de pesetas, incluyendo un
fondo de comercio por importe de 5.100 miliones de pesetas.
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Entre las ventas del ejercicio 1997 se incluyen la del Banco Exterior Misr v la de la sociedad
Ingenieria Urbana, S.A., que fueron vendidas a terceros. Como consecuencia de estas
transacciones, se obtuvieron unos beneficios de 4.565 y 1.330 millones de pesetas,
respectivamente, que se han registrado en el epigrafe "Beneficios por Operaciones de
Grupo - Por engjenacién de participaciones puestas en equivalencia” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente a dicho sjercicio.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo no tenia desembolsos pendientes
significativos sobre acciones de enfidades asociadas.

{10} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la inversidn en
sociedades del Grupo no consolidables por el método de integracion globat por no estar
su actividad directamente relacionada con la del Grupo.

En el Anexo | se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo con
indicacién de su porcentaje de participacion, directa e indirecta, asi como de otra
informacion relevante.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el
siguiente:;

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:; :
En pesetas ) 17.453 23.04]
En moneda extranjera 2.511 429
26.964 23.470
Por cofizacion:
Cofizados - -
No cotizadas : 26.964 23,470
26964 23.470

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capituto
de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 23.470 19.949

Compras 10.588 692

Ventas . (611) (254)
Efecto de la aplicacién del procedimiento

de puesia en equivalencia {(Nota 1) {6.483) 3.083

Saldo al cierre del gjercicio 26.964 23.470

Entre las compras del ejercicio 1998 es de destacar la adquisiciéon del 50% del capital de
las sociedades argentinas Siembra Seguros de Retiro, S.A., Sur Seguros de Vida, S.A. y Best
Markets, S.A., pertenecientes al Grupo Previsional Siembra, por importe de 61.600.000
ddlares, incluyendo un fondo de comercio por importe de 5.615 millones de pesetos,
aproximadamente (véanse Notas 1, 2-gy 12y Anexo ll).

Vs
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Durante el ejercicio 1998, el Grupo ha adquitido directa y/o indirectamente
participaciones en empresas cuyos porcentajes nominales y fechas de nofificacién a las
mismas {en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas) son ios siguientes:

Porcenidje de
Parlicipacién Fecha de
Adquirido Nofificacion
Sociedad enel Al Cierme del Sociedad
Participada Actividad Gercicio Fjercicio Paricipada
Grupo Minero La Pamilla Mineria 50 100 23/07/98

Durante el ejercicio 1997, el Grupo no ha adquirido participaciones que haya sido
necesario notificar conforme a la citaoda normativa.

(11) ACIIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1998 y 1997, en el saldo de este
capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucién y
Primer i
Establecimiento " Resto Total

1998 1997 1998 1997 1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio : 221 241 9.415 7.651 9836 7.892
Adiciones 1.452 ?1 4.160 6.893 5.612 6,984
Variacién del perimetro de consolidacion 3.514 - - - 3.514 -
Amortizociones con cargo

a resutiados (Nota 2-f) : (371) {111] (13.775)] {4.929}] (14.146}} (5.040)

Soldos ot ciere del ejercicio 4816 221 - 9.615 4814 9.836

(12) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados odjunioé. en funcién
de las participaciones que han originado ef fondo de comercio, es el siguiente:

Millones de Peselas
1998 1997

Banco Exterior de Espana, 5.A. - 25876

Banco de Alicante, S.A. 2015 23
Compahia Colombiana A.F.P.

y Cesantias, Colfondos - 5.645

Telefdnica de Espaiia, S.A. 2.975 7.114

4.990 40.946

£l fondo de comercio de consclidacién comespondiente a la adquisicidn de acciones de
Telefdnica de Espaifia, S.A. se amortiza lineaimente desde el momento de su adquisicion
en un periodo maximo de diez afios, periodo minimo en el que dicha inversién contribuird
a la obtencidn de resultados para el Grupo. El fondo de comercio de consolidacion de
Banco de Alicante, S.A. se amortiza lineaimente en un periodo de cinco afos.

Vi
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(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1998 y 1997, en las cuentas de
activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas
Temrenos y edificios Ofros Mobifiario, Insta-
de vso proplo inmueblas laciones y olros Totat
Coste regularizado y actualizado-

Saidos al 1de enero de 1997 146.001 207.800 148.534 502.337
Adiciones 2.774 33.047 13.897 42.718
Retiros por ventas y baias (3.715) (67.702) [9.531) (80.948)
Traspasos [6.705) 6.705 - -

Saldos ol 31 de diciembre de 1997 138,255 179.850 152.902 471107
Adiciones 1.507 13.851 13.287 28.445
Retiros por ventas y bajas (18.738} (81.594) {14.463) (115.195)
Traspasos (3,161} 3914 [753) -

Saldos al 31 de diciembre de 1998 117.963 115.621 150.973 384,557

Amortzacion acumulado-

Saldos al 1 de enero de 1997 {13.588) {4.621) (47.258) [85.4565)
Dotaciones (3.040) (887} {10.885) (14.812)
Refiros por ventas y bajas 1.934 1.1%1 6,145 %.270
Traspasos 344 (346) - -

Saldos al 31 de diciembre de 1997 {14.344) {4.663}] . {71.998) {91.007)
Dotaciones {2.138) {648) ' {16.448} {19.250}
Redtiros por ventas y bajas 983 2578 11.014 14,575
Traspasos 610 {1.078) 458 -

Saldos al 3) de diciembre de 1998 {14.889) {3.809) (76.984) {95.682)

Inmovikzado, neto-
Saldos al 31 de diciemtve de 1997 124,009 175.187 80.904 380.100
Soldos at 31 de diciembre de 1998 . 103.074 111.812 73.989 288.875
Fondos especificos de inmovilizado-
Saldos af 31 de diciembre de 1997 (2.341) (96.502} (137} {98.980)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 {706) {62.582} _157) {63.345)
Saldo de inmovilzado neto de su

amoertizacién ocumulada y de los

fondos especificos de inmovizado-

Al 31 de diciembre de 1997 121.648 78.485 : 80.767 281.120

Al 31 de diciembre de 1998 102,358 49.230 73.932 225.530

Las bajas del ejercicio coresponden, principalmente, a ventas de activos adjudicados y
desafectados de uso (véase Nota 28).

Segun se indica en la Nota 2-h, el coste y la amortizacién acumulada de algunos
inmuebles fueron regularizados y actudlizados al amparo de diversas disposiciones
legales. La plusvalia neta oflorada y el destino final de la misma se indica en a Nota 24,
Adicionalmente, en el ejercicio 1991 se incomporaron al coste de los activos materiales
64.095 millones de pesetas en concepto de plusvalias netas afloradas con origen en la
fusibn de Banco Exierior de Espaiia, S.A. con el antiguo Banco de Crédito Industrial, S.A.
{véase Nota 24).

Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo tenia activos adquiridos por aplicaciéon de
ofros activos por un valor contable, neto de los comrespondientes fondos especificos de
inmovilizado, de 22.131 y 59.374 millones de pesetas, respectivamente.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta
"Fondos especificos de inmovilizado” durante los ejercicios 1998 y 1997:
Ve
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Millones de Pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejerciclo 98.980 102.789
Dotacion/{fiberacion) neta con cargo/{abono)

a los resultados del ejercicio (Nota 28) {6.097} 12.982
Traspaso de fondo de insolvencias {Nota &) - 1.643
Activos adjudicados - 2.058
Cancelaciones por venta y/o saneamiento de

activos y otros {29.538) {20.492)
Saldos al ciere del ejercicio © 43345 98.980

Adicionalmente a los inmuebles propios que las entidades consolidadas utilizan para su
actividad, algunas de sus dependencias se encuentran situadas en locales ocupados en
régimen de arendamiento. El coste registrado por el Grupo por los alquileres pagados
ascendid a 5383 y 4.486 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los importes pendientes de pago por
los coniratos de leasing en vigor no eran significativos.

(14) OIROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Oftros Acfivos-
Hacienda Publica (Notao 25):

Impuesto scbre beneficios anticipado 41.702 27.435
Crédito por pérdidas a compensar 17.123 22.126
Otros conceptos . 29080 43927
Dividendos aclivos a cuenta del Banco (Nota 1) 29.422 17.885
- . Operaciones en camino 7.228 2.139

Diferencias de cambio de operaciones de crédito
a la exporiacion {Noia 2-b) 1.623 1.586
Opciones adquiriidas 20.664 9.185
Ofros conceptos 172.666 90.128
319.508 221.411

Oftros Pasivos-

Obligaciones a pagar 17.554 14.447
Opclones emitidas 23351 15.735
Operaciones en camino 4.400 7.174
impuesto sobre beneficios diferido {Nota 25) 25.679 6216
Otros conceptos 67.838 4B.521
140.822 92.093
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(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomados a descuento 95.811 108.053
Cosles a devengar no vencidos de
recursos fomados a descuento 110,632 144.182
Oftras periodificaciones 49.674 37.174
256117 291.409
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de
recursos no fomades a descuento 84.768 B4.438
Procductos a devengar no vencidos de
inversiones fomadas a descuento 4,274 5.581
Ctras periodificaciones 59.661 33.860
148703 123.879

(16) ENTIDADES DE CREDITO {PASIVO)

La composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que
se indica a continuacién:

e Millones de Pesetas- -

1998 1997
Por moneda: ‘
En pesetas 3.122.030 3.181.567
En moneda exfranjera 1.503.500 1,544,710

4.625.530 1| 4.726.277

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 957 47014
Oftras cuenias 45.883 26.071
66.840 73.085
A plazo 0 con preaviso-
Banco de Espaia:
Préstamo personal 257.790 85.643
Cesidn temporal de activos (Noita 4) 711128 277.515
Otras cuenias 520 1.048
Cuentas a plozo 1.545.551 2.163.680
Recursos recibidos del 1.C.O. 1.299.59¢9 1.242.725
Cesion terporal de activos {Nolas 4y 7) 708.580 769.511
Oftras cuenias 35.522 113.070

4.558.690 4.653.192
4.625.530 4.726.277

El préstamo personal en Banco de Espaia registrado al cierre del ejercicio 1998
corresponde a la instrumentacion de una actuacién de politica monetaria a plazo de 14
dias y tipo de interés del 3% anual {al plazo de un dia v tipo de interés del 4,8% anual, al

" 4
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ciere de 1997). Estos préstamos estén garantizados por acciones pignoradas en Banco
de Espaia para este fin {[véanse Notas 8y 9).

! Bl desglose por plazos de vencimienio del saldo que figura registrado en el epigrafe

“Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” {excepto "Banco de Espaiia - Préstamo
~ personal’, "Banco de Espana - Otras cuentas” y "Otras cuentas”) de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, asi como de los tipos de interés anuales

medios dei ejercicio, es el siguiente:

o Millones de Pesetas Tipo de
‘ Entre 3 Enfre 1 Interés
Hasta 3 meses afiocy Masde 5| Medio del
~ meses y 1 aho 5 anos anos Hercicio (%)
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Banco de Espaia:
Cesidn femporal de activos 711,128 - - - 4,3
Cuentas a plazo 792.652 151.405 441.828 159.666 50
Recursos recibidos del 1.C.O. 1.229 69.064 763.143 466.163 53
Cesion temporal de activos 654.403 54177 4.5

i 2.159.412 274.646 | 1.204.971 625822

Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Banco de Espaia:

. Cesion temporal de activos 277.515 - - - 4.9
; Cuentas a plazo 1.600.725 | 254.102 287.765 21.088 5.6
J Recursos recibidos del I.C.O. 2746024 124 479 3563.568 478.434 6,1
Cesién temporal de activos - 722106 47.405 - - 48
_a 2,876.370 426186 £51.353 499.522

Durante el ejercicio 1997, algunos bancos del Grupo cancelaron o pactaron la
4 cancelacion anficipada en firme de diversos préstamos con diferentes prestatarios por
importe de 400.855 millones de pesetas. Dichas cancelaciones han supuesto el
desembolso de compensaciones dinerarias o la constitucion de provisiones para el pago
de las mismas {véase Nota 19) por importe de 14.197 millones de pesetas. Este importe ha
sido registrado en el capitulo “Quebranios Extraordinarios”" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta (véase Nota 28).

Estas operaciones se han efectuado con el objeto de reducir el coste de estas
financiaciones fortaleciendo, asi, la sitvacién del Grupo ante la evolucién previsible de los
tipos de interés. ‘
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{17} DEBITOS A CLIENTES

& La composicion de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados adijuntos,
atendiendo a la moneda de contratacioén y al sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
‘ 1998 1997
" Por moneda: ,
‘ En pesetas 3.568.832 3.749.132
: En moneda extranjera 427.054 372,443
3.995.886 4.121.575
Por sectores:

Administraciones POblicas Espafiolas &07.788 634.617
Oftros sectores residentes 2.948.086 3.023.488
No residentes 440012 463.470
3.995.886 4.121.575

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por naturaleza de! saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” del cuadro anterior se indica a contfinuacion;

Millones de Pesetas
1998 1997
Cuentas a fa vista 1666596 | 1.383.5%0
i Cuentas a plazo 994.827 1.107.147
Cesidén temporal de activos (Nolos 4y 7} 235,734 467,144
m Ofras cuentas 50.927 65.587
2.948.086 3.023.488

E desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depdsitos de ahoro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién
consolidados adjuntos se indica a continuacion: -

- -

Millones de Peseias

1998 1997
Depdésitos de ahormo - A plazo-
Hasla 3 meses 613.232 820.003
Entre 3meses y 1 afie 599.805 513.597
Entre 1 afio y 5 anios 152,075 140.953

Mds de 5 aios 3.172 15.789
- 1.368.284 1.420.342

(A

Oftros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 364.538 577.511

] Enfre 3 mesesy 1 afio 9.448 446,872

‘ J Entre 1 afio y 5 aflos 65 154
: Mds de 5 afos . - 454

376.071 624.991

t.: st:).;-; .
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(18) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

3 Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en
circulaciéon” de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, en
funcion del tipo de empréstitos, es el siguiente:

4
Tipo de Inferés Medio
e Millones de Pesetas Eeclivo
1998 1997 1998 - 1997
En Pesetas-
) Emitidos por el Banco;
Bonos simples - 56.086 - .7
1 Obligaciones simples 50.500 45,500 6.4 6.6
! Cédulas Hipotecarias {*} 479.411 538.753 10,2 10.3
Banco de Crédito Local:
Cédulas, Bonos y Obligaciones (*) 17.617 46.702 9.5 9.3
547.528 4687 041
En moneda exiranjera-
Argentaria Global Finance {id.
K Bonos negociables 895.957 4658.168 Referenciado a Libor
§ 1.443.485 | 1.345.209

(*) Determinados empréstitos de estas enfidades dan la posibilidad ol fenedor v, en su
caso, al emisor, de amortizar anficipadamente los titulos.

K O

A confinuacién se indica, sin considerar el efecto que podria tener la amortizacion
anticipada a que hace referencia la nota (*) anterior, el detalle por plazos de
vencimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998:

Millones de
a Afio de Amortizacién Peseias

1999 352914

2000 253.626

2001 310.625

2002 48.817

2003 144.645

2004 y siguientes 292.858

1.443.485

El nominal en circulacion y los intereses comrespondientes a las cédulas hipotecarias estan
[ especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por las hipotecas que,

en cudiquier momento, consten inscritas a favor de los bancos emisores, sin perjuicio de Ia
: i responsabilidad patimonial de los mismos.

En el periodo comprendido entre 1989 y 1993, el Banco Hipotecario (véase Nota 1) realizé

| una serie de emisiones de cédulas hipotecarias a tipos fijos, de mercado en aquel
A momento, comprendidos entre el 10.5% y el 14%. Estas emisiones financiaban los
‘ préstamos hipotecarios concedidos durante dichos afios. Como consecuencia de la
flexibilizacion de la normativa de subrogaciones hipotecarias y de la evolucién de los
fipos de interés de mercado en los ejercicios recientes, la mayor parte de la cartera de
préstamos concedidos en dicho periodo se ha renegociado a la baja, reduciéndose
sustancialimenie el rendimiento medic obienido de esta cartera, que se ha situado en &l
ejercicio 1998 por debajo del cosie medio de las cédulas hipotecarias emitidas en su

momento,
#

e
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La situacién expuesta se concreta en un nominal vive de cédulas hipotecarios de,
aproximadaomente, 425.000 millones de pesetas (320.000 millones de pesetas de valor
efectivo actual), con un diferencial negativo frente al rendimiento medio de la cartera
crediticia concedida en los afios de emision de dichas cédulas de, aproximadomente,
400 puntos bdsicos y una duracién media residual de, aproximadamente, tres anos y
medio. Para paliar el efecto adverso de este diferencial negativo en ejercicios futuros y
fortalecer, asi, la sitvacién del Banco, en diciembre de 1998 el Banco ha contratado
operaciones de cobertura por las que ha satisfecho un prima por importe de 31.364
millones de pesetas, que se ha registrado en el capitulo "Quebrantos Extraordinarios” de ia
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio {véase Nota 28).

Durante el ejercicio 1997 se amortizaron anticipadamente valores negociables por
importe de 42.356 millones de pesetas, lo que supuso unos quebrantos de 4.317 millones
de pesetas, que fueron registrados con cargo a las cuentas de pérdidas v ganancias
consolidadas de dicho ejercicio (véase Nota 28).

Durante los ejercicios 1998 y 1997, Argentaria Global Finance Lid. (véase Anexo 1) ha
realizado diversas emisiones bajo un programa de emisidn de bonos a medio plazo que, a
opcidn del emisor, pueden ser emitidos en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y
explicitos, fijos y variables, con plazos de vencimiento superior al mes y por un importe
maximo de 10.000 millones de ddlares (o0 su contravalor en cualquiera de las restantes
divisas). Estas emisiones estGn garantizadas incondicional e irevocablemente por el
Banco.

El desglose del epigrafe “Pagarés y otros valores' de los balances de situacion
consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
En pesetas 74892 93.037
En moneda extranjera ... B1153. 139.720
156.045 232757

A continuacion se indica, por plazos de vencimiento, el detalle de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses g1.188 119.861
Entre 3 meses y 1 afio 1.170 37.610
Entre 1 aflo y 5 afios 73.666 70.755
Mas de 5 aflos 21 4.5
156.045 232.757

W
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La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:

Millones de Pesefas
1998 1997
Fondo de pensionistas (Nota 24) 21.632 15,462
Fondos para pensiones de invalidez, vivdedod
y orfandad (Nota 24) 16.306 -
Fondos de prejubilaciones {Nota 2-) 72.639 44.198
Fondos para la cobertura de riesgos de
firma {Nola 2-c) 12.224 9.726
Fondo para ia cancelacion pactada de préstamos
con entidades de crédito [Nota 14) - 9.907
Fondo para bajas incentivadas [Nota 2-)) 1.995 4.229
Otros fondos 29.064 31.068
153.840 116.590

El saldo de “Otros fondos" corresponde, fundamentalmente, a las provisiones constituidas
por el Grupo para corregir la valoracion de determinados activos y para cubrir posibles
pasivos o cargas contingentes {quebrantos de operaciones de futuro, diferencias de
cambio de crédito a la exportacién, pago de impuestos, efc.).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacidon consolidados adjuntos durante

continuacion:

§

Millones de Peselas

1998 1997

Saldos al infclo del ejercicio 114.590 46,669
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 12.547 36.723
Dotacion por prejubitaciones con cargo o Reservos

en sociedades consolidadas e inlereses

Mincritarios (Nota 2-) 61.446 57.389
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nola 24) (14.173) {6.052)1
Asignacién del fondo de insclvencias (Nota 6) 2.498 1192
Aportaciones a fondos extemos de pensiones {Nota 2-} [8.040) (6.312)
Uilizaciones por concelaciones, diferencios de '

camble y ofros {17.008} {13.019)
Saildos al clerre del ejercicio 153.860 114.590

los ejercicios 1998 y 1997, se muestra g
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=. (20) PASIVOS SUBORDINADOS
7 El detdlle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el
siguiente:
Millones de Imporie
Peselas Divisa Tipo Fecha de
Enfidad emisora 1998 1997 Divisa {Millones) 1 interés Vencimiento
Extecapital Limited (junic, 1989) 14974 15.929 Délar USA 105§ Vvarable junio-1999
Argentaria. CPBH, §.A.-
Morzo, 74 48,169 48.149 Peseta 48.169 | Fio-variab, mar-2000
Septiembre, 97 6.000 6.000 Peseta 6.000 6,65% dic-2007
Argentoria Copital Funding Lid .-
Agosto, 1995 217 41.719 Dolar USA 275| Yarable ago-2005
Agosto, 1995 3.759 3.512 Yen 3.000 3.45% ago-2010
Septiembre, 1995 2245 2.253 Florin 30| vorable sep-2005
Septiembre, 1995 14,261 15.170 Délar USA 100 | Vvoriable sep-2007
Octubre, 1995 12.529 11707 Yen 10.000 5% oct-2015
Octubre, 1995 12.529 11707 Yen 10.000 5% oct-20s
Febrero, 1996 35.651 37.927 Délar USA 250 4.37% feb-2006
Uiciembyre, 1994 7.430 7.585 Délar USA 50| Vvaiable dic-2004
Febrero, 1997 21.391 22,755 Dolar USA -150| Varioble feb-2007
Marzo, 1997 7.610 7.591 | Franco Francés 300| Vorable mar-2007
225.485 | 232024

Las emisiones de Argentario Capital Funding Lid. v de Extecapital Lid. estdn avaladas,
ﬂ con cardcter subordinado, por el Banco, que es el depositario de los fondos netos
/ obtenidos.

Los intereses devengados por estas financiaciones durante los ejercicios 1998 y 1997 han
ascendido a 13.025 y 14.987 millones de pesetas, respectivamente.

[21) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1998 y 1997, en ¢l saldo de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saidos al inicio del ejercicio 462.086 45,128

Participacién en resultados del ejercicio anterior 5.540 3.895

Dividendos pagados a minoritarios {5.026) {3.243)

. Emisién acciones preferentes 72955 34.543
‘ J Amortizacion de acciones preferentes - {22.350)
N ' Consfitucidn del fondo para prejubilados (Nota 2-) %) (129}

Diferencias de cambio por conversidn
o {Circular 4/1993) {Nota 2-b} . {4.970} 4311
| Variacién en el perimelro de consolidocién,

modificacion de porcentajes de porticipacion y otros 12.495 {2.089)

Saldos al cierre del ejercicio 143.071 62.086
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, en funcién
de la sociedad que lo origing, se indica a continvacion:

Millones de Pesetas

1998 1997
Argentaria Preferred Capital, Ltd. 35.515 37.979
Argentaria Capital Funding Lid. 87.835 16.982
Banco de Crédito Local, 5.A. 15.204 -
Argentaria Global Frontier Fund - 1.735
Banco Exierior de Espana, S.A. - 646
8anco Exterior Sviza, 5.A. 493 1.228
Otros 4,024 3.516

143.071 62.086

Acciones Preferentes-

El 17 de abril de 1998, Argentaria Capital Funding Limited efectud dos emisiones de
5.000.000 y 2.000.000 de acciones preferentes, por importe de 500 millones de marcos
alemanes y 200 millones de dolares USA, respectivamente, no acumulativas, sin derecho a
voto, garantizadas por el Banco y con un dividendo fijo anual del 6,35% vy del 7,20%.,
respectivamente.

B 19 de junio de 1997, Argentaria Prefered Capital Limited efectud una emision de
10.000.000 de acciones preferentes por importe de 250 miliones de dodlares USA, no
acumulativas, sin derecho a voto, garantizadas por el Banco y con un dividendo fijo anual
del 7,80%.

En el ejercicio 1995 Argentaria Capital Funding Limited efectué una emision de 200
millones de marcos alemanes en acciones preferentes no acumulativas, sin derecho a
voto, garantizadas por el Banco y con un dividendo fijo anual del 9%.

" 23 de diciembre de 1992, Extecapital Limited emifié 6.000.000 de acciones preferentes

por importe de 150 millones de ddlares USA, no acumulativas, sin derecho a voto,
garantizadas por Banco Exterior de Espafia, S.A. y el Banco de forma solidaria, Yy con un
dividendo anual del 9,125%. £l 23 de noviembre de 1997 el Grupo, previo acuerdo del
Consejo de Administracién de Extecapital Limited celebrado en el propio mes de
noviembre, comunicé la cancelacion anticipada de esta emisidn, que se produjo el 23 de
diciembre de 1997 y supuso un coste de 6,8 millones de ddlares (1.027 millones de pesetas,
de contravalor), que se registraron en el copitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997
adjunta.

Estas emisiones fueron suscritas por terceros gjenos al Grupo y son amortizables
anticipadamente en determinadas condiciones a opcién de las entidades emisoras a
partir del quinto afio de emision.

W
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(22} CAPITAL SUSCRITO Y PRIMAS DE EMISION

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social del Banco estaba formalizado en 490.367.744
acciones nominativas, de 125 pesetas de valor nominal cada una, totaimente suscritas y
desembolsadas y todas ellas con idénticos derechos econdmicos y politicos. Al 31 de
diciembre de 1997, el capital social del Banco estaba formalizado en 122.500.000
acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y todas ellas con idénticos derechos econdmicos y politicos

Las acciones del Banco cofizon en el mercado continuo de las Bolsas de Valores
espanolas, asi como en los mercados de Nueva York y Londres.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, en su reunién celebrada el 4 de
junio de 1998, adoptd, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Bl desdoblamiento del valor nominal de las acciones del Banco de 500 a 125 pesetas
por accién. Dicho desdoblamiento, que situé el nimero de acciones en 490.000.000
de 125 pesetas de valor nominal cada una, se hizo efectivo el 29 de junio de 1998.

2. La ampliacién del capital social del Banco, para atender al canje de acciones de
Banco Exterior consecuencia de la fusidn (véase Nota 1), en la cantidad de 45.968.000
pesetas, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 367.744 acciones ordinarias
nominativas, de 125 pesetas de valor nominal cada una, con lo que el canje propuesto
se torng, (al haberse desdoblado el valor nominal de las acciones del Banco, tal ¥
como se expone en el pdrrafo anterior), en 4 acciones del Banco por cada 3,5
acciones de Banco Exterior de valor nominal 500 pesetas. La diferencia entre el valor
nominal de las acciones emitidas y la cuota parte del valor del patimonio recibido de
Banco Exterior como consecuencia de la fusidn se ha considerado prima de emision.
La prima de emision total por este concepto ha ascendido a 573 millones de pesetas.

3. La redenominacién del capital social del Banco de pesetas a euros y. por tanto, que
los acciones del Banco pasen a fransformarse en acciones denominadas en euros
cada una de ellas. En este senfido, aprobé la ampliacién o reduccién del capital
social con contraparfida en las reservas de libre disposicién, mediante el aumento o
reduccién del valor nominal, en la misma proporcién de todas y cada una de las
acciones en circulaciéon en el momento de la entrada en vigor del acuerdo, para que
el valor nominal en pesetas de cada una de dichas acciones aicance previamente el
confravalor en euros al tipo de paridad que se fije entre el euro ¥ la peseta como
consecuencia de la incorporacién del Reino de Espaiia a la Unién Monetaria Europea.
A estos efectos, se facultd al Consejo de Administracién del Banco para fijar las
condiciones de la redenominacion, con los limites establecidos en los articulos 153.1.q)
y 1642 del texio refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y o ejecutar todo lo
relativo a este acuerdo de la Junta.

4. Facuitar al Consejo de Administracion, para que pueda ampliar el capital social en
una o varias veces, por un plazo no superior a 5 afos, en la cuantia que ellos decidan
hasta un importe méximo de 30.625 millones. de pesetas, o de. 30.448 millones de
pesetas, una vez considerada la ampliacién de capital expuesta en el apartado 3
anterior (50% del capital social del Banco), mediante aportaciones dinerarias con la
prevision de lo dispuesto en los articulos 153.1.b) v 161.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

5. Delegar en el Consejo de Administracién, duranie el plazo de un afio, la ejecucion del
acverdo de ampliacion del capital social del Banco por importe de 30.425 millones de
pesetas (el 50% del capital social} autorizado por la propia Junta y. asimismo, delegar
en el Consejo de Administracion, durante el plazo de un afio, la ejecucién det acuerdo

4
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de ampliacién del capital social del Banco por importe de 30.625 millones de pesetas,
con cargo. en su totalidad, a reservas de libre disposicion y asignacién gratuita de
£l acciones a los accionistas, a razén de una accién nueva por cada dos antiguas.

6. Delegar en el Consejo de Administracién el ejecutar el acuerdo de la Junta General
de Accionistas sobre la emision de valores de renta fija convertibles y/o canjeables en
acciones del propio Banco porimporte de 75.000 millones de pesetas, o su equivalente
en otra divisa (incluido el euro) con derecho de suscripcidn preferente a favor de los
accionistas del Banco, por el plazo comprendido entre el 6 de junio de 1998 vy ia fecha
de celebracion de la sigulente Junta General Ordinaria de Accionistas, facultando al
Consejo de Administracidn para aumentar el capital social del Banco en la cuantia
necesaria para atender la conversidon 6 conversiones, hasta la cifra maxima de 82.500

i millones de pesetas o, en su caso, su equivalente en euros. Asimismo, se delegd en el

' Consejo de Administracion del Banco el ejecutar el acuerdo de la Junta General de

Accionistas sobre la emision de valores de renta fija convertibles y/o canjeables en
acciones del propio Banco por importe de 75.000 millones de pesetas o su equivalente
en otra divisa, con exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas,
dirigida a los mercados internacionales, por el plazo comprendido entre el 6 de junio
de 1998 y la fecha de celebracion de la siguiente Junta General Ordinaria de
Accionistas, facultando al Consejo de Administracion para aumentar el capital social
del Banco en la cuantia necesaria para atender la conversién o conversiones, hasta lg
cifra maxima de 75.000 millones de pesetas o, en su caso, su equivalente en euros.

A 7. Delegor en el Consejo de Administracion la potestad para emitir deuda documentada
en obligaciones, bonos de cualquier clase u ofros valores de renta fija, con cardcter de

g deuda subordinada o no, simple o hipotecaria, pagarés, nominativa o al portador,

B canjeable en su caso, hasta el limite de 750.000 millones de pesetas nominales o su
equivalente en ofra divisa. Esta delegacion se otorgd por el plazo de cinco afios.

8. Autorizar y facultar al Consejo de Administracion, una vez dejado sin efecto el acuerdo
adoptado en el mismo sentido por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de-
marzo de 1997, para adquirr acciones del propio Banco, bajo las modalidades
admitidas por la Ley, autorizandose, asimismo, a que estas adquisiciones pudieran ser
redlizadas por sus sociedades filiales o porticipadas, asi como para enagjenar
posteriormente las mismas, E ndmero maximo de acciones a adquinr es del 5% del
capital social del Banco, el precio de adquisicién no podrd ser inferior al valor nominal
y el plozo de autorizacion se extiende a 18 meses.

. Por su parte, la Junta General de Accionistas det Banco (entonces Corporacion Bancaria

: J de Espaiia, S.A.}, celebrada el 24 de junio de 1994 autorizd at Consejo de Administraciéon

- para disponer, en una o varias veces, de las reservas voluntarias del Banco parg su
aplicacién de acuerdo con ia normativa y régimen de autorizaciones al respecto.

Asimismo, la Junta General de Accionistas det Banco celebrada el 24 junio 94 delegd en
el Consejo de Administracidn para que pueda emitir deuda (obligaciones, bonos,
warrants u otros andlogos), de naturadleza subordinada o no, simple o hipotecaria,
canjeables {en su caso), hasta el limite de 500.000 millones. de pesetas nominales 6 su
equivalencia en moneda extranjera y por un plazo méximo de cinco afios. Estas emisiones
podran hacerse en una o varas veces, con las caracteristicas que se tengan por
convenientes, incluido el posible derecho de canje por acciones (ya en circulacion o
derechos de adquisicion} del Banco o de ofras sociedades y concedid la delegacién al
Consejo de Administracién, para que pueda emitir deuda, de naturaleza subordinada o
no, convertible en acciones del propio Banco, con un limite de 75.000 millones de
pesetas, en el plazo maximo de 5 afios, y para que acuerde aumentar el capital social en
la cuantia necesaria, hasta 86.250 millones de pesetas, emitiendo las acciones precisas
paragada opcion de conversién.
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El Consejo de Ministros celebrado el 16 de enero de 1998 auvtorizd la venta, mediante
Oterta PUblica de Venta, de las acciones del Banco propiedad de la Direccién General
de Patrimonio del Estado y sociedades dependientes y de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, S.A. (un 29.2% del capital del Banco). Tras la liquidacion
efectiva de dicha oferta publica, realizada el 20 de febrero de 1998, el accionariado del
Banco esta compuesto en su totalidad por accionistas privados. Igualmente, aprobd un
Real Decreto para la aplicacién a Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. de un régimen
de autorizacién administrativa previa a la adopcion de determinados acuerdos
especificamente relevantes, una vez desaparecida la participacidn publica en el Banco.
Este Real Decreto contempla el establecimienic del mencionado régimen de
autorizacion administrativa previa por un periodo de tres anos, ampliable a cuafro, caso
que asi lo acordase el Gobierno en su dig, tanto para Corporacion Bancaria de Espaia,
S5.A. como para otfros bancos de su Grupo (Banco Exterior de Espafia, S.A., Banco
Hipotecario, $.A., Banco de Crédito Local, S.A. y Cdja Postal, S.A.), habiendo quedado
sujetos al citado régimen los acuerdos sociales de endjenacion o gravamen, en cualquier
forma, de acciones o valores que pudieran dar derecho a la suscripcion o adquisicién de
las mismas, de que sea fitular Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. en cualguiera de los
bancos indicados, asi como la adquisicion directa o indirecta de las acciones de
cualquiera de los citados cinco bancos, o valores que pudieran dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de las mismas, cuando tenga por consecuencia la disposicion
de, al menos, el 10% de sus respectivos capitales sociales.

Segun disponen los Estatutos Sociales, os accionistas del Banco no podrén ejercitar un
nimero de votos superior al 10% del total del capital social con derecho a voto existente
en cada momento, con independencia de que se seq fitular de un porcentaje superior
de forma individual o a través de sociedades controladas 0 del mismo grupo. Esta
limitacién del niOmero de votos a emitir por cada accionista quedard fijada en un
porcentdje igual al que ostente en cada momento la Direccién General de Patrimonio en
la Enfidad, directa o indirectamente, siempre que ésta exceda del 10%. Del mismo modo,
la limitacién indicada no resultard aplicable en el supuesto en que el Fondo de Garantia
de Depdsitos posea una participacion superior al 10% o a la que ostente el Estado en
cada momento. o

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las acciones propias en poder de entidades del Grupo
representaban el 0,004% y el 0,011% del capital social del Banco. El movimiento que se ha
producido en los ejercicios 1998 v 1997 en el saldo del capitulo "Acciones Propias” de los
balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de
Pesetas NOmero de
Nominal acciones
Saldos al 1 de enero de 1997 (%) 485 970.127
Compras (%) 1.508 3.015.136
Ventas (*) {1.984} (3.971.773)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 {*) 7 13.490
Compros (*} 353 706.318
Ventas {*) {331) (661.501)
Desdoblamiento del valor nominal .
de las acciones [1x4) - 174921
Compras {**) 613 4.906.701
Ventas {** {640} {5.122.078}
Saldos al 31 de diclembre de 1998 {**) 2 17.851

{*} NOmero de acciones de 500 pesetos de valor nominal cada una.

{**} NOmero de acciones de 125 peselas de valor nominal cada una.




P N,
»

-

LN

e
£

Pagina 51

Al 31 de diciembre de 1998 no existian ampliaciones de capital en curso por parte de
ninguna entidad del Grupo, excepto la aprobada por la Junta General de Accionistas de
Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A., celebrada el 10 de diciembre de 1998 [véase
Nota 1).

Primas de emisidon-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la vfilizacion
del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriiccidn
especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

H movimiento que se ha producido en este capitulo de los balance de situacién
consolidado durante el ejercicios 1998 (en el ejercicio 1997 no se produjo movimiento
alguno en este capitulo del balance de situacién consolidado) se muestra a
continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 249299
Ampliacién de Capital para el Conje de los acciones de

mincritarios de Banco Exterior (Nota 1) 573
Efecto de la fusidén-

Traspaso de reservas de las entidades absorbidas (Notas 1y 23} 33.624

Cancelacién del Fondo de Comercio de Banco Exterior (Nota 1} {14.220)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 269.278

(23) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicidn de los reservas del Grupo era la
siguiente: -

Miliones de Pesetas
1998 1997
Atibuibles ol Banco (*)- '
Reservas restringidas-
Reserva Legal 12.250 12.250
Reserva por capital amoriizado ’ 1.500 1.500
13.750 13.750
Reservas de libre disposicion 101.742 133.092
115.492 146.842
Reservas en Socledades Consolidadas (Nota 24) 61.318 90316
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (Nota 24} {22.361) (23.063)
154.44% 214.095

(*)  Esle epigrafe recoge ef saldo de reservas registrado en el balance individual del
. Banco, incrementado por el saido comespondiente a los reservas en sociedades
consolidadas atribuibles al Banco que resulian del proceso de consolidacion.
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&l movimiento que se ha producide en los capitulos de “Prima de Emisién” (véase Nota
22), "Reservas”, "Reservas en Sociedades Consolidadas” y "Pérdidas en Sociedades
i Consolidadas” de los balances de situacién consolidados adjuntos, durante los ejercicios
? 1998 y 1997, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio-
Reservas 146.842 155.693
Reservas en Sociedades Consolidadas {Nota 24) 90.316 112.797
Pérdidas en Sociedades Consolidadas {Nota 24) {23.0463) {23.753)
214.095 244737
Beneficio neto del ejercicio anlerior atribuido al Grupo 63.015 31217
Dividendos pagados {36.138) (33.933)
Traspaso de reservas de las sociedades absorbidas {Notas 1y 22} (33.626) -
Canceiacion del Fondo de Comercio remanente de
Banco Exterior (11.656) -
Conslitucidn de los fondos pora prejubilados Y parc .
pensiones de invalidez, vivdedad y orfandad {Nola 24) (40.004} {37.263)

{ Efecto de la actualizacién de balances en entidades
consolidadas por el procedimiento de puesia

en equivolencia [Nota 1) - 6.886
g Diferencias de cambio por conversién (Nota 2-b) {708) {217}
i Ajuste de inflacion realizado en filiales extranjeras
: {Circuiar 5/97 de Banco de Espafiaj (Nota 2-b} {324} 2.834
Ofros (207) 534
f {59.646) {30.642)
: Saldos al final del ejercicio;
Reservas 115.492 146.842
. Reservas en Sociedades Consolidadas (Nota 24) 61318 #0.316
i Pérdidas en Sociedades Consolidadas {Nota 24) (22.361}) {23.063)
154.449 214.095
e Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
consolidadas espafiolas que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberdn
dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podrd
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva por capital amortizado-

En virtud de lo establecido en el articulo 167 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades
Andnimas, se ha consfituido Una reserva por el importe nominal de las acciones
amortizadas en el ejercicio 1996 con cargo a reservas de libre disposicion, de la que
Unicamente serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos por el articulo
164 de dicha Ley para la reduccién de capital.

i
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(24) RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose por sociedades de estos capitulos de los
balances de situacion consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

1998 1997
Reservas en sociedades consolidadas-
Por integracion global:
Banco Exterior de Espaiia, S.A. {*) - 32,00
Caja Postal, 5.A. {*) - 6.501
Banco de Crédito Local, §.A. 13.866 22742
Argentaria Cartera de Inversién, SIMCAV 4,696 1.357
Argentaria Gestién, 5.G1IC., S.A. 375 2,064
SEAF, Sociedad de Estudios y Andilisis
Financieros, 5.A. 3.263 -
Argentaria Bolsa, S.V.B., S.A. 2.525 999
Otros 4618 2.820
32719 68.484
Por puesta en equivalencia;
Telefonica de Espana, S.A. 14,341 11.150
Argentaria Vida y Pensiones, S.A. 6.924 3.525
Grupo Banco Atkintico 5.404 4.160
Oftros 370 383
27.039 19.218
Por diferencias de conversidn [Nota 2-b}:
Banco Exterior, S.A. Suiza 1.037 1.844
Otros 523 768
1.560 2414
Total {Nota 23} 461.318 90.316

(*} Entidades absorbidas en el ejercicio 1998 por el Banco {véase Nota'l).

Millones de Pesetas
1998 1997
Pérdidas en sociedades consolidadas-
Por integracion global:

Banco de Alicante, S.A. 7.697 6328
Banco Exterior, S.A. de América 2.620 -
Banco Exlerior, S.A. Paraguay 252 2793
Unitaria Inmobiliaria, S.A. 2,159 1.797
Banco Directo, S.A. 1.259 1.898
Inversiones Fuencaliente, $.A. 1.230 1.244
Oftros 1.894 6517
19.379 20.579
Por puesta en equivalencia 1.204 358
Por diferencias de conversidén (Nota 2-b) 1.778 2.126
Total (Nota 23) 22.361 23.063
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De estos saldos corresponden a reservas restringidas los siguientes importes:

Millones de Peselas
1998 1997
Reserva legal 10.440 42.387
Reservas por autocartera 41 63
Otras 6£.886 6884
17367 49,336

Regularizaciones de balances (Notas 2-e y 2-h)-

Algunas de las entidades consolidadas se han acogido a las regularizaciones y
actualizaciones establecidas en diversas disposiciones legales. El detafle del origen de las
plusvalias netas afloradas por aplicacién de estas disposiciones, asi como la ufilizaciéon o
destino final de las mismas, se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetlas

Regularizaciones y actuaciones legales:

Del inmovilizado material (Nota 13) 9.340

De la cartera de valores 11.846

21.186

Aplicaciones efectuadas:

A "Capital” y "Reservas” (19.11Q)

A "Provision para riesgos y cargas” {1.209)

A compensacién de pérdidas (799

Oftras {68)
Saldo ol cierre de ambos ejercicios -

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se ha redlizado ninguna actualizacion de balances
en ninguna de las entidades consolidables por el método de integracidn giobal.

Plusvalias de fusion-

Como consecuencia de la fusién del Banco Exterior de Espaiia, S.A. {véase Nota 1) con el
Banco de Crédito Industrial, S.A. acordada por la Junta General de Accionistas de Banco
Exterior celebrada el 7 de septiembre de 1991 y con efecto desde el 1 de abril de 1991, se
pusieron de manifiesto plusvalias en determinados inmuebles y en la cartera de vaiores de
renta varioble por importe de 64.095 {véase Nota 13} y 9.562 millones de pesetas,
respectivamente. De estas plusvalias, 44.566 millones de pesetas se destinaron a la
cobertura de compromisos por pensiones del personal en activo del Banco Exterior de
Bspafia, S.A. y 6.000 millones de pesetas a la cobertura de riesgos de transferencia. La
plusvalia neta resultante {23.091 millones de pesetas} pasd a formar parte del Patrimonio
neto del Grupo.

Reservas por autocartera (Noto; 2-i, 22y 23)-

De acuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido
una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran contabilizados las
acciones del Banco en sociedades dependientes al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 (4]
y 63 millones de pesetas, respectivamente).

Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunstancias que han
obligado a su constitucién,

"




&

ale

P

T

[P

{25) SITUACION FISCAL

E saldo del epigrafe "Otros Activos -Hacienda PUblica -Otros conceptos” de los balances
de situacion consolidados adjuntos incluye el importe comespondiente a las retenciones y
pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, asi como otros activos fiscales en
relacién con dicho impuesto. A su vez, el epigrafe "Otros Activos -Hacienda Publica -
Crédito por pérdidas a compensar’ recoge el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas registradas por las sociedades del Grupo {véase Nota 14).

Pagina 55

El 16 de diciembre de 1991, el Ministerio de Economia y Hacienda concedié la aplicacion
del Régimen Especial de Grupos de Sociedades del Impuesto sobre Beneficios a
Corporacion Bancaria de Espana. S.A., (véase Nota 1), como sociedad dominante, y a las
sociedades dependientes espafiolas que cumplian los requisitos exigidos al efecto por la
normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Dicho Régimen de Tributacion resulta aplicable en el ejercicio 1998 para el
conjunto de entidades que, conforme a la normativa vigente, cumplen los requisitos para
formar parte del Grupo de Sociedades, y ha sido comunicada su préroga hasta el
ejercicio 2001. £l resto de los bancos y sociedades del Grupo presentan individualmente

sus declaraciones de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

La conciliacidn entre el impuesto tedrico derivado del resultado contable y el impuesto
incluido en estas cuentas anuales consolidadas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Impuesto sobre Beneficios al tipo
impositivo del 35% 40417 34.743
Etecto derivado de las diferencios
permanentes y ofros _ 1.407 {1.909)
Deducciones y benificaciones {8.800) (2.086}
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 33.024 30.768

-

Enire las diferencias permanentes se incluye el efecto en cuota de la eliminacién en
consolidacion fiscal de dividendos (2.081 millones de pesetas) y dotaciones netas al fondo
de fluctuacién de valores por entidades del Grupo cuya reversidn futura no es conocida o
bien se prevé en un plazo superior a 10 afios (1.124 millones de pesetas).

Algunas sociedades consolidadas se han acogido al beneficio fiscal del diferimiento de
las rentas manifestadas con ocasidén de la transmisién de elementos del inmovilizado, con
los consiguientes compromisos de reinversion, permanencia de las inversiones y de
integracion de la renta exigidos por la normativa del impuesto.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, los
balances de situacién consolidados adjuntos reflejan los impuestos anticipados derivados
de las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
cierfos ingresos y gastos en relacién con el impuesto sobre Beneficios, entre otros los
comrespondientes al valor actual de la parte de las dotaciones a fondos internos de
pensiones y ofros compromisos con el personal que, habiendo sido consideradas como
partida no deducible, van a servir para cubiir las prestaciones del personal en activo,
jubilado, o en situacién de prejubilacion, de determinadas entidades consolidadas en los
préximos diez afios, asi como los correspondientes a dotaciones al fondo de fluctuacién
de valores, al fondo de provisiones para insolvencias y otros fondos generadores de

diferencias temporales.

Los impuestos anticipados que figuran en el capitulo "Otros

Activos” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos ascienden a 41.702
y 27.435 millones de pesetas, ol cierre de los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,

(wase Nota 14).
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Asimismo, las cuentas anuales reflejan los impuestos diferidos {25.679 y 6.216 millones de
pesetas, respectivamente, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, registrados en el capitulo
“Otros pasivos” de los balances de situacion consolidados adjunfos), por amortizaciones
fiscales (Real Decreto Ley 2/1985 y Real Decreto Ley 3/1993} y por el diferimiento fiscal de
beneficios en venta de elementos patrimoniales y parficipaciones en el Grupo, quedando
dicho diferimiento condicionado a la reinversién, por parte del Grupo, del importe
obtenido en la venta, segin los plazos y condiciones establecidos por la nomativa
aplicable,

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, algunas enfidades consolidadas tenian bases
imponibles negativas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con las bases
imponibles positivas que, en su caso, se obfengan en los diez ejercicios inmediatos
siguientes a aquél en que tales pérdidas tuvieron lugar. Siguiendo un criterio de
prudencia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas Unicamente incluyen el efecto
fiscal relativo a la compensacién de dichas pérdidas, cuando existe certeza de su futura
redlizacion (véase Nota 14).

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, se han
incoado actas de inspeccion hasta el ejercicio 1994 inclusive, en varias sociedades del
Grupo, algunas de ellas firmadas en disconformidad. No obstante, siguiendo un criterio de
prudencia, las cuotas y los intereses de demora derivados de las mismas se encuentran
adecuadamente provisionadas ol cierre de los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
anudles consolidadas adjuntas. El resto de sociedades del Grupo, en general, tienen
pendientes de prescripcion los cinco Glitimos ejercicios de los principales impuestos que les
son de aplicacion.

Durante el ejercicio 1998, asi como en ejercicios anteriores, algunas entidades del Grupo
han redilizado o participado en operaciones de reestructuraciéon societaria sometidas al
régimen especial de neutralidad fiscal regulado en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre,
de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Direclivas y Reglamentos de
las Comunidades Europeas, y en el Capitulo VI, Titulo VIIl, de ia Ley 43/1995, de 27 de -
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacidn establecidos por
las citadas normas figuran en los Memorias que forman parte de las cuentas anuales de
las enfidades del Grupo implicadas correspondientes al ejercicio en que se han redlizado
dichas operaciones.

(26) CUENTAS DE ORDEN

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye, entre otros
conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de
las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes-
Redescuentos, endosos y aceplaciones |- 76 -
Aclivos afectos a diversas obligaciones | - -
Fianzas, avales y cauciones 700.031 517.722
Otros pasivos confingentes 58.138 60.356
758.245 578078
Compromisos-
Dispeonibles por terceros 1.483.914 1.436.300
Ofros compromisos 16.049 26,754
1.499.963 1.463.054
2.258.208 2.041.132
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Opergciones de futuro-

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos indicados anteriormente, el
Grupo tenia ofras operaciones al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, que, de acuerdo con
la normativa vigente no aparecen reflejadas en los balances de situacion consolidados

. adjuntos. Un detalle de ias mismas se muestra a contfinuacién:
o Millones de Peselas
1998 1997
Compraventas de divisas no vencidas 4.797.312 7724772
Compraventas no vencidas de activos
finoncieros 4B89.559 1468.705
) Futuros financleros sobre valores
: y tipos de interés 948.134 218.212
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 214915 1.094.028
Permultas financieras sobre volores
y fipos de interés 6.883.450 5.204.063
QOpciones 4.239.747 3.416.209
18.473.117 | 18.525.989

El detfalle del saldo de estos productos al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, atendiendo a
su clasificacion como operaciones de negociacion o de coberiura de riesgos, se muestra
a confinuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997
% Negociacién | Coberlura Tolal Negociacién | Coberlura Tolal
Compraventas de divisas no vencidas (*) 1.187.803 2.245.187 3.432.990) 479.807 5.899.099 £.378.906
Compraventas no vencidas de activos
a financieros 677 412 12.147 689.559 142.792 25913 168.705
Futuros financieros sobre valores

] y fipos de interés 837.203 11093 948.134 865.847 52.365)] #18.212
Acuerdos sobre fipos de interés futuros 14915 - 14915 1.080.528 13.500 1.074.028

Permutos financieros sobre volores 1-
y tipos de interés 5.518.695 1.364.755 6.883.450 4.731.215 472848 5.204.063
Permmutas financieras de divisa 220,581 1.143.741 1364322 122,571 1.223295 1.345.864
Opciones 3.900.317 339.430 4.239.747 3.033.883 382326 3.416.209
13.256.926 5.218.191 | 18.473.117 10.456.443 B8.069.346 | 18.525.989

(*} Excluidas las permutas financleros de divisa.

Es politica del Grupo que las operaciones de negociacion, aun cuando no tengan
consideracion de coberfura contable, se contraten de forma que, globalmente, se
cierren posiciones, lo gue minimiza los riesgos de tipos de interés o de cambio en que se

incurre.
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El detalle de estas operaciones al ciere de los ejercicios 1998 y 1997, atendiendo a su
plazo de vencimiento, se muestra a continuacion :

Miliones de Pesefas
Hasta Entre 1y Entre S5y | Mdasde
1 ano 5 afios 10 gfios 10 afios Total
31 de diciembre de 1998-

Compravenias de divisas no vencidas (*) 3.418.293 14.697 - - 3.432.990
Compravenias no vencidas de activos

financieros 47.528 482.801 96.79% 62.431 689.559
Futuros financieros sobwe valores

y tipos de interés 935.37¢9 12,755 - - 948.134
Acuerdos sobre 1ipos de interés futuros 729.205 185.710 - - 914915
Permutas financieras sobre valores y

tipos de inlerés 3.592.705] 2.000.850 753.827 5346.068 6.883.450
Permutos financieras de divisa 177.893 743.530 112.499 330.400 1.364.322
Opciones 2.205.355 1.579.457 386.122 48.813 4,239,747

11.106.358 5019.800 | 1,349.247 997.712 18.473.117
31 de diciembre de 1997- .

Compraventas de divisas no vencidas {*) 6.233.805 145,10% - - 86.378.904
Compraventas no vencidas de activos

finoncieros 168.705 - - - 168.705
Futuros financieros sobre volores

y fipos de interés 914.712 1.500 - - ?18.212
Acuerdos sobre tipos de interés futuros 4628.267 445761 - - 1.094.028
Permutas financieras sobre valores v

tipos de interés 2.434.608 1.350.945] 1.235.319 183.11 5.204.063
Permutas financieras de divisa 132127 7604614 453.123 - 1.345.8446
Opciones 2.399.004 854.390 150.666 12,149 3.4146.209

12.913.228 3.578.313 1 1.839.108 195.340 18.525.989

(*) Excluidas las permutas financieras de divisa.

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de opciones emitidas por el Grupo, a precios de
mercado, adquiridas por directivos ascendia a 67.000 y daban derecho a la adquisicidn
de igual nUmero de acciones del Banco. El Grupo tenia cubierta esta posicién af haber
comprado el mismo nimero de opciones con idénticas caracteristicas.

diciembre de 1998 no quedaban opciones vivas.

Al 31 de

Algunas sociedades del Grupo gestionan instituciones de inversidon colectiva y fondos de
pensiones. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el patimonio gestionado por estas

sociedades era el sigulente:

Millones de Peselas

1998 1997
fondos de inversién mobifiaria 2240038 | 1.614.4%0
Fondos de inversidén inmobiliaria 12.624 1.847
fondos de pensiones 767.839 512.462

3.020.501 2.128.79¢9
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(27) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPGO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mds significatives mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 1998 y 1997, con aquellas sociedades no cotizadas en las que participa en un
porcentaje igual o superior al 20% pero que no han sido consolidadas por ser su actividad
diferente a la realizada por el Grupo o no formar una unidad de decision con el Banco
{Nota 1). asi como aquéllas con participacion superior al 3% si cotizan en Bolsa, se muestra
a continuacion:

Miliones de Peselas
1998 1997
Batances de sitvocién-
Activo;
Entidades de crédito 435 240
Créditos sobre clientes 28.379 23.849
Obligaciones y otros valores de renta fija - 4.720
Pasivo:
Entidades de crédito - 3.502
Débitos a clientes 45882 44,257
Cuentas de pérdidas y ganancias-
Intereses y rendimientos asimilados 589 752
Intereses y cargas asimilagas (2.364) (2.070)
Comistones percibidas 390 231
Oftros productos de explotacion 349 385
Ofras cargas de explotacion {67) {92}
Beneficios extraordinarios - 20
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 2755 3.266
Compromiscs 472 7.087
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{28) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a confinuacién se
indica determinada informacion relevante:

A)  Distribucion geogrdfica-

La distribucion geogrdfica, en términos porcentuales, de los principales capitulos que
componen las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en
funcién del pais en que estan locdlizadas las sucursales y sociedades del Grupo que los
originan, es la siguiente:

Porceniaje
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 893 87.7
Resto de la Unidn Europea 4,1 7.1
Resto de Europo 0.4 0.3
Norteamérica 33 27
Hispanoamérica 1.2 11
Resio 1.7 1.1
100.0 100,0
Intereses y cargas asimiladas-
Espafa 79.9 80,5
Resto de la Unién Europea 59 88
Resto de Europa 0.1 0.3
Norteamérica 3.2 29
Hispanoamérica 0.8 0.8
Resto 10,1 6.7
100,0 100.0
Comisiones percibidas-
Espaiia - 90.5 95,6
Resto de la Unidn Europea 0.7 1.5
Resto de Europa Q7 08
Norteamérica 0.8 0.5
Hispanoamérica 71 13
Resto . 0,2 0,3
' 100,0 100,0
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 95,6 92,8
Resto de la Unidn Europea 07 2,4
Resto de Europa 0.5 0.9
Norteomérica 0.5 o1
Hispanoomérica 23 2.6
Resto 0.4 1,2
100,0 100,0
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B) Naturaleza de las operaciones-

B detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, atendiendo a la noturaleza de las operaciones que las originan, se
indica a continuacién:

Millones de Pasetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Esparfia y otros bancos
centrales 267 729
De entidades de crédito 20970 141.443
De la cartera de renta fija 128.895 108.749
De créditos sobre clientes 450.459 516.472
Oftros productos 443 434
671.234 767.827
Infereses y cargas asimiladas-
De Bonco de Espaiio 32.680 17.434
De entidades de crédito 178.090 248.501
De débitos a clientes 135.223 149.944
De empréstitos y otros valores
negociables 117.259 128.224
Costo impulable a los fondos de
pensicnes constituidos (Nota 2-) 2.464 489
Ofros intereses 585 1.924
466.301 566.520
Comisiones percibidas-
Pasivos contingenfes 5.072 4,792
Servicios de cobros y pogos 22.009 18.73%
Oftras comisiones 72,065 48.533
. 99.146 72061

Resultado de operaciones financieras-

El saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas recoge el
beneficio neto obtenido por diferencias de cambio [véase Nota 2-b), asi como el
resultado neto de las operaciones de negociacion, las ventas de los activos integrantes
de la cartera de inversion ordinaria y las operaciones de futuro.

Beneficios extraordinarios-

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
intereses no imputables al-ejercicio 18.152 16.588
Beneficios por engjenacion de inmovilizado (Nota 13) 17.697 6.301
Oftros 3.223 8.173
39.072 31.062
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Quebrantos extraordinarios-

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Compensaciones por cancelacion anticipada

o0 pactada de financiacién recibida de

Entidades de Crédilo (Nota 14) - 14,197
Coste de amortizacién anticipada

de valores negociables (Nota 18) - 4317
Operacién de coberlura de valores

negociables {Noia 18) 31.344 -
Dotacién/{liberacién) nela para fondos especificos de

inmovilizado [Nota 13) (6.097} 12,982
Dotacion para bajas incentivadas {Nota 2-1} - 4229
Dotacién neta a otros fondos especificos 3.656 12.183
Ajustes por Inflacién fitiales extranjeras {Nota 2-b) 404 1.009
Pérdidas por engjenacion y soneamientos

extraordinarios de inmovifizado (Nota 13} 3.315 2.561
Otros 5.683 7.481

38.325 58.959

Rendimiento de la cartera de renta variable de sociedades puestas en equivalencia-

De acuerdo con la normativa vigente, los beneficios distribuidos en el ejercicio por
sociedades dependientes no consolidables por su actividad y por sociedades asociadas
se presentan simulidneamente como rendimientos de la cartera de renta variable y
como comeccion de valor por cobro de dividendos distribuidos.

El detalle de dichos resultados regisfrados en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjunias es el siguiente: .-

Millones de Peselas
1998 1997
Rendimiento de la cartera de renta variable-
De participaciones:;
Beneficios generados en el ejercicio - -
Beneficlos generados en ejercicios anteriores - 3.434 2.647
3.434 2.647
De participaciones en empresas del Grupo:
Beneficios generados en el ejercicio - -
Beneficios generados en ejercicios anteriores 3.301 808
3.301 808
Total resullados netos generacdos por sociedades
puestas en equivalencia -coreccion de valor
por cobro de dividendos - 6.735 3.455
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Gastos Generales de Administracion-
3 De Personal-
!

El nUmero medio de empleados del GrUpo. durante los ejercicios 1998 y 1997, distribuido
\ por categorias, ha sido el siguiente: .

s NOmero Medio
_ ' de Empleados
2 1998 1997
Jefes B8.694 8.24%
Administrativos 6.096 6.599
S0 . |Resto de personal 799 1.038
P 15.589 15.884

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Bl importe devengado durante los ejercicios 1998 y 1997 por los miembros del Consejo de
Administracién del Banco en concepto de dietas por asistencia a las sesiones del Consejo
del Banco ha ascendido a 18 y a 23 millones de pesetas, respectivamente. Los Consejeros
del Banco no han percibido dietas de sociedades dependientes durante el ejercicio 1998.
En el ejercicio 1997 percibieron 5 millones de pesetas en concepto de dietas de
sociedades dependientes.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco han devengado del Banco y
sociedades dependientes retribuciones cuyo importe, en los ejercicios 1998 y 1997, ha
% ascendido, aproximada y respectivamente, a 458 y 104 millones de pesetas, que figuran

' registrados en el saldo del capitulo "Gastos Generales de Administracion” de fas cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Por ofra parte, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las obligaciones contraidas en materia
de pensiones reéspecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion
del Banco se hallan incluidas en los compromisos por esta materia devengados por el
personal (véase Nota 24). El valor actual de los riesgos devengados por pensiones no
causadas para estos Consejeros ascendia a 219 y 100 millones de pesetas, al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectlivamente,

_ {29) ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTQ 2000" Y DE LA ADAPTACION
;::.{ E L "E! !RQ"

H problema informético del afio 2000 existe porque muchos sistemas y aplicaciones
informaticas utilizan actualmente campos de fecha con dos digitos para indicar los afios.
Esta situacién puede implicar la incapacidad de dichos sistemas para reconocer el afio
2000 como fecha o la posibilidad de reconocero como 1900, pudiendo provocar el
procesamiento incorrecto de informacion critica financiera y de operaciones.

Por ofra parte, como consecuencia de la integracién de Espafia en la Unién Monetaria
Europeq, se hace necesaria la adaptacion de los sistemas y aplicaciones informaticas del
% Grupo a la nueva unidad monetaria: el “Euro”, para facilitar la conversién Peseta/Euro.

El Grupo inicié en el gjercicio 1997 un plan de evaluacién, subsanacién y mejora de sus
sistemas y aplicaciones informaticas, que le permitiese minimizar el riesgo de error como
consecuencia del “Efecto 2000" y estar preporado para los retos que supone la
adaptacion al “Euro”. Al cierre del ejercicio 1998 el Grupo habia revisado, adaptado y/o
sustituido la practica totalidad de sus aplicaciones informdticas, hgbiendo concluido

. P
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sustanciaimente su plan de adoptacién al problema del afio 2000, incluyendo la
definicion y cobertura de un plan de contingencios.

ta Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, en su Disposicién Adicional Primera
permite ia consideracion como mejoras de los trabajos que se realicen en los programas
informdticos como consecuencia de la infroduccién del euro, asi como la activacién de
su coste como active inmaterial, no pudiendo amortizarse éste en un plazo que
sobrepase el aino 2001. B Grupo, siguiendo criterios de mdéxima prudencia, ha decidido
registrar infegramente como gasto los costes incurridos en el desamollo y mejora de sus
sistemas informdticos en relacién con los aspectos derivados del “Efecto 2000" y de la
adaptacién ol “Euro”. Durante el gjercicio 1998, los costes incurridos por estos conceptos
han ascendido a 1.323 y 4.257 millones de pesetas, respectivamente, que se han
registrado en el epigrafe “Gastos generales de Administracién -Otros  gastos
administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada comespondiente a
dicho ejercicio. B Grupo estima que en el ejercicio 1999, en el que finalizard su plan de
adaptacién de sistemas y aplicaciones informaticas en relacién con estos temas, incurird
en 1.500 millones de pesetas adicionales en relacién, principalmente, con la adaptacién
al “Euro” por los desamollos adicionales que se hacen necesarios durante el periodo
fransitorio de la Unidn Monetaria.

(30) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Grupo comespondientes a
los ejercicios 1998 y 1997:

1]
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Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias y Memoria) del Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio de 1998 que formula el Consejo de
Administracién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. en su sesién

celebrada el dia 26 de enero de 1999,
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero-Secretario General, para hacer constar que
las Cuentas Anuales de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. y
Sociedades que integran su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1998, que se componen de 68 hojas numeradas,
escritas solo por el anverso, son las formuladas por el Consejo de
Administracién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. en su
reunién celebrada el dia 26 de enero de 1999, habiendo sido firmadas por todos
los Consejeros.

En Madrid a 26 de enero de 1999,
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ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, S.A.
{ANTERIORMENTE CORPORACION BANCARIA DE ESPANA, $.A.)
‘ Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO ARGENTARIA (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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EL EJERCICIO 1

En su nueva etapa, iniciada a mediados de 1996, Argentaria ha adoptado un conjunto
de decisiones enfocadas al incremento de la rentabilidad y a la mejora de la gestidn
del Grupo. Por su importancia. destacan las iniciativas dirigidas a impulsar el crecimiento
en los segmentos mas rentables de banca mincrista, la adecuacion del coste de la
financiacién mayorista al nuevo entomo de fipos mas reducidos, y la firme apuesta por
las nuevas tecnologias y la mejora de la eficiencia.

Durante 1998 han tenido lugar fres acontecimientos de singular frascendencia para
Argentaria: su total privatizaciéon, mediante Oferta Plblica de Venta de acciones, la
culminacion del proceso de plena integracién de las principales unidades del Grupo
mediante su fusidn en un solo banco, y la materializacién de una importante alianza
estratégica en el marco de la politica de adaptacidén al nuevo escenario financiero.

El éxitc que ha acompaiado este amplio conjunto de medidas ha fortalecido
sustancialmente a Argentaria, que estd hoy en condiciones netamente mds favorables
para convertir en oportunidades los desafios derivados del nuevo entomo, més amplio y
competitivo.

En un contexto de fuerte competencia en el mercado doméstico, en el que
basicamente desarrolla su actividad, la evolucién financiera de Argentaria en 1998
ofrece rasgos muy positivos, con un sélido comportamiento del negocio, la generacion
de un volumen creciente de resultados recurrentes y un aumento del Beneficio atribuido
al Grupo del 163% después de haberse realizado asignaciones de cuantia muy
significativa a reducciones de coste y coberfuras varias. Muestran también avances
importantes la totalidad de los indicadores bdasicos de gestién, en linea con los exigentes
objetivos financieros establecidos a medio plazo.

Resulfados y Negocio

En 1998 Argentaria ha obtenido un Resultado atribuide al Grupo de 73.283 miillones de
pesetas, cifra gue supera en un 14,3% la dlcanzada el afo precedente. El Resultado
antes de impuestos registra un alza similar, mientras que el beneficio neto aumenta un
20.3%. La rentabilidad sobre recursos proplos. —ROE— se eleva hasta el 13,03% v lo
rentabilidad sobre activos —ROA— dalcanza el 0.68%. ratios superiores a los
comrespondientes al anterior ejercicio, 10,91% y 0.60%. respectivamente.

El origen de este importante incremento del beneficio se encuentra en el positive
comportamiento del Margen Bd&sico, que regisira un crecimiento del 11,8% como
consecuencia del aumento del 2.9% que experimenta el Margen de Intermediacion v,
sobre todo, del 44,0% anotado por las Comisiones. Por su parte, los Gastos generales de
administracién permanecen en un nivel similar al del afio anterior, una vez descontado
el cargo extraordinario de 12.771 millones de pesetas destinado a amortizar
anticipadamente y en su totalidad los costes activados de las aplicaciones informaticas,
basicamente relacionadas con la implantacién del euro y el afo 2000. El Margen de
Explotacién avanza un 3,3%. cue se elevaria al 14,5% en términos homogéneos.

En adopcidn de criterios de mdaxima prudencia, ademés del citado cargo de 12.771
millones de pesetas, la cuenta de resultados recoge como asignaciones de mayor
cuantia, 35,347 millones destinados a la amortizacién extraordinaria de fondos de
comercio y 31.364 millones satisfechos para adecuar el coste de 425.0 miles de millones
de pesetas de cédulas hipotecarias a la rentabilidad actual de los créditos hipotecarios
que financian mediante la confrataciéon de operaciones de futuro. Adicionalmente, se
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han destinado, aplicando asimismo criterios muy prudentes, 36.407 miillones a
Dotaciones parg insolvencias.

frente a estos elevados importes, como resultados extraordinarios figuran 48.853 millones
de pesetas de plusvalia obtenidos en la venta de la participacién del 35.8% del Banco
de Crédito Local en el marco del acuerdo alcanzado con Dexia y 6.415 millones de
beneficio en venta de la antigua sede de Caja Postal. La gestidn ordinaria del
inmovilizado adjudicado ha generado asimismo importes superiores a los del ejercicio
anterior, como consecuencia del elevado volumen de ventas realizado en 1998. - -

En el desarrollo del negecio es de subrayar el crecimiento interanual del 17.3%,
practicamente 1 billén de pesetas, experimentado por el agregado de fondos de
inversidn y de pensiones y depdsitos, sin cesiones temporales de activos. La captacién
de recursos del sector privado residente crece adn mds, el 19,1%.

La evolucion del crédito se caracteriza por un notable dinamismo en los segmentos
objefivo de banca minorista, especialmente en el crédito hipotecario para la
adquisicién de vivienda libre, consumo y empresas. La titulizacién de 175.0 miles de
millones de pesetas de créditos hipotecarios y su comespondiente salida del capitulo de
Créditos sobre clientes, sitia el crecimiento interanual del crédito en el 2.3%. De no
excluirse el citado volumen de créditos objeto de titulizacion, el crédito ordinario —sin
dudosos— habria mostrado una progresion del 54% y del 13.4% en el diigido
especificamente al sector privado residente.

Los saldos dudosos registran un nuevo descenso del 10,.9% en 1998, mejora el indice de
morosidad global hasta el 1,9%, y se incrementa la tasa de cobertura hasta el 96,4% vy al
127.8% al incluirse las garantias hipotecarias sobre dudosos. Por su parte, el ratio BIS se
sitta en el 12,1% —Tier 1 del 9.2%—, elevdndose el excedente de recursos propios a
284.830 miliones de pesetas.

Por su especializacion en el mercado doméstico y por la prudencia con que el Grupo
ha llevado a cabo su expansion intemacional, Argentaria se ha visto muy escasamente
afectada por los episodios de inestabilidad airavesados por los mercados financieros en
el transcurso de 1998. Este posicionamiento, que ha salvaguardado la generacién
creciente de resulfados del Grupo, come pone de manifiesto la cuenta de resultados
correspondiente al ejercicio, ha sido valorado positivamente por los mercados bursdtiles,
en los que la accién Argentaria ha mostrado un comportamiente més favorable que las

de otros grupos financieros espafioles. La revalorizacién del 58,6% anotada en 1998 por -

la accién ha sido superior a la experimentada por los titulos de los mayores bancos
espafioles y por los indices general y del sector bancario. :

terta Publica de Vi Acciones
La Cuarta Oferta Poblica de Venta {OPV) de acciones Argentaria llevada a cabo el

pasado mes de febrero ha constituido un gran éxito en todos los dérdenes y supone la
culminacién definitiva del proceso de salida al mercado de! capital de Corporchn

- Bancaria de Espaiia iniciado en mayo de 1993,

De los 35,76 millones de acciones. representativas del 29,2% del capital, de propiedad
publica, que constituian la Oferta, un 60,1% se destind. al framo minorista espafiol —
incluido el 5.6% del tramo de empleados— y el restante 39.9% al tramo institucional,
tanto nacional como exiranjero. La demanda generada superé con creces a la oferta
en todos los tramos: 26 veces en el minorista v 6 veces en el institucional. El framo de
empleados registtd asimismo una sobredemanda imporiante (2,6 veces la ofertal,
habiendo adquirido acciones los dos tercios de la plantilla. A través de la red de oficinas
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del Grupo se ha colocado el 28,4% del importe global a que ascendié el framo minorista
generadl, lo que pone de manifiesto sus notables capacidades de comercializacién.

La adjudicacidn de las acciones objeto de la Oferta tuvo lugar el 16 de febrero de 1998
al precio de 10.457 pesetas por accién en el framo mincrista general y de 10.790 pesetas
en el framo institucional (2.614 y 2.497 pesetos, respectivamente, una vez gjustados al
desdoblamiento del valor nominal de la accién efectuado el 29-6-98), elevandose su
importe total a 377.342 millones de pesetas. La rentabilidad obtenida por quienes
acudieron a la Oferta por la revalorizacién experimentada por la accién hasta el cierre
del ejercicio se eleva al 40,4%.

Un Grupo plenomente infegrado

En el inicio de su nueva etapa como banco plenamente privado, se dio un impuiso
definitivo al proceso de integracién de las principales entidades bancarias del Grupo,
mediante su fusion. Asi, en su reunidn del 25-3-98 el Consejo de Administracidon de
Corporacién Bancaria de Espaiia, S.A. acordd proponer a la aprobacion de la Junia
General de Accionistas la fusion por absorcién de Corporacidon Bancaria de Espaia, del
Banco Exterior, Caja Postal y Banco Hipotecario, para constituir un solo banco, bajo la
marca Argentaria. -

En la mencionada reunidn del Consejo de Administracién se acordd asimismo una
amplia reorganizacién de la direccion del Grupo mediante un nuevo organigrama
capaz de asegurar la rapida y efectiva materializacidn de las ventajas que comporia el
esquema de gestién infegrada y facilitar el logro de los objetivos estratégicos
establecidos a medic plazo.

La Junta General de Accionistas de Argeniaria celebrada el pasado é de junio de 1998
aprobé el proyecto de fusidén, que establece el 1-1-98 como fecha a partir de la cual
ésta surte efectos contables.

El proceso de plena infegracién en un solo banco progresa segin lo previsto, se han
unificado todas las dreas de la organizacidn, y ha sido suscrito el Pacto de Fusion que
regula la incorporacién del- personal de las entidades fusionadas, que aln no lo
estaban, al convenio del sector. Este Pacto fue firmado por la totalidad de los sindicatos
representativos del Grupo.

La fusidn supone un frascendental salto cudlitativo en el proceso de plena integracién
de la gestion del negocio y de los medios del Grupo, convirtiéndose en una palanca de
creacién adicional de valor. Con ella, se ciera en sus lineas bdsicas, la fase de

construccion y definicidn del Grupo, ¥ constituye el principio de una nueva etapa de su _

proyecto empresarial.
Alianza estralégic

En el marco de la estrategia de adaptacién al nueve entomo definido por la
implantacion de la moneda Unica, Argentariq, lider en financiacién Idcal en el mercado
espafiol a través de Banco de Crédito Local {BCL). ha acordado una dlianza
estratégica con Dexia, para el desamolio del negocic instifucional, Dexia es lider
europeo en este segmento, estd presente en los principales paises de la Unién Eurcpea,
tiene un balance superior a 30 bilfones de pesetas v se sitia entre los 25 mayores bancos
de Europa.

El acuerdo alcanzado supone la integracién de los negocios de BCL y de Dexia en
Espana, mediante la aportacion a BCL de la filial Dexia Banco Local, y la venta de una
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participacién en el nuevo Banco de Crédito Local hasta alcanzar un 40% del capital del
mismo. Por la venta, Argentaria ha percibido 64.500 millones de pesetas en el ejercicio,
importe que podrd verse incrementado en el futuro en funcién de los resultados del
nuevo banco. . ‘

Mediante esta operacién se fortalece la posicidn competitiva de la nueva entidad en
Espara, a la que BCL aporta su indiscutible liderazgo en la financiacion de entidades
locales y ferritoriales, y Dexia, su tecnologia, caopacidad de gestion y mejores
condiciones de acceso a la financiacion en los mercados. El acuerdo contempla
asimismo abordar conjuntamente el desamrollo del negocio institucional en otros paises,
con especial énfasis en Iberoamérica.

BALANCE
BALANCE
[Cifras obsclutas: millones de pesetas)
Pro memoria
Variacién millones
31-12-98 311297 31-12-94 1998/97 de euros
Tmporie x Tmporie % Iimporfe  Absoluia A 31-12-98
ACTIVO
Cojo y depdsitos en bancos centrales 842328 07 92762 08 95.578 (8.434) (9.1) 506,82
s Deudas dei Estado 1185161  10.2  1.225422 105 1.082589 (40.261) {3.3) 7.12296
o Enfidades de Crédile 1.579.978 13.6 2292879 19.6 2424393 (712%01) (3.1 9.49584
' Créditos sobre Clientes 6.641.495 571 6489755 5546 6.081.485 151740 23 3991419
- Fondo de Insolvencias (120.048) {1.0) {127.035) (1.1} (138.721) (6.987) (5.5) [721.50)
Cartera de Valores 1.418705 122 827.373 7.1 580377 591332 715 8.524,59
H Renta Fijo 924.694 8,0 449.268 39 351.362 475428 1058 5.557.53
. Renta Voroble 494009 43 7s.i0s 32 229.015 115504 30,7 2.969,05
Activos Materioles 225.530 .9 281,120 2.4 314083 {55.590} (19.8) 1.355446
Otras cuentos 607.833 52 585728 50 557.0M 21.105 36 3.653.15
|
TOTAL ACHIVO 11622982 1000 11.649.004 1000 11.007.035 (45.022) {04} 49.85553
PASIVO
Capital $L29% 05 61.2%0 05 61.250 46 0.1 368,40
Reservas 445088 38 484.457 42 517787  {40.349) (8.3 2.681,04
Interases Minoritarios 143.0M1 1.2 62086 0S5 45128 80.985 130.4 859,87
i Enfidades de Crédito 4625530 39.8 4726277 405 3.831.080 {i00747) (21) 27.800,00
3 Recursos de Clientes 5820901 50,1 5931565 508 4.241.589 (110.444) (1.9) 34.984,32
Débitos a Chendes 3995886 344 4121575 353 4393158 (125489 (3.0) 2401574
Valores Negociables 1.599.530 138 1.577.986 135 1.656.435 21.564 1.4 9.613.37
. Pasivos Subordinados 225.485 1.9 232.024 20 191.996 (6.539) (2.8) 1.355.19
Fondos pora Riesgos 153.860 1.3 114,590 1.0 46.669 37.270 320 924,72
Beneficio del ejercicio 82459 07 48.555 0.6 35312 13.904 203 495,59
Ofras cuentas 289.777 25 216,224 Ly 220,418 73.553 340 1.741,59
TOTAL PASIVO 11.622.982 1000 11.669.004 1000 11.007.035 (46022} (0.4) £9.85553
. Fondos de inversidn y pensiones ;oomn 2126952 1.463.238 880925 41,4 18.077.70
i -
a TOTAL RECURSCS GESTIONADCS 14.630.85% ] 13.795.956 12.470.273  B834.903 4,1 87.933,23
i ACTIVOS TOTALES MEDIOS {ATM} 12.107.427 "11.357.707 11.940.137 749720 6,6 7276710
RECURSOS PROPIOS MEDIOS [RPM) 542,359 577.702 585.010 {15343} (2.7) 3.379.85
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El volumen de negocio total gestionado por Argentaria muestra un incremento del 6,1%
en el ejercicio, elevandose a 14,4 billones de pesetas al 31-12-98. El balance se sitia en
11,6 billones de pesetas, con una estructura mdés rentable en la que gana en
importancia el negocic con clientes. Fuera de balance, el Grupo administra 3.0 billones
en fondos de inversion y de pensiones, con un aumento del 41,4%.

La evolucién de las magnitudes mas representativas del negocio recoge crecimientos
importantes de la inversidén en los segmentos més rentables de banca minorista y una
notable capacidad de captacién de recursos de clientes, tanto en figuras de balance
como especiaimente en fondos de inversién y de pensiones.

Los Creditos sobre Clientes registran un crecimiento interanual del 2,3%. tras haberse
dado de baja al término del ejercicio, al ser objeto de fitulizacién, créditos con garantia
hipotecaria por importe de 175,0 miles de millones de pesetas. Por su parte, los depésitos,
excluidas las cesiones temporales de activos, se incrementan un 3,2%, mientras que el
agregado de depédsitos y fondos de inversidn y planes de pensiones registra un
incremento totai del 17.3% en el ejercicio —998,1 miles de millones de pesetas—.

La cartera de valores alcanza un volumen de 2.6 billones de pesetas, anotando un
crecimiento del 26,8%. La cartera de deuda puiblica se sitUa en 1,2 billones, mientras que
la cartera de renta fija privada experimenta un crecimiento notable, al que contribuye
la suscripecion de bonos de titulizacion hipotecaria sobre créditos del propio Grupo.

Durante el ejercicio se han lograde asimismo avances muy notables en la reduccién de
masas improductivas. Asi, el saldo de acfivos materiales disminuye un 19.8% en términos
interanuales, habiéndose materializado en el afio ventas por un importe total de 100.025
millones de pesetas, de los que 69.7 miles de millones comesponden a inmovilizado
adjudicado —cuyo saldo se reduce un 51.0%— vy el resto a inmuebles de uso propio
excedentario.

B balance de 1998 recoge asimismo avances importantes en los indicadores mds

“representativos de la solidez patrimonial y solvencia del Grupo, incluida la cobertura de

los compromisos por pensiones con criterios actuariales y financieros mds exigentes que
tos requeridos por fa regulacion que entra en vigor el 1-1-99.

EMPLEOS Y RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA
{Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacién 1998/97

31-12-98 31-12-97 Absoluta %
EMPLEOS 2.580.993 2.579.255 1.738 0.1
Entidades de Crédito 1.175.543 1.340.575 (165.032) (12,3)
Crédios sobre Clientes 812.1046 933.934 {121.828) {13.0}
Cartera de Valores 593.344 304,744 288.598 94,7
RECURSOS T - 3.080.440 2.897.693 182.747 6,3
Entidades de Crédito : 1.503.500 1.544.710 (41.210) {2.7)
Débitos a Clientes 427 054 372.443 54.611 14,7
Valores Negociables 977.110 797.888 179.222 22,5
Pasivos Subordinados 171316 177855 {6.539) {3.7)
Fondos paora Riesgos 1.460 4,797 (3.337) {69.6)
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Creditos sobre Clientes

En el mes de diciembre el Banco ha redlizado una emision de participaciones
hipotecarias, respaldada por préstamos hipotecarios de Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, SA, que la sociedad gestora de fondos de titulizacidon de Argentaria,
Europea de Titulizacién, ha agrupado en el fondo de inversién institucional, Hipotecario
2 Fondo de Titulizacién Hipotecaria. Este fondo ha emitido bonos de fitulizaciéon
hipotecaria por importe de 175,0 miles de millones de pesetas.

Los Créditos sobre Clientes se sitban al 31-12-98 en 4.6 billones de pesetas, con un
incremento interanual del 23% sobre igual fecha del afic anterior, que se habria
elevado al 50% de considerarse los 1750 miles de millones de pesetas de créditos
hipotecarios objeto de fitulizacion, Teniendo en cuenta este Ultimo importe vy
deduciendo los saldos dudosos, cuya reduccion en el afio fue del 10.9%, los créditos
ordinarios habrian experimentado un crecimiento del 5,4%, que se elevaria al 13.4% en
los dirigidos especificamente al sector privado residente.

DISTRIBUCION DEL CREDITO POR NEGOCIOS EN 1998

. ] Resto {**}
Internacional 1,6%

6,3%

ipotecario (%)
40,1%

Corporativa/:
133%

Institucionak:

19.5%  \

MINORISTA |-
59.3%

Resto minol
5.7% presas y

{*} Incluye los créditos hipotecarios objeto de titulizacion, consumo
) Dudosos v sin clasificar, 13,5%

En linea con el objetivo establecido de impulsar con decisién el crecimiento en los
segmentos de mayor rentabilidad de banca minorista, el peso del crédito encuadrado
en ellos representa ya, de acverdo con la actual clasificacién del crédito por negocios
vigente en el Grupo. el 5§9.3% del fotal y registra un crecimiento del 10,.0%. que se eleva
al 30.0% en créditos hipotecarios dirigidos a la adquisicidén de vivienda libre vy al 30,8% en
créditos al consumo.

Por su parte, la inversidn en banca mayorista representa el 39.1% del total, con una
disminucion del 1.7%. consecuencia del aumenio experimentado en banca corporativa
y de la contraccidn que registran el negocio institucional y el internacional al por mayor.
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CREDITOS SOBRE CLIENTES
{Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1998/97

5 31-1298 31-12977  Absolufa %
|
J Administraciones POblicas 1.370.022 1.439.423 (69.401) {4.8)
Otros Sectores Residentes ) 4514026 4.145.468 348.558 8.4
I 7| Con garanfia real 2.649.734 2.457.675 192.059 78
il Con olras garantias 1.864.292 1.707.793 156.499 9.2
No Residentes ' 757.447 884.864 {127.417) (14.4)

Pro memoria:

Créditos ordinarios 4.508.201 4,340,233 167.968 2.6

. Créditos dudosos 133.294 149,522 {16.228) {10,9)

En pesetas 5.829.387 5.555821 273.568 49

En moneda extranjera 812,104 933934 (121.828) {13.0)

CREDITOS SCBRE CLIENTES {BRUTQ) 6.641.4%95 6.489.755 151.740 23

Fondo de Insolvencias 120,048 127.035 (6.987) {5.5}

]E CREDITOS SOBRE CUENTES (NETO) 6.521.447 6.362.720 158.727 25
q Pro memoria (sin considerar la fitulizacion de 175.000 millones de pesetas de

créditos hipotecarios):
M CREDITOS SOBRE CUENTES {BRUTO) 6816.495 6.489.755 326.740 50
De los que: Créditos ordinarios 6.683.201 6.340.233 342968 5.4
De bs que: Ofros Sectores Residentes 4.689.026 4.165.468 523.558 126 = ~
De los que: Con garantia real 2824734 2.457.675 367.059 14,9

Del crédito total, 4.5 billones de pesetas coresponden al 31-12-98 a créditos concedidos
. a los denominados Otros Sectores Residentes {sector privado residente en Esparia). cuyo
. § crecimiento interanual del 8,4% eleva su peso en el total hasta el 68,0% al término del
= ejercicio. En comrespondencia con el dinamismo mostrado por el negocio hipotecario, el
mayor crecimiento se concentra en los créditos con garantia real, cuyo saldo al cierre
del ejercicio es superior en un 7.8% al de un aic antes {14,9%. al incluirse los créditos
fitulizados).

En aplicacién de estrictos criterios de rentabilidad se reducen en el ejercicio tanto el
crédito dirigide a las Administraciones Piblicas, 1.370.0 miles de millones de pesetas,
como el crédito a no residentes, 757.4 miles de millones, que adicionalmente se ve
» afectado por la evolucion de la cotizacién del ddlar.

o

P




pu—

b
o

Recursos de Clientes

Al igual que en 1997 durante 1998 el mercado se ha seguido caracterizando por la
marcada preferencia de la clientela por productos de ahoro intermediados fuera de
los balances bancarios, especialmente, fondos de inversién. En este contexto, Argentaria
ha logrado incrementar los depdsitos y situar el volumen gestionado de Recursos de
Clientes en balance en 5.8 billones de pesetas al cierre del afo. A elio han contribuido
tanto la politica comercial desarrollada en los distintos segmentos de negocio para la
captacién de depésitos, como la actuacidn del Grupo en los mercados de capitales.

RECURSOS DE CLIENTES

(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1998/97

31-12-98 31-12-97 Absoluta %
DEBITOS A CLIENTES 3.995.884 4.121.575 {125.689) {3.0)
Administraciones Pldblicas 607.788 634,617 {26.829) 4.2}
Ofros Sectores Residentes 2.948.086 3.023.488 (75.402) (2.5)
Cuenias corrientes 1.104.624 887.822 216.802 24,4
Cuentas de ahorro 561.972 495.768 66.204 13.4
Cuentas a plazo 994.807 1.107.167 {112.340) (10,1}
Cesiones temporales de activos 235.736 467.144 {231.408) {49.5)
Oftros débitos 50.927 65.587 {14.660) (22.4)
No Residentes 440,012 463.470 (23.458} {5.1)
VALORES NEGOCIABLES 1.599.530 1.577.966 21.564 1.4
Titulos Hipotecarios 479.381 538.753 {59.372) {11,0)
Oftros Valores Negociables 1.120.149 1.039.213 80.936 78
PASIVOS SUBORDINADOS 225.485 232.024 {6.539) {2.8)
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 5.820.901 5.931.565 (110.664) (1.9)
Pro memoriq; ‘
En pesetas 4.245.421 4.583.379 (337.958) (7.4)
En moneda extranjera 1.575.480 1.348.186 227.294 16,9
OTROS RECURSOS DE CLIENTES 3.007.877 2.126.952 880.925 41,4
Fondos de inversion 2.240.038 1.614.4%0 625.548 38,7
Fondos de pensiones 767839 512.462 255,377 49.8
TOTAL RECURSOS GESTIONADOS DE
CLIENTES : 8.828.778 8.058.517 770.261 9.6

Los Débitos a clientes se sitGan en 4,0 billones de pesetas, un 3,0% menos, mientras que si
se excluyen las cesiones temporales de activos, cuyo saldo se reduce un 50.1% en
relacién con el afo anterior, los depdsitos se elevan a 3.8 billones, con un crecimiento
del 3.2% en el ejercicic. Agregando a este volumen de depdsitos el patrimonio
gestionado por el Grupo en fondos de inversién y pensiones se alcanza un total de 6.8
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billones de pesetas, con un alza del 17,3%, equivalente a 998.1 miles de millones de
pesetas.

Es muy notable el comportamiento en el ejercicio de los depésitos del sector privado,
que con un incremento del 6,1% se sitban al 31-12-98 en 2,7 billones de pesetas,
Mediante una gestion muy gjustada al entomo de fipos de interés e! Grupo ha logrado
crecimientos destacables en ahorro transaccional, de menor coste, con incrementos del
24,4% en cuentas corrientes y del 13,4% en cuentas de ahorro. Los recursos totales del
sector privado gestionados por Argentaria al témino del ejercicio, incluidos ademas de
los depdsitos, los fondos de inversidon y pensiones se elevan a 5.4 billones, con un
incremento del 19,1%.

DEPOSITOS Y FONDOS DE INVERSION Y PENSIONES
SECTOR PRIVADO RESIDENTE

{Cifras absolutas: miles de millones de pesetas)

5.415 »— +19.1%

4.546 +23,1%
Fondos de
Pensiones
+38.7%
fondos de
Inversidn
2556 2.712 [ +a1x
Depésitos

1
Ly L

3N-12-%7 31-12-98

Al 31-12-98 Argentaria gestionaba un patimonio en fondos de inversidn de 2.2 billones
de pesetas, un 38.7% mds que en igual fecha del afic anterior —&25.6 miles de
millones—. En el ejercicio el Grupo ha logrado apreciables incrementos de cuota tanto
en patrimonio como en nimero de participes, situdndose al témino del mismo en el
6.6% vy el 8.4%, respectivamente, frente a 6,0% y 7.5% al 31-12-97. Esta positiva evolucién
es reflejo del éxito comercial logrado por los nuevos fondos comercializados durante el
ejercicio, en especial en la categoria de garantizados de renta variable y de las
destacadas rentabilidades obtenidas.

En fondos de pensiones el Grupo administraba al cierre del ejercicio un patrimonio total
de 767.8 miles de millones de pesetas, con un incremento del 49,8%. En el mercado
espaniol el crecimiento interanual del patrimonio bajo gestién se eleva al 23,1%, hasta
462.4 miles de millones, con cuotas, segin los Ultimos datos disponibles, del 10.3% en
patrimonio y del 10.5% en numero de participes. Es de destacar el aumento del 42,4%
experimentado especificamente por el patrimonio administrado en planes de pensiones
individuales, modalidad en la que la cuota del Grupo se incrementa desde el 6,0% al
término de 1997 hasta el 6,4% al 30-9-98.

En el marco de la politica de expansién intemacional de las actividades de gestidn de
fondos y previsién, Argentaria ha adquirido en el ejercicio el 50% del Grupo Siembra, el
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mayor grupo de Argentina de prevision integral, consfituido por una gestora de
pensiones, dos aseguradoras ¥ una entidad comercializadora de productos financieros.
Asimismo, en el Ultimo trimestre inicié sus actividades en El Salvador la administradora de
fondos de pensiones, AFP Maxima, en la que Argentaria posee el 50% del capital.

Tras la incorporacién de estas nuevas sociedades, Argentaria cuenta en la actualidad
con gestoras de pensiones en Argenting, Bolivia, Colombia y El Salvador. Al 31-12-98
Argentaria administra en Iberoamérica un patrimonio total en fondos de pensiones,
qjustado a la participacién del Grupo en cada una de las gestoras, de 305.4 miles de
millones de pesetas, perteneciente a mas de 1 millén de participes.

Por lo que se refiere a la actuacién del Grupo en los mercados de capitales, en el
ejercicio se han realizado a fravés del Euro Medium Term Note Programme emisiones por
un confravalor total de 393.0 miles de millones de pesetas. Entre ellas destaca la
efectuada por importe de 250 millones de ecus/euros, la primera redlizada por un
inversor privado espaiol en la nueva divisa. Con ello, al 31-12-98, se alcanza un volumen
de 1,6 billones de pesetas de valores negociables.

‘Cobertura de Riesgos y Compromisos

En el ejercicio ha vuelto a disminuir en Argentaria el saldo de créditos dudosos. La
reduccion del volumen de enfradas en mora junto con el mantenimiento de una
sistematica actividad recuperatoria han permitide que al 31-12-98 dicho saldo se situe
un 10,9% por debaqjo del de igual fecha del afio anterior. Esta caida de los dudosos se
ha traducido en una nueva reduccidn del indice global de morosidad hasta el 1,9%,
frente al 2,2% alcanzado al término de 1997. El indice corespondiente a la inversidn con
residentes en Espaiia se sitia en tan sélo el 1,5% (1.9% un afio antes).

La cobertura global de los saldos dudosos se ha incrementado en el ejercicio en 8,1

puntos, situdndose en el 96,4% al 31-12-98. La cobertura patrimonial de los dudosos se

eleva al 127,8% si se considera que el 31.4% de los mismos cuenta con garantias
“hipotecarias,

Por su parte, el fondo para minusvalias en adjudicaciones, 48.483 millones de pesetas al
cierre del ejercicio, proporciona una cobertura del 68,7% de los activos adjudicados, 10
puntos mds que al término del ejercicio anterior.

La evolucién de los mercados de renta fija y variable en el ejercicio sitda la cuantia del
fondo de fluctuacién de valores en un nivel muy reducido.

Los compromisos por pensiones causados por el personal pasive v los devengados ¥ no
devengados por el personal activo estan cubiertos, asimismo, en su totalidad, aplicando
criterios actuariales y financieros muy prudentes {fipo de interés técnico del 4,0%, Y
tablas de mortalidad GR-95 en una parte muy importante de los colectivos). Estos
criterios son mds exigentes que los requeridos por la nueva regulacién aplicable a partir
del 1-1-99. Los fondos de pensiones constituidos en balance junto con el fondo extemno
de pensiones suman un total de 178.099 millones de pesetas.

Adicionalmente, el Grupo tenia constituido fondos por importe de 72.639 millones de
pesetas destinados a la cobertura de los pagos por salarios del personal prejubilado.

n
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GESTION DEL RIESGO
(Cifras absolutas: miliones de peseias)

Variacidn 1998/97

£ 31-12-98 31-1297 Absoluia 4
Créditos sobre Clientes 6641495  6.489.755 151.740 23
. De los que: Sector residente 5.884.048 5.604.891 279.157 50
Dudosos 133,294 149.522 (16228)  [109)

Dudosos, excluidos con garantia CESCE 124.482 143.870 {19.388) (13,5}

- De los que: Sector residente 86811 109.207 {22.396) {20.,5)
o De los que: Sector privado residente 79779 100.608 {20.82%) (20,7}
De los que: Sujetos a cobertura 64.667 85377 (20.71Q} {24.3)

Fondo de insolvencias 120.048 127.035 (6.987) {5.5)

Del que: Sector residente 79.741 9214} {12.400) {13.5)

Del que: Riesgo pais 30.104 24,409 5.695 23.3

Medidas de calidad del riesgo (%) )

Morosidad TR 2.2 (0.3)
Morosidad Sector residente 1.5 1.9 {0.4)
Cobertura 6.4 883 81
Cobertura {con garantias hipotecarias) 127.8 125,6 22
Dudosos amortizados 24920 34.400 {9.480) {27.8)
Activos adjudicados en page de deudas 70.614 144.010 (73.396} {51.0)
u Fondos para adjudicaciones 48.483 84.513 (356.030) (42.8)
i Cobertura (%) 68,7 58.7 100

ﬁ Dudosos. excluidos con garantia CESCE, |

Recursos Propios

Al 31-12-98 los Recursos Propios de Argentaria se sitdan en 538.650 millones de pesetas, En
el marco de la politica de permanente optimizacién de Ia base y de la estructura de
recursos propios del Grupo, en 1998 se han adoptado dos medidas de importancia. De
una parte, en el mes de abril se emitieron acciones preferentes por imparte de 200
millones de ddlares en el primer framo y de 500 millones de marcos en el segundo, De
ofra parte, se han realizado cargos contra reservas de libre disposicién por un importe
total de 40.013 millones de pesetas, de los que 29.414 millones se destinan a cubrir el
coste de las jubilaciones anticipadas producidas en el ejercicio y 10.599 millcnes a
atender otros compromisos con el personal contenidos en el Pacto de Fusién.

e Los Recursos Propios Computables de Argentaria se sitOan, segdn norma del Banco de
Espaia, en 797.433 millones de pesetas. Este importe determina un excedente de 238.122
millones, un 42,6% sobre el nivel minimo requerido y un coeficiente de capitalizaciéon del
11.4%.

~ Aplicando criterios del Banco de Pagos Intemacionales (BIS) los Recursos Propios
:}3 Computables se elevan al 31-12-98 a 847.849 miliones de pesetas, cifra que supone un

excedente de 284.830 millones de pesetas, un 50.6% sobre el minimo requerido, y un ratio
= del 12,1%. El capital de base o Tier 1 representa el 9,2% de los activos de tiesgo, frente al
& 8.8% al término de 1997.
%
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RECURSOS PROPIOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

31-12-98 31-12-97
Capital 61.296 61.250
Reservas 423.727 463.394
Beneficio atribuido al Grupo 73.283 63.015
Dividendo activo a cuenta distribuido {19.615) {17.885)
Acciones propias (41) (63)
PATRIMONIO NETO 538.650 569.711
COEFICIENTE BANCO DE ESPANA
Recursos Propios Computables 797.433 719.674
Excedente 238.122 214303
Coeficiente {%) , 11.4 11,4
Basicos 9.2 8,7
Complementarios 2,2 27
RATIO BIS
Recursos Propios Computables 847 869 768886
Excedente 284830 259.753
Ratio (%) 12,1 12,1
Tier 1 2.2 8.8
Tier 2 29 33

Accién vy accionistas

Al 31-12-98, el capital social de Argentaria asciende a 61.296 millones de pesetas,
formalizado en 490.367.744 acciones nominativas, de 125 pesetas de valor nominal cada
una.

La Junta General de Accionistas de Argentaria celebrada el 6 de junio de 1998 aprobd
la propuesta de desdoblar el valor nominal de la accién Argentaria de 500 a 125
pesetas, con el fin de proporcionar mayor liquidez a la accién y facilitar su accesibilidad
a los inverscores particulares. Esta medida se hizo efectiva el 29-6-98. Posteriormente, para
atender el canje de acciones de Banco Exierior derivado de la fusidn, se realizé una
ampliacién de capital que elevo a 490.367.744 el nUmero de titulos en circulacion.

El capital social de Argentaria perfenecia al término de 1998 a un total de 912,569
accionistas, constituyendo a la fecha la mayor base accionarial de la banca espafiola.
Los accionistas particulares poseen el 320% del capital, los inversores institucionales
espanoles el 13,2% vy los inversores institucionales extranjeros el 54,8%.

Al 31-12-98 las sociedades del Grupo, consolidadas y no consolidadas, poseian un total

de 17.851 accliones Argentoria, cifra equivalente al 0,0036% del capital social, En el
ejercicio se compraron 7.731.973 acciones y se vendieron 7.768.082.

13
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DISTRIBUCION DEL CAPITAL SOCIAL AL 31-12-98

—

Acciones Accionistas
= Numero % NUumero %
. Més de 40.000 acciones 335467.581 684 589 0.1
- De 20.001 a 40.000 acciones 46.878.382 1.4 242 0,0
l;f{ De 4.001 a 20.000 acciones 14.033.035 29 1.798 0.2
baed De 2.001 a 4.000 acciones 9612595 20 3.489 0.4
De 401 a 2,000 acciones 46.360.403 2.5 59.466 6.5
De 201 a 400 acciones 19.986.068 4,1 71322 7.8
Hasta 200 accicnes 58.029.680 11.8 775.663 85,0
TOTAL 490.367.744 100,0 212.569 100,0
i
Tras alcanzar un mdaximo histdrico de 3.800 pesetas en el mes de julio, al cierre del
ejercicio la cotizacién de la accién Argentaria se situaba en 3.675 pesetas, con una
revalorizacion anual del 58.6%, superior a la registrada por los indices general y del
sector bancario, asi como por los tfitulos de los mayores bancos espafioles. En relacion
con el precio establecido en la OPV para el framo minorista, gjustade al
desdoblamiento de la accidn, 2.614 pesetas, el avance es del 40,6%. La capitalizacion
N bursatil alcanza 1.8 billones de pesetas al 31-12-98, con un aumento de 666,5 miles de
¥ } millones en e} ejercicio.
| 5 EVOLUCION DE LA COTIZACION
. {Comparacién con indices en base 100)
175 1
_ 160 4 -
145 4 i ‘-._J;"--.., L
“» ‘: ‘
]30 T :'. :l-
. " l“ ."-.‘ ;
1ns + ﬁ) Vit
7 ' A ‘
o 100 A —ARG. = e I. BANCA
) --- LGENERAL — IBEX-35
85 e e e e
31-12-97 30-12-98
\ La positiva trayectoria de la cotizacion, sitGa el PER en 24,59 y la relacién entre la
e coftizacidn y el valor contable en 3,35 veces, ratios significativamente superiores a los
_ correspondientes al ejercicio 1997.
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En 1998 se han negociado en el mercado confinuo —sin considerar el volumen
contratado en la OPV— 873,3 millones de acciones Argentaria, un 65,5% mds que en el
ejercicio anterior, con una rotacién del 178,1%, y un valor efectivo de 2.7 billones de
pesetas. La contratacién media diaria se ha elevado a 3,5 millones de fitulos y 10,9 miles
de millones de pesetas efectivas, con aumentos del 68,1% y del 170,9% sobre el ejercicio
anterior, respectivamente. Considerando los 15,2 millones de acciones negociadas en el
mercado internacional, el volumen total de acciones Argentaria intermediado en el afio
se eleva a 888,5 millones.

RATIOS BURSATILES

1998 1997
Cotizacion [pesetas) (*) 3.675 2318
Acciones coniratadas {millones) {*} 873.3 5278
Cotizaciéon/Valor contable 3.35 1.99
PER 24,59 18,02
DATOS POR ACCION
Beneficio (pesetas) {*} 149 129
Valor contable {pesetas) {*) 1.098 1.163
Dividendo (pesetas) {*] 81 73.75
Rentabilidad por dividendo (%) 2,20 3.18

i*) Datos ajustados al desdoblamiento {4x1) de la accion realizado
el 29-6-98.

Ei dividendo total correspondiente al ejercicio 1998, cuya aprobacién se propondrd a Ia
Junta General de Accionistas, asciende a 81 pesetas brutas por accién, con un alza del
9.8% respecto de las 73,75 pesetas de 1997 —ajustadas al split 4x1 realizado—. A cuenta
de este dividendo se han redlizado en el ejercicio dos pagos de 20 pesetas por accién
cada uno en los meses de sepliembre y diciembre, estando previsto abonar el tercer
dividendo a cuenta por el mismo importe en marzo de 1992 y el complementario del
ejercicio en el proximo mes de junio.

Considerando el dividendo total comespondiente a 1998, la rentabilidad por dividendo.
calculada sobre la cotizacion de cierre, se sitGa en el 2,2%, en tanto que la rentabilidad
total para el accionista, incluida la revalorizacién experimentada por la accién, desde
el comienze del ejercicio asciende al 62,1%. '

RESULTAD:

La generacién de un volumen creciente de resultados recumrentes ha pemitido la
obtfencién en 1998 de un Resuliado atribuide de 73.283 millones de pesetas, con un aiza
del 16.3% respecto del ejercicio anterior. De dicho importe, 39.720 millones se destinan a
dividendos.

"
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CUENTA DE RESULTADOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Pro memorfia

Variacién millones
1998/97 de euros
1998 1997 1996 {*} ~Absolta % 1998

intereses y rendimientos asimilados 671,234 767827 926331 (96.593) (12,6) 4.034,20
Dividendos 15368 12747 8.640 2621 206 92,36
Intereses y cargas asimitadas 466,301 566520 738.198 100.27%) {1727} 2.802,53
MARGEN DE INTERMEDIACION 220301 214054 196773 6.247 29 1.324.04
Comisicnes netas | B4BS4 58507  47.247 25945 440 509,98
MARGEN BASICO 305.155 272943 244020 32192 s 1.834,02
Resultados de operaciones financieras 25572 343139 292750 [8.567) (25,1) 153,69
MARGEN ORDINARIO 330727 307.102 273.770 23.625 7.7 1.987,71
Gaostos generales de administracidn 185080 171962 152360 13.118 7.6 1.112,35

De personai 120618 121538 116.453 {720} {0,8) 72493

Cftros gastes administrafivos 64.482  50.424 45907 14038 2738 387,42
Amortizaciones 22361 17078 17.856 5283 309 134,39
Ofros resuttados de explotacidn {5370}  [3.946) (3.978} (1.424) - {32.27}
MARGEN DE EXPLOTACION N79216 114116  BR.576 3.800 33 708,69
Resultados netos por puesta en equivalencia 6.482 10539 4.601 [4.057) (38.5) 38.96
Amortiz. fondo de comercic de consolidacién 3.5 7.591 7.101 31.524 - 23509
Resultados por cperaciones grupo 49.771 9.768 2087 40.003 - 29913
Provisién para Insolvencias 20.201 1.021 9.741 19.180 - 121,41

Dotacién neta 36407 26153 31.781 10.254 39,2 21881

Recuperacién de principales 16206 25132 22040 {8.926) {35.5) 97 40
Saneamiento inmovilizaciones financieras 17 {1.409) 903 1.524 - Q.70
Resultados extraordinarios 747 (27.897) 6,152 28.644 - 4,49

Recuperacién de intereses 18.152 16588 16.187 1.564 9.4 109,10

Otros resultados {17.405) {44.485) (10.035) 27.080 - (104,61)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 115483 99.323  86.671 16160 163 694,07
impuesto sobre beneficios 33024 30768 23597 2.256 7.3 198,48
RESULTADO DEL EJERCICIO . 82459 68555 463.074 13904 . 203 495,59
Resultado atribuido a la minoria 9176 5540 3.895 3.436 454 55,15
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 73.283 63015 59.179 10268 16,3 440,44

("] - En Resulados netos por puasia en equivalencio, la porlicipacién en baneficios de sociedades del grupo
figura onles de impuesios [Croviae 571997 del Bonco de Espafial.
- En Ofros resullados, se excluye el adeuds exkoorndinorio de 43.019 milones de pesefas.

Los ratios de rentabilidad, tanto sobre activos —ROA—, como sobre recursos propios —
ROE—, regisiran también avances significafivos al situarse en el 0,68% y 13,03%.
respectivamente, frente al 0,60% y 10,91% del afio anterior.

A este notable crecimiento del Beneficio se llega fras asignar en el ejercicioc impories
elevados a la anticipacion de costes y coberturas varias, en aplicacién de criterlos de
maxima prudencia y con adelanto en determinados casos de los calendarios
establecidos. :

Asi, como importes de mayor cuantia, se han destinado 35.347 millones a la
amortizacién exiraordinaria de fondos de comercio, 31.364 millones de pesetas a la
adecuacion del coste de 4250 miles de millones de cédulas hipotecarias a la
rentabilidad de los créditos que financian mediante la contratacién de operaciones de
futuro, y 12.771 millones a amortizar anticipadamente y en su totalidad los costes de
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adquisicion de aplicaciones informdticas. Adicionalmente, se han destinado, aplicando
criterios muy prudentes, 36.407 millones a Dotaciones para insolvencias.

Frente a estos elevados importes, como resultados extraordinarios figuran 48.853 millones
de pesetas de plusvalia obtenidos en la venta de una participacién en Banco de
Crédito Local —en el marco del acuerdo alcanzado con Dexia— y 6.415 millones de
beneficio en venta de la antigua sede de Caja Postal. La gestién ordinaria del
inmovilizado adjudicado, ha generado asimismo importes superiores a los del ejercicio
anterior, como consecuencia del elevado volumen de ventas realizado en 1998.

CUENTAS DE RESULTADOS TRIMESTRALES
(Clfras absoluias: millones de peselas)

1998 1997

ATm.  3erfim. 2*Trim.  lerTim. £#Tim.  3erTim. 2Tdm.  lerTim,

injeresas y rendimiantos asimilados 152.95¢ 173.531 170,498 174,044 188.128 188.855 190.728 200,116
Dividendos } 556 223 7146 5.323 840 3.298 4154 4.455
Int ¥ corgas asimiladas 101.547 122,148 119.038 123.528 1346.959 138813 140074 150.774
MARGEN DE INTERMEDIACION 52058 $3.596 58.804 55.841 52009 53.540 54708 54797
Comisiones nefas 23.453 24154 18.454 18.793 16518 14.279 13,700 14,412
MARGEN BASICO 7551 F2.750 77.240 74.834 68.527 47,5819 48,408 68,209
Resulfados de operaciones finoncieras 2.993 4.5 4895 4,153 10.347 9332 B744 5496
MARGEN ORDINARIO 85.504 82.281 82155 80,787 78.6894 1715 Fr.as2 73.905
Gastos generales de adminkiracién 58.061 42986 -42055 41.948 45.041 4271 42.546 41,664
De patsonal 30981 30.472 29.612 29,553 30.045 30.868 30.783 2840
Otros gastos administrativos 27.080 12514 12473 12.395 14995 11.843 1L763 11.823
Amoriizaciones 4952 5.450 5072 4887 4262 4312 1815 4.689
Otros resultados de explotacién 1317) {1.a23) 1.602) 11.628) 12.279) e nany 1297)
MARGEN DE EXPLOTACION ) 20174 202 33396 23 27.312 29929 29.620 27.255
Rasuttados nelos por puesta en equivalencio sz 1,713 787 85 4.578 2482 2905 574
Amertiz fondo de comercio de consolidocién 25953 9247 1966 1.949 1.847 1341 2.138 1.745
Resultados por operaciones grupo 49,420 238 75 a3 1144 5363 3025 234
Provisidn para insolvencias 4.530 46320 6,647 2704 {2.807) 881 1123 1524
Dotacién neta 792% 463 10.143 248852 3.068 5378 8847 8.840
Recuperaciin de prncipoies 3399 3343 3516 4,148 5875 4497 T744 7014
Soneamienio inmovilzaciones financiero: 176) 202 ) 202 1987 258 1) 2
Resuttados exiroordinarios {17.098) . 10,894 &7r2_ .17 1020 [11.154) {6.838) 215
Recuparacién de ind 3,464 2896 3.642 8050 4.659 1997 4948 49464
Otros resultados 20.562) 7893 310 7an) {14.779) [HA151)  [11.808) {4.749)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28116 2.098 A2.528 774 25.86) 23.620 25.412 24,420
Impuesio sobre beneficios 4092 8723 10124 8.085 9967 6,034 701 7756
RESULTADO DEL EJERCICIO 20.024 20375 22.404 19.456 15894 17.586 18.401 18.674
Resuvlicdo atrbvido o ia minoria ‘ 3.145 2392 1% 1428 1.484 2220 949 887
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 14.85¢ 17.983 20.213 18.228 14.410 15386 17.432 15807

Margen de Intermedigcion

El Margen de Intermediacién obtenido por Argentaria en 1998 se sitGa en 220.301
millones de pesetas, con un incremento del 2,9%. fruto de una ajustada gestién de
voliUmenes y precios en un contexto de elevada competencic en el mercade
doméstico. ;

El mayor crecimiento del crédito en banca minorista, de mayor rendimiento, el decidido
enfoque hacia la rentabilidad en ban¢a mayorista v la equilibrada politica comercial
aplicada en la captacién de recursos, con notable crecimiento en las figuras de ahorro
transaccional de menor coste, han permitido atenuar el efecto sobre el Margen de
Intermediacion del pronunciado descenso de los tipos de mercado.
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MARGEN DE INTERMEDIACION
{Cifras absolutas: millones de peselas)

Varlacién 1998/97

- 1998 1997  Absoluia 3
‘ INTERESES Y-RENDIMIENTOS ASIMILADOS 671.234 767.827  {96.593) (12,6}
de entidades de crédito 119.768 129.529 (9.761) {7.5)
g de créditos sobre clientes 452,087 516472  {64.405) {12,5)
b de cartera de renia fija 128.895 108.749 20.144 18,5
i de ofras financiaciones (29.496) 13077  [42.573) -
DIVIDENDOS 15.358 12.747 2.62) 20,6
de acciones y ofros titulos de renta variable 8.633 9.292 {659) {7.1)
de parlicipaciones © 3434 2,647 787 2.7
de parficipaciones en el grupo 3.30 808 2.493 308,5
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 464,301 566.520 (100219} 7.7}
de entidades de crédito 239.63 262.524 {22.893) (8.7
de débitos a clientes 136.252 169948  [33.694) (19.8)
de valores negociables 123.317 128,226 [4.909) [3.8)
de olros recursos {32.897%) 5824  {38.723) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 220.301 214.054 6.247 29
| El diferencial rentable en el negocio con la clientela —medido como diferencia enire el
/ rendimiento de los créditos y el coste de los depdsitos— se sitia en 4,04 puntos para el
conjunto del ejercicio. En pesetas, este diferencial es de 4,14 puntos, frente a 4,69 puntos
fﬂi en el afo anterior.
Los intereses y rendimientos asimilados y los dividendos descienden en 1998 un 12,0%.
situdndose su relacion con los Activos Totales Medios (ATM) en el 5,67%. Por su parte, los
intereses y cargas asimiladas se reducen en mayor proporcidén —un 17,7%—, vy
representan el 3,85% de los ATM. Con ello, el Margen dé€ Intermediacién sobre ATM se
sitOa en el 1,82%, con un limitado descenso respecto del comrespondiente a 1997.
N
o
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ESTRUCTURA (SALDOS MEDIOS ANUALES}, RENDIMIENTOS Y COSTES (%)

1998 1997 Diferencia 1998/97
“ Estructurg lipo  Estruciura lipo  Estructura Tipo
| EMPLEQS 1000 567 1000 687 - .20)
. Tesoreria y entidades de crédito 20,2 383 219 5,75 {1.7) {1.92)
- - Pesetas 87 4,04 82 6,39 0.5 {2.35)
ot - Moneda exiranjera 11,5 3,48 13.7 538 (220 (L70)
Crédilos sobre cfientes 54,1 6,88 55,0 826 {05} (1.38)
o - Pesetas 46,4 6,86 47,6 8,37 {1.2) (1.51)
- Moneda exiranjera 7.7 6,96 7.4 7.57 0.3 [0.61)
Carlera de volores 19.6 46,00 16,7 6,39 29 {0,39)
Deudas del Estado 10,6 6,85 10,2 7,00 0.4 {0.15}
: Cartera de renta fija . 53 609 35 6,99 1.8 {0.90)
3 - Pesetas .7 592 1.5 7.84 02 (192
- Moneda extranjera 36 617 20 6,34 1.6 {0.17)
Cartera de renta variable 37 3,44 30 3.68 07 {0.24)
, Ctros activos 6,1 - 6,4 - (0.3) -
y
RECURSOS 100,0 385 100,0 4,99 - {114
} Enlidodes de crédito 38.1 4,63 36,7 6,44 1.4 (1.81)
| - Pesetas 24,7 4,30 233 6,74 1.4 {2.44)
- Moneda extranjera 13.4 526 13,4 5,92 - (0.66)
Recursos de clienies 537 388 54,5 4,81 {0.8) {0,923}
Débitos a clientes 377 296 37.8 3.96 {0.1) (1.00)
- Pesetas 34,2 287 339 395 0.3 (1.08)
Depdsitos 30,1 272 238 3.68 1.3 {0.96)
_ Cesiones temporales 4,1 394 51 5,48 (1.9) {1,54)
‘1 - Moneda exlranjera 35 384 39 404 04)  (0.20)
Valores negociables 16,0 6,04 16,8 6,74 (0.8} (0.70}
- Pesetas 6,5 7.98 8.0 837 {1.5) (0.39)
- Moneda extranjera 2.5 4,59 8.7 524 0.8 (0.55)
Oiros pasivos 82 - 88 - {0.6) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 1,82 1.88 {0.06)

Margen Ordinaric

Al positivo comportamiento del Margen de Intermediaciéon en el ejercicio se une el

notable crecimiento experimentado por las Comisiones que, con un incremento del

! 44,0%, se sitOan en B4.854 millones de pesetas y representan ya un 0.70% del ATM, frente a
0.52% en el ejercicio precedente.

I

Las comisiones por gestidn de fondos alcanzan 41.577 millones de pesetas, con un
crecimiento del 61,3%, derivado tanto del aumento del 358% registrado por el
patrimonio gestionado en fondos de inversién y de pensiones por el Grupe en Espafiq,
como por los mayores volumenes administrados por las gestoras de fondos de pensiones
en Iberoamérica, especialmente por Siembra AFJP en Argentina. Excluidas las
comisiones aportadas por las gestoras en Iberoamérica, el crecimiento en este capitulo
es del 34.7%. '

(NN
L

Los ingresos por valores se elevan a 17.668 millones de pesetas, con un aumento del
69.0% en el ejercicio, por el papel protagonista del Grupo en la OPV de acciones
Argentaria, por su participacion como coordinador global en las privatizaciones de
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Tabacalera y Endesa, ast como en la amplicacién de capital de Telefénica, y por los
mayores volimenes intermediados {+45,1%) por Argentaria Bolsa, SVB en el mercado
continuo.

De los restantes conceptos destaca asimismo el positivo comportamiento de las
comisiones netas por farjetas, cuyo crecimiento es del 39,7%, por colocacién de seguros,
con aumento det 28,3%. y por riesgos de firma.

El Margen Bésico, resultante de agregar el Margen de Intermediacion y las Comisiones,
se eleva hasta 305.155 millones de pesetas, con un crecimiento del 11.8% en el ejercicio.
Por su parte. los Resultados por operaciones financieras, se sitGan en 25.572 millones de
pesetas, un 25.1% mencs.

Con todo ello, el Margen COrdinario alcanza 330.727 millones de pesetas, cifra que
rebasa en un 7,7% la del ejercicio anterior.

MARGEN ORDINARIO
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1998/97

1998 1997  Absoluia %
COMISIONES NETAS 84.854 58.909 25.945 44,0
Cobros y pagos 20.877 19.464 1.413 73
Valores 17.668 10.452 7.216 69,0
Gestidon de fondos 41.577 25.774 15.803 61,3
Riesgos de firma y otras 4732 3219 1.513 470
MARGEN BASICO 305.155 272.943 32,192 11.8
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 25.572 34,139 (B.567) (25,1}
Cartera de inversion de renta fija 4.778 3.275 1.503 45,9
Diferencias de cambio 14.927 15.373 (446) {2,9)
Resto de operaciones 5867 15.491 (9.624) {621)
MARGEN ORDINARIO 330.727 307102 23.625 7.7

Margen de Explotacién

Los Gastos generales de administracién se sitban en 185.080 millones de pesetas, con un
incremento del 7.6%, que seria précticamente nulo —tan sélo del 0.2%— de no
considerarse la asignacién de 12.771 millones realizada en el ejercicio para amortizar
totalmente los gastos activados que se han derivado de !a adaptacién de las
aplicaciones informdticas del Grupo al euro y al afio 2000, asi como del resto de
aplicaciones, :

La relacion entre los Gastos de personal y generales y el Margen Ordinario, o indice de
eficiencia, se sitGa en el 56,0%, en tanto que excluido el citade cargo por amortizacion
de software se situaria en el 52.1%, en linea con la trayectoria de mejora continuada
seguida durante el ejercicio.
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los Gastos de personal registran una reduccién del 08%, mieniras que ‘los
comespondientes al Grupo en Espafia caen un 3,8%, con un descenso similar en el
capitulo de sueldos vy salarios.

Los Otros gastos administratives muestran un crecimiento del 27.8%, que se limita al 2,5%
al excluir el carge por amortizacién de aplicaciones citado, De no considerarse
adicionalmente, los gastos de ias gestoras de pensiones en Iberoamérica incorporadas
al Grupo recientemente, los gostos generales descienden un 0.7% en términos
homogéneos. Aumenta el gaste en informdtica y comunicaciones, mientras que el
conjunto de restantes conceptos muestra un nueve descenso del 1,.0% en el ejercicio, lo
que pone de manifiesto el continuado y estricto control al que se hayan sujetos en el
Grupo.

Las Amortizaciones de inmovilizado se sitian en 22.361 millones de pesetas, con un
incremento del 30,9% al elevarse hasta los maximos legales la amortizacién de la mayor
parte de los elementos de inmovilizado.

Los Otros resultados de explotacion alcanzan un importe negativo de 5.370 millones de
pesetas, cifra superior a ka del ejercicio anterior al incluir el canon fijo satisfecho por la
utilizacién de la red de oficinas financieras de Correos hasta el momento en que Caja
Postal y la Entidad POblica Empresarial Correos y Telégrafos llegaron al acuerdo de
resolucion anticipada del contrato de agente de entfidad de crédito en vigor desde
mediados de 1997.

MARGEN DE EXPLOTACION
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1998/97

1998 1997 Absoluta %
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 185.080 171962 13.118 7.6
DE PERSONAL 120618  121.538 {$20) (0.8)
Sueldos y salarios o 87.268 87.801 {533) {0.6)
Cargas sociales 23.225 23.447 (222) (0,9}
de los que: pensiones 3.197 3.203 {6) (0.2)
Otros gastos 10.125 10.290 [165) {1.6)
QOTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 64.462 50.424 14.038 27,8
Promocion y publicidad 6.637 6.961 {324) {4.7)
Sistemas de Informacién 25.900 12,007 13.893 115.7
Comunicaciones 4.839 4.343 494 11,4
Alquileres e instalaciones 11.822 11.271 551 4,9
Conftribuciones e impuestos 1918 1.995 {77) {3.9)
Oftros gastos 13.346 13.847 (501) (3.6)
AMORTIZACIONES 22.361 17.078 5.283 30,9
OTROS RESULTADOS DE EXPLOTACION {5.370) {3.944) {1.424} .
Otros productos de explotacién 681 4.555 2.256 49,5
Otras cargas de explotacion 12.181 8.501 3.680 43,3
MARGEN DE EXPLOTACION 117916 114,116 3.800 3.3
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Como consecuencia de fodo ello, el Margen de Explotacién se eleva en el ejercicio a
117.916 millones de pesetas, con un incremento del 3,3% respecto del aio anterior y del
14,5% en términos homogéneos si no se considera el referido importe destinado a la
amortizacién del gasto en aplicaciones informéticas. Sobre los activos totales medios
dicho Margen representa un 1,0%, nivel similar al del afic anterior.

Resultado antes de impuestos

El conjunto de capitulos de operaciones del grupo aporta un neto de 17.021 millones de
pesetas, frente a 14.125 millones obtenidos, también en términos netos, en 1997,

Los Resultados netos por puesta en equivalencia se sitOan en 6.482 millones de pesetas,
cifra inferior a la del ejercicio 1997 en el que quedd registrado el resultado de la cesidn
de la cartera de seguros generales de Hércules Hispano.

Los Resultados por operaciones grupo se elevan a 49.771 millones de pesetas, de los que
48.853 millones comresponden a la plusvalia obtenida en la venta del 35,8% del Banco de
Crédito Local matericlizada en el ejercicio en el marco de la dlianza estratégica con
Dexic.

En el ejercicio se ha procedido a la total amortizacién de los fondos de comercio
generados en las recientes adquisiciones de gestoras de fondos y compaiiias de seguros
en Iberoamérica. A esta amortizacidn extracrdinaria se han destinado 35.347 millones de
pesetas, elevéndose el total de la nibrica a 39.115 millones.

RESULTADCO ANTES DE IMPUESTOS
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1998/97

1998 1997 Absoluta ES
RESULTADOS NETOS POR PUESTA EN EQUIVALENCIA 6.482 10.539 (4.057) {38.5)
AMORTIZACION FONDOQ DE COMERCIO DE
CONSOQUDACION 39.115 7.591 31.524 -
RESULTADOS POR OPERACIONES GRUPO 49.771 9.748 40.003 -
PROWVISION PARA INSOLVENCIAS 20.201 o1 19.180 -
Dotacién neta 36.407 26153 10.254 39.2
Recuperacién de activos en suspenso 16.206 25.132 18.926) {35.5)
SANEAMIENTO INMOVILIZACIONES FINANCIERAS nz {1.40%) 1.526 -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS \ 747  {27.897) 28.644 -
Recuperaciones de intereses de ejercicios anteriores 18.152 16.588 1.564 9.4
Otros resultados {17.405)  {44.485) 27.080 -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 115483 99.323 16.160 16,3

A la Provisidn neta de insclvencias se dirigen 20.201 millones de pesetas, frente a 1.021
millones en el ejercicio anterior. Las Dotaciones para insolvencias se elevan a 36.407
millones de pesetas, un 39.2% mas, aumento que determina el incremento hasta el $4.4%
de la cobertura global de los saldos dudosos, superior en 8,1 puntos a la del 31-12-97. Por
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su parte, las recuperaciones de principales de riesgos amortfizados se sitdan en 16.206
millones, con una disminucion del 35,5%.

El conjunto de Resultados extraordinarios presenta un saldo positivo de 747 miliones,
frente a los 27.897 millones de pesetas de signo negativo del ejercicio precedente. Las
recuperaciones de intereses aportan 18.152 millones en 1998, con aumento del 9.4%,
mientras que los restantes conceptos detraen 17.405 millones en {érminos netos.

En linea con las medidas de ajuste del coste del pasivo a las condiciones del crédito
adoptadas en 1996 y 1997, en 1998 se han destinado 31.364 millones de pesetas a la
contratacién de operaciones de futuro, cuyo objeto consiste en rebajar el coste actual
de 4250 miles de millones de pesetas de cédulas hipotecarias emitidas por Banco
Hipotecario de Espaia en el periodo comprendido entre 1989 y 1993, adecudndolo a lg
rentabilidad actual de los créditos hipotecarios que financian.

El beneficio obfenido por la venta de la anfigua sede de Caja Postal —que dejé de ser
operatfiva tras la integracion de las principales unidades del Grupo— supone 6.415
millones de pesetas, cifra a la que hay que afiadir mayores aportaciones en el ejercicio
procedentes de la gestién de activos adjudicados, que se ha materializado en 1998 en
ventas por importe de 69.7 miles de millones de pesetas.

De este modo, se alcanza un Resultado antes de Impuestos de 115.483 millones de
pesetas, frente a los 99.323 millones obtenidos en 1997, con un incremento del 16,3%.

Resultado atribuido al Grupo

Una vez deducido el impuesto sobre beneficios —33.024 millones— el Resuliado neto del
ejercicio se eleva a 82.459 millones de pesetas, con un incremento del 20.3% sobre el
importe cofrespondiente al ejercicio precedente. La rentabilidad sobre activos (ROA)
que esta cifra de beneficio determina, se eleva hasta el 0,68%, frente al 0,60% del afo
anterior. T T

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO
(Cifras absolutas: millones de pesetas)

Variacion 1997/96

1998 1997 Absolufa %
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 115.483 99.323 16.160 16,3
impuesto sobre beneficios 33.024 30.768 2,256 7.3
RESULTADO DEL EJERCICIO 82.459 68.555 13.904 20,3
Resuitado atribuido a la minoria 2174 5.540 3.636 65,6
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO . | 73.283 63.015 10.268 16,3

El Resultado atribuido al Grupo alcanza 73.283 millones de pesetas en 1998 y supone un
incremento del 16,3%, tras descontar el beneficio correspondiente a minoritarios, cuyo
incremento interanual se debe a la emision de preferentes realizada en el ejercicio. Este

23




.

resultado sitUa la rentabilidad sobre recursos propios {ROE) en el 13,03% en
comparacién con el 10,91% de 1997.

INVESTIGACIH Y DESARRQLL

Argentaria ha adaptado durante 1998 sus sistemas a los requerimientos derivados del
. evro y del afio 2000, culminando de este modo el proceso iniciado en 1997, ta
= idoneidad de estas adaptaciones, que ha permilido garantizar en todo momento ia
calidad del servicio de Argentaria a sus clientes, ha side contrastada no sélo q través del
riguroso proceso de cerlificacion intema, sino fambién o fravés de las pruebas
solicitadas por diversas instancias supervisoras implicadas en el proceso, como el Banco
de Espaiia y ia CNMV,

En el ejercicio se han incorporado tecnologias de comunicaciones de Ultima
generacién. La integracién de telefonia e informatica (CTl} en el centro de llamadas de
tinea Directa Argentaria ha permitido incrementar sustancialmente la cdlidad de Ia
atencién al cliente, con la incorporacién de tecnologias lideres como la unidad VRU de
reconocimiento de voz. De igual manera, se ha iniciado la implantacion de nuevas
redes de comunicacion en la red de oficinas, que facilitan el desarrolio de nuevos
sistemas de gestion e incrementan su productividad.

La 'iniegrccién de los sistemas de proceso de datos del Grupo se ha traducido en ia
instalacién de nuevos ordenadores cenirales de tecnologic CMOS, con mejoras
significativas en ia infraestructura técnica y en la capacidad de proceso.

Entre los desamollos culminados en el ejercicio destaca la unificacidén de los sistemas de
framitacién y administracién de préstamos a través de un sistema informatico Unico.
Asimismo, se ha finalizado el proyecto Scoring, heramienta de evaluaciéon avtomdatica
del riesgo de Ultima tecnologia para la concesién de préstamos al consumo.

»

-Se ha potenciado asimismo el Sistema de Informmacion de Gestion de Argentaria (SIGA),

* - que permitird el despliegue de herramientas de informacion, gestion de la clientela y
control del riesgo, basadas en potentes bases de datos integradas en un “Data
Warehouse", que almacena y gestiona la  informacién de mdas de cien millones de
datos de negocio. ’

Por Ultimo, cabe destacar la ampliacién funcional del servicio de banca transaccional
por intemet (Argenvia), la potenciacion del Web corporativo y el desarollo de nuevos
canales como las oficinas virtuales y la TV Digital. Un amplio conjunto de iniciativas que
se inscribe en el enfoque de distribucion multicanal adoptado por Argentaria entre sus
prioridades. :

PERSPECTIVAS

AN La fusién de las principales unidades en un sélo banco culminada en 1998 ha de
’ traducirse en incrementos sustanciales de la rentabilidad en los préximos ejercicios.

La competitividad en el negocioc de banca minerista se verd especialmente fortalecida
4 a través del pleno aprovechamiento de las capacidades existentes entre las
; actividades de banca comercial y la fuerte posicion del Grupe en el negocio
; hipotecario. El drea de banca minorista se potenciard asimismo por la optimizacién del
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esquema de distibucién multicanal al quedar totalmente integrados ademds de los
canales complementarios, también, a partir de ahora, Ias redes de oficinas.

La obtencién de mayores ingresos por expansion del negocio y una mayor eficacia
comercial, la reduccién de gastos por eliminacién de duplicidades, junto con la
materializacién de ofros ahorros, asi como el desamollo de nuevos proyectos de
crecimiento, tendrdn un apreciable impacto positive en resultados.

La mejora de la eficiencia y, en definitiva, la mas elevada rentabilidad que posibilitara
la integracién han permitido revisar al alza los objetivos financieros para los proximos
afos. Asi, la rentabilidad sobre recursos propios (ROE] que se prevé alcanzar en el afo
2001 se situa en el entorno del 17% —frente al 10,91% de 1997—, con un crecimiento
medic anual del beneficio por accidn det 16% en el periodo.

La evolucién mostrada por estas magnitudes en 1998, con incrementos del ROE de 2,12
puntos en el ejercicio, hasta situarse en el 13,03%, y del 16,4% del beneficio por accién,
se inscriben en la senda que conduce a la consecuciéon de los exigentes objetivos
marcados.

Argentaria concluye 1998 como un banco totalmente privado, con elevados niveles de
integracion en todos los dmbitos, con una estrategia de futuro, una indiscutible fortaleza
patimonial y capacidades demostradas para seguir incrementando sus resultados y
crear cotas crecientes de valor para todos sus accionistas.
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GENCIA: La pongo yo, el Consejero-Secretario General, para hacer constar que
el informe de Gestién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.y
Sociedades que integran su Grupo Consolidado, correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 1998, que se compone de 25 hojas numeradas,
escritas solo por el anverso, son las formuladas por el Consejo de
Administracién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. en su
reunién celebrada el dia 26 de enero de 1999, habiendo sido firmadas por todos
los Consejeros.

En Madrid a 26 de enero de 1999.




