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- INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Befesa Medio Ambiente, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 30 de septiembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulaci6én es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

E anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y

de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacitn, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998. Con fecha 15 de
diciembre de 1997 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1997, en el que
expresamos una opinién profesional con una salvedad.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditorfa con fecha
18 de diciembre de 1998 sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en
base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Befesa y
sociedades dependientes, se desglosa en la Nota 4.b.

4. En nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30
de septiembre de 1997 tomamos una salvedad por no haber registrado la Sociedad
provisiones para el saneamiento del coste de varias participaciones en sociedades,
por ser éste superior al valor tedrico-contable de las mismas, a dicha fecha, en un
importe de 226 millones de pesetas, aproximadamente. Conforme se indica en la
Nota 6, durante el ejercicio la Sociedad ha corregido este hecho y ha registrado
como resultados extraordinarios las provisiones necesarias al 30 de septiembre de
1998 para el saneamiento del coste de dichas participaciones cuyo importe, neto de
las recuperaciones habidas durante el ejercicio, asciende a 93 millones de pesetas.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomeo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip, 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA}
Domicilio Soclal:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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5. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan en
todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Befesa Medio Ambiente, S.A. al 30 de septiembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

(=

- El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

Jpvier Montes Uraga

18 de diciembre de 1998
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{Miles de Pesetas)
ACTIVO 30.9.58 30.9.97 PASIVO 30.9.98 30.9.97
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS {Nota 8):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 74.738 22.006 | Capital social 11.515.640 | 7.625.640
Inmovilizado inmaterial - 48 | Reservas 282.595 1.001
Inmovilizado material 17¢ - Pérdidas y ganancias 500.420 281.594
Inmovilizado financiero, neto {(Nota 6} | 11.930.066 | 7.506.880 12.298.655 | 7.908.235
12.004.974 ] 7.528.93
PROVISIONES PARA RIESGOS Y )
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS GASTOS (Nota 10) - 17.460
EJERCICIOS 23.611 -
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Acreedores comerciales 42.397 781
Deudores- Deudas con entidades de erédito 202 -
Empresas del Grupo y vinculadas, Deudas con empresas del Grupo y
deudores (Nota 9) 2.042 32.285 | vinculadas (Nota 9} 8.720 819.270
Deudores varios 44.703 - Otras deudas no comerciales-
Administraciones Pablicas (Nota 11) 68.425 11.792 | Administraciones Pablicas (Nota 11} 11.614 4.018
Inversiones financieras temporales Otras deudas (Nota 10} 18.885 1.110
{(Nota? 149.294 | © 1.163.129 81.818 825.179
Tesoreria 87.22% 14.734
351.688 | 1.221.940
TOTAL ACTIVO 12.380.473 | 8.750.874 TOTAL PASIVO 12.380.473 | B.750.674

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance
de situacién al 30 de septiembre de 1998.
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.

ORRESPONDI

LOS EJERCICI

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANUALES TERMINAD

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NQTAS1,2,3Y 4)

{Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
Anual Anual Anual Anual
Terminado | Terminado Terminado } Terminado |
DEBE el 30.9.99 | el 309.97 HABER, ¢l 30.9.98 | 130997
GASTOS: INGRESOS:
Castos de personal (Nota 12) 54.624 39.703 | Importe neto de la cifra de negocios
Dotaciones para amortizaciones de (Nota 9) 3.504 23.074
inmovilizade (Nota 5) 26.548 17.404
Otros gastos de explotacién (Nota 9} 64.972 55.540 | L. PERDIDA DE EXPLOTACION 142.640 89.573
146044 | 112647 146.144] 112647 |
Ingresos de participacién en capital
{Nota 9) 663.000 388.846
Gastos financieros 8.751 27.685 | Ingresos financieros (Notas 7y 9) 69.326 34.041
II. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 723,575 395.202
732.326 422 887 . 732326 422 887
IIL. BENEFICIO DE LAS ACTTVIDA-
DES ORDINARIAS 580.935 305.629
Variadén de las provisiones de Beneficios de inmovilizado inmaterial,
cartera de control (Nota 6) 80.834 53916 | material y financiero . 120 29.886
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1.436 5 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios
Gastos extraordinarios 5925 - (Nota 10) 7.560 -
IV.RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS NEGATIVOS 80,515 24.035
88.195 53921 88.195 53.921
V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 500.420 281.594
Impuesto scbre Sociedades (Nota 11) - -
VL RESULTADO DEL EJERCICIO
{BENEFICIO) 500.420 281.594

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 30 de septiembrr de 1998.
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1998

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante, "la Sociedad” o BEFESA), se
constituy6 en Madrid el 9 de septiembre de 1993. Su objeto social consiste en:

a. La adquisici6n, enajenacién y tenencia por cuenta propia de acciones,
participaciones, bonos y obligaciones, asi como cualesquiera otros valores
negociables y deuda publica o privada, cotizados o no en mercados
organizados.

b. La promocién, participacién y gestién de negocios y actividades de los
sectores primario, industrial, de construccién y de servicios, relacionados con
la proteccién y recuperacién del medio ambiente y con el aprovechamiento y
utilizacién racional de los recursos naturales, incluidos los energéticos no
nucleares. :

¢. La adquisicién, almacenamiento, tratamiento, aprovechamiento, recuperacion,
procesamiento, fabricacién y comercializacién de toda clase de materias
primas, productos y subproductos, asf como de residuos, chatarras y
desechos de origen industrial, urbano, agricola, animal y sanitario (incluidos
los téxicos y peligrosos no nucleares); incluyendo su reciclaje, recuperacién y
eliminacién.

d. La prevencién, tratamiento, control y eliminacién de emisiones, vertidos y
residuos sélidos, liquidos y gaseosos de origen industrial, urbano, sanitario,
agricola y animal, incluidos los téxicos y peligrosos no nucleares.

e. La descontaminacién, restauracién, regeneracién, recuperacion  y
reacondicionamiento de terrenos, edificios e instalaciones, deteriorados o
contaminados, as{ como la ordenacién y reordenacién de territorios.

f. La realizacién de estudios, proyectos, informes, andlisis, asesorias y trabajos
de ingenieria y la investigacién, experimentaci6n, control, mantenimiento,
desarrollo y puesta a punto de toda clase de procedimientos, métodos,
sistemas, equipos, instalaciones, dispositivos y mecanismos relacionados con
las actividades mencionadas anteriormente, asf como su explotacién.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 1998
han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, si bien se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la -
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 1997 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 31 de marzo de 1998, mientras que las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998, que
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta que el Consejo de Administracién someterd a la Junta General de
Accionistas para la aplicacién del resultado del ejercicio 1998 es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 500.420
Aplicaciones y distribuciones:
Reserva legal 50.042
Reservas voluntarias 450.378
500.420
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elabokacién
de sus cuentas anuales han sido las siguientes: !




AT AT IR R W N L N e g

‘ > Befesa

a) Gastos de establecimiento-

Corresponden, basicamente, a gastos de ampliacién de capital, gastos de
primer establecimiento y gastos de puesta en marcha. La Sociedad sigue el

criterio de amortizar estos gastos, linealmente, en un periodo de cinco afios
(Nota 5).

b) Inversiones financieras-
Inmovilizaciones financieras (Nota 6)-
1. Participaciones en el capital de otras sociedades:

Las participaciones en el capital de sociedades se encuentran valoradas a
su precio de adquisicién. Cuando dicho importe resulta superior al valor
tebrico-contable de la sociedad 'participada, se efectiian correcciones
valorativas mediante la dotacién de las correspondientes provisiones,
teniendo en cuenta las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién y que permanezcan en el de la valoracién posterior.

Las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto de consolidar por el
método de integracién global o puesta en equivalencia, segin procediera,
aquellas sociedades en las que la Sociedad posee participaciones
superjores al 20%. Dicho efecto supondria un aumento de las reservas y
del beneficio del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 1998 de 2.420 y
1.324 millones de pesetas, respectivamente, y un aumento de los activos
de la Sociedad de 26.468 millones de pesetas.

2. Créditos a largo plazo:

Los créditos a largo plazo efectuados por la Sociedad se presentan a su
valor de reembolso, en el que se incluye el principal y los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio.

Inversiones financieras temporales -
renta fija (Nota 7)-

Los valores de renta fija a corto plazo recogen adquisiciones temporales de
activos con compromiso de recompra y se registran por su coste jde
adquisicién, que es inferior a su valor de reembolso.
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Gastos a distribuir en varios
ejercicios-

La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos de cardcter plurianual,
linealmente, en un periodo de cinco afios.

d} Acreedores a corto y a largo plazo-

e)

Los saldos se contabilizan por su valor nominal, clasificindose como "corto
plazo” aquéllos con vencimiento inferior a un afio a partir de la fecha del
balance de situacién.

Transacciones en moneda
extranjera-

La conversi6n en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias negativas, si las hubiere, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, dotando la correspondiente provisién. Las diferencias
positivas se registran en el capftulo "Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios"
hasta su realizacién efectiva.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a la
compensacién de bases imponibles negativas se considera como un menor
importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se obtiene dicho beneficio.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corrignte
monetaria o financiera derivada de ellos.

5
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~ No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan

- tan pronto son conocidos.

(5} GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre
de 1998 en el capitulo “Gastos de Establecimiento”, es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo Saido
Neto al Neto al
30.9.97 | Adiciones | Dotaciones| 30.9.98

Gastos de constitucién 120 - (120) -
Gastos de ampliacién de capital 21.159 79.232 (25.653) 74.738
Gastos de primer establecimiento 727 (727) -

22.006 79.232 (26.500) 74.738

Las adiciones se corresponden con los gastos generados en las ampliaciones de
capital y el desdoblamiento del nominal de las acciones realizados durante el

ejercicio (Nota 9).

&

(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

E] movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre
de 1998 en el capitulo “Inmovilizado financiero”, es el siguiente:
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- Miles de Pesetas
' Saldo al Adiciones/ Saldo al
30.9.97 {Dotaciones) Retiros 30.9.98
'7 Participaciones en sociedades 8.095.904 7.472.001 (3.011.381) | 12.556.524
Créditos a largo plazo a empresas
del Grupo (Nota 10) 3923 - - 3923
y Otros créditos a largo plazo - 100.000 {59.600) 40.400
I’; Cartera de valores a largo plazo - 3.000 - 3.000
: 8.099.827 7.575.001 1(3.070.981) | 12.603.847
Provisidn por depreciacion de
: valores a largo plazo (*) (592.947) (80.8M) 1{ - {673.781)
i 7.506.880 7.494.167 {3.070.981) | 11.930.066

(") La dotacién del ejercicio se corresponde con el neto del saneamiento de 226.362.000
pesetas, aproximadamente, correspondiente al ejercicio terminado el 30 de
septiembre de 1997 y las recuperaciones por resultados positivos de las participadas
durante el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 1998 por importe de
145.528.000 pesetas, aproximadamente.

El movimiento en la cuenta “Participaciones en sociedades” se corresponde
ﬂ bésicamente con la constitucién y posteriores ampliaciones de capital de la
sociedad Metal Recycling Holding, S.L., asi como con ampliaciones de capital
realizadas por la Sociedad en su sociedad dependiente Prisma, Promocién de
a Industrias y Servicios Medioambientales, S.L., tal y como se comenta en los
correspondientes apartados de estas filiales en esta Nota.

La Sociedad concedié un crédito al personal directivo por 100.000.000 de pesetas
para suscribir y desembolsar la parte de la ampliacién de capital efectuada con
fecha 10 de octubre de 1997 que les correspondié (Nota 8). Este préstamo
devenga un tipo de interés del MIBOR + 0,5% y se amortiza en tres anualidades a
partir de 1999, si bien se han producido amortizaciones anticipadas por importe
de 59.600.000 pesetas.

Los datos contables, sin considerar las salvedades incluidas en la opinién de
auditoria de sus respectivas cuentas anuales, y otra informacién relevante, més
i significativos al 30 de septiembre de 1998 de las sociedades participadas por
- BEFESA, de las cuales ninguna de ellas cotiza en bolsa, son los siguientes:

Y =
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- Miles de Pesetas
; %
Participacion Resultados del
Directa e Coste en Capital Ejercicio
& Indirecta Libros Provisién | Suscrito Reservas 1998
Subgrupo Metal Recycling Holding y
sociedades dependientes 100% 7.112.000 - 7.112.000 - 879.733
Subgrupo Prisma, Promocitn de
Industrias y Servicios Medio- .
ambientales y sociedades dependientes 100% 2.630.115] (554.416)| 1.470.000 58.486 200.398
, Rontealde, S.A. : 89,66% 2.066.405 - 3917262 2014154 462.334
ﬁ Felguera Fluidos, S.A. 100% 502.083| (78.284) 150.000 96.274 32572
Alfagran, S.L. 91,23% 168.753 - 179.000 17.006 52.321
CANTRASA 100% 77.168|  (41.081) 16.000 (8.422) -
12.556.524| (673.781)
_ Domicilio Social Actividad
Metal Recycling Holding y sociedades  |Erandio Recuperacién de residuos con contenido
dependientes - - {(Vizcaya) de metales y minerales
{domicilio social
‘% de la holding)
Subgrupo Prisma, Promocién de Madrid Promocién de industrias v servicios
.. Industrias y Servicios Medioambientales |{domicilio social {medioambientales (recuperacién de
y sociedades dependientes de la holding) [residuos, eliminacién de
’ subproductos,....)
; Rontealde, S.A. Baracaldo Fabricacién de dcido sulfirico con azufre
E (Vizcaya) residual
" Felguera Fluidos, S.A. Gij6n (Asturias) | Tratamiento de aguas - medioambiente
Alfagran, S.L. Murcia Reciclado de pldstico y transformacién
CANTRASA Madrid Tenedora de acciones de Lunagua
ﬁ {tratamiento fisicoquimico de residuos)
Metal Recycling Holding, S.L.-
Con fecha 31 de octubre de 1997 se constituye Metal Recycling Holding, S.L. con
un capital de 500.000 pesetas suscritas en un 98% por la Sociedad y en un 2% por
; la sociedad dependiente Companifa Industrial Astia Erandio, S.A. (ASER). Con
fecha 20 de abril de 1998, y tras las adquisicién por parte de la Sociedad del 2%
5 que mantenfa Compariia Industrial Asda-Erandio, S5.A. (ASER), se produce r
ﬂ ampliacién de capital en Metal Recycling Holding, S.L. de 3.011.500.000 peset
' L/o/\ ;
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suscritas integramente por la Sociedad mediante la aportacion de las
participaciones que mantenia en ASER (3.001.500.000 pesetas) y en Recycling
Logistics, 5.A. (sociedad asimismo constituida por 10.000.000 pesetas con fecha
31 de octubre de 1997).

Con fecha 30 de abril de 1998 se produce una nueva ampliacién de capital de
4.100.000.000 de pesetas suscritas integramente por la Sociedad mediante
desembolso dinerario. Esta ampliacién se realiza con el objetivo de aportar los
fondos necesarios para la adquisicién por parte de Metal Recycling Holding, S.L.
de la sociedad Remetal, S.A. y sus sociedades dependientes que se realiza con
fecha 5 de mayo de 1998 mediante la compra del total de las acciones de Remetal, . .
S.A. a la sociedad Catracsa-98, S.L. por un importe total de 7.900 millones de
pesetas. De este importe, Catracsa-98, S.L. destiné 1.100 millones de pesetas a
suscribir el aumento de capital social de la Sociedad.

De esta forma, Metal Recycling Holding, S.L. se constituve como cabecera de un
subgrupo que comprende bésicamente las participaciones en las sociedades
Comparifa Industrial Asta-Erandio, S.A. (ASER) al 100%; Recycling Logistics,
S.A. al 100%; Remetal, S5.A. al 100% y, a su vez, indirectamente a través de esta
ultima sociedad en Refinados del Aluminio, 5.A. {Refinalsa) al 99,99%; Valcritec,
S.A. al 100% e Intersplav al 40%.

Subgrupo Prisma, Promocién de
Industrias y Servicios
Medioambientales y sociedades
dependientes-

La primera participacién de la Sociedad (68,21%) se obtuvo el 30 de septiembre
de 1993. El coste de dicha participacién incluia un sobreprecio de 489 millones de
pesetas. La adquisicién (31,79%) realizada por la Sociedad durante el ejercicio
1996 se realizé con un sobreprecio de 166 millones de pesetas, aproximadamente.
Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha realizado un desembolso de 350 millones
de pesetas en concepto de ampliacién de capital en esta sociedad dependiente.
Adicionalmente, la Sociedad mantiene una provisién, por importe de 554
millones de pesetas, para el saneamiento de las pérdidas incurridas en ejercicios
anteriores por esta sociedad participada, basicamente derivadas del proceso de
reestructuracion que se llevé a cabo en la misma, e incluye 15 millones de pesetas
dotados en el presente ejercicio con cargo a la cuenta “Variacién de las
provisiones de cartera de control” para adecuar el coste en libros, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten
al 30 de septiembre de 1998, al valor neto contable del Subgrupo. De esta forma
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y tras dicha reestructuracién de la sociedad participada, se dan las condiciones
para recuperar los sobreprecios pagados en el momento de las adquisiciones en

un periodo de 10 y 8 afios, respectivamente, desde las fechas de adquisicién de
las mismas.

Rontealde, S.A.-

La primera participacién (50,2%) se adquirio el 30 de septiembre de 1993, con un
coste de adquisicién inferior al valor tedrico-contable de la participacién-a dicha
fecha en 626 millones de pesetas. La adquisicién (39,46%) realizada por la

_ Sociedad durante el ejercicio 1996 se realiz6 igualmente con un coste inferior al
valor tedrico-contable en la fecha de adquisicién de 298 millones de pesetas,
aproximadamente. A la fecha actual, el valor te6rico-contable de dicha sociedad
participada, aliin teniendo en cuenta la salvedad incluida en la opinién de
auditoria de sus cuentas anuales, contintia siendo superior al coste en libros de la
Sociedad, por lo que no se ha considerado saneamiento alguno de la
participacién. Actualmente, esta sociedad participada estd en beneficios y se
prevé que se mantengan en ejercicios futuros.

A Felguera Fiuidos, S.A--

La participacién en Felguera Fluidos, S.A. se adquirié con fecha 30 de septiembre
de 1993. El precio de adquisicién incluyé un sobreprecic sobre el valor teérico-
contable de esta sociedad a dicha fecha de 290 millones de pesetas. El periodo en
_ el que la Sociedad estima va a recuperar, via resultados de la participada, el
sobreprecio pagado es de 10 afios desde la fecha de adquisicién.

' H

Adicionalmente, la Sociedad ha dotado durante el ejercicio 1998 una provisién,
por importe de 78 millones de pesetas con cargo al epigrafe “Variacién de las
provisiones de cartera de control”, para cubrir el defecto existente entre los
beneficios generados, no distribuidos, por esta sociedad desde su adquisicién
: ﬁ hasta el 30 de septiembre de 1998 y la recuperacién del sobreprecio pagado.

Alfagran, S.L.-

La participacién en Alfagran, S.L. se adquiri6 en el pasado ejercicio con un
sobreprecio de 7 millones de pesetas, que se recuperé con el resultadoc del
ejercicio.
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Cintabra de Tratamientos y
Depuracién, S.A. (CANTRASA)-

La participacién en CANTRASA se adquiri6 el 2 de julio de 1997. Esta sociedad
tiene como Unica actividad la tenencia de acciones de la sociedad Lunagua, S.L.,
sobre la que mantiene una participacién del 35% con un coste de 8.000.000 de
pesetas. La Sociedad, tal como se indica anteriormente, provisiona su
participacién en CANTRASA teniendo en cuenta el valor tedrico-contable de
dicha sociedad una vez incluida la plusvalfa generada por su participacién en
Lunagua, S.L., si bien durante el ejercicio ha revertido parte de la provisién por

© importe de 12.835.000 pesetas con abono al epigrafe “Variacién de las provisiones

de cartera de control” debido a los beneficios obtenidos por Lunagua, S.L. en el
ejercicio 1998.

INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto se muestra a
continuacién: .

Miles de
Pesetas
Créditos a corto plazo con empresas del
Grupo y asociadas (Nota 9) 97.421
Valores de renta fija a corto ptazo 50.022
Intereses a cobrar 1.851
149.294

El importe de valores de renta fija recoge Letras del Tesoro, las cuales devengan
un tipo de interés del 4,1% y cuyos vencimientos estdn previstos en octubre de
1998. -

FONDOS PROPIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en el capitulo “Fondos Propios”
del balance de situacién adjunto, es el siguiente: '
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Miles de Pesetas
Capital | Reserva Otras Pérdidas y
Social Legal Reservas Ganancias
@ Saldo al 30 de septiembre de 1997 7.625.640| 1.001 - 281.594
- Distribucién del resultado del
ejercicio 1997 - 28.159 253.435 (281.594)
Ampliacién de capital de octubre de
. 1997 2.790.000 - - .-
Ampliacién de capital de mayo de
1998 (Nota 6) 1.100.000 - ' - -
z Resultado del ejercicio segin cuenta
adjunta - - - 500.420
Saldo al 30 de septiembre de 1998 [11.515.640} 29.160 253.435 500.420

Capitat suscrito-

Con fecha 10 de octubre de 1997 la Junta General de Accionistas de Befesa Medio
Ambiente, 5.A. acord6 una ampliacién de capital en la Sociedad por importe de
2.790.000.000 pesetas. En virtud de dicho acuerdo, se realizé la ampliacién de
capital en noviembre de 1997, la cual se realizé en dos tramos. En un primer
tramo se capitalizé el préstamo concedido por Crédito Inversién y Finanzas Uno,
S.A. por importe de 800.000.000 pesetas, que se mantenia al 30 de septiembre de
1997, convirtiéndolo en 80.000 nuevas participaciones de 10.000 pesetas de valor
nominal cada una. En un segundo tramo se realiz6 una ampliacién de

_ 1.990.000.000 pesetas suscritas por los accionistas de la Sociedad, excepto
! 100.000.000 pesetas que fueron suscritas por directivos del Grupo (Nota 6). El
total de la ampliacién ha sido integramente desembolsado.

Simultdneamente a la mencionada ampliacién de capital se realizé un split de las
acciones de la Sociedad pasando a ser el nominal de las acciones 500 pesetas, de
forma que el capital a dicha fecha estaba formalizado por 20.831.280 acciones de
500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
con los mismos derechos econémicos y politicos.

Con fecha 5 de mayo de 1998, se produce una nueva ampliacién de capital de la
Sociedad por importe de 1.100 millones de pesetas, en virtud del acuerdo
adoptado por la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 17 de abril
de 1998. Dicha ampliacién es suscrita y desembolsada por el anterior accionista
de Remetal, S.A., Catracsa-98, S.L. (Nota 6), previa renuncia de los derechos de /
suscripcidn preferente por parte de los accionistas de la Soriedad. :

|
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El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 14 de mayo de
1998, acordé solicitar la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao de la totalidad de las acciones de la Sociedad, asi como su
inclusion en el Sistema de Interconexién Bursétil (Mercade Continuo). Para ello,
se realizé con fecha 30 de junio de 1998 una Oferta Piblica de Venta de 7.632.120
acciones que suponen un 33,1% del capital social.

Al 30 de septiembre de 1998, la composicién del accionariado de la Sociedad es la
siguiente:. :

Participacién
|B.US. {Berzelius Umwelt Services, A.G.) 50,01%
Servicios Ecolégicos, Serveco, S5.A. 7.78%
Crédito, Inversién y Finanzas Uno, S.A.
{Grupo Ibersuizas) 7,05%
Otros . 35,16%
100%

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta aicance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Y VINCULADAS

Al 30 de septiembre de 1998 los saldos y transacciones mantenidos con empresas
del Grupo (Notas 6 y 8) son los siguientes:
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. Miles de Pesetas
E Ingresos de
: Créditos a Ingresos por Participa-
Importe | Corto Plazo | Importe { Prestacién ingresos ciones en
aCobrar! (Nota?7) a Pagar | de Servicios | Financieros Capital | Otros Gastos
B - Alfagran, 5.L. 1.584 51.577 - - 3.085 - -
- Prisma, Promocién de
Industrias y Servicios
ﬂ Medicambientales, S.L. - 45.024 1.684 - - - 10163
- Aureca, Aceites Usados y
Recuperacién Energética de
Madrid, S.L. 396 - - - 1.793 - -
- Rontealde, 5.A. - - 5719 - 8.831 - -
- Compafiia Industrial Asia-
Erandio, S.A. - - - - - 663.000 -
- Servicios Ecoldgicos '
Serveco, 5.A. 62 - - - - - -
- CANTRASA - 225 - - - - -
- Lunagua, S.L. - 595 - - - - -
- Berzelius Umwelt Service, ' '
b4 AG - - 1 1317 - - -
- Trademed, S.L. - - - 3.504 - - -
2.042 97.421 8.720 3.504 13.709 663.000 |. 10.163

Adicionalmente a la informacién anterior, la Sociedad mantiene una cuenta a
cobrar con Lunagua, S.L. por importe de 3.923.000 pesetas, aproximadamente, sin
vencimiento previsto (Nota 6).

La Junta General de Accionistas de la sociedad dependiente Compaiiia
Industrtial Asia-Erandio, S.A. decidié distribuir 875.500.000 pesetas como
dividendos correspondientes al resultado del ejercicio 1997, de los que
382.500.000 pesetas fueron repartidos en el ejercicio anterior como dividendos a
" cuenta, por lo que la Sociedad ha recogido la diferencia como ingreso en el
epigrafe “Ingresos de participacién en capital”. Adicionalmente, con fecha 6 de
marzo de 1998, el Consejo de Administracién de dicha sociedad depediente
acordé repartir un dividendo de 170.000.000 pesetas a cuenta del resuitado del
ejercicio 1998. Dicho dividendo se ha desembolsado integramente al 30 de
septiembre de 1998.

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha concedido sendos créditos a las
sociedades dependientes Alfagrdn, S.L. y Prisma, Promocién de Industrias y
Servicios Medioambientales, S.L.. por importes de 48 y 45 millones de pesetas,
respectivamente, los cuales devengan un tipo de interés del MIBOR+0,5% y

4,75% anual, respectivamente. Dichos préstamos tienen su vencimiento previsto % &«
;

durante el ejercicio 1999.

4 ’\\_»’\r”—'
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

La Sociedad ha liegado, durante el ejercicio 1998, a un acuerdo con el personal
con el que mantenia obligaciones contractuales con motivo de su jubilacién o por
otras de cardcter social (viudedad, orfandad), para eliminar dichas obligaciones
mediante el rescate de parte del fondo creado para cubrir dichas obligaciones.
Este acuerdo supone dar de baja el Fondo generado al 30 de septiembre de 1997,
que ascendfa a 17.460.000 pesetas, dedicando una parte al pago del personal yla
diferencia se ha llevado a resultados con abono al epigrafe “Ingresos y beneficios
de otros ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. -

SITUACION FISCAL

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, con
cardcter general, para todos los tributos a los que se halla sujeta todos los
ejercicios desde su constitucién. .. .

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es como sigue: g

Miles de
Pesetas

Resuitado contable antes de

Impuestos 487.585
Diferencias permanentes 78.284

565.869

Compensacidn de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (319.387)
Base imponible 246.482

La Sociedad ha considerado para la determinacién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio deducciones por doble imposicién por importe de
246.482.000 pesetas, aproximadamente. Adicionalmente, la Sociedad mantiene
deducciones por este concepto por importe de 132.124.000 pesetas generadas en
el presente ejercicio pendientes de aplicacién que podran ser compensadas
dentro de los siete afios inmediatos y sucesivos a aquél en el que se originaron.

Las cuentas anuales al 30 de septiembre de 1998 adjuntas no recogen el efecto {

derivado de la existencia de los créditos fiscales citados.

D
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INGRESOS Y GASTOS
Gastos de personal-

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” del ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 1998 es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Sueldos y salarios 41.569
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.908
Otros gastos sociales 8.147
54.624

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998 es de dos directivos y un administrativo.

RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES A LOS
ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 1998, los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han devengado 25 millones de pesetas en concepto de sueldos y dietas
por el gjercicio de sus funciones.

Asimismo, la Sociedad no mantiene créditos, anticipos u otro tipo de
prestaciones a los Administradores antiguos o actuales de la Sociedad, a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales.
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{(14) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 1998 Y 1997
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Gastos de establecimiente (Nota 5) 79.232 - Recursos procedentes de las operaciones: g
- Resultado del ejercicio 500.420 281.594
Adquisiciones de inmovilizado financiero - Dotaciones por amortizacién del inmo-
(Nota 6) 7.575.001 538.607 lizado (Nota 5) 26.548 17.404
- Traspaso a resultados de ingresos a
Adiciones de inmovilizado material 170 - distribuir’ - {4.615)
) - Variacién de las provisiones de cartera
Baja Fondao de Pensiones (Nota 10) 9.900 - de control (Nota 6) 80.83¢ 53.916
- Dotacidn de gastos a distribuir 5.925 -
Gastos a distribuir en varios ejercicios 29.736 - - Resultado baja Fondos de Pensiones
{Nota 10) {7.560) -
- Dotaddn Fonde de Pensiones - 2.340
- Beneficios en enajenacitn de inmovilizado
financiero (Nota 6) (120} (29.886)
606.047 320.753
Ampliacién de capital (Nota 8) 3.890.000 -
Enajenacién de inmovilizado financiero
(Nota 6) 3.071.101 259,886
Adquisicién Fondo de Pensiones - 15.120
TOTAL APLICACIONES 7.694.039 538.607 TOTAL ORIGENES 7.567.348 595.759
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) ~ - 57.152 DEL CAPITAL CIRCULANTE)} 126891 -
TOTAL 7.694.039 595.759 TOTAL 7.694.039 595.759
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1998 1997
CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumento |Disminucién
Deudores 71.093 - - 123.269
Inversiones financieras temporales - 1.013.835 538.537 -
Tesoreria 72490 - 13.042 -
Acreedores 743.361 - - 371.158
886.944 1.013.835 551.579 494.427
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 126.891 - - 57.152 !
TOTAL 1.013.835 1.013.835 §51.579 §51.579 / »

LAQ/)
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Con caricter prewo se mforma al !ector del presente informe de gestion que, siendo Befesa
Medio Ambiente, S.A. la cabecera de un grupo de sociedades, este informe esta referido a las
actividades del Grupo Consolidado.

1. INTRODUCCION

continuacién se detallan:

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1997 / 1998

(Del 1 de octubre de 1997 al 30 de septiembre de 1998)

RESIDUOS METALICOS - Subgrupo MRH.-

Actividad

Al cierre del ejercicio, la sociedad se configura como un grupo lider en el sector
medioambiental, compuesto por sociedades especializadas en las areas de negocio que a

Metal Recycling Holding,
S.L.

Erandio (Vizcaya)

Comercializacion de residuos
con contenidos en metales y
minerales

f Compafifa Industrial | Erandio (Vizcaya) Recuperacién de residues con
| Asua-Erandio, S.A. contenidos en metales vy
. minerales
Recycling Logistics, S.A. | Erandio (Vizcaya) | Distribucién
S
Remetal, S.A. Erandio (Vizcaya) Recuperacién de chatarras y 100%
' residuos de aluminio
! Refinalsz, S.A. Valladolid Recuperacién de chatarras y 99,99%
residuos de aluminio
Valcritec, S.A. Valladolid Tratamiento y reciclaje de 100%
escorias salinas de aluminio
Intersplav Ucrania Recuperacién de chatarras de 40%

aluminio |

/ |
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RESIDUOS NO METALICOS - Rontealde, S.A. y Subgrupo Prisma.-

- Actividad - . . .

Fabricacién de. dcido sulfirico |
con azufre residual

‘Tratamiento y reciclaje de aceites
usados c¢on recuperacion

energética.

Aureca, Aceites Usados y i Tratamiento y reciclaje de aceites
Recuperacién Energética de usados con recuperacién
| Madrid, S.1. energética

| Trademed, Tratamientos del Tratamiento y reciclaje de aceites

Mediterrdneo, S.L. usados con recuperacién
‘ energética ; tratamiento fisico-
quimico y almacenaje en depésito
de seguridad

Tratamiento y reciclaje de aceites
usados con recuperacidén
energética

Tratamiento fisico-quimico de
residuos industriales

RECICLAJE DE RESIDUOS PLASTICOS.-

cla'e de

Actividad

Tratamiento de aguas e | 100%
__| ingenieria medioambiental

Durante el ejercicio se produjo una expansién muy importante del Grupo mediante la |
adquisicién, en el mes de mayo, de Remetal, S.A. y su Grupo de sociedades, lideres en el
reciclaje de chatarra de aluminio y tratamiento de escorias salinas.

AP L 0 R LT el Terotorro Tt o T - L i i
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Tras efectuarse dos ampliaciones de capital por un importe total de 3.890 millones de pesetas
aplicadas fundamentalmente a financiar la adquisicién del Grupo Remetal, el Consejo de
Administracién, en su reunion del 14 de mayo de 1998, acordé solicitar la admisién a
cotizacién oficial en la Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao, asi como su inclusién en el
Sistema de Interconexién Bursitil (Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones de la
sociedad.

Para ello, se inicid el proceso de una Oferta Publica de venta de 7.632.120 acciones que
suponen un 33,1% del capital social que, tras la inscripcién del folleto de dicha OPV, el 16 de
junio de 1998 en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y el periodo de presentacion
y explicacion de la compafiia en los mercados financieros. de las mas importantes capitales
europeas, fueron adjudicadas la totalidad de las acciones de la OPV el 30 de junio de 1998,
inicidndose la cotizacion el 1 de julio de 1998.

Durante el ejercicio, la sociedad ha suscrito y desembolsado, asimismo, ampliaciones de capital
en las sociedades cabeceras de Grupo -Metal Recycling Holding, S.L. y Prisma, Promocién
de Industrias y Servicios Medioambientales, S.L.- por importes de 7.111 millones de pesetas
y 350 millones de pesetas, para a su vez financiar la compra del Grupo Remetal y las
inversiones de las instalaciones de Aureval, S L. y las obras de mejora de otras sociedades del
Grupo Prisma, respectivamente.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

En el ejercicio cerrado al 30 de septiembre de 1998, el Grupo Consolidado ha obtenido los
resultados, alcanzado cifras de balance y producido las variaciones siguientes:

1998 1997 Variaciones %
BALANCE (MM Pta.)
Activos totales 38.849 21.465 + 81
Fondos Propios o 16.043 10.395 + 54
Eadeudamiento Financiero Neto (1) 9.885 1.829 + 440
RESULTADOS (MM Pta.)
Cifra de Negocio 25.709 9.546 + 169
Beneficios Explotacion antes de
amortizaciones (BAIIA) 4.816 3.733 + 29
Beneficios antes de Impuestos (BAI) 2.648 2.076 + 27,5
Beneficio Neto atribuible 1.825 1.357 + 35,5
Cash-Flow (2) 3.784 2.730 + 38,6

(1) Deuda bancaria y otra deuda financiera - Inversiones financieras temporales a corto plazo - Tesoreria
(2) Beneficio neto atribuible + socios externos + amontizaciones + amortizacion / reversiéon del Fondo de
Comercio o diferencia negativa de consolidacién - subvencion de capital transferido al Resultado.

El nitmero medio de personas empleadas en el gjercicio se eleva a 456, con un incremento
respecto al afio anterior de 264 personas, lo que supone una variiicion del 137%.
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- Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en ¢l mercado nacional y de exportacion ha sido
la siguiente:
7 1998 1997 Variacién %
| Cifra de Negocio (MM Pta.) 25.709 9.546 + 169
Mercado Interior 16.163 6.081 + 166
'3 Exportacién 9.546 3.465 +175
% Unién Europea 7.027 2.457 + 186
Resto paises 2.519 1.008 +150

Nota:  Las cifras de Resultados slo incluyen nueve meses del Grupo Remetal, adquiride ¢l 5 de mayo pero
con efectos 1 de enero de 1998,

Durante el ejercicio cerrado al 30 de septiembre de 1998, el Grupo Befesa ha realizado
inversiones por valor aproximado de 10.000 millones de pesetas, en las que ademds de la
inversion en el Grupo Remetal por importe de 7.900 millones de pesetas, se han efectuado
inversiones por otros 2.100 millones de pesetas entre las que cabe destacar las siguientes:

* Instalaciones de la planta de tratamiento de Aureval en Valencia por 895 millones de
pesetas.

*  Terminacién del depésito de seguridad e instalaciones de tratamiento fisico-quimico de
Trademed en Murcia por 190 millones de pesetas.

*  Diversas inversiones en las plantas del Grupo Remetal por 432 millones de pesetas.

* Inversiones de mejoras en las plantas de aceites de Prisma por 113 millones de pesetas.

*  Diversas inversiones materiales en la planta de Aser por importe de 185 millones de
pesetas, entre las que destacan la construccién y puesta en marcha de una planta de
pelletizacion.

* Inversiones en el laboratorio e inversiones iniciales de mejora de rendimiento en la planta
de Rontealde de tratamiento de azufre residual por 143 millones de pesetas,

*  Adquisicién de terrenos para ampliacion de instalaciones de Alfagran, mejoras en el
proceso de extrusion y en el tratamiento de agua, todo ello por importe de 70 millones de
pesetas.
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5 Por éreas de negocio, los datos ms significativos y su evolucién han sido los siguientes:
3 1998 1997 Var. %
RESIDUOS METALICOS (1) |
'3 Polvos de aceria tratados (tm) (Aser) 90.053 92.405 - 2,6%
! Oxido Waelz producido (Aser) 33.117 31104  + 6,5%
'] Aluminio secundario producido (tm) (Remetal) 53.671 - -
- Escorias salinas tratadas (tm) (Valcritec) ‘ : 47.938 - -
i Cifra de negocio (MM Pta.) 19.196 3667  +423%
ﬂ Beneficio de explotacién antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 2.761 1.857 + 49%
Beneficio neto (MM Pta.) 1.750 1.225 + 43%
Cash-Flow (MM Pta.) 2.188 1.305 + 68%

(1) Incluye sélo nueve meses de las cifras del Grupo Remetal, adquirido con efectos 1.1.1998

RESIDUOS NO METALICOS

Produc. dcido sulfiirico equivalente (tm) (Rontealde) 296.797 289.772 + 2,4%
Venta de 4cido sulfiirico equivalente (tm) (Rontealde) 326.296 304.900 + 1,1%
Tratam.aceites {tm) (Sociedades Grupo Prisma - “ Aurecas™) - 27.241 l6.97§ +60%
Venta energia eléctrica (Mwh) (Sociedades Grupo Prisma y

Rontealde) 263.855 216.468 +22%
Tratamiento F/Q de residuos y depdsito (Trademed) 15.756 2.008 +684%
Cifra de negocio (MM Pta.) 5.239 4.330 + 21%
Beneficio de explotacidn antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 1.986 1.807 + 10%
Beneficio neto (MM Pia.) 902 588 + 53%
Cash-Flow (MM Pta,) 1.508 1.348 + 12%
RECICLADO DE PLASTICOS (Alfagran, S.L.) |

Produccidn de granza reciclada (Tm.) 8.787 6.746 +30%
Venta de granza reciclada (Tm.) 8610 7.440 +16%
Venta de energla eléctrica (MWh) 3.042 2.585 + 18%
Cifra de negocio (MM Pta.) 661 560 +18%
Beneficio de explotacién antes de amontiz, (BAIIA) (MM Pta.) 143 108 +32%
Beneficio neto (MM Pta.) 52 16 +225%
Cash-Flow (MM Pta.) i07 76 +41%
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F
1998 1997 Var. %
.
: IRATAMIENTO DE AGUAS (Felguera Fluidos, S.A.) |
Contratacién (MM Pta.) 1.130 765 + 48%
B Produccién (MM Pta.) 908 742 - +22%
. Beneficio de explotacién antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 40 12 +233%
Beneficio neto (MM Pta.) 33 27 +22%
Cash-Flow (MM Pta.) 38 38 -
3. 1 N DEST RODUCID N
P D D R - . .

Durante el mes de noviembre, el Grupo Remetal, a través de la sociedad Galdan, S.A.,
participada al 50% con Fagor Ederfan, ha adquirido las instalaciones productivas de la
empresa en quiebra Aluminios Alzania, S.A., por un importe de 424 millones de pesetas,
cuya produccion, estimada en 14.000 toneladas de aluminio secundario, irs destinada a
Fagor.

Para la adquisicién antes citada, se efectu6 una ampliacion de capital de 200 millones de
pesetas en la sociedad Galdan, S.A.

* Con fecha 26 de octubre de 1998 fue aprobada una ampliacién de capital en Alfagran, S 1.,

‘ por importe de 120 millones de pesetas que a la fecha de redaccion de este informe ha sido

suscrita y desembolsada en su totalidad y constituye parte de la financiacion de la inversién
de ampliacion a doble capacidad de la planta de reciclado de plasticos.

¢ Con fecha 20 de noviembre de 1998 fue amortizado el crédito puente por importe de 485
millones de pesetas que la filial Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. tenia
concedido, en tanto se recibia el cobro de la subvencion de Incentivos Econémicos
Regionales otorgada en diciembre de 1994 para el desarrollo del proyecto medioambiental
que en Cartagena fue ejecutado por esta sociedad.

4. EYOLUCION PREVISIBLE.-

De la evolucion det Grupo experimentada y desarrollada en los ejercicios anteriores, asi como
del propio crecimiento que el sector medioambiental debe adquirir en el mundo y especialmente
en Espafia por el retraso que nuestro pais tiene, se puede vislumbrar el potencial de crecimiento
que el Grupo debe tener en los proximos afios, consolidando la posicion de liderazgo que en
] \ determinados nichos de mercado de alta rentabilidad tiene actualmente como proveedor

»

integral de servicios.
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Ya en el ejercicio que se ha iniciado el 1 de octubre de 1998, el Grupo Befesa continua con su
crecimiento tanto orgdnico como por via de adquisiciones en todas las areas de negocio
actuales, lo que comportara un volumen importante de inversiones.

DES EN E INVESTI Y DESARROLLO.-

F} Para Befesa y todas sus empresas, la investigacion, el desarrollo de los procesos productivos,
’ la minimizacién en la produccién de residuos, la bisqueda de nuevas aplicaciones de los
productos obtenidos, estin como un objetivo primordial.

Asi, la Compafiia Industrial Asua-Erandio, S.A. (Aser), ha desarrollado un proceso de
: peletizacion de residuos con coque, con un doble objetivo: eliminar los arrastres de material
3 en el interior del horno y que puedan producir emisiones de polvo y, por otro, mejorar las
reacciones del proceso, consiguiendo una mejor eficiencia energética y mayores rendimientos
de la produccién, esperandose alcanzar un aumento de la capacidad productiva de la planta
waelz del orden del 10%.

Igualmente, dentro de las actividades de I + D y tratando de dotar a sus productos de un
mayor valor afiadido, se estan desarrollando en el Laboratorio de la Compaitia diversos ensayos
orientados a la obtencion de 6xido de zinc de alta pureza, con aplicaciones en las industrias de
fabricacion de neumdticos y cerdmica. Para proseguir la investigacién se ha procedido a la
construccién de una planta piloto.

También se estan realizando programas conjuntos de investigacion con la Escuela de Ingenieros
de Bilbao a través de un programa INTEK 98, asi como a través del programa PACT. Se
sigue, igualmente participando en un proyecto LIFE de la Unién Europea con la aceria alemana
HSW (Hamburger Stahl-werke) por el que se pretende conseguir incrementar en un 50% ia
concentracién del zinc y del plomo en los polvos generados por la aceria.

Aser ha procedido a patentar, bajo el nimero 9500713, la patente titulada “procedimiento para
el tratamiento hidrometalirgico de depuracion de dxidos waelz mediante su lixiviacion con
carbonato sédico”.

Prisma, S.L. y a través de su departamento de Ingenieria, ha continuado desarrollando para su
participada Trademed, las siguientes fases constructivas del deposito de seguridad al objeto de
armonizar las mas modernas técnicas de construccion de este tipo de infraestructuras de gestiéon
de residuos con las politicas concretas de la Conserjeria de Medio Ambiente, Agricultura y
Agua de la Comunidad de Murcia.

Ha sido intenso igualmente el trabajo desarrollado por Prisma en la utilizacién de nuevas
. generaciones de reactivos para su utilizacion en el tratamiento de los aceites, asi como para
reducir [a generacién de residuos en el proceso. /

-
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6. i { ROPIAS DE DAD -

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha tenido ni por si ni a través de sus sociedades
filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacién al cierre del ejercicio.
Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. detentadas porterceros que
pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las Sociedades del Grupo. No obstante, la
Junta General de Befesa, celebrada el 29 de mayo de 1998, autorizé al Consejo de
Administracién para adquirir acciones propias, durante un plazo de dieciocho meses y con un
limite total del 5% del capital social.

7. CAPITAL SOCIAL Y ACCIONARIADO DE BEFESA MEDIQ AMBIENTE, S.A,

Tras las ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio, ya citadas en las cuentas anuales y
la operacion de split realizada con las acciones, el capital social se haya compuesto de
23.031.280 acciones totalmente desembolsado y distribuido, al 30 de septiembre de 1998, de
la siguiente forma:

B.U.S Berzelius Umwelt Service, AG ............... .. ... . ... .. 50,01%
Servicios Ecolégicos Serveco, S.A. ............ ... .. .. .. . ... . 7,78%
Crédito Inversiones y Finanzas Uno, S.A. (Grupo Inversiones Ibersuizas) 7,05%
Otros . ... 2,02%
Freefloat ...... . ... .. ... .. ... .. .. .. .. .. 33,14%

100 %
8. AD,-

Con motivo de Ia colocacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao del 33,14% del capital social
de la sociedad, en la Junta General de fecha 29 de junio de 1998 fueron nombrados consejeros
independientes don Rafael Suirez de Lezo y don Mariano Suana; asimismo, durante el ejercicio
presentaron su dimisién como consejeros don Christian von Heeren y don Franz von Heeren, este dltimo
en representacin de Servicios Ecologicos Serveco, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, ¢l Consejo de Administracion de la sociedad queda compuesto por
los siguientes miembros:

Dr. Giinter Okon D. Hans-G. Limmen

Dr. Klaus Mager D. Jurgen Tietz

Don Kirk Heinrich D. Roberto Warfield

Inversiones Ibersuizas, S.A. y en su D. Rafael Sudrez de Lezo
representacion D. Ricardo Iglesias D. Mariano Suana

Crédito Inversiones y Finanzas Uno, S.A. y en su D. Manuel Barrenechea

representacion D. Luis Chicharro D. Alfonso Castresana

e
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Como Presidente del Consejo de Administracién continda ef Dr. Ganter

Okon; como Consejero

Delegado, don Manuel Barrenechea; y como Secretario del Consejo de Administracién no Consejero,

don Alfonso Castresana.

{. !/(ﬁu

Dr. Klaus ‘wasej

o N

Inversiones Ibersuizas, S.A. yensu
represcatacion D. Ricardo Iglesi

—

D. Rafael Suirez de Lezo

Madrid, a 17 de diciembre de 1998

\

i

D. Hans-G. Limmen

rd

D. 7§en Tietz

D. Ro Whrfield

b

Crédito Invefsiones y Finanzas Uno, S.A.
¥ en su representacion D. Luis Chicharro

e
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D. Alfonso Castre%ana
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de ' W Arias, 15
Befesa Medio Ambiente, 5.A.:

A |

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BEFESA MEDIO AMBIENTE, 5.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen el GRUPO BEFESA, que comprenden el balance de situacién al 30 de
septiembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo sobre las cuentas anuales
consolidadas al 30 de septiembre de 1998 no incluyé el examen de las cuentas anuales consolidadas de
Remetal, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Remetal — Nota 1) cuya aportacién al consolidado
representa un 22% de los activos totales y cuyo efecto en los resultados supone un 26% del beneficio neto
consolidado, no siendo significativo su efecto en las reservas consolidadas. FEstas cuentas anuales
consolidadas del Grupo Remetal han sido objeto de auditorfa por otros auditores por lo que nuestra
opinidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo BEFESA se basa, en
lo relativo a dicho Grupo, tinicamente en el informe de estos auditores.

A

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, unicamente a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas del Grupo Befesa, ademds de las cifras del ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998. Con fecha
15 de diciembre de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Befesa correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de
1997, en el que expresamos una opinién sin salvedades. o

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio y de a situacién financiera de Befesa Medio Ambiente, 5.A. y Sociedades Dependientes que
componen el Grupo Befesa (consolidado - Nota 1) al 30 de septiembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

=

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidade con el alcance mencionado
en este mismo pdrrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de las obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

18 de diciembre de 1998
Arthur Andersen y Cfa., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economnistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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QUE COMPONEN EL GRUPO BEFESA
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOQS

f}EFESA MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 30.9.98 30.9.97 PASIVO 30.9.98 30.9.97
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 13):
Gastos de establecimiento, netos Capital suscrito 11.515.640 | 7.625.640
(Nota §) 267.208 150.522 | Reservas 282.596 1.001
Inmovilizaciones inmateriales, netas Reservas en sociedades consolidadas
(Nota 6) 228.451 204.712 | porintegracién global 2.487.48% | 1.411.553
Inmovilizaciones materiales , netas Diferencias de conversién {67.052) -
{Nota 7} 17.452.400 | 13.044.036 | Pérdidas y ganancias atribuibles a
Inmovilizaciones financieras, netas la Sociedad dominante - Beneficio 1.824.715 ] 1.357.551
(Nota 8) 1.395.570 244.561 16.043.388 | 10.395.725
19.342.629 | 13.643.851
DIFERENCIA NEGATIVA DE
GASTOS A DISTRIBUIR EN CONSOLIDACION (Nota 1) 611.437 674.008
VARIOS EJERCICIOS 62,666 73.984
SOCIOS EXTERNOS (Nota 1) 1.024.0638 912.094
FONDO DE COCMERCIO DE CON-
SOLIDACION (Notas 1 y 9) 5.860.122 | 1.903.133 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS (Nota 19) 1.625.163 915.279
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias (Nota 10} 3.293.776 839.33% | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Deudores (Nota 11} 8.437.031 | 1.875.565] GASTOS (Nota18) 13.817 68.451
Inversiones financieras temporales
{Nota 12} 1458974 | 2.774.761 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Tesoreria 378.992 325.074 | Deudas con entidades de crédito
Ajustes por periodificacién 13.685 19.421 | (Nota14) 6.662.355 | 1.853.437
13.582.458 | 5.844.160 | Otros acreedores (Nota 15) 854.678 | 1.135.509
’ 7.517.033 | 2.988.946
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
{Nota 14) 4.111.789 711.287
Acreedores comerciales 5.725.953 | 1.855.681
Deudas con empresas del Grupo
{Nota 16) 35.437 | 1.051.840
Otras deudas no comerciales
{Nota 15) 1.811.524 | 1.824.522
Ajustes por periodificacién 129.266 £7.345
11.813.969 | 5.510.675
TOTAL ACTIVO 38.848.875 | 21.465.178 TOTALPASIVO 38.848.875 | 21.465.178

\" Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
’ del balance de situacién consolidado al 30 de septiembre de 1998.
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BEFESA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL FJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 230 DE SEPTIEMBRE DE 1998 ¥ 1997 (NOTAS 1, 2,3 Y 4)

(Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
Anual Anual Anual Anual
Terminado { Terminado Terminado | Terminado
DEBE €1 30.9.98 | e]30.9.97 HABER el 30.9.98 | el 30.9.97
GASTOS: INGRESOS:
Reduccién de existencias de productos importe neto de la cifra de negocios
terminados y en curso de fabricacién - 168.906 | (Notas 10y 20} 25.705.915 9.545.871
Aprovisionamientos 15.957.163 | 3.041.491 | Aumento de existencias de productos
Gastos de personal (Nota 20) 2395422 | 1.063.734 | terminados y en curso de fabricacion 353.702 -
Dotaciones para amortizaciones de : Trabajos efectuados por la Empresa
inmovilizado (Notas 5,6 y 7) 1416804 | 1.178.367 | para el inmovilizado 132438 101957
Variacion de las provisiones de Otros ingresos de explotacién 262.766 175.677
circulante 8.349 14.153
Otros gastos de explotacién (Nota 16) 3282158 | 1.816.607
I. BENEFICIO DE EXPLOTACION 3.397.925 | 2.540.247
26457621 | 9.823.505 26457821 | 9.823.505
Gastos financieros y gastos asimilados Otros ingresos financieros 164.198 100.489
(Nota 14, 15 y 16) 630.782 465.059 | Ingresos de otros valores negociables
Variacién de las provisiones de y de créditos de] activo inmovilizado 54.505 31.797
inmovilizado finarciero (Nota 8) 3.288 3.288 | Diferencias positivas de cambio 63.864 183
Diferencias negativas de cambio 73.000 27408 | 11. RESULTADOS FINANCIEROS
' NEGATIVOS 422.503 363.286 |
707.070 | 495.755 707070 | 495.755
Amortizacidn del Fondo de Comercio Reversitn de diferencias negativas de
de Consolidacion (Nota 9} 667.785 317.199 | consolidacién 62.571 62571
Beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (Nota 8) 53.779 -
IIL. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 2423987 | 1.922333
Variacién de las provisiones del
irmovilizado (Nota 8) (12.833)} 53.916 | Beneficios procedentes del inmovili-
Pérdidas procedentes del inmovilizado 84an 8| zado 172 374
Gastos extracrdinarios 29.497 83.460 | Ingresos extracrdinarios 81025| 157773
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 12.679 6.201 | Subvenciones en capital transferidas
al resultada del ejercicio (Nota 19} 169.633 138054
ingresos y beneficios de otros ejercicios 10.537 624
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS POSITIVOS 223.904 153.240
261.667 296.825 251.667 296.825
V. BENEFICIO CONSOLIDADO
ANTES DE IMPUESTOS 2.647.891 | 2.075.573
Menos - Impuesto sobre Sociedades
{Nota 17) 713.228 640.183
VL. RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.934.663 | 1.435.3%0
Menos - Resultado socios externos
(Nota 1) 109.948 77.859
VIL RESULTADOS NETOS DEL ' ’
EJERCICIO 1.824.715| 1.357.531

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte in

a :
enta de pérdidas v ganancias consolidada del ejercicio anua%minado ¢l 30 de septie .
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

{n

QUE COMPONEN EL GRUPO BEFESA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1998

SOCIEDADES DEL GRUPO

El 30 de septiembre de 1993, Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante, “la
Sociedad”) adquiri6 participaciones mayoritarias en diversas sociedades con
similar objeto social y, por consiguiente, en esa fecha se configuré como la
cabecera de un holding industrial (en adelante, el Grupo o Grupo BEFESA) con
actividad en el sector del medio ambiente.

El objeto social de la Sociedad consiste bésicamente en la adquisicién,
enajenacién y tenencia por cuenta propia, de acciones, participaciones, bonos Yy

-obligaciones, as{ como cualesquiera otros valores negociables y deuda piiblica o

privada, cotizados o no en mercados organizados; la promoci6n, participacién y
gestién de negocios y actividades relacionados con la proteccién y recuperacién
del medio ambiente y con el aprovechamiento racional de los recursos naturales;
la recuperacién, tratamiento de toda clase de materias primas, asf como residuos
y desechos de origen industrial, incluyendo su reciclaje, recuperacisén y
eliminacién; la prevencién, tratamiento y control y eliminacién de emisiones
vertidos y residuos de origen industrial y urbano; la realizacién de estudios y
proyectos de toda clase de procedimientos e instalaciones relacionados con las
actividades mencionadas anteriormente, asf como su explotacién.

Con fecha 30 de junio de 1998 se realiz6 una Oferta Pablica de venta de acciones

de la Sociedad para posteriormente comenzar a cotizar en el mercado continuo
(Nota 13).

Las empresas del Grupo incluidas en la consolidacién (Nota 2.b), todas ellas por

el método de integracién global, y la informacién relacionada con las mismas son

las siguientes:

LR £ |
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- Millones de Pesetas
- Fondo de | Diferencia
Comercio | Negativa
Porcentaje de Conso- | de Conso-| Socios
" de Parti- Reservas |Resultados | lidacién | lidacién | Externos
3 Entidad Domicilio Actividad cipacién | Capital (*) *) {*% (Notadb)| (**%
Felguera Gijén |Tratamiento de
-~ Flufdos, S.A. (Asturias) | Aguas-
: medioambiente | 100% 150 9 3 145 - -
Rontealde, 5.A. Baracaldo | Fabricacitn
(Vizcaya) | deé4cido
sulftirico con
azufre residual 89,56%] 3.917 1.688 470 - 611 628
Subgrupo Prisma, Madrid |Promocién de
Promocién de industrias y
Industrias y servicios medio-
Servicios Medio- ambientales 100% 1.470 59 200 348 - n
ambientales
Alfagran, S.L. Murcia |Recuperacién de
plasticos y
cogeneracién de
i : electricidad x| 17 17 52 . - 25
Subgrupo Metal Erandio |Recuperacién de 100% 7112 - 1784 5.367 -
Recydling Holding, | (Vizcaya) | residuos con
S.L.(MRH) contenido de
metales y mine-
rales
3.860 -611 1.024

(") Incluye ajustes de homogeneizacién. Asimismo, en el caso def Subgrupo MRH, se incluye la
informacién del Subgrupo consolidada del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 1998
desde su constitucién como subgrupo con fecha 20 de abril de 1998 y, por tanto, no incluye
reservas. Sin embargo, hay que tener en cuenta que dentro de dicho Subgrupo se incluye la
sociedad Companifa Industrial Asia-Erandio (ASER), 5.A., cuya participacién proviene de Ia
sociedad matriz. Dicha sociedad, tras los ajustes de consolidacién correspondientes, aporta

reservas al consolidado del Grupo (Nota 13). Ver informacién sobre dicha sociedad en el
cuadro siguiente.

(™}  Neto dela amortizacién practicada en el ejercicio (Nota 9).

(***)  Neto del efecto acumulado de la imputacién practicada en el ejercicio de los resultados de

las sociedades con accionistas minoritarios. Asimismo, incluye los intereses minoritarios del
Subgrupo Prisma.

Adicionalmente, las empresas del Subgrupo Prisma, Promocién de Industrias y
Servicios Medioambientales y sociedades dependientes (en adelante Subgrupo
Prisma} y de Metal Recycling Holding, S.L. y sociedades dependientes (en
adelante Subgrupo MRH) incluidas en la consolidacién (Nota 2.b), todas ellas
por el método de integracin global con excepcién de Intersplav que se consolida

por el método de puesta en equivalencia, y la informacién rehcionada con las |
mismas son las siguientes: \
. ’ . ‘.
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Millones de Pesetas
Porcentaje Fondo de
de Parti- Reservas Resultados| Comerciode | Socios
Entidad Domicilio Actividad cipacién | Capital (*) *) Consolidacién | Externos
Subgrupo Prisma-
Prisma, S.L. Madrid |Sociedad holding 100°  [1.470 78 n - -
Trademed, Trata- Cartagena | Tratamiento fisico- 60°0 660 42 134 - 34
mientos del Medi- quimico, depésito de
terrdneo, S.L. seguridad y cogene-
racién de electricidad
Aurecan, Aceites Huelva |Tratamiento de aceites| 90,8% 15 57 8 - 3z
Usados y Recupe- Y cogeneracion de
radén Energética electricidad
de Andalucia, S.L.
Aureval, S.L. Valencia |Tratamiento de aceites| 100 320 - 47 - -
y cogeneracion de
electricidad
Aureca, Aceites Madrid |Tratamiento de aceites| 100°, 469 62 66 - -
Usados y ¥ cogeneraci6n de
Recuperacién electricidad
Energética de
Madrid, S.L.
Subgrupc MRH-
MRH, S.L. Erandio |Sociedad y 100% (7112 - 280 - -
(Vizcaya) |venta de éxido waelz
Compailla Industrial | Erandio {Recuperacién de 100% 709 909 n 1.093 -
Asta-Erandio (Vizcaya) {residuos con conte-
(ASER), S.A. nido de metales y
minerales
Recycling Logistics, Erandio |Distribucién 100% 10 - 149 - -
S.A. (Vizcaya)
Remetal, S.A. y Erandio |Recuperacién de 100% 675 2671 B4 4.170 -
Sociedades depen- | (Vizcaya) [metales
dientes (Subgrupo
Remetal)-
Remetal, S.A. Erandio |Recuperacién de 100% 675 2452 500 - .
{Vizcaya) [metales
Refinados del Valladolid | Reciclado de residuos | 99,99% | 686 213 1% 104 -
Aluminio, 5.A.
(REFINALSA}
Valcritec, 5.4, Valladolid | Tratamisnto de 100%. 650 185 121 - -
residuos
Intersplav {**) Ucrapja |Tratamiento de 410° 45 1.345 134 - -
residuos
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(*) Incluye ajustes de homogeneizacién. Asimismo, en el caso de las sociedades del
Grupo MRH los resultados se corresponden con el ejercicio terminado el 30 de
septiembre de 1998 que para las sociedades del Subgrupo Remetal comprende 9
meses. Adicionalmente, los resultados de ASER se muestran netos del dividendo a
cuenta pagado en el gjercicio.

(**) Consolidada por el método de puesta en equivalencia (Notas 2.b y 8).

Los datos de los cuadros anteriores han sido facilitados por las empresas del
Grupo y de los Subgrupos Prisma y MRH y su situacién patrimonial figura en
sus cuentas anuales auditadas al 30 de septiembre de 1998.

Asimismo, los datos de las empresas del Grupo excluidas del perimetro de
consolidacién por tener un interés poco significativo con respecto a las cuentas
anuales consolidadas adjuntas o por estar inicidndose su actividad, se muestran
en la Nota 8.

Como se observa en los cuadros anteriores, diversas sociedades dependientes
incluidas en el perfmetro de consolidacién realizan la actividad de cogeneracién
de energia eléctrica. Dicha actividad se encuentra regulada por el Real Decreto
2366/1994 sobre produccién de energia eléctrica por instalaciones hidrdulicas de
cogeneracién y otras abastecidas por recursos o fuentes de energfa renovables.
En virtud de este Real Decreto, la energfa producida y no consumida por las
sociedades es adquirida por la correspondiente compaiifa eléctrica que opera en
cada zona, con la que se establecen los acuerdos de suministro.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio anual terminado el 30
de septiembre de 1998 han sido obtenidas de los registros contables de ia
Sociedad y.de 185 sociedades dependientes consolidadas, si bien incluyen
ciertos ajustes y reclasificaciones contables que se han introducido para
homogeneizar los criterios de contabilidad .y de presentacién seguidos por las
sociedades dependientes con los utilizados por la Sociedad. Dichas cuentas
anuales consolidadas se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y las normas contables establecidas en la legislacién mercantil
en materia de sociedades, de forma que muestran la |\imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad y
sociedades dependientes que componen el Grupo BEFESA.
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po Las cuentas anuales de la Sociedad y de cada una de las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998 se encuentran pendientes de
- aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
el Consejo de Administracién de la Sociedad matriz opina que dichas cuentas
seran aprobadas sin cambios.

b) Principios de consolidacién-

- Las sociedades dependientes que se han consolidado han sido aquéllas en las
que la Sociedad participa directamente en un 50% o més de su capital social,
y constituyen, junto con ésta, una unidad de decisién (Nota 1) y aquellas
- sociedades asociadas o multigrupo cuya aportacién a las cuentas anuales
consolidadas tenga un interés significativo.

N En el proceso de consolidacién de las sociedades dependientes se ha aplicado
- el método de integracién global y de puesta en equivalencia.

Método de integracién global-

Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de
consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes se presenta en el capitulo
"Socios Externos” y “Resultados Socios Externos” del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente {(Nota 1).

g Meétodo de puesta en equivalencia-

: Se sustituye el valor contable por el que las inversiones figuran en las

o cuentas de la Sociedad que mantiene dicha participacién, por el importe

: correspondiente al porcentaje que de los fondos de la sociedad
participada corresponda.

Los Administradores de la Sociedad, acogiéndose a lo dispuesto en el Real
Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para
la formulacién de cuentas anuales consolidadas, no presentan cuadro de
financiacién del ejercicio al no ser su presentacién obligatoria.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal que corresponderia a la incorporacién a la Sociedad de las
reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restKes sociedades |

2
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consolidadas, por considerarse que dichas reservas serin utilizadas como
fuente de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades.

Conversién de cuentas anuales en moneda extranjera-

Las cuentas anuales de Intersplav se han convertido a pesetas aplicando el
método monetario-no monetario para la conversién de las partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de conversién
que corresponden a la participacién de Remetal, S.A. se registran en el
epigrafe “Diferencias de conversién”, dentro de los fondos propios del
balance consolidado, con cargo o abono al epigrafe “Participaciones puestas

en equivalencia”,

Comparacion de la informacion-

Cambios en el perimetro de consolidacicn:

Las variaciones mds significativas que se han producido en el perfmetro de
consolidacién durante el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 1998, se
detallan a continuacién:

Porcentaje de
Participacién
Directa e
Indirecta
Sociedades no consolidadas en el ejercicio
1997 y consolidadas en el ejercicio 1998:
Por integracién global-
Remetal, S.A. 100%
Valcritec, S.A. 100%
Refinados del Aluminio, S.A. 100%
Metal Recycling Holding, S.L. 100%
Recycling Logistics, S.A. 100%
Por puesta en equivalencia-
Intersplav {Notas 1 y 8) 40%

La principal variacién corresponde a la adquisicién del 100% de las acciones
de Remetal, S.A. por parte de Metal Recycling Holding, S.L. (sociedad
constituida por Befesa Medio Ambiente, S.A. y participada directamente en
un 100%). Esta adquisicién se realizé con fecha 5 de mayo de 1998
estableciéndose los efectos econémicos de la compravenja con fecha 1 de
enero de 1998. i




El precio de adquisici6n ascendi6 a 7.922 millones de pesetas. Dicho precio es
superior al valor teérico-contabie {consolidado) de Remetal, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 en un importe de 4.508 millones de pesetas,
F aproximadamente, una vez deducidos los dividendos complementarios que

repartié dicha sociedad en enero de 1998 por importe de 101 millones de
pesetas, aproximadamente.

[ El mencionado sobreprecio se amortiza en un periodo de 10 afios desde el 1
de enero de 1998, dado que es el perfodo estimado en el que dichos fondos
contribuirén a la obtencién de beneficios para el Grupo (Notas 3.ay 9).

Remetal, S.A. participa a su vez al 100% en las sociedades Refinados del
Aluminio, S.A. y Valcritec, S.A., y en un 40% en la sociedad Intersplav.

El efecto de estas variaciones del perimetro de consolidacién en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas es principalmente el balance de situacién de
. Remetal, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997
(excluyendo los fondos propios que se eliminan en el proceso de
consolidacién). El detalle de este balance de situacién consolidado es el

siguiente:
Miles de Miles de
ACTIVO Pesetas PASIVO Pesetas
Gastos de establecimiento Fondos propios 3.514.587
{Nota 5) 99.115 jIngresos a distribuir en varios
Inmovilizaciones inmateriales ejercicios (Nota 19) 300.947
{Nota 6) 17.832 |Provisiones para riesgos y
Inmovilizaciones materiales gastos (Nota 18) 181.680
{Nota 7) ‘ 3.581.945 | Acreedores a largo plazo 985.554
Inmovilizaciones financieras Acreedores a corto plazo 7.061.894
(Nota 8) 1.064.897
Fondo de Comercio de
Consolidacién (Nota 9) 116.083
Gastos a distribuir en varios
ejercicios . 491
Existencias 2.076.570
Deudores 5.042.322
Inversiones financieras
temporales 5.356
Tesoreria 39.292
Ajustes por periodificacién 759
12.044.662 | [12.044.662
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(3) NORMAS DE VALORACION Y
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados en
la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas son:

a) Fondo de comercio de consolidacion-

El balance de situacién consolidado adjunto incluye un fondo de comercio
neto de amortizaciones de 5.860 millones de pesetas, originado por la
diferencia positiva de consolidacién surgida entre los importes hechos
efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes
consolidadas y el valor teérico-contable de las mismas en la fecha de su
adquisicién o primera consolidacién (Nota 9).

El fondo de comercio se amortiza linealmente en un perfodo de 10 aios, toda
vez que es éste el periodo estimado durante el que dichos fondos contribuyen
:a la obtencién de beneficios para el Grupo, excepto un fondo de comercio
generado en la adquisicién adicional del capital realizada en el ejercicio 1996
de Prisma, Promocién de Industrias y Servicios-Medioambientales, S.L., que
se amortiza en 8 afios. Adicionalmente, el fondo de comercio generado en la
adquisicién de Remetal, S.A. se amortiza desde el 1 de enero de 1998 (Nota
2.c). El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en concepto de amortizacién del fondo de comercio ascendié a 668
millones de pesetas (Nota 9).

b) Diferencia negativa de
consolidacién-

Corresponde a la diferencia negativa entre la inversién en Rontealde, S.A. y
su respectivo valor teérico-contable resultante del balance de situacién
disponible mds cercano a las fechas de las compras de las participaciones.

La diferencia negativa de consolidacién surgida de la primera toma de
participacién (Nota 1), se amortiza linealmente en un perfodo de 10 afios, de
acuerdo con el R.D. 1815/91, de 20 de diciembre sobre las Normas para la
Formulaci6n de Cuentas Anuales Consolidadas. Al 30 de septiembre de 1998,
el importe pendiente de amortizar asciende a 313 millones de pesetas. Sin
embargo, la diferencia negativa de consolidacién surgida en la toma de
participacion adicional en el capital de dicha sociedad dependiente realizada
durante el ejercicio 1996, que ascendi6 a 298 millones de pesetas, no se
amortiza dado que a la fecha de adquisicién Rontealde, S.A. estaba en
beneficios y se espera que se mantengan en futuros ejercicio

SR A A
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c)

d)

e)

Principio de devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de
devengo.

Gastos de establecimiento-

Corresponden, basicamente, a gastos de ampliacién de capital, gastos de
primer establecimiento y gastos de puesta en marcha. Las sociedades del
Grupo siguen el criterio de amortizar estos gastos, linealmente, en un periodo
de cinco afios (Nota 5).

Inmovilizaciones inmateriales-

Los importes correspondientes a propiedad industrial se contabilizan por su
coste de adquisicién o produccién, y se amortizan en cinco afios (Nota 6).

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan por su coste de
adquisicién o de produccién, y se amortizan en cinco afios, existiendo
proyectos claramente definidos; se aplican los gastos a los mismos sobre
bases sisteméticas, revisindose a fin de cada ejercicio las posibilidades
técnicas, econdmicas y financieras de cada uno. Cuando la evolucién del
proyecto es negativa o no existan planes de financiacién para ser llevados a
término efectivo, se aplica su importe integro al resuitado del ejercicio (Nota
6).

Las aplicaciones informéticas se contabilizan por su precio de adquisicién, y
se amortizan en cinco afios {Nota 6).

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operaci6n, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financiero. En el caso de Remetal, S.A. y Refinados del Aluminio,
S.A. se incluye en el valor de estos activos las actualizaciones efectuadas de

acuerdo con la Norma Foral 6/1996 y el Real Decreto 2607/1996 de _

Actualizacién de Balances (Nota 6).

Los derechos de servidumbre corresponden al coste pagado por la sociedad

dependiente Rontealde, S.A. en concepto de servidumbre de paso, con

caracter indefinido, por encontrarse los terrenos e instalaciones de la misma

en el complejo industrial de Sefanitro, S.A. Dicho coste se cﬁsjderé afecto a
}
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los terrenos e instalaciones de la Sociedad en partes iguales, y por tanto, se
amortizan por el cincuenta por ciento de su valor, de forma lineal en 25 afos,
plazo coincidente con la vida 1itil de la planta (Nota é).

P

b |

f) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material est4 valorado a su coste de adquisicién actualizado,
en su caso, al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se
encuentran la Norma Foral 6/1996 y el Real Decreto 2607/1996, de
Actualizacién de Balances (Notas 7 y 13).

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, en funcién de los afios de vida iitil estimada de los elementos
que componen dicho inmovilizado, segtin el siguiente detalle:

: Afios de
Vida
- Media
Uil
Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-10

No obstante, durante el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 1998,
varias sociedades del Subgrupo Prisma, en base a un estudio técnico
realizado por un experto independiente, han revisado la estimacién de la vida
titil de sus instalaciones pasando a amortizarse en 15 afios, en lugar de los 10
afios utilizados hasta el 31 de diciembre de 1997. Dicha reestimacién ha
Supuesto una menor dotacién a la amortizacién en el ejercicio anual

- terminado el 30 de septiembre de 1998 de 166 millones de pesetas,
aproximadamente, sobre aquélla que se obtendria de haber mantenido las
vidas ttiles del ejercicio anterior. -

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. ‘

Los gastos financieros y diferencias de cambio, directamente relacionados con
el inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento,
son igualmente activados.

~
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B & Inversiones financieras-

Inmovilizaciones financieras (Notas 1, 2 y 8)-

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas,
excluidas de la consolidacién:

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas
excluidas del conjunto consolidable se encuentran valoradas a su precio
de adquisicién en las cuentas anuales consolidadas. Cuando dicho
importe resulte superior al valor tedrico-contable de la sociedad
participada, se efectiian correcciones valorativas mediante la dotacién de
las correspondientes provisiones, teniendo en cuenta las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la adquisicién y que permanezcan en el de la
valoracién posterior. El efecto que resultarfa de aplicar criterios de
consolidacién en la valoracién de estas participaciones, no seria
significativo al 30 de septiembre de 1998 (Nota 8).

2. El resto del inmovilizado financiero se valora a coste de adquisicién o
mercado, el menor.

Inversiones financieras temporales (Nota
12)-

La Sociedad valora sus inversiones financieras, basicamente valores de renta
fija, a coste de adquisicién o mercado, el menor.

h) Existencias-

Los métodos de valoracién de las existencias del Grupo son los siguientes
{Nota 10):

1. Materias primas y otros aprovisionamientos: coste de adquisicién
(primera entrada-primera salida) o valor de mercado, el menor.

2. Productos auxiliares y materiales de consumo y reposicién: precio de
dltima factura o valor de mercado, si éste fuera inferior. La valoracién de

. estos productos segin el precio de dltima factura no difiere
significativamente de la que se hubiera obtenido si se hubiera aplicado el
criterio FIFQ. ! (/
JU
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3. Obra en curso y productos terminados: se valoran al importe menor del
valor de mercado o coste medio de produccién, calculado éste como coste
especifico de los aprovisionamientos de suministros y servicios més la
parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de obra y de
gastos generales de fabricacién.

Subvenciones-

Las subvenciones de explotacion se registran como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias fntegramente en el ejercicio en que se devengan.

Las subvenciones de capital (Nota 19) se valoran por el importe concedido y
se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada
durante el ejercicio por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo
que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado
del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto (Nota 17).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones yala

- compensacién de bases imponibles negativas se considera como un menor

importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se obtiene dicho beneficio.

El tipo impositivo que se aplica para las sociedades del Grupo radicadas en el
Pafs Vasco, Metal Recycling Holding, S.L., Compafifa Industrial Asta-
Erandio (ASER), 5.A., Recycling Logistics, S.A., Rontealde, S.A. y Remetal,
S.A. es el 32,5%. El tipo impositivo que se aplica para el resto de sociedades
es el 35%.

Transacciones en moneda
extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacién, valorsndose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias negativas, si las hubiere, se registran en la cuenta, de pérdidas y
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ganancias del ejercicio, dotando la correspondiente provisién. Las diferencias
positivas se registran en el capitulo "Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios”
hasta su realizacion efectiva.

——q

ER.

) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares (Nota 18)-

1. Provisiones para pensiones

El personal de Refinalsa estd acogido a diversa pélizas de jubilacion,
viudedad y orfandad suscritas en su dia por INESPAL, S.A., antiguo
accionista de Refinalsa, para su personal con una entidad de seguros.

Los compromisos sociales adquiridos con dicho personal a través de
dichas pélizas, los cuales son en todos los casos complementarios de los
que otorga la Seguridad Social, son cubiertos mediante la provisién, que
se constituye siguiendo criterios actuariales, y representa el valor actual
de los compromisos de pagos futuros contraidos por la Sociedad con los
empleados en activo en relacién con el pago de complementos de
pensiones de jubilacién, viudedad y orfandad de acuerdo con las
prestaciones acordadas.

Provisiones para jubilaciones anticipadas

v

El valor actual de los pagos a realizar al perscnal de Refinalsa incluido en
los planes de jubilaciones anticipadas se provisioné con cargo a
resultados extraordinarios en la fecha en que el personal manifesté su
decisién de acogerse a dicho beneficio y dejé de prestar sus servicios en la

E empresa.
3. Premios de vinculacién le tos de incapacidad
permanente

Varias sociedades del Grupo tienen adquirido el compromiso de abonar a
los trabajadores una gratificacién al cumplir los 20 afios de servicio en la
empresa y otras dos al cumplir los 30 afios y los 40 afios, respectivamente
: (consistentes en el pago de 1, 1'5 y 2 mensualidades de salario,
respectivamente) y complementar la aportacién de la Seguridad Social en
e el caso de situaciones declaradas de incapacidad permanente total o
absoluta. Dado que se estima que el importe devengado por estos
conceptos no resulta significativo en el contexto de las magnitudes de las

cuentas anuales consolidadas del Grupo, su registro contable se efectia
en el momento en que se producen los pagos.
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4. Gratificaciones

Remetal, S.A. tiene adquirido el compromiso de abonar a los trabajadores
una gratificacién al cumplir los 10 afios de servicio en la empresa, otra al
cumplir los 25 afios y otra al cumplir los 35 afios. Dado que se estima que
el importe devengado por estos conceptos no resulta significativo en el
contexto de las magnitudes de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, su registro contable se efechia en el momento en que se producen
los pagos.

m) Indemnizaciones por despido-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las sociedades
del Grupo estén obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

Los Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan
despidos en el futuro de los que pudieran derivarse pasivos significativos y,
por tanto, no se ha creado provisién alguna por este concepto.

{4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE
LA SOCIEDAD MATRIZ

La propuesta que el Consejo de Administracion de la Sociedad matriz someter4 a
la Junta General de Accionistas para la aplicacion del resultado del ejercicio 1998
es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 500.420
Aplicaciones y distribuciones:
Reserva legal 50.042
Reservas voluntarias 450.378
500.420

(5} GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre

de 1998 en el capitulo “Gastos de Establecimiento” del balance de situacién
consolidado adjunto, es el siguiente:

#
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Miles de Pesetas
Cambios
Saldo en el Saldo
Neto al | Perimetro Neto al
30.9.97 | (Nota 2.c} | Adiciones | Dotaciones | 30.9.98
- Gastos de constitucién 309 - - (377) 132
- Gastos de ampliacion de capital 38.697 2.059 136.464 {40.055) 137.16>
- Gastos de primer establecimiento 65.048 - 2.723 {21.630) 46,141
- Gastos de puesta en marcha - 97.056 . (44.661) 52.395
- Otros 46.468 - - (15.093) 31.375
150.522 99.115 139.187 {121.616) 267.208

(6)

El saldo de la cuenta "Gastos de primer establecimiento” recoge el importe, neto
de las amortizaciones practicadas, de la totalidad de gastos incurridos por las
sociedades del Grupo desde su constitucién hasta la fecha en que finalizaron las
actividades previas a la entrada en funcionamiento de sus instalaciones y
equipos productivos.

Las adiciones del ejercicio de la cuenta “Gastos de ampliacién de capital” se
corresponden bésicamente con los gastos por las ampliaciones de capital
realizadas durante el ejercicio 1998 por la Sociedad (Nota 13} y por la sociedad
participada Metal Recycling Holding, S.L.

El saldo de la cuenta “Gastos de puesta en marcha” corresponde a la sociedad
dependiente Valcritec, S.A. (Notas 1 y 2.c), sociedad que alcanzé durante el
ejercicio 1995 los niveles de produccién previstos inicialmente en el proyecto.

Dentro del capitulo “Otros” del cuadro adjunto se recogen bésicamente gastos de
la nueva planta de combustién de la sociedad dependiente Rontealde, S.A., los
cuales corresponden a gastos directamente relacionados con la produccién
(bésicamente gastos de personal de planta) incurridos por la sociedad desde la
paralizacién de la produccién en agosto de 1995 hasta la puesta en marcha del

nuevo sistema de produccién el 20 de octubre de 1995 y necesarios para su
correcto funcionamiento.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del

inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, .
ha sido el siguiente:




Befesa

|

-16 -

Miles de Pesetas
Cambios en el
Saldo al Perimetro Adiciones/ Saldo a}
30997 {Nota 2.c) Dotaciones Retiros Traspasos 30.9.98

E Coste-

Propiedad industrial 8.782 - 12 - - 8.794
Gastos de investigacién y desarrollo 277.918 - 3.587 - - -281.503
H Aplicaciones informéticas 18.883 3.955 27.888 (10.517) {986) 39.223
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 20.862 30.956 39.555 {6.350) {8.629) 76.39+
, Derechos de servidumbre 103.600 - - - - 103.60:
ﬁ 430.045 34.911 71.042 (16.867) {9.615) 509.516
Amortizacién acumulada-

ﬁ Propiedad industrial (8.265) - (73) - 292 (8.046)
Gastos de investigacién y desarrollo (174.715) - {45.985) - {292) (220.992)
Aplicaciones informéticas (19.454) (3.955) {1.191) 10.517 296 {13.787)

Derechos sobre bienes en régimen de

arredamiento financiero (2.006) (13.124) {8.488) 1.062 7.281 (15.275)
Derechos de servidumbre {20.893) - {2.072) - - {22.96%)

(225.333) (17.079) {57.809) 11.579 71.577 {281.065)
NETO 204.712 17.832 228.451
Los gastos de investigacién y desarrollo corresponden bésicamente al coste de
desarrollo de proyectos que realiza el Grupo para desarrollar su actividad.
Dicho coste incluye los costes incurridos de mano de obra directa y una
" proporcién de gastos indirectos asignables, asi como costes externos valorados a
su precio de adquisicién.
La informaci6n relativa a los contratos en vigor de bienes adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero al 30 de septiembre de 1998 es la siguiente:
. Miles de Pesetas
' Valor
" Duracién Cuotas - Cuotas  [Opci6n de
Descripcién del Costeen | Satisfechas | Pendientes | Compra
@ Contrato | Origen {en el Ejercicio] (Nota 14) | (Nota 14)
Elemento de transporte 3-4,6 afios| 54.073 12.883 42918 731
Mobiliario 3 afos 986 360 300 30
Z Maquinaria 4 afos 21.341 4.734 4.107 526
: 76.400 17.977 47.325 1.287

,f
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(7} INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

ﬂ sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Cambios en el
ﬂ Saldo al Perimetro Adiciones Saldo al
L 30.9.97 {Nota 2.c) {Dotaciones) Retiros Traspasos 30.9.98
V. Coste-
Terrenos y construcciones 1.884.406 | 1.315.943 178.367 (4.356) 216,755 3.591.115
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.810.217 | 5.169.099 577.837 43.909) 1.015.257 22.528.501
Otras instalaciones, utillaje, -
mobiliario y equipos informéticos 1.633.704 32752 44.775 49) (1.849) 1.709.333
Inmovilizado en curso 255.231 15.567 1.192.272 - (1.227.513) 235.557
: Otro inmovilizado 273.233 68.715 87.182 - 6.965 436.095
19.856.791 | 6.602.076 2.080.433 {48.314) 9.615 28.500.601
Amortizacién acumulada-
Construcciones (95.569) | (393.306) {61.601) - - {550.475)
Instalaciones técnicas y maquinaria (6.415.422) | (2543.994) {1.047.427) 29.592 (252) (9.977.503)
Otras instalaciones, utillaje, - ‘
mobiliario y equipos informiticos {199.942) (29.714) (109.999) 49 (1.318) (340.924)
Ctro inmovilizado (101.822) {53.117) (18.352) - (6.007) (179.298)
1 ) (6.812.755) | (3.020.131) {1.237.379) 29.641 (7570 | (11.048.201)
NETO 13.044.036 | 3.581.945 B 17.452.400

Conforme se indica en la Nota 3.f, Rontealde, S.A., Compafifa Industrial Asita-
Erandio, 5.A., Remetal, S.A. y Refinados del Aluminio, S.A., sociedades
pertenecientes al Grupo (Nota 1), actualizaron su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales de actualizaciones. El efecto neto de
dichas actualizaciones ascendi6 a un total de 1.879 millones de pesetas,
aproximadamente, habiendo supuesto un incremento de la amortizacién del
ejercicio 1998 en 137 millones de pesetas, aproximadamente.

Las principales adiciones en la cuenta “Inmovilizado en curso” se corresponden
con las inversiones realizadas en la sociedad dependiente Aureval, S.L.para
concluir su instalacién, dado que entré en funcionamiento en abril de 1998.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material,
estando el mismo razonablemente cubierto al 30 de septiembre de 1998.

Wt Al 30 de septiembre de 1998, el coste del inmovilizado material totalmente
\ amortizado que mantiene el Grupo es 3.029 millones de pesetas,

aproximadamente, encontrandose todavia en uso.
) / . 1 ‘
L/Q'\ i
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(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

B

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas de este
capitulo del balance de situacién consolidado ha sido el siguiente:
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‘ Miles de Pesetas
F Aportacién
por
Cambios en
F el
- Saldoal | Perimetro Traspaso a | Saldo al
30.9.97 | (Nota 2.c) | Adiciones| Retiros | Corto Plazo [ 30.9.98
E} Cuentas a cobrar-
Créditos a empresas del
Grupo 41.248 - - (1.601)|  (3.850) 35.797
L Créditos a empresas
asociadas 17.713 - - - - 17.713
Deudores por operaciones de :
trifico a largo plazo 8.650 - 80.978 - (4.000) 85.628
Administraciones Piiblicas
{Nota 17) - 153.043 - (9.796) - 143.247
Créditos a directivos - - 100.000 (59.600) - 40.400
Participaciones-
Participaciones puestas en .
equivalencia (Nota 2) - 623.187 - {67.052) - 556.135
Participaciones en empresas '
del Grupo 271.065 | 139.010 4.700 | (123.776) - 290.999
Participaciones en empresas |
i asociadas 30.608 | 284.462 39.055 - - 354.125
Otras inversiones financieras a
fargo plazo 37204 | 13.565 4.006 (4.263)} (13.720) 36.792
Fianzas y depésitos
constituidos 143.229 - 10.087 - - 153.316
549.717 | 1.213.267 238.826 | (266.088)] (21.570) |1.714.152
E Menos- Provisiones- :
Créditos a empresas del
Grupo (14.455) - (3.288) 1.601 - (16.142)
Créditos a empresas
asociadas (13.789) - - - - {13.789)
Participaciones en empresas -
del Grupo {260.660) | (133.985) - 136.611 - (258.034)
Participaciones en empresas
asociadas {16.000) (820) - - - {16.820)
P Otras participaciones {232} (13.565) . - - {13.797)
§ (305.136) | (148.370) (3.288)] 138.212 - (318.582)
244.581 ] 1.064.897 1.395.570
El tipo de interés aplicado a las deudas por operaciones de trifico y créditos a
' créditos a largo plazo a empresas del Grupo y asociadas son apoyps financieros a

largo plazo a empresas del Grupo v asociadas es de un MIBOR + 1%. Los O{

/
) ‘ )
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tipos de interés de mercado y estd prevista su futura capitalizacién, en lo relativo
a los préstamos no provisionados, por lo que no tienen vencimiento previsto
(Nota 3.g). Asimismo, existen créditos a cortc plazo a empresas del Grupo y
asociadas (los de corto plazo no estd previsto que se capitalicen) (Nota 12).

Por otro lado, los movimientos mas significativos en lo referente a las
inmovilizaciones financieras han sido los siguientes:

Adiciones-

La sociedad dependiente Felguera Fluidos, S.A. concede un préstamo a un cliente
para financiar una operacién comercial por un importe total de 71.820.000
pesetas con amortizaciones anuales de 19.440.000 pesetas a partir de 1999.

La Sociedad concede un crédito al pesonal directivo del Grupo por 100.000.000
de pesetas para suscribir y desembolsar la parte de la ampliacién de capital
efectuada con fecha 10 de octubre de 1997 que les correspondié (Nota 13). Este
préstamo devenga un tipo de interés del MIBOR+0,5% y se amortiza en tres
anualidades a partir de 1999, si bien se han producido unas amortizaciones
anticipadas por un importe total de 59.600.000 pesetas.

[
i
i

Adicionalmente, durante el ejercicioc Remetal, S.A. ha incrementado su
participacién en la sociedad Resal hasta alcanzar el 36,2% mediante la aportacién
en especie, fundamentalmente, equipos y maquinaria por un contravalor de
39.055.000 pesetas, aproximadamente.

Retiros-

Como consecuencia de la liquidacién definitiva de la sociedad dependiente Meta
GB, Ltd., ocurrida en el ejercicio 1998, se ha procedido a aplicar el coste histérico
de la participacién y el crédito a largo plazo por importes de 123.776.000 y
1.601.000 pesetas, respectivamente, cargando a las respectivas provisiones que se
mantenian a tal efecto por idénticos importes.

A continuacién se detalla determinada informacién correspondiente a las
participaciones en sociedades del Grupo y asociadas para las que no se han
seguido criterios de puesta en equivalencia o de consolidacién segiin proceda por
estar en proceso de liquidacién, no haber iniciado su actividad o no conshh.ur .
. una unidad de decisién (Nota 3.g):

Wi
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] Miles de Pesetas
| | % Resultado
Participacién del
Directae Coste en Capital Ejercicio
q Indirecta Libros Provisién | Suscrito | Reservas 1958
Empresas de! Grupo:
" Aureca, Aceites Usados y Recuperacién
n Energética del Principado de Asturias, '
' SL. 99,8% 499 - 500 - -
Inarco, S.L. 99,8% 499 - 500 - -
Nuema, Nuevas Energias Madrid, S.L. 99.9% 498 - 500 - -
Meta, Proteccién del Medio Ambiente,
S.A. (% 33,33% 20.000 (20.000) 60.000 | (979.161) -
CANTRASA (tenedora participacién :
ﬂ Lunagua) 100% 62.825 (41.081) 16.000 (8.422) -
Emilio Carrién, S.L. (%) 52,5% 62.968 (62.968) 50.870 | (120.404) -
Tec-88,5.1. 100% 118.915 {118.915) 900 (450 -
Galdan, 5.A. 50% 16.000 (15.070) 32.000 (30.141) -
Remeta] Trading and Investment, A.G. 100% 4.005 - 10.423 (7.093) 15.333
BF Tiver, S.L. 95% 4.700 - 5.000 89 1.306
290.999 (258.034)
E Empresas asociadas:
Lunagua, SL. 5% [ 14.608 - 4.295 76.228 34.999
Ecolink, S.L. (*) 50% 16.000 (16.000) 32.000 (32.000) -
Krasbilmet 2% 106.292 - **} % ")
Altek Equipment Corporation 3% 820 (820) *) 0] "
Biselan, S.A. 33,33% 14.000 - 42.000 {12.442) 12,613
Resal 36,20% 202.405 - ) **) *
) 354.125 {16.820)
{(*)  Sociedades que en la actualidad se encuentran en proceso de liquidacién y disolucién,
B ‘ y para las que los Administradores de la Sociedad no esperan que generen nuevos

pasivos no recogidos en los estados financieros consolidados adjuntos.
{**) No se dispone de informacién homogénea comparable.

;
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Domicilio Social Actividad
Empresas del Grupo:
Aureca, Aceites Usados y Recuperacion Madrid Sin actividad.
Energética del Principado de Asturias,
S.L.
Inarco, 5.L. Madrid Sin actividad.
Nuema, Nuevas Energias Madrid, S.L. Madrid Cogeneracién. En desarrollo.
Meta, Proteccion del Medio Ambiente, Barcelona Sin actividad. En liquidacién.
S.A.
CANTRASA Madrid Tenedora de Acciones
Emilio Carrién, S.L. Valencia Reciclado de Pldsticos y Transformacién.
En proceso de liquidacién
Tec-88,S.L. Erandio (Vizcaya) |Sociedad de caricter instrumental. Sin
. actividad
Galdan, S.A. Legutiano (Alava) |Sociedad de carécter instrumental. Sin
actividad
Remetal Trading and Investment, A.G, Zirich (Suiza) |Intermediacién en el comercio del
aluminio
BF Tiver, S.L. Gijén (Asturias) |Proteccién del Medicambiente
Empresas asociadas:
Lunagua, S.L. Santander Tratamiento fisico-quimnico.
Ecolink, S.L. Bilbao Sin actividad. En liquidacién
Krasbilmet Rusia Fabricacién y comercializacion de
aleaciones de aluminio
Altek Equipment Corporation EEUU. Comercializacién de maquinaria para la
recuperacion de metales
Biselan, S.A. Vizcaya Consultorfa de ingenieria
Resal Rusia Procesamiento de escorias de aluminio

(9 FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto ha sido el siguiente (Notas 1 y 3.a):

Miles de
Pesetas

Saldo al 30 de septiembre de 1997

Cambio de perimetro (Nota 2.c)
Adiciones (Nota 2.¢)
Amortizacién (Nota 3.a)

1.903.183
116.083
4.508.641
(667.785)

Saldo al 30 de septiembre de 1998

5.860.122

El saldo final del fondo de comercio y su amortizacién acumuldda se desglosan
entre las siguientes participaciones:

3 TN




!-_ Befesa
™
-23-
p—y
Miles de Pesetas
Saldo Neto
Fondo de Amortiza- Final
Sociedad Comercio ciones {Nota 1)
Prisma, Promocién de Industrias y
Servicios Medioambientales, S.L. 655.253 (306.837) 348.416
Felguera Fluidos, 5.A. 289.905 (144.953) 144,952
Compaiiia Industrial Asiia-Erandio,
S.A. 2.185.229 | (1.092.615) 1.092.614
Remetal, S.A. 4.508.641 (338.148) | 4.170.493
Refinados del Aluminio, S.A. 183.400 (79.753) 103.647
7.822.428 {1.962.306) 5.860.122

{10} EXISTENCIAS

Un detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto se muestra a continuacién:

Miles de

E Pesetas
Productos terminados 923.727

Productos en curso 7.610
& Productos auxiliares 5.009
Materiales para consumo v reposicién 287.635

Materias primas 1.146.131

Obra en curso 498.539

Anticipos de proveedores 425.125

3.293.776

Al 30 de septiembre de 1998, la sociedad dependiente Metal Recycling Holding,
S.L. mantenia abiertas con terceros, por estar pendientes de liquidacién definitiva
o por no haberse fijado el precio, operaciones de venta de 4.431 toneladas de
6xido waelz por un importe total de 239 millones de pesetas. A la fecha de
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la diferencia entre la valoracién
de las liquidaciones provisionales a dicha fecha y al 30 de septiembre de 1998 no
era significativa.

~ De acuerdo con los criterios de contabilidad generalmente aceptados, las ventas
realizadas sin haber sido fijado el precio definitivo se valoran a la cotizacién de
los metales y de la divisa al cierre del ejercicio. Durante el ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998, Compafifa Industrial Asda-Erandio, S.A.
(ASER) registr6 7 millones de pesetas con abono al epigrafe “Impgrte neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consoliflada adjunta,

p
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cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
correspondientes a la diferencia entre la liquidacién provisional y la liquidacién
definitiva de la totalidad de operaciones abiertas al 30 de septiembre de 1997.

(11) DEUDORES

El detaile del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos se
muestra a continuacién:

Miles de
Pesetas
Clientes por ventas 7.154.230
' Deudores del Grupo {Nota 16) 302.145
Deudores varios 296.758
Administraciones Puiblicas
(Notas 17 y 19) 875.903
Menos- Provisién por insolvencias
v (Nota 16) : (192.007)
- 8.437.031

(12) INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES
La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es la
siguiente:
Miles de
Pesetas
Créditos a corto plazo con empresas del Grupo
(Nota 8) 11.938
Provisiones de créditos con empresas del Grupo (10.667)
1.271
Imposiciones a plazo fijo -
Intereses devengados pendientes de cobro 1.851
Eurodepésitos 243.000
EIM. 100.000
Valores de renta fija a corto plazo 1.109.366
Fianzas y depdsitos a corto plazo 3.486

PG
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Los créditos a corto plazo a empresas del Grupo corresponden a apoyos
financieros con caracter de crédito-puente. Estdn remunerados a tipos de interés
de mercado, y se encuentran practicamente provisionados en su totalidad.

Los valores de renta fija a corto plazo recogen basicamente adquisiciones
temporales de Letras del Tesoro. Estas inversiones devengan un tipo de interés
entre el 3,9% y el 4% anual y vencen en su totalidad en el ejercicio 1999.

(13) FONDOS PROPIOS
Las variaciones producidas en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio
terminado el 30 de septiembre de 1998 son las siguientes:
Miles de Pesetas
Reservas en
Sociedades
Consolidadas
por Diferencias de | Resultados
Capital Reserva Otras Integracién | Conversién dei
Social Legal Reservas Global (Notas 2y 8) j Ejercicio
Saldo al 30 de septiembre de 1997 7.625.640 1.001 - - 1.411.553 - 1.357.531
Aplicacién de resultados del ejercicio :

1997 - 28.159 253.436 1.075.936 - {1.357.531)
Ampliacién de capital de octubre de 1997 | 2.790.000 - - - - -
Ampliacién de capital de mayode 1998 | 1.100.000 - - - - -
Diferencia de conversién generada en el
ejercicio - - - - (67.052) -
Beneficio del ejercicio, segiin cuenta

Adjunta - - - - - 1.824.715
Saldo al 30 de septiembre de 1998 11.515.640 29,160 253.436 '2.487.489 {67.052) |1.824.715

a) Capital suscrito-

Con fecha 10 de octubre de 1997 la Junta General de Accionistas de Befesa
Medio Ambiente, S.A. acordé una ampliacién de capital en la Sociedad por
importe de 2.790.000.000 pesetas. En virtud de dicho acuerdo, se realizé la
ampliacién de capital en noviembre de 1997, la cual se realizé en dos tramos.
En un primer tramo se capitaliz6 el préstamo concedido por Crédito
Inversi6n y Finanzas Uno, S.A. por importe de 800.000.000 pesetas, que se
mantenia al 30 de septiembre de 1997, convirtiéndolo en 80.000 nuevas
participaciones de 10.000 pesetas de valor nominal cada una. En un segundo
tramo se realizé una ampliacién de 1.990.000.000 pesetas guscritas por los
accionistas de la Sociedad, excepto 100.000.000 pesetas que\fueron suscritas

4 <
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por directivos del Grupo (Nota 8). El total de la ampliacion ha sido
totalmente desembolsado.

Simultineamente a la mencionada ampliacién de capital se realiza un split de
las acciones de la Sociedad pasando a ser el nominal de las acciones 500
pesetas, de forma que el capital a dicha fecha estaba formalizado por
20.831.280 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos econémicos y politicos.

Con fecha 5 de mayo de 1998, se produce una nueva ampliacién de capital de
la Sociedad por importe de 1.100 millones de pesetas, en virtud del acuerdo
adoptado por la Junta General Extraordinaria de la Sociedad de fecha 17 de
abril de 1998. Dicha ampliaci6n es suscrita y desembolsada por el anterior
accionista de Remetal, S.A., Catracsa-98, S.L. (Nota 2.c), previa renuncia de

los derechos de suscripcién preferente por parte de los accionistas de la
Sociedad.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 14 de mayo de
1998, acordé solicitar la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao de la totalidad de las acciones de la Sociedad, asf como su
inclusién en el Sistema de Interconexién Burs4til (Mercado Continuo). Para
ello, se realizé con fecha 30 de junio de 1998 una Oferta Publica de Venta de
7.632.120 acciones que suponen un 33,1% del capital social.

Al 30 de septiembre de 1998, la composicién del accionariado de ia Sociedad
es la siguiente:

Participacion
B.U.S. (Berzelius Umwelt Services, A.G.) 50.01%
Servicios Ecol6gicos, Serveco, S.A. 7,78%
Crédito, Inversién y Finanzas Uno, S.A.
(Grupo Ibersuizas) 7,05%
35,16%
100%

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe

\.

destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. &
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" La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
] saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad

mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podréd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

¢) Reservas restringidas e
indisponibles-

En las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas existen
reservas por importes de 429, 2.040, 250 y 104 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondientes a los conceptos de reserva legal, reserva
de actualizacién de balances, reserva por capital amortizado y otras, que
tienen la consideracién de restringidas e indisponibles, respectivamente
{Notas 1,3.fy 7).

d) Reservas de sociedades consolidadas
por integracion global-

El desglose, por sociedades, de este epigrafe se muestra a continuacién:

Miles de
a Sociedad Pesetas
Otras reservas de la sociedad
dominante {*) {195.176)
Compaiifa Industrial Asiia-Erandio,
S.A. 802.416
¥ Rontealde, S.A. 2.285.172
' Felguera Fluidos, S.A. 34.096
Alfagran, S.L. 7.357
Subgrupo Prisma (446.376)
E 2.487.489
(*) Enlacuenta “Otras reservas de la sociedad dominante” se incluyen las
amortizaciones realizadas en ejercicios anteriores de los Fondos de

Comercio, la reversidn de las provisiones realizadas por la Sociedad
matriz, asi como los dividendos recibidos en el gjercicio.

{14) DEUDAS CON ENTIDADES DE
CREDITO

La composicién del saldo de las deudas con entidades de cré{lito al 30 de
septiembre de 1998 es la siguiente:




" Befesa
1
"
3.
i -28-
[
Miles de Pesetas
F Corto Largo
Plazo Plazo Total
" Préstamos y cuentas de crédito con
[ entidades financieras 2.957.795] 6.621.808 | 9.579.603
Acreedores por arrendamiento
" financiero (Nota 6) 6.778 40.547 47.325
ﬁ Deudas por efectos descontados 1.112.007 - 1.112.007
' Intereses devengados pendientes
de vencimiento 35.209 - 35.209
H 4.111.789| 6.662.355 |10.774.144

Dentro del epigrafe “Préstamos y cuentas de crédito con entidades financieras a
largo plazo” se incluyen principalmente el préstamo obtenido para la adquisicién
de Remetal, S.A. (Nota 2.c) por importe de 3.000 millones de pesetas, dos créditos
concedidos por el Instituto de Crédito Oficial (ICO) por importes de 1.021 y 500
millones de pesetas y otros bancarios por 716 millones de pesetas para financiar
proyectos de inversién del Subgrupo Prisma y a corto plazo unas financiaciones
de importaciones y exportaciones por un total de 1.069 millones de pesetas,
aproximadamente.

Todos los préstamos y créditos devengan tipos de interés de mercado,
basicamente referenciado al MIBOR+un diferencial.

Las amortizaciones previstas de los préstamos a largo plazo se muestran a

continuacién:
Miles de
Pesetas
2000 2.983.539
2001 1.730.378
2002 458.681
Siguientes 1.489.757
6.662.355

(15) OTRAS DEUDAS A CORTO Y LARGO

PLAZO
La composicién de los epigrafes “Otros acreedores - Largo plazo” y “Otras

deudas no comerciales - Corto plazo” del balance de situacién consolidado al 30
de septiembre de 1998 adjunto, es la siguiente:

Ly s e
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Miles de Pesetas
§ Corto Largo
Plazo Plazo Total
Financiaciones 47.385 5.000 52.385
Proveedores de inmovilizado 527.608 749.418 1.277.026
Efectos a pagar 22.555 22.555 45.110
Administraciones Publicas (Nota 17) 893.357 54,249 947.606
Remuneraciones pendientes 214.083 - 214.083
Otros 106.536 23.456 129.992
1.811.524 854.678 2.666.202

La financiacién obtenida de proveedores hace referencia béasicamente a la

construccion de la planta productora de la sociedad dependiente Rontealde, S.A.,
£ . . N . - .

incluyendo en el corto plazo también financiaciones obtenidas para la
construccién de las instalaciones de Aureval, S.L. y otras inversiones de mejora
realizadas en sociedades dependientes del Subgrupo Prisma. Estas
financiaciones incluyen intereses, que el Grupo registra en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ejercicios - Gastos por intereses diferidos” del balance de
situacién consolidado al 30 de septiembre de 1998 adjunto.

El vencimiento de las deudas a largo plazo se muestra a continuacién:

Miles de

Pesetas

2000 354.744
2001 246.246
2002 253.688
854.678

(16) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
EMPRESAS DEL GRUPO Y
VINCULADAS

Al 30 de septiembre de 1998, los saldos y transacciones mantenidos con empresas

del Grupo son los siguientes: %

4 7 L BEX
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Miles de Pesetas
Cuentas a
» Cobrar | Cuentasa
{Nota 11) Pagar Ingresos Gastos
- Berzelius Umwelt-Service, A.G. 81382 4.565 $00.032 11.968
- B.U.S. Transport, GmbH - 13.814 - 163.951
- Valores Inmobiliarios Sondica, 5.A. - 7.360 - 79.839
- Servicios Ecoldgicos Serveco, S.A. 62 - - 45.830
- Inarco,S.L. 67 - - -
- Ecolink,S5.L. (*) 42462 - - -
- Emilio Carrién, S.L. (*) 589 - - -
- Aureca, Aceites Usados y
Recuperacién Energética del
Principado de Asturias, S.L. 23 - - -
- BF Tiver, S.L. 4.010 - 17.250 -
- Intersplav 126.781 4.162 89.411 | 1.391.953
- Krasbilmet 2.581 351 - -
- Galdan, 5.A. 25.716 - - -
- Biselan, S.A. - 22.083 1.005 36.538
« Remetal Trading and Investment, A.G. - {17.204) - -
- Resal 18472 (7.123) 40.904 296.998
- Obimet - 7.429 - -
302,145 35.437 1.031.352 | 2.027.077
(*) Ambas cuentas a cobrar se encuentran provisionadas en su totalidad. Dichas
provisiones fueron realizadas en ejercicios anteriores y se encuentran registradas en
el epigrafe “Deudores - Provisién por insolvencias” del balance de situacién

consolidado al 30 de septiembre de 1998 adjunto (Nota 11).

Los saldos y transacciones con Berzelius Umweit-Service, AG se corresponden
con la operativa de la sociedad dependiente Compafifa Industrial Asia-Erandio,
S.A. en relacién con los ingresos por cdnones de importacién de materias primas.

(17) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades que aparece reflejado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998 se
corresponde con la integracién del gasto por este concepto refiejado en las
cuentas de resultados individuales a dicha fecha de las sociedades del Grupo con
beneficios. Los resultados contables antes de impuestos de sociedades
mencionadas ascienden, en total, a 3.767.625.000 pesetas, lds diferencias
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temporales y permanentes que disminuyen los mismos para el cilculo de las
bases imponibles ascienden a 60.231.000 y 148.668.000 pesetas, respectivamente Y,

por otro lado, se han compensado bases imponibles negativas por importe
319.387.000 pesetas.

La diferencia entre la carga fiscal imputada y la carga fiscal que habrian de pagar
estas sociedades por este ejercicio aparece bésicamente registrada en la cuenta
“Impuesto sobre beneficios diferidos” dentro del epigrafe “Administraciones
Publicas” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto, por importe
de 122.976.000 pesetas, aproximadamente (Nota 15).
El Impuesto sobre Sociedades anticipado proviene bésicamente de Remetal, S.A.
y sociedades dependientes al 30 de septiembre de 1998 y asciende a 187.906.000
pesetas, de los cuales 143.247.000 pesetas se encuentran registradas dentro del
epigrafe “Inmovilizaciones financieras, neto” del activo del balance de situacién
consolidado adjunto (Nota 8).

Adicionalmente, el gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha calculado
aplicando el tipo impositivo correspondiente en cada sociedad y aplicando unas
deducciones por inversién, por actividades de investigacién y desarrollo, asf
como por creacibn de empleo, en un montante de 350.941.000 pesetas,
aproximadamente, as{ como unas deducciones por doble imposicién por importe
de 246.482.000 pesetas. Las sociedades del Grupo mantienen el derecho a utilizar
en futuros ejercicios deducciones por inversién por un importe global de
491.828.000 pesetas, aproximadamente, que podran deducirse de las cuotas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente
siguientes, siempre que no excedan de los plazos y limites aplicables.

Los ejercicios abiertos a inspeccién fiscal de las sociedades que forman el Grupo
se muestran a continuacién;

Fxx
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Ejercicios Abiertos
Fi a Inspeccién
Befesa Medio Ambiente, S.A, Desde la fecha de
-l su constitucion
Felguera Fluidos, S.A. 5 tltimos ejercicios
Rontealde, S.A. 5 vltimos ejercicios
n Compaiifa Industrial Asua Erandio, S.A. 5 tltimos ejercicios
Subgrupo Prisma y sociedades dependientes | 5 tiltimos ejercicios
Alfagran, S.L. 5 ultimos ejercicios
Remetal, S.A. 5 dltimos ejercicios
B Refinalsa, S.A. 5iltimos ejercicios
Valcritec, S.A. Desde la fecha de su
n constitucién

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacién correspondientes a
las sociedades que forman el Grupo, se muestran a continuacién:

ﬂ

Ejerciciode | Miles de

Generacién Pesetas
1992 128.014
1993 65.071

1993/1994 725.594
1994/1995 221.297

1996/1997 35.591
. 1997/1998 34.659
E 1.210.226

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, que entré en vigor el 1 de
enero de 1996 y que serd aplicable a las sociedades que forman el Grupo a partir
del ejercicio iniciado el 1 de octubre de 1996, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe
podra ser compensado dentro de los siete afios inmediatos y sucesivos a aquél en
que se originé la base imponible negativa.

Adicionalmente, las deducciones por doble imposicién pendientes de aplicacién
que han sido generadas integramente en el presente ejercicio y que ascienden a

132.124.000 pesetas, podrdn ser compensadas en idéntico plazo al sefialado en el
= - pérrafo anterior.

! Las cuentas anuales consolidadas al 30 de septiembre de 1998 adjuntas, no
- recogen el efecto derivado de la existencia de los créditos fiscales djtados.
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(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS
El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en el capitulo “Provisiones para
riesgos y gastos” del balance de situacién consolidado al 30 de septiembre de
1998 adjunto es el siguiente:
Miles de Pesetas
Cambios
enel
Perimetro
30.9.97 | (Nota2.c)| Adiciones| Retiros 30.9.98
Provisién para responsabilidades 7.662 11.000 - (2.162) 16.500
Provisi6n para garantias 20.850 - 8.000 - 28.850
Provisién para pensiones (Notas
31y 20) 3%.939 56.088 | 11.387 (30.735) 76.679
Provisién para jubilaciones
anticipadas (Nota 3.1) - - 97.638 1.665 (44.117} 55.186
Provisién para otros compromisos
con el personal - 16.954 19.648 - 36.602
68.451 | 181.680 40,700 (77.014) | 213.817

19

La cuenta “Provisién para otros compromisos con el personal” se corresponde
con compromisos adquiridos por la sociedad dependiente REFINALSA (Nota 1)
para complementar la aportacién de la Seguridad Social para cinco trabajadores
en sttuacién de incapacidad permanente total o absoluta.

Los retiros de la provisién para pensiones se corresponde con el acuerdo con el
personal al que han liegado la Sociedad y la sociedad dependiente Prisma, S.L.
para eliminar las obligaciones en materia de jubilacién u otras de caracter social
(viudedad y orfandad). En virtud de este acuerdo se ha dado de baja el fondo
generado al 30 de septiembre de 1997 registrdndose un ingreso extraordinario
por la diferencia entre el importe del fondo y el importe a pagar a los empleados.

Adicionalmente, los retiros de la provisién para jubilaciones anticipadas se
corresponde con pagos realizados en el ejercicio.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS
Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto ¢ rresponde a los

importes recibidos en concepto de subvenciones al 30 de sepfiembre de 1998,
minorado por los ya imputados a resultados. W(
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El movimiento de este capftulo durante el ejercicio anual terminado el 30 de
septiembre de 1998, se muestra a continuacién:

Miles de Pesetas

Cambios
enel

Saldo al | Perimetro _ Saldo al
30.9.97 | (Nota2.c) | Adiciones Retiros Dotaciones | 30.9.98
Subvenciones de capital 820.201 | 300.947 503.156 {2.439) {169.633) 11.452.232

Subvencidn intereses de préstamos
recibidos 95.078 - 54.279 - (13.629) | 135728
Otros - - 39.011 - (1.808) 37.203
915.279 300.947 596.446 {2.439) (185.070) ]1.625.163

El importe de 13.629.000 pesetas incluido en el epigrafe “Dotaciones”,

corresponde a la subvencién de tipo de interés correspondiente a los créditos

concedidos por el 1.C.O. por 1.521 millones de pesetas (Nota 14), y est4 registrado
como menor gasto financiero del mismo.

Los principales importes recibidos por subvenciones en capital hasta el 30 de
septiembre de 1998 y que a dicha fecha no estin totalmente imputados a
resultados son los siguientes:

1. 500 millones de pesetas correspondientes a una subvencién concedida el 28
de noviembre de 1984 por el Ministerio de Industria (Direccidén General de

Minas} al amparo de la Ley de Fomento de la Minerfa
Rontealde, S.A. de piritas y el beneficio de metales.

para el tratamiento en

2. 50 millones de pesetas correspondientes a una subvencién concedida el 28 de
abril de 1986 a Rontealde, S.A. por el Ministerio de Industria y Energia para
financiar inversiones que se realizaban en una localidad incluida en los
programas ZUR - Zonas Urgentes Reindustrializacién. Dicho importe fue
recibido del Ministerio de Industria y Energfa (33 millones de pesetas) y del
Gobierno Vasco (17 millones de pesetas).




- Befesa
1
(]
- -35-
$ 3. 121 millones de pesetas correspondientes a una subvencién concedida el 20
de noviembre de 1986 a Ronteaide, S.A. por la Vice-Consejeria del Medio
. Ambiente del Gobierno Vasco para financiar la inversién de la instalacién de
medidas correctoras del medio ambiente.
4. 255 millones de pesetas concedidos por el Ministerio de Industria y Energia
i con motivo de las inversiones realizadas por las sociedades dependientes del
subgrupo Prisma y Alfagran, 5.L. en sus proyectos medicambientales.
x 5. 76 millones de pesetas concedidos por el Ministerio de Econom{a a través del
-t Instituto de Fomento de Murcia - Incentivos Regionales, concedido a
| Alfagran, S.L.

6. 133 millones de pesetas correspondientes a una subvencién de la Comunidad
Econémica Europea al proyecto ALFAGRAN como planta de demostracién
de una tecnologia de reciclado de plasticos de invernadero.

7. 291 millones de pesetas correspondientes a una subvencién concedida por el
Ministerio de Economfa y Hacienda segin el programa de Incentivos
Regionales. :

8. 159 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a la subvencién
del Banco Europeo de Inversiones, a través del ICO, de un 2% del interés que
las sociedades dependientes Trademed, Tratamientos del Mediterrdneo, S.L.
y Aureval, S.L. tienen que pagar por los créditos que estas sociedades han
obtenido del propio BEI (Nota 14).

9. 483 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a una
subvencién concedida por el Instituto de Fomento de Murcia segin el
Programa de Incentivos Econdémicos Regionales. Dicha subvencién se

encontraba pendiente de cobro al 30 de septiembre de 1998 y registrada en el

E ' epigrafe “Deudores - Administraciones Piblicas” (Nota 11). No obstante,

con posterioridad al cierre del ejercicio durante el mes de noviembre se ha

cobrado integramente la subvencién.

El resto de subvenciones que el Grupo ha recibido ascienden a 536 millones de
pesetas, aproximadamente, y fueron concedidas para financiar inversiones en
instalaciones, ahorro energético y otros proyectos.
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INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de 1a cifra de negocios-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios, del ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998, correspondiente a la actividad ordinaria

de la Sociedad es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Nacional 16.162.929
Exportacién 9.545.986
25.708.915

Gastos de personal-

El detalle del epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 1998 es el

siguiente:

Miles de

Pesetas

Sueldos y salarios 1.841.007
Seguridad Social a cargo de la empresa 523.897
Dotacién plan de pensiones (Nota 18) 11.387
Otros gastos sociales 19.131
2.395.422

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 1998 es el siguiente:

Niimero Medio

de Empleados
Direccién 23
Licenciados y técnicos 71
Administrativos 36

Operadores y profesionales de

primera 326
456
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- _
- {21) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS

Al 30 de septiembre de 1998, las Sociedades habfan recibido avales por un
| importe global de 1.052 millones de pesetas, aproximadamente, de los cuales 222
3

millones de pesetas habfan sido exigidos como es préctica habitual en el sector en
el que opera la sociedad dependiente Felguera Fluidos, S.A. en la adjudicacion de
obras, y 816 millones de pesetas corresponden a avales otorgados por Remetal,
S.A., Refinados del Aluminio, S.A. y Valcritec, S.A. (Nota 2) ante clientes y
Organismos Publicos.

Asimismo, al 30 de septiembre de 1998, Prisma, Promocién de Industrias y
Servicios Medioambientales, S.L. y Befesa Medio Ambiente, S.A. son avalistas de
sus sociedades participadas Aurecan, Aceites Usados y Recuperacién Energética
de Andalucia, S.L., Aureca, Aceites Usados y Recuperacién Energética de
Madrid, S.L., Trademed, Tratamiento del Mediterrdneo, S.L. (Nota 1) y Aureval,
S.L. y de Alfagran, SL. por un importe total de 582 millones de pesetas,
aproximadamente, para garantizar operaciones realizadas por dichas sociedades,
las cuales a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran en
explotacién y no presentan problemas financieros.

(22) RETRIBUCION Y OTRAS
PRESTACIONES A LOS
ADMINISTRADORES

Durante el ejercicio 1998, los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante han devengado 25 millones de pesetas en concepto de

sueldos y dietas por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del
Grupo.

&

Asimismo, la Sociedad dominante no mantiene créditos, anticipos u otro tipo de
prestaciones a los Administradores antiguos o actuales de la Sociedad
dominante, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.
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- INFORME DE GESTION
. EJERCICIO 1997 / 1998
7 (Del 1 de octubre de 1997 al 30 de septiembre de 1998)

Al cierre del ejercicio, la sociedad se configura como un grupo lider en ei sector
medioambiental, compuesto por sociedades especializadas en las dreas de negocio que a
continuacion se detallan:

RESIDUOS METALICOS - Subgrupo MRH.-

' Domiicillo social Actividad

| Metal Recycling Holding, | Erandio (Vizcaya) Comercializacion de residuos 100%
S.L. con contenidos en metales y
minerales

Compafiia Industrial | Erandio (Vizcaya) | Recuperacién de residuos con 100%
Asus-Erandio, S.A. contenidos en metales y
' minerales

| Recycling Logistics, S.A. | Erandio (Vizcaya) | Distribucién 100%

§ Remetal, S.A. Erandio (Vizcaya) | Recuperacién de chatarrasy 100%
' residuos de aluminio
| Refinalse, S.A. Valladolid Recuperacién de chatarras y 199,99%
. ' residuos de aluminio
Y | Valcritec, S.A. : Valladolid Tratamiento y reciclaje de 100%
: escorias salinas de aluminio
| Intersplay Ucrania Recuperacién de chatarras de
aluminio

>
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| Domicilio sociat - |-
ST Actividad - encapital
Baracaldo Fabricacién de dcido sulfirico 89,66%
(Vizcaya) con azufre residual
Aurecan, Aceites Usados y | Huelva Tratamiento y reciclaje de aceites 90,8%
Recuperacién Energética de usados con recuperacion E
Andalucia, 8.L. energética.
Aureca, Aceites Usados y | Madrid Tratamiento y reciclaje de aceites 100%
Recuperacién Energética de usados con recuperacién
Madrid, S.L. energélica
Trademed, Tratamientos del | Cartagena Tratamiento y reciclaje de aceites 60%
Mediterrineo, S.1.. (Murcia) usados con recuperacién
energética ; tratamiento flsico-
quimico y almacenaje en depdsito
de seguridad
Aureval, S.L, Valencia Tratamiento y reciclaje de aceites 100%
usados con recuperacién
energética
| Lunagua, S.L. Santander .| Tratamiento fisico-quimico de 35%
3 residuos industriales

Actividad

en capital

Murcia

Recic!a!'e de glésticos

TRATAMIENTOS DE AGUAS E INGENIERIA MEDIOAMBIENTAL.-

|- Domicilio social

Actividad

Particip.
en capital

Gijon (Asturias)

Tratamiento de aguase
ingenieria medioambiental

100%

Durante el ejercicio se produjo una expansién muy importante del Grupo mediante la

adquisicion, en el mes de mayo, de Remetal, S.A. y su Grupo de sociedades, g
- reciclaje de chatarra de aluminio y tratamiento de escorias salinas.
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Tras efectuarse dos ampliaciones de capital por un importe total de 3.890 millones de pesetas
aplicadas fundamentalmente a financiar la adquisicién del Grupo Remetal, el Consejo de
Administracion, en su reunion del 14 de mayo de 1998, acordd solicitar la admision a
cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de Madrid y Bilbao, asi como su inclusién en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) de la totalidad de las acciones de la
sociedad,

Para ello, se inici6 el proceso de una Oferta Publica de venta de 7.632.120 acciones que
suponen un 33,1% del capital social que, tras la inscripcion del folleto de dicha OPV, el 16 de
junio de 1998 en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y el periodo de presentacion
y explicacion de la compaiiia en los mercados financieros de las mas importantes capitales
europeas, fueron adjudicadas la totalidad de las acciones de la OPV el 30 de junio de 1998,
inicidndose la cotizacién el 1 de julio de 1998,

Durante el ejercicio, la sociedad ha suscrito y desembolsado, asimismo, ampliaciones de capital
en las sociedades cabeceras de Grupo -Metal Recycling Holding, S.L. y Prisma, Promocion
de Industrias y Servicios Medioambientales, S.L.- por importes de 7.111 millones de pesetas
y 350 millones de pesetas, para a su vez financiar la compra del Grupo Remetal y las
inversiones de las instalaciones de Aureval, S.L. y las obras de mejora de otras sociedades del
Grupo Prisma, respectivamente.

2. EV DEL 1

En el gjercicio cerrado al 30 de septiembre de 1998, el Grupo Consolidado ha obtenido los
resultados, alcanzado cifras de balance y producido las variaciones siguientes:

1998 1997 Vari %
BALANCE (MM Pta.)
Activos totales 38.849 21.465 + 81
Fondos Propios 16.043 10,395 + 54
Endeudamiento Financiero Neto (1) 9.885 1.829 + 440
RESULTADOS (MM Pta)
Cifra de Negocio 25.709 9,546 + 169
Beneficios Explotacién antes de
amortizaciones (BAIIA) 4.816 3.733 + 29
Beneficios antes de Impuestos (BAI) 2,648 2.076 + 275
Beneficio Neto atribuibie 1.825 1.357 + 35,5
Cash-Flow (2) 3.784 2.730 + 38,6

(1) Deuda bancaria y otra deuda financiera - Inversicnes financieras temporales a corto plazo - Tesoreria
(2) Beneficio neto atribuible + socios externos + amortizaciones + amortizacién / reversién del Fondo de
Comercio o diferencia negativa de consolidacién - subvencién de capital transferido al Resultado. 4

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio se eleva a 456, con un incremento

respecto al afio anterior de 264 personas, lo que supone una,variacién del 137%. f,:‘ g Z f -5
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Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en el mercado nacional y de exportacion ha sido
la siguiente:

. 1998 1997 Variacién %
Cifra de Negocio (MM Pta.) 25.709 9.546 + 169
Mercado Interior 16.163 6.081 + 166
Exportacién 9.546 3.465 4175
Unién Europea 7.027 2.457 + 186
Resto paises 2.519 1.008 + 150

Nota:  Las cifras de Resultados sélo incluyen nueve meses del Grupo Remetal, adquirido el 5 de mayo pero
con efectos 1 de enero de 1998.

Durante el ejercicio cerrado al 30 de septiembre de 1998, el Grupo Befesa ha realizado
inversiones por valor aproximado de 10.000 millones de pesetas, en las que ademas de la
inversion en el Grupo Remetal por importe de 7.900 millones de pesetas, se han efectuado
inversiones por otros 2.100 millones de pesetas entre las que cabe destacar las siguientes:

*  Instalaciones de la planta de tratamiento de Aureval en Valencia por 895 millones de
pesetas,

*  Terminacién del depdsito de seguridad e instalaciones de tratamiento fisico-quimico de .
Trademed en Murcia por 190 millones de pesetas.

*  Diversas inversiones en las plantas del Grupo Remetal por 432 millones de pesetas.

* Inversiones de mejoras en las plantas de aceites de Prisma por 113 millones de pesetas.

*  Diversas inversiones materiales en Ia planta de Aser por importe de 185 millones de
pesetas, entre las que destacan la construccion y puesta en marcha de una planta de
pelletizacion.

* Inversiones en el laboratorio e inversiones iniciales de mejora de rendimiento en la planta
de Rontealde de tratamiento de azufre residual por 143 millones de pesetas.

*  Adquisicién de terrenos para ampliacion de instalaciones de Alfagran, mejoras en el

proceso de extrusién y en el tratamiento de agua, todo ello por importe de 70 millones de
pesetas.
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Por areas de negocio, los datos més significativos y su evolucién han sido los siguientes:

{W// o

1998 1997 Var. %
RESIDYOS METALICOS (1)
Polvos de aceria tratados (tm) (Aser) 90.053 92.405 - 2,6%
Oxido Waelz producido (Aser) 33.117 31.104 + 6,5%
Aluminio secundario producido (tm) (Remetal) 53.671 - -
Escorias salinas tratadas (tm) (Valcritec) 47.938 - -
Cifra de negocio (MM Pta.) 19.196 3.667 +423%
Beneficio de explotacién antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 2.761 1.857 + 49%
Beneficio neto (MM Pta.) 1.750 1.225 + 43%
Cash-Flow (MM Pta.) 2,188 1.305 + 68%
(1) Incluye sélo nueve meses de las cifras del Grupo Remetal, adquirido con efectos 1.1.1998
RESIDUOS NO METALICOS
Produc. dcido sulfiirico equivalente (tm) (Rontealde) 296.797 289772  + 24%
Venta de dcido sulfirico equivalente (tm) (Rontealde) 326.296 304900 + 7,1%
Tratam.aceites (tm) (Sociedades Grupo Prisma - “Aurecas™) 27.241 16.978 +60%
Venta energia eléctrica (Mwh) (Sociedades Grupo Prisma y . :
Rontealde) 263.855 216.468 +22%
Tratamiento F/Q de residuos y depésito (Trademed) 15.756 2,008 +684%
Cifra de negocio (MM Pta.) 5.239 4330 + 21%
Beneficio de explotacién antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 1.986 1.807 + 10%
Beneficio neto (MM Pta.) 902 588 + 53%
Cash-Flow (MM Pta.) 1.508 1.348 + 12%
RECICLADO DE PLASTICOS (Alfagrén, S.L.)
Produccién de granza reciclada (Tm.) 8.787 6.746 + 30%
Venta de granza reciclada (Tm.) 8.610 7.440 + 16%
Venta de energia eléctrica (MWh) 3.042 2.585 +18%
Cifra de negocio (MM Pta.) 661 560 + 18%
Beneficio de explotacion antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 143 108 +32%
Beneficio neto (MM Pta) 52 16 +225%
Cash-Flow (MM Pta.) 107 76 +41%
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1998 1997 Var. %
TRATAMIENTO DE AGUAS (Felguera Fluidos, §.A.)
Contratacién (MM Pta.) 1.130 765 + 43%
Produccién QMM Pta.) 9208 742 +22%
Beneficio de explotaci6n antes de amortiz. (BAIIA) (MM Pta.) 40 12 +233%
Beneficio neto (MM P1a.) 33 27 +22%
Cash-Flow (MM Pta.) 38 38 -

3. ROD D N
TE DEL 10.-

* Durante el mes de noviembre, el Grupo Remetal, a través de la sociedad Galdan, S.A.,
participada al 50% con Fagor Ederlan, ha adquirido las instalaciones productivas de la
empresa en quiebra Aluminios Alzania, $.A., por un importe de 424 millones de pesetas,
cuya produccidn, estimada en 14.000 toneladas de aluminio secundario, ira destinada a
Fagor.

Para la adquisicion antes citada, se efectud una ampliacion de capital de 200 millones de
pesetas en Ia sociedad Galdan, S.A.

* Con fecha 26 de octubre de 1998 fue aprobada una ampliacién de capital en Alfagran, S.L.,
por importe de 120 millones de pesetas que a la fecha de redaccién de este informe ha sido
suscrita y desembolsada en su totalidad y constituye parte de la financiacién de Ia inversién
de ampliacion a doble capacidad de la planta de reciclado de plasticos.

* Con fecha 20 de noviembre de 1998 fue amortizado el crédito puente por importe de 485
millones de pesetas que la filial Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. tenia
concedido, en tanto se recibia el cobro de la subvencion de Incentivos Econdmicos
Regionales otorgada en diciembre de 1994 para el desarrollo del proyecto medioambiental
que en Cartagena fue ejecutado por esta sociedad.

4. EVOLUCION PREVISIBLE..-

De la evolucién del Grupo experimentada y desarrollada en los ejercicios anteriores, asi como
del propio crecimiento que el sector medioambiental debe adquirir en el mundo y especialmente
en Espafia por el retraso que nuestro pais tiene, se puede vislumbrar ef potencial de crecimiento
que el Grupo debe tener en los proximos afios, consolidando la posicién de liderazgo que en
determinados nichos de mercado de alta rentabilidad tiene actualmente comoj proveedor
integral de servicios.
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Ya en el ejercicio que se ha iniciado el 1 de octubre de 1998, el Grupo Befesa continua con su
crecimiento tanto organico como por via de adquisiciones en todas las areas de negocio
actuales, lo que comportara un volumen importante de inversiones.

S, DE D A Y DESA -

Para Befesa y todas sus empresas, la investigacion, el desarrollo de los procesos productivos,
la minimizaci6n en la produccién de residuos, la bisqueda de nuevas aplicaciones de los
productos obtenidos, estin como un objetivo primordial.

Asi, la Compaiiia Industrial Asua-Erandio, S.A. (Aser), ha desarrollado un proceso de
peletizacion de residuos con coque, con un doble objetivo: eliminar los arrastres de material
en el interior del horno y que puedan producir emisiones de polvo y, por otro, mejorar las
reacciones del proceso, consiguiendo una mejor eficiencia energética y mayores rendimientos
de la produccién, esperandose alcanzar un aumento de la capacidad productiva de la planta
waelz del orden del 10%.

Igualmente, dentro de las actividades de 1+ D y tratando de dotar a sus productos de un
mayor valor afiadido, se estén desarrollando en el Laboratorio de la Compaiiia diversos ensayos
orientados a la obtencién de 6xido de zinc de alta pureza, con aplicaciones en las industrias de
fabricacién de neumaticos y ceramica. Para proseguir la investigacion se ha procedido a la
construccion de una planta piloto. :

También se estan realizando programas conjuntos de investigacion con la Escuela de Ingenieros
de Bilbao a través de un programa INTEK 98, asi como a través del programa PACT. Se
sigue, igualmente participando en un proyecto LIFE de la Unién Europea con la aceria alemana
HSW (Hamburger Stahl-werke) por el que se pretende conseguir incrementar en un 50% la
concentracion del zinc y del plomo en los polvos generados por la aceria.

Aser ha procedido a patentar, bajo el nizmero 9500713, la patente titulada “procedimiento para
el tratamiento hidrometalirgico de depuracion de 6xidos waelz mediante su lixiviacién con
carbonato sddico”.

Prisma, S.L. y a través de su departamento de Ingenieria, ha continuado desarrollando para su
participada Trademed, las siguientes fases constructivas del depésito de seguridad al objeto de
armonizar las mas modernas técnicas de construccién de este tipo de infraestructuras de gestion
de residuos con las politicas concretas de la Conserjeria de Medio Ambiente, Agricultura y
Agua de la Comunidad de Murcia.

Ha sido intenso igualmente el trabajo desarrollado por Prisma en la utilizacion de nuevas

generaciones de reactivos para su utilizacidn en el tratamiento de los aceites, asi como para
reducir la generacion de residuos en el proceso.
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6. N DE A NES P DELA DAD -

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha tenido ni por si ni a través de sus sociedades
filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacion al cierre del ejercicio.
Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. detentadas por terceros que
pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las Sociedades del Grupo. No obstante, la
Junta General de Befesa, celebrada el 29 de mayo de 1998, autorizd al Consejo de
Administracion para adquirir acciones propias, durante un plazo de dieciocho meses y conun
limite total del 5% del capital social.

Tras las ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio, ya citadas en las cuentas anuales y
la operacién de split realizada con las acciones, el capital social se haya compuesto de
23.031.280 acciones totalmente desembolsado y distribuido, al 30 de septiembre de 1998, de
la siguiente forma:

B.U.S Berzelius Umwelt Service, AG  .................... ... ... ... .. 50,01%
Servicios Ecologicos Serveco, S.A. ... ... .. ... 7,78%
Crédito Inversiones y Finanzas Uno, S.A. (Grupo Inversiones Ibersuizas) 7,05%
Otros .. ... e e e 2,02%
Freefloat ................ e 33.14%

' 100 %

8. A DE DAD.-

Con motivo de la colocacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao del 33,14% del capital social
de la sociedad, en la Junta General de fecha 29 de junio de 1998 fueron nombrados consejeros
independientes don Rafael Sudrez de Lezo y don Mariano Suana; asimismo, durante el ejercicio
presentaron su dimisién como consejeros don Christian von Heeren y don Franz von Heeren, este iiltimo
en representacion de Servicios Ecolégicos Serveco, S.A.

Como consecuencia de lo ani:ei'ior, ¢l Consejo de Administracién de la sociedad queda compuesto por
los siguientes miembros: :
f

Dr. Giinter Okon D. Hans-G. Limmen !
Dr. Klaus Mager D. Jargen Tietz o
Don Kirk Heinrich D. Roberto Warfield
Inversiones Ibersuizas, S.A. y en su D. Rafael Sudrez de Lezo

representacion D. Ricardo Iglesias D. Mariano Suana
Crédito Inversiones y Finanzas Uno, S.A. y en su D. Manuel Barrenechea

representacion D. Luis Chicharro D. Alfonso Castresana
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Como Presidente del Consejo de Administracion continia el Dr. Giinter Okon; como Consgjero
Delegado, don Manuel Barrenechea; y como Secretario del Consejo de Administracion no Consejero,

don Alfonso Castresana.

e

Dr. Giinter Okon

K« l“MJ

Dr. Klaus Ma‘ger/ /

Dog Birk Heiggicg,”

LAY

Inversiones Ibersuizas, S.A. y en su
representacion D. Ricardo Iglesi

]

Madrid, a 17 de diciembre de 1998
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D. Jﬁ/éen Tietz

D. RobeWatﬂcld
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Crédito Inversines y Finanzas Uno, S.A.
Yy en su-fepresentacion D. Luis Chicharro

D. Alfonso Castresana



