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A los accionistas de :ﬂf_ :
Bodegas y Bebidas, S.A. .

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodegas y Bebidas, S.A. que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las mormas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, Segiin se explica en la nota 2 b) de la memoria, la Sociedad es dominante de un
grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo com principios y normas contables
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los
resultados de las operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas
anuales consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Bodegas y Bebidas, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Bodegas y Bebidas, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.

Auditoria y Gopspif oria, S.R.L.

cNMV
Regiciro de Auditorias
Emisores
Enrique Cég e 514y
9 de marzo de 199§ o
!
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BODEGAS Y BEBIDAS, S.A.

Cuentas anuales de 1998 y 1997
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Memoria 1998 y 1997

Actividad de la Empresa

Bodegas y Bebidas, S.A. tiene como objeto social la compra-venta de vinos, su

embotellado y manipulacién, pudiendo abarcar la totalidad del ciclo comercial iniciado en la
adquisicién del fruto mismo, hasta su venta al detalle. Asimismo podrd dedicarse a la
fabricaci6n y venta de licores, toda clase de bebidas y al comercio de cualquier articulo que
tenga relacién con el ramo de alimentacién.

La actividad principal de la Sociedad es la elaboracién, crianza y comercializacién de

vinos, y sus principales instalaciones industriales estin ubicadas en Logroflo, Alcdzar de
San Juan, Jumilla y Alboraya (Valencia). El domicilio social y fiscal estd ubicado en San

Sebastian.
2.  Bases de presentacién
a)  Imagen fiel

b)

)

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

n le i 8

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar
dichas cuentas anuales consolidadas por separado.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.




b)

Memoria 1998 y 1997

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mis las actualizaciones practicadas
de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.
Dichos bienes se amortizan linealmente en funcién de los siguientes coeficientes
anuales:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 25
Elementos de transporte | 16
Otro inmovilizado material 3-20

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida itil de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en
el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Inmovili

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado
si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

i)  Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor terico contable corregido en el importe de las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del
balance. La dotaci6én de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los
fondos propios de la sociedad participada.




d)

)

Memoria 1998 y 1997

ii)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

- Admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién media del
tltimo trimestre del ejercicio y la cotizaci6n dltima del ejercicio.

- No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Exi .
Las existencias se muestran valoradas como sigue:

i)  Materias primas (conmstituidas principalmente por vino a granel): figuran
valoradas a su coste de adquisicién. La valoracién de los consumos se efecttia al
precio medio de adquisicién del vino correspondiente a las compras efectuadas
durante el ejercicio.

ii) Materiales auxiliares y productos terminados: a costes estdndar de adquisicién
que en el caso de los productos terminados incorporan los gastos directos e
indirectos de fabricacién y los consumos de materias primas y auxiliares segin
la valoracién citada anteriormente.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas al tipo de cambio histérico. La diferencia con respecto a la aplicacién de
los tipos de cambio al cierre no es importante.

Corto/largo plazo

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.
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h)
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Memoria 1998 y 1997

Indemnizaci tespid

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad viene obligada a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

Segin establecen algunos Convenios Colectivos vigentes que son de aplicacién a la
Sociedad, ésta estd obligada al pago de determinadas gratificaciones especiales al
personal que se jubile en ciertas condiciones. La Sociedad sigue la prictica de
registrar estos premios por jubilacién anticipada en el momento de efectuar los pagos
correspondientes. Los administradores de la Sociedad estiman que el pasivo
devengado por dicho concepto no es significativo.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién
hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como minoracién
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

Venci de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesién oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
imputdndose al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de 1a corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han
sido los siguientes:

En miles de pesetas
Instala-
Terrenos y ciones inﬂamlncionu, Anticipos
coustruc- técnicas y utillaje y yen Otro
clones maquinaria _ mobiliario curso inmovilizado Total
COSTE '
Saldo inicial 1997 4.022.262 3.357.234 211.850 12.595 1.125.541 8.729.482
Adquisiciones 30.010 118.061 45.691 5.184 112,315 311.261
Bajas (158.545) (14.306) {9.522) 0 (38.427) {220.800)
Traspasos 0 (7.866) 0 (12.595) 20.461 0
Saldo final 1997 3.893.727 3.453.123 248.019 5.184 1.219.890 8.819.943
Adquisiciones 83.867 172.452 15,208 113.767 123.617 508.911
Bajas (2.923.307) (135) (701) 0 -(11.370y  (2.935.513)
Traspasos (28.198) 25.127 3.071 0 0 0
Saldo final 1998 1.026.089 3.650.567 265.597 118.951 1.332.137 6.393.341
AMORTIZACION
Saldo inicial 1997 1.656.581 2,194,518 137.027 0 742.403 4.730.529
Dotaciones 107.57T1 362.929 21.041 0 96.077 587.618
Bajas (55.658) (11.299) (5.429) 0 (34.295) {110.681)
Saldo final 1997 1.708.494 2.546.148 148.639 0 _ 804.185 5.207.466
Dotaciones 87.233 250.343 21.966 0 86.413 445.955
Bajas (1.512.716) (134) (701) 0 (7.890y (1.521.441)
Traspasos 0 (16.145) 0 0 16.145 0
Saldo final 1998 283.011 2.780.212 169.904 0 898.853 4.131.980
VALOR NETO
Inicial 1997 2.365.681 1.162.716 74.823 12.595 383.138 3.998.953
Final 1997 2.185.233 906.975 99.380 5.184 415705  3.612.477
Final 1998 743.078 870.355 095.693 118.951 ~ 433.284 2.261.361
a)  Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material de acuerdo con el Real Decreto-ley 7 /1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto
fue de 1.360 millones de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1998, existe inmovilizado material con un coste original de
2.484 millones de pesetas, que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso
(3.872 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

Al 31 de diciembre de 1998, 1a Sociedad tiene pedidos firmes por la compra de nuevo
inmovilizado por un valor de 250 millones de pesetas que serd financiado mediante

b)

¢)  Compromisos
recursos propios.

5.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han

sido los siguientes:

Ejercicio 1998

Empresas del Grupo

- Participaciones
Empresas asociadas
- Participaciones
Cartera de valores
Otros créditos
Depésitos y fianzas

Menos provisiones

En miles de pesetas

Saldo
inicial Adquisiciones Bajas Traspasos Saldo final
9.403.175 1.625.873 {307) 0 11.028.741
203.649 0 (177.604) 0 26.045
25.983 0 0 0 25.983
125.257 46.894 (23.655) (35.000) 113.496
4.664 1.304 (976) 0 4.992
9.762.728 1.674.071 (202.542) (35.000) 11.199.257
{848.86%) (45.784) 0 10.000 (884.653)
8.913.859 1.628.287 _ (202.542) (25.000)  10.314.604
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Ejercicio 1997
En miles de pesetas
Saldo
inical Adquisiciones Bajas Traspasos _Saldo final
Empresas del Grupo
- Participaciones 9.390.658 12.517 0 0 9.403.175
Empresas asociadas
- Participaciones 203.649 0 H 0 203.649
Cartera de valores 25.983 0 0 0 25.983
Otros créditos 164.610 10.009 (49.362) 0 125.257
Depdsitos y fianzas 3.839 965 (140) 0 4.664
0.788.739 23,491 (49.502) 0 9.762.728
Menos provisiones (1,122.927) 0 274.058 0 (848.869)
8.665.812 23.491 224.556 0 8.913.859
a)

b)

c)

La actividad de las empresas del Grupo y asociadas estd relacionada, en general, con
la actividad de la Sociedad siendo, por tanto, productoras de vino o mosto,
embotelladoras, comercializadoras y distribuidoras, asi como algunas de ellas prestan
apoyo logistico al resto del Grupo.

Las acciones de las empresas del Grupo o asociadas no cotizan en Bolsa.

El porcentaje de participacién, el detalle de los fondos propios, el valor teérico de las
sociedades del Grupo y asociadas obtenido en base a cuentas anuales de dichas
sociedades, auditadas salvo aquellas en las que no existe dicha exigibilidad legal, y
otra informaci6n relativa a las mismas se muestra en el Anexo I, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Cartera de valores

La cartera de valores estd compuesta por participaciones en capital en varias entidades
no cotizadas.

08 ito,

Este epigrafe estd integrado por créditos por enajenacion de inmovilizado y créditos al
personal a tipos MIBOR + 0,5 los primeros y, en general, al 5,5 % anual los dltimos.
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Los créditos por enajenacién de inmovilizado tienen los vencimientos siguientes:

En miles de pesetas

1998 1997
A un aifio 26.879 41.476
A dos afios 25.000 25.000
A tres afios 25.000 25.000
A cuatro aflos 25.000 25.000
A cinco afios 0 25.000

101.879 141.476
Parte a corto plazo (26.879) (41.476)
Total a largo plazo 75.000 100.000

6.  Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

En miles de pesetas
1998 1997
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.062.996 6.232.507
Productos terminados 1.372.882 1.455.046
9.435.878 7.687.553

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene firmados contratos de compra de vino
para los préximos meses por un importe de 7.950 millones de pesetas (5.575 millones de
pesetas en 1997), asf como compromisos de venta por 2.125 millones de pesetas (1.400
millones de pesetas en 1997).
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del Grupo, deudores

Empresas asociadas, deudores

Deudores varios

Personal

Administraciones piblicas

Provisiones

Parte a corto plazo de créditos por venta de inmovilizado
Otros créditos a corto plazo

Depositos y fianzas

Intereses a cobrar a corto plazo

11.

En miles de pesetas
1998 1997
7.554.288 7.565.811
1.294.963 1.274.650
0 100.000
58.628 100.242
203 (833)
191.560 363.739
9.099.642 9.403.609
(189.290) (124.024)
8.910.352 9.279.585
En miles de pesetas
1998 1997
26.879 41.476
B.877 2.848
230 230
0 6.570

35.986

51.124
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9.  Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en fondos propios durante 1998 y
1997 han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Reserva Beneficios

Capital Primade  dereva- del Dividendo a

Suscrito _ eMMD  jorsacion  Reservas 9 cuenta
Saido inicial 1997 4.445.631 3.421.771 1.319.612  5.383.005 1.075.155 (266.738)
Distribucion de resultados de
1996
- a dividendos 0 0 0 0 (577.932) 266.738
- a reservas 0 0 0 497.223  (497.223) 0
Dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 1997 0 0 0 0 0 (333.422)
Beneficios del ejercicic 1997 [ 0 0 0 1.245478 0
Otros 1] 0 (40.012) 0 0 0
Saldo final 1997 4.445.631 3.421.771 1.279.600  5.880.228 1.245.478 (333.422)
Distribucién de resultados de
1997
- a dividendos 0 0 0 0 (555.704) 333.422
- a TESErvas 0 0 0 689.774 (689.774) 0
Distribucién de la prima de
emisién 0 (222.282) 0 0 0 \)
Dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 1998 0 0 0 0 0 (355.650)
Beneficios del ejercicio 1998 0 0 0 0 1418361 0
Saldo final 1998 4,445,631 3.199.489 1.279.600  6.570.002 1.418.361 (355.650)
a)  Capital suscrito

Durante 1998 se ha producido una operacién de desdoblamiento del valor nominal de
las acciones de la Sociedad por la que el valor nominal de los titulos ha pasado de
1.000 pesetas a 250 pesetas. Como consecuencia, el capital suscrito de la Sociedad se
compone de 17.782.524 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta de
250 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

Al 31 de diciembre de 1998, la tnica participacién poseida por otra empresa
directamente o por medio de sus filiales, superior o igual al 10%, corresponde a
Corporacién de Alimentacién y Bebidas, S.A. que posee un 63,9 % (63,9% en 1997)
del capital de la Sociedad.




b)

¢)
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La totalidad de las acciones de lIa Sociedad estin admitidas a cotizacion en las Bolsas
de Comercio de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ninguna sociedad del Grupo mantiene acciones de
la Sociedad dominante.

El consejo de administracién estd autorizado por la Junta General de Accionistas
celebrada en junio de 1995 a aumentar el capital social en una o varias veces, de
acuerdo con el articulo 153 a) y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas hasta
la mitad del capital social en tal momento, mediante aportaciones dinerarias y en un
plazo de $ aiios.

Prima de emisi6

Esta reserva es de libre disposicion.
rva de rev

De acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de
Caricter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econ6mica, la
Sociedad actualizé sus elementos patrimoniales del inmovilizado material en 1996. El
importe de la actualizacién ascendi6é a 1.319 millones de pesetas, neto del gravamen
del 3% sobre la plusvalia, el cual fue cargado a la citada cuenta con abono a Hacienda
Piblica acreedora por un importe de 41 millones de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la inspeccién de los Tributos es
de 3 afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado
el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra
destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afios el saldo podré destinarse a reservas de libre disposicién.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.
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Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe "Reservas" durante
1997 y 1998 han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Reserva Reserva
legal voluntaria Total

Saldo inicial 1997 889.126 4.493.879 5.383.005
Distribucién de resultados de 1997 0 497.223 497.223
Saldo final 1997 889.126 4.991.102 5.880.228
Distribucién de resultados de 1998 0 689.774 689.774
Saldo final 1998 889.126 5.680.876 6.570.002
Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades An6nimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribuci6n, asf
como los resultados del ejercicio, estdn sujetas, no obstante, a las limitaciones para su
distribucién que se exponen a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos sin amortizar los gastos de
establecimiento.
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Distribucién d Itad

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio de 1998 a presentar a la Junta
General de Accionistas, asf como la distribucién de 1997 aprobada, es la siguiente:

En miles de pesetas
1998 1997
Distribucié
Dividendos 622.388 555.704
Reservas voluntarias 795.973 689.774

1.418.361 1.245.478

Adicionalmente, los administradores propondrén la distribucién a los accionistas de
266.737.860 pesetas, con cargo a la prima de emision.

Dividend

El Consejo de Administracion acord6, en noviembre de 1998 y 1997 la distribucién de
un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio por importe de 355.650.000
pesetas (1997: 333.422.000 pesetas) pagadero a partir del dia 2 de enero del afio
siguiente. Dada la fecha de distribucién de este dividendo, se considera como estado
demostrativo de liquidez suficiente exigido por el articulo 216.a) de la Ley de
Sociedades An6nimas los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
respectivamente.




16.
Memoria 1998 y 1997

Los movimientos de los saldos incluidos en este capitulo se detallan a continuacién (en
miles de pesetas):

Subvenciones
en capital

Saldo inicial 1997 195.636
Adiciones 9.720
Imputacién a resultados 1997 (38.953)
Saldo final 1997 166.403
Adiciones 25.699
Imputacién a resultados 1998 (36.897)
Saldo final 1998 155.205

Las subvenciones han sido concedidas, principalmente, por el Ministerio de
Agricultura, Pesca y Alimentacién, el FEOGA y la Junta de Comunidades de Castilla La
Mancha y se han destinado a financiar, principalmente, instalaciones, mejoras en bodegas y
otros activos materiales. La Sociedad ha cumplido las condiciones fijadas para su concesién.

11.  Acreedores a largo plazo

Este epigrafe incluye préstamos y créditos con garantfa personal contratados a tipos
ligeramente superiores al MIBOR con los siguientes vencimientos:

En miles de pesetas
1998 1997
A tres afios 81.633 104.615
A cuatro afios 2.353 0
A cinco afios 0 3.902

Total a largo plazo 83.986 108.517
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17.

En miles de pesetas
1998 1997

Dispuesto  Limite Dispuesto  Limite
Préstamos y créditos 1.761.644 3.800.000 1.434.929 3.275.000
Efectos descontados 585.001 548.481
Prefinanciaciones exportacion 1.000,218 856.415
Saldos acreedores en cuentas corrientes 30.274 11.242
Deudas por intereses 3.629 19.227

3.380.766 2.870.294

En miles de pesetas

1998 1997
Préstamo de Bodegas AGE, S.A. (%) 650.000 650.000
Cuenta corriente con Sociedades dependientes 1.680.781 1.349.983
Cuenta corriente con empresas asociadas 0 190.961
Otras deudas con empresas del Grupo 0 3.777
2.330.781 2.194.721

Este préstamo fue concedido en marzo de 1996 y se contrat de forma transitoria sin
vencimiento prefijado. No se han liquidado intereses por el mismo durante el

gjercicio.

Acreed MEerci

En miles de pesetas

1998 1997
Proveedores 6.345.541 6.456.958
Acreedores por prestacién de servicios 490.079 364.574

6.835.620

6.821.532
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En miles de pesetas
1998 1997
Administraciones publicas 824.225 622.815
Otras deudas 1.024.263 978.516
Remuneraciones pendientes de pago 58.919 47.013
1.907.407 1.648.344
El concepto "Otras deudas” tiene el siguiente desglose:
En miles de pesetas
1998 1997
Cuentas personales 427.284 443.340
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 41.605 11.348
Dividendo activo a pagar 358.378 336.150
Cuentas corrientes con administradores 31.625 32.012
Otros conceptos 165.371 155.666
1.024.263 978.516

Las cuentas personales devengan en 1998 un interés anual medio del 4%, (4,5% en

1997), y tienen vencimiento a la vista.
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Bodegas y Bebidas, S.A. est4 autorizada a presentar declaracién consolidada por el
Impuesto sobre sociedades junto con las siguientes sociedades del Grupo:

- Compailia Espaiiola de Vinos, S.A.
- Concentrados de Uva, S.A.

- Bodegas Vinival, S.A.

- Casa de la Viiia, S.A.

- General de Destilaciones, S.A.

- Vinicola del Amparo, S.A.

- Vinicola Navarra, S.A.

- Bodega Alanis, S.A.

- Bodegas AGE, S.A.

- Rodriguez y Berger, S.A.

- Pazo de Villarei, S.A.

- Logistica Alimentaria LOAL, S.A.
- Navarra de Alquiler de Inmuebles, S.L.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. A continuacién,
se incluye una conciliacién entre el beneficio contable individual del ejercicio y el beneficio
fiscal que Ia Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales de
1998 y el declarado en 1997:

En miles de pesetas
1998 1997
Resuitado contable del ejercicio, antes de impuestos 2.009.192  1.655.440
Diferencias permanentes:
Provisién de cartera 43.115 (274.058)
Correccién monetaria por enajenacion de
inmovilizado (445) 0
Otros 61.863 67.938
Base contable del impuesto 2.113.725  1.449.320
Diferencias temporales:
Diferimiento de plusvalias por reinversion (394.758) (67.406)
Provisiones del inmovilizado financiero ' 0 (107.449)
Otros 21.673 9.673
Base imponible fiscal 1.740.640 1.284.138
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El gasto de cada ejercicio por Impuesto sobre sociedades, se compone de lo siguiente:

En miles de pesetas

1998 1997
Impuesto corriente 460.251 352.149
Impuesto diferido 134.780 20.206
Impuesto anticipado (4.200) 37.607

590.831 409,962

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos
afectos a la desgravacién por inversiones.

La Sociedad, en virtud de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
sociedades, se ha acogido al diferimiento por reinversién de beneficios extraordinarios por
la transmisién onerosa de elementos patrimoniales. El compromiso neto de reinversién por
este concepto asciende al 31 de diciembre de 1998 a 658 millones de pesetas.

Los movimientos habidos en las cuentas de impuestos diferidos y anticipados durante
1998 se detallan como sigue.

En miles de pesetas

Impuesto Impuesto

diferido anticipado
Saldo inicial 455.161 41.965
Diferimiento por reinversion 138.166 0
Reversion de amortizaciones (3.385) 0
Provisiones indemnizaciones 0 4.200
Traspasos 8.044 ' 0
Saldo final 597.986 46.165

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cinco
iltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, excepto para el IRPF
en el que estan abiertos a inspeccién los cuatro 1ltimos ejercicios.
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Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso,
los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
significativamente a las cuentas anuales.

Miles de pesetas
Empresas del Grupo Empresas asociadas
1998 1997 1998 1997

Ingresos:

Ventas netas 6.867.951  5.429.851 0 801

Dividendos 186.152 204.270 0 0

Otros ingresos de explotacion 163.248 154.279 0 0

Otros intereses e ingresos

asimiiados 0 44.405 0 6.000
Gastos:

Cormapras netas 5381274 3.847.193 0 265.895

Gastos financieros 0 32.544 0 0

Otros conceptos 454.239 266.494 0 0

El detalle por Sociedades de los dividendos percibidos en ambos ejercicios es como

sigue:
Miles de pesetas
Empresas del Grupo
1998 1997
Bodegas Vinival, S.A. 0 95.102
Vinicola Navarra, S.A. 18.987 12.506
Casa de la Viiia, S.A. 86.842 0
Bodegas AGE, S.A. 80.323 80.323
Concentrados de Uva, S.A. 0 16.339

Total 186.152 204.270
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Distribucién de 1

Las ventas se distribuyen geogréficamente como sigue:

%
1998 1997
Nacional 51 48
Exportacién 49 52
100 100
: . . .
En miles de pesetas
1998 1997
Compras 28.891.387 22.231.698
Variacién de existencias (1.830.489) 493.932
27.060.898 22.725.630
Gastos de personal
En miles de pesetas
1998 1997
Sueldos, salarios y asimilados 2.004.575 1.872.392
Cargas sociales 527.737 476.769
2.532.312 2.349.161

Este epigrafe recoge exclusivamente la variacién de la provision para insolvencias de
clientes.
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15. Resultados financieros

Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital
En empresas del Grupo
En empresas fuera del Grupo

Otros intereses e ingresos asimilados
De empresas del Grupo
De empresas asociadas
Otros intereses

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del Grupo

Por deudas con terceros y gastos
asimilados

Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero positivo/(negativo) neto

23.

En miles de pesetas

1998 1997
186.152 204.270
0 750
0 44.405
0 6.000
48.141 36.565
119,133 50.729
353.426 342.719
0 32.544
237.553 334.581
90.600 67.267
328.153 434,392
25.273 (91.673)
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16.
En miles de pesetas
1998 1997
Resultados positivos:
Beneficios netos en enajenacién de
inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control (A) 409.663 43.334
Subvenciones de capital transferidas al resultado
del ejercicio 36.897 38.953
Ingresos extraordinarios 52.879 7.516
499.439 89.803
Menos resultados negativos:
Variacién de provisiones de cartera de control 45.784 (274.058)
Pérdidas procedentes del inmovilizado 43 0
Gastos extraordinarios (B) 238.307 124.548

284.134 (149.510)

Resultado extraordinario positivo neto 215.305 239.313

(A) Los beneficios en enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y cartera de

(B)

control correspondientes a 1998 se desglosan como sigue:

En miles de pesetas

1998 1997
Ventas de inmovilizado material 87.267 43.334
Venta de Unié Cellers del Noya, S.A. (U.C.S.A) 322.396 0

409.663 43.334

El epigrafe "Gastos extraordinarios” incluye en su mayor parte, indemnizaciones por
bajas de personal por importe de 236 millones de pesetas. (123 millones de pesetas en
1997).




3G e e Sl 1 F LA S0 4 1

AU e LT AT 1 3 i SR U A A

Memoria 1998 y 1997

25.

1998 1997
55 59
12 10
124 115
68 58
162 185
421 427

En miles de pesetas

1998 1997
41.375 27.975
41.375 27.975

No existen anticipos o créditos concedidos a los administradores de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la Sociedad no mantiene obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros antiguos o actuales del
érgano de administracién, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo

17.

a)
Titulados
Técnicos no titulados
Administrativos
Comerciales
Subalternos

b)
Otras remuneraciones
de garantia.

18.

Ante los retos del afio 2000 y la implantacién de la moneda tnica, Bodegas y Bebidas
ha adoptado la estrategia de revisién de su actual sistema de informacién y adaptacién de
sus procesos de gestiébn para anular el efecto técnico del afio 2000, y responder a los
cambios que exige la utilizacién del Euro y la convinencia durante el periodo transitorio de

esta moneda y la peseta.
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‘Para ello, existe un proyecto en el que estin involucrados recursos de la organizacién
y recursos externos materializados en la colaboracién de una empresa de consultorfa. El
presupuesto del proyecto alcanza los 45 millones de pesetas, que han sido recogidos en
parte en los estados financieros adjuntos.

A partir de octubre de 1998 comenzé la adaptacién de los sistemas informéticos que
permitird una solucién progresiva al Euro, durante el periodo transitorio. Para el mes de
julio de 1999 estardn adaptados los sistemas informéticos a los cambios que ocasionari el
ailo 2000.

19. Cuadros de financiacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los
ejercicios 1998 y 1997:
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Variacion del capital circul
Miles de pesetas
1998 1997
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 1.748.325 0 341.130 0
Deudores 0 369.233  1.299.049 0
Acreedores 0 919.850 0 1.247.168
Inversiones financieras 0 15.138 0 363.403
temporales
Tesoreria 92.964 0 132.898 0
Ajustes por periodificacion 0 6 _ 36
Total 1.841.289 1.304.227 1.773.077 1.610.607
Variacién del Capital
Circulante 537.062 162.470
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Resultado del ejercicio
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacion y provisiones
del inmovilizado financiero

Variacién de la provisién de cartera
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Total aumentos
Disminuciones:
 Variacién de la provisién de cartera
Subvenciones en capital

Beneficios netos en la enajenacién de
inmovilizado y cartera de control

Total disminuciones

Recursos procedentes de las operaciones

29'

1.418.361 1.245.478
458.717 600.380
45.784 0
43 0
504.544 600.380
0 274.058

36.897 38.953
409.663 43.334
446.560 356.345
1.476.345 1.489.513
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BODEGAS & BEBILAS

o HOJA DE FIRMAS

Los administradores de Bodegas y Bebidas, S.A. reunidos ¢l 8 de marzo de 1999, formulan
las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio 1998 de esta
Sociedad.

== 1o
<D José Domingo de Ampuero y Osma D. ManjAzpilicueta Ferrer
i VY] [
D. Pedro Oyarzabal Guerricabeitia D. Iosf Marfa Abril Pérez
. A ——— -
i _ .

D. Fernando Balive Lantero D José Bezares Jiménez

V4

f_—____—;L‘.\ ———

=N

D. Alrto Delclaux de Ia Sota D. Francisco Javier de Azaola y Arteche

% LN

D. Amadeo Aizpitarte Acha D. Rafael de Icaza Zabalburu

——

<

D. Santiago de_Ybarra y Churruca -

D. Juan Antonio Momp6 Ochoa
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BODEGAS Y BEBIDAS, S.A.

Informe de Gestién de 1998




Informe de gestién 1998

Bodegas y Bebidas, S.A. ha tenido en 1998 unos resultados después de impuestos de 1.418
millones de pesetas, un 14% superior a los del afio anterior, alcanzando una facturacién de
36.545 millones de pesetas.

1. Actividad de cultivo del vifiedo

En los vifiedos que la sociedad cuitiva en la Denominacién de Ongen Calificada Rioja
se ha obtenido una cosecha de 2.700.000 kgs. de uva.

En general la vendimia se realizé en buenas condiciones y las uvas llegaron a las
bodegas en perfecto estado para su vinificacién.

2. Actividad de elaboracién de vino

El volumen de uva vinificado en las bodegas de la Sociedad ha sido de 36 millones de
kg. de uva, habiéndose conseguido una buena calidad de los vinos en todas ellas.

3. Actividad comercial

La cifra de negocio de Bodegas y Bebidas, S.A. ha sido 36.545 millones de pesetas,
frente a los 31.950 del afio anterior. Este incremento se ha debido a la integracién en la
facturacion de la sociedad la procedente de las exportaciones de Bodegas Age.

4. Inversiones

Las inversiones de Bodegas y Bebidas, S.A. en el ejercicio han ascendido a 509
millones de pesetas, y han estado destinadas fundamentalmente a la mejora del cultivo de
nuestros vifiedos, ampliacién y mejora del parque de barricas de la bodega de Campo Viejo
y a la mejora de los sistemas informéticos y de comunicaciones en la compafifa.

5. Autocartera

Bodegas y Bebidas, S.A. no posefa al 31 de Diciembre de 1998 acciones propias ni
directamente ni a través de sus sociedades filiales.
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Informe de gestion 1998

Bodegas y Bebidas, S.A. ha tenido en 1998 unos resultados después de impuestos de 1.418
millones de pesetas, un 14% superior a los del afio anterior, alcanzando una facturacion de
36.545 millones de pesetas.

1. Actividad de cultivo del vifiedo

En los vifiedos que Ia sociedad cultiva en la Denominacién de Origen Calificada Rioja
se ha obtenido una cosecha de 2.700.000 kgs. de uva.

En general la vendimia se realizé en buenas condiciones y las uvas llegaron a las
bodegas en perfecto estado para su vinificacién.

2.  Actividad de elaboracién de vino

El volumen de uva vinificado en las bodegas de la Sociedad ha sido de 36 millones de
kg. de uva, habiéndose conseguido una buena calidad de los vinos en todas ellas.

3.  Actividad comercial

La cifra de negocio de Bodegas y Bebidas, S.A. ha sido 36.545 millones de pesetas,
frente a los 31.950 del afio anterior. Este incremento se ha debido a la integracion en la
facturacidn de la sociedad la procedente de las exportaciones de Bodegas Age.
4. Inversiones

Las inversiones de Bodegas y Bebidas, S.A. en el ejercicio han ascendido a 509
millones de pesetas, y han estado destinadas fundamentalmente a la mejora del cultivo de
nuestros viiiedos, ampliacién y mejora del parque de barricas de la bodega de Campo Viejo
y a la mejora de los sistemas informaticos y de comunicaciones en la compaiiia.

5. Autocartera

Bodegas y Bebidas, S.A. no poseia al 31 de Diciembre de 1998 acciones propias ni
directamente ni a través de sus sociedades filiales.
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Coopers & Lybrand

Auditoria y Consultoris, SAL.
Paseo de Colén, 2

20002 San Sebastisn

INFORME DE AUDITORIA Tel. conursbta: +34 943 2839 77
Fax: +
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS uasnnn

A los accionistas de
Bodegas y Bebidas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bodegas y Bebidas, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo consolidado) que comprenden los balances de sitwacién
consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas de los cjercicios 1998 y 1997
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situaci6n financiera de Bodegas y Bebidas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de
 los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo consolidado, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del

Grupo.
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BODEGAS Y BEBIDAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas de 1998 y 1997
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Memoria 1998 y 1997 del Grupo consolidado

Bodegas y Bebidas, S.A. tiene como objeto social la compraventa de vinos, su
embotellado y manipulacién, pudiendo abarcar la totalidad del ciclo comercial iniciado en la
adquisicién del fruto mismo, hasta su venta al detalle. Asi mismo podrad dedicarse a la
fabricacién y venta de licores, toda clase de bebidas y al comercio de cualquier articulo que
tenga relacién con el ramo de alimentacién.

_ La actividad principal de la Sociedad es la elaboracion, crianza y comercializacién de
vinos, y sus principales instalaciones industriales estdn ubicadas en Logrofio, Alcdzar de San
Juan, Jumilla y Alboraya (Valencia).

El domicilio social y fiscal estd ubicado en San Sebastian.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que
tienen como principal actividad la descrita anteriormente.

La relacién de sociedades dependientes y asociadas y la informacion relativa a las
mismas sobre actividad, participacién, etc., se ofrece en el Anexo I adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

El ejercicio econémico de todas las sociedades del Grupo finaliza el 31 de diciembre y
tiene una duracién de doce meses.

2, Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Bodegas y
Bebidas, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios, en su caso, para la homogeneizacion valorativa con la
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presemtan de acuerdo con lo
establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por €l que se aprueban las
normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo
consolidado.
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Memoria 1998 y 1997 del Grupo consolidado

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién de los
métodos de integracién global y puesta en equivalencia segiin el esquema descrito en el
Anexo I adjunto. Se han excluido del perimetro de consolidacién por razén de tamaiio
las siguientes sociedades dependientes, las dos primeras participadas indirectamente a
través de Bodegas AGE, S.A.:

Bodegas Viiia Montebro, S.A.
Bodegas AGE France, S.A.R.L.
Servivi, S.L.

Vinicola del Amparo, S.A.
Vinival Weinhandels, Gmbh.
Denominaciones de Origen, S.A.
Bodegas & Bebidas Wines, S.A.,

Las inversiones en las sociedades citadas anteriormente se muestran en las cuentas
anuales consolidadas valoradas por el método de puesta en equivalencia, excepto en los
casos de que no se disponga de informacion financiera en cuyo caso se valoran a su
coste de adquisicién. Asimismo figura recogida a su coste de adquisicién la inversién
en Vina Pagrabs, Ltd. en la que Bodegas y Bebidas, S.A. participa en un 35% del
capital.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en el
método de integracion global:

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Los
beneficios no realizados frente a terceros correspondientes a la compraventa de
existencias o elementos del inmovilizado no son importantes.

ii) El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Socios Externos” de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

iii) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
seilalado como tales en la nota de Fondos propios.
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Memoria 1998 y 1997 del Grupo consolidado

iv) Los gastos e ingresos de sociedades adquiridas o enajenadas no se han incluido
desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenacion, segin corresponda, ya que
su efecto no es importante.

V) Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda
extranjera estin convertidas a la moneda funcional de la Sociedad dominante
utilizando el criterio de convertir los activos y pasivos al cambio de cierre, €l
capital y las reservas al cambio histérico y los ingresos y gastos al cambio
medio del periodo en el que se produjeron.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la
conversion a cambio de cierre se muestra en el epigrafe "Diferencias de
conversioén” de los balances de situacién consolidados.

vi) La diferencia positiva o negativa existente entre el valor contable de la
participaci6n, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en ¢l capital de las
sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de éstas atribuible a dicha participacién se imputa, en la medida de lo
posible, a los elementos patrimoniales de las participadas hasta el limite que
sea atribuible a la Sociedad dominante.

El exceso o defecto del precio pagado que subsiste después de la mencionada
imputacion, se registra en el proceso de consolidacién como fondo de comercio
de consolidacion o diferencia negativa de consolidacién respectivamente.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales se presentan de forma
resumida, presentindose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Comparacién de la informacién

Los costes por indemnizaciones al personal correspondientes a las bajas producidas o
acordadas al cierre del ejercicio 1997, dado su caricter excepcional se presentan
clasificados en el capitulo "Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de 1997 adjunta. Con objeto de facilitar la comparabilidad de las cuentas de
pérdidas y ganancias, las indemnizaciones del ejercicio 1998, por importe de 243
millones de pesetas, se han clasificado como gastos extraordinarios en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1998.
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Criterios contables

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales de la Sociedad dominante se reflejan al coste de
adquisicién y las de las sociedades dependientes a su coste para la Sociedad dominante
(ver nota 2,b,vi).

Las inmovilizaciones inmateriales se amortizan en base a los siguientes coeficientes:

%
Concesiones, patentes, licencias y marcas 4-10
Aplicaciones informaticas 25
Otros 10

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se refiejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones econoémicas
del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién de su
vida qitil estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacién se llevan a resultados
en funcién de la duracion del contrato y sobre 1a base de la suma de los digitos.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se reflejan al coste de
adquisicibon més las actualizaciones legales practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes y las de las sociedades
dependientes a su coste para la Sociedad dominante (ver nota 2,b,vi), 0 en su caso, al
coste también revalorizado.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan linealmente en funcién de los siguientes
coeficientes anuales:

%
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 -20
Otro inmovilizado material 3-25
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Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas consolidadas y las
dependientes no consolidadas por integracién global se valoran, en general, por el
método de puesta en equivalencia.

El resto de inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisiciéon o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

- Valores admitidos a cotizaci6n oficial: por el menor entre la cotizacién media
del dltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién Gltima del ejercicio.

- Valores no admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las ditimas cuentas amales disponibles.

Existencias
Las existencias se muestran valoradas como sigue;

i) Materias primas (constitzidas principalmente por vino a granel): figuran
valoradas a su coste de adquisicién. La valoracidn de los consumos se efectda
al precio medio del vino correspondiente a las compras efectuadas durante el
gjercicio.

i) Materiales auxiliares y productos terminados: a costes estindar de adquisicién
que en el caso de los productos terminados incorporan los gastos directos e
indirectos de fabricacion y los consumos de materias primas y auxiliares
segun la valoracién citada anteriormente.

Los productos obsoletos o desvalorizados se reducen a su valor estimado de
realizacion.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se¢ reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado, si fuera menor.
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T iones en mo jera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.
Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas al tipo de cambio histérico. La diferencia con respecto a la aplicacién de los
tipos de cambio al cierre no es importante.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso contrario.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decision de efectuar el despido.

Premios por jubilacién anticipada

Segiin establecen algunos Convenios Colectivos vigentes que son de aplicacién a las
sociedades del Grupo, éstas estdn obligadas al pago de determinadas gratificaciones
especiales al personal que se jubile en ciertas condiciones. Las sociedades siguen la
practica de registrar estos premios por jubilacién anticipada en €l momento de efectuar
los pagos correspondientes. Los administradores de la sociedad dominante estiman que
el pasivo devengado por dicho concepto no es significativo.

Impuesto sobre sociedades

En cada ejercicio, se reconoce como gasto el Impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos, desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos se refleja en el balance de situacion
hasta su reversion.
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Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como minoracién
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o0 compensan.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesién oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,
imputédndose al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacién correspondiente
a los activos financiados con las mismas.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejindose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados sobre la base de la suma de los digitos.

Au Ta

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicién o al
de mercado si fuera menor, dotindose la correspondiente reserva indisponible
requerida por la legislacion vigente.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcién
de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.
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4, Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos recogidos en las cuentas correspondientes a inmovilizaciones
inmateriales se detallan como sigue:

En miles de pesetas
Concesiones,
patentes,
licencias y Aplicaciones
marcas informéticas Otros Total
COSTE
Saldo inicial 1997 1.543.242 10.678 40.000 1.593.920
Adquisiciones 952 0 50 1.002
Saldo final 1997 1.544.194 10.678 40.050 1.594.922
Adquisiciones 0 7.363 1.125 8.488
Saldo final 1998 1.544.194 18.041 41.175 1.603.410
AMORTIZACION
Saldo inicial 1997 199.772 5.837 12.000 217.609
Dotaciones 73.680 29 4.000 77.709
Saldo final 1997 273.452 5.866 16.000 205.318
Dotaciones 109.233 1.171 4.000 114.404
Regularizaciones 0 1.174 0 1.174
Saldo final 1998 382.685 8.211 20.000 410.896
VALOR NETO
Inicial 1997 1.343.470 4.841 28.000 1.376.311
Final 1997 1.270.742 4.812 24.050 1.299.604

Final 1998 1.161.509 9.830 21.175 1.192.514
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5.  Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han
sido los siguientes:

En miles de pesetas
Instala- Otras insta-
Terrenos y ciones laciones, Anticipos Otro
construc- técnicas y utillaje y ¥ en inmovili-
ciones maquinaria mobiliario Curso zado Total
COSTE
Saldo inicial 1997 8.972.397 8.222 547 616.187 12.595 2.277.296 20.101.022
Adquisiciones 44.168 185.156 53.135 5.184 112.853 400.496
Bajas (676.454) (390.997) (23.119) 0 (308.984) (1.399.554)
Traspasos 0 (7.866) 0 (12.595) 20.461 0
Saldo final 1997 8.340.111 8.008.840 646.203 5.184 2.101.626 19.101.964
Adquisiciones 365.343 410.018 62.892 316.636 202.323 1.357.212
Bajas (20.091}) (14.261) {701) 0 (151.894) (186.947)
Traspascs (28.198) 25.127 3.071 0 0 0
Saldo final 1998 8.657.165 8.429.724 711.465 321.820 2.152.055 20.272.229
AMORTIZACION
Saldo inicial 1997 2.545.696 5.252.606 395.470 0 1.496.405 10.090.177
Dotaciones 257.837 689.349 47.963 0 150.376 1.145.525
Bajas (163.014) (365.070) (22.947) 0 (153.526) (704.557)
Traspasos 0 (14.283) 0 0 14.283 0
Saldo final 1997 3.040.519 5.562.602 420.486 0 1.507.538 10.531.145
Dotaciones 253.950 557.957 43.836 0 131.540 987.283
Bajas (10.899) (10.886) (701) 0 (132.927) {155.413)
Traspasos 0 0 (1.171) 0 0 (1.171)
Saldo final 1998 3.283.570 6.109.673 462.450 0 1.506.151 11.361.844
VALOR NETO
Inicial 1997 6.026.701 2.969.941 220.717 12.595 780,891 10.010.845
Final 1997 5.299.592 2.446.238 225.717 5.184 594.088 8.570.819

Final 1998 5.373.595 2.320.051 249.015 321.820 645.904 8.910.385
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Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material de la Sociedad dominante y tres sociedades dependientes de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7 de junio de 1996, cuyo efecto neto fue de 2.078 millones de
pesetas.

Bienes nte amortizados

Al 31 de diciembre de 1998, existe inmovilizado material con un coste original de

4.369 millones de pesetas (1997: 4,560 millones de pesetas), que estd totalmente
amortizado y que todavia esti en uso.

Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han

sido los siguientes:

Ejercicio 1998
En mjles de pesetas
Saldo Saldo
inicial Entradas Bajas Traspasos final
Participaciones puestas en equivalencia 5717.375 13.689 (441.620) 0 149.444
Otras participaciones 77.080 126 0 0 77.206
Depoésitos y fianzas 9.410 1.473 (2.683) 0 8.200
Otros créditos 630.187 50.413 (29.988) (258.200) 392.412
1.294.052 65.701 (474.291) (258.200) 627.262
Provisiones {23.944) 0 0 10.000 (13.944)

1.270.108 65.701 (474.291) (248.200) 613.318
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13.

En miles de pesetas
Cambio del

Saldo perfmetro de Saldo

inicial Entradas Bajas consolidacién Traspasos final
367.924 165.915  (48.589) 92.125 0 577.375
79.110 0 (2.030) 0 0 77.080
11.662 0 (2.252) 0 0 9.410
174.496 508.729  (51.402) 0 (1.636) 630.187
633.192 674.644  (104.273) 92.125 (1.636) 1.294.052
(23.944) 0 0 0 0 (23.944)
609.248 674.644  (104.273) 92.125 (1.636) _ 1.270.108

a) Participaciones puestas en equivalencia

El detalle y movimiento de participaciones puestas en equivalencia en 1998 y 1997 es

el siguiente:

En miles de pesetas
Vinfcola
del Vinival B&B
UCSA Amparo Weinhandels Deorsa Wines Total
Saldo inicial 1997 275.159 46.526 6.388 39.851 0 367.924
Diferencias de incorporacitn de
los resultados definitivos de 1996 (2.454) 0 0 ¢ (2.454)
Actualizacién RDL 7/96 165.915 0 0 0 165.915
Altas por cambio en método de
consolidacién 0 0 24 0 92.101 92.125
Participacitn en beneficios
(pérdidas) de 1997 3.000 (33.433) (2.383) 617 (12.702) (46.135)
Saldo final 1997 441.620 13.093 4.029 39.234 79.399 577.375
T mmT——
Diferencias de conversi6n 0 0 1 0 0 1
Bajas (441.620) 0 0 0 0 (441.620)
Participacién en beneficios
(pérdidas) de 1998 0 18.524 (4.825) (373) 362 13.688
Saldo final 1998 0 31,617 (795) 38.861 79.761 149.444
T — i ———— -}
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Otras participaciones

La cartera de valores incluye, entre otras, las participaciones en Sociedades
dependientes y asociadas no integradas en la consolidacién (ver nota 2.b) asi como
otras participaciones menores segin el detalle siguiente:

| En miles de pesetas
Fraccién del Fondos Resultado
Nombre y domicilio capital propios 1998

Sociedades dependientes
Bodegas Viiia Montebro, S.A. 96,06 % 8.539 0
Bodegas AGE France, S.A.R.L. 71,08% 702 233
Servivi, S.L. 100% 4.359) (262)
Sociedades asociadas
Vina Pagrabs, Ltd. 35% (sin datos de 1998)
Promociones de Vinos Valencianos,
S.A. 20% 8.401 (359)
Otras participaciones superiores al
5 1 capital
Vinicola Tinerfeiia, S.A. 10% (sin datos de 1998)

ANESA 10% (sin datos de 1998)
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c) Otros créditos
Este epigrafe estd integrado principalmente por créditos por enajenacién de
inmovilizado y créditos al personal a tipos MIBOR + 0'5% los primeros y, a distintos
tipos los wltimos.

Los créditos por enajenacién de inmovilizado tienen los vencimientos siguientes:

En miles de pesetas
1998 1997

A un afio 253.598 144.676
A dos afios 251.719 248.200
A tres afios 48.200 248.200
A cuatro afios 48.200 48.200
A cinco afios 5.800 48.200
A seis afios 0 5.800

607.517 743.276
Menos: parte a corto plazo (253.598) (144.676)
Total a largo plazo 353.919 598.600

7. Fondo de i idacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacién durante
1998 y 1997 han sido los siguientes:

En miles

de pesetas
Saldo neto inicial 1997 7.836
Adiciones 3.6064
Amortizacién (11.500)
Saldo neto final 1997 0

Saldo neto final 1998 0
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8 Existenci
En miles de pesetas
1998 1997
Materias primas y otros aprovisionamientos 12.635.086 8.508.694
Productos en curso y terminados 1.977.038 2.578.104
Anticipos 0 6.619

14.612.124 11.093.417

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo consolidado tenia adquiridos compromisos de
compra de materia prima para el afio 1999 por importe de 7.590 millones de pesetas (5.575
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997), asi como compromisos de venta por 2.125
millones de pesetas (1.400 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

9, Deudores

En miles de pesetas
1998 1997

Clientes 10.381.996 10.852.682
Empresas del grupo 99.245 67.791
Empresas puestas en equivalencia 0 100.000
Deudores varios 76.522 122.226
Personal _ 201 1.226
Administraciones Piblicas 504.227 605.615

11.062.191 11.749.540
Menos provisiones (545.802) (336.775)

10.516.389 11.412.,765

El saldo deudor con Administraciones Piblicas estd integrado bésicamente por
subvenciones y restituciones pendientes de cobro por exportacién y destilacién de vino e
I.V.A. a recuperar.
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Este epigrafe incluye, principalmente, créditos al personal y créditos por venta de
inmovilizado a corto plazo.

11. Fon i

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1998 y
1997 han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Pérdidas y
ganancias
Reservas atribuibles
de Dife- ala Divi-
Capital Prima de revalori- Otras rencias de Sociedad dendo a
suscrito emisién zacién reservas conversién dominante cuenta
Saldo inicial
1997 4.445.631 3.421.7711 1.319.612 7.503.986 1.127 1.189.196 (266.738)
Distribucin de
resultados:
- a dividendos 0 0 0 0 0 (577.932) 266.738
- a reservas 0 0 0 611.264 0 (611.264) 0
Resultado del
. ejercicio 0 0 0 0 0 1.590.356 0
Otros
movimientos 0 0 {40.012) 165.894 23 0 (333.422)
Saldo final 1997 4.445.631 3.421.771  1.279.600 8.281.144 1.150 1.590.356 (333.422)
- - 3 ] ]
Distribucién de
resultados:
- a dividendos 0 (222.282) 0 ) 0 {555.704) 333.422
- a reservas 0 0 0 1.034.652 0 (1.034.652) 0
Resultado del
ejercicio 0 0 0 1] 0 1.840.558 0
Otros
movimientos 0 0 0 (121.089) 1 0 (355.650)

Saldo final 1998 4.445.631 3.199.489  1.279.600 9.194.707 1.151 1.840.558 5355.650!
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Capital suscrito

Durante 1998 se ha producido una operacion de desdoblamiento del valor nominal de
las acciones de la Sociedad dominante por la que el valor nominal de los titulos ha
pasado de 1.000 pesetas a 250 pesetas. Como consecuencia, el capital suscrito de la
Sociedad dominante se compone de 17.782.524 acciones, representadas mediante
anotaciones en cuenta, de 250 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Comercio de Bilbao y Madrid e incorporan iguales derechos politicos
y econémicos.

Corporacién de Alimentacién y Bebidas, S.A., ostenta la titularidad del 63,9% de las
acciones de Bodegas y Bebidas, S.A. (1997: 63,9%), siendo la tnica sociedad que
participa en un porcentaje superior o igual al 10% del capital social.

El consejo de administracién estd autorizado por la Junta General de Accionistas
celebrada en junio de 1995 a aumentar el capital social en una o varias veces, de
acuerdo con el articulo 153 a) y concordantes de la Ley de Sociedades An6nimas hasta
la mitad del capital social en tal momento, mediante aportaciones dinerarias y en un
plazo de 5 afios.

Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicion.

Reserva de revalorizacién

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio sobre Medidas Urgentes de
Caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econémica, la sociedad
dominante y tres sociedades dependientes actualizaron en 1996 sus elementos
patrimoniales del inmovilizado material. El importe de la actualizacién en Bodegas y
Bebidas, S.A. ascendi6 a 1.319 millones de pesetas, neto del gravamen del 3% sobre
la plusvalia, el cual fue cargado a la citada cuenta con abono a Hacienda Puablica
acreedor por un importe de 41 millones de pesetas.

De acuerdo con lo establecido en dicha norma, el plazo para efectuar la comprobacion
por parte de la inspeccién de los Tributos es de 3 afios a contar desde el 31 de
diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el
plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podrd destinarse a eliminar pérdidas, o
bien ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podra
destinarse a Reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.
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d) Otras reservas

Los movimientos de las cuentas de reservas durante 1997 y 1998 se detallan como

sigue:
En miles de pesetas
Otras reservas de la Sociedad Reservas en
dominante sociedades
consolidadas Reservas en
por sociedsdes
No integracién puestas en
Distribuibles distribuibles global equivalencia Total
Saldo inicial 1997 5.171.732 889.127 1.343.028 94.099 7.503.986
Distribucién de resultados de
1996 699.430 0 {78.825) (9.341) 611.264
Traspase por cambio de método
de consolidacion de B&B Wines 0 0 (84.035) 84.035 0
Otros movimientos 0 0 21) 165.915 165.894
Saldo final 1997 5.877.162 889.127 1.180.147 334.708 8.281.14
Distribucién de resultados de
1997 142.919 0 940.320 (48.587) 1.034.652
Traspaso por dividendos internos
y venta de UCSA 408.726 0 (144.709) (264.017) ¢
Otros movimientos (142.012) 0 20.923 0 (121.089)
Saldo final 1998 6.286.795 889.127 1.996.681 22.104 9.194.707
———-
i) no distribuibles de la Soci dominante

Corresponden integramente a la reserva legal.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley
de Sociedades An6nimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10
por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

ii) Reservas de las sociedades dependientes

Del total de reservas que integran el patrimonio de las sociedades consolidadas
por integracién global, un importe de 656.142.000 pesetas corresponde a la
reserva legal (632.766.000 pesetas en 1997) y 1.251.357.000 pesetas a la
reserva de revalorizacion correspondiente al RDL 7/1996 que no son de libre
disposicién.
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La citada actualizacién dio lugar a un incremento de las reservas en sociedades
consolidadas de 647 millones de pesetas, una vez deducido el efecto de la
revalorizacion neta de terrenos y edificios de Bodegas AGE, S.A. por importe
de 572 millones de pesetas, que ya se venia considerando en las cuentas
consolidadas a través de la asignacibn de la diferencia positiva de
consolidacion.

El desglose por sociedades de los epigrafes "Reservas en sociedades
consolidadas por integracién global" y "Reservas en sociedades puestas en
equivalencia” es el siguiente:

En miles de pesetas
1998 1997

Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global:
Compaiifa Espafiola de Vinos, S.A. (261.983) (299.333)
Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 1.137.235 510.231
Concentrados de Uva, S.A. 203.456 189.945
Bodegas Vinival, S.A. 546.781 594.303
Vinicola Navarra, S.A. 439878 439.060
Casa de la Viiia, S.A, (34.580) (148.910)
General de Destilaciones, S.A. 176.285 162.674
Logistica Alimentaria, S.A. (239.730) (291.723)
Pazo de Villarei, S.A. (12.031) (13.741)
Bodinver, S.A. 37.730 34.682
Bodega Alanis, S.A. 3.640 2.959

1.996.681 1.180.147
Reservas en sociedades puestas en
equivalencia:
Bodegas y Bebidas Wines, S.A. 71.333 84.035
Unié Cellers de Noya, S.A. (U.C.S.A)) 0 263.470
Denominaciones de Origen, S.A. (50.811) (50.194)
Vinicola del Amparo, S.A. 1.846 35.279
Vinival Weinhandels, GmbH (264) 2.118

22.104 334.708
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Dividendo a cuenta

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante acordé, en noviembre de 1998
y 1997 respectivamente, la distribucién de un dividendo a cuenta de los beneficios del
gjercicio por importe de 355.650.000 pesetas (1997: 333.422.000 pesetas) pagadero a
partir del dia 2 de enero del afio siguiente. Dada la fecha de distribucién de este
dividendo, se considera como estado demostrativo de liquidez suficiente exigido por el
articulo 216.a) de la Ley de Sociedades Anénimas los estados financieros al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

Diferencias de conversién

Su detalle es como sigue:
En miles de pesetas
1998 1997
Vinival Weinhandels GmbH. 1.151 1.150
Limitaciones la distribucién 1Vi S:

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucién, asi
como los resultados del ejercicio, estdn sujetas, no obstante, a las limitaciones para su
distribucién que se exponen a continuaci6n:

- No deben distribuirse dividendos que redujeran el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos sin amortizar de los gastos de
establecimiento.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados de la Sociedad dominante del ejercicio 1998
a presentar a la Junta General de Accionistas, asi como la distribucién de 1997
aprobada, es la siguiente:

En miles de pesetas
1998 1997
Distribucién
Dividendos 622.388 555.704
Reservas voluntarias 795.973 689.774

1.418.361 1.245.478
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Adicionalmente, los administradores propondrin la distribucién a los accionistas de
266.738.000 pesetas, con cargo a la prima de emisi6n.

i) Autocartera

Los movimientos habidos en el epigrafe de Acciones de la Sociedad dominante del
balance consolidado durante el ejercicio han sido los siguientes:

Acciones de 1a Sociedad
dominante

Miles de

Niimero pesetas
Saldo inicial 1997 0 0
Adquisiciones 19.615 77.647
Enajenaciones (19.615) (77.647)
Saldo final 1997 0 0
Saldo final 1998 0 0

12.  Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe socios externos se analizan como sigue:

Ejercicio 1998
En miles de pesetas
Variacién de
Participacién participacién
Sociedad Saldo inicial en resuitados Dividendos ¥ otros Saldo final
Vinicola Navarra, S.A. 20.082 522 (513) 43 20.134
Bodegas AGE, S.A.

(Consolidado) 215.1%6 22.812 (3.29%4) (20.884) 213.830
Regalia de Ansuero, S.A. 0 (269) 0 26.250 25.981

235.278 23.065 (3.807) 5.409 259.945
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En miles de pesetas
Participacién Variacitn de
Sociedad Saldo inicial en resultados Dividendos participacién Saldo final

Vinicola Navarra, S.A. 28.899 534 497 (8.854) 20.082
Bodegas AGE, S.A.
{Consolidado) 192.061 26.426 (3.291) 0 215.196

220.960 26.960 {3.788) (8.854) 235.278

La composicién del saldo de la cuenta de Socios externos es la siguiente, por
conceptos:

Ejercicio 1
En miles de pesetas
Reservas Reservas
Empresa Capital restringidas libres Resultados Total
Vinicola Navarra, S.A. 3.425 5.255 10.932 522 20.134
Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 32.909 32.250 125.859 22.812 213.830
Regalia de Ansuero, S.A. 26.250 0 ¢ (269) 25.981
Total 62.584 37.505 136.791 23.065 259.945
Ejercicio 1997
En miles de pesetas
Reservas Reservas
Empresa Capital resiringidas libres Resultados Total
Vinicola Navarra, S.A. 3.419 5.245 10.884 534 20.082
Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 32.909 32,291 123.570 26.426 215.196

Total 36.328 37.536 134.454 26.960 235.278
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios
ejercicios han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Otros
Subvenciones ingresos a
de capital distribuir Total
Saldo inicial 1997 412,175 22.135 434310
Adiciones 102.682 20.787 123.469
Imputado a resultados (100.414) (22.135) (122.549)
Saldo final 1997 414.443 20.787 435.230
Adiciones 34.996 0 34.996
Imputado a resultados (96.208) (20.787) (116.995)
Saldo final 1998 353.231 0 353.231

Las subvenciones han sido concedidas, principalmente, por el Ministerio de
Agricultura, Pesca y Alimentacion y el FEOGA y se han destinado a financiar,
principalmente, instalaciones, mejoras de bodegas y otros activos materiales. Las sociedades
subvencionadas han cumplido las condiciones fijadas para su concesion.

14.  Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédi

a) Andlisis por vencimientos

En miles de pesetas
1998 1997
A dos afios 3.300 29.975
A tres afios 87.213 128.135
A cuatro afios 7.933 23.520
A cinco afios 5.580 27.423
Resto 27.786 555

Total 131.812 209.608
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b)

25.
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b) Ti i i0

Los tipos de interés de las deudas anteriores han sido contratados, en general, a
tipos de interés ligeramente superiores al MIBOR.

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas
1998 1997
Préstamos y créditos 1.856.644 1.685.449
Efectos descontados 790.081 587.845
Prefinanciacion exportacion 1.000.218 856.415
Saldos acreedores en cuenta corriente 32.124 37.855
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo 3.300 29.419
Deudas por intereses 3.629 19.352
3.685.996 3.216.335
CON empres i corto pl
En miles de pesetas
1998 1997
Deudas con empresas del Grupo no consolidadas 119.163 288.322
Cuenta corriente con empresas asociadas 0 190.961

119.163 479.283




d)

Memoria 1998 y 1997 del Grupo consolidado

Acreedores comerciales

Este capitulo se compone como sigue:

Deudas por compras y prestaciones de servicios

Efectos a pagar
Otras deudas no comerciales

La composicién de esta cuenta es la siguiente:

Administraciones pablicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

26.

En miles de pesetas
1998 1997
9.496.571 8.348.790
0 13.081
9.496.571 8.361.871
En miles de pesetas
1998 1997
1.310.787 1.165.532
97.615 174.582
1.357.940 1.163.106
2.766.342 2.503.220

Otras deudas incluye, bisicamente, cuentas corrientes personales con particulares a un
tipo de interés medio del 4% (4,5% en 1997) aproximadamente, as{ como el dividendo

a cuenta a pagar (Ver nota 11).
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27.

Bodegas y Bebidas, S.A. estd autorizada a presentar declaracion consolidada por el
Impuesto sobre sociedades junto con las siguientes sociedades del Grupo:

- Compaiiia Espafiola de Vinos, S.A.
- Concentrados de Uva, S.A.

- Bodegas Vinival, S.A.

- Casa de la Vifia, S.A.

- General de Destilaciones, S.A.

- Vinicola del Amparo, S.A.

- Vinicola Navarra, S.A.

- Bodega Alanis, S.A.

- Bodegas AGE, S.A.

- Rodriguez y Berger, S.A.

- Pazo de Villarei, S.A.

- Logistica Alimentaria LOAL, S.A.
- Navarra de Alquiler de Inmuebles, S.L.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de 1a
tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la

base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible del

Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Resultado contable consolidado del ejercicio, antes de
impuestos

Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales

Efecto neto de los ajustes de consolidacion y de las
pérdidas de sociedades individuales que tributan
separadamente

Diferencias temporales:
- De las sociedades inxlividuales:
Con origen en ejercicios anteriores
Con origen en el ejercicio actual
Compensacién de bases imponibles negativas
Suma de bases imponibles fiscales positivas

En miles de pesetas
1998 1997

2.808.462 2.337.134
46.480 (296.498)
193.272 88.999
3.048.214 2.129.635
(8.984) 40.492
(394.758) (107.480)
0 (3.050)
2.644 472 2.059.597
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El gasto por Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

En miles de pesetas
1998 1997
Impuesto corriente 835.070 696.374
Impuesto diferido 125.539 9.419
Impuesto anticipado (15.770) 14.026
944.839 719.819

Los movimientos habidos en 1998 en las cuentas de impuestos diferidos y anticipados
se detallan como sigue:

En miles de pesetas

Impuesto Impuesto

diferido anticipado
Saldo inicial 483.382 124.249
Diferimiento por reinversién 138.166 0
Reversion neta de excesos de amortizacién (12.627) 0
Indemnizaciones 0 (15.770)
Saldo final 608.921 108.479

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos
a la desgravacién por inversiones.

Bodegas y Bebidas, S.A., en virtud de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre sociedades, se ha acogido al diferimiento por reinversién de beneficios
extraordinarios por la transmisién onerosa de elementos patrimoniales. El compromiso neto de
reinversién por este concepto asciende al 31 de diciembre de 1998 a 658 millones de pesetas.

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que les son de
aplicacién varian para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente
abarcan los cinco Gltimos ejercicios.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso,
los administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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Ingresos y gastos
Distribucion de las ventas netas

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

%

1998 1997
Nacional 51 56
Exportacién 49 44

100 100
Consumos vy -otros gastos externos
El detalle de este epigrafe es como sigue:
En miles de pesetas

1998 1997
Compras y otros gastos externos 27.163.962 21.246.445
Variacién de existencias (4.126.392) 1.081.679

23.037.570 22.328.124

Gastos nal

Este capitulo se compone como sigue:

Sueldos y salarios y asimilados
Cargas sociales

En miles de pesetas
1998 1997
2.676.745 2.687.147
731.494 698.437

3.408.239 3.385.584
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Variacion de las provisiones de trafico

Provisiones de insolvencias

Aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los resultados

En miles de pesetas
1998 1997
179.489 125.281

consolidados
En miles de pesetas
Sociedad 1998 1997

Bodegas y Bebidas, S.A. 1.074.484 650.036
Compaiifa Espafiola de Vinos, S.A. 8.778 37.352
Concentrados de Uva, S.A. 37.966 13.513
Bodegas Vinival, S.A. (8.308) (47.522)
Vinicola Navarra, S.A. 19.289 19.762
Casa de la Vifia, S.A. 32.159 201.172
General de Destilaciones, S.A. 76.035 13.613
Logistica Alimentaria, S.A. 2.112 51.993
Bodinver, S.A. (72) 3.050
Bodegas AGE, S.A. (Consolidado) 556.795 645.000
Bodega Alanis, S.A. 339 681
Pazo de Villarei, S.A. 337 1.706
Bodegas Campo Viejo, S.A. 16.324 0
Regalia de Ansuero, S.A. (2.296) 0
Navarra de Alquiler de Inmuebles, S.L. 26.616 0

1.840.558 1.590.356
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18.  Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

- Ingresos por participaciones en capital
- Otros ingresos financieros

- Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
- Gastos financieros y gastos asimilados

- Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero negativo neto

31.

En miles de pesetas

1998 1997
0 750
73.937 139.074
142.789 73.183
216.726 213.007
275.130 452.637
90.822 70.946
365.952 523.583
(149.226) (310.576)
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19.
Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
En miles de pesetas
1998 1997
Resultados positivos:
- Beneficios procedentes del inmovilizado 159.295 346.933
- Beneficios por enajenacion de sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia 200.396 0
- Subvenciones en capital transferidas al resultado
del ejercicio 96.208 100.416
- Otros ingresos y beneficios extraordinarios 118.367 55.172
574.266 502.521
Menos resultados negativos:
- Pérdidas procedentes del inmovilizado 2 0
- Gastos y pérdidas extraordinarios 271.154 242.507
271.156 242.507
Resultado extraordinario positivo neto 303.110 260.014

El epigrafe "Gastos y pérdidas extraordinarios" incluye, en su mayor parte,
indemnizaciones por baja de personal por importe de 243 millones de pesetas (239 millones de
pesetas en 1997).
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20.  Otra informacién
a) Niimero de empleados por categoria

1998 1997

Titalados 69 72
Técnicos no titulados 16 15
Administrativos 158 165
Comerciales 87 74
Subalternos, obreros y auxiliares 290 318

620 644

b) Retribucién de los administradores de 1a Sociedad dominante

La retribucién de los administradores de la Sociedad dominante, en concepto de dietas
por asistencia a Consejos en 1998 ascendi6 a 87.116.000 pesetas (45.841.000 pesetas,

en 1997).

No existen anticipos o créditos concedidos a los administradores de la Sociedad
dominante.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad no mantiene obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros antiguos o actuales del 6rgano
de administracion, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia.

21.

Ante los retos del Afio 2000 y la implantacién de la moneda tnica, el Grupo Bodegas
y Bebidas ha adoptado la estrategia de revision de su actual sistema de informacién y
adaptacién de sus procesos de gestién para anular el efecto técnico del afio 2000, y responder
a los cambios que exige la utilizacién del Euro y la convivencia durante el periodo transitorio
de esta moneda y la peseta.

Para ello, existe un proyecto en el que estin involucrados recursos de la organizacién
y recursos externos materializados en la colaboracién de una empresa de consultoria. El
presupuesto del proyecto alcanza los 45 millones de pesetas, que han sido recogidos en parte
en los estados financieros adjuntos.
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A partir de octubre de 1998 comenzé la adaptacién de los sistemas informéticos que
permitird una solucién progresiva al Euro, durante el perfodo transitorio. Para el mes de julio

de 1999 estardn adaptados los sistemas informéticos a los cambios que ocasionarin el afio
2000.

22.  Cuadros de financiacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los gjercicios
1998 y 1997:
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Variacidn del capital circulante

En miles de pesetas
1998 1997
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 3.518.707 0 0 1.620.475
Deudores 0 896.376 0 46.411
Acreedores 0 1.506.416 3.296.033 0
Inversiones financieras

temporales 200.433 0 0 354.117
Tesoreria 86.801 0 0 37.952
Ajustes por periodificacién 0 183.340 163.380 0
Total 3.805.941 2.586.132 3.462.413 2.058.955
Variacion del Capital

Circulante 1.219.809 1.403.458
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Ajustes a llegar a los recursos pr

cuadros de financiacién

Resultado del ejercicio
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién

Amortizacién del fondo de comercic de
consolidacion

Puesta en equivalencia
Atribucién de beneficios a socios externos

Total aumentos

Disminuciones:
Subvenciones de capital y otros ingresos
diferidos
Puesta en equivalencia

Beneficios en la enajenaci6én de
inmovilizado y cartera de control

Total disminuciones

Total recursos procedentes de operaciones

37.

s de | raciones de los
En miles de pesetas
1998 1997
1.840.558 1.590.356
1.110.856 1.230.148
0 11.500
0 48.588
23.065 22.416
1.133.921 1.312.652
116.995 122.549
13.689
359.691 346.933
490.375 469.482
2.484.104 2.433.526
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HOJA DE FIRMAS

Los administradores de Bodegas y Bebidas, S.A. reunidos el 8 de marzo de 1999, formulan

las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién correspondientes al ejercicio 1998 del
Grupo consolidado. .

|

[

—

D. José Domingo de Ampuero y Osma D. lenurl Azpilicueta Ferrer
D. Amadeo Aizpitarte Acha D. Jos¢ Maria Abril Pérez

- o el
D~ Fernando Ballve Lantero D. José Bezares Jiménez
__-___-‘-\
C/’Z" _
D. Alberto Delclaux de la Sota D. Francisco Javier Azaola y Arteche
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Informe de Gestion de 1998 del Grupo conselidado

El Grupo Bodegas y Bebidas ha tenido en 1998 unos resultados antes de impuestos
de 2.808 millones de pesetas, lo que supone ur 20% més que el afio anterior, alcanzando
unas ventas consolidadas de 35.591 millones de pesetas.

Esta favorable evolucién de los resultados es debido al efecto combinado de las
acciones estratégicas implantadas en la compaiifa. Por un lado, la mejora de méirgenes a
través de una mejora de la gama de productos y la potenciacién de productos de valor
afiadido. Por otro, la reduccién de costes via integracion de las actividades comercial,
administrativa y productiva.

El afio 1998 de Bodegas y Bebidas es especialmente relevante por ser el ejercicio de
arranque de tres nuevas bodegas - en Duero, en Rioja Alavesa y en Chile - que suponen la
apuesta decidida del Grupo por el desarrollo de bodegas en zonas vitivinicolas de prestigio y
con potencial de crecimiento.

1. Actividad de cultive del viiiedo

La cosecha de uva en los vifiedos del Grupo en Rioja, Navarra y Valdepefias ha sido
de 3.961.000 Kgs. de uva, de la cual la correspondiente a los videdos de Rioja ha sido de
2.700.000 Kgs. de uva.

En general la vendimia se realizé en buenas condiciones y las uvas llegaron a las
bodegas en perfecto estado para su vinificacién. ‘

2. Actividad de elaboracién de vino

En la vendimia de 1998 el Grupo ha elaborado 62,6 millones de Kgs. de uva en las
Denominaciones donde estd presente: Rioja, Navarra, Valdepefias, Mancha, Jumilla, Rias
Baixas, Ribeiro y Duero. De este total, lo correspondiente a fas bodegas de Rioja (Bodegas
Campo Viejo y Bodegas Age) ha sido de 28,2 millones de Kgs. de uva.

1998 ha sido el primer afio de elaboracion en la nueva planta de elaboracién de
Fuenmayor (Rioja), con un volumen total de 3 millones de Lirs. de vino elaborado.

3. Actividad comercial

La cifra de negocio del Grupo Bodegas y Bebidas ha sido de 35.591 millones de
pesetas, igual a la facturacién del aiio anterior.

En la facturacién de 1998 destacan las ventas de Rioja, que ascienden a 15.085
millones de pesetas, y suponen el 42% de la facturacién global del Grupo.
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La exportacién, que supone ya el 40% de la cifra de negocios, ha ascendido a
14.271 millones de pesetas.

4.  Inversiones

Las inversiones del Grupo en el ejercicio han ascendido a 1.357 millones de pesetas,
y han estado destinadas fundamentalmente a la ampliacién de las instalaciones de
elaboracién, la mejora del cultivo de nuestros videdos, ampliacién y mejora del parque de
barricas de las bodegas de Rioja y Navarra y a la mejora de los sistemas informaticos y de
comunicaciones en el Grupo.

s. Autocartera

Ninguna de las Sociedades integradas en el Grupo Bodegas y Bebidas poseia al 31 de
diciembre de 1998 acciones de la Sociedad matriz.




