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- CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 {NOTAS1,2,3Y4)
- {Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
F ACTIVO 1998 1997 (%) PASIVO 1998 | 1997(%)
} : Cajay depfuiwi en bancos centrales; Entidades de arédito (Nota 14):
Caja 1815 1.719 | Alavista - -
¥ Banco de Espana . 427 2226 | A plazo o con preaviso 1.861 1.735
i Otros bancos centrales 1.861 1735
6.087 3.945 | Débitos a clientes (Nota 15):
Deudas del Estado (Nota 5) 42914 42,232 | Depésitos de ahorro-
) Ala vista ' 60.839 56.650
Entidades de crédito (Nata 6) A plazo 83.4%4 81.048
: A la vista 7] 339 144.333 137.698
N Otros créditos 16.802 5.609 | Otros débitos-
% 17.184 5948 | Alavista - -
Créditos sobre clientes {(Nota 7) 128.477 122920 | A plazo 47.555 39.462
. 47.555 39.462
Obligaciones y otros valores de renta 191.888 177.160
fija {(Nota 8): Débitos representados por valores
De emision pablica 4.106 4462 | negociables (Nota 16) 6.472 5472
Otras emisiones 6.471 8.907
] 10.577 13.369 | Otros pasivos (Nota 17} 812 509
Acciones y otros titulos de renta
variable (Nota 9) 1.819 1.665 | Cuentas de periodificacién (Nota 13) 1.797 1.842
Participaciones en empresas del Provisiones para riesgos y cargas
grupo 10 10 | (Nota 18} 522 755
% Activos inmateriales (Nota 10} - 852 Beneficios del ejercicio 1.810 1.582
Actives materiales (Nota 11): Pasivos subordinados (Nota 19} 2550 3.550
Terrenos y edificios de uso propio 1.787 1.944
Otros inmuebles 2952 3.361 | Reservas (Nota 20) 10.793 9.606
Mobiliario, instalaciones y otros 1.803 1.856
i 6.542 7.161 | Reservas de revalorizaci6n (Nota 20) 659 659
i Otros activos (Nota 12) 2100 1.444
Cuentas de periodificacién (Nota 13) 3.454 3.324 :
TOTAL ACTIVO 219.164 202870 TOTAL PASIVO 219.164 202.870

- Pasivos contingentes (Nota 22) 3.502 3.886

i
Compromisos y riesgos contingentes
(Nota 22) 20.247 16.590

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1998,

(*) Presentadas iinicamente a efectos comparativos.
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS1,2,3 Y 4)

{Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio
1998 197 (%)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 24) 14.146 15.465
Intereses y cargas asimiladas {Nota 24) (5.391) (6.783)
Rendimiento de la cartera de renta variable. i z
MARGEN DE INTERMEDIACION 8.780 8.709
Comisiones percibidas (Nota 24) 1.013 890
Comisiones pagadas (Nota 24) (210) (189)r
Resultados de operaciones financieras (Nota 24) 560 73
MARGEN ORDINARIO 10.143 9.483
Otros productos de explotacién 3 3
Gastos generales de administracién:

Gastos de personal {Nota 24) (3.874) (4.028)

Otros gastos administrativos (2457) (2.159)

(6.331) {6.187)

Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales {436) (545)
MARGEN DE EXPLOTACION 3379 | 2754
Amortizacién y provisiones para insolvencias {Nota 24) (386) (231)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {Nota 9) 20 -
Beneficics extraordinarios (Nota 24) 777 382
Quebrantos extraordinarios (Nota 24) {1.429) (717)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.351 2188
Impuesto sobre Sociedades (Nota 21) {541) (606)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.810 | 1.582

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998,

(") Presentadas iinicamente a efectos comparativos.
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) NATURALEZA DE LA INSTITUCION

o)

La Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra (Caixapontevedra) es una Insti-
tucion exenta de lucro mercantil con carécter de Caja General de Ahorro Popular
y. como tal, debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a
constituir reservas para mayor garantfa de los fondos administrados, financiar su
propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos.
La Institucién estd asociada a la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros y
forma parte del Fondo de Garantfa de Depésitos en Cajas de Ahorros.

Caixapontevedra est4 sujeta a la normativa y regulaciones de las instituciones
financieras en Espafia. La gestién y utilizacién de determinados recursos ajencs
captados en clientes por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos de su
actividad econémica y financiera, se hallan sujetas a2 determinadas normas
legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje del 2% de dichos recursos depositado en el
Banco de Espaiia, para la cobertura del coeficiente de caja (Nota 5).

2. Distribucién de un porcentaje del excedente neto del ejercicio que no tenga
que aplicarse a reservas por mandato legal, desde el 50%, como minimo, al
70%, en funcion del coeficiente de solvencia de la Institucién, al Fondo de la
Obra Benéfico-Social, y el importe restante, a reservas voluntarias (Nota 4).

Para el desarrollo de su actividad mantiene 118 sucursales en la Comunidad
Auténoma de Galicia y 2 sucursales en el resto del territoric nacional.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Institucién se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Caja. Estas cuentas anuales del ejercicio 1998, que han sido
formuladas por los Administradores de la Institucién, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de Caixapontevedra.
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b)

c)

d)

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 no han sido sometidas todavia a la
aprobacién de la Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Caja estima que dichas cuentas anuales seran
ratificadas sin cambios significativos.

Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningtin
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Determinacién del patrimonio de
la Institucién-

El patrimonio neto de Caixapontevedra al 31 de diciembre de 1998 est4
compuesto por los siguientes epigrafes del balance de situacién adjunto:

Millones
de Pesetas
Beneficio del gjercicio 1.810
Reservas 11.452
Patrimonio antes de la distribucién del beneficio 13.262
Menos - Dotacién al Fondo de Obra Benéfico - Social (Nota 4) (525)
Patrimonio después de la distribucién del beneficio - 12.737

Comparacién de la informacién-

La Circular de Banco Espafia 7/1998 de 3 de julio sobre Normas de
Contabilidad y Modelos de Estados Financieros, ha establecido algunas
modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la
introduccién del euro como moneda oficial.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa ha hecho l

publico el tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad euro y las

unidades monetarias nacionales de los pafses participantes en la Unién -

Monetaria (UME). Por esta razén, dicho tipo ha sido usado en las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre

correspondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias
participantes en la UME.,
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Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los
estados participantes en la UME mantienen su denominacién en la
mencionada unidad en tanto no se produzca, el 1 de enero de 1999, su
redenominacién automatica o voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada circular de Banco
de Espaiia 7/1998 hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones
de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en
la UME (Nota 3.b). Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo
en las cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales, de los
Estadoes participantes en la UME, se consideran denominadas en una misma
moneda a efectos de valoracién de operaciones de negociacién contratadas
fuera de mercados organizados..

Por otra parte, y con objeto de hacer comparables los respectivos balances de
situacion, el saldo del epigrafe “Compromisos y riesgos contingentes” al 31
de diciembre de 1997 difiere respecto del que se incluy6 en las cuentas
anuales aprobadas por la Asamblea General en 153.647 millones de pesetas,
que corresponden, bisicamente, a informacién sobre valores propios y de
terceros depositados y otras cuentas de orden que en el ejercicio anterior
fueron detallados y que, conforme al modelo de presentacién propuesto por
Banco de Espafia, no es necesario su desglose.

{3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y criterios de valoracién:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia,
los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso

en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta
Nota. ‘

Segiin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valer, sobre cuya
base se calculan los ingresos y gastos por intereses.
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b) Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos que la Institucién mantiene en moneda extranjera y las
operaciones de compraventa a plazo de cobertura contratadas y no vencidas
se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del
mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 1998. Los tipos
de cambio utilizados al 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los
activos y pasivos en monedas incluidas en la UME han sido fijados
oficialmente por el Consejo Europeo.

Por otra parte, las | operaciones de compraventa de divisas a plazo no de
cobertura contratadas y no vencidas se han valorado al tipo medio de cambio
del mercado de divisas a plazo al 31 de diciembre de 1998,

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacién de
este criterio se registran integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
1998 adjunta. Para ello, y en cuanto a las cuentas a plazo, se utilizan como
contrapartida cuentas transitorias en los epigrafes "Otros activos" y "Otros
pasivos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, que se
cancelan a la liquidaci6n o resolucién de los contratos.

Los contravalores de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera ascienden a 5.082 y 5.009 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998,

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar
y fondos de provisidn para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capftulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de
situacién, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por
los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo
original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizéndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo del balance
de situacién adjunto.

El “Fondo de provisién para insolvencias”, que se presenta minorando el
capitulo “Crédito sobre clientes” del activo del balance de situacién adjunto,
tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la .
recuperacion Integra de los riesgos de crédito (de todo tipo) contrafdos por la
, Institucién en el desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona
por las dotaciones cargadas a la cuenta de resultados y se adeuda por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido
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méas de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
plenamente cubiertos por la garantia y siempre que ésta haya nacido con la
financiacién) y por la recuperacién de los importes previamente
provisionados. |

Por otra parte, los intereses devengados correspondientes a operaciones con
los prestatarios considerados en la determinacién de estas provisiones, no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

El saldo de los fondos de provision de insolvencias se ha calculade de forma -

individual, aplicando a los activos clasificados como dudosos los porcentajes
de cobertura establecidos en la Circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe una provisién
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversi6n crediticia y
otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente),

~ que estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en riesgos no

a)

identificados individualmente como problematicos en la actualidad. Esta

provisién adicional asciende a 772 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998.

Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de renta fija-

La Deuda del Estado, los fondos piblicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores de la Institucién se clasifican en funcién de su
naturaleza en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacion,
cartera de inversién a vencimiento y cartera de inversién ordinaria, de
acuerdo con las circulares 11/1993 y 6/1994 de Banco de Espafia, en virtud de
las cuales y de las modificaciones introducidas por la circular 5/1997 de
Banco de Espaiia, los valores asignados a dichas carteras se valoran segiin los
siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados a su precio
de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del filtimo dia h4bil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones
de valoracion se registran por el neto, segiin su signo, en el capftulo
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta. '

b. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente,
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e)

por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién
durante la vida residual del valor. A partir de la entrada en vigor de la
citada Circular 6/1994 no es necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores en cobertura de las diferencias que pudieran, en su caso,
producirse entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido
por cada clase de valor.

¢. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria, constituida por

los valores no asignados a la cartera indicada anteriormente ni a la cartera
de negociacién, se presentan valorados a su precio de adquisicién
corregido, segtin se define en el apartado b) anterior, que, teniendo en
cuenta su fondo de fluctuacién de valores, no es supeérior a su valor de
mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de
la cotizacién del dltimo dfa h4bil del ejercicio 1998. A partir de la entrada
en vigor de la Circular 6/19%4, la suma de las diferencias negativas entre
el precio de adquisicién corregido y la cotizacion del altimo dfa se lleva a
una cuenta activa en “Otras periodificaciones”; ‘las diferencias positivas
derivadas de la recuperacién de la cotizacién o de la enajenacién se

abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias negativas habidas
en otros valores.

Durante el ejercicio 1998 no se han producido traspasos de titulos de deuda
publica ni de otros titulos de renta fija entre las distintas carteras.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por
todos los conceptos mencionados se recogen en el epfgrafe “Resultados de
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Al
31 de diciembre de 1998 no era necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores por este concepto.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable incluidos en las carteras de inversién ordinaria
y de participaciones permanentes se presentan por su precio de adquisicién o
a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste fuera menor. Dicho valor
de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Participaciones superiores al 20% (3% si son cotizadas): la fraccién que
representa del neto patrimonial, corregida en el importe de las plusvalfas
ticitas existentes en el momento de la adquisicién que atin perduren. Si la
diferencia no es imputable directamente a elementos patrimoniales de la
sociedad participada, se mantiene como un mayor coste de la inversién,
amortizdndose linealmente durante un plazo que no podra exceder del
periodo durante el cual la plusvalfa contribuya a la obtencién de ingresos
para la Institucién, con el limite mdximo de 10 afios. Esta dotacién se
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realizard con cargo al capitulo “Saneamiento de inmovilizaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta tinicamente en
el caso de que la amortizacién exceda el incremento en el valor te6rico-
contable de las participaciones y por un importe equivalente a dicho
exceso.

- Participaciones inferiores al 3% en valores cotizados: la cotizacién media

del altimo trimestre o cotizacién del dltimo dia del ejercicio, si ésta fuese
menor.

- Participaciones inferiores al 20% en valores no cotizados: el valor te6rico

contable de la participacién, obtenido a partir del wltimo balance de
situacion disponible. .

Con objeto de reconocer las minusvalfas derivadas de los criterios indicados
anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores.que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciones y otros titulos de
renta variable” del activo del balance de situacién de 1998 adjunto (Nota 9).

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién no mantenia titulos valores
representativos de capital adscritos a la cartera de negociaci6n.

Activos inmateriales-

La Institucién ha registrado en este epigrafe los gastos originados en la
implantacién del Proyecto informético Teucro, asi como los costes originados
en el ejercicio como consecuencia del proceso de adaptacién al euro y al afio
2000. Estos gastos se fueron registrando a medida en que se incurrfa en los
pagos correspondientes. Durante el ejercicio 1998, la Institucién, siguiendo
un criterio de prudencia, decidi6 sanear la totalidad del saldo pendiente de
amortizar por estos conceptos (Nota 10). ‘

Activos materiales-

El inmovilizado material propio de la Institucién y el afecto a la Obra
Benéfico-Social se presentan en el balance de situacién de 1998 adjunto a su
precio de adquisicién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas
11y 20).

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucién de préstamos que
resultaron impagados, que figuran en el epigrafe “ Activos materiales - Otros
inmuebles”, se registran en la fecha de adjudicacién por el valor contable de
los préstamos ejecutados, o por su valor de tasacion, el que sea menor. Las
provisiones afectas a los préstamos ejecutados se liberan hasta un limite del
25% del principal de los créditos aplicados o de la tasacién si ésta fuera
menor, més, en su caso, el 100% de los intereses contabilizados.
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Posteriormente y hasta su enajenaci6n, la Institucién dota una provisién que
se calcula en funcién del tiempo. transcurrido desde la fecha de adjudicacién,
salvo en el caso de inmuebles polivalentes con tasacion actualizada que cubra
el importe por el que se encuentre registrado {Nota 11).

Las amortizaciones del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra
Benéfico-Social se calculan aplicando el método lineal, en funcién de los afios
de vida util estimada de los diferentes elementos que se muestran a
continuacién: ‘

Afios de Vida
Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 10-17
Equipos de automacién 4
Otros 10

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se incurren.

Fondo de Garantia de Depésitos-

La Institucién tiene la obligacion de aportar anualmente el 0,2% de los
recursos computables de terceros al Fondo de Garantfa de Dep6sitos en Cajas
de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de

este fondo cubre los dep6sitos hasta el equivalente en pesetas de 15.000 ECUS
por impositor.

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Dep6sitos se registran con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se satisfacen las
aportaciones. Segin una comunicacién del Fondo de Garantia de Depésitos,
la aportacion anual para el gjercicio 1998 quedé en suspenso.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, la Institucién tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social
percibidas por sus empleados o derecho-habientes en caso de jubilaci6n,
viudedad, orfandad o invalidez.

Estas obligaciones, que Ja Caja mantiene con sus emplea&os, estdn cubiertas
mediante el fondo de pensiones denominado “Caja de Pontevedra, Segundo
Fondo de Pensiones” y mediante un fondo interno clasificado en el epigrafe

“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del balance de
situacién de 1998 adjunto. :
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Asi, en el ejercicio 1990, la Institucién adapt6 su fondo de pensiones interno a
lo establecido en la Ley 8/1987, sobre Planes y Fondos de Pensiones,
acogiéndose a los requisitos y demas condiciones establecidas en la
disposicién primera del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de
forma que el 18 de diciembre de 1990, la Comisién Promotora del fondo de
pensiones denominado “Caja de Pontevedra, Segundo Fondo de Pensiones”,
constituido el 28 de agosto de 1990, acord6 presentar a la Direccién General
de Seguros el plan de reequilibrio actuarial y financiero establecido por la
Orden Ministerial de 27 de julio de 1989, asf como el correspondiente plan de
transferencia de recursos desde la Caja al fondo de pensiones.

Dicho plan de transferencias contempla el traspaso de la totalidad del pasivo
actuarial devengado por prestaciones causadas y, en'un plazo de 10 afios, del
pasivo actuarial devengado por el personal en activo. Al 31 de diciembre de
1998 quedaban 2.213 millones de pesetas pendientes de transferir a Gesinca,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, sociedad. gestora de “Caja de
Pontevedra, Segundo Fondo de Pensiones”, importe que figura registrado en
el epigrafe “Débitos a clientes - Depésitos de ahorro - A plazo” del balance
de situacién de 1998 adjunto. Dichos importes pendientes de transferir son
remunerados al tipo de interés medio de los pasivos de la Confederacién de
Cajas de Ahorros.

Este fondo externo consiste en un Plan mixto en el que se establecen dos
Subplanes: '

- Subplan 1: En él se integran todos los empleados fijos en plantilla que
ingresaron en la Caja antes del 30 de mayo de 1986, asf como los
beneficiarios de prestacicnes causadas reguladas por las condiciones
anteriores al XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros. Este

Subplan es de prestacién definida para todas las contingencias
E cubiertas.

- Subplan 2: En él se integran todos los trabajadores fijos en plantilla y
beneficiarios cuyas condiciones de previsién social se regulan en el
XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorro. Se trata de un
Subplan de la modalidad de prestacién definida para las
contingencias de invalidez, viudedad y orfandad y de aportacién
definida para la contingencia de jubilacion.

En el ejercicio 1998, la Entidad ha cargado a resultados y transferido al fondo

E externo 25 y 68 millones de pesetas, en concepto de.dotaciones por el

devengo actuarial correspondiente y por los rendimientos generados por los

fondos no transferidos, respectivamente, en los capitulos “Gastos Generales

de Administracién - Gastos de Personal” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 24)..
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Al 31 de diciembre de 1998 el valor patrimonial del fondo de pensiones, de
acuerdo con el certificado de la Institucién gestora, asciende a 5.871 millones
de pesetas.

1 Por otra parte, la Entidad cuenta con un fondo interno para cubrir

determinados compromisos por pensiones y otras prestaciones, entre otros,
los aprobados por el Consejo de Administracién de la Entidad el 14 de
diciembre de 1993 en favor de un colectivo de 5 trabajadores (inicialmente
eran 9) incorporados con anterioridad al XIV Convenio Colectivo, a los cuales
se les concedi6 el derecho a obtener un complemento de pensién de
jubilacién en la cuantfa sefialada en el articulo 70 del Estatuto de Empleados

de Cajas de Ahorros, si bien limitado al 70% de sus retribuciones
pensionables.

Durante el ejercicio 1998 se han dotado a dicho fondo interno con cargo a los
resultados del ejercicio 33 millones de pesetas, liberdndose un total de 226
millones de pesetas, que figuran registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimilados” y “Beneficios extraordinarios”, respectivamente, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (Notas 18 y 24). '

Con respecto a los empleados que se han incorporade a la Entidad con
motivo de la adquisici6n de las oficinas de Deutsche Bank, S.A.E. realizada en T
1996, se ha contratado una péliza de seguro colectivo de pensiones, pagando '
una prima inicial por los riesgos devengados hasta el 31 de diciembre de 1996

por importe de 59 millones de pesetas, importe que se consider6 un mayor
coste de la adquisici6n de las oficinas.

El gasto registrado durante el ejercicio 1998 en concepto de prima de seguro
colectivo de pensiones de estos trabajadores ascendi6 a 11 millones de

pesetas, registradas en el epigrafe “Gastos generales de administracién -
Gastos de personal” (Nota 24).

La Institucién ha realizado un estudio actuarial para determinar el valor
actual del pasive devengado por los compromisos con su personal jubilado y
en activo, excepto el colectivo cubierto por la péliza de seguros anterior, al 31
de diciembre de 1998. Dicho estudio se ha realizado calculando el coste en
bases individuales y distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la
proporcién entre los afios de servicios pasados y totales estimados de cada
empleado. Dichos célculos se han efectuado aplicando unas tasas nominales
de actualizacién, incremento salarial, aumento de las bases méximas de
cotizacién e incremento de las prestaciones de la Seguridad Social, del 6%,

4%, 3% y 291%, respectivamente, asf como las tablas de supervivencia
GRM/GRF de 1980.

Los riesgos devengados por el personal en activo y los compromisos
causados por el personal jubilado ascendian, al cierre del ejercicio 1998, a los
siguientes importes:
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Millones
de Pesetas
Riesgos devengados por el personal
en activo 3.256
Compromisos causados 2,241
5.497

j} Acreedores-

k)

D

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos por la Institucién se registran
por su valor de reembolso y la diferencia con el importe recibido se
contabiliza en "Cuentas de periodificacion” del activo del balance de situacién
adjunto y se imputan a los resultados de cada ejercicio, durante el perfodo de
cada operacién. Las operaciones de cesién de activos con compromiso de
recompra se registran por su valor efectivo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas
deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

m) Operaciones de futuro-

La Institucion utiliza estos instrumentos tdnicamente en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales y de otras operaciones.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, se entiende por
"Operaciones de futuro"” las siguientes operaciones:
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I. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacién, los futuros financieros en divisas.

II. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato,

III. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se
contabilizan en cuentas de orden (Nota 23), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio. Por tanto, el nocional de estos productos

(valor teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de

mercado asumido por la Institucion.
En el caso de las operaciones de futuro que supongan una cobertura, los

beneficios 0 quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto (Nota 23).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 que se someteré4 a la
aprobacién de la Asamblea General de la Institucién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Dotacién a Reservas 1,285
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico - Social
(Notas 2.c, 17 y 20) "~ 525
Beneficio neto del ejercicio, segiin la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta 1.810

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la
Instituciéon viene obligada a destinar un 50% como minimo de sus excedentes
liquidos a Reservas y el remanente a cubrir el presupuesto de la Obra
Benéfico-Social para el ejercicio siguiente (Nota 17). Segtn se indica en el
articulo 48 de la Ley 4/1996, de 31 de Mayo, de Cajas de Ahorro de Galicia, las
dotaciones a la Obra Benéfico - Social no podran ser inferiores a un porcentaje de
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los excedentes netos que no tengan que aplicarse, por mandato legal, a la
dotacién de reservas. Este porcentaje, que es variable en funcién del coeficiente
de solvencia, asciende para Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra, para el
ejercicio 1998, al 50%.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Certificados de Banco de Espafia 2.517
Cartera de renta fija-
Letras del Tesoro:
Cartera de inversién ordinaria 7.582
7.582
Otras deudas anotadas cotizadas-
Cartera de inversién ordinaria 32.770
Cartera a vencimiento . 45
32.815
40.397
42914

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Institucién
adquiri6 en 1990 certificados de depdsito emitidos por Banco de Espaiia. Dichos
activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de
1998, ninguno de estos activos se encuentra cedido.

El tipo de interés de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha estado
comprendido entre el 3,27% y el 4,83%, siendo el tipo medio ponderado el 3,93%.
De estos activos, al 31 de diciembre de 1998, la Institucién tenfa cedidos con
compromiso de recompra un importe efectivo de 7.013 millones de pesetas a
clientes (Nota 15).

La cuenta "Otras deudas anotadas cotizadas" recoge obligaciones, bonos y Deuda
del Estado, oscilando el tipo de interés entre el 6% y el 11,33%, siendo el tipo
medio ponderado el 9,10%. De estos activos la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1998 un importe nominal de 29.003 millones de pesetas (38.667
millones de pesetas en valor efectivo), que figuran registrados en el epigrafe
“Débitos a clientes” (Nota 15) del balance de situacién de 1998 adjunto.

066
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El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante el

gjercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Cartera de Cartera de
Inversién Inversién

QOrdinaria | a Vencimiento

Saldos al 31 de diciembre de 1997 | 34.238 2,713
Adiciones 5.026 -
Venta y amortizaciones (6.533) {2.668)
Rendimientos netos por correccién de

coste (Nota 3.d) 39 -
Saldos al 31 de diciembre de 1998 32.770 45

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1998, es el siguiente:
"~ Millones de Pesetas
Hasta | Entre 3 me- |Entre 1 afio| Mais de
3meses | sesylafio | y5afios 5 afios Total
Certificados de Banco de Espaiia 592 615 1.310 - 2.517
Cartera de Deuda del Estado-
Letras del Tesoro 497 5453 1.632 - 7.582
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversién ordinaria - ' - 3.175 29.595 32.770
Cartera de inversién a vencimiento - - - 45 45
1.089 6.068 6.117 29.640 42,914

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores de “Otras deudas
anotadas cotizadas” asignados a la cartera de inversi6n ordinaria y de inversién
a vencimiento asciende a 42.685 y 60 millones de pesetas, respectivamente:

(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de contrataciéon y a su
naturaleza, es el siguiente:
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_ Millones
de Pesetas

Por moneda:
En pesetas 12710
En moneda extranjera 4474
17.184
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 236
Aplicacién de efectos {146)
Cheques a cargo de entidades de crédito 6
Otras cuentas 286
382
Otros créditos-
Cuentas a plazo 16.802
17.184

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asf como los
tipos de interés medios del epigrafe "Otros créditos" de este capftulo del balance
de situacion de 1998 adjunto:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta | Entre 3 me-| Masde Interés
3meses | sesylafio| 1laflo Total Medio

Cuentas a plazo 15.431 414 957 16.802 | 4,57%

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina,
es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas ' 127.945
En moneda extranjera 532
' 128.477
Por sectores; :
Administraciones Pablicas 27.342
Otros sectores residentes 100.301
No residentes 3.187
_ 130.830
Menos - Fondos de provisién para ;
insolvencias y riesgo pafs (2.353)
128.477

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos del balance de situacién
de 1998 adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de provisién para
insolvencias y riesgo pais" del detalle anterior, atendiendo al plazo de

vencimiento desde el 31 de diciembre de 1998 y a la modalidad y situacién del
crédito de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses , 10341
Entre 3 meses y 1 afio 4.655
Entre 1 afio y 5 aftos , 11,704
Mas de 5 afios 104.130
- : 130.830

Por modalidad y situacién del crédito: ‘
Cartera comercial '4.189
Deudores con garantia real 50.201
Otros deudores a plazo 70.648
Deudores a la vista y varios 2618
Activos dudosos 3.174

130.830

Por otra parte, a dicha fecha, no existen créditos concedidos a clientes con
duraci6n indeterminada.
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Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de diciembre de 1998 incluyen riesgos por
1.356 millones de pesetas correspondientes a créditos hipotecarios.

Al 31 de diciembre de 1998 existian 26 prestatarios con riesgos superiores a 500

millones de pesetas cuyo riesgo total ascendia a 34.681 millones de pesetas de los
que 24.981 millones tenian como titular al sector publico.

Fondos de provisién para insolvencias
y riesgo pais -

El detalle de los fondos de provisién para insolvencias y riesgo-pafs al 31 de
diciembre de 1998, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisién para insolvencias 2.351
Riesgo pais 2
2.353

El movimiento que se ha producido durante el gjercicio 1998 en el saldo de la
cuenta "Fondos de provisién para insolvencias" se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.540
Mis ~ Dotacién con cargo a resultados del
Ejercicio 1.061
Menos - Fondos de insolvencia que han
quedado disponibles (517)
Dotacifin neta del ejercicio (Nota 24) 544
Menos-
Traspaso a la provisién para pérdidas en
Ia realizacién de inmuebles adjudicados
-{Nota 11) - (114)
Traspaso de la provisién por riesgos de firma ‘
(Nota 18) 2
Cancelaciones por traspasos a créditos en
Suspenso {619)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.353

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1998 ascienden a 175
millones de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capftulo "Amor-

tizacién y Provisiones para Insolvencias" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 24).

a74
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{8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE

RENTA FIJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacion,
naturaleza y finalidad del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de

diciembre de 1998 adjunto, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 10.577
Por sectores:
De emisién piblica-
Administraciones Piblicas 4.106
Otros emisores-
Entidades oficiales de crédito 2347
Otras entidades de crédito residentes 3.087
Otros sectores residentes - ' 781
No residentes 250
Titulos hipotecarios y atros valores no
Convertibles 6
10.577
Por cotizacion:
Cotizados 10.568
No cotizados 9
10.577
Por naturaleza:
Fondos Pablicos 4106
Bonos y obligaciones 6.465
Otros valores (Nota 16) 6
10.577
Por finalidad: _
Cartera de inversion ordinaria 10.244
Cartera a vencimiento 333
10.577

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de inversién ordinaria y de inversién a vencimiento

asciende a 12.426 y 417 millones de pesetas, respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de

1998 es el siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 25
Entre 3 meses y 1 afio 491
Entre 1 afio y 5 afios 3.157
Mas de 5 afios , 6.904
10577

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1998, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 13.369
Compras 316
Ventas y amortizaciones (3.106)
Rendimientos netos por correccién
de coste {(Nota 3.d) ‘ (2)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 10.577

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 1998 estaba comprendido entre el 3,75% y el 13,50%, siendo su tipo de interés
medio ponderado del 7,70%.

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Institucion al 31 de diciembre
de 1998, 516 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento durante 1999.

Durante el ejercicio 1998 no se han producido movimientos en el saldo del
“Fondo de Fluctuacién de valores” cuya constitucién no ha sido precisa.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones de Sociedades
en las que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa),
con las que no existe una vinculacién duradera ni estin destinadas a contribuir a
Ia actividad de la Institucion, asi como las participaciones en fondos de inversién
mobiliaria (cuyo coste de adquisicién al 31 de diciembre de 1998 ascendfa a 1.554
millones de pesetas).
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- El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1998, en funcién de la
| moneda de contratacién y de su clasificacién y valoracién, se indica a
’ continuacién:
ﬂ Millones
de Pesetas
ﬁ ‘ Por moneda:
" En pesetas 1.866
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {47)
E | 1.819
2 Por criterios de clasificacién y valoraci6n:
- Cartera de inversién ordinaria 1.866
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (47)
ﬂ : 1.819

La Institucién ha constituido dos fondos de inversién denominados “Fondvedra
FIM” y “Amirenta FIM” con unas aportaciones iniciales de 1.000 millones de
pesetas. Ambos fondos dirigen sus inversiones a valores de renta fija admitidos
' a negociacién en Bolsa o en otro mercado organizado. Al 31 de diciembre de

- 1998, la Institucién conserva integramente unas participaciones en dichos fondos
cuyo valor de mercado es de 1,055 millones de pesetas.

Del resto de participaciones, ninguna supera el 10% del capital social de la
sociedad participada ni cotizan en bolsas u otros mercados organizados, De los
saldos anteriores, 43 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas
en Entidades de crédito al 31 de diciembre de 1998.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la
cartera de inversién ordinaria no supera significativamente su valor contable.

A continuaci6n se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1998, sin considerar
el fondo de fluctuacion de valores: :

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.728
Compras 449
Ventas {311)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.866




hj CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA 074
B
B

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta

"Fondo de fluctuacién de valores” durante el ejercicio 1998 se indican a

continuacion:
Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 63
Dotacién neta del ejercicio (Nota 24) 4
Liberacién de fondo constituido en :

gjercicios anteriores (20)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 47

(10) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en la cuenta de activos
inmateriales ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas |
_ : Aplicaciones
i Informaticas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 852
Adiciones 811
Amortizaciones {1.663)

La Institucién inici6 en 1996 el desarrollo del Proyecto Informatico Teucro con el
objetivo de renovar sus sistemas informaticos y adaptarlos a los cambios
: tecnologicos, procedimentales y de gestién. La implantacién de estos sistemas
ha finalizado en el ejercicio 1998 y la Institucién, siguiendo criterios de méxima
prudencia, ha procedido a su amortizacién, al igual que ha hecho con los gastos
incurridos durante el ejercicio en los proyectos de adaptacién al euro y al afio
2000. Este saneamiento ha supuesto un gasto de 1.663 millones de pesetas, de los
que 528 millones corresponden a la dotacién anual a la amortizacién de las
aplicaciones informéticas y se registran en el epigrafe “Gastos generales de
administracién”, mientras que los 1.135 millones de pesetas restantes se recogen
en el epigrafe “Quebrantos extraordinarios - Otros quebrantos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998 adjunta (Nota 24),
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{11) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Inmovilizado material, neto-
De la Institucion . 7.012
Afecto a la Obra Benéfico - Social 188
‘ 7.200
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmuebles adjudicados ___ (658)
6.542

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y ‘| Mobiliario,

Edificios de Otros | Instalacionas

Uso Propio [Inmuebles| y Otros Total
DE LA INSTITUCION:
Coste actualizado: :
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.435 4133 3.049 9.617
Adiciones - 464 336 800
Salidas por baja o reducciones (1) (1.174) (159) (1.334)
Traspasos a la Obra Benéfico - Social (82) - - (82)
Otros traspasos (39) 45 {6) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.313 3468 3.220 9.001
Amortizacién acumulada: .
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (491) (22) (1.202) (1.715)
Adiciones {52) 1 (381) " (434)
Salidas por baja o reducciones - - 159 159
Traspasos a la Obra Benéfico - Social 1 - - 1
Otros traspasos 16 (15) (1) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 {526) {38) (1.425) (1.989)
Saldo neto 1.787 3.430 . 1.795 7.012
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Millones de Pesetas
Mobiliario,
Otros Instalaciones
Inmuebles y Otros Total

DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL:
Coste actualizado:
Saldo al 31 de diciembre de 1997 159 37 196
Adiciones 1 1 2
Traspasos de inmovilizado de la

Institucién 82 - 82
Saldo al 31 de diciembre de 1998 242 as 280
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (55) (28) (83}
Adiciones {6) (2) (8)
Traspasos de inmovilizado de la

Institucién : ) (1) - {1)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 {62) {30) {92)
Saldo neto (Nota 17) 180 8 188

Las principales adiciones del epigrafe “Mobiliario, instalaciones y otros” durante
el ejercicio 1998 corresponden, basicamente, a la adquisicién de equipos
informéticos derivados del Plan Teucro, asi como diversas inversiones realizadas
en el acondicionamiento de varias sucursales.

Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado de Ia
Instituci6én incluye 3.346 millones de pesetas de bienes no afectos a la actividad
financiera que corresponden al valor de los inmuebles, fincas y solares que se
han adquirido como resultado de la ejecucién de préstamos que resultaron
impagados, existiendo 658 millones de pesetas de provisiones en cobertura de las
pérdidas que pudieran producirse en su realizacién.

El movimiento de la "Provisién para pérdidas en la realizacién de inmuebles
adjudicados” que se ha producido en el gjercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 854
Mas- )

Traspaso de fondos de provision de

insolvencias (Nota 7) 114

Menos-

Disponibilidad de fondos (Nota 24) (310)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 658
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La politica de la Institucion es formalizar polizas de seguro para cubrir los

posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. :

La Entidad actualiz6 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico del 3%. La actualizacién
de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes méximos autorizados por el

Real Decreto-Ley, y la reduccién del 40% por el efecto de la financiacién de la
Institucién.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico, del 3% ha
sido abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién” (Nota 20). Como
contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumulada contabilizada, ‘

Un detalle del importe que corresponde a la actualizacién, junto con su
amortizacion, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles |y Otros Total
Actualizacién R.D.L. 7/199 501 16 162 679
Amortizacién ’ (27) . (3) {46) (76)
Saldo neto de la actualizacién 474 13 116 603

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortiza en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién realizada
en virtud del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, tendra un efecto en las
amortizaciones del ejercicio 1999 de, aproximadamente, 38 millones de pesetas.

La Entidad no incluye en sus registros contables aquellos bienes que se
encuentran totalmente amortizados, si bien se siguen manteniendo en el
inventaric de inmovilizado, donde se indica el valor de adquisicién y la
amortizacién acumulada correspondiente.
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OTROS ACTIVOS

A continuaci6n se presenta el detalle de este capitulo del balance de situacién al
31 de diciembre de 1998 adjunto:

Millones
de Pesetas

Operaciones en camino 73
Hacienda Piblica (Nota 21)-

Impuestos anticipados 706

Retenciones y pagos a cuenta 1.095

Otros conceptos 1

1.802

Fianzas 2

Otros conceptos 223

2100

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacién
del ejercicio 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Activo:
Devengo de productos no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 3.295
Gastos pagados no devengados 97
Gastos financieros, diferidas y de emisién

de empréstitos &
Otras periodificaciones 56

3.454

Pasivo:
Productos anticipados en operaciones

tomadas a descuento ' 66
Devengo de costes no vencidos de recursos

no tomados a descuento 881
Gastos devengados no vencidos 765
Productos devengados no vencidos de

inversiones tomadas a descuento (31)
Otras periodificaciones 116

1.797
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(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

A continuacién se indica la composicién de este capitulo del pasivo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 1.011
En moneda extranjera 850
1.861
Por naturaleza:
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 1.861
1.861

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Entidades de
crédito a plazo o con preaviso" de este capftulo del balance de situacién adjunto,
asi como sus tipos de interés medios, se indican a continuacién:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta Entre 3 me- | Entre 1 afio | Masde | Vencimiento Interés
3 meses | sesy]afo y 5 afios 5 aiios  ]Indeterminado] Total Medio

Cuentas a plazo - - 302 548 1.011 1.861 3,62%

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:
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' Millones

de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 187.757
En moneda extranjera 4,131
191.888
Por sectores:
Administraciones Priblicas-
_ Cesidén temporal de activos (Nota 5) 84
Otras cuentas:
Alavista 4.404
A plazo 2,083
6.571
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 12.498
” Cuentas de ahorro 40.443
Impaosiciones a plazo 68.939
: Cesi6n temporal de activos (Nota 5) 45.563
Otras cuentas:
A plazo 12
’ 167.455
- No residentes- ‘
' Otros sectores no residentes-
Cuentas corrientes 3.482
i Imposiciones a plazo 14.347
Cesi6n temporal de activos (Nota 5) 33
17.862
" 191.888

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro
- A plazo" y "Otros débitos - A plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998 adjunto se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 60.019
Entre 3 meses y 1 afio 12.661
Entre 1 afio y 5 afios 10.814
83.494
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 40.622
Entre 3 meses y 1 afio 5.520
Entre 1 afio y 5 anos 1.413
47.555
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g‘ VALORES NEGOCIABLES
‘ Al 31 de diciembre de 1998, el detalle del saldo de este capftulo del balance de
situacién adjunto, que se corresponde con las emisiones'de bonos y obligaciones
efectuadas por la Instituci6n, es el siguiente: '
. Millones | Nimero de Fecha
[‘E _ de Pesetas | Titulos Emisién | Vencimiento
I* Emisién de Bonos de Tesoreria 1.472 2944 ]12/12/95 |30/04/99
XI* Emisién de Cédulas Hipotecarias 5.000 10000 {15/09/98 [31/12/01
6.472

En su reunién de 24 de abril de 1998, la Asamblea General de la Institucién
aprobé la propuesta del Consejo de Administracién y facult6 al propio Consejo
de Administracién y a la Direccién General de la Entidad para la emisién y
puesta en circulacién, de forma alternativa o conjunta, de cualquier tipo de
titulos financieros de renta fija hasta un limite méximo de 15.000 millones de
pesetas, en una o varias emisiones, simultdnea o gradualmente, en el momento
que la situacién en el mercado de capitales lo aconseje. Haciendo uso de esta -
facultad, el Consejo de Administracién de esta Instituci6n, en su reunién de 25
de mayo de 1998, faculté a la Direccién General para la emisién de cédulas
hipotecarios con la denominacién “Undécima Emisién de Cédulas Hipotecarias
Septiembre 1998”. La misma se efectia con arreglo a lo dispuesto en la Ley
2/1981 de 25 de Marzo, R.D. 685/1982 de 17 de Marzo, R.D. 1623/1985 de 28 de
Agosto, R.D. 1289/1991 de 2 de Agosto y R.D. 291/1992 de 27 de Marzo, por un
importe de 5.000 millones de pesetas, representados en 10.000 cédulas de 500.000
pesetas de valor nominal cada una. :

Estas cédulas se amortizaran a la par a los 3 afios a partir de la fecha de cierre de
la emisién, es decir, el 31 de diciembre del 2001. Segtin se establece en el articulo
60 del R.D. 685/1982 con las modificaciones del R.D. 1289/1991, la Institucién
podra amortizar anticipadamente a la par y por sorteo, el niimero de cédulas que

' sea necesario para restablecer el porcentaje legalmente establecido entre el

volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas y no vencidas y los capitales no
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la Institucién. La
fecha, lugar y resultado del sorteo se publicarsn en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

El tipo de interés de las cédulas hipotecarias hasta el 31 de diciembre de 1998 fue
el 4,17%. A partir del 1 de enero de 1999, el tipo de interés se determinars
semestralmente, afiadiendo el 0,65% al coste del pasivo de la Confederacion
Espariola de Cajas de Ahorro en el segundo mes anterior al inicio del perfodo
semestral. De acuerdo con las disposiciones vigentes, el capital y sus intereses
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estdn garantizados por los bienes afectos a los préstamos con garantia hipotecaria
que en cualquier tiempo consten inscritos a favor de la Institucién, El tipo de
interés de los bonos de tesoreria se determina en funci6n del coste del pasivo de

la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, me

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién habfa adquirido titulos propios por
importe de 6 millones de pesetas, que se encuentran registrados en el capitulo
“Obligaciones y otros valores de Renta Fija” del activo del balance de situacién

nos el 0,5%.

adjunto (Nota 8).
OTROS PASIVOS
La composicin de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:
Millones
de Pesetas
Obligaciones a pagar 265
Operaciones en camino 138
Fondo de la Obra Benéfico-Social 362
Impuesto sobre beneficios diferidos
(Nota 21) 47
812

El movimiento que se ha producido en el Fondo de la Obra Benéfico - Social,
después de la liquidacién de los gastos de mantenimiento del ejercicio 1998, se

indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 282
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 395
Menos-
Gastos de la Obra Benéfico - Social del
ejercicio 1998 - (315)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 362
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Al 31 de diciembre de 1998, los fondos disponibles de la Obra Benéfico Social son
los siguientes:

Millones
de Pesetas
Fondo de la Obra Benéfico - Social,
neto de gastos de mantenjmiento 362
Saldo neto en Inmuebles, mobiliario, ‘
instalaciones y otros (Nota 11) {188)
Total fondos disponibles 174

El presupuesto de obras benéfico-sociales de la Institucién para 1999 que

asciende a 525 millones de pesetas, aproximadamente, serd cubierto con la
dotacion del ejercicio (Nota 4). '

(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS o

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Fondo de pensiones 392
Otros fondos 130
522

A continuacién se indica el movimiento habido durante el ejercicio 1998 en los
epigrafes que componen este capitulo del balance de situacién adjunto:
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1] Millones de Pesetas
Fondo de | Riesgos | Otros
. Pensiones | de Firma | Fondos | Total®
i Saldo al 31 de diciembre de 1997 612 51 92 755
Dotacién neta con cargo a los resultados:
" Con cargo a resultados del ejercicio - - 13 13
ﬁ Disponibilidades en el jercicio {(33) - - (33)
Disponibilidad de ejercicios anteriores {193) - (2) (195)
Total dotacién neta (Nota 24) (226) - 11 (215)
H ‘ Coste financiero imputable al fondo de pensiones
. interno (Nota 24) 33 - - 33
Traspasos - (2) - (2)
r Fondos utilizados- '
! Pagos a personal por jubilaciones anticipadas {27) - - (27)-
Otros fondos utilizados - - (22) (22)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 392 19 81 522

(19) PASIVOS SUBORDINADOS

La composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto es la siguiente:

Afio de Fecha de Millones
Emisién Emisién Vencimiento de Pesetas
" ;
I 1990 Perpetua 400
Iv? 1992 Perpetua 650
v 1994 Perpetua 1.500
2.550

El tipo de interés de las tres emisiones es variable, y se determina en funcién del
_coste del pasivo de la Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorro mas 1,5%, con
un tipo de interés maximo del 12% para la tercera y cuarta emisién. El gasto
registrado por la Institucion durante 1998 en conceptc de intereses
correspondientes a los pasivos subordinados asciende a 178 millones de pesetas
(Nota 24).

Todas las emisiones estén garantizadas por el patrimonio universal de la
Institucién y tiene cl carécter de deuda subordinada que, a efectos de prelacion”
de créditos, se sittia detras de todos los acreedores comunes. Todas las emisiones
ﬁ computan como recurso neto para el cdlculo del coeficiente de recursos propios
(Nota 20).
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RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Reservas de Otras
Revalorizacién | Reservas Total

Saldo al 31 de diciembre de 1997 659 9.606 10.265
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 - 1.187 1.187

Saldo al 31 de diciembre de 1998 659 10.793 11.452

Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre de 1992, norma
que desarrolla el titulo segundo de la Ley 13/1985 modificado por la Ley
13/1992 de 1 de junio, establece que las Entidades de crédito deberan mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente
se calculard sobre las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de
orden que presenten riesgo de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de
la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos, riesgos
por tipo de cambio en funcién de la posicién global neta en divisas, y riesgo de
mercado en la cartera de negociacién. Los factores de ponderacién seran los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993. Al 31 de diciembre de
1998 los recursos propios netos computables de Caixapontevedra exceden en
7.505 millones de pesetas del importe minimo exigido por la normativa de Banco
de Espana.

~ Asimismo, la Circular 5/1993, parcialmente modificada por la Disposicion

(21)

Transitoria Primera sefialada en la Circular 12/93 del Banco de Espaiia, establece
que las inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los
grupos consolidables de Entidades de crédito con una misma persona o grupo
econémico no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos computables,

‘respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las

cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1998. A partir del 1 de enero de 1999, el
limite de concentracién de riesgos que una entidad contraiga con un mismo
sujeto 0 grupo econ6mico ajeno no podré exceder del 25% de sus recursos
propios.

SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1998 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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. Millones
-l : de Pesetas
-
' Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para el
" Impuesto sobre Sociedades 2.351
1 Aumentos (Disminuciones) por diferencias permanentes
netas
Dotacién para la Obra Benéfico Social (525)
£ Oftras diferencias permanentes (neto) (258)

Aumentos (Disminuciones) por diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio:

& Dotaci6n fondo de pensiones interno 25
ﬁ Diferimiento reinversién beneficios extraordinarios (65)
Dotacitén extraordinaria para software 1.169
Otros 40
ﬂ _ Con origen en ejercicios anteriores:
& Amortizacidn activos acogidos al R D.L. 3/93 (neto) 7
Otros (neto) - (80)
ﬂ g Base imponible 2.664
- La Institucién ha considerado en el calculo de la provisién del Impuesto sobre
ﬁ Sociedades el beneficio fiscal previsto en el articulo 21 de la Ley 43/95,

consistente en el diferimiento por reinversion del beneficio extraordinario
' obtenido en la venta de los elementos del inmovilizado material por importe de
ﬁ 65 millones de pesetas, aproximadamente, habiendo asumido compromisos de
reinversion que deberan cumplirse en un plazo méximo de tres afios. La renta no
integrada por este concepto se integrard en los periodos impositivos que
concluyan en los siete afios siguientes al cierre de cada periodo impositivo
posterior a los tres afnos siguientes a Ia fecha de venta de dichos elementos de
inmovilizado. La Institucion no ha integrado en su base imponible renta alguna
por este concepto, quedando pendiente de integrar un total de 128 millones de
pesetas, aproximadamente, Durante 1998 han sido atendidos los mencionados
compromisos por reinversién mediante inversiones en mobiliario asi como
g equipos y aplicaciones informaticas.

- Como consecuencia de las diferencias temporales entre los criterios de

‘ ' imputacién contables y fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién

E con el impuesto de Sociedades, durante el ejercicio 1998 se han originado

impuestos anticipados por un importe de 431 millones de pesetas,

aproximadamente, e impuestos diferidos por importe de 23 millones de pesetas,

aproximadamente. Asimismo, la Institucién ha revertido impuestos anticipados

por un total de 27 millones de pesetas, aproximadamente, e impuestos diferidos
E : por 3 millones de pesetas, aproximadamente.
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Los impuestos anticipados que se liquidan con la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 0 que se han hecho efectivos en ejercicios anteriores, y
que suponen una carga fiscal imputable a ejercicios futuros, figuran
contabilizados en el capitulo “Otros activos” de los balances de situacién
adjuntos.

A continuacion, se muestra el saldo de los impuestos anticipados y diferidos que
figuran recogidos en el balance de la Entidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 1997
Impuestos anticipados (Nota 13) 706 302
Impuestos diferidos (Nota 17) 47 27

La Instituci6n se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y
bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstos en la
normativa de dicho Impuesto. La provisién para el Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1998 ha considerado deducciones y bonificaciones por un importe
total de 8 millones de pesetas, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 1998 no
existen deducciones pendientes de aplicacion.

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos a plazo” del balance de
situacién adjunto incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye el Impuesto sobre Sociedades relativo
a los beneficios del ejercicio correspondiente. El importe de los pagos a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades y de las retenciones efectuadas a la Institucién a
cuenta de dicho impuesto, derivadas, basicamente, de los productos de la cartera
de valores, asciende a 1.095 millones de pesetas y figura registrado en el activo
del balance de situacién adjunto en el capitulo "Otros activos” (Nota 12).

La Institucion tiene abiertos a inspeccién desde el ejercicio 1992 para el Impuesto

" sobre Sociedades y desde 1993 para el Impuesto sobre la Renta de las Personas

Fisicas e Impuesto sobre el Valor Afadido, dado que en marzo de 1998 fue
notificado el inicio de la actuacién inspectora de comprobacién e investigacién
general que interrumpe el periodo de prescripcién para determinados ejercicios e
impuestos. De acuerdo con la informacion preliminar recibida, estas actuaciones
no derivardn en pasivos fiscales significativos, y se encuentran suficientemente
cubiertos por las provisiones constituidas por la Institucién registradas en el
epigrafe "Provisiones por riesgos y cargas-otros fondos" del balance de situacién
al 31 de diciembre de 1998 adjunto.

QD
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No obstante, debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la
normativa fiscal relativa a las operaciones realizadas para los afios pendientes de
inspeccién, podrian existir determinados pasivos fiscales de carécter contingente
que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, se estima que
serd muy improbable que dichos pasivos contingentes llegaran a hacerse
efectivos y que, de cualquier forma, el posible quebranto que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

GARANT{AS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Estos epigrafes del balance de situacién del ejercicio 1998 adjunto incluyen los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones de la Institucién, con el siguiente detalle:

Miliones
" de Pesetas
Pasivos contingentes: ‘
Fianzas, avales y cauciones 3465
Créditos documentarios 37
) 3.502
Compromisos y riesgos contingentes;
Disponibles por terceros-
Por el sector Administraciones Piblicas 6.286
Por otros sectores residentes 13.935
Por no residentes 26
20.247

OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1998 la Institucién tenia contratadas las siguientes
operaciones de futuro:

Cobertura / Millones de Pesetas
Tipo de
Interés Valores Cambio

Compraventas de divisas no vencidas
a plazo superior a dos dias hébiles - - 112

Opciones 49.768 303 . -

49.768 303 112
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La Institucion mantiene, al 31 de diciembre de 1998, dos operaciones de
cobertura-collar que suponian para la Entidad una posicién compradora por
24.884 millones de pesetas y una posicién vendedora por el mismo importe y con
la misma fecha de vencimiento, plazos y condiciones. '

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunta, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1993 adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,
se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De Entidades de crédito 495
De la cartera de renta fija : 4.901
De créditos sobre clientes 8.750
14.146
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 689
De servicios de valores 25
De pasivos contingentes 47
De cambio de divisas . 5
De otras operaciones _ 247
1.013
Resultados de operaciones financieras-
En la cartera de renta fija de inversion:
Por ventas y amortizaciones 536
_En la cartera de renta variable:
Por ventas y amortizaciones : 5)
Dotaciones al fondo de fluctuacién de valores (Nota 9) - 4)
Productos por diferencias de cambio 33
560
Beneficios extraordinarios-
Recuperacién neta de fondos de cobertura de inmovilizado (Nota 11) 310
Dotacién a otros fondos especiales especificos (Nota 18) {(11)
Beneficios netos por venta de inmovilizado 80
Beneficios de ejercicios anteriores 157
Recuperacién del fondo de pensiones interno (Notas 3. y 18) 226
Otros productos 15
777
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Millones
. de Pesetas
-
3 Gastos:
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 4.649
De Entidades de crédito 267
r De Banco de Espaiia 70
De empréstitos y otros valores negociables 193
De financiaciones subordinadas (Nota 19) 178
ﬁ Costo imputable a fondos de pensiones constituidos
; (Notas 3.i y 18) 33
Otros intereses 1
5.391
ﬁ _ Comisiones pagadas-
_ Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 205
Otras comisiones 5
g 210
i Amortizacién y provisiones para insolvencias-
L Dotaciones netas a los fondos de insolvencias (Nota 7) 544
2 Amortizaciones de insolvencias por traspaso a activos en
suspenso - 17 |
' Activos en suspenso recuperados (Nota 7) (175)
- 386
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 129
: Quebrantos de ejercicios anteriores 49
" Otros quebrantos 1.261
1.439

Dentro del epigrafe "Quebrantos extraordinarios- Otros quebrantos” de la

* cuenta de perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998 se incluyen 1.135
millones de pesetas correspondientes al saneamiento de los costes de
implantacién del Proyecto Teucro y de la adaptacién al euro y al afio 2000.
(Nota 10).

B) Gastos Generales de Admim’stracidﬁ
De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta es la siguiente:

f
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Mitlones
de Pesetas
Sueldos y salarios 2.909
Cuotas de la Seguridad Social 673
Aportacién al Fondo de Pensiones
(Nota 3.i) 25
Primas de aseguramiento de pensiones
(Nota 3.i) n
Oftros gastos 256
3.874

El namero medio de empleados de la Institucién en el ejercicio 1998,

distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Nimero Medio

de Empleados
Equipe directive 9
Jefes 167
Administrativos 348
Subalternos y oficics varios 76
600

(25) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, la Caja ha registrado un gasto de 35 millones de
pesetas, en concepto de dietas devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién por asistencia a las reuniones de dicho Consejo, a las Comisiones
Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo, durante dicho ejercicio ha
satisfecho 14 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de sueldos y
" salarios por razén de empleo de los representantes del personal en dicho Con-
sejo, ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 37 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién habia concedido créditos al conjunto
de los miembros de su Consejo de Administracién, incluyendo en dicho importe
los créditos concedidos a familiares y empresas vinculadas a los mismos, por un
importe de 90 millones de pesetas, de los cuales, al 31 de diciembre de 1998,

estan dispuestos 51 millones, aproximadamente.
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Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién
¥ a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 4,41% y el 7,25%, excepto las operaciones formalizadas con los
empleados de la Institucién que son a la vez miembros de los Organos de
Gobierno en representacién del personal, que, como empleados, estdn sujetos a
las condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla
de la Institucién.

EFECTO ANO 2000

La Institucién ha elaborado un “Plan de Adaptaci6n al afio 2000” en el que se
recogen las acciones a llevar a cabo en las aplicaciones informaticas, en el
hardware instalado y en otros equipamientos electrnicos, para evitar la
aparicién de posibles errores asociados al afio 2000 en el tratamiento de la
informacion y, en general, en el funcionamiento de sus servicios.

En ejecucién de dicho plan, durante 1998 la Institucién ha realizado diversas
acciones encaminadas a eliminar los riesgos derivados del cambio del milenio, y
a obtener la garantia de sus proveedores informaticos y suministradores de
equipamiento electrénico de que sus productos estardn adaptados para un
correcto funcionamiento en el afio 2000.

La Institucién tiene previsto realizar la finalizaciéh de sus procesos de
adaptacion en junio de 1999,

Los gastos incurridos en 1998 para el plan del afio 2000 fueron imputados dentro
del proyecto de implantacién del Proyecto Teucro, mientras que para 1999 se
estima que las inversiones por este concepto alcanzardn unos 130 millones de
pesetas, que figuran recogidos en los presupuestos de dicho afio.
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(27} CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 1998 Y 1997
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Fiercicio Bjercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997 (%) ORIGENES 1998 1997 (%)
Financiacién menos inversién en Banco de Recursos generados en lns operaciones:
Espafa y entidades de crédito 13.252 (11.254)] Resultado del ejercicio 1810 1.582
Inversién crediticia 6.004 16.554 { Ma4s-
Pasivos subordinados 1.000 - Amortizaciones de inmovilizado 962 790
Adquisicidn de elementos de inmovilizado Saneamiento de inmovilizado inmaterial 1135 604
material 800 2274 | Amortizaciones y dotaciones netas de
Adquisicion de elementos de inmovilizado insolvencias : 561 vl
inmaterial 811 759 Dotacién al fondo de pensiones no
Otras conceptos activos menos pasivos 584 819 transferido 3 55
Dotacién neta al fondo de fluctuacién
de valores 4 4
Pérdidas en ventas de inmovilizado 129 17
Impuestos diferidos 20 15
Menos-
Beneficios netos por venta de inmovilizado @0 (87)
Recuperacion del fondo de pensiones
interno (226) -
Recuperaciones netas de otros fondos
especiales 299 (112)
Impuestos anticipados (404) {225)
3645 3.064
Cartera de valores 1.952 (8.551)
Acreedores 14.728 14.019
Debitos representados por valores negociables 1.000 -
Venta de elementos de inmovilizado material 1.126 620
TOTAL 22.451 9.152 TOTAL 22.451 9.152

(*) Presentadas tinicamente a efectos comparativos.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL
TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

+
»

Actividad de la Empresa

Los activos totales gestionados por la Caja, que al 31 de diciembre de 1998 totalizan
219.164 millones de pesetas, estdn financiados en un 91,7% por los recursos de clientes,
que ascienden a 200.910 millones de pesetas. El incremento del total de activos
respecto al ejercicio anterior asciende a 16.294 millones de pesetas en valores absolutos,
que equivalen a una tasa de crecimiento del 8,03%.

Al cierre del ejercicio 1998, la inversién crediticia, deducidos los fondos de insolvencias
constituidos, absorbe el 63,9% de los recursos de clientes. El volumen neto de dichas
inversiones se eleva, al 31 de diciembre de 1998, a 128.477 millones de pesetas, con una
variacién absoluta sobre-los saldos al 31 de diciembre de 1997 de 16.554 millones de 3
pesetas, equivalente al 4,5%. "

Los riesgos inherentes a la inversi6n crediticia son valorados con criterios de maxima
prudencia y clasificados con aplicacién de la normativa vigente, regulada por la

Circular 4/1991 del Banco de Espafia, sobre constitucién de provisiones para
E insolvencias, que exige dotar determinados porcentajes de los saldos deudores
dudosos en funcién de su naturaleza o antigitedad, asf como un porcentaje fijo de los
riesgos vivos en cada momento. Para esta finalidad la Entidad tiene constituidos
fondos de insolvencias por importe de 2.353 millones de pesetas.

El importe de la tesoreria neta y de los activos monetarios al 31 de diciembre de 1998 se

E ' eleva a 64.324 millones de pesetas, importe que representa el 29,35% de los activos

totales gestionados. Esta masa patrimonial incluye la cobertura del coeficiente legal de

Caja, asf como la suscripci6n de Certificados del Banco de Espatia por importe de 2.517
“millones de pesetas, a un tipo de interés del 6% anual.

El margen de intermediacién ha aumentado ligeramente respecto al ejercicio anterior
pese a la reduccién de los tipos de interés, totalizando dicho margen 8.780 millones de
pesetas, un 0,8% mayor en términos absolutos que el ejercicio anterior.

- Los ingresos netos por comisiones del ejercicio 1998 han crecido un 14,55% con
' respecto al ejercicio anterior, con una variacién absoluta de 102 millones de pesetas.




CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE PONTEVEDRA 096

Los gastos generales de administracién han alcanzado la cifra de 6.331 millones de
pesetas, con un aumento sobre el ejercicio precedente del 2,3%, equivalente a 144
millones de pesetas. Este incremento se ha producido, principalmente, por la
amortizacién correspondiente al ejercicio 1998 (calculada sobre una vida Gtil de 3 afios
desde la fecha de los pagos) de los gastos relacionados con el Proyecto TEUCRO y con
los proyectos de adaptacién al euro y al afio 2000,

S

experimentado una reduccién de 109 millones de pesetas respecto al afio anterior,
equivalente al 20%.

| H Las amortizaciones y saneamientos de Activos materiales e inmateriales han
Las amortizaciones y provisiones para insolvencias han experimentado un incremento
de 155 millones de pesetas, lo que ha supuesto aumentar la cobertura que supone la

‘ provisién de insolvencias sobre activos dudosos desde el 68,6% del ejercicio anterior
N hasta el 74,1% al 31 de diciembre de 1998,

O Por ultimo sefialar que el beneficio antes de impuestos obtenido por la Entidad en el
presente ejercicio se ha incrementado respecto al ejercicio precedente en un 7,45%,
totalizando 2.351 millones de pesetas.

Evolucion previsible en 1999

El ejercicio 1999 es el primero de la fase transitoria de implantacién del euro, este
hecho coincide en Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra con la plena puesta en
funcionamiento de los aplicativos informaticos adaptados a la operativa de los
mercados con la nueva divisa. En consecuencia, la Caja afronta este ejercicio con el
objeto de consolidar su posicién en el sistema financiero gallego adaptando sus
estructuras organizativas y financieras a la nueva situacién.

Los principales pardmetros de los objetivos de 1999, aparte de los tradicionales de
crecimiento de recursos ajenos e inversién crediticia, son el mantenimiento de la
politica financiera de preservacién del margen financiero de la Entidad por encima de
la media del sector, previendo una cafda maxima de 0,5 puntos y una mayor disciplina
-en el gasto que nos permita mantener una tasa de crecimiento del beneficio de Ia
Entidad por encima del 5%. Por otra parte, el adecuado seguimiento de la inversi6n
crediticia y los sistemas de aprobacion de riesgos nos permiten augurar una cafda de la
morosidad en la misma linea de ejercicios anteriores.

Por tltimo, en el ejercicio 1999 entraran en servicio los nuevos modelos de gestién y
marketing implementados a través del sistema Teucro que sin duda permitiran

mejorar la gestién comercial de las oficinas y dar un mayor valor afiadido a nuestros
48 clientes.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION
LISTA DE ASISTENTES

LISTA DE SRES. CONSEJEROS DE LA CAJA DE AHORROS DE PONTEVEDRA ASISTENTES A LA
REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE: 19 DE ENERO DE 1999

NOMBRE FIRMA
F -
D. MANUEL CAMPOS VILLARINO a,uu'
Presidente ,
- A
D. JOSE MANUEL BARROS GONIZALEZ
Vicepresidente 1°
D. JOSE CRESPQ IGLESIAS }
Vicepresidente 2°
\
D. JOSE COSTA DIAZ

Secretario

D. JOSE ACUNA SASTRE
Vicesecretario

D.MANUEL COSTA CASARES
Vocal

D. RAMON CUINA CRESPO
Veocal
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D. CASIMIRC DURAN GOMEZ
Vocal

D. ENRIQUE FARINA PEREZ
Vocal

D. ENRIQUE FOLGAR HERVES
Yocal

D. JOSE ANTONIO LOPEZ PEREYRA
Vocal

D. JOSE MANUEL MARTINEZ PANERO /
Vocal

DNA ESTHER PINEIRO GARCIA ey 1 ..%_
Vocal AL k

D. JUAN JOSE RODRIGUEZ DE LA TORRE
Vocal

D. FERNANDQO SAAVEDRA LINES
Vocal

D. FRANCISCO JAVIER VAIQUEZ QUINTEIRO
Vocal

D. JOSE JULIO VILAS GOMEZ , R
Yocal
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DILIGENCIA que levanta el Secretario para hacer constar que, tras la aprobacién de las
cuentas anuales de la Caja de Ahorros de Pontevedra, correspondientes al ejercicio 1.998,
los miembros del Consejo de Administracién de la misma, asistentes a la reunién del dia
diecinueve de enero de mil novecientos noventa y nueve, han procedido a suscribir 3

ejemplares del presente documento, que se componen, cada uno, de cuarenta y nueve
hojas referenciadas con las numeraciones:

001 002 003 004 005 006 007 008 009 010 o011
012 013 014 015 016 017 018 019 020 021 022
023 024 025 026 027 028 029 030 031 032 033
034 035 036 037 038 039 040 041 042 043 044
045 046 047 048 049

El primer ejemplar

050 051 052 053 054 055 056 057 058 059 060
061 062 063 064 065 066 067 068 069 070 071
072 073 074 075 076 077 078 079 080 081 082
083 084 085 086 087 088 089 090 091 092 093
094 095 096 097 098

El segundo ejemplar

099 100 101 102 103 104 105 106 107 108 109
110 111 112 113 114 115 116 117 118 119 120
121 122 123 124 125 126 127 128 129 130 131
132 133 134 135 136 137 138 139 140 141 142
143 144 145 146 147

El tercer ¢jemplar

estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos
constan en las hojas:

048 y 049, el primer ejemplar
097 y 098, del segundo ejemplar
146 vy 147, del tercer ejemplar

De lo que doy fé, Pontevedra 30 de enero de 1.

i0 “._Iosé Costa Diaz._
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B INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
ﬂ Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS PROVINCIAL DE
PONTEVEDRA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y

la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentaaén, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademé4s de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 18 de febrero de 1998 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expre-
- samos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra al 31 de diciembre de 1998 y de los

! resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con

l principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.3 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
- Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 55. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Institucién, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Institucién.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella

17 de febrero de 1999




