ZS~";')@99@Q096-0969909996099@@999569@999@9@@393399339393333;“)Z)k).))

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

2 4 MAR. 1939

N2 1999 .......

REGISTRO DE E?I;I'RADA

4

-

INFORME DE AUDITORIA

* * * *

ELECTRA DE VIESGO,S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1998

: Auditorid
Reg\stféﬁzores i
Ne —
Elf ERNST & YOUNG



5 000000000000000000000000000009300030333333233333333333333)]

TIMERE — yi ,
TR W"ﬂ 0B5895689

4

LIl ESTADO
LTS B

M

|'.‘

|
Py

CLASE 83 )
CNMV
Registro de Auditorias
Emisores
Ne 5¥5Y

ELECTRA DE VIESGO, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION




CUENTAS ANUALES

ELECTRA DE VIESGO, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CLASE 83

ﬂﬂﬁﬁﬁﬂnnn_ﬁﬂﬂﬂﬂﬂ.ﬂ.ﬁ.ﬂﬂﬁﬁGﬁ@ﬁ@@@@@@0@@@@@@@@@6@090QQQ@@@@@@Q@O&




gaaeaaaaa@o@goeoaoaaeaaaaaaaoeooooaasoaaaaoaaaaaaaaaa333533i

f
'&308589569

My

-

CLASE 82 - NSRS
.

ELECTRA DE VIESGO, S.A. Y SOCIEﬁADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
ACTIVO Millones de pesetas
1998 1997
Inmovilizado 161.147 149.866
Inmovilizaciones inmateriales 260 20
Gastos de investigacidn y desarrollo 12 -
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 26 _ 26
Aplicaciones informéticas 229 -
Amortizaciones () (6)
Inmovilizaciones materiales 139.139 137.372
Terrenos y construcciones 3.462 3.456
Instalaciones técnicas de energia cléctrica 213.224 204.080
Otras instalaciones, maquinana, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado ' 4.994 5.098
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso 2.356 3.498
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 388 466
Asmortizaciones de instalaciones técnicas de encrgia eléctrica (81.037) (75.367)
Otras amortizaciones (4.248) (3.859)
Inmovilizaciones financieras ' 21.748 12474
Participaciones puestas en equivalencia 3.385 3.399
. Cartera de valores a largo plazo 2421 2.698
Otros créditos 831 414
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 627 594
Provisiones (127) -
Administraciones publicas a largo plazo 14.611 5.369
Gastos a distribuir en varios cjercicios 434 11.924
Gastos diferidos por transicién a la competencia 314 11.889
Otros 120 35
Activo circulante 15.082 9.817
Existencias 397 791
Materias energéticas y otros aprovisionamientos 397 791
Deudores 14.545 8.855
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.973 5.958
Empresas puestas en equivalencia - 10
Deudores varios 8.111 3.584
Provisiones ' (539 697)
Inversiones financieras temporales 109 95
Cartera de valores a corto plazo - 3
Créditos a empresas pucstas en equivalencia _ 106 92
Otros créditos 3 -
Ajustes por periodificacion : 31 76
Total 176.663 . 171.607
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ELECTRA DE VIESGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
PASIVO Millones de pesetas
1998 1957
Fondos propios 103.865 112.143
Capital suscrito ' 24374 24374
Prima de emisién 194 194
Reserva de revalorizacién 49.495 45.162
Otras reservas de la Sociedad dominante 21015 35.728
Reservas no distribuibles 4875 4.875
Reservas distribuibles 16.140 30.853
Reservas en socicdades consolidadas por integracion global o proporcional 1.070 1.036
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 605 690
Pérdidas y ganancias consolidadas (beneficio) 9.003 6.616
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (1.891) (1.657)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.655 4.650
Subvenciones de cepital 4359 4323 -
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 296 327
Provisiones pera riesgos y gastos 41.485 25779
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 25.540 19.520
Otras provisiones 15.945 6.259
Acreedores a largo plazo 8619 6.598
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 103 119
Obligaciones no convertibles 103 119
Deudas con entidades de crédito 4.800 2.951
Otros acreedores 3.716 3.528
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 1.561 1.430
Administraciones puiblicas a largo plazo 2.155 2.098
Acreedores a corto plazo 18.039 22.437
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 502 3.325
Obligaciones no convertibles 16 15
Otras deudas representadas en valores negociables 476 3.301
Intereses de obligaciones y otros valores ' 10 9
Deudas con entidades de crédito 1.723 5.064
Préstamos y otras deudas 1.709 5.017
Deudas por intereses 14 47
Acreedores comerciales e ‘;ggg g%
Deudas por compras o prestaciones de servicios . .
Otras dctm no oomcpwrles 7.868 7.124
Administraciones pablicas : 3.993 3.528
Otras deudas 3.385 3.070
Remuneraciones pendientes de pago 484 520
Fianzas y depbsitos recibidos a corto plazo 6 6
Provisiones para operaciones de trifico 381 857
Ajustes por periodificacién 2 181
Total 176.663 171.607
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ELECTRA DE VIESGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1997

DEBE Millones de cpesetas
: 1998 199‘7
Aprovisionamientos : 20.319 24.134
Compras de energia 17.885 20.139
Consumo de materiales energéticos y otros aprovisionamientos 1.918 2.874
Gastos de transporte de energla 497 -
Otros externos 19 1.12]
Gastos de personal 6.253 6.498
Sueldos, salarios y asimilados 4330 4.655
Cargas sociales 1.923 1.843
Dotaciones pars amortizaciones de inmovilizado 7.146 6.278
anclbndchsprowmonesdeu'ﬁﬁoo (61) 482
Otros gastos de explotacion 3.235 3.301
Servicios exteriores 2312 2.353
Tributos 840 802
Otros gastos de gestién corriente 83 146
BENEFICIO DE EXPLOTACION 10.650 8.807
Gastos financieros y gastos asimilados 1.645 1.743
Por deudas con terceros y gastos asimilados 1.645 1.743
Variacién de las provisiones dc inversiones financieras 127 -
Diferencias negativas de cambio - 3

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 48 72
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 10.337 7.818
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 83 36
Gastos extraordinarios 84 1.358
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 305 46
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2.347 921
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 12.684 8.739
Impuesto sobre sociedades | 3.681 2.123
;f RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) ' 9.003 6.616
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ELECTRA DE VIESGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1997

CLASE 82
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HABER | popoues de pesctas
1998 1997
Importe neto de la cifra de negocios 46.675 148038
Veatas 43.409 46.925
Prestaciones de servicios 1.078 1.113
Retribuci6n fija pm' transicién a la competencia 2.188 -
Aﬂmgn gencrlﬁ 1.351 -
As:gnam n ¢specifica 338 -
Asignacién por consumo de carbén nacional ' 499 -
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 469 430
Otros ingresos de explotacion 398 1.032
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 372 656
Exceso de provisiones de riesgos y gasios 26 376
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 34 497
Ou'osmtermemgrmsusxmllados 1.161 40
Otros intereses 84 40
Beneficios en inversiones financieras 1.077 -
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 577 1.209
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 312 292

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de

control 13 858
Subvenciones de capital transferidas &l resultado del ejercicio 827 1.022
Ingresos extraordinarios 1.827 28
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 152 453
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ELECTRA DE VIESGO, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1998

1.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de los Estatutos Sociales de Electra de Viesgo,
S. A., ésta tiene como objeto social:

. La produccién y distribucién de energia eléctrica para cualquier uso, la explotacién de
patentes que se relacionen con la industria eléctrica, y el establecimiento de fabricas o
cualquier otra industria fabril, quimica, de transporte o de cualquier otra clase en que
tenga aplicacién la energia eléctrica y la realizacién de las mismas actividades en
relacion con cualquier tipo de energia. '

. La promoci6n, construcciéon y comercializacion de toda clase de edificaciones y obras.

e  La realizacion de actividades de asistencia técnica, ingenierfa de servicios,
asesoramiento, desarrollo y comercializacién de patentes, marcas, modelos y demas
productos de la Propiedad Industrial.

. La instalacién y prestacién de servicios de telecomunicaciones.

. El estudio, disefio, instalacion y explotacion de sistemas de telecomunicacion
destinados a la transmision de imagen, sonido, voz, datos y cualquier otra sefial

susceptible de transmision, por cable, ‘ondas o cualguier otro medio técnico.

. La prestacion de servicios de captacion, tratamiento.y depuracion de aguas, asi como
su distribucién y comercializacion.

. La adquisicién, produccién, distribucién y venta de gas y productos petroliferos.

. La investigacion, proyecto, desarrollo, fabricacién, consultoria, alquiler y venta de
sistemas informaticos de tecnologia, ingenieria y maquinaria relacionados con el agua,
el gas y la electricidad. |

Electra de Viesgo, S.A. desarrolla la actividad de produccién en régimen ordinario y de
distribucién de energia eléctrica directamente y mediante la titularidad directa o indirecta, de
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forma total o parcial, de acciones o participaciones en sociedades cuyo objeto social se ajuste a
las exigencias de la Ley del Sector Eléctrico. Desarrolla las demis actividades de su objeto
social de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades.

2. PROYECTO DE FUSION

Con fecha de 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad Dominante han
aprobado el Proyecto de Fusion por absorcion de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. (SEVILLANA), FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A.
(FECSA), EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER),
ELECTRICAS REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA), UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO,
S.A. (VIESGO) Y SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA) por ENDESA, S.A., adquiriendo
la sociedad absorbente, en bloque y por sucesién universal, los patrimonios de las sociedades
absorbidas, que se extinguiran sin liquidacién una vez sea elevado a piblico el acuerdo de
fusion ¢ inscrito en el Registro Mercantil.

La fusion se realizara mediante el canje de las acciones en poder de los actuales accionistas
minoritarios de las sociedades objeto de fusién, por acciones de nueva emision de ENDESA,
S.A.

Simultdneamente al proceso de fusion se acometers, mediante operaciones de aportacién no
dineraria, y para su formalizacién con caricter previo de la fusion, el traspaso de los activos y
pasivos de distribucién y generacion no nuclear que actualmente poseen las sociedades
absorbidas a unas sociedades andnimas, previamente constituidas al efecto. Dicha operacion no
alterara el valor patrimonial de las sociedades absorbidas en la fusion, puesto que el valor de
los activos aportados continuaré en el patrimonio de las aportantes representado por sus
participaciones en las sociedades beneficiarias de la aportacion.

De acuerdo con el Proyecto de Fusion el tipo de canje de las acciones de nueva emision de la
sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el valor real de los patrimonios de las
sociedades participantes en la fusion, y teniendo en cuenta los dividendos a distribuir por las
sociedades participantes en la fusion sera el siguiente:

. 23 acciones de nueva emision de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de
valor nomina! cada una por cada 14 acciones de ELECTRA DE VIESGO, S.A. de mil
doscientas cincuenta pesetas (1.250 pesetas) de valor nominal, mis una compensacion
complementaria en dinero de trescientas cuarenta y cinco pesetas (345 pesetas).
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Los accionistas de las sociedades absorbidas podran agrupar o transmitir sus acciones con el
fin de formar grupos enteros de acciones para el canje. .

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderin realizadas, a efectos contables, por
cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La presente fusion por absorcion se somete al régimen de neutralidad fiscal establecido por el
Titulo VIII, Capitulo VIII, de la Ley 43/1995, de diciembre.

3. | BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anonimas, en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas y en el
Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico (en lo sucesivo PGC del
Sector Eléctrico). Las Cuentas Anuales muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Electra de Viesgo, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
Viesgo) a 31 de diciembre de 1998 y han sido obtenidas a partir de los registros contables
individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de la sociedades incluidas en el perimetro
de la consolidacién a dicha fecha, que incluyen la actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, desarrollado por el Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 1998 de Electra de Viesgo, S. A, y de las
Sociedades dependientes se hallan pendientes de aprobacion por las correspondientes Juntas
Generales de Accionistas. Los administradores de Electra de Viesgo, S. A., consideran que las
cuentas anuales de todas las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion se
aprobarén sin modificaciones.
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Como consecuencia de la entrada en vigor del PGC del Sector Eléctrico y para facilitar la
comparacion, ha sido necesario realizar las siguientes adaptaciones en la estructura del balance
y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior:

e Balance de situacion:

— Por sustitucién del epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” por el de
“Instalaciones técnicas de energia eléctrica” se reclasifica la maquinaria por importe de
236 millones de pesetas al epigrafe de “Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado”.

— Se agrupan en el epigrafe de “Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado”, los epigrafes de “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario™ por importe de
3.888 millones de pesetas, “Otro inmovilizado™ por importe de 974 millones de pesetas y
1a maquinaria por importe de 236 millones de pesetas.

~ El epigrafe de “Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso” por importe de 3.964
millones de pesetas se desglosa en “Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso”
por importe de 3.498 millones de pesetas y “Anticipos y otras inmovilizaciones
materiales en curso™ por importe de 466 millones de pesetas.

— El epigrafe de “Amortizaciones” por importe de 79.226 millones de pesetas se desglosa
en “Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia eléctrica” por importe de 75.367
millones de pesetas y “Otras amortizaciones” por importe de 3.859 millones de pesetas.

e Cuenta de pérdidas y ganancias:

— Los derechos de acometida, verificacién y enganche y los alquileres de contadores y
otros equipos de medida, por importe de 1.113 millones de pesetas, que en el ejercicio
anterior se incluian en el epigrafe de “Ventas” se han reclasificado al epigrafe de
“Prestaciones de servicios”.
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Las Sociedades consolidadas que, junto a Electra de Viesgo, S. A., forman el Grupo Viesgo, a

31 de diciembre de 1998, son las siguientes:

Desarrollos Industriales Viesgo, S.A.
Electra de Viesgo I, S.A.

Electra de Viesgo I, S.A.

Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A.
Saltos de] Nansa, S.A.

Santander de Cable, S.A. (8) (b)
Mundivia, S.A. (a)

(a) Participacion indirecta a través de Desarrollos Industriales Viesgo, S. A.
(b) A 31de diciembre de 1997 la participacién era del 26,14%.

Porcentaje de
participacién

100%
100%
100%
54,78%
46,42%
23,95%
49%

Los datos mas importantes a 31 de diciembre de 1998 relativos a estas sociedades son los

siguientes:
Millones do pesetas
Resultados
negativos
Valor neto ejercicios Resultado

Sociedad, domicili ividad ca li Capital R . neto
Desarrotios Industriales Viesgo, S.A. (DIVISA) - Santander :
( Gestién y desarrollo de actividades de diversificacion) 1.243 1.000 500 (181) (76)
Electra do Viesgo L, S.A. (VIESGOT) - Santander
(Sin actividad durante e ejercicio) 10 10 . .
Elecira de Viesgo I, 8.A. (VIESGO II) - Santander
(Sin actividad durante ¢l gjercicio) 10 10 - -
Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S.A. (BEGA) Lugo
(Distribucion de energia cléctrica) 2.078 2611 3.096 . g7
Saltos del Nansa, S.A. (NANSA) - Madrid
(Produccitn de energia cléctrica) - 2568 1.500 4.949 - 593
Santander de Cable, S.A. - Santander
(Servicios de television por cable) 166 1.446 (550) (200)
Mundivia, S.A. - Santander
(Otros sexvicios de telecomunicacion) 49 100 - {an 35
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Las sociedades Electra de Viesgo I, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A. fueron constituidas el 23
de diciembre de 1998. |

Las acciones de Saltos del Nansa, S. A., estan admitidas a cotizacién oficial.

Empresa Nacional de Electricidad, S. A. (ENDESA) posee una participacién del 37,48 % en
Saltos del Nansa, S. A.

Unién Fenosa, S. A, posee una participacion del 44,80% en Barras Eléctricas Galaico-
Asturianas, S. A.

M idacién

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Viesgo se han seguido las
siguientes normas bésicas:

. Desarrollos Industriales Viesgo, S. A., ha sido consolidada por el método de
integracién global, por ser una sociedad en la que Electra de Viesgo, S. A., posee el
100% del capital social.

. Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S. A., ha sido consolidada siguiendo el método
de integracién proporcional por ser una sociedad en la que Electra de Viesgo, S. A,
ejerce una direccion colegiada junto con otra sociedad del sector eléctrico y cuyas
operaciones se distribuyen entre los socios proporcionalmente a su participacion.

. Saltos del Nansa, S. A, Santander de Cable, S.A. y Mundivia, S.A. han sido
consolidadas por el método de puesta en equivalencia por tratarse de empresas
asociadas, en las que se posee una influencia significativa, pero no se tiene la mayoria
de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros.

. Electra de Viesgo I, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A. no se consolidan por ser poco
significativas al haberse constituido el 23 de diciembre de 1998 y haber estado inactivas
durante el ejercicio. El valor de la inversién por importe de 20 millones de pesetas se
incluye en el epigrafe de “Inmovilizaciones financieras - cartera de valores a largo plazo
del activo del balance de situacion.

. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes contables para
homogeneizar los principios y procedimientos de contabilidad aplicados por las
Sociedades dependientes con los de Electra de Viesgo, S. A.

©900000000000000000000000000300080800000033323303333333333333}
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. Las reservas de las Sociedades dependientes consolidadas se presentan separadamente
de las de Electra de Viesgo, S. A., en la cuenta "Reservas en sociedades consolidadas”
de los balances de situacién consolidados adjuntos, de acuerdo con lo previsto en las
"Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas” aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

. En el proceso de consolidacién se han utilizado, para todas las sociedades que forman
el perimetro de la consolidacién, las cuentas anuales de cada sociedad al 31 de
diciembre de 1998.

. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional se han eliminado en el proceso de consolidacién.

. Las transacciones con las sociedades consolidadas por puesta en equivalencia que se
incluyen en las cuentas anuales consolidadas son las siguientes:

Millones de
__pesctas
Transacciones:
Compras de energia 1.829
Servicios prestados 234
Intereses cargados 49

4. REGULACION SECTORIAL

La regulacién del sector eléctrico esté recogida en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre y
normativa posterior, basicamente recogida, en los siguientes Reales Decretos: RD 2016/ 1997,
RD 2017/1997, RD 2018/1997, RD 2019/1997 y la Orden de 29 de diciembre de 1997 que
desarrolia el Real Decreto 2019/1997.

Los aspectos més significativos que establece dicha Ley y normativa posterior, de aplicacion a
partir del ejercicio 1998 son los siguientes:

. La producc:bn de energia eléctrica se desarrolla en un régimen de libre competencia,
basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un
sistema de demandas formulado por los consumidores que ostenten la condicion de
cualificados, por los distribuidores y los comercializadores. La energia serd retribuida al
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precio marginal del sistema més un componente de garantia de potencia y otro por
servicios complementarios.

Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucién.

La gestién econdmica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién tienen
carécter de actividades reguladas.

La retribucion de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y permite
fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de
inversiébn, operaciéon y mantenimiento de las instalaciones, asi como otros costes
necesarios para desarrollar la actividad.

La retribucién de la actividad de distribucién se establece de forma similar a la de
transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas & los criterios siguientes:
energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucién, los incentivos que
corresponden por calidad de suministro y la reduccién de las pérdidas.

Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores cualificados. A
partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracién aquéllos cuyo volumen de
consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro. Este limite se ira
rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacion a partir del afio 2007.
Dicho limite ha sido modificado por el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre,
por el que se establecen tarifas de acceso a las redes, de tal forma que a partir del 1 de
abril de 1999, tendran la condicién de consumidores cualificados aquellos cuyo
consumo anual por punto de suministro o instalacién sea igual o superior 8 3 GWh; a
partir del 1 de julio de 1999 el limite se reducird hasta 2 GWh, y a partir del 1 de
octubre de 1999, a 1 GWh.

La retribucion de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada por
clientes a tarifa, se realiza atendiendo a los costes derivados de las actividades que se
estimen necesarias para suministrar energia a dichos consumidores, asi como, en su
caso, los asociados a programas de incentivacién de la gestién de la demanda. La
retribuciéon de los costes de comercializacién a consumidores cualificados es la que
libremente pacten los comercializadores y sus clientes.

Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes del 31
de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real Decreto, las
sociedades, que desarrollan conjuntamente actividades de generacion y distribucion,
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deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades mercantiles diferenteé,
que, sin embargo, podran formar parte de un mismo grupo.

. Las tarifas son unicas en todo el territorio nacional e incluirn en su estructura los
- costes de produccion, los costes permanentes del sistema, los peajes por el transporte y
distribucién de energia eléctrica, los costes de comercializacién y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

L Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion econdémica del sistema,
que asume la gestion de compra y venta de energia.

. Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestién técnica del mismo, que
tendré por objeto garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la correcta
coordinacion del sistema de produccion y transporte.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen de mercado
competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica,
que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el &mbito de aplicacién del Real Decreto
1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico.

5.  RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, la Ley 54/1997
estableci6 en su Disposicion transitoria sexta un plazo miximo de diez afios desde la entrada en
vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de
produccién de energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
ambito de aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de
la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico, la existencia de unos costes de
transicion al régimen de mercado competitivo previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las compatiias
por sus instalaciones de generacién de acuerdo con el antiguo Marco Legal y Estable (MLE),
en el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de operacion,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la retribucién a los capitales
invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendran en condiciones de mercado.
Sobre esta diferencia se aplico un factor de eficiencia del 32,5 por 100, lineal para todas las
empresas. Adicionalmente se reconocen unos costes para los stocks de carbén y una prima por
el consumo de carbén nacional.
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Las empresas eléctricas percibirén durante el periodo transitorio 1998-2007 una retribucion
fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas
productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la tarifa eléctrica y la retribucion

reconocida para la actividad de produccién en la Ley del Sector Eléctrico. |

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no podra
superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global méximo a 31 de diciembre de cada
afio de los diferentes componentes a que se refiere el punto precedente, se calculard mediante
la actualizacién del importe base global méximo correspondiente a 31 de diciembre del afio
precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses
o tipo de interés de referencia que lo sustituya. :

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a) El importe méximo de la asignaciéon por consumo de carbon autdctono, que asciende,
en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas, destinado a
aquellos grupos de generacion que hayan efectivamente consumido carbon autéctono.
Este importe se desglosa en las siguientes cantidades:

40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacién del stock del
carbon a 31 de diciembre de 1997, que se cobraran linealmente en 10 afios.

254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consumo de carbon
autoctono, que se percibiran mediante una prima méxima promedio de 1 peseta
por kWh, para aquellos grupos de generacion que consuman carbén nacional.

b) El importe méaximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de diciembre de
1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a Viesgo le corresponde el 1,66
por 100.

) El importe méximo de la asignacion especifica que asciende, en valor a 31 de diciembre
de 1997, a 338.657 millones de pesetas, que se repartira entre las empresas con el
mismo porcentaje de la asignacion general, salvo en la parte afecta a planes de
financiacion extraordinarios y planes especiales que pudiera aprobar el Ministerio de
Industria y Energia.

La senda de recuperacion de la retribucién fija por transicién a la competencia establecida al 31
de diciembre de 1997 y, por tanto, los coeficientes de imputacion a resultados para el pet:iodo
de transicién hasta el ejercicio 2007, se calcularon de acuerdo con la tnica referencia vélida a
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esa fecha para estimar el ritmo previsto de recuperacién del importe correspondiente & la
retribucion fija por transicion a la competencia que, de acuerdo con la respuesta dada por la
Direccién General de la Energia a Ia consulta planteada por UNESA era, la previsién contenida
en la memoria Econémica del Anteproyecto de la Ley del Sector Eléctrico. Esta prevision del
ritmo de percepcion de la retribucion fija se incluye en la columna de previsto del cuadro
siguiente. Dicha previsién no tuvo en cuenta la compensacion del “stock” de carbén ni la
asignacion en concepto de consumo de carbon autdctono, al ser partidas que compensan el
coste variable de consumo de combustibles y que, por tanto, no estan relacionados con la
recuperacion del activo;

RETRIBUCION FUUA

ANO PREVISTA REAL comcmo DE

‘ (Millones de % S/TOTAL illones de | % STOTAL | IMPUTACION A

pesetas) PREVISTO %mm) PREVISTO | RESULTADOS

1998 1.825 6,48 494 2,62 6.48
1999 2.012 7,15
2000 2.261 8,03
2001 2.499 8,87
2002 2.787 9,90
2003 2.940 10,44
2004 3.093 10,98
2005 3.213 11,41
2006 3.960 14,06
2007 3.568 12,67
TOTAL (1)28.158 100,00

(1) En valor a 31 de diciembre de 1997.

No obstante, la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Sociales y del Orden
Social, que modifica la Disposicién Transitoria Sexta de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
det Sector Eléctrico, que regula los costes de transicion a la competencia, establece una serie
de modificaciones en relacién con la retribucién fija por transicion a la competencia. El efecto
de dichas modificaciones sobre ¢! valor actual a 31 de diciembre de 1998 de las cantidades a
percibir, calculado actualizando el valor a 31 de diciembre de 1997 y descontando las
cantidades percibidas durante el ejercicio 1998, desglosado por los distintos conceptos de
retribucion, es e} siguiente:

e Asignacién por consumo de carbon autéctono: se mantiene el importe anterior, que se
percibira durante un plazo méximo que concluiré el 31 de diciembre del 2007.
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e Asignacién general y asignacion especifica:
— ¢l 20% del valor actual a 31 de diciembre de 1998, repartird de acuerdo con los criterios
y el porcentaje establecidos en el RD 2017/1997 (1,66% para Electra de Viesgo, S.A.).
~ el 80% restante:
=> se reducira con efectos 31 de diciembre de 1998 en un 20%, y
=> el resto se satisfardi mediante la afectacién, a partir de 1 de enero de 1999, de un
4,5% de la facturacion por ventas de energia eléctrica a los consumidores, y se
mantendrd hasta la satisfaccion integra del importe, asegurando el Estado tal
satisfaccion. El reparto se realizara segiin los porcentajes establecidos en el Anexo III
del RD 2017/97 (1,66% para Electra de Viesgo, S.A.). Este importe podra cederse a
terceros.

La Sociedad estima que el importe total a percibir en valor actual a 31 de diciembre de 1998
por las asignaciones general y especifica asciende a 23.237 millones de pesetas, lo que supone
un descuento de 4.426 millones de pesetas sobre el valor a 31 de diciembre de 1998 del
importe inicialmente previsto.

De acuerdo con lo establecido por la disposicién transitoria unica del PGC del Sector
Eléctrico, se ha considerado que las siguientes partidas incluidas en el Balance de Situacion al
31 de diciembre de 1998, se recuperaran con cargo a los importes de la retribucién fija por
transicion a la competencia, imputdndose a reservas voluntarias, neta del correspondiente
efecto impositivo, la parte no recuperada con dicha retribucion:

. Instalaciones técnicas de energia eléctrica:

El valor neto contable de los distintos activos, se compara en cada cierre contable con
su valor de mercado. Se ha considerado como valor de mercado para las instalaciones
técnicas de generacion, el que previsiblemente recuperaré la Sociedad mediante la
generacién de ingresos, en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y gastos,
incluida la amortizacién, descontados con la tasa de descuento determinada para el
calculo del importe base global maximo de la retribucién fija por transicion a la
competencia. A estos efectos, la Sociedad ha utilizado unos criterios mas
conservadores de recuperacién de la retribucion fija que los figurados en el cuadro
anterior. De la comparacién de dicho importe con el valor contable de las instalaciones
técnicas de generacién, no se deriva la necesidad de realizar ajuste alguno a los valores
contables de dichos activos.

0000000000000000000000080008000000080000003955599333333353331
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No obstante, para determinadas instalaciones las expectativas actuales de ingresos
futuros han disminuido considerablemente en relacién con las existentes a 31 de
diciembre de 1997. En este sentido, el inmovilizado material incluye 22.923 millones de
pesetas (7.427 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997), que se recuperaran con
la retribucién fija por transicion a la competencia, imputindose este importe al
resultado de explotacion a medida que se perciba dicha retribucion, durante el periodo
transitorio méaximo de diez afios que establece la Ley 54/1997. La cantidad a imputar
cada ejercicio al resultado de explotacion, se determinard mediante la aplicacion al
importe anterior, del coeficiente obtenido al comparar el ingreso del ejercicio
reconocido por retribucion fija por transicién a la competencia, que serd como minimo
el previsto, con el total de ingresos previstos por este concepto, sin incluir la parte
atribuible a la asignacién por carbon.

Gastos diferidos por transicion a la competencia:

Las diferencias negativas de valoracion de moneda extranjera que estaban pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1997 por importe de 316 millones de pesetas se
traspasaron, en dicho ejercicio, a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la
competencia” incluida en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios”. La
Sociedad estim6 que dicho importe seria recuperado a través de la retribucién fija por
transicion a la competencia. El valor a 31 de diciembre de 1998 pendiente de recuperar
asciende a 296 millones de pesetas.

En 1997 se establecieron diferentes planes de prejubilacion para adaptarse al entorno
competitivo, que se dotaron con cargo al epigrafe de “Gastos diferidos por transicién a
la competencia”, 11.573 millones de pesetas, y a reservas voluntarias e impuesto
anticipado, 519 millones de pesetas . El valor de estos planes ascendia a 12.092
millones de pesetas en valor actual a la fecha de prejubilacion, descontados a una tasa

del 6 por 100, y alcanzaban hasta el afio 2001.

Durante 1998 se han ampliado los planes de prejubilacién, que alcanzaran hasta el afio
2002. Como consecuencia, ha realizado una nueva estimacién del coste de dichos
planes adaptando las hipétesis de célculo a las actuales de mercado. Al 31 de diciembre
de 1998 la valoracion total de dichos planes alcanza un importe de 22.274 millones de
pesetas. La Sociedad estima que 18 millones de pesetas, que se incluyen en el epigrafe
de “Gastos diferidos por transicion a la competencia”, seran recuperados a través de la
retribucién fija por transicién a la competencia, por lo que ha imputado a reservas
voluntarias 14.128 millones de pesetas, una vez considerado el efecto impositivo por
importe de 7.609 millones de pesetas.

E
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Las caracteristicas principales de estos planes son las siguientes:

- La edad minima prevista para acogerse a los mismos, serd de 52 afios, y su
cardcter es voluntario.

- Se garantiza el 100% del sueldo liquido medio mensual en el momento de la
incorporacion a la prejubilacion,

- El coste de las obligaciones econémicas derivadas de estos planes, se ha
calculado y registrado teniendo en cuenta el valor actual descontado a una tasa

del 4,5%.

La cantidad a imputar cada ejercicio por la amortizacién de los costes antes indicados,
se determina mediante la aplicacién al importe anterior, del coeficiente obtenido al
comparar el ingreso del ejercicio reconocido por retribucién fija por transicién a la
competencia, que serd como minimo el previsto, con el total de ingresos previstos por

este concepto, sin incluir la parte atribuible a la asignacién por carbén.

Millones de pesetas
Instalaciones técnicas de energia Gastos diferidos por transicion a la
eléctrica competencia Total
Saido | Imputaciéna| Saldo Saldo [ Imputaciona| Saldo Saldo | imputaciona| Saldo
Aflo inicial resultados final inicial resutiados final inicial resultados final
1998 7.427 (481) 6.946 11.889 (769) 11120 19.316 (1.250) 18.066
Ajustes 15.977 {10.806) 5.171
22923 34 23.237
1999
2000
20601
2002
2003
2004
2005
2006
2007
Total (481) (769) (1.250)

El ajuste efectuado corresponde a la disminucién del importe total de la retribucion fija
a percibir por Electra de Viesgo, S.A. como consecuencia de los acuerdos
anteriormente indicados y a la nueva estimacion del importe correspondiente al valor
neto contable de las instalaciones eléctricas que serd recuperado a través de la
retribucién fija por transicion a la competencia.
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6.  NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracién apliéadas en la preparacion de las cuentas anuales son:
a) Inmovilizado inmaterial.-

Los importes satisfechos en relacién con la adquisicién de concesiones administrativas
temporales para la explotacion hidroeléctrica de cuencas hidraulicas y otros se registran como
inmovilizado mmaterlal y se amortizan linealmente durante el periodo de la concesion.

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, ("Ley de Aguas"), todas las centrales de
produccién hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De
acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a la terminacion de los plazos
establecidos, tanto las instalaciones como las lineas de salida de energia, turbinas, alternadores,
protecciones, aparellaje y parque de transformacién revierten a la propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Las concesiones expiran entre los afios 2032 y 2060.

. Los administradores de Electra de Viesgo, S. A., consideran que no es necesario dotar un

fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran
un estado permanente de buen uso.

Las aplicaciones informéticas figuran registradas por el valor de adquisicién y se amortizan en
un periodo maximo de cinco afios. :

b) Inmovilizado material.-

Las inmovilizaciones materiales se presentan al precio de coste, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio.

El precio de coste anteriormente indicado incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados Gnicamente durante el periodo de construccion:

. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.
. Las diferencias de valoracion y de cambio relativas a la financiacion externa en moneda
extranjera.
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. Los gastos de personal y otros relacionados directa e mdxrectamente con las
construcciones en curso. :

El importe de la actualizaciéon del inmovilizado material se establecié de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando a los valores de coste y a las correspondientes
dotaciones anuales de amortizacién, que se consideraron como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de amortizacién de los elementos,

respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regulé las operaciones de
actualizacion.

Las sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe
del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados. Por el contrario, los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y
reparaciones se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

c) Amortizacion del inmovilizado material en explotacion.-

Desde el 1 de enero de 1998 el inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los
afios de vida titil estimada que se indican a continuacion. Hasta el 31 de diciembre de 1997, las
sociedades amortizaban sus instalaciones técnicas de energia eléctrica en explotacion de
acuerdo al Marco Legal Estable.

Este hecho ha supuesto un alargamiento del periodo de amortizacion de las centrales, sin haber
dado caracter retroactivo a dicho cambio.

Afios promedio de
Centrales hidréulicas 85
Centrales tdrmicas convencionales 30
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Instalaciones de distribucién 40
Contadores y aparatos de medida 25
Edificios ‘ 50
Despacho de maniobras y otros ' 4-14



-*'39090999939@3939999666059995000696306969@95@339593999333)3)%

0B 8Z5711

CLASE 88

El importe de los activos que se recuperara a través de la retribucién fija por transicién a la

competencia se imputa al resultado de explotacién a medida que se percibe dicha retribucion,
durante el periodo transitorio miximo de diez afios a partir del 31 de diciembre de 1997 que
establece la Ley 54/1997.

Las plusvalias © incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se

amortizan en los periodos impositivos que restan para completar Ia vida atil de los elementos
patrimoniales actualizados.

d)  Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anilogas.-

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y
si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a su coste de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983 o a su
valor de mercado, si fuese inferior.

Este ultimo se determina por el valor de cotizacién medio del ultimo trimestre o la cotizacion
al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial, o el valor tedrico-contable
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién que
subsistan en la actualidad, para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y ¢l valor de mercado registradas al cierre del ejercicio se
contabilizan en la cuenta "Provisiones” del capitulo "Inmovilizaciones financieras" del activo
del balance de situacién,

€) Gastos de emision y colocacién de obligaciones y bonos y de formalizacién de
préstamos.- ‘

Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacion de obligaciones y bonos y

formalizacién de préstamos se amortizan financieramente en proporcion al capital vivo de las

emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. ‘

f) Existencias.-

Las existencias de materias energéticas estin valoradas a precio promedio de adquisicién o
valor de mercado, si éste fuera menor.
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g)  Subvenciones.-

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los convenios firmados con el
Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en relacién con
los planes de electrificacién rural, se contabilizan por el importe concedido en el epigrafe
"Subvenciones de capital” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Hasta el ejercicio 1996 estas subvenciones se imputaban a los resultados de cada ejercicio
siguiendo los mismos criterios de periodificacion que la Administracion consideraba a efectos
de la determinacién de la tarifa.

A partir del ejercicio 1996 las subvenciones se imputan a resultados de cada ejercicio en
proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados o en
el ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los activos no depreciables.

h)  Transacciones en moneda extranjera.-

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la
transaccion. Al cierre de cada ejercicio, la parte no reembolsada de estos préstamos se refleja
en el Balance de Situacion al tipo de cambio en vigor a esa fecha.

Las diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, débito o crédito se clasifican en
funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos, se agrupan aquellas
monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad oficial en Espaiia.

Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como norma general,
no se integran en los resultados y se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. Por el contrario, las diferencias negativas que se producen en
cada grupo, como norma general, se imputan a resultados.

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podran llevarse a resultados cuando para
cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores o en el propio
gjercicio diferencias negativas de cambio, y por el importe que resultaria de minorar dichas
diferencias negativas por las diferencias positivas reconocidas en resultados de ejercicios
anteriores.
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i) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.-

Las sociedades tienen contraidas con sus empleados la obligacion de complementar el Régimen
General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras prestaciones.

Durante el ejercicio 1998 las sociedades han decidido dotar con abono al epigrafe de
“Provisibn para pensiones y obligaciones similares” el importe pendiente de imputar
correspondiente al déficit existente al 31 de diciembre de 1989, que venia dotando de acuerdo
con los plazos establecidos en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de
1991, Dicha dotacién se ha efectuado por importe de 3.304 millones de pesetas con cargo a
“Reservas voluntarias”, considerando el correspondiente efecto impositivo por importe de
1.779 millones de pesetas, cargado al epigrafe de “Immovilizaciones financieras-
Administraciones Pablicas a largo plazo”.

Las pérdidas y/o ganancias actuariales que se produzcan en cada ejercicio, como consecuencia
de las desviaciones entre las hipotesis econémicas y biométricas utilizadas en los estudios
actuariales referentes a pensiones no causadas, serin amortizadas durante el periodo medio de
actividad restante de su personal en activo.

Ademas, se registra en cada ejercicio el impuesto anticipado correspondiente al diferencial
existente entre los importes de las dotaciones efectuadas y los pagos realizados con cargo al
fondo constituido, dado que este importe es inferior al resultante de multiplicar por el tipo
impositivo vigente el valor actual de los pagos estimados a realizar en los préximos diez afios.

Asimismo, se registra el incremento de los compromisos causados originados por los acuerdos
de jubilacién anticipada contraidos al amparo de lo establecido en el convenio colectivo
vigente, los acuerdos de suspension temporal del contrato de trabajo hasta la fecha de
jubilacién y las jubilaciones anticipadas establecidas en los planes de reestructuracion 1998-
2002,

La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados, en
sus disposiciones transitorias decimocuarta y decimoquinta, establece un plazo no superior a
tres afios desde su entrada en vigor para la externalizacion de los compromisos de pensiones,
que ha sido prorrogado hasta el 10 de mayo de 1999 por el articulo 31 de la Ley 66/1997, de
30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social. Actualmente estd en
discusion una nueva prorroga hasta el afio 2001.
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j)  Otras provisiones para riesgos y gastos.-

La politica con respecto a las provisiones para riesgos y gastos es la de dotar en base a una
estimacién o célculo para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia
indeterminada, avales y otras garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacién se efectiia
al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

k)  Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo.-

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo
plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

D Futuros y otros instrumentos similares.-

Las operaciones de futuros contratadas tienen el caricter de cobertura a la financiacion
externa. En el caso de que al cierre del ejercicio existan pérdidas potenciales en funcién de la
evolucion de los tipos de interés, éstas se imputan a resultados del ejercicio.

m) Ingresos y gastos.-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Desviaci i

La regulacion sectorial aplicable hasta el ejercicio 1997 preveia la incorporacién en la tarifa .de
cada afio, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el célculo de la tarifa
del afio anterior.
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Hasta el ejercicio 1996, dichas desviaciones, tanto las que suponian ingreso como las que
suponian gasto, se imputaban a resultados en el ejercicio en el que se producian. En el ejercicio
1997, el ingreso por desviaciones incluido en la tarifa del ejercicio 1998 por importe de 800
millones de pesetas se difiri6 a este Ultimo ejercicio, y figura registrado en el epigrafe de
“Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia suministrada que se
encuentra pendiente de facturacion por no haber sido objeto de medicion al cierre del ejercicio
correspondiente, como consecuencia del periodo habitual de lectura de contadores.

cion

La diferencia entre las provisiones existentes a 31 de diciembre de 1997 y las liquidaciones
recibidas en el ejercicio correspondientes al anterior sistema de compensaciones, se imputan a
los epigrafes de “Ingresos y gastos extraordinarios”.

Derechos de acometida, enganche, verificacion y alquiler de contadores

Hasta el ejercicio 1997 los derechos de acometida y enganche se consideraban ingreso en el
ejercicio en que se devengaban.

Dicho criterio ha sido modificado por el PGC del Sector Eléctrico de tal forma que los
derechos de acometida y enganche correspondientes a la financiacién de activos susceptibles
de ser incorporados al inmovilizado, se incluyen en el epigrafe de ingresos a distribuir en varios
ejercicios del pasivo de! balance de situacion, imputdndose al resultado del ejercicio en
proporcién a la depreciacion experimentada por los activos financiados. Al 31 de diciembre de
1998 el importe incluido en dicho epigrafe asciende a 339 millones de pesetas.

Los derechos percibidos como consecuencia de verificaciones y alquileres de contadores y
otros equipos de medida se consideran ingresos en el ejercicio en que se devengan.

n) Indemnizaciones por despido.-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las sociedades estén obligadas al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dado
que la Direccion que no espera que se produzcan despidos en el futuro de los que pudieran




«3@909@9@93@@69@96999@@@3599@99999959955535333333333333’)”)')‘3)§

CLASE 838

derivarse pasivos significativos, las cuentas anuales adjuﬁtas no incluyen provision alguna por
dicho concepto.

0) Impuesto sobre Beﬁeﬁcios._-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes. Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades devengado y el
impuesto a pagar se registran en "Impuesto sobre beneficios anticipado” o "Impuesto sobre
beneficios diferido", segin corresponda.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccioén por inversiones se considera
como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se obtiene dicho beneficio.

p)  Comunidades de Bienes.-

Los activos y pasivos que el Grupo Viesgo posee conjuntamente con otras sociedades en
diferentes Comunidades de Bienes se registran en los correspondientes epigrafes de las cuentas
anuales en base a la participacion efectiva en cada una de ellas. En cada apartado de la
memoria se desglosan los importes correspondientes a cada Comunidad de Bienes.

Al 31 de diciembre de 1998 la participacion del Grupo en las distintas Comunidades de Bienes,
la actividad desarrollada por éstas y la cifra de negocios global, eran las siguientes:

¢ Central térmica de Soto de Ribera:
- Participacion: un tercio.

- Actividad: generacién térmica convencional de energia eléctrica para los
comuneros.

- Cifra global de negocio: La energia retirada por 12 Sociedad durante el ejercicio
ha ascendido a 656 Gwh, con un consumo de combustibles de 1.918 millones de
pesetas.
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¢ Central hidraulica de Salime (Saltos del Navia):
- Participacion: 50%.

- Actividad: generacion hidraulica de energia eléctrica para los comuneros.

- Cifra global de negocio: La energia retirada por la Sociedad durante el ejercicio
ha ascendido a 167 Gwh.

q)  Criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos a las distintas
actividades realizadas por el Grupo.-

Las diferentes actividades realizadas por el Grupo son generacion, distribucién y otras
actividades no eléctricas, segin lo establecido por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico. Adicionalmente, realiza la actividad del transporte de energia eléctrica. No
obstante, dado el cardcter poco significativo que representa ésta para el Grupo, los
administradores han optado por presentar toda la informacién relativa al transporte
incorporada a la actividad de distribucion de energia eléctrica.

El Grupo incorpora las inversiones financieras y las inversiones en autoproductores y
productores en régimen especial dentro de la actividad no regulada correspondiente a aquellas
otras no eléctricas.

Los principales criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos a las
distintas actividades realizadas por el Grupo han sido los siguientes:

Activos v pasivos

e Todos los activos y pasivos del Grupo que puedan ser asignados especificamente a las
actividades se imputan directamente en las mismas.

e Los gastos diferidos por transito a la competencia se han imputado a cada actividad en
funcién de su origen. Por otra parte los ingresos por costes de transicion a la competencia
se han imputado en su totalidad a la actividad de generacién.

e Asimismo se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que no siendo
asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo, determinar un criterio
razonable de reparto a través de un parametro indirecto. Dichos parametros han sido
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basicamente el personal y los ingresos y gastos de las diferentes actividades. Tras estas
imputaciones se determina el activo neto de cada actividad y por lo tanto su necesidad de
financiacion,

¢ Por ultimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi como el resto
de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes actividades, entre los
que destacan fundamentalmente las provisiones de pensiones del personal pasivo, se
distribuyen de forma proporcional a las actividades en funcién de! activo neto especifico de
las mismas. '

Pérdid G .

» Todos los ingresos y gastos del Grupo se imputan en funcién de su naturaleza y origen de
forma especifica al activo y a la actividad a la que estan asociados.

e Se consideran ingresos de la actividad de generacién y gastos de la actividad de
distribucién las entregas de energia al mercado mayorista que se han asignado a la propia
empresa.

e Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una actividad,
fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a las distintas
actividades en funcion basicamente de los ingresos y gastos directos de cada una de ellas.

e Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcién de la financiacion
asociada a cada una de ellas.

r)  Actuaciones con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro y eficiencia
energética.

En general, los costes de las actuaciones realizadas en materia de medio ambiente, proyectos
de ahorro y eficiencia energética se imputan a resultados en funcién del criterio de devengo.

No obstante, las nuevas inversiones en activos del inmovilizado material realizadas consideran
el parAmetro medioambiental como variable bésica en el momento de su ejecucién y se han
realizado acompaiiadas del correspondiente estudio de efectos ambientales. El efecto sobre el
coste de dichas inversiones por causas medioambientales se considera mayor valor de los
activos.
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El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas de este capitulo del

balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Coste

Gastos de Investigacidn y desarrollo
c . {ministrativas
Apticaciones informéticas

! zacié iad
Concesiones administrativas

TOTAL NETO

Millones de pesetas

Saldo a! Inversiones y Saldoal
1.1.98 dotaciones 31.12.98

- 12 12
26 - 26
- 229 229
26 241 267
6 1 7
20 260

La inversién del ejercicio en aplicaciones informéticas corresponde al nuevo programa de
gestion integral que se estd implantando para todas las sociedades el Grupo Endesa. Dichas
aplicaciones no estdn ain en explotacion en las Sociedades del Grupo Viesgo.




eaono@aaaaoaoaaoaaaaaaoooaaaaaaaoaooaooaaaaaoaasaa3_933)331)’%

TH ;f’f\. N
TIMERE
; ABO

DEL

CLASE 88
AP

8. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumufadas ha sido el siguiente:

Instalaciones de distribucién, contadores y

Despacho de maniobwas y otros

Otras instalaciones, inaria, utillaje,
bitiario y otro & !'I' "

Instalaciones técnicas de energis eléctrica en
Anticipos y otras § dizaci ialex n
Amortizacion scummulada
Instalaciones téenicas de energin eléctrica

Otras amortizaciones

Valor neto

Millones de peseias

Saldoal  Inversiones y

1.1.983

dotaciones

Aumentos

{disminuciones) Acta

por transferencia  Salidas, bajas  actualiza-  Saldo al
0 traspaso o reducciones cién 31.12.98

3.456 3 3 . . 3.462
$9.429 20 743 . 1892  62.084
24.136 104 . . 2335 26.575
11.105 . a5 %) 44 1109
15.657 - 121 @ 138 15914
88.431 . 3.765 (480) 7 9L

5322 3 456 . 51 $.832

204.080 127 5.130 (580) 4467 213224
5.098 14 (109) ©) . 4.994
3.498 3871 (5.013) . . 2356

466 14 (11 (81) . 388
216.598 4.029 . (670) 4467 224424
75367 6.213 - (543) . 81037

3.859 397 - (8) . 43248
79.226 6610 - (551) - 85285

137372 139.139

Este inmovilizado incluye 22.923 millones de pesetas que se recuperarn a través de la
retribucién fija por transicion a la competencia.




9999999@9999939@939999@3969&9@9969999969699@690039-335)33)33)2

RO

TIMBRE

DEL BSTADO
a7 T e

El valor de coste y la amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1998 del importe de la
actualizacién realizada en el ejercicio 1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, una vez incluido el ajuste derivado del acta de inspeccién, para cada partida del balance
son los siguientes:

CLASE 8a

Millones de pesetas
Actualizacién R D-L 7/1996
Amortizacién

Coste acumnulada
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:
* Centrales hidréulicas 20.685 1.227
* Centrales térmicas (Soto de Ribera) 7.394 967
*» Lineas de transporte - 2456 278
* Subestaciones 4.471 560
+ Instalaciones de distribucién, contadores y aparatos de medida 15.742 1.515
* Despacho de maniobras y otros 572 198
Magquinaria : 8 3
Otros elementos en explotacion 961 112
Total ' 52.289 4.860

El valor de coste incluye el efecto por importe de 4.467 millones de pesetas resultante del acta
incoada por la Agencia Tributaria como consecuencia de la inspeccion realizada durante el
ejercicio en relacion con las operaciones de actualizacién de Electra de Viesgo, S.A.

El efecto de la actualizacion sobre la dotacion para la amortizacion del ejercicio asciende a
2.534 millones de pesetas y se estima que la dotacion a realizar en el préximo ejercicio
ascendera a 2,747 millones de pesetas.

Se han incluido, como mayor coste del inmovilizado material, trabajos realizados por la
empresa para su inmovilizado correspondientes a gastos de personal por importe de 469
millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1998 no se han activado intereses ni diferencias de valoracion y cambio.

Las subvenciones devengadas en el ejercicio 1998 en relacién con los planes de electrificacion
rural han ascendido a 482 millones de pesetas.
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El desglose de los elementos totalmente amortizados que continian en uso es el siguiente:

Millones de pesetas
Construcciones 15
Instalaciones técnicas de energia elécirica 8.966
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 865
Total 9.846

El valor de coste y la amortizacién acumulada correspondientes a los activos propiedad del
Grupo Viesgo relativos a las comunidades de bienes en las que participa es el siguiente:

Millones de pesetas
! T acion

Coste acumulada
Soto de Ribera:
» Instalaciones técnicas de energia eléctrica 26.575 (13.743)
s Ofro inmovilizado 104 -

26.679 (13.743)
Salime:
¢ Instalaciones técnicas de energia eléctrica 11.196 5.581
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Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de *Inmovilizaciones financieras” y
de "Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes: '

Millones de pesetas
Pusstaen
equivalencia de
Saldo al Entradas o empresas Salidas, bejaso  Saldoal
1.1.98 dotaciones asociadas reduccioncs 31.1298
Inmovilizado fipanciero:
Participaciones puestas en equivalencia 3399 - (19 - 3385
Cartera de valores a largo plazo (a) 2.698 119 - (396) 2421
Otros créditos 414 741 - (324) 831
Depésitos y fianzas constituidos a largo
Plazo 594 35 - 2) 627
Administraciones pablicas a largo plazo (b) 5369 9970 - (728) 14.611
Provisiones - (127 - - (127)
Total 12474 10.738 (14) (1.450) 21.748
Cartera de valores a corto plazo 3 - . 3) -
Créditos & empresas puestas en equivalencia 92 27 - 257 106
Otros créditos - 16 - (13) 3
95 287 - (273) 109

(a) Las entradas del ejercicio corresponden a la constitucién el 23 de diciembre de 1998 de las sociedades
Electra de Viesgo I, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A. y la suscripcién de 198.504 acciones de Sniace, S.A. en
compensacion de parte de la deuda que estaba pendiente de cobro a dicha Sociedad. Las bajas corresponden
principalmente a la venta de 391.108 acciones de Red Eléctrica de Espafia, S.A.

(b)  Este importe corresponde al impuesto sobre beneficios anticipados a largo plezoe, generado principalmente
por los planes de pensiones y jubilaciones anticipadas.
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El desglose y el movimiento durante el ejercicio de las participaciones puestas en equivalencia
es el siguiente:

Saltos del Santander de
Nansa, S A, Cable, S.A. Mundivia, S.A.

Saldo a 1 de enero de 1998 3.180 180 39
Dividendos (270) - .
Reestructuracion (121) ; .
Otros 99 34 -
Resultado del ejercicio 275 (48) 17
Saldo a 31 de diciembre de 1998 3.163 166 56

El detalle de la inversién en la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:

Valor neto contable
Porcentaje de en millones de
participacién pesetas
Titulos de renta variable:
- Electrade Viesgo1, S.A. 100,00 10
- Electrade ViesgoIl, S.A. 100,00 10
- Red Eléctrica de Espafis, S.A. 0,54 245
- Unesa . 247 12
- Grupo Eléetrico de Telecomunicaciones, S.A. 3,00 1.899
- TECNATOM, S.A. ' 15,00 73
- Sniace 0,74 45
Total 2.294
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10. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - GASTOS DIFERIDOS POR
TRANSICION A LA COMPETENCIA

Esta cuenta recoge los gastos diferidos por transicion a la competencia que serin recuperados
a través de la retribucion fija. Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Millones de
_pesctas
Saldo inicial 11.889
Imputaci6n 8 pérdidas y ganancias del gjercicio 769
Traspaso a reservas e impuesto anticipado (10.806)
Saldo final 314

11. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio 1998 han
sido los siguientes:

Millones de pasetas
Reservas en Sociedades
_Consolidadas

Reservade  Reservas  Reservas Integracién ‘
Capital Primade revalori-  no distri- distri- global o Puestaen  Resultado Dividendo
suscritc  emisidn Zacidn buibles buibles proporcional  equivalencia  ejercicio acuenia

Saldo al 1.1.98 24.374 194 43.162 4.875 30.853 1.036 690 6.616 (1.657)

Distribucion de

beneficios:
- A dividendos - - - - - - - {3.93%) 1.657
- Areservas - - . - 1.883 302 292 {2.677) -
Dotacidn del déficit

del fondo de

i . - . 3.162) (142)

Plan de

reestructuracién - - -
Acta inspeccidn - - 4333
Traspaso entre

reservas - - . - 426 (L)) (369) - -
Otros . . - - m - ®
Dividendo a cuenta

entregado en el

ejercicio - - - . - - - - (1.891)
Beneficio del

gercicio - - - . : : - 2003

(13.859) (269)

Saldo al 31.12.98 24.374 194 49.493 4.875 16.140 1.070 608 9.003 (1.891)
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La composicion de las reservas en sociedades consolidadas, desglosada por sociedades y tipos
de reservas, es la siguiente:

Millones de pesetas
En sociedades por integracion global o proporcional:
Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S. A. 970
Desarrollos Industriales Viesgo, 5. A. 100
1.070
En sociedades puestas en equivalencia:
Santander de Cable, S. A. 15
Saltos de] Nansa, S. A. ‘ : 590
Mundivia, S. A, . -
605
Totat ' 1.675
Millones de pesetas
Reserva legal 425
Omsrmvasymﬂmdospend:mmded:mbmr (1.211)
Reserva de revalorizacién RD-L 7/1996 T 2461
Total 1.675

Capital suscrito.-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Electra de Viesgo, S. A, esta representado por
19.498.835 acciones al portador de 1.250 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial.

Al 31 de diciembre de 1998, ENDESA, S. A. posee una partlclpacxon de! 87,62% en el capital
social de Electra de Viesgo, S. A.

Prima de emisién de acciones.-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la cuenta "Prima de emisién" para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.-

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado
material practicadas en el ejercicio 1996 de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio.

Durante el ejercicio la Agencia Tributaria ha inspeccionado la actualizacién realizada por
Electra de Viesgo, S.A. El resultado de dicha inspeccién ha supuesto un aumento del valor de
coste de las inmovilizaciones materiales de 4.467 millones de pesetas, un aumento de la reserva
de revalorizacién de 4.333 millones de pesetas y el pago de un gravamen unico de 134 millones
de pesetas y de unos intereses de demora de 12 millones de pesetas.

A partir de la fecha de su aprobacion por parte de la inspeccidon y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, dicha reserva puede destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social y, a partir del 31 de diciembre del afio 2006, a
reservas de libre disposicion. El saldo de la reserva no podré ser distribuido, directa o
indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o amortizacion
total de los elementos actualizados.

Reserva legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de la reserva legal alcanza el
20% del capital de la Sociedad.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,
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12. PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en esta cuenta han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Seldoal 1.1.98 19.520
Dotaciones:

Con cargo & pérdidas y ganancias 1.521

Con cargo a reservas 3.304

Con cargo a impuesto anticipado 1.779

Traspasos de ofras provisiones 832

Con cargo a gastos a distribuir en varios gjercicios 118
{Menos) pagos efectuados (1.534)
Saldo al 31.12.98 25.540

Las dotaciones del ejercicio incluyen el coste normal del complemento para pensiones, el
efecto de la actualizacion de hipdtesis actuariales, los traspasos de otras provisiones y la
cobertura en el ejercicio del déficit transitorio.

El saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde a la provision por complemento de pensiones
y al efecto que tiene el provisionar el valor total de las obligaciones por pensiones del personal
acogido a los planes de jubilacién anticipada y reestructuracion realizados durante 1997 y 1998
y que Hlegaran hasta el afio 2002, suponiendo que todos los empleados afectados se adhieran a
los mencionados planes. Del saldo final 418 y 47 millones de pesetas corresponden a los
compromisos por pensiones con el personal activo de las comunidades de bienes de Soto de
Ribera y Saltos del Navia, respectivamente.

El célculo de la provision para pensiones se ha realizado en base al estudio actuarial, efectuado
en bases individuales y cuantificados por el método de “edad de entrada”, aplicando las
siguientes hipbtesis: interés técnico: 4,5%; crecimiento salarial: 2,5%; inflacién: 2%,
crecimiento de bases de cotizacion méximas de la Seguridad Social: 2%, crecimiento de las
pensiones minimas de la Seguridad Social: 2%; crecimiento de la pensién méxima de la
Seguridad Social: 1,5%, y las tablas de mortatidad GRM/F-80 ajustadas dos afios. El valor del
pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 1998, por el personal jubilado, y los importes
devengados a la citada fecha por el personal en activo, ascienden a:

Millones de pesetas
Por pensiones causadas 14.840
Por pensiones no causadas 10.700
Toul P
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13. OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Seldo al 1.1.98 6.259
Dotaciones:

- Concargo a pérdidas y ganancias 22

-  Concargoa reservas ¢ impuesto anticipado 10.931
Aplicaciones on
(Menos) pagos efectuados - (338)
Traspasos (832)
Saldo al 35.12.98 15.945

El saldo al 31 de diciembre de 1998 incluye:

. 47 millones de pesetas para grandes reparaciones de la Central Térmica de Soto de
Ribera. '

. 15.787 millones de pesetas correspondientes al valor actual del importe pendiente de
pago en concepto de salarios a percibir hasta la jubilacién definitiva por los empleados
incluidos en los acuerdos de suspensién temporal del contrato de trabajo y el plan de
reestructuracién 1998-2002, calculados de acuerdo con las siguientes hipotesis:

— Interés técnico 4,5%
- IPC, incremento salarial e incremento pensiones
poblicas y sus topes méaximos, bases méximas y
minimas de cotizaciébn y cotizaciones reales de la
Seguridad Social 1,8%
- Tablas de mortalidad GRM/F 80 ajustadas 2 afios
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14, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES
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El detalle de las emisiones de obligaciones, bonos y pagarés, pendientes de amortizacién al 31
de diciembre de 1998, de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

Millones de pesetas
Vencimiento

Saldoal Corto Largo plazo

31.12.98 plezo 2000 2001 2002 2003 Resto  Total
Obligaciones y bonos no

convertiblies 119 16 17 17 15 16 38 103

Pagarés de empresa 476 476 - - - . - .
Total 595 492 17 17 15 16 38 103

El tipo de interés anual durante 1998 varia entre un 6% y un 6,75% para las obligaciones y
bonos simples y entre un 4,22% y un 5,15% para los pagarés de empresa.

15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién y los vencimientos de los mismos, son los

siguientes:
Millones de peactas
Vencimiento
Tipo
medio de
interés  Saldoa! Corto Largo plazo

anual (*) 31.1298 plazo 2000 2001 2002 2003 Resto  Total
Total en peseias 3,79% 4517 1709 328 - 1384 1.096 - 2.808
En francos suizos 1,57% 1992 - 1.992 - - - - 1.992
Total 6509 1709 2320 1.384 1.096 - 4.800
(*) Tipos en base 365 dias
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Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1998. A dicha fecha, el Grupo tenia concedidos préstamos y
lineas de crédito no dispuestos por un importe de 19.803 millones de pesetas,
aproximadamente.

En general, los contratos de los préstamos concedidos establecen ciertas condiciones y
clausulas de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance de situacién y
otros datos economicos que al 31 de diciembre de 1998 se cumplen en su totalidad.

16. SITUACION FISCAL

Todas las sociedades del Grupo tributan individualmente por el impuesto sobre sociedades.
Dicho impuesto se calcula en funcién del resultado econdmico, obtenido por la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién de! resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades es
como sigue:

Millones de pesetas
Resultado contable del gjercicio 9.003
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 3681 - 3.681
Diferencias permanentes: :
— De las sociedades individuales 7 94 (87)
~ De los ajustes de consolidacion . 25 - 25
Diferencias temporales:
— De las sociedades individuales

— Con origen en el ¢jercicio 1.640 233 1.407

— Con origen en ejercicios anteriores - 2.290 (2.290)
Base imponible (resultado fiscal) 11.739

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 1998 y la carga fiscal ya pagada o que
habria que pagarse por dicho ejercicio, registrada en la cuenta impuesto sobre beneficios
anticipado, dentro del epigrafe "Administraciones Publicas a largo plazo" del activo del
balance de situacion adjunto, se ha originado como consecuencia de diferencias temporales del
ejercicio 1998, basicamente motivadas por haber contabilizado 1a Sociedad 1.521 millones de
pesetas, con cargo a resultados, en concepto de dotacion al fondo de pensiones, que no han
sido considerados como gastos deducibles a efectos de determinar la base imponible del
impuesto sobre sociedades.
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El impuesto sobre beneficios anticipado por las dotaciones netas realizadas desde el ejercicio
1990 al fondo de pensiones y a los planes de reestructuracion, tanto con cargo a resultados

. COMO con cargo a reservas, asciende a 14.415 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998,

y se encuentra contabilizado en la cuenta *Administraciones Publicas a largo plazo” del activo
del balance de situacién. Adicionalmente, en la misma cuenta se recoge el efecto impositivo
futuro derivado de otras diferencias temporales, por importe de 106 millones de pesetas.

La legislacion relativa al impuesto sobre sociedades establece diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar la inversién empresarial. Por este concepto se han aplicado en el ejercicio
906 millones de pesetas, quedando pendiente de aplicacién 66 millones de pesetas.

Adicionalmente, se han obtenido otros beneficios fiscales por importe de 154 millones de
pesetas que se derivan de dividendos percibidos.

En el ejercicio 1997 se sometieron a diferimiento por reinversion segin el apartado 1 del
articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades 771 millones de pesetas, correspondientes
a la plusvalia originada por la enajenacién de elementos patrimoniales de inmovilizado material.
En el ejercicio 1998 se ha procedido a la reinversién del importe de la enajenacién de dicho
inmovilizado materializindose en su totalidad en activos de distribucion. El importe de la renta
no integrada en la base imponible se incorporara a partir del ejercicio 1999 en la medida que se
vayan amortizando los activos en los que se ha realizado la reinversion, y cuya vida util son 40
afios.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad Dominante tiene abiertos a inspeccion por parte de
las autoridades fiscales, desde el ejercicio 1993 para el impuesto sobre sociedades y desde
1994 para el resto de impuestos a los que se halla sujeta.

Saltos del Nansa, S. A., tiene abiertos a inspecci6n por parte de las autoridades fiscales desde
el ejercicio 1994 para los impuestos sobre sociedades y sobre el valor afladido, y desde 1996
para el impuesto sobre la renta de las personas fisicas.

Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades
fiscales desde el ejercicio 1995 para los impuestos sobre sociedades y sobre el valor afiadido, y
desde 1994 para los impuestos sobre la renta de las personas fisicas y sobre el valor afiadido.

El resto de las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién en general los Gltimos cinco
ejercicios para todos los impuestos a los que se hallan sujetas.
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17. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tenia concedidos avales por entidades financieras ante
terceros por importe de 895 millones de pesetas.

18. INGRESOS Y GASTOS

Consumo de materias energéticas y otros aprovisionamientos.-

Millones de
__pesctas

Compras 1.524
Variacién de existencias 394

1.918

La totalidad de los importes anteriores corresponden a la Comunidad de Bienes de Soto de
Ribera. .

Cargas sociales.-

La composicion de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Millones de
__pesctas

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.156
Dotaciones a la provision para complementos de pensiones y otras prestaciones sociales

255

Seguro de accidentes y vida 109

Otras atenciones sociales , 403

1.923

De las dotaciones por complementos de pensiones realizadas 15 y 2 millones de pesetas
corresponden a las Comunidades de Bienes de Soto de Ribera y Saltos del Navia,
respectivamente.
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Operaciones con empresas del grupo y vinculadas.-

Durante el ejercicio, las sociedades han llevado a cabo las siguientes operaciones con su
accionista mayoritario, ENDESA y sociedades participadas por ésta y mantiene los siguientes
saldos al 31 de diciembre de 1998:

Millones de pesetas
Cuentas a pagar por:
— Compras de energia eléctrica 849
Cuentas a cobrar por:
— Ventas de energia eléctrica 717
— Otras operaciones 329
Operaciones de Ja cuenta de resultados:
- Ventas 1.891
— Prestacion de servicios 127
~ Ingresos extraordinarios 86
— Compras de energia cléctrica - 7.787
~ Otros gastos de explotacién 91
Personal empleado.-

El niimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias,
fue el siguiente:

Numero medio
de empleados

Titulados superiores i
Titulados medios 90
Técnicos y administrativos 312
Operarios y otros 372

Total 851
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Gastos e ingresos extraordinarios.-

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, es el siguiente:

Millones de pesetas
Gastos ~ Ingresos
Desvios de tarifa del ejercicio 1997 - 800
Defecto de provision de ingresos ejercicio 1997 - 694
Exceso de provisiones para operaciones de trifico’ - 461
Abono recibido de Red Eléctrica por la facturacién de 1997 del contrato de
suministro de EDF - 186
Liquidacién de compensaciones de mercado y generacién de ejercicios anteriores - (324)
Gastos traslado personal 66 -
Otros 18 10
84 1.827
Gastos e ingresos de ejercicios anteriores.-
El detalle de los gastos e ingresos de ejercicios anteriores, es el siguiente:
Millones de pesetas
Gastos Ingresos
Efecio del acta de actualizacién en la amortizacion del ejercicio 1997 234 -
Anulacién de exceso de provisiones varias de cjercicios anteriores - 49
Ingresos correspondientes a ejercicios anteriores . 64
Otros 71 39
305 152

Gastos en proyectos de ahorro y eficiencia energética.-

Durante el ejercicio el Grupo ha incurrido en gastos por importe de 88 millones de pesetas en

proyectos de gestion de la demanda.
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Resultado consolidado del ejercicio.-

La aportacion de cada Sociedad al resultado consolidado del ejercicio es la siguiente:

Millanes de pesetas

Electra de Viesgo, S.A. 8301
Sociedades por integracién global o proporcionsl:
¢ Barras Eléctricas Galaico-Asturianas, S. A. 536
¢ Desarrolios Industriales Viesgo, 5. A. (100)
Sociedades puestas en equivalencia:
e Saltos del Nanss, S.A. _ 275
o Santander de Cable, S.A. (i4)
e Mundivia, S.A. 5

9.003

19. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, las retribuciones devengadas a favor de los miembros del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Dominante en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones, incluidas las de aquéllos que forman parte de la plantilla, han ascendido a 52
millones de pesetas.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, respecto a los
miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracidn de Electra de Viesgo, S. A, se
derivan exclusivamente de su condicién de empleados {en activo o jubilados) y ascendieron a
595 miliones de pesetas aproximadamente.

La Sociedad Dominante no tiene concedido préstamo o crédito alguno a los miembros del
Consejo de Administracion.

20. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No han ocurrido hechos relevantes posteriores al cierre que puedan alterar de forma
significativa la situacién econémico-financiera que presentan los estados cerrados al 31 de
diciembre de 1998.
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21. EFECTO 2000

El Grupo ENDESA, tomando conciencia de la problemética asociada al denominado Efecto
2000, comenzd en 1996 con un amplio programa de actuaciones encaminadas a analizar la
magnitud del problema y plantear las diferentes estrategias que permitiesen superar dicha
situacion.

Como consecuencia de los primeros anélisis sobre los sistemas informéticos y, al coincidir en el
tiempo estas acciones con el proceso de consolidacion como grupo industrial integrado, se
adopt6é una estrategia conjunta de sustitucion de sistemas para: adaptaciéon al Euro, Efecto
2000 y convergencia tecnoldgica, cuya implantacién comenzd en 1997 y se prolonga hasta la
unificacién de todos los sistemas comunes en las empresas del Grupo, lo cual reduce de modo
muy significativo los costes y riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes areas
de actividad también pusieron en marcha procesos de revisién y adaptacion en prevision del
Efecto 2000.

El seguimiento de esta situacién por la Alta Direccion del Grupo ENDESA, tanto en los
aspectos internos, en lo referente a procesos y sistemas, como en los externos de relacién con
clientes, inversores, organismos oficiales, entidades financieras, seguros, etc., puso de
manifiesto la conveniencia de impulsar las actuaciones desde un drgano corporativo comun,
por lo que se decidié nombrar un responsable corporativo con la misién de definir y dirigir
todas las acciones necesarias para afrontar la problemitica asociada al Efecto 2000,
coordinando las actividades precisas de las Direcciones afectadas. Dichas acciones incluyen,
entre otras, las siguientes:

¢ Realizar un inventario de los sistemas y equipos potencialmente relacionados con el Efecto
2000, recopilando informacién sobre lo ya actuado.

e Dirigir la elaboracién y desarrollo del Pian de Adaptacion.
o Realizar consultas vinculantes a los proveedores.
e Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacién de las soluciones adoptadas.

e Obtener la certificacién de un Consultor Externo (GartnerGroup) sobre la compatibilidad
de todas nuestras instalaciones y sistemas.

e Canalizar todas las comunicaciones con los agentes internos y extemos.

» Informar al Comité de Direccién del avance del Plan.
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La estimacion de costes del proyecto de adaptacion asciende a 14.068 millones de pesetas, de
los que aproximadamente 910 millones de pesetas corresponden al Grupo Viesgo. Del total de
costes del proyecto, 8.400 millones de pesetas (599 millones de pesetas para el Grupo Viesgo)
son inversiones de implantacién de nuevos sistemas (no exclusivamente ligados al proyecto
Efecto 2000, pero que lo resuelven en sus éreas de influencia) y el resto de adaptacién de los
equipos y sistemas actuales. Estos costes figuran en los presupuestos ordinarios de las distintas
empresas dado que su tratamiento corresponde bien a mantenimiento de los equipos y sistemas
de servicio, bien a nuevas inversiones de renovacién o mejora de instalaciones.

Los trabajos programados estan avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se estd en
contacto con la cadena de proveedores y demis entidades relacionadas con este problema. No
obstante, el Grupo ENDESA es consciente de las interrelaciones existentes en el Sector
Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y del relevante papel de los
proveedores externos en el proceso. En este sentido, esté trabajando para identificar y adoptar
las medidas de cooperacion oportunas al caso. La fecha objetivo para finalizar todas las
actuaciones de compatibilizacion es Septiembre de 1999, salvo excepciones justificadas por

razones de explotacion. S ‘

Dentro del Sector Eléctrico se esta trabajando conjuntamente para establecer planes de
contingencia.

22.  ADAPTACION AL EURO

Dentro del plan de accién del grupo Endesa para minimizar o solventar los riesgos relativos al
afio 2000, se contempla la adaptacidn al euro de los sistemas de informacién.
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23.  CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

APLICACIONES

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Adquisiciones de inmovilizado:
- Immovilizaciones inmateriales
- Inmovilizaciones materiales
- Inmovilizaciones financieras
Impuesto & pagar por acla actualizacidn
RDL 7/1996
Dividendos
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de dendas a largo plazo
Provisiones para riesgos y gastos

TOTAL APLICACIONES
EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DE
CAPITAL CIRCULANTE)

TOTAL

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Existencias

Deudores

Acrecdores

Inversiones financicras temporales

Tesoreria

Ajuste por periodificacion
TOTAL

Variacién del capital circulante

Millones de pesetas Millones de pesetas
1998 1997 ORIGENES 1998 1597
- 35  Recursos originados en las operaciones 15.719 12.589
Subvenciones de capital 823 859
241 +  Doudss s largo plazo
4.029 5.208 = De otras emprosas 2.675 154
895 2036  Emjenaciones de inmovilizado:
- Inmovilizaciones materiales 49 919
134 = «Inmovilizaciones financieras 1472 1379
417 2925  Cancelacién anticipada o traspaso &
corto de inmovilizaciones financieras:
702 5354 - Otras inversiones financierss '1.068 151
1.96% 1.607
12.143 17.165 TOTAL ORIGENES 21.806 16.051
EXCESO DE APLICACIONES S8OBRE
ORIQENES (DISMINUCIONES DEL
9.663 - CAPITAL CIRCULANTE) - 1.114
21806  17.165 TOTAL 21.806  17.165
AR B
Milionies de pesctas
1998 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
- 394 - 173
5.6%0 - 148 -
4.398 - - 966
14 - - 107
- - - 1
- 45 - 15
10.102 439 148 1.262
9.663 1.114
S N
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La conciliacién del resultado contable de cada ejercicio con los recursos originados o aplicados

en las operaciones es la siguiente:

Millones de pesetas .
1998 1997
Beneficio (Pérdida) del gjercicio, seglin cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas : 2.003 6.616
Mas:
- Dotaciones & las amortizaciones y provisiones del inmovilizado 7.500 6278
« Dotaciones a Ia provisién para ricsgos y gastos . 1.521 2221
- Dotaciones a otras provisiones 22 70
- Pérdidas procedentes del inmovilizado 83 36
- Impuesto sobre sociedades diferido 57 322
- Gastos ejercicios anteriores y extraordinarios - 15
- Diferencias de cambio negativas - 3
- Gastos anticipados 33 -
Menos:
- Exceso de provisién para riesgos y gastos - (176)
- Subvenciones en capital traspasadas al resultado del ejercicio {827) {1.022)
- Beneficio en enajenacién de inmovilizado } (1.089) (858)
- Impuesto sobre socicdades anticipado ' (584) (350)
- Ingresos anticipados - {179
- Ingresos de gjercicios anteriores - (351
« Otros - (36)
TOTAL 15.719 12.589

24. INFORMACION POR ACTIVIDADES

La informacién separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de diciembre se
presenta en los modelos adjuntos. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, establece que la
separacion de actividades reguladas y no reguladas mediante su ejercicio por personas juridicas
diferentes serd de aplicacién con anterioridad al 31 de diciembre del afio 2000. Los
administradores de 1a Sociedad estiman que los activos, pasivos, ingresos y gastos resultantes
de dicha separacién juridica podrian diferir de los presentados en los modelos adjuntos.
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Actividades no
Generacién Distribucién eléctricas
Importe | % | Importe! % |Importe| % Total
ACTIVO
Inmovilizado 66431 | 41,21 91.736 | 569 | 2980 | 18 |161.147
Inmovilizaciones inmateriales 55| 2.5 48 | 18,5 157 | 60,4 260
Inmovilizaciones materiales 55734 | 40,1 83.3%1 | 599 14 1 00 1139139
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 92366 | 43,3|120.858 | 567 01 003213224
Instalaciones técnicas de energla eléctrica en :
curso 363 ) 154 1993 | 846 0} 00§ 2356
Otro inmovilizado material 1994 | 236| 6.430 | 760 321 04 ] 8456
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
en curso 107 | 276 281 | 724 0 00 388
Amortizaciones de instalaciones técnicas de
energia eléctrica (37.798)| 46,6 | (43.239)| 53,4 ¢ | 06 |(81.037)
Otras amortizaciones 1.298)| 306| (2932)| 69,0 as)y| o4 | (4.248)
Inmovilizaciones financieras 10642 | 489] 8297 | 382 2809 | 129 | 21.748
Gastos a distribuir en varios ejercicios 501 1.5 382 | 880 2 05 434
Activo circulante 7339 | 487| 7522 | 49,9 221 | 15| 15082
Existencias 397 | 1000 0 0.0 0| oo 397
Clientes 1.481 | 25,2| 5492 | 788 0] 00| 6973
Otro activo circulante 5461 | 70.8| 2030 | 263 221 29 | 7.712
TOTAL ACTIVO 73.820 | 41,8 99640 ] 564 3.203 1,8 |176.663
PASIVO
Fondos propios 522591 503| 50043 | 482 1563 | 1.5 |103.865
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 125 27| 4526 | 972 41 01 4.655
Subvenciones de capital 0 00| 4359 | 1000 0] 00| 4359
Otros 125 1 42,2 167 | 56,4 4| 14 296
Provisiones para riesgos y gastos 11573 | 27.9| 29812 | 7.9 100 02 | 41.485
Acreedores a largo plazo 3400 | 3941 5.189 | 602 30 03} 8619
Acreedores a corto plazo 6463 | 358| 10070 | 558] 1506 | 83 | 18039
TOTAL PASIVO 73820 | 418] 99640 | 564 3.203 | 1,8 |176.663

Importe en millones de pesetas
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Actividades no
Importe Y Importe % Importe % Total

Ventas netas y presiaciones de servicios 2436 52| 44239 94,8 4] 00| 46675
~  Ventus imputadas entre actividades 11.511 | 1000 0 0.0 0 0.6 11511
Otros ingresos relacionados con la explotacién 57 6.6 809 | 933 1 0l 867
—__ Otros ingresos imputados entre actividades 431 | 100,0 0 0.0 0 0.0 431
= VALOR DE LA PRODUCCION 14435 | 243 | 45.048 75.7 1 00| 59.484
Consumos (2.808)| 1421 {16995 | 855 0 0.0 | (19.803)
- Compras imputadas entre actividades 0 0,0 (11942) | 1000 0 0.0 | (11.942)
Gastos externos y de explotacién (623)| 17.2| (2998)| 82.7 3) 011 (3.624)
=  VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 11004 | 4561 13.113 544 ()] 001 24.115
- Otros gastos (29| 228 o8| 772 0 0,0 (127
~  (astos de personal (1.480) 2371 (4769 | 763 ) 01] (6253)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 9495 | 535 8.246 | 46,5 (6} 00| 17.735
- Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (2492)| 349 | 4656)| 652 2 00} (7.146)
- Insolvencias de crédito y variacién de las

provisiones de trifico ) (9.8 141 | 2311 4) | 121,3 61
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 6997 | 657 3.731 350 (78) 0,7 10650
+ Ingresos financieros 24 20 27 23 1.144 957 1.195
—  QGastos financieros 644)| 391 (994) | 604 ()] 04} (1.645)
- Dolaciones para amortizaciones y provisiones

financicras 0 0,0 ¢ 0.0 (127 | 100,0 (127
+/- Participacién en beneficios / pérdidas de

sociedades puestas en equivalencia 0 0,0 0 0.0 264 1]00.0 264
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS 6317 | 61,7 2764 | 267 1.196 11,61 10337
+ Beneficios procedentes del inmovilizado e

ingresos excepcionales 211 75 2.586 917 2 08 2.819
—  Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos

excepeionales (264)| 3559 208) 1 441 0 0.0 (472)
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 6324 | 499 5142 | 405 1218 961 12684
- Impuesto sobre-sociedndes (1.835)| 499 (1494)| 406 (352) 96| (3.681)
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS

(BENEFICIO) 4489 ) 499 3648 | 405 866 [ X1 9.003

Importe en millones de pesetas
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| Actividades no
Generacién Distribucién eléctricas
Importe | % | Importe | % i Importe | % Total
ACTIVO
Inmovilizado S8.887 | 39,2 87.750 | 585 | 3.229 2,31149.866
Inmovitizaciones inmateriales 20 0 0 20
Inmovilizaciones materiales 53602 | 390 83754 | 61,0 16 0,0|137.372
Instalaciones técnicas de energia eléetrica 87.063 | 427117015 | 573 2 0,0 | 204.080
Instalaciones técnicas de energia eléetrica en
Curso 907 | 2597 259 | 740 1 00] 3.498
Otro inmovilizado material 2071 | 242 6449 | 754 34 04| 8.554
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
€n curso 112 | 240 354 | 76,0 0 0,0 466
Amortizeciones de instalaciones técnicas de
energia eléctrica (35402)| 47.0](39.963)| 53,0 (| 00]75367
Ofras amortizaciones (1.149)| 298| (2.691)| 69,7 (19| os5] (3.859)
Inmovilizaciones financieras 5265 | 422| 3.996 | 320) 3.213 | 258 12474
Gastos a distribuir en varios ejercicios 14 01| 11910 | 99,9 0 00| 11924
Activo circulante 2700 | 275] 6.783 | 69.1 334 34| 9817
Existencias 791 | 1000 0 00 0 0,0 1
Clientes 117 20| 5840 | 980 1 00| 5958
Otro activo circulante 1.792 | 5847 943 | 307 333 | 109| 3.068
TOTAL ACTIVO 61.601 | 3591106443 | 620 3.563 2,1 171607
PASIVO
Fondos propios 43584 | 388) 66624 | 593 1935 1,91112.143
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 137 29| 4508 1 969 5 0.1) 4650
Subvenciones de capital 0 001 4323 ;1000 0 001 4323
Otros 137 | 419 185 | 56,6 5 15 327
Provisiones para riesgos y gastos 7650 | 29,7] 18011 | 69,9 118 05| 25779
Acreedores a largo plazo 2053 | 3.1 4471 | 678 74 LI| 6598
Acreedores a corto plazo 8177 | 364| 12829 | 57.2| 1431 6,4 | 22.437
TOTAL PASIVO 61.601 | 359|106.443 | 62,0 3.563 2,1|171.607
Importe en millones de pesetas




i

3 50000000000000000000000000000390000003003999999959593323%337)]

CLASE 88

Actividades no
G i Distribucis 1ot
Importe % Importe % Importe % Total
Veuuf netas y pruMm de servicios 12.281 256 | 35957 744 0 00| 48.038
| Otroa ingresos relacionados con ls explotacién 202 13,8 1.253 85,7 7 0.5 1.462
= VALOR DE LA PRODUCCION 12483 | 252 37010 | 748 7 00| 49.500
Consumos (2677 | 11,6 | (20336) | 884 0 0.0 | (23.013)
Gastos externos y de explotacion (758)% 177] (3.500)| 820 {12) 03] (4270)
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 9048 | 40,7 13.174 | 593 (5) 004§ 22217
- Ofrosgastos GH| 224 Q| 770 | o7 (152)
~  Gastos de personal (1612) | 248 (4.886)| 752 0 0,0 | (6.498)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7402 | 475 8.171 525 (6) 00| 15.567
- Dotaciones pars amortizaciones de inmovilizado (2463) | 3921{ (3817 | 608 2 00| (6278)
— Insolvencias de crédito y variacion de las
provisiones de trifico (122){ 253 (360) | 74,7 0 0,0 (482)
= RESULTADONETO DE EXPLOTACION 4817 | 547 3994 | 454 4) 0.0 8.807
+ Ingresos financieros 12 22 26 48 499 | 929 537
— Gastos financieros @4s56)| 2611 (1269 | 727 (21) L2 (1.746)
+/- Participacién en bencficios / pérdidas de
sociedades pucstas en equivalencia 0 0,0 0 0,0 220 | 1000 220
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 4373 | 359 2.751 352 654 89 7.818
+ Beneficios procedentes del inmovilizado ¢
ingresos excepcionales 143 6l 2,194 92,9 24 L0 2361
— Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos
excepcionales (336)1 2331 (1.100) | 764 {4) 031 (1.440)
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 4180 | 478 3845 | 440 T4 82 8.739
- Impuesto sobre sociedades (1.016) | 479 (934) | 440 {173) 84 ] (2.123)
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
(BENEFICIO) 3.164 478 2911 44,0 541 82 6616

Importe en millones de pesetas
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ELECTRA DE VIESGO, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION
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GRUPO VIESGO

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

ENTORNO

A lo largo del ejercicio 1998 las actividades del Grupo Viesgo se han desarrollado en un
entorno econémico nacional caracterizado por la recuperacién de la demanda interna, el
aumento de la inversion, el control de la inflacién y la constante caida de los tipos de interés,
todo lo cual ha permitido un crecimiento del producto interior bruto del 3,8% y una
disminucién del déficit publico que ha pasado del 2,6% en 1997 al 1,8% en 1998. Estas
favorables circunstancias han estimulado la revalorizacién bursatil y la obtencién de buenos
resultados por la mayoria de las empresas espailolas.

El desarrollo del sector eléctrico se ha visto, ademaés, influenciado por los factores siguientes:

Aumento de la produccién total de electricidad en un 3,4% con incrementos en
todos los tipos de generacién; termoeléctrica 1,0%, Nuclear 6,7% y hidraulica
4.4%.

Incremento del consumo neto de energia eléctrica total de Espafia, que ha sido
del 6,8% en 1998 frente al 4,2% en 1997.

Disminucién global de un 8,32% de las tarifas eléctricas en 1998 con respecto a
1997, lo que ha supuesto un descenso del precio medio de la electricidad del
orden del 3,63% en términos reales.

Entrada en vigor y aplicacion de la Ley del Sector Eléctrico de 27 de noviembre
de 1997 y de los tres Decretos de 26 de diciembre que la desarrollan.

Funcionamiento, a partir del 1 de enero, del nuevo mercado de produccién de
energia eléctrica, que-se organiza mediante transacciones de compra y venta
diarias realizadas con arreglo a principios de objetividad, trnasparencia y libre
competencia.
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Publicacién y aplicacion del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que
se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico. :

Por lo que respecta al Grupo Viesgo, ademas de los factores anteriormente resefiados, hay que
destacar asimismo, por su favorable incidencia en los resultados obtenidos en el ejercicio, el
crecimiento del 5,88% experimentado en su mercado eléctrico, con aumentos del 6,62% en
alta tension y del 4,55% en baja tension, la disminucién de los costes fijos y la notable
reduccion del endeudamiento y de los gastos financieros.

ANALISIS DE RESULTADOS

La cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada al 31 de diciembre de 1998 arroja unos
beneficios antes de impuestos de 12.684 millones de pesetas, con un incremento de 3.945
millones de pesetas (45,1%) frente a los de 1997. Una vez deducido el Impuesto sobre
Sociedades, el beneficio neto consolidado asciende a 9.003 millones de pesetas, lo que supone
una mejora de 2.387 millones de pesetas (36,1%) sobre el beneficio neto del afio anterior.
Medido en términos de beneficio neto por accién, se ha pasado de 339 pesetas en 1997 a 462
pesetas en 1998. Los recursos autogenerados o cash-flow se han elevado a 15.719 millones de
pesetas, lo que equivale a 806 pesetas por accion, con un incremento del 24,8% respecto al
afio 1997. '

Si se aprueba la distribucién de beneficios de 231 pesetas por accion que el Consejo de
Administracion de Electra de Viesgo, S. A., va a proponer a la Junta General de Accionistas,
las reservas consolidadas del Grupo se elevaran a 76.878 millones de pesetas.

El importe neto de la cifra de negocios ha sido de 46.675 millones de pesetas frente a los
48.038 millones de pesetas del ejercicio anterior. Pese a que la energia suministrada a cliente
final ha sido en 1998 un 5,88% superior a la de 1997, sin embargo, las ventas totales de
energia del Grupo Viesgo se han reducido en un 2,8% como consecuencia de la disminucion
global de las tarifas eléctricas de 1998.

Los gastos de explotacién han sido de 36.892 millones de pesetas, con una considerable
disminucion de 3.801 millones de pesetas respecto a los del afio anterior, por la fuerte
disminucién (3.815 millones de pesetas) experimentada por los aprovisionamientos, lo que
representa un 15,8% respecto 1997, la disminucién de los gastos de personal en 245 millones
de pesetas (3,8%), las variaciones de las provisiones de tréfico en 543 millones de pesetas
(112,7%) y los otros gastos de explotacién en 66 millones de pesetas (2%), pese al aumento
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de la dotacién para amortizaciones del inmovilizado en 868 millones de pesetas (13,8%). Todo
ello en consonancia con la politica de reduccién de costes iniciada en ejercicios anteriores.

Como consecuencia de la mayor disminucién de los gastos que la de los ingresos de
explotacidn, segiin se ha detallado, el beneficio de explotacion ha sido de 10.650 millones de
pesetas, superior en un 20,9% al del ejercicio 1997,

Los gastos financieros han ascendido a 1.772 millones de pesetas, de los que tnicamente 376
millones de pesetas corresponden a retribucién de fondos ajenos, cifra inferior en 348 millones
de pesetas (48%) a la del afio anterior. Las restantes partidas incluidas bajo este epigrafe
comprenden 1.269 millones de pesetas del componente financiero del sistema complementario
de pensiones, contabilizado con cargo a los resultados del ejercicio y 127 millones de pesetas a
la variacion de las provisiones de inversiones financieras.

Durante el ejercicio 1998 el coste medio de la financiacién nacional retribuida ha sido del
4,79% frente al 5,99% del afio anterior. Por su parte, el coste medio de la financiacion
extranjera en 1998 ha sido del 1,57% frente al 2,47% del afio anterior. El coste medio
ponderado para el conjunto de Ia deuda durante el afio 1998 ha sido del 4,10% frente al 5,32%
del afio anterior, lo que supone una reduccién de 1,22 puntos porcentuales del tipo medio.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Las incorporaciones al inmovilizado material bruto a lo largo del ejercicio 1998 han ascendido
a 4.029 millones de pesetas, que junto con el aumento del valor de la actualizacion en 4.467
millones de pesetas por el efecto del acta de inspeccion, y una vez deducidos 670 millones de
pesetas por salidas, bajas o reducciones, resulta un incremento final de 7.826 millones de
pesetas. Las inversiones principales se han materializado en instalaciones de distribucion,
contadores y aparatos de medida, centrales hidréulicas y aparatos de despacho de maniobras.

Una vez deducida la dotacién anual para amortizaciones, el importe neto del inmovilizado
material acumulado a 31 de diciembre de 1998 asciende a 139.139 millones de pesetas.
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Las inmovilizaciones financieras han experimentado un aumento neto global de 9.274 millones
de pesetas a lo largo del aflo 1998. Entre las partidas que han sufrido mayor variacién cabe
destacar las siguientes:

Aumento de 9.242 millones de pesetas a que asciende el incremento neto de
diversas partidas englobadas bajo el epigrafe “Administraciones pablicas a largo
plazo” correspondiente al impuesto anticipado sobre beneficios.

Aumento de la cartera de valores a largo plazo en 119 millones de pesetas, como
resultado de la suscripcion de una participacién en Sniace, S.A. por importe de
99 millones de pesetas, y la constitucién por importe de 20 millones de pesetas de
dos sociedades (Electra de Viesgo I, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A.) como
paso previo a la segregacién de actividades eléctricas, y la disminucién en 396
millones de pesetas fundamentalmente por la venta de parte de la participacién en
Red Eléctrica de Espafia, S. A., realizada para adecuar la participacion del Grupo
Endesa en dicha Sociedad a lo establecido en la Ley del Sector Eléctrico.

Ninguna empresa del Grupo Viesgo posee acciones propias ni ha realizado durante el ejercicio
ningiin tipo de operacién relacionada con la adquisicién o venta de acciones propias.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Al cierre del ejercicio 1998 los saldos de las diversas cuentas agrupadas bajo este epigrafe
ascienden a 434 millones de pesetas como consecuencia, lo que representa una disminucion
respecto del ejercicio 1997 de 11.490 millones de pesetas, como consecuencia, principalmente,
de la necesidad de aplicar casi la totalidad de la retribucién fija por transicién a la competencia
a recuperar el valor de la central de Aguayo, no recuperado a través de la generacion de
ingresos futuros.

ACTIVO CIRCULANTE

Al 31 de diciembre de 1998 el activo circulante ascendia a 15.082 millones de pesetas, con un
aumento de 5.265 millones de pesetas (53,6%) respecto al del cierre del ejercicio antenior,
principalmente por el incremento de las partidas de deudores.

(
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RECURSOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Electra de Viesgo se mantiene en
24.373.543.750 pesetas, constituido por 19.498.835 acciones ordinarias, al portador, de 1.250
pesetas nominales cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a
cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Los miembros del Consejo de Administracion de Electra de Viesgo poseen, en su conjunto, un
total de 4.037 acciones de la Sociedad. La representacién de las 17.084.342 acciones
propiedad de ENDESA, equivalentes al 87,62% del capital social, la ostentan los miembros del
Consejo de Administrados nombrados por dicho accionista.

Las reservas del Grupo Viesgo, antes de la distribucién de resultados, ascienden a 72.379
millones de pesetas, elevindose el total de fondos propios a 103.865 millones de pesetas, una
vez deducido el dividendo a cuenta pagado el 4 de enerc de 1999 con cargo a los resultados
de 1998 por importe de 1.891 millones de pesetas. De estas reservas, las correspondientes a
actualizacion de balances ascienden a 49.495 millones de pesetas.

PASIVO EXIGIBLE

El pasivo exigible al 31 de diciembre de 1998 asciende a 26.658 millones de pesetas, inferior
en 2.377 millones de pesetas al del cierre del ejercicio anterior. Por lo que respecta a los
fondos ajenos retribuidos se han reducido en 4.299 millones de pesetas (37,7%) al haber
pasado de 11.403 millones de pesetas, al inicio del ejercicio, a 7.104 millones de pesetas al
término del mismo.

La estructura de dicha deuda al 31 de diciembre de 1998, clasificada en moneda hacional y
moneda extranjera, deuda a tipo fijo y deuda a tipo variable, y deuda a largo plazo y deuda a
corto plazo, es la siguiente:
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_depesetas %
Moneda nacional 5.112 72
Moneda extranjera 1.992 ‘ 28
7.104 100
Tipo fijo o protegido 119 2
Tipo variable 6.985 98
7.104 100
Largo plazo : 4.903 69
Corto plazo 2.201 31
7.104 100

AMORTIZACION FINANCIERA

A lo largo del afio 1998 la amortizacién de deudas ha ascendido a 4.290 millones de pesetas,
con arreglo al detalle siguiente:

Millones de
_Desetas
Obligaciones 15
Créditos bancarios en moneda nacional 1.450
Pagarés de empresa 2.825
4.290

PAGARES DE EMPRESA

Los pagarés de empresa emitidos por Viesgo comprenden pagarés seriados, adjudicados
mediante subastas competitivas, y pagarés “a medida”. El total de pagarés emitidos en 1998
correspondientes al Programa de pagarés superé los 3.127 millones de pesetas, colocados
todos ellos a tipos de interés inferiores al Mibor.
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INFORMACION BURSATIL

La cotizacion de las acciones de Electra de Viesgo, S.A. ha mantenido una clara tendencia
alcista a lo largo de todo el afio 1998. La accidn inici6 el afio cotizando a 5.580 pesetas y lo
termin6 a 6.250 pesetas, lo que ha supuesto una revalorizaciéon del 12% a lo largo del
ejercicio.

La cotizacién méxima de la accién de Viesgo en el transcurso del afio fue de 7.000 pesetas,
mientras que la minima descendié hasta 4.670 pesetas y la media se situ¢ en 5.949 pesetas. Si
a dicha revalorizacién se le afiade el dividendo de 202 pesetas abonado en el ejercicio, la
rentabilidad total por accién asciende al 15,63%. ‘

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde ¢l 31 de diciembre de 1998 y hasta el momento de la formulacién por el Consejo de
Administracion de las cuentas anuales y de este informe de gestién, los hechos més resefiables
son los siguientes:

Pago de un dividendo a cuenta de 97 pesetas brutas por accién a cada una de las
19.498.835 acciones de Electra de Viesgo en circulacion efectuado a partir del 4 de
enero de 1999, con cargo a los resultados del ejercicio 1998, segin acuerdo del
Consejo de Administraciéon de 5 de noviembre,

Siguiendo las indicaciones del Ministerio de Industria y Energia, ENDESA, S.A. e
Hidroeléctrica del Cantbrico, S.A. han iniciado negociaciones tendentes a la
integracion en esta Gltima del control y propiedad del cien por cien de la central
térmica de Soto de Ribera. Esta desinversién cobra su pleno significado en el nuevo
marco de competencia del mercado de generacion eléctrica, donde se hace dificil la
gestion de centrales térmicas convencionales con propiedad compartida entre
sociedad eléctricas competidoras. .

EVOLUCION PREVISIBLE

Los primeros meses del afio 1999 muestran una evolucién muy favorable de las principales
magnitudes macroeconémicas que confirman la tendencia seguida en el ejercicio anterior.

0B5895752 %*9
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El sector eléctrico no ha permanecido indiferente a esta evolucién habiendo experimentado
durante los dos primeros meses del afio crecimientos del consumo cercanos al 6%, lo que
junto con la reduccién del precio oficial el dinero y la elevada generacién de origen hidréulico
de bajo coste, ha ayudado a que la inflacién acumulada haya permanecido invariable.

Estos hechos favorables y las previsiones de evolucién de los mismos a lo largo de los
préximos meses permiten augurar una evolucion positiva del Grupo Viesgo, al disponer su
estructura de generacién de una componente hidrdulica importante, haber adecuado sus
recursos materiales y humanos a las nuevas necesidades y ofrecer una elevada calidad de
servicio.
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E!IERNST& YOUNG & Torre Picasso ® Tel.:915727200
AUDITORES Y ASESORES Plaza Pablo Ruiz Picasso Fax: 9157272 70
28020 Madrid 915727300
INFORME DE AUDITORIA DE CU
NMYV
Registro de Auditorias
A los Accionistas de Emisores
ELECTRA DE VIESGO, S.A. Ne

Hemos auditado las cuentas anuales de ELECTRA DE VIESGO, S.A. que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

" De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, 2 efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademss de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinidn favorable.

Como se indica en la nota 5 de la memoria adjunta, de acuerdo con lo establecido en la
disposicion transitoria Ginica del Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo por el que se aprueban
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico y
dado que la Sociedad va a aplicar la préctica totalidad de las cantidades a percibir en concepto de
retribucién fija por transicién a la competencia a la recuperacidn del valor de coste de aquellas
instalaciones de generacién eléctrica cuya estimacion futura de ingresos no es suficiente para
recuperar dicho valor, se han imputado a reservas voluntarias 13.859 millones de pesetas
correspondientes al importe, neto del efecto impositivo, de los costes de reestructuracién
estimados que deberén incurrirse para adaptarse al nuevo marco regulatorio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Electra de Viesgo,
S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha Y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

& Ernst & Young, §.L. i
Bomicio Social: Plaza Pablo Raiz Picassy, vin. 28020 Madrid.
Inserita en el Registro Mercant) de Madrid gl Tomo 12749,

Libro 0, Folio 215, Seecion 8%, Hya M-231 21, Iseripcicn 116, en ¢l REA

v en el Registro Onvial de Aut tores de Cuentas (ROAC) con ef
Ny s CLE B 78970506
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El informe de gestién del ejercicio 1998 contiene las e

administradores consideran oportunas sobre la situacién de ELECTRA
evolucién de sus negocios y sobre o

anuales. Hemos verificado que la info
concuerda con la de las cuentas anuales del
limita a la verificacién de informe de gestis,

Y no incluye la revisién de informacién distinta de |
de la Sociedad. '

15 de marzo de 1999

xplicaciones que los
DE VIESGO, S.A,, Ia
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ELECTRA DE VIESGO, S.A.
Balances de Situacién
al 31 de diciembre de 1998 y 1997
ACTIVO Millones de pesetas
1998 1997
Inmovilizado ) 149.699 139.076
Inmovilizaciones inmateriales 249 20
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 26 26
Aplicaciones informéticas 229 -
Amortizaciones ) {6) (6)
Inmovilizaciones materiales 128.173 126.851
Terrenos y construcciones 3.185 3179
Instalaciones técnicas de energia cléctrica 199.214 190.785
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y ofro inmovilizado 4838 4.944
Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso 1.934 2977
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso 343 410
Amortizaciones de instalaciones técnicas de encrgia eléctrica {77.210) (71.683)
Otras amortizaciones (4.131) (3.761)
Inmovilizaciones financieras 21.277 12.205
Participaciones en empresas del grupo 3.598 3.578
Participaciones en empresas asociadas 2.568 2.568
Cartera de valores a largo plazo . _ 428 725
Otros créditos 759 364
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 399 382
Provisiones (310) (281)
Administraciones piiblicas a largo plazo 13.835 4 869
Gastos a distribuir en varios ejercicios 316 11.924
Gastos diferidos por transicién a la competencia 314 11.889
Otros 2 35
Activo circulante 16.077 10.115
Existencias 397 791
Materias energéticas y otros aprovisionamientos 397 TN
Deudores - 15.542 9.153
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.201 5.148
Empmpll grupo},'deudores 2478 1.213
Empresas asociadas, deudores - 10
Deudores varios 3.205 2427
Personal 259 175
Administraciones piiblicas 3812 755
Provisiones (413) (573)
Inversiones financieras temporales . 109 96
Créditos a empresas del 3 4))
Créditos a empresas asoci 106 93
Cartera de valores a corto plazo - 3
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo - 1
Ajustes por periodificacion 29 75
Total : 166.092 161.115
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ELECTRA DE VIESGO, S.A.

Balances de Situacidn
al 31 de diciembre de 1998 y 1997

PASIVO

Fondos propios
Capital suscrito
Prima de emisién
Reserva de revalorizacion
Reservas
Reserva legal
Otras reservas
Pérdidas y ganancias (beneficio)
Dividendo a cuenta entregado en ¢l gjercicio

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Subvenciones de capital
Diferencias positivas de cambio
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Provisiones para riesgos y gastos
Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Otras provisiones ‘

Acreedores a largo plazo ‘
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Obligaciones no convertibles
Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores
Fianzas y depésitos recibidos & largo plazo
Administraciones ptblicas a largo plazo

Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Obligaciones no convertibles
Otras deudas representadas en valores negociables
Intereses de obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas
Deudas por intereses
Acreedores comerciales e
Deudas por compras o prestaciones de servicios
Otras deudas no comerciales
Administraciones piiblicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago
Fianzas y depositos recibidos a corto plazo
Provisiones para operaciones de trifico
Ajustes por periodificacién

Total

Millones de pesetas

1998 1997
101.814 110.048
24374 24374
194 194
49.495 45.162
21.015 35.728
4.875 4875
16.140 30.853
8.627 6.247
(1.891) (1.657)
3.605 3.459
3.309 3.132
9 -

287 327
39.430 24.463
24093 18.424
15.337 6.039
5.613 5.632
103 119
103 119
2.094 2259
3416 3.254
1.292 1.178
2.124 2076
15.630 17.513
324 3.325

16 15

300 3.301

8 9

586 983
580 962

6 21
6.994 5.443
6.994 5.443
7.436 - 6.839
3.793 3372
3.183 2971
454 450

6 6

288 742

2 181
166.092 161.115
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ELECTRA DE VIESGO, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados

al 31 de diciembre de 1998 y 1997

DEBE

gonmnno?'lee materi:J
les energéticos y otros aprovisionamientos
Gastos de transporte de energia
Otros gastos externos
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacion de las provisiones de trifico
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables
Variacién de otras provisiones de trifico
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Otros gastos de gestién corriente

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Gastos financieros y gastos asimilados

Por deudas con empresas del '

Por deudas con empresas asoc

Por deudas con terceros y gastos asimilados
Variacion de las provisiones de inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS |

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
Pﬁg:: procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

‘ 58?2?627 "/-”7

“- :

I . _—//_Q_—————
il .

U%~ !

Millones de pesctas
1998 1997
19.783 24.036
17.349 20.090

1.918 2.874

497 -
19 1.072

5.847 6.084

4.045 4360

1.802 1.724

6.758 5912

(63) 417
(89) 15
26 402
2.893 2.902
2.050 2.047
762 712
81 143
9.881 8.180
1.377 1.405
- 40

23 104
1.354 1.261
53 -

- 3

140 -
10.021 7.759
(24) 172
73 35

83 1317
301 46

2.187 571
12.208 8330

3.581 2.083

8.627 6.247
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ELECTRA DE VIESGQ, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 -

HABER Millones de pesetas
1998 1997
Importe neto de la cifra de negocios 44.234 46.069
Ventas 41.081 45.135
Prestaciones de servicios 965 934
Retribucitn fija por transicion a la competencia 2.188 -
Asignacion general 1.351] -
Asignacién especifica 338 -
Asignacién por consumo de carbén nacional 499 -
Trabajos efectuados por la empresa para cl inmovilizado 446 403
Otros ingresos de explotacién 419 1.059
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 393 683
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 26 376
Ingresos de participaciones en capital 362 874
En empresas m 57 57
En empresas 270 369
En empresas fuera del grupo 35 448
Ingresos de otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 19 48
De empresas fuera del grupo 19 48
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 1.189 65
De empresas del grupo 71 37
Otros intereses 42 28
Beneficios en inversiones financieras 1.076 -
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 421

Beneficios en enajmamén de inmovilizado inmaterial, material y cartera de

control i4 855
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 633 806
Ingresos extraordinarios 1.827 27
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 146 453
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ELECTRA DE VIESGO, S. A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1998

1.

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4 de los Estatutos Sociales de Electra de Viesgo,
S. A., ésta tiene como objeto social:

La producci6n y distribucion de energia eléctrica para cualquier uso, la explotacién de
patentes que se relacionen con la industria eléctrica, y el establecimiento de fabricas o
cualquier otra industria fabril, quimica, de transporte o de cualquier otra clase en que
tenga aplicacion la energia eléctrica y la realizacién de las mismas actividades en
relacion con cualquier tipo de energia.

La promocién, construccién y comercializacion de toda clase de edificaciones y obras.
La realizacion de actividades de asistencia técnica, ingenieria de servicios,
asesoramiento, desarrollo y comercializacién de patentes, marcas, modelos y demas
productos de la Propiedad Industrial.

La instalacién y prestacién de servicios de telecomunicaciones.

El estudio, disefio, instalacion y explotacion de sistemas de telecomunicacién
destinados a la transmisién de imagen, sonido, voz, datos y cualquier otra sefial

susceptible de transmision, por cable, ondas o cualquier otro medio técnico.

La prestacion de servicios de captacion, tratamiento y depuracion de aguas, asi como
su distribucién y comercializacion.

La adquisicién, produccion, distribucién y venta de gas y productos petroliferos.
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. La investigacion, proyecto, desarrollo, fabricacién, consultona, alquiler y venta de
sistemas informéticos de tecnologia, ingenieria y maquinaria relacionados con el agua,
el gas y la electricidad.

La Sociedad desarrolla la actividad de produccion en régimen ordinario y de distribucién de
energia eléctrica directamente y mediante la titularidad directa o indirecta, de forma total o
parclal de acciones o participaciones en sociedades cuyo objeto social se ajuste a las
exigencias de la Ley del Sector Eléctrico. Desarrolla las demés actividades de su objeto social
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades.

2.  PROYECTO DE FUSION

Con fecha de 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad han aprobado el
Proyecto de Fusion por absorcion de COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(SEVILLANA), FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S. A. (FECSA), EMPRESA
HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER), ELECTRICAS REUNIDAS
DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA), UNION
ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO, S.A. (VIESGO)
Y SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA) por ENDESA, S.A, adquiriendo la sociedad
absorbente, en blogue y por sucesién universal, los patrimonios de las sociedades absorbidas,
que se extinguiran sin liquidacion una vez sea elevado a pablico el acuerdo de fusién e inscrito
en ¢! Registro Mercantil.

La fusién se realizard mediante el canje de las acciones en poder de los actuales accionistas
minoritarios de las sociedades objeto de fusién, por acciones de nueva emisién de ENDESA,
S.A

Simultaneamente al proceso de fusion se acometera, mediante operaciones de aportaciéon no
dineraria, y para su formalizacién con cardcter previo de la fusion, el traspaso de los activos y
pasivos de distribucién y generacién no nuclear que actualmente poseen las sociedades
absorbidas a unas sociedades anonimas, previamente constituidas al efecto. Dicha operacion no
alterara el valor patrimonial de las sociedades absorbidas en la fusion, puesto que el valor de
los activos aportados continuard en el patrimonio de las aportantes representado por sus
participaciones en las sociedades beneficiarias de la aportacion.
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De acuerdo con el Proyecto de Fusion el tipo de canje de las acciones de nueva emisién de la
sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el valor real de los patrimonios de las
sociedades participantes en la fusién, y teniendo en cuenta los dividendos a distribuir por las
sociedades participantes en la fusién ser4 el siguiente:

. 23 acciones de nueva emision de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de
valor nominal cada una por cada 14 acciones de ELECTRA DE VIESGO, S.A. de mil
doscientas cincuenta pesetas (1.250 pesetas) de valor nominal, mas una compensacion
complementaria en dinero de trescientas cuarenta y cinco pesetas (345 pesetas).

Los accionistas de las sociedades absorbidas podran agrupar o transmitir sus acciones con el
fin de formar grupos enteros de acciones para el canje.

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderén realizadas, a efectos contables, por
cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La presente fusion por absorcion se somete al régimen de neutralidad fiscal establecido por el
Titulo VIII, Capitulo VIII, de la Ley 43/1995, de diciembre.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades An6nimas, en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y en el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, por el
que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del
Sector Eléctrico (en lo sucesivo PGC del Sector Eléctrico). Las Cuentas Anuales muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad a 31 de
diciembre de 1998 y han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad a
dicha fecha, que incluyen la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, desarrollado por el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.

Estas cuentas anuales del ejercicio, que han sido formuladas por los administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estiméndose que serén aprobadas sin ninguna modificaci6n.
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Como consecuencia de la entrada en vigor del PGC del Sector Eléctrico y para facilitar la
comparacién, ha sido necesario realizar las siguientes adaptaciones en la estructura del balance
y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior:

e Balance de situacion:

— Por sustitucién del epigrafe de “Instalaciones técnicas y maquinaria” por el de
“Instalaciones técnicas de energia eléctrica” se reclasifica la maquinaria por importe de
217 millones de pesetas al epigrafe de “Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado™. -

— Se agrupan en el épigrafe de “Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado”, los epigrafes de “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” por importe de
3.779 millones de pesetas, “Otro inmovilizado” por importe de 948 millones de pesetas y
la maquinaria por importe de 217 millones de pesetas.

— El epigrafe de “Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso” por importe de 3.387
millones de pesetas se desglosa en “Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso”
por importe de 2.977 millones de pesetas y “Anticipos y otras inmovilizaciones
materiales en curso” por importe de 410 millones de pesetas.

- El epigrafe de “Amortizaciones” por importe de 75.444 millones de pesetas se desglosa
en “Amortizaciones de instalaciones técnicas de energia eléctrica” por importe de 71.683
millones de pesetas y “Otras amortizaciones™ por importe de 3.761 millones de pesetas.

¢ Cuenta de pérdidas y gé.nancias:

— Los derechos de acometida, verificacion y enganche y los alquileres de contadores y
otros equipos de medida, por importe de 934 millones de pesetas, que en el ejercicio
anterior se incluian en el epigrafe de “Ventas” se han reclasificado al epigrafe de
“Prestaciones de servicios”.
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REGULACION SECTORIAL

La regulacion del sector eléctrico esté recogida en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre y
normativa posterior, basicamente recogida, en los siguientes Reales Decretos: RD 2016/1997,
RD 2017/1997, RD 2018/1997, RD 2019/1997 y la Orden de 29 de diciembre de 1997 que
desarrolla el Real Decreto 2019/1997.

Los aspectos mas significativos que establece dicha Ley y normativa posterior, de aplicacidén a
partir del ejercicio 1998 son los siguientes:

La produccién de energia eléctrica se desarrolla en un régimen de libre competencia,
basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un
sistema de demandas formulado por los consumidores que ostenten la condicién de
cualificados, por los distribuidores y los comercializadores. La energia seré retribuida al
precio marginal del sistema méas un componente de garantia de potencia y otro por
servicios complementarios. '

Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

La gestion economica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién tienen
caréacter de actividades reguladas.

- La retribucién de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y permite

fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de
inversién, operacién y mantenimiento de las instalaciones, asi como otros costes
necesarios para desarrollar la actividad.

La retribucién de la actividad de distribucion se establece de forma similar a la de
transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas a los criterios siguientes:
energia circulada, modelo que caracterice las zonas de distribucién, los incentivos que
corresponden por calidad de suministro y la reduccién de las pérdidas.

Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores cualificados. A
partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracion aquéllos cuyo volumen de
consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro. Este limite se ird
rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacién a partir del afio 2007.
Dicho limite ha sido modificado por el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre,
por el que se establecen tarifas de acceso a las redes, de tal forma que a partir del 1 de
abril de 1999, tendran la condicién de consumidores cualificados aquellos cuyo
consumo anual por punto de suministro o instalacién sea igual o superior a 3 GWh; a
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partir del 1 de julio de 1999 el limite se reducird hasta 2 GWh, y & partir del 1 de
octubre de 1999, a 1 GWh.

. La retribucién de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada por

clientes a tarifa, se realiza atendiendo a los costes derivados de las actividades que se
estimen necesarias para suministrar energia a dichos consumidores, asi como, en su
caso, los asociados a programas de incentivacién de la gestion de la demanda. La
retribucién de los costes de comercializacién a consumidores cualificados es la que
libremente pacten los comercializadores y sus clientes,

. Separacion de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes del 31
de diciembre del aiio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real Decreto, las
sociedades, que desarrollan conjuntamente actividades de generacion y distribucion,
deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades mercantiles diferentes,
que, sin embargo, podran formar parte de un mismo grupo.

] Las tarifas son unicas en todo el territorio nacional e incluirdn én su estructura los
costes de produccién, los costes permanentes del sistema, los peajes por el transporte y
distribucién de energia eléctrica, los costes de comercializacién y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

. Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion econdmica del sistema,
que asume la gestion de compra y venta de energia. :

. Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestién técnica del mismo, que
tendra por objeto garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la correcta
coordinacién del sistema de producci6n y transporte.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen de mercado
competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de energia eléctrica,

‘que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacion de! Real Decreto

1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinaci6n de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico. _
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5.  RETRIBUCION FIJA POR TRANSICION A LA COMPETENCIA

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, la Ley 54/1997
establecié en su Disposicién transitoria sexta un plazo méximo de diez afios desde la entrada en
vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de
produccion de energia eléctrica que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
mbito de aplicacidn del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacién de
la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico, la existencia de unos costes de
transicion al régimen de mercado competitivo previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las compafiias
por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo Marco Legal y Estable (MLE),
en el que se garantizaba la recuperacién de las inversiones, costes de operacion,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la retribucién a los capitales
invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendran en condiciones de mercado.
Sobre esta diferencia se aplicé un factor de eficiencia del 32,5 por 100, lineal para todas las
empresas. Adicionalmente se reconocen unos costes para los stocks de carbon y una prima por
el consumo de carbén nacional. e

Las empresas eléctricas percibiran durante el periodo transitorio 1998-2007 una retribucién
fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos por las empresas
productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la tarifa eléctrica y la retribucién
reconocida para la actividad de produccién en la Ley del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucitn fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no podré
superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global méximo a 31 de diciembre de cada
afio de los diferentes componentes a que se refiere el punto precedente, se calculard mediante
la actualizacién del importe base global méaximo correspondiente a 31 de diciembre del afio
precedente de acuerdo con el tipo de interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses
o tipo de interés de referencia que lo sustituya.

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a)  Elimporte méximo de la asignacién por consumo de carbon autéctono, que asciende, en
valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas, destinado a aquellos
grupos de generacién que hayan efectivamente consumido carbén autoctono. Este
importe se desglosa en las siguientes cantidades:
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40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock del
carbén a 31 de diciembre de 1997, que se cobrarén linealmente en 10 afios.

254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacién por consumo de carbén
autoctono, que se percibirdn mediante una prima méxima promedio de 1 peseta
por kWh, para aquellos grupos de generacidn que consuman carbén nacional.

b)  Elimporte miximo de la asignacion general que aséiende, en valor a 31 de diciembre de

1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a Viesgo le corresponde el 1,66
por 100,

¢)  Elimporte maximo de la asignacién especifica que asciende, en valor a 31 de diciembre
de 1997, a 338.657 millones de pesetas, que se repartird entre las empresas con el
mismo porcentaje de la asignacion general, salvo en la parte afecta a planes de
financiacion extraordinarios y planes especiales que pudiera aprobar el Ministerio de
Industria y Energia.

La senda de recuperacion de la retribucion fija por transicion a la competencia establecida al 31
de diciembre de 1997 y, por tanto, los coeficientes de imputacion a resultados para el periodo
de transicion hasta el ejercicio 2007, se calcularon de acuerdo con la Gnica referencia valida a
esa fecha para estimar el ritmo previsto de recuperacion del importe correspondiente a la
retribucién fija por transicién a la competencia que, de acuerdo con la respuesta dada por la
Direccion General de la Energia a la consulta planteada por UNESA era, la previsién contenida
en la memoria Econémica del Anteproyecto de la Ley del Sector Eléctrico. Esta previsién del
ritmo de percepcion de la retribucién fija se incluye en la columna de previsto del cuadro
siguiente. Dicha previsién no tuvo en cuenta la compensacion del “stock” de carbén ni la
asignacion en concepto de consumo de carbdn autdctono, al ser partidas que compensan el
coste variable de consumo de combustibles y que, por tanto, no estin relacionados con ia
recuperacion del activo:
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ANO | PREVISTA | REAL cox-:mcrs.m'r.rs0 DE
(Millones de % S/TOTAL illones de % S/TOTAL IMPUTACION A
tas) PREVISTO (Mill ) PREVISTO RESULTADOS
1998 1.825 6,48 494 2,62 6,48
1999 2012 7,15
2000 2.261 8,03
2001 2.499 8,87
2002 2.787 9,90
2003 2.940 10,44
2004 3.003 10,98
2005 3.213 11,41
2006 3.960 14,06
2007 3.568 12,67
TOTAL (1)28.158 100,00

(1) En valor a 31 de diciembre de 1997.

No obstante, la Ley 50/1998, de 30 de dlclembre de Medidas Fiscales, Sociales y del Orden
Social, que modifica la Disposicién Transitoria Sexta de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico, que regula los costes de transicion a la competencia, establece una serie
de modificaciones en relacion con la retribucion fija por transicién a la competencia. El efecto
de dichas modificaciones sobre el valor actual a 31 de diciembre de 1998 de las cantidades a
percibir, calculado actualizando el valor a 31 de diciembre de 1997 y descontando las
cantidades percibidas durante el ejercicio 1998, desglosado por los distintos conceptos de
retribucion, es el siguiente:

* Asignacién por consumo de carbén autdctono: se mantiene el importe anterior, que se
percibira durante un plazo méximo que concluiré el 31 de diciembre del 2007.
¢ Asignacion general y asignacion especifica: , |
— €l 20% del valor actual a 31 de diciembre de 1998, repartira de acuerdo con los criterios
y el porcentaje establecidos en ¢l RD 2017/1997 (1,66% para Electra de Vlesgo S A)
— ei 80% restante:
= se reducira con efectos 31 de diciembre de 1998 en un 20%, y
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= el resto se satisfara mediante la afectacion, a partir de 1 de enero de 1999, de un
4,5% de la facturacién por ventas de energia eléctrica a los consumidores, y se
mantendra hasta la satisfaccion integra del importe, asegurando el Estado tal
satisfaccion. El reparto se realizara segin los porcentajes establecidos en el Anexo III
del RD 2017/97 (1,66% para Electra de Viesgo, S.A.). Este importe podra cederse a
terceros.

La Sociedad estima que el importe total a percibir en valor actual a 31 de diciembre de 1998
por las asignaciones general y especifica asciende a 23.237 millones de pesetas, lo que supone
un descuento de 4.426 millones de pesetas sobre el valor a 31 de diciembre de 1998 del
importe inicialmente previsto.

De acuerdo con lo establecido por la disposicién transitoria Unica del PGC del Sector
Eléctrico, se ha considerado que las siguientes partidas incluidas en el Balance de Situacion al
31 de diciembre de 1998, se recuperaran con cargo a los importes de la retribucion fija por
transicién a la competencia, imputdndose a reservas voluntarias, neta del correspondiente
efecto impositivo, la parte no recuperada con dicha retribucién: ‘

. Instalaciones técnicas de energia eléctrica:

El valor neto contable de los distintos activos, se compara en cada cierre contable con
su valor de mercado. Se ha considerado como valor de mercado para las instalaciones
técnicas de generacitn, el que previsiblemente recuperard la Sociedad mediante la
generacion de ingresos, en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y gastos,
incluida la amortizacién, descontados con la tasa de descuento determinada para el
calculo del importe base global maximo de la retribucion fija por transicion a la
competencia. A estos efectos, la Sociedad ha utilizado unos criterios mas
conservadores de recuperacion de la retribucién fija que los figurados en el cuadro
anterior. De la comparacion de dicho importe con el valor contabie de las instalaciones
técnicas de generacion, no se deriva la necesidad de realizar ajuste alguno a los valores
contables de dichos activos.

No obstante, para determinadas instalaciones las expectativas actuales de ingresos
futuros han disminuido considerablemente en relaciéon con las existentes a 31 de
diciembre de 1997. En este sentido, ¢l inmovilizado material incluye 22.923 millones de
pesetas (7.427 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997), que se recuperaran con
la retribucién fija por transicién a la competencia, imputandose este importe al
resultado de explotacion a medida que se perciba dicha retribucion, durante el periodo
transitorio maximo de diez afios que establece la Ley 54/1997. La cantidad a imputar
cada ejercicio al resultado de explotacion, se determinara mediante la aplicacion al
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importe anterior, del coeficiente obtenido al comparar el ingreso del ejercicio
reconocido por retribucién fija por transicién a la competencia, que serda como minimo
el previsto, con el total de ingresos previstos por este concepto, sin incluir la parte
atribuible a la asignacion por carbén,

Gastos diferidos por transicion a la competencia;

Las diferencias negativas de valoracion de moneda extranjera que estaban pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1997 por importe de 316 millones de pesetas se
traspasaron, en dicho ejercicio, a la cuenta “Gastos diferidos por transicion a la
competencia” incluida en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios”. La
Sociedad estimé que dicho importe seria recuperado a través de la retribucion fija por
transicion a la competencia. El valor a 31 de diciembre de 1998 pendiente de recuperar
asciende a 296 mitlones de pesetas.

En 1997 la Sociedad establecié diferentes planes de prejubilaciéon para adaptarse al

. entorno competitivo, que dotd, con cargo al epigrafe de “Gastos diferidos por

transicion a la competencia”. Estos planes alcanzaban un importe de 11.573 millones de
pesetas en valor actual a [a fecha de prejubilacion, descontados a una tasa del 6 por 100

y comprendian a los empleados con 55 afios 0 mas y aquellos que alcanzaban dicha
edad en los afios 1998 a 2001.

Durante 1998 la Sociedad ha ampliado los planes de prejubilacion a los empleados con
52 afios 0 que cumplan dicha edad durante los afios 1998 a 2002. Como consecuencia,
ha realizado una nueva estimacion del coste de dichos planes adaptando las hipétesis de
calculo a las actuales de mercado. Al 31 de diciembre de 1998 la valoracion total de
dichos planes alcanza un importe de 21.342 millones de pesetas. La Sociedad estima
que 18 millones de pesetas, que se incluyen en el epigrafe de “Gastos diferidos por
transicion a la competencia”, serdn recuperados a través de la retribucién fija por
transicién a la competencia, por lo que ha imputado a reservas voluntarias 13.859
millones de pesetas, una vez considerado el efecto impositivo por importe de 7.465
millones de pesetas. '

Las caracteristicas principales de estos planes son las siguientes:
- La edad minima prevista para acogerse a los mismos, serd de 52 afios, y su

caricter es voluntario. El nimero de personas méximo contemplado que
podrian acogerse a los acuerdos es de 302.
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- Se garantiza el 100% del sueldo liquido medio mensual en el momento de la
incorporacion a la prejubilacion.

- El coste de las obligaciones econémicas derivadas de estos planes, se ha
calculado y registrado teniendo en cuenta el valor actual descontado a una tasa
del 4,5%.

La cantidad a imputar cada ejercicio por la amortizacién de los costes antes indicados,
se determina mediante la aplicacion al importe anterior, del coeficiente obtenido al
comparar ¢! ingreso del ejercicio reconocido por retribucion fija por transicién a la
competencia, que serd como minimo el previsto, con el total de ingresos previstos por
este concepto, sin incluir la parte atribuible a la asignacion por carbén.

Millones de pesetas
Instalaciones técnicas de energia Gastos diferidos por transicion & 1a
eléctrica competancia Total
Saldo |Imputaciéna| Sakdo Saldo | Imputacitna| Sakdo Saldo ]Imputacidnaj Saldo

1998 7.427 (431) 6.946 11.889 (769) 11.120 19.316 (1.250) 18.066
Ajustes 15977 (10.806) 5.171

22923 314 23.237
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
Total (481) (769) (1.250)

El ajuste efectuado corresponde a la disminucion del importe total de la retribucién fija
a percibir por la Sociedad como consecuencia de los acuerdos anteriormente indicados
y a la nueva estimacion del importe correspondiente al valor neto contable de las
instalaciones eléctricas que seri recuperado a través de la retribucion fija por transicién
a la competencia. ’
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6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consej'o de Administracion de Electra de Viesgo ha acordado solicitar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucién de los resultados
individuales de la Sociedad de! ejercicio 1998:

Millones de pesetas
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio, segiin cuents de pérdidas y ganancias de ls Sociedad 8.627
Distribucién: '
- Dividendos 4.504
- Reservas voluntarias 4123
TOTAL 8.627

El Consejo de Administracion acordd el 5 de noviembre de 1998 la distribucién de un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 1998 que fue satisfecho en enero de 1999 por
importe de 1.891 millones de pesetas y figura contabilizado en el epigrafe "Dividendo a cuenta
entregado en el ejercicio” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto.

En base a la prevision de tesoreria correspondiente al periodo comprendido entre noviembre de
1998 y octubre de 1999 se puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo y de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas) se formulé el siguiente estado contable de

liquidez:
Millones de pesetas

Disponible al 31 de octubre de 1998:

- Caja y bancos 1

- Créditos disponibles 17.217
Aumentos de tesoreria:

- Cobros por operaciones cofrientes 61.228

- Cobros por operaciones financieras ' 361
Disminucitn de tesoreria: , i

- Pagos por operaciones corrientes (58.087)

- Pagos por operaciones financicras (intereses y amortizaciones) (61)
Disponible final al 31 de octubre de 1999 20.659

~00000000099000000000000000000000008000000300000093939333293)!
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7.  NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas en la preparacién de las cuentas anuales son:
a) Inmovilizado inmaterial -

Los importes satisfechos en relacién con la adquisicion de concesiones administrativas
temporales para la explotacién hidroeléctrica de cuencas hidréulicas y otros se registran como
inmovilizado inmaterial y se amortizan linealmente durante el periodo de la concesién.

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, ("Ley de Aguas"), todas las centrales de
produccion hidroeléctrica se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De
acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a la terminacion de los plazos
establecidos, tanto las instalaciones como las lineas de salida de energia, turbinas, alternadores,
protecciones, aparellaje y parque de transformacién revierten a la propiedad del Estado en-
condiciones de buen uso. Las concesiones expiran entre los afios 2032 y 2060.

Los administradores de Electra de Viesgo, S. A., consideran que no es necesario dotar un
fondo de reversion por cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran
un estado permanente de buen uso.

Las aplicaciones informaticas figuran registradas por su valor de adquisicién y se amortizan en
un periodo maximo de cinco afios.

b) Inmovilizado mateniat .-

Las inmovilizaciones materiales se presentan al precio de coste, e incluyen el valor de la
actualizacidn legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de

7 de junio.

El precio de coste anteriormente indicado incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados uinicamente durante el periodo de construccion:

. Los gastos financieros relativos a la financiacion externa.

. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas a la financiaciéon externa en moneda
extranjera.

4
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o Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
" construcciones en curso.

El importe de la actualizacion del inmovilizado material se establecié de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando a los valores de coste y a las correspondientes
dotaciones anuales de amortizacién, que se consideraron como gasto deducible a efectos
fiscales, unos coeficientes en funcion del afio de compra y de amortizacién de los elementos,
respectivamente, que fueron publicados en la normativa que regulé dicha actualizaci6n.

La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado material en
explotacién una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe
del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados. Por el contrario, los gastos peribdicos de mantenimiento, conservacién y
reparaciones se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

()] Amortizacién del inmovilizado material en explotacion.-

Desde el 1 de enero de 1998 el inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util
estimada que se indican a continuacién. Hasta el 31 de diciembre de 1997, la Sociedad
amortizaba sus instalaciones en explotacién de acuerdo al Marco Legal Estable.

Este hecho ha supuesto un alargamiento del periodo de amortizacién de las centrales, sin haber
dado caracter retroactivo a dicho cambio.

Afios promedio de
Centrales hidraulicas 85
Centrales térmicas convencionales 30
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion : 40
Instalaciones de distribucién 40
Contadores y aparatos de medida 25
E lvﬁ " . 50
Despacho de maniobras y otros 4-14
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El importe de los activos que se recuperaré a través de la retribucion fija por transicion a la
competencia se imputa al resultado de explotacién a medida que se percibe dicha retribucién,
durante el periodo transitorio méximo de diez afios a partir del 31 de diciembre de 1997 que
establece la Ley 54/1997. '

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan para completar lIa vida Util de los elementos
patrimoniales actualizados.

d)  Valores negociables y otras inversiones financieras anélogas.-

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y
si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a su coste de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983 o a su
valor de mercado, si fuese inferior.

Este ultimo se determina por el valor de cotizacién medio del Gltimo trimestre o la cotizacién
al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacion oficial que no sean empresas del
grupo ni asociadas, o el valor tedrico-contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién que subsistan en la actualidad, para los valores de
empresas del grupo y asociadas y el resto de los valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado registradas a! cierre del ejercicio se
contabilizan en la cuenta "Provisiones" del capitulo "Inmovilizaciones financieras” del activo
del balance de situacion.

e) Gastos de emisién y colocacion de obligaciones y bonos y de formalizacion de
préstamos.-

Los gastos incurridos en relacion con la emisién y colocacién de obligaciones y bonos y
formalizacion de préstamos se amortizan financieramente en proporcion al capital vivo de las
emisiones de obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan.
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f) Existencias.-

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas a precio promedio de adquisicién o
valor de mercado, si éste fuera menor.

g)  Subvenciones.-

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los convenios firmados con el
Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en relacién con
los planes de electrificacion rural, se contabilizan por ¢l importe concedido en el epigrafe
"Subvenciones de capital” del pasivo del balance de situacién adjunto.

Hasta el ejercicio 1996 estas subvenciones se imputaban a los resultados de cada ejercicio
siguiendo los mismos criterios de periodificacién que la Administracion consideraba a efectos
de la determinaci6n de la tarifa.

A partir del ‘ejercicio 1996 las subvenciones se imputan a resultados de cada ejercicio en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados o en
el ejercicio en que se produzca la enajenaci6n o baja de los activos no depreciables.

h)  Transacciones en moneda extranjera.-

Los préstamos en moneda extranjera se fegistran al tipo de cambio en vigor a la fecha de la
transaccion. Al cierre de cada ejercicio, la parte no reembolsada de estos préstamos se refieja
en ¢l Balance de Situacién al tipo de cambio en vigor a esa fecha.

Las diferencias de cambio positivas o negativas de cada valor, débito o crédito se clasifican en
funcién del ejercicio de vencimiento y de la moneda. A estos efectos, se agrupan aquellas
monedas que, aun siendo distintas, gocen de convertibilidad oficial en Espafia.

Las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo, como norma general,
no se integran en los resultados y se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. Por el contrario, las diferencias negativas que se producen en
cada grupo, como norma general, se imputan a resultados.
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No obstante, las diferencias positivas no realizadas podrén llevarse a resultados cuando para
cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores o en el propio
ejercicio diferencias negativas de cambio, y por el importe que resultaria de minorar dichas
diferencias negativas por las diferencias positivas reconocidas en resultados de ejercicios
anteriores.

i) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.-

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la obligacién de complementar el Régimen
General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras prestaciones.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha decidido dotar con abono al epigrafe de “Provision
para pensiones y obligaciones similares” el importe pendiente de imputar correspondiente al
déficit existente al 31 de diciembre de 1989, que venia dotando de acuerdo con los plazos
establecidos en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 1 de julio de 1991. Dicha
dotacién se ha efectuado por importe de 3.162 millones de pesetas con cargo a “Reservas
voluntarias”, considerando el correspondiente efecto impositivo por importe de 1.702 millones
de pesetas, cargado al epigrafe de “Inmovilizaciones financieras-Administraciones Publicas a
largo plazo”.

Las pérdidas y/o ganancias actuariales que se produzcan en cada ejercicio, como consecuencia
de las desviaciones entre las hipétesis econémicas y biométricas utilizadas en los estudios
actuariales referentes a pensiones no causadas, serdn amortizadas por la Sociedad durante el
periodo medio de actividad restante de su personal en activo.

Ademas, la Sociedad registra en cada ejercicio el impuesto anticipado correspondiente al
diferencial existente entre los importes de las dotaciones efectuadas y los pagos realizados con
cargo al fondo constituido, dado que este importe es inferior al resultante de multiplicar por el
tipo impositivo vigente el valor actual de los pagos estimados a realizar en los proximos diez
aiios.

Asimismo, la Sociedad registra el incremento de los compromisos causados originados por los
acuerdos de jubilacién anticipada -contraidos al amparo de lo establecido en el convenio
colectivo vigente, los acuerdos de suspensién temporal del contrato de trabajo hasta la fecha
de jubilacion y las jubilaciones anticipadas establecidas en los planes de reestructuracién 1998-
2002.
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La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, en
sus disposiciones transitorias decimocuarta y decimoquinta, establece un plazo no superior a
tres afios desde su entrada en vigor para la externalizacién de los compromisos de pensiones,
que ha sido prorrogado hasta el 10 de mayo de 1999 por el articulo 31 de la Ley 66/1997, de
30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social. Actualmente esta en
discusién una nueva prérroga hasta el afio 2001.

j)  Otras provisiones para riesgos y gastos.-

La politica con respecto & las provisiones para riesgos y gastos es la de dotar en base a una
estimacion o célculo para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes de cuantia
indeterminada, avales y otras garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacion se efectia
al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

k) Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo.-

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran
deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo
plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

) Futuros y otros instrumentos similares.-

Las operaciones de futuros contratadas por la Sociedad tienen el cardcter de cobertura a la
financiacién externa. En el caso de que al cierre del ejercicio existan pérdidas potenciales en
funcion de la evolucién de los tipos de interés, éstas se imputan a resultados del ejercicio.

m) Ingresos y gastos.-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la éociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

iones

La regulacién sectorial aplicable hasta el ejercicio 1997 preveia la incorporacion en la tarifa de
cada afio, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el clculo de la tarifa
del afio anterior. _

Hasta el ejercicio 1996, dichas desviaciones, tanto las que suponian ingreso como las que
suponian gasto, se imputaban a resultados en el ejercicio en el que se producian. En el gjercicio
1997, el ingreso por desviaciones incluido en la tarifa del ejercicio 1998 por importe de 800
millones de pesetas se difirid a este Gltimo ejercicio, y figura registrado en el epigrafe de
“Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Energia pendiente de facturacién
La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energia suministrada que se

encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto de medicion al cierre del ejercicio
correspondiente, como consecuencia del periodo habitual de lectura de contadores.

Compensaciones

La diferencia entre las provisiones existentes a 31 de diciembre de 1997 y las liquidaciones
recibidas en el ejercicio correspondientes al anterior sistema de compensaciones, se imputan a
los epigrafes de “Ingresos y gastos extraordinarios”.

Hasta el ejercicio 1997 los derechos de acometida y enganche se consideraban ingreso en el
ejercicio en que se devengaban.

Dicho criterio ha sido modificado por el PGC del Sector Eléctrico de tal forma que los
derechos de acometida y enganche correspondientes a la financiacion de activos susceptibles
de ser incorporados al inmovilizado de la Sociedad, se incluyen en el epigrafe de ingresos a
distribuir en varios ejercicios del pasivo del balance de situacién, imputdndose al resultado del
ejercicio en proporcién a la depreciacion experimentada por los activos financiados. Al 31 de
diciembre de 1998 el importe incluido en dicho epigrafe asciende a 286 millones de pesetas.
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Los derechos percibidos como consecuencia de verificaciones y alquileres de contadores y
otros equipos de medida se consideran ingresos en el ejercicio en que se devengan.

n)  Indemnizaciones por despido.-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, la Sociedad est4 obligada al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dado que
la Direccién de la Sociedad no espera que se produzcan despidos en el futuro de los que
pudieran derivarse pasivos significativos, las cuentas anuales adjuntas no incluyen provision
alguna por dicho concepto.

0)  Impuesto sobre Beneficios.-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes. Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades devengado y el
impuesto a pagar se registran en "Impuesto sobre beneficios anticipado” o "Impuesto sobre
beneficios diferido", segin corresponda.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por inversiones se considera
como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se obtiene dicho beneficio.

p)  Comunidades de Bienes.-

Los activos y pasivos que Electra de Viesgo, S. A. posee conjuntamente con otras sociedades
en diferentes Comunidades de Bienes se registran en los correspondientes epigrafes de las
cuentas anuales en base a la participacion efectiva de Electra de Viesgo, S. A, en cada una de
ellas. En cada apartado de la memoria se desglosan los importes correspondientes a cada
Comunidad de Bienes.

Al 31 de diciembre de 1998 la participacion de la Sociedad en las distintas Comunidades de
Bienes, la actividad desarrollada por éstas y la cifra de negocios global, eran las siguientes:
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e Central térmica de Soto de Ribera:

- Participacion: un tercio. .

- Actividad: generacion térmica convencional de energia eléctrica para los
COMmuneros. :

- Cifra global de negocio: La energia retirada por la Sociedad durante el ejercicio
ha ascendido a 656 Gwh, con un consumo de combustibles de 1.918 millones de
pesetas. :

e Central hidraulica de Salime (Saltos del Navia):

- Participacion: 50%.
- Actividad: generacién hidréulica de energia eléctrica para los comuneros.
- Cifra global de negocio: La energia retirada por la Sociedad durante el ejercicio
ha ascendido a 167 Gwh. _

q) Criterios de asignacion e imputacion de activos, pasivos, gastos e ingresos a las distintas
actividades realizadas por la sociedad.-

Las diferentes actividades realizadas por la Sociedad son generaci6n, distribucion y otras
actividades no eléctricas, segun lo establecido por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del
Sector Eléctrico. Adicionalmente, la Sociedad realiza la actividad del transporte de energia
eléctrica. No obstante, dado el caracter poco significativo que representa ésta para la Sociedad,
los administradores han optado por presentar toda la informacion relativa al transporte
incorporada a la actividad de distribucion de energia eléctrica.

La Sociedad incorpora las inversiones financieras y las inversiones en autoproductores y
productores en régimen especial dentro de la actividad no regulada correspondiente a aquellas
otras no eléctricas.

Los principales criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos a las
distintas actividades realizadas por la sociedad han sido los siguientes:

Activos y pasivos

e Todos los activos y pasivos de la sociedad que puedan ser asignados especificamente a las
actividades se imputan directamente en las mismas.
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» Los gastos diferidos por transito a la competencia se han imputado a cada actividad en
funcién de su origen. Por otra parte los ingresos por costes de transicién a la competencia
se han imputado en su totalidad a la actividad de generacién.

¢ Asimismo se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que no siendo
asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo, determinar un criterio
razonable de reparto a través de un parimetro indirecto. Dichos parametros han sido
basicamente el personal y los ingresos y gastos de las diferentes actividades. Tras estas
imputaciones se determina el activo neto de cada actividad y por lo tanto su necesidad de
financiacion.

e Por tltimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi como el resto
de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes actividades, entre los
que destacan fundamentalmente las provisiones de pensiones del personal pasivo, se
distribuyen de forma proporcional a las actividades en funci6n del activo neto especifico de
las mismas.

Pérdidas y G :

e Todos los ingresos y gastos de la sociedad se imputan en funcién de su naturaleza y origen
de forma especifica al activo y a la actividad a la que estan asociados.

e Se consideran ingresos de la actividad de generacién y gastos de la actividad de

distribucion las entregas de energia al mercado mayorista que se han asignado a la propia
empresa.

e Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una actividad,
fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a las distintas
actividades en funcion basicamente de los ingresos y gastos directos de cada una de ellas.

e Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcién de la financiaciéon
asociada a cada una de ellas.

r) Actuaciones con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro y eficiencia
energética.

En general, los costes de las actuaciones realizadas en materia de medio ambiente, proyectos
de ahorro y eficiencia energética se imputan a resultados en funcién del criterio de devengo.
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No obstante, las nuevas inversiones en activos del inmovilizado material realizadas por la
Sociedad consideran el pardmetro medioambiental como variable basica en €l momento de su
ejecucion y se han realizado acompafiadas del correspondiente estudio de efectos ambientales.
El efecto sobre el coste de dichas inversiones por causas medioambientales se considera mayor
valor de los activos.

8. INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas de este capitulo del
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Millonudepeaeﬁs

Saldo al Inversiones y Saldo al
1.1.98 dotacioncs 31.12.98

Cosic
Concesiones administrativas ' 26 . 26
Aplicaciones informéticas - 229 229
26 229 255
i ! I- - 5 l I
Concesiones administrativas [ - 6
TOTAL NETO 20 249
E I

La inversion del ejercicio en aplicaciones informaticas corresponde al nuevo programa de
gestion integral que se estd implantando para todas las sociedades del Grupo Endesa. Dichas
aplicaciones no estén atin en explotacion en la Sociedad.

9. INMOVILIZADO MATERIAL

H
i
it
El
:
;

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

1
4
i
i
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Terrenos y construcciones

Otras instalaciones, maquinaria, utillaje,
mobiliario y otro inmovilizado

Instalaciones técnicas de energia eléctrica en curso
Anticipos y otras i Jizaci ales en
curso

Amortizacion acumniada

Instalaciones técnicas de encrgia eléctrica

Valor neto

Millones de pesctas
Aumentos
(disminuciones) Acta
Saldoal Inversionesy portramsferencia  Salidas, bajas  actualiza-  Saldo al
1.1.98  dofaciones 0 traspaso . o reduccionss cidn 31.12.98
3.179 3 . 3 - 3.185
39.218 20 737 - 1.892 61.867
24.136 104 - - 2335 26.575
10.713 . 33 o7 4“4 10.693
14.993 . 119 @ . 138 15248
76.667 2.840 (246) 7 79.268
5.058 3 451 . 51 5.563
190.785 127 4180 (345) 4467 199.214
4.944 1 (108) ©) - 4838
2977 3.024 (4.067) - - 1.934
410 14 (8) (73) - 343
202.295 31 - (427) 4467 209.514
71.633 5.844 - (317 - 77.210
3.761 378 . ®) - 4131
75.444 6.222 - (325) 81.341
126.851 128.173
R S

Este inmovilizado incluye 22.923 millones de pesetas que se recuperaran a través de la
retribucién fija por transicién a la competencia.

El valor de coste y la amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 1998 del importe de la
actualizacién realizada en el ejercicio 1996 al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, una vez incluido el ajuste derivado del acta de inspeccién, para cada partida del balance

son los siguientes:
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Millones de pesetas
Actualizacién R D-L 7/1996
Amortizacidn
Coste acumulada
Instalaciones técnicas de energia eléctrica: :
¢ Centrales hidréulicas 20.667 1.224
* Centrales térmicas (Soto de Ribera) 7.3%94 967
* Lineas de transporte 2433 276
* Subestaciones 4397 554
* Instalaciones de distribucién, contadores y aparatos de medida 14.519 1.417
* Despacho de maniobras y otros 560 195
Maquinaria 8 3
Otros elementos en explotacién 929 107
Total 50907 4.743

El valor de coste incluye el efecto por importe de 4.467 millones de pesetas resultante del acta
incoada por la Agencia Tributaria como consecuencia de la inspeccion realizada durante el
ejercicio en relacion con las operaciones de actualizaciéon. El importe de la Amortizacién
Acumulada incluye 234 millones de pesetas correspondientes a la correccion de Ia dotacion del
ejercicio 1997 como consecuencia del acta de actualizacion, registrados en el epigrafe “Gastos
y pérdidas de otros ejercicios”.

El efecto de la actualizacién sobre la dotacién para la amortizacién del ejercicio asciende a
2.478 millones de pesetas y se estima que la dotacion a realizar en el proximo ejercicio
ascender a 2.686 millones de pesetas.

Se han incluido, como mayor coste del inmovilizado material, trabajos realizados por la
empresa para su inmovilizado correspondientes a gastos de personal por importe de 446
millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1998 no se han activado intereses ni diferencias de valoracion y cambio.

Las subvenciones devengadas en el-¢jercicio 1998 en relacién con los planes de electrificacién
rural han ascendido a 482 millones de pesetas.

El desglose de los elementos totalmente amortizados que continian en uso es el siguiente:
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Millones de pesctas
Construcciones : .14
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 8.960
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro inmovilizado 836
Total ' 9.810

El valor de coste y la amortizacién acumulada correspondientes a los activos propiedad de la
Sociedad relativos a las comunidades de bienes en las que participa, es el siguiente:

Millones de pesetas
Amortizacion
Coste acumulada
Soto de Ribera: " N
¢ Instalaciones técnicas de energla eléctrica 26.575 (13.743)
¢ Otro inmovilizado 104 -
26679 (13.743)
Salime: : '
o Instalaciones técnicas de encrgia eléetrica 11.196 5.581
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10. VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las cuentas de "Inmovilizaciones
financieras" y de "Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes
cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Inmovilizado financiers:

Participaciones en empresas del grupo (a)
Participacioncs en cmpresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo (b)

Otros créditos

Depositos y fianzas constituidos a largo plazo
Administraciones phblicas a largo plazo (c)
Provisiones

Créditos a empresas del grupo
Créditos a empresas asociadas
Caricra de valores a corto plazo
Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo

Millones de pescias

Seldoal  Entradaso

Aumentos
(disminuciones)

Salidas, bajeso  por transferencia  Saldoal

1.1.98 dotaciones reducciones o traspaso 31.1298
3.578 20 - - 3.598
2.568 - . - 2.568
725 99 (396) - 428
364 708 (313) - 759
382 19 2 - 399
4.869 9.670 (704) - 13.835
(281) (53) 24 - (310)
12.205 10463 {1.391) - 21277
(4))] 115 1) - 3
93 27 (257 - 106
3 - 3 - -
1 - (1) - -
96 386 (372) - 109

(a) Las entradas del ejercicio corresponden a la constitucién el 23 de diciembre de 1998 de las sociedades
- Electra de Viesgo }, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A.

®) Las entradas de! ejercicio corresponden a la suscripcion de 198.504 acciones de Sniace, S.A. en
oompenssciéndepmedeladmdaqmmbapmdientedeoobroadichaSociedadLasbajas

corresponden principalmente a la venta de 391.108 acciones de Red Eléctrica de Espafia, S.A.

(©) Este importe corresponde al impuesto sobre beneficios anticipados a largo plazo, generado principalmente
por los planes de pensiones y jubilaciones anticipadas.
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Las empresas del grupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 1998 son las siguientes:

Millones de pesctas
Valor Primade Resultados
%de netoen  Valor tedrico amisidn  negativos Resultado
libros d¢  contable de la y ejercicios  Dividendo a
Sociedad {2) Viesgo  participscién  Capital reservas  anteriores  acuenta  31.12.98
Empress; del gropo
Barras Eléctricas Galaico-
Aswrisnas, B.A. (BEGA)
Domicitio: Lugo
Actividad: Distribucién energia
eléctrica 54,783 2.078 3.603 2.611 1.096 - - 871
Desarrolios  Industriales Viesgo,
8.A. (DIVISA)
Domicilio: Santander
Actividad: Gestién y desarrollo de
actividades de diversificacion 100 1.243 - 1.243 1.000 500 (i81) - (76)
Electra de Viesgo 1, S.A.
Domnicilio: Santander
Sin actividad durante el ejercicio 100 10 10 10 - - -
! Electta de Viesgo I, S.A.
; Domicilio: Santander .
Sin actividad durante el ejercicio 100 10 10 10 - -
Saltos del Nansa, S.A. (NANSA)
; Domicilio: Madrid
: Actividad: Produccién de energia
; eléctrica 46,42 2.568 3163 1500 4949 . (226) 593
'é Total 5.905
E E ]

(8)  Latotalidad de la perticipacién de la Sociedad en las indicadas sociedades es directa.

Las acciones de Saltos del Nansa, S.A. estan admitidas a cotizacién oficial.

Saltos del Nansa, S.A. ha acordado distribuir un dividendo a cuenta det resultado del ejercicio
1998, pendiente de pago al cierre del ejercicio. El importe correspondiente a la Sociedad
asciende a 106 millones de pesetas.

:
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Los resultados extraordinarios antes de impuestos de las participadas son los siguientes:

Millones de pesetas
BEGA 301
DIVISA 1

NANSA . _ 3)

Los valores tedrico-contables asi como los importes de capital, reservas y resultados
anteriormente indicados, han sido obtenidos de los estados financieros de las respectivas
empresas al 31 de diciembre de 1998.

El detalle de la inversién en la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:

Valor neto contable

Porcentsje de en millones de
participacién pesetas

Titulos de renta variable: :

- Red Eléctrica de Espafia, S.A. . 0,54 245

- Unesa 2,47 12

- TECNATOM, S.A. 15,00 . 73

- Sniace 074 45

Total : 375

11. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - GASTOS DIFERIDOS POR
TRANSICION A LA COMPETENCIA

Esta cuenta recoge los gastos diferidos por transicién a la competencia que serin recuperados -
a través de la retribucién fija. Su movimiento durante e;l ejercicio ha sido el siguiente:

Millones de
__pesctas
Saldo inicial 11.889
Imputacién a pérdidas y ganancias del ejercicio (769)
Traspaso a reservas ¢ impuestos anticipados (10.806)
Saldo final 314
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12. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio 1998 han
sido los siguientes: -

Millones de pesctas
Reserva :
Capital  Primade Actualizacion Reservas Resultado  Dividendoa
suscrito emisibn R.D.L.7/96  Reservelegal  voluntarias cjercicio cuenta

Saldonl 1.198 24374 194 45.162 4.875 -30.853 6247 1.657)

beneficios:
- A dividendos - - - - - (3.939) 1.657
- A reservas

voluntarias - - . - 2308 (2.308) -
Dotacidn del déficit . )

dei fondo de - - - - . .

pensiones (3.162)
Plande

recstructuracién - - - - (13.859) - -
Acta inspeccién

actualizacién - - 4333 - - - -
Dividendo a cuenta

-entregado en ¢l

cjercicio - - - - - - (1.891)
Beneficio del .

ejercicio - - - - - 8.627 -

Saldo al 31.12.98 24.374 194 49.495 4875 16.140 8.627 (1.891)

Capital suscrito.-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Electra de Viesgo, S. A., esta representado por
19.498.835 acciones al portador de 1,250 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial.

Al 31 de diciembre de 1998, ENDESA, S. A. posee una participacién del 87,62% en el capital
social de Electra de Viesgo, S. A.
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Prima de emision de acciones.-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del
saldo de Ia cuenta "Prima de emisién" para ampliar el capital y no establece restriccion
especifica alguna en cuanto & la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.-

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor de! inmovilizado
material practicadas en el ejercicio 1996 de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio.

Durante el ejercicio la Agencia Tributaria ha inspeccionada la actualizacion realizada por la
Sociedad. El resultado de dicha inspeccién ha supuesto un aumento del valor de coste de las
inmovilizaciones materiales de 4.467 miliones de pesetas, un aumento de la reserva de
revalorizacién de 4.333 millones de pesetas y el pago de un gravamen nico de 134 millones de
pesetas y de unos intereses de demora de 12 millones de pesetas.

A partir de la fecha de su aprobacién por parte de la inspeccién y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, dicha reserva puede destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad y, a partir del 31 de diciembre
del afio 2006, a reservas de libre disposicién. El saldo de la reserva no podré ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o
amortizacion total de los elementos actualizados.

Reserva legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social. Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de la reserva legal alcanza el
20% del capital de la Sociedad.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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13. PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos habidos durante €l ejercicio 1998 en esta cuenta han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al 1.1.98 18.424
Dotaciones:

- Con cargo a pérdidas y ganancias 1.439

- Con carge a reservas 3162

- Con cargo a impuesto anticipado 1.702

- Traspasos de otras provisiones 832
(Menos) pagos efectuados {1.466)
Saldo al 31.12.98 ‘ 24.093

Las dotaciones del ejercicio incluyen el coste normal del complemento para pensiones, el
efecto de la actualizacién de hipotesis actuariales, los traspasos de otras provisiones y la
cobertura en el ejercicio del déficit transitorio. :

El saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde a la provisién por complemento de pensiones
y al efecto que tiene el provisionar el valor total de las obligaciones por pensiones del personal
acogido a los planes de jubilacion anticipada y reestructuracion realizados durante 1997 y 1998
y que llegarén hasta el afio 2002, suponiendo que todos los empleados afectados se adhieran a
los mencionados planes. Del saldo final 418 y 47 millones de pesetas corresponden a los
compromisos por pensiones con el personal activo de las comunidades de bienes de Soto de
Ribera y Saltos del Navia, respectivamente.

El calculo de la provision para pensiones se ha realizado en base al estudio actuarial, efectuado
en bases individuales y cuantificados por el método de “edad de entrada”, aplicando las
siguientes hipétesis: interés técnico: 4,5%, crecimiento salanial: 2,5%; inflacion; 2%,
crecimiento de bases de cotizacion maximas de la Seguridad Social: 2%, crecimiento de las
pensiones minimas de la Seguridad Social: 2%, crecimiento de la pension méixima de la
Seguridad Social: 1,5%, y las tablas de mortalidad GRM/F-80 ajustadas dos afios. El valor del
pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 1998, por el personal jubilado, y los importes
devengados a la citada fecha por €l personal en activo, ascienden a:




i
!

$0080000000000000000000000800000000900600000000080000000000)]

el

0B5885662
=
CLASE 84 N
Millones de pesetas
Porpmsiméausndas 13.950
Por pensiones no causadas 10.143

Total 24.093

14. OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldoal 1.1.98 6.039
Dotaciones:

- Con cargo a pérdidas y ganancias 22

- Concargo a reservas ¢ impuesto anticipado , , 10.518
Aplicaciones 9N
(Menos) pagos efectuados h (313)
Traspasos (832)
Saldo al 31.12.98 _ 15.337
El saldo al 31 de diciembre de 1998 incluye:
. 47 millones de ﬁesetas para reparaciones de la Central Térmica de Soto de Ribera.

. 15.179 millones de pesetas correspondientes al valor actual del importe pendiente de
pago en concepto de salarios y cotizaciones a la Seguridad Socia! desde el momento de
la prejubilacion hasta la jubilacién definitiva por los empleados incluidos en los
acuerdos de suspensién temporal del contrato de trabajo y el plan de reestructuracién
1998-2002, calculados de acuerdo con las siguientes hipGtesis:

— Interés técnico 4,5%
- IPC, incremento salarial e incremento pensiones
publicas y sus topes miximos, bases miximas y
minimas de cotizacion y cotizaciones reales de la
Seguridad Social 1,8%
— Tablas de mortalidad GRM/F 80 ajustadas 2 afios
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15. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones de obligaciones, bonos y pagarés, pendientes de amortizacion al 31
de diciembre de 1998, de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:

Millones de pesetas
Vencimiento

Seldoal Corto Largo pla_zo

31.12.98 plazo 2000 2001 2002 2003 Resto Total
Obligaciones y bones no

convertibles 119 16 17 17 15 16 a8 103

Pagarés de empresa 300 300 - - - - - .
Total 419 316 17 17 15 16 38 103

El tipo de interés anual durante 1998 varia entre un 6% y un 6,75% para las obhgaclones y
bonos simples y entre un 4,22% y un 5,15% para los pagarés de empresa s

16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacion y los vencimientos de los mismos, son los
siguientes:

Millones de pesctas
Vencimiento
Tipo
medio de
interés  Saldoal Corto Largo plazo

anual (*) 31.1298 plazo 2000 2001 2002 2003  Resbo Total
Total en peactas 3,79% 682 580 - - 102 - - 102
En francos suizos 1,57% 1.992 - 1.992 - - - - 1992
Total 2,674 580 1.992 - 102 - - 2.094

(%) Tipos cn base 365 dias
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Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1998. A dicha fecha, Electra de Viesgo, S. A., tenia
concedidos préstamos y lineas de crédito no dispuestos por un importe de 17.118 millones de
pesetas, aproximadamente.

En general, los contratos de los préstamos concedidos a la Sociedad establecen ciertas
condiciones y clausulas de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance de
situacién y otros datos econémicos que al 31 de diciembre de 1998 se cumplen en su totalidad.

17. SITUACION FISCAL

El impuesto sobre sociedades se calcula en funcién del resultado econémico, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del impuesto sobre sociedades es
como sigue: '

Millones de pesctas

Resultado contable del ejercicio 8.627

Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 3.581 3.581
Diferencias permanentes - 7 90 (83)
Diferencias temporales:

~ Con origen en ¢l ¢jercicio 1.439 138 1.301
— Con origen en ejercicios anteriores - 2.291 (2.291)
Base imponible (resultado fiscal) 11.135
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 1998 y la carga fiscal ya pagada o que
habria que pagarse por dicho ejercicio, registrada en la cuenta impuesto sobre beneficios
anticipado, dentro del epigrafe "Administraciones Pablicas a largo plazo” del activo del balance
de situacion adjunto, se ha originado como consecuencia de diferencias temporales del
egjercicio 1998, basicamente motivadas por haber contabilizado la Sociedad 1.439 millones de
pesetas, con cargo a resultados, en concepto de dotacion al fondo de pensiones, que no han
sido considerados como gastos deducibles a efectos de determinar la base imponible del
impuesto sobre sociedades.

El impuesto sobre beneficios anticipado por las dotaciones netas realizadas desde el ejercicio
1990 al fondo de pensiones y & los planes de reestructuracién, tanto con cargo a resultados
€OmO con cargo a reservas, asciende a 13.746 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998,
y se encuentra contabilizado en la cuenta "Administraciones Publicas a largo plazo” del activo
del balance de situacion. Adicionalmente, en la misma cuenta se recoge el efecto impositivo
futuro derivado de otras diferencias temporales, por importe de 89 millones de pesetas.

La legislacion relativa al impuesto sobre sociedades establece diversos incentivos fiscales con
objeto de fomentar la inversion empresarial. Por este concepto la Sociedad se ha aplicado en el
ejercicio 832 millones de pesetas, no quedando pendiente de aplicacion importe alguno.

En el ejercicio 1997 se sometieron a diferimiento por reinversion segin el apartado 1 del
articulo 21 de 1a Ley del Impuesto sobre Sociedades 771 millones de pesetas, correspondientes
a la plusvalia originada por la enajenacién de elementos patrimoniales de inmovilizado material.
En el ejercicio 1998 se ha procedido a la reinversién del importe de la enajenacién de dicho
inmovilizado materializindose en su totalidad en activos de distribucion. El importe de la renta
no integrada en la base imponible se incorporara a partir del ejercicio 1999 en la medida que se
vayan amortizando los activos en los que se ha realizado la reinversion, y cuya vida util son 40
afios.

La Sociedad ha obtenido otros beneficios fiscales por importe de 154 millones de pesetas que
se derivan de dividendos percibidos en el gjercicio.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades
fiscales los siguientes ejercicios:

Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 1993 2 1997
Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas 1994 a 1998
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 1994 a 1998
Retenciones rendimientos capital mobiliario 1994 21998
Otros tributos : Ultimos 5 afios
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18. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tenia concedidos avales por entidades financieras ante
terceros por importe de 800 millones de pesetas.

19. INGRESOS Y GASTOS
Consumo de materias energéticas y otros aprovisionamientos.-

.Millonude
__pesclas

Compras 1.524
Variacion de existencias 394

1.918

La totalidad de los importes anteriores corresponden a la Comunidad de Bienes de Soto de
Ribera.

Cargas sociales.-

La composicién de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la siguiente:

Millones de
__pesetas

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.076
Dotaciones a la provision para complementos de pensiones y otras prestaciones sociales

243

Seguro de accidentes y vida , 103

Otras atenciones sociales 380

1.802

De las dotaciones por complementos de pensiones realizadas 15 y 2 millones de pesetas
corresponden a las Comunidades de Bienes de Soto de Ribera y Saltos del Navia,
respectivamente.
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Operaciones con empresas del grupo y asociadas.-

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1998 con empresas del grupo y asociadas han
sido las siguientes:

Ingreso / (gasto)
Millones de pesetas
BEGA NANSA DIVISA
Compras de energia - (1.829) -
Ventas de energia : 2.391 - -
Servicios prestados 46 234 -
Otros ingresos de explotacién - - -
Servicios recibidos - - -
Intereses cargados - (23) -
Dividendos recibidos 57 270 -
Intereses recibidos 29 - 42
Otros ingresos financiercs 5 - -

Los saldos que mantiene la Sociedad con estas empresas se muestran en las cuentas "Empi‘esas
del grupo, deudores" y "Deudas con empresas del grupo" del balance de situacion adjunto.

Adicionalmente la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes operaciones con su accionista
mayoritario, ENDESA y sociedades participadas por ésta y mantiene los siguientes saldos al 31
de diciembre de 1998:

Millones de pesetas
Cuentas a pagar por:
— Compras de energia eléctrica ' 849
Cuentas a cobrar por:
—~ Ventas de energia eléctrica 717
— Ofras operaciones 329
Operaciones de la cuenta de resultados:
— Ventas 1.891
— Prestacitn de servicios : 127
— Ingresos extraordinarios o 86
— Compras de energla eléctrica : 7.787
- Otros gastos de explotacién : 91
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| Personal empleado.- -
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias,
fue el siguiente:
Numero medio
de empleados
Titulados superiores ' 70
Titulados medios 75
Técnicos y administrativos _ 271
; Operarios y otros . : 296
Total 712
Gastos e ingresos extraordinarios.-
El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, es el siguiente:
Millones de pesctas
Gastos Ingresos
Desvios de tarifa del ejercicio 1997 - 800
Defecto de provisién de ingresos ejercicio 1997 - 694
Exceso de provisiones para operaciones de trifico - 461
Abono recibido de Red Eléctrica por la facturacién de 1997 del contrato de
suministro de EDF ' - - 186
Liquidacién de compensaciones de mercado y generacidn de ejercicios anteriores - (324)
Gastos traslado personal 66 -
Otros 17 10
83 1.827

~70800009000000000000000000000000000800000090000000000009029)]
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Gastos e ingresos de ejercicios anteriores.-

El detalle de los gastos e ingresos de ejercicios anteriores, es el siguiente:

Miliones dec pesetas
Gastos Ingresos
Efecto del acta de actualizecién en la amortizacién del ejercicio 1997 234 -
Anulacién de exceso de provisiones variss de ejercicios anteriores - - 49
Ingresos correspondientes a ejercicios anteriores - 64
Otros S 67 33
301 146

Gastos en proyectos de ahorro y eficiencia energética.-

Durante el ejercicio la Sociedad ha incurrido en gastos por importe de 88 millones de pesetas
en proyectos de gestion de la demanda.

20. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, las retribuciones devengadas a favor de los miembros del Consejo de
Administracién en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones, incluidas las de
aquéllos que forman parte de la plantilla de la Sociedad, han ascendido a 52 millones de
pesetas. -

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida, respecto a los
miembros antiguos y actuales del Consejo.de Administracion de Electra de Viesgo, S. A, se
derivan exclusivamente de su condicién de empleados (en activo o jubilados) y ascienden a 595
millones de pesetas aproximadamente.

La Sociedad no tiene concedido préstamo o crédito alguno a los miembros del Consejo de
Administracion.
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21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No han ocurrido hechos relevantes posteriores al cierre que puedan alterar de forma
significativa la situacidn econdmico-financiera que presentan los estados cerrados al 31 de
diciembre de 1998,

22. EFECTO 2000

El Grupo ENDESA, tomando conciencia de la problemitica asociada al denominado Efecto
2000, comenzb en 1996 con un amplio programa de actuaciones encaminadas a analizar la
magnitud del problema y plantear las diferentes estrategias que permitiesen superar dicha
situacion. -

Como consecuencia de los primeros anélisis sobre los sistemas informéaticos y, al coincidir en el
tiempo estas acciones con el proceso de consolidacién como grupo industrial integrado, se
adopt6 una estrategia conjunta de sustitucion de sistemas para: adaptacién al Euro, Efecto
2000 y convergencia tecnologica, cuya implantacién comenzd en 1997 y se prolonga hasta la
unificacion de todos los sistemas comunes en las empresas del Grupo, lo cual reduce de modo
muy significativo los costes y riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes areas
de actividad también pusieron en marcha procesos de revisién y adaptacion en prevision del
Efecto 2000.

El seguimiento de esta situacion por la Alta Direccién del Grupo ENDESA, tanto en los
aspectos internos, en lo referente a procesos y sistemas, como en los externos de relacién con
clientes, inversores, organismos oficiales, entidades financieras, seguros, etc., puso de
manifiesto la conveniencia de impulsar las actuaciones desde un 6rgano corporativo comiin,
por lo que se decidi6 nombrar un responsable corporativo con la misién de definir y dirigir
todas las acciones necesarias para afrontar la problemética asociada al Efecto 2000,
coordinando las actividades precisas de las Direcciones afectadas. Dichas acciones incluyen,
entre otras, las siguientes:

e Realizar un inventario de los sistemas y equipos potencialmente relacionados con el Efecto
e Dirigir la elaboracién y desarrolio del Plan de Adaptacién.

e Realizar consultas vinculantes a los proveedores.
o Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacién de las soluciones adoptadas.
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e Obtener la certificacion de un Consultor Externo (GartnerGroup) sobre la compatibilidad
de todas nuestras instalaciones y sistemas.

¢ Canalizar todas las comunicaciones con los agentes -internos y externos.
Informar al Comité de Direccién del avance del Plan.

La estimacion de costes del proyecto de adaptacion asciende a 14.068 millones de pesetas, de
los que aproximadamente 683 millones de pesetas corresponden a la Sociedad. Del total de
costes del proyecto, 8.400 miliones de pesetas (449 millones de pesetas para la Sociedad) son
inversiones de implantacién de nuevos sistemas (no exclusivamente ligados al proyecto Efecto
2000, pero que lo resuelven en sus dreas de influencia) y el resto de adaptacion de los equipos
y sistemas actuales. Estos costes figuran en los presupuéstos ordinarios de las distintas
empresas dado que su tratamiento corresponde bien a mantenimiento de los equipos y sistemas
de servicio, bien a nuevas inversiones de renovacion o mejora de instalaciones.

Los trabajos programados estin avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se esta en
contacto con la cadena de proveedores y demas entidades relacionadas con este problema. No
obstante, el Grupo ENDESA es consciente de las interrelaciones existentes en el Sector
Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y del relevante papel de los
proveedores externos en el proceso. En este sentido, esta trabajando para identificar y adoptar
las medidas de cooperacién oportunas al caso. La fecha objetivo para finalizar todas las
actuaciones de compatibilizacion es Septiembre de 1999, salvo excepciones justificadas por
razones de explotacion.

Dentro del Sector Eléctrico se estid trabajando conjuntamente para establecer planes de
contingencia.

23. ADAPTACION AL EURO

Dentro del plan de accion del grupo Endesa para minimizar o solventar los riesgos relativos al
afio 2000, se contempla la adaptacién al euro de los sistemas de informacién.
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24. CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Millones de pesetas Miliones de pescias

APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1957
Gastos a distribuir en varios jercicios - 35  Recursos oviginadios en las operaciones 15.036 12.229
Adquisiciones de inmovilizado: Subvenciones do capital T 860

- Inmovilizaciones inmateriales 229 - Deudas a largo plazo:

- Inmovilizaciones materiales il 4300 - Deotras angresss 139 113
- Inmovilizaciones financierss: Enajenacionss de inmovilizado:

- Empresss del grupo : 20 1.000 - Inmovilizaciones materisles 4 914
- Otras inversiones financieras 826 350 - Inmovilizaciones financieras 1.472 1.188

Impussto s pagar por acts sctualizacién Cancelacitn anticipada o traspaso a

RDL 7/1996 134 - corto de inmovilizaciones financieris: )
Dividendos 4173 2925 - Otras inversiones financieras 1.019 151
Cancelacion o traspaso & corto plazo

de deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos aniklogos 172 2.665
- De otras deudas 25 21
Provisiones para riesgos ¥ gasios 1.87%6 1.541
TOTAL APLICACIONES 10.634 12.837  TOTAL ORIGENES 18479 15.455
EXCESO DE ORIGENES SOBRE . EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO DE ORIGENES (DISMINUCIONES DEL
CAPITAL CIRCULANTE) * 7.845 2618  CAPITAL CIRCULANTE) - -

18.479

TOTAL 18.479 15.453 TOTAL

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

}5.455
———

Millones de pesetas
1998 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias - 394 - 173
Deudores 6.389 - 999 -
Acreedores 1.883 - 1.911 -
Inversiones financioras temporales 13 - - 106
Tesoreria - - - 1
Ajuste por periodificacion - 46 - 12

TOTAL . 8285 440 2910 292
Variacion del capital circulantc 7.845 2618
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La conciliacién del resultado contable de cada ejercicio con los recursos originados o aplicados
en las operaciones es la siguiente: ' _

Millones de pesctas
1998 1997
Beneficio (Pérdida) del ejercicio, seglin cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas 8.627 6247
Mas: .
« Dotaciones a las amoriizaciones y provisiones del inmovilizedo 7.045 6.084
- Dotaciones a la provision pam riesgos y gastos 1.462 T 2112
- Dotaciones a otras provisiones - 70
- Pérdidas procedentes del inmovilizado 73 35
- Impuesto sobre sociedades diferido 48 313
- Gastos cjercicioa anteriores y extraordinarios - 15
- Gastos anticipados ‘ 3 .
Menos:
- Exceso de provision inmovilizado inmaterial, material y cartera (24) -
- Exceso de provision para ricsgos y gasios - (176)
- Subvencicnes en capital traspasadae al resuttado del ejercicio (633) . (806)
- Beneficio en enajenacidn de inmovilizado (1.090) (B55)
- Impuesto sobre Sociedades anticipado (505) (283)
- Ingresos anticipados - (179)
- Ingresos de ejercicios anteriores - (€2)),
TOTAL 15.036 12229

25. INFORMACION POR ACTIVIDADES

La informacion separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de diciembre se
presenta en los modelos adjuntos. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, establece que la
separacién de actividades reguladas y no reguladas mediante su ejercicio por personas juridicas
diferentes serd de aplicacién con anterioridad al 31 de diciembre del afio 2000. Los
administradores de la Sociedad estiman que los activos, pasivos, ingresos y gastos resultantes
de dicha separaci6n juridica podrian diferir de los presentados en los modelos adjuntos.
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Actividades no
Importe % Imporic % | Importe % Total
ACTIVO
Inmovilizado T 65862 | 440 | 79730 | 533 4.107 2,7 § 149.699
Inmovilizaciones inmaterisies 115 | 462 129 | 518 - 20 249
Inmovilizaciones materiales 55604 | 434 | 72551 56,6 18 00 | 128173
Instalaciones técnicas de energia cléctrica 92156 | 453 1107058 | 537 o 0,0 | 199214
Instalaciones técnicas de energia cléctrica en
curso 360 | 186 1574 | 814 0 0,0 1.934
Otro inmovilizado material 1.953 243 6.029 75,2 41 03 8.023
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales
1\ CUrso ) 107 | 312 236 | 688 0 0.0 343
Amortizaciones de instalacioncs técnicas de
energia eléctrica (37.699) | 488 | (39511)} 51,2 0 0,0 | (77.210)
Otras amortizaciones (1273)] 308 | (2.835)] 686 23| o6 {4.131)
Inmovilizaciones financicras 10143 | 4771 7050 | 331 4084 | 192 | 21277
Gastos a distribuir en varios cjorcicios 1 03 315 99.7 0 0,0 316
Activo circulante 7248 | 451 8.599 53,5 230 14 16.077
Existencias : 397 1100} O 0.0 01 00 397
| Clicntes 1475 | 238 4.726 762 0 0,0 6201
Otro activo circulante 5376 | 567 3873 | 409 230 24 9.479
TOTAL ACTIVO 73.111 | 440 | 88644 | 534 4.337 26 i 166092
PASIVO
Fondos propios 53997 | 530 | 44382 | 436 3.435 3.4 | 101.814
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 125 35 3.475 96,4 5 0,1 3.605
Subvenciones de capital 0 0.0 3309 | 1000 0 00 3309
Otros 125 422 166 56,1 5 17 296
Provisiones para riesgos y gastos 11414 | 289 | 27867 | 707 149 | 04 | 39430
Acreedores a largo plazo 2050 | 365 | 3468 | 618 95 | 17| 5613
Acreedores a corto plazo 5525 | 353 9.452 60,5 653 4,2 15.630
TOTAL PASIVO 73.111 44,0 88.644 53,4 4337 26 | 166.092

Importe en millones de pesetas
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Actividades no
Generacion Distribucién eléctricas
Imporic | % | Imporie | % | Importe | % Total

Ventas netas y prestaciones de servicios 2.501 57| 41733 749 0 00 | 44234
= Ventas imputadas entre actividades 11.511 | 1000 0 0.0 0 0.0 11.511
Otros ingresos relacionados con la explotacion 57| 377 807 62,3 1 0.0 865
- Otros ingresos imputados entre actividades 431 | 1000 0 0,0 0 0.0 431
= VALOR DE LA PRODUCCION 14500 | 254 | 42.540 746 1 00 | 57041
Consumos (2.809)| 146 | (16.458) | &3¢ 0 0,0 | (19267)
~. Compras imputadas entre actividades 0 0,0.] (11.542) | 1000 0 | 60 | (11.942)
Gastos externos y de explotacién (614)] 186 | (2.682) | 813 4) 0,1 (3.300)
=  VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 11077 | 492 | 11458 50,9 ()] 0,0 { 22532
— Ofros gastos @28y} 257 (B) | 743 0 0,0 (109)
— (3astos de personal (1456)] 249 | (4387 | 750 (4) 0,1 {5.847)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 9593 | 579 6.990 422 )] 0.0 16.576
- Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado {2487)| 368 | (4270) | 632 [§}) 00 | 6758
- Insolvencias de crédito y variacién de las

provisiones de trifico ©®) @35 119 | 1889 (50) | (79,4) {63)
= RESULTADONETO DE EXPLOTACION 7100} 7L9 2339 287 (58 | 06 9.881
+ Ingresos financieros 24 L3 18 L1 1.528 97.3 1.57¢
- (astos financieros (789)| 573 (565) | 410 2» | 1.7 (1377
- Dotaciones para amortizaciones y provisiones

financicras ¢ 0,0 0 0,0 (53) | 1000 (53)
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS 6335 | 63,2 2292 229 1394 | 139 | 10021
+ Beneficios procedentes del inmovilizado ¢

ingresos excepcionales 209 80 2407 91,8 4 02 2620
~ Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos

excepeionales (265)| 580 (192) | 420 0 00 457
— Variacién dc las provisiones del inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control 0 0,0 0 0,0 24 | 1000 24
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 6279 | 514 | 4507 | 369| 142 | 116 | 12208
— Impuesio sobre socicdades _ (1.868)] 522§ (1.300) | 363 (413) | 11,5 (3.581)
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS

{BENEFICIO) 4411 % 511 3.207 372 1009 | 11,7 8.627

Importe en millones de pesetas
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Actividades no
Generacion Distribucién eléetricas
Importe § % |Importe| % | Importe | % Total
ACTIVO :
Inmovilizado 58.196 | 41,8 | 76692 | 55,1 | 4.188| 3,0] 139.076
Inmovilizaciones inmateriales 20 | 1000 ¢c| 60 ol o0 20
Inmovilizaciones materiales 53471 | 422 | 73.360 | 578 204 00| 126.851
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 86.859 | 455 1103.924 | 54.5 21 00| 190.785
Instalaciones técnicas de energia eléotrica en
curso 905 | 304 | 2071 | 696 1| 60 2977
Otro inmovilizado material 2030 | 250 | 6.051 | 745 421 o5 8.123
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales '
€n curso 111 { 27,1 299 | 729 o} 0o 410
Amortizaciones de instalaciones técnicas de .
energia eléctrica (35.306) | 49,3 |(36.375)| 50,7 )| 00} (71.683)
Otras amortizaciones (1.128)| 30,0 (2.610)| 69.4 @3] o06] (3.761)
Inmovilizaciones financieras 4705 | 385 3332 | 273 | 4168 34,1 | 12205
Gastos a distribuir en varios ejercicios 14 01| 11908 | 99,9 2| 00| 11924
Activo circulante 2631 | 260| 7145 | 706 339 | 34} 10115
Existencias 791 | 100,0 -0 0,0 0 0.0 791
Clientes 121 24| 5024 § 976 1{ 00 5.146
Otro activo circulante 1.719 | 451 | 2121 | 508 338 | 8.1 4.178
TOTAL ACTIVO 60841 | 378 | 95745 | 594 | 4.529| 28] 161.115
PASIVO
Fondos propios 44965 | 409 | 61.386 | 558 3697 | 34| 110048
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 137 40| 3316 | 959 6| 02 3.459
Subvenciones de capital 0 00| 3.132 1060 0l o0 3.132
Otros 137 | 41,9 184 | 563 6 18 327
Provisiones para riesgos y gastos 7.508 | 30,7 | 16.775 | 68.6 180 07| 24463
Acreedores a largo plazo - 1828 | 325 3.693 | 656 1111 20 5.632
Acreedores a corto plazo 6403 | 36,6 | 10.575 | 60,4 §35| 31| 17513
TOTAL PASIVO 60841 | 37895745 | 594 | 4529| 28] 161115

Importe en millones de pesetas
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Actividades no
Generacidn Distribucién cléciricas
Importe % Importe % Importe % Total

Ventas netas y prestaciones de servicios 12278 | 267 | 33.M1 733 0 00| 46.069
Otros ingresos relacionados con la explotacion 201 13,7 1.254 858 7 0.5 1.462
= VALOR DE LA PRODUCCION 12479 26,3 35.045 737 7 0,0] 471531
Consumos (2676) | 11,6 | (20288)| &84 0 00| (22.964)
Gastos extemos vy de explotacién (742)} 194 (3.091) | 806 (1) 00| (3.834)
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 9061 | 43,7 | 11.666 56,3 6 0,01 20.733
= Otros gastos (34)| 243 (106) 757 0 0.0 (140)
— Gastos de personal (1.571)| 258 § (4513)| 742 0 0.0] (6.084)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 7456 | 514 7.047 48,6 6 00| 14.509
— Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (2452) | 415 (3460)| 585 0 00| (5912)
~ Insolvencias de crédito y variacion de las

provisiones de trifico 109y | 261 (308) | 739 0 00| 17
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 4895 | 598 3279 40,1 6 0.1 8.180
+ Ingresos financieros 10 10 i8 18 959 97,2 987
- (astos financieros (530)| 376 (842) | 3598 (36) 2,6] (1.408)
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS 4375 | 564 2455 316 929 1201 17759
+ Beneficios procedentes del inmovilizado ¢

ingresos cxcepcionales 141 66 2000 934 0 00 2.14)
— Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos

excepeionales (492) | 35,2 (871) 62,3 (35) 251 (1.398)
- Variacién de las provisiones del inmovilizado

inmatcrial, material y carters de control ol 00 0 00l am| 1000] (72
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 4024 | 483 3.584 43,0 722 87| 8.330
— Impuesto sobre sociedades (1.006) | 48.3 (896) 43,0 {181) 87] (2.083)
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS

(BENEFICIO) 3018 | 483 2.688 43,0 541 87 6247

Importe en millones de pesetas




ELECTRA DE VIESGO, S. A.
INFORME DE GESTION

CLASE 83

mwmﬁ9@0999@QQQQQQOGGQGQQQGGQQQQQQ@9@000‘6@90@@@99@90900009@@@_”




i
i
3

5000000000000000000000000000006000800000000000230090933909932]

0B5895679

CLASE 83
AP

ELECTRA DE VIESGO, S. A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

ENTORNO

A lo largo del ejercicio 1998 las actividades de Electra de Viesgo se han desarrollado en un
entorno econémico nacional caracterizado por el gran dinamismo de la demanda interna, el
aumento de la inversién, el control de la inflacion y la constante caida de los tipos de interés,
todo lo cual ha permitido un crecimiento del producto interior bruto del 3,8% y una
disminucién del déficit pablico que ha pasado del 2,6% en 1997 al 1,8% en 1998. Estas
favorables circunstancias han estimulado la revalorizacion bursétil y la obtencion de buenos
resultados por la mayoria de las empresas espafiolas.

El desarrollo del sector eléctrico se ha visto, ademds, infiuenciado por los factores siguientes:

Aumento de la produccion total de electricidad en un 3,4%, con incrementos en
todos los tipos de generacion; termoeléctrica 1,0%, nuclear 6,7% y hidraulica
4.4%.

Incremento del consumo neto de energia eléctrica total de Espafia (corregido de
los efectos calendario y temperatura), que ha sido del 6,8% en 1998 frente al
4,8% en 1997,

Disminucién promedio global de un 8,32% de las tarifas eléctricas en 1998 con
respecto a 1997, lo que ha supuesto un descenso del precio medio de la
electricidad del orden del 3,63% en términos reales.

Entrada en vigor y aplicacién de la Ley del Sector Eléctrico de 27 de noviembre
de 1997 y de los tres Decretos de 26 de diciembre que la desarrollan.

Funcionamiento, a partxr del 1 de enero, del nuevo mercado de produccién de
energia eléctrica, que se organiza mediante transacciones de compra y venta
diarias realizadas con arreglo a principios de objetividad, transparencia y libre
competencia.
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Publicacion del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

Por lo que respecta a Electra de Viesgo, ademas de los factores anteriormente resefiados, hay
que destacar asimismo, por su favorable incidencia en los resultados obtenidos en el ejercicio,
el elevado crecimiento experimentado en su mercado eléctrico de alta tensién, muy por encima
de la media nacional, la disminucién de los costes fijos y la notable reduccién del
endeudamiento y de los gastos financieros.

ANALISIS DE RESULTADOS

La cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 1998 arroja unos beneficios antes de
impuestos de 12.208 millones de pesetas, de los que, deducido el Impuesto sobre Sociedades,
resuitan unos beneficios netos de 8.627 millones de pesetas, lo que supone un incremento de
2.380 millones de pesetas (38,1%) respecto al afio anterior. El beneficio neto por acciéon ha
pasado de 320 pesetas en 1997 a 442 pesetas en 1998, mientras que los recursos
autogenerados o cash-flow han alcanzado las 771 pesetas por accion, frente a las 627 pesetas
del ejercicio anterior, con incrementos del 38,1% y del 23,0%, respectivamente.

La propuesta de distribucion de beneficios es la siguiente:

Millones de
pesetas

A dividendos ) 4.504
A reservas voluntarias 4123

8.627

En caso de que se apruebe por la Junta General de Accionistas esta propuesta de distribucién
de beneficios, se pagar4 un dividendo complementario de 134 pesetas a todas y cada una de las
19.498.835 acciones en circulacién, que, sumado a las 97 pesetas del dividendo a cuenta ya
pagado, supone un dividendo total de 231 pesetas por accién con cargo 2 los resultados del
ejercicio 1998, lo que equivale a un incremento del 14,4% respecto al dividendo del ejercicio
anterior. Después de pagado este dividendo, las reservas de la Sociedad se elevardn a 74.827
millones de pesetas.
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El importe neto de la cifra de negocios se ha situado en 44.234 millones de pesetas frente a los
46.069 millones de pesetas del ejercicio anterior. Aunque la energia suministrada a cliente final
ha sido en 1998 superior a la de 1997, sin embargo, la disminucién global de un 8,32% de las
tarifas eléctricas y al desarrollo de la libre competencia en el mercado de generacion ha
originado un descenso de 1.835 millones de pesetas en el importe global de ventas.

Los gastos de explotacion han sido de 35.218 millones de pesetas, con una disminucién del
9,8% respecto al aflo anterior. Dentro de estos gastos hay que destacar el incremento
experimentado por la dotacién para amortizaciones del inmovilizado que ha aumentado en 846
millones de pesetas (14,3%) como consecuencia de la adaptacion de la vida util estimada de los
activos de la Sociedad.

Por su parte, los gastos de aprovisionamientos se han reducido en 4.253 millones de pesetas
(17,7%) y los de personal en 237 millones de pesetas (3,9%), y se mantienen los de servicios
exteriores, continuando la politica de control y reduccién de costes iniciada en el ejercicio
1997.

Como consecuencia, el beneficio de explotacion ha sido de 9.881 mitlones de pesetas, superior
en un 20,8% al del ejercicio 1997.

Los gastos financieros han ascendido a 1.430 millones de pesetas, de los que unicamente 178
millones de pesetas corresponden a retribucion de fondos ajenos, cifra inferior en 263 millones
de pesetas (59,4%) a la del aflo anterior. Las restantes partidas incluidas bajo este epigrafe
comprenden 1.199 millones de pesetas de! componente financiero del sistema complementario
de pensiones, contabilizado con cargo a los resultados del ejercicio y 53 millones de pesetas a
la variacion de las provisiones de inversiones financieras.

Durante el ejercicio 1998 el coste medio de la financiacién nacional retribuida ha sido del
5,20% frente al 5,82% del afio anterior. Por su parte, el coste medio de la financiacion
extranjera en 1998 ha sido del 1,57% frente al 2,47% del afio anterior.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Las incorporaciones al inmovilizado material bruto a lo largo del ¢jercicio 1998 han ascendido
a 3.179 millones de pesetas, que junto con el aumento del valor de la actualizacion en 4.467
millones de pesetas por el efecto del acta de la inspeccidn, y una vez deducidos 427 millones
de pesetas por salidas, bajas o reducciones, resulta un incremento final de 7.219 miliones de
pesetas. Las inversiones principales se han materializado en instalaciones de distribucion,
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contadores y aparatos de medidas, centrales hidriulicas e instalaciones de despacho de
maniobras.

Una vez deducida la dotacién anual para amortizaciones, el importe neto del inmovilizado
material acumulado a 31 de diciembre de 1998 asciende a 128.173 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Las participaciones financieras de Viesgo en empresas del grupo y en empresas asociadas se
han incrementado en 20 millones de pesetas como resultado de la constitucién de dos
sociedades (Electra de Viesgo I, S.A. y Electra de Viesgo II, S.A.) como paso previo a la
segregacion de actividades.

Por su parte, la cartera de valores a largo plazo aumenta en 99 millones de pesetas por la
suscripcion de una participacion en Sniace, S.A. y disminuye en 396 millones de pesetas,
fundamentalmente por la venta de parte de la participacién en Red Eléctrica de Espafia, S.A.,
realizada para adecuar la participacion del Grupo Endesa en dicha Sociedad a lo establecido en
la Ley del Sector Eléctrico.

Electra de Viesgo no posee ninguna accién propia ni ha realizado durante el ejercicio ningin
tipo de operacion relacionada con la adquisicion o venta de acciones propias.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Al cierre del ejercicio 1998 los saldos de las diversas cuentas agrupadas bajo este epigrafe
ascienden a 316 millones de pesetas, lo que representa una disminucién respecto del ejercicio
1997 de 11.608 millones de pesetas, como consecuencia, principalmente, de 12 necesidad de
aplicar casi la totalidad de la retribucion fija por transicion a la competencia a recuperar el
valor de la central de bombeo de Aguayo, no recuperado a través de la generacion de ingresos
futuros. :
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ACTIVO CIRCULANTE

Al 31 de diciembre de 1998 el activo circulante ascendia a 16.077 millones de pesetas, con un
aumento de 5.962 millones de pesetas (58,9%) respecto al del cierre del ejercicio anterior,
correspondiendo a las partidas de deudores los principales incrementos habidos.

RECURSOS PROPIOS

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Electra de Viesgo se mantiene en
24.373.543.750 pesetas, constituido por 19.498.835 acciones ordinarias, al portador, de 1.250
pesetas nominales cada una, representadas mediante anotaciones en cuenta y admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Los miembros del Consejo de Administracién poseen, en su conjunto, un total de 4.037
acciones de la Sociedad. La representacion de las 17.084.342 acciones propiedad de
ENDESA, equivalentes al 87,62% del capital social, la ostentan los miembros del Consejo de
Administracién nombrados por dicho accionista.

Las reservas, antes de la distribucién de resultados, ascienden a 70.704 millones de pesetas,
elevandose el total de fondos propios a 101.814 millones de pesetas, una vez deducido el
dividendo a cuenta pagado el 4 de enero de 1999 con cargo a los resultados de 1998 por
importe de 1.891 millones de pesetas. De estas reservas, las correspondientes a actualizacion
de balances ascienden a 49.495 millones de pesetas.

PASIVO EXIGIBLE

El pasivo exigible al cierre del ejercicio asciende a 21.243 millones de pesetas, inferior en
1.902 millones de pesetas al del cierre del afio anterior. Por su parte, los fondos ajenos
retribuidos se sithan en 3.093 millones de pesetas frente a los 6.686 millones de pesetas del afio
1997, lo que supone una disminucién de la deuda retribuida de 3.593 millones de pesetas.

La estructura de la deuda retribuida al 31 de diciembre de 1998, clasificada en moneda
nacional y moneda extranjera, deuda a tipo fijo y deuda a tipo variable, y deuda a largo plazo y
deuda a corto plazo, es la siguiente:
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Millones
de pesetas %
Moneda nacional 1.101 36
Moneda extranjera 1.992 64
3.093 100
Tipo fijo o protegido 119 4
Tipo variable 2.974 96
3.093 100
Largo plazo 2,197 71
Corto plazo 896 29
3.093 100
AMORTIZACION FINANCIERA

A lo largo del afio 1998 la amortizacién de deudas ha ascendido a 3.554 millones de pesetas,
con arreglo al detalle siguiente:

Millones de
. pesetas
Obligaciones 15
Créditos bancarios en moneda nacional 538
Pagarés de empresa 3.001
3.554
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PAGARES DE EMPRESA

Los pagarés de empresa emitidos por Viesgo comprenden pagarés seriados y pagarés a
medida. El total de pagarés emitidos en el afio 1998 superd los 3.127 millones de pesetas, de
los que 300 millones de pesetas se encontraban en circulacion at finalizar el afio.

CREDITOS BANCARIOS

Al cierre del ejercicio, el total de créditos suscritos ascendia a 17.800 millones de pesetas, de
los que sélo se encontraban dispuestos 682 millones de pesetas como consecuencia de la
disminucidn de requerimientos de fondos ajenos.

INFORMACION BURSATIL

La cotizacidn de las acciones de Electra de Viesgo ha mantenido una clara tendencia alcista a
lo largo de todo el afio 1998. La acci6n inici6 el afio cotizando a 5.580 pesetas y lo terminé a
6.250 pesetas, lo que ha supuesto una revalorizacién del 12% a lo largo del ejercicio. Si a
dicha revalorizacidén se le afiade el dividendo de 202 pesetas abonado en el ejercicio, la
rentabilidad total por accidn asciende al 15,63%.

La cotizaciéon maxima de la accién de Viesgo en el transcurso del afio fue de 7.000 pesetas,
mientras que la minima descendi6 hasta 4.670 pesetas y la media se situ6 en 5.949 pesetas.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 1998 y hasta el momento de la formulacion por el Consejo de
Administracién de las cuentas anuales y de este informe de gestion, los hechos mas reseiiables
son los siguientes:

Pago de un dividendo a cuenta de 97 pesetas brutas por acci6n, efectuado a partir
del 4 de enero de 1999, con cargo a los resultados del ejercicio 1998, segin
acuerdo del Consejo de Administracién de 5 de noviembre.

Siguiendo las indicaciones de! Ministerio de Industria y Energia, ENDESA, S.A. e
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. han iniciado negociaciones tendentes a la
integracién en esta dltima del control y propiedad del cien por cien de la central
térmica de Soto de Ribera. Esta desinversion cobra su pleno significado en el nuevo
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marco de competencia del mercado de generacién eléctrica, donde se hace dificil la
gestion de centrales térmicas convencionales con propiedad compartida entre
sociedad eléctricas competidoras.

EVOLUCION PREVISIBLE

Los primeros meses del afio 1999 muestran una evolucidon muy favorable de las principales
magnitudes macroeconémicas que confirman la tendencia seguida en el ejercicio anterior, lo
que ha propiciado el cumplimiento de los criterios de convergencia de Maastricht y la entrada
de Espaiia de forma inminente en la Unién Monetaria Europea.

El sector eléctrico no ha permanecido indiferente a esta evolucién habiendo experimentado
durante el primer mes del afio un crecimiento del consumo cercano al 6%, lo que junto con la
reduccion del precio oficial del dinero y la elevada generacién de origen hidraulico de bajo
coste, ha ayudado a que la inflacién acumulada haya permanecido invariable.

Estos hechos favorables y las previsiones de evolucién de los mismos a lo largo de los
proximos meses permiten augurar una evolucién positiva del Grupo Viesgo, al disponer su
estructura de generacién de una componente hidrdulica importante, haber adecuado sus
recursos materiales y humanos a las nuevas necesidades y ofrecer una elevada calidad de
servicio.




"@9-3009699990.9099000900999900000009090099000900'63@@9%3@%5%9

CLASE 82

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, los ocho Administradores que componen al dia de la fecha la totalidad
de los miembros del Consejo de Administraciéon de ELECTRA DE VIESGO, S. A., han
formulado las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado
de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1998, todo ello extendido e identificado en la
forma que seguidamente se indica.

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias figuran transcritos en cuatro folios de papel
timbrado de la clase octava, serie OB, niimeros 5895625 a 5895628, escritos por una sola cara.

La memoria figura transcrita en cuarenta y nueve folios de papel timbrado de la clase octava,
serie OB, nimeros 5895629 a 5895677, escritos por una sola cara.

El informe de gestién y la propuesta de aplicacion del resultado figuran transcritos en ocho
folios de papel timbrado de la clase octava, serie OB, nimeros 5895679 a 5895686, escritos
por una sola cara.

Asimismo, y en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 2 del mencionado articulo 171,
declaran firmados de su pufio y letra todas y cada una de las hojas de los referidos balances y
cuentas de pérdidas y ganancias y, mediante la suscripcién del presente folio de papel timbrado
de la clase octava, serie OB, nimero 5895688, escrito por las dos caras, la memoria, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacion de resultado.

12 de marzo de 1999.
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