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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ZARAGOZANO, S.A. que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion del ejercicio 1998 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Jests Tejel

12 de marzo de 1999

Arthur Andersen y Cla,, 5. Com.

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1,

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.*

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC)
Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
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CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
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. CLASE 82
SATEIA
. 1. BALANCES DE SITUACION

Balances de situacién de Banco Zaragozano, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997

(en millones de pesetas)
H ACTIVO 1998 1997
Caja y depdsitos en bancos centrales 15973 10,199
i Caja 4,843 4.375
Banco de Espaifia 11.130 5.824
Deudas del Estado (Nota 4) 190.021 101.622
Entidades de crédito (Nota 8) 47111 82.662
A la vista 12.710 9.780
Otros créditos 35.001 72.882
Créditos sobre clientes (Nota 6) 493.747 442,234
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7) 15.444 15.857
De emision piblica 9.638 14
Otros emisores : 5.806 15.843
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 8) 4,146 2.548
Participaciones (Nota 9) 836 724
' En entidades de crédito - -
Otras participaciones 836 724
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 10) 4.532 4.310
En entidades de crédito 431 431
Otras . 4,101 3.879
Activos inmateriales (Nota 11) - -
Gastos de constitucion - -
Otros gastos amortizables - -
Activos materiales (Nota 12) 29.698 30.105
Terrenos y edificios de uso propio 13.258 13.451
Otros inmuebles 4,149 5.051
Mobiliario, instalaciones y otros 12.291 11.623
. Otros activos (Nota 13) 18.581 8.128
Cuentas de periodificacion (Nota 14) 4.930 8.114
Total activo 8§25.619 706.503

Las notas 1 a 26 y los Anexos I, II y III descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de estos balances de situacién.




PASIVO 1998 1997
Entidades de crédito (Nota 15) 191.667 92.860
A la vista 8.851 1.015

A plazo o con preaviso 182.816 85.845
Débitos a clientes (Nota 16) 541.823 $29.4%0
Depésitos de ahorro 435,201 424.773

A lavista 207.830 186.11%

A plazo 227371 238.654

Otros débitos 106.622 104.717

A la vista 186 240

A plazo 106.436 104.477

Otros pasivos 4,064 2.396
Cuentas de periodificacién (Nota 14) 5.624 6.201
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 17 23.289 19.255
Fondo de pensionistas 21.503 16.728

Otras provisiones 1.786 2.527
Beneficios del ejercicio (Nota 3) 5.071 4.063
Pasivos subordinados (Nota 18) 10.000 10,080
Capital suscrito (Nota 19) 9.250 9.250
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 15.397 13.554
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 6.106 6.106
Total pasivo 825.619 706.503
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 1998 1997
Pasivos contingentes 60,947 68.468
Fianzas, avaies y cauciones 55.511 63.706

Otros pasivos contingentes 5.436 4.762
Compromisos 122.328 122,728
Disponibles por terceros 107.093 103.896
Otros compromisos 15235 18.832
Suma cuentas de orden 183.275 191.196

Las notas 1 a 26 y los Anexos I, I y IIT descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante

de estos balances de situacion.
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS |
1 Cuentas de Pérdidas y Ganancias de Banco Zaragozano, S.A. correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997
r] {en millones de pesetas)
I_ 1998 1997
|
. Intereses y rendimientos asimilados (Nota 23) 42.966 49.873
de los que: cartera de renta fija 9.683 10.970
Intereses y cargas asimitadas (Nota 23) 20.835 28.440
Rendimiento de 1a cartera de renta variable (Nota 23) 2.275 2.500
De acciones y otros titulos de renta variable 292 138
" De participaciones , 66 181
ﬁ' De participaciones en el Grupo 1.917 2.181
MARGEN DFE INTERMEDIACION 24.406 23.933
Comisiones percibidas (Nota 23) 7.723 7.191
l%l Comisiones pagadas : 911 954
4 Resultados por operaciones financieras (Nota 23) 1.427 1.214
MARGEN ORDINARIO 32.645 31.384
Otros productos de explotacidn 392 268
Gastos generales de administracion 21.069% 21.160
De personal (Nota 23) 15.068 14.827
de los que: sueldos y salarios 11.432 11.363
carpas sociales 3114 2938
de las que: pensiones 240 192
Otros gastos administrativos 6.001 6.333
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales 2.336 2.668
Otras cargas de explotacin 482 - 456
MARGEN DE EXPLOTACION 9.150 7.368
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 1.106 2,163
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Notas 9 y 10)
{neto) 16 150
. Beneficios extraordinarios (Nota 23) 4.665 3.271
Quebrantos extraordinarios (Nota 23) 4.751 3.068
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.942 5.258
Impuesto sobre beneficios (Nota 21) 2.871 1.195
RESULTADO DEL EJERCICIO ‘ 5071 4,063

Las notas 1 a 26 y los Anexos I, II y III descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BANCO ZARAG 0,S.A.

EMORIA CO PONDIENTE A LOS EJERCICIQS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Reseila del Banco
Bases de Presentacién y

Evaluacién del Patrimonio.

Resefia del Banco

Banco Zaragozano, S.A. es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones
de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Para el desarrollo de su actividad cuenta con 370 sucursales y agencias distribuidas por todo el
territorio nacional y con un Grupo Financiero que realiza actividades de factoring, mercado de
capitales, mercado monetario, seguros, inmobiliarias y administracién de patrimonios.

Bases de presentacién

Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. (en adelante, el Banco) se presentan siguiendo
los modelos establecidos por Ia Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de Jjunio, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados. Dichas
Cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se han preparado a
partir de sus registros de contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1998 no han sido, todavia, sometidas
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracidn
del Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las
cuentas anuales del ejercicio 1997 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con
fecha 23 de mayo de 1998, sin ninguna modificacién.

Comparacién de la informacion

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1998 y 1997 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables en Ia normativa vigente de Banco de Espaia.
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La Circular 7/1998 de Banco de Espafia de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de
estados financieros, ha establecido algunas modificaciones a los criterios de contabilizacién de
determinadas partidas de balance y de la cuenta de pérdidas ¥y ganancias, entre otras, las
derivadas de la introduccién del euro como moneda oficial.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes
mantienen su denominacién en las citadas unidades en tanto no se produzca a partir del 1 de
enero de 1999 su redenominacién automatica o voluntaria a euros. '

Las principales modificaciones introducidas por la circular 7/1998, hacen referencia al
tratamicnto contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de
estados participantes en la UME. Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo sobre
las cuentas anuales de este ejercicio.

Principios contables

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables
generalmente acepiados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatoric alguno
que. siendo significativo su efecto en la claboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.
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Evaluacién de! patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que
considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacion:

Millones de pesetas
1998 1997
Capital suscrito (Nota 19) ' 9.250 9.250
Reservas
Primas de emisién (Nota 19) 13.328 13.328
Reservas (Nota 20) 15.397 13.554
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 6.106 6.106
44.081 42.238
Mis
Beneficio neto del ejercicio (Nota 3) 5.071 4.063
Menos
Dividendos activos a cuenta pagados en el afio (Nota 3) (1.018) (1.554)
Patrimonio neto contable 48.134 44.747
Menos
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) (740) -
Dividendo complementario (740) (666)

Patrimonio neto, después de la aplicacién
de los resultados det ejercicio 46.654 44.081
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Pﬁncipiu de Contabilidad y

Normag de Valoracién Aplicados

En la preparacién de las presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos s¢ reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior
a doce meses. Segin la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaita, los intereses devengados por
los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-pals, se

reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de
esta Nota, '

b) Transacciones en moneda extranjers

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medio de contado de los mercados de divisas al vitimo dia habil de los ejercicios de
1998 y 1997.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas asciende a 35.958 y 35.979 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998, respectivamente (44.291 y 40.375 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, s¢ han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo
del ultimo dia hdbil del ejercicio 1998, tomando para ello las cotizaciones publicadas por
Banco de Espaiia a tal efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias con contrapartida en los epigrafes "Otros
activos” y "Otros pasivos", respectivamente.




Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
cubren operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado del ¢ltimo dia hdbil del ejercicio 1998. El beneficio/pérdida neto de esta

valoracién ha sido registrado integramenie en la cuenta de pérdidas y ganancias con .

contrapartida en los epigrafes "Otros activos™/"Otros pasivos”. El premio/descuento surgido
entre el cambio contractual de la operacién de contado y el de la operacién a plazo que le ha
servido de cobertura, s¢ ha periodificado a lo largo de la vida Atil del primero, con

. contrapartida en pérdidas y ganancias.

c)

Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes” y
*Entidades de crédito” del activo de los balances de situacion adjuntos, s¢ contabilizan
generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los
activos a descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y
el efectivo dispuesto se¢ registra en ¢l capitulo "Cuentas de pericdificacion” del pasivo de los
balances de situacion adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo. excepto los de firma (cuya
cobertura se recoge en ¢l cpigrafe "Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de

situacién adjuntos), contraidos por el Banco en e} desarrollo de su actividad financiera. Los

fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

o Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, con las modificaciones introducidas
por la Circular 11/1993. Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafla, existe
una provision del 1 % de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje dei
0,50% para los créditos y préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantias hayan
nacido con ia financiacion y cubran plenamente los mismos), de caracter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro, que asciende al 31 de diciembre de 1998 y 1997 a
5.124 y 4.157 millones de pesetas, respectivamente.

Adicionalmente, ¢l Banco ha mantenido la politica de complementar los fondos de
insolvencia minimos exigidos por la citada normativa, con el fin de situar la
cobertura especifica de todos los activos dudosos, sean cuales fuesen su antigiledad y
garantia, en ¢l 100 % de su saldo.

s Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.
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Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mds de 3 afios en situacién de morosidad (4 6 6 aiios
para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzean de los importes previamente provisionados (Nota 6).

d)

OE8887805

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el
momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por ¢l Banco se incluyen en ¢l epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Notas 6 y 17).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Cartera de negociacién

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio de mercado al
cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se
registran por el neto ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 23).

Cartera de inversién ordinaria

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicialmente, por su precio de
adquisicidn ex-cupdn. La diferencia, positiva o negativa. entre el precio de adquisicidn y el
valor de reembolso, se periodifica mensualmente en funcién del tipo interno de rentabilidad o
coste que resulte, durante la vida residual del valor, corrigiéndose el precio inicial del titulo
con abono o carge a la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva valoracidén resultante se
denomina precio de adquisicion corregido.

Trimestralmente, y por tanto también al cierre del ejercicio, para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido. La suma
de las diferencias negativas se carga en una cuenta de periodificacion, mientras que la sama
de las diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacién se incorporan
a los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija".

La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacion de valores. Este fondo
minora los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del
balance de situacion adjunto.



€)

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas con respecto al precio de adquisicién
corregido se llevan a resultados y, en el primero de los casos, se dota una provision, integrada
en el fondo de fluctuacion, por el mismo importe. Al final del trimestre estas provisiones se
aplican a la cuenta de periodificacién activa mencionada anteriormente con el limite del saldo
calculado en ese momento para dicha cuenta, liberdndose el exceso. No obstante, las
provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se
produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacién.

Cartera de inversién a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener hasta la fecha de su
amortizacién, cumpliendo todos lo requisitos indicados en Ia Circular 6/1994 de Banco de
Espafia. Estos titulos se presentan valorados de la misma forma que los Que figuran en Ia

cartera de inversidn ordinaria, si bien no se requiere 1a constitucion de fondo de fluctuacién de
valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes del vencimiento de los
titulos se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados e€xtraordinarios, si bien,
en caso de obtemer beneficio, se dota una provisién especifica por el mismo importe
disponiéndose linealmente de la misma a lo largo de la vida residual del valor vendido,

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacion por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su Caso, 0 a su valor de mercado, el que sea menor.
En las participaciones en filiales no consolidables del Grupo asi como las participaciones en
otras empresas asociadas, el valor de mercado se considera por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones,

Para el resto de los titulos representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

* Titulos cotizados: cotizacién media del Ailtimo trimestre o cotizacién del altimo dia
del ejercicio, la que sea menor.

¢ Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacién obtenido a partir dei
ultimo balance de situacién disponible.

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de
acuerdo con las normas legales aplicables sobre regularizacion y actualizacién de balances.
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Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se han

N g constituido fondos de fluctuacién de valores que sc¢ presentan disminuyendo el saldo de los
¥ correspondientes capitulos det activo de los balances de sitwacion adjuntos (Notas 8, 9 y 10).
Con cargo a los resultados de 1998 se han dotado a dichos fondos 2, -13 y 30 millones de
- pesetas respectivamente (-2, -21 y 172 millones de pesetas, respectivamente, con cargo a los

3 resultados del ejercicio 1997) los cuales figuran registrados en el capitulo “*Resultados por
Operaciones Financieras” y en el capitulo "Sanecamiento de Inmovilizaciones Financieras" de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas no recogen el efecto
que resultaria de consolidar las cuentas anuales del Banco con las de las sociedades en las que
participa, efecto que se recoge en las cuentas anuales del Grupo Banco Zaragozano que s¢
formulan de forma separada. No obstante, ¢l mencionado efecto no es sigrificativo en relacion
con las cuentas anuales individuales det Banco.

f) Activos inmateriales

En este capitulo de los balances de situacion adjuntos se registran gastos de ampliacién de
capital y pagos a terceros por adquisicion y elaboracién de sistemas y programas informdticos
cuya utilidad previsible se extienda a varios ejercicios (Nota 11}, Estos actives se amortizan
en un periodo maximo de cinco y tres afios, respectivamente. Las cuentas dc pérdidas y
ganancias adjuntas no recogen cargos por estos conceptos en 1998. En 1997 por el primer
concepto se cargaron 8 millones de pesetas, que figuran registrados en "Amortizacién v
saneamiento de activos materiales e inmateriales”

g) Activos materiales

El inmovilizado material se hatla valorado a precio de adquisicién actualizado de acuerdo con
las diversas disposiciones legales al respecto (entre ellas las disposiciones del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio).




h)

i)

El valor de los activos adquiridos por aplicacién de otros activos no excede del valor contable
neto de provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los intereses
pendientes de cobro), ni del valor de tasacién de los activos adquiridos. Las provisiones que
cubren los activos aplicados (en el caso de inmuebles) se mantienen hasta un 25% del
principal de los créditos o de Ia tasacion si ésta fuese menor, més, en su caso, el 100% de los
intereses recuperados. Cuando no se enajenan en el plazo de tres afios son objeto de provision
en funcién del tiempo transcurride desde la fecha de adquisicidn (Nota 12), salvo que
tratindose de viviendas, oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién contable se
justifique mediante tasacién actualizada.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicando el iétodo lineal
en funcién de los aflos de vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del
activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas equivalen a los porcentajes de
amortizacién siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8%ald%
Instalaciones 6%ald%
Equipos de oficina y mecanizacién 10%a25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se

amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos

patrimoniales actualizados.

Acciones propias

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el Banco no tenia Acciones propias en su cartera, tal como
figura en los balances de situacién de dichas fechas.

Compromisos por pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, 1a banca en Espafia tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, ¢ sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad
u orfandad.

=
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Las provisiones constituidas y los pasivos actuariales devengados al 31 de diciembre de 1998
y 1997, eran los siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997

Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo

constituidas devengado constituidas devengado

Compromisos cubiertos con fondos

internos {Nota I7)
Personal en activo 7.332 7.332 6.335 6.335
Personal jubilado 13.275 13.275 9.895 9.895
Personal jubilado anticipadamente 1.039 1.039 758 758

Las hipitesis actuariales mds importantes utilizadas en el cdlculo de los fondos de pensiones
en los afios 1998 y 1997, han sido:

1998 1997
Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde la jubilacién y activos con
suspension de contratos
Hasta et 28 de febrero del 2009 4,50% 8,42 %(*)
Resto de aflos 4,50% 5,50 %
Activos y prejubilados hasta la jubilacién 4,50% 5,50 %
Crecimiento salarial a largo plazo 3% 3,75%
Crecimiento de bases miximas de ¢otizacién a la
Seguridad Social a largo plazo 2.5% 2,75%
Crecimiento de la pension maxima de la Seguridad Social 1,75% 2%
Crecimiento del IPC 2% 2,75%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién GRM/F-80  GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde la jubilacion GRM/F-80  GRM/F-80
Tablas de rotacién del personal
Hasta 44 afios 1.5% 1,5%
Desde 45 a 54 afios 1% 1%
Desde 55 a 64 afios 0,5% 0,5%
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios 0.85 % 0,85%
Desde 45 a 54 afios 1,7% 1,7%
Desde 55 afios en adelante 425% 4,25%
Edad de jubilacién 65 65
Sistema Acreditacidn proporcional
afio a affo.

(*) Tipo de interés medio de la deuda piblica contabilizada en la cartera de inversién a
vencimiento en la que se encontraban invertidos estos fondos y que fue enajenada en
noviembre de 1998 (Nota 4).
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La variacién de las hipétesis utilizadas para el cdlculo del fondo de pensiones ha supuesto una
dotacién extraordinaria de 3.847 millones de pesetas (Nota 23).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa Justificada. No existe plan alguno de reduccién de
personal que haga necesaria la creacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién de! resultado
econoémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre
la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes. '

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones para evitar la doble imposicién y las
bonificaciones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
cjercicio. Para que estas deducciones sean efectivas debersn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

Fondo de Garantia de Depésitos

La contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos, cifrada en el 1 por mil de los pasivos
computables, se refleja en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se satisface.

m) Operaciones de futuro

Estas operaciones comprenden, entre otras, las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de activos financieros, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, el
valor de ejercicio del instrumento subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos
sobre tipos de interés futuros (F.R.A.) y las permutas financieras de interés (LR.S.).

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como er otras operaciones (Nota 24).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaila, las operaciones con estos productos se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
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repercuslén patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco, Por tanto, el nocional
de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni ¢}
de mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas o compradas, respectivamente, se contabilizardn en los capitulos "Otros activos” y
" "Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntos, respectivamente, como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor,

A | |

r Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio,
de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos
cubiertos,

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con su cotizacién,
habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En los mercados organizados el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos mercados no se
reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se
han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
| las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hubieran resultado de
dichas valoraciones. Las clases de riesgo que se consideran a estos efectos son el de tipo de
interés, el de precio de! activo subyacente y el de cambio.
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Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracién
del Banco propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién y la efectuada del
beneficio del ejercicio 1997 son las siguientes:

Miliones de pesetas

1998 1997
Beneficio neto del ejercicio 5.073 4.063
Distribucion:

Dividendos

- a cuenta (Nota 1) 1,758 1.554

- complementario (Nota 1) 740 666

Reservas voluntarias (Nota 20) 2573 1.843

5.071 4,063

=== ——==

En julio de 1998, et Consejo de Administracion de Banco Zaragozano, S.A. acordé abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta de! resultado del ejercicio 1998, de 55 pesetas brutas por accidn
con derecho a percepcién del mismo. El importe total de este dividendo activo a cuenta ha
ascendido a 1.018 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo "Otros activos® del
balance de situacién adjunto (Nota 13). Adicionalmente, en diciembre de 1998, el Consejo de
Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordé abonar a los accionistas un dividendo a
cuenta del resultado def ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion
del mismo, que ascendi6 a 740 millones de pesetas y se pagé en enero de 1999, :

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
dividendo a cuenta fueron los siguientes:
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Balances de Banco Zaragozano, S.A. al 30 de junio y 30 de noviembre de 1998:

Activo

Caja y depésitos en
Bancos centrales
Deudas del Estado
Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros
valores de renta fija
Acciones y otros titulos
de renta variable
Participaciones
Participaciones en
empresas del Grupo
Activos inmateriales
Activos materiales
Acciones propias
Otros activos
Cuentas de
periodificacién
TOTAL ACTIVO

Deudas del Estado

Millones de pesetas

Junio Noviembre
1998 1998

12.390 26.089
115.327 184,746
44,055 27.949
454,837 490.165
13.292 16.716
4213 37717
799 779
4,533 4.524
29.019 28.932
11.155 16.553
6.239 5.260
695.859 805.490

Pasivo

Entidades de Crédito

Débitos a clientes

Otros pasivos

Cuentas periodificacion

Provisiones para riesgos
y cargas

Beneficios del ejercicio

Pasivos subordinados

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas

Reservas de

revalorizacién

TOTAL PASIVO

Millones de pesetas

Junip Noviembre

1998 1998
73.100 171.782
536.021 537.258
3.444 6.192
7.134 8.418
19.741 23.549
2.338 4210
10.000 10,000
9.250 9.250
13.328 13.328
15.397 15397
6.106 6.106
695.859 805.4%0

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Certificados de Banco de Espaifia

Cartera de renta fija:
De negociacion
De inversion ordinaria

De inversion a vencimiento

Millones de pesetas

1998 1997
8.655 12.453
20.664 -
143.700 59.685
17.002 29.484
190.021 101.622




En cumplimiento de lo dispuesto por la circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, ¢t Banco adquirid en 1990 certificados de depdsito emitidos por
Banco de Espafla por 25.469 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993hastaseptiembredelaﬂo2000ydevenganunﬁpodeinter&del
6 %. Una parte importante de estos activos ha sido cedida temporalmente al Banco de Espafia al
31 de diciembre de 1998 y 1997 (Nota 15).

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién”, "Cartera de renta fija -
De inversién ordinaria” y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento® del detalle anterior
es la siguiente: .

Millones de pesetas
1998 1997
Valor en Valor de Vaior en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
De negociacion
Deuda anotada 20.664 20.664 - -
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 24934 24 934 27.201 27.201
Deuda anotada 118.757 120.380 32473 34.275
Otros titulos 9 6 11 7

143.700 145.320 59.685 1 61.483

De inversi6n a vencimiento
Deuda anotada 17.002 20.763 29.484 34.706

En cumplimiento de la Circular 6/1994 de Banco de Espaila, los criterios utilizados por el Banco
para asignar los valores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacién
Beneficiarse a corto plazo de las variaciones de los precios de mercado.

Cartera de inversion ordinaria
No haber sido asignados a otra categoria.

Cartera de inversi6n a vencimiento
Decisién documentada de mantenerlos hasta su amortizacién, teniendo capacidad
financiera para hacerlo por contar con un excedente neto de pasivos sobre activos
de plazo residual ¢ importes superiores al de esta cartera en el resto del balance.

E127 de febrero y el 22 de diciembre de 1998 se procedio al traspaso de valores de la Cartera de
negociacion a la Cartera de inversion ordinaria, por importe de 2 y 101.666 millones de pesetas,
respectivamente.
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En noviembre de 1998 se vendieron 11.000 millones de pesetas nominales de Deuda del Estado
de la Cartera de inversi6n a vencimiento en la que estaban invertidos los fondos de pensiones del -
personal jubilade. La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, autoriz6 a destinar la totalidad
del beneficio obtenido en la venta, a la dotacién de mayores fondos de pensiones en cobertura de
los compromisos con el personal calculados con nuevos criterios més conservadores (Notas 2.i, 17
¥y 23).

Al 31 de diciembre de 1998 ¢l importe nominat de los fondos publicos afectos a obligaciones,

propias y de terceros, ascendia a2 3.451 millones de pesetas.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el ¢jercicio 1998 ha estado comprendido
entre el 4,21 % y 2,89 % (entre el 7,22 %y 4,25 % durante el gjercicio 1997).

La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscilando el tipo de interés anual entre el
7.40 %y 3,09 % durante el gjercicio 1998 (entre el 8,84 % y 4,86 % durante 1997).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capitulo "Entidades de
crédito” (Nota 5), el Banco tenia cedidos al 31 de diciembre de 1998 un importe nominal de
162.772 millones de pesetas (88.457 millones de pesetas, en 1997), a otros intermediarios
financieros y a acreedores del sector privado, bisicamente, y figuran contabilizados por su
importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito” (Nota 15) y "Débitos a clientes - Otros
débitos” {Nota 16} de los balances de situacién adjuntos.

0E8887810




El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de 1998 y 1997

es el siguiente:
Millones de pesetas
Entre 3 ‘
Hasta3 mesesy Entrely Masdes
meses lafio  3afios aflos Total
Saldos al 31 de diciembre de 1998
Certificados de Banco Espafia 2.034 2.116 4.505 - 8.655
Cartera de Renta Fija: ‘
De negociacibn - - 19.885 779  20.664
De inversioén ordinaria 92415 25157 11.929 97.199 143.700
De inversion a vencimiento - - 17.002 - 17.002

11.449 27273 53.321 97.978 190.021

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Certificados de Banco Espafia 1.845 1.953 8.655 - 12453
Cartera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 3.857 19.650 33.858 2320 59685
De inversién a vencimiento - 994 - 28490 29.434

5702 22597 42.513 30.810 101.622
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El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo ala
moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente :

Millones de pesetas

1998 1997
Por moneda:
En pesetas 40.341 69.816
En moneda extranjera 7.370 12 845
47.711 82.662
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 4,460 3.232
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.530 3.688
Otras cuentas 4,720 2.860
12.710 9,780
Otros créditos
Depésitos de entidades de crédito y financieras 30.632 60.797
Adquisicién temporal de activos (Nota 4) 4369 12.085

35.001 72,882

47.711 82.662

(R e AR St 2 1



A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual del epigrafe "Otros
créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos.

Millones de pesetas
Entre 3
Hasta3 mesesy Entrel Misde
meses 1 afio ySafios S5afios Total
Saldos al 31 de diciembre
de 1998
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 30511 121 - - 30632
Adquisicién temporal
de activos 4.369 - - -« 4369
34.880 121 - - 35.001
Saidos al 31 de dicierabre
de 1997
Depésitos de entidades de
crédito y financieras 46.465 10.080 4252 - 60.797
Adquisicién temporal
de activos 12,085 - - - 12085
58.550 10.080 4252 - 72882

Tipo
medio de
interés al
cierre del

ejercicio

3,86 %

1,05%

5,60 %

1,35%
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" La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a Ia moneda de
contratacion y al sector que 12 origina, es la siguiente:
'
Millones de
1598 1997
Por moneda:
En pesetas 481,939 427355
En moneda extranjera 11.808 14.879
493.747 442.234
- Por sectores:
. Administraciones Piblicas 1.477 2.593
Otros sectores residentes 498.205 446.854
' No residentes 3.410 2.015
Menos - Fondos de insolvencias (9.345) {9.228)

493.747 442234

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle anterior. atendiendo al plazo
de vencimiento residual y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas
1998 1997
Por plazo de vencimiento: '
Hasta 3 meses 131.099 129.9%0
Entre 3 meses y 1 afio 84.790 86.240
Entre 1 afio y 5 aflos 139.556 116.291
Mais de 5 afios 147.647 118.941
503.092 451.462
Por modalidad y situacion det crédito:
Cartera comercial 85.089 85.249
Deudores con garantia real 234436 211.666
Otros deudores a plazo 147.926 122.438
Deudores a la vista 15.807 14,291
Arrendamientos financieros 14.964 12.131
@ Activos didosos 4.870 5.687

503.092 451.462
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Durante 1998 Banco Zaragozano, S.A. ha mantenido su actividad en la concesién de Préstamos
Hipotecarios Vivienda a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacién de
6.681 operaciones por un saldo inicial de 55.516 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de
diciembre de 1998, de los préstamos concedidos en el propio ejercicio y en ejercicios anteriores,
ascendia a 182.948 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluye 1.602 y 2.336 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 897 y
1.384 millones de pesetas, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y
fincas nisticas, cuya garantia ha nacido con la financiacién.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por e! principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el
valor residual sobre el que se efectiia la opcion de compra.

El movimiento de los Activos dudosos ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 5.687 7.301
Mis - Entradas 4346 4518
Menos - Recuperaciones (3.801) (3.425)
Traspasos a activos en suspenso (1.362) (2.707)
Saldo al cierre del gjercicio 4.870 5.687
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El movimiento que se ha producido en los diferentes "Fondos de Insolvencias®, que tal y como se
indica en la Nota 2.c cubren los riesgos dudosos, se muestra a continuacion:

Millones de pesctas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 9.863 9,800
Mis - Dotacién neta del ejercicio:

Provision registrada 3.710 3932
Diferencias de cambio (1) 13
Fondos disponibles (2.032) (1.138)
1.677 2.807

Menos - Cancelaciones por amortizacion
de activos y otros {1.505) (2.744)

Saldo al cierre del ejercicio 10.035 9.863

La dotaciéon neta de cada ejercicio a la provision para créditos dudosos figura neta de las
recuperaciones de activos en suspenso por importe de 800 millones de pesetas en 1998 y 851
millones de pesetas en 1997, e incluyendo 228 millones de pesetas en 1998 y 220 millones de
pesetas en 1997 de saneamientos directos de activos, dentro del epigrafe "Amorizacion y
provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El detalle de los "Fondos de Insolvencia” es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cobertura del riesgo de insolvencia de créditos sobre clientes 9.343 9.227
Cobertura del riesgo pais de créditos sobre clientes 2 1
Cobertura de riesgos de firma (Nota 17) 625 635
Cobertura de valores de renta fija (Nota 7) 65 -
10.035 9.863




() Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina y admisién o no a cotizacién
del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 238 382
En moneda extranjera 15.206 15,475
15.444 15.857
Por clases de cartera:
De inversion ordinaria 11.752 15.857
De inversi6én a vencimiento 3.692 -
15.444 15.857
Por sectores:
Administraciones Piblicas 9.703 14
De otras entidades de crédito residentes 225 327
De otros sectores residentes - 41
De no residentes 5.581 15.475 -
15.509 15.857
Menos - Fondo de insolvencias {65) -
15.444 15.857
Por cotizacion:
Cotizados . 15.444 15.857

En 28 de septiembre de 1998 se procedid al traspaso de valores de la Cartera de inversion
ordinaria a Ia Cartera de inversion a vencimiento, por importe de 3.729 millones de pesectas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998
ascendia al 6,54 % (6,72% en 1997).

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1998, 1.987
millones de pesetas vencen durante 1999,
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El mcvmuento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el Fondo de insolvencias, se muestra a

continuacién:
Millones de pesetas

: 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 15.857 15.533
Compras 8.430 10.656
Ventas . (8.402) {12.425)
Amortizaciones (145) (322)
Diferencias de cambio (231) 2415
Saldo al cierre del ejercicio 15.509 15.857

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién;

Millones de pesetas

1998
Saldo al inicio del ejercicio -
Mas - Dotacion neta del ejercicio: 54
Menos - Cancelacién por utilizacién -E-S:;

Saldo al cierre del ejercicio

1997
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Acci ' Ti! Renta Variable

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, que no estin destinadas a contribuir a la
actividad del Banco, asf como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose
del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacion, clase de cartera y de su
admisién o no a cotizacién, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesctas 4.146 2.548
Por clases de cariera: :
De negociacion 1.665 -
De inversidn ordinaria 2.481 2.548
4,146 2.548
Por cotizacion;
Cotizados 1.665 -
No cotizados ' 2.564 2.622
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (83) (74)
4.146 2.548

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldo a! inicio del ejercicio 2,622 2.496
Compras 19.974 8121
Ventas (18.374) (7.995)
Otros movimientos 7 -
Saldo al cierre del ejercicio 4229 2.622
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- Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:
ﬂ Miliones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 74 76
Mis - Dotacién neta del ejercicio:
ﬁ Provision registrada 2 ]
: Fondos disponibles - (2)
I’g 2 )
Traspasos 7 -
9 )
Saldo al cierre del gjercicio 83 74

En el Anexo I se indican las inversiones mas significativas, junto con otra infermacién relevante,

En relacién con la cumplimentacién del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas
(sociedades sobre las que el Banco ha llegado a poseer mas del 10% del capital o el 5% en
sucesivas adquisiciones) en el ejercicio actual no se han efectuado transacciones que requieran
notificacién alguna.

E ®

Participaciones

ot

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte del Grupo econfmico, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con ¢l apartado 2
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andénimas y de la Circular 4/1991.

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco, incluyéndose los porcentajes de
participacién y otra informacién relevante.




El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Miliones de pesetas
1998 1997
Por moneda:

En pesetas 834 722
En moneda extranjera 2 2
836 724

Por cotizacion:
Cotizados 55 -
No cotizados 1.100 1.063
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (319 (339)
836 724

Los valores cotizados corresponden a la participacion en Inversiones Banzano, S.A.,
SIMCAYV,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacién:

Miliones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del gjercicio 1.063 2.59
Compras 44 8
Ventas - (1.541)
Otros movimientos 48 -
Saldo al cierre del gjercicio 1.155 1.063

En diciembre de 1997, se vendié la participacién del 45,09% en Bancofar, S.A. cuyo valor
contable era de 1.541 millones de pesetas. La venta se llevd a efecto con pago aplazado del 80%
el dia 30 de junio de 1998. El beneficio de la operacion, que ascendia a 1.834 millones de pesetas,
se registrd en el ejercicio 1997 en el epigrafe "Beneficios extraordinarios”. La dotacién al fondo
especifico que cubria el beneficio aplazado y que ascendia a 1.467 millones de pesetas, se registré
con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios - Dotaciones netas a otros fondos especificos” y
abono al epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” de la cuenta de pérdidas

y ganancias y balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, respectivamente, habiéndose
dispuesto de la citada provision por importe de .431 millones de pesetas en el ejercicio de 1998,
una vez finalizado el periodo de aplazamiento de pago de dicho importe (Notas 17 y 23).
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En junio de 1998, se suscribieron y desembolsaron 1.500 acciones por 30 millones de pesetas, en
la ampliacién de capital de Promocién, Imagen y Comunicacién, S.A., que representa una
participacidn en el capital social de la citada empresa del 20 %.

nd

En relacién con la cumplimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas
(sociedades sobre las que el Banco ha llegado a poseer mis del 10% del capital o el 5% en
sucesivas adquisiciones) en el gjercicio actual se ha efectuado la siguiente notificacion;

Fecha Participacién Domicilio Porcentaje

21-7-98 Promocion, Imagen y Comunicacion, S.A. Jorge Juan, 7.- Madrid 20%

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de Fluctuacion
de valores " durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 339 335
Mis - Dotacién neta del ejercicio:

Provision registrada 33 15

Fondos disponibles _ (46) (36)

(13) (21

Traspasos )] 5

(20) (16)

Saldo al cierre del ejercicio 319 339

(10) Participaciones en Em s de Gru

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversion en sociedades con las que
se mantiene una unidad de decision, segin quedan definidas en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
cuando se trate de entidades integradas en el grupo consolidable, y en la seccidén 3* del Codigo de
Comercio cuando se trate de otras.

En Anexo III se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta, y otra informacién
relevante de dichas sociedades.




Por otra parte, a! 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existian ampliaciones de capital en curso en
ninguna filial no consolidable.

Ei detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos del Banco, atendiendo a la
moneda de contratacién, a su admisién o no a cotizacién y a la sociedad que lo origina, es el
siguiente;

Millones de pesetas

1998 1997
Por moneda: ﬁ
En pesetas 4,532 4.310
Por cotizacion: M
Cotizados - 55
No cotizados 6.078 5,771
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {1.546) (1.516)
4.532 4310
Por sociedades:
Banzano Group Factoring, S.A. 431 431
B.Z. Gestion, S.A., S.GLILC. 651 451
B.Z. Pensiones, S.A,, E.GF.P. 251 151
Gesbanzano, S.A. 50 50
Inversiones Banzano, S.A., SIM.CAV. - 55
Carthiconsa, S.A. 2.489 2439
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 566 626
B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A. 25 25
Saracosta, S.A. 12 5
1.S.B. Canarias, S.A. : 57 77
4,532 4,310

En 1997 los valores cotizados correspondian a la participacién en Inversiones Banzano, S.A,
SIMCAV.

De los saldos anteriores, 431 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.




Az s i e R e R AL AR Aty 5 Gt T L

. :‘ﬂé"!\;\‘_
- TIMBRE

.1'"""‘-’“

CE8887817

M

-
CLASE 82
™ VATEN 2
A continuacién se indica ¢l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
"1 fluctuacion de valores:
3|
Millones de Pesetas
n 1998 1997
: Saldo al inicio del ejercicio 5.826 6.705
[’ Compras 307 449
; Devolucién aportaciones de Carthiconsa, S.A. ' - {1.328)
Traspasos (55) -
[! Saldo al cierre del gjercicio 6.078 5826

frm

En marzo de 1997, se adquirié un 10% de Banzano Group Factoring, S.A. con lo que la
participacién del Banco pasé a ser del 100%.

i
]

En diciembre de 1997, Carthiconsa devolvié a sus accionistas 1.328 miliones de pesctas
procedentes de la ampliacion de capital realizada en 1995 con una prima de emisién de 7.000
millones de pesetas.

En diciembre de 1997, se reintegré el patrimonio de Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. en la
cantidad de 400 millones de pesetas. para compensar en su totalidad las pérdidas acumuladas de
los ejercicios 1995 y 1996, y previstas de 1997.

En mayo de 1998, el Banco suscribié y desembolso integramente una ampliacion de capital de
B.Z. Gestién, S.A., 5.G.LLC. por 200 millcnes de pesetas.

En mayo de 1998, el Banco suscribi¢ y desembolsé integramente una ampliacién de capital de
B.Z. Pensiones, S.A., E.G.F.P. por 100 millones de pesetas.

En junio de 1998, se desembolsé ¢l 67,5% restante del capital social de Saracosta, S.A.
& En junio de 1998, Inversiones Banzano, S.A, SIMCA.V. dej6 de pertenccer al grupo
econdmico.




(1)

(12)

Por otra parte, el movimiento que s¢ ha producido en el saldo de la cuenta *Fondo de fluctuacion
de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldo al inicio del ejercicio 1.516 1.344
Mas - Dotacién neta del ejercicio:

Provision registrada 99 172

Fondos disponibles {69) -

30 172

Saldo al cierre del ¢jercicio 1,546 1.516

Activos Inmateriales

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién adjuntos, ha sido
el siguiente: '

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio ' . -
Adiciones - 8
- 8
Amortizaciones - (8)
Saldo al cierre del ejercicio - -

Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas de activos materiales y de
sus correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido el siguiente:
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Millones de pesctas
r Mobiliario, Inmovilizado
» Instalaciones procedente de
y Otros Inmuebles  recup.activos Total

n Coste regularizado actualizado
Saldo a! 31.12.96 23.635 17.078 4934 45.647

Adiciones 1.877 706 938 3.521
ﬁ Retiros 27 (323) (1.792) (2.392)

Saldo al 31.12.97 25.235 17.461 4.080 46.776
ﬁ Adiciones 3271 175 982 4428

Retiros {1.105) (284) (1.736) (3.125)
Saldoal 31.12.98 27.401 17.352 3.326 48.079
Amortizacion acumulada
Saldo al 31.12.96 11.367 1.805 - 13.172

Adiciones 2.380 280 - 2.660
E Retiros (134) (14) . (148)

Saldo al 31.12.97 13.613 2,071 . 15684
Adiciones 2.055 281 - 2.336

Retiros {558) 22) - (580)
é Saldo al 31.12.98 15.110 2.330 - 17.440

Provisién de inmovilizado procedente

de recuperacion de activos

& Saldo al 31.12.96 - - 1.042 1.042
Adiciones - - 280 280
Retiros - - (335) (335)

Saldo al 31.12.97 - - 987 987
Adiciones - - 421 421
Retiros - - (467) 467)
Saldo af 31.12.98 - - 941 941
Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.97 11.622 15.390 3.093 30.105
Saldo al 31.12.98 12.291 15.022 2.385 29.698




El 31 de diciembre de 1996 el Banco actualizé sus activos materiales al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen unico del 3 %. Con anterioridad el Banco se
habia acogido a otras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se practicé aplicando los
coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
Junio, y su efecto al 3] de diciembre de 1998 Y 1997 es como sigue:

Millones de pesetas
Terrenos y Mobiliario,
edificios Otros instala- Total
de uso propio inmuebles ciones y otros
Aiflo 1996
Plusvalia 3.132 996 2170 6.298
Amortizacion acumulada - - - -
Efecto neto 3.132 996 2.17¢ 6.298
Aflo 1997
Plusvalia 3.1 917 2.170 6.198
Amonrizacién acumulada {61) (18) (753) (832)
Efecto neto 3.050 899 1.417 5.366
Aflo 1998
Plusvaiia 3.085 876 2,170 6.131
Amortizacién acumulada (122) 35 (997) (1.154)
Efecto neto : 2.963 841 1.173 4977

=_==t=== —t—— 3 S=zzz —_===

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada a la
cuenta "Reservas de revalorizacién*, Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada (en el cuadro de movimiento anterior, se¢ incluye como
adiciones al coste).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se va amortizando en
los periodos impositivos que restan por completar la vida dtil de los elementos patrimoniales
actualizados,
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El epigrafe "Beneficios extraordinarios” de ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998
incluye un importe de 612 millones de pesetas (511 millones en 1997) correspondiente a los
a beneficios por ventas de inmovilizado propio y procedente de regularizacidén de créditos (Nota
' 23). : ,
ﬁ
(13) Otros Actives
‘E El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:
i Millones de pesetas
g 1998 1997
; Hacienda Piblica:
Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 21) 4.130 3.727
Otros conceptos 2.459 1.350
Dividendos activos a cuenta (Nota 3) 1.018 1.554
Operaciones en camino 391 902
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 4.003 -
Anticipos por cupones corridos 4,541 6
Otros conceptos 2.039 589
18.581 8.128




(14) Cuentss de Periodificacién
La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es
1a siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Activo;
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 14 21
Devengos de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 4.832 7.984
Gastos pagados no devengados 67 83
Gastos financieros diferidos 6 7
Otras periodificaciones 11 14
4,930 8114
Millones de pesetas
1998 1997
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento ' 965 1.227
Devengos de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 2.853 38712
Gastos devengados no vencidos 2.004 1.625
Otras periodificaciones : ' 350 334
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (548) 857
5.624 6.201

= —
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(15) Entidades de Crédito - Pasivo

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y a !a naturaleza de las operaciones, es 1a que se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1998 1997
Por moneda;
En pesetas 163.916 60.176
En moneda extranjera 21,751 32.684
191.667 92.860
Por naturaleza:
A lavista
Cuentas mutuas 1.282 867
Aplicacién de efectos 3.937 - 2658
Otras cuentas 3.632 3.490
8.851 7.015
A plazo o con preaviso
Banco de Espaiia:
Cesi6én temporal de Certificados
de Banco de Espafia {Nota 4) 6.101 11.400
Cesién temporal de activos (Nota 4) - 14.001
Cuentas a plazo 82.956 57.371
Cesidn temporal de activos (Notas 4 y 5) 93.759 3.073

182.816 85.845

191.667 92.860




El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo que figura registrado en el epigrafe "A
plaze o con preaviso” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Tipo
Millones de pesetas medio de
: Entre 3 interds al
Hasta 3 meses Entre1 Misde cierre del

meses ylaflo yS5aflos 5 afios Total ejercicio
Saldos al 31 de diciembre

de 1993
Banco de Espafia;
Cesién temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 6.10] - - - 6101 3,26 %
Cuentas a plazo 46.675 33.69  2.363 222 82956 3193%
Cesi6n temporal de activos  93.759 - - - 93759 221%
146.535 33696  2.363 222 182816
Saldos al 31 de diciembre
de 1997
Banco de Espaiia:
Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 11.400 - - - 11400 4,75%
Cuentas a plazo 49.378 5497 2290 206 57.371 501%
‘Cesion temporal de activos  17.074 - - - 17074 475%

77.852 5497 229 206 85845
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La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y sector que lo origina, se indica a continuacién:
™ .
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 534,052 522.612
) En moneda extranjera 1.771 6.878
[ © 541,823 529.490
- Por sectores:
Administraciones Publicas 19.530 17.029
r Otros sectores residentes 508.627  497.477
¢ No residentes 13.666 14.984

541.823 529.4%0

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en
"Otros sectores residentes” se indica a continuacién :

Millones de pesetas

n

1998 1997
Cuentas corrientes 132.625 117.880
Cuentas de ahorro 65.180 57.137
Imposiciones a plazo 215.982 226.383
Cesidn temporal de activos (Notas 4 y 5) 94.404 95.708
Otras cuentas 436 369

508.627 497.477




El desglose por vencimientos residuales de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion adjuntos
se indica a continuacién:

Miliones de pesetas
1998 1997
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 136.647 117.566
Entre 3 meses y 1 afio 81.986 63.433
Entre 1 aflo y 5 aflos 8.738 57.650

2273711 238.654

Otros débitos - A plazo

Hasta 3 meses 99.598 81.610
Entre 3 meses y 1 aiio 6.363 - 14.726
Entre 1 affo y 5 afios 475 8.141

106.436 104.477
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(17) Provisiones para riesgos y CArgas

El movimiento que se ha producido en el saldo de los epigrafes "Fondo de pensionistas” y "Otras
provisiones” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y

s, | P | - |

1997, se muestra a continuacion:
Millones de pesetas
1998 1997
Fondo de pensionistas
Saldo al inicio del gjercicio 16.728 15.415
Mis: Dotacion con cargo a resultados del ejercicio
Coste financiero (Nota 23) 1.246 1.212
Coste normal y otros (Notas 2.iy 4) 4.712 1.200
Ia 22.686 17.827
v Menos: Pagos a pensionistas (1.183). {1.099)
Saldo al final del ejercicio (Nota 2.i) 21.503 16.728
Otras provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 2.527 1.400
Mias: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 986 1.540
§§ 3.513 2.940
' Menos: Fondos disponibles (1.481) n
Pagos jubilacién anticipada (121) (185)
Otros movimientos (125) (151
Saldo al final del gjercicio 1.786 2.527
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicidn del saido dei epigrafe "Otras provisiones” del

capitulo "Provisiones para riesgos y cargas" de los balances de situacion adjuntos es la siguiente

Millones de pesetas

1998 1997
Fondos para la cobertura de riesgos
de firma (Notas 2.c y 6) 625 635
i Fondo de jubilacidn anticipada (Nota 2.i) 114 216
: Otros fondos:
Provisién Bancofar, S.A. (Nota 9) 36 1.467
Otros compromisos _ 1.011 209

1.786 2.527




(18)

(19)

Pasivos Subordingdos

En 1995 se emitieron obligaciones subordinadas por importe de 5.000 miliones de pesetas a un |

tipo de interés inicial del 9% anual y variable por semestres naturales a partir de 1 de enero de
1996 segin resultase de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés de
referencia, que serd el Mibor a seis meses durante ¢l segundo mes legal inmediato anterior al de
la fecha de variacién correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el 1
de julio de 2001,

En 1996 se emiticron nuevamente obligaciones subordinadas por importe de 5.000 millones de
pesetas a un tipo de interés inicial del 6,50% anual y variable por semestres naturales a partir de
1 de julio de 1997 segiin resulte de rebajar un margen constante de 0,5 puntos al tipo de interés
de referencia que serd el Mibor a seis meses durante el segundo mes legal inmediato anterior al
de la fecha de variacion correspondiente. Los titulos son al portador y tienen como vencimiento el
1 de enero de 2003.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1998 y 1997,
han ascendido a 411 y 550 millones de pesetas, respectivamente y figuran registrados dentro det
epigrafe "Intereses y cargas asimiladas - Otros intereses” de las cuentas de Pérdidas y Ganancias

adjuntas (Nota 23).

Capital Suscrito v Primas de Emisién

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en
18.500.000 acciones ordinarias. nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una,
agrupadas en una sola serie y numeradas correlativamente del 1 al 18.500.000, ambos inclusive,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Banco Zaragozano, S.A. en circulacién cotizan en el mercado continuo de las
Bolsas de Valores Espailolas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 Gnicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano,
S.A., tenia una participacion en el capital social superior al 10 %,

R
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Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1998 y 1997, son las
siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.000
Marzo 1997 - Reduccién de capital mediante amortizacién

de 950.000 acciones propias {475)

Noviembre 1997 - Reduccion de capital mediante amortizacién
de 550.000 acciones propias (275
Saldo at 31 de diciembre de 1997 9.250
Saldo at 31 de diciembre de 1998 9.250

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente Ia utilizacién del
saldo de la prima de emisién, que al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 13.328 millones
de pesetas, para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

A continuacion se indica el movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el capitulo
"Acciones propias” de los balances de situacion adjuntos :

Millones de pesetas

Nomi Resto Total

Saldo al 31 de diciembre de 1996 . . .
Adquisicién de acciones propias 802 4085 4 887

Venta de acciones propias {52) (321 {(373)
Amortizacion de acciones propias (Nota 20) {(7150) (3.764) (4.514)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - R

Saldo al 31 de diciembre de 1998

OE8887823




(20) Reservas y Reservas de revalorizacién
Al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997 la composicién de estos capftulos de los balances de situacién
adjuntos era Ia siguiente : .
ifl
1998 1997
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2218 2218
Reserva Especial - 3
Previsién Libertad Amortizacién RDL 2/85 31 43
Reservas para acciones propias:
Por garantia i6 49
Reservas de revalorizacion ' 6.106 6.106
8.371 8419
Reservas de libre disposicion:
Reservas voluntarias 13.132 11.241

2]1.503 19.660

El movimiento que se ha producido en el saldo global de los capitulos representativos de reservas
durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a continuacién ;

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio ' 19.660 22.219
Dotacién a reservas del beneficio del gjercicio anterior (Nota 3) 1.843 1.205
Disminucién de resetvas por:
Amortizacién acciones propias (Nota 19) - (3.764)
Saldo al cierre del ejercicio 21.503 19.660
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiotas
que obtengan en el ejercicio econdémico beneficios deberin dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que Ia reserva alcance el 20%
del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere ¢l 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de
diciembre de 1998 1a reserva legal excedia del 20%.

Reservas para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una
. reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias aceptadas de accionistas en
prenda o en otra forma de garantia. Dicha reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan
las circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizacién

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de

la cuentta "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” o haya prescrito el

* plazo de tres afios para su comprobacion. dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos,

a eliminar los resultados conlables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como

2 los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién de capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podrd destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que

la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte

correspondiente a la amortizacion contable practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en et caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en
régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra tener lugar antes del
momento en que se gjercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en ¢l Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Recursos propios

SegthsedetemﬁnaenlanonnacuanadelaCimﬂarSll993,de26denmmo,deBanoode
Espatia, los grupos consolidables de Entidades de Crédito han de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir Ia suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de orden que presenten
este riesgo, por riesgo de cambio, en funcién de la posicién global neta en divisas; y por riesgo de
mercado, de la cartera de negociacién, Los requerimientos de recursos propios quedan fijados en
un coeficiente de solvencia no inferior al 8 por 100, calculado sobre las cuentas anferiormente

indicadas, ponderadas segiin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito .

(incluida la cartera de negociacién), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de
cambio y las posiciones de la cartera de negociacién por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios computables del Grupo consolidado,
exceden de los requerimientos minimos exigidos, en 8.763 y 12.461 millones de pesetas,
respectivamente.

Situacién Fiscal

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos,
incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se
incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio.

E
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El Grupo consolidado fiscal tiene pendiente de inspeccién por el Ministerio de Economia y
Hacienda los Gltimos cuatro ejercicios de los diversos impuestos. Aunque todavia no se ha
presentado la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998, en el cémputo de la
provisién para dicho impuesto s¢ han considerado las correspondientes deducciones por doble
imposicién internacional, dividendos y bonificaciones que figuran incluidas dentro de la
conciliacién que se incluye a continuacién,

Millones de pesetas

1998 1997

Resultado contable antes de impuestos 7942 5.258

Aumentos por diferencias permanentes 5.246 3.470

Disminuciones por diferencias permanentes (4.308) (3.430)

Resultado ajustado 8.380 5.298

Impuesto bruto 3.108 1.854

Deducciones y bonificaciones {289) (659)

Ajustes Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 52 -
Impuesto sobre Sociedades devengado 2871 1,195

Con base en las consideraciones expuestas, la conciliacién entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Resultado contable antes de impuestos 7.942 5.258
Diferencias permanentes, neto 938 40
Diferencias temporales, neto (545) 946
Base imponible 8.335 6.244
Cuota integra 2917 2.185
Deducciones y bonificaciones (289) (659)
Impuesto sobre Sociedades 2628 1.526
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De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, y preceptos concordantes, las presentes
cuentas anuales reflejan, ademas de los impuestos diferidos, el valor actual de los impuestos
anticipados derivados, fundamentaimente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones
que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las
prestaciones al personal jubilado durante los diez préximos afios, y de los ajustes efectuados como
consecuencia de las regularizaciones fiscales realizadas. La cuantia de los impuestos anticipados
figura en el capitulo "Otros activos” del activo de los balances de situacion adjuntos y asciende a
4,130 y 3.727 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente (Nota 13).

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, a 31 de diciembre
de 1998 se han originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos :

Miliones de pesetas
Incremento de Disminucién de

base imponible base imponible

Impuestos Anticipados 2,014 2.091
Impuestos Diferidos 95 563

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancario, pueden existir, para los aflos pendientes de
inspeccién, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Ademds, en opinidn del Consejo de Administracién del Banco asi como
de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones s materialicen dichos -
pasivos contingentes es remota. y, en cualquier caso. la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Banco.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye,

entre otros conceptos, los principales compromisos contraidos ei curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes '
Fianzas, avales y cauciones 55.511 63.706
Otros pasivos contingentes 5.436 4,762
60.947 68.468
Compromisos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 10.129 3435
Por el sector Administraciones Pablicas 1.855 3.750
Por otros sectores residentes : 94.964 96.598
Por no residentes 145 109
107,093 103.896
Otros compromisos 15.235 18.832
122.328 122,728
2 =
183.275 191.196

(23) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacién se indica determinada
informacién relevante:

A) Ambito geogrifico

Los capifulos que componen el haber de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
. corresponden a operaciones realizadas por tas sucursales del Banco, integramente en Espafia.




B) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito 1.627 3,758
De la cartera de renta fija 9.683 10,970
De créditos sobre clientes : 31.656 35.145
42.966 49.873
Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espaila 1.370 2.062
De entidades de crédito 2.573 4118
De acreedores 15232 20.495
Costo imputable a los fondos
de pensiones constituidos (Nota 17) 1.246 1.212
Otros intereses (Nota 18) 414 553
20.835 28.440 .
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes : 767 783 H
De servicios de cobros y pagos 3.881 3.876 &
De servicios de valores . L375 1.162
De otras operaciones 1.700 1.370

Rendimiento de [a cartera de renta variable

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
De acciones y otros titulos de renta variable 292 138
De participaciones 66 181
De participaciones en el Grupo 1.917 2.181
2.275 2.500

== ==
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Resultados por operaciones financleras

La composicion de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

la siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de negociacion (Nota 2.d) {55) (75)
En la cartera de renta fija de inversion (54) -
Quebrantos por cotras operaciones de futuro (Nota 24) (2.571) azn
Otros quebrantos (16) (6)
(2.696) (208)
Beneficios por operaciones financieras:
En la cartera de negociacion (Nota 2.d) ' 2.465 -
En la cartera de renta fija de inversion 945 807
En la cartera de renta variable 49 66
Productos por otras operaciones de fituro 283 54
Otros beneficios 381 493
4.123 1.422
1.427 1.214

| — i

Gastos Generales de Administracién
De Personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Sueldos y salarios 11.432 11.363
Seguros sociales 2874 2746
Otros gastos : 762 718

15.068 14.827
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El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de pensiones
constituido se registra en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, registrandose los pagos realizados por complemento de pensiones con cargo a %
los fondos constituidos (Notas 2.iy 17) ‘ ﬂ

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por

categorias, ha sido el siguiente:
1998 1997
Alta Direccibn 16 16
Técnicos ' 1.509 1.504
Administrativos ' 683 734
Servicios generales 31 36
2.239 2.290
Beneficios extraordinarios y

Quebrantos extraordinarios

La composicién de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es

la siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Beneficios extraordinarios
Beneficios en venta de Bancofar, S.A. (Nota 9) - 1.834
| Beneficios por enajenacién de inmovilizado (Nota 12) 612 511
| Beneficios en venta caricra de inversién a vencimiento (Nota 4) 2.993 -
Recuperaciones netas de otros fondos especificos 614 -
Otros productos 446 926
4.665 3.271
Quebrantos extraordinarios
Dotaciones netas a otros fondos especificos - 1.397
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones internos 3.847 510
Dotaciones netas extraordinarias jubilaciones anticipadas 625 498
Otros quebrantos 279 663
4.751 3.068
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Dentro de las dotaciones netas a otros fondos especificos en 1997, figuran 1.467 millones de
pesetas por el beneficio aplazado en la venta de Bancofar, S.A.  Asimismo, el epigrafe
"Recuperaciones netas de otros fondos especificos” incluye, en el gjercicio 1998, 1.431 millones

depsetasoonespondxentesalapancdedlchobeneﬁcxoregxmadamaﬂo segin se indica en la
Nota 9.

—

Retribuciones al Consejo de Administracién

La aprobacién de las cuentas anuales por parte de la Junta General de Accionistas supondrd que
los miembros del Consejo de Administracion, en activo o ya jubilados, devenguen en el ejercicio
de 1998, en concepto de retribuciones al Consejo de Administracién, la cantidad de 105 millones
de pesetas. Ademas, los Consejeros que también ocupan cargos directivos en el Banco, ¢ prestan
para ¢l su trabajo con dedicacién plena, han percibido en 1998 en concepto de sueldos e
incentivos la cantidad global de 259 millones de pesetas. Dichas cantidades se encuentran
registradas como gastos de personal y generales en las cuentas anuales del ejercicio.

El Banco tiene asumidas obligaciones en materia de pensiones y seguros solamente con uno de
los miembros del Consejo de Administraciéon. El cargo en el ejercicio de 1998 derivado de esta
obligacién ha ascendido a 30 millones de pesctas, siendo 117 millones de pesetas el fondo total
constituido al 31 de diciembre de 1998.

" La suma de los créditos concedidos, durante 1998, al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién ascendid a la cantidad de 3.866 millones de pesetas, estando los tipos de interés

comprendidos entre el MIBOR a tres meses mas 0,50 puntos y mas 1,50 puntos. Asimismo, se
han asumido por cuenta de los mismos obligaciones a titulo de garantia por 264 miilones de
pesetas.
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(24) Operaciones de futuro

El valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de
1998 y 1997, no recogidas en los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Millones de pesctas ﬂ
1998 1997 i
Compraventa de divisas
Compras 26.246 88.809
Ventas 22.994 79417 H
Compraventa de activos financieros
Compras 8514 - a
Ventas 12.737 - '
Futuros sobre valores y tipos de interés H
Compras 1.421 12.311
Ventas 98.849 15.501
Opciones ﬂ
Compradas 6.340 9.308 ‘
Emitidas 71.290 33.709
Otras operaciones sobre tipos de interés y
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FR.A.) - 15072
Permutas financieras - 103.400 132.465

357791 386.652

La posicién neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda
extranjera (Nota 2.b) y otros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resultados se incluyen
en el capitulo "Resultados por operaciones financieras® de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas y, en su caso, como rectificacion del costo o productos financieros de las operaciones
para las que fueron formalizados como coberturas.
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En el afio 1998 se han concluido los trabajos de adaptacién del sistema de informacién’
corporativo al periodo transitorio de incorporacién del euro. Dichos trabajos comenzaron de
manera efectiva en el afio 1997 y concluyeron en diciembre de 1998.

El coste de contrataciones externas para acometer dichos trabajos ascendié a 272 millones de
pesetas, aproximadamente, que se¢ encuentran registrados en el epigrafe de Gastos generales de
administracion/Otros gastos administrativos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
Adicionalmente, se debieron efectuar inversiones en equipos informiticos por valor de 391
millones de pesetas, necesarias también para la adaptacién de los sistemas al afio 2000. A nivel
interno, se dedicaron 40.144 horas de trabajo a los citados trabajos de adaptacién al euro, por lo
que ha sido preciso contratar con caracter estable a 20 empleados cuya remuneracién no esta
incluida en la cifra de coste de la contratacién externa, figurando en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, como Gastos de personal.

Lapicoinss |

Por otra parte, los trabajos de adaptacién det sistema de informacién del Banco al afio 2000
comenzaron en el affo 1996 con una revisidn inicial del impacto previsto y la posterior asignacién
de recursos a un proyecto de adaptacién tecnoldgica a efectos de prevenir las incidencias que
provocase la entrada del aflo 2000 en los sistemas informdticos. Entre mayo de 1997 y marzo de
1998 se efectud el andlisis de impacto, consistente en la identificacién exhaustiva de todos los
componentes fisicos y légicos que pueden verse afectados por el afio 2000, y las medidas a
adoptar para cvitar posibles disfunciones.

o3 = =

Desde marzo de 1998 hasta diciembre de 1998, se llevaron a cabo las modificaciones
identificadas, se probaron los programas modificados y se pusieron en funcionamiento real. Esti
previsto que todas las pruebas globales y el desarrollo del plan de contingencias, finalicen antes
de junio de 1999, dando en este momento por finalizados los trabajos de adaptacidn tecnolégica
al afto 2000.

:

Los costes externos de adaptacién al afio 2000 han representado un importe de 187 millones de
E pesetas, que se encuentran registrados en el epigrafe de Gastos generales de administracién/QOtros

gastos administrativos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, sin incluir las inversiones
en equipos informdticos nombradas anteriormente, asf como la dedicacién de 4.581 horas de
trabajo de personal del Banco a las mencionadas tareas.

Plan de Adaptacién tecnoldgica al afio 2000 de 1a Entidad para evitar incidencias negativas en el

El Consgjo de Administracion en su sesion de 23 de diciembre de 1998, aprobé la adecuacién del
funcionamiento de sus aplicaciones y sistemas informaticos.
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Las inversiones m4s significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, rescrvas, resultados y valor en libros de la participacion, son las
siguientes:

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domicilio en Madrid, utilizacién y
explotacién de bienes inmuebles de uso y servicio pablico, participacién del 6%, valor
contable de la participacion de 25 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 100 millones, reservas de 339 millones,
beneficio neto de 1.579 millones de pesetas.

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Orozko (Vizcaya), awlopistas,
participacién del 5,07%, valor contable de la participacién de 1.419 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 43.750 millones, reservas de 60.161 millones,
beneficio neto de 102 millones de pesetas.




Las inversiones mdis significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de
participacién, capital social, reservas, resultados y valor en libros de la participacién, son las
siguientes:

Asiris, S.A., con domicilio en Madrid, correduria de seguros, participacion del 25%, valor
contable de la participacién de 5 millones de pesstas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 20 millones, reservas de 98 millones, beneficio
neto de 3 millones de pesetas.

Inversiones Banzano, S.A. SIM.C.A.V,, con domicilio en Madrid, inversién mobiliaria,
participacion del 3,48 %, valor contable de la participacién de 55 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 688 millones, reservas de 1.044 millones,
beneficio neto de 366 millones de pesetas,

Mercavalor, S.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacion
del 16,67%, valor contable de la participacion de 156 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 750 millones, reservas de 157 millones,
beneficio neto de 83 millones de pesetas.

Promocién, Imagen y Comunicacién, S.A., con domicilio en Madrid, actividades relacionadas
con la publicidad, relaciones publicas y medios de comunicacion, participacion dei 20%, valor
contable de la participacion de 30 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 150 millones, reservas de 7 millones, resultado

neto de -8 millones de pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilio en Madrid, seguridad, participacién del 23,28%,
valor contable de la participacion de 26 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 50 millones, reservas de 34 millones, beneficio

neto de 17 millones de pesetas.

Sistema 4-B, S.A., con domicilio en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacion

del 2,10%, valor contable de la participacién de 85 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 427 millones, reservas de 2.352 mitlones,

beneficio antes de impuestos de 704 millones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid,
seguros, participacién del 20%, valor contable de la participacién de 416 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 1.500 millones, reservas de 227 millones,
beneficio neto de 273 millones pesetas.
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BANCO ZARAGOZANO, S.A.

Informe de gestién del ejercicio 1998

1.- Evolucién de los negocios y situacién

El siguiente cuadro presenta resumidos y comparados los balances pliblicos de Banco Zaragozano, S.A.
al 31 de diciembre de los dos tltimos ejercicios, con su variacién absoluta y relativa.

1998 1997 Variacién ‘
Millones de pesetas Importe | Importe | Absoluta %
ACTIVO
Cajay depodsitos en Bancos centrales 15.973 10.199 5.774 56,6
Entidades de crédito 47.711 82.662 (34.951)| (42,3)
Créditos sobre clientes 4937471 442234 51.513 11,6
Cartera de valores 214.979] 125.061 89.918 71,9
Activos materiales ¢ inmateriales 29.698 30.105 (407) (1,3)
Acciones propias - - - -
Otros activos 18.581 8.128 10.453 128,6
Cuentas de periodificacién 4.930 8.114 (3.184)} (39,2
Total active 825.619| 706.503 119.116 16,9
PASIVO
Entidades de crédito 191.667 92.860 98.807 106,4
Débitos a clientes 541.8231 529490 12.333 23
Otros pasivos 4,064 2.396 1.668 69,6
Cuentas de periodificacion 5.624 6.201 (TE)) 9.3
Provisiones y fondos 23.289 19.255 4.034 20,9
Pasivas subordinados 10.000 10.000 - -
Capital y Reservas 44 081 42238 1.843 44
Beneficio del ejercicio 5.071 4.063 1.008 248
Total pasivo §25.619] 706.503 119,116 16,9

A 31 de diciembre de 1998, el total balance asciende a 825.619 millones de pesetas, que frente a los
706.503 millones de pesetas de 31 de diciembre de 1997 supone un aumento en el afio de 119.116
millones en términos absolutos y un crecimiento del 16,9% en términos relativos.
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Este crecimiento se produce, fundamentalmente, por el incremento de los créditos sobre clientes ydela
cartera de valores en el activo, y por los aumentos de entidades de crédito y débitos a clientes en el
pasivo.

Créditos sobre clientes

El siguiente cuadro recoge el desglose por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los
créditos sobre clientes al 31 de diciembre de los dos Gltimos ejercicios, asi como sus estructuras y su
variacién absoluta y relativa.

1998 ' 1997 Variacién

Millones de pesetas Importe % Importe % | Absoluta | %
Crédito a las Administraciones
Piblicas 1.477 0,3 2.540 0,6 {1.063)| (41,9)
Crédito a otros sectores residentes 493.365| 980 441.266] 977 52.099] 11,8
Crédito comercial 85.079 16,9 85.234 18,9 (155)] (0,2)
Deudores con garantia real 232.677 46,2 210.270 46,5 22.407 10,7
Hipotecaria 223.239| 44,3} 199.736| 442 23503 11,8
Otras 9.438 1,9 10.534 23 (1.096)| (ic,4)
Otros deudores a plazo 144.886 28,8 121.900 270 22.986 18,9
Deudores a la vista y varios 15.759 3.1 11.731 26 4.028]| 3473
Arrendamientos financieros 14.964 3.0 12,131 2,7 2.833 234
Crédito a no residentes 3.380 0,7 1.969 04 1411} 71,7
Activos dudosos 4.870 1.0 5.687 1.3 317 | (14,4)
Créditos sobre clientes {bruto) 503.092| 100,0] 451.462] 100,0 51.630| 114
Menos: Fondos de provision de
insolvencias 9.345 9,228 117 1,3
Créditos sobre clientes (neto) 493.747 442.234 51.513] 116
Créditos en pesetas 491.182{ 97,61 436.331| 96,6 54.821) 126
Créditos en moneda extranjera 11.940 24 15.131 34l (3.19Dh] QLY
Créditos sobre clientes (bruto) 503.092| 100,0| 451.462[ 100,0 51.630 11,4

A 31 de diciembre de 1998, el volumen de créditos sobre clientes o inversiones crediticias asciende a
503.092 millones de pesetas, el aumento experimentado en el aflo ha sido de 51.630 millones de pesctas
equivalente a un 11,4%.

Este aumento se produce, basicamente, por el incremento de 12 inversién en deudores con garantia real y
otros deudores a plazo.

Hay que resaltar, por su significacion. la importante disminucién tanto en valores absolutos como en
relativos de los activos dudosos, que han pasado a suponer el 1% del total de la inversién en clientes en
1998, frente al 1,3% en 1997,




El volumen de los créditos sobre clientes supone el 91% de los recursos de clientes, débitos a clientes y
pasivos subordinados, dicho porcentaje era el 84% ¢l afio anterior.

Durante 1998 el volumen de pape! descontado ascendié a 364.792 millones de pesetas. El plazo medio
de descuento ha sido de 67 dias y el vencimiento medio de la existencia es de 64 dias.

Del total de la cartera de créditos en pesetas el 67,6% estin instrumentados a tipos de interés variable.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

1904 1995 1996 1997 1998

Créditos sobre clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde batance

1998 1997 Variacién
Millones de pesetas Importe % Imiporte % Absoluta %
Hasta 3 meses 131.099]| 26,1 129990 28,8 1.109 0,9
De 3 meses a 1 afio 24.790 16,9 26.240| 19,1 (1456 @,7
De 1a 5 afios 139.556| 27,7 116.291] 258 23.265 20,-
A mds de 5 aflos 147.647] 29,3 118.941] 26,3 28.706] 24,1
Total 503.092| 100,0 451,462 100,0 51630 114
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Descuento comercial en 1998, clasificado por plazos y tipos de interés
En porcentajes P
Del
Hasta | De3l | De91 | Del180 | afioa
Tipos de interés 30 a9%0 al? al mayor
dias dias dias afio plazo | Total
Menor 0 igual a 4 8,6 1,4 0,5 0,0 0,0 10,5
DedOlas 4,1 8,7 2,3 0,2 01 154
De501a6 8,7 19,5 6,5 0,4 0,1 35,2
De6,01a7 4,7 11,3 51 0,2 0,0 213
De7,01a8 1,9 48 2,5 0,1 0,0 9.3
De801a9 0,6 1,9 0,8 0,1 0,0 3.4
De 9,012 10 0,3 1,3 0,5 0,1 0,0 22
Mayor de 10 0,2 1,7 0.8 0,0 0,0 2,7
Total 29,1 50,6 19,0 1,1 0,2 100,0

Préstamos con garantia real a otros sectores residentes

El saldo total mantenido al 31 de Diciembre de 1998 en este tipo de inversion fue de 232.677 millones.
De ellos 182.948 millones, (el 78,6%) corresponden a hipotecarios vivienda a particulares facilitados
para financiacion de primera vivienda y 14.329 millones, (el 6,2%) a hipotecarios promotor subrogables.

Dada la importancia que el capitulo de préstamos hipotecarios vivienda a particulares tiene, resaltamos
en los dos siguientes cuadros sus caracteristicas mas importantes.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose en funcién del % que el saldo pendiente supone sobre el valor de tasacién y referencial de
variabilidad,

Menor | De50% | De60% | De 70% | Mids del Sin
Millones de deS50% { a59% | 269% a79% 79% Tasar Tatal
pesetas Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe | Importe

Tipo fijo 1.653 474 148 24 115 5 2419
Interés variable ref,

5 grandes bancos 5218 744 201 33 15 - 6.211

| Interés variable

ref. Mibor 1 aflo 75.783 30.823 35.860 20.878 6.037 -1 169.381
Resto variabie 376 215 2.315 1.128 183 20 4.937
Total 83.030 32.95 38.524 22.063 6.350 25| 182,948

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, ¢l 84% de los saldos pendientes de éstos préstamos estin

otorgados por un importe inferior al 70% del valor de tasacidn de los inmuebles que los garantizan.

El 93% estan concedidos a interés variable ref. Mibor 1 aflo, el 3% a interés variable 5 grandes bancos y

el 1% a tipo fijo.




Préstamos hipotecarios vivienda particulares.

Desglose por tipos de interés y referencial de variabitidad

Nimero de | Saldoen | Tipomedio | Diferencial
operaciones | millones | actual en % medio
Tipo Fijo 685 2419 8,94 -
Interés variable
referencia: media 5 grandes bancos 2.583 6.211 8,27 1,44
referencia: Mibor a 1 afio 250761 169.381 545 1,32
-a condiciones iniciales a revisar en:
1 de Enero de 1999 1.761 13.587 4,13 1,22
el afio de 1999 3.049 24.398 4,05 1,20
con posterioridad a 1999 20 150 6,19 1,30
otras condiciones 621 4,630 4,11 -
-a condiciones revisadas 19.625[ 126.616 5,91 1,41
Resto interés variable otras
referencias 783 4.937 7,16 0,05
Total 29.127| 182,948 5.64

Significar que €l 21% de los saldos pendientes estan concedidos sobre préstamos cuyas condiciones
iniciales aiin no han sido revisadas, de los cuales en Enero 1999 se revisardn 13.587 millones, 24.398
millones a lo largo de 1999 y 150 millones con posterioridad a 1999.

Pélizas de crédito y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1998
clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

En porcentajes Plazo hasta vencimient
Menos Deé Delafio| Dei8 | A3afos
meses al8 meses a 0
Tipos de rendimiento 6meses | alado meses 3 aiios msis Total

Menor o igual a 4 30 | 5] 0,1 0,1 58 10,5
De40las 52 1,4 0,4 50 7.5 19,5
De50la6 1,6 24 06 2,5 26,3 334
De601a7 2,6 1,0 0,2 1,4 13,9 19,1
De7,01a8 0,7 0.6 0,1 0,9 49 7.2
De801a9 0,7 0,5 0,2 L0 1,5 3,9
De 9,012a10 0,7 0.3 0,2 0,5 0,8 2.5
De 10,01a 11 0,5 0,1 0,1 0,3 0,4 1.4
Mayor de 11 1,9 0,3 0,0 0,2 0,1 2,5
Total 16,9 8,1 1,9 11,9 61,2 100,00
(*) Tipo de interés mas comision :

fi
i
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Distribucién geogrifica de los créditos sobre clientes
Media anual en porcentajes 1998 1997
Andalucia 8.7 8.4
Aragén 9.4 9.4
Asturias 1,2 0,9
Baleares 1,5 1,4
Canarias 5,6 4,9
Cantabria 0,7 0,7
Castilla-Letn 38 2,9
Castilla La Mancha 3,6 34
Catalufia 20,0 20,1
Extremadura 0.9 0,8
Galicia 2,0 2,3
La Rioja 0,4 0,4
Madrid 26,5 29,6
Murcia 1,8 18
Navarra 1,1 1,2
Pais Vasco 34 31
Valencia 941 8,7

104,0 100,0

El cuadro recoge la distribucién media de las inversiones crediticias. por Comunidades Auténomas, en

los dos ultimos ejercicios.

Gestién del riesgo

Los siguientes cuadros informan sobre la gestion realizada por el Banco en dos aspectos fundamentales

del riesgo: riesgo de crédito y riesgo de interés.

Concentracién del riesgo por cliente

Riesgo Dudosos/

Millones de Riesgo de Riesgo Total Concentra- riesgos

pesetas Dinerario firma dudoso cién (en %) {en %)
Mais de 500 74.068 16.454 - 50.522 16,0 0,0
De 250 a 500 27.347 9.779 - 37.126 6,6 0,0
De 100 a 250 32.420 11.182 175 43.717 7.8 0,4
De 752100 13.202 3.774 163 17.139 3,0 1,0
De50a75 21.109 2.890 53 24,052 43 0,2
De 20 a 50 73.382 6.712 866 80.960 | 14,3 1,1
De5a20 183.814 6.848 1.950 192,612 34,1 1.0
Menos de 5 72.880 3.894 1,702 78.476 13,9 22
Total 498.222 61.533 4,909 564.664 100,0 0,9




Riesgos dudosos
1998 1997 Variacifén
Millones de pesetas Importe Importe Absoluta %
RIESGOS DUDOSOS
Saldo al inicio del ejercicio 5.708] 7.361 (1.656)| (22,5)
Aumentos 4,367 4.518 (151) 3,3
Recuperaciones (3.801) (3.467) (334) 9,6
Variacién neta 566 1.051 (485)] (46,1)
Variacién en % 9,92 14,28
Amortizaciones (1.362) (2.707) 1.345] (49D
Saldo al cierre del ejercicio 4.909 5.705 {796)| (14,0)
FONDO DE INSOLVENCIAS
Saldo al inicio del ejercicio 9.863 9.800 63 0,6
Dotacién bruta 5.468 4.788 680 14,2
Disponible (3.790) (1.994) {1.796) 90,1
Dotacién neta 1.678 2,794 {1.116) (39,9
Utilizacién y traspasos (1.506) (2.731) 1.225] (44,9 E
Saldo al cierre del ejercicio 10.035 9.863 172 1,7
Activos adquiridos por aplicacién 3.326 4,080 (754)] (18,5)
Provisiones especificas 941 987 (46) {4,7)
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 24.659 24,507 152 0,6 a
Hipotecarios dudosos 1.602 2.336 (7349)] (31,4)
Ratios %: : a
Dudosos sobre riesgos totales 0,9 1,1 i
Amortizaciones sobre riesgos totales 0,2 0,5
Fondo de insolvencias sobre dudosos 2044 172,9
Fondo de insolvencias mds hipotecarios
dudosos sobre dudosos 237,0 213,8

El saldo de riesgos dudosos, incluidos los activos dudosos con entidades de crédito y los riesgos de firma
de dudosa recuperacion, a 31 de diciembre de 1998, asciende a 4.909 millones de pesetas, que frente a
los 5,705 millones contabilizados a 31 de diciembre de 1997 suponen una disminucién en el aflo de 796
millones de pesetas, un 14% menos.

Durante el afio se han producido entradas en dudosos por 4,367 millones de pesetas y se han recuperado
asuntos por 3.801 millones de pesetas.
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FATTIN :
Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segiin las normas establecidas
por el Banco de Espafia, 0 por considerarse como fallidos, en 1998 se han amortizado 1.362 millones de
pesetas.

La dotaci6n neta realizada con cargo a los resultados del ejercicio ha sido inferior en un 39,9% a la del
ailo anterior.

El saldo de 4.909 millones de riesgos dudosos de fin de afio supone ¢! 0,9% de los riesgos totales
asumidos y su cobertura es del 204,4%. Estos ratios de morosidad y de cobertura estdn elaborados
siguiendo estrictamente los criterios de Banco de Espaiia, y suponen una sustancial mejora er relacién
con los de finales del afio de 1997, que fueron del 1,1%y 172,9%, respectivamente,

Pero la sanidad del activo queda realmente valorada al considerar que de los 4.909 millones de pesetas
de activos dudosos, 1.602 millones son riesgos de hipotecarios dudosos, ¥ que teniendo en cuenta fa
garantia hipotecaria de los mismos, ¢l nivel de cobertura alcanza el 237%.

RATIO DE RATIO RATIO DE COBERTURA
MORDSIDAD DE CON GARANTIAS HIPOTECARIAS
COBERTURA
! 250
5 200
45
200
4
150
3s
1
3 50
. %
%25 100
2 100
15
) 50 50
05
0 0 . 0
1904 1995 1006 1997 1508 1994 1995 1998 1997 1086 1964 1995 1098 1997 1998




Riesgos dudosos por tramos de antigliedad

Vari

Millones de pesetas 1998 1997 Absoluta %
Hasta 6 meses 2,948 1.300 1.648 126,8
Mis de 6 meses sin exceder de 12 747 1401 (654) (46,7
Mis de 12 meses sin exceder de 18 548 902 (354) (39,2)
Mis de 18 meses sin exceder de 21 250 285 (35) (12,3)
Mis de 21 meses kyyl 1.799 (1.422) (79,0)
Riesgos de firma 39 18 21 116,7
Total 4,909 5.708 (796) (14,0)
Cobertura de los riesgos dudosos

Total
Millones de pesetas computable Cobertura
Riesgos con cobertura obligatoria 4,909 4,909
Riesgos sin cobertura obligatoria - .
Total 4.909 4,909
Provision genérica del 1% 409.794 4.098
Provisién de C. Hipotecarios del 0,5% 205.247 1.026
Total cobertura 10.033
Fondos de provisién de insolvencias 10.033
Nivel de cobertura (en %) 100
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Cartera de valores

A 31 de dicicmbre de 1.998 el volumen de la cartera de valores de Banco Zaragozano es de 216.992

millones de pesetas.

En el siguiente cuadro se detallan las modalidades de inversién, su estructura y sus variaciones absolutas

y relativas.

El 87,6% del total de 13 cartera de valores corresponde a inversion en Deuda de! Estado, el 7,1% a

inversiones en otros valores de renta fijay el 5,3%, restante, a inversiones en acciones y participaciones.

1998 1997 Variacién
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta %
Deudas del Estado 190.021| 876 101.622| 80,0 88.399 81,0
Centificados de Banco
de Espaita 8.655 4,0 12.453 98 (3.798)| (30,5)
Letras del Tesoro 24934 11,5 27.201] 214 (2.267) (8,3
Otra deuda publica 156.432 72.1 61.968 48,8 94 464 1524
Otros valores de renta fija 15,509 7.1 15.857 12,5 (348) {2,2)
Acciones y participaciones 11.462 53 9.511 7.5 1.951 20,5
Acciones 4.229 2,0 2.622 2,1 1.607 61,3
Participaciones en empresas
del grupo 6.078 28 5.826 4.6 252 43
Otras participaciones 1.155 0,3 1.063 0.8 92 8,7
Cartera de valores (bruto) 216,992 100,0 126.990( 100,0 90.002 70,9
Menos: Fondo Fluctuacién
Valores (1.948) (1.929) (19 1,0
Fondo de Insolvencias {65) - {65) -
Cartera de valores (neto) 214.979 125.061 89.918 71,9
En pesetas 201.784} 93,0 111.494]| 8738 90.290 81,0
En moneda extranjera 15.208 7.0 15496 12,2 {288) (1,9
Cartera de valores (bruto) 216.992| 1000 126.990( 100,0 90.002 70.9




[ ;.\.J

Mmooy T o

N

™

_1"" .
< TIMBRE

‘DEL ESTADO
NG

CLASE 82
Recursos de clientes
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El siguiente cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes al
31 de diciembre de los dos iltimos ejercicios, asf como sus estructuras ¥ su variacion absoluta y relativa.

1998 1997 Variacién
Millones de pesctas Importe Y% Importe % | Absoluta | %
Administraciones Piblicas 19530 3,5 17.029 32 2.501 14,7
Depdsitos 7.760 1.4 8478 L6 (718)] (8,5
Cuentas de recaudacion 11.770 2,1 8.551 1.6 3.219| 376
Otros sectores residentes 508.627 92,2 4974771 92,2 11.150 2,2
Cuentas corrientes 132.625] 240 117.880] 21,8 14.7451 125
Cuentas de ahorro 65.180 11,8 57.137 10,6 8043 14,1
Cuentas a plazo 2159827 1392 226.383] 420 (10401 (4,6)
Cesién temporal de activos 94.404| 17,1 95.708| 17,7 (L304) (1,9
Cuentas especiales 436 0.1 369 0.1 67 18,2
No residentes 13.666 25 14,984 2.7 (1.318)] (8,8
Cuentas corrientes 3716 0,7 4.001 0,7 (285)| ((7.1)
Cuentas a plazo 9.950 1,8 10.983 2.0 (1.033)] (9,4)
Débitos a clientes 541.823] 98,2 529.490] 98,1 12.333 2,3
Pasivos subordinados 19.000 18 10.000 1.9 - -
Recursos de clientes 551.823] 1000 539.490) 100,0 12.333 2,3
En pesetas 544,052 986 532.612] 98,7 11.440 2,1
En moneda extranjera 7.771 1.4 6.878 1.3 893] 1340
Recursos de clientes 5518231 71,2 539.490| 77.2 12.333 2,3
Patrimonio Fondos de Inversién 213.290) 27.5 150.949] 216 623411 413
Patrimonio Fondo de Pensiones 10.127 1.3 8.300 1.2 1.827 22.-
Recursos intermediados clientes 775.240( 100,0 698.739| 100,0 76.501 10,9

A 31 de diciembre de 1998, el volumen de recursos de clientes, asciende a 551.823 millones de pesetas,
con un aumento en ¢l afio de i2.333 millones de pesetas, que supone un incremento relativo anual del

2,3%.

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversion y de pensiones. el volumen total de
recursos intermediados de clientes asciende a 775.240 millones de pesetas, con un aumento de 76.501
millones de pesetas, que representa un crecimiento relativo anuat del 10,9%.

Significar que el crecimiento de recursos a la vista, cuentas corrientes y cuentas de ahorro, ha sido del
11,6%, lo que supone un importante aumento de su participacién sobre el total de recursos.




RECURSOS DE CLIENTES

1994

1996

1997

1598

Recursos de clientes por plazes. Desglose por vencimicntos desde balance

1998 1997 Vari
Millones de pesetas Importe % Importe % Absoluta Yo
A la vista 208.016| 37,7 186.359| 346 21.657 11,6
De 1 a 3 meses 236.245 42,8 199.176 36,9 37.069 18,6
De 3 meses a 1 afio 88.349 16,0 78.164 14,5 10.185 13,0
A mis de 1 afio 192131 3.5 75.791 14.0 (56.578)] (74.7)
Total 551.823| 100,0 539.490| 100,0 12.333 2,3
Depésitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funcién
de la cuantia de sus saldos. Nivel de concentracién
En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro a plazo Total

Saldos (en miles N°de | Im- N°de Im- N°de | Im- N° de Im-
de pesetas) cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes | cuentas | portes
Menos de 100 59,2 0,6 59,5 4,0 09 0.0 49,5 0,9
de 100 a 500 21,2 5.6 25,2 19,1 9.5 03 21,3 53
de 500 a 1.000 1,5 5,7 1.9 17,7 15,9 3.1 2.1 6,3
de 1.000 2 2.500 6,6 11,0 55 26,5 406 19,0 11,8 17,8
de 2.500 a 5.000 2,7 10,2 1,4 14,7 17,0 19,1 4.4 15,7
de 5,000 a 10.000 1.5 11,4 04 9.1 11,0 23,5 2,6 17,4
Mis de 10.000 1,3 55,5 0,1 8,9 51 34.5 1,3 36,6

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
El cuadro recoge el nivel de concentracién de los recursos de clientes en funcion tanto del nimero de

cuentas como de [a cuantia de sus saldos.
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Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
v] por tipos de coste incluida la cesién temporal de deuda
] En porcentajes _Depésitos
Coste | 11 m v
'l Menor o igual a | 20,2 232 233 29,7
g DelOla2 51 4,7 43 43
De20la3 4,6 50 6,5 37,0
De3,0la4 240 27,3 31,5 16,0
De4,0las 36,5 28,4 244 47
Mayor de 5 9.6 11,4 10,0 8.3
100,0 100,0 100,0 100,0

Evolucién trimestral de los depdsitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesién temporal de deuda

En porcentajes Depésitos
Coste ‘ I I III | \'
Menor o igual a 1 246 28,4 28,4 36,3
Del0la2 6,2 5,7 5.3 4,3
2 De20la3 5,6 6,1 7,9 210
De30la4 29,2 33,2 374 18,7
De4.0las 24,4 14,1 8,7 3,7
Mayorde 5 10,0 12,5 12,3 10,0
100,0 100,0| 100,0 100,0




Distribucién geogrifica de los depésitos de clientes

Media anual en porcentajes 1998
Andalucia 6,0 6,1
Aragbn 21,9 31,3
Asturias 1,0 1,0
Baleares 0,4 0,7
Canarias 3,5 29
Cantabria 0,6 0,6
Castilla-Ledn 3,6 3,7
Castilla La Mancha 8,8 38
Cataluila 9,7 9,2
Extremadura 0,7 0,6
Galicia 2,2 2.3
La Rioja 1,2 1,4
Madrid 30,4 21,4
Murcia 0,9 08
Navarra 1,0 1,1
Pais Vasco 2,4 24
Valencia 57 5.7
100,0 100,0
CAPITAL Y RESERVAS
Mitlones de pesetas Capital Reservas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.000 35.547 45.547
Variaciones:

Beneficio neto de 1996 - 1.205 1.205

Reduccion de capital (750) {3.764) (4.514)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 9.250 32.988 42,238

Variaciones:

Beneficio neto de 1997 - 1.843 1.843

Saldo al 31 de diciembre de 1998 9,250 34.831 44,081

i
f
f
i
f
i
i
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Acciones y Accionistas

Acciones

A 31 de diciembre de 1998 el capital social de Banco Zaragozano era de 9.250.000.000 de pesetas,
representado por 18.500.000 acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, integramente suscritas
y desembolsadas. Todas ellas estin admitidas a cotizacion oficial en las cuatro Bolsas de Valores
espaiiolas y se contratan en el mercado continuo.

Durante el pasado ejercicio la cifra de capital social no ha tenido variacion.

En 1998 las acciones de Banco Zaragozano han tenido una frecuencia de contratacién del 100%, al
haberse negociado en el mercado continuo en todas las sesiones celebradas.

E! cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre el volumen de contratacién de las acciones de
Banco Zaragozano.




Volumen de contratacién

(en millones de pesetas)
Aflo Nominal Efectivo
1996 14823 6.865,2
1997 3.454,7 24.371,3
1998 1,866.6 _ 18.752.6

A 31 de diciembre de 1998 1a cotizacién de las acciones de Banco Zaragozano era de 4.350 pesetas,
mientras que en la misma fecha del afio anterior era de 4,335 pesetas. La cotizacion maxima registrada
por las acciones del Banco durante 1998 fue de 6.320 pesetas ¢l dia 26 de febrero y la cotizacidn minima
se situé en 3.600 pesetas el dia 1 de octubre.

Al cambio de cierre de la Bolsa de Madrid, la capitalizacién bursatil de Banco Zaragozano ascendia a
80.475 millones de pesetas. El PER del Banco (capitalizacién bursdtil/beneficio neto) era de 15,9,

Durante 1998 Banco Zaragozano no realizd operaciones de compra o venta de sus propias acciones,
mientras que las sociedades del Grupo adquirieron 206.336 acciones del propio Banco por un valor
nominal de 103.168.000 pesetas y vendieron 68.742 acciones por importe nominal de 34.371.000
pesetas, habiéndose alcanzado 1z cifra maxima de acciones en cartera ei dia 29 de diciembre de 1998,
con un total de 149.435 titulos, equivalentes al 0,8% del capital social del Banco.

Las compras y ventas de titulos se efectuaror con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones de
valores en la Bolsa de Valores.

A 31 de diciembre de 1998, el Banco carecia de acciones propias en cartera, siendo la cifra de acciones
propias en poder de las sociedades del Grupo de 137,594, equivalentes al 0,7% del capital social.

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1998, Banco Zaragozano tenia acciones de la propia Entidad
aceptadas en garantfa de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades An6nimas dotada por tal concepto a 16 millones de pesetas.
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A 31 de diciembre de 1998 el miimero de accionistas de Banco Zaragozano era de 21.829.
Su distribucién atendiendo al ntimero de acciones poseidas, queda reflejada en el cuadro siguiente:

Niimero y distribucién de los accionistas y de las acciones

Accionistas Acciones

Nimero % sftotal Niimero % s/total
De  la 9 accs. 2,684 12,3 13.028 0,1
De 10a 30 accs. 7.419 34,0 189.927 1,0
De 5la 100 accs. 3.386 15,8 263.005 1,4
De 10l a 500 accs. 6.061 278 1.423.835 7.7
De 501 a 1.000 aces. 1.226 5.6 895,588 4.8
. De 1001 a 5.000 accs. 879 4.0 1,704.417 92
De 5.001 a 10.000 accs. 83 0.4 589.113 3,2
De 10.001 a 50.000 accs. 62 0.3 1.294.687 7,0
De 50.001a 100.000 accs. 11 0,1 707.375 38
De 100.00i a 200.000 accs. 7 0.0 896.002 48
Mis de 200,000 accs. 11 0,0 10.523.023 57,0
Total 21.829 100,0 18.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucion geogrifica. son las Comunidades Auténomas de Aragén (25,0%), Catalufia
(15.1%). Madrid (14,5%), Castilla-La Mancha (7,8%), Andalucia (7.1%) y Valencia (6,6%) las que
cuentan con mayor niimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1998 inicamente un accionista. Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacién
en el capital social superior al 10 %,

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propiedad del Consejo de Administracién o
representadas, directa o indirectamente por dicho 6rgano social ascendian a 8.965.172, que
representaban el 48,1% del capital social del Banco.

La participacion del personal de la entidad en el capital social era de 1,4%.
Anglisis de los Resultados

El analisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas publicas de pérdidas y
ganancias del Banco.



El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1998, medido por el volumen de sus
empleos y recursos medios o balance medio, ha ascendido a 734.680 millones de pesetas.

Los productos financieros obtenidos por los rendimientos de los empleos, incluidos los de la cartera de
renta variable, han sido de 45.241 millones de pesetas, tras una disminucién de 1a rentabilidad media
global de 1,0 puntos al pasar del 7,2% en 1997 al 6,2% en 1998.

Los costes financieros derivados de la utilizacién de los recursos se elevan a 20.835 miliones de pesetas,
con una disminucion del tipo medio global de 1,1 puntos al pasar del 3,9% en 1997 al 2,8% en 1998,

El margen de intermediacion, obtenido por la diferencia entre productos y costes financieros asciende a
24.406 millones de pesetas y representa un aumento det 2,0% sobre el ejercicio anterior.

Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 6,2%, el tipo medio global del coste de los
recursos, 2,9%, obtenemos el diferencial financiero con el que ha operado Banco Zaragozano en el afo
1998, este diferencial ha sido de 3,3 puntos, igual al de 1997.

El margen ordinario, obtenido al agregar al margen de intermediacion los productos ordinarios netos de
comisiones por servicios, que han ascendido a 6.812 millones de pesetas, y los beneficios por
operaciones financieras que fueron de 1.427 millones, ha sido de 32.645 millones de pesetas. Esta cifra
supone un incremento del 4,0% respecto al afio anterior.

El margen de explotacién, obtenido por la diferencia entre el margen ordinario y el montante de los
costes de transformacion, que ascienden a 23.495 millones de pesetas, y que incluye los gastos generales

de administracién, las amortizaciones y saneamientos de activos materiales e inmateriales y el neto de.

otros productos y cargas de explotacién, alcanza un volumen de 9.150 millones de pesetas y representa
un incremento del 24,2% respecto a 1997.

Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias ascienden a 1.106 millones de pesetas, el
sancamiento de inmovilizaciones financieras a 16 millones y el neto de beneficios y quebrantos
extraordinarios a 86 millones.

El resultado antes de impuestos ha sido de 7.942 millones de pesetas, frente a los 5.258 millones
obtenidos en el ejercicio anterior es superior en el 51,0% al del ejercicio 1997.

El resultado del ejercicio 1998 ha sido de 5.071 millones de pesetas, superior en 1.008 millones al del
gjercicio 1997 y representa un incremento del 24,8%.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
1998 1997 Variacién
Millones de pesetas : Importe Importe | Absoluta en %
Intereses y rendimientos asimilados 42,966 49.873 6.907) (13,8)
de los que: cartera de renta fija 9.683 10.970 (1.287) (11,7)
Intereses y cargas asimiladas 20,835 28.440 (7.605) (26,7)
Rendimiento de la cartera de renta variable 2,278 2,500 (225) 4,0
a) De acciones y otros titulos
de renia variable 292 138 154 111,6
b) De participaciones 66 181 (115) (63,5)
¢} De participaciones en el Grupo 1.917 2.181 (264) {12,1)
MARGEN DE INTERMEDIACION 24,406 23.933 473 2.0
Comisiones percibidas 7.723 7.191 532 741
Comisiones pagadas 911 954 43) (4,5)
Resultados por operaciones financieras 1427 1.214 213 17,5
MARGEN ORDINARIO 32.645 31,384 1.261 4,0
Otros productos de explotacién 392 268 124 46,3
Gastos generales de administracién 21.069 21.160 (91) 0,4)
a) De personal 15.068 14,827 241 L6
de los que: sueldos y salarios 11.432 11.363 69 0,6
" cargas sociales 3114 2.938 176 6,0
de las que: pensiones 240 192 48 25,0
b) Otros gastos administrativos 6.001 6.333 (332) {5,2)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 2.336 2.668 (332) {12,4)
Otras cargas de explotacién 482 456 26 5,7
MARGEN DE EXPLOTACION 9.150 7.368 1.782 24,2
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 1.106 2,163 (1.057) (48,9)
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 16 150 (134) (89,3)
Beneficios extraordinarios 4.665 3271 1.394 42,6
Quebrantos extraordinarios 4,751 3.068 1.683 54,9
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.942 5.258 2.684 51,0
Impuesto sobre beneficios 2.871 1.195 1,676 140,3
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.071 4.063 1,008 24,8




Rentabilidad de gestién
| Porcentajes sobre A.T.M. 1998 1.997
Intereses y rendimientos asimilados 585 6,83
Intereses y cargas asimiladas (2,84) (3,89
Rendimiento cartera renta variable 0,31 0,34
Margen de intermediacién 332 3,28
Comisiones netas 0,93 0,85
Operaciones financieras 0,19 0,17
Margen ordinario 4,44 4,30
Gastos de explotacién 2,87 (2,90)
Amortizacidn activos materiales e inmateriales (0,32) (0,36)
Otros gastos (0.01) (0,03)
Margen de explotacién 1,24 1,01
Amortizacién y provisiones para insolvencias (0,15) (0,30)
Saneamiento inmovilizaciones financieras . (0,02)
Otros resultados netos (0,01) 0,03
Resultado antes de impuestos 1,08 0,72
Impuesto de sociedades (0.39) (0,16)
Resultado del ejercicio 0,69 0,56
A, T. M. (millones de pesetas) 734.680 730.131

ACTIVOS TOTALES MEDIOS

Millones
de pesetas

1994 1995

1968
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Rendimientos y costes medios
g 1998 1997 .
' Millones de Saldos | Distri- | Produc- | Tipe | Saldes | Distri- | Produc- | Tipo
pesetas medios | bucién tosy % medios | bucifn tosy | %
- Y% Costes % Costes
' Caja y Dptos.
en bancos
cenirales 11.483 1,6 8 0,1 11.189 1,5 - -
Entidades de
crédito 47149 64 1619 34| 7729 10,6 3.758] 4,9
Inversién
r crediticia 466.738 63,5 31.656 68| 432040 59,2 35.145 8,1
# Cartera de
renta fija - 149,656 20,4 9.683 6,5| 152.060 20,8 10.970 7,2
Cartera de
renta variable 11.175 1.5 2.275 20,4 12.442 1,7 2500 20,1
Inmovilizado 30.189 41 - - 31.333 43 - -
, Otros activos 18.290 2.5 - - 13.771 1.9 - -
Total empleos 734.680 100,0 45.241 6,21 730.131 100,0 52.373 7,2
Entidades de
crédito 104.457 14,2 3943 38 124.670 17,1 6.180 5,0
Débitos a .
clientes 530.484 72,2 15232 29| 513.010 70,3 20.495 40
Financiaciones
subordinadas 10.000 1.4 411 4,1 10.000 1.4 550 5,5
Recursos
propios 43.390 5,9 . - 42,700 58 - -
Otros recursos 46,349 6,3 1.249 2.7 39.751 5.4 1.215 3.1
Total recursos 734.680 100,0 20.835 29| 736.131 100,0 28.440 3.9

Estructura de los productos y costes financieros

En porcentajes 1998 1997
Productos de
Entidades de crédito 3,6 7.2
Inversién crediticia 70,0 67,1
Cartera de renta fija 21,4 20,9
Cartera de renta variable 5,0 48
1000 100,0
Costes de
Entidades de crédito 18,9 21,7
Débitos a clientes 73,1 72,1
Financiaciones subordinadas 2,0 1,9
B Otros recursos 6,0 43
160,0 100,0




Estructura de los costes de transformacién

En porcentajes 1998 1997
Gastos de explotacion 89,7 88,1
Personal 64,1 61,7
Generales y tributos 25,6 26,4
Amortizacién activos materiales ¢ inmateriales 9.9 1,1
Otros gastos de explotacién 0,4 0,8
100,0 100,0

2.- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 8 de febrero de 1999, se adquirieron 2.958.020 acciones de Indra Sistemas, S.A., que representan una
participacién del 4%, por un precio inicial de 3.401 millones de pesetas, que serd ajustado al alzaoala
baja en funcion de 1a O.P.V. de esta sociedad, sin que en ningiin caso su coste pueda sobrepasar de 3,520
millones de pesetas.

Indra Sistemas, S.A., con domicilio social en calie de Veldzquez, 132, Madrid, es una empresa espafiola
lider en tecnologia de la informacién, con un volumen de negocio de 85.494 millores, capital de 9.540
millones, reservas de 176 miliones y beneficios netos al 31 de diciembre de 1998 de 3.411 millones de

pesetas.

Durante los meses transcurridos del ejercicio 1999 no se han producido otros acontecimientos
destacables.

3.~ Evolucién previsible

Con el cierre del ejercicio 1998, se inicia el periodo transitorio de implantacion de Ia Unién Monetaria
Europea que abarcara los tres préximos ejercicios.

Banco Zaragozano es consciente de los retos estratégicos y operativos que la nueva unidad de cuenta
introduce en todas las 4reas de su organizacién, y que de hecho han afectado y van ha seguir afectando
su evolucién futura.

La obtencién de rentabilidad para el accionista es el objetivo pricritario de su gestion, que sigue basada
en la fortaleza de su balance, consecuencia de ia calidad de los riesgos crediticios, en el mantenimiento y
regularidad del beneficio, a través de su capacidad de innovacién en la oferta de productos y servicios a
los clientes con criterios de eficiencia y rentabilidad, y en el permanente control de sus gastos.

Es de esperar, ademds, que la estrategia interna seguida por el Banco en la formacién de su personal se
concrete y adapte al nuevo entorno competitivo, en donde se requiere un alto grado de profesionalidad y
servicio, de forma satisfactoria.
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El Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio 1998, que se encuentran recogidos en

cuarenta y tres folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OE8887800 al OE8887842, firmando a

-continuacion la totalidad de los miembros del Consgjo.

Madrid, 11 de Marzo de 1999

Wc&:;r

Eduardo Solans Abadias

Pierre Mancint M?® Amparo Martinez Sufrategui
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]UNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




Plaza de Aragén, 10
50004 Zaragoza

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Zaragozano, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO ZARAGOZANO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO FINANCIERO BANCO
ZARAGOZANO (Notas 1 y 3), que comprenden los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco como sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Banco Zaragozano, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Financiero Banco Zaragozano (Notas 1y 3) al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Jests Tejel
12 de marzo de 1999
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 319¢, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC}
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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| 1. BALANCES DE SITUACION

Balances de situacién consolidados de Banco Zaragozano, $.A. y sociedades dependientes, que componen el
Grupo Financiero Banco Zaragozane, al 31 de diciembre de 1998 y 1997
(en millones de pesetas)

ACTIVO 1998 1887

% Caja y depésitos en bancos centrales 15973 10.189
% Caja 4843 4375
Banco de Espafla 11.130 5824

Deudas del Estado (Nota §) 190.021 101.622

Entidades de crédito (Nota 6) 42.911 78.358

A la vista 11.018 9.760

Otros créditos : 31.885 68.568

Créditos sobre clientes (Nota 7) 499.946 442,203

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) 16.444 16.037

De emisidn pliblica : 9.638 82

Otros emisores 5.806 15.955

Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 4.281 8434

Participaciones {Nota 10) 1.793 1.508

Otras participaciones 1.793 1.508

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 11) - 72

Otras - 72

Activos inmateriales {(Nota 12) 16 18

B Gastos de constitucion - -
;% Otros gastos amortizables 15 18
Fondo de comercio de consolidacién (Nota 13) - -

Por integracion global y proporcional - -

Por puesta en equivalencia - -

Activos materiales (Nota 14) 30.226 31.186

Terrenos y edificios de uso propio 13.199 13.370

Otros inmuebles 473H1 6173

Mobiliario, instalaciones y otros 12.296 11.853

Acciones propias {Nota 22} 601 -

Pro memoria: nominal 69 -

Otros activos (Nota 18) : 18.327 8.395

Cuentas de periodificacion (Nota 16) 4,738 7.967

Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) ™ to7

Por integracidn global y proporcional 58 i 87

Por puesta en exjuivalencia ' 13 20

Total activo £24.344 706.116

Las notas 1 2 31 y los Anexos | y |l descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de
situacion.




PASIVO 1998 1997
Entidades de crédito {Nota 17) 191.344 92.904
A la vista 6.436 5.968
A plazo o con preaviso 182.908 85.936
Débitos a clientes {(Notas 18 y 27) §19.682 525.872
Depdsitos de ahorro 433,364 422 460
A la vista 208.004 183.810
A plazo 227 380 238.650
Otros débitos 108.318 103.412
A la vista 387 315
A plazo 105.931 103.057
Otros pasivos 4.408 2.767
Cuentas de periodificacién (Nota 18) 8.068 6.284
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 18) 23.270 19.735
Fondo de pensionistas 21.503 16.728
Otras provisiones 1.767 3.007
Diferencias negativas de consolidacién (Nota 13) a7 w
Beneficios consolidados del sjercicio 5.100 4472
Del Grupo 5.100 4126
De minoritarios - 346
Pasivos subordinados {Nota 20) 10.000 10.000
Intereses minoritarios (Nota 21) - 1429
Capital suscrito (Nota 22) 9.260 8.250
Primas de emisién (Nota 22) 13.328 13328
Reservas (Nota 23) 15.397 13.654
Reservas de revalorizacion (Nota 23) 6.108 6.106
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 54 rif ]
Por integracion globat y proporcional 216 180
Por puesta en aquivalencia 138 98
Total pasivo B24.344 706.116
CUENTAS DE ORDEN (Nota 26) 1998
Pasivos contingentes 60.827 68.462
Fianzas, avaies y cauciones 55.391 63.700
Otros pasivos contingentes 5436 4762
Compromisos 117.638 126.192
Disponibles por terceros 102.423 100.808
Otros compromiscs 15.235 24.384
Suma cuentas de orden 178.485 183.654

Las notas 1 a 31 y los Anexos | y Il descritos en la Mernotia adjunta forman parte integrante de eslos balances de
situacién,
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2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 28)
de los que: cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas (Nota 28)
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo
MARGEN IN M
Comisiones percibidas (Nota 28)
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras (Nota 28)
MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién
De personal (Nota 28)
de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones
Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion
MARGEN OTACION
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacidn
Beneficios por operaciones del Grupo (Nota 28)
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasives financieros emitidos por el Grupo
Quebrantos por operaciones del Grupo (Nota 28)
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasives financieros emitidos por el Grupo
Amortizacién y provisiones para insolvencias {neto)
Saneamiento de inmovilizaclones financieras {neto)
Beneficios extraordinarios (Nota 28)
Quebrantos extraordinarios {Nota 28)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre baneficios (Nota 25)

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la minoria
Beneficio atribuido al Grupo

OE8887849

1.204

26
4.18%
§.131
8.857
3.767

§.100
5100

Cuentas de Pérdidas y Gananclas consolidadas de Banco Zaragozano, S.A. y sociedades dependientes, que
componen el Grupo Financiero Banco Zaragozano, correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1987
(en millones de pesetas)

1997

49.628
10.982
28.369
€80
428
181
71
21939
8.803
984
2.586
32744
291
21.623
15.070
11.565
2975
192
6.553
2.707
456
8.249
64
157
(93)
3
508

367

141
10

10
2.104
15
1.561
2230
6.820
1.548
4.472
M8

4126

Las notas 1 a 31 y los Anaxos | y Il descritos en la Memoria adjunta forman parte integranle de estas cuentas de

pérdidas y ganancias.
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Principios de Consolidacién y
val sl P 0.

Resefia del Grupo

El Grupo Financiero Banco Zaragozano es un grupo consolidable de entidades de crédito y financieras en donde
Banco Zaragozano, S.A. ¢s la entidad dominante, y que comprende sociedades de factoring, mercado de capitales,
mercado monetario, seguros, inmobiiiarias y administracion de patrimonios.

Bases de presentacion y principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Zaragozano (en adelante, el Grupo), se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1691, de 14 de junio, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiera y de los resultados. Dichas cuentas anuales, que
han sido formuladas por los Administradoras del Banco, se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las scciedades dependientes que, junto con ef Banco, componen e Grupo
Financiero, e incluyen ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacidn
seguidos por algunas socledades consolidadas con los utilizados por el Banco (Nota 2).

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades consolidadas
correspondientes al ejercicio 1996 no han sido, todavia, sometidas a la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas. No cbstante, el Consejo de Administracion del Banco opina que dichas cuentas anuales serdn
aprcbadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio 1897 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 23 de mayo de 1988, sin ninguna modificacién.

Comparacién de la informacién

l.os estados financieros adjuntos a 31 de diclembre de 1998 y 1997 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables en la normativa vigente de Banco de Espaiia.

La Circular 7/1998 de Banco de Espafia de 3 de julio, Sobremasdooontd:ﬁldadyrmdeloadeedados
financieros, ha eslablecido algunas modificaciones a los criterics de contabilizacién de determinadas partidas de
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras, las derivadas de la introduccion del euro como moneda
oficial,

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participanies mantienen su
denominacion en las citadas unidades en tanto no se produzca a partir del 1 de enero de 1999 su redenominaciin
autornatica ¢ voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por fa circular 7/1988, hacen referencia al tratamiento contable de las

operacicnes de futuro sobre riesgo de cambio enire monedas de estados participantes en ia UME, Estas

modificaciones no han tenkio un efecto significativo sobre las cuentas anuales de este ejercicio.
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En 1997 la participacién en la sociedad B.Z. Grupo BZ Sdad. Agencia de Seguros, S.A. se valoré por el
procadimiento de puesta en equivalencia.

AN dediclembrede1998nosecomoﬁdaporelnﬂtododelmagmci6ngbbalhpmﬁcipwbnenInversiones"'

Banzano, S.A., S.LM.C.A.V., por haber dejado de pertenecer al grupo financiero.

Principios contables

Para la efaboracién de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, slendo significativo su efecto
en [a elaboracidn de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién

De acuerdo con la circular 4/1991, de Banco de Espafa, el Grupo Financiero Banco Zaragozano inciuye todas las
sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada con la del Banco y constituyen, junto con
este, una unidad de decisién (Nola 3). Estas sociedades han side consolidadas por el método de integracion global.

Asimismo, de acuerdo con la citada Circular, las participaciones en entidades de crédito, otras entidades financieras
y sociedades instrumentales, cuya actividad esld relacionada con la del Banco, iguales o superiores al 20% ¥ cuya
gestidn estd compartida con otras sociedades ajenas al Grupo se consalidan por el método de Integracidn
proporcional. En 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existian participaciones de estas caracteristicas,

Adicionaimente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar su actividad
directamente retacionada con la del Banco y de olras empresas con las que se mantiens una vinculacion duradera y
en las que se posee una participacion igual o superior al 20% o 3% si cotiza en Bolsa, se han valorade por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en ef
proceso de consclidacién. La parlicipacién de terceros en ef Grupo se presenta en el capituio "Intereses
minoritarios” (Nota 21) y "Resultado del ejercicio - Resultado atribukio a la minoria™, respectivamente, de los
balances de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos.

Como es prictica habtual, las cuentas anuales consofidadas adjuntas no inciuyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de fas restantes
sociedades dependientes consolidadas..

OE8887850




Evaluacién del patrimonio

Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los
siguientes epigrafes de los balances de situacitn consolidados:

Millones de pogetas
1998 1997
Capital suscrito (Nota 22) 9.250 9.250
Reservas :
Primas de emisién (Nota 22) 13328 13.328
Reservas (Nota 23) 15.397 13.554
Reservas de revalorizacién (Nota 23) : 8.106 6.108
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 354 278
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24} 1) (107}
Diferencias negativas de consolidacion (Nota 13) : 37 37
44.401 42 445
Mds
Beneficios consolidados del ejercicio
Del Grupo 5.100 4126
Menos
Dividendos activos a cuenta pagados en # afio (Nota 15) (1.016) (1.549)
Acciones propias (Nota 22) {601) -
Patrimonio neto contable 47.884 45023
Menos
Dividendos activos a cuenta _ (740) -
Dividendo complementario (Nota 4) (740) (666)
Patrimonio neto, después de la aplicacion i
de los resultados del ejercicio 46.404 44,357

Segin se delermina en la norma cuarta de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espei\a, los grupes
consolidables de Entkiades de Crédito han de mantener, en todo momento, un volumen suficiente de recurscs
propios computables para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcidn de los activos,
compromisos y demés cuentas de orden que presenten este riesgo; por fesgo de cambio, en funcion de fa posicidn
global neta en divisas; y por riesgo de mercado, de la cartera de negociacién, Los requerimientos de recursos
propios quedan fijados en un coeficiente de solvencla no inferior al 8 por 100, calcuiado sobre las cuentas
anteriormente indicadas, ponderadas segin establece la mencionada Circular, para cubrir el riesgo de crédito
(incluida la cartera de negociacidn), de su posicién global neta en divisas para cubrir el riesgo de cambio y las
posiciones de la cartera de negociacion por riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios computables del Grupo consolidado exceden de los
requerimientos minimos exigidos, en 8.763 y 12.461 millones de pesetas, respectivamente.
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En la preparaciin de ias presentes cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad v
normas de valoracion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de asu perfodo de devengo, aplicindose el
método financiero para aqueilas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. Segan ia prictica
bancaria, las transacciones se regisiran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con fa
correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los Ingresos y gastos por intereses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafa, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, asi como los derivados del riesgo-
pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta
Nota.

b) Transacclones en moneda sxtranjera

Los actives y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medio de
contado de los mercados de divisas al Ultimo dia habil de los ejercicios de 1998 y 1997,

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas
asciende a 36.241 y 36.250 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, respectivamente (44.726 y 40.651
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo del Glitimo dia habil del ejercicio
1998, tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El beneficio/pérdida neto
de esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con
contrapartida en el epigrafe “Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente.

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divisas contra peselas, que cubren operaciones
de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado del ftimo dia habil
del ejercicio 1988, E| beneficio/pérdida neto de esta valoracion ha sido registrado integramente en las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas con contrapartida en el epigrafe "Otros activos”/"Otros pasives™. E
premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién de contado y el de la operacién a plazo
que le ha servido de cobertura, se ha periodificado a lo largo de la vida Util del primero, con contrapartida en
pérdidas y ganancias.

¢) Créditos sobre clientes y ofros activos a cobrar
y fondos de provisién de insolvencias

Las cuentas a cobrar, reflejades fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre clientes™ y “Entidades de
crédito” del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, se contabilizan generaimente por el
importe efectivo entregade o dispuesto por los deudores, salvo en los actives a descuento, que se reflejan por
su importe nominal y fa diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo “Cuentas
de periodificacion” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos,

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en &u caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma (cuya cobertura se recoge en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion consolidados adjuntos), contraidos por ef
Grupe en el desamrolio de su actividad financiera. Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:




d)

* Riesgos nacionales y extranjeros, exceplo riesgo-pals: de manera individual de acuerdo con ko
establacido en la Circular 4/1891 con las modificaciones introducidas por la Circular 1111093,
Ama.mummmmammEsmﬂa.omhmpmﬁﬁénw1%demmm
crdﬁﬂs.thﬁmdemﬂb,pm“mmnmyuﬁmdm&nmm
(dmdodpwommjeddo.SO%pammerédMVMmmmmhhwmrhm
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuyas garantiss hayan nacido
eoniaﬂmmhcidnycubranplemmmmmiﬂnos).demmugenéﬁco.destlmdaalaoobuhn
deﬁugoenoidanﬁﬂcadoeespocfﬂcamentepemquepwhmnproducmaenel futuro, que asciende
al 31 de diciembre de 1998 y 1097 2 5.175 ¥ 4.138 miliones de pesetas, respectivamente.

AdMe.dGmpoantenHohpdtﬁudecomphmmh:bsfnndnsdehsdmch
mlnhnmeﬁgﬁospwhdhdanmnmﬂm.oondﬂndoshmrhoob«mmlfmdetod«bs
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*  Riesgo-pals: en funcién de la clasificacién estimaca del grado de dificuitad financiera de cada pais.

Los fondos de insolvencias se incrementan por las dotaciones registracdas con cargo a los resultados de cada
ejercicio y se minoran por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de 3 afos en situacidn de morosidad (4 ¢ B afios para las operaciones hipolecarias descritas

anteriormente} y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (Nota 7).

Por ofra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los paises considerados en la
determinacion de eslas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro,

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por ¢ Grupo se incluyen en e epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Ofras provisiones™ del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 7 y 18).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
Cartera de negociacién

mmumwwhumummummmmmmMNMddm.
Lasdifermciasqmseproduoenporlasvaﬂaciomdevalomciénuregistranpa'e[mloenIacuenhde
pérdidas y ganancias (Nota 28).

Cartera de inversién ordinaria

Los valores incluidos en esta cartera se contabilizan, iniciaiments, por su precio de adquisicién ex-cupén. La
diferencia.posﬂivaonegaﬁva.en&ed'precbdeadquhbbnydmdermbdso,up«hdifm
mensuaimente en funcién del tipo intemo de rentabilidad o coste que resulte, durante la vida residual del valor,
oorrigiéndosee!precioinlcialdeltltulooonabonooeargoa la cuenta de pérdidas y ganancias. La nueva
valoracién resultante se denomina precio de adquisicion corregidio.

Trimestraimente, y por tanto también al cierre del ejercicic, para cada clase de valor se calcula la diferencia
entraelvalordonmcodoyelprododndqulsiciéncomgido.Lasumdebsdﬂermmuuwnaen
una cuenta de periodificacion, mieniras que la suma de las diferencias positivas se abona en I& mencionada
cuenta hasta el importe de las diferencias negativas habidas en otros valores. Estas cuentas de periodificacion
se incorporan a los epigrafes “Deudas del Estade” y “Obiigaciones y otros valores de renta fija".
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' La contrapartida de estos movimientos es o fondo de fluctuacién de valores. Este fondo minora ks epigrafes
“Deudas del Estado”™ y "Obligaciones y otros valores de renta fija® del balance de situacién consolidado adjunto.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas con respecto ai precio de adquisicidn corregido se llevan a
resultados y, en el primero de los casos, se dota una provisién, integrada en el fondo de fiuctuacion, por e
mismo importe. Al final del trimestre estas provisiones se splican a la cuenta de pesiodificacién activa
mencionada anteriormente con el limite del saiio calculado en ese momento para dicha cuenta, liberdndose el
exceso. No obstante, las provisiones liberadas vuelven & constituirse en trimestres posteriores del mismo
ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion.

Cartera de inversion a vencimiento

En esta cartera se incluyen los valores que el Grupo ha decidido mantener hasta la fecha de su amortizacion,
cumptliendo todos lo requisitos indicados en la Circular 6/1994 de Banco de Espafia. Estos titulos se presentan
valorados de fa misma forma que los que figuran en la cartera de inversion ordinaria, si bien no se requiere la
constitucién de fondo de fluctuacién de valores.

Los resultados de las enajenaciones que pudieran producirse antes dei vencimiento de los titulos se llevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, si bien, en caso de obtener beneficic, se dota
un provisidn especifica por el mismo importe disponiéndose linealmente de la misma a Yo largo de la vida
residual del valor vendido. )

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacion por su precio de adquisicidn regularizado y
actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor. En las participaciones en filiales no
consolidabies del Grupo asi como las participaciones en ofras empresas asociadas, el valor de mercado se
considera por la fraccién que del nelo patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas
participaciones.

Para el resto de los titulos representativos de capitai, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

s Titulos cotizados: cotizaciin media del ditimo trimestre o cotizacidn del Gitimo dia del ejercicio, la que
sea menor.

¢ Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacidn obtenido a partir del (iftimo balance de
situacién disponible,

Las regularizaciones y actualizaciones de los valores de renta variable se efectuaron de acuerdo con las normas
legales aplicables sobre regularizacion y actualizacion de balances.

Con objeto de reconccer las minusvalias correspondientes a la regia general, se han constituido fondos de
fluctuacidn de valores que se presantan disminuyendo e saldo de los correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacion consoiidados adjuntos (Notas 9 y 10). Con cargo & los resultados de 1998 se han
dotado a dichos fondos, -3 y -15 millones de pesetas respectivamente, los cuales figuran registrades en el
capituio “Resultados por operaciones financieras”™ y en el capltulo "Saneamiento de inmovilizaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (60 y -21 millones de peselas,
respectivamente, con cargo a los resultados del ejerciclo 1987).
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Activos inmateriales

En este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se registran los gastos de ampliacidn de
capitai y pagos a terceros por adquisicidn y elaboracion de sistemas y programas informdéticos cuya utilidad
previsible se extienda a varios ejercicios (Nota 12), Estos activos se amortizah en un perfodo méximo de cinco y
tres afos, respectivamente. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidacas adjuntas por estos
conceptos en 1998 han ascendido & 11 miliones de pesetas, y en 1897 a 33 millones de peselas, y figuran
registrados en “Amortizackdn y saneamierto de activos materiales & inmateriales® y "Otios gastos
administrativos”.

Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicidn actualizado de acuerdo con las diversas
disposiciones legales al respecto (entre ellas las disposiciones de! Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio).

El valor de los aclivos adquiridos por aplicacién de otros activos no excede del valor contable nelo de
provisiones de los activos aplicados a su adquisicién (incrementado con los intereses pendientes de cobra), ni
del valor de tasacién de los activos adquiridos. Las provisiones que cubren los aclives aplicados (en el caso de
inmuebles) se mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la tasacidn &i ésta fuese menor, mds,
en su caso, e 100% de los intereses recuperados. Cuando no se enajenan en ef plazo de tres aflos son objeto
de provisidn en funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adquisicion (Nota 14), salvo que tratindose de
viviendas, oficinas y locales polivalentes, terminados, la valoracién contable se justifique mediante fasacion
actualizada.

La amortizacién de los activos materiales de uso propio se calcula aplicando el meétodo tineal en funcidn de los
afios de vida Gtif estimada como promedio de los diferentes elementos del activo inmovillzade. Las dotaciones

" anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes:

h)

Porcentajes
inmuebles 2%
Mobillario 8%al10%
Instalaciones 6%a10%
Equipos de oficina y mecanizacion 10%225%

Las piusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacién se amortizan en los
periodos impesitivos que restan por cornpletar la vida (itil de los elsmentos patrimoniales actualizados.

Segin la norma vigésima segunda de la Clrcular 571993, de 26 de marzo, de Banco de Espaila, los grupos
consolidables de Entidades de Crédito no podrdn mantener unas inmoviiizaciones materiales netas por importe
superior al 70 por 100 de los recursos propios computables. Al 31 de diciembre de 1998 el citado limite del
Grupo consolidado excede en 7.623 millones de pesetas de las inmovilizaciones materiales netas, y al 31 de
diciembre de 1997 excedia en 8.411 millones de pesetas.

Acciones propias

£l saldo del capltulo “Acciones Proplas” de los presentes balances de situacion consolidados corresponde a
acciones del Banco adquiridas, las cuales se reflejan a coste de adquisicion saneado, en su caso, en funcidn
del valor que resulte més bajo entre ef tedrico contable y ef de cotizacion (Nota 22).
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TATEN T
iy Compromisos por pensiones

g

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca en Espafia tiene el compromiso de complementar las

prestaciones de la Seguridad Social que cormespondan a determinados empleados, o sus derechehabientes, en
caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las provisiones constitukias y los pasivos actuariales devengados af 31 de diciembre de 15988 y 1997, eran los

siguientes:
; Mil de
ﬁ 1998 1997
" Provisiones Pasivo Provisiones Pasivo
constituldas devengado constilvidas devengado
ﬁ Compromisos cublertos con fondos
:
Personal en activo 7332 7.332 6.335 6.335
Personal jubilado 13.275 13.275 9.895 9.895
Personal jubilado anticipadamente 1.039 1.039 758 758

Las hipitesis actuariales més importantes utilizadas en el cdlculo de los fondos de pensiones en los aflos 1998

y 1997, han sido:
1998 1897
Interés técnico:
Pensionistas, prejubilados desde la jubilacion y activos con
suspension de conltratos
Hasta e 28 de febrerc del 2009 4,50% 8,42 %(")
Resto de afios 4,50% 5,50 %
Activos y prejubilados hasta ta jubilacién 4.50% 5,50 %
Crecimiento salarial a largo plazo 3% 3.75%
Crecimiento de bases mdximas de cotizacion a la
Seguridad Social a largo ptazo 25% 2,75%
Crecimiento de la pensién mdxima de la Seguridad Social 1,75% 2%
Crecimiento del IPC 2% 275%
Tablas de mortalidad aplicadas hasta la jubilacién GRM/F-80 GRM/F-80
Tablas de mortalidad aplicadas desde fa jubilacion GRM/F-80 GRM/F-80
Tablas de rotacion del personal
Hasta 44 aftos 15% 15%
Desde 45 a 54 afios 1% 1%
Desde 55 a 64 afios 05% 05%
Tasa de invalidez
Hasta 44 afios 0,85 % 0,85 %
Desde 45 a 54 afos 1.7% 1.7%
Desde 55 afios en adelante 425 % 4,25 %
Edad de jubilacién 65 €5
Sistema Acreditacion proporcional
afo a afio.

{*) Tipo de interés medio de la deuda pblica contabilizada en la cartera de inversitn a vencimiento en la que se
encontraban invertidos estos fondos y que fue enajenada en noviembre de 1998 (Nota 5).

é La variacién de las hipitesis utiizadas para el cdiculo del fondo de pensiones ha supuestc una dotacién
extraordinaria de 3.847 millones de pesetas (Nota 28).
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creacién de una provisién por este conceplo.

Impuesto sobre Sociedades

E! gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicbsecalculaenfunciéndelmsultadooorhbhajushdo
antes de impueslos, aumentado o disminuido, s8gdn corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y ¢l resultado contable ajustado
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

E! beneficio fiscal comespondiente a las deducciones para evitar la doble imposicién y las bonificaciones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que eslas
deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en fa normativa vigente,

Fondo de Garantia de Depésitos

La contribucidn al Fondo de Garantia de Depdsitos, cifrada en e 1 por mil de los pasivos computables, se
refeja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que se satisface.

m) Operaciones de futuro

Estas operaciones comprenden, entre olras, las compraventas de divisas ne vencidas, las compraventas de
activos financieros, los futurcs financieros sobre valores y tipos de interés, e valor de ejercicio del instrumento
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés fuluros (F.RA.) y las
permutas financieras de interés (1.R.S.).

El Grupo utiliza estos Instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en
otras operaciones (Nota 29).

De acuerdo con la normaliva del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en cuentas
de orden, bien porloederechosycompmmlsosﬂnurosquepuedanlemrrepercusidn patrimonial, bien por
aquelios saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en o
patrimonio del Grupo. Por tanto, e nocional de estos productos {valor teérico de los contratos) no expresa ni el
riesgo total de crédilo ni el de mercado asumico por ¢l Grupo. Por otra parte, Ias primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas o compradas, respectivaments, se contabilizardn en los capitulos "Otros activos® y "Ctros
pasivos” de los balances de situacién adjuntos, respeclivamente, como un activo patrimonial por ef comprador y
COMO un pasivo por el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de
m«udo.eﬁstﬂesmmﬁommﬁmmhhsomdrasopemcbnes.sehancmﬂdendomde
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los benaficios o quebrantos generados se han periadificado de
{orma simétrica a los Ingresos o costes de los slementos cubiertos.

usopemdonesqmmsmdembenUNWMmhdasenmemadoswgmhados,hmbﬁnmnmadas
operaciones de negociacidn, se han valorado de acuerdo con su colizacién, habiéndose registrado las
variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas Yy ganancias. En los mercados
organizados el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.
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cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No cbstante, se han efectuado valoraciones de las
m.MMMMMwammmmmemm
fiesgo que, en su caso, hubleran resultado de dichas valoraciones, Las clases de rlesgo que se consideran a
estos efectoa son el de tipo de interés, ef de precio det activo subyacente y el de cambio.

Grupo Financiero

Las socledades dependientes que junto a Banco Zaragozano, S.A. componen el Grupo Financiero Banco
Zaragozano al 31 dodidmnbtedeweeconmdicacbndebspomemqesdepmicipldénwdemnm
Zaragozano, S.A. {directa e indirecta), asl como otra informacion relevante se detallan a continuacién:
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" fueron las siguientes:

En marzo de 1997, se adquirié un 10% de Banzano Group Factoring, S5.A. con lo que la participacién del Banco
pass a ser del 100%.

En diciembre de 1997, Carthiconsa devolvid a sus accicnistas 1.328 millones de pesetas procedentes de la
ampiliacion de capital realizada en 1985 con una prima de_emisidn de 7.000 millones de pesetas.

En diciembre de 1997, se reintegré el patrimonio de Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. en |a cantidad de 400
millones de pesetas, para compensar en su totalidad las pérdidas acumuladas de los ejercicios 1995 y 1996 y las
pérdidas previstas del ejercicio 1997.

En mayo de 1998, el Banco suscribié y desemboisé integraments una ampliacién de capital de B.Z. Gestién, S.A.,
$.G.1.1.C. por 200 miliones de peselas.

En mayo de 1958, el Banco suscribié y desembolsd integramente una ampliacién de capital de B.2. Pensiones,
S.A., E.G.F.P. por 100 miliones de pesetas.

En junio de 1998, se desembolsd el 87,5% restante def capital social de Samoosti, SA.
En junio de 1998, Inversiones Banzano, 5.A., S1M.C.A.V,, dej6 de pertenecer al grupo econdmico.

En 1998, la participacion en B.Z. Grupo BZ Sdad. Agencia de Seguros, S.A., pasa a consolidarse por el mélodo de
integracin global.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio individual de Banco Zaragozano, S.A. del ejercicio 1998 que el Consejo
de Administracién del Banco propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion y la efectuada del
beneficio del ejercicio 1997 son las siguientes:

Miliones de pesetas
1998 1997
Beneficio neto del ejercicio 5.071 4,
SIS e
Distribucién:
Dividendos
- a cuenta (Nota 1) . 1758 1.554
- compiementaric (Nota 1) 740 666
Reservas voluntarias (Nota 23) 2573 1.843
5071 4.063
EE=S= 1

OE8887855
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En julio de 1968, el Consejo de Administracién de Banco Zaragozano, S.A. acordd abonar a los accionistas un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicic 1998, de 55 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion det
mismo. El importe tolal de este dividendo activo a cuenta ha ascendido a 1.018 millones de pesetas y figura
regisirado en el capitulo “"Otros activos” del balance consolidado de situacién adjunto, una vez deducidos 2 millones
de peselins, correspondientes al ajusie reaiizado con loe dividendos cobrados por Carthiconsa, S.A. Adicionaimente,
en diciembre de 1958, el Consejo de Administracidn de Banco Zaragozano, S.A. acordd abonar a los accionistas un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998, de 40 pesetas brutas por accién con derecho a percepcion del
mismo, que ascendié a 740 miliones de pesetas y se pagd en enero de 1999.

Los estados contables provisionales formulados por el Banco de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de
manifiesto la existencia de fiquidez suficiente para la distribucién de! dividendo a cuenta fueron los siguientes:

Balances de Banco Zaragozano, S.A. al 30 de junio y 30 de noviembre de 1998:

Miliones de pesetas Millones de pesetas
Junio  Noviembre Junio  Noviembre
Activo 1998 1208 Pasivo 1998 1988
Caja y depésitos en ' Entidades de Crédito 73100 171.782
Bancos centrales 12.380 26.089 Débites a clientes 53g.0 §37.258
Deudas del Estado _ 115327 184.746 Otros pasivos 3444 6.192
Entidades de Crédito 44055 27.949 Cuentas periodificacion 7.134 8.418
Créditos sobre clientes 454.837 490.165 Provisiones para riesgos
Obligaciones y otros y cargas 18.741 23.549
valores de renta fija 13,292 16.716 Beneficios del ejercicio 2.338 4210
Acciones y otros titulos Pasivos subordinados 10,000 10.000
de renta variable 4213 3.777 Capital suscrito 9.250 9.260
Participaciones 799 779 Primas de emisién 13.328 13.328
Participaciones en Reservas 15.397 15.397
empresas del Grupo 453 4524 Reservas de revalorizacién 6.106 6.106
Activos inmateriales - -
Activos materiales 29.019 28932
Acciones propias - -
Otros activos $1.156 16.553
Cuentas de periodificacién 8.239 5.260_ :
TOTAL ACTIVO £85.859 805.490 TOTAL PASIVO B895.859 805.490

Las propuesias de distribucién de resultades del resto de sociedades inciuidas en la consolidacion se encuentran
pendientes de formulacion. No obstante, se estima que el efecto que sobre ka evaluacidn del patrimonio del Grupo,
que se muestra en la Nota 1, resuitante de dicha distribucién, no seré significalivo.
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Millones de pesatas
1968 1997
Certificados de Banco de Espafia 8.655 12.453

Cartera de renta fija:

De negociacién 20.664 -
De inversion ordinaria 143,700 59,685
De inversion a vencimiento 17.002 29.484
180.021 101.622

==En==

En cumplimiento de lo dispuesto por Ia circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de los intermediarics financieros,
¢l Grupo adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafa por 25.469 millones de pesetas.
Dichos activos tienen amortizaciones semesirales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo 2000 y devengan
un tipo de interés del 6 %. Uina parte importante de estos activos ha sido cedida temporaimente al Banco de Espaia

al 31 de diciembre de 1998 y 1897 (Nota 17).

La composicién de los epigrafes "Cartera de renta fija - De negociacién™, “Cartera de renta fija - De inversidn

ordinaria”™ y "Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento™ del detalle anterior es la siguiente:

Millones de peselas
1988 1697
Valor en Valor de Valor en
Libros Mercado _ Libros
De negociacién

Deuda anotada 20.664 20.664 -
41+ 1-4 sSa=SZ i+ 1

De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 24.934 24934 7.200
Deuda anotada 118.757 120.380 32473
Otros titulos 9 6 1
143,700 145.320 59.685

De inversién a vencimiento
Deuda anoctada 17.002 20.763 29,484

34.706



EncwnpﬂmientodalaCkcularBMQNdeBancodeEspaﬂa.loecriteﬂosuﬂlizadoapordGmpopmasu\arlos
vaiores a las diferentes categorias, han sido:

Cartera de negociacion
Beneﬂdunnooﬂoplazodehavarhcionesdebspredosdememdo.

Cartera de inversién ordinaria
No haber sido asignados a otra categorla.

Cartera de inversién a vencimiento ’
mmmummmwam.mwmmm
mwmmmmmemammmmmmamma
superiores al de eala cartera en el reato def balance.

Elz“ldefebreroyeIZZdediciembnde1998uprooediéallmspasodevnloresdelaCaneradenegociaclénaia
Cartera de inversidn ordinaria, por importe de 2y 101.666 millones de pesstas, respectivamente.

Ennowembm_dﬂssasevmdiemnﬂ.ooombmdapeseiasmmmamaoeudaddEsladodelacmde
inwsﬁnawmlm“omhqmmbanhvuﬂdosbsfmmmwpmnﬂmbﬂm.umm
Ejecuivadelﬂmdoﬁspuh.nmm.dewmﬂammdelboneﬂcioobtuﬁdoenlnventa,ahdotadénde

mmfm“«m%mm&ﬂwa&hmﬂmh«mdpﬂmﬂmmmwnnmmm
més conservadores (Notas 2., 19 y 28).

Al 31 dadk:iembrede19%elhnpoﬂenonﬁnaldelosfmdoapﬂblbosafectosaobligaciones.propiasydetmros.
ascendla a 3.451 millones de pesetas.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante e} ejercicio 1998 ha estado comprendido entre el 4,21% y
2,89 % (entre el 7,22 % y 4,25 % durante el ejercicio 1997).

La cuenta de "Deuda anotada” recoge deuda del Estado, oscitando el tipo de interés anual entre el 740%y300%
durante el ejercicio 1998 (entre el 8,84 % ¥ 4,66 % durante 1997).

De estos activos y de los adquiridos temporalmente registrados en el capltulo "Entidades de crédito” (Nota 6), el
Banco tenia cedidos al 31 da diciembre de 1998 un importe nominal de 162.772 millones de pesetas (88.457
mﬂbnudepesdas.enman.ldmhwmadhﬂosﬁmnchmyamwmpﬁndo. basicamente, y
figuran contabilizados por su importe efectivo en los epigrafes "Entidades de crédito” {Notz 17) y "Débitos a clentes
- Otros débitos” (Nota 18) de los balances da situacién consolidados adjuntos.
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diclembre de 1998 y 1997, es el siguiente:
Miliones de pesetns
Entre 3
Hasta meses Entre 1 Mdés de
3 meses ¥ 1 aflo ySafhos 5 aflos Total
Saidos al 31 de diclembre de 1998
Certificados de Banco Esparia 2034 21186 4.505 - 8.655
Cartera de Renta Fija;
De negociacion - - 19.885 779 20.664
De inversidn ordinaria 9.415 25157 11.929 97.199 143.700
De inversidn a vencimiento - - 17.002 - 17.002
11.449 27273 53321 97.978 190.021
Saldos al 31 de diciembre de 1997
Certificados de Banco Espafia 1.845 1.953 8.655 - 12.453
Cartera de Renta Fija:
De negociacién - - - - -
De inversion ordinaria 3.857 19.650 33.858 2320 59.685
De inversién a vencimiento - 904 - 28.490 29,484

5.702 22,597 42513 30.810 101.622

Entidadeg de C 0 - Active

El desglose del saldo de esle capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacién y a su naturaleza, es & siguiente :

Millonws de pesetas
1958 1997
Por moneda:
En pesetas 35.541 85.512
En moneda extranjera 1.370 12.846
42911 78.358
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 4.460 3.232
Cheques a cargo de entidades de crédite 3.530 3.688
Otras cuentas 3.026 2870
11.016 9.790
Otros créditos
Depdsitos de entidades de crédio y financieras 27526 56.483
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 4,369 12,085
31.885 68.568
42911 76.358




A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, del epigrafe ~Otros crédites™ de este

capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Saldos al 31 de diclembre
de 1908
Depdeitos de sntidades de

crédito y financieras
Adquisicion temporal de
activos

Saidos al 31 de diciembre
de 1997
Depdsitos de entidades de
crédito y financleras
Adquisicién temporal de
actives

7} Crédit e Clientes

La composicion de este capituko de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
coniratacion y al sector que la origina, es la siguiente:

Miliones de pegetas
Entre 3

Hasta 3 meses Entre 1

mases y 1 afio y 5 aflcs Total
27.405 121 - 27526

4,389 - - 4,369

31.774 121 - 31895
BEZS== S=E==S
42.465 9.766 4.262 56.483
12.085 - - 12.085
54.550 9.766 4252 68.568

Tipo
madio de

interés al
clerre del

ejercicio

3,86 %

1,05 %

563 %
1,35 %

Miliones de pesetas
1998 1997
487.855 427.019
12.091 15.184
490.046 442203
1477 3.007
499.996 445,093
7.905 2.320
(9.432) 9.217
490.946 442,203
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A continuacién se indica ef desgloss de este capltulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar & saklo de la cuenta “Fondos de insolvencias™ del detalle anterior, atendiendo al plaxo de vencimiento
residual y & la modalidad y situacidn del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas
1998 1997 -
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 136.583 134.401
Entre 3 meses y 1 aflo 85.387 88.425
Entre 1 affo y 5 afios 139.761 111.653
Mds de 5 aftos 147.647 118.941
509.378 451.420
F—=-+-r S=E=TTz
Por modalidad y situacion del crédito: -
Cartera comercial 90.603 90.041
Deudores con garantia real 234.436 211.666
Otros deudores a plazo 147,903 116.941
Deudores a la vista 16.566 14,928
Arrendamientos financleros 14,964 1213
Activos dudosos 4.906 5713
509.378 451.420

Durante 1998 Banco Zaragozano, S.A. ha mantenido su actividad en [a concesién de Préstarmos Hipotecarios
Vivierxfa a Particulares, actividad en la que se ha producido una formalizacion de 6.681 operaciones por un sakio
inicial de 55.516 millones de pesetas. El saldo vivo al 31 de diciembre de 1998, de los préstamos concedidos en e
propio ejercicio y en ejercicios anteriores, ascendia a 182.948 millones de pesetas.

El saldo de Activos dudosos al 31 de diciembre de 1993 y 1997 incluye 1.602 y 2.336 millcnes de pesetas
respectivamente, correspondientes a préstamos con garantia hipotecaria, de los que 897 y 1.384 millones de
peselas, lo son sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas, cuya garantia ha nacido
con la financiacién.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de amendamiento financiero se reflejan en la cuenta "Arrendamientos financieros®
del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el
Impuesto sobre el Valor Afiadido, mds el valor residual sobre el que se efectia la opeidn de compra.

El movimiento de los Actives dudosos ha sido el siguiente:

Ml !
1998 1967

Saldo al inicio del ejercicio 5713 . 1324
Mas - Entradas 4363 4543
Menos - Recuperaciones (3.808) (3.425)
Traspascs a activos en suspenso ’ (1.362) (2.707)
Otros movimientos - (22)
Saldo al clere del sjercicio 4.906 5713
=EEEEE ER===
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2 ¢ cubren ios riesgos dudosos, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
1098 1997
Saldo al inicio del ejercicio ' 8.852 9.911
Mds - Dotacién neta del ejercicio:

Provisién para créditos 3.801 3892
Diferencias de cambio (1} 13
Fondos disponibles (2.025) (1.157)
1.775 2748

Menos - Cancelaciones por amortizacién
de activos y otros {1.505} (2.807)
Saldo al clerre del ejercicio 10.122 9.852
aMEI[S =BT

Ladotaciénnetadecadaejercleloalapmvlsl&paracrédﬂosdudososﬁgumnetadehsmuperaebnesdcacﬁvos
en suspenso por importe de 800 millones e pesetas en 1998 y 851 millones de pesetas en 1997, e incluyendo 228
mlllonesdepesetasen1998y220miuomdopesehsen1997deuneamientosdirectosdeacﬁvos.dantrodel
epigrafe "Amortizacion y provisiones para insolvencias® de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

El detalie de los "Fondos de insolvencia” es el siguiente:

Mi de
1998 1997
Cobertura del riesgo de insolvencia de crédilos sobre clientes 9.430 9216
Cobertura del riesgo pais de créditos sobre clientes 2 1
Cobertura de riesgos de firma (Nota 19} 625 €35
Cobertura de valores de renta fija (Nota 8) 65 -
10122 9.852

f
fi
I
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B La composicién por moneda, clase de cartera, sector que lo origina y admisién o no a cotizacién del saldo de este
: capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:
Millones de pegetas
" 1998 1997
5 Por moneda.
4 En pesetas 238 562
En moneda extranjera 15.206 15.475
15.444 16.037
3 ==RSs =x==S
Por clase de cartera:
. De inversién ordinaria 11.752 16.037
De inversion a vencimiento _ 3692 -
. 15.444 16.037
=S=as axs==
Por sectores:
Administraciones Pablicas 8.703 82
Ds ciras entidades de crédito residentes 25 400
De otros sectores residentes - 80
De no residentes : 5.581 15475
15.500 16.037
Menos - Fondo de insolvencias ] (65) -
15.444 16.037
EERE= ==Zz=z==
Por cotizacion:
Cotizados 15.444 16.037

En 28 de septiembre de 1998 se procedid al traspaso de valores de la Cartera de inversion ordinaria a la Cartera de
inversion a vencimiento, por importe de 3.729 millones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998 ascendia al 6,54%
{6,72% an 1897).

Del total de la cartera de valcres de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1998, 1.987 miliones de pesetas
vencen durante 1999,




]

EJ movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos :-]
durantelocejerdcios1996y1w7dnconslderardFondodelnmm.umMawmm: '
Miliones de pesetas

1998 1997
Saido al inicio det ejercicio 16.037 15.740
Compras 8.430 10.656
Ventas (8.582) (12.425)
Amortizaciones (145) {347)
Diferencias de cambio {231) 2.415
Otros movimientos - 2
Saldo al cierre del ejercicio 15.508 16.037
EIZIET EE=2R

Elnmhnientoquenhaproducldoenelaaldodelacuenta‘Fondonuctuacidndevalores“durameloseierclcios
1998 y 1987, se indica a continuacion;

e
Saido al Inicio del ejercicio . .
Més - Dotacin neta del ejercicio: 54 ;
Menos - Cancelacién por utiizackn "54) i

Saldo al cierre dei ejercicic - -

E

. - ]
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como las participaciones en fondoa de inversién mobillaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la
moneda de contratacion, clase de cartera y de su admisién o no a cotizacién, se indica a continuacion:

Miliones de pesetas
1998 1897
Por moneda:
En pesetas 4,281 8.313
En moneda extranjera - 121
4.261 8.434
nE== i+ 11
Por clase de cartera;
De negociacién 1.867 -
De inversién ordinaria ’ 2414 8.434
4,281 8434
BE=T -+ + 3
Por cotizacion:
Colizados 1.867 5.955
No cotizados _ 2.497 2574
Menos - Fondo de fluctuacion de valcres {83) (95)
4.281 8.434

b =3 ]

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de los balances de
situacién consoiidados adjunics durante jos ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de

valores:
Millones de pesetas

ige8 1997
Saldo al inicio del ejercicio 8.529 6.608
Compras 26.808 46.807
Ventas (29.887) (44.698)
Otros movimientos (966) (189)
Salde al clemre del ejercicio 4.364 8.529

En 13 de mayo de 1987, Carthiconsa, 5.A. adquirié 3.107.828 acciones de Valenciana de Cementos Portland, S.A.
a 1.590,40 pesetas/accion, mediante la concesién por Banco Zaragozano, S.A. de un préstamo con amortizaciones

parciales los dias 3 de mayo de 1858, 1998, 2000 y 2001,

Seguidamente, se establece un compromiso de compraventa con un tercero que se obliga a comprar las acciones
de Valenciana de Cementos Portiand, S.A. a precio cietto de 1.750 pesetas/accién y con vencimientos equivatentes
los dias 3 de mayo de los aflos 1998, 1899, 2000 y 2001, aunque en e contrato se especifica que puede ejercitar su

opciin de compra sobre la totalidad o parte de las acciones con anterioridad a los plazo prefijados.

El 6 de mayo de 1998, y como consecuencia def vencimiento del primero de los plazos, Carthiconsa, $.A. vende

776.956 acciones al precio convenido.




(19)

Lo

El 11 de noviembre de 1968, y como consacuencia de la subrogacién por une nueva sociedad en la posicion
compradora, se suscriben nuevos contraios con esta nueva contraparte por io que se formaliza la promesa de
compraventa de las 2.330.870 acciones de Valenciana de Cementos Portland, 5.A. gue a dicha fecha permanecian

en el balance de Carthiconsa, $.A. En dicha fecha la nueva contraperte sjerce su opcidn de compra sobre

2.125.000 accionea, y ol 11 de diciembre de 1958 ejerce la opcidn sobre iss 205.870 acciones restantes.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios
1968 y 1997 sa indica a continuacién;

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 95 123
Mds - Dotacién neta del ejercicio:
Provisin registrada 2 107
Fondos disponibles - (47
2 60
Menos - Cancelacidn por utilizacion
en ventas y otros (14) (88)
Saldo at cierre del ejercicio 83

En el Anexo | se indican las inversiones més significativas, junto con otra informacion relevante.

En relacién con fa cumplimentacion del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas (sociedades sobre las que e!
Grupo ha llegado a poseer més del 10% dei capital o of 5% en sucesivas adquisiciones) an el ejercicio actual no se
han efectuado transacciones que requieran notificacion alguna.

Part nes

Este capitulo de los balances de sfuacidn consolidados adjuntos recoge los derechos en el capital de otras
sociedades que, sin formar parte del Grupo econdmico, mantienen con éste una vinculacidn duradera y estdn
destinadas & contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y de la Circular 41991,

En el Anexo I} se indican las sociedades asocladas al Grupo, incluyéndose los porcentajes de participacién y otra
informacién relevante.




- |

f

A R RIR S A R g e R s S g TR et

TIMBRE
"‘DEL ESTADO
NG/

%

CLASE 8a

AT R
El detalle de este capiltic de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisidn o no a cotizacidn, es el siguiente:

Millones @
1908 1897
Por moneda: _
En pesetas 1.791 1.506
En moneda extranjera 2 2
1.793 1.508
BERX ===
Por cotizacion:
Cotizados 67 -
No cotizados 2,043 1.847
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (317 (339)

1.793 1.

Los valores colizados corresponden a la participacion en Inversiones Banzano, S.A., S..LM.CA.V., que durante el
ejercicio 1998 han dejado de formar parte del Grupo financiero.

El movimiento que se ha producilo en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
durante ios ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a continuacion:

Millones de

1988 1997

Sakko al inicio del ejercicio 1.847 1.117
Compras 144 8
Ventas - -
Otros movimientos 119 22
Traspaso Descan, S.A. y Parzara, S.A. - 700
Saido al cierre del ejercicio 2.110 1.847
=== ====

En 31 de diciembre de 1997, |.5.B. Canarias, S.A. poseia el 50% de Descan, S.A. por importe de 200 millones de
pesetas e inmuebles y Servicios Banzano, 5.A. e 50% de Parzara. S.A. por 500 millones de pesetas.

En diciembre de 1997, se vendid la participacién del 45,09% en Bancofar, $.A. cuyo valor contable era de 1.541
miflones de pesetas. La venta se lleve a efecto con pago apiazado del 80% e dia 30 de junio de 1998. El beneficio
de la operacion que ascendia a 1.834 millones de pesetas, se registrd en el ejercicic 1997 neto de la dotacién al
fondo especifico que cubria el beneficio aplazado por 1.487 millones de pesetas, en "Beneficios por operaciones
del grupo” y "Provisiones para riesges y cargas - Otras provisiones™ de la cuenta de pérdidas y ganancias y balance
de situacién consolidados al 31 de diclembre de 1897, respectivaments, habiéndose dispuesto de la citada provision
por importe de 1.431 millcnes de pesetas en el gjercicio de 1998, una vez finalizado el periodo de aphzamlento de
pago de dicho importe (Notas 19 y 28).

En abril de 1998, se suscribieron y desembolsaron 10.000 acciones por 100 millones de pesetas, en la ampliacion
de capital de Parzara, S.A.

£n junio de 1998, se suscribieron y desembolsaron 1.500 acciones por 30 millones de pesetas, en la ampliacién de
capital de Promocidn, Imagen y Comunicacidn, S.A., que representa una participacion en el capital social de la
citada empresa del 20 %.

OE8887861
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efectuado ja sigulente notificacion:
Eecha Participacién Domicilio ~ Porcentale
21-7-98  Promocién, Imagen y Comunicacién, S.A. Jorge Juan, 7.- Madrid 20 %

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en e saldo de !a cuenta "Fondo de Fluctuacién de valores *
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1908 1997
Saldo al inicio del ejercicio 338 385
Més - Dotacién neta del ejercicio;

Provisién registrada N 15
Fondos disponibles (5) -
26 15

Menos - Cancelacién por utilizackon
en ventas y olros {48) (61)
Saldo al cierre del ejercicio 37 339
=== B==

{11 Pattic fones en de Gru,

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se recoge en 1997, Gnicamente, el valor por
puesta en equivalencia de B.Z. Grupo BZ Sociedad Agencia de Seguros, S.A. En la Nota 3 se detalla el porcentaje
de participacién y otra informaciin relevante de esta socledad.
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{12)  Activos Inmateriales
M El movimiento que se ha producilo en este capituio de los balances de skuacion consolidados adjuntos, ha sido el
. siguiente:
Miliohes de pesetas
1998 1997
Gaslos de congtitugién
Saldo al iniclo del ejervicio - 3
Adiciones . 8
Reducciones _ - 3
. 8
Amortizaciones - &
Saldo al cierre del ejercicio - -
Otros gastos amortizables
Saido al inicio del elercicio 18 56
Adiciones 8 .
Reducciones (13)
26 43
Amortizaciones (11) {25)
Saldo al cierre del ejercicio 15

-
n o

H
1]
i

"




1

(13}  Fondo de Comercio de Consolidacién y

S I RANNARE Y

RHTSrencia Neagiy

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el sakdo del capitule “Fondo de Comercio
de Consolidacién” de los balances de situacién consgolidados adjuntos, se indica a continuacion:

1
R

1988 1997

Saldo al inicio del ejercicio - -
Adiclones ' - 3

. - 3

Amortizaciones - 3)
Saldo ai cierre del ejercicio - -
. EEED BEES

El detalie del capitulc "Diferencias Negativas de Consolidacidn” de los balances de situacion consolidados adjuntos
en funcién de las participaciones que han originado las diferencias negativas de primera consolidacién, se indica a

continuacion
Miliones de pesetas

1998 1997
B.Z. Grupo BZ Sdad. Ag. de Seguros, S.A. 14 14
Asiris, S.A. 13 13
Prosegur Seguridad, S.A. 10 10
37 37
=E=s 1
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(14)  Activos Materiales
i El movimiento habido durante ios ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas de aciives materisles y de sus
E correspondientes amortizaciones y provisiones acumuladas ha sido &l siguiente:
Millones de pesetas
Inmovilizado
Mobiliario, procedente de
Instalaciones recuperacion
y Otros Inmuebles activos Total
Coste regularizado actualizado :
Saido al 31.12.96 24.001 17.579 6.535 48.115
Adiciones 1.880 867 986 3743
Retiros (451) (951) (2.208) {3.700)
i —— —— e —-e
b Saldo al 31.12.97 25.430 17.485 5.233 48.158
Adiciones ' 333 175 088 4464
Retiros (1.105) (287) (2.378) (3.770)
- Saldo al 31.12.98 27,656 17.383 3843 48,862
Amortizacidén acumulada .
Saldo al 31.12.96 11633 1.842 - 13.475
Adiciones 2.394 281 B 2675
Retiros (249) (48) - (297)
Saido al 31.12.97 13.778 2075 - 15.853
Adiciones ' 2074 282 - 2356
Retiros {558) (22) - (580)
Saldo al 31.12.98 15.204 T 2335 - 17.629
Provision de inmaovilizado procedente de
recuperacion de activos
Saido al 31,1296 - - 1.248 1.248
Adiciones - - 287 287
Retiros - - (426) (426)
Saldo al 31.12.97 - - 1109 1.108
Adicicnes . - 421 421
Retiros . - (503) {503)
Saldo al 31.12.56 - - 1.027 1.027
Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.97 11.652 15.420 4124 31.196
SRET BE== Z=E=EES =RERS
Saldo al 31.12.98 12382 15.048 2.816 30.226
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articulo 8 del R.D. 2.607/1998, de 20 de diciembre).

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31
de diciembre de 1595 ¥ 1997 es como sigue:

Millones de pesetas

Terrenos y edificios Mobiliaric, instala-
de uyso proplo Otros inmuebles clones y olros Total

Afio 1996
Piusvalia 3136 1.031 2187 6.354
Amortizacién acumutada - - - -
Efecto neto 3138 1.031 2187 6.354
sSzox= BEREEZS EREDT =EZER

Afio 1997
Plusvalia 3 945 2176 6.232
Amortizacién acumulada (s1) (18) (753) (832)
Efecto neto 3.050 027 1422 5.400
=xE=ER === EREIL 31 ¢ 1

Afo 1998
Plusvalia 3.085 8as 2176 6.146
Amortizacién acumulada (122) (35) {998) (1.155)
Efecto neto 2.963 850 1.178 499

Ta=== zTZEIS ===z EIR==

La plusvalia resultante de la actualizacidn, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a las cuentas “Reservas de
revalorizacién™, “Reservas en sociedades consolidadas” y “Pérdidas en scciedades consolidadas” Como
mnmpuﬁmdahﬂmﬁauuﬂﬁummmmupommaal«emmmmmm.
sinvariaraiknpoﬂadeh:nmmcidnacumuhdaeontabﬂizada(mdmdmdtmmwm,sehch:ye
como adiciones al coste).

El monuodeubrmmhmdehsopmcbmdemmimcﬁnuvaamoﬂinndomiosperiodos
impositivos que restan por completar la vida Utit de los elementos patrimoniales actualizados.

El epigrafe “Beneficios extraordinarios* de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 incluye
unimponedemmﬁlonesdepesms(mmmonesm1997)00rrespondbntenlosbemﬁcioeporventude
inmovilizado propio y procedente de regularizaciin de créditos (Nota 28).
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(16)  Ofros Activos

Ei detalle dei sakdo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es ef sigulente:

Miliones de pesetas
1989 1997
Hacienda Piiblica:

Impuesto sobre beneficios
anticipados (Nota 25) 4.130 3727
Otros conceptos 3.036 1.623
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 1.016 1.549
Operaciones en camino o 802
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 4.003 -
Anticipos por cupones corridos 4541 6
Otros conceplos 1.210 588
18.327 395

ERES

{16)  Cuentas de Periodificacién

ta composicion de estos capituios del activo y del pasivo de jos balances de situacion consolidados adjuntos es la

siguiente:
Miliones de pesetas
1998 1997
Activo:
lntereses anticipados de recursos tomados a descuento 14 21
Devengos de producios no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 4668 7.848
Gastos pagados no devengados . 36 73
B Gastos financleros diferidos 6 7
Otras periodificaciones 1 18
4735 7.967
Zxo= ==z==
Millonves de pesetas
1998 1997
Pasivo.
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuenlo 1.024 1.280
Devenges de costes no venciios de
recursos no tomados a descuento 2964 3972
Gastos devengados no vencidos 2,004 1.825
Otras periodificaciones 653 390
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (577) (883)
8.068 6.384




2 T

{17)  Entidades de Crédito - Pasivo

La composicién de ests caphule del pasivo de los balances de situacidn consolidados adiuntos, atendiendo a la
moneda de coniratacidn y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacién:

Milones de pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 163.501 60.120
En moneda extranjera 27.843 32778
191.344 92.904
Por naturaleza:
A la vista
Cuentas mutuas 1.262 867
Aplicacién de efectos 937 2658
Otras cuentas e b 3443
8.436 6.968
A plazo o con preaviso
Banco de Espafa:
Cesién temporal de Certificados de Banco de Espafia (Nota 5) 6.101 11.400
Cesién temporsl de activos (Nota 5) - 14.001
Cuentas a plazo 83.048 57.462
Cesién temporal de activos (Notas Sy 6) 93.759 3073
182.908 85.936

191.344 92,904
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4 Tipo
¥ Miliohes de pesetas medio de
Entre 3 interés al
Hasta 3 meses Entre 1 Més da clerre del
ﬂ meses ylafic yS5afs  Safos Total ejercicio
Saldos al 31 de diclembre
de 1998
& Banco de Espafia;
Cesidn temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 8101 - - - 6.101 3% %
Cuentas a plazo 48.875 33.788 2363 2 83.048 393%
Cesion temporal de activos 93.759 - - - 93.756 227%
146.535 33.788 2363 222 182908
4 Saldos al 31 de diciembre
§ de 1997
Banco de Espaila:
Cesidn temporal de
Certificaclos de Banco
de Espafia 11.400 . - - 11.400 4,75%
Cuentas a plazo 49.378 5.497 2381 206 57.462 501 %
Cesitn temporal de activos 17.074 - - - 17.074 475 %
é 77852 S.497 2381 206 85936

(18)  Débitos a clientes

La composiciin de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y sector que lo origina, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1968 1997
g Por moneda:
g En pesetas 531.911 518.994
En moneda extranjera . 6.878
$39.682 525.872
ZIBRESS sEEnTE
Por sectores:
Administraciones Plblicas 19.885 17.369
_ Otros sectores residentes 508331 493519
No residentes 13.666 14.984
539,682 525872
EZIREIS FERSE

i
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residentes” se indica a continuacién :

Milones de pesetas
1998 1997
Cuentas corrientes 130.799 115.5M1
Cuentas de ahomo 65.180 57.137 H
Imposiciones a plazo 215971 226.379 .
Cesidn temporal de activos (Notas 5 y 6) . $3.744 93.988
Otras cuentas 637 444

506,331 493.519

EIdagloupormadmlemumUualadclmsaldosquchumrogistmdosmbaeﬂgrales'ﬂepésnosdeahono
-Aplam‘y"%débilos~Aplm’debsbdancesdelkmciénoonaoﬁdadosadjtmtosseindicaacmﬁnuacbn:

- Millones de pesetas
1998 1997
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 136.636 117.566
Entre 3 mesesy 1 afo 81.886 83434
Entre 1 afio y 5 afos 8.738 57.650 !
227.360 238,850
L=+ ¢4 1 =EEExX=D
Otros débitos - A plazo E
Hasta 3 meses £9.880 80,202
Entre 3 meses y 1 aflo 5.5687 14.754
Entre 1 afio y 5 aflos 475 8.141
105.931 103.097
SSIRTRL EER=S=E=Z
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Eimaﬁmbﬂoqueuhaprduddoondwdodebseplgmfu'Fondodopensbnm'y'Wupfovbbnes”de
auecap{mmmmdeﬂmadmmld]um«dummmm1998y1997.semuestraa

P |

continuacion;
Millones de pesetas
-] 1968 1997
Fondo de pensionisias
Saido al Inicio del ejercicio 16.728 15.423
'] Miés: Dotacion con cargo a resultados del ejercicio
L Coste financiero (Nota 28) 1.246 1.212
Coste normal y otros (Notas 2.1 y 5) 4712 1.200
22,886 17.835
) Menos: Pagos a pensionistas {1.183) {1.099)
Otros movimientos (Nota 2.1) - (8)
!} Sakio al final del ejercicio (Nota 2.i) 21.503 16.720
mIas =mEmTe
Otras provisiones
ﬂ Saldo al inicio del ejercicio 3.007 1,320
Mds: Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 967 2.024
3.874 3.344
ﬁ Menos: Fondos disponibles _ {1.969) T
: Pagos jubilacién anticipada (121) (185)
Otros movimientos (1n (75)
Saido al final del ejercicio ' 1.767 3.007

xR ===

Al 31 de diciembre de 1988 y 1997, la composicidon del saido del epigrafe “Otras provisiones” del capitulo
'vauonamﬂmyums'ummmmdmmbm:d}Mnbﬂgm:

Millones de pesetas
1908 1997
Fondos para (a cobertura de riesgos de firma (Notas 2.¢ y 7) 625 635
Fondo de jubilacidn anticipada (Nota 2.i) 114 216
Otros fondos:
Provisién Bancofar, S.A. {Nota 10) 36 1.467
Otros compromisos 892 689
1.767

n W
-




{20)

21

(22}

Pasivos Subordinados

En 1mammwmmwmmmwmmms.omwmumamﬁpodem
imu%Mymmeam&1dnmrodeimeugmmdembajuun
mammmunhdeo.smﬂupudem&mhrm.queleridMMa-dsmmdmmusogmdo
mes legal inmediato anterior al de ls fecha de variacién correspondients. Los litulos son al portador y tienen como
vencimiento el 1 de julioc de 2001,

En1996uermtleronnumumﬂeoblﬁacbnusuboﬁhadaspwimpoﬂedei&ﬂmﬂbmsdopn&samﬁmde
mmwwe.m-nwymwmmmammmid.modnee?s-gdnrumude
reba}arunmmwmmo,smd&podemmmfﬂqumwithawsmmma

como vencimisnto el 1 de enero de 2003.

Los intereses devengados por las financiaciones subordinadas durante los ejercicios 1958 y 1997, han ascendido a

411 y 550 miliones de pesetas, respectivamente y figuran regisirados dentro del epigrafe. “intereses y cargas
asimiladas-Otrosintereses'deiascuentasdePirdidasyGananciauqm(Nola 28).

Intereses Minoritarios

El detalie de este capitulo de los balances de situacisn consolidados al 31 de diciernbre de 1998 y 1997, en funcién
de la socledad que lo origina, se indica a continuacion:

Mil %
Inversiones Banzano, S.A., SIM.CA.V. - 1.429

Capital Suscrito y Prima de Emision

Al 31 de diciembre de 1958, e capita! social de Banco Zaragozano, S.A. estaba formalizado en 18.500.000
accbmsocdimrlas.nomimﬁmdeﬁ&puetudevahrnomimlmdaum. sgrupadas en una sola serie y
numeradas correlativamente del 1 al 18.500.000, ambos inciusive, totaimente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 Gnicamente una empresa accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenla una
participacién en el capital social superior al 10 %.
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Las variaciones registradas en e! capital sociel durante ios ejercicios 1998 y 1997, son las siguientes:
Millones de
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.000
Marzo 1997 - Reduccidn de capital mediante amortizacion
de 850.000 acciones propias : (475)
Noviembre 1997 - Reduccidn de capital mediante amortizaciéon
de 550.000 acciones propias (275)
Saido al 31 de diciembre de 1997 9.250
EIRSS
Saldo al 31 de diciembre de 1998 ) 9.250
BESRS

El texto refundido de la Ley de Socledades Andnimas permite expresamente la utilizacion dei saido de la prima de
emisidn, que al 31 de diclembre de 1958 y 1997 asciende a 13.328 millones de pesetas, para ampiar el capital y no
eslablece restriccin especifica aiguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo consolidado poseia con cardeter de inversion ef 0,7 % en el capital sociat en
circulacion del Banco. Al 31 de diciembre de 1997 no poseia participacion alguna en el citado capital social.

A continuacidn se indica el movimiento habido durante los sjercicios 1998 y 1997 en el capitulo “Acciones propias”
de ks balances de situacion consolidados adjuntos

illones 5

Nominal Resto Total
Saldo al 31 de diciembre de 1996 ‘ 400 1.631 2.031
Adquisicién de acciones propias 1.002 5412 6.414
Venta de acciones propias {652) (3.279) (3.931)
Amertizacién de acclones propias (Nota 23) {750) (3.764) (4.514)
Sakio al 31 de diciembre de 1997 - - -
Adgquisicion de acciones propias 103 837 940
Venta de acciones propias {34) {305) (339)
Saldo al 31 de diciembre de 1958 69 532 601

Al 31 de diciembre de 1998 cotizan en las Boisas de Valores Espaficlas las acciones de Banco Zaragozano, S.A. no
existiendo a la mencionada fecha ampliaciones de capital en curso en ninguna entidad del Grupo.

OE8887867
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Reservas v Reservas de revalorizacién

Al 31 de diclembre de 1998 y 1997 la composicidn de estos capftulos de los balances da situackin consolidados
adjuntes era la siguiente

Millones de pesetas
1998 1997
Reservas restringidas:
Reserva Legal 2218 2218
Reserva Especial - 3
Previsién Libertad Amortizacién RDL 2/85 3 43
Reservas para acciones proplas: .
Por adquisicion : 601 -
Por garantia 16 49
Reservas de revalorizacin 6.108 6.106
8972 8.419
Reservas de libre disposicién:
Reservas voluntarias 12.5M 11.244
21.503 19.680

El movimiento que se ha producido en el saldo globa! de los capitulos representativos de reservas durante los
ejercicios 1998 y 1997 se muestra a continuacion :

Millones do pesetas
1998 1997
Saido al Inicio del ejercicio 19.660 2219
Dotacién a reservas del beneficio dei ejercicio anterior (Nota 4) 1.843 1.205
Disminucién de reservas por:
Amortizacién acciones propias (Nota 22) - (3.764)
Saldo al ciefre del ejercicio 21.503 19.680
Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las enlidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10 % del beneficio del ejercicio 2 la resetva legal. Estas dotaciones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance ¢l 20 % del capital soclal. La reserva legal podrd utilizarse para
aumentar ef capital social en la parte de su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20 % del capitsl social, esta resarva sdlo podrd destinarse a ka compensacién
de pérdidas y siempre que no existen olras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diclembre de
1958 [a reserva legal excedia del 20%.

Reservas para accliones proplas

De acuerdo con e Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituide una reserva indisponible
equivalente al importe de las acciones propias computables en el activo, asi como de las aceptadas de accionistas
en prenda o en ofra forma de garantfa. Dicha reserva serd de libre disposicién cuando dessparezcan las
circunstancias que han obfigado a su constitucion.
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Reservas de revalorizacién

A partir de la fecha on que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta "Reserva
de revalorizacion Reel Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio™ o haya prescrito ol piazo de tres afios para su
comprobacion, dicho sakdo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a efiminar los resuliados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse
en el futuro, y a ampliacién de capital social. A partir del 1 de enero del affo 2007 podré destinarse a reservas de
litre disposicidn, slempre que |a plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en |2
parte correspondiente a la amostizacién contable praclicada o cuando los elementos patrimonisles actuslizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad,

Adicionaimente, en el caso de que la revalorizacin provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arendamiento financiero, [a citada dispesicidn no podrd tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcion

de compra.

Si se dispusiera del saldo de esla cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, dicho saido pasaria a estar sujeto a tributacion.

0E8887868
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Elmmwmammmmmmummmnm«m
sjercicics 1996 y 1967 se indica a continuacion:

i

Miliones de pesetas
1908 1997 ;
Reserves en socledades consolidadas i
De empresas del Grupo consolidadas: i
Banzano Group Factoring, S.A. . 28
B.Z. Gestidn, S.A., S.G.LI.C. 105 98
B.Z Pensiones, S.A., E.GF.P. 34 24 M
Gesbanzano, S.A. 29 27 J
1.8.B. Canarias, S.A. . 2 3
Carthiconsa, S.A. 21 -
Total por integrecién global 218 180 EI
De empresas asociadas:
Asiris, S.A., Correduria de Seguros 12 1
Uniseguros Vida y Pensiones, 5.A. 97 73
Descan, S.A. ] 13 "
Parzara, S.A. 1 1
Inversiones Banzano, S.A,, SAM.CAV. 3 -
Total por puesta en equivalencia 138 98
Total reservas en sociedades consolidadas 354 278
Pérdidas en sociedades consolidadas !
De empresas del Grupo consolidadas:
Inmuebles y Servicios Banzano, S.A. 53 48
Carthiconsa, S A - 7
Inversiones Banzano, S.A., SIMCAV. - 2 ;
B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A, 5 -
Total por integracién global 58 a7 l
Dempmnsddenmmwnldmdumrinmgmciénglchal:
B.Z. Grupo B.Z. Sdad. Ag. de Seguros, S.A. - 6
De empresas asociadas: !
Prosegur, S.A. 13 14 i
Total por puesta en equivalencia 13 20
Total pérdidas en sociedades consolidadas g 107 !
=== ===
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EIsaldodolopimfe'DihﬂasaCMn-Otmsdébitos‘delochnlanoesdosituaciénmdidadosad}untos.

induyedpasivomupondqﬂeabedifemﬂuknpueﬂoequesonlpﬂublu.ontrelosqueuinhyahpmvmdn
por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios def ejercicio.

El Grupo consolidado tiene pendiente de inspeccién por el Ministeric de Economia y Hacienda los Gitimos cuatro
ejercicios de los diversos impuestos. El Banco y algunas de las restanies sociedades consclidadas se han acogido
ammmmammmahmmmwmmmmmmmh
normativa de dicho impuesto. Aunque todavia no se ha presantado la declaracion del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1998, en o computo de la provisién para dicho impuesto se han considerado las correspondientes
deducciones por doble imposicién internacional, dividendos y bonificaciones -que figuran incluidas dentro de
conciliacion que se incluye a continuacién,

Mitiones de pesetas

1908 1997

Resultado antes de impuestos . 8.857 6.020
Aumentos por diferencias permanentes §.167 3.264
Disminuciones por diferencias permanentes {2.914) (3.221)
Resultado ajustado 11.110 6.083
Impuesto bruto J.888 2129
Daducciones y bonificaciones (289) (428)
Otros ajustes 123 {143)
Ajuste Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 35 -
Impuesto sobre Sociedades devengado 3757 1.548
EERSS E s ]

De acuerdo con la legisiaciin vigente en 1998, las pérdidas fiscales de un sjercicio pueden compensarse a efactos
impositives con los beneficios de los siete ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe finel a compensar por
dichas pérdidas fiscales puece ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se
produjeron.

Con base en las consideraciones expuestas, la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Resultado antes de impuestos 8857 6.020
Diferencias permanentes, neto 2.253 63
Diferencias temporales, neto (545) 946
Base imponibie 10.565 7.029
Cuota integra 3.698 . 2.460
Deducciones ¥ bonificaciones (289) (438)
Otros ajustes 123 {143)
Cuota liquida 3532 1.879
zZXTE=R SEETE

L Lk T G T T R S L T AT R R T e
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Imlmmﬂmdmlmb“mm‘ddmdomwmd-mu&nm
adjuntos y asciende a 4.130 y 3.727 millones de pesetas af 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, en ol
Grupo (Nota 15).

Deﬁdoamdﬁuenduhmmbsmmcmmmdewmmbbaymuddemﬂmhgm
yoastosonrnhcidnconellmpuutosobreSociedades.aat dediciembradﬂssesehanoﬂgimdohsugulemes
impueshooanﬂcipadoeyd#feﬂduenelsrupo:

Mitiones de pesetas
incremento de Disminucién de
base Impenible base jmpontble
fmpuestos Anticipados 2014 2.091
Iimpuestos Diferidos 95 563

Maummmbmmemnmmhsmmmapﬁmbhsahsmm
mwdmum.mmm.mmmmmmmmm.mmm
fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Ademds, en opinin del

cuentas anuaies del Grupo.

Cuentas de Orden

A131dediciimbredu1990y1997.m«pimaehshahmdeshmdéncmsoudmadjum«mluye.m
mm.hMMMmmmMdewmmmmhsmmes.md
siguiente detalle;

Millones de pesstas
1998 1997
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 55.391 €3.700
Otros pasivos contingentes 5.436 4.762
60.827 68.462
E -+ ===x=T
Compromisos
Disponibies por terceros:
Por sntidades de crédito 950 2003
Por e sector Administraciones Piblicas 1.885 3750
Por otros seclores residentes 99.473 94.946
For no residentes 145 - 109
102.423 100,808
Otres compromisos 15.235 24384
117.658 125.192
-+ 4 13 ERITZ=
178.485 193.654

Z=s=== STEzm==z




O |

ey oM )

[

{27)

(28)

TIMBRE

DEL ESTADO

CLASE 82

Endupﬂub“nébm-mddmmmwmmdemmmmm.um 37

millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1997, corespondientes a operaciones con B. Z. Grupo BZ Sdad.
Agencia de Seguros, 5.A., sociedad del Grupo no consolidada en e citado ejercicio.

Cue ias

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, a continuacién se indica determinada
informacién relevante:

A) Ambito geogrifico

meﬁthuemmnmdmwmhscmaMymnduommm.mmden
a operaciones realizadas por las sucursales del Grupo, integramente en Espaiia.

B} Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a ia
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
T8 1997
Intereses y rendimientos
asimilados
De entidades de crédito 1.435 3526
De fa cartera de renta fija 9.696 10.982
Da créditos sobre clientes 31810 35.120
42,741 49.628
ZE=ES =RE==
Intereses y cargas asimitadas
De Banco de Espafia 1.370 2.082
De entidades de crédito 2.595 4138
De acreedores 15,142 20396
Costo imputable a los fondos
de pensicnes constituidos (Nota 19) 1.246 1.212
Otros intereses (Nota 20) 414 561
20.767 28.369
[+ F-+-] =SEs=
Comisiones percibidas
De pasivos contingentes 766 763
Da servicios de cobros y pagos 3.881 3.876
De servicios de valores 3.150 3105
De otras operaciones 2062 . 1.039
9.859 8.803
=EmEE= 4

OE8887870



Resultados por operaciones financieras

ummwmmmwfommmmmymmmnh
sigulente: -

Millones de pesetas

1998 1897

Pérdidas por operaciones financieras:
En la cartera de negociacién de renta fja (Nota 2.d) - (81)
En la cartera de negociacion de renta variable (438) -
En Ia cartera da inversidn de renta variable - (477)
Quebrantos por olras operaciones de futuro (Nota 29} (2.571) (129)
Otros quebrantos (75) -
(3.084) sen

Beneficios por operaciones financieras:
Enhmawnmmnk(umzm 2485 -
En la cartera de negociacion de rents variable 407 -
En Ia cartera de inversion ds renta fia 982 814
En la cartera de inversidn de rents variable 49 2310
Productos por olras operaciones de futuro 804 84
Otros beneficios 383 495
5.090 3673
2.008 2.986

Gastos generales de administracitn - Personal

LacomposicléndelsaidodeesleepigmfedehscuenmdepémmyganamhscmmmadjuntasesIa
siguiente:

) 1968 1987

Sueidos y salarios 11.622 11.585
CH W
1538 15070

nRTa= sS====

Elmaﬁnmmummmmwwmmafmmmammmm
ragistmentleapiwb“lntermsnguaﬂnﬂndas'delascwntnsdopﬂdduymmhawnoldadas

nmm.wmmmmlmwmmmmmw-mmmmm
(Notas 2.iy 19)
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- El nimero medio de empleados del Grupo en ios ejercicios 1998 y 1997, disiribuido por categorias, ha sido
sigulente:
Alta Direccidn 19 18
Técnicos 1.520 1.510
: Administrativos 698 753
Servicios generales ' 34 42
22n 2323

Beneficios y quebrantos por opénciones del grupo

La composicidn de los saldos de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es

la siguiente:
Mil !
1908 1997
Beneficlos por operaciones del grupe
Por la venta de Bancofar, S.A. (Nota 10) 1.431 367
Por operaciones con acciones de la socledad dominante 3 14
£ — —
1.434
EREEDZ IR
E Quebrantos por operaciones del grupo
£ Por operaciones con acciones de la sociedad dominante 2 10
2 10

Beneficios y quebrantos extraordinarios

La composicion de los saidos de eslos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolkiadas adjuntas es

la siguiente:
Miliones de pesetas
ﬂ 1996 1997
Beneficios extraordinarios
Beneficios en venta cartera de inversién a vencimiento (Nota 5) 29983 -
Por enajenacion de inmovilizado (Nota 14) 679 578
Ctros productos 487 083
4.169 1.561
nEmTn MEEEX
Quebrantos extraordinarios
Dotaciones netas extraordinarias a fondos de pensiones intemos 3.847 510
Dotaciones netas extraordinarias jubilaciones anticipadas 625 T 488
Dotaciones netas a otros fondos especificos y otros quebrantos 659 1.222
513 2230
RETETS ss===
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Retribuciones al Consejo de Administracién

La aprobaciin de las cuentas anuales por parte de la Junta General de Acclonistas supondrd que los miembros del
Consejo de Administracién de! 8anco, en activo o ya jubliados, devenguen en el ejercicio de 1998, en conceplo de
retribuciones al Consejo de Administracidn, fa cantidad de 105 miliones de pesetas. Ademds, los Consejeros que
también ocupan cargos directivos en e Grupo, o prestan para él su trabajo con dedicacién plena, han percibido en
1996 en concepto de sueldos ¢ incentivos la cantidad global de 259 millones de pesetas. Dichas cantidades se
encuentran registradas como gastos de personal y penerales en las cuentas anuales del ejercicio.

El Grupo tiene asumnidas obligaclones en materia de pensiones y seguros solamente con uno de los miembros del
Consajo de Administracién. El cargo en el ejercicio de 1993 derivado de esta obligacién ha ascendido a 30 millones
de pesetas, siendo 117 miliones de pesetas el fondo total constituido al 31 de diciembre de 1998,

La suma de los créditos concedidos, durante 1998, al conjunto de los miembros del Consejo de Administracidn
ascendié a la cantidad de 3.866 millones de peselas, estando los tipos de interés comprandides entre el MIBOR a
tres meses mds 0,50 puntos y més 1,50 punlos. Asimismo, se han asumido por cuenta de los mismes obligaciones
a titulo de garantia por 264 millones de pesetas,

Operaciones de futuro

E! valor nocional o contractual de las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no
recogidas en los balances de situacidn consolidados adjuntos, es el siguiente:

Miliones de pesetas
1958 1997
Compraventa de divisas
Compras 28.248 88.809
Ventas 22994 79.477
Compraventa de activos financieros
Compras 8514 -
Ventas 12.737 -
Futuros sobre valores y tipos de interés
Compras 1.421 12311
Ventas : 96.845 15.501
Opciones
Compradas 6.340 9.308
Emitidas 77.290 33.709
Otras operaciones sobre tipos de interés
Acuerdos sobre tipos de Interés futuro (F.R.A.) - 15.072
Permutas financieras 103.400 132.485
357.7191 388.652

La posicién neta en estos instrumentos financieros cubre los riesgos patrimoniales en moneda extranjera (Nota 2.b)
y olros riesgos de tipo de interés del balance, cuyos resultados se incliysn en el capitulo "Resultados por
operaciones financleras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y, en su caso, como
rectificacion del costo o productos financieros de las operaciones pars las que fueron formalizados como
coberturas.
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Aspectos derivados de ia introduccién al euro y del efecto *2000™

En el afo 1998uhanéonduldommbajosdeadapw6nde!dstmdehfmbnc«puaﬁwdwm
transitorio de incorporacion del eurc. Dichos trabajos comenzaron de manera efectiva en ef afio 1997 y conciluyeron
en diciembre de 1998,

El coste de contrataciones externas para acometer dichos trabajos ascendié a 272 millones de pesetas,
aproximadarente, que se encuentran registrados en e epigrafe de Gasios generales de administracidn/Otros
gasios administrativos de |a cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta. Adicionalmente, se debieron efectuar
Inversiones en equipos informéticos por valor ce 391 millones de peselas, necesarias también para ia adaptacién de
lossistemasa!aﬂozooo.Anmtim:m.sededmmeMMusdetmbajoabscnadosmuemmmn
aleuro.porloquehasidoprecisocomtarconcamctermbleazoampleadoscuyammummcﬁnmesta
incluida en la cifra de coste de la contratacion externa, figurando en la cuenta de Pérdidas y Ganancias, como
Gastos de personal.

Por oira parte, los trabajos de adaptacién del sistema de informacién det Grupe al afio 2000 comenzaron en el a
1996conunamvislénlnlcialdelimpactopmlstoylaposledorasignaebnderacursosaunproyedodeadaptacién
tecnoldgica a efectos de prevenir las incidencias que provocase la entrada del afic 2000 an jos sistemas
informaticos. Entre mayo de 1997 y marzo de 1998 se efectud el analisis de impacto, consistente an la identificacion
exhaustivadetodosbscompot\em”ﬂslcocylégicosquepuedenvamafecladospore[aﬂozooo.ylasmedidasa
adoptar para evitar posibles disfunciones. ’

Desdemamode1998hastadlciernbrede1998.selfevamnacabolasmodiﬂcacionesidetiiﬁeadas.seprcbmonbs
programas modificados y se pusieron en funcionamiento real. Estd previsto que todas las pruebas globales y el
desarrolio def plan de contingencias, finalicen antes de junio de 1999, dando en este momento por finalizados los
trabajos de adaptacion tecnoldgica al afo 2000.

Los costes externos de adaptacion al afio 2000 han representado un importe de 187 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en &l epigrafe de Gastos generales de administracion/Otros gastos administrativos de la
cuenta de Perdidas y Ganancias adjunta, sin incluir las inversiones en equipos informdticos nombradas
anteriormente, asi como la dedicacidn de 4.581 horas de trabajo de personal del Grupo a las mencionadas lareas.

El Consejo de Administracién en su sesién de 23 de diciembre de 1998, aprobd la adecuacion del Plan de
Adaptacién tecnoldgica al afio 2000 del Grupo para evitar incidencias negativas en el funcionamiento de sus
aplicaciones y sistenas informdticos.
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ANEXO 1

Las inversiones mis significativas, de las que se citan domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capital
socidl, reservas, resultados y valor en libros de la participacion, son las siguientes:

Areas de Servicios y Mantenimientos, S.A., con domiclio en Madrid, wtiizacién y explotacién de bienes
inmuebies de uso y servicio pablico, participacion del 6 %, valor contable de ia participacion de 25 millones de

pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 100 millones, reservas de 339 miilones, beneficio neto de 1.57%
mitiones de pesatas.

Autopista Vasco Aragonesa, S.A., con domicilio en Orozko (Vizeaya), autopistas, participacion del 5,07%, valor
contable de la participacién de 1.419 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1958, capital social de 43.750 millones, reservas de 60.161 miliones, beneficio neto de
102 millones de pesetas.
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ANEXO N

Las inversiones mids significativas, de las que se cltan domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capial
social, reservas, resultados y valor en libros de ia participacion, aon las siguientes:

Asiris, S.A., con domiciio en Madrid, correduria de saguros, participacion del 25 %, valor contable de la
de 5 mitionas de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capiial sociai de 20 millones, reserves de 98 miliones, beneficio neto de 3 millones

de pesetas.

Descan, S.A., con domicilic en Madrid, inmobifiaria, participacién del 50 %, valor contable de la participacion de
200mﬂlonesdopesetas

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 30 miliones, reservas de 420 millones, resultado neto de -10
millones de pesetas. .

Inversiones Banzano, S.A. 81M.C.A.V., con domicilio en Madrid, inversidn mobiliaria, participacion del 3,48 %,
valor contable de Ja participacion de 55 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 688 millones, reservas de 1.044 millones, beneficio neto de 366

millones de pesetas.

Mercavalor, $.V.B., S.A., con domicilio en Madrid, sociedad de valores y bolsa, participacién del 16,67 %, valor
contable de la participacién de 156 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 750 millones, reservas de 157 miliones, beneficio neto de 83
millones de pesetas.

Parzara, S.A., con domicilio en Valladolid, inmobiliaria, participacién del 50 %, valor contable de la participacién
de 600 millones de
Al31dediclembrede199& capital social de 1.200 millones, reservas 2 millones, resuttado -6 millones de

pesetas.

Promocién, Imagen y Comunicacion, S.A., con domicillo en Madrid, actividades relacionadas con la publicidad,
relaciones publicas y medios de comunicacion, participacion dei 20 %, valor contable de la participacion de 30
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1598, capital social de 150 millones, reservas de 7 millones, resultado neto de -8 millones

de pesetas.

Prosegur Seguridad, S.A., con domicilic en Madrid, seguridad, participacin del 23,28 %, valor contable de ia
paﬂmpoddndezenﬁuonudem
Al 31 de diclembre de 1998, capital social de 50 millones, reservas de 34 millones, beneficio neto de 17 millones

de pesetas.

Sistema 4-B, 5.A., con domicilio en Madrid, gestién de instrumentos de crédito, participacién del 2,10 %, valor
contable de la participacién de 85 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 427 millones, reservas de 2.352 millones, beneficio antes de
impuestes de 704 miillones de pesetas.

Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros, con domicilio en Madrid, seguros, participacién
del 20 %, valor contable de la participacion de 416 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, capital social de 1.500 miliones, reservas de 227 millones, beneficio neto de 273

millohes pesetas.
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CLASE 84

Informe de gestion del ejercicio 1998

1.~ Evolucién de los negocios y situacién
El sigulente cuadro presenta, resumidos y comparados los balances piblicos del Grupo Financiero Banco Zaragozano a 31
' de diciembre de los dos (itimos ejercicios, con su variacidn absoluta y relativa.
1998 1997 Variacién
Miliones de pesetas importe importe Absoluta en%
% ACTIVO
Caja y depésitos en Bancos centrales 15.973 10.199 5774 56,6
Entidades de crédite 42911 78.358 35447y | (452)
B Créditos sobre clientes 499946 442,203 57.743 13,1
i Cartera de valores 211.539 127673 83.866 857
Activos materiales e inmateriales 30.241 31.214 (973) {3.1)
Acciones propias 601 - 601 n's
v Otros activos 18.308 8.502 9896| 1164
i Cuentas de periodificacién 4.735 7.967 (3.232)| (406)
Total activo 824.344 708.116 118.228 18,7
" PASNO
Entidades de crédito 191.344 92.904 084401 1060
: Débitos a clientes 539.682 525872 13.810 26
Otros pasivos 4,445 2.804 1.841 58,5
Cuentas de periodificacion 6.068 6.384 38| (49)
Provigiones y fondos . 23270 19.735 3535 179
. = Pasivos subordinados : 10.000 10.000 - -
i Intereses minoritarios - 1.429 (1.429) n's
! Capital y Reservas 44.435 42516 1.919 45
i E Beneficio del ejercicio 5.100 4,472 628 14,0
i Total pasivoe 824.344 706.116 118.228 16,7

A 31 de diciembre de 1998, el total balance asciende a 824.344 millones de pesetas, que frente a jos 706.116 millones de
pesetas de 31 de diciembre de 1997 supone un aumento en el afo de 118.228 millones en términos absolutos y un
crecimiento del 18,7% en términos relativos.

W

Este crecimiento se produce, fundamentalmente, por el incremento de los créditos sobre clientes y de la cartera de vakres
en el activo, y por los aumentos de entidades de crédito y débitos a clientes en el pasivo.




Créditos sobre clientes del Grupo consolidado

El siguiente cuadro recoge o desglosa por sectores, tipos de operaciones y clase de moneda de los créditos sobre clientes
al 31 de diciembre de los dos Ultimos ejercicios, asl como sus estructuras y su variacién absoluta y relativa,

1998 1097 Variacion
Millones de pesetas Importe % importe % Absoluta %
Crédio a las Administracicnes Publicas 1.477 03 2954 07 (1.477}| (50.0)
Crédito a olros sectores residentes 495.090 972 440.479 97.5 54.811 124
Crédito comercial 90.593 17,8 90.026 19.8 567 086
Deudores con garantia real 232677 457 210.270 46,6 2407 10,7
Hipotecaria 223,239 438 199.736 443 23.503 118
Otras 8.438 19 10.534 23 (1.096)| (10,4)
Otros deudores a plazo 140.338 276 115.741 2356 24.597 21,3
Deudores a la vista y varios 16518 32 1231 27 4.207 34,2
Arrenclamientos financieros 14.964 29 12131 27 2833 234
Crédito a no residentes 7.905 15 2274 05 5.631 2478
Activos dudosos 4.906 10 5.713 13 (807} (141)
Créditos sobre clientes (bruto) 609.378 ) 1000 461420 1000 §7.858 12,8
Menos. Fondos de provisién de insolvencias {9.432) {89.217) (218) 2,3 ]
Créditos sobre clientes (neto) 499.946 442.203 57.743 13.1
Créditos en pesetas 497.155 97,68 435.084 96,6 81.171 14,0
Créditos en moneda extranjera 12223 24 15.436 34 {3.213)] (208)
Créditos sobre clientes {bruto} 609,378 100,60 451420 100,0 57.068 128

A 31 de diciembre de 1998, ef volumen de crédites sobre clientes o inversiones crediticias asciende a 509,378 millones de
pesetas. £l aumento experimentado en el affo ha sido de 57.958 millones de pesetas equivalente aun 12,8 %.

Este aumento se produce, bdsicamente, por ef incremento de la inversién en deudores con garantia real y otros deudores a
plazo.

Hay que resaltar, por su significacién, la disminuciin tanto en valores absclutos como en relativos de ios activos dudosos,
que han pasado a suponer el 1 % del total de la inversion en clientes en 1998, frente ai 1,3 % en 1997.

El volumen de los créditos sobre clientes supone el 92,7 % de Jos recursos de clientes, débitos a clientes y pasivos
subordinados, el 84,2% en ol aflo anterior, '

Durante 1958 el volumen de papel descontado ascendid a 364.792 millones de pesetas. El plazo medio de descuento ha
sido de 87 dias y el vencimiento medio de ia existencia es de 64 dias.

De total de la cartera de créditos en pesetas el 67,8 % estén instrumentados a tipos de interds variable.
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Créditos sobre clientes por plazos. Desglose par vencimientos desde batance

1998 1997 Variacidon
Millones de pesetas Importe % importe % Absoluta %
Hasta 3 mesas 136.583 2638 134.401 298 2,182 16
De 3 meses a 1 afo 85387| 1638 B6.425| 182 (o3| @12
Detasafios 139.761 27.4 $11.653 247 28.108 25,2
A més de 5 aftos 147.847 290 $18.941 263 28.706 241
Total 509.378 100,0 451.420 100,0 §7.968 12,8

Descuento comercial en 1998, clasificado por plazos y tipos de interés

En porcentajes Plazo de descuento
De1
Hasta De 31 De 91 De 180 afioa
Tipos de interés 30 aso a 179 at mayor

dias dias dias afo plazo Tolal
Menoroiguala 4 86 1.4 05 0o 0.0 105
Ded4Dlas 41 87 23 0.2 0.1 154
DeS01a6 87 195 6.5 0.4 0,1 352
De601a7 47 13 51 0.2 0,0 213
De701a8 18 48 25 0.1 0.0 83
De801a9 06 19 08 01 0,0 34
De9.01a10 03 13 05 01 00 22
Mayor de 10 02 1,7 08 00 0.0 27
Tolal 29,1 50,8 18,0 1,1 02| . 1000




Préstamos con garantia real a otros sectores residentes

El saldo tolal mantenido al 31 de Diciembre de 1998 en este tipo de inversién fue de 232.677 millones. De elios 182.948
mitlones, (d?&.&%)comspondenahipdecaﬂosvivhndalpanﬁcu!aresfacﬂhdosparaﬂnmhdéndepﬂmmvivhnday
14.329mulorm.(als.2%)ahipotowhsprmwbrogabm.

Dadallhpolu\daquedupinﬂodsprmmpdmﬂosmgmﬂbuhmm.menhadmﬂgum«
cuadros sus caracteristicas més importantes. '

Préstamos hipotecarios vivienda particufares.
Desgbno_nlunc%ndelﬁqmduldopmm:upomm.lvalordeumlényufcmchldevarlabilidad.
Menor De §0% De 80% De 70% Méas del sin
Millones de de 50% a 8% a80% a7 %% Tasar Total
| pesetas | impote | impote | importe | imports | importe | importe | Impofte
Tipo fijo 1.853 474 148 24 115 L] 2419
Interés variable ref.
5 grandes bances 5218 744 200 33 15 - 6.2t14
Interés variable
ref. Mibor 1 afio 75.783 30.823 35.660 20.878 8.037 - 1€9.381
Resta variable 37e 91s 2315 1.128 183 20 4.937
Total 83.030 32.96¢ 38.524 22.083 §.360 28 192.948

mmwmdmm.auﬁmmmmmmmmmmmm
Impomlnf«brdmwvaludehuciéndebﬂmnuubhsqmbsmm.Elm%uténmncedldoelmmue
ref. Mibor 1 afo, el 3% a interés variable 5 grandes bancos y e 1% a tipo fijo.

Préstamos hipotecarios vivienda particulares.
Desglose por tipos de interés y referenclal de variabilidad

NGemero de Saldo en Tipo medio Diferencial
operaciones millones actual sn % medio
Tipo Fijo 685 2418 8,94 -
Interés variable ‘
referencia; media 5 grandes bancos 2,583 8.211 8,27 1.44
referencia: Mibor a 1 aflo _ 25,076 169.381 545 1,32
-a condiciones iniciales a revisar en:
1 de Enero de 1999 1.761 13.587 413 1,22
ol aito de 1999 3.049 24.398 4,05 1,20
con posterioridad a 1999 20 150 8,19 1,30
otras condiciones 621 4830 411 -
-a condiciones revisadas 19.625 126.618 5N 14
Resto interés variable otras referencias 783 4.937 7,16 0,05
Total 20.127 182.948 5,64

Slgniﬁwqued21%debssahoap«ndmbsesﬁnomudmmm“mcuyuomdbiommmmwnnohan

sidomvlsadas.delosmluenEn«anmiurén13.587nﬂllonu.24.398mmotmablargode1999y150miﬂmes

con posterioridad a 1999,

. |

:
1
1
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Polizas de crédlto y préstamo en pesetas vigentes a fin de 1938

clasificadas por plazos y tipos de rendimiento (*)

OE8887876

En porcentajes Plazo hasta vencimiento
Menos Deé De 1 afio De 18 A afos
de meses ats mases a (4]

Tipos de rendimiento 6 meses a 1 afio meses 3aflos mis Total
Menor o igual 2 4 30 1,5 01 0,1 58 10,5
De4012a5 52 14 04 5.0 75 19,5
De501a6 1.8 24 06 25 263 334
De60ta? 28 10 0,2 14 139 191
De7,0ta8 07 06 0,1 0.9 49 72
De80129 07 05| 0,2 1.0 1.5 39
De 5,0t a10 07 03 02 05 08 25
De1001a 11 05 01 01 02 0,4 1.4
Mayor de 11 19 03 00 02 0.1 25
Total 18,9 8,1 1,9 11,9 61,2 100,00
(*) Tipo de interés mas comision
Distribucién geogréafica de los créditos sobre clientes
Media anual en porcentajes 1898 1997
Andaiucia 87 8,4
Aragdn 54 94
Asturias 12 c9
Baileares 1,5 1.4
Canarias 56 49
Cantabria 07 07
Castilla-Ledn 38 29
Castilla La Mancha 36 34
Catalufia 20,0 201
Extremadura 09 08
Galicia 20 23
La Rioja 04 0,4
Madrid 265 296
Murcia 1.8 1.8
Navarra 1.1 1.2
Pais Vasco 34 31
Valencia 94 8,7

100,0 100,0

El cuadro recoge la distribucion media de las inversiones credilicias, por Comunidades Auténomas, en los dos (ftimos

ejercicios.



Gestion del riesgo

Lossiguhtuucuudminformsobrehgesﬁdnmlindaporelepoendosnpectoarundamamabsdddmo:ﬁesuo

de crédito y rlesgo de intenés.
Concentracion del riesgo por cliente
Riesgo Dudosos/
Millones de Riezgo de Riesgo Total Concentra- riesgos
pesetas Dinerario firma dudoso cién {en %) {fen%) |
Més de 500 74,068 16.454 - 90.522 169 00
De 250 a 500 22347 9.779 - 37128 85 0,0
De 100 a 250 32.420 11.182 175 43.777 177 04
De 75a 100 13.202 3.174 163 17.138 30 1.0
DeS50a75 21.109 2.890 53 24,052 42 0,2
De 20a 50 73.382 6712 666 80.960 142 1,1
De5220 190.084 6.848 1.950 198.862 48 10
Menos de 5 72.880 3.774 1.738 78.392 13,7 22
Total 504.472 81.413 4.945 570.830 100,0 0.9
Riesgos dudosos
1898 1997 Variacion
Millones de pesetas importe importe Absoluta %
RIESGOS DUDOSOS
Saido al inicio del ejercicio §.731 7.384 (1.853) (22.4)
Aumentos 4,384 4543 {159) 3.5
Recuperaciones (3.808) (3.467) (341) 98
Variacidn neta 576 1.076 (500) (46,5)
Variacién en % 10,0 148
Amortizaciones {1.362) (2.707) 1.345 {49.7)
Otros : (22} 22| (-1000)
Saldo al cierre del ejercicio 4.945 5.731 {786) {13,7)
FONDOQ DE INSOLVENCIAS
Saldo al inicio del ejercicio 8.852 9.911 59) (0.8}
Dotacién bruta 5.559 4.748 81t 17.1
Disponible (3.783) (2.013) (1.770) 879
Dotacién nata 1.776 2735 (959) (35.1)
Utilizacién y traspascs (1.506) (2.731) 1.225 (44,9)
Otros - (63) 83[ (-100,0)
Saldo al cierre del ejercicio 10.122 9.852 270 27
Activos adquiridos por aplicacién 3843 5234 (1.391) {26,6)
Provisiones especificas 1.027 1.109 (82) {7.4)
Pro-memoria
Activos en suspenso regularizados 24,659 24.507 152 06
Hipotecarios dudosos 1.602 2336 (734) {31, 4)
Ratios %:
Dudcsos sobre riesgos totales 09 1,1
Amortizacionas sobre riesgos fotales 03 0,5
Fondo de insolvencias sobre dudosos 2046 1719
Fondo de insolvencias mds hipotecarios
dudcsos sobre dudosos 2371 2127
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El saldodéﬁc;u'g;s-éﬁéosos. incluidos los activos dudosos con enticades de crédito y los riesgos de firma de dudosa
recuperacion, a 31 de diclembre de 1988, asciende a 4.945 millones de pesetas, que frente a los 5.731 millones
contabilizados a 31 de diciembre de 1997 suponen una disminucién en e aflo de 786 millones de pesetas, un 13,7 %

menoe.

Durante el ao se han producido entradas en dudosos por 4.384 millones de pesetas y se han recuperado asuntos por
3.808 millones de pesetas. La variaciin neta ha supuesto un incremento de los saldos dudosos de 576 miliones de pesetas.

Por haber transcurrido los plazos limite de permanencia en las cuentas, segln las normas establecidas por el Banco de '
Espafia, o por considerarse come fallidos, en 1998 se han amortizado 1.362 millones de pesetas.

La dotacién reatizada con cargo a los resultados del ejercicio ha sido Inferior en un 35,1 % a la del afio anterior.

E| sakdo de 4.945 millones de riesgos dudosos de fin de afio supone el 0,9 % de los riesgos totales asumidos y su cobertura
es del 2046 %. Estos ratios de morosidad y de cobertura estan elaborados siguiendo estrictamente los criterios de Banco
de Espafia, y suponen una sustancial mejora en reiacién con los de finzles del afio de 1997, que fueron del 1,1 % y 171,8 %,

respectivamente.

Pero la sanidad del activo queda realments valorada al considerar que de los 4.945 millones de pesetas de activos dudosos,
1.602 millones son riesgos de hipotecarios dudesos, y que teniendo en cuenta la garantia hipotecaria de los mismos, el nivel
de cobertura alcanza el 237,1 %.

RATIO DE RATIO RATIO DE COBERTURA
MOROSIDAD DE CON GARANTIAS
COBERTURA HIPOTECARIAS
250
5 730 250
45 y 210 230
4 190 210
35 190
3 % :;g 170
% 25 % 150
2 130 130
15 110 110
1 80 90
05 70 70
0 50 ' 50
1994 1995 1996 1997 1998 1994 1995 1996 1997 1998 1994 1995 1996 1997 1938




Riesgos dudosos por tramos de antigliedad

Variacion

Millones de pesetas 1998 1897 Absoluta %

Hasta 6 meses 2,084 1.300 1.684 1295
Més de 8 meses sin exceder de 12 747 1.427 {680) (47,7
Mis de 12 mases sin exceder de 16 548 902 (354) {39,2)
Més de 18 meses sin exceder de 21 250 285 (35) (12,3)
Mis de 21 meses 3 1.799 (1.422) (79,0
Riesgos de fima 39 18 21 1167
Total 4.948 5.731 {788) (13,7}
Cobertura de los riesgos dudosos

Total

Millones de pesetas computable Cobertura
Rieagos con cobertura obligatoria 4945 4945
 Riesgos sin cobertura obligatoria - -
Total 4845 4.845
Provision genérica del 1% 414.984 4,149
Provision de C. Hipotecarios del 0,5% 205.247 1.026
Total cobertura 10.120
Fondos de provisién de insolvencias 10.120
Nivel de cobertura (en %) 100

]
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Cartera de valores del Grupo consolidado

_f: TR

AN dediciembrede1.990dvdumdehcanmdemdelempoosde212.004mubtmdepeeaas.
cxpeﬁmrﬂandoenolnhounaumﬂoda&.&?mﬂm, equivalente al 65,5 %.

Enelslguienlecuadrosadewlanlasmodandadesdelnmun.suestnwfumysuawrbcmabsduhsym.

El89.6%dellotaldelacanemdevalomcomspondealmersiénenoeudadelEsudo.el?,a%ammanwos

" valores de renta fijay & 3,1 % reslante a inversiones en acciones y participaciones.

1968 1997 Variacién
Millones de peselas __lmporte % importe % Absoluta %
Deudas del Esiado 190.021 896 101.622 793 86,399 a7,0
Certificados de Banco de Espafia 8.655 41 12,453 9.7 (3.798) (30,5)
Letras del Tesoro 24934 17 27.201 212 (2.267) 8.3)
Otra deuda publica 156.432 738 61.968 48,4 94.464 152,4
Otros valores de renta fija 15.509 73 16.037 125 {528) {3.3)
Acciones y participaciones 6.474 3.1 10.448 82 (3.974) (38,0
Acciones 4.384 21 8.529 6,7 {4.165) (48,8)
Participaciones en empresas
dei grupo - - 72 01 72)| (100,0)
Otras participaciones 2110 1,0 1.847 14 __ 263 14,2 |
Cartera de valores (bruto) 212.004| 1000 128.107| 1000 83.887 68,5
Menos:; Fondo Fluctuacién Valores (400) (434) ke )]
Fondo de Insolvencias (85) - {65) -
Cartera de valores {neto) 211.539 127.673 83.966 86,7
En pesetas 196.796 $2.8 112.490 878 84.306 749
En moneda extranjera 15.208 7.2 15.617 122 {409) (2.6}
Cartera de valores {bruto) 212004 | 100,0 128.107 | 1000 £3.897 $5,5
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CLASE 83
YAEN 2
Recursos de clientes del Grupo consolidado

£l siguiente cuadro desglosa, por sectores, tipos de cuenta y clases de moneda, los recursos de clientes a 31 de diclembre
de los dos Gitimos ejercicios, asi como sus estructuras y su variacién absolita y relativa.

1998 1907 Variacién
Millones de pesetas importe % fmporte | % Absoluta %
Administraciones Publicas 19.685 36 1789 33 2.316 133
Depositos 7.760 1.4 8818 1.7 (1.058)] (120
Cuentas da recaudacidn 11925 22 8.551 16 3374 ns
Otros sectores rasidentes 506.331 92,1 493519 821 12812 26
Cuentas corrientes - 130.799 238 116571 216 15.228] - 132
Cuentas de ahorro 65.180 18 §7.437 10,7 8.043 141
Cuentas a plazo 21597 35,3 228376 422 {10.408) {4.6)
Cesién temporal de actives 93.744 170 93.688 175 (244) (0,3}
Cuentas especiales _ e 637 01 444 0.1 193 435
No residentes 13.666 25 14.984 2,7 {1.318) (8,8
Cuentas corrientes avie 07 4.001 0.7 {285) @.n
Cuentas a plazo 9.950 1,8 10.983 20 {1.033) (9,4)
Débitos a clientes 839.682 98,2 $25.672 98,1 13.810 2,8
Pasivos subordinados 10.000 1.8 10.000 1.9 - -
Recursos de clientes 549.682 100,0 §35872} 100,0 13.810 26 |
En pesetas 541 911 0986 528.994 98,7 12017 24
En moneda extranjera 7.771 1.4 6.878 13 893 13,0
Recursos de clientes 549.682 711 535.872 LA 13810 26
Patrimonio Fondos de inversién 213.200 276 150,949 21.7|. 62341 H“3
Patrimonio Fondo de Pensiones ' 10127 13 8.300 12 1.827 20|
Recursos intermediados clientes 773.099| 1000 695.121 100,0 77.978 11,2

A 31 de diciembre de 1998, of volumen de recursos de clientes, asciende a 549.682 millones de pesetas, con un aumento
en el afio de 13.810 millones de pesetas, que supone un incremento relativo anual dei 2,6 %.

Si computamos los recursos canalizados hacia fondos de inversion y de pensiones, el volumen total de recursos
intermediados de clientes asciende a 773.089 millones de pesetas, con un aumento de 77.978 millones de pesetas, que
representa un crecimiento relativo anuai del 11,2 %.

Significar que el crecimiento de recursos a la vista, cuentas comientes y cuentas de ahorro, ha sido del 12,1 %,




RECURSOS DE CLIENTES

Recursos de clientes por plazos. Desglose por vencimientos desde balance

1998 1997 Variacion
Miliones de pesetas importe % Impotte % Absoluta %
A la vista 206.391 376 184.125 M4 22268 121
De 1 a 3 meses 236525 430 197.768 36,9 38.757 19,8
De 3 meses a1 aflo 87,553 158 78.188 46 9.365 12,0
A mas de 1 afto 19.213 35 75.791 14,1 {56.578) {747)
Tolal 549,682 | 1000 §35.872| 1000 13.810 28]
Depasitos de clientes. Distribucién de las cuentas en funcién
de la cuantia de sus saldos, Nivel de concentracién
En porcentajes Cuentas Cuentas Cuentas
corrientes de ahorro & plazo Total
" Saldos (en miles N® de Im- N° de Im- N° de Im- N*de im-
de peselas) cuentas portes cuentas portes cuentas portes cuentas portes
Menos de 100 59,2 086 59,5 40 0.9 00 495 09
de 100 a 500 212 56 252 191 8.5 0.8 213 53
de 500 a 1.000 75 57 79 177 15,9 3 9,1 63
de 1.000 a 2.500 6.8 1.0 55 265 406 19,0 118 178
de 2.500 a 5.000 27 10,2 14 147 17,0 19.1 44 15,7
de 5.000 a 10.000 15 1.4 04 8.1 11,0 235 28 174
Mas de 10.000 1,3 55,5 0,1 89 5,1 345 13 386
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

E! cuadro recoge el nivel de concentracion de los recursos de clientes en funcién tanto del nimero de cuentas como de la

cuantia de sus saldos.

|
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CLASE 82 “CINGO PESETAS
FATTEN A i
Evolucin trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados

por tipos de coste incluida Ia cesién temporal de deuda

En porcentajes Depésitos
Coste 1 [} il v
Menor o igual a 1 20,2 232 233 2.7
De101a2 51 47 431 43
De201a3 46 50 85 370
De301a4 240 273 ns 16,0
De401ad 85 28,4 244 47
Mayor de 5 06 114 10,0 83
100,0 100,0 100,0 100,0

Evolucion trimestral de los depésitos de clientes en pesetas clasificados
por tipos de coste excluida la cesién temporal de deuda

En porcentajes ' Depdsitos
Coste | it Hi [
Menor oigual a 1 246 284 284 35,3
De101a2 6,2 57 53 43
De201a3 56 6,1 19 27,0
De30ta4d 28,2 3.2 374 18,7
DedO1a5 244 141 87 37
Mayor de S 10,0 125 12,3 10,0
100,0 400,0 100,0 100,0

Distribucién geografica de los depdsitos de clientes

Media anual en porcentajes 1998 1997
Andalucia 6.0 6.1
Aragdn 219 N3
Asturias 1.0 10
Baleares 04 07
Canarias 35 29
Cantabria ’ 086 06
Castilla-Ledn 36 37
Castilia La Mancha a8 88
Catalufia 8.7 9,2
Extremadura 07 06
Galicia 22 23
La Rioja 1.2 1,4
Madrid 304 214
Murcia ) 09 08
Navarra 1,0 1,1
Pals Vasco 24 24
Valencia 57 57

100,0 10,0
Recursos proplos consolidados

A 31 de diciembre de 1998 o Grupo consolidable tenia unos recursos propios computables de 52.247 millones de pesetas,
segun la norma séptima de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia.

Asimismo, la citada Circular determina en la norma cuarta, que los grupos consolidables de entidades de crédito han de
martener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de las exigencias
por riesgo de crédito, por rieago de cambio y por riesgo de mercado.




)

En consecuencia sa establecen en la referida Circular, unos requerimientos de recursos minimos que para el Grupo quedan
fijados a 31 de diciembre de 1958 en 43.484 millones, de pesetas, con lo que se produce un superdvit de 8.763 millones de
Recursos propios computables
Miliones de pesetas 1998 1957
Recursos proplos bisicos 40.287 38.677
Capital social y recursos asimiiados 9.250 9.250
Reservas efectivas y exqvesas 31.380 30.314
de las que: minoritarica - 1.420
resultados del ejercicio 2,855 2,003
Reservas en Sociedades consolidadas 354 275
Subtotal 40.981 39.839 E
A deducir. k
Activos inmateriaies ' _ 15 18
Recursos computables en poder del Grupo 601 -
Pérdidas en sociedacdes consofidadas 108 144 !
Subtotal 724 162
Recursos propios de segunda categoria 12.148 14.146
Reservas de revalorizacion de activos 6.146 6.148
! Financiaciones subordinadas y asimiladas 6.000 8.000 !
Otras deducciones de recursos proplos 166 156 :
Participaciones computables como recursos
} propics de entidades financieras no consolidables
: en cuyo capital el Grupo participa en més del 10% 156 156
Total recursos propios computabies §2.247 53.667
Sobrante de recursos propios 8.783 12.461
Acciones y Accionistas I
Acciones .

A 31 de diclembre de 1998 el capital social de Banco Zaragozanc era de .250.000.000 de peselas, representado por
18.500.000 acciones ordinarias de 500 pesetas de valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas. Todas eilas
estan admitidas a cotizacién oficial en las cuairo Bolsas de Valores espafiolas y se contratan en el mercado continuo.

Durante el pasado ejercicio la cifra de capital social no ha tenido variacion.

En 1998 las acciones de Banco Zaragozanc han tenido una frecuencia de contratacién del 100%, al haberse negociado en
el mercado continuo en todas las sesiones celebradas,

Et cuadro siguiente recoge informacién estadistica sobre el volumen de contratacién de las acciones de Banco Zaragozane,
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Volumen de contratacion
(en millones de pesetas)
Ao Nominal Efectivo
1996 14823 6.665,2
1997 3.4547 243713
1998 1.866.68 18.7526

A 31 de diciembre de 1988 la colizacion de las acciones de Banco Zaragozano ers de 4.350 peselas, mientras que en la
misma fecha del afio anterior era de 4.335 pesatas. La cotizacién méxima registrada por las acciones dei Banco durante
199Muedae320pesetaseldla26defebreroylawmdnminimausiuémaeoomueldia1 de octubre.

Al cambio de cierre de la Bolsa de Madrid, la capitaiizacién bursétil de Banco Zaragozano ascendia a 80.475 millones de
pesetas, EI PER del Banco (capitalizacion bursétivbeneficio neto) era de 159

Durante 1998 Banco Zaragozano no realizé operaciones de compra o venta de sus propiss aocionu mientras que las
sociedades del Grupo adquirieron 206.338 acciones del propio Banco por un valor nominal de 703.168.000 pesetas y
vendieron 68.742 acciones por importe nominal de 34,371.000 pesetas, habléndose alcarzado fa cifra méxima de acciones
en cartera el dia 29 de diciembre de 1998, con un total de 149,435 titulos, equivalentes at 0,8 % del capital social del Banco.

Las compras y ventas de titulos se efectuaren con el fin de dar agilidad y liquidez a las transacciones de valores en la Bolsa
de Valores.

A 31 de diciembre de 1988, i Banco carecia de acciones propias en cartera, siendo la cifra de acciones propias en poder
de las sociedades del Grupo de 137.594, equivalentes al 0,7 % del capital social,

A la misma fecha, 31 de diciembre de 1998, Banco Zaragozano lenia acciones de 1a propia Entidad aceptadas en garantia
de operaciones crediticias, ascendiendo la reserva indisponible prevista en &l articulo 79 de 1a Ley de Sociedades Andnimas
dotada por tal concepto a 16 millones de pesetas.

Accionistas
A 31 de diciembre de 1988 el nimero de accionistas de Banco Zaragozano era de 21.829.

Su distribucion atendiendo 3l nOmero de acciones poseidas, queda reflejada en el cuadro sigulente:




Nimero y distribucién de los acclonistas y de las acciones

Accionistas

Acclones
Namero % sitotal Nomero % s/total

De 1a 9 accs. 2684 123 13.028 0,1
De 10a 50 accs. 7.419 340 169.627 10
De Sta 100 accs. 3.388 155 283.005 1.4
De 101a 500 accs. ~6.061 278 1.423.835 7.7
De 501 a 1.000 accs. 1.226 56 895.588 48
De 1.01a 5.000 accs. are 40 1.704.417 9,2
De 5.001 a 10.000 accs. a3 04 589.113 32
De 10.001 a 50.000 accs. 62 03 1.294.687 7.0
De 50.001 a 100.000 accs. 11 0.1 707.375 as
De 100.001 a 200.000 aces. 7 0,0 896.002 48
Mas de 200.000 accs. 11 0,0 10,523,023 570

Total 21.829 100,0 12.500.000 100,0

Atendiendo a su distribucién geogrdfica, son las Comunidades Auténomas de Aragén (25,0%), Catalufia (15,1%), Madrid
{14,5%), Castilla-La Mancha (7,8%), Andalucla {7,1%) y Valencia {6,6%) las que cuentan con mayor nimero de accionistas.

A 31 de diciembre de 1938 Unicamente un accionista, Cartera Zaragozano, S.A., tenia una participacidn en el capital social

superior al 10 %.

A la misma fecha las acciones de Banco Zaragozano propledad del Consejo de Administracion o representadas, directa o
indirectamente por dicho drgano social ascendian a 8.905.172, que representaban el 48,1% del capital sociaf del Banco.

La participacién del personal de la entidad en ¢l capital social era de 1,4 %.
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Andlisis de los Resultados del Grupo consolidado
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ganancias del Grupo.
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El volumen de actividad mantenido por el Grupo durante 1998, medido por el volumen da sus empleos y recursos medios o
balance medio, ha ascendido a 732,175 millones de pesetas, con un aumento en el afio de 3.442 miliones.

Los productos financleros derivados de la actividad inversora alcanzan los 43.408 millones de pesetas, con un tipo de
rentabiidad media del 5,9 %, inferior en 1 punto a la de 1997.

Los costes financieros de los recursos ascienden a 20.767 millones de pesetas, con un tipo de coste medio del 2.8 %,
inferior en 1,1 puntos al de 1997,

El diferencial financiero con e que ha operado el Grupo Banco Zaragozano, durante 1998, ha sikdo de 3,1 puntos,
consecuencia de la diferencia entre el tipo medio de la rentabllidad de los emplecs, 5.9 %, y el tipo medio del coste de los
recursos, 2,8 %. Dicho diferencial financiero es 0,1 puntos superior al de 1897,

De la diferencia entre productos y costes financieros, obtenemos el margen de intermediacion que ha sido de 22,641
millones de pesetas y representa un aumento dei 3,2 % sobre el ejercicio anterior.

E! margen ordinaric, obtenido al agregar al margen de intermediacién jos productos ordinarios netos de comisiones por
servicios que ascienden a 8.874 millones de peselas, los beneficios por operaciones financieras que alcanzan 2.006
millches, se sitia en 33.521 millones da pesetas, superior en 777 millones al oblenido en el afo anterior, y con un
incremento anual del 2,4 %.

Al deducir del margen ordinario los gastos generales de administracidn, las amortizaciones de activos maletiales e
inmaleriales y el neto de otros productos y cargas de explotacién, por un total de 23.965 millones, obtenemos el margen de
explotacién, que alcanza un volumen de 9.556 millones de pesetas, superior en un 15,8 % al obtenido en el ejercicio anterior.

La participacin en los resultados de las sociedades tratadas por puesta en equivalencia, teniendo en cuenta &l ajuste por los
dividendos percibidos, asciende a 61 miliones de pesetas y los resultados por operaciones del Grupo a 1.432 millones de
pesetas.

E Las amortizaciones y provisiones netas para insolvencias han sido de 1.204 millones de pesetas, 42,8 % inferiores a las del
afio anterior.

El saneamiento neto de inmovilizaclones financieras ha sido de 26 millones de pesetas y los resultados extraordinarics
negativos de 962 millones de pesatas.

Tras sumar o restar al margen de explotacién las partidas anteriores, oblenemos un beneficio antes de impuestos de 8.857
millones de pesetas y una vez deduckia ka provisicn para el impuesto sobre sociedades se llega a un beneficio consolidado
en 1558 de 5.100 millones de pesetas, que excede en un 14 % al del afio anterior.

Teniendo en cuenta que la totalidad de este beneficio consolidada es atribuible al Grupo Banco Zaragozano, su incremento
con respecto al afo anterior es del 23,6 %.




Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo consolidado

1988 1987 Variacién
Millones de pesetas t te | Absolota! en%
intereses y rendimientos asimilados 42.741 48828 sa87) (13,9)
de los que: cartera de renta fija 9.606 10.982 (1.288)f (1,0
Intereses y cargas asimiladas 20,767 28.368 {7.602) | (26,8)
Rendimiento de ia cartera de renta variable 667 880 {13} {1.9)
a) De acclones y otros titulos de renta variable 599 428 1Al 40,0
b) De participaciones 66 181 (115)| (63,5)
¢) De participaciones en ¢ Grupo 2 " 69) | (57.2)
MARGEN DE INTERMEDIACION 22.641 21.939 T02 32|
Comisiones percibidas 9.889 8.803 1.056 12,0
Comisiones pagadas 888 984 1 0,1
Resultados por operaciones financieras 2.006 2.986 {980) (ag,_L
MARGEN ORDINARIO 33.521 32.744 m
Otros productos de explotacién 41 291 120 41.2
Gastos generales de administracion 21.627 21.623 {96) (0.4)
a) De personat 15.333 15.070 263 17
de los que: suseidos y salarios 11622 11.5685 57 05
cargas sociales 3.150 2975 173 59
de las que: pensiones 240 192 48 25,0
) Otros gastos administrativos 6.194 6.553 {359) (5.5
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 2,367 707 {340) (12 6)
Otras cargas de explotacién 432 456 26 6,7
MARGEN DE EXPLOTACION 9.856 8.249 1.307 168
Resultados netos generados por sociedades puestas en
equivalencia 61 4 ) “.7)
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 85 157 T2 459
Correcciones de valor por cobro de dividendos (24) (93) 69| (74.2)
Amortizacién del fondo de comercic de consolidacién - 3 3) nis
Beneficios por operaciones del Grupo 1434 808 926 182,23
Por enaj. de partic. en ent. consolid. por 1
integracién global y proporcional 1.431 367 1.064| 2899
Por oper. con acciones de sociedad dominanie y pasiv. fin. 3 141 {(138)[ (97.9)
Quebrantos por operaciones del Grupo 2 10 8)| {80,0)
Por oper. con acciones de sociedad domirante y pasiv. fin, 2 10 &)1 (800
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) 1.204 2.104 (800)| (42,8)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (netoj 26 18 " 733
Beneficios extraordinarios 4.169 1561 2608 1671
Quebrantos extraordinarios 5.131 1.230 28011 1301
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _8.887 8.020 2.837 47,1
mpuesto sobre beneficios 3.767 1.548 2.209 142,7
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.100 4472 628 14,0
Resultado atribuldo a Ja minoria - 346 (346) ns
Beneficio atribuido al grupo 5.100 4.12¢ 974 238
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Porcentajes sobre A.T.M. 1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados . 584 | 8,81
E. intereses y cargas asimiladas (2.84) (3.89)
4 Rendimiento cartera renta variable 0,08 0,03
Margen de intermediacién 3.09 3,01
Comisiones netas 1.2¢ 1,07
n Operaciones financieras ' 0,28 0,41
Margen ordinario 4,58 4,458
Gastos de explotacién (2,54) (2,97)
' Amortizaciin activos materiales e inmateriales (0,32) (0,37)
“ . Otros gastos {0,01) {0,02)
’ Margen de explotacién 1,31 1,13
Amortizacion y provisiones para insolvencias {0,16) (0,29)
Saneamiento inmovilizaciones financieras ) {0,01) -
i Otros resuttados netos 007 (0,01}
[] Resultado antes de impuestos 1,21 0,83
impuesto de sociedades : {0.51} {0,21)
Resuitado del ejercicio 0,70 0,62
A.T. M. (millones de pesetas) 732178 728.733

Rendimientos y costes medios del Grupo consolidado

1988 1997
Millones de Saldos Distri- | Productos | Tipo Saldos Distri- | Productos | Tipo
pesetas medios bucién y Costes % medios | bucién% | y Costes %
%
Caja y Dplos. en
bancos centrales 11.483 16 - - 11.189 1.5 - -
Entidades de
crédito 42911 59 1.435 33 73.276 10,1 3526 48
Inversion crediticia 4588.122 63,9 31.610 6.7 432.648 594 35120 8.1
Cartera de
renta fija 149.752 20,4 9.696 65 152.254 209 10.982 7.2
Cartera de
renta variable 10.728 15 667 62 12.833 1.7 680 53
Inmovilizado : 30.924 42 - - 32858 45 - -
Otros activos 18.255 25 - - 13.675 19 - -
Total empleos 732176 100,0 43.408 59 728.733 100,0 $0.308 6,9
Entidades de
% crédito 104,457 143 3.965 38 124716 171 6.200 50
% Débitos a clientes 528.003 72,1 15.142 29 510.281 70,0 20.396 40
Financiaciones
subordinadas 10.000 14] - 4 41 10.000 1.4 550 55
Recursos propios 43.530 5.8 - - 44245 6,1 - -
Otros recursos 46.185 6.3 1.249 2.7 39.480 54 1.223 31
Total recursos 132.178 100,0 20.767 28 728.733 100,0 28.369 3.8




Estructura de los productos y costas financieros del Grupo consolidado

En 1998 1967
Productos de
Entidadles de crédito 33 701
inversién craditicia 728 69,8
.} Cartera de renta fija 23 28
Cartera de renta variable 1,6 1,4
100,0 100,0
Costes de
Entidades de crédito 19,1 29
Débitos a clientes 729 7o
Financiaciones subordinadas 20 1,9
Otros recursos . 8.0 4.3
100,0 100,0
Estructura de los costes de transformacién del Grupo consolidade
En 1898 1087
Gastos de expiotacion 898 883
Personal 640 615
Otros gastos adminisirativos 258 268
Amortizacion activos materiales e inmalteriales 99 11,0
Ctros gastos de expiotacidn 0.3 0,7
1000 100,0

Evolucién de los negocios y situacidn de la sociedad matriz

E! Grupo Financiero Banco Zaragozano se compone de Banco Zaragozano, S.A. como sociedad matniz y varias socledades
dependientes, representando of Banco, aproximadamente, el 100% de los activos totales del Grupo.




¥

P

P

rrame

TSN — -
WEIMB ] X :
"BEL Esrﬁgo ; ] ; ‘Kﬁﬂ‘?m 0E8887884
. By
=
i i 33 5
L s 7 BETE Ak
CLASE 83

IATENWAL
Seguidamente se anaiiza ia evolucién en ios dos Uitimos ejeroicios de Banco Zaragozana, 5.A. a ia visia de los balances
publicos resumidos con sus variaciones absolutas y relativas y de las cuentas de pérdidas y ganancias.

BANCO ZARAGOZANO

1908 1997 Variscién
Millones de pesetas importe importe Absoluta %
ACTIVO '
Cajay depbsitos en Bancos centrales 15.873 10.189 5774 56,6
Entidades de crédito 47.711 82.862 (34.951) (42,3)
Créditos sobre clientes 493.747 442,234 51.513 11,6
Cartera de valores 214979 125.081 89.918 719
Activos materiales e inmateriales 29.698 30.105 {407) (1,3
Acciones propias ' - - - -
Otros activos ‘ 18.581 8.128 10.453 128,6
Cuentas de periodificacion 4.930 8.114 {3.184) (38,2
Total activo 825.619 708.503 119.118 16,9
PASWO
Entidades de crédito 191.867 92.860 98.807 106.4
Débitos a clientes 541.823 529.490 12333 23
Otros pasivos 4.064 2,396 1.668 696
Cuentas de periodificacion 5624 6.201 (57 9.3
Provisiones y fondos 23.280 19.255 4.034 20,9
Pasivos subordinados 10.000 10.000 - -
Capital y Reservas 44.081 42.238 1.843 44
Beneficio del ejercicio 5071 4083 1.008 248
Total pasive 825.61% 706.503 119.116 16,9
Andlisis de los Resultados

El analisis de los resultados se ha elaborado tomando como base las cuentas plblicas de pérdidas y ganancias del Banco.

El nivel de actividad mantenido por Banco Zaragozano durante 1998, medido por el volumen de sus empleos y recursos
medios o balance medio, ha ascendido a 734.680 millones de pesetas. :

Los productos financieros obtenides por los rendimientos de los emplecs, incluidos los de 1a cartera de renta variable, han
sido de 45.241 millones de pesetas, tras una disminucion de la rentabilidad media global de 1,0 puntos al pasar del 7,2 % en
1997 al 6,2 % en 1908,

Los costes financieros derivados de la utilizacion de los recursos se elevan a 20.835 millones de pesetas, con una
disminucion del tipo medio global de 1,1 puntos ai pasar del 3,9 % en 1997 al 2,8 % en 1998.

Et margen de Intermediacion, obtenido por la diferencia entre productos y costes financiercs asciende a 24.408 millones de
peselas y representa un aumento del 2,0 % sobre ef ejercicio anterior.

Restando de la rentabilidad media global de los empleos, 6,2 %, el tipc medio giobal del coste de los recursos, 2,9 %,
obtenemos el diferencial financiero con el que ha operado Banco Zaragozano en el afio 1998, este diferencial ha sido de 3.3
puntos, igual al de 1997,
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El margen ordinario, obtenide al al margen de intermediacion los productos ordinarios netos de comisiones por
servicios, que han ascendido a 8.812 miliones de pesetas, y los beneficlos por operaciones financieras que fueron de 1.427
miliones, ha sido de 32.845 millones de pesetas. Esta cifra supone un incramento del 4,0 % respecto al afo anterior.

El margen de explotacién, obtenido por la diferancia entre el margen ordinario y ¢l montante de los costes de transformacion,
que ascienden a 23.495 miliones de pesetas, y qus inciuye los gasios generales de administracién, laa amortizaciones y
saneamientos de activos materiales & inmateriaies y el neto de otros productos y cargas de explotacin, aicanza un volumen
de 9.150 millones de pesetas y reprassnta un incremento del 24,2 % respecto a 1997,

Las amortizaciones y nelas para insolvencias ascienden a 1.108 millones de pesetas, el saneamiento de
inmovilizaciones financieras a 16 millones y el neto de beneficios y quebrantos extraordinarios a 86 millones.

El resultado antes de impuestos ha sido de 7.942 millones de pesetas, frente a los 5.258 millones obtenidos en el ejercicio
anterior es superior en & 51,0 % al del ejercicio 1997,

El resultado del ejercicio 1998 ha sido de 5.071 millones de pesetas, superior en 1.008 millones al del ejercicio 1997 y

representa un incremento del 24,8 %.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
1588 1997 Variacién
Millones de pesetas importe importe Absoluta en%
Interesas y rendirnientos asimilados 42.966 49.873 {6.907) {13.8)
de los que: cartera de renta fija 9.683 10.970 {1.287) (11.7)
Intereses y cargas asimiladas 20.838 28.440 {7.606) {26,7)
Rendimiento de [a cartera de renta variable 2,215 2.500 {2286) {9,0)
a) De acciones y otros litules :
de renta variable 292 138 154 11186
b) De participaciones 66 181 {(115) (63.5)
¢} De participaciones en el Grupo 1.917 2.181 {264) {121}
MARGEN DE INTERMEDIACION 24.406 23.933 473 2,0
Comisiones percibidas 7.723 7.191 532 7.4
Comisiones pagadas M 954 {43) {4.5)
Resultados por operaciones financieras 1.427 1.214 213 17,6
MARGEN ORDINARIO 32.645 31,384 1,261 4,0
Otros productos de explotacién 382 268 124 46,3
Gastos generales de administracion 21.088 21.160 1) {0.4)
a) De personal 15.068 14.827 241 1,6
de los que: sueldos y salarios 11.432 11.363 69 086
cargas sociales 3.114 2938 178 8,0
de las que: pensiones 240 162 48 250
b) Otros gastos administrativos 6.001 6.333 (332) (5.2)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiates ¢ inmateriales 2.338 2,668 (332) {12.4)
Otras cargas de explotacién 482 456 26 57
MARGEN DE EXPLOTACION $.180 7.368 1.782 24,2 |
Amortizacién y provisiones para .
insolvencias 1.108 2,163 (1.087) (48,9)
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras 16 150 {134) (89.3)
Beneficios extraordinarios 4.668 327 1.394 42,8
Quebrantos extraordinarios 4.751 3J.068 1.683 849
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.942 §.258 2.684 81,0
impuesto sobre beneficios '2.871 1.188 1.678 1403
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.071 4,083 1.008 24,9 |

|
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2.- Acontecimisntos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 8 de febrero de 1969, se adquirieron 2.958.020 acciones de Indra Sistemas, S.A., que representan una participacidn del
4%, pof un precio inicial de 3.401 millones de pesetas, que serd ajustado al alza o a la baja en funcién de la O.P.V, de esta
sociedad, sin que en ninglin caso su coste pueda sobrepasar de 3.520 miliones de pesstas.

# Ircira Sistemas, S.A., con domicilio social en calle de Veldzquez, 132, Madrid, es una empresa espaiiola lider en tecnologia
de la Informacién, con un volumen de negocio de 85.494 millones, capital de 9.540 miliones, reservas de 176 millones y
beneficios netos al 31 de diciembre de 1898 de 3.411 millones de pesetas.

Durante los meses transcurridos del ejercicio 1999 no se han producido olros acontecimientos destacabies.

3.- Evolucion previsible

Con el ciere del sjercicio 1998, se inicia el periodo transitorio de implantacién de fa Unién Monetaria Europea que abarcard
los tres préximos ejercicios.

Bance Zaragozano es consciente de los retos estratégicos y operativos que la nueva unidad de cuenta introduce en todas
las dreas de su organizacidn, y que de hecho han afectado y van ha seguir afectando su evoiucion futura.

La oblencitn de rentabilidad para el accionista es el objetivo prioritario de su gestion, que sigue basada en la fortaleza de su
balance, consecuencia de la calidad de los riesgos crediticios, en el mantenimiento y regularidad del beneficio, a través de
su capacidad de innovacidn en la oferta de productos y servicios a los clientes con criterios de eficiencia y rentabilidad, y en
el permanente control de sus gastos.

Es de esperar, ademdas, que |a estrategia interna seguida por el Banco en la formacién de su personal se concrete y adaple
al nuevo entormno competitivo, en donde se requiere un alto grado de profesionalidad y servicio, de forma satisfactoria.
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El Consejo de Administracion de Banco Zaragozano, S.A. formula las cuentas anuales y el
informe de gestion de su Grupo Financiero Consolidado correspondientes al ejercicio 1998, que se
encuentran recogidos en treinta y nueve folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0E8887847 al
OE8887885, firmando a continuacion la totalidad de los miembros del Consejo.

Madrid, 11 de marzo de 1999

Wr

Eduardo Solans Abadias

Pierre Mancini M* Amparo Martinez Sufrategui
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Percacer, S.A. oS T :
representado por Alberto Cortina Koplowitz representado por Alicia de Alcocer Koplowitz
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Antonio Herandez-Gil Alvarez-Cienfuegos




