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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espatia,
Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA
ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, ademds de las cifras del ejercicio
1998, las correspondientes al ejercicio anterior. En relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias, la Compafiia no presenta cifras comparativas acogiéndose a la autorizacién
contemplada en la Disposicién transitoria tnica del Real Decreto 2014/1997 por el que se
aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 17 de marzo de 1998,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BANCO
VITALICIO DE ESPANA, COMPANfA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS al
31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Sociak: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folic 215, Seccitn 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116, en el REA
y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.? 50530. C.L.F. B 78970506.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de BANCO VITALICIO DE
ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con las de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Compaiiia.

22 de marzo de 1999
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BANCO VITALICIO, COMPARNIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

E al 31 de ‘s de 1 1
{Millones de pesetas)

ACTIVO 1998 1997
ACCIONISTAS, POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - -
ACTIVOS INMATERIALES GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Y GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Gastos de establecimiento - -
Inmovilizado inmaterial 340 37
Gastos a distribuir en varios ejercicios 228 274
568 641
INVERSIONES:
Inversiones materiales 18.370 19.941
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 856 2479
Otras inversiones financieras 397.341 349.452
Deptsitos por reaseguro aceptado 433 474
417.000 372.346
INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA
QUE ASUMAN EL RIESGO DE LA INVERSION - -
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS:
Provisiones para primas no consumidas 5.060 4,155
Provisiones para seguros de vida 212 170
Provisiones para prestaciones 14.473 8.628
19.745 12.952
CREDITOS:
Créditos por operaciones de seguro directo 37.598 34.051
Créditos por operacionses de reaseguro 3.682 3.389
Créditos por operaciones de coaseguro 1.411 1.019
Créditos fiscales, soclales y otros 6.510 7.764
Provisiones (a deducir) - 444 - 742
48.757 45.481
OTROS ACTIVOS:
Inmovilizado material 6.714 6.346
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja 3.085 6.896
Ctros activos - -
- 9.799 13.242
AJUSTES POR PERIODIFICACION 7.086 6.986
TOTAL ACTIVO 502.955 451,648




PASIVO 1968 1997
CAPITAL Y RESERVAS:
Capital suscrito 4,348 4.348
Reservas 18.699 17.099
Resuitados de sjercicios anteriores pendientes de aplicacién 5 1
Resultado dsl ejercicio 2709 2952
Dividendo activo a cuenta - 478 - 478
25.283 23.922
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -
PASWOS SUBORDINADOS - -
PROVISIONES TECNICAS:
Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso 26.396 25.058
Provisiones de seguros ds vida 368.740 346.225
Provisiones para prestaciones 48.713 40.134
Provisiones para participacién en beneficios y para extornos 1.170 1.448
Provigsiones para estabilizacién 435 322
445.454 413.187
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGUROS DE VIDA CUANDO EL
RIESGO DE LA INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES - -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 134 99
Provisionss para pagos por convenios de liquidacién 823 -
Otras provisiones 142 113
1.099 212
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIRDO 3.145 2107
DEUDAS:
Deudas por operaciones de seguro directo 2.026 1.681
Deudas por operaciones de reaseguro 3.924 4.489
Deudas por operaciones de coaseguro 325 230
Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos 16,329 -
Otras deudas 5.366 5.820
27.970 12,220
AJUSTES POR PERIODIFICACION 4 -
TOTAL PASIVO 502.955 451.648




T

BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

A TECNICA - R VIDA co i al anual 1 de diel de 1
(Millones de pesetas)
1998
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO:
Primas devengadas seguro directo 71.679
Primas devengadas reaseguro aceptado 540
Variacion de la provisién para primas pendientes de cobro 220
Prirnas devengadas del reaseguro cedido - 17.307
Varlacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso,
seguio directo y reaseguro aceptado . -1.339
Variacidn de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido 906
54,699
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingrescs procedentes de inversiones materiales 390
Ingresos procedentes de inversiones financieras 3.484
Aplicaciones de correcciones de valor de Ias inversiones 46
Beneficios en realizacién de inversiones 963
4.983
OTROS INGRESOS TECNICOS 810
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO:
Prestaciones pagadas seguro directo 44.954
Prestaciones pagadas reaseguro aceptado 514
Prestaciones pagadas reaseguro cedido -7.921
Variacién de la provisién para prestaciones 3.411
Gastos imputables a prestaciones 2.060
43.018
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO -
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 1
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS:
Gastos de adquisicién 14.126
Gastos de administracién 2217
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido - 3.426
12916
VARIACION DE LA PROVISION PARA ESTABILIZACION 113
OTROS GASTOS TECNICOS:
Variacién de provisiones por insolvencias - 154
Varlacién de provisiones por depraciacién del inmovilizado -
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de sinlestros -18
Otros 2.689
2517
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
Gastos de gestion de las inversiones R 748
Correcciones de valor de las inversiones 58
Pérdidas procedentes de las inversiones a2
838
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 1.089
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BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

{Millones de pesetas

1998
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO:
Primas devengadas seguro dirscto 40.081
Primas devengadas reaseguro aceptado 2
Variacién de la provisién para primas pendientes de cobro -
Primas devengadas del reaseguro cedido - 456
Variacién de la provisidn para primas no consumidas y para riesgos en curso,
seguro directo y reaseguro aceptado -
Variacién de la provisién para primas no consumidas, reassguro cedido -
39.627
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones materiales 432
Ingresos procedentes de inversiones financieras 31.431
Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones -
Bensficios en realizacién de inversiones 22
31.885
PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES -
OTROS INGRESOS TECNICOS 634
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO:
Prestaciones pagadas seguro directo 42,916
Prestaciones pagadas reaseguro aceptado 10
Prestaciones pagadas reaseguro cedido - 309
Variacién de la provision para prestaciones . 989
Gastos imputables a prestaciones 102
41.731
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO 21.365
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 2,851
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS:
Gastos de adquisicion 1.768
Variacién del importe de los gastos de adquisicion diferidos 81
Gastos de administracién 365
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido -33
2181
OTROS GASTOS TECNICOS:
Variacién de provisiones por insolvencias 27
Variacidn de provisiones por depreciacién del inmovilizado -
Otros 385
412
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
(Gastos de gestidn de las inversiones 2.234
Correcciones de valor de las inversiones 64
Pérdidas procedentes de las inversiones 13
2311
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES -
RESULTADOQ DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 1.495




(Millones de pesetas

BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

1998
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 1.089
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGUROQ DE VIDA . 1.495

INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones materlales 145
Ingresos procedentes de inversiones financieras 811
Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 29
Beneficios en realizacién de inversiones 888
1.873

GASTOS DE LAS INVERSIONES:

Gastos de gestién de las inversiones 416
Correcciones de valor de las inversiones 55
Pérdidas procedentes de las inversiones 126
597
OTROS INGRESOS -
OTROS GASTOS 9
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 82
GASTOS EXTRAORDINARIOS 124
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.100
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.709




BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compania Anénima de Seguros y Reaseguros

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INFORM L IEDAD Y S$U Al IDAD

BANCO VITALICIO DE ESPANA, LA PREVISION Y BANCO VITALICIO DE CATALUNA,
COMPANIAS DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por contraccitn la
denominacién de "BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS", (en adelante, Banco Vitalicio o la Socledad), es una Entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades aseguradoras operantes en
Espafia, con domicllio social en el Pasec de Gracia, n? 11 de Barcelona.

La Sociedad tiene por objeto practicar toda clase de seguros y reaseguros, tanto en el &mbito
del seguro de vida como en el de los seguros distintos al de Vida, asi como las operaclones
autorizadas por la legislacién de seguros.

Igualmente, actla como entidad gestora de cuatro fondos de pensiones y una entidad de
prevision soclal voluntaria, gestionando un patrimonio total de 36.596 millones de pesstas al 31
de diciembre de 1998.

Para el desarroilo de su actividad en el &mbito nacional dispone de sucursales y oficinas
distribuidas por todo el territorio nacional.

B PRESENTACION DE A A
a) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad vy se presentan de acuerdo con principios y criterios contables generalmente
aceptados, que han sido establecidos por la Direccion General de Seguros y por la
normativa legal especffica para las compaiilas de seguros que operan en Espaia, de
forma que muestren la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus
resultados.

Los criterios de valoracidn establecidos por el Real Decreto 2476/1998, por el que se
aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, de
acuerdo con las instrucciones emanadas de la Direccién General de Seguros, no han
sido aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 al entrar en
vigor con fecha 1 de enero de 1999. En la nota de acontecimientos posteriores al cierre
{véase Nota 11) se cuantifica el efecto en la Sociedad para el ejercicio 1999.



b)

¢)

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 han sido formuladas por ef
Consejo de Administracién y se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose gque seran aprobadas sin camblos significativos.

n inf ion

De acuerdo con la disposicion transitoria Unica del R.D. 2014 /1997 de 26 de diciembre
por el que se aprueba el Plan de Contabllidad de las entidades aseguradoras, en el
primer ejercicio de entrada en vigor del mismo, nc es necesario efectuar la
comparacién respecto del ejercicic anterlor en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Asimismo, debido a que la disposicion anterior no exime de la presentacion del balance
de situacion del ejercicio 1997 a efectos comparativos, y su presentacion para el
ejercicio 1998 es diferente a la requerida por la legislacién anterior, se han efectuado
diversas reclasificaclones en el balance de situacién de la Sociedad a 31 de diciembre
de 1997 con objeto de adecuario a los requisitos establecidos por la nueva normativa
actual y permitir su comparacion con el balance de situacion al 31 de diclembre de
1908.

La asignacién de los ingresos y gastos financieros a los ramos de Vida y No Vida se
determina a partir de las carteras afectas a cada uno de los productos comerclalizados
por la Sociedad. Estos rendimientos, en el caso de los productos del ramo de Vida,
sirven como base de célculo de la rentabilidad a asignar a los asegurados en el
ejercicio y, en su caso, de la participacién en beneficios que les corresponde.

En relacién con los ramos de No Vida, la cartera afecta es comin para todos ellos,
distribuyéndose los rendimientos en funcién del volumen medio de las provisiones
técnicas constituidas.

En cuanto a la imputacién de costes de gestion a los ramos de No Vida, cabe Indicar
que la estructura de costes esta basada en un sistema de distribucién de gastos por
departamento o centro de coste. Dichos centros se dlasifican en dos 4reas: Central y
Territorio. '

1. Costes generados en Central
Se dividen en tres grupos:

1.A. Costes directos: Corresponde a los costes de los respectivos
Departamentos Técnicos, eos declr aquellos departamentos
relaclonados directamente con los ramos {Departamento de
Automoviles, Salud, Multirriesgos, Transportes, etc.). Los costes se
asignan directamente al ramo gue les corresponde.




1.B. Costes indirectos: Corresponde a los costes de los Departamentos No
Técnicos {Departamento de Contabilidad, Recursos Humanos, Control
de Gestlén, etc.). El criterio de reparto entre los ramos se hace en
funcién del pesoc representativo en cada ramo de diferentes variables
relacionadas con el negocio, asigndndoles a cada una de ellas un
factor de ponderacién seguin la importancia que representan sobre los
costes.

1.C. Costesde Informdtica: Corresponde alos costes de este departamento
y of criterio de repanto entre los ramos se realiza en funcién del peso
representativo en cada ramo de las principales variables que se ven
afectadas por los procesos informéticos.

1.D. Costes del Centro Operativo: Corresponde a los costes de este
departamento, el cual realiza funciones de tramitacion y gestion de los
sinlestros de la Sociedad. El criterio de reparto entre los ramos se
hace en funcién del peso relativo del nimero de sintestros de cada
uno de los mismos.

enel T rio

Formados principalmente por el coste de las sucursales. El criterio de reparto
entre los ramos se estabiece en funcion del peso representativo, en cada ramo,
de las diferentes varlables relacionadas con el negocio.

1 ién de ingr ram

Los ingresos accesorios son repartidos en funcion de la estructura de costes
comentada en el apartado anterior (imputacién de costes por ramos). El
reparto entre los distintos ramos se hace en funci6n de la representatividad de
los costes de gestion en cada uno de los ramos.

I ion la amortizacién del inmovil I ramos

El reparto de la dotacion de la amortizaciébn del inmovilizado y de los gastos
amortizables por ramos se ha realizado en funcién de la representatividad de
los costes de gestién en cada uno de los ramos, comentado en el apartado
anterior.
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Se han distinguido tres tipos:

a) Las imputaciones directas a un ramo, es decir, aquellas dotaciones
gue por las caracteristicas del deudor corresponden a un ramo
concreto.

b) Las imputadas a varios ramos en funcidn de la estructura de la cartera
del deudor antes de entrar en mora.

c) Las imputaciones indirectas «que se han repartido en funcién de los

costes de gestion.

DI ER T

La propuesta de distribucién de! beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracién
de Banco Vitalicio presentari a la Junta General de Accionistas de la Socledad para su
aprobacién es la sigulente:

Millones de
pesetas

Base de reparto;
Beneficlo 2.709
Remanente del ejercicio anterior 5
Total a distribuir 2.714
Distribucion:
Reserva veoluntaria 1.360
Dividendos 1.348
Remanente 6

Total distribucion 2.714

El Consejo de Administracion de Banco Vitalicio de fecha 22 de octubre de 1998 acord( abonar
a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998 por un importe de 478
millones de pesetas, que ha sido satisfecho en su totalidad al 31 de diciembre de 1998. Dicho
importe figura registrado en el epigrafe "Dividendo activo a cuenta” que se presenta deduciendo
el capitulo de "Capital y reservas” del balance de situacidn adjunto.
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E! estado contable provisional formulado por ei Conssjo de Administracion de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 216 det Texto Refundido de la Ley de Socledades Andénimas),
poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos
fue el siguiente:

BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIQUIDEZ A 30-9-98 (en millones de pesetas)

- ACTIVOS DISPONIBLES Y REALIZABLES:

- Inmediato
Efectivo 5.216,8
- A corto plazo
Activos monetario 41.486,9
Créditos 18.850.7 _60.337.6 65.554,4
A DEDUCIR:

- PASIVOS EXIGIBLES

- A corto plazo
Deudas a establecimientos
de crédito 39.226,4
Débitos 5.615,4
Hacienda Publica 2.852,1
Otros Organismos Oficlales 2.152.5 49.846,4

- Provisién para prestaciones
pendientes de pago 3.558,2 53,4046
SUPERAVIT ESTIMADO DE LIQUIDEZ 12,1498

AS DE YALORACI

A continuacion se resumen los principios de contabilidad mas significativos aplicados por ia
Sociedad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas:

a) Inmovilizado inmaterial

El saldo de este epigrafe incluye gastos de adquisicién de software y de adquisicién
de carteras de pdlizas.

Los gastos de adquisicion de software se amortizan linealmente en un perfodo de 4
aios y los de adquisicion de carteras de pélizas en un perfodo de 5 afos.



b)

c)

Gastos a distribuir en varios ejerciclos

El saldo de este epigrafe recoge el importe de las comisiones anticipadas del ramo de
Vida activadas hasta el ejercicio 1993 (a partir del ejercicio 1994 no se han realizado
nuevas activaciones) a amortizar en varios ejerciclos en virtud de la duracién de la
cartera de pdlizas correspondientes.

Inmovilizado material e inversiones materiales
Los activos que integran los saldos de estos eplgrafes del balance de situacién adjunto
se presentan a su coste de adquisicion, actualizado, en su caso, de acuerdo con las

disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacion acumulada.

Dichos activos se amortizan de acuerdo con el métado lineal, distribuyendo su coste
entre los afios de vida (til estimada, seguin el siguiente detalle:

Afios de vida
til estimada
Inversiones materiales
iInmuebles .......... .. .. ... . . .. ., 66
inmovilizado material
Mobillario ......... ... ... ... .. e 10 -15
Instalaciones . ............. ... it i 20
Equipos de procesodedatos ..................... 4-6
Rotulos, elementos de comunicacibn yotros  ....... ... 5-10
Otro inmovilizado material ........................ 5-125

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Se constituye una provision por depreciacidon de inversiones materiales con objeto de
registrar las correcciones valorativas necesarias para aquellos inmuebles en que su
valor de tasacion o, en su defecto, su valor de realizacion calculado en base a ventas
ya realizadas de inversiones similares, sea inferior a su valor neto contable, siempre que
ta depreciacion pueda entenderse como duradera y con excepcion de los casos en que
el valor contable sea recuperable por la generacién de ingresos suficientes para cubrir
todos los costes y gastos, incluida la amortizacion.

A los efectos de registrar estas correcciones valorativas, la depreciacién se considerara
que es duradera cuando dos tasaciones sucesivas confirmen la pérdida de valor que
se ponga de manifiesto en la primera de las referidas tasaciones, cuantificando la
misma en funcién de la depreciacién confirmada por la sequnda tasacién, salvo que
en una sola se aprecien circunstancias objetivas distintas de ta evolucion de! mercado
que pongan de manifiesto que la depreciacién tendra caricter de duradera.




d)

inversiones financleras

Las valores negociables de renta fija o variable se han valorado por su precio de
adquisicién a la fecha de suscripcion o compra, no incluyéndose en el mismo, en su
caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcléon, ni el importe de los
dividendos devengados o de los intereses explicitos devengados y no vencidos en el
momento de la compra.

Para el célculo del importe de los titulos vendidos y de las correcclones valorativas, se
ha aplicado el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por tales los integrados por valores que tienen andlogos derechos.
Asimismo, los valores afectos a una pdliza o grupo homogénec de pdlizas, configuran
un grupo homogéneo independiente.

Para los valores de renta fija, la diferencla entre el precio de adquisiclén y el valor de
reembolso se periodifica, con cargo o abono a resultados, segin proceda, conforme
a un criterio financiero a lo largo de la vida residual del valor modificando, en
consecuencia, el valor contable de la inversién a medida que se vaya reconociendo
dicha diferencia.

Los valores de renta flja se separan, a efectos de su valoracién, en las siguientes
carteras:

a) Cartera de Inversidbn a venclmiento, que comprende los valores que la
Sociedad va a mantener hasta la fecha de su vencimiento. Esta cartera se
valora a coste de adquisiclon, sin perjuicio de la correccion a efectuar por
rentabllidad implicita positiva o negativa, y sin que quepa efectuar correcclones
valorativas por la diferencia de este coste corregido con su valor de mercado.
Cuando se produzca la enajenacién, el resuitado positivo obtenido se
periodificara hasta la fecha de vencimiento prevista iniclalmente, salvo que la
venta responda a rescates. Por su parte, el resuftado negativo se imputara a
resultados en el ejercicio en que se produzca la venta, pudiendo Imputarse a
resultados, al misme tlempo, en su caso, cantidades positivas pendlentes de
imputacién con el limite del resultado negativo.

b) Cartera de inversion ordinaria, que comprende los valores no incluidos en la
cartera anterior. Las correcciones valorativas a efectuar al clerre del ejercicio
se calculan de acuerdo con los criterios establecidos para el valor de mercado,
imputandose a resultados del ejercicio por el importe neto derivado de
compensar las diferencias postitivas y negativas entre dicho valor de mercado
y el precio de adquisicion. En ningn caso se reconocera el importe positivo
resultante de compensar las diferencias positivas con las diferencias negativas.




A los efectos de calcuio de las correcciones valorativas en la cartera de inversion
ordinaria, se entendera por valor de mercado en el caso de valores de renta fija:

- Para los valores admitidos a negociaciobn en un mercade regulado, se
entendera por valor de mercado el menor entre el que corresponda a la Gitima
cotizacién y el precio medio del (itimo mes del ejercicio.

- Para los valores admitidos a negociacién en un mercado reguiado, cuando su
cotizacién o precio no sean suficientemente representativos, y en todo caso
para los no admitidos a negaciacion, el valor de mercado se determinara
actualizando sus flujos financleros futuros, incluido el valor de reembolso, a
unas tasas equivalentes a la media del (itimo mes resultante del Mercado de
Deuda Pulblica Anotada del Banco de Espaifia conh idéntico plaze de
vencimiento, aplicando una prima de homogeneizacién variable en funcién de
la calificacion del inversor respecto a la de las emisicnes del Estado Espaiiol.

Los otros valores negoclables, distintos de los de renta fija, admitidos a cotlzacién en
un mercado regulado se registran por el precio de adquisicion o el de mercado, si
fuese inferior, calculado este Gitimo mediante {a aplicacion de la cotizacién al dia de
clerre del balance. En este Utimo caso, se realizara la correccion valorativa necesaria
para que prevalezca dicho valor inferior. No obstante, cuando se trate de tftulos que
cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de su
cotizacion, se tendran en cuenta las diferencias positivas y negativas a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a registrar. En ningin caso, se reconoce el
importe positivo entre las diferencias positivas menos las diferencias negativas.

Respecto a los valores no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o que,
aun admitidos a negociacién, no hayan sido objeto de la misma durante el ditimo
trimestre del sjercicio, se entenderda por valor de mercado el que resulte del valor
tedrico contabie de cada participacion, corregido en el importe de las plusvallas tacitas
existentes en el momento de adquisicién de la participacién que subsistan a la fecha
de la valoracién.

El criterio de valoracién sefalado en el parrafo anterior también es de aplicacién para
las participaciones en el capital de las Sociedades det Grupo, asocladas y multigrupo
independientemente de que se trate de valores negociables admitidos a negociacion
en un mercado regulado.

Créditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, generalmente, por el importte efectivo entregado
o dispuesto por los deudores.



La provision para créditos de dudoso cobro tiene por objeto cubrir las pérdidas que,
eh su caso, pudieran producirse en la recuperacion itegra de las cuentas a cobrar,
incluidos sus correspondientes Intereses acumulados a cobrar, contraidos por la
Sociedad en el desarrollo de sus actividades. Al 31 de diclembre, su saldo se determina
en base a un estudio Individualizado de los deudores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisién para créditos de dudoso
cabro el elercicio 1998, en millones ds pesetas, se muestra a continuacién:

Resto
Mediadores deudores
Saldos al inicio del ejercicio 283 742
Dotacion con cargo a los resultados
del ejercicio 130 44
Provisiones aplicadas a su finalidad -14 - 252
Dotacién neta 116 - 208
Cancelaciones de deudas
consideradas incobrabies -80 -90
Saldos al clerre del ejercicio 319 444

La provisién para primas pendientes de cobro tiene por objeto cubrir los problemas de
realizacién que, en su caso, pudieran producirse en reiacion con los recibos emitidos
y pendientes de cobro al clerre del ejerciclo. La Socledad determina esta provision en
base a la antigliedad de los recibos pendientes de cobro, aplicando un coeficiente del
100% para los recibos con antigliedad mayor de seis meses, del 50% para los recibos
entre tres y seis meses de antigiledad y en base a la expetriencia para los recibos con
antigliedad inferior a tres meses. De acuerdo con la normativa en vigor los tramos
mencionados son ampliados en tres meses para los recibos pendientes de cobro de
coasequro aceptado.

Provisiones técnicas

Las principales hipdtesis y métodos de célculo utilizados por la Sociedad para la
constitucion de las diferentes provisiones técnicas al clerre del ejerciclo 1998 se
describen a continuacion:

1. Provisiones para primas no consumidas: su saldo refleja la parte de las primas,
comisiones y gastos de adquisicién no consumidos al cierre del ejercicio que
se destinan al cumplimiento de las obligaciones futuras no extinguidas en dicho
momento, El célculo de esta provisiGn esta realizado pdliza a péliza de acuerdo
con lo establecido por la legislacion vigente.
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Como consecuencia de lo indicado en el parrafo anterior, los gastos de
adquisicion que se Incluyen en la cuenta técnica de Vida y No Vida, recogsh
los gastos del ejercicio, realizandose la periodificacién de las mismos a través
de esta provision técnica.

2. Provisiones de seguros de Vida: estdn constituidas por el importe que
representa el exceso del valor actual de las cbligaciones futuras de la socledad
sobre el valor actual de las primas. Esta provisién, estd calculada pdliza a
pdliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las Notas Técnicas
comunicadas a fa Direccion General de Seguros.

3. Provisiones para prestaciones: recogen las estimaciones efectuadas
individualmente, de las responsabllidades de la Sociedad aseguradora con
origen en los siniestros pendientes de liquidaclén o pago al clerre del ejerciclo,
asi como una estimacion global de las obligaciones que puaden detlvarse para

j la misma como consecuencla de los siniestros ocurridos con anterioridad a

o~ dicha fecha pendientes de declaracién.

4, Provisiones para participacion en beneficios y extornos: esta provisién recoge
ol importe de los beneficios devengados en favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios y el de tas primas que procede restituir en virtud del

: comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no hayan

- sido asignados individualmente a cada uno de aquéllos.

El célculo de esta provisién se realiza poliza a pdliza sobre la base de la
informacl6n existente al cierre del sjercicio para aquellas operaciones que sean
susceptibles de dar lugar a las prestaciones citadas.

- 5. Provision de estabilizacién: esta provision tlene caricter acumulativo y su
finalidad es alcanzar la estabilidad técnica de cada ramo o Hesgo. De acuerdo
con la legislacion vigente, la Socledad registra esta provision para los ramos
de responsabilidad civil obligatoria de vehiculos, riesgos nucleares y seguros
agricolas combinados.

~ 6. Provisiones del reaseguro cedido: su saldo se determina aplicando los mismos
' criterios indicados anteriormente para el negocio directo, teniendo en cuenta
los porcentajes de cesién establecidos en los contratos en vigor.

~ g) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa Justificada. No existen
razones objetivas que hagan necesaria la contabilizacién de una provision por este
concepto.
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Compromisos especiales con el personal

Practicamente la totalidad del personal que estd en la actualidad en situacion de
jubilado tiene derecho a una compensacién econbmica vitalicia, pacto que venla
recogido en los Convenios de empresa hasta el afio 1985. Estos compromisos estan
cubiertos con pdlizas contratadas con diversas compafilas aseguradoras y calculados
al 9,55% de interés técnico, con inversiones vinculadas con rentabilidad superior al
citado interés técnico, y con tablas de mortalidad GRM'80.

El Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio, establece que la
jubilacién se producira obligatoriamente en el momento en que el empleado cumpla
la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha situacién, actuaimente fijada en 65
afos, o cualquier otra, aceptada por la Sccliedad a partir de los 60 afios. El empleado
que pase a la situacion de jubllado percibira la pensién anual que le reconozca el
Régimen General de la Seguridad Social, ademés de un complemento previsto en el
Convenio.

En el ejercicio 1998 se han aportado 78 millones de pesetas por los riesgos
devengados por el personal activo, en cumplimiento del compromiso adquirdo para
dotar, para aquetlos empleados de edad igual o superior a los 55 afios, un porcentaje
sobre su salario bruto anual, asf como un complemento adicional del 1,5% para la
totalidad de los empleados.

Asimismo, la Sociedad tiene constituido un fondo interno para su personal que
asciende a 134 millones de pesetas para complementar os compromisos indicados
anteriormente y que figura registrado en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos-
provisiones para pensiones y obtigaciones similares” det balance de situacion adjunto.

Impuesto sobre Sociedades

E! gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio se ha calculado
en funcién del resultado economico, antes de impuestos, aumentado o disminuido,
sequn proceda, por las diferencias permanentes con el resultado flscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable, antes de
impuestos, que no revierten en perfodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones previstas en la
normativa vigente se consideran come un menor gasto del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio en que se aplican (véase Nota 8). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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i) Conversion a pesetas de los sakios en moneda extranjera
Los saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se convierten a pesetas
por aplicacién de los tipos de cambio oficiales en Espafia al clerre del ejercicio.
~
Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre se recogen en el pasivo del balance si son posltivas o se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias det ejerciclc si son negativas.
o) k) Ingresos y gastos: reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por
procesos
La reclasHicacion de los gastos por naturaleza en gastos por procesos se realiza
agrupando los costes de la Sociedad por dreas homogéneas y con caracteristicas
similares (unidades territoriales, centro de siniestros, informdtica, ...) de manera que
”~ puedan identificarse con uno o varios procesos.
Para aquellas 4reas que estan totalmente identificadas con un proceso, sus costes se
aslgnan de manera directa a dicho proceso (por ejemplo, el centro de siniestros o el
departamento de inversiones e inmuebles).
~ Para el resto de &reas involucradas en varios procesos, se ha establecido un perfil de
distribucién de cada una de ellas en base a un sistema de encuestas que identifica las
actividades de cada uno de los procesos realizado para una muestra representativa del
perscnal de cada una de las areas.
"™
5.
5.1. Inmovil | |
W El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
i de inmovilizado inmaterial, en mittones de pesetas, ha sido el siguiente:
Adquisicion
j Software carteras Total
I Sakdo al 31 de diclembre do 1996 169 229 398
i Adiclones 175 - 175
Dotacién a Ja amortizacién det efercicio - 92 - 114 - 206
Saldo al 31 de diclsmnbre de 1957 252 115 367
Adiciones 188 - 188
Dotacién a la amortizacion del ejerciclo - 100 -115 - 215
Saido al 31 da diclembre de 1998 30 - 0

i
4
H

i
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5.2. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este epigrafe del balance de situacién recoge las comisiones anticipadas del ramo de
Vida en ejercicios anteriores, slendo el movimiento que se ha producido en los
gjercicios 1998 y 1997, en millones de pesetas, ol siguiente:

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 274 367
Dotaci6n a la amortizacion del ejercicio - 46 -93
Saldo al cierre del ejercicio 228 274

5.3. nmovil terial

El movimiento que se ha producido durante los elercicios 1998 y 1997 en las cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
millones de pesetas, ha sido el siguiente:

Rétuios,
Equipos de slementos de
Mobliliario & proceso somunicacién
Instaiacionss ds datos ¥ oWros Totsl

Coste actualizado

Saldo al 3t de diciembre de 1286 2.682 3.5 841 7.134

Adiclohes v aumentos por transferenclas o traspaso 3.138 870 286 4.074

Salidas y disminuciones por traneferencia o traspase -28 - 217 -75 - 381
Saldo al 31 de diclembre de 1997 5.501 3484 1.132 10827
Adiciones y aumentos por transferencias o taspaso 872 234 120 1,326
Salidas y disminuciones por transferencia ¢ tmspaso - 57 - 437 -8 - 503
Saldo al 31 de diciembre de 1998 [ Agl ] a0 1.243 11.850
Amortizaclén acumuiada

Saldo al 21 de diciembre de 1956 870 2.558 570 4.085

Dotaciin del ejerciclo 21 448 a5 744

Salidas y disminuciones por transferencia o traspaso -17 -2N - 74 - 382
Saldo ai 31 de diclembra de 1997 1.164 2,738 81 4481
Detacién del sjerciclo a24 475 107 208
Salidas y disminuclones por transfersncla o traspaso -14 - 430 -7 - 451
Saldo al 31 da diclambre de 1688 1474 2. " 4938
Saldo neto &l 31 da diciembre de 1993 5.242 #t0 582 .4

El importe de los activos totalimente amortizados pero en uso que figuran en el balance
de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 ascienden a 2.098 miflones de pesetas.
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5.4. Inversiones materiales
Banco Vitalicio actualiz6 el coste y la amortizacion acumulada de sus Inversiones
materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1983, al amparo de
diversas disposiciones legales.
El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus correspondientes amortizaclones acumuladas, en
millones de pesetas, ha sido el siguiente:
Provislén pars
Inmoviliza- dapreciacién de
Teimenocs clionss en Invarsiones
¥ construccionss curso materisles Total
Coste actuaiizado
Saldo al 31 de diclembre de 1596 24,531 2,228 -2.023 24.738
Adiclones y aumentos por transferencias o traspasos 3,188 102 - 1.408 1.852
Salidas y disminuci por transfe las o traspasos - 2.454 - 2228 255 - 4,427
8aldo al 31 de diciembra de 1997 28,235 102 - 3178 .18
Adiciones y aumentos por transferenciaa ¢ iraspasos 1.320 - . - 1.320
Salidas y disminuciones por transferencias o fraspasos - 3.758 -102 1.188 - 2.870
Saldo al 21 de diclembre de 1398 22798 - - 1.988 2081
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diclembre de 1986 2181 - - 2181
Dotacién det ejercicio a2s - - 228
Salidas y diaminuciones por transfersncias © lraspasos - 287 - - -287
Saldo al 31 de diciambre de 1987 2.220 - - 2220
Dotacidn del sjerciclo an - - an
Salidas y disminuclones por transferencias o traspasos - 80 - - - 90
Saldo al 31 de diciembra de 1098 2441 - - 240
Saldo neto al 3t de dicleambre de 1958 20.358 - - 1,088 13370

El valor neto contable al clerre del ejercicio 1998 de las inversiones materlales
correspondientes a inmuebles de uso proplo asciende a 10.391 millones de pesetas,
mientras que el correspondiente a Inmuebles de uso terceros se sittia en 7.979 millones
de pesetas. Asimismo, cabe indicar que no existen elementos totalmente amortizados
al clerre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1998, inversiones materiales con un valor neto en libros de
17.469 miliones de pesetas se encontraban afectas a la materializacién de las
provisiones técnicas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1998, la plusvalia latente no contabitizada de los inmuebles cuyo
coste neto en libros era inferior a su valor estimado de realizacién que se desprende
de las tasaclones efectuadas por expertos independientes era de 19.742 millones de
pesetas.
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El importe de los beneficios netos obtenidos en la enajenacion de inversiones
materiales en el ejercicio 1998 ha ascendidc a 295 millones de pesetas.

5.5.
La informacién més significativa de las Inversiones en empresas particlpadas en mas
de un 3% (20% en el caso de las no cotizadas en Bolsa) que estan Incluidas en el
epigrafe del balance de situacién adjunto referida al 31 de diciembre de 1998, en
millones de pesetas, es la siguiente:
Porcentaje de
Participacién Capial Beneficio Coats
Socledad Actividad 3t-12-98 dassmboisado  Reservas nato del de Provi- Dividendos
————— Ejercicio  adquisicién  slones cobrados
Directa  Total
EMPRESAS DEL GRUPO
Serviclos y Suministros, S.A. Servicios 100,00 100,00 [} 15 9 1
P# de Grecia, 11 - Barcelona
EMPRESAS ASOCIADAS
BCH Penslones, 8.A. Gestora de 49,00 48,00 838 1.107 805 478
Juan Espland|d, 11 - Maddd Fondos de
Pensiones
BCH Seguros Genefales, SA Seguros 49,00 48,00 750 - 4 387

Juan Esplandia, 11 - Madrid

A finales del ejercicio 1998 la Socledad ha enajenado el 49% de Central Hispano Vida,
S.A. a Generall Espania, Holding de Entidades de Seguros, S.A. por un importe de 2.800
millones de pesetas, generandose un beneficio de 811 millones de pesetas.

Asimismo, la Sociedad ha adquirido el 49% de BCH, Seguros Generales, S.A., sociedad
constituida en el ejercicio 1998 para la comerciallzacion de seguros de los ramos de
No Vida a través de la red de oficinas del Banco Central Hispanoamericano.

Al 31 de diciembre de 1998, la plusvalia latente de las inversiones financieras en
empresas del Grupo y asocladas, calcutadas de acuerdo con los criterios mencionados
en ia Nota 4 - d), ascendia a 919 mitlones de pesetas.
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5.6.
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Inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el movimiento de las cuentas integradas en este
eplgrafe de los balances de situacion adjuntos, en millones de pesetas, era la siguiente:

Saldo Eniradas o Salidas o Saldo Valor de

inicial dotaciones reducciones final metcada
Inversicnes financieras en capital 1.895 17.312 1.013 18194 20.967
Desembolsos pendientes -14 -1 -14 -1 -
Valores de renta fija 161.853 16.432 6.661 171.625 230.985
Préstamos hipotecarios 948 - 553 395 385
Otros préstamos y anticipos sobre pélizas 55.257 2.554 1.482 56,329 75.719
Participaciones en fondos de Inversién 639 B30 663 8 - 879
Depdlsitos en entidades de crédito 108.107 24.759 13,592 119,274 151.235
Total inversiones financieras 328.685 61.887 23.950 366.622 480.180
Flanzas constituidas en garantia 3.611 547 - 4.158 4.158
Activos del mercado monetario 17.207 720.734 724.261 13.680 13.680
Letras del Tesoro - adquisiciones temporales - 12914 - 12.914 12.914
Total ciras inversiones financleras 20818 734.195 T24.261 30.752 30.752

Provisién para depreciacién de vatores:
- Inveisiones financieras en caphat - 51 -4 -22 - 33 -
- Valores de renta fija - - - - -

Total provisi6n para depreclacién - 51 -4 .22 -33 -

TOTAL 349.452 796.078 748.189 397.341 $10.932

Al cierre del ejercicio 1998, la Socledad ha suscrito un instrumento derivado "asset
swap" cuya caracteristica en el intercamblo, con la contrapartida del swap, de los flujos
de unos determinados titulos de Deuda Publica por otros flujos variables procedentes
de la entidad financiera con la que ha sido contratado. El imporie de la citada
operacién asciende a 18.000 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la plusvalfa latente de valores de renta fiia calculada de
acuerdo con los criterios mencionados en la Nota 4-d) asciende a 52.595 millones de
pesetas, de acuerdo con el siguiente detalle:
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Valor
Valor balance Valor de Plusvalins
balance corregido  realizaclén latentes

Efectos piblicos nsgociades en mercados
regulados con cotizacién representativa 47.317 50.285 62.725 12.440

Efectos piblicos negociados en mercados
regulados sin cotizacién representativa 46.277 48.994 66.263 17.269

Efectos pablicos no negociados en
mercados regutados 4.842 4.855 5.668 813

Valores de renta fija no pdhlicos negociados
en mercados regulados con cotizacién
representativa 3.013 3.104 3.768 664

Valores de renta flja no piblicos negociados
en mercados regulades sin cotizacién

representativa 51.978 52.941 70.240 17.299
Valores de renta fija no piblicos no

negociados en mercados reguiados 958 968 1.086 118
Pagarés no negociados en mercados

regulados 17.240 17.243 21.235 3.992
Total titulos de renta fija 171.625 178.390 230.985 52.595

Asimismo, las plusvalias latentes correspondientes a otros préstamos y anticipos scbre
polizas asciende a 19.344 millones de pesetas, para los depositos en entidades de
crédito a 31.961 millones de pesetas, mientras que para las invarsiones financieras en
capital y participaciones en fondos de Inversion se sit(a en 2.880 millones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera durante el ejercicio
1998 ha sido del 9,72%. Asimismo, cabe indicar que !a totalidad de la cartera de la
Sociedad ha sido considerada como cartera ordinaria, distribuyéndose por
vencimientos segln el siguiente detalle:

Millones de pesetas

2001 a 2007 a 2013 y
1999 2000 2006 2012  slgulentes Total

Valores de renta fija 5613 15930 75375 60477 14.230 171,625
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 50 - 46004  4.500 5776 56,329
Depésitos en entidades de crédito 17.628 10.820 52.07% 28.993 9.354 119.274

Al cierre del ejercicic 1998 los activos monetarios de la Sociedad devengaban un tipo
de interés entre el 3,2% Yy el 2%, siendo su vencimiento en el mes de enero de 1999.



18

El saldo de la partida "Flanzas constituidas en garantia* recoge fundamentalmente las
fianzas judiciales por siniestros.

Al 31 de diciembre de 1998, valores maobiliarios con un coste en libros de 378.111
millones de pesetas se encontraban afectos a la materializacién de las provisiones
técnicas.

Al 31 de diciembre de 1998, las inversiones en Empresas det Grupo Banco Central
Hispanoamericano ascendian a 107 millones de pesetas en tftuios de renta fija, 31.408
millones de pesetas en otros préstamos y anticipos sobre pélizas, 1.945 millones de
pesetas en depositos en entidades de crédito y a 947 millones de pesetas en
participacicnes de capital.

Durante el ejercicio 1998 se han cargado a los resultados del ejercicio 33 millones de
pesetas como dotacién a la provision por depreciacién de valores de renta variable, y
se han abonado 45 millones de pesetas por provisiones aplicadas a su finalidad.

5.7. réditos
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo de este capitulo del
balance de situacion adjunto, en millones de pesetas, era la siguiente:

1908 1997
Tomadores de seguros 36.732 34.241
Provisiones para primas pendientes de cobro - 706 - 926
Mediadores 1.891 1.019
Provisiones - 319 - 283
Créditos por operaciones de seguro directo 37.598 34.051
Deudores por operaciones de reaseguro cedido vy retrocedido 3.334 2731
Deudores por operaciones de reaseguro aceptado 348 638
Créditos por operaciones de reaseguro 3.682 3.389
Créditos por operaciones de coaseguro 1.411 1.019
Hacienda Plblica 3.982 6.849
Ofras entidades pdblicas 64 70
Otros créditos 2.464 845
Créditos fiscales, sociales y otros 6.510 7.764

Provisién para insolvencias:
por operacionss de reaseguro cedido - 387 - 694
por operaciones de reaseguro aceptado - -
por operaciones de coaseguro - -
otros deudores - 57 - 48
Provisién para insolvencias - 444 -742
Total 48.757 45.481
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La partida "Tomadores de seguros® incluye, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997,
15.579 y 15.121 millones de pesetas correspondientes al importe de las primas
pendientes de cobro a sociedades del Grupo Banco Central Hispanoamericano
vinculadas a las pdlizas destinadas a cubrir los compromisos derivados de los
convenios colectivos de los bancos y otras sociedades de dicho Grupo. Asimismo,
también se incluyen 8922 y 7.730 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a las primas netas de comisiones, que estaban devengadas y
pendientes de emitir al cierre del ejercicio por corresponder a pélizas de duracién anuat
y pago fraccionado.

El saldo deudor de la cuenta *Hacienda Publica” al 31 de diciembre de 1998 recoge,
fundamentalmente, las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
practicadas a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1998 la cuenta deudora “Otros créditos® incluye 1.400 miliones
de pesetas correspondientes a una cuenta a cobrar a Generall Espafia, Holding de
Entidades de Seguros, S.A., gue recoge ei 50% del importe de la venta de BCH Vida,
Sociedad An6nima de Seguros y Reaseguros (véase Nota 5.5), importe que ha sido
cobrado en el mes de enero de 1999. Dentro de este apartado, también se incluyen 546
millones de pesetas, corraspondientes al importe neto pendiente de recobrar a terceros
derivado de siniestros ya pagados por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composiclén del saldo de este capftulo de los
balances de situacion adjuntos, en millones de pesetas, era la siguiente:

1998 1997

Caja 44 44
Cuentas cotrientes:

En pesetas 2.809 6.603

En moneda extranjera 232 249

Total 3.085 6.896

Al 31 de diciembre de 1998, el tipo de interés anual de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad estaba comprendido entre el 10,50% y el 0,1% anual,
siendo su rentabilidad anual media ponderada del 2,95% aproximadamente {4,31% al
31 de diciembre de 1997).
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Alustes por periodificacion

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion de este capftulo del balance de
situacién adjunto, en millones de pesetas, era la siguiente:

1998 1887
Intereses devengados y no vencidos 6.819 6.814
Otras cuentas de perlodificacion 267 172
Total 7.086 6.986

La cuenta "Intereses devengados y no vencidos" recoge el importe de la periodificacion
de intereses de los tftulos de renta fija con cupén explicito, asf como de los préstamos,
cuentas corrientes, etc. con liquidacién periddica de intereses.

Caphtal y reservas

Et capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 34.787.016
acciones de 125 pesetas nominales cada una, integramente suscritas y desemboisadas,
sujetas a nominatividad obligatoria, y representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Con fecha 12 de noviembre de 1998, la Junta General Extraordinaria de accionistas
adoptd el acuerdo de dividir por cuatro el vaior nominal de las acciones, dejéandolo
fijado en 125 pesetas, aumentando simultdineamente el nGmero de acciones de la
Sociedad, sin variacién de la clfra de capital social.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el dia 11 de abril de 1994 facuitd
al Consejo de Administracién, en los términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b del Texto Refundide de la Ley de Sccledades Andnimas, para que pueda elevar
el capital soclal, en una o varlas veces, sin consufta previa a la Junta General de
Acclonistas, hasta la mitad del vigente nominal, es declr por importe de 2.174.188.500
pesetas, dentro del plazo maximo de cinco afios.

La presente autorizacion se extiende a que tales aumentos puedan llevarse a cabo con
o sin prima de emisién, cumpliendo las prevenciones legales al respecto, asf como a
que, en el caso de que no se suscriba integramente el capital dentro del plazo fijado
para ello, se aumente sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Qued6 también facultado el Consejo de Administracién para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital soclal, acciones que 1o representan en cada momento
y estado de su desembolso, a medida que se decida poner en practica dicha
autorizacion, una vez acordado y ejecutado el aumento.
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Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998, eran los siguientes:

% de participacién

1998 1997
Generali Espafia, Holding de Entidades de Seguros, S.A. 73,33 73,29
GME, Generali Midi Expansion, BV, 13,42 -
Deutsche Bank, A.G. 11,63 -
Assicurazioni Generali, S.p.A. 13,42
Canfy, S.L. (Sociedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano) - 10,98
Otros 1,62 2,31
Total 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1998, estaban admitidas a cotizacién en las Bolsas de Comercio
de Madrid y Barcelona la totalidad de las acclones emitidas por la Sociedad.

El movimiento que se ha producido en las cuentas de "Capitales proplos" de Banco
Vitalicio durante el ejercicio 1998, en millones de pesetas, se muestra a continuacion:

Resultados Bensficlo Dividendo
Capital Ressrva Ofras pend. de del activo
suscrito Legsl Reservas aplicacion  sjercicio  a cusnta Total

Sakios al 31 de diciembre de 1997 4.348 a70 16.229 1 2,852 - 478 23.922
Distribuctdn de resultados 1937 1.600 1.352 - 2952 -
Pago de dividendos - 1.248 478 - 870
Dividendo & cuenta - 478 - 478
Beneficio del ejercicio 2.709 2.709
Saidos al 31 de diciembre de 1998 4248 870 17.829 5 2708 =478 25283

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico, deberan dotar el 10% det mismo
a la reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital soclal desembolsado, limite
ya alcanzado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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El detalie de las "Provisiones técnicas-para primas no consumidas®, en milones de

pesetas ai cierre de los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Ejerciclo 1998

Seguro  Reaseguro Total s. directo

Reaseguro
cedido y

Modalidades directo aceptado  yr. aceptado retrocedido Neto
Automdvilas (*) 15.369 4 15.373 799 14.574
Diversos 9.202 112 9.314 3.363 5.951
Transportes 1.683 26 1.709 898 an
Total 26.254 142 26,396 5.060 21.336

™ Incluye los ramos de Automdviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-otras garantias,

Asistencia en Viaje y Ocupantes.
Ejercicio 1997
Reaseguro
Seguro Reasagurc  Total s. directo cedido y
Modalidades directo aceptado yr. aceptado  retrocedido Neto

Automobviles (*) 14.599 6 14.605 492 14113
Diversos 8.482 13t 8.613 2.590 6.023
Transportes 1.786 54 1.840 1.069 771
Total 24.867 19 25.058 4.151 20.907

*) Incluye los ramos de Autormndviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-otras garantias,

Asistencia en Viaje y Ocupantes.

La composicidn por modalidades del saido de "Provisiones técnicas-para seguros de
vida“, en millones de pesetas, para los ejercicios 1998 y 1997, es la siguiente:

EJetcicio 1998

Reaseguro
Segure Reassguro Total s. directo cedido y
Modalidades directo aceptado y 1. aceptado  retrocedido Neto
Ahorro 68.361 - 68.361 - 68.361
Riesgo 552 - 552 70 482
Total Vida individual 68.913 - 68.913 70 68.843
Ahorro 299.262 - 299.262 - 299262
Riesgo 565 - 565 142 423
Total Vida Colectivos 299.827 - 290.827 142  299.685
Total 368.740 - 368.740 212 368.528
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Ejerciclo 1997
Reasaguro
Seguro Reassguro Total 5. directo  cedido y
Modalidades directo aceptado yi. aceplado  refrocedido Neto

Ahorro 62.918 - 62.918 - 62.018
Riesgo 516 - 516 76 440
Total Vida individual 63.434 - 63.434 75 63.358
Ahorro 282.330 - 282,330 - 282330
Riesgo 461 - 461 94 367
Total Vida Colectivos 282.791 - 282.791 94 282,697
Total 346.225 - 346.225 170  346.055

El desglose por modalidades del epigrafe "Provisiones para prestaciones® de los
balances de situacion adjuntos, en millones de pesetas, es el siguiente:

Ejerciclo 1998
Reaseguro
Seguro Reaseguro Total 5. directo  cedido y
Modalidades directo acoptado yr. aceptado  retrocedido Neto
Autornéviles (*) 23.279 37 23316 1.383 21.933
Diversos 19.062 483 19.545 10.947 8598
Transportes 3.629 723 4.352 2.065 2.287
Vida 1.500 - 1.500 78 1.422
Total 47.470 1.243 48.713 14.473 34.240
] Inctuye los ramos de Automéviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-ctras garantias,
Asistencia en Viaje y Ocupantes.
Ejerciclo 1997
Reaseguro
Seguro Reaseguro  Total s. directo cedido y
Modalidades directo aceptado yr. aceptado  retrocedido Neto

Autombviles (*) 20.285 54 20.339 280 20.059
Diversos 12.447 470 12.917 6.039 6.878
Transportes 3.758 982 4.740 2.242 2,498
Vida 2138 - 2.138 67 2.0M
Total 38.628 1.508 40.134 8.628 31.506

™

Incluye los ramos de Autombviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-otras garantias,

Asistencia en Viaje y Ocupantes,
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Los importes anteriores detallados en funcién de ia naturaleza de los siniestros
correspondientes al seguro directo y al reaseguro aceptado, en millones de pesetas,

son los que figuran a continuacion:

Modalidades 1998 1997
Pendientes de liquidacién 42.460 34,266
Pendientes de pago : a.e21 3.853
Pendientes de deolaracion 2.432 2015
Total 48.713 40.134

El detalle por ramos de la suficiencia de las provisiones para prestaciones constituidas
al cierre def ejerciclo 1997 del seguro directo en funcién de su evolucién durante e
ejercicio 1998, en millones de pesetas, se presenta a continuacién:

Provislén Pagos netos Provisién

Modalidades Inlcial de recobros final Desviacién
Accidentes 1.346 1.014 458 - 126
Asistencia Sanharia 225 149 - 76
Transportes Cascos 2.069 1.186 893 -10
Transportes Mercancias 1.690 718 629 343
Incendios 2.025 653 1.274 98
Otros dafios a los bienes 696 300 438 - 42
Autorndviles-Responsabilidad Civil 19.240 10.036 8.916 288
Automéviles-Otras garantfas 832 668 152 12
Responsabilidad Civil 5.604 1.399 4.368 - 183
Muttirriesgos Hogar 627 548 77 2
Muitirriesgos Comercio 307 236 115 - 44
Multirriesgos Comunidades 264 200 a5 29
Multirriesgos Industriales 1.297 703 695 - 101
Otros Multirriesgos 268 228 92 -52
Total 36.490 18.038 18.142 a0

El movimiento del epligrafe "Provisiones para establlizaclon" por modalidades durante
i ejercicio 1998, en millcnes de pesetas, se presenta a continuacion:

Modalidades Provisién inlclal Dotaclones Aplicaciones Provisién final
Automdviles 168 174 168 174
Riesgos nucleares 39 7 - 45
Agroseguro : 115 100 - 215
Total 322 23 168 435
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Deudas

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo del
balance de situacion adjunto, en millones de pesetas, era la siguiente:

1908 1997
Deudas por operaciones de ssaguro 2026 1.681
Deudas por operaciones de reasegurc cedido y retrocedido 3.555 3.565
Deudas por operaciones de reasegurc aceptado 369 924
Deoudas por operaciones de reaseguro 3924 4,489
Deudas por operaciones de coaseguro a2s 230
Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos 16.329 -
Hacienda Pablica 2.834 2999
Otras entidades publicas 951 545
Otras 1.581 2.276
Otras deudas 5.366 5.820
Total 27.970 12.220

El saldo acreedor de la cuenta “Hacienda Publica" al 31 de diciembre de 1998 recoge,
fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del
impuesto sobre la Renta de las Personas Fislcas correspondientes al Glitimo periodo del
ejercicio 1998, asi como 549 y 1.812 millones de pesetas, correspondientes al Impuesto
sobre Sociedades pendientes de pago y a los impuestos diferidos registrados (véase
Nota 8), respectivamente.

Como saldos acreedores de la cuenta "Otras Deudas-Otras®, se incluyen 540 miles de
pesetas correspondientes a pagos a proveedores por facturas pendientes de recibir al
cierre del ejerciclo, asl como 113 miliones de pesetas por atenciones estatutarias
devengadas en el ejercicio.

Asimismo, el epigrafe "Deudas por operaciones de ceslohes temporaies de activos"
recoge dos operaciones de cesiones temporales por unos importes de 12.914 y 3.415
millones de pesetas, con un coste de cesién del 2,556% y del 2,53% y vencimientos los
dias 13 y 7 de enero, respectivamente.

eraciones con e | ag

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo del epigrafe "Efectivo en Bancos y otros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques-Cuentas corrientes” (véase Nota
5.8.) incluye 2.458 millones de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del Grupo
Banco Central Hispanoamericano.
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Durante el ejercicio 1998, Banco Vitalicio ha mantenido pélizas destinadas a cubrir los
compromisos derivados de ios convenlos colectivos de los Bancos y otras sociedades
del Grupo Banco Central Hispanoamericano para el personal activo y pasivo. Estas
polizas presentan al 31 de diciembre de 1998 una provisidn matemética de 241.170
millones de pesetas, mientras que las primas correspondientes a este ejercicio han
ascendido a 16.632 millones de pesetas, de las cuales 15.579 millones de pesetas
estaban pendientes de cobro al clerre del efercicio y se incluyen en el epigrafe
"Créditos-Créditos por operaciones de seguro directo” del balance de situacion adjunto.

En el ejercicio 1998, la Sociedad ha registrado primas aceptadas en coaseguro y
reaseguro a Assicurazioni Generall por un importe de 242 mifiones de pesetas, mientras
que las primas cedidas ascienden a 1.818 millones de pesetas. Asimismo, se han
registrado siniestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 162 millones de pesetas
y siniestros cedidos por 728 millones de pesetas. Como consecuencia de estas
operaciones, el saldo neto con dicha socledad asciende a 349 millones de pesetas
pendientes de pago y figura en los epigrafes "Deudas-Deudas por operaciones de
reaseguro” y "Deudas-Deudas por operaciones de coasegurc” del balance de situacion
adjunto.

6. INFORMACION E EL SE Vv

6.1.

m n del io de Vida

El detalle de! negocio de Vida en los gjercicios 1998 y 1997, en millones de pesetas,
en funcién de la naturaleza de los tomadores de las pélizas, se presenta a
continuacion:

1998 1997
Primas periédicas 9.227 9.079
Primas Gnicas 2.148 1.400
Total primas por contratos individuales 11.375 10.479
Primas periédicas 4.953 4.276
Primas Gnicas 23.753 23.449
Total primas por contratos de seguro colectivo 28.706 27.725
Total negocio de Vida 40.081 38.204

Del! total de las primas del negocio de Vida correspondiente a los ejercicios de 1998
y 1997, 29.153 y 28.703 milicnes de pesetas, respectivamente, corresponden a
contratos con participacion en beneficios.

La Sociedad no ha realizado operaciones en que el riesgo de inversién recae en los
suscriptores de las pdlizas.
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El desglose de los datos mas significativos correspondientes a las modalidades de
seguro de vida que presentan mds de un 5% de las primas y/o provisiones
mateméticas del ramo de Vida es el sigulente (cifras en millones de pesetas):

Provisiones  Provisién para

Modajidades y para saguroa  participacion Intenés Periodicidad
nombre del producto Primas de vida on beneficios técnico pago primas
Contralos colactivos:
Rentas diferidas:
- Banco Central Hispano 15.521 (t} 197.103 - variable Gnica

Rentas inmecdiatas:
- Banco Central Hispano 56 (2) 38.191 249 variable dnica

Seguro colectivo de Vida
Temporal renovable 3.843 (3) 566 865 4% periddica

Contratos individuales:
Pan 5 de Jubllacién 4.885 (4) 34.694 - 3% + 1% pentdica

Plah de Jubilacién con
primas anuales 1.644 (5) 21.239 - 6% petibdica

(1) Rentas diferidas

Corresponde a las pélizas contratadas para la cobertura de los complementos
de jubilacion y resto de garantfas complementarias que otras sociedades tienen
acordadas con sus trabajadores en activo. Las coberturas establecidas pueden
ser muy variadas en funcién de los diversos convenios colectivos que tengan
establecidos los diversos tomadores del seguro. Como péliza mas
representativa de este grupo se detalla la pdliza contratada por Banco Central
Hispano, la cual cubre las rentas establecidas por el banco para la cobertura
de los compromisos establecidos por el convenio de banca, asi como los
compromisos por prejubllaclones asumidos por dicha entidad.

Esta poliza presenta una cartera de tftulos afecta a cada una de las primas
pagadas, por lo que el tipo de interés determinado en funcién de dichas
inverslones es variable para cada anualidad.

(2) Rentas inmediatas

Esta pdliza cubre las mismas garantias que las correspondientes al apartado
anterior pero para el personal pasivo de la entidad asegurada.
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Esta pdliza presenta una cartera de thulos afecta a cada una de las primas
pagadas, por lo que el tipo de interés determinado en funcién de dichas
inversiones es variable para cada anualidad.

Seguro colectivo de Vida Temporal renovable

El asegurador garantiza al beneficiarlo o beneficiarios designados el capital
garantizado en caso de fallecimiento del asegurado (garantfa base), asi como
diversas garantfas complementarias como el pago del capital asegurado en
caso de Invalidez permanente absoluta o total, capital adicional en caso de
fallecimiento por accidente de circulacién, entre otras.

Las tablas de mortalidad aplicadas son el 80% de ia GKM 1980 vy la tasa de
interés del 4%.

Plan 5 de Jubilacién

Las garantias cubiertas por el Seguro Plan 5 de Jubilacién son, como seguro
principal, la garantia de jubilacién y como optativas, en caso de invalidez
permanente y absoluta, ia exoneracion del pago de primas de la garantia de
jubilacién y la renta temporal de invalidez. En caso de fallecimiento del
asegurado las coberturas optativas son rentas de viudedad, orfandad y capital
adicional de fallecimiento.

E! tipo de interés técnico aplicable para la constituciéon del capital necesario
para la adquisicion de la renta se define en dos tramos, con un minimo
garantizado durante toda la duracién del contrato det 3 por 100, y un interés
fiuctuante que como maximo seré del 3 por 100.

Los porcentajes de gastos de adguisicién y de administracién se aplicaran
sobre el valor de acumulacién generado por las primas pagadas y sobre el
valor de acumulacion generado en el periodo anterior actualizado y son
variables en funcidn de la duracion de cada pdliza.

Plan de Jubiltacién con primas anuales
Este producto garantiza:

a) La formacién de un capital de vida que se entregara al asegurado, si
éste vive, en el vencimiento del contrato.

b) La devolucién de las primas satisfechas hasta el fallecimiento del
asegurado a los beneficiarios designados, si éste ocurre dentro del
plazo convenido como duracion del contrato.

Las primas del seguro, creceran anualmente en un 10% de ia prima inicial,
siendo pagaderas durante todo el plazo convenide en !a péliza o hasta el
fallecimiento del asegurado.
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La practica totalidad del negocio deriva de operaciones declaradas en Espafia. Los datos méas
significativos, a 31 de diciembre de 1998, de los ramos en que opera la Sociedad en otros
pafses del Espacio Econémico Europeo (que corresponden a la liquidacion de las operaciones
gue mantenia la Sociedad en Francia y Bélgica), en millones de pesetas, se desglosan a
continuacion:

Provisién para Provisién Toﬁll
Primas primas no para provisiones
Modalidades emitiias consumidas prestaclones técnicas
Incendios 0,6 0,4 59,9 60,3
Accidentes 0.4 0.2 28,6 28,8
Otros dafios a los blenes 0,1 0.1 4,1 42
Total 1,1 0,7 92,6 83,3

| FISCAL

El saldo del epigrafe "Deudas-Otras deudas" del balance de situacién adjunto incluye el pasivo
relativo a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision para
el pago del Impuesto sobre Socledades correspondiente a ios beneficios del ejercicio 1998. Las
retenciones a cuenta de dicho impuesto, figuran registrados en ef saldo del epigrafe “Créditos-
Créditos fiscales, sociales y otros” del balance de situacién adjunto (véase Nota 5.7).

La determinacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1998,
en millones de pesetas, s la sigulente:

19498

Resultado contable del ejercicio, antes de fa provisién por

el Impuesto sobre Sociedades 3.809
Diferencias permansntes:

Aurnentos 166

Disminuciones - 745
Diferencias temporales:

Aumentos 896

Disminuciones - 2,386
Base imponible (resuitado fiscal) 1.740
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Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente, a las
plusvalias monetarias afloradas en ia realizacin de inversiones materiales, asl como a la
reversion del exceso de provision sobre el impuesto sobre sociedades dotada en ejercicios
anteriores.

Los aumentos por diferencias temporales corresponden, principalments, al exceso de dotacion
a la provision para prestaciones pendientes de declaracién sobre la dotacién fiscalmente
deducible segun el articulo 59 del Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado, por un
importe de 850 millones de pesetas.

Las disminuciones temporales corresponden, fundamentatmente, a la reversién de 406 millones
de pesetas del ajuste realizado el ejercicio anterior por el concepto indicado anteriormente,
1.656 millones de pesetas correspondientes a la recuperacion de provisiones cuya dotacion no
habia sido considerada gasto deducible en ejerciclos anteriores y 245 millones de pesetas por
el diferimiento de las rentas obtenidas en la enajenacion de inversiones materiales de acuerdo
con el articulo 21 de la Ley 43/1995 que regula el Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se
incluyen 26 millones de pesetas correspondientes a la aceleracién de ia amortizacién de
determinados activos, segun lo establecido en el Real Decreto-Ley 3/93 y a la reversion de la
amortizacion del local adquirido en la Villa Olimpica de Barcelona segin Ley 12/88 de 25 de
mayo.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones por inversiones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa del mismo, asf como a
otros beneficios fiscales que le son de aplicacian.

Si bien no se han presentado aln las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades

correspondientes al ejercicio 1998, en el computo de la provision por dicho Impuesto se han
considerado de forma estimativa las correspondientes deducciones por inversiones,
bonificaciones, y otros beneficios fiscales aplicables que, en su conjunto, ascienden a 60
millones de pesetas. Dichas deducclones se han calculado mediante la aplicacién de los tipos
y limites méximos sefialados en la legislacion vigente. Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumplirse los requisitos de permanencia establecldos en la normativa vigente.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre Socledades, el saldo de las
cuentas de impuestos anticipados y diferidos al cierre del ejercicio 1998 asciende a 353y 1.812
millones de pesetas, raspectivamente.

La Sociedad efectuard la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaracion Consolidada, correspondiente al ejercicio 1998, en virtud del acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 1996, y de acuerdo con sl
siguiente perimetro de consolidacion:

- Sociedad dominante: Banco Vitalicio de Espafia, Compafifa Andnima de Seguros y
Reaseguros

- Sociedades dependientes:  Servicios y Suministros, S.A.



i

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legislacion vigerte, que garantizan
prestaciones tanto para el caso de vida como de fallecimiento del asegurado bajo las
modalidades de pago periédico o Unico. Para esta Gltima modalidad, la Inspeccién Tributaria
practicé en febrero de 1995 liquidacion tributarla para el Territorio ComGn para los ejercicios
1987 a 1991 por interpretar que constituyen operaciones financieras sobre las que se debfan
haber efectuado retenciones y en noviembre de 1995 practicé liquidacién tributaria de la
sancion en base a las modificaciones en el tratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1995 de 20 de julio de Modlficacién Parcial de la Ley General Tributaria.

El importe méximo de la deuda tributarla, conjuntamente con las sanciones y las deudas
derivadas por este concepto de los territorios forales, ascenderia a 455 millones de pesetas. No
obstante, dicho importe queda reducido a 249 millones de pesetas si no se considera la
elevacion al integro de las cantidades realmente recibidas para determinar el importe que
presuntamente debia haberse retenido al asegurado segin la Administracién, asi como la
supresion de la sancién previamente impuesta, criterios ambos recogidos en sentencia de 7 de
noviembre de 1997 de la Audiencia Nacional para un caso similar. La Sociedad no ha
constituldo provision por estos conceptos.

La Sociedad ha manlifestado su disconformidad frente a estas liguidaciones porque entiende
que las prestaciones pagadas por estas operaciones tributan como incremento de patrimonio
tal como la Direccion General de Tributos manifesté expresamente a la consulta efectuada por
la Sociedad a tal efecto, y porque estos productos se adecuaron a lo establecido en el R.D.
1203/1989 que los regula y sus Notas Técnicas fueron presentadas a la Direccidn General de
Seguros en su momento.

La Sociedad tiene abiertas a inspeccidn fiscal todas las operaciones efectuadas en los dltimos
cuatro ejercicics.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden extraer de la normativa fiscal aplicada
a las operaciones realizadas por las entidades aseguradoras, pueden existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No
obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que, en sus caso,
pudiera derivarse no tendrfa un efecto significativo en las cuentas anuales adjuntas.

INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA
9.1.  Ingresos y gastos técnicos por ramos

Los ingresos y gastos técnicos del seguro directo para los ramos en que opera la
Sociedad correspondientes al ejercicio 1998, en miliones de pesetas, asi como los
correspondientes a la totalidad de negocio de reaseguro aceptado (no desglosado por
ramos debido a su escasa significacion), se presentan a continuacién:
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Asistencia Transportes  Transportes
Actidentss Sanltaria Cascos Mercancias
I. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciones 5.002 1.8972 3.863 2.976
2. +/- varacién provisionss para pfimas no consumidas - 105 -22 87 16
3. +/- variacién provisiones para resgoes en curso - - - -
4, +/- variacion provisiones para primas pendientes 25 18 1 3
5.012 1.968 3.951 2.995
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 788 20 2.583 1.666
2. + /- variaclon provisiones para primas no consumidas - 98 - 162 9
692 20 2.755 1675
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-II) 4.320 1.948 1.196 1.320
. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gaslos de sinlesiralidad 217 1.676 2,425 1.798
2. +/- varlaclén provisiones técnicas para prestaciones 257 38 -135 6
3. +/- varlacion otras provisiones téenicas - - - -
2.428 1114 22 1.004
. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gasios pagados 467 2 1.648 842
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones 238 - - 149 - 16
3, +/- varlacién otras provisiones técnicas - - - -
705 2 1.499 826
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (V) 1.723 1Mz T2 978
V. GASTOS DE ADQUISICION 1.152 280 428 602
V1. GASTOS DE ADMINISTRACION 166 60 75 79
Vil OTROS GASTOS TECNICOS 2t0 €5 a5 46
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reasegure cedido) -102 - -373 -343
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+V1+Vil+Vil) 1.426 405 165 384
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Otros dafios  Automéviles  Automdviles

incendios alos blenes  Resp. Civil Otras garantias
1. PRIMAS IMPUTADAS
1, Primas netas de anulaciones 3.651 1.606 23.897 9.906
2. +/- variacién provisiones para primes no consumidas 65 - 70 53 - 637
3. +/- variacion provisionss para riesgos en curso - - - -
4. + /- varacidn provisiones para primas pendientes 1 7 123 -15
anz 1.543 24,013 9.254
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas nelas de anulaciones . 1.766 1.475 1.988 -
2. +/- variacién provisiones para primas no const 67 -228 - 203 -
1.832 1.247 1.795 -
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO {HI) 1.888 296 2.8 9.254
HI. SINIESTRALIDAD
1. Presiaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad 2284 678 22097 5.082
2. /- varlacién provisiones técnicas para prestaciones 463 .05 1.821 1.149
3. +/- varlacion olras provisiones técnicas - - - -
2747 3.693 3.918 6.231
IH. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gastos pagados 914 540 1.000 -
2. +/- variaclén provisiones técnicas para prestaciones 429 3.001 1.103 -
3. +/- variacién otras provisiones técnicas - - - -
1.343 3541 2.103 -
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (ili-IV) 1.A04 152 21,815 621
V. GASTOS DE ADQUISICION 511 237 4,432 1.842
Vi GASTOS DE ADMINISTRACION 53 3 B53 355
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS 26 48 1.025 435
ViIl. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reasegiro cedido) - 326 - 386 - 387 -
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECHICOS NETOS (V4+V1+VII+VII) 264 ~ 68 5.927 2.632
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Pérdidas
Responssbliidad  pecuniarias Mititirrissgos
Civil diversas Asistencia Hogar
i. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciones 4.784 912 1.619 3.913
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas - 41 - 420 -1 11
3, +/- variacién provisiones para flesgos en curso - - - -
4. + /- variacibn provisiones para primas pendientes 41 - 11 2 3
4,784 481 1510 3.927
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas nelas de anulaciones 2,032 738 948 a7
2. + /- variacibn provisiones para primas no cohsumidas 22 - 330 - 104 -2
2.054 408 B44 a5
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (i) 2.730 T3 666 .842
1ll. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestrafidad 1.835 58 - 2.403
2. +/- vanacién provisiones técnlcas para prestaciones 1.547 54 - 28
3. +/- vanacin otras provisiones técnicas - - - -
3.382 112 - 2.4
HI. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Presiaciones y gastos pagados 556 43 - 23
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones 324 17 - -13
3. +/- vartacion otras provisiones téchicas - - - -
B8O &0 - 10
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lIl-Iv) 2.502 52 - 2421
V. GASTOS DE ADQUISICION 795 95 I .21
Vi. GASTOS DE ADMINISTRACION 167 2 58 159
Vil OTROS GASTOS TECNICOS 113 4 Fal 186
Vill. GASTOS DE ADGQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) - 344 -133 - -19
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+VIll) 671 -32 430 1.537
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Multirtiesgos  Multimiesgos  Multimiesgos Otros
Comarclo Comunidades Indusiriales  Muithriesgos
. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas neias de anulaciones 1.659 1.076 3.368 1.445
2. +/- varlackon provisiones para primas no consumidas -10 1 - 63 - 142
3. +/- varlacién provisiones para rlesgos en curso - - - -
4. +/- varlacién provisiones para primas pendientes 1" 4 7 -
1.660 1.081 3.312 1.203
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 385 4 1.606 772
2. +/- variacién provisiones pama primas no consumidas - 105 -23 -9 - 66
280 408 1597 708
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (Hf) 1.380 673 1.ns 597
1II. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad 1.051 850 1.976 829
2. + /- vanacién provisiones téchicas para prestacicnss 82 - 31 905 280
3. +/- vanlacién otras provisiones técnicas - - - -
1.133 619 2.879 1,109
HL SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestacionhes y gastos pagados a5 213 1.080 469
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones 28 -4 720 150
3. +/- variaclon otras provisiones técnicas - - - -
123 199 1810 819
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (1i-Iv) 1.010 420 1.070 490
V. GASTOS DE ADQUISICION 524 b 4| 904 357
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 67 39 Tt 40
vil. OTROS GASTOS TECNICOS 78 46 a0 45
VHI. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) -128 - 141 - 496 - 248
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION ¥ OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+VIH) 541 285 559 194




Total Total
saguro reassguro
directo aceplado Total
I PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciohes 71.679 540 72.218
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas -1.388 49 - 1.338
3. +/- variacién provisiohes para riesgos en curso - - -
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 220 220
70.511 5689 71.100
1. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 17.304 3 17.307
2. +/- variaclén provisiones para primas ho consumidas - 906 - - 906
16.398 3 16.A01
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (1) 54,113 586 54.699
. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastozs pagados y gastos de sinlestralidad 47.014 514 47.528
2. +/- varlacldn provisiones técnicas para prestaclones 9.479 - 263 9.216
3. + /- variacion otras provisiones técnicas - - -
58.493 251 56.744
1. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gastos pagados 7.902 19 7.821
2. + /- variaclén provisiones técnicas para prestaciones 5.818 -13 5.805
3. + /- varacién ofras provisiones téchicas - - -
13.720 6 13.726
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGQURO (Jll-IV) 42773 245 43.018
V. GASTOS DE ADQUISICION 13.992 133 14125
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 2.217 - 2217
Vii. OTROS GASTOS TECNICOS 2517 - 2.517
VHI. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) - 3426 - - 3.426
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VIi+VIll) 15.200 133 15.433
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El resultado técnico correspondiente al ejercicio 1998 para cada uno de los ramos en
que opera la Socledad, en millones de pesetas, se presenta en los sigulentes cuadros:

Asistancia Transportes  Transportes
Accidentes Sanitaria Cascos Mercancias
I.  PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas notas de anulaciones 5.092 1.972 3.863 2.976
2, +/- variacién provisiones para primas no consumidas - 105 -22 87 16
3. +/- variacién provisiones para primas pendientes 25 18 1 3
5.012 1.968 3.951 2995
i. PRIMAS REASEGURO (Cedido}
1. Primas netas de anufaciones 788 20 2.593 1.6686
2. +/- varlacién provisiones para primas no consumidas - 96 162 9
692 20 2.755 1.675
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (HIl) 4.320 1.948 1.196 1.320
IH. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gasios pagados de siniestros ocurmidos en el
ejercicio incluyendo los gastos de sinlestralidad Imputables 1.156 1.527 1.468 851
2. Provisiones técnicas para prestaclones de siniestros
ocurridos en e ejerciclo 1.146 263 1.321 786
2.302 1.790 2789 1.837
ll. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de sinlestros ocurridos
en el ejercicio 268 - 1.019 ar4
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurridos en el ejerciclo 248 - 711 379
516 - 1.730 753
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (Il +IV) 1.786 1.790 1.05¢ 884
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directc) 1.152 280 428 802
V. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo} 166 60 75 79
Vil. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS {Directo) 162 52 8 22
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedidao) - 102 - -373 - 343
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+VIH) 1.378 352 138 360
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 203 &5 206 148
RESULTADO TECNICO PDR ANO DE OCURRENCIA (A-B-C+1X) 1.358 - 169 205 224




Otros dafios  Automéviles  Automdviles
Incandios ajos bienss  Resp. Civil  Otras garantias
L. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas netas de anulaciones 3.651 1.606 23.837 9.906
2. +/- variaclon provisiones pare primas no consumidas 65 =70 53 637
3. +/- varlacion provisiones para primas psndientes 1 7 123 -15
anz 1.543 24.013 9,254
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas nelas de anulaciohes 1.765 1.475 1.998 -
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 67 -228 -203 -
1.832 1.247 1.795 -
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS RETAS DE REASEQURO ({I-l) 1.885 296 22218 9.254
1l. SINIESTRALIDAD (Directa)
1. Presiaciones y gasios pagados de siniestros ocurridos en el
ejercicio incluyendo los gastos de sinlestralidad Imputables 1.631 379 11.530 4.104
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocusridos en o ejercicio 1.200 3.273 12,184 1.7862
2831 3.652 23.724 5.886
IIt. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaclones y gastos pagados de sinlestros ocurridos
en el ejercicio : 565 214 945 -
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocurridos en el elerciclo 928 3.209 355 -
1.483 3.423 1.301 -
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (Il1+1V) 1.338 229 22423 5.886
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 5N 297 4,432 1.842
VlI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 53 a3 853 355
Vil. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) -33 36 798 339
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) -326 -386 -387 -
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V4+VI+VIH+ Vi) 205 =80 5.696 2536
IX, INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 201 92 1.957 356
RESULTADO TECNICO POR ARO DE OCURRENCIA (A-B-C+IX) 543 239 -3.944 1.188
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Pérdidas
Responsabilidad  pecuniarias Multiriesgos
Chi! diversas Asistencia Hogar
I. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas netas de anulaciones 4.784 212 1.619 3913
2. +/- variaci6n provisiones para ptimas no consumidas -41 -420 -1 "
3. +/- varlacion provisiones para primas pendientes 41 -1 2 3
4.784 481 1.510 3.927
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas netas de anulaclones 2,032 738 948 87
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 22 -330 -104 2
2.054 408 844 ]
A. TOTAL DE PRINAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO {I-It) 2.730 €86 3.842
I SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ccurtidos en el
ejercicio Incluyendo (os gastos de sinlesiralldad imputables 436 58 - 1.855
2. Provislones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurtidos en e ejerciclo 2.783 54 - 578
3219 12 - 2.433
lll. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de sinlestros ocurridos
en ¢l efercicio 43 43 - -]
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocurridos eh el ejerciclo 744 17 - 4
787 80 - 13
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO {1 +IV) 2.432 52 - 2420
V. GASTOS DE ADQUISICION (Dlrecto) 795 85 k| i.2n
Vi. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 107 2 58 158
Vil. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) 76 3 55 ]
Vil GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION ¥ OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedlido) -344 133 - -18
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS {V+VI+VIl+VHI) 6§34 -33 214 1.450
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 496 1 49 127
RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA {A-B-C+IX) 160 65 m 99




Mullirriesgos Multiriesgos  Muitiriesgos Otros
Comercio Comtnidades Indusirisies Multimiesgos
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Dirscto)
1. Primas netas de anulaciones 1.659 1.076 3.368 1.445
2. +/- variacién provisiones pam priimas no consumidas -10 1 63 -142
3. +/- variacion provisiones para primas pendientes H 4 7
1.660 1.081 3.312 1.303
Il. PRIMAS AEASEGURQC (Cedido)
1. Primas netas de anulaciones 385 431 1.606 772
2. +/- varlacién provisiones para primas no consumidas -105 -23 B} -66
280 408 1.597 706
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO (I 1.380 573 1.715 597
HIl. SINIESTRALIDAD {Directo)
1. Prostaciones y gastos pagados de sinlesiros ocumidos on el
elercicio Incluyendo los gastos de sinlestralidad imputables 814 451 1.273 500
2. Provisiones técnicas para presiaciones de siniestros
ocurridos en of ejerciclo 275 198 1.506 457
1.089 649 2778 1.067
Ifil. SINNESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gaslos pagados de siniestros ocurridos
en ol ejercicio 85 146 689 33s
2. Provisiones técnicas para presiaciones de sinlestros
ocurridos en e ejercicio 40 75 1.101 268
125 221 1.800 603
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (Ni+IV) 964 428 979 454
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 524 321 204 as7
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 67 39 7 40
Vil. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) 39 18 13 19
VIll. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) -128 141 -496 -248
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS {V4+VI+VII+VHI) 502 237 492 168
iX. INGRESOS FINANCIERQS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 56 27 118 33
RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENGIA {A-B-C+1X) =30 35 3g2 B




Toltal

l.  PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)

1. Primas petas de anulaciones 71.67¢
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas -1.388
3. +/- variackn provisiones para primas pendientes 220
70.511
il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas netas de anulaciones 17.304
2. +/- vartacién provisiones para primas no consumidas -906
16.398
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO (I-1l) 54.113
IN. SINIESTRALIDAD (Directo)}
1. Presiaciones y gastos pagados de siniestros ocurmidos en el
elercicio incluyendo los gasios de siniestralidad imputables 28.133
2. Provislones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocuimidos en el ejerciclo 27.816
556,049
HI. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO {Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de sinlestros ccumidos
en ol ejercicio 4.748
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurridos en el ejerciclo 8.079
12.825
8. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (IN+1V) 43124
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo} 13.992
Vl. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 2.7
VIl OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) 1.706
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACICN Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) -3.426
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECHICOS NETOS (V+VI+Vil+Vvill) 14.489
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 4145
RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA (A-B-C+1X) 645
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Durante el ejercicio 1998, la Socledad ha registrado por retribucicnes a los miembros
de su Consejo de Administracion, los siguientes importes, en millones de pesetas:

Dietas 19
Atenciones estatutarias 113
Total 132

Los sueldos y salarlos que corresponden a las personas perteneclentes al Consejo de
Administraclon ascienden a 37.000 miles de pesetas. Los gastos de representacién
ascienden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por seguros de salud
asciende a 112 mil pesetas.

No existen obligacicnes contraidas en materia de pensionas respecto a los miembros
anteriores y actuales del Consejo de Administracién.

Tampoco existen anticipos nl créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién.

Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1998 y 1997
distribuido por categorias, se presenta a continuacién:

1998 1997
Direccién general 26 16
Directores y jefes de central 110 109
Directores de sucursal 111 112
Comerciales 107 106
Técnicos 247 254
Administrativos 499 513

Total 1.100 1.110




10.3.

10.4.

Adaptacién al euro

La Sociedad inici6 el proyecto de adaptacion al euro en junio de 1997 configurando un
equipo de trabajo dividido en cinco grupos: 1) informética y sistemas, 2) emisién y
asesorfa juridica, 3) comunicacion y formacion, 4) siniestros y 5) finanzas. Cada grupo
ha desarrollado un subproyecto y ha analizado los posibles efectos en sus &reas,
estando dichos grupos interrelacionados entre sf a través det 4rea de informética, drea
sobre la que recas el principal impacto de adaptacién operativa.

Las fases en que se ha dividido el proyecto son las siguientes: evaluacién inicial,
andlisis de impactos, estrategia a desarrollar, asignacion de recursos, transicion e
implantacién. Asimismo, se ha disefiado una planificacién temporal de las acciones
para la adaptacion que abarca hasta el afio 2002, y en la que se realizan seguimientos
y reuniones periddicas entre los distintos grupos de trabajo.

Como es un proyecto que se desarrollara durante todo el periodo transitorio (1999 a
2002), su coste se conocer anualmente, recayendo su mayor cuantia en las areas de
informética y de comunicacién. No obstante, dado gue la practica totalidad de las
acciones a desarrollar se realizaran con personal interno de la Socledad, dicho coste
no supondra ningin desembolso extraordinario de adaptacion. Para conseguir una
mejor asignacién de recursos humanos y de desarrollos informéticos requeridos, se
han definido soluciones que minimizan el impacto tecnolégico, aprovechando en lo
posible, las modificaciones informaticas ordinarias precisadas.

Asimismo, cabe indicar que las diferencias de cambio derlvadas de la introduccién del
euro, registradas al cierre del ejerciclo 1998, han supuesto un beneficio de 3 millones
de pesetas, aproximadamente.

Problemat 1
a) Descripcion general de los efecto.

Es ampliamente conocido el hecho de que gran parte de los sistemas, equipos
informaticos y otros elementos electrénicos, se encuentran programados y/o
procesan fechas con sdlo dos digitos en su campo de afio. Este hecho
requiere por tanto la modificacién de dicho campo {conversién a 4 digitos),
con el fin de que los mencionados sistemas, equipos y elementos puedan
reconocer el efecto logico del cambio temporal de milenio.

En consecuencia, la problemdtica que plantea la Hegada del afio 2000 en los
sistemas informaticos no preparados © no corregidos adecuadamente puede,
alteranda la propia informacion y procesos informéticos afectar y/o tener unos
efectos circundantes sobre la informacion financiera y la propia gestién de la
sociedad y sus negocios.
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Todo ello sin olvidar que el efecto mencionado puede afectar de forma
significativa a las relaciones y los compromisos que la sociedad ha asumido
respecto a sus asegurados y en relacion a los posibles incumplimientos
contractuales con terceros. El funcionamiento de nuestra empresa depende no
sblo de nuestros equipos informéticos, sino también, hasta clerto punto, de los
de terceras personas. Esto aumentaria nuestro riesgo en el casoc de que
terceras personas no tomaran las medidas oportunas para solventar sus
proplos problemas derivados del afio 2000.

La Sociedad ha desarroltado un detaliado programa de evaluacién de los
riesgos potenciales derivados de la llegada del afio 2000. El estudio ha sido
dirigido por personal convenlentemente cualificado y se ha disefiado a partir
del mismo un adecuado Plan de Accidn para minimizar o soiventar los riesgos
detectados. La Sociedad considera que se han asignado los recursos humanos
y técnicos necesarios para la correcta consecucion de los objetivos
determinados en el mencionado Plan. Se ha prestado particular atencién,
constituyendo objetivos prioritarios, a aquellas dreas con impacto significativo
en la continuidad de las operaciones de negocio de la Sociedad, asi como a
aquellas cuyo fallo implicarfa un importante deterioro del control interno de la
Socledad, probables desequilibrios de financiacion e incumplimientos legales
o fiscales significativos. Las principales fases de dicho Plan de Accion, asl
como las fechas esperadas de finalizacién son las siguientes:

1. tificacion de funciones

Andlisis e identificacion detallada de todos los programas y funciones
en que pudiera aparecer un problema. Esta fase ya se ha completado.

2, Organizacidn del t [o)

En enero de 1998 se cre6 un comité de seguimiento con el objetivo de
monitorizar y controlar la correccién de cualesquiera probiemas
identificados.

3. Planificacion Ir

Esta fase comprende tanto la planificacion de las tareas concretas a
desarrollar como la solucién de los problemas. La mayor parte de los
problemas han sido solucionados durante el afio 1998, dejandose
inlcamente la solucién de algunos para el primer semestre de 1999,
perfodo en que se habran completado todas ias tareas.
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4. Pruebas

Se estan llevando a cabo pruebas en diferentes 4reas, simulando un
cambio del afio 1999 al afio 2000 y estd previsto que se lleven a cabo
tests generalizados para poder corregir cualquier posible problema.

Dada la complejidad del problema, ninguna entidad puede garantizar que
vayan a ser resueltos todos los problemas derivados del afio 2000 ya que
siempre es posible que ocurra un cierto nivel de fallos. No obstants, los
Administradores estiman que se alcanzarA un grado de preparacion
satisfactorio y ha dispuesto iguaimente de los recursos necesarios para
resolver con prontitud los problemas o fallos que puedan producirse.

c) antificaclon de las actyacione

En los ultimos afios la sociedad ha acometido una profunda reorganizacién y
reestructuracion que ha implicado, entre otros, la adopcion de las medidas
correctoras necesarias para pafiar los potenciales efectos negativos de la
llegada del afio 2000. Dado que los gastos e inversiones se han realizado en
un marco mas amplio que el contemplado, no es poslble aislar def montante
total la parte correspondiente especfficamente al efecto 2000.

HE RIQRE!

Las disposiciones reglamentarias establecen qtie, con fecha 1 de enero de 1999, determinadas
provisiones técnicas se calculen aplicando los métodos previstos en el menclonado reglamento.
Se ha realizado una estimacion del impacte que supondria el haber aplicado estos célculos
sobre las provisiones técnicas constituidas a 31 de diclembre de 1998, Hegandose a la
conclusién de que éstas hublesen debidc ser incrementadas en un valor global aproximado de
1.800 millones de pesetas sobre las cifras constituidas en los ramos de No Vida, no siendo
slgnificativo su efecto en los ramos de Vida.
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Las variaciones de tesorerfa en funcion de sus origenes durante el ejercicio 1998 registradas
por la Sociedad en el afio 1998 y su cuadre con los saldos de tesoreria, se presentan a

continuacion:

12.1. Variaci t rante el cio

Aumento  Disminucién

Por operaciones de trafico 170.138 161.319
Por actividades de la explotacién 2.747 13.065
Por inmovilizado e inversiones B73.034 867.980
Por ofras operaciones - 1.348
Por operaciones extraordinarias 12 56
Por operaciones con Administraciones Piblicas 5.457 11.431
Variacién global de tesoreria - 3.811
12.2. Evoluciond du icio
Tesoreria al comienzo del sjercicio 6.896
Tesorerfa al final del ejercicio 3.085
Variacién de tesoreria durante el ejercicio -3.811

TADQ DE COBERT E PROVIS! TECNICA

Al 31 de diciembre de 1998, los activos aptos eran superiores a las provisiones técnicas de la

Sociedad, de acuerdo con el siguiente detalle, en millones de pesetas:

Tramo de Resto provisiones  Suma provisiones

Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provisiones técnicas a cubrir 9.525 40.038 49,563
Bisnes afectos 9.603 69.025 78.628
Diferencia 78 28.987 29.065

Provisiones  Otras provisiones

Total provisiones

Ramo de Vida matemnéticas técnicas Vida técnicas Vida
Provisiones a cubrir 348,879 2.133 351.012
Bienes afectos 384.766 2.632 387.398
Diferencia 35.887 499 36.386
Total superéivit 65.451




14,

47

Asimismo, el estado de cobertura de las provisiones técnicas correspondiente a 31 de
dicilembre de 1997, en milones de pesstas, se presenta a continuacién:

Tramo de Resto provisiones  Suma provisiones
Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provigiones técnicas a cubrir 8.687 36.614 45.301
Bienes afectos 8.861 56.479 65.340
Diferencia 174 19,865 20.039
Provisiones  Otras provisionss Total provigicnes
Ramo de Vida mateméticas técnicas Vida técnicas Vida
Provisiones a cubrir 328,522 2.703 a31.z225
Bienes afectos 353.880 2.757 356.637
Diferencia 25.358 54 25.412
Total superdvit 45.451
TAl ND LV 1A

Al 31 de diciembre de 1998, el estado del margen de solvencia de la Socledad calculado de
acuerdo con los criterios establecldos en la legislacién aplicable, es:

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA Vida No Vida Total
Capital social desembolsado 2446 1.446 3.892
Reservas patrimoniales 13.128 5.576 18.704
Plusvalias;

Valores mobillarios 4.148 10.367 14.515

Inmuebles {sobre valor de cobertura) 2102 17.640 19.742
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 727 634 1.361
50% Beneficios futuros (Ramo de Vida) 2.205 - 2,205
Total partidas positivas 24.756 35.663 60.419
Total partidas negativas - - -
Diferencia 24.756 35.663 60.419
MARGEN DE SOLVENCIA 24.756 35.663 60.419
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA t4.741 8.467 23.208
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 10.015 27.196 arz2i
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Asimismo, el estado del margen de solvencia correspondiente a 31 de diclembre de 1997, en
millones de pesetas, se presenta a continuacién:

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA Vida Neo Vida Total

Capital social desembolsado 2,501 1.446 3.947
Reservas patrimoniales 12.369 4732 17.101
Plusvalias:

Valores mobiliarios 12.878 8.942 21.820

Inmusbles (sobre valor de cobertura) 13.080 8.226 21.306
Saldo acrsedor de Pérdidas y Ganancias 759 844 1.603
50% Beneficios futuros (Ramo de Vida) 2.638 - 2.638
Total partidas positivas 44.225 24.190 68.415
Total partidas negativas 50 - 50
Diferencia 44.175 24.190 68.365
MARGEN DE SOLVENCIA 43175 24.190 68.385
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 13.886 8.457 22,343
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 30.289 15.733 " 46022

A 31 de diciembre de 1998, el margen de solvencia de la Sociedad era superior en 37.211
millones de pesetas al minimo exigido, no Incluyéndose en dicho exceso 93.185 millones de
pesetas correspondientes a plusvalfas de titulos vinculados a determinadas pélizas de seguros
de vida (59.323 millones de pesetas en 1997). Los capitales propios cubren la totalidad de la
cuantia minima de los fondos de garantfa.

Para el célculo del margen de solvencia al 31 de diciembre de 1998, se han deducido del
capital social 456 millones de pesetas correspondientes a la cobertura del margen de solvencia
establecido para los fondos de pensiones gestionados por fa Sociedad.
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El ejercicio 1998 ha sido un afio de camblos para adecuar la estructura de la Sociedad a las exigencias
de un mercado cada vez mas competitivo.

En el seno de Vitalicio Seguros se produce a principios de 1998 una reorganizacién de las distintas
Areas que componen {a Sociedad. También se redistribuyen las Direcciones Reglonales y Unldades de
Grandes Cuentas, que quedan definidas asi:

- Catalunya-Baleares

- Levante

- Andalucfa

- Castilla La Mancha-Extremadura
- Madrid-Canarias

- Castilla-Leén

- Galicia-Asturias

- Aragén-La Rioja

- Norte

- Grandes Cuentas Barcelona
- Grandes Cuentas Madrid

En el mes de noviembre tiene lugar una Junta Genera! Extraordinaria, con el fin de aprobar el
desdoblamiento de las acciones de la Sociedad en la proporcién de cuatro acciones nuevas por cada
acclon antigua.

El afio 1998 ha supuesto el desarrolio de una intensa actividad en el lanzamiento de nuevos productos.
Asf, en el ramo de Vida, se han lanzado al mercado dos nuevos productos: Vitalicio Bolsa 500+ 100 y
el nuevo plan de pensiones Vitalicio 10 Renta Variable.

En los seguros de Salud, el afio 1998 ha visto el lanzamiento de Vitalicio-Salud Universal, Vitalicio-
Profesional y Vitaliclo-Hospitalizacion.

En el campo de los seguros multirriesgos, se ha fanzado el nuevo Vitalicio-Edificios y nuevos seguros
agrarios, como la interrupcion de la actividad por peste porcina, enfermedades de saneamiento para
ganado vacuno, y el seguro de pedrisco para ¢l arroz.

En seguros de ingenieria, hay que mencionar el lanzamiento de Vitalicio-Construccién, y en el ramo de
incendios industriales se ha informatizado y actualizado el producto Vitalicio-Todo Riesgo.

En cuanto al sector transportes, se ha iniciado con fuerza la comercializacion del seguro de Transporte
Terrestre de Mercancias, lanzado a finales del afio anterior, y se han redisefiado los productos de R.C.
Maritimas, Transporte Marftimo de Mercancias y de Cascos Pesqueros.




Como apoyo a la comerclalizacién de los productos de la Socledad, durante e afio se han desarrollado
diversas campafias de venta, entre las que podemos destacar:

- La Campafia Renta'98, para conseguir traspasos de otras entidades, animados por la excelente
rentabilidad de nuestros planes de pensiones.

- La promocion "Salud y Regalos®, de forma que la consecucién de nuevos asegurados de Salud
se premia con {a obtenclén de excelentes premios.

- *Salud Mediadores'98", dirigida a los mediadores de ia Compaiia para que puedan disfrutar de
importantes ventajas en ia contratacion de su propia pdliza de Vitalicio-Satud.

- La Campafia Vitalicio-Nautico, llevada a cabo en las zonas con mayor penetracion de los
seguros de embarcaciones de recreo.

- “La Quinlela de la Vuelta®, coincidiendo con la Vuelta Ciclista a Espaiia, dirigida a obtener
nombres de posibles clientes para prospeccién de la red comercial.

- La Campafia Pensiones’98, realizada durante los meses de noviembre y diciembre.

Por otra parte, durante 1998 el Plan de Expansién de Oficinas ha seguido su ritmo, con la apertura de
44 nuevas Oficinas propias, para agentes que han cutminado su carrera profesional, de las que 24 estan
sftuadas en zonas urbanas, y 20 en zonas rurales, en poblaciones con mas de 10.000 habitantes.

En el terreno del patrocinio cultural, Vitalicio Seguros ha patrocinado los Cursos de Verano de la
Universidad Complutense de Madrid, los Cursos de Verano de la Universidad de Granada, las obras de
rastauracion de la Catedral de Barcelona, los Conciertos de Musica Clasica organizados por la
Universidad Complutense y la Exposicion “ltalia, un pals Unico" celebrada en Barcelona, en la que se
exponia el transcurso de todo el siglo en Italia a través de mas de 200 fotografias.

Asimismo, 1998 ha significado el despegue del equipo ciclista profesional de Vitalicio Seguros cuya
rentahilidad publicitaria ha quedado confirmada por las cifras facllitadas por un instituto de investigacion
especializado.

En referencia a los datos de cierre del ejercicio, cabe destacar gue las primas emitidas del seguro
directo del ejercicio 1998 para los ramos No Vida han ascendido a 71.679 millones de pesetas, mientras
que para los ramos de Vida alcanzar la cifra de 40.081 millones de pesetas, lo que supone un volumen
total de 111.760 millones de pesetas. Asimismo, las primas de reaseguro aceptado se han situado en
542 millones de pesetas, con fo que el volumen de negocio de la Sociedad ha ascendido a 112.302
millones de pesetas en el ejercicio 1908,

Asimismo, las aportaciones a fondos de pensiones gestionados por la Sociedad han ascendido a 5.271
millones de pesetas en el gjercicio 1998, administrando un patrimonio de 36.596 millones de pesetas.
La rentabilidad media de los mismos en el ejercicio 1998 se ha situado en e 8,3%. L.a rentabllidad media
de ios tres Ultimos ejercicios se sitda en el 14,4% frente al 14,2% de media sectorial, lo que refleja la
excelente evolucidn de los fondos de pensiones gestionados por la Compafila.




El total de inversiones gestionadas por la Sociedad durante 1998 alcanza la cifra de 420.085 millones
de pesetas. Dichas inversiones han generade un volumen de ingresos financieros netos de 34.995
millones de pesetas.

Los recursos generados por la Socledad en el afio 1998 alcanzaron los 5.146 millones de pesetas,
destinandose a amortizaciones y provisiones un total de 1.337 miiones de pesetas, resultando, por
tanto, un beneficio antes de impuestos de 3.809 milfones de pesetas.

Para el ejercicio 1999 se espera un crecimiento del volumen de primas del negocio ordinario superior
al 7,5%, manteniéndose una politica de contenci6n de la siniestralidad y de los gastos generales que
permita una evolucién favorable de los resultados de la Sociedad.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Vitalicio de Espaiia,
Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO VITALICIO DE ESPANA,
COMPANIiA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que componen el GRUPO VITALICIO, que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y 1a memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior.
En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Grupo no presenta cifras
comparativas acogiéndose a la autorizacion contemplada en la Disposicion transitoria Gnica
del Real Decreto 2014/1997 por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998. Con fecha 17 de marzo de 1998, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada de BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE
SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el
GRUPO VITALICIO al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados consolidados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.
& Emst & Young, S.L.
e o 1 et Sescant e Macri o o, 137050
Libro 0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA

y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.? 50530. C.I.F. B 78970506.
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del
GRUPO VITALICIO, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con las de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades del Grupo.

22 de marzo de 1999
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros

y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VITALICIO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Correspondientes al ejercicio 1998



BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO VITALICIO)

ACTIVO

1998 1997
ACCIONISTAS, POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - -
ACTIVOS INMATERIALES GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Y GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Gastos de establecimiento 7 115
Inmovilizado inmaterial 340 1.100
Gastos a distribuir en varios ejercicios 228 252
575 1.467
INVERSIONES:
inversiones materiales 18.370 19.941
Otras inversiones financieras 399.148 365.732
Depbsitos por reaseguro aceptado 433 474
417,951 386.147
INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA
QUE ASUMAN RIESGO DE LA INVERSION - -
PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS:
Provisiones para primas no consumidas 5.060 4.175
Provisiones para seguros de vida 212 218
Provisiones para prestaciones 14,473 8.704
19,745 13.097
CREDITOS:
Créditos por operacionses de seguro directo 37.598 34.116
Créditos por operaciones de reaseguro 3.682 3.406
Créditos por operaciones de coaseguro 1.411 1.019
Créditos fiscales, sociales y otros 6.569 8.128
Provisiones {(a deducir} - 444 - 742
48.816 45.927
OTROS ACTIVOS:
Inmovilizado material 6.753 6.389
Efectivo en entidades de crédito, cheques y dinero en caja 3.341 7.603
Otros activos - -
10.094 13.8692
AJUSTES POR PERIODIFICACION 7.086 7.467
TOTAL ACTIVO 504.267 468.097
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PASIVO 1988 1997
CAPITAL Y RESERVAS:
Capital suscrito 4.348 4.348
Reservas 18.699 17.099
Reservas en sociedades consolidadas 455 366
Resultados de ejerciclos antericres pendientes de aplicacién 5 1
Resuitado dst ejercicio 3.174 3.051
Dividendo activo a cuenta - 478 -478
26.213 24.387
SOCIOS EXTERNOS - -
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 9 9
PASIVOS SUBORDINADOS - -
PROVISIONES TECNICAS:
Provisiones para primas no consumidas y para riesgos en curso 26.396 25.078
Provisiones de seguros de vida 368.740 361.140
Provisiones para prestaciones 48.713 40.517
Provisiones para participacién en beneficios y para extornos 1.170 1.448
Provisiones para estabilizacién 435 322
445.454 428.505
PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS Al SEGURO DE VIDA CUANDO EL
RIESGO DE LA INVERSION LA ASUMEN LOS TOMADORES - -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 134 89
Provisiones para pagos por convenios de liquidacion 823 -
Otras provisiones 146 127
1.103 228
DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 3.145 2231
DEUDAS:
Deudas por operaciones de seguro directo 2.026 1.719
Deudas por operaciones de reaseguro 3.924 4.489
Deudas por operaciones de coaseguic 325 290
Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos 16.329 33
Otras deudas 5.735 6.201
28.339 12.732
AJUSTES POR PERIODIFICACION 4 7
TOTAL PASIVO 504.267 468.097
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BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{GRUPO VITALICIO)
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de 1998 (Miliones de pesetas)

1998
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO:
Primas devengadas seguro directo 71.782
Primas devengadas reaseguro aceptado 540
Variacién de la provisién para primas pendientes de cobro 238
Primas devengadas del reaseguro cedido - 17.349
Variacién de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso,
seguro dirscto y reaseguro aceptado -1.337
Variacién de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido 886
54.760
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones materiales 390
Ingresos procedentes de inversiones financieras 3.463
Aplicaciones de correcciones de valor de !as inversiones 146
Beneficios an realizacion de inversiones 063
4.992
OTROS INGRESOS TECNICOS 820
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO:
Prestaciones pagadas seguro directo 45.011
Prestacionss pagadas reaseguro aceptado 514
Prestaciones pagadas reasaguro cedido - 7.924
Variacién de la provisién para prestaciones 341
(Gastos Imputables a prestaciones 2.060
43,072
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO -
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 1
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS:
Gastos de adquisicion 14.139
Gastos de administracién 2.219
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido -3.430
12.928
VARIACION DE LA PROVISION PARA ESTABILIZACION 113
OTROS GASTOS TECNICOS:
Variacién de provisiones por insolvencias - 154
Variacién de provisiones por depreciacion del inmovilizade -
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros -18
Otros 2.684
2512
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
Gastos de gestién de las inversiones 748
Caorrecciones de valor de las inversiones 58
Pérdidas procedentes de las inversiones 32
838

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 1.108




BANCO VITALICIO, COMPARIA ANONIMA DE SEGURGS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO VITALICIO)

JENIA TE A N

de 1988 (Millones de p -

1098
PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO:
Primas devengadas seguro directo 69.027
Primas devengadas reassguro aceptado 2
Variacién de la provisién para primas pendientes de cobro -
Primas devengadas del reaseguro cedido -§28
Variacion de la provisitn para primas no consumidas y para rlesgos en curso,
seguro directo y reaseguro acsptado -
Varlacion de la provisién para primas no consumidas, reaseguro cedido -
68.401
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones materiales 432
Ingresos procedentes de inversiones financieras 33.383
Aplicaciones de oorracciones de valor de las Inversiones -
Beneficios en realizacién de inversiones 22
33.837
PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES -
OTROS INGRESOS TECNICOS 834
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO NETA DE REASEGURO:
Prestaciones pagadas seguro directo 88.208
Prestaciones pagadas reaseguro aceptado 10
Prestaciones pagadas reaseguro cedido - 409
Varlacién de la provisién para prestaciones - 1.269
Gastos imputables a prestaciones 124
86.664
VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURC 6.501
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS 2.623
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS:
Gastos de adquisicién 2121
Variacién del importe de los gastos de adquisiclén diferidos 97
Gastos de administracién 435
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido - 54
2599
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
Gastos de gestion de las Inversiones 2.331
Correcciones de valor de las inversiones 64
Pérdidas procedentes de las inversiones 14
2.409
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES -
OTROS GASTOS TECNICOS:
Variacién de provisiones por insolvencias 27
Variacién de provisiones por depreciacién del inmovilizado -
Otros 413
440

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 1.635




BANCO VITALICIO, COMPASIIA ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO VITALICIO)

UENTA NO TE ADA corres; lente al ejercicio anual nado el 31 de d bre de
(Millones de pesetas)

1998
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL. SEGURO NO VIDA 1.108
RAESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA 1.635
INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones materiales 145
ingresos procedentes de inversiones financieras 922
Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 29
Beneficios en realizacidn de inversiones 988
2.084
REVERSION DE LAS DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION ' -
GASTOS DE LAS INVERSIONES:
Gastos de gestién de las inversiones 449
Correcclones de valor de las inversiones 56
Pérdidas procedentes de Jas inversiones 126
Amortizacién fondo de comercio de consolidacién 152
783
OTROS INGRESOS 1.692
OTROS GASTOS 1.118
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 82
GASTOS EXTRAORDINARIOS 124
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.402

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.174
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BANCO VITALICIO DE ESPANA, Compaiiia Anénima de Seguros y Reaseguros
y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VITALICIO)

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INFORMACION GENERA RE EL Y SU ACTIVIDAD

BANCO VITALICIO DE ESPANA, LA PREVISION Y BANCO VITALICIO DE CATALUNA,
COMPANIAS DE SEGUROS SOBRE LA VIDA REUNIDAS, que usa por contraccién la
denominacién de "BANCO VITALICIO DE ESPANA, COMPANIA ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS", (en adelante, Banco Vitaliclo o la Socledad), es una Entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades aseguradoras operantes en
Espafia, con domicilio social en el Paseo de Gracia, n® 11 de Barcelona.

La Sociedad tiene por objeto practicar toda clase de seguros y reaseguros, tanto en el 4mbito
det seguro de vida como en el de los seguros distintos al de Vida, asi como las operaciones
autorizadas por la legislacion de seguros.

Igualmente, actiia como entidad gestora de cuatro fondos de pensiones y una entidad de
prevision social voluntaria, gestionando un patrimonio total de 36.596 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1998.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional dispone de sucursales y oficinas
distribuidas por todo el territorio nacional.

La definicién del Grupo Vitalicio se ha efectuado de acuerdo con los articulos 42 y 43 del
Codigo de Comercio, modificados por la Ley 19/1989, de 25 de julio (de reforma parclal y
adaptacion de la legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdmica Europea en
materia de sociedades) y de las normas sobre formulacion de las cuentas de los grupos
consolidados de entidades aseguradoras que desarrolla el Real Decreto 2014,/97 por el que se
aprueba el Plan de Contabllidad de las entidades aseguradoras y normas para la formulacién
de las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras.

Por consiguiente, incluye todas las socledades cuya actividad esté directamente relacionada
con la de la Sociedad y en las que la participacion directa y/o indirecta de Banco Vitalicio sea
mayoritaria, las socledades multigrupo en las que la gestion se efect(ia de forma conjunta con
el resto de socios, asl como las que los Administradores de la Sociedad consideran como
empresas asociadas dado que se piensa mantener las participaciones a medio plazo y ejercer
la influencia en las mismas a que se tiene derecho por las participaciones que se posee {todas
ellas superiores al 3% de empresas que cotizan en bolsa o 20% si no cotizan).



La relacion de las sociedades dependientes y asociadas que, junto con Banco Vitalicio,
componen el Grupo Vitalicio al 31 de diclembre de 1998, con indicacién del porcentaje de
participacién que, directa y/o indirectamente, tenfa la Sociedad, asf como sus capitales propios
al 3t de diciembre de 1998, se muestran a continuacion (cifras en millones de pesetas).

Porcentaje de
Participacién Bensficlo
Capital {Pérdida)
Sociedad Actividad Directa Total gesemboisado Reservas del Ejercicio
EMPRESAS DEPENDIENTES:
Servicios y Suministrog, S.A. Servicios 100,00 100,00 <] 15 g
P2 de (Gracia, 11 - Barcelona
EMPRESAS MULTIGRUPQ: _
BCH Pensiones, S.A. Gestora de 49,00 48,00 936 1.107 805
Juan Esplandid, 11 - Madrid Fondos de
Pengiones
BCH Seguros Generales, S.A, Seguios 48,00 49,00 750 - 4

Juan Esplandid, 11 - Madrid

Las ernpresas indicadas anteriormente no cotizaban en bolsa al 31 de diciembre de 1998.

A finales del ejercicio 1998 la Sociedad ha enajenado el 49% de Central Hispano Vida, S.A. a
Generali Espafia, Holding de Entidades de Seguros, S.A. por un importe de 2.800 mifones de
pesetas, generdndose un beneficio de 911 millones de pesstas.

Asimisme, la Sociedad ha adquirido el 49% de BCH Seguros Generales, S.A., sociedad
constituida en el ejercicio 1998 para la comercializacion de seguros de los ramos de No Vida
a través de la red de dficinas del Banco Central Hispanoamericano.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

a) imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Banco Vitalicio de Espafia, Compaiiia
Anbénima de Seguros y Reaseguros y Sociedades dependientes, han sido obtenidas de
los registros contables de las diferentes Sociedades dependientes que integran el
Grupo, y se presentan de acuerdo con principlos y criterios contables generalmente
aceptados, que han sido establecides por la Direccion Genera! de Seguros y por la
normativa legal especflica para las compafifas de seguros que operan en Espafa, de
forma que muestren la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.



b)

c)

Los criterios de valoracion establecidos por ef Real Decreto 2476/1998, por el que se
aprueba ei Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, de
acuerdo con las instrucciones emanadas de la Direccién General de Seguros, no han
sido aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
al entrar en vigor con fecha 1 de enero de 1999. En la nota de acontecimientos
posteriores al clerre (véase Nota 11) se indica el efecto en el Grupo para el gjercicio
1999,

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicioc 1998 han sido
formuladas por el Consejo de Administracién y se someteran a la aprobacién de la
Junta General Ordinaria de Acclonistas, estimandose que seran aprobadas sin cambios
significativos.

Princlpi

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integraci6n global para
las empresas del Grupo y ef método de integracién proporcional para las empresas
muitigrupo. ‘

Todas las cuentas y transacclones significativas que se han producido entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Las cifras anuales consolidadas del eferciclo incluyen clertos ajustes y reclasificaciones
introducidos para homogeneizar los criterios de contabilidad y presentacién seguidos
por algunas sociedades dependientes con los utilizados por Banco Vitalicio.

Como es practica habitual, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto fiscal due
corresponderia por la Incorporacién a la Socledad de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las restantes Sociedades dependientes consolidadas,
debido a que se estima que no se realizardn transferencias de reservas por
considerarse que dichas reservas serén utilizadas como fuente de autofinanciacion en
cada sociedad dependiente.

Comparacién de la informacién

De acuerdo con la disposicion transitoria Gnica det R.D. 2014/1997 de 26 de diciembre
por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras, en el
primer ejercicio de entrada en vigor del mismo, no es necesario efectuar la
comparacion respecto del ejercicio anterior en relacion con la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio.

Asimismo, debido a que la disposicién anterior no exime de la presentacién del balance
de situacién consolidado del ejercicio 1997 a efectos comparativos, y su presentacion
para el ejercicio 1998 es diferente a la requerida por la legislacion anterior, se han



d)

4

efectuado diversas reclasificaciones en el balance de situacidn consolidado del Grupo
a 31 de diciembre de 1997 con objeto de adecuario a los requisitos establecidos por
la nueva normativa actual y permitir su comparacién con el balance de situacién
consolidade al 31 de diciembre de 1998.

La asignacion de los ingresos y gastos financleros a los ramos de Vida y No Vida se
determina a partir de las carteras afectas a cada uno de los productos comercializados
por la Socledad. Estos rendimientos, en el caso de los productos del ramo de Vida,
sirven como base de célculo de la rentabllidad a asignar a los asegurados en el
ejercicio y, en su caso, de ia participaclon en beneficios que les corresponde.

En relacién con los ramos de No Vida, la cartera afecta es comiin para todos eflos,
distribuyéndose los rendimientos en funcién del volumen medio de las provisiones
técnicas constituldas.

En cuanto a la imputacion de costes de gestion a los ramos de No Vida, cabe indicar
que la estructura de costes estd basada en un sistema de distribucién de gastos por
departamento o centro de coste. Dichos centros se clasifican en dos 4reas: Gentral y
Territorio.

1. Costes generados en Central
Se dividen en tres grupos:

1.A. Costes directos: Corresponde a los costes de los respectivos
Departamentos Técnicos, es decir aquellos departamentos
relacionados directamente con los ramos (Departamento de
Automéviles, Salud, Multirlesgos, Transportes, etc.). Los costes se
asignan directamente al ramo que les corresponde.

1.B.  Costes indirectos: Corresponde a los costes de los Departamentos No
Técnicos (Departamento de Contabllidad, Recursos Humanos, Control
de Gestion, etc.). El criterio de reparto entre los ramos se hace en
funcién del peso representativo en cada ramo de diferentes variables
relacionadas con el negocio, asignandoles a cada una de ellas un
factor de ponderacién segin la importancia que representan sobre l1os
costes.

1.C.  Costes deInformética: Corresponde a los costes de este departamento
y el criterio de reparto entre los ramos se realiza en funcién del peso
representativo en cada ramo de las principales variables que se ven
afectadas por los procesos informéticos.
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1.D. Costes del Centro Operativo: Corresponde a los costes de este
departamento, el cual realiza funciones de tramitacién y gestién de los
sinlestros de la Socledad. El criterio de reparto entre los ramos se
hace en funcién del peso relativo del nimero de siniestros de cada
uno de los mismos.

0 n el T

Formados principalmente por el coste de las sucursales. El criterio de reparto
entre los ramos se establece en funcién del peso representativo, en cada ramo,
de las diferentes variables relacionadas con et negocio.

8t | d nt

Los costes de las Sociedades dependlentes que no quedan integrados en las
cuentas técnicas consolidadas adjuntas se incluyen dentro del epigrafe *Otros
gastos® de la cuenta no técnica consolidada.

im i6bn de ingr m

Los ingresos accesorios son repartidos en funclon de la estructura de costes
comentada en el apartado anterior (imputacién de costes por ramos). El
reparto entre los distintos ramos se hace en funcién de la representatividad de
los costes de gestion en cada uno de los ramos. Asimismo, los ingresos de
esta naturaleza procedentes de las Socledades dependientes, al igual que
ocurre con los costes, se incluyen dentro del epigrafe "Otros gastos® de la
cuenta no técnica consolidada.

Im 6n d mortizacién del inmovili ram

El reparto de la dotacién de la amortizacion del inmovilizado y de los gastos
amortizables por ramos se ha realizado en funcion de la representatividad de
los costes de gestion en cada uno de los ramos, comentado en el apartado
anterior.

Imputacién de las provisiones para ingolvencias por ramos

Se han distinguldo tres tipos:

a) Las imputaciones directas a un ramo, es decir, aquellas dotaciones
que por las caracteristicas del deudor corresponden a un ramo
concreto.



b) Las imputadas a varios ramos en funcién de la estructura de la cartera
del deudor antes de entrar en mora.

c) Las imputaciones indirectas que'se han repartido en funcién de los
costes de gestion,

DISTRIBUCION DE RESULTAD

La propuesta de distribuclion del beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion
de Banco Vialiclo presentard a la Junta General de Accionistas de la Socledad para su
aprobacion es la sigulente:

Millones de
pesetas
Base de reparto:
Beneficio 2709
Remanente del ejerciclo anterior 5
Total a distribuir 2.714
Distribycidn:
Reserva voluntaria 1.360
Dividendos 1.348
Remanente 6
4

Total distribucion 2.7

El Consejo de Administracién de Banco Vitalicio de fecha 22 de octubre de 1998 acord6 abonar
a sus accionistas un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998 por un importe de 478
miliones de pesetas, que ha sido satisfecho en su totalidad al 31 de diciembre de 1998. Dicho
importe figura registrado en el epigrafe "Dividendo activo a cuenta” que se presenta deduciendo
el capitulo de "Capital y reservas” del balance de situacién adjunto.

El estado centable provisional formulado por & Consejo de Administracién de acuerdo con los
requisitos legales (artfcuto 216 del Texto Refundido de la Ley de Socledades Anénimas),
poniendo de manifieste la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos
fue el siguiente:



BANCO VITALICIO - ESTADO DE LIQUIDEZ A 30-9-98 (en miliones de pesetas)

- ACTIVOS DISPONIBLES Y REALIZABLES:

- Inmediato .
Efectivo
- A corto plazo _
Activos monetario 41.486,9
Créditos 18.850.7
A DEDUCIR:

- PASIVOS EXIGIBLES

- A corto plazo
Deudas a estabiecimientos
de crédito 39.226,4
Débitos 5.615,4
Haclenda Pliblica 2.852.1

Otros Organismos Oficiales 21525

- Provisién para prestaciones
pendientes de pago

SUPERAVIT ESTIMADO DE LIQUIDEZ

5.216,8

60.337,6

49.846.4

-3.568.2

65.554,4

A continuacion se resumen los principios de contabilidad més significativos aplicados por la

Socledad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas:

a) Inmovilizado inmaterial

El saldo de este epligrafe incluye gastos de adquisicién de software y de adquisicién

de carteras de pélizas.

Los gastos de adquisicién de software se amortizan linealmente en un periodo de 4

afios y los de adquisicién de carteras de pélizas en un periodo de 5 afios.

Asimismo, dentro de este epigrafe se incluye el fondo de comercio de consolidacién
correspondiente a la diferencia entre la inversidon en algunas de las Sociedades
consolidadas por Integracion global o proporcional v sus respectivos valores tedrico
contables incrementados por las plusvalias tacitas que pudieran existir en el momento

de su adquisicion.



b)

Gastos a distribuir en varios ejercicios

El saldo de este epigrafe recoge el Importe de las comisiones anticipadas del ramo de
Vida activadas hasta el ejercicio 1993 (a partir del ejercicio 1994 no se han realizado
nuevas activaciones) a amortizar en varios ejercicios en virtud de la duracién de la
cartera de pélizas correspondientes.

Inmovilizado material e inversiones materiales

Los activos que Integran los saldos de estos epigrafes del balance de situacién
consofidado adjunto se presentan a su coste de adquisicién, actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente
amortizacibn acumulada.

Dichos activos se amortizan de acuerdo con el método lineal, distribuyendo su coste
entre los aios de vida (til estimada, segtin el siguiente detalle:

Anos de vida
util estimada
Inversiocnes materiales
Inmuebles . ........ ... .. ... ... 66
Inmovilizado material
Mobillario . ...... ... ... ... ... ., 10 -15
instalaciones . ............. .. ... .. ... ... 20
Equipos de procesodedatos ..................... 4-6
Rétulos, elementos de comunicaciényotros . ......... 5-10
Otro inmovilizadomaterial .. ...................... 5-12,5

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Se constituye una provision por depreciacion de inversiones materiales con objeto de
registrar las correcciones valorativas necesarias para aquellos inmuebles en que su
valor de tasacion o, en su defecto, su valor de realizacion calculado en base a ventas
ya realizadas de inversiones similares, sea inferior a su valor neto contable, siempre que
la depreciacion pueda entenderse como duradera y con excepcién de los casos en que
el valor contable sea recuperable por la generacién de ingresos suficientes para cubrir
todos los costes y gastos, Incluida la amortizacién.

Alos efectos de registrar estas correcciones valorativas, la depreciacién se considerara
que es duradera cuando dos tasaclones sucesivas confirmen la pérdida de valor que
se ponga de manifiesto en la primera de las referidas tasaciones, cuantificando la
misma en funcién de la depreclacién confirmada por la segunda tasacién, salvo que
en una sola se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucién del mercado
que pongan de manifiesto que la depreciacién tendri carécter de duradera.



d)

Inversiones financieras

Los valores negoclables de renta fija o variable se han valorado por su precio de
adquisicion a la fecha de suscripcion o compra, no incluyéndose en ef mismo, en su
caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcién, ni ef importe de los
dividendos devengados o de los intereses explicitos devengados y no vencidos en al
memento de la compra.

Para el célculo del importe de los titulos vendidos y de las cotrecciones valorativas, se
ha aplicado el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por tales los integrados por valores que tienen andlogos derechos.
Asimismo, los valores afectos a una péliza o grupo homogéneo de pdlizas, configuran
un grupo homogéneo independiente.

Para los valores de renta fija, la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso se periodifica, con cargo o abono a resultados, segin proceda, conforme
a un criterio financiero a lo largo de la vida residual del valor modificando, en
consecuencia, el valor contable de la inversion a medida que se vaya reconocliendo
dicha diferencia.

Los valores de renta fila se separan, a efectos de su valoracién, en las siguientes
carteras:

a) Cartera de inversibn a vencimiento, que comprende los valores que la
Sociedad va a mantener hasta la fecha de su vencimiento. Esta cartera se
valora a coste de adquisicién, sin perjuicio de la correcclén a efectuar por
rentabilidad implicita positiva o negativa, y sin que quepa efectuar correcciones
valorativas por la diferencia de este coste corregido con su valor de mercado.
Cuando se produzca:la enajenacion, el resultado positive obtenido se
periodificard hasta la fecha de vencimiento prevista inicialmente, salvo que la
venta responda a rescates. Por su parte, el resuftado negativo se imputara a
resultados en el ejercicio en que se produzca la venta, pudiendo imputarse a
resultados, al mismo tiempo, en su caso, cantidades positivas pendientes de
imputacién con el limite del resultado negativo.

b) Cartera de inverslon ordinaria, que comprende los valores no inciuidos en ia
cartera anterlor. Las correcciones valorativas a efectuar al cietre del ejercicio
se calculan de acuerdo con los criterios establecidos para el valor de mercado,
imputandose a resultados del ejercicio por el importe netc derivado de
compensar las diferenclas positivas y negativas entre dicho valor de mercado
y el precio de adquisicién. En ningin caso se reconocera el importe positivo
resultante de compensar las diferencias positivas con las diferencias negativas.
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A los efectos de célculo de las correcciones valorativas en la cartera de Inversion
ordinaria, se entendera por valor de mercado en el caso de valores de renta fija:

- Para los valores admitidos a negociacion en un mercado regulado, se
entendera por valor de mercado el menor entre el que corresponda a la Gltima
cotizacion y el precio medlo det ditimo mes del ejercicio.

- Para los valores admitidos a negociacion en un mercado regulado, cuando su
cotizacién o precio no sean suficlentemente representativos, y en todo caso
para los no admitidos a negociacion, el valor de mercado se determinara
actualizando sus fiujos financleros futures, incluido el valor de reembolso, a
unas tasas equivalentes a la media del tlitimo mes resultante del Mercado de
Deuda Publica Anotada del Banco de Espafia con idéntico plazo de
vencimiento, aplicando una prima de homogeneizacion variable en funclén de
la calificacién del inversor respecto a ia de las emisiones del Estado Espafiol.

Los otros valores negociables, distintos de los de renta flja, admitidos a cotizaclén en
un mercado regulado se registran por el precio de adquisicién o el de mercado, si
fuese inferior, calculado este ultime mediante la aplicacion de la cotizacién al dia de
cierre del balance. En este Gltimo caso, se realizaré la correcclon valorativa necesaria
para que prevalezca dicho valor inferior. No obstante, cuando se trate de titulos que
cumpian los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de su
cotizacion, se tendrédn en cuenta las dFerencias positivas y negativas a efectos de
cuantificar las correcciones valorativas a registrar. En ninglin caso, se reconoce el
importe positivo entre las diferencias positivas menos las diferencias negativas.

Respecto a los valores no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o qus,
aun admitidos a negociacién, no hayan sido objeto de la misma durante el Gltimo
trimestre del ejercicio, se entendera por valor de mercado el que resulte del valor
tedrico contable de cada participacion, corregido en el importe de las plusvalfas tacitas
existentes en el momento de adquisicién de la particlpacion que subsistan a la fecha
de la valoracion.

ingresos a distribuir en varios ejercicios

El saldo de este epigrafe corresponde a la diferencia negativa de consolidacion
correspondiente a la diferencia entre la inversion en algunas de las sociedades
dependientes y sus respectivos valores tedrico contables resultantes de los balances
de situacion disponibles méas cercanos a la fecha de compra o la de su consideracién
como empresa asociada.
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Créditos y provisién para créditos de dudoso cobro

Las cuentas a cobrar se contabilizan, gensralmente, por el importe efectivo entregado
o dispuesto por los deudores.

La provision para créditos de dudoso cobro tiene por objeto cubrir las pérdidas que,
en su caso, pudieran producirse en la recuperacion Integra de las cuentas a cobrar,
incluidos sus correspondientes Intereses acumulados a cobrar, contraldos por la
Socledad en el desarrollo de sus actividades. Al 31 de diclembre, su saldo se determina
en base a un estudic individualizado de los deudores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provisién para créditos de dudoso
cobro en el ejercicio 1998, en millones de pesetas, se muestra a continuacion:

. Resto
Mediadores deudores
Saldos al inicio del ejercicio 283 742
Dotacién con cargo a los resultados
del ejerciclo 130 44
Provisiones aplicadas a su finalidad -14 - 252
Dotacion neta 116 - 208
Cancelaciones de deudas
consideradas incobrables - 80 - 80
Saldos al cierre del ejercicio 319 444

La provision para primas pendientes de cobro tiene por objeto cubrir los problemas de
realizacién que, en su caso, pudieran producirse en relacién con los recibos emitidos
y pendientes de cobro al cierre del ejercicio. La Socledad determina esta provision en
base a la antigiiedad de los recibos pendientes de cobro, aplicando un coeficiente del
100% para los recibos con antigiiedad mayor de sels meses, dei 50% para los recibos
entre tres y seis meses de antigiledad y en base a la experiencia para los recibos con
antigliedad inferior a tres meses. De acuerdo con la normativa en vigor los tramos
mencionados son ampliados en tres meses para los recibos pendientes de cobro de
coaseguro aceptado.

Provisiones técnicas

Las principales hipodtesis y métodos de célculo utilizados por ia Socledad para la
constitucién de las diferentes provisiones técnicas al clerre del ejercicio 1998 se
describen a continuacién:
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Provisiones para primas no consumidas: su saldo refleja la parte de las primas,
comisiones y gastos de adquisicion no consumidos al cierre del ejercicio que
se destinan al cumplimiento de las obligaciones futuras no extinguidas en dicho
momento. El célculo de esta provision esta realizado péliza a péliza de acuerdo
con lo establecido por ia legislacién vigente.

Como consecuencia de lo indicado en el parrafo anterior, los gastos de
adquisicién que se incluyen en la cuenta técnica de Vida y No Vida, recogen
los gastos del ejerciclo, realizdndose la periodificacién de los mismos a través
de esta provisién técnica.

Provisiones de seguros de Vida: estan constituidas por el importe que
representa el exceso del valor actual de las obligaciones futuras de la soctedad
sobre el valor actual de las primas. Esta provisién, estd calculada péliza a
péliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las Notas Técnicas
comunicadas a la Direccién General de Seguros.

Provisiones para prestaciones: recogen las estimaciones efectuadas
individuaimente, de las responsabilidades de las Sociedades aseguradoras con
origen en los sinlestros pendientes de liquidacién o pago al cierre del ejercicio,
asl como una estimacion gtobal de las obligaciones que pueden derivarse para
la misma como consecuencla de los sinlestros ocurridos con anterioridad a
dicha fecha pendientes de declaracion.

Provisiones para participaclén en beneficios y extornos: esta provisién recoge
el importe de los beneficios devengados en favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios y el de las primas que procede restituir en virtud del
comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no hayan
sido asignados individualmente a cada uno de aquéllos.

El célculo de esta provision se realiza péliza a pdliza sobre la base de la
informaciéon existente al cierre del ejercicic para aquellas operaciones que sean
susceptibles de dar lugar a las prestaciones citadas.

Provision de establlizacién: esta provision tiene cardcter acumulativo y su
finalidad es alcanzar la estabilidad técnica de cada ramo o riesgo. De acuerdo
con la legislacion vigente, el Grupo registra esta provisién para los ramos de
responsabllidad civil obligatoria de vehiculos, riesgos nucleares y seguras
agricolas combinados.

Provisiones del reaseguro cedido: su saldo se determina aplicando los mismos
criterios indicados anteriormente para el negocio directo, teniendo en cuenta
los porcentajes de cesidn establecidos en los contratos en vigor.
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indemnizaciones por despido

De acuerdc con la normativa laboral vigente, las Sociedades tienen la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen
razones objetivas que hagan necesaria la contabllizacién de una provisién por este
concepto.

Compromisos especiales con el personal

Practicamente fa totalidad det personai de Banco Vitalicio que esta en la actualidad en
sltuacion de jubilado tiene derecho a una compensacion econdmica vitalicia, pacto que
venla recogido en ios Convenios de empresa hasta el afio 1985. Estos compromisos
estan cublertos con pdlizas contratadas con diversas compafifas aseguradoras y
calculados al 9,55% de interés técnico, con inversiones vinculadas con rentabilidad
superior al citado interés técnico, y con tablas de mortalidad GRM'80.

El Convenio Colectivo de Empresa en vigor para Banco Vitalicio, establece que la
jubilacion se producira obligatoriamente en el momento en que el empleado cumpla
la edad reglamentaria minima para alcanzar dicha situacién, actualmente fijada en 65
afios, o cualquier otra, aceptada por la Sociedad a partir de los 60 afios. El empleado
que pase a la situacién de jubilado percibira la pensién anual que le reconozca el
Régimen General de la Seguridad Social, ademds de un complemento previsto en el
Convenio.

En el ejercicio 1998 se han aportado 78 millones de pesetas por los riesgos
devengados por el personal activo, en cumplimiento del compromiso adquirido para
dotar, para aquellos empleados de edad igual o superior a los 55 afios, un porcentaje
sobre su salario brito anual, asi como un complemento adicional del 1,5% para la
totalidad de los empleados.

Asimismo, la Sociedad tiene constituido un fondo interno para su personal que
asciende a 134 miilones de pesetas para complementar los compromisos Indicados
anteriormente y que figura registrado en el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos-
provisiones para pensicnes y obligaciones similares” del balance de situacién adjunto.

Por lo que se refiere a las restantes Sociedades dependientes, no existe compromiso
alguno de esta naturaleza.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Socledades de cada Sociedad correspondiente al
ejercicio se ha calculado en funcién del resuitado econdmico, antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin proceda, por las diferenclas permanentes con el
resuitado fiscal, entendidas éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable, antes de impuestos, que no revierten en perfodos subsiguientes.
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El beneficio fiscal correspondients a las deducclones por inversiones previstas en la
normativa vigette se consideran como un menor gasto del Impuesto sobre Socledades
del ejercicio en que se aplican (véase Nota 8). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumplirse los requisitos estabiecidos en la normativa vigente.

Conversién a pesetas de los saldos en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se convierten a pesetas
por aplicacion de los tipos de cambio oficiales en Espafia al clerre dei ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
clerre se recogen en el pasivo del balance si son positivas o se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio si son negativas.

Ingresos y gastos: reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por
procesos

La reclasificacién de los gastos por naturaleza en gastos por procesos se realiza
agrupando los costes de la Sociedad por areas homogéneas y con caracteristicas
similares (unidades territoriales, centro de siniestros, informatica, ...} de manera que
puedan identificarse con uno o varios procesos.

Para aquellas areas que estan totalmente identificadas con un proceso, sus costes se
asignan de manera directa a dicho proceso (por ejemplo, el centro de sinlestros o el
departamento de inversiones e inmuebles).

Para el resto de 4areas involucradas en varics procesos, se ha establecido un perfil de
distribucion de cada una de ellas en base a un sistema de encuestas que identifica las
actividades de cada uno de los procesos realizado para una muestra representativa del
personal de cada una de las 4areas.




5.2

5.3.

E! movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
de inmovilizado inmaterial, en millones de pesetas, ha sido el sigulente:

Fondo de
Software comercio Total
Saldo al 31 de diciembre de 1996 169 1" 180
Adiciones 208 1.524 1.822
Salidas - -11 -1
Dotacién a la amortizacion del ejerciclo - 92 - 789 - 81
Saldo al 31 de dicismbre de 1997 375 725 1.100
Adiclones 257 - 257
Dotacion a la amortizacion del eercicle - 141 - 1563 - 294
Salldas =151 - 572 - 723
Saldo al 31 de diclembre de 1998 340 - 340

i ir en ]

Este eplgrafe del balance de situacién consolidado recoge las comisiones anticipadas
del ramo de Vida en ejercicios anteriores, slendo el movimiento que se ha producido
en los ejerciclos 1998 y 1997, an millones de pesetas, el siguiente:

1998 1997
Saldo al Inicio del ejerciclo 252 302
Dotacidn a la amortizacioén del ejerciclo - 24 - 50
Saldo al clerre del ejercicic 228 252

Inmovilizado material

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
miliones de pesetas, ha sido el siguiente:
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Ritulos,
Equipos de viehiiowios de
Mobitario » proceso ocomunioacién
instalacionss de datos ¥ otroa Total

Costs actuslizado

Saldo al 31 de diclembre de 1888 2742 a.537 043 7222

Adiciones y aumsntos por transferenclas o traspaso a182 8886 270 4117

Saliias y disminuciones por iransfersncia o traspaso - - 217 -77 - 385
Saido al 31 de diclembre da 1887 5473 2.M5 1.13¢ 10.954
Adiclones y aumantos por transferenclas o traspaso 874 249 121 1.344
Salidas y disminuciones por transferencia o traspasc - 78 - 450 -12 - 538
Saido ol 31 de diciembre da 1988 . k&) 1.245 11.780
Amuoitizacién aoumiliada

Saldo al 31 de diciembre de 1908 988 2579 572 4.147

Dotacién del ejercicio 215 456 &5 756

Adiciones y aumentos por transferencia o spaso 19 L] 3 7

Salides y disminuciones por transf la 0 traspaso’ -18 -27 -78 - 385
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1212 LTS 584 4563
Dotaclén del sjercicio 328 485 107 B20
Salidas y disminuciones por transfersncia o iraspaso - 33 - 435 =10 - 478
Saido al 31 de diciambre da 1993 1.507 2.019 .t 8,007
Saldo neto at 31 de diclembre de 1988 5.2¢4 928 564 8.753

El importe de los activos totalmente amortizados pero en uso que figuran en el balance
consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 1998 asclenden a 2.098 millones de
pesetas.

in lgneg material

Banco Vitalicio actualizé el coste y la amortizacién acumulada de sus inversiones
materlales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1983, al amparo de
diversas disposicicnes legales.

E! movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas
de inversiones materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, en
millones de pesetas, ha sido &l siguiente:
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Provisién para
inmoviliza- depreciacién da
Tairenos clones eh invensiones
y construcciones ] matefinles Total
Coate actusiizado
Saldo al 31 de diclembre de 1996 24,531 2928 -2.023 24,736
Adicionea y aumentos por transferencias o traspasos 3.15a 102 - 1.408 1.852
Salides y di lones por tran cias o iraspasos -2.454 - 2028 255 - 4.427
Salde al 31 de diciembrs ds 1997 25.238 102 - 3578 22481
Adiciones y aumentoa por ransferencias o tmspasos 1.320 - - 1.320
Salldas y disminuch por transf iag o trasp - 3.758 - 102 1.188 - 2.870
Saldo al 31 da diciembre de {988 22.78% - - 1.588 20411
Amortizacitn scumulada
Saido al 31 de diciembre de 1986 2.181 - 2181
Dotacién del sjarcicio 3268 - - 328
Salidas y disminucionss por transferencias o trasp - 287 - - - 287
Baldo al 31 de diciembre de 1997 2220 - - 2220
Duotaciin del ejerciclo an - k23]
Salidas y disminucionas por transferencias o fraspascs - 80 - -90
Saldo al 21 de diciambre de 1998 2441 - - 241
Saldo neto al 31 de diciembra de 1998 20.358 - - 1.988 1370

El valor neto contable al clerre del ejercicio 1998 de las Inversiones materiales
correspondientes a inmuebles de uso propio asciende a 10.391 millones de pesetas,
mientras que el correspondiente a inmuebles de uso terceros se sit(ia en 7.979 millones
de pesetas. Asimismo, cabe indicar que no existen elementos tatalmente amortizados
al clerre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1998, inversiones materiales con un valor neto en libros de
17.469 millones de pesetas se encontraban afectas a la materiallzacién de las
provisiones técnicas del Grupo.

Al 31 de diclembre de 1998, la plusvalfa latente no contabllizada de los inmuebles cuyo
coste neto en libros era inferior a su valor estimado de realizacién que se desprende
de las tasaciones efectuadas por expertos independientes era de 19.742 millones de
pesetas.

El importe de los beneficios netos obtenidos en la enajenacién de inversicnes
materiales en el gjercicio 1998 ha ascendido a 295 millones de pesetas.
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5.5. [nversiones financleras

Al 31 de diclembre de 1998 y 1997, of movimiento de las cuentas integradas en este

eplgrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, en millones de pesetas,

era la siguiente:

Saldo  Entradas o Salidas o Saldo Valor de
inicial dotaciones reducciones fina) mercado

Inversiones financieras en capital 1.940 17.435 1.181 18.194 20,967
Desembolaos pendientes -14 -1 - 14 -1 -
Valores de renta fija 175,947 29.368 33,585 171.730 231.080
Préstamos hipolecarios 948 - 553 395 ags5
Otros préstamos y anticipos sobre pblizas 55.257 2.554 1.482 56,329 75.719
Participaciones en fondos de inversion 639 830 663 806 ar9
Depdsitos en entidades de crdito 108.107 58.054 46.887 118274 151.235
Total inversiones financieras 342824 108.240 84,337 366.727 480.285
Flanzas constituidas en garantia 3.611 547 B 4,156 4.158
Activos det mercado monetario 18.346 832.583 837.247 13.682 13.680
Lelras dal Tesoro - adquisiciones temporales 1.010 32.559 18.955 14.614 14.615
Total otras inversiones financieras 22,967 865,689 856,202 32.454 32.453
Provislén para depreciacién de valores:
- Inversiones financieras en capial -59 -13 -39 -33 -
- Valores de renta fija - - - -
Total provisién para depreciacion - 59 =13 -39 -33 -
TOTAL 365.732 973.916 940.500 399.148 512.7%8

Al cierre del ejercicio 1998, Banco Vitalicio ha suscrito un instrumento derivado "asset
swap" cuya caracteristica es el intercambio, con la contrapartida det swap, de los flujos
de unos determinados titulos de Deuda Pdblica por otros flujos varables procedentes
de la entidad financiera con la que ha sido contratado. El importe de la citada
operacién asciende a 18.000 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la plusvalia latente de valores de renta fija calculada de
acuerdo con los criterlos mencionados en la Nota 4-d) asciende a 52.595 millones de
pesstas, de acuerdo con el siguiente detalle:
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Valor de  Plusvalias

balance corregldo realizacién Istentes

Efectos pablicos negociados en mercados regulados

con cotizacién representativa 47.317 50.285 62.725 12.440
Efectos piiblicos negociades en mercados regulados

sin cotizacién representativa 46.277 48.994 66.263 17.269
Efectos plblicos no negociados en mercados

regulados 4.842 4,855 5.668 813
Valores de renta fija no plblicos negociados en

mercados regulados con cotizacién representativa 3.013 3.104 3.768 664
Valores de renta fila no plblicos negociados en

mercados regulados sin cotizaci6n representativa 51.978 52,94 70.240 17.299
Valares de renta fija no pablicos no negociados en

mercados regulados 1.063 1.073 1.191 118
Pagarés no negociados en mercados regulados 17.240 17.243 21.235 3.992
Total titulos de rents flja 171.730  178.495 231.090 52.595

Asimismo, las plusvalias latentes correspondientes a otros préstamas y anticipos sobre
polizas asciende a 19.344 millones de pesetas, para los depoOsitos en entidades de
crédito a 31.961 millones de pesetas, mientras que para las inversionas financieras en
capital y participacién en fondos de inversion se sittla en 2.880 millones de pesetas.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera durante el ejercicio
1998 ha sido del 9,72%. Asimismo, cabe indicar que la totalidad de la cartera del Grupo
ha sido considerada como cartera ordinaria, distribuyéndose por vencimientos segin

el sigulente detalle:

Mitiones de pesetas
2001a 2007 a 2013y
1999 2000 2006 2012  sigulentss Total
Valores de renta fija 5613 15930 75480 60.477 14,230 171.730
Otros préstamos y anticipos sobre pélizas 50 - 45004 4500 5775 56.329
Depésitos en entidades de crédito 17.528 10.820 52,079 28.993 9.854 119.274

Al cierre del ejercicio 1998 los activos monetarios del Grupo devengaban un tipo de
interés entre el 3,2% y el 2%, siendo su vencimiento en el mes de enero de 1999

El saldo de la partida "Fianzas constituidas en garantia” recoge fundamentaimente ias

fianzas judiclales por siniestros.
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Al 31 de dicilembre de 1998, valores mobiliarios con un coste en libros de 378.1%1

millones de pesetas se encontraban afectos a la materalizacion de las provisiones
técnicas.

Al 31 de diciembre de 1998, las inversiones en Empresas del Grupo Banco Central
Hispanoamericano ascendfan a 105 millones de pesetas en titulos de renta fija, 31.408
miltones de pesetas eh otros préstamos y anticipos sobre pdlizas, 1.945 miliones de
pesetas en depésitos en entidades de crédito y a 947 millones de pesetas en
participaciones de capital,

Durante el ejercicio 1998 se han cargado a los resultados del ejercicio 33 millones de
pesetas como dotacion a la provision por depreciacién de valores de renta variable, y
se han abonado 45 milones de pesetas por provisiones aplicadas a su finalidad.

§.6. Creéditos -
Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo de este capftulo del
balance de situacién consolidado adjunto, en mifones de pesetas, era la siguiente:

1968 1897
Tomadores de seguros 36.732 34.306
Provisiones para primas pendientes de cobro - 706 - 926
Mediadores 1.891 1.019
Provigiones -318 - 283
Créditos por operaciones de seguro directo 37.598 34.116
Deudores por operaciones de reaseguro cedido y retrocedido 3.334 2.768
Deudores por operaciones de reaseguro aceptado 348 638
Créditos por operaciones de reaseguro 3.682 3.406
Créditos por operacioness de coaseguro 1411 1.019
Hacienda Pablica 4027 1 7.193
Otras entidades publicas 64 70
Otros créditos 2.478 855
Créditos fiscales, sociales y otros 6.569 8.128

Provisién para insolvencias:
por operaciones de reaseguro cedido - 387 - 694
por operaciones de reaseguro aceptado - -
por operaciones de coaseguro - -
otros deudores -57 -48
Provisién para insolvencias - 444 - 742
Total 48.816 45.927
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La partida “Tomadores de seguros” incluye, al clerre de los ejercicios 1998 y 1997,
16.579 y 15.121 millones de pesetas correspondientes al importe de las primas
pendientes de cobro a socledades del Grupo Banco Central Hispanoamericano
vinculadas a las pdlizas destinadas a cubrir los compromisos derivados de los
convenios colectivos de los bancos y otras sociedades de dicho Grupo. Asimismo,
también se Incluyen 8922 y 7.730 millones de pesetas, respectivamente,
correspondientes a las primas netas de comislones, que estaban devengadas y
pendientes de emitir al cierre de! ejercicio por corresponder a pélizas de duracién anual
y pago fraccionado.

El saldo deudor de {a cuenta "Hacienda Publica” al 31 de diclembre de 1998 recoge,
fundamentalments, las retenclones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
practicadas a las Socledades del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1998 la cuenta deudora "Otros créditos” incluye 1.400 millones
de pesetas correspondientes a una cuenta a cobrar a Generall Espafia, Holding de
Entidades de Seguros, S.A., que recoge el 50% del importe de la venta de BCH Vida,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, importe que ha sido cobrado en el mes
de enerp de 1999. Dentro de este apartado, también se incluyen 546 milfones de
pessetas correspondientes al importe neto pendiente de recobrar a terceros derivado
de sinlestros ya pagados por el Grupo.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo de este capftulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, en millones de pesetas, era la sigulente:

1998 1997

Caja 44 44
Cuentas corrientes:

En pesetas 3.065 7.310

En moneda extranjera 232 249

Total 3.341 7.803

Al 31 de diciembre de 1998, el tipo de interés anual de ias cuentas corrientes
mantenidas por las Socledades dependientes estaba comprendido entre et 10,50% vy
el 0,1% anual, siendo su rentabilidad anua! media ponderada del 2,95%
aproximadamente (4,31% al 31 de diciembre de 1997).




Alustes por periodificacién

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de este capftulo del balance de
situacion consolidado adjunto, en miliones de pesetas, era la siguiente:

1998 1997
intereses devengados y no vencidos 6.819 7.286
Otras cuentas de periodificacién 267 181
Total 7.088 7.467

La cuenta "Intereses devengados y no vencidos” recoge el importe de la periodificacién
de intereses de los tftulos de renta fija con cupén explicito, asl como de los préstamos,
cuentas corrientes, etc. con liquidacién peritdica de intereses.

Capital y reservas

El capital social de Banco Vitalicio es de 4.348.377.000 pesetas dividido en 34.787.016
acciones de 125 pesetas nominales cada una, integramente suscritas y desembolsadas,
sujetas a nominatividad obligatoria, y representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Con fecha 12 de noviembre de 1998, la Junta General Extraordinaria de acclonistas
adopt6 el acuerdo de dividir por cuatro ef valor nominal de las acciones, dejandolo
filado en 125 pesetas, aumentando simultineamente el niimero de acciones de la
Socledad, sin variacion de la cifra de capital social.

Asimismo, fa Junta General de Accionistas celebrada el dfa 11 de abril de 1994 facultd
al Consejo de Administracién, en los términos y forma que prevé el citado articulo
153.1.b del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, para que pueda elevar
el capital social, en una o varias veces, sin consufta previa a la Junta General de
Accionistas, hasta la mitad del vigente nominal, es decir por importe de 2.174.188.500
pesetas, dentro del plazo méximo de cinco afos.

La presente autorizacion se extiende a que tales aumentos puedan Hlevarse a cabo con
o sin prima de emisién, cumpliendo las prevenciones legales al respecto, asi como a
que, en ef caso de que no se suscriba integramente ¢! capital dentro del plazo fijado
para ello, se aumente sélo en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

Quedé también facultado el Consejo de Administracién para adecuar el articulo 7 de
los Estatutos a la cifra de capital social, acciones que Jo representen en cada momento
y estado de su desembolso, a medida que se decida poner en practica dicha
autorizacion, una vez acordado y ejecutado el aumento.
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Los accionistas de la Sociedad at 31 de diciembre de 1998, eran los siguientes:

% de participacién

1988 1997
Generali Espafia, Holding de Entidades de Seguros, S.A. 73,33 73,29
GME, Generali Midi Expansion, B.V. 13,42 -
Deutsche Bank, A.G. 11,63 -
Assicurazioni Generali, S.p.A. 13,42
Canfy, S.L. (Sociedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano) - 10,98
Otros 1,62 231
Total 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 1998, estaban admitidas a cotizacién en las Bolsas de Comercilo
de Madrid y Barcelona la totalidad de las acciones emitidas por la Socledad.

El movimiento que se ha producido en las cuentas de "Capitales propios” del Grupo
Consolidado durante el ejercicic 1998, en millones de pesetas, se muestra a

continuacion:
Resultados Baneficlo Dividendo
Capitel  Reserva Otras pand. de Ressivas dal active
suscrito  Lagal Reservas  aplicacién lidadas  eferoicl a cuenta Total
Saldos al 31 de diciembre de 1897 4.348 870 168.229 1 268 3,051 - 478 24,387
Distribucién de resultados 1997 1.600 1.352 a9 - 3.051 -
Pago de dividendos -1.348 418 -a70
Dhvidendo a cusnta - 478 - 478
Beneficio del ejerciclo 3174 3.174
Saldos al 31 da diciembrs de 1998 4348 a0 17529 5 483 3174 - 473 28213
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Anbnimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico, deberan dotar el 10% del mismo
a la reserva legal hasta que ésta alcance el 20% del capital social desembolsado, limite
ya alcanzado. La reserva legal podrd utiizarse para aumentar el capltal social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capitat social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas

El saldo de esta reserva se origina en el proceso de consolidacion y corresponde a las
reservas generadas por las Sociedades que integran el perimetro de consolidacion del
Grupo, principalmente, BCH Penslones, S.A.
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El detalle de las "Provisiones técnicas-para primas no consumidas”, en millones de
pesetas al clerre de los ejerciclos 1998 y 1997, es el siguiente:

Elsrcicio 1998
Reaseguro
Seguro  Reaseguro Total s, directo  cedido y

Modalidades directo acepiado  yr. aceptado  retrocedido Neto
Automnéviles (*) 15.369 4 15.373 799 14.574
Diversos 9.202 112 9,314 3.363 5.951
Transportes 1.683 26 1.709 898 811
Total 26.254 142 26.386 5.060 21.336

* Incluye los ramos de Automdbviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-otras garantias,

Asistencla en Viaje y Ocupantes,
Ejercicio 1987
Reaseguro
Seguro Reassguro  Total s. directo cadido y
Modajidades directo aceptado yr. aceptado retrocedido Nsto

Autorndviles (%) 14,569 6 14.605 452 14113
Diversos 8.502 131 8.633 2.614 6.018
Transportes 1.786 54 1.840 1.0689 771
Total 24.887 191 25.078 4175 20.903

{*) Incluye los ramos de Automéviles-Rasponsabilidad Civil, Automdéviles-otrag garantfas,

Asistencia en Viaje y Ocupantes.

La composicién por modalidades del saldo de "Provisiones técnicas-para seguros de
vida", en millones de pesetas, para los ejercicios 1998 y 1997, es la siguients:

Ejerciclo 1998
Reaseguro
Seguro Reaseguro Total 5. directo  cedido y
Modalidades directo aceptado y 1. aceptado  retrocedido Neto
Ahorro 68.361 - 68.361 - 68.361
Riesgo 5§52 - 552 70 482
Total Vida Individual 68.913 - 68.913 70 68.843
Ahorro 209.262 - 299.262 - 290.262
Riesgo 565 - 565 142 423
Total Vida Colectivos 259,827 - 299.827 142  299.685
Total 368,730 - 368.740 212 368.528
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Ejerclolo 1997
Reaseguro
Seguro Roasoguro  Total s. directo  cedido y
Modalldades directo aceptado yr. aceptado retrocedido Neto
Ahorro 74,63t - 74.631 - 74,631
Riesgo 1.190 - 1,190 124 1.066
Total Vida individual 75.821 - 75.821 124 75.697
Ahotro 284.858 - 284.858 -  284.858
Rlesgo 461 - 461 04 367
Total Vida Colectivos 285.318 - 285.319 94  285.225
TFotal 361.140 - 361.140 218 360.922

El desglose por modalidades del epigrafe “Provisiones para prestaciones® de los
balances de sltuacién consolidados adjuntos, en millones de pesetas, es el siguiente:

Ejercicio 1098
Reaseguro
Seguro Reaseguro Total s. directo cedido y
Modalidades directo aceptado y I. acepiado  refrocedido Neto
Automéviles (% 23.279 a7 23316 1383 21933
Diversos 19.062 483 19.545 10.947 8.598
Transportes 3.629 723 4.352 2.065 2.287
Vida 1.500 - 1.500 78 1.422
Total 47.470 1.243 48,713 14.473 34.240

"

incluys los ramos de Automéviles-Responsabilidad Civil, Automévilas-otras garantias,

Asistencia en Viaje y Ocupantes.

Ejerciclo 1997
Reaseguro
Seguro Reaseguro  Total 5. directc  cedido y
Modalidades directo aceptado y r. aceptado  retrocedido Neto
Automdviles (*) 20.285 54 20.339 280 20.059
Diversos 12.449 470 12.919 6.041 6.878
Transportes 3.7568 982 4740 2.242 2.498
Vida 2.519 - 2.519 141 2378
Total 39.011 1.506 40.517 8.704 31.813
{* Incluye los ramos de Automédviles-Responsabilidad Civil, Automéviles-otras garantias,

Asistencia en Viaje y Ocupantes.
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Los importes anteriores detallados en funcién de la naturaleza de los siniestros
correspondientes al seguro directo y al reaseguro aceptado, en millones de pesetas,

son los que figuran a continuacién:

Modalidades 1898 1997
Pendientes de liquidacién 42.460 34.603
Pendientes de pago 3.821 3.853
Pendientes de declaracién 2432 2.061
Total 48.713 40.517

El detalle por ramos de la suficiencia de las provisiones para prestaciones constituidas
al clerre del ejercicio 1997 del seguro directo en funcién de su evoluclén durante el
ejercicio 1998, en millones de pesetas, se presenta a continuacién:

Provisién  Pagos netos  Provisién
Modaiidades inicial de recobros final Desviacién
Accidentes 1.348 1.016 458 - 126
Asistencia Sanitaria 225 149 - 76
Transportes Cascos 2.069 1.186 893 - 10
Transportes Mercancias 1.690 718 629 343
Incendios 2.025 €53 1.274 a8
Otros dafios a los bienes 696 300 438 -42
Automdviles-Responsabilidad Civil 19.240 10.036 8.916 288
Automéviles-Otras garantias 83z 668 152 12
Responsabiidad Civil 5.604 1.399 4,368 - 163
Muitirriesgos Hogar - 627 548 77 2
Muitirriesgos Comercio 307 236 115 - 44
Multirriesgos Comunidades 264 200 as 29
Multirriesgos Industriales 1.287 703 695 -~ 101
Otros Multirriesgos 268 228 a2 -52
Total 36.492 18.040 18.142 310

El movimiento del eplgrafe “Provisicnes para establtizacién" por modalidades durante
el ejercicio 1998, en millones de pesetas, se presenta a continuacién:

Modalidades Provisién inlclal Dotaciones Aplicaciones Provisién final
Automdbviles 168 174 168 174
Rieagos nucleares 39 7 - 46
Agroseguro 115 100 - 215
Total 322 281 168 435
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Deudas

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo de este capftulo del
balance de sltuacion consolidado adjunto, en mifiones de pesetas, era la siguiente:

1998 1987
Deudas por operaciones de seguro 2.026 1.719
Deudas por operaciones de reaseguro cedido y retrocedido 3.555 3.565
Deudas por operaciones de reaseguro aceptado 369 924
Deudas por operaciones de reasegurc 3.924 4.489
Deudas por operaciones de coaseguroe 325 290
Deudas por operaciones de cesiones temporaies de activos 16.329 a3
Haclenda Pablica 3.075 3.239
Otras entidades piblicas 953 547
Otras 1.707 2415
Otras deudas 5.735 6.201
Total 28.339 12,732

El saldo acreedor de la cuenta "Hacienda Publica” al 31 de diciembre de 1998 recoge,
fundamentalimente, los pagos pendientes de reafizar por retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fislcas correspondientes al (itimo periodo del

- elercicio 1998, asf como 978 y 1.812 millones de pesetas, correspondlentes al Impuesto

sobre Sociedades pendientes de pago y a los impuestos diferidos registrados (véase
Nota 8), respectivarmnente.

Como saldos acreedores de la cuenta "Otras Deudas-Otras", se incluyen 540 miles de
pesetas correspondientes a pagos a proveedores por facturas pendientes de recibir al
cierre del ejercicic, asi como 113 millones de pesetas por atenciones estatutarias
devengadas en el ejercicio.

Asimismo, el epigrafe "Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos"
recoge dos operaciones de cesiones temporales por unos importes de 12.914 y 3.415
millanes de pesetas, con un coste de cesidn del 2,55% y del 2,53% y vencimientos los
dlas 13 y 7 de enero, respectivamente.

eraciones con em 8 del gru

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo del epigrafe "Efectivo en Bancos y otros
establecimientos de crédito, en Caja y en Cheques-Cuentas corrientes” {véase Nota
5.7.) incluye 2.715 millones de pesetas, de saldos mantenidos en bancos del Grupo
Banco Central Hispanoamericano.
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Durante ei ejercicio 1998, Banco Vitalicio ha mantenido pélizas destinadas a cubrir los
compromisos derlvados de los convenlos colectivos de los Bancos y otras socledades
del Grupo Banco Central Hispanoamericano para el personal activo y pasivo. Estas
polizas presentan al 31 de diclembre de 1998 una provision matemética de 241.170
millones de pesetas, mientras que las primas correspondientes a este ejercicio han
ascendido a 16.632 millones de pesetas, de las cuales 15.579 millones de pesetas
estaban pendientes de cobro al clerre del ejerciclo y se incluyen en el epigrafe
“Créditos-Créditos por operaclones de seguro directo” del balance de situacién adjunto.

En el ejercicio 1998, Banco Vitalicio ha registrado primas aceptadas en coaseguro y
reaseguro a Assicurazioni Generali por un importe de 242 millones de pesetas, mientras
que las primas cedidas ascienden a 1.818 miliones de pesetas. Asimismo, se han
registrado siniestros aceptados en coaseguro y reaseguro por 162 millones de pesetas
y siniestros cedidos por 728 millones de pesetas. Como consecuencla de estas
operaciones, el saldo neto con dicha sociedad asciende a 349 millones de pesetas
pendientes de pago y figura en los epigrafes "Deudas-Deudas por operaciones de
reaseguro” y "Deudas-Deudas por operaciones de coaseguro” del balance de situacién
adjunto.

c 0 n del i V'

El detalle del negocio de Vida en el ejercicio 1998, en millones de pesetas, en funcion
de la naturaleza de los tomadores de las pdlizas, se presenta a continuacién:

1998
Primas periddicas 11.697
Primas Unicas 2.495
Total primas por contratos individuales 14.192
Primas periédicas 5.015
Primas Gnicas 49.820
Total primas por contratos de seguro colectivo 54.835
Total negocio de Vida 69.027

Del total de las primas del negoclo de Vida correspondiente a dicho ejercicio, 36.451
millones de pesetas, corresponden a contratos con participacion en beneficios.

El Grupo no ha realizado operaciones en que el riesgo de inversién recae en los
suscriptores de las pdlizas.
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El desglose de los datos mas significativos correspondientes a las modatidades de
f seguro de vida que presentan més de un 5% de las primas y/o provisiones
mateméticas del ramo de Vida es el siguiente (cifras en millones de pesetas):
Provisiones  Provision para
P Modalidades y para seguros  participacion Interés Periodicidad
nomixe del producto Primas de Vida en bensdicios técnico pago primas
Contraios colectivos: *
Rertas diferidas:
- Banco Central Hispano 15.521 (1) 197.103 - variable anica
Renias inmediatas:
L) - Banco Cenral Hispano 56 (2) 38.191 248  variable Gnica
Seguro colectivo de Vida
Temporal rencvabie 3.843 (3) 586 655 4% periédica
Contratos individuales:
ﬂ Plan 5 de Jubilaclén 4.885 (4) 34.694 - 3% + 1% peritdica
Ptan de Jubllacién con
primas anuales 1.644 (5) 21,239 - 6% pertddica
{1) Rentas diferidas
™

Corresponde a las pélizas contratadas para la cobertura de los complementos
de jubilacion y resto de garantias complementarias que otras socledades tienen
acordadas con sus trabajadores en activo. Las coberturas establecidas pueden
ser muy variadas en funcién de los diversos convenios colectivos que tengan
establecidos los diversos tomadores del seguro. Como pdéliza mas

) representativa de este grupo se detalla la pdliza contratada por Banco Central
Hispano, la cual cubre las rentas establecidas por el banco para la cobertura
de los compromisos estabiecidos por el convenio de banca, asi coma los
compromisos por prejubllaciones asumidos por dicha entidad.

Esta poliza presenta una cartera de tftulos afecta a cada una de las primas
~ pagadas, por lo que el tipo de interés determinado en funcién de dichas
inversiones es variable para cada anualidad.

{2) Rentas inmediatas

~ Esta pdliza cubre las mismas garantias quse las correspendientes at apartado
antetior pero para el persona! pasivo de la entidad asegurada.
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Esta péliza presenta una cartera de tftulos afecta a cada una de las primas
pagadas, por ic que el tipo de interés determinado en funcién de dichas
inversiohes es variable para cada anualidad.

Seguro calectivo de Vida Temporal renovable

El asegurador garantiza al beneficiaric o beneficlarios designados el capital
garantizado en caso de fallecimiento del asegurado {garantia base), asi como
diversas garantias complementarias como el pago det capital aseguradc en
caso de invalidez permanente absoluta o total, capital adicional en caso de
fallecimiento por accidente de circulacién, entre otras.

Las tablas de mortalidad aplicadas son el 80% de la GKM 1980 v la tasa de
interés del 4%.

Plan 5 de Jubilacion

Las garantias cubiertas por el Seguro Plan 5 de Jubilacién son, como seguro
principal, la garantia de jubllacion y como optativas, en caso de invalidez
permanente y absoluta, la exoneracién del pago de primas de la garantia de
jubilacion y la renta temporal de invalidez. En caso de fallecimiento del
asegurado las coberturas optativas son rentas de viudedad, orfandad y capital
adicionai de fallecimiento.

El tipo de interés técnico aplicable para la constitucion del capital necesario
para la adquisicién de la renta se define en dos tramos, con un mihimo
garantizado durante toda la duracién dei contrato del 3 por 100, y un interés
fluctuante que como mé&ximo ser4 de! 3 por 100.

Los porcentajes de gastos de adquisicibn y de administraciéon se aplicaran
sobre el valor de acumulacién generado por las primas pagadas y sobre el
valor de acumulacién generado en el periodo anterior actualizado y son
variables en funcidn de la duracién de cada pdéliza.

Plan de Jubilacién con primas anuales

Este producto garantiza:

a) La formacion de un capital de vida que se entregara al asegurado, si
éste vive, en el vencimlento del contrato.

b) La devolucion de las primas satisfechas hasta el fallecimiento del
asegurado a los beneficiarios designados, si éste ocurre dentro del
plazo convenido como duracidn del contrato.
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Las primas del seguro, creceréan anualmente en un 10% de la prima inicial,
siendo pagaderas durante todo el plazo convenido en la péliza o hasta el
fallecimiento del asegurado.

| {ON IAL DEL NE 1

La préctica totalidad del negocio deriva de operaciones declaradas en Espaiia. Los datos més
significativos, a 31 de diciembre de 1998, de los ramos en que opera la Sociedad en otros
palses del Espacio Econémico Europeo (que corresponden a la liquidacién de las operaciones
gue mantenfa Banco Vitalicio en Francia y Bélgica), en millones de pesetas, se desglosan a
continuacion:

Provigién para  Provisién Total
Primas primas no para provisiones
Modalldades emitidas consumidas prestaciones técnicas
tncendios 0,6 04 59,9 60,3
Accidentes 0.4 0,2 28,6 28,8
Otros danos a los bienes 0,1 0,1 41 42
Total 1,1 0,7 92,6 93,3

SITUACION FISCAL

Ei saido del eplgrafe "Deudas-Otras deudas” del balance de situacién adjunto incluye el pasivo
relativo a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién para
el pago del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios del ejercicio 1998. Las
retenciones a cuenta de dicho impuesto, figuran registradcs en el salda del epigrafe "Créditos-
Créditos fiscales, sociales y otros" det balance de situacion adjunto (véase Nota 5.7).

La determinacion de Ia base imponible del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 1998,
en millones de pesetas, es la siguiente:
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1998

Resultade contable del ejercicio, antes de la provisién por
el impuesto sobre Socledades 4.576

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
De las Sociedades individuales - 513
De los ajustes por consolidacién -

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales:

De las Sociedades individuales - 1,480
De los ajustes por consolidacién a2
Base Imponible (resultado fiscal) 2.605

Las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente, a las
plusvalias monetarias afloradas en la realizacién de inversiones materiales, asi como a la
reversion del exceso de provision sobre el iImpuesto sobre sociedades dotada en ejercicios
anteriores.

Los aumentos por diferenclas temporales corresponden, principalmente, al exceso de dotacion
a la provision para prestaciones pendientes de declaracién sobre la dotacién fiscalmente
deducible segln et articulo 59 del Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado, por un
importe de 850 millones de pesetas.

Las disminuciones temporales corresponden, fundamentalmente, a la reversion de 406 miliones
de pesetas del ajuste realizado el ejercicio antertor por el concepto indicado anteriormente,
1.656 millones de pesetas correspondientes a la recuperacion de provisiones cuya dotacion no
habia sido considerada gasto deducible en ejercicios anteriores y 245 millones de pesetas por
el diferimiento de las rentas obtenidas en la enajenacién de inversiones materiales de acuerdo
con &l articulo 21 de la Ley 43/1995 gue regula el Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, se
incluyen 29 millones de pesetas correspondientes a la aceleracién de la amortizacién de
determinados activos, segun lo establecido en el Real Decreto-Ley 3/93 y a la reversion de la
amortizacion del local adquirido en la Villa Olimpica de Barcelona segin Ley 12/88 de 25 de
mayo.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones por inversiones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa del mismo, asi como a
otros beneficios fiscales que le son de aplicacién.

Si bien no se han presentado aln las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes al ejercicio 1998, en el computo de la provisién por dicho Impuesto se han
considerado de forma estimativa las correspondientes deducciones por inversiones,
bonificaciones, y otros beneficios fiscales apticables que, en su conjunto, ascienden a 60
millones de pesetas. Dichas deducciones se han calculado mediante la aplicacién de los tipos
y limites méximos sefialados en la legislacion vigente. Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumplirse los requisitos de permanencia establecidos en la normativa vigente.
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados Ingresos y gastos, en refacién con el Impuesto sobre Socledades, el saldo de las
cuentas de impuestos anticipados y diferidos al clerre del ejercicio 1998 asciende a 353 y 1.812
millones de pesetas, respectivamente.

La Sociedad efectuard la liquidacion del impuesto sobre Sociedades en Régimen de
Declaracion Consolidada, correspondiente al ejerciclo 1998, en virtud del acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada e 29 de marzo de 1996, y de acuerdo con el
siguiente perfmetro de consolidacion:

- Socledad dominante: Banco Vitalicio de Espafia, Comparifa Anénima de Seguros y
Reaseguros

- Sociedades dependientes:  Servicios y Suministros, S.A.

Banco Vitalicio comercializa seguros de vida, adaptados a la legistacion vigente, que garantizan
prestaclones tanto para el caso de vida como de fallecimiento del asegurado bajo las
modalidades de pago periddico o Unico. Para esta (itima modalidad, la Inspeccin Tributaria
practico en febrero de 1995 liquidacion tributaria para el Territorio Comiin para los ejercicios
1987 a 1991 por interpretar que constituyen operaciones financieras sobre las que se debfan
haber efectuado retenciones y en noviembre de 1995 practicé liquidacion tributaria de la
sancion en base a las modificaclones en el tratamiento sancionador establecidas en la Ley
25/1985 de 20 de julio de Modificacién Parcial de la Ley General Tributaria.

El importe maximo de la deuda tributaria, conjuntamente con las sanciones y las deudas
derivadas por este concepto de los tetritorios forales, ascenderia a 455 millones de pesetas. No
obstante, dicho importe queda reducido a 249 miliones de pesetas si no se considera la
elevacion al integro de las cantidades realmente recibidas para determinar el importe que
presuntamente debfa haberse retenido al asegurado segtin la Administracion, asf como la
supresidn de la sancidn previamente impuesta, criterios ambos recogidos en sentencia de 7 de
noviembre de 1997 de la Audiencia Nacional para un caso similar. La Socledad no ha
constituido provisién por estos conceptos.

La Sociedad ha manifestado su disconformidad frente a estas liquidaciones porgue entiende
que las prestaciones pagadas por estas operaciones tributan como Incremento de patrimonio
tal como la Direcclion General de Tributos manifestd expresamente a la consulta efectuada por
la Sociedad a tal efecto, y porque estos productos se adecuaron a o establecido en el R.D.
1203/1989 que los regula y sus Notas Técnicas fueron presentadas a la Direccion General de
Seguros en su momento.

Las sociedades que integran el Grupo tienen abiertas a inspeccion fiscal todas las operaciones
efectuadas en los Uitimos cuatro ejercicios.

A causa de las diferentes interpretaciones que se pueden extraer de la normativa fiscal aplicada
a las operaciones realizadas por las entidades aseguradoras, pueden existir determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. No
obstante, en opinidn de los Administradores de la Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso,
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pudiera derivarse no tendrla un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas

adjuntas.

9. IN D h'd

9.1.  Ingresos y gastos técnicos por ramos

Los ingresos y gastos técnicos del seguro directo para los ramos en que opera el
Grupo correspondientes al ejercicio 1998, en millones de pesetas, asl/ como los
cofrespondientes a la totalidad de negocio de reasegurc aceptado (no desglosado por
ramos debido a su escasa significacion), se presentan a continuacién:

Asistencia Transpoties  Transpories
Accidentes Sanitaria Cascos Mercancias
l. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas nelas de anulaciones 5194 1.972 3.863 2.976
2. +/- variacion provisiones para primas no consumidas -103 -22 87 16
3. +/- variacién provisiones para rlesgos en curso - - - -
4. +/- variacion provisiones para primas pendientes 43 18 1 3
5134 1.968 3.951 2.995
H. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 829 20 2.583 1.666
2. +/- variacion provisiones para ptimas no consumidas -78 - 162 ]
43 20 2.756 1.875
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO (1) 4,381 1.948 1.198 1320
IN. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad 2.228 1.676 2.426 1.768
2. + /- variacién provisiones técnicas para prestacicnes 255 a8 - 135 ]
3. +/- varlacién ofras provisiones técnicas - - - -
2433 1.714 2.201 1.804
i SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gastos pagados 470 2 1.648 842
2. + /- varacion provisiones técnicas para prestacicnes 236 - - 148 -16
3. +/- vartacion otras provisiones técnicas - - - -
708 2 1.49% 826
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (V) 1777 1.712 792 978
V. GASTOS DE ADQUISICION 1.166 280 428 602
Vi. GASTOS DE ADMINISTRACION 168 &0 75 79
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS 205 65 35 45
VII. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reasaguro cedido) - 106 - =373 - 343
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+Vill) 1.433 405 165 e4




Otros dafios  Automéviles  Automidviles

incendios alos bisnes  Resp. Civil  Oiras gerantias
. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de antlaciones 3.651 1.606 23.837 9.906
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 85 - 70 53 - 837
3. +/- varlacién provisiones para riesgos en curso - - - -
4. +/- variacién provisiones para primas pendientes 1 7 123 -15
.77 1.543 24.013 9.254
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 1.765 1475 1.998 -
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 67 -228 -203 -
1.832 1.247 1.795 -
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (HI) 1.885 295 2.218 9.264
1Il. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de sinlestralidad 2.284 678 22.097 5.082
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 463 3.015 1.821 1.149
3. +/- vaniacién otras provisiones técnicas - - - -
2.747 3.693 23,918 623
II. SINIESTRALIOAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gastos pagados 94 540 1.000 -
2. +/- varlacidn provisiones técnicas para prestaciones 429 3.001 1.103 -
3. +/- varackin ofras provisiones téchicas - - - -
1343 3.5 2.103 -
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (1ti-Iv) 1.404 152 21.815 8.2
Y. GASTOS DE ADQUISICION 511 237 4.432 1.842
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 53 33 853 355
¥il. OTROS GASTOS TECNICOS 26 43 1.029 435
Viit. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) - 326 - 386 - 387 -
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION ¥ OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+ VI 264 - 88 5.927 2632
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Pérdidas
Responsabliidad  pacuniarias Muitiriesgos
Civil diversas Asistencia Hogar
. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciones 4,784 912 1.619 3.913
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas - 41 - 420 - 111 1"
3. +/- variacion provisiones para resgos en curso - - - -
4, +/- variacidon provisiones pars primas pendientes 41 -1 2 3
4784 481 1510 3.927
il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas nelas de anulaciones 2.032 738 948 a7
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas 22 - 330 -104 -2
2.054 408 a4 85
A. TOTAL DE PRIMAS ADGQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO (I} 2,730 T3 666 3.842
. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gastos pagados y gasios de sinlestralidad 1.835 58 - 2403
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 1.547 54 - 28
3. +/- variacién olras provisiones técnicas - - - -
3.382 2 - 2.431
1Il. SHIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaciones y gaslos pagados 556 43 - 23
2. + /- varlacién provislones téchicas para prestaciones 324 1?7 - -13
3. +/- variacion otras provisiones técnicas - - - -
880 60 - 10
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (-1} 2502 b2 - 2.4
V. GASTOS DE ADQUISICION 795 a5 301 1.211
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 107 2 58 159
Vi. OTROS GASTOS TECNICOS 113 4 sl 186
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) - 344 - 133 - -19
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+Vi+VII+VHI) &n -32 430 1.537
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Multirrissgos  Multiriesgos  Multimiesgos Otros
Comaercio Comunidedes industriales Multimiesgos
I. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciones 1.859 1.076 3.368 1.445
2. +/- variacikin provisiones para primas no consumidas -10 1 - 63 - 142
3. +/- variacibn provisiones para resgos en curso - - - -
4. +/- varlaciSn provisiones para primas pendlentes 1 4 7 -
1.660 1.081 312 1.303
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 385 431 1.608 e
2. +/- variacidn provisiones para primas no consumidas -105 -23 -9 - 66
280 408 1.597 706
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I-It) 1.380 673 1715 597
HI. SINIESTRALIDAD
1. Prestaciones y gasios pagados y gastos de sinlestralidad 1.051 650 1.976 829
2. +/- variacién provisiones técnjcas para, prestaclones a8z -3 905 280
3. +/- variacibn otras provisiones técnicas - - - -
1133 619 2879 1.108
lIt. SINIESTRALIDAD DEL. REASEGURO
1. Prestaciones y gastos pagados a5 213 1.090 469
2. + /- varlacion provisiones técnicas para prestaciones 28 -14 720 150
3. +/- varlacion ofras provisiones técnicas - - - -
123 199 1.810 a8
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (lIi-IV) 1.010 420 1.070 490
V., GASTOS DE ADQUISICION 524 31 904 357
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 67 39 hal 40
VIl. OTROS GASTOS TECNICOS 78 46 BO 45
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) -128 - 141 - 496 - 248
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION ¥ OTROS QASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VII+VHI) 531 285 559 194
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Total Totsl
seguro reassguro
directo aceplado Tolal
. PRIMAS IMPUTADAS
1. Primas netas de anulaciones 71.781 540 72.31
2. +/- varlacidn provisiones para primas no consumidas - 1.386 49 -1.337
3. +/- variacibn provisiones para resgos en curso - - -
4. +/- variacién provisicnes para primas pendientes 238 238
70,633 589 .22
Il. PRIMAS REASEGURO
1. Primas netas de anulaciones 17.345 3 17.348
2. +/- variacién provisiones para primas no consumidas - 886 - - 886
18.459 3 16.462
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGQURO (I-ll) 54.114 586 54.780
Hl. SINIESTRALIDAD
+. Prestaciones y gastos pagados y gastos de sinlestralidad 47.071 514 47.585
2. +/- variacién provisiones téchicas para prestaciones 9.477 - 263 9.214
3. +/- vanaci6n ofras provisgiones téchicas - - -
56.548 251 56.799
lIl. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO
1. Prestaclones y gastos pagados 7.905 18 7.924
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 5816 -13 5.803
3. +/- variacion ofras provisiones lécnicas - - -
1312 L] 13727
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEQURO (IIHY) 42,827 245 43.012
V. GASTOS DE ADQUISICION 14,006 133 14.138
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION 2219 - 2.218
Vil. OTROS GASTOS TECNICOS 2512 - 2512
Vill. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Reaseguro cedido) - 3.430 - - 3.430
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+Vil+Vill} 15.307 133 15.440




a (ejercicio 1998)

a8

El resultado técnico correspondiente al ejercicio 1998 para cada uno de los ramos en
que opera e Grupo, en millones de pesetas, se presenta en los siguientes cuadros:

Asistencia Transporiss  Tranapories
Accidentes Sanitaria Cascos Mercancias
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas neias de anulaciones 5.154 1.972 3.863 2976
2. +/- vanacién provisiones para primas no consumidas - 103 -2 87 16
3. +/- variacién provisiohes para primas pendientes 43 18 1 3
5.134 1.968 3.951 2.995
Il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas netas de anulaciones B29 20 2.583 1.666
2. + /- vanacibn provislones para pfimas no consumidas -76 - 162 9
73 20 2,755 1.675
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (1-H} 4.381 1.948 1.196 1.320
HI. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el
ejercicio Inciuyendo los gastos de sinlestralidad imputables 1.213 1.627 1.468 851
2. Provisiones técnicas para prestacionss de siniestros
ocurridos en el eferciclo 1.144 263 1.321 786
2.357 1.790 2.789 1.637
. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido}
1. Presiaciones y gastos pagados de siniestros ocurmidos
on of ajercicio an - 1.019 374
2. Provisiones técnicas para prestacionss de siniestros
ocurridos en el ejercicio 246 - 711 379
517 1.730 53
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (Hi+IVv) 1.840 1.790 1.059 884
Y. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 1.166 280 428 602
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 168 60 75 79
VH. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) 157 52 8 22
Vil GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) - 106 - - 373 - 343
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION ¥ OTROS QASTOS
TECNICOS NETOS (V+Vi+VH+ Vi) 1.385 392 138 350
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 205 65 206 148
RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA {A-B-C+IX) 1.361 - 169 205 224




Otros dafios Automéviles  Autombviles

Incendlos alos bienes  Resp. CiWil  Otras garantias
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas netas de anulaciones 3.651 1.606 23.837 2.906
2. +/- variacitn provisiones para primas no consumidas 65 -70 53 - 837
3. +/- variaci5n provisiones para primas pendientes 1 7 123 -15
37 1.543 24013 9254
IIl. PRIMAS REASEGURO {Cedido)
1. Primas netas de anulaciones 1.765 1.475 1.998 -
2. +/- variacion provisionas para ptimas no consuimidas 67 - 228 - 203 -
1.832 1247 1.795 -
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (-i) 1.885 296 22218 9254
l. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gasies pagados de siniestros ocurridos en ol
ejercicio Incluyendo los gastos de sinlestralidad imputables 1.631 379 11.530 4.104
2. Provisiones técnicas para prestaciones de slniestros
ocurtidos en ol ejerciclo 1.200 3.273 12,184 1.782
FX:<}| 3.652 23.724 5.886
IH. SINIESTRALIDAD DEL REASEGUROQ (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocunidos
en ol ejercicio 565 214 946 -
2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros
ocurridos en ef ajerciclo 928 3.209 355 -
1.493 3A 1,301 -
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (I +IV) 1.338 229 22423 5.886
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 514 237 4.432 1.842
V. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 53 33 853 355
Vii. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Directo) -33 36 798 339
VIL. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido} - 326 - 386 - 387 -
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION ¥ OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+Vil+Vill) 205 - 80 5.606 2.536
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 201 92 1.957 356
RESULTADO TECNICO POR ARO DE OCURRENCIA {A-B-C+IX) 543 238 -3.944 1.188
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Pérdidas
Responsabliidad  pecuniarias Multirriesgos
Civil diversas Asistencia Hogar
|. PRIMAS ADQUIRIDAS (Direcio)
1. Primas netas de anulaciones 4,784 812 1.619 3.913
2. +/- vanacién provisiones para primas no consumidas -4 - 420 -1 11
3. +/- vanacion provisiones para primas pendientes 41 -11 2 3
4,784 481 1.510 3.827
il. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas netas de anuiaciones 2.032 738 948 87
2. +/- variaci6n provigiones para primas no consumidas 22 - 330 - 104 -2
2.054 408 B44 85
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (HI) 2730 73 866 3.842
. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el
slercicio incluyendo los gastos de sinlestralidad imputables 436 58 - 1.858
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocurridos en el ejercicio 2.7a3 54 - 578
3.2t9 112 - 2433
It SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de sinlestros ocurridos
en el eerciclo 43 43 - a
2. Provisiones técnicas para prestaclones de slnjestros
ocurridos en ef ejerciclo 744 17 - 4
787 - 13
8. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (H+IV) 2.432 52 - 2420
V. GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 795 95 301 1.214%
Vi. GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo)} 107 2 5B 169
Vii. OTROS INGRESQOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Dirocto) 78 3 55 ]
VIll. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) - 344 -133 - -19
C. TOTAL GASTOS EXPPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+V1+Vil+Vill) 634 =33 414 1.450
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 496 11 49 127
RESULTADO TECNICO POR ARO DE OCURRENCIA (A-B-C+IX) 160 65 30t 99
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Multirrissgos Multirriesgos Multhrissgos Otros
Comercio Comunidades Wriustrisles Multimiesgos
. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas nelas de anulaciones 1.659 1.076 3.358 1.445
2. +/- vaniacién provisiones para primas no consumidas -10 1 - 83 - 142
3. +/- variacién provisiones para primas pendientes 1 4 7 -
1.860 1.081 3.312 1.303
IIl. PRIMAS REASEGURO (Cedido)
1. Primas netas de anulaciones 385 431 1.608 772
2. +/- varlacibn provisiones para primas no consumidas -105 -23 -9 - 86
280 408 1.587 706
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS HETAS DE REASEGURO (I-Il) 1.380 673 1.715 597
Ill. SINIESTRALIDAD (Directo)
1. Prestaclones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el
ejercicio Incluyendo 1os gastos de siniestralidad Imputables 814 451 1.273 600
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ccumidos &n el elerciclo 2715 188 1.506 457
1.089 649 2718 1.057
HI. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido)
1. Presiaciones y gastos pagades de siniestros ocumidos
en el gjarciclo 85 146 699 335
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocutridos en el ejercicio 40 75 1.101 268
125 221 1.800 603
B. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (Hi+IV) 954 428 979 454
V. GASTOS DE ADQUISICION (Direclo) 524 321 204 as7
VI, GASTOS DE ADMINISTRACION {Directo) &7 a8 4 40
VIl. OTROS INGRESOS Y GASTOS TECNICOS NETOS (Direclo) 39 18 13 18
VHI. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION ¥ OTROS
GASTOS TECNICOS (Cedido) -128 - 141 - 496 - 248
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS GASTOS
TECNICOS NETOS (V+VI+VIH+VIID 502 237 492 168
IX. INGRESOS FINANCIERCS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MiSMA NATURALEZA 56 27 118 33
RESULTADO TECNICO POR ANG DE OCURRENCIA (A-B-C+1X) -30 38 362 8




Total
.. PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo)
1. Primas netas de anlidaciones 71.781
2, +/—vulacténprovhiomsparapﬂmmmoonsumldas - 1,386
a +/-mrlacl6npmvlslonespmpnmupondlenm 238
70.653
). PRIMAS REASEGURO {Cedido)
1. Primas netas de snulaciones 17.345
2, +/-vunnc|6npmvlslonespuraprlmasmaonsumm - 886
16,459
A. TOTAL DE PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEQURO (- 54174
IH, SINIESTRALIDAD {Dlrecto)
1. Prestaciones y gastos pagados de siniestros ocurridos en el
&jercicio incluyendo los gasios de sinisstraiidad nputables 28190
2. Provisiones técnicas Para prestaciones de sihiestros
ocurridos en o gjerciclo 27.814
56.004
#l. SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO {Cedido)
1. Prestaciones y gastos pagados de sinlestros ocurridos
en el gjerciclo 4,749
2. Provisiones técnicas para prestaciones de sinlestros
ocuriios en el ejercicio 8.077
12,828
8. TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGQURO i+ 43.178
V. GASTOS DE ADQUNSICION (Diracto) 14.006
VI. GASTOS DE ADMINISTRACION {Directo) - 2219
Vil. OTROS INGRESQS Y GASTOS TECNICOS NETOS {Directo) 1.701
Viil. GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION Y OTROS
GASTOS TECNICOS (Gedido) - 3.430
C. TOTAL GASTOS EXPLOTACION Y OTROS QRASTOS
TECNICOS NETOS v+v1 +VI+VI) 14.496
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE LOS GASTOS
DE LA MISMA NATURALEZA 4.147
RESULTADO TECNICO POR ANO DE OCURRENCIA (A-B-C+1X) 847




10.

10.2.

Durante el ejercicio 1998, ta Sociedad ha registrado por retribuciones a los miembros
de su Consejo de Administracion, los siguientes Importes, en millones de pesetas:

Dietas 21
Atenclones estatutarias 113
Toial 134

Los sueldos y salarios que corresponden a las personas pertenecientes al Consejo de
Administracién ascienden a 37.00¢ mites de pesetas. Los gastos de representacion
ascienden a 2.500 miles de pesetas y el importe satisfecho por seguros de salud
asclende a 112 mil pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros
anterlores y actuales det Consejo de Administracion.

Tampoco existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién.
Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejerciclios 1998 y 1997
distribuido por categorias, se presenta a continuacién:

1988 1997
Direccion general 29 18
Directores y jefes de central 134 126
Directores de sucursal 111 112
Comerciales 107 106
Técnicos 279 277
Administrativos 526 531

Total 1.186 1.170




10.3.

10.4.

Adaptacién al euro

El Grupo inici6 el proyecto de adaptacién al eurc en junio de 1997 configurando un
equipo de trabajo dividido en cinco grupos: t) informética y sistemas, 2) emisién y
asesoria juridica, 3) comunicacion y formacién, 4} sinlestros y 5) finanzas. Cada grupo
ha desarrollado un subproyecto y ha analizado los posibles efectos en sus 4reas,
estando dichos grupos interrelacionados entre sf a través del drea de informética, 4rea
sobre la que recae el principal impacto de adaptacién operativa.

Las fases en que se ha dividido el proyecto son las siguientes: evaluacién iniclal,
andlisis de impactos, estrategla a desarrofiar, asignacién de recursos, transicion e
implantacién. Asimismo, se ha disefiado una planificacién temporal de las acciones
para la adaptacion que abarca hasta el afio 2002, y en la que se realizan seguimientos
y reuniones peritdicas entre los distintos grupos de trabajo.

Como es un proyecto que se desarrollard durante todo el perfodo transitorio (1999 a
2002}, su coste se conocerd anualmente, recayendo su mayor cuantia en las 4reas de
informética y de comunicacién. No obstante, dado que la préactica totalidad de las
acciones a desarrollar se realizardn con personal intemno del Grupo, dicho coste no
supondra ningun desembolso extraordinario de adaptacion. Para consegulr una mejor
asignacién de recursos humanos y de desarrollos Informéaticos requeridos, se han
definido soluciones que minimizan ef impacto tecnolégico, aprovechando en fo posible,
las modificaciones informéticas ordinarias precisadas.

Asimismo, cabe indicar que las diferencias de cambio derivadas de la introduccién del
euro, registradas at cierre del ejercicio 1998, han supussto un beneficio de 3 milfones
de pesetas, aproximadamente.

P | ail
a) Descripcion general de los ef

Es ampliamente conocido el hecho de gue gran parte de los sistemas, equipos
informéticos y otros elementos electronicos, se encuentran programados y/o
procesan fechas con sdlo dos digitos en su campo de afo. Este hecho
requiere por tanto la modificacion de dicho campo {conversién a 4 digitos),
con el fin de que los menclonados slstemas, equipos y elementos puedan
reconocer el efacto 16gico del cambio temporal de milenio.

En consecuencia, la problematica que plantea la llegada del afio 2000 en los
sistemas informéticos no preparados o no corregidos adecuadamente puede,
alterando la propia informacién y procesos Informéticos afectar y/o tener unos
efectos circundantes sobre la informacion financiera y la propia gestién de la
sociedad y sus negocios.
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Todo ello sin olvidar que el efecto mencionado puede afectar de forma
significativa a las relaciones y los compromisos que la sociedad ha asumido
respecto a sus asegurados y en relacion a los posibles incumplimlentos
contractuales con terceros. El funcionamlento de nuestra empresa depende no
s6lo de nuestros equipos Informéticos, sino también, hasta clerto punto, de los
de terceras personas. Esto aumentarfa nuestro riesgo en el caso de que
terceras personas no tomaran las medidas oportunas para solventar sus
proplos problemas derivados del afio 2000.

El Grupo ha desarrollado un detallado programa de evaluacién de los riesgos
potenciales derivados de la llegada del afio 2000. El estudio ha sido dirigido
por personal convenientemente cualificado y se ha disefiado a partir del mismo
un adecuado Plan de Accién para minimizar o solventar los riesgos detectados.
El Grupo considera que se han asignado los recursos humanos y técnicos
necesarios para la correcta consecucién de ios objetivos determinados en el
mencionado Plan. Se ha prestado particular atencién, constituyendo objetivos
prioritarios, a aquellas &reas con impacto significativo en la continuidad de tas
operaciones de negocio de la Sociedad, asi como a aquellas cuyo fallo
implicaria un importante deterioro del control interno de la Sociedad, probables
desequilibrios de financiacién e incumplimlentos legales o fiscales significativos.
Las principales fases de dicho Plan de Accidn, asi como las fechas esperadas
de finalizacion son las siguientes:

1. Identificaci ciones

Analisis e identificacion detallada de todos los programas y funciones
en que pudiera aparecer un problema. Esta fase ya se han
completado.

2, QOrgan n_del tr:

En enero de 1998 se cred un comité de seguimiento con el objetivo de
monitorizar y controlar la correcclén de cualesquiera problemas
identificados.

3. Planificacidon v desarrollo

Esta fase comprende tanto la planificacién de las tareas concretas a
desarrollar como la soluclén de los problemas. La mayor parte de los
problemas han sido solucionados durante el afio 1998, dejandose
unicamente la solucion de algunos para el primer semestre de 1999,
periodo en que se habran compietado todas las tareas.
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4. Pruebas

Se estan Hevando a cabo pruebas en diferentes 4reas, simulando un
cambio del afio 1999 al afio 2000 y est4 previsto que se Heven a cabo
tests generallzados para poder corregir cualquier posible problema.

Dada la complefidad del problema, ninguna entidad puede garantizar que
vayan a ser resueltos todos los problemas derivados del afio 2000 ya que
slempre es posible que ocurra un cierto nivel de fallos. No obstante, los
Administradores estiman que se alcanzard un grado de preparacién
satisfactorio y ha dispuesto igualmente de los recursos necesarios para
resolver con prontitud los problemas o fallos que puedan producirse.

c) i I ion

En los (ltimos afios la sociedad ha acometido una profunda reorganizacién y
reestructuracién que ha implicado, entre otros, la adopcidn de las medidas
correctoras necesarias para pallar los potenclales efectos negativos de la
llegada del afio 2000. Dado que los gastos e inversiones se han realizado en
un marco mas ampllo que el contemplado, no es posible aislar del montante
total la parte correspondiente especfiicamente al efecto 2000.

P IOR

Las disposiciones regiamentarias establecen qus, con fecha 1 de enero de 1999, determinadas
provisiones técnicas se calculen aplicando los métodos previstos en el menclonado reglamento.
Se ha realizado una estimacion del impacto que supondria el haber aplicado estos célculos
sobre las provisiones técnicas constituidas a 31 de diciembre de 1998, Hegéndose a la
conclusién de que estas hublesen debido ser incrementadas en un valor global aproximado de
1.800 millones de pesetas sobre las cifras constituidas en los ramos de No Vida, no siendo
significativo su efecto en los ramos de Vida.

ESTA| F RIA TE EL [[#]

Las variaciones de tesoreria en funcion de sus origenes durante el ejerciclo 1998 registradas
por el Grupo en el afic 1998 y su cuadre con los saldos de tesorerfa, se presentan a
continuacién:




12.1.
Aumento  Disminucién
Por operaciones de trafico 201.539 168.004
Por actividades de |a explotacién 2.782 13.427
Por inmovilizado e inversiones 1.016.246 1.035.944
Por otras operaciones 735 2.375
Por operaciones extraordinarias 12 56
Por operaciones con Administraciones Publicas 5.892 11.662
Variacién global de tesoreria 4262
12.2. Evol n nte el ici
Tesoreria al comienzo del ejercicio 7.603
Tesoreria al final del ejercicio 3.341
Variacidn de tesoreria durante el ejercicio - 4.262
EST, D RA DE PR

Al 31 de diclembre de 1998, los activos aptos eran superiores a las provisiones técnicas en las
Socledades aseguradoras del Grupo, de acuerdo con el siguiente detalle, en milones de

pesetas:

Tramo de Resto provisiones  Suma provisiones

Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provisiones técnicas a cubrir 9.525 40.038 49,563
Bienes afectos 9.603 69.025 78.628
Diferencia 78 28.987 29,065

Provigsiones  Otras provisiones  Total provisiones

Ramo de Vida matemdticas técnicas Vida técnicas Vida

Provisiones a cubrir 343879 2.133 351.012
Bienes afectos 384.766 2.632 387.398
Diferencia 35.887 499 36.386
Total superédvit 65.451
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Asimismo, el estado de cobertura de las pravisiones técnicas correspondiente a 31 de
diciembre de 1997, en millones de pesetas, se presenta a continuacién:

Tramo de Resto provisionas  Suma provisiones

Ramos No Vida tesoreria técnicas técnicas No Vida
Provisiones técnicas a cubrir 8.687 36.636 45.323
Bienes afectos 8.861 5§6.501 65.362
Diferencia 174 19.865 20.039
Provisiones  Otras provisiones Total provisiones
Ramo de Vida mateméticas técnicas Vida técnicas Vida
Provisiones a cubrir 342,755 3722 346.477
Bisnes afectos 368.412 3.776 372.188
Diferencia 25.657 54.058 25.711
Total superavit 45.750
EST L LVENCIA

Al 31 de diciembre de 1998, el estado del margen de solvencia del Grupo calculado de acuerdo
con los criterios establecidos en la legislacion aplicable, es:

ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA Vida No Vida Total
Capital social desembolsado 2.448 1.445 3.882
Reservas patrimoniales (inc. prima de emisién) 13.128 5.576 18.704
Plusvalias:

Valores mobiliarios 4.148 10.367 14.515

Inmuebles {sobre valor de cobertura) 2102 17.640 19.742
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 727 634 1.361
50% Beneficios futuros (Ramo de Vida) 2.205 - 2.205
Total partidas positivas 24,756 35.663 60.419
Total partidas negativas - - -
Diferencia 24.756 35.663 60.419
MARGEN DE SOLVENCIA 24.756 35.663 60.419
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 14.741 8.467 23.208
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 10.015 27.196 37.211

Asimismo, el estado de margen de solvencia correspondiente a 31 de diciembre de 1997, en
miliones de pesetas, se representa a continuacion:




ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA Vida No Vida Total
Capltal social desemboisado 2.451 1.446 3.897
Ressrvas patrimoniales (inc. reserva de consolidacién) 12.735 4732 17.467
Plusvalias;

Valores mobiliarios 14.867 8.542 23.809

inmuebles (sobre valor de cobertura) 13.080 8.226 21.306
Saldo acreedor de Pérdidas y Ganancias 858 844 1.702
50% Beneficios futuros (Ramo de Vida) 2724 - 2.724
Total partidas positivas 46.715 24,190 70.905
Total partidas negativas 329 - 329
Diferencia 46.386 24,190 70.576
MARGEN DE SOLVENCIA 46.386 24,190 70,576
CUANTIA MINIMA DEL. MARGEN DE SOLVENCIA 14.661 8.457 23.118
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 31.725 15.723 47.458

A 31 de diciembre de 1998, el margen de solvencia del Grupo era superior en 37.211 millones
de pesetas al minimo exigido, no inciuyéndose en dicho exceso 93.185 millones de pesetas
correspondientes a plusvalfas de tftulos vinculados a determinadas pdlizas de seguros de vida
(69.323 millones de pesstas en 1997). Los capitales proplos cubren la totalidad de la cuantfa
minima de los fondos de garantia.

Para el cédlcuio del margen de solvencia al 31 de diciembte de 1998, se han deducido del
capltal soclal 456 millones de pesetas correspondientes a la cobertura del margen de solvencia
establecido para los fondos de pensiones gestionados por el Grupo.
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El ejercicio 1998 ha sido un afio de cambios para adecuar la estructura del Grupo a las exigencias de
un mercado cada vez més competitivo.

En el senc de Vitalicio Seguros se produce a principios de 1998 una reorganizacién de las distintas
Areas que componen el Grupo. También se redistribuyen las Direcciones Regionales y Unidades de
Grandes Cuentas, que quedan definidas as:

- Catalunya-Baleares

- tevante

- Andalucia

- Castilla La Mancha-Extremadura
- Madrid-Canarias

- Castilla-Le6n

- Galicia-Asturias

- Aragén-La Rioja

- Norte

- Grandes Cuentas Barcelona
- Grandes Cuentas Madrid

En el mes de noviembre tiene tugar una Junta General Extraordinaria de Banco Vitalicio, con et fin de
aprobar el desdoblamiento de las acciones de la Sociedad en la proporcion de cuatro acciones nuevas
por cada accién antigua.

El afio 1998 ha supuesto el desarrollo de una intensa actividad en e! lanzamiento de nuevos productos.
Asl, en el ramo de Vida, se han lanzado al mercado dos nuevos productos: Vitalicio Bolsa 500+100 y
el nuevo plan de pensiones Vitalicio 10 Renta Variable.

En los seguros de Salud, el afio 1998 ha visto el lanzamiento de Vitalicio-Salud Universal, Vitalicio-
Profesional y Vitalicio-Hospitalizacion.

En el campo de los seguros muitirriesgos, se ha lanzado el nuevo Vialicio-Edificios Y huevos seguros
agrarios, como la interrupcién de la actividad por peste porcina, enfermedades de saneamiento para
ganado vacuno, y el seguro de pedrisco para el arroz.

En seguros de ingenierfa, hay que mencionar el lanzamiento de Vitalicio-Construccién, y en & ramo de
incendios industriales se ha informatizado y actualizado el producto Vitalicio-Todo Riesgo.

En cuanto al sector transportes, se ha iniciado con fuerza la comercializacién del seguro de Transporte
Terrestre de Mercancias, lanzado a finales del afio anterior, y se han redisefiado los productos de R.C.
Marftimas, Transporte Marftimo de Mercancfas y de Cascos Pesqueros.
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Como apoyo ala comerclalizacion de los productos de la Sociedad, durante ef afio se han desarrollado
diversas campafias de venta, entre las (ue podemos destacar:

- La Campaiia Renta’98, para conseguir traspasos de otras entidades, animados por la excelente
rentabilidad de nuestros planes de pensiones.

- La promocién "Salud y Regalos”, de forma que la consecucién de nuevos asegurados de Salud
se premia con fa obtencién de exceientes premios.

- “Salud Mediadores'98”, dirigida a los mediadores de la Compafila para que puedan disfrutar de
importantes ventajas en la contratacién de su propia poéliza de Vitalicio-Salud.

- La Campafia Vitaliclo-NAutico, llevada a cabo en las zonas con mayor penstracién de los
seguros de embarcaciones de recreo.

- "La Quiniela de la Vuelta”, coincidiendo con la Vuslta Ciclista a Espafa, dirigida a obtener
nombres de posibles clientes para prospeccién de la red comerclal.

- La Camparia Pensiones'ss, realizada durante los meses de noviembre y diciembre.

Por otra parte, durante 1998 el Plan de Expansién de Oficinas ha seguido su ritmo, con la apertura de
44 nuevas Oficinas propias, para agentes que han culminado su carrera profesional, de las que 24 estan
situadas en zonas urbanas, y 20 en zonas rurales, en poblaciones con mas de 10.000 habitantes.

En el terreno del patrocinio cultural, Vitalicio Seguros ha patrocinado los Cursos de Verano de la
Universidad Complutense de Madrid, los Cursos de Verano de la Universidad de Granada, las obras de
restauracién de la Catedral de Barcelona, los Conciertos de Musica Clasica organizados por la
Universidad Complutense y la Exposicién "Italia, un pals tnlco" celebrada en Barcelona, en la que se
exponia el transcurso de todo el siglo en Italia a través de més de 200 fotografias.

Asimismo, 1998 ha significado el despegue del equipo ciciista profesional de Vitalicio Seguros, cuya
rentabllidad publicitaria ha quedado confirmada por las cifras facilitadas por un instituto de investigacion
especializado.

En referencia a los datos de cierre del ejercicio, cabe destacar que las primas emitidas del seguro
directo del ejercicio 1998 para ios ramos No Vida han ascendido a 71.782 millones de pesetas, mientras
que para los ramos de Vida alcanzar la cifra de 69.027 millones de pesetas, lo que supone un volumen
total de 140.809 millones de pesetas. Asimismo, las primas de reaseguro aceptado se han situado en
542 miliones de pesetas, con o que el volumen de negocio del Grupo ha ascendido a 141.351 millones
de pesetas en el ejercicio 1998.

Asimismo, las aportaciones a fondos de pensionies gestionados por Vitalicio Seguros han ascendido a
5.271 millones de pesetas en el ejercicio 1998, administrando un patrimonio de 36.596 millones de
pesetas. La rentabilidad media de ios mismos en el ejercicio 1998 se ha sltuado en o 8,3%. La
rentabilidad media de los tres (ltimos ejercicios se sittia en el 14,4% frente al 14,2% de media sectorial,
lo que reflefa la excelente evolucion de los fondos de pensiones gestionados por la Sociedad.




El total de inversiones gestionadas por el Grupo durante 1998 alcanza la clfra de 421 .292 millones de
pesetas. Dichas inversiones han generado un volumen de ingresos financieros netos de 36.883 millones
de pesetas.

Los recursos generados por el Grupo en el afio 1998 alcanzaron los 6.687 millones de pesetas,
destindndose a amortizaciones Yy provisiones un total de 2.111 miliones de pesetas, resuttando, por
tanto, un beneficio antes de impuestos de 4.576 millones de pesetas.

Para el ejercicio 1999 se espera un crecimiento del volumen de primas del negocio de No Vida superior
al 7%, mientras que dicha previsién para el negoclo ordinario de Vida, aistando el efecto de [a salida
def Grupo de BCH Vida, se sitta en el 9%. Asimismo, se mantendré la politica de contencién de la
siniestralidad y de los gastos generales de manera que permita una evolucién favorable de los
resultados del Grupo.




