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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(En Millones de Pesetas)

ACTIVO ANO 1998 ANO 1997
INMOVILIZADO .... . TR eeaa et e s e et vannE s sease st ee e ereres 89.924 97.173
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 0 23
INMOVILIZACIONES INMATERIALES (ROta 5) .....oovmveeeeereeeeeeeeeee e 1.299 1.177
INMOVILIZACIONES MATERIALES (nota 6)............... 18.173 17.881
Terrenos y construcciones... 4,360 4.898
Maquinaria y otro inmovilizado.................. 34.138 34.877
AIMOTHZACIONES........ovvvrrrecnmcrrrsisrtrsiene e sreesens e e neen -20.325 -21.894
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (0018 7) ..vuvvuererencrrninns 70.452 78.092
Participaciones en empresas del grupo 47.628 28.420
Participaciones en empresas asociadas der st b s ronn 12.559 33.332
Otras inversiones financieras permanentes sttt 10.265 16.340
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ' 24 8
| ACTIVO CIRCULANTE ... 250,910 213.406
[EXISTENCIAS (uota 8)....... . 17.542 24811
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.702 3.726
Productos en curso y semiterminados reeemeet et sae e enaeaar s n e asab 13.450 20,505
Anticipos ...... . . ettt s 390 580
DEUDORES (N0t2 9} ....ovuvreneecenenrsnrrernisisssennans 154.455 167.813
Clientes por ventas y prestaciones de SErvicios ..........oooeeeeer..., 105.758 120.402
Empresas del grupo y ascciadas e e aes 10.316 10.618
Deudores varios.... Nttt seenenesr s reaer et 25.539 23,358
Administraciones Pdblicas .. . 12.842 13.435
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (nota 10).....ovcuveemseececoeenrnnne 75.860 14.674
Créditos a empresas del grupo y asociadas 32.813 6.439
Inversiones a plazo fijo . 42.847 8.023
Depésitos y fianzas ..... - 200 212
TESORERIA . i 2.781 5923
AJUSTES POR PERIODIFICACION....................... 272 185
TOTAL ACTIVO ... svervseernnnseresit e 340.858 310.587

Las notas | a 25 forman parte integrante de tas Cuentas Anuales al 31/12/98
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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
(En Miilones de Pesetas)

PASIVO ANO 1998 ANO 1997
FONDOS PROPIOS (OB 11).vvrvvvrrsvemmmmssersseresseseessmmamemssnssrsererss 115.145 100.036
CAPITAL SUSCRITO ... e 28725 28.725
PRIMA DE EMISION .......ooooeceeeeecteecvee e sessesesscsssnessssss s aspescsessiescmsmsesssssiasssens 38.133 38.133
RESERVAS ..ooovooeoee e eeeeeeeemmmmmasesst st st o155 55 et 110 29.691 27.689
PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIQ) ........... 21.181 8.074
DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO (nota 3) .2.585 -2.585
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS................ 2.298 2.039
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 12) 26.180 18.677
ACREEDORES A LARGO PLAZO (nota 13) 12.766 15.897
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO . e reereeeeees 3.750 13.487
OTROS ACREEDORES .. N 1.586 1.303
DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES NO EXIGIDOS .............. 2.430 1.107
ACREEDORES A CORTO PLAZO (MO L18)....ccressvvmeeesareesnrressmmssesressenessassesssnas 184.469 173.938
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO .......... 3.811 5.858
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS ............ccmmmmmmrrenecee 6.028 4.687
ACREEDORES COMERCIALES SN 147.301 138.436
Anticipos recibidos por pedidos (nota 9)......... 25.238 28.652
Deudas por compras o prestaciones de servicios ... 122.063 109.784
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 22.145 21.217
Administraciones Piblicas.... riressesesebasnnersreren 19.101 16918
Otras deudas....... " reseemmessr s 3.030 4285
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo .......icennes s 14 14
PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO 5.024 3.446
AJUSTES POR PERIODIFICACION.. 160 294
TOTAL PASIVO 340.358 310.587

Las notas 1 a 25 forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31/12/98
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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(En Millones de Euros)
ACTIVO ANO 1998 ANO 1997
INMOVILIZADO oo 540,45 584,02
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO. .........cocruiveivervennenne ..................................... 0,00 0,14
INMOVILIZACIONES INMATERIALES (NOt2 5)...cccvveiiee oo seessasoses s 7,81 7,07
INMOVILIZACIONES MATERIALES (D012 6)....vecveeeoeeenrrceseneennsssesseenessssons 109,22 107,47
Terrenos y construcciones ........ereverenens 26,21 29,44
Magquinaria y otro inmovilizado .................. 205,17 209,61
AMOTUZACIONES ........ i bbb cestneseororesesesasesesesevestesans -122,16 -131,58
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (nota 7) 423,42 469,34
Participaciones en empresas del Grup0.........ccverierresssesssessemessrnssssssesrsseseens 286,25 170,81
Participaciones en empresas asociadas 75,48 200,33
Otras inversiones financieras permanentes 61,70 93,20
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 0,14 . 0,08
ACTIVO CIRCULANTE 1.508,00 1.282,59
EXISTENCIAS (N012 8) ...cceermcrmrrrrrmrssvssnsnsniierieseans 105,43 149,11
Materias primas y otros aprovisionamientos 22,25 22,39
Productos en curso y semiterminados .......... 80,84 123,23
DEUDORES (nota 9) 928,29 1.008,58
Clientes por ventas y prestaciones de Servicios.......covmmresinnssimsssssssncrerenserne 635,62 723,63
Empresas del grupo y asociadas........cccoveiininnne 62,00 63,82
Deudores varios 153,49 140,38
Administraciones Piblicas ......ccoeereecerernnnnes 77,18 20,75
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (1n0ta 10) ...orveurrnenrnrecreenennns 455,93 88,19
Créditos a empresas del grupo y asociadas ........coocooocnvvrivenprneeninnsnnsnnnsinneens 197,21 38,70
Inversiones a plazo fijo... 257,52 48,22
Depdsitos ¥ fIaNZas.....c.ieiieiseiiccceneceneeenninien s s ss st seoe seeoenen 1,20 1,27
TESORERIA ....oooruvresrscsmnneenssssssssssasenreneeneeeene. 16,72 35,60
AJUSTES POR PERIODIFICACION 1,63 1,1t

Las notas 1 a 25 forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31/12/98
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DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(En Millones de Euros)
PASIVO ANO 1998 ANO 997

FONDOS PROPIOS (ROt8 11}.vvvuremereeereerrrrsrsessssssssessseesemrrerns 692,04 601,23
CAPITAL SUSCRITO ... .. 172,64 172,64
PRIMA DE EMISION........coovsimnreeerrmmncsiiinn errseeesessrasaresinns 229,18 229,18
RESERVAS......coiirrm st ismsems s st ssstonte s sseensssnns 178,45 166,42
PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIO) ..vcc.ooocceeeecnnestssocernereesssosesssssssessss 127,30 48,53
DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO (nota 3) -15,54 -15,54
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ............... 13,81 12,25
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (M08 12} emuermecvreeroeeooeemmererserns 157,35 112,25
ACREEDORES A LARGO PLAZO (nota 13).......... 76,73 95,54
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ....... 52,59 81,06
OTROS ACREEDORES ..........cccomitecmmennnsetssstissstenssremereeresarersessessssssssvessesssens 0,68 7.83
DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES NO EXIGIDOS............... 14,60 6,65
ACREEDORES A CORTO PLAZO (nota 14)... 1.108,68 1.045,39
"DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ., 22,91 35,21
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS ..o 36,23 28,17
ACREEDORES COMERCIALES ............... 885,30 832,02
Anticipos recibidos por pedidos (nota 9)..... 151,68 172,20
Deudas por compras o prestaciones de servicios ......... 733,62 659,82
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES..... eebteemereene s 133,09 127,52
Administraciones Publicas....... 114,80 101,68
OUras deudas ... ..ot sttt s smse s aae s s s sae e seennae s srasenes 18,21 25,76
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo - 0,09 0,08
PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO.........ovveeeecerrerrennene 30,19 20,71
AJUSTES POR PERIODIFICACION 0.96 1,76
TOTAL PASIVO.......... 2.048,60 1.866,66

Las notas I a25 forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31/12/98
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1.2.- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1998

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Dragados y Construcciones, S.A. se constituy6 en Madrid, el dia 5 de abril de 1941 y tiene
su domicilio social en dicha capital, actuaimente en Avenida de Burgos, 12, dedicandose,
fundamentalmente a las actividades de construccion y otras establecidas en los Estatutos de

la Sociedad, tanto en Espafia como en otros paises del extranjero.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1.- IMAGEN FIEL

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas constructoras, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran para su aprobacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que

serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por el Consejo de Administracion de

la Sociedad es la siguiente:

13.
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CONCEPTOS Miles de Pesetas

Dotacion a Reserva EStatutatia...............covereomesenceteeereeieecerrenns 1.059.053
Dotacion a Reserva Voluntaria..........o..ccoemeemenmsssninencreeerrnnnnns 14.951.466
Dividendo..........ocecvrmermeereerinerresens 5.170.541
TOTAL et 21.181.060

DIVIDENDO ACTIVO

El dividendo liquido por accién queda determinado asi:

Pesetas

Importe bruto 18 por 100 a la totalidad de las acciones emitidas 90,00
Cantidad a cuenta del dividendo... . 45,00
Retencion deducida (25%)............cocmmmrirecseeremersinne 11,25
Dividendo liquido percibido...........ccounmmrmrersensarenns . 33,75
Dividendo complementario........ . 45,00
Retencion deducida (25%)........... bt s e nnnn 11,25
DIVIDENDO LIQUIDO COMPLEMENTARIO A PERCIBIR.......... 33,75
Total Retencion {(25%) . 22,50

LIQUIDO TOTAL...co.corcrrreceeee SRS 67,50

De la cifra total destinada a dividendos, ya ha sido distribuida en el ejercicio una cantidad a
cuenta por un importe total de 2.585 millones de pesetas, que figuran contabilizados en el
epigrafe "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, minorando los fondos propios en el

pasivo del balance.

El Consejo de Administracion en su reunion de 25 de septiembre de 1998 formuld el estado
contable exigido por el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
en el que se puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de la

referida cantidad a cuenta del dividendo, segin el siguiente detalle:

14,
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ESTADO DE LIQUIDEZ
31 de Agosto de 1998
— CONCEPTOS Millones de Pesetas
b —
ACTIVO CIRCULANTE ..o 376.650
Existencias..... 19.463
P
! Deudores....... revreseereseraernanrese et arras 225.729
Inversiones financieras temporales............oceeu. 27.300
3 TESOREHA . 4.158
§ PASIVO CIRCULANTE ......oooo oo reeeeecoecmmmrenessssssrs 212.699
Deuda financiera a como.........ccoeveeeerererrreeeressennns 42,410
& ACTEEAOrES COMETCIAIES ...v.....oeeeeeeeeeeeer s 132.865
' Otro pasivo circulante.........oeevneercecrrivnrsresssssans 37.424
[_ LIQUIDEZ ....cococovunnrnererissssssenne 63.951
f 4.- NORMAS DE VALORACION
E Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus

cuentas anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y en su

adaptacion sectorial a las empresas constructoras, han sido las siguientes:

4.1.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Las concesiones administrativas se registran por el importe satisfecho por la Sociedad en
concepto de canon de explotacion y se amortizan, siguiendo el método lineal durante los afios

correspondientes a su explotacion.
Las aplicaciones informéticas, adquiridas a terceros, se contabilizan como inmovilizado

inmaterial por su coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de cinco

afios.
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4.2.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla
valorado al precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las
adiciones posteriores se han valorado al coste de adquisicién. No se ha realizado la
actualizacion permitida por el R.D. 2607/1996, de 20 de diciembre, publicado en el B.O.E.
de 21 de diciembre.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se

capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se consideran

gasto en el momento en que se incurren.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado, se reflejan por el coste de
fabricacién que incluye los costes externos e internos correspondientes calculados con

criterios similares a los empleados para la valoracién de la produccion.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el

coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Estimada
Edificios y otras construcciones............cccccecvvnnne 33 a 50
Flota....., rerresenne st stbe 8 a 25
Maquinaria . 5 a 18
Elementos para instalaciones de obra................... 3 a 18
Elementos para instalaciones especiales ............... 5 a 10
Utiles, herramientas y medios auxiliares.............. 3 a 8
Elementos de transporte ............cccoiccvsnincncencennes 5 a 10
Mobiliario y enseres.........ocoocecvmccerivsvesnsnserassnenss 10
Equipos para procesos de informacién, 5
Instalaciones complejas especializadas 7 a 14

16.
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4.3.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

En la contabilizacion de sus inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de

renta fija o variable como si son a corto o a largo plazo, la Sociedad sigue los criterios que

se indican a continuacion:

1. Titulos con cotizacién oficial: Al valor menor entre el coste de adquisicién yel de
mercado. Como valor de mercado se considera el que resulte inferior entre la
cotizacion oficial media del dltimo trimestre del ejercicio v la cotizacién al cierre del

ultimo dia del afio en que operd el mercado de valores.

2. Titulos sin cotizacién oficial y participaciones en empresas del grupo y asociadas: Al
menor entre el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la

adquisicidn y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Las minusvalias que, en su caso, se pongan de manifiesto como resultado de comparar el
coste y el valor de mercado o el valor patrimonial neto al cierre del ejercicio, se registran en

los epigrafes "Provisiones” del capitulo "Inmovilizaciones financieras.

4.4.- EXISTENCIAS

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicién, asi como los

solares para promociones inmobiliarias, se valoran a coste de adquisicion.

Los productos y trabajos en curso se valoran a coste de produccion, que incluye el coste de

los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de produccion.
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La valoracidn de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se ha reducido

a su posible valor de realizacién.

Las promociones inmobiliarias en curso incluyen los costes incurridos hasta el cierre del
gjercicio en las promociones cuya construccion no habia finalizado a esa fecha. En estos
costes se incluyen basicamente el solar, la urbanizacion, el proyecto, las licencias, la
construccién, y los gastos financieros especificos correspondientes al periodo de
construccion. El coste en libros de dichas promociones no supera el valor estimado de

realizacidn actual.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda
compensada, mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione la operacion o por el valor

de realizacidn, en el caso de que éste sea menor.

La Sociedad contabiliza los gastos iniciales de anteproyecto o proyecto, anteriores a su

adjudicacién, como existencias, dentro del epigrafe "Productos en curso y semiterminados”.

Dichos gastos son valorados por los costes realmente incurridos, hasta tanto no se conozca
si el proyecto ha sido 0 no adjudicado. De no serlo, se imputan a resultados del gjercicio y,
caso de serlo, se imputan durante el periodo de realizacién del proyecto adjudicado, en

funcién del grado de avance del mismo.

4.5.- PENSIONES

La Sociedad tiene contraida la obligacién de abonar a sus empleados jubilados, bajo
determinadas condiciones, un complemento econdmico mensual a las prestaciones
obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social relativas a jubilaciones, invalidez,

viudedad y orfandad.

Una vez finalizada la reestructuracion de personal que la Sociedad ha venido realizando
durante los ejercicios de 1996 y 1997, se ha efectuado una nueva valoracién actuarial sobre

18.
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el personal afecto a prestaciones complementarias al 31-12-98, adecuando las hipétesis

actuariales y demograficas al entorno macroeconomico actual, de acuerdo a:

- Interds tECnico ANUAL......coeocee e e e aeens 4,50%

- Tasa anual de ¢crecimiento de la pension méxima de la

Seguridad Social ..........coonvueenicininenciiiiiis 2.00%
- . Tasa anual de crecimiento de fos salarios..........coevemecininininns 2,35%
Tasa anuzl de crecimiento del Indice de Precios al Consumo 2,00%
(1 ) T
- Tabla de Mortalidad...........ccocovmreerrecmvernrenennnrcemncnserencs e GRIS0 = 2 afios

Segun esta nueva valoracién efectuada por la sociedad Grupo Randa, expertos actuarios
independientes, los importes necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos con
el personal en activo y con el ya jubilado ascienden, al 31 de diciembre de 1998, a 10.602

millones de pesetas y 18.074 millones de pesetas, respectivamente.

La Sociedad ha realizado en el ejercicio 1998 una dotacion extraordinaria al fondo por
importe de 4.138 millones de pesetas (notas 12 y 20), cantidad que supone la cobertura
completa de las obligaciones correspondientes al personal ya jubilado y 1.583 millones de

pesetas de los 3.238 de mayores obligaciones con el personal en activo.

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, en sus disposiciones transitorias primera y
cuarta, la Sociedad debe dotar sisteméticamente las provisiones correspondientes hasta
completar ¢l importe necesario para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de
diciembre de 1990 que ascendian en dicha fecha a 13.127 millones de pesetas. Dichas
dotaciones pueden realizarse contra reservas, en siete afios para el personal pasivo y en quince
afios para el personal activo. Una vez transcurrido el plazo para la dotacién correspondiente
al personal pasivo, las dotaciones péra este ejercicio corresponden unicamente al personal
activo. Para las dotaciones realizadas a partir-de 1991, se utiliza como contrapartida la cuenta
de "Reserva voluntaria" de acuerdo con la aprobacion por la Junta General de Accionistas

celebrada el 7 de mayo de 1992.
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Segiin los calculos actuariales efectuados, el importe de la dotacién del ejercicio 1998 y el
saldo de la provision al 31 de diciembre de 1998 necesarios para cubrir la obligacién legal
vigente, son de 901 millones de pesetas y 22.163 millones de pesetas, respectivamente (nota

12).

4.6.- OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La politica de la Sociedad con respecto a otras provisiones para riesgos y gastos es la

siguiente:

1. Provision para riesgos: corresponde al importe estimado de deudas cuyo pago no es atin
determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha en que se
producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones. Las dotaciones

se efectian de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual.

2. Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacidn se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la

obligacién que determina la indemnizacion o pago.

4.7.- IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES
El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado

econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las

diferencias permanentes, y considerando las deducciones fiscales correspondientes.

20.
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4.8.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La conversion en moneda nacional de los saldos en moneda extranjera, se realiza aplicando
el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion. Al cierre

del ejercicio se valora de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.
Las diferencias de cambio que se producen al cierre del ejercicio en relacion con la valoracién

de los saldos en moneda 'e'xtranjera en poder de la Sociedad, se imputan a resultados de

acuerdo con criterios de contabilidad generalmente acepiados.

4.9.- RECONOCIMIENTO DE RESULTADOS

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
obras la diferencia entre la produccion (valor a precio de venta de la obra ejecutada durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal firmado con la propiedad
o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por ésta, 0 aquella obra ejecutada
sobre la que, aun no estando aprobada, existe certeza razonable en cuanto a su facturacion)

y los costes incurridos durante el ejercicio.

La diferencia entre el importe de la produccion a origen de cada una de las obras y el importe
certificado para cada una de ellas, hasta la fecha de cierre de las cuentas anuales, se recoge
en la cuenta de "Clientes por obra ejecutada pendiente de certificar", dentro del capitulo de

"Deudores”, o en la cuenta de "Anticipos recibidos por pedidos" incluida en el capitulo

"Acreedores comerciales”, segiin corresponda.

Los costes incurridos para la realizacién de las obras se imputan a las mismas a medida que

se van produciendo.

Los trabajos auxiliares para la ejecucion de obras, que incluyen las instalaciones generales y
especificas de obras y los gastos de estudios y proyectos, se imputan a resultados en funcién
del grado de avance de las obras, registrandose la parte pendiente de amortizar en el capitulo
"Existencias” del Balance de Situacién.
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En relacion a la actividad inmobiliaria, se contabilizan como ingresos los contratos relativos
a las ventas de inmuebles formalizados en el ejercicio, siempre que su construccién se
encuentre sustancialmente terminada (al menos en un ochenta por ciento del coste de
construccion) y dotandose la provision correspondiente a los gastos futuros estimados para

la terminacion de los mismos.

Adicionalmente, y con carécter general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del
criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles

y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

4.10.- UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

La ejecucién de ciertas obras se realiza mediante la agrupacién con una o varias empresas en
régimen de Unién Temporal de Empresas. Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad participa

en las Uniones Temporales de Empresas que se detallan en la nota 21.

Para registrar el resultado de las obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas con
otras empresas se sigue el mismo criterio aplicado por la Sociedad en sus propias obras,

explicado en el apartado anterior.

Los suplidos y otros servicios prestados a las Uniones Temporales de Empresas se registran

en el momento en que se realizan.

Para la incorporacién de las operaciones realizadas por las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa la Sociedad, tanto en el balance de situacién como en la cuenta de
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pérdidas y ganancias, se ha seguido el método de integracion proporcional, de acuerdo con

las normas contables vigentes.

4.11.- INDEMNIZACIONES POR DESPIDO

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de

indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus

relaciones laborales.

No existe intencion de efectuar despidos de personal fijo de plantilla en un futuro préximo,

por lo que no se ha efectuado provision alguna por este concepto en el afio 1998.

Por otra parte, la Sociedad tiene registrada en el epigrafe "Provisiones para operaciones de
trafico” del Pasivo del Balance de Situacién adjunto, provisiones en cuantia suficiente, para

atender, de acuerdo con las disposiciones legales, el coste de finalizaciones de contrato del

personal temporal.

4.12.- DIFERIMIENTO POR REINVERSION SEGUN ARTICULO 2] DE LA LEY DEL
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La sociedad Dragados y Construcciones, S.A. se ha acogido al beneficio del articulo 21 de
la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre del Impuesto sobre Sociedades, por determinadas
plusvalias en la enajenacién de inmovilizado por un importe acumulado entre 1996 y 1997

de 6.834 millones de pesetas.
Respecto al método de integracién elegido, la empresa ha optado por integrar el importe de
la renta diferida por partes iguales en los periodos impositivos incluidos en los siete afios

siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion obligatorio.

La reinversién que se ha realizado durante los ejercicios 1997 y 1998 ha sido la siguiente:
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. Inmovilizado material ...........oeoveeevecnne 4465 Millones de Pesetas

- Inmovilizado financiero .........cooe....... 12.481  Millones de Pesetas
r - Inmovilizado inmaterial ........................ 944  Millones de Pesetas
3

N |

En consecuencia con el método de integracion elegido, aun no se ha incorporado ningiin

importe de la renta diferida.

4.13.- SUBVENCIONES

R |

Las subvenciones provienen de diversas concesiones administrativas. L.a Sociedad sigue el

criterio de imputar dichas subvenciones a resultados desde el inicio de la explotacion y

durante el periodo de duracién de las mismas.

5.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el presente ejercicio ha sido el siguiente:

Miies de Pesetas
Saldo Entradas o Salidas o Saldo
CONCEPTOS Inicial Dotaciones Bajas Final
Coste:
Concesiones Administrativas .........cocvvevvreieenes 468.340 11.433 - 479.773
Aplicaciones informaticas..........oooeeeeerecenenn.. 1.054.267 369.098 28.184 1.395.181
Otras.... . 52.193 82.133 71.593 62.733 |
Total coste 1.574 800 462.664 99.777 1.937.687
Amortizacion acumulada:
Concesiones administrativas ..o cernresssssasar 31.058 8454 - 39.512
Aplicaciones informaticas........ovemerriresronnnns 344.668 244,073 27.232 561.509
OIS ..o e eeeme et saeenes 22.275 83.933 68.593 37.615
Total amortizacion acumulada........... 398.001 3136.460 95.825 638.636
TOTAL INMOVILIZADO NETO...... 1.176.799 126.204 3.952 £.299.051

De los 1.299 millones de pesetas a los que asciende el inmovilizado inmaterial neto, 193

millones corresponden a la integracion de las Uniones Temporales de Empresas.
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6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Entradas o Salidas, Saldo
CONCEPTOS Inicial Dotaciones Bajas o Final
Traspasos
Coste:
Terrenos y cONStIUCCIONES......ccocvmvermreerererrins 4.898.017 877.893 1.415.432 4.360.478
Instalaciones técnicas y maquinaria......... 18.548.488 1.710.134 1.945.473 18.313.149
Otras instalaciones, atiles y mobiliario......... 9.806.462 1.948.084 504.682 11.249.864
Inmovilizaciones materiales en curso............. 782.294 136.115 772.089 146.320
Otro inmovilizado 3.739.329 326.361 1.637.293 4.428.397
Total coste 39.774.590 4.998.587 6274969 | 38.498.208
Amortizacion acumuiada:
Terrenos ¥y CONSITUCCIONES. .......overrasmereerassnsneas 2.376.004 70.445 776.634 1.669.815
Instalaciones técnicas y maquinaria..... 10.884.103 976.199 1.512.115 10.348.187
Otras instalaciones, utiles y mobiliario 5.241.025 914.786 590.994 5.564.817
Otro iInmovilizado .....cccvverevecrvecrcverccacas 3,392,620 414.734 1,064.965 2.742.389
Total amortizacion acumulada........... 21.893.752 2.376.164 3.944.708 20.325.208
TOTAL INMOVILIZADO NETO..... 17.880.838 2.622.425 2.330.261 18.173.000

De los 18.173 millones de pesetas a los que asciende el inmovilizado material neto, 6.218

millones corresponden a la integracion de las Uniones Temporales de Empresas.

Al 31 de diciembre de 1998, el importe de los activos totalmente amortizados desglosado por

epigrafes es el siguiente:

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias

para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del

CONCEPTOS Miles de Pesetas
CONSIUCCIONES ...vvevemeeccsemsesessnstsssss s ssassansnsnsssassssisiss 1.201.314
Instalaciones técTicas ¥ MAGUIDATIA ...vovrerercervsessismssnsssisntsrinns 5.392.288
Otras instalaciones utiles y mobiliafio .....ccrriiivoveenecnornennnc 3.217.748
Otros inmovilizados .........cccoeeiveivnrrnennenns 2.026.537

TOTAL..... 11.837.887

inmovilizado material.
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~ 7.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
H
™ Los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, en las cuentas mas representativas de este
i capitulo, con las explicaciones que se citan a continuacién, son los siguientes:
oy
b Miles de pesetas
- CONCEPTOS 1908 1997
., Participaciones en empresas del grupo 48.359.408 28.925.212
Participaciones en empresas asociadas............... 16.257.002 34.765.165
" Cartera de valores a largo plazo ...................... 2.941.251 2.379.183
E Créditos a empresas del grupo a largo plazo.........ccovvuevivennnn. 1.611.478 11.196.089
Créditos a empresas asociadas a largo plazo........cccccoevvivininnne - -
Otros créditos a largo plazo.......c.ccueecnn...n 6.295.798 3.663.000
Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo......................... 164.129 159.560
Provisiones ................... e -5.177.454 -2.996.469
TOTAL 70.451.612 78.091.740

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998, en los epigrafes "Participaciones en
empresas del grupo”, "Participaciones en empresas asociadas”, "Cartera de valores a largo

plazo” y "Provisiones", asi como la informacion relacionada con los mismos al 31 de

= TN

diciembre de 1998, son los siguientes:

Miles de Pesetas
. VALOR
ﬁ CONCEPTOS COSTE PROVISIONES | EN LIBROS
[ Participacién en empresas del grupe:
Saldo inicial . 28925212 -505.082 28.420.130
Entradas o dotaciones ... 25.886.912 -635.153 25.251.759
Salidas por reducmoncs o ventas -6.452.716 408.399 -6.044.317
SALDO AL 31 DE DlCIEMBRE DE 1998 48.359.408 731.836 47.627.572
" Participacién en empresas asociadas:
Saldo inicial .. 34.765.165 -1.433.294 33.331.871
i Entradas o dotaciones ... 1.999.603 -2.567.562 -567.959
Salidas por reducc:ones o ventas -20.507.766 302.598 -20.205.168
" SALDO AL 31 DE DlCIEMBRE DE 1998 ................. 16.257.002 -3.698.258 12.558.744
[ Carters de valores a largo plazo:
Saldo inicial .......... . 2.379.183 -373.788 2.005.395
Entradas o dotaciones ... 907.872 -64.860 843.003
5 Salidas por reducc:ones [ ventas -345.804 344,304 -1.500
2 SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 ................. 2.941.251 -94.333 2.846.898
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene desembolsos pendientes sobre

acciones no exigidos por importe de 2.430 millones de pesetas (nota 13).

De acuerdo con las exigencias del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, la Sociedad ha cumplido con el requisito de notificar a todas las Sociedades sobre

- las que habia tomado una participacion superior al 10%, o si va poseia esta participacion, ha

comunicado las adquisiciones adicionales o ventas superiores al 5%.

; [ DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE COMPONEN EL IMPORTE DE "ENTRADAS" CORRESPONDIENTE A:
SOCIEDAD Miles de CONCEPTO
w — - Pesetas
g EMPRESAS DEL GRUPO
DRAGADOS INMOBILIARIA «...oooooeene.. 1.620.812 | Ampliacién de capital,
VALORA 2000, S.A . oooocooo. 9.999.539 | Ampliacion ds capital,
DRAGADOQS LTD (UK). .. 2.360.130 | Ampliacién de capital.
CIA. DESARROLLO AEROP. ELDORADO, §.A 1.335.646 | Ampliacién de capital.
DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES
ARGENTINA, S.A. (DYCASA) .......ooo.oovrrnns 4.102.766 | Compra de timulos.
DRAGADOS MARQC, S.A, . 170.685 | Compra de titlos
CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y
DRAGADOS, S.A.....cceuice. reeireteteenens 868.108 | Ampliacion de capiral.
URBASER, S.A... 4.750.000 | Ampliacion de capital.
DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES
E VENEZUELA (DYCVENSA) ....ooveenrennvennns 50.198 | Compra de titulos.
DHM., SA.. 623.700 | Ampliacién de capital.
NEXO 50, CORREDURIA DE SEGUROS. ....... 4,331 | Compra de titulos
DRAGADOS INDUSTRIAL, S.A (DINSA) 996 | Compra de titulos.
DRAGADOS ROADS, LTD. .. 1 Compra de titulos.
TOTAL.c.coi. | 25.886.912
" EVIPRESAS ASOCIADAS
4
i AUTOPISTAS DEL SOL, S.A. (ARGENTINA) 580.805 | Compra de titulos.
TIRMADRID, S.A. . i 324.415 | Compra de titulos.
CONCESION. VIAL DE LOS ANDES, §.A.. 314.553 | Ampliacion de capital.
CONCESIONES DE MADRID, S.A. . 761.100 | Constitucién de sociedad.
OTRAS... reeerenns 18.730 | Compra de titulos.
TOTAL...... 1.999.603
[ OTRAS INVERSIONES A LARGO PLAZO
SCL TERMINAL AEROPUERTO SANTIAGO,
! S.A, (CHILE) eereeanerre - 731.940 ; Compra de titulos.
: AUCAT, S.A.. 175432 | Compra de titulos.
OTRAS. o eerenereneeriroeree st rere s st s ressrsssstvessereras 300 | Ampliacion de capital,
TOTAL...... 507872

! : 27.
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DETALLE DE LAS PARTIDAS QUE COMPONEN EL IMPORTE DE "SALIDAS" CORRESPONDIENTE A:
- SOCIEDAD Miles de CONCEPTO
: Pesetas

- EMPRESAS DEL GRUPO

DRAGADOS LTD (UK)... 2.598.341 | Ampliaci6n de capital de Valora 2000, S.A.
™ AUTOPISTAS DE PUERTO RICO S E o 132.103 | Ampliacion de capital de Valora 2000, S.A.,
B CIA. DESARROLLO AEROPUERTO ’
- ELDORADO, S.A. .. 2.839.210 | Ampliacion de capital de Valora 2000, S.A.

855.364 | Disolucién.

RED INMOBILIARIA, S A

DHM, S.A... 16.798 | Cancelacion desembolso.
VALORA 2000, S A 4900 | Venta a Novovilla, S.A..
MODULDESIGN, S. A 6.000 | Fusién por absorcién,
TOTAL 6.452.716
EMPRESAS ASOCIADAS
AUTOPISTAS DEL SOL, S.A. (ARGENTINA) 2.611.391 | Ampliacién de capital de Valora 2000, S.A.
AUTOPISTAS DEL SOL, S.A. (ARGEN'ITNA) 304.922 | Venta
AUMAR, S.A. ... . 1.634.814 | Ampliacién de capital de Valora 2000, S.A.
AUMAR, S.A. .. 500.550 | Reduccidn de capital.
AUMAR, S.A. .. 7.627.947 | Venta a Novovilla, S.A..
FCC- DRAGADOS INTERNACIONAL DE
SERVICIOS, S.A. . 1.500.000 | Venta
FOMENTO DE CONSTRUCCiONES Y
CONTRATAS, S.A. .. 5226.142 | Venta
SERVICIOS 93, S.A. coccrverercenerramrnrscsesenas 27.000 | Disolucion.
MARINA DE PORTIXOL S.A. .. 1.075.000 | Reduccién de capital.
- TOTAL .............................. 20.507.766
OTRAS INVERSIONES A LARGO PLAZO
PROESA S.A. (MEXICO) 344.304 | Venta.
BRANZA, S.A.. ... 1.500 | Disolucién,
“TOTAL.. 345,304

En el gjercicio 1998 se ha dado por concluido, por decisién de ambas partes, el acuerdo de
colaboracién internacional con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., que habia sido

formalizado en el afio 1996. Ello ha supuesto, entre otras, las siguientes acciones:

e Laresolucion del intercambio accionarial existente, de modo que Dragados procedio a la
venta del 3% del capital de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., a la vez que
esta ltima enajeno el 6% que poseia de Dragados y Construcciones, S.A.

¢ Resolucién de intercambio en los puestos del Consejo de Administracion

El beneficio por venta de participaciones en Empresas del Grupo y asociadas ascendid a

24.962 millones de pesetas, correspondiendo fundamentalmente a la venta de participaciones

en las compafiias Aumar, S.A. y Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Dicho
i resultado esta registrado en el epigrafe "Beneficios en enajenacioén de inmovilizado" de la

cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1998 adjunta.
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C LAS EMPRESAS DEL GRUPG, ASOCIADAS Y LA CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO Y LA INFORMACION RELACIONADA CON LAS MISMAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998,
L SON LAS SIGUIENTES:
; % PARTICIPACION MILES DE PESETAS
: gg‘:ﬁ"&gﬁ% DIREC- | INDI- TOTAL | CAPITAL | RESERVAS | RESULTADOS VALOR NETO DIVIDENDOS
: TA RECTA ANO 1998 EN LIBROS 1998
i EMPRESAS DEL GRUFO
CAELAND CASTELLDEFELS 2, 5.A. 99,99 0,01 100,00 28.000 25012 23129 205138
- DRAGADOS INMOBILIARIA, S.A. 99,99 0,01 100,00 3.620.812 3715175 522,956 6.331.022 135.600
DHM., SA, . 95,83 95,83 752800 483 683.562
DRAGADOS ROADS 100,00 100,00 1 i 212.453
1 GRUPO DRAGADOS INDUSTRIAL 99.65 99,65 7.264.145 3.463.436 1.609.473 10.132.495 501.087
GRUPO DYCASA 62,86 L 6286 4.254,600 4.653.0%8 1200312 4288827 95.530
DYC ESTABLISHMENT, 5.A. (LIECHTENSTEIN) 100,00 100,00 517.450 1.265.180 15.516 309.029 52157
- GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A. 9,99 0,01 100,00 500.000 1.131.55¢ 160.914 560.924 81.500
DRACE, 5.A. 100,00 100,00 878.108 1.716 4130 978.109
DRAGADOS MAROC 99,99 0,01 100,00 245.120 £7.031 -135.483 42.606
3 DYCVENSA . 97,84 97,84 125.500 15.883 82.120 50.197
NEXO $0, CORREDUCRIA DE SEGUROS, 5.4 00,00 100,00 10.000 -1.983 506 8624
NOVOVILLA, S.A, 99,99 0,01 100,00 100.000 31556 75.662 93.691 41.996
, RESIDENCIAL CASTELDEFELLS, §.L. 50,40 49,60 160,00 1.050.000 261.011 2818 685.920
r TECSA EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. 99,99 0,01 100,00 1.050.000 147.793 496.372 3.032616
UPROCO, S.A. 100,00 100,00 10.000 i2.198 8,754 12,239 121,506
- GRUPO URBASER 99,99 0,01 100,00 9,330,000 3.033.080 1.894.250 10.139.211 626.999
VILLANOVA, S.A. 99,99 0,01 100,00 25.000 13329 325 12.024
SILVA 23, S.A. 100,00 100,00 12.000 19.940 201 54.600
GRUPO VALORA 2000 51,00 49,00 10000 | 26313137 9.573.283 3.422,587 10.004.641 383 803
r TOTAL EMPRESAS DEL GRUFQ................. 47.627.572 2.040.188
EMPRESAS ASOCIADAS
AUTOPISTAS DEL MARE NOSTRUM, S.A, 10,26 15,00 2526 | 64723139 114.462.099 6.672.489 6.334.637 616.032
AUTOPISTAS DEL SOL, S.A. (ARGENTINA} 858 16,82 25,40 17.685.476 3.097.196 4.601.174 1.552.731
CONCES. VIAL DE LOS ANDES, §.A. (COLOMB.) 40,00 40,00 2.520.800 742.308 1.305.243
CONCESIONES DE MADRID, S.A. 25,00 25,00 1.044.400 761100
- DRAGADOS FCC-INTERNAC, CONSTRUCCION, S.A. 50,00 50,00 7.000.000 .1.320.735 4460917 609.174
DRAVO, 5.A. 50,00 $0,00 180.000 283.166 -32.262 90.006 2.500
EUROUTE POLSKA, 5.A. (POLONIA) 50,00 50,00 126,634 -307 407 -1.566 637.000
" IMOPRAGAL. 8.4 (PORTUGAL) 0,02 49,98 50,00 41.500 12453 -1.574 1
£ MARINA DEL PORTIXOL, 5.A. . 50,00 50,00 1.000.000 -143.758 -15.558 390.342
: RILUNA, S.A. K - 30,00 30,00 100.000 991 -108 117.60t
INVERS. ENERGETICAS DE CATALURA, S.A. 50,00 50,00 150.000 31013 2,108 38.440
TIRMADRID, §.A. 8,06 45,43 49,49 2.800.000 -331.204 257.336 24418
INTERNACIONAL TRADE CENTER, §.A. 4,70 470 8.500.000 -177.755 177.624 386.032
SUPERCO ORENSE, S.A. 35,00 15,00 34.750 .350 5 12.022
| OTRAS - 74.763
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS -.......c.c..... 12.558.744 693.295
CARTERA DE YALORES A LARGC PLAZO
. AUTCPISTAS DE CATALUNA, S.A. 14,88 14.88 11782171 1.754.292
CATALANA DINICIATIVES, CR. 1,17 17 5.000.000 70.021 1.519
CLUB EUROPA MALLORCA, 5.A. 5,40 540 291.250 50.400
FONDO PRIMEIRO INMOBILIARIO, 5.A. 15,00 15,00 62,250 12.156
PORTUGAL PROPERTY FOUND (PORTUGAL) 12,50 12,50 16.560 243.359
SCL TERMINAL AEROPUERTO SANTIAGO 11,82 10,82 5.413.810 663.296 C
SDAD. ESTATAL GESTION INMOBILIARLA, 5.A. 5,00 §00 650.000 19.010 60.000
OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS A L/P 9364 764
TOTAL CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 2.846.898 64,283
Lacotizacion de AUMAR, 5.A., al cieme del ¢jercicio era de 3.970 pesetas por accidn y |a cotizacion media del iltimo wimestre fue de 3.399 pesetas por accién. La Sociedad posee 6.844.794 acciones de AUMAR,
S.A
La cotizacién de DYCASA, ¢n la Bolsa de Buenos Aires (Argenting), al cierre del ejervicio era de 1,58 pesos por accidn y la cotizacion media del tltimo trimestre fue de 1,45 pesos por accidn. La Sociedad posee:
18.858.830 acciones de PYCASA.
: Dragados y Construcciones, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo

Dr-agados) que presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada, no recogiendo las

cuentas anuales individuales el efecto que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién. Tomando como base la informacién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 1998, la consolidacién representa unos incrementos en torno a

174,746 millones de pesetas en el volumen de activos, de 25.336 millones de pesetas en las

reservas de la Sociedad y una reduccién de 8.002 millones de pesetas en el resultado del

gjercicio. La reduccién en el resultado del gjercicio esta motivada, fundamentalmente, por
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la eliminacion en consolidacién del resultado de la venta de acciones de Aumar a la compaiiia

Novovilla, S.A., Sociedad del Grupo Dragados, por importe de 15.312 millones de pesetas,

neto de su efecto fiscal.

LAS DIRECCIONES Y ACTIVIDADES QUE DESARROLLAN
LAS EMPRESAS DEL GRUPO, SON LAS SIGUIENTES:

[TEMPRESAS DEL GRLPO

DIRECCION

ACTIVIDAD

CAELAND CASTELLDEFELS 2, S.A.

AVDA. TENERIFE, 4-6.
28.700 - SAN SEBASTIAN REYES (MADRID)

CONSTRUCCION

CASABLANCA (MARRUECOS)

[T CONCESIONARIA D HM., S.A. T/ SEGUNDA NI 702 YFICUS - CONCESIONARIA
GUAYAQUIL (ECUADOR)
CONSTRUCCIONES ESPECIALES Y DRAGADOS. AVDA TENERIFE, 46 CONSTRUCCION
S.A. (DRACE) 28.700 - SAN SEBASTIAN REYES (MADRID)
[~ DRAGADOS INMOBILIARIA, 5.A. CTFPADRE DAMIAN, 41, MADRID TNMOBILIARIA
{anterigrmente COBASA}
[ DRAGADOS MAROC, S A C763. MOULAY YOUSSEF, RESIDENCE ADRIANA. | CONSTRUCCION

VERACRUZ, EDIFICIQ TORREON, PISO 3.
URBANIZACION LAS MERCEDES. CARACAS

CONSTRUCCION

28.700.- SAN SEBASTIAN REYES (MADRID)

TNDUS TRIAL

DYCVENSA

{VENEZUELA)
GRUPQ DRAGADOS INDUSTRIAL AVYDA. TENERIFE, 4-6
GRUPO DYCASA

LEANDRO N. ALEM. 985 — BUENOS ATRES
{ARGENTINA)

CONSTRUCCION Y OBRAS PUBLICAS

DYC INTERNACIONAL ESTABLISHMENT, S.A

HAUPSTRASSE N1 26 FL-94%0 VADUZ
LIECHTENSTEIN

GEOTECNIA Y CIMIENTOS, 5.A.

FINANCIERA Y DE SERVICIOS FARA LA
CONSTRUCCION.

LOSLLANOSDE IEREZ, 10 Y 12
28820 COSLADA (MADRID)

GEOLOGIA, SONDEQS. CIMENTACIONES, OBRAS

Y LABORATORIO.

NEXO 50 CORREDURIA DE SEGUROS. S.A.

AVDA. TENERIFE, 4-6
28.700.- SAN SEBASTIAN REYES (MADRID)

CORREDURIA DE SEGUROS

28700 §. SEBASTIAN DE LOS REYES (MADRID)

NOVOVILLA, S.A. AVDA. TENERIFE, 46 ADQUISICION DE BIENES MUEBLES E
28.700.- SAN SEBASTIAN REYES (MADRID) INMUEBLES
| RESIDENCIAL CASTELLDEFELS, S.L. C7 SEPULVEDA, 6 - 28100 ALCOBENDAS INMOBILIARIA
(MADRID)
TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. AVDA. MADARIAGA, | - BILBAO CONSTRUCCION
GRUPO URBTER. S.A. AVDA. TE@E. 45 SERVICIO‘E _U'R.BA.NOS

VILLANOVA, §.A.

AVDA. TENERIFE, 4-6.
28700.- SAN SEBASTIAN REYES (MADRID)

ADQUISICION DE BIENES MUEBLES E
TNMUEBLES )

VAl ORA 3000, S.A. AVDA. TENERIFE, 4-6 ROLDING DE CONCESIONES.
28700-SAN SEBASTIAN REVES (MADRID)

SILVA. S A C/ FERRAZ, 2 - 75008 MADRID CONSTRUCCION

UPROCO, S.A. T/ VENTURA RODRIGUEZ, 24 - 28008 MADRID CONSTRUCCION
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? LAS DIRECCIONES Y ACTIVIDADES QUE DESARROLLAN
LAS EMPRESAS ASOCIADAS, SON LAS SIGUIENTES:
-y
[“EMPRESAS ASOCIADAS DIRECCION ACTIVIDAD
- AUMAR SA. 71 DE LA ALAMEDA. 36 - 45003 VALENCIA CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
AUTOPISTAS DEL SOL, S.A, T CARLOS M. DELLA PADLARA, 299 CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
L 10012 BUENOS AIRES (ARGENTINA}
[ CONCESIONES DE MADRID, 5.4, AV. DE EUROPA. 18 - 28208-ALCUBENDAS CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
™ (MADRID)
CONCESIONARIA VIAL DE LOS ANDES, S.A. AVDA. § A NI 126 - SANTA FE DE BOGOTA CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
! (COLOMBIA)
 DRAGADOS FCC INTERNACIONAL DE P1CASTELLANA., 216 - 28046 MADRID CONSTRUCCION ¥ OBRAS PUBLICAS
3 CONSTRUCCEON, S.A.
DRAVO, S.A. PLAZA CASTILLA, 3. MADRID DRAGADOS ¥ OBRAS MARITIMAS
[ EURDUTE POLSKA, S.A. VARSOVIA {(POLONIA) CONSTRUCCION
- TMOPRAGAL, 5.A. RUA VIRGILIO CORRELA N1 49 A TNMOBILIARIA
SANTO DOMINGO DE BENFICA - LISBOA
(PORTUGAL)
[ MARINA DEL PORTIXOL. 5.A. C/ FADRE DAMIAN, #1 - 28036 MADRID TNMOBILIARIA
1 [SUPERCO ORENSE, S.A. T/ BENITO BLANCO RAJOY, ¢ CONSTRUCCION CENTROS COMERCIALES |
15006 [.A CORUNA

El desglose de "Otros créditos a largo plazo” es el siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas

g Créditos a I/plazo por operaciones comerciales...............cveuennee 4.000.000
Creditos a I/plazo por enajenacion inmovilizado..................... 1.127.250

Otros crédtios a l/plazo .................. " 1.168.548

TOTAL coveniivrirsnrrrcrcsrressrsiins . 6.295.798

Los "Créditos a largo plazo por operaciones comerciales” vencen a razén de 1.000 miflones

de pesetas en cada 31 de diciembre de los ejercicios 1999 a 2002, derivados de las ventas

de existencias inmobiliarias.

En febrero de 1999, la Sociedad ha procedido a la venta por 4.021 millones de pesetas de los

créditos a largo plazo por operaciones comerciales.

En el epigrafe "Otros créditos a largo piazo por enajenacion de inmovilizado", se incluye el

importe pendiente de cobro al Estado Espaiiol y a la Diputacién Foral de Navarra, por la venta

31.




© R S 1 s

0

B P A

—

7

efectuada en 1984 de las acciones de Autopistas de Navarra, S.A., que asciende a 1.127
millones de pesetas y cuyo cobro se realizara en el afio 2014, de acuerdo con el Real Decreto
Ley 5/1984. Este saldo no devenga intereses y se cobrard en pesetas corrientes, por lo que
hay registrada una provisién de 539 millones de pesetas para aproximar su contabilizacién

al valor actual.

El desglose de los epigrafes "Créditos con empresas del grupo a largo plazo” y "Créditos con

empresas asociadas a largo plazo” es el siguiente:

Miles de Pesetas Afio
SOCIEDAD Tmporte del préstamo vencimiento
[TEMPRESAS DEL GRUPO:
VILLANOVA, S.A. et crievesemeseerees e rssssssssses 145.000 2000
MANTENIMIENTO INTEGRADO Y MEJORA, S.A. 194.664 2000
NOVOVILLA, 5.A rerereerennnrerentirens 78.232 2000
DRAGADOS INMOBILIARIA, S.A. e 1.163.247 2000
OTROS.... 30.335
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO................ 1.611.478

Los intereses financieros de estos créditos han oscilado durante el ejercicio de 1998 entre el

3,35y el 5,45% anual.

E! importe de los intereses devengados en el ejercicio 1998 por dichos créditos ascendi6 a 739

millones de pesetas aproximadamente.

Con fecha 1 de enero de 1999 la Sociedad ha procedido a realizar una aportacién no dineraria
de sus participaciones en filiales de la division de construccion(Tecsa, Dravo y Geocisa) y
otros activos fijos a Construcciones Especiales y Dragados, S.A. El valor neto contable de

los activos traspasados asciende a :

CONCEPTOS Millones de Pesetas
Inmovilizado financiero.........c.coureeeevresessis 3,784
Inmovilizado material ................ 1.414
TOTAL .........- 5.198
32.
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8.- EXISTENCIAS

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 y de 1997 es la

siguiente:

Miles de Pesetas

CONCEPTOS 1998 1507
Materias primas y otros aprovisionamientos......c e 3.701.899 3.726.287
Productos en curso y semiterminados .....ve.cescssnmreniniini.s 13.450.419 20.505.443
ANCIPOS NGRS ...ovcvrvvvvrre st 389.949 579.921
TOTAL.. 17.542.267 24.811.651

De estos importes, 4.376 y 4.083 millones de pesetas, corresponden a las existencias de las

Uniones Temporales de Empresas, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

La composicién del epigrafe "Productos en curso y semiterminados” al 31 de diciembre de

1998 es el siguiente:

. CONCEPTOS Miles de Pesetas
E Bienes recibidos por cobro de créditos. ... 4.317.165
Solares y terrenos ..o eeereseennns 863.039
Promociones inmobiliarias en CUrso ... 264.830

Obra en CUrS0 ...ovvecsesenreeersenees . 2.297.376
Trabajos auxiliares para ejecucion de obras ..., 2.042.002
Gastos iniciales de obras............cevrenrenne 3.666.007
TOTAL ...ocorirrecntiisnstenrirssrasmreenssisasins 13.450.419

La "Obra en curso” incluye las unidades de obra sin terminar y corresponde, basicamente, al

coste incurrido en la construccién de aparcamientos destinados a la venta.

Los "Trabajos auxiliares para ejecucion de obras” pendientes de amortizar al 31 de diciembre

de 1998, corresponden en su mayor parte a instalaciones generales y especificas de obra.
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9.- DEUDORES

La composicion del capitulo "Deudores”, al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas

Clientes por ventas y prestaciones de Servicios..........ccoeveverenies 109,740,830
Empresas del grupo......... e ————— 9.026.127
Empresas asociadas y socios de Utes .. 1.290.075
DEUAOTES VA0S .....eeece e semreesccentr evseteessssrencesestisbsmsenesens 25.604.544
Administraciones POBIEES......ocooccviiirericisisesincnaiiinn 12.841.634
Personal RN 156.589
Provisiones para inSolVencias.........cccuimvirssrerucericnnnne -4.205.264
TOTAL 134.454.535

De este total, corresponde a la integracion proporcional de las Uniones Temporales de

Empresas, un importe de 38.248 millones de pesetas.

9.1.- CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

La composiciéon de los saldos del presente epigrafe, en el

diciembre de 1998, es la siguiente:

activo del balance al 31 de

CONCEPTOS Miles de Pesetas

Por certificaciones de obra....... SO 46.630.519
Por retenciones en certificaciones 3.965.308
Por actividad inmobiliaria tenssaenesarneaertrens 724,442
Por obra ejecutada pendiente de certificar........o..oveviiiniinnns 41.469.468
Por efectos comerciales ... ieereeneeeeseneeesens 12.987.637
Por clientes de dudoso cobro 3.963.456

TOTAL BRUTO...ccoreeivvrevarrnnrnreresenrens 109.740.830
Anticipos recibidos por pedidos ........ 25.237.557
Provisitn clientes de dudoso ¢obro ...ocoerceccrnnnnnes 3.982.674

PENDIENTE NETO DE COBRO 80.520.599
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Del importe bruto, 34.431 millones de pesetas, corresponden al pendiente de cobro por ventas

y prestaciones de servicios, de las Uniones Temporales de Empresas.

La cuenta "Cliente por certificaciones de obra" recoge el importe de las certificaciones por
obras ejecutadas y servicios realizados, pendientes de cobro a la fecha del balance. El saldo
de 45.601 millones de pesetas al que asciende la citada cuenta, es el resultante de deducir a
70.422 millones de pesetas de "Certificaciones pendientes de cobro”, 24.821 millones de

pesetas de "Certificaciones cedidas sin recurso” (nota 14.1).

El detalle del pendiente neto de cobro de "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" es

el siguiente:
CONCEPTOS Millones de Pesetas

Administracién Generat del Estado...............c......oc..... 34.026

- Comunidades Autdnomas .........ccovecreccccererenenne 23.623

- Ayuntamientos ¥ Diputaciones ..o 10.321

- Organismos Auténomos y Empresas Publicas............. 1.347

Sector Piblico 69.317

Sector Privado 36.025

Certificaciones cedidas sin recurso -24.821

T - T 80.521

La antigiiedad media del saldo pendiente de cobro con el Sector Publico se sitia en torno a

190 dias.

9.2.- DEUDORES VARIOS

El importe de 25.605 millones de pesetas recoge, entre otros, el saldo de la cuenta "Sucursales
extranjeras” por 18.635 millones de pesetas. El saldo de "Sucursales extranjeras”,
corresponde al de las operaciones realizadas en las obras del extranjero que, debido a la
utilizacion de algunos criterios diferentes a los seguidos en Espaiia, representa el importe neto

de las inversiones realizadas por la Sociedad en las citadas obras.

Dicho saldo corresponde al epigrafe "Casa matriz" del balance de la actividad de la Sociedad

en el exterior, de la siguiente forma:
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ACTIVO Miles de Pesetas PASIVO Miles de pesetas
Inmovilizado material 10.570.916 || Casa matriz 18.634.855
Existencias = . 4.725.840 || Provisiones 3.984.261
Deudores . 23.215.143 || Acreedores a corto plazo ... 23.183.043
Cuentas financieras 3.585.430
Otros 2.704.830
TOTAL 44.802.159 TOTAL ... 44.802.159

Adicionalmente, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998, se incluyen la totalidad de los costes de ejecucion de las obras
propias realizadas en el extranjero, siendo este concepto el méas importante de dicho epigrafe,
mientras que los costes de ejecucién de las obras realizadas en Uniones Temporales de
Empresas en el extranjero, estdn recogidos dentro del epigrafe "Otros gastos externos” de la

citada cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ventas realizadas en el extranjero, tanto por obras propias como en Uniones Temporales
de Empresas, figuran recogidas en el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios”, de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

9.3.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El saldo de 12.842 millones de pesetas, de "Administraciones publicas”, recoge, entre otros,
5.490 millones de pesetas con cargo a la Hacienda Publica por impuestos anticipados
derivados de la dotacion a la provision para pensiones (nota 12), de acuerdo con el articulo
primero de la Resolucion del L.C.A.C. de fecha 25 de septiembre de 1991, y 2.880 millones

de pesetas por otros impuestos anticipados.

10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este capitulo del activo del balance al 31 de diciembre de 1998 y que

representa las inversiones financieras a corto plazo, es la siguiente:
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CONCEPTOS Miles de Pesetas

Créditos a empresas del grupo..........vevvrvensesnscesneene. 32.812.964

Cartera de valores a corto plazo.........covenenneeeereecerisieeennneenns 42.299.461

i 11O CTEIOS .o 547,612

Depositos ¥ flanzas............oooeeiiieeceseesr e s 200.385

I" TOTAL 75.860.422

r El detalle de los "Créditos a Empresas del Grupo" es el siguiente:

F‘ CONCEPTOS Miles de Pesetas
Novovilla, S.A. st 23.745.921

Dragados [nmobiliaria, S.A. ...ccccevevennaae 4.500.000

E. Tecsa Empresa Constructora, S.A. ......oovvrererinensiersmscerns 2.106.000
Sistemas & Instrumentacion, S.A.. .......cooeeeeeeeee s 750.000

3 Control y Montajes Industriales, CYMI, S.A.. .........c.cco.coe.. 750.000
OIIOS coocrets e ssscesrs s b st b - 961.043
TOTAL 32.812.964

Dichos créditos devengan intereses similares a los de mercado.

La cartera de valores a corto plazo corresponde principalmente a una imposicion a plazo fijo

por importe de 41.000 millones de pesetas.

11.- FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" durante el ejercicio 1998, ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Capital | Primade | Reserva | Reserva Reserva | Dividendo

Suscrito emision legal exanmariz | Voluntaria a cuenta Resultado TOTAL

Saldoal 1 deenerode 1998 ... 28.725 38.133 5.74% 1.526 17.418 -2.585 8.074 100.036
Distribucidn de beneficios:

Reserva eMatulana ........ovveeveveeeracrrarn - - - 404 - - 404 -

Reserva voluntaria .. . - - - 2,500 - -2.500 -

Dividendo bruto .......c.ococnieecniiecermennne. - . - - - 2.585 -5.170 -2.585

Dotacidn al fondo de pensiones (nota 12). - - - - -902 - - 902

Beneficio del gjercicio...........cccocovicninnnaes - - - - - - 21.181 21181

Dividendo a cuenta entregado en 1998 .., - - - - - -2.585 - -1.58%

Saldo al 31 de diciembre de 1998............. 28.7125 38.133 5745 4930 19.016 -2.585 21.181 115.145
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Segun se establece en el articulo 31 de los Estatutos de la Sociedad, debera destinarse una
cifra igual al 5% de los beneficios anuales, a la constitucién de un fondo de reserva, "Reserva

estatutaria”, hasta que éste alcance, al menos, el 50% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1998 el tnico accionista con participacién directa o indirecta, igual o
superior al 10% del capital suscrito de la Sociedad era Banco Central Hispanoamericano,
S.A., con un 24,08%.

La Sociedad tiene admitidas a negociacion la totalidad de sus acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. Al 31 de diciembre de 1998 son las

siguientes:

Numero de acciones Valor nominal
Clase de acciones (en pesetas)
Privilegiadas ...........c.ccecrvrennes 20.000 10.000.000
Ordinarias .........cercvsnsneraraens 57.430.454 28.715.227.000

Las acciones privilegiadas gozan, respecto de las ordinarias, del derecho preferente de

participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacién.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 1994 se aprob¢ la delegacion
en el Consejo de Administracién para que en una o varias veces, en la oportunidad y cuantia
que decida y sin previa consulta a la Junta General, acuerde aumentar el capital social hasta
el limite maximo de 14.862 millones de pesetas, mediante la emision de acciones ordinarias
con desembolso en aportaciones dinerarias, en el plazo y limites legales. Dicha autorizacion
tiene una vigencia de cinco afios a contar desde el 11 de mayo de 1994, sin que hasta la fecha

actual el Consejo de Administracién haya hecho uso de ella.

12.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:
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CONCEPTOS Miles de Pesetas
Fi Provisiones para Pensiones ............ccccoveeeeerenrennsssnssnsnsesssnssenee 22.162.831
‘ OIras ProviSIONES ............ooeeeeeeeeeeeeeeetee e eeer s sesensssssns 3.510.982
- Fondos de reversion........c.corimni e, 506.601
] ' TOTAL v 36.180.414
ey
El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Provisiones para pensiones”, ha
g sido el siguiente:
™ T
: Miles de Pesetas
' CONCEPTOS T
Saldo inicial 17.017.667
Dotacién con cargo a:
Gastos financieros 1998 781.216
! Gastos de personal 1998 442.092
Dotacién Cambio Hipétesis (notas 4.5 y 20) 4.137.885
‘ H Reservas por déficit inicial existente en 1990 (*) 901.399
; Aplicaciones 1.117.428
; SALDO FINAL 22.162.851
: ﬂ *) Provisién realizada contra la "Reserva voluntaria" (nota 11).
i

Esta provision recoge los compromisos adquiridos por la Sociedad con su personal, por los

conceptos de complemento de pensiones de jubilacidn, invalidez, viudedad y orfandad.

El movimiento habido en el ejercicio 1998 en el epigrafe "Otras provisiones" es el siguiente:

Miles de Pesetas
¥ ' Provisitn Provision Total
;i CONCEPTOS Responsabilidades para Riesgos Pasivo
Saldo inicial........coceeeicciririnn 902.059 300.000 1.202.059
AdICIONES......ovecveecsnarereerennes 2.321.000 - 2.321.000
Aplicaciones.........cocccevenirnins -12.077 - -12.077
Saldo final .cocvvviiiriennnnenene 3.210.982 300.000 3.510.982
El movimiento de los "Fondos de reversién” a lo largo del ejercicio, ha sido el siguiente:
CONCEPTOS Miles de Pesetas
Saldo inicial 457.33
Adiciones..... " 49.270
Aplicaciones .........oovvvveceenennvnseensennens -
Saldo final...........ccoooiieeecrrrinsnerrenne 506.601
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: 13.- ACREEDORES A LARGO PLAZO
X
r
& La composicion de las deudas no comerciales a largo plazo de la Sociedad al 31 de diciembre
- de 1998 es la siguiente:
i
e
CONCEPTOS Miles de Pesetas
r Préstamos a largo plazo entidades de crédito ...........ccovrnrvveenes 8.750.023
Préstamos a largo plazo Empresas Grupo.......oeeeceeeeceeecrernnn. 1.472.820
" Proveedores de inmovilizado a largo plazo.......ccoeeveeecrcenaee. 113.272
E Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos (nota 7). 2429875
TOTAL..... s sns 12.765.990

Dentro del epigrafe "Préstamos a largo plazo" se recogen 5.000 millones de pesetas

correspondientes a un préstamo sindicado con vencimiento inico en el afio 2002, que devenga

un interés preferencial de mercado referido al Mibor.

B

Adicionalmente se recogen 1.669 millones de pesetas correspondientes a la integracién de las

Uniones Temporales de Empresas.

El detalle de los "desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos" al 31 de diciembre de

1998 es el siguiente:
: CONCEFTOS Miles de Peseas
E Construcciones Especiales y Dragados, S.A........ccovvnvciiinnne 651.081
DHM., S.A. oo s 467.775
Concesiones de Madrid, S.A . 570.825
Euroute Polska........ e 601.679
‘ Otros menores Lteeseesseasbessesssesssbasseaseesmeessessisaeras 158.515
- TOTAL......... 3439875
40.
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~ 14.- ACREEDORES A CORTO PLAZO

- La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

2 ' CONCEPTOS Miles de Pesetas

4 Préstamos a conto plazo y efectos descontados ........................ 3.811.441
Deudas con empresas del Zrupo ...oooeeere v vssesesessnneeeens 6.610.248

1 Deudas con empresas as0¢iadas ......c.cooveeervivnns . 479.548
Deudas con socios de UTES..... -1.062.177
Anticipos de clientes............... 25.237.557
Deudas por compras o prestaciones de servicios......oeeorvernnne. 38.674.950
Efectos a pagar........ et n 83.388.979
Otras deudas 10 COMEICIALES .........ccvrecrriririnrssmsessesermsarsennarens 22.144.835

H Provisiones para operaciones de trafico ..........eocccoveeveeennnnnnn. 5.023.7132

AJUStes por Periodificacion.. ... 159.968

ﬂ TOTAL... 184.469.081

El importe correspondiente a la integracién proporcional de las Uniones Temporales de

Empresas asciende a 44.851 millones de pesetas.

14.1.- PRESTAMOS A CORTO PLAZO Y EFECTOS DESCONTADOS

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas

Préstamos a corto plazo.............. - 3.243.122
Riesgos por efectos descontados ........ocoocececeeenecncrcerrcinneresens 499.171
Intereses a corto plazo de deudas ........coeevciniimrireieninsirenns 69.148
TOTAL 3.811.441

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad disponia, sin incluir el efecto de las Uniones

Temporales de Empresas, de lineas de crédito hasta un limite aproximado de 115.000
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millones de pesetas, de los que habia dispuesto por un importe de 31.822 millones de pesetas,

aproximadamente. De dicho importe, la mayor parte corresponde a la "Cesién de

certificaciones sin recurso” (nota 9.1) y a préstamos a corto plazo.

El importe global de los efectos comerciales a cobrar descontados en el ejercicio ascendié a
37.435 millones de pesetas, de los que a 31 de diciembre de 1998 estaban pendientes de

vencimiento 499 millones de pesetas.

Los intereses de los préstamos y créditos bancarios y del descuento de los efectos a pagar, han

oscilado entre el 3,50% y el 6,75%.

14.2.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

El detalle de este epigrafe al cierre del ejercicio es el siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas

* Organismos de la Seguridad Social.................. 1.019.632

* Impuesto sobre el Valor Afadido...........ccmvvnrenriioennnnee 10.890.957

* Impuesto sobre 12 Producci6n, Servicios ¢ Importac. 94.203

* Impuesto General Indirecto Canario ............cccccecrverirnn, 148.826

* Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas............. 1.082.044

* Impuesto sobre Sociedades diferido............ccccvrvrrrunnn.n. 3.498.525

* Provision por tasas parafiscales obras en ejecucidn........ 1.833.664

* Otros tributos.............. . - 533.459
Total Administraciones Poblicas ........ . 19.101.310
Efectos a pagar por compra de inmovilizado..........cccorsnunnenn.s, 160.746
Remuneraciones pendientes de pago..... . 559.342
Otras deudas...............ceune. . 2.309.248
Fianzas y depositos recibidos . . 14.189
TOTAL.... 22.144.835

La "Provision por tasas parafiscales obras en ejecucién”, corresponde al importe devengado
por tasas de direccién e inspeccién de obras, laboratorio, licencias de obra y otras pendientes
de pago a la fecha de cierre del balance. Los importes de dichas tasas, vienen fijados en los

pliegos de condiciones de las obras y en la legislacion vigente.
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14.3.- PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas

Terminacidn de obras ...... direreaennrsarensrerer s 1.174.029
Recursos tasas de direccion ... . 755.920
Otras provisiones ............. drreereeneageenaneean 2.093.783
TOTAL ..ot 5.023.752

Del saido de la cuenta "Terminacion de obras", 1.085 millones de pesetas corresponden a la

integracion de las Uniones Temporales de Empresas.

La provision para "Recursos tasas de direccién”, est4 amparando los importes pendientes de
aprobacion por la Administracién Publica por ese concepto, cuya cantidad total se encuentra
recogida dentro del epigrafe "Deudores varios", y formando parte del activo circulante del

balance.

El concepto "Otras provisiones” recoge 387 millones de pesetas correspondientes a las

Uniones Temporales de Empresas.

15.- SITTUACION FISCAL

Déscle 1997 la Sociedad consolida fiscalmente con aquellas sociedades participadas que

cumplen los requisitos sefialados por la legislacion a tal efecto.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible

del impuesto.
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre

. Sociedades es como sigue:
—
Miles de Pesetas

— CONCEPTOS Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos).............. T - 23.792.356
Diferencias permanentes . 4.831.098 817.066 4.014.032

-~ Resultado contable ajustado previo - - 27.806.388

o Diferencias temporales:

Con origen en ¢l gjercicio ...uvvcwrererinnns 1.403.907 320.000 1.083.907
Con origen en gjercicios anteriores............veereverversesnrserreresens 112.401 3.739.564 -3.627.163
Base imponible (resultado fiscal)...........oomeeneiccnrsisnnenrennee 25.263.132

El aumento de la base imponible por diferencias permanentes corresponde basicamente a la
EE dotacién para fondo de pensiones realizada en el ejercicio que no retine las condiciones para

su reconocimiento como impuesto anticipado.

Tanto la Sociedad como la mayor parte de las Uniones Temporales de Empresas en las que

ésta participa, tienen abiertos a inspeccién para los principales impuestos que les son de

aplicaci6n, todos los ejercicios que legalmente no han prescrito y no se espera que devenguen
pasivos de consideracion como consecuencia de la revision de los mismos por parte de las
autoridades fiscales.

La Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar.

El célculo del Impuesto sobre Sociedades devengado en 1998, es como sigue:

CONCEPTOS Miles de Pesetas
Resultado contable ajustado........c.miieeniinisseesmimn.. 27.806.388
- Cuota : 35% 5/ 27.806.388.....ccccoiiiiriirniniriciennenene 9.732.236
- Deducciones por doble imposicién interna ¢ internac. -7.195.303
- Otras deducciones y bonificaciones............cccoeeeeenenenes -918.011
IMPUESTO DEVENGADQ ....ootiiirieeceencsisn s sssaenrmenss 1.618.922

El epigrafe de otros impuestos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta recoge

basicamente el impuesto sobre beneficio devengado por las sucursales extranjeras.
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: 16.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene prestados avales a terceros, segun el siguiente

r detalle:
-
™ —_—
i CONCEPTOS Millones de Pesetas
: A~ Empresas del grupo:
- CeUSA, S.A. ottt esersese v en s eeemeed 3
; Clece, S.A. ]
Dragados Inmobiliaria, S.A.................... 86
Dragados Industrial, S$.A. 274
= Dragados Off-Share, S.A. ..o 542
‘ Dragados Telecomunicaciones, S.A. ...ooveeevvevvvvreerrond 199
! Enyse, $.A. eetreeemsessesseenseneesesns 4
. Geotecnia v Cimientos, S.A. 1
E Ibérica de Estacionamientos, S.A.......cccoceereoreomnrreronnns 1
Intemacional de Autopistas, S.A........cccouerervevrernennnnn, 23
Drace, S.A.. ... v et neent et e e naad] 19
Urbaser, S.A. .......... 7M1
B.- Avales internacionales crere ettt s 47261
C.- Otros avales y garantfas por ejecucion de obras ........... | 120.399
TOTAL . 169.584

Los avales prestados a las Empresas del Grupo y Asociadas, corresponden en su mayor parte

a garantias por préstamos bancarios recibidos por las mismas.

La Direcci6n de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al cierre del Ejercicio 1998,

que pudieran originarse por los avales prestados, no serfan significativos.

17.- RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio de 1998, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, que han sido registrados en las correspondientes cuentas de

gastos, por todos los conceptos, ascendieron a la cantidad de 389.281 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, los miembros del Consejo de Administracién no mantenian

saldos con la Sociedad por créditos o anticipos.
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! 18.- DISTRIBUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

r La distribucién del importe de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria

de la Sociedad durante 1998, es como sigue:

Por Mercados Geogrificos Millones de Pesetas

ATZELIA oo s bttt res 6.681
Argentina............. . 7.690
Chile........cooeeuee.. 650
Colombia............. 14.370
Costa Rica ........... 1.758
Ecuador................ 2.996
Etiopia ....ccocconnne... 275
I8t e s s 611
7T OO USROS 37
MaITUECOS........t e vrrsrsaensseresrrrrnssrsnrasteresesas 1.943
Panama reveerenerer e ernearah e ren 1.621
" 1.038
Portugal .............. trrreressaaraaee s rerresste s e 2073
Repiblica Dominicana .........cccccoenecnnisnicnnnne. 119
SUIZA ..o s . 177

Taillandia...........cormiiirss s 1.468
E Uganda .............

ki |

i

rertesterr e ————eeerenreaes . 1.589
Venezuela....... . 2.871

TOTAL EXTRANJERO 47.967

Madnid-Castilla La Mancha-Extremaduat..........oovrevcrivineneen. 61.065
ANAALUCIE ....oovevieeiimie e 25.844
Valencia-Murcia tereeensemeerenebeatebeeneteanens 27.435
Castilla-Ledn-Aragon ............ccooeoermrerereereerene e sasssssrens 23.675
Canarias......c.coovviieeeeieeiesieiee . 15.581
Cataludia-Baleares....................... . 34.862
GAHCIA ....eceecrrericiriin s emterere bt sessetenssstssrasse e semsaeanssevensass 23.046
Pais Vasco-Navarra-La Rioje-Cantabria 11.556
Otras de &mbito nacional RSO 33.462

TOTAL ESPANA ..o 256.526

TOTAL ... 304.493

Por Actividades Millones de Pesetas

Obras Civiles.....ccocvoeevcnvirnieeeeiiiseenrcninees [66.012
EGIfICACION ...oovverreece e seesmsnene e seans 115.115
Industriai .... 2.080
Servicios Urhanos .......voveveeerveonenreecnenennenns 12.965
InmObIlIATIA . oveeceeceeee et . - 8.256
Otros - 65

TOTAL 304.493

La cifra de negocios de la actividad inmobiliaria incluye 4.700 millones de pesetas

correspondientes a la venta de un solar en Madrid.

E La cifra de negocios correspondiente a la actividad desarrollada en Espafia, se desglosa por

clientes a continuacién:
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Por Clientes Millones de Pesetas
Administracion General del Estado.........ooevovvoovnnnooo 53.741
{- Comunidades auténomas.............covcoemeeruennrene. 60.298
AYURLAMIENLOS .o..vviveeeeenssseeeeeaeseesee s sonsssseeme e eeeeeas s 20.053
. Empresas piblicas y organismos auténomos ...........oeevevnnnns, 23.040
[- TOTAL SECTOR PUBLICO......ccconm..... 157.132
TOTAL SECTOR PRIVADO.................. 99.394
TOTAL ..o, 256.526

ﬂ En las cifras anteriores se incluyen 81.988 millones de pesetas como participacion en la

produccion ejecutada directamente por las Uniones Temporales de Empresas.

La cifra de negocios de la actividad de construccién est realizada, practicamente en su

totalidad, como contratista general de obra.

19.- PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad a lo largo del ejercicio 1998 ha sido

el siguiente:

DESCRIPCION N° DE PERSONAS
Directivos y cuadros técnico-administrativos...........cccevvo.e..n. 2.899
Personal de plantilla.. e 1.308
Personal de plantilla concesiones ...... 296
Personal de obra crverrrrsaesasar et ees 3.567
TOTAL PERSONAL . 8.070
20.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

'El importe de los gastos extraordinarios durante el presente ejercicio ascendié a 11.838

millones de pesetas, destacando por su importancia las provisiones de cartera realizadas en
el ejercicio por importe de 2.930 millones de pesetas, y los gastos ocasionados por la
dotacion adicional por el cambio de las hipétesis utilizadas en el estudio actuarial del pasivo
asociado al fondo de pensiones de la Sociedad por importe de 4.138 millones de pesetas
(notas 4.5 y 12).
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Los ingresos extraordinarios alcanzaron un importe de 27.322 millones de pesetas de los que
destacan por su importancia los 24.962 millones de pesetas de enajenacion de activos

financieros por las desinversiones realizadas en el ejercicio (nota 7).

21.- UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

El detalle de las Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad es el

siguiente:
Miles de Pesetas
UTES NACIONALES % PARTICIPACION OBRA EN CARTERA CIFRA DE NEGOTIOS
250 VIV. VALDEBERNARDO 33,33 0 2.743
ABECOMYL 50,00 0 8.547
ACNOR 50,00 0 -700
AEROFTO. PALMA 50,00 754 -338.022
ALCAL 60,00 6.053 . 0
ALGECIRAS 10,00 107.064 9.868
APARC. PALACIO CONG. 50,00 0 187.261
APARCAMIENTO 50,00 0 265.907
APARCAMIENTO VIGO 55,00 427 514.381
ARENAL 50,00 39.228 555.084
ARENAL-BOLUETA 40,00 591.849 210.434
AUDITORIO-TENERIFE 50,00 1.292.472 374.873
AUDRAL 50,00 13.174 0
BAILEN 58,00 140.915 507.271
BAIX LLOBREGAT 50,00 0 4.838.659
BAJO NALON 80,00 331.377 284717
BASAURI 50,00 0 5.198
BENS 50,00 420.495 216.938
BERROCI 80,00 16.019 605.393
BEXTI-BORRIOL 65,00 0 214382
BIBLIOTECA VALENCIA 40,00 568.472 516.49]
BOLUETA 65,00 25.829 0
BOULEVARD 75,00 136.866 393.583
CDG. 45,00 108.667 0
C-245 50,00 267 0
CALATAYUD 10,00 22.604 0
CAMPUS PEDRALBES 50,00 0 -20.720
CANALIZACION SON VIDA 80,00 79.949 15.251
CARBONERAS 50,00 0 3.529
CARTUIA 20,00 6 0
CIRCUNVALACION 111 46,25 ~ 5.608.927 0
CLEOP-COMYLSA 50,00 7.984 0
COLECTOR AVILES 80,00 3.125.425 246.988
COLECTOR GENERAL 40,00 443.244 283.643
COLMENAR 20,00 22.999 14.394
COMAGRO I 50,00 5.897 1.203
COMYLSA-COROA. II 80,00 678.496 834.046
COMYLSA-COROASA 75,00 0 -137.219
COMYLSA-DHA 50,00 29.531 51,332
COMYLSA-LANZA 99,00 19.380 0
CONDUCC. EMERGENCIA 50,00 0 27.782
CONSELL MENORCA 40,00 329171 0
CONSERVACION ZARZ-DY 50,00 646.552 215.517
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Miles de Pesetas

49.

UTES NACIONALES % PARTICIPACION OBRA EN CARTERA CTERA DE NEGOCIOS
CONTAMEL 20,00 4,050 4.446
COTECSA 50,00 0 -313
CENTRO CARGA BARAJAS 50,00 119 0
DACO 50,00 796 0
DARSENA 50,00 ] 16.035
DECEA 50,80 3.551 0
DEHURDYC 20,00 26.363 861
DEPURADO. ZAMORA 49,50 758.016 0
DEPURADO. VALLADOLID 40,50 555776 3.348.879
DIQUE MALAGA 68,00 1.689.563 2.784.527
DRABASA 75,00 167.147 493.002
DRACAE 1 50,00 0 30
DRACES 80,00 15.680 23.832
DRACESII 60,00 2.974 14.871
DRACLE IV 50,00 ] 4.698
DRACO 70,00 ] -9.005
DRADATORVISCAS 70,00 1.415.247 37.751
DRADYC 40,00 66.735 33.868
DRADYC-NAVALMORAL 40,00 65.222 39.578
DRAGADOS-CYES 70,00 32111 2.809.175
DRAGADOS-VVQ 80,00 2.383.251 39.306
DRAGECO 89,00 55.194 138.893
DRAGECON 75,00 949.334 207.835
DRAGEC 50,00 77.613 4.184
DRAGIL 75,00 90.985 126.356
DRAGLINE 50,00 26.586 360.921
DRAJOVIL 85,00 303.145 0
DRALVAN 65,00 1.189.612 0
DRAMAR ANDAL. 75,00 ] 220.283
DRANEVI 40,00 400.750 256.009
DRAQVIS 60,00 163.144 158.034
DRASYCEPSA 70,00 0 594.800
DRASYLAN 80,00 101.145 1.284.709
DRATEC 60,00 0 5.245
DRATECII 60,00 850 580.329
DRAUCAM 20,00 213.350 184.356
DRAURSAN 20,00 3.779 o
DRAVOCA 90,00 892.824 0
DRAYSY 70,00 087 1.548
DRURAT-1 50,00 95.638 24.201
DRURAT-2 50,00 63.154 28.332
DRURAT-3 50,00 11.150 0
DRURAT-4 50,00 6.982 3.780
DRURAT-5 50,00 15.313 5.888
DRURAT-6 50,00 60.419 2.101
DUERO 90,00 193.694 59.813
DURBA-1 50,00 333.798 222.661
DURBA-2 50,00 1.655.642 6
DURBA-3 50,00 654.178 0
DURBA-5 50,00 735.391 0
DURBIMA 5,00 16.215 38.695
DURVAL 5,00 58.330 29.868
DYCAGRO 76,00 10.884.905 1.163.900
DYCARSA 90,00 109.012 193.812
DYCASSA POTES 62,50 1.428.672 0
DYCENSA 78,00 14.451% 0
DYC-GRUP-M-40 65,00 50.362 37.855
DYC-ORMO 51,04 0 131.493
DYC-ORMO/GISA 97 60,00 0 65.319
DYC-ORMO/GISA 98 60,00 11.678 416.622
DYCUBEA-2 50,00 2.802 0
DYEPO 50,00 1] -1.301
DYP 50,00 17.856 26.000
EDAR VALLADOLID 49,50 679.240 0
EDIFL. SERGAS SANTIAGO 30,00 702.582 75.547
ENDRA 50,00 81.309 0
EQUIPAM.AEROP PALMA 50,00 0 7.246
ERTZA 45,00 2.319.818 0
ESTADIO BADAJOZ 75,00 0 740.143
ESTADUR 20,00 17.600 0
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Miles de Pesetas
UTES NACIONALES %PARTICIPACION OBRA EN CARTERA CIFRA DE NEGOCIOS
ESTEIRO 70,00 68 0
FACULTAD DERECHO 60,00 0 2.790
FERIALES 50,00 20.562 2.600.726
FISICA Y QUIMICA 50,00 161.581 75.133
FOCAR 50,00 377 208
FRONT MARTIM 80,00 242.566 25.299
FUENLABRADA 20,00 26.230 130.708
FUENTEBERMEJA 99,00 0 -160.724
GALERA 11 50,00 1.315 50.441
GAS RIBADESELLA 65,00 3.640 8.161
GAVA 50,00 37.322 0
GIREX 80,00 14.082 1.224.146
GIREX II 80,00 5 262.464
GISAN 70,00 0 1
GUADIMA 50,00 167.721 99.675
GURUTZE 50,00 0 515.541
GURUTZE BERRI 50,00 938 50.507
GOSP. PROV. CASTEL 65,00 1.313.950 157.754
HOSPITAL DE ALCIRA 65,00 307.900 2.680.436
HOSPITAL DE LA PLANA 60,00 1.891.633 340.509
HOTEL SON ANTEM 55,00 836.085 224.209
HUELVA 80,00 24.323 0
HUESNA A.LE. 33,33 1.228.284 271.918
HYDEA-4 50,00 38.904 290.150
HYDEA-§' 50,00 660.187 463.788
HYDEA-6 50,00 18.747 64.231
ILLA WALDEM 50,00 0 -5.000
INCUDRAPA 45,00 521.470 301.223
INFLAMABLES 40,00 774.124 557.104
IRADIER 80,00 166.757 5618
ISLA VERDE 50,00 325.210 0
K-METALICA 25,00 0 67.398
LAPAZ 50,00 60.502 80.980
LA SAGRERA 30,00 4.881 26.554
"LAV-RICLA 50,00 484,986 1.925.091
LAV-ZAIDIN 50,00 933.327 1.598.801
LIPASAM ESTE 5,00 1.359 3.719
LORANCA 33,33 0 74.863
MADRID 20,00 986 13358
MANT® GUALDALQUIVIR 50,00 5.610 112.003
MANTTO DGP CANILLAS 38,00 128.741 0
MANZANAL 50,00 1.443.490 4.267.450
MEDICINA 50,00 55,392 55.157
METRO BARAJAS 50,00 ' 4,711.723 3.822.808
METRO SAN INAZIO 44,00 1.187.858 281.417
MIAJADAS 50,00 126.620 196.552
MILAN 66,00 5.074.311 143.527
MINA-4 33,33 17.665 52917
MINA-5 33,33 26 18.762
MONCLOA 20,00 0 4.654
MONCLOA 2 10,00 0 5.152
MONCLOA 3 10,00 0 638
MONCLOA 4 10,00 3.241 4.701
MONTANCHEZ 75,00 136 25.203
MOREDA 30,00 801.884 27.357
NALON 50,00 0 9.431
NAVARRA 50,00 0 182.841
NAVE BARAJAS 50,00 0 26.203
NAVIO It 50,00 §34.004 835.847
OLABEAGA 50,00 14 448.592
PACSA-COMYLSA 50,00 ) 42.748
PALACIO CONG. VAL. 50,00 751 1.002.608
PALACIO DE L ARTES 50,00 3.518.702 1.551.789
PALACIO KURSAAL 33,33 135.388 293.694
PALAU FIRAL I DE CON 70,00 933.519 491,380
PALLARS 20,00 8.522 17.819
PANTALLA DIN 80,00 34.318 .0
PARC. CIENTIFIC. 50,00 885.493 231170
PARDALERAS 70,00 219.123 128.001
PENEDES 50,00 2 3.444.395
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Miles de Pesetas
UTES NACIONALES % PARTICIPACION OBRA EN CARTERA CIFRA DE NEGOTIOS
PESQUERO 50,00 215.368 0
PINO 1! 45,00 1.454.109 3.507.317
PISCINAUPNA 50,00 91.835 7417
PISO PILOTO S ANTEM 55,00 22.023 53.163
PISTA BARAIJAS 33,33 839.768 7.403.266
PLACOSOL 20,00 241.357 294535
PLANTAS RSU MEIRAMA 26,00 7.184.203 0
PLAZA RIBADESELLA 65,00 0 1.309
POLDRAC 10,00 33.429 0
POLIDEPORTIVO UPNA 50,00 114.199 53.620
POSTES §.0.5. 20,00 2.558 0
POSTES S0S N-301 20,00 44.270 0
POSTES SOS N-340 20,00 t1.862 0
PRESA CALDAS DE REYES 70,00 638.777 144.798
PROSANTA GALERIA 40,00 309.988 1.973.325
PUENTE BADAJOZ 50,00 5.055 42.478
PUENTE CENTENARIO 55,00 17.24] 0
PUENTE AUSKALDUNA 55,00 4 )}
PUNLUCIA 20,00 12.048 0
PUNTOS LIMPIOS 20,00 23.674 116.888
PUNTOS LIMPIO ii 10,00 0 4.708
REDRA 70,00 1.311.063 454.619
REDRA-2 70,00 123.997 56.816
REDRA-3 70,00 363.028 127.110
REDRA-4 30,00 157.635 0
REDRA-5 70,00 79.387 11.620
REDRA-6 30,00 353.383 41,234
REG. GUADIANA 60,00 1.645.001 0
RESID. GRANOLL 40,00 76.898 _ 0
RIBADESELLA 65,00 24.370 295.377
RIOJA ALTA 5,00 5.024 910
RIOJA BAJA 5,00 0 6.149
RIOS ROSAS 50,00 0 724.299
RIOSECO 80,00 2.090.139 86.167
ROCES 50,00 3812 9.43]
RONDA 70,00 323.317 0
SACORIA 90,00 208.823 281.759
SAIH TAJO 20,00 390.355 212.067
SALVALEON 70,00 382.724 0
SAN LAZARO 60,00 5 0
SAN VICENTE 57,00 7.659.957 0
SANEAM. Y EMISARIO 30,00 198.348 101.343
SANT PAU 33,33 14.856 170.392
SANTA CATALINA 75,00 257.932 412.025
SANTAS MARTAS 35,00 0 18.839
SEDE OAMI 80,00 1.766.391 . 1.097.921
SEGOVIA 5,00 27.442 2.444
SEGURA 2000 10,00 76.092 37.900
SEIDYC 33,34 0 140
SEIDYC-2 33,34 0 4.59
SEIDYC TRES 33,34 125.494 13.642
SELLA 50,00 8.194.102 0
SICEDRA VALENCIA 30,00 2 0
SICEDRA ZARAGQZA 30,00 2.923 0
SON REUS 50,00 i 7.946
SON SAN JUAN 50,00 34 0
SUBESTAC. MARTORELL 25,00 0 8.722
TAFIRA 45,00 1.249.300 298.308
TEATRO LICEO 50,00 406.462 1.283.212
TERMINAL FUERTEVENT. 50,00 350 40.090
TERMISUR 70,00 0 513.300
TERUEL-MONTALBAN 50,00 558.183 14.814
THYSSEN-DRAGADOS 50,00 348.747 119.667
TOPAS 50,00 3 0
TORREASCO 35,50 4.350 0
TORREKUA 50,00 0 95722
TRADE CENTER 25,00 1.774.606 1.619.282
TROBAIO 65,00 679.021 77.427
TUNEL NEGRON 30,00 0 3.124
TUNELS GARRAF 50,00 2978 270.696
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. Miles de Pesetas
UTES NACIONALES % PARTICIPACION OBRA EN CARTERR CIFRA DE NEGOCTIOS

UTEZAM. 50,00 5 0
UHC UTE 33,33 0 79.152
UNIVERSIDAD VIGO 50,00 0 58.933
URBAESPA 20,00 16.821 0
URBANIZ, ORRIOLS 50,00 1.452.438 0
URBASEVI 20,00 18.834 0
URBASORIA 20,00 325.080 57.790
URDRAMUR 20,00 463.426 0
URDRAVER 20,00 7.800 0
URDYCAL 20,00 13.317 6.449
URMU 20,00 7.585 994
URMU 11 20,00 1.644 328
UTECAB 50,00 275823 0
VALDEBERNARDO 50,00 0 223.671
VALDEVIVIENDAS 33,33 6.378 13.720
VALTABUYO 75,00 327.858 75.709
VARIANTE VALL D'UIXO 50,00 170.309 581.550
VARIANTE ALCUDIA 50,00 188 0
ViGA 50,00 150.207 0
VILLAS SON ANTEM 55,00 352.071 4.254
VILLODRIGO 50,00 0 -32.070
VISAN 80,00 0 5.410
ZARZAQUEMADA 20,00 59.378 109.708
ZUBI 50,00 169.180 25.012
ZURRIOLA 50,00 3 5910
REGULARIZACION 1997 ‘ 0 -157.680

TOTAL UTES NACIONALES 122.771.536 81.987,883
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Miles de Pesetas
UTES EXTRANJERAS % PARTICIPACION OBRA EN CARTERA CIFRA DE NEGOCIOS

EQUIPAM. NACION 21,70 111.048
PRESA DE CARUACHI 47,00 23.311.871 2.764.089
AUTOPISTA LARACHE 99,80 2278.574 1.942.810
POOL CARRETERA ETIOPIA, 50,00 3.336.274 275.062
UTE CARCEL MARCOS PAZ 35,00 4.549.781 95.877
UTE PRESA CERDENA 40,00 2.555.272 37.500
UTE LAGUNAS 50,00 487.051
ESTABILIZACION
UTE PUENTE RIO OZAMA 35,00 1.429.54] 118.507
UTE TUNELES CERN 60,00 6.619.100 [76.754
POOL CENTRAL H. SAN 60,00 5.191 551.388
GABAN
REHABILITACION 66,67 3.352.320 35.813
CARRETERAS COSTA
TRASVASE LA ESPERANZA 79,58 585.144 2.960.016
UTE CONSTRUCTORA 25,00 3.561.639 3.334.309
AUSOL
UTE OPERACION AUSOL 25,00 69.781
POOL PRESA ALQUEVA 25,00 2.088.106 780.097
POOL PTE. GENERAL 33,33 25.637
BELGRANO
POOL ACUEDUCTO 50,00 333.532 1.777.697
COMODORO RIVAD.
POOL AEROPUERTO 82,70 3.769.242
ELDORADO
POOL PHED SKIKDA 33,33 188.895 107.658
UTE EMISARIO BOMBAL 20,00 378.564 611.211
UTE CENTRAL LAM TA 35,50 601.151 1.467.517
KHONG
UTE CARMEN TUNNELS 65,00 11.784.071 ]

TOTAL UTES EXTRANJERAS 66.849.026 21.490.064
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! 22.- CARTERA DE PEDIDOS
™
[ Al 31 de diciembre de 1998, la cartera de pedidos de la Sociedad ascendia a 409.763 millones
po de pesetas, de los que 122.772 millones corresponden a la cartera en Uniones Temporales de
Empresas nacionales y 66.849 millones a Uniones Temporales de Empresas en el exterior.
ey
La distribucién de dicho importe es como sigue:
o
Por Mercados Geogréficos Millones de Pesetas
& Argelia...... 20.543
i Venezuela.............coe.... ereemerear b b et nes 23312
" Colombia . verereenae st . 2.786
Argentina.........c.ooeu..... SR 3.895
Marruecos........ . . 2.279
3 Portugal ..., - ettt 2.088
- EHOPIR ..ottt e sv s sn e see e e s nees 3.226
Ecuador..... v 3.937
4 Panamsi ... . . Cbrenenseassaeienrans 1.091
i Costa Rica bt . 129
' Thailandia . . . 601
India................ e, 379
; Peru “ bt 5
£ Uganda........... . . 6.511
Isracl . rer e bbb rean 11.784
TOTAL EXTRANJERO ..o, 82.626
ﬁ Madrid-Castiliz La Mancha-Extremadura 46.719
. Andalucia ......cccoorereuvenne . 39.672
Valencia-Murcia. “ rreser s 29.439
Castilla-Ledn-Aragén ettt 29.259
Canarias - - 28.146
. Catalufia-Baleares " 23.572
Galicia-Asturias.. reemerrree et tans 44.968
Pais Vasco-Navarra-La Rioja-Cantabria ................. 25.450
ﬂ Otras de dmbito nacional...... . . 59.912
TOTAL ESPAN 327.137
TOTAL oo omrrreseeer oo 409.763
Por Tipologia de Obras Miliones de Pesetas
Edificacién residenciai ... 36.890
Edificacién no residencial..............ccoouuu..... 77.124
TOTAL EDIFICACION 114.014
Carreteras, aeropuertos, aparcamientos, eIc, ..................oovewenes 116.399
Centrales de produccién de energia y telecomunicaciones....... 45
Infraestructura ferroviaria ..., 18.738
Puertos y canales de navegacion ............couuvrrrivneennas 9.148
) Presas, regadios, oleoductos, EDAR, €t€. ...cooovvrvvrvereeseersnns 86.180
Otras obras . 22.44]
TOTAL INGENIERIA CIVIL .....cccooemmnr, 252.951
TOTAL SERVICIOS URBANOS .. 42.798
TOTAL. .., ) 409.763
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23.- PLANES DE ADECUACION AL ANO 2000

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad ha valorado el impacto del problema del afio 2000
en sus sistemas informaticos y dadas las medidas ya emprendidas, estima que no va a influir
significativamente en el futuro, por lo que no serdn necesarias inversiones relevantes u otras
operaciones a realizar como consecuencia del "Efecto 2000". Asi mismo, los
Administradores de la Sociedad estiman que el importe de los gastos y pérdidas derivados de
la adecuacion de las aplicaciones informéticas asi como las provisiones que, en su caso,

puedan ser necesarias, no seran relevantes.
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24.- CUADRO DE FINANCIACION Y VARIACION DEL CIRCULANTE

CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

Millones de Pesetas
CONCEPTOS Ao 1998 Ao 1997
Origenes:
1. Recursos procedentes de las operaciones...............o........ 89 7.571
2. Subvenciones en capital....... 0 0
3. Deudas a largo plazo:
a}  Empréstitos y otros pasivos andlogos..................... 0 11.065
b)  De empresas del grupo.............ccooccvuveeee. 199 0
¢)  De proveedores y otros pasivos andlogos.............. 86 16
4. Enajenacion de inmovilizado:
a) Inmovilizaciones inmateriales .........o.oooovuireeenecn. 0 28
b)  Inmovilizaciones materiales ..................co.cereerennn. 2,554 4,578
€}  Inmovilizaciones financieras:
cl) Deempresas del grupo ............oveevenrverneinnns 11 £2.045
c2) Deempresas asociadas.................... 40911 100
c3) De otras inversiones financieras........c.oo...... 12.340 31
5. Traspaso a corto plazo de inmovilizaeciones materiales:
a) Ern_presas del grupo 627
TOTAL ORIGENES ............c..... 66.599 35234
Aplicaciones:
1. Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas..... 16 - 21
2. Adquisiciones de inmovilizado:
a) Inmovilizaciones inmateriales .................oeevrrane. 463 605
b)  Inmovilizaciones materiales ................coceerereneen. 4.999 8.646
c)  Inmovilizaciones financieras:
cl) Empresas del grupo .........oceeeeevvesvinsnnrieanes 14.978 2.253
c2) Empresas asociadas ............... 1.428 4415
¢3) Otras inversiones financieras...........cooveeeen.. 6.228 5921
3. Dividendos:
a)  Dividendos a cuenta del ejercicio.........ooocoervenenne 2,585 2.585
b}  Dividendos complementarios ejercicios
BRLETIONES w.ovotsveccmecarrrerrrremsn e srsssss bt bsssaenetesmecne 2.585 2.586
4. Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a fargo
plazo:
a)  Pagos desembolsos pendientes .........cocoecenmcnrninnnne 479 0
b)  Deempresas del grupo y asociadas............eueerennnn. 4.737 4.162
5. Provisiones para rieSgos ¥ Zast0S........ccceerreeemcrreerunnrerors 1.130 3.985
TOTAL APLICACIONES ......... 39.626 35.179
[ Exceso de aplicaciones sobre origenes {disminucién del capital circulante) 0 0
Exceso de origenes sobre aplicaciones {aumento del capital circulante) 26.973 55
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE EN

LOS EJERCICIOS DE 1998 Y 1997

Miliones de Pesetas
CONCEPTOS Aflo 1998 Allo 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
1. EXISIENCIAS........ooiisircremememesen e et s sassene 0 7.269 2.050 [V}
2.  Deudores 0 13.358 20.026 0
3. Acreedores........ 0 10.665 0 33.681
4.  Inversiones financieras temporales ..................... 61.186 0 12.761 0
5.  Tesoreria........ 0 3.142 0 1.051
6. Ajustes por periodificacion ..........coooeceececinnnnann, 21 0 0 30
TOTAL o cesvesemes ettt cesa s 61.407 34434 34.837 34.782
Variacién del capital circulante ................ 0 26.973 0 55

La conciliacion en los ejercicios 1998 y 1997 del "Resultado del ejercicio”, con los "Recursos

rocedentes de las operaciones”, es la siguie
P

nte:

_ Miilones de Pesctas
CONCEPTOS ABo 1998 Afo 1997
[ "RESULTADO DEL EJERCICIO 21181 8.074
Dotacién para amortizacion del inmovilizado ..........cconveremmerceenecs 2.736 2.685
Dotacidn al fondo de reversion..... 49 64
Dotacion al fondo de pensiones..........ccoceveneeeenens 5361 1.876
Dotacién para provisiones cartera de valores a L/P............c.one...... 2.930 1.190
Dotacién provisiones para CONNGENEIES .........v.vecesrerssesncssssssonennns 2321 702
Beneficio neto enajenacion inmoviliado material...........coevvvveevennns -1.014 -615
Beneficio neto enajenacion inmovilizado financiero...........oovvenen. -24.962 -6.361
Subvenciones de capital traspasadas a resuitado ......oovveverrirenieene -95 30
Ingresos de intereses diferidos . 354 -15
Resultados extraoridnarios y otros . 110 0
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES......... 8.971 7.571
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25.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

(En Millones de Pesetas)

CONCEPTOS AND 1998 ANO 1997

+ Ventas netas, prestacion de servicios y otros ingresos de explotacion 328.555 298.043
+/- Variacion de existencias... . Ferre————— -2.478 536
+ Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado........................ 1.110 597

Subvenciones a la explotacién..................o.eome.... It6 184
= VALOR DE LA PRODUCCION ......... b mrree et s ren e ber et b e 327.303 299.360
- Compras netas............oce....... 32.458 43.595
+/= Variacion de eXiStBRCIAS. ......ovvvrvrorriorersetsti e eeevasevseesseesastesoossonenns 2.754 3443
- Gastos externos ¥ de exXplotacion.......... v iiseeeeeeeeeeeerseesresssessenssnnes 193.599 177.418
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA .. cbemeneneceeesetnee 78.492 74.904
- Otros gastos.........e....... " RO 11.278 9.736
- Gastos de personal ... e et seena bt arnnnetes 56.436 35.084
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 10.778 10.084
- Dotaciones para amortizaciones de mmovnllzado 2.687 2,685
- Dotaciones al fondo de reversién....... s s e en 49 38
+/- Insolvencias de créditos y variacién de las provisiones de trifico -1.350 934
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION .......oomvveeeeeeerceveeeoeeeen 6.692 6.377
+ [ngresos financieros .......o.overeeriiiiinnemnnnnes 7.562 6.452
- Gastos financieros ..........ooeeeeeeeiereneene.. " . 5.946 6.700
+/- Dotaciones para amortizaciones y provisiones financieras 0 |
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ....oovooereeeeen. 8.308 6.129
+ Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos excepcionales......... 27322 10.157
- Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepcionales ............... 8.908 6.753
+f- Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y

CRAMETA. ... etnte sttt senem s rars s re s es et bbb b b eamms e asass ens s emmnmnanensns 21930 -1.190
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.. 23.792 8343
+- Impuestos sobre Sociedades.................... 1.619 269
+- Otros impuestos .. . “ 992
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS (BENEFICIO) .................... 21181 8.074
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1998

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE DRAGADOS Y
CONSTRUCCIONES, S.A.

La economia espafiola crecio cerca del 4% en 1998 y la inversion el 6%. La construccién

registré un aumento superior al 6%.

La cifra de negocios de Dragados y Construcciones, S.A. fue de 304.494 millones de pesetas,

de los que 47.967 millones se realizaron en el 4rea internacional, con la siguiente distribucién:

Mitlones de pesetas y de Euros
ESPECIALIDADES 1998 1997
PTA. EUROS PTA. EUROS

CONSTRUCCION 281.193 1.690 260.032 1.363
INDUSTRIAL 2.080 12 794 5
SERVICIOS 12.965 78 11.592 70
INMOBILIARIA 8.256 50 1.515 9
TOTAL VENTAS DRAGADOS 304.494 1.830 273.933 1.646
ESPANA 256.527 1.542 233.978 1.406
INTERNACIONAL 47.967 288 39.955 240

El capital social al finalizar el ejercicio era de 28.725 millones de pesetas, cotizando todas las
acciones de Dragados y Construcciones, S.A. en el Mercado Continuo.

El resultado del ejercicio, después de impuestos, fue de 21.181 millones de pesetas,
equivalente al 7% del ia cifra de negocio y el beneficio neto por accién fue de 368,7 pesetas.

El Consejo de Administracion propone la distribucién de un dividendo del 18%, sobre el
capital social, destinando 20.122 millones de pesetas a Reservas.
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2.- ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA DRAGADOS Y

CONSTRUCCIONES, S.A. OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO

La Sociedad ha mantenido el normal desarrollo de sus actividades durante los primeros meses

del ejercicio 1999.

3.- EVOLUCION PREVISIBLE DE DRAGADOS
Y CONSTRUCCIONES, S.A.

La economia espafiola crecera alrededor del 3,5% en 1999, con aumento del 8% en la
Construccién.

La cifra de negocio de la Sociedad se prevé de 290.000 millones de pesetas en 1999, de
los cuales 230.000 millones se realizardn en Espafia y 60.000 millones en el extranjero.

4.- ACTIVIDADES TECNOLOGICAS

En 1998, continuaron las actividades de investigacién y de desarrollo tecnolégico que
confirman a Dragados y Construcciones, S.A. como lider tecnolégico en los campos en que
actua. ’

En el desarrollo de la Gestion de la Calidad Total se ha continuado trabajando en la mejora
continua de procesos.

Todas las aplicaciones informaticas de Dragados y Construcciones, S.A. estaran adaptadas
en junio de 1999 para evitar los problemas derivados del “Efecto 2000”.
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5.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Dragados y Construcciones, S.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accién propia.

Dragados y Construcciones, S.A. adquirié, en agosto de 1998, 11.800 acciones propias,
procediéndose en el mismo mes a la venta de la totalidad de las referidas acciones.

ﬁ Dragados y Construcciones, S.A. adquirio, en el marco de la disolucion de la alianza
-k estratégica internacional con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., un lote de
acciones de la Sociedad representativo del 2% del capital social (1.149.000 acciones), a un
precio de 4.500 pesetas por accidn. Asimismo, Dragados y Construcciones, S.A. realizé en
P ¢l mismo dia una colocacidn privada del 2% de acciones propias en el mercado de bloques.
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ARTHUR
ANDERSEN

- ] Raimundo Fdez. Villaverde, 65
| 28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Dragados y Construcciones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES,

: S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1998,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 3 de abril de
1998 emitimos nuestro informe de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio
1997 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal y como se indica en la nota 7 de la memoria adjunta, Dragados y
Construcciones, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (Grupo
Dragados) que presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada de las
cuentas anuales adjuntas, no recogiendo éstas tiltimas el efecto que resultarfa de
aplicar criterios de consolidacién. Con esta misma fecha hemos emitido nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consclidadas del Grupo, en el que
expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES, S.A. al 31 de diciembre de
1998 y de los resultados de sus operaciones, asf como de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. B, Hoja M-54414, Inscrip. 1.° Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los regis@@s cohtables de la
Sociedad.

w

30 de marzo de 1999
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE

RESULTADOS Y DIVIDENDO

La propuesta de distribucién de beneficios fomulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:

CONCEPTOS Miles de Pesetas
Dotacidén de Reserva Estatutaria 1.059.053
Dotacién a Reserva Voluntaria 14.951.466
Dividendo 5.170.541 .
— TOTAL 21.181.060

El dividendo liquido por accién queda determinado asi :

Pesetas
Importe bruto 18 por 100 a la totalidad de las
acciones emitidas : 90,00
Dividendo a cuenta . 45,00
Impuesto deducido (25%) 11,25
Dividendo liquido percibido : 33,75
Dividendo complementario - 45,00
Retencidn deducida (25%) 11,25
DIVIDENDO LIQUIDO COMPLEMENTARIO A
PERCIBIR 33,75
Total Retencién (25%) 22,50
LIQUIDO TOTAL 67,50
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PROPUESTA DE ACUERDOS

1y

2)

3

4)

5)

6)

7

8)

Aprobacién de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestién, tanto de DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES,
S.A. como de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio social cerrado
el 31 de diciembre de 1998, asi como de la gestién del Consejo de Administracién
durante el citado ejercicio.

Aprobaci6n de la aplicacion y distribucién del resultado del gjercicio social de 1998.

Ratificacién de nombramiento de Consejero.

Cambio de denominacién social y modificacion del articulo 1 de los Estatutos
Sociales.

Redenominacién en euros de la cifra de capital social y del valor nominal de las
acciones. Reduccion del capital social con cargo a reservas libres, con la finalidad
de incrementar las reservas voluntarias y dotacién de una reserva indisponible de
igual importe. Desdoblamiento de las acciones representativas del capital social
mediante la divisién por tres del valor nominal de cada una de ellas, dejéndolo
fijado en un euro y aumentando simultianeamente al triple el niimero de acciones.
Modificacion del articulo 3 y del articulp 12 de los Estatutos Sociales, para adaptar
su texto a los acuerdos incluidos en este punto del orden del dia.

Aportacién no dineraria de 1a rama de actividad de construccién.

Modificacién del articulo 6 (derechos del accionista) de los Estatutos Sociales y
adicion de los nuevos articulos 6 bis (acciones sin voto) y 6 ter (acciones
privilegiadas).

Autorizacién al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de
acciones propias y autorizacién a las sociedades dominadas para que procedan a la
adquisicién de acciones de la Sociedad, todo ello dentro de los limites y con los
requisitos establecidos en el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades
Anénimas, asi como autorizacién para enajenar las acciones propias adquiridas.
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10)

11) ~ “Autorizacion al Consejo de Administracién para emitir obligaciones o bonos no

convertibles en acciones en la cuantia, términos y condiciones que la Junta general

12)

Reeleccién o nombramiento de Auditores de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado para ¢l gjercicio 1999.

Autorizacién al Consejo de Administracion para aumentar el capital social, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas,
rescatables, con o sin prima, con o sin voto, con ¢ sin derecho de suscripcién
preferente, emitiéndose en este 1iltimo caso las acciones a un tipo de emisién que
se corresponda con el valor real que resulte del preceptivo informe del auditor de
cuentas de la Sociedad y para solicitar ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y las Bolsas Oficiales de Valores la admision a negociacién de las acciones
que pudieran emitirse en uso de dicha autorizacién y para modificar el articulo 3 de
los Estatutos Sociales.

determine y para solicitar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y las
Bolsas Oficiales de Valores la admisién a negociacién de las acciones que pudieran
emitirse en uso de dicha autorizacién.

Delegacién de facultades para la formalizacién, inscripcién, desarrollo, subsanacién
y ejecucién de los acuerdos adoptados.
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INFORMACION QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE DRAGADOS Y
CONSTRUCCIONES, S.A. OFRECE A LOS ACCIONISTAS EN RELACION CON

EL GOBIERNO DE LA SOCIEDAD.

El Consejo de Administracién de Dragados y Construcciones, S.A. en la sesién
celebrada ¢l dia 26 de marzo de 1999, emite el presente informe sobre el Gobierno de la
Sociedad.

Funciones del Consejo

- EF Consejo de Administracion de la Sociedad asume y ejerce no sdlo la funcién
general':' de supervisién, sino, fundamentalmente, todas las que legalmente le vienen
atribuidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Especificamente por lo que se refiere a la funcién de supervisién, puede informarse

que la misma figura regulada en Reglamento Interno del Consejo de Administracion.

La delegabilidad o indelegabilidad de las funciones atribuidas por la Ley y de las
responsabilidades que comportan las mismas no dependen, stritu sensu, de la voluntad del

Consejo, sino de las propias normas legales.

En concreto, son facultades indelegables del Consejo de Administracion, de
conformidad con lo establecido en el Ley de Sociedades Anénimas: 1a formulacion de las
Cuentas Anuales, del Informe de Gestién y de la propuesta de aplicacién de resultados de
la sociedad, asi como de las Cuentas Anuales, Informe de Gestién Consolidados, y las
facultades que la Junta General de Accionistas conceda al Consejo de Administracién, sin

expresa autorizacion de delegar.
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Clases de Consejeros.

El Consejo de Administracién de Dragados y Construcciones, S.A. esta integrado por

los siguientes miembros:

Nombre v Apellidos Fecha de Nombramiento
D. Santiago Foncillas Casaus 30 de marzo de 1993

D. Eloy Dominguez-Adame Cobos

, 8 de mayo de 1996

- D*Enrique Durén Lépez-Jamar 28 de marzo de 1988
D. Carlos de Borbén-Dos Sicilias y de Borbén 27 de junio de 1978
D. Leopoldo Calvo-Sotelo Bustelo 27 de enero de 1995
D. Licinio de la Fuente y de la Fuente 26 de abril de 1984
D. Alejandro Fernindez de Araoz y Maraiion 28 de marzo de 1§88
D. Tomas Parejo Camacho 27 de junio de 1978
D. Manuel Romillo Gémez 23 de marzo de 1982
D. Luis Sanchez-Merlo Ruiz 18 de diciembre de 1998

Salvo el Presidente, titular de todas las facultades del Consejo de Administracion, y
el Vicepresidente-Consejero Delegado, que obviamente tienen la consideracion de
Consejeros ejecutivos, el resto de los miembros del Consejo de Administracion tienen la
consideracién de Consejeros externos y no ejecutivos, siendo personas todas ellas de un

gran prestigio y desvinculadas del equipo ejecutivo.

Dada la personalidad de todos ellos y su notoria trayectoria publica, profesional o

empresarial no se considera ni necesario, ni oportuno describir el perfil de cada uno de

ellos.
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Dimension del Consejo
El nimero de miembros del Consejo de Administracién es de diez, es decir, un
numero superior a cinco e inferior al maximo de quince, previstos en el articulo 19 de los

Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracion de Dragados y Construcciones, S.A. tiene, pues, una

| iy | il | R | . |

dimensidén plenamente concorde con las prescripciones estatutarias y se considera que el

nimero de miembros es adecuado para su funcionamiento eficaz y participativo.

- Concentracién de Poder

La existencia de un Presidente titular, via delegacién, de todas las facultades del

Consejo y de un Vicepresidente-Consejero Delegado, evita de por si la concentracion de

poder y hace innecesaria la adopcion de cautela alguna.

Secretario del Consejo

La figura del Secretario del Consejo de Administracion de Dragados y
E Construcciones, S.A., tiene la mayor relevancia en el seno de la Sociedad, desempefiando

sus funciones en unas condiciones de independencia y estabilidad garantizadas.

Comisiones del Consejo.

"
i Como antes se ha consignado, el Consejo de Administracién de Dragados y
Construcciones, S.A. ha delegado permanentemente sus facultades salvo las indelegables
de conformidad con los dispuesto en el articulo 141 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas. Por otra parte, es un Consejo con un nimero reducido de miembros

puesto que son diez las personas que lo integran y la periodicidad de sus reuniones es
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mensual.

Sobre esta base y esquema de funcionamiento, el Consejo de Administracion de
Dragados y Construcciones, S.A. en la sési()n celebrada el dia 29 de mayo de 1998,
considerd conveniente crear una Comision de Auditoria, constituida por tres Consejeros
externos y no ejecutivos (D. Manuel Romillo Gémez, que ostenta la condicién de
Presidente de la Comisién, D. Licinio de la Fuente y de la Fuente y D. Tomdas Parejo
Camacho) y en la que desempefia las funciones de Secretario, el Secretario del Consejo de
Administracién.

~La Comusién estd configurada como un érgano de apoyo del Consejo de
Administracién y su cometido bésico consiste fundamentalmente en evaluar el sistema de
verificacién contable de la Sociedad, velar por la independencia del Auditor externo y

verificar el sistema de control interno de la Compaiiia.

Cuando las circunstancias de la Sociedad lo aconsejen, no se excluye el estudio de
otras posibles Comisiones que voluntariamente pudieran constituirse en €l seno del Consejo

de Administracién.

Funcionamiento del Consejo.

El adecuado funcionamiento del Consejo de Administracion estd asegurado a través
de la frecuencia mensual de sus reuniones y del cardcter participativo de las mismas, sin
perjuicio de las convocatorias especiales que pueda requerir la evolucién de los negocios

y la marcha de la Sociedad.

En las sesiones ordinarias del Consejo de Administracién, los miembros reciben
puntual informacién de la situacién econémico-financiera de la Sociedad y del Grupo, de
las decisiones de inversién y desinversién y en general de toda cuestién relevante sobre la

marcha de 1a Sociedad.

72.




37 LM SIS A MR P el N s 2 BEEERER b i e L

—4

La seleccién, nombramiento, reeleccion, dimisién, separacidn, condiciones de
gjercicio de cargo, derecho de informacién, incompatibilidades, conflicto de intereses y
deberes de los Consejeros son materia todas ellas reguladas en el Reglamento Interno del

Consejo de Administracion.

Las actas ofrecen una imagen fiel y completa del desarrollo y contenido de las

sesiones.

- Retribucién del Consejo.

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad estd
regida por los principios de moderacién, de proporcionalidad con la cifra de negocios y
los resultados de la Sociedad y de transparencia, sin alcanzar el umbral de la innecesaria

publicidad.

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion se ajusta a los

siguientes principios:

La retribuci6n de los Consejeros, con independencia de las dietas de asistencia que
por su naturaleza y finalidad consisten en una cantidad fija, es una remuneracion variable
que depende de la cifra de resultados del ejercicio y que la Junta General Ordinaria de
Accionistas aprueba dentro del méximo porcentaje del 5% que figura en los Estatutos

Sociales a estos efectos.

La Sociedad en su Memoria informa a Ios accionistas y al mercado sobre la
retribucién de los Consejeros con transparencia , de conformidad con el articulo 200 de
la Ley de Sociedades An6nimas y consignando las retribuciones de forma global por
considerar innecesaria, desde la Gptica del control de la gestién del Consejo, una

individualizacién mayor de las retribuciones.
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Debheres lg-:altad.

En Dragados y Construcciones, S.A. existen aprobados por el Consejo de

Administracién dos reglamentos especificos:

- El Reglamento Intemo del Consejo de Administracién y
- ElReglamento de Interno de Conducta en materias relacionadas con e] Mercado
de Valores.

En ambas disposiciones reglamentarias se regula la situacién de conflicto de
intereses, el deber de confidencialidad, las oportunidades de negocio, el uso de activos
sociﬁlé‘s’jy las transacciones con accionistas significativos, en los términos usuales y
normaliiados, segin criterios generalmente aceptados en este momento en el 4mbito

societario.

Todos los preceptos de los Reglamentos citados tienen como finalidad preservar el
interés de la Sociedad y procurar que cualquier actuacién o conducta de los directivos,
accionistas significativos y de los consejeros tenga en cuenta el cumplimiento de este

objetivo en las relaciones que pueda mantener con la Sociedad.

Delegaci6n de voto.

La Sociedad y, en concreto, el Consejo de Administracion no restringe, ni limita el
gjercicio del derecho de voto pbr parte de los accionistas en el seno de la Junta General ni
en la fase previa de su preparacion, por ello no se ve la necesidad ni la conveniencia de
adoptar medida alguna que procure dar mayor transparencia a los mecanismos de
delegacién hoy existentes y administrados por las entidades adheridas al Servicio de
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. y ajenos por tanto al dmbito de actuacion

de la Sociedad.
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Informaciones al mercado.

El Consejo de Administracién cuida especialmente que el mercado reciba una
informacion rapida, precisa y fiable en las éuestioneé relevantes para la Sociedad a través
del procedimiento de comunicacién de hechos relevantes, por la via de las noticias
publicadas en la prensa diaria y especializada y por las periddicas reuniones informativas

que se mantienen con los analistas financieros e inversores institucionales.

Toda la informacién financiera periédica que se ofrece a los mercados es elaborada
conforme a los principios y practicas contables que rigen las Cuentas Anuales y, por tanto,
a los principios generales establecidos en el Plan General de Contabilidad vigente y en sus

normas de adaptacién y desarrollo.

Auditor d tas.

La Comisién de Auditorfa, en cuanto Comisién delegada de control, tiene
encomendada entre otras funciones, la de velar por la independencia del Auditor de Cuentas
de la Sociedad, asi como la de controlar la prestacién por el mismo de cualquier servicio

profesional de naturaleza distinta a los de auditoria.

ent ales.

La trayectoria seguida por las Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado evidencian el rigor con el que se aplican las reglas y criterios contables,

ajustados en todo momento a las pricticas generalmente aceptadas.
Como consecuencia de ello, el Consejo de Administracion presenta a la Junta General

de Accionistas las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio social de 1998 verificadas

por el Auditor de Cuentas sin reserva ni observacion alguna.
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1.- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
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1.1.- BALANCES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
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GRUPO DRAGADOS

BALANCES CONSOLIDADOS AL 3! DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

{En Millones de Pesetas)
ACTIVO ANO 1998 ANO 1997

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ~ ..oooveeeiereeeienn, 21 30
INMOVILIZADO: 150.937 134,023
- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ...coovveereneeec et 270 12
- INMOVILIZACIONES INMATERIALES (motad)  ......ocovvevreennnnnn.. 5.232 4.655
- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES (nota 5) 30.575 21.219
- INMOVILIZACIONES MATERIALES (nota 6)  ....coooeveereereereennen.. 44.020 44.398
Terrenos y CONSIUCCIONES ............cveereiviveeenreeenesssnieennnseersness 13.628 14.480
Maguinaria y otro inmovilizado ................ccccooeiiiiiiveineeinnnnns 76.020 76.333
AMOTHZACIONES  ........ovviiiviiiiiciieeiieresee st eereaie e ee e 45.628 46.415

- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS . ...ocoiiveiiiviininrenceeesienns 70.840 62.839
Participaciones en Sdades. puestas en equivalencia (nota 7) ........... 53.587 52.131

Cartera de valores a largo plazo y otros créditos (ot 8) .............. 17.253 10.708

FONbO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (nota9)  ................. 1730 2.561
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .....ooooviiiecrnnnannn, 2.889 40
ACTIVO CIRCULANTE: 358,027 3n.ae62
- EXISTENCIAS (n0ta 10) oo e erceiiie e rce s cetntm s reraraneeaes 52.052 56.079
- DEUDORES (00t 11) .ot cvnctnrrseernraesssnnnas cerreranneaens 240.471 249.017
Clientes por ventas, prestaciones de servicios yotros ... 186.930 195.713
Deudores varios .o erre e eraan s 53.541 53.304
- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES  .......covvvvvvienrerinnns 54,083 12.965
- TESORERIA ot e 10.140 14.319
- AJUSTES POR PERIODIFICACION  .......ccooiiiiiceireceene e, 1.281 782
TOTAL ACTIVO .....cccovvreviirisecmmeanes rervensressssavenneres consnsens 515.604 469.816

Las notas | a 23 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31-12-98
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- GRUPO DRAGADOS
™ BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
! (En Millones de Pesetas)
&
K PASIVO ANO 1998 ANO 1997
m FONDOS PROPIOS (1012 12)  ..eovvveereeeneeieeeseeeeseeinsos oo, 132.479 126.449
R
- CAPITAL SUSCRITO  ...oviiiiieiiieiteeeseiveeeseeneeseesessessessnees e 28.725 28.725
- PRIMADEEMISION oot e 38,133 38.133
= RESERVAS oottt e et esteresessee e s sne e s e 54.7117 50.994
, - DIFERENCIAS DE CONVERSION ... e 310 1.617
n - PERDIDAS Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE  ..occovvieves 13.179 9.565
Pérdidas y ganancias consolidadas .......................c.cc.ouveevevevannn, 14.664 10.707
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos ......................... -1.485 1142
- DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO  ............ -2.585 -2.585
SOCIOS EXTERNOS (0012 I3)  ..oooccvieeeereereesiiesessissssssievoooiins 8.640 10.606
ﬂ DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION 168 108
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (nota 14)  ............ 2.827 2.197
FINANCIACION APLICADA A PROYECTOS (ota 5)  ..........oooonnvon 35.079 18.242
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (10t 15)  ..ocooveovevvirnoins 31.434 25,077
ACREEDORES A LARGO PLAZO (0012 16} .ooeeeeevvoviisviiiiiiini, 29.165 27.348
E! ACREEDORES A CORTO PLAZO: 275.812 259.792
- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO  ceeoevirveeeeeeeeeees e 9.584 23.840
: - ACREEDORES COMERCIALES  ...ccooovmriemeeeeeeseeeeeeeeeeeeenes s 217.101 192.552
gi - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES ettt e e e a———aa ey 38.064 36.905
- PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO  .ovvveeeiveeeenn, 10.754 5.924
EI - AJUSTES POR PERIODIFICACION  ovoovoovoooeoeoooooeoeooeoooo. 309 571
TOTAL PASIVO ...ocecenvnrnsverssaraesnesnas veererrsaesneneasssasnranannes 515.604 469.816

Las notas | a 23 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31-12-98
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GRUPO DRAGADOS

BALANCES CONSOLIDADOQOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(En Millones de Euros)
ACTIVO ANO 1998 ARNO 1997

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS  ......occvvviisiveenn. 0,13 0,18
INMOVILIZADO: 907,15 805,49
- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ...ooviiiiiiirieecrrerernreannnnnens 1,62 547
- INMOVILIZACIONES INMATERIALES (notad)  .....coooeeviivninnnnn. 31,44 27,98
- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES (nota 5) 183,76 127,53
- INMOVILIZACIONES MATERIALES (n0ta6) ....coovvvenvviiiennnnninns 264,57 266,84
Terrenos y CONSIFUCCIONES .........cccuvvviiiiiinecinnieninrirriosieeseesiens 81,91 87,03

Magquinaria y otro inmovilizado ................ccccooovniiiiiiiiiican,, 456,89 458,77
AMOMTZACIONES  .......cioviiiiiiiiiiiini e reecaie e e s 27423 -278,96

- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ..., 425,76 377,67
Participaciones en Sdades. puestas en equivalencia (nota7) ........... 322,07 313,31

Cartera de valores a largo plazo y otros créditos (nota 8) .............. 103,69 64,36

FONDO DE COMERCIO DE CONSCLIDACION (nota 9  ................. 22,42 15,39
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS  .....coiiiiiniveen, 17,36 0,24
ACTIVO CIRCULANTE: 2.151,79 2.002,34
- EXISTENCIAS (nota 10) oiiiiiiiiiiinirernnrrierrennrenss e ennns s msaceeranes 312,84 337,04
- DEUDORES (nota 11}  ..ooiiiiiiiiiiiiee s irnanernrnestnsiasssssssnsrones 1.445,26 1.496,62
Clientes por ventas, prestaciones de servicios yotros ~ .........hveees 1.123,47 1.176,26
Deudores VAM0OS =~ et reraee e rr s e et eneerans 321,719 320,36
- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES .. ......cccooiviiiininnns 325,05 77.92
- TESORERIA e 60,94 86,06
- AJUSTES POR PERIODIFICACION ....ccooiviieieiiiecciecce e, 7,70 4,70
TOTAL ACTIVO ...... PR EeERAEeEaebbhseenanrernnans vesnsesetrsarrarranes 3.098,85 2.823,64

Las notas 1 a 23 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31-12-98
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GRUPO DRAGADOS
i
ﬂ BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
(En Millones de Euros)
ﬂ PASIVO ANO 1998 ARO 1997
FONDOS PROPIOS (N012 12)  ..oovcveeeeievecneeninissecneissnesrncssnsssssenns 796,21 759,97
- CAPITAL SUSCRITO  .ccooiveriiiiereiineirresssineseenessnessmnnessmnnsiasssns 172,64 172,64
- PRIMADEEMISION  oiiiriivriin i erererrrenr e s sssisanis s sesnnsnnainnnn s 229,18 229,18
< RESERVAS oivieicieieeiiesiesieenteresnsarseesascesnnssnessessarassnssnsnor 328,86 306,48
- DIFERENCIAS DE CONVERSION  ..oovviiiircecierirteiniessnnes e 1,36 9,72
- PERDIDAS Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE  ....cccoovvnnneee 79,21 57,49
Pérdidas y ganancias consolidadas ..............c.oeeeeiiveenniiiniiiiinn 88,13 64,35
Pérdidas y ganancias atribuibles a S0CioS eXIETROS ... ...ovivviinnniininn, 8,92 6,86
- DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO  ............ -15,54 -15,54
SOCIOS EXTERNOS (002 13} .eevvvvirverserrieesmserncramemsinmssesssnneserannes 51,93 63,74
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION 1,01 0,65
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EfERCICIOS (nota 14)  ............ 16,99 13,20
FINANCIACION APLICADA A PROYECTOS (n0ta 5)  .cocerimeviianiiniennn 210,83 109,64
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 15)  ..ocoovveviveninrieenns 188,92 150,72
ACREEDORES A LARGO PLAZO (nota 16)  .o.ovevveeeineeimrnenrneeciiineens 175,29 164,35
ACREEDORES A CORTO PLAZO: 1.657,67 1.561,37
- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO  ...oovvvvnvricesiiin e 57,60 143,28
" . ACREEDORES COMERCIALES  ..occovrivineniiiiimniseinessanssnrnens s 1.304,80 1.157,26
i . OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES  ..evvvveivernerrersnrsrsesessensasenes 228,77 221,80
‘ - PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO  .....cococecinnan, 64,63 35,60
| P - AJUSTES POR PERIODIFICACION ..o 1,87 3,43
TOTAL PASIVO ........ R vesrsnsnensaerene veveseseranerereers 3.098,85 2.823,64

Las notas 1 a 23 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31-12-98
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E 1.2.- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADAS

DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997
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1.3. MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1998
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MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1998

La presentacidn de las cuentas anuales consolidadas, se ha realizado de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre de 1991, en el que se aprueban las normas para la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas, y en consonancia con lo dispuesto en €l Real Decreto 1643/1990, de
20 de diciembre de 1990, en el que se aprueba ¢l Plan General de Contabilidad. En la presentacién
de esta memoria se han considerado los requerimientos de informacion que establecio la adaptacién
sectorial del Plan General de Contabilidad para las empresas constructoras al ser ésta la principal
actividad del Grupo. No obstante, dada la diversidad de sociedades del Grupo que se encuentran en
sectores distintos al de la construccidn, sélo se ha procedido a la adaptacién de las memorias al
mencionado plan sectorial de la construccion en aquellas sociedades que pertenecen al citado sector.
Adicionalmente, los estados financieros de las Sociedades del Grupo cuya actividad es la explotacién
de concesiones de infraestructuras de transporte, han sido adaptados de acuerdo con los principios y
normas establecidas en la O.M. de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del P.G.C. a las Sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de

peaje.

1.- SECTORES DE ACTIVIDAD Y PERIMETRO DE
CONSOLIDACION

Las actividades que desarrollan las sociedades englobadas en el Grupo Dragados se clasifican en las

siguientes unidades de negocios:

- Construccién y actividades afines.

- Gestién de servicios, que incluye principalmente las de saneamiento urbano y tratamiento de
residuos.

- Industrial.

- Inmobiliaria.

- Concesiones de infraestructura de transporte

- Otras actividades complementarias, en las que se engloban el resto de actividades no
incorporadas en los grupos anteriores.

13
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A efectos de la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, las sociedades que

conforman ¢l Grupo Dragados se clasifican en los siguientes grupos:

a) Sociedades dependientes: Aquéllas en las que se ejerce dominio efectivo, directa o
indirectamente. Los datos basicos de estas sociedades se detallan en el Anexo L.

b) Sociedades asociadas: Aquéllas en las que sin tener una participacién mayoritaria en su
capital social, se ejerce una influencia significativa. Los datos basicos de estas sociedades

se detallan en el Anexo II.
c) Sociedades multigrupo: Aquéllas en Ias que la gestion se lleva a cabo conjuntamente con

terceros por una o varias sociedades del Grupo, que participan en su capital social. Los datos
basicos de estas sociedades se detallan en el Anexo IIL

Los cambios en el perimetro de consolidacién que se han producido durante el ejercicio son los

siguientes:
SOCIEDAD DOMICILIO CONCEPTO PORCENTAJE DE
PARTICIPACION
Explotaciones Edlicas Sicrra de Utrera, S.A. Madrid Cotnprra 25%
Ecolube, 5.A. Madrid Compra 3%
Explomim Eélicu Vientos del Sur, S.A. Madrid Constitucidn 33%
Transportes Sanitarios Ia Rioja, S.A. Logrofio Compra 100%
Constructora Gas del Biobio,5.A. Chile Constitucion 40%
Constructora de Equipos de Compresion, 5.A Méjico Constitucién 4%
Visadrag gas, S.A. Portugal Constitucién 50%
Masa Argentina, S.A. Argentina Constitucién 51%
Concesiones de Madrid, 5.A. Madrid Constitucidn 25%
Dragados Road, Ltd. Inglaterra Constitucion 100%
Draursa Barcelona Venta 100%
Fomento Dragados Intenacionat de Servicios, 8.A. Madrid Venta 50%
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Barcelona Venta 3%
Red Inmobiliaria, S.A. Madrid Absorcidn por Dragados y %
Construcciones, 5.A.
Parques Empresariales, S.A. Madrid Absorcién por Dragados 0%
Inmobiliaria, 5.A.

14
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El efecto patrimonial conjunto de dichas variaciones no es significativo.

En el ejercicio 1998 se ha dado por concluido, por decisién de ambas partes, el acuerdo de
colaboracién internacional con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., que habia sido

formalizado en el afio 1996. Ello ha supuesto, entre otras las siguientes acciones:

¢ La resolucion del intercambio accionarial existente, de modo que Dragados procedié a la venta
del 3% del capital de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., a la vez que esta dltima
enajené el 6% que poseia de Dragados y Construcciones, S.A.

¢ Resolucién de intercambio en los puestos del Consejo de Administracién.

La inversién en Autopistas de Puerto Rico, S.E., valorada a coste en ejercicios anteriores, se ha
consolidado en el ejercicio actual por el método de integracién global, al haberse tomado la decisién
de incorporar la misma al Grupo. El principal efecto derivado de dicha incorporaci6n ha sido un
incremento de activos y pasivos por importe de 19.000 millones de pesetas, aproximadamente,
correspondientes, bisicamente, a la inversion realizada y a la emisién de bonos asociada a la misma
(Nota 5).

Durante el presente ejercicio se ha llevado a cabo la aportacién no dineraria a Valora 2.000, S.A.

de las siguientes Sociedades adjudicatarias de concesiones de transporte :

SOCIEDAD PAIS PORCENTAIJE DE

PARTICIPACION
Autopistas del Mare Nostrum, S.A. (AUMAR) Espafia 15,00
Autopistas Puerto Rico y Compalifa, S.E. Puerto Rico 75,00
Autopistas del Sol, S.A. (AUSOL) Argentina 16,82
Compafifa de desarrollo Aeropuerto El Dorado (CODAD) Colombia 66,00
Dragados Lud. Inglaterra 100,00

Las valoraciones de las aportaciones se realizé en base al coste en libros de Dragados y
Construcciones, S.A., en la fecha en que se llev a efecto la aportacion, para las participaciones
en las Sociedades Compaiifa de Desarrollo Aeropuerto El Dorado, S.A., Autopistas del Sol, S.A.,
Autopistas de Puerto Rico y compaiifa, S.E. y Dragados Ltd., y al valor estimado de mercado para
la participaci6n en la Sociedad Autopistas del Mare Nostrum, S.A.

15
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

2.1. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de Dragados y Construcciones, S.A. y de sus sociedades dependientes, cuyas respectivas
cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes. Las cuentas anuales consolidadas, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de Dragados y Construcciones, S.A. y las
cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo que se incluyen en el perimetro
de la consolidacién, se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas correspondientes, estimindose que serén aprobadas sin ninguna modificacién.

Asi mismo, se han incluido a efectos informativos los estados contables consolidados
(balance y cuenta de pérdidas y ganancias) en euros correspondientes a los gjercicios 1998
y 1997.

2.2. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene la mayoria de votos en sus érganos de representacién y
decision o, sin tenerla, se gjerce la gestién efectiva de las mismas y por el método de
integracion proporcional para aquellas Sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente
con terceros. Para las Sociedades en las que se posee una influencia significativa pero no
se tiene la mayoria de votos, ni se ejerce la gestion efectiva de las mismas, se ha aplicado
el procedimiento de puesta en equivalencia.

Los estados financieros de las diversas sociedades del Grupo utilizados en el proceso de
consolidacién son, en todos los casos, los correspondientes al cierre de diciembre de 1998.

La Junta General de Accionistas de la sociedad asociada Autopistas del Mare Nostrum,
S.A. (AUMAR), aprobd con fecha 25 de junio de 1997 acogerse a la actualizacion de
balances prevista en el Real Decreto 2607/1996. El consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante recogi6 en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 1997 el incremento patrimonial producido en AUMAR como consecuencia de
dicha actualizaci6n, hasta el limite del valor estimado de dicha sociedad en la fecha en que
se produjo la actualizacién, considerando dicho valor como la cotizacién media de
AUMAR durante el dltimo trimestre del ejercicio 1996.

16
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El importe de la actualizacién incorporado en las cuentas anuales consolidadas, neto del
fondo de comercio asociado a dicha participacion al 31 de diciembre de 1996, es de 10.691
millones de pesetas, recogido en la cuenta “Reservas en sociedades consolidadas™ del
epigrafe “Fondos Propios™ del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998
adjunto.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el capitulo "Socios
externos” del pasivo del balance de situacidn consolidado y en "Resultado atribuido a
socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

3.- NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de acuerdo con la legislacién aplicable, han sido las siguientes:

3.1. FONDQ DE COMERCIQ DE CONSOLIDACION

El Fondo de Comercio se calcula como resultado de la diferencia positiva entre el coste de la
inversién en cada una de las Sociedades consolidadas en el momento de su incorporacién a la
consolidacion, y sus respectivos valores tedrico-contables en dicho momento.

En aquellos casos en que dicha diferencia positiva corresponde a plusvalias latentes en
elementos patrimoniales de la sociedad dependiente, se procede a asignarla como mayor valor
de dichos bienes.

El fondo de comercio se amortiza en el periodo estimado durante el que dicho fondo contribuira
a la obtencién de beneficios en el Grupo, hasta un maximo de diez afios. Se amortiza en el
propio ejercicio en el caso de que se evidencie que ha perdido notoriamente su valor, o de que
su importe sea irrelevante.

3.2. DIF IVA LIDACION
La diferencia negativa de consolidacién se calcula como resultado de la diferencia negativa

entre ¢l coste de la inversion en cada una de las sociedades consolidadas en el momento de su
incorporaci6n a la consolidacidn, y sus respectivos valores tedrico-contables en dicho momento.
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En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se ha procedido a la anulacién de todos los

saldos y las transacciones de ingresos y gastos entre sociedades del Grupo, siempre que su importe
sea relevante, asi como a la eliminacion de los resultados producidos entre dichas sociedades, como

consecuencia de las transacciones anteriores.

3.4. HOMOGENEIZACION DE PARTIDAS

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en la consolidacién
asi como a las sociedades asociadas, los principios y normas de valoracién seguidos por la

Sociedad dominante, existiendo, con caricter general, normas de valoracién uniformes.

3.5. METQDO DE CONVERSION

Las cuentas anuales nominadas en divisas correspondientes a las Sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién que se encuentran en el extranjero, se convierten a pesetas segin el
método del tipo de cambio de cierre, con excepcion de :

- Capital y Reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

- Las partidas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, que se han convertido aplicando los tipos
de cambio medios del periodo.

Las diferencias de cambio por conversién producidas en las Sociedades extranjeras se muestran
en el epigrafe “Diferencias de conversién” de los fondos propios del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto, deducida la parte que de dicha diferencia
corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe “Socios externos” del pasivo del
balance de situacion consolidado.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo existentes en algunos paises de América del Sur
estan ajustadas por inflacién, de acuerdo con la normativa en vigor en dichos paises y con
principios de contabilidad generalmente aceptados. Este ajuste representa una modificacion de las
reservas y resultados consolidados.
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3.6. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

3.7.

3.8.

Son gastos de constitucién y ampliaciones de capital, que se contabilizan por los costes incurridos,

y representan fundamentalmente, gastos en concepto de comisiones de gestién, honorarios de

abogados, escrituracién y registro, y se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El inmovilizado inmaterial estd compuesto principalmente por los gastos de investigacién y
desarrollo, los cdnones de las concesiones administrativas y los derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero.

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y
su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo, con una
amortizacién segun establecen las normas al efecto. Los costes incurridos come consecuencia de
las concesiones administrativas se amortizan a lo largo del periodo de concesion.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero cotresponden a contratos que
se contabilizan por el precio de adquisicion del bien, no incluyéndose los intereses derivados de
su financiacién. Estos bienes se amortizan aplicando los mismos afios de vida til que los
elementos del inmovilizado material.

INM! ACIONE PROYECT NCESIONALE

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones afectas a las concesiones
administrativas que son explotadas por sociedades dependientes del Grupe Dragados, y que
revierten a las Autoridades Administrativas correspondientes al finalizar el periodo de duracion de
dichas concesiones.

Se valoran por los costes directamente imputables a su construccidn incurridos hasta su puesta en
condiciones de explotacién, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicién de
servicios, ejecucién de obra, direccién y gastos de administracién de obra, instalaciones y
edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente de costes indirectamente

imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccion.
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4 También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en condiciones
- de explotacién del activo, derivados de la financiacién ajena destinada a financiar el mismo.

.~ Los gastos de reposicion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida til o
L capacidad productiva de los correspondientes activos, se registran como gasto del ejercicio en que
-~ se producen,

e

3.9. NMOVILIZACIONES MATERIALES

L. .

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1983 se haya valorado a precio de coste,

actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado

a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de Ia productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor

coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento, incurridos durante el ejercicio, se registran como tales

en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos, determinados éstos en funcién de los

consumos propios de materiales, y los de produccion.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo €l método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida til estimada, segin el siguiente detalle:

Afos totales Periodo medio de
de vida amortizacidn
atil estimada (aftos)
|4
Edificios y otras construcciones 33 a 50 34
Instalaciones técnicas y maquinaria 3 a 20 13
Otro inmovilizado 4 a 12 7
20
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Los diferentes elementos del inmovilizado que se encuentran afectos a determinados contratos de

concesiones se amortizan en los afios de su vida 1itil. Cuando el periodo de vigencia de dichos

contratos es menor al periodo de vida util, se complementa la dotacién a la amortizacién con el

fondo de reversién.

3.10. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Exceptuando las inversiones en sociedades asociadas, que se presentan valoradas de acuerdo con

el método de puesta en equivalencia, el resto de las inversiones en valores mobiliarios se valoran,

tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si son a corto como a largo plazo, de

acuerdo con los criterios que se indican a continuacién:

Titulos con cotizacién oficial: Al valor menor entre el coste de adquisicién y el de
mercado. Como valor de mercado se considera ¢l que resulte inferior entre la cotizacién
oficial media del iitimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre del Gltimo dia del
afio en que operd el mercado de valores.

Titulos sin cotizacidn oficial: Al coste de adquisicién o constitucion, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacidn, derivadas del exceso de dicho
coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del gjercicio.

311 T DI NV I

En este epigrafe se recogen fundamentalmente los gastos financieros diferidos de la financiacién
empleada en la actividad de concesiones de infraestructura de transporte incorporadas por el
método de integracién global. Los gastos financieros devengados a partir del momento en que cada
tramo de infraestructura se encuentra en condiciones de explotacidn se capitalizan, dado que existe
evidencia razonable de que se van a recuperar en las tarifas de gjercicios futuros, imputdndose a
resultados del modo siguiente;

a)

b)

Los gastos financieros se imputan a resultados en caja ejercicio por la proporcién que
representan los ingresos por peaje del gjercicio respecto al total previsto en la concesién,
aplicada al total de gastos financieros previstos, conforme a los planes econémico-
financieros de las concesiones.

La diferencia positiva entre el gasto financiero devengado y el que debe imputarse a
resultados conforme al punto a) anterior, se capitaliza en el epigrafe “gastos a distribuir
en varios ejercicios”. Se imputaré a resultados cuando la diferencia sea negativa, segin
el criterio ya sefialado.
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3.12. EXISTENCIAS

Los acopios de materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposicién, asi como
los terrenos y solares para promociones inmobiliarias, se valoran a coste de adquisici6n.

Los productos y trabajos en curso se valoran a coste de produccién, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de producci6n.

Las promociones inmobiliarias en curso incluyen los costes incurridos hasta el cierre del ejercicio
en las promociones cuya construccién no ha finalizado a esa fecha. En estos costes se incluyen,
basicamente, el solar, la urbanizaci6n, el proyecto, las licencias, la construccién y otros gastos
especificos correspondientes al periodo de realizacién. El coste en libros de dichas promociones
no supera €l valor estimado de venta actual.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se registran por el importe de la deuda compensada,
mas todos aquellos gastos necesarios que ocasione la operacién o por el valor de realizacién, en
el caso de que éste sea menor.

Los gastos iniciales de obras pendientes de adjudicar se registran por los costes realmente
incurridos, hasta tanto no se conozca si el proyecto ha sido o no adjudicado. Si se obtiene la
adjudicacién se van registrando como gastos, durante el periodo de realizacién del proyecto, en
funci6n del grado de avance del mismo. En caso contrario, se imputan a resultados del ejercicio.

La valoraci6n de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a
su posible valor de realizacifn, si éste se ha estimado menor.

3.13. PENSIONES

De todas las sociedades que integran el Grupo Dragados, s6lo la Sociedad dominante, y en forma
no relevante otras tres sociedades filiales, tienen contraida la obligacién de abonar a algunos de
sus empleados jubilados, bajo determinadas condiciones, un complemento econémico mensual
a las prestaciones obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social, relativas a
jubilaciones, invalidez, viudedad y orfandad.

Una vez finalizada la reestructuracion de personal que la sociedad matriz ha venido realizando
durante los ejercicios 1996 y 1997, se ha efectuado una nueva valoracién actuarial sobre el
personal afecto a prestaciones complementarias al 31 de diciembre de 1998, adecuado las
hipétesis actuariales y demogréficas al entorno macroecondmico del presente ejercicio, de
acuerdo a :
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= INterés 1enico anual ... s 4,50%
- '-Tasa anuaf de crecimiento de las retribuciones de la

Seguridad SOCIA! ...ttt 2,00%
- Tasa anual de crecimiento de 105 S2laM0S ....cceceeevevrevvveeresenseeens 2,35%

- Tasa anual de crecimiento dei Indice de Precios al Consurmo
P ) ettt et ettt e e r v e et e et s e e rans 2,00%

- Tablade Mortalidad .......c.ceevvviivieiiieeeiee e e e e e e v e GR/80-2 arios

Segun esta nueva valoracién efectuada por la sociedad Grupo Randa, expertos actuarios
independientes, los importes necesarios para hacer frente a los compromisos adquiridos con
el pétsonal en activo y con el ya jubilado ascienden, al 31 de diciembre de 1998, a 10.602

millénes de pesetas y 18.074 millones de pesetas, respectivamente.

La sociedad matriz, ha realizado en el ejercicio 1998, una dotacién extraordinaria al fondo
de 4.138 millones de pesetas (notas 15 y 19.€), cantidad que supone la cobertura completa
de las obligaciones correspondientes al personal ya jubilado y 1.583 millones de pesetas de

los 3.238 de mayores obligaciones con el personal activo.

-

De acuerdo con ¢l Plan General de Contabilidad en sus disposiciones transitorias 12 y 42, el
Grupo debe dotar sisteméticamente las provisiones correspondientes hasta completar el
importe necesario para hacer frente a los compromisos adquiridos al 31 de diciembre de 1990.
Dichas dotaciones pueden realizarse contra reservas, en siete afios para el personal pasivo y
en quince afos para el personal activo. Una vez transcurrido el plazo para la dotacién
correspondiente al personal pasivo, las dotaciones para este ejercicio corresponden
Unicamnente al personal activo. Para las dotaciones realizadas a partir de 1991, se utiliza como
contrapartida' la cuenta de “Reserva Voluntaria”, segiin aprobaron las correspondientes Juntas

Generales de Accionistas.
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Segin los célculos actuariales efectuados, el importe de la dotacién del ejercicio de 1998,
y el saldo de la provision al 31 de diciembre de 1998 necesarios para cubrir la obligacién
legal vigente, son de 911 millones de pesetas y 22.468 millones de pesetas respectivamente
(nota 15).

3,14, FONDOQ DE REVERSION

3.15.

Las sociedades constituyen, con caricter general, un fondo de reversién para aquellos
elementos del inmovilizado que se encuentran afectos a concesiones administrativas y que
su propiedad revierte a los Organismos Piblicos al vencimiento de la concesién. El fondo
se evalia en base al complemento que precisa la amortizacion del activo en cuestién, de
manera que al Hegar dicho vencimiento el valor neto contable de dicho activo sea nulo y
estén cubiertos los costes a incurrir, para poder revertir dichos bienes en correcto estado de

uso.

TRA Vi1 P RIE T

La politica del Grupo con respecto a otras provisiones para riesgos y gastos es la siguiente:

1.  Provisién para riesgos: Corresponde al importe estimado de deudas o compromisos,
cuyo pago no es ain determinable o es incierto en cuanto a la fecha en que se
producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones que
mayoritariamente son externas a la Sociedad. Las dotaciones se efectian de acuerdo
con las mejores estimaciones del devengo anual.

2. Provisi6n para responsabilidades: Corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades, probables o ciertas, y obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la

obligacién que determina la indemnizacion o pago.

3.16.T I NEDA EXT RA

La conversién a moneda nacional de los saldos nominados en moneda extranjera, se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar Ia correspondiente operacion.
Los saldos a cobrar y a pagar que se encuentran pendientes al cierre del ejercicio se
actualizan de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las diferencias de
cambio que se producen al cierre del ejercicio en esta actualizacion se imputan como ingreso
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— o gasto del ejercicio, segfin corresponda, sin que su efecto resulte significativo en la cuenta
b de pérdidas y ganancias consolidada.

n 3.17. INGRESOS Y GASTOS
M
- El Grupo, en cuanto a su actividad de construccién y gestibn de servicios, sigue el

procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus obras y servicios, la

" diferencia entre la producci6én (valor a precio de venta de la obra o servicio ejecutado

durante dicho periodo, que se encuentra amparado en el contrato principal firmado con la

propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por ésta, o aquella obra o

servicio ejecutado sobre la que, aun no estando aprobado, existe certeza razonable en cuanto
a su recuperacién) y los costes incurridos durante ¢l ejercicio que se imputan a medida que

se van produciendo.

En la actividad inmobiliaria, se registran las ventas y el coste de las mismas para aquellos

contratos de venta firmados con clientes, cuando la ejecucion de la obra se encuentra

sustancialmente terminada, (se entiende que lo est4, cuando estd incurrido al menos el 80%

del coste de construccién) en cuyo caso se provisionan los costes futuros pendientes de

incurrir hasta su terminacion.

En cuanto a la actividad industrial y de ingenierfa, el procedimiento habitualmente utilizado

para el reconocimiento de los ingresos, es el de aplicar el porcentaje de margen esperado
sobre los costes totales estimados, actualizados permanentemente, a los costes realmente

incurridos.

Para el resto de actividades, y con carfcter general, los ingresos y gastos se imputan en
funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de los bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca

la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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- No obstante y en todas las actividades, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
o riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son

conocidos.

3.18. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El Grupo Dragados estd acogido al régimen de declaracidn fiscal consolidada desde el
D presente ejercicio. El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades para las compaiiias
| del perimetro fiscal, individualmente consideradas, se determina teniendo en cuenta, ademés

de los parAmetros a considerar en caso de tributacién individual, los siguientes:

a) Las diferencias temporales y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resultados derivados del proceso de determinacion de la base

imponible consolidada.

c) Las deducciones y bonificaciones que correspondan a cada Sociedad del Grupo
fiscal; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputardn a la Sociedad
que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho

a la deduccion o bonificacién.

Las Sociedades que no forman parte del Grupo fiscal calculan el devengo del Impuesto sobre

Sociedades en base a sus propios pardmetros individualmente considerados.

3.19. NES T ESDEE A

MR

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participan las sociedades del Grupo se han

integrado en las cuentas anuales consolidadas a través del método de integracion

proporcional de sus respectivos estados financieros, y han representado en las citadas cuentas

consolidadas los siguientes importes:
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- CONCEPTOS Mitiones de Pesetas
i TVMIOVIIZAGO -orvemsreorreresermsrereesreerereeeeene 10.766
: M ACHVO CIFCUIBND ....ovvvereeessennrnssssrnsnsens 55.813
e PSIVOS wvvvvvvooomeeeseosseosesseeeeeessssesesa 86.579
- Cifra de negocio ..........c.cvirissivinssiisinins 128.608

3.20 INDEMNIZACIONES POR DESPIDO
H

De acuerdo con la reglamentaci6n de trabajo vigente, el Grupo est4 obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

No existe intencién de efectuar despidos de personal fijo de plantilla en un futuro préximo,
por lo que no se ha efectuado provision alguna por este concepto en el afio 1998.

4.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

i CONCEPTQOS
| Saldo Entradas o Salidas o Saldo
! inicial Dotaciones Baiag Final
COSTES:
| 571
; GaStOs 0 | + D ..oeevvrerrrrciseenserermmnssssssivnsas 276 349 -54}
Concesiones administrativas, propiedad
. lindustrial y derechos de traspaso ...........ceeene 4.082 446 -24 4504
Derechos sobre bienes en arrendamiento
financiero. (LEasing} .......ccevmvmrmmsmissnsaseninns 144 120 -8 256!
................................................................ 1.375 558 -123
% Otros 1.810
% AMORTIZACIONES: ... ecerieierenneen -1.222 -836 149
-1.909]
E TOTAL NETO ....ccoivvirrisvsimmrnrmisssamsinainsanns 4.655 637 <60 5.232|
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~
- Las adiciones més representativas del epfgrafe “Otros” corresponden a nuevas aplicaciones
informéticas.
i
. 5.- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES
t

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones en Proyectos Concesionales”, que figuran en el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto, recoge los costes incurridos por las
Sociedades consolidadas por el método de integracién global para la construccién de la infraestructura

cuya explotacién constituye el objeto de sus respectivas concesiones, de acuerdo con el detalle

siguiente:

SOCIEDAD TIPO DE MILLONES

INFRAESTRUCTURA DE PESETAS
- Compatiia de Desarrollo Aeropuerto El Dorado, S.A. (CODAD) Pista de vuelo 18.600
Autopistas de Puerto Rico y Compaiifa, 5.E. (A.P.R.) Puente 14.915
Total Coste de la Inversién 33.515
Amortizacién Acumulada -2.940
Valor neto Inmovilizaciones en proyectos concesionales 30.575

El movimiento de las inversiones y de su amortizacién acumulada en el ejercicio 1998 ha sido el

siguiente :
SOCIEDAD Saldo Saldo
31297 Adiclones Retiros 31-12-98

Compaiiia de Desarrollo Acropuerto El dorado, S.A. (CODAD) 17.298 5.146 -3.844 18.600
Autopistas de Puerto Rico, §.E. (A.P.R.) 15.965 76 -1.126 14.915
Total Coste de la Inversidn en proyectos concesionales 33.263 5222 -4.970 33.515
Amortizacién acemmlada -1.859 -1.363 FI7) 2.940
Valor Neto inmoviltraciones en proyectos concesionsles 31.404 3.859 -4.688 30.575
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En el epigrafe “Financiacién aplicada a proyectos concesionales” se recoge el importe de la
financiaci6n obtenida por las sociedades del Grupo Valora 2000, consolidadas por el método de
integracion global, formalizada en obligaciones o bonos negociables. El desglose por sociedades

al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

Miles de Pesetas
CONCEPTO CORTO LARGO TOTAL
PLAZO PLAZO
Compaiifa de Desarrollo Aeropuerte Eldorado, S.A. (CODAD) 380.779 15.965.991 16.346.770
Autopistas de Puerto rico y Compaiiia, S.E. (A.P.R.) 502.619 18.229.919 18.732.537
TOTAL 883.398 34.195.910 35.079.308

CODAD

Con el fin de financiar el proyecto, la sociedad Compaiifa de Desarrollo Aeropuerto Eldorado, S.A.
(CODAD) realiz6 una emisién de bonos por importe de 116 millones de délares USA con un tipo
de interés préximo al 10% anual, y vencimientos progresivos a partir de 1999, siendo el iiltimo en
el afic 2011.

Autopistas de Puerto Rico

El 1 de abril de 1992 A.P.R. formaliz6 con la “ Autoridad de Carreteras y Transportes de Puerto
Rico” un acuerdo de financiacién, mediante el cual los recursos procedentes de la emisién de
obligaciones efectuada por ésta titima en abril de 1992, por valor de 116 millones de d6lares USA
fueron entregados a la primera en préstamo. A.P.R. estd obligada a reintegrar dicho préstamo en
los importes y plazos correspondientes a los vencimientos del principal e intereses de las
mencionadas obligaciones. El tipo de interés de estas obligaciones oscila entre el 7,15 y el 8%,

siendo los vencimientos progresivos a partir del afio 2000 y hasta el 2020.

En ambos casos, la financiacion tiene como tnica garantia los recursos obtenidos por el proyecto

financiado.
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6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

-

Durante el presente ejercicio el movimiento de las diferentes cuentas del inmovilizado material y

su correspondiente amortizacién acumulada ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

CONCEPTOS Saldo Entradas o Salidas o Traspasos Saldo

Inicial Dotaciones Bajas Final
Terrenos y construcciones .................... 14,480 2.162 -2.264 -750 13.628
Maquinaria e instalaciones técnicas ...... 46.311 4.449 -4.652 0 46.108
Utillaje y otro inmovilizado ........cccceene. 28.117 5711 -5.181 -3 28.644
Inmovilizado en CUrsod ....c.evvcvevicrerieneenne 1.905 316 -853 0 1.268
AMOrtiZACIONES ...cccvviininieersesisnrcensiivnnnns -46.415 -7.354 7.794 347 45,628
TOTAL NE_‘T'O reerrerersnersenerernereasnenein 44,398 5.284 -5.256 -406 44.020

El inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol asciende a 11.800 millones de pesetas,

con una amortizacién acumulada de 7.300 millones de pesetas.

El inmovilizado completamente amortizado al cierre del ejercicio estd en torno a 17.000 millones

de pesetas, no existiendo activos de relevancia que se encuentren fuera de uso.

Algunos de los inmovilizados materiales adicionales a los indicados en la nota 5 que se encuentran
afectos a concesiones administrativas, revierten a los Organismos Piblicos una vez concluida la
concesion y deben traspasarse en correcto estado de uso. El coste en libros de estos activos

asciende a 7.700 millones de pesetas, y estin amortizados en un 29%.

Es politica del Grupo contratar las pdlizas de seguros que se estiman necesarias para que queden

cubiertos los posibles riesgos que pueden afectar a los elementos del inmovilizado material.
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7.- PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN

El movimiento en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante ¢l ejercicio, ha sido el

siguiente:
SOCIEDADES Salde Particip. | Adqulsic. Ventas Distribuc. | Saldo
Inicial En los Aumento | Disminue. De Final
31-12-97 | Rdos. Del | Capital De Capital | Otros | Dividend. | 31-12-98
Ejere.
AEBA, S.A. 3os 30 0 0 23 0 32
Autopistas det Mare Nostrum J3.252 2.355 0 -505 0 -1.517 33.585
Autopistas del Sol 7.130 2,063 339 0t -576 0 8.956
Benimaclet 112 -10 24 0 0 0 126
Biobic 1.162 0 265 o] -122 0 1.305
Concesionaria Vial de los Andes 0 ¢ 761 0 0 o 761
Covisur 3892 57 3 o[ 2% o] a7
Ecolube 0 ¢ 156 0 0 0 156
Enelec 178 -4 0 0 0 -37 137
Estacionamientos ¢l Pilar n 39 0 0 0 =23 337
Fomento de Construcciones y Contratas 3981 450 0 -4.431 0 v (]
Probiar 114 46 0 0 -1¢ -15 131
Road Management group @ 91 1.501 0 0 t] 1.892
Tirssa 158 15 o 0 0 =28 245
Tirmadrid 1.168 119 60 0 [i} 0 1.347
Tirme 24 61 0 0 0 0 305
Otros 18 -3 111 104 4 -18 216
TOTAL 52.131 5.709 3223 -4.832 | -1.006 -1.638 5£3.587
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3 Los saldos que se mantienen al cierre del ejercicio con las sociedades asociadas son los siguientes:
g,
- Millones de Pesetas
1 SOCIEDADES Saldos Deudores Saldos Acreedores
Créditos a Deudores Inversiones | Acreadores | Acreedores
cobrar a Financieras a
E‘ largo plazo Varios Temporales | largo plazo | comerciale
’ "AEBA 66
Aumar 534
g Ausol 34
* Benimaciet ]
Concesiones de Madrid 571
m Covisur 127
Estacionamientos del Pilar 13
Pantallas Especiales Fresadas 30 4
Proviar 27
Road Management Group 1.501
2 Servicesa 42
Tirmadrid 1.195 15 5
& Tirssa 1
Urbaser Argentina 46
Otros 9
SALDO FINAL 2.696 866 10 622 3

8.- CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO Y OTROS

CREDITOS

El movimiento que han tenido estas cuentas a lo largo del ejercicio, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
sociodades viores | cradies | provis SALDO
ades valores recitos rovisiones
CONCEPTOS e ades o NETO
equivalencia largo plazo
Saldo inicial 1.045 3.941 7018 -1.296 10.708
Adiciones 1.651 1.072 4613 -2 7.334
Reducciones 0 1.122 -148 480 -790
Traspasos 1] 0 0 0 0
SALDO FINAL 2.696 3.891 11483 818 17.252
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Dentro del epigrafe de "Cartera de valores a largo plazo" se incluyen inversiones financieras con
participaciones inferiores a los limites establecidos para la consolidacion y aquellas otras que se han

dejado fuera del perimetro de consolidacidn por no ser relevantes. El detalle de las inversiones mis

importantes es el siguiente:

Millones de Pesetas
SOCIEDAD Porcentaje Depraciacion
de Coste
participacion de cartera
Inter Trade Center Barcelona 6.00% 400
Autopistas de Catalufia 14.88% 1.754
Portugal Property Fund. 12.50% 243
SCL Terminal Aéreo Santiago 14.77% 897 64
Rto. de inv. de menor importe 597 101
TOTAL 3.891 165

Dentro del importe de los 11.483 millones de pesetas que componen el saldo de “Otros Créditos” se
incluyen fundamentalmente 4.000 millones de pesetas de efectos a cobrar por la venta de terrenos;
depésitos a largo plazo constituidos por la sociedad Autopistas de Puerto Rico y compaiiia, S.E. como
garantia para hacer frente a posibles obligaciones del contrato de concesifn, por valor de 1.967
millones y 1.127 millones de pesetas pendientes de cobrar al Estado Espafiol y a la Diputaci6n Foral
de Navarra, por la venta de las acciones de Autopistas de Navarra, S.A. Con relacion a éste dltimo,
hay registrada una provision de 539 millones de pesetas con ¢l fin de aproximar a valor actual, el saldo
pendiente de cobro, ya que el mismo se realizaré sin devengo de intereses en el afio 2.014, de acuerdo
con el Real Decreto Ley 5/1.984.

Asi mismo figuran créditos por trifico a largo plazo con diversas Instituciones Piblicas por ejecuciones

de obra y prestaciones de servicios urbanos por un montante aproximado de 2.400 millones de pesetas,
que devengan un interés de mercado.
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9.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante ¢l ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado ha sido
el siguiente:

CONCEPTOS Miliones de Pesetas

Saldo inicial ......... eveeesenteressaaasnne 2.561
AdIicionss .......covevreniiiiiienniien 2924
Reductiones .........ccormiunireecisnsnees 027
Amortizacion ........ccccevivvesineennnne ' -828
SALDO FINAL .......ccvireecevecnvnnerinns 3.730

Las reducciones corresponden fundamentalmente a la venta de la participacién en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (nota 1).

El saldo final det “Fondo de comercio” y su amortizacién acumulada, considerando las amortizaciones
efectuadas en ¢l ¢jercicio, se desglosan entre las siguientes participaciones:

Millones de Pesetas
SOCIEDADES
Fondo de Amortizacién | Saldo neto
- comercio Acumulada Final
Autopistas del Sol 221 -22 189
Autopistas de Puerto Rico 2.227 -111 2.116
Cia. De desarrollo Aeropuerte El Dorado 177 -10 167
Daipsa 98 -19 79
Dragados Maroc 128 0 128
Tecsa 1.508 -603 805
Otros 154 -18 136
TOTAL 4.513 -783 3.730
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10.- EXISTENCIAS

La composicién de este epigrafe al cierre del ejercicio era la siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas

Terrenos y solares 8.783
Promociones inmobiliarias para la venta 10.941
Materias Primas 6.421
Productos en Curso, Semiterminados y Terminados 10.900
Anticipos 3.021
Gastos iniciales de obra, estudio y proyecto 4,450
Instaiaciones 1.966

| Bienes recibidos por cobro de créditos 5.570
TOTAL 52.052

El desglose de las existencias, segin las distintas actividades que realiza el Grupo Dragados, es el

siguiente:

1.-

Dentro del epigrafe “Terrenos y Solares”, la inversién méis importante proviene de Dragados
Inmobiliaria, S.A. por un montante total de 7.394 millones de pesetas para el desarrollo de su

actividad promotora inmobitiaria.

De las promociones inmobiliarias que tienen para la venta las diversas sociedades del Grupo
dedicadas a esta actividad, destacan 8.697 millones de pesetas correspondientes a las
promociones que estd desarrollando actualmente Dragados Inmobiliaria, S.A. y de los que
2.226 millones de pesetas pertenecen a edificios construidos y pendientes de venta y 6.790

millones de pesetas a promociones que se encuentran en curso de construccion.

Incluidos en el epigrafe "Productos en curso, semiterminados y terminados”, destacan los
saldos de las diversas sociedades del Grupo dedicadas a la actividad industrial y a la
construccién, por las unidades de obra o de proyecto realizadas parcialmente, que estin
pendientes de facturar y por los gastos e instalaciones iniciales de obras que se encuentran

pendientes de amortizar en las obras en curso.

Del importe global, el desglose de estos costes, incurridos por tipos de obra, para las sociedades

que operan en el sector de construccién es el siguiente:
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CONCEPTOS Millones de Ptas.
EDIFICACION

- EDIFICACION RESIDENCIAL 1.330
- EDIFICACION NO RESIDENCIAL 169
TOTAL EDIFICACION 1.499

INGENIERIA CIVIL
- CARRETERAS AEROPUERTOS, APARCAMIENTOS,ETC. 4.104
- INFRAESTRUCTURA FERROVIARIA 14
- PUERTOS Y CANALES DE NAVEGACION 27
- PRESAS, REGADIOS, OLEODUCTOS, EDAR, ETC. 244
- OTRAS OBRAS 2.056
TOTAL INGENIERIA CIVIL 8.445
TOTAL 7.944

11.- CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE
SERVICIOS

La composicién de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas
Saldos pendientes de cobro:

- De Obras y servicios certificados .................... 87.733
- De actividad industrial ........cccccocrevceernivvirennne 30177
.=~ De actividad inmobiliaria ..........ccccoeriiniivivennens 7.808
- De ofras actividades .............ccccccevvvevnvninnnns 666
Produccidn ejecutada pendiente de certificar ....... 55.895
Retenciones en certificaciones ........c.cocvivevieene 4.651

CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE
SERVICIOS ...ttt srnee 186.930
Anticipos recibidos por pedidos ... -39.479
PENDIENTE NETO DE COBRO .......ccocereerevcrernnene 147.451
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'—I En 1a presentacién del saldo neto pendiente de cobro se han deducido los anticipos recibidos por
diversos conceptos y los recibidos en operaciones firmes de venta de la actividad inmobiliaria, que
- de acuerdo con la normativa contable se presentan en el epigrafe “Acreedores comerciales” del
pasivo del balance de situacién. Adicionalmente, también se han deducido de los saldos pendientes

1

de cobro, 39.017 millones de pesetas correspondientes a las cesiones efectuadas a las entidades

financieras de certificaciones de obras y servicios pendientes de cobro, ya que se efectiian sin

posibilidad de recurso por parte de éstas en caso de impago del cliente.

e

La composicién del saldo neto pendiente de cobro correspondiente a la actividad de construccién,

es la siguiente:

CONCEPTOS Miliones de Pesetas
Sector Publico:
- Administracién General det EStado ...........ccceeveeeeeeeievennnenn, 37.835
- Comunidades AUBBNOMAS .......cccevevereieeiiisecceerene s neer s e rseesas 27.075
" - AYUNBMIBNIOS ... e e 10.925
- Organismos Auténomos y Empresas Pablicas .................... 4,356
- Cesiones de certificaciones Sin recurso ........oevveevveveceeernne -28.820
51.171
_Septor Privado:
- Certificaciones pendientes de cobro.............cceevveerereeercnnen 43,072
- Cesién de certificaciones 8in reCUrS0........cccoeeeeeve i vvessnerenrens -1.030
42.042
TOTAL NACIONAL 93.213
EXTRANJERO 5.325
T O T AL it st s s s s nee e et e s s s reesseesnseesnsens 98.538

La antigiiedad media de los saldos pendiente de cobro de la actividad de construcci6n,

correspondientes al sector piiblico espafiol, se sitiia en torno a los 190 dias.
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| 12.- FONDOS PROPIOS
.-
- El movimiento de los "Fondos propios" consolidados ha sido el siguiente:
~
L
Millones de Pesetas
| Capital
I-: CONCEPTOS o R Dividendo | Resuitado Total
social a cuenta ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1997 .................... 28.725 90.744 -2.585 9.565 | 126.449
n Distribucién del resultado de 1997
- B AVIHBNAOS ..evoeercererrreremeseemsnrn s esens 2.585 -5.170 -2.585
= ATESBIVES ..o rrerve s ennn et 4.395 -4.395 0
IT Dotacion al fondo de penslonas {nota 15) .......... 911 -911
Diferencias de conversion y otros . -1,068 -1.088
Dividando a cuenta entragado en 1998 .ooooneen -2.585 -2.585
f Resultado det 8[ercicio 1998 ..........c.....w...um 13.179 13.179
|
Saldos al 31 de diciembre de 1998 .................c.er 28.725 93.160 -2.585 13478 | 132479
a) Capital Social.
El capital social de la Sociedad dominante esté representado por 57.430.454 acciones ordinarias
y 20.000 acciones privilegiadas, todas ellas de 500 pesetas de valor nominal, totalmente suscritas
' y desembolsadas. Las acciones privilegiadas gozan, respecto de las ordinarias, del derecho
ﬂ preferente de participar en el reparto det patrimonio resultante de la liquidaci6n.
Ademas de la Sociedad dominante, las sociedades del Grupo cuyas acciones cotizan en bolsa son

Autopistas del Mare Nostrum, S.A., y DYCASA - Dragados y Construcciones Argentina
S.A.I.C.1., ésta dltima en la bolsa de Buenos Aires (Argentina).

Al cierre del ejercicio los accionistas con participacién igual o superior al 10 por ciento en el

capital suscrito de las sociedades del Grupo, eran los siguientes:
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b)

Parcentaje

Sociedad det Grupo Participacion Accionista

DRAGADQOS Y CONSTRUCCIONES, S.A. 24 07 BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO
COBASA LAYETANA, S.A. 20 LAYETANA M2, S.A.
COMPANIA DESARROLLO AERCPUERTO
ELDORADQO, S.A. 18,9 OGDEN CORPORATION
15,0 CONCONCRETO

SOCIEDAD IBERICA DE COI;JSTRUCC[ONES
ELECTRICAS, S.A. . 49 SIEMENS
TERMINALES MARITIMAS DE SAGUNTO, S.A.

18,35 NEGOMAR, S.A.

MENTOR DE EMPLEO, ETT, §.A. 20 HUMAN MANAGEMENT SYSTEMS,
SA.

MASA ARGENTINA, S A. 49 D..EDGARDO SANTOS LEVANTES Y
D. GUSTAVO FABIAN ELIAS

MASA PORTUGAL,S.A. 25 D. JOAQUIN ORLANDO GOMES

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 10 de mayo de 1994
se autorizé al Consejo de Administracién para que en una o varias veces, en la oportunidad y
cuantia que decida y sin previa consulta a la Junta General, acuerde aumentar el capital social
hasta.un importe adicional maximo de 14.862 millones de pesetas, mediante la emision de
accioﬁes ordinarias con desembolsos en aportaciones dinerarias, en el plazo y limites legales.

Dicha autorizacién tiene una vigencia de cinco afios a contar desde el 11 de mayo de 1994,

sin haberse utilizado hasta la fecha.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global, proporcional y puesta en

equivalencia.

La composici6n de las reservas al 31 de diciembre de 1998, es la siguiente:

i

RESERVAS Millones de Pesetas
- De la-Sociedad dominante .........c.cccocoiiieceecnnn, 68.945
- En sociedades por integracién global ................. 16.517
- En sociedades puestas en equivalencia ............. 7.388
- Diferencias de conversion ..........cc.cccoeneereeens 310
TOTAL ottt st 93.160

39



Las reservas de la Sociedad dominante incluyen los dividendos complementarios del ejercicio
1997, recibidos en 1998, que ascienden a 1.678 millones de pesetas y, ademis, el efecto
patrimonial por la venta de diversas inversiones, correspondientes a los resultados acumulados
y diferencias de conversion, hasta la fecha de la venta de la participaciéon. Las reservas de
consolidacién de las sociedades participadas incluyen la provisién de cartera dotada por la
Sociedad matriz, asi como otros ajustes de consolidacién. La composicién de estas reservas en

lo que a la Sociedad dominante se refiere es la siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas

Prima de emision ......c..ccccvvvenviinens 38.133
Reservalegal ........ccecevrmeerrerrcnnnnns 5.745
Ofras reservas .......oeveevveerveisiniens 25.067
TOTAL oo eeses e 68.945

Los importes que aportan a las reservas las principales sociedades del Grupo, considerando el efecto
patrimonial de las filiales que dependen de ellas, son los siguientes:

CONCEPTOS Millones de Pesetas

Sociedades consolidadas por integracion global y proporcional:

- Cobasa 1.337
- DYCIE 1.109
- Geotecnia y Cimientos 971
- Subgrupo DINSA -2.045
- Subgrupo DYCASA 1.589
- Subgrupo URBASER 2.244
- Subgrupo VALORA 2.000 11.168
- Ofras de menor importancia 144

SUMA 16.517

Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

- Aumar 6.760

- Concesionaria Vial de los Andes 356

- Resto de menor importancia 272
SUMA .....cccovierererrnes

7.388
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Las reservas consolidadas por integracién global y proporcional correspondientes al Subgrupo
VALORA 2.000, S.A. incluyen las correspondientes a su participacion directa en Aumar y Ausol

por un importé global de 10.426 millones de pesetas.

c) Dividendo a cuenta.

En septiembre de 1998 el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante acordd
distribuir en el ejercicio un dividendo a cuenta de 2.585 millones de pesetas, para lo cual
formul6 el estado de liquidez requerido legalmente. Este dividendo entregado, figura
contabilizado en el epigrafe "Dividendos a cuenta entregados en el ejercicio” disminuyendo

el importe de los “Fondos propios” .

13.- SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido en el ejercicio, en este capitulo del balance de situacién consolidado es el

siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio e 10.606
Variaciones de Capital ...........cooveveovieeee oo 491

- Bajas por distribucién de dividendos...........ooovvviooii, -693
Cambios en los porcentajes de participacion ............... -2.539
Participacion en el resultado del gjercicio ................. 1.485
Diferencias de conversion ..........coeeeeeeeeeerninnn, -710
Saido al final del 6Jercicio ...........c.corvvvverereseerinn.s 8.640
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El saldo al 31 de diciembre de 1998 se desglosa en las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas

EJERCICIOS

SOCIEDADES
Resultado
Capital Reservas Ejercicio Total
AUFE, SA. 668 ] -10 664
AUTOPISTAS DE PUERTO RICO, S.A. 57 701 124 -520
CiA. DE DESARROLLO AERP. ELDORADOQ, 8.A. 1.450 97 89 1.352
DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES ARGENTINA, SAICI 1.580 1437 737 3,754
SEMACAR, S.A. 415 86 168 669
SDAD. IBERICA DE CONST. ELECTRICAS, S.A. 1.451 36 392 | T 1.879
TEMARSA 287 411 2 700
OTROS 157 12 -27 142
TOTAL 6.065 1.090 1.485 8.640
14.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

El movimiento del capitulo "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” en 1998, se detalla a

continuacién:
Millones de Pesetas
CONCEPTOS
. Saldo Resultados Saldo
Ejercicio Adiciones Imputados Ejercicio
anterior Ejercicic Actual
SUDVENCIONBS .......cccocoveermrrvrrreerrisesesermesssesnns 2.128 1 -102 2.027
Ingresos por intereses diferidos ..................... 2 362 -5 359
Diferencias positivas de cambio .................... 67 374 0 441
TOTAL . 2197 737 107 2.827

Las subvenciones estin afectas a diversas concesiones administrativas. El Grupo aplica el
criterio de imputar dichas subvenciones a resultados desde el inicio de la explotacién y durante

el periodo de duracién de las mismas.
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15.- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de los diferentes epigrafes de este capitulo durante el ejercicio, ha sido el siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas
Saldo Adiciones Aplicaciones Saldo
Inicial Final
Provisiones para pensiones ............. 17.311 6.287 1.130 22468
Provisiones para riesgos .................. 6.669 3.185 2.049 7.815
Fondo de reversion ...........ccceceeeeene 1.097 54 - 1151
TOTAL ..oooooiceecicenineesennesersssesasnans 25.077 9.536 3.179 31.434

El movimiento habido durante el ejercicio

en la cuenta "Provisiones para pensiones” ha sido el

siguiente:
CONCEPTOS Millones de Pesetas
Saldo INICIAL ......vveeeeecriceecrrre e 17.311
Dotacidn con cargo a:

Gastos fiNANCIBros .........ccvcvvvvevvrnrinveseesnrenesns 789
Gastos de personal ..........ccccveenenirerenrneseeennenneennes 449
Reservas, por déficit iniciat existente en 1.990 (*) .......... 911
Dotacién por cambio de hipdtesis (**) 4.138
AplICAcIONBS ..ot s -1.130

SALDO FINAL ....cccomiirtrcrrcrreeners e sssssssesssesseraesnnnen
22.488

{*) Provision realizada contra "Resetva voluntaria”.
(**) Notas 3y 19

(Véase nota 3.12)
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16.- ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle del capitulo "Acreedores a largo plazo”, es el siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas
Deudas con entidades de crédito ................. 27.182
Otras deudas no comerciales ..........ccccveerernns 1.983
TOTAL 29.165

El desgldse de 1a deuda con entidades de crédito a largo plazo por afios de vencimiento, es el siguiente:

ANO Millones de Pesetas

2000 ..ooocvieriininiirerer s 3.481
2001 ..rnnnnnerennsrrrnn 4,203
2002 .. s 10.329
2003 .o e, 7.355
Siguientss .......cccceevveniannns 1.814
TOTAL .oerrvevrerviveiciaininn 27.182

El saldo dispuesto de las lineas de crédito y de descuento que tienen vencimiento a corto plazo se
encuentra recogido en el epigrafe "Deudas con entidades de crédito” dentro del capitulo de

"Acreedores a corto plazo”.




Los intereses que ha tenido el endeudamiento financiero en el afio han tenido condiciones similares
a las de mercado con referencia habitual al Mibor.

El limite de las lineas de crédito y de descuento recibidos por el Grupo consolidado asciende al
cierre del ejercicio a 239.000 millones de pesetas, existiendo un saldo disponible de 162.000
millones de pesetas.

17.- SITUACION FISCAL

El Grupo Dragados, desde el presente ejercicio, tributa en régimen de consolidacién fiscal en
aquellas Sociedades que la Ley permite, no obstante existen otras Sociedades que por sus
caractéfi;t??;:as, tributan individualmente por lo que el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada refleja la suma de los importes que

resultan de la declaracién fiscal consolidada y las de aquellas que lo hacen individualmente.

Con la situacién descrita precedentemente, la conciliacion del resultado contable antes de impuestos

con el Impuesto devengado son las siguientes:

Resultado contable consolidado del ejercicio
antes de impuestos 19.004

Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes

De las socledades individuales 7.158 2.806 4.352
De los ajustes por consolidacion 8.751 1,759 6.992
Resultados por puesta en equivalencia 5.709 -5.709
Resultado contable consolidado ajustado 24.639
Cuota del impuesto sobre beneficios g8.624
Deducciones y bonificaciones -4.258
mpuesio sobre beneficios devengado 4.365
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18.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tiene prestadas garantias ante terceros por un importe
aproximado de 221.000 millones de pesetas, otorgadas fundamentalmente para la gjecucién y
terminacién de las obras y para las contratas de saneamiento urbano. Se estima que los pasivos no

previstos al cierre del ejercicio, que pudieran originarse por los avales prestados no serian

significativos.

19.- INGRESOS Y GASTOS

a) Cifra de Negocios.

La distribucién por actividades del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio es la

siguiente:

UNIDADES DE NEGOCIO Millones de Pesetas
CONSITUCCION. ....eee ettt sersannes 349.984
Industrial ..o e 115.392
Servicios Urbanos ..........eccmereinieiverceesseensns 65.905
Inmobiliaria .........ccccimnii i s eesenennns 23.353
Concesiones de infraestructura de Transporte 4,772
Eliminaciones consolidacion .........c.ccccvn.. -29.119

TOTAL 530.287

46

De este importe, 142.734 millones de pesetas se realizan fuera del territorio nacional. Su distribucién

por los mercados geograficos mas representativos es la siguiente:




- CONCEPTOS Millones de Pesetas
AMENCA oo 86.360

[l

E Europa....... . 38.858
ASTICE coovveeee) ) 13.031

r Resto .o, 4,485
TOTAL oo 142.734

La cifra de negocios correspondiente a la actividad de construccién, distribuida por naturaleza

del cliente, tiene la siguiente composicion:

ﬂ RREeE CONCEPTOS Millones de Pesetas
- Aaministracién Central ..o, 53.312

- Comunidades AutOnomas ..........oeeeeeemoivevevesnn 61.561
ﬂ - AYUNTAMIENTOS .covveveireccceeee e 19.357
- Organismos auténomos y empresas publicas ....... 25.706

Sector publico .....vevveeeerveerrnnnn. 159.936
EI Sector privado .....ooeeecvieveeerenn, 100.087
Total NacIonal.. ..o vevvevee e eest o 260.023

Total Extranfero ......ce v sesesens, 89.961
. TOTAL ACTIVIDAD DE CONSTRUCCION ............ 349,984

La cifra de negocios de la actividad de construccién ha sido realizada, practicamente en su

totalidad, como contratista general de la obra.

b) Resultados de consolidacién.

La aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, al

resultado neto consolidado del ejercicio ha sido la siguiente:
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et
CONCEPTOS Miliones de Pesetas
Sociedades de la actividad de consfruccion .......... 7.984
- Sociedades de la actividad industrial ............ccoee.u..n. 2.356
P Sociedades de la actividad inmobiliaria ................... 669
Sociedades de la actividad de servicios urbangs ..... 2,592
Sociedades de concesiones de infraestructuras del
™ TRANSPOM ..ot e i se s e smesmesssssnsssiins 5.868
i
Otras S0CIBARABS .........everereeeerereereeeeresrrenen, -465
"-I BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 19.004
wd Impuesto sobre beneficios 4.340
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 14.684
_1 Resultado atribuido a socios externos -1.485
- BENEFICIO SOCIEDAD DOMINANTE 13.179

c) Gastos de personal.

El desglose de los gastos de personal durante este ejercicio es el siguiente:

CONCEPTOS Millones de Pesetas

ﬁ Sueidos y salanios...........ceenea 99,748
Seguridad social...............cvrereennn. 26.742

Otros gastos sociales ................... 4.885

E! TOTAL 131.375

Dentro de los otros gastos sociales se incluyen 448 millones de pesetas de dotacién al fondo de

pensiones.

d) Cartera de pedidos.

- La cartera de pedidos global del Grupo, existente al cierre del ejercicio es la siguiente:

- Por lineas de actividad:
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F
- CONCEPTOS Millones de Pesetas
L Construccion 452.669 |
Industrial .............coovvvmmermearnnnnn 92.870
r Servicios Urbanos ...........ecevnnnnn. ] 893.610
Concesiones de Transporte............. 22,300
g TOTAL &1 |
1
e
Dentro de la cartera de pedidos de Servicios Urbanos, se incluyen 821.000 millones de pesetas
§ a largo plazo.

- Por mercados geogrificos:

Millones de Pesetas

AMBICA ...t esaesssessss s e et ssae rrmevaaeserasenes 152.362
EUFORA oo reee s ssne et s ensssss st s sesmssnases 134.705
AFFICA oottt e e se e se s e ee s ense s esseeoes 422 427
RESIO .....oocrccrrirtrerenn e sse s e seessessassssscersaes e s s ansaesres 20.512
TOTAL EXTRANJERD ..ot et seceescsarsesenas 730.006
ANAEIUCTA ..ot ree s e eesaessnmeresanesans 185.349
Madrid-Castilla La Mancha-Extremadura .........cooeveevennnn. 146.977
Castilla Ledn — Aragon .............ocoveeveeesmreesesessceoneereeeresees 41.473
Catalufia-Baleares ..............cceovivieemeveesesseiecree e s 39.208
ValenCia-MUFGIA ......co.vovreiiiiivicviireeeee et cer e e e v e sssasnnns 93.458
CaNAES ...t en 38.083
Galicia — ASIUTIAS ..vveeee vt s s se e eesenssmeseesnes 103.676
Pals Vasco-Navarra-La Rioja-Cantabria ..............cccoev..... 37.370
OIFAS e s st e e v e s st s 45.849
TOTAL NACIONAL .....oovovreerermirririssieesseessssesssnssseessssesssses 731.443
TOTAL ot reever e vnessnesnsesasssens e s ensses 1.461.449

La cartera de pedidos, en su actividad de construccién y por tipologia de obras, presenta el siguiente
detalle:
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= CONCEPTOS Millones de Pesetas
.| Edificacién:
- Residenciat 46.538
~ - No residencial .........c.ccooccovrmreenvonnreeeeoeeeeee 83.963
Subtotal Edificacion ..., 130.501
- Ingenieria Civil:
; - Carreteras, aeropuertos, aparcamientos ................. 138.643
: - Centrales de produccion de energiay
telecomunicaciones ... 280
- - Infraestructura ferroviaria .........ooooeovvmeevo 27.529
- Puertos y canales de navegacion .......................... 9.008
- Presas, regadios, oleoductos, EDAR ....oovvoovoeo 87.120
= Otras OBIES ..uecvvveerereecrcteeeeeeeeees e 59.588
Subtotal Ingenieria Civil ......................... 322.168
. TOTAL 452.669
i La cartera:de pedidos de servicios urbanos por actividades se desglosa de la siguiente manera :

ﬂ CONCEPTOS Millones de Pesetas
H Depuradoras y abastecimiento de aguas 403.479

| Limpieza viaria y recogida de R.S.U. 170.832
B Construccién y explotacién de plantas de tratamientos de R.S.U. y vertederos 238.737
ﬂ Servicios Portuarios 36.319

| Otras de menor importancia ' 44.243
ﬂ TOTAL §93.610
|

” e) Resultados Extraordinarios.

Destaca dentro de] epigrafe “Ingresos Extraordinarios” el resultado de la venta de la participacién del 3%

en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. cuyo importe asciende a 9.135 millones de pesetas.

En cuanto al epigrafe “Gastos extraordinarios” cabe mencionar principalmente la dotacién al fondo de

pensiones extraordinaria que ha realizado la Sociedad matriz por un importe de 4.138 millones de pesetas.

j;.g
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Tﬂ; 20.- OTRA INFORMACION
Durante el presente ejercicio la Sociedad Dominante ha registrado 389 millones de pesetas por
fr retribuciones, por todos los conceptos, devengadas por su Consejo de Administracién.

Ningtin miembro del Consejo de Administracion tiene créditos o anticipos concedidos por sociedad

alguna del Grupo.

21.- PERSONAL

El nimero medio de empleados en las sociedades que componen el Grupo a lo largo del ejercicio ha

ascendido a 30.519 personas. La actividad de construccién, incluyendo los servicios corporativos,

tiene asignadas 10.427 personas. La distribucién del personal por categorfas tiene la siguiente

composicion:

Directivos y cuadros técnico-administrativos ...........cceeeeiee 16 %

(]

-| Personal auxiliar de plantilla ..............ccccccneererinicnrernnnecnn, 8 %

Resto de personal ... iceeccnsns e sreeeens 76 %
E TOTAL ittt st et st b sa bt 100 %
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| /22 - CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA
DEL GRUPO CONSOLIDADO

L) Cuenta de resultados analitica del grupo consolidado

f

' EN MILLONES DE PESETAS

afo 1998 % [afio 1997]

r +  Importe neto de la cifra de negocio 530.287 100 457.149 100

+  Ofros ingresos 23909 45 30588 6,7
_ Vanacién de exlstenclas roductos termmados encurso.__ ___-2.836 .05 1638

1 *Compras nelas ST 102,385 19,3 84 724

(Gastos externos y de exp i 288 114
' T TR R A R ' ' NEER S

24,8 123.578 27,0

+ Ingresos financieros . 1,2 .
ﬂ - Gastos financieros 11.046 21 10019 22
+ Participacion resultados sociedades puestas en equivalencia 5709 11 3.867 0,8
Amortizacion fondo de comercio de consolidacion 828 0,2 678 0,1

_ Reversw |ferenc|as neatlvas de cosolsdacubn

H o+ s

+- > do i matenal y de oontrol . 2,1 .
+/-  Variacién provnsnones lnmowllzado y cartera de control -154 00 406 -0,1
1,6
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23 - PLANES DE ADECUACION AL ANO 2000

Al 31 de diciembre de 1998 el Grupo ha valorado el impacto del problema del afio 2000 en sus
sistemas informaticos y estima que debido a las acciones ya emprendidas no va a influir
significativamente en el futuro, por lo que no serin necesarias inversiones significativas u otras
operaciones a realizar como consecuencia del “Efecto 2000”. Asi mismo, los Administradores de
la Sociedad estiman que el importe de los gastos y pérdidas derivados de la adecuacién de las
aplicaciones informaticas asi como las provisiones que, en su caso, pudieran ser necesarias, no
seran relevantes.
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Las Sociedades Dependientes que se incluyen en el perimetro de la consolidacion de
las cuentas anuales adjuntas, distribuidas por tipos de actividad, son las siguientes
: . (cifras en miles de pesetas):

PARTICIPACION DE SOCIEDADES DEL GRUPO

SOCIEDADES: . rGE . lpoRCENTAJE| SOCIEDAD . poycg -
2. DELA - . INVERSORA - :'-;' '
R INVERSION R
CONSTRUCCION:
DRAGADOS MAROC, S.A. 42.606 $9,9963 Dragados Marruecos
& 0.0038 Otras Empresas
42.612 100,00
DRAGADOS ROAD LTD. 1 100,00 Dragados Reino Unido
DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES ARGENTINA, 4.288.827 62,86 Dragados Argentina
S.AILC.
(DYCASA) (C)
DYCVENSA 50.197 97,85 Dragados Venezuela
DRACE, S.A. 878.109 99,96 Dragados Madrid
27 0.04 Villanova
878.136 100,00
GEOTECNIA Y CIMIENTQS, S.A. (a) 660.924 99,99 Dragados Madrid
3 3,01 Villanova
ok 660.927 100,00
MANTENIMIENTQ INTEGRADQ Y MEJORA, 5.A. 81.341 75,00 Drace Maudrid
- 27.088 25,00 Clece
108.439 100,00
TECSA, EMPRESA CONSTRUCTORA, 5.A. {a) 3.032618 89,99 Dragados Bilbao
1 0,01 Villanova
3.032.617 100,00
INDUSTRIAL:
CONTROL Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A. 1.151.655 89,99 Dinsa Barcelona
{CYMI) (b) 1 0,01 Villanova
1.151.656 100,00
DRAGADOS INDUSTRIAL, S.A. (DINSA) (b) 10.132.495 99,66 Dragados Madrid
DRAGADOS AUXINIE INTERNACIONAL DE PIPELINES, 1.062.744 99,983 Dinsa Madrid
S.A.
{DAIPSA) (a) 217 3,017 Villanova
1.062.961 104,00
DRAGADOS OFF SHORE, S.A. (3) 1.190.625 99,99 Dinsa Cadiz
1 0,01 Villanova
1.190.626 100,00
DRAGADOCS TELECOMUNICACIONES DYCTEL, S.A. (a} 885.560 99,99 Dinsa Madrid
Y3 0,01 Villanova
8595.563 100,00
ENCLAVAMIENTOS Y SENALIZACION FERROVIARIA, 261.000 99,99 Dyctel Madrid
S5.A. (ENYSE) {b)
1 0,01 Villanova
261,01 100,00
GRUPQ DRAGADOS MEJICO, S.A, 38.579 99,98 Cymi Méjico
13 0,02 Dycie
38.592 100,00
MANTENIMIENTO Y MONTAJES INDUSTRIALES, S.A. 2.346.434 99,99 Dinsa Barcelona
(MASA) (b)
9 0.01 Villanova
2.346.443 100,00
SERVICIOS DINSA 716 89,99 GDM Méiico
SISTEMAS E INSTRUMENTACION, S.A. (SE) (b) 955.215 99,99 Dinsa Barcelona
9 0,01 Villanova
955.224 100,00
SOCIEDAD IBERICA DE CONSTRUCCIONES 2.500.000 50,99 Dinsa Madrid

ELECTRICAS, S.A. (SICE) (b)
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CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURA DE TRANSPORTE

AUTQPISTAS BE PUERTQ RICQ (b) 132.000 75,00 Valora Puerto Rico
COMPANIA DESARROULO AEROPUERTS 2.839.00Q 66,00 Valora Colombia
EL DORADO, S.A. (CODAD) (d)
CONCESIONARIA D.H.M, 683.562 95,83 Dragados Ecuador
DRAGADOS U.K,, LTD. (a) 2,598.000 100,00 Valora Inglaterra
VALORA 2000, S.A. (a} 10.004.558 51,00 Dragados Madrid
23.745.921 49,00 Novovilta
33.750.479 100,00
INMOBILIARIA:
CAELAND CASTELLDEFELLS 2, S.A. 205.135 49,99 Dragados Madrid
9 0,01 Villanova
205.144 100,00
DRAGADOS INMOBILIARIA, S.A, (3) 6.333.022 99,99 Dragados Madrid
3 0,01 Villanova
6.333.025 100,00
COBASA LAYETANA DE INMUEBLES, S.A. 38.058 80,00 Drag. Madrid
Inmobiliaria
INREV, S.A. 372 100,00 Dycie México
RESIDENCIAL CASTELLDEFELLS, S.L. 520.800 49,60 Caeland Madrid
£685.920 50,40 Dragados
1.206.720 100,00
OTRAS ACTIVIDADES:
DRAGADOS INTERNATIONAL ESTABLISHMIENT 309.029 100,00 Cragados Liechterstein
(DYCIE)
MAKIBER, S.A. {a) 950.038 89,99 Dinsa Madrid
4 0,01 Villanova
- 850.042 100,00
NEXO 50, CORREDURIA DE SEGUROS 8.624 99,99 Dragados Madrid
1 0,01 Villanova
8.625 100,00
NOVOVILLA, S.A. 93.691 99,99 Dragados Madrid
B 0,01 Villanova
93.699 100,00
VILLANQVA, S.A, 12.024 99,99 Dragados Madrid
3 0,01 Novoviila
12.027 100,00
SERVICIOS URBANOS:
CAEPARK TENERIFE, S.A. 21.108 99,99 Ceesa Barcelona
1 0,01 Villanova
21.109 100,00
CLECE, S5.A. (8) 9.990 §9,99 Urbaser Madrid
23 0,01 Villanova
10.013 100,00
CONTROL Y EXPLOTACION DE ESTACIONAMIENTOS, 991.980 99,99 Urbaser Madrid
S.A. (b) .
3 0,01 Villanova
991,983 100,00
CONTROL DE ESTACIONAMIENTOS URBANQS,S.A. (b} 343.904 99,99 Urbaser Madrid
<) 0,01 Villanova
343.909 100,00
FDS BARQUISIMETO, S.A. 28.220 99,99 Urbaser Venezuela
0 0,01 Villanova
28.220 100,00
FDS VALENCIA, S.A. 52.472 99,99 Urbaser Venezuela
0 0,01 Villanova
52,472 100,00
GESMATOR, S.A, 10.000 60,00 Urbaser Cantabria
MENTOR, 56.000 80,00 Urbaser Madrid
TERMINALES MARITIMAS DE SAGUNTO, S.A. (a) 645,375 72,40 Urbaser Valenciz
TENIMAGEN, S.A. 27.604 93,99 Ceesa Barcelona
1 0,01 Villanova
27.805 100,00
TRANSPORTES SANITARIOS LA RIOJA S.A, 87.004 100,00 Urbaser La Rigja
URBASER, S.A. (a) 10.139.211 99,99 Dragados Madrid
37 0,01 Villanova
10.139.248 100,00
VERTEDERQ DE INERTES Y RECUPERACION DE 29.600 74,00 Urbaser Madrid

NEUMATICOS, S.L. (VIREN)
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Las Sociedades Asociadas que se incluyen en el perimetro de la consolidacién de
las cuentas anuales adjuntas, distribuidas por tipos de actividades, son las
siguientes (cifras en miles de pesetas):

SOCIEDADES

- PARYICIPACICN DE SQCIEDADES DEL.GRUPO .~

| MEORTE.. | pORCENTAJE | SOCIEDAD . popcy:
e DELA 7| INVERSORA
R ‘| INVERSION ' s
INDUSTRIAL:
CONSTRUCTORA DEL GAS DEL BIO BIO 1.196 40,00 Daipsa Chile
CONSTRUCTORA DE EQUIPOS DE COMPRESION 355 49,00 Crag. Off Méijico
Shore
ENELEC 125.504 49,00 Cymi Portugal
INCRO 2.286 50,00 Intecsa Uhde Madrid
PANTALLAS ESPECIALES FRESADAS, S.A. 23.750 47,50 Geocisa Mzdrid
INMOBILIARIA:
BENIMACLET ESTE, S.A. 126.332 38,77 Dragados Valencia
Inmobiliaria
SUPERCO ORENSE, S.A. 12.022 35,00 Dragados La Corufia
CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTES
AUTOPISTAS DEL MARE NOSTRUM, S.A. 6.334.637 10,25 Dragados Valencia
(AUMAR) (d) 28.614.621 15,00 Valora 2000
34.949,258 25,25
AUTOPISTAS DEL SOL, S.A. {AUSOL) (e) 1.552.731 8,58 Dragados Argentina
2.056.228 7,90 Dycasa
2.921.111 16,82 Valora
ROAD MANAGEMENT GROUP LTD. 1.504.072 25,00 Dragados Ltd. Reino Unido
5.530.070 33,30
CONCESIONARIA VIAL DE LOS ANDES, S.A. 1.305.243 40,00 Dragados Calombia
(COVIANDES) (a)
CONCESIONES DE MADRID, S.A. 761.100 25,00 Dragados Madrid
SERVICIOS URBANOS: .
ECOLUBE 218.400 39,00 Urbaser Madrid
EXPLOTACIONES EOLICAS SIERRA Diz UTRERA, S.L, 12.500 25,00 Urbas Madrid
er
EXPLOTACIONES EQLICAS VIENTOS DEL SUR 165 33,00 Urbaser Mzdrid
TEMPQ, S.L, 20.000 20,00 Urbaser Pamplona
TIRMADRID, S.A. (a) »797.002 49 42 Urbaser Mazdrid
TIRME, S.A, (a) 252.000 20,00 Urbaser Palma Malloreca
TRATAMIENTO INDUSTRIAL DE RESIDUOS 225.000 33,33 Urbaser Barcelona
SOLIDOS {TIRSSA) (f)
URBASER SERVICESA 85.000 42.50 Urhaser Vatencia
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Las Sociedades Multigrupo que se incluyen en el perimetro de la consolidacion de las cuentas
anuales adjuntas, distribuidas por tipos de actividad, son las siguientes
{cifras en miles de pesetas):

rd
-

55 g2 PARTICIPACICN DE SOCIEDADES DEl. GRUPO™
TIMPORTENETO-] - vr © . o o

SOCIEDADES : ' S TR o e g
N DE LA INVERSION | PORCENTAJE . | \\vERsora | POMICILIO
CONSTRUCCION:
BRAGADQS F.C.C, 609,174 50,00 Dragados Madrid
INTERNACIONAL DE
CONSTRUCCION, S.A. (a)
DRAVQ, S.A. (g) 90.006 50,00 Dragados Madrid
INDUSTRIAL:
INTECSA UHDE, S.A. (e) 308.978 50,00 Dinsa Madrid
VISADRAG GAS 19.960 20,00 Daipsa Portugai
29.932 30,00 Dyctel
358.870 100,80
INMOBILIARIA:
ASTACQ, 3.4 416.338 50,00 Drag. Madrid
e Inmobiliaria
EURQAD DEVELOPMENT, S.A. 1,179 50,00 Dycie Gibraltar
IMOPRAGAL,.S.A. 13.732 49,998 Drag. Portugal
Inmobiliaria
1 0,0002 Dragados
13.723 50,00
MARINA DEL PORTIXOL, S.A. 390.342 50,00 Cragados Madrid
OTRAS ACTIVIDADES
EURQUTE FOLSKA, S.A, 637.000 50,00 Dragados Poionia
SERVICIOS URBANOS:
ESTACIONAMIENTOS EL. PILAR (b} 394,998 50,00 Urbaser Madrid
INVERSIONIZS ENERGEYICAS DE 38.441 50,00 Dragados Barcelona
CATALUNA, S.A, (INECSA)
SERVICIOS URBANOS Y MEDIO 217.780 50,00 Urbaser Portugat
AMBIENTE, S.A.
TECNICAS Y GESTION 77.500 50,00 Urbaser Madrid
MEDIOAMBIENTAL, S.A.
(TEGEMESA)
(a) ARTHUR ANDERSIEEN
(b) DELOITTE & TOUCHE
(C) ESTUDIO TORREMT AUDITORES
(d) KPMG PEAT MARWICK
{e) PRICE WATERHOUSE
{f) VIZOSO, CASTELLA Y CIA.
{g) ERNST & YOUNG
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2.- GRUPO DRAGADOS INFORME DE GESTION
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1. EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS ¥ SITUACION DEL GRUPO
La cifra de negocios del Grupo ascendié a 530.287 millones de pesetas en 1998, un 16%
superior a la de 1997. El 54% de la misma es realizada en productos o mercados distintos a

la construccién en Espafia.

El beneficio consolidade después de impuestos correspondiente a la Sociedad dominante fue

de 13.179 millones de pesetas, un 38% mas que en 1997.
El cuadro siguiente recoge la cifra de negocios consolidada del Grupo Dragados.

CIFRA DE NEGOCIOS GRUPO DRAGADOS

Millones de pesetas y de Euros
ESPECIALIDADES 1998 1997
PTA. EUROS PTA. EUROS

CONSTRUCCION 349.848 2.103] 328.458 1.974
INDUSTRIAL 115.392 693 92.739% 558
SERVICIOS 65.905 396 52.700 317
INMOBILIARIA 23.353 140 10.708 64
CONCESIONES 4,772 29 - -
OTRAS » 136 1 40 -
CONSOLIDACION -29.119 -175| -27.496 -165
TOTAL 530.287 3.187! 457.149 2.748
ESPANA 387.553 2.329| 340.107 2.044
INTERNACIONAL 142.734 8581 117.042 704

En el organigrama se estructuran los productos y especialidades del Grupo, contemplando
las divisiones de Dragados y Construcciones, S.A. y las principales empresas

dependientes, asociadas y multigrupo.
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; DRAGADOS CONSTRUCCION

~

{  NACIONAL

r DRAGADOS OBRAS CIVILES
DRAGADOS EDIFICACION

ﬂ DRAGADOS INTERNACIONAL
DYCASA (Argentina)
CONSTRUCTORA DYCVEN, S.A. (Venezuela)
DRAGADOS MAROC, S.A. (Marruecos)
DRAGADOS ROAD, LTD. (Reino Unido)

ﬂ TR PECI Y AD A E

PROYECTOS ESPECIALES Y MEDIO AMBIENTE (PEYMA)
MANTENIMIENTO Y MEJORAS, S.A.

GEOTECNIA Y CIMIENTOS, S.A.

DRAVQ, S.A.

f
ﬁ TECSA
i

TRI A

Dragados Telecomunicaciones (Dyctel, S.A.)
Dragados OffShore, S.A.
Dragados Internacional de Pipelines (Daip, S.A.)
Ingenieria Industrial y llave en mano (Intecsa-Uhde Industrial, S.A.)
Construcciones y Montajes Industriales (Cymi, S.A.)
. Mantenimiento Integral para la Industria (Masa)
Ingenieria de Sistemas (Sei, S.A.)
Ingenieria de Tréfico (Sice, S.A.)
Equipamientos y Servicios Internacionales (Makiber, S.A.)

i
%
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DRAGADOS SERVICIOS

URBASER. S.A.

NACJIONAL

Tratamiento de Residuos Sélidos Urbanos (Tirmadrid, S.A., Tirme, S.A., Tirssa,
Tegemesa)

Limpeza de Interiores (Clece, S.A.)

Terminales Maritimas de Sagunto (Temarsa)

Transporte Modal (Puerto Rail, S.A.)

Aparcamientos (Ceesa, Ceusa, Epsa)

Explotaciones Eélicas (Sierra de Utrera, S.A., Vientos del Sur, S.A. )
Regeneracién de aceites (Ecolube)

Transportes Sanitarios La Rioja, S.A.

IONAL

REDAL, S.A. (Marruecos)

SUMA, S5.A. (Portugal)

URBASER (Venezuela)

MERCIA WASTE MANAGEMENT, LTD. (Reino Unido)
URBASER (Argentina)

STARCO (Chile), DEMARCO (Chile), KDM (Chile)

G INM I

D INMOBIL A

CLISA
IMOPRAGAL, S.A. (Portugal)
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TRANSPORTE

YALORA 2000, S.A,

Autopistas del Mare Nostrum, S.A.
- Autopistas del Sol, S.A. (Argentina)
| Acropuerto Eldorado, de Santafé de Bogots (Codad, S.A.), (Colombia)
Autop. de Puerto Rico S.E. (APR), (Puerto Rico)
" Concesi6n de Autopistas (Road Management Group), (Reino Unido)
: Operacién y Mantenimiento de Autopistas (IASA)

r QTRAS
E Coviandes, S.A. (Colombia)
1

Carreteras de la Costa (DHM, S.A.), (Ecuador)
Maritime Roads Development Corporation (Canads)
Terminal del Aeropuerto de Santiago de Chile (SCL), (Chile)
Autopistas del Monte Carmelo (Carmelton Group Ltd.), (Israel)
@ Covisur, S.A.
4 Semacar, S.A.
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El Grupo ha continuado durante los primeros meses del afio 1999 el desarrollo normal
de sus actividades.

3.EV L P

Se estima que la economia espafiola crecerd alrededor del 3,5% en 1999, con aumento
del 8% de la construccion.

La cifra de negocio prevista para el Grupo en 1999 es de 565.000 millones de pesetas,
de los cuales 400.000 millones de pesetas en Espaiia y 165.000 millones de pesetas en
el extranjero.

4. ACTIVIDADES TECNOLOGICAS DEL GRUPO

En 1998, continuaron las actividades de investigacion y de desarrollo tecnolégico, que
confirman al Grupe como lider tecnolégico destacando, en el panorama espafiol y
mundial.

En el desarrollo de la Gestion de la Calidad Total se ha continuado trabajando en la
mejora continua de los procesos.

Ademas de las realizaciones de Dragados en este punto, destacan las actividades de
investigacion y desarrollo tecnoldgico en las empresas del Grupo Dragados, entre las
que cabe destacar a las empresas Geotecnia y Cimientos, S.A., Sociedad Ibérica de
Construcciones Eléctricas, S.A., Dragados Off-shore, S.A. y Urbaser, S.A.

Todas las aplicaciones informaticas del Grupo Dragados estardn adaptadas en junio de
1999 para evitar los problemas del llamado “Efecto 2000”.
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5 ICIONES DE ACCIONES IA

Ninguna de las empresas del Grupo Dragados poseia al finalizar el gjercicio acciones
propias.

Dragados y Construcciones, S.A. adquiri6, en agosto de 1998, 11.800 acciones propias,
procediéndose en el mismo mes a la venta de la totalidad de las referidas acciones.

Dragados y Construcciones, S.A. adquiri, en el marco de la disolucién de la alianza
estratégica internacional con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., un lote de
acciones de la Sociedad representativo del 2% del capital social (1.149.000 acciones),
a un precio de 4.500 pesetas por accién. Asimismo, Dragados y Construcciones, S.A.

realiz6 en el mismo dia una colocacién privada del 2% de acciones propias en el

mercado de blogues.
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3. INFORME DE AUDITORIA
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DERSEN

- . AQIRTHUR

- Raimundo Fdez, Villaverde, 65
_ 28003 Madrid

INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

F Alos Accionistas de
: Dragados y Construcciones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO DRAGADQOS (formado
por Dragados y Construcciones, S.A. y sociedades dependientes) que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diclembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y

@ ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Socedad

dominante. Nuestra responsabilidad es éxpresar una opinién sobre las citadas cuentas

] anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
E normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidendia justificativa de las cuentas anuales yla

evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

E realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de determinadas

sociedades dependientes y asociadas Cuyos activos y resultados netos representan,

respectivamente, un 28% y un 47% de las correspondientes cifras consolidadas. Las :

mencionadas cuentas anuales de estas sociedades han sido auditadas por otros auditores

y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales del Grupo

Dragados se basa, en lo relativo a la participacién en estas sociedades, dnicamente en los

informes de los otros auditores. En los Anexos I a I de la memoria adjunta se indican

estas sociedades y sus respectivos auditores.

2, De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
& ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998. Con fecha 3 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria de

E las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinion
favorable,

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en los informes de los otros auditores
que se indican en el pérrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién finandiera del GRUPO DRAGADOS al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Mere. Madrid, Tomo 31 90, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip, 1.4 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de ldentificacion Fiscal D-79104469




30 de marzo de 1999

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda ca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo comgAuditores e limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionadoh este mismoYparrafo ¥ no
incluye la revisién de informacién distinta de la obteniga a partir de Jos registros
contables de las sociedades que componen el Grupo.

XRTHUR ANDERBEN

enaro Sarmiento
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