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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionista§ de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales d¢ AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros,
S.A., que comprenden ¢l balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, ademas de las cifras del ejercicio 1998,
las correspondientes al ejercicio anterior. En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias, la
Sociedad no presenta cifras comparativas acogiéndose a la autorizacién contemplada en la
Disposicion transitoria nica del Real Decreto 2014/1997, por el que se aprueba el Plan de
Contabilidad de las entidades aseguradoras (véase apartado 2.b). Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinion con salvedades.

3. La Sociedad suscribié en 1993 una péliza de seguros con una Entidad financiera
destinada a cubrir la responsabilidad civil de los Administradores y Directivos de dicha Entidad
por dafios causados a terceros, con un capital méximo asegurado de 10.000 millones de pesetas
por siniestro y anualidad de seguro.

En virtud de los contratos de reaseguro suscritos por la Sociedad, el riesgo méximo
retenido por la misma en relacién con dicha poliza asciende a 50 millones de pesetas, y segin
nos han manifestado los Administradores de la Sociedad, en el caso de declararse un siniestro
que afectase a la poliza, la tramitacion del mismo se efectuard en forma conjunta con los
reaseguradores correspondientes.

o Ernst & Young, S.L. )
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,

Libro 0, Folio 215, Seccidn 82, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA

y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.? 50530. C.I.F. B 78970506.
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En 1997, la Sociedad fue emplazada por el Juez de la Audiencia Nacional para que se
personara en una causa que se sigue contra algunos de los antiguos Administradores de la
Entidad financiera que suscribi6 la péliza de seguros. La Sociedad presenté un escrito ante dicha
Sala en el que sustentaba la opinién de que no debian producirse responsabilidades para ella, por
entender que la péliza contratada en 1993 con la citada Entidad se encontraba anulada, al haber
sido rescindida unilateralmente por la Sociedad en 1994.

Hasta la fecha no se han producide novedades importantes en relacion con estos
planteamientos por lo que dadas las especiales caracteristicas y situacion actual de la poliza
contratada, no nos es posible determinar objetivamente las repercusiones finales que, en su caso,
pudieran derivarse para la Sociedad dominante.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.
al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por los cambios de criterio, con los que estamos de
acuerdo, relativos a la valoracién de la renta fija y dotacién de provisiones técnicas que se
comentan en los apartados 4.c) y 4.e), guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién de! informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

ERNST & YOUNG

&2

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 3 de marzo de 1999
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AGF UNION-FENIX, SBGUROE Y REASBGUROS, S.A.
Balenoes de Simacién al 31 de diciembrse
{Bxprasados en milionss de pesseas)

ACTIVO
R ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y GASTOS A
DISTRIBUIR

Il inmovilissdo irmeterial
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1. Provisionss para pritmes 50 conmmides
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AGF UNION-FENIX. SBIUROS Y REASBGUROS, S.A.

&) Dalances de Slnmcide al 31 de dicienbrs
{Expemados en millones ds pesstas)
PASIVO 1958 1997
A, CAPITAL Y RESERVAS 21.138 194000 -
@ L. Capitsi suscrieco . 5.% %
I Prisa de emisidn 1.347 1367
IV. Reservas 10.724 T RO
1. Resarva lagal LI .14 n
3. Reservas spotterins 2483 15
4. Reservas voluntarias 6730 4.956
VIL Resultado del gjmrcicio 3352 a8
L. Péndides y ganancies an - 148
A (bls) . INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOE EIERCICIOS - 1209 -
9 -1 Diferencias positivat en monods swtmnjen: . 1289
C. PROVISIONES TECNICAS %_
1. Provisionas pars prirnas a0 conswmides ¥ risages & coizo 23 ]
1. Provisionss pars sspoice de Vide 160,717 151
2. Provisionss mmtemniticas 160.777 151912
‘il Provisiones purs prestaciones ! .252 65299
IV. Provisidn para participacidn en beneficios y pars extermcs i 4316 4.198
*V. Provisionss par establiizacién : 70 9
] Vi. Ovas provissones scmicas . 1335 1.586
: E PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.06% £.243
L Provisiones pars pensiones y obligaciones simileras a4 3375
" 1. Provisién pars sitascs 321 3654
1. Frovisidn pars pagos por convenios de liquidacién 9% .
- 1V. Ouras provisiones . 1.238 1214
I. DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASIGURO CEDIDO 1895 1.0
qG-DIUDAS ) 12478 . }2.561
1. Deudas por operacionss en segurv direcio 458 : 2284
1. Deudas con sssgerados : 190 64
2. Deudss cos mediadores 124 119
3. Dowdas condicionadas 2.174 L34 ]
i1 Deudas por operacionss de reasegove 1397 2.246
Hl. Deudas por operaciones de cossegurg 661 260
VL Deudas por operacienss preperatorias de cominies de saguros 147 137
@ VIR Ovas deuds 7288 7634
1. Deudas con smpvesas del grupo y asociadas 2 2
2. Dundas fiscales, socisles y owes: nm 71832




AGF UNION-FENIX, SBOUROS Y REASEGUROS, S.A.
Cusnta de Péndisins y Ganencies
correspandisnses al ejercicie ierminado of 31 de diciambre

CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA
(lw-udun‘ﬂ-hp-)
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- .
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=—F 2
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) Amortizacién de irversionas 227

b2) De provisionss de inversionss materiales i

b3) De provisiones de inversionss financierss 24
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Cumm de Pivdides ¥ Gasancies
corraspondionss al qiercicie irmsinado ol 31 de dicienbre
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASBGUROS, S.A.
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Memoria correspondiente al ejexcicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 1998

1. - INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD

AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en adelante, AGF UNION-FENIX o Ia
Sociedad), con domicilio social en el Paseo de Ia Castellana 33 de Madrid, es una entidad de
derecho privado sujeta a la Ley 30/1995, deOrdmmdnySupuwnénddSeummdo y
demis disposiciones vigentes,

hSomedndopmeomouegmadondcnespsmlocpmmpd-mmmdelsectorde
seguros, tanto de Vida como de No Vida, y para ol desstrollo de su actividad en Espafis,
dispone de una red de puntos de venta disttibuidos por el serritofio tiacionil. Asimismo, la
Sociedad disponia de dos Sucursales en el extranjero (Béigica y Portugal) y la autorizacién
para operar en determinados estados de U.S.A., si bien, &n el dirso de 1998 se ha cervado
deﬁmhmmhsmmwmy.mmﬁamhmwmm
asociada a los inmuebles que posee en Portugal.

LamdoommaldehSomedadsevecomplememadapormmedemndadudencgocm
{grandes riesgos, productos personales, etc.) y una sevie de departamentos administrativos y
técnicos que dan apoyo al resto. La Sociedad mantiene participaciones et varias empresas
cuyas actividades principales son In venta directa de segures y los servicios financieros e
inmobiliarios.

Por Resoluciones de 29.12.93 y 14.4.94, la Direccidn General de Seguros acords someter a la
Sociedad a medidas cautelares. Dichas Resoluciones fueron recurridas por la Sociedad, y
acmalmenteminmuimnedeménmelTﬁbmalSnpmm.Suculmh
Resolucién firme que prevalezca, la Sentencia nunca significaré perjuicio econémico para la
Sociedad, ya que todo lo ordenado por la Direccién General de Seguros quedé cumplide por
Ia Sociedad en 1994,

2X0215940
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En junio de 1994, luImﬁuGenaﬂesdeAwommdehSoc:edadydeAGFSepms,
S.A., sprobaron su fusién consideréndose como fecha-de efecto el I de enero de 1994, Bl 27
de septiembre de 1994, se otorgd la correspondiente escritura de fusion, que fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1994. La Diretcién General ‘de Seguros
aprobd el Proyecto de Fusién y sutorizd la misma. La Sociedad se acogié a los beneficios
fiscales derivados de la Ley 29/1991 para llevar a cabo esta fusién.

E! importe de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida 2 efectos de la fusién
ascendi6 a 12.852 millones de pesetas, segim se indica en el siguiente detalle:

Inversiones materiales (inmebles) 12.093
mmm(mumm 159

12.852

Deeﬁenmpoug?cccmnmdepumummabomalumdeh
sociedad absorbida, 3.769 millones de pesetes (correspondientes al impuesto diferido de las
revalorizaciones) se registraron en el ¢pigrafe “Deudas:~ Fiscales, socisles y otros” del
balnmedemuménalﬂded:mbndal”‘yzmminmudupm
(cotrespondientes al importe de lag revalorizaciones imputables a pélizas con participacién en
beneficios en ¢l momento de Ia venta) en el epigrafe “Provisiones Técnicas - Otras
provisiones técnicas” de dicho balance de situacin,

El importe de los inmuebles revalorizedos que figuran e of balance al 31 de diciembre de
1998mmdea8606mnmdemhsmmmmmmth

mdmmhm«lSBSnﬁﬂmudemymmmmmm
ascierden a 2.415 millones de pesetas.

En las Memorias de las Cuentas Anuales de ls Sociedad correspondientes .2 Jos cjercicios
199331995nmluyemdthmMMMh&nﬁanadm
los diferentes aspectos exigidos por Ia Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

0F1089105
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o El 15 de abril de 1998, la sociedad alemans ALLIANZ AKTIENGESELLSCHAFT
(ALLIANZ AG) finalizé ei proceso de toma de control sobre ¢l grupo ssegueador francés
ASSURANCES GENERALES DE FRANCE (AGF). Una vez finalizado dicho proceso,
ALLIANZ AG e titular, indirectamente, de uns participacion del 86,77% en la Sociedad.

De acuerdo con el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las Ofertas

o Piiblicas de Adquisicién de Valores, con fecha de presentacién de 6 de octubre de 1998, se

: fomuloporpmedeALuANZAGmOPAdmmdeoonmlsomel13,23%&.-.1«91:.1"
social de la Sociedad, propiedad de accionistas minoritarios, es decir, sobre la participacién
no controlada por ALLIANZ AG.

o Como resultado de dicha Oferta Pﬁbllca de Adquisicién, ALLIANZ AG adqmné
: dmcﬁmmte,mpuﬁmpménadmomlenelcapﬁldciaSomedaddelSlS%.

Tnswdasestasopmona,AHJANZAGmuoh.eanﬂdemm;hSoqedadya o
otras dos sociedades espafiolss de Segwos (ALLIANZ RAS, SBGUROS Y REASEGUROS,
S.A. y ATHENA, COMPAN{A mﬁmn«onsmumsvmsmos S.A)

0 wtonzadaspmopawmhsmdlvmymm v

Enmsimaciémsephmcéhopaadéndeﬁuiénmlummciedadeswnhﬁmﬁdad

de simplificar y hacer mas eficaz ia estructara empresarial del Grupo en Espaiia, tal y como

s¢ hizo constar en el folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con

méndeiaOmeﬁbhcadeAdqmaéndewmdemmlfmmuhdaprLLlANZAG
® = que se describe a continuacién:

“El Comité Ejecutivo de Integracion presidido por D. Vicente Tardio y con participacion de
altos directivos de las tres sociedades a fusiomar, tras las decisiones que han side .
comunicadas al mercado como hecho relevante con fecha 13 de mayo de 1998, trabaja de- :

" momento sobre la hipdtesis de que el 31 de diciembre de 1998 sea la fecha de cierre de los
balances de fusién y que esta fusion se produzca con acuerdos de las respectivas Juntas
Generales dentro del primer semestre de 1999, de tal suerte que, dentro del propio afio 1999,
comience el funcionamiento integrado de las tres compaiiias .

-9-
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
| S a
a) Imagen fiel y principios contsbles . '
"Las cuentas anuales de Is Sociedad, que han sido formuladas por sus ‘Administradores, han
sido obtenidas de sus registros contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigmmmmuuiaconubleylummeqmiﬁcuqucmulmhwﬁWdengm _
con objeto de mostrar 1x imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los . ~
resultados de s Sociedad. _ L R
Las cuentas anuales del ejercicio 1998 se someterin 2 la aprobacién de la Junta General - PRETRED
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, estimindose que serin aprobadas sin '

b) Comparacién de la informacién

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan con la

estructura que establece ¢l Plan ds Contabilided de.las entidsdes aseguradorss y normas para -

Ia formulacién de las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras (Rea} Decreso 2014/97

de 26 de diciembre de 1997), de aplicacién obligatoria a pestiy del 1 de enaro de 1998. En ~
relacién con ia cuenta de pérdidas y ganancias, la Sociedsd no presenta cifras comparativas S
acogiéndose 8 la amorizacién.contemplada en ls Disposicién transitoria dnica del Real

Decreto 2014/1997. ' '

Como resuitado de Is entrada en vigor de este Plan de Contabilidad, 1a Sociedad ha efectuado
algunas reciasificaciones en las cuentas del belance del afio 1997 al objeto de homogeneizar
la presentacién y facilitar 1a comparacién con el afio 1998,

c) Otra informacién

La Sociedad, como cabecera de Grupo, formuls separadamente cuentas anuales consolidadas
para cumplir los requisitos establecidos en la legisiacién vigente. El efecto de la
comﬁdndén.mﬁndaenbmnhcmﬁmewnbludeladifmmdedadaqm
componen el Grupo AGF UNION-FENIX, en comparacién con las cuentas anuales
individuales supone un aumento del activo y del patrimonio de 14.176 millones y 1.103
millones de pesetas respectivamente y una reduccién de beneficios de 9 millones de pesetas.

-10-
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3. Dlsmréucon DE RESULTADOS

ElConsejodeAdmmmméndehSomdadpmponddathGmnnldeAemmmh
apmbacu&ndelmludodclejmaoqmumdwucomnnmén.

Beneficio del ejercicio, newo de impuesios 338

Distribusita:

Dividendos 1.883

Reserva vohuntaria . 1.469
3.382

4. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales criterios y normas de valoracién aplicados en la preparacién de las cuentas

anuales han sido los siguientes:
2) I ilizado inmaterial | -

‘ Esﬂatpignfemogeﬁmdnneuﬂlnwnmalmdehsaphmomsmfmimuquese
vdmpormmmodcadqmmmdumelunmddmowhudommdummm
linealmente en el plazo de 4 afios.

b)  Inmovilizado material e Inversiones materiales .
Los saldos de estos epigrafes del balance se presentan al menor entre el valor de mercado y L
su coste de adquisicién o valor actualizado conforme las disposiciones Iegales aplicables en ' '

s1 momento. _
ElmmdeadqmnménmcluyemsumIosmadmondesquesepmducmhmla
pumenﬁmclonummmdelhwn.Lnsgamﬁmmmsqnesepuedmongnurnofomm 5
parte de dichos costes. G

La amortizacién anual se calcula lincalmente en funcién de los afios de vida til estimada.

=1l
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Si bien el Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras establece que cuando el valor

contable sea recuperable por Ia generacidn de ingresos suficientes cubrir todos Jos coses L ‘

Yy gastos no serd necesario efectuar correcciones valorativas, 1a Sociedad no ha tenido en a
mmm&mhmmhﬂmmﬁammwmamﬂm '
la posible pérdida de valor del inmucble por entender que siin teuiendo los inmuebles
ingresos suficientes, es mis prudente esperar a tamer nuévas tasaciones que ‘confirmen la
desaparicién de las causas que motivaron las correcciones valorativas contabilizadas al 31 de
diciembre de 1998. Las instrucciones de cierre emitidas por la Direccién General de Seguros t

respecto a la preparacién de la informacidn estadistico-contable del afio 1998, mantienen el ' oo .
criterio de no liberar la provision constituida hasta que no se produzcan nuevas tasaciones. e

Cmndohdepredanﬁnﬁinwm’bleweonhbﬂindﬁecmmhp&didtyhdimhmdén
del valor del bien afectado.

Los costes de ampliacién o mejoras que representan un incremento de Ia capacidad de los
bienes, 0 un alargamiento de la vida 1itil de los mismos, se capitalizan como mayor coste de
los respectivos bienes, Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargsn a la cuenta de
p&dldnygmmndelejmmmqmumdm

]

c) Mmowﬁnmmehvmmm&lmmypmm

Como criterio general, los valores que figuran en estos epigrafes se presentan al precio de o :
adquisicién o al de mercado, si éstetuera menor, efectuando las correcciones valorativas que Sete T
procedan con cargo a resultados. El precio de adquisicién incluye los gastos y los derechos de R
suscripcién inherentes a la operacién y excluye los intereses explicitos devengados y no
vencidos, asi como las bonificaciones y comisiones recibidas en el momento de la compra.

Para Ia determinacién del importe de los titulos vendidos y del importe de las correcciones
' vdmumuhaaphcadodmétododdmmedmpond«adopormhomom

independientes, en los que se han integrado los valores que tienen anilogos derechos, con

wpm:énmﬁmclénduuafecménampéhzaogmpohomogheodepdhm
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e - Ldormderaafila . .
hdfamdumdmdb»hdqﬁdﬁnydvmummuwﬂumw B
© abono a resultados, segin proceda, confonme a un criterio finsnciero a 1o largo de la vida |
residual del valor de-qus sc trate, modificando en consecuencii ¢l valor contable de Ia
inversién, a medida que se vaymn recomociendo dichos resiltados.  Dado que ls
a peﬁodiﬁ;:aciéndelu‘lfhmdspoﬁtimnoseefecnnbim el’ ejercicio anterior, este
) cambio de criterio ha tenido un impacto acto en la cuents técnica de Vida y No Vida del

¢jercicio de 27 y 164 millones de pesetas respectivamente.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en ¢l plan contable, ha considerado todas sus

inversiones en valores de renta fija como carteras de inversién ordinaria. En consecuencia, las

correcciones valorativas a efctuar al cierre de cada balance se calculan de acuendo con los
® criterios establecidos para la determinacién del valor de mercado, imputindose & resuitados
del daﬁdowdhn‘:.mddmummmwﬁmyn@aﬁm
que en su caso sean aplicables, entre dicho valor de mercado y ¢l precio de adquisicién de los
titulos y teniendo en cuenta, en su caso, los intereses explicitos e implicitos devengados hasta
iafechadelbalmce.Enningﬁncmsemonoceelimpomposiﬁvoenuelasdifermcias__
positivas menos ias diferencias negativas. '

Con posterioridad a Ia asignacién inicial realizada ‘'en 1998, solamente se podrin traspasar
titulos de la cartera de inversién ordinaria 2 I de vencimiento por el importe del precio de
adquisicién corregido o el de mercado si éste es inferior. procediendo a imputar la
rentabilidad implicita, en su caso, teniendo en cuenta el valor por ef que se hays efectuado el
traspaso. .

Acfe@toadelavaloncién.seenﬁmdcporvalordcmmado'elsigﬁime:

Para los titulos admitidos 3 negociacién en mercado regulado, se toma el menor entre
el que corresponda a I dltima cotizacién y el precio medio del dltimo mes del
¢jercicio. Cuando se hayan negociado en mis de un mercado, se toma Ia cotizacién o
" precio correspondiente a aquel en que se haya producido ¢l mayor volumen de
negociacién. ' , . ,

.9‘ . S ! .13.
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. Pmlosvﬂomndmhdosanegommdnmmmaudomguhdocnmdom
mm@ommmmﬁmmmmmy.mwdnm.mlu R :
no admitidos a dichs negociacidn, el valor de mercado se determina actualizendo-sus '
mmmmamamammma
la media del Gitimo mes rosultantes dei Mercado de Douds Piblics Angtada dol
Banco de Espsfia con idéntico plazo de vencimiento con las hemogeneizaciones que
Mmmaumumoummahmm

-losﬂmlocnowmmwﬁumnmmnmmmde
maudoddtumohodﬁommmdﬁdvmmm

.”3

t-ﬁ".\q Syt

- Mhlﬂ-.

En el caso de que exista riesgo de cobro se efectian Ias correcciones valorativas '
wmwmmm.nmamammmymde - "
cobro. En este caso, el importe de la correccion valorativa se imputa en su integridad a los

resultados del cjercicio en que aquel se produzcs, incluyendo ¢! importe de los intereses

implicitos y explicitos devengados y no vmdoshammmom

. Kalores indexados

Pmene&podcﬂmbgeivﬂordemcadosecﬂcnhmﬂimhmﬂincidndeﬂnjm
futuros, obtenidos estos en basa al ultimo cupén ya determinado en funcién del indice
aplicado. um@nmahmmmmdm«mm
periodo siguiente.

Titulos con cotizacién en mercado regulado. Su valor de mercado seré ¢! menor eatre la
cotizacion mediz correspondiente al ditimo trimestre y 1a Gltima cotizacién del éjercicio. No
obstante, cuando sc¢ cumplon los requisitos de homogeneidad en I representatividad de los
titulos, el valor de mercado viene dado por la dltima cotizacién oficial e bolsa'y la ' e

correccién se determina compensando las diferencias positivas y negativas resultantes de : -
comparar ¢l valor contable con el valor de mercado, nnqnemmngﬁcasosereconomel i . :

importe positivo neto entre dichas diferencias.

old-
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Timmmummmmommmnwammmhmado

wm&mpum&maﬂmm&vwdcwﬂmw -

criterios racionales valorativos aceptados. e I prictica. Segiin estos eriterios, cusndo se tata
de participaciones en capital, su valor de mercado es el valor tedrico contable derivado del
ﬁlnmobqumbndoporhmedadunmoomg:domelunpmdcluplunﬂiu
mmtumdmmmdehﬁqmeidnyquembmmh&mdeh
valoracién.

Al cierre del ejercicio, slproeede,;edotanhscampondxmmmonespmcubmla

mfammmmdmdcdqlnnménydmhquWdelfondo

- Instrumentos derivados

Insctiteriosdecontabiliznciénqm_locsignim&: _

Contrato de Ovciones: : : :

Sereconocecomoactivoelimpoﬂedelaprhminpda,yasudcfo:mximplicitadentmdel _
precio de adquisicién del activo subyacente o de-forma explicita, imputindose a resultados de
forma simétrica, en su caso, a los resultados-derivados de los activos o pasivos cubiertos. Una

vez vencidas las posiciones, en su caso, las diferencias derivadas de los contratos se
imputarin como rectificaciones del coste de los activos hasta ese momento cubiertos.

En cuanto a las correcciones valorativas se tiene en cuenta la incidencia de las diferencias de _

mméndehspnmupapdas,pmqumelvalordelosacﬁvos cubiertos ai valor de
realizacién de los mismos.

P Finapciera:

Todas las permutas financieras tienen por objeto la cobertura de riesgos de reinversién de los
cupones periodicos de las obligaciones afectas 2 seguros garantizados de vida. Los pagos
realizados por la Sociedad a la entidad financiera de contrapartida se registran en el activo
por el importe efectivo periodificando los intereses implicitos generados en la operacién, por
la existencia de plazos diferentes entre {as fechas en que se realizan las entregas y su posterior
recuperacion, al tipo de intereses establecido en el contrato.

«15-
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d)  Créditos y deudas

MMMummdmmahdmnﬂOyumm |

mdmwamamwammamm
- por la Sociedad.

Cumdopmeedesedmluemmspond:mpmvmenﬁméndelnwdemho de
los créditos de que se trate.

Lapmvmdnpmpnmupmd:mdeoobmsecﬂcuhuplndammpmcadamoo
modalidad en que la eventual pérdida derivada del impago de Ia prima 5o sea recuperable, y
_ -ncmmye-ﬁméndehpmdehpnmadamfndwmpdaymmdnmp!qmo
que previsiblemente y de acuerdo con la expetioncis do afios anteriores, no vaya u ser
cobrada. Asimismo, para cl cilculo de ests provision s tiene en cuenta el imparte ‘de las
comisiones imputadas a resultados y de la provision para primas no consumidas constituida
sobre las mismas, asi como la incidencia del reaseguro.

+ El célculo de la provisién para primas pendientes de cobro se realiza al cieme del gjercicio a
partir de la informacién disponible sobre la situacién de los recibos de primas pendientes de
eobmdecadaejacicio,deacwdoeonhuiglﬁmcrimim:

mwammmmmmmmmmsﬂeddlﬂdomam
meus,sepmmomnmrmmpminmyn

Rexibos de primas no reclamados judicialmente con antigiedad igual o superior a tres
meses ¢ inferior a seis meses, s¢ provisionan al 50%.

mwammmmmmmmm;mm
se provisionan en fimeidn del coeficiente medio de anulaciones registrado en las
pnmasqueseemonmbanenemnmﬂnmlosmﬁlnmosqmcm

Las primas reclamadas judicialmente se provisionan por el importe total del recibo
neto de sus comisiones.

-16-
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» Provisiones matemékticas

Estas provisiones estéin constituidas por el importe que represents el exceso
del valor actual de las obligaciones de la Sociedad, sobre el valor actual de las
primas-due deba satisfacer ¢l tomador del seguro. Sucﬂcutoseefectﬁapdhza
a poliza, de acuerdo con las bases actuariales contenidas en las notas técnicas R R
comunicadas o puestas a disposicién de la Direccién General de Seguros. ‘ - RIS

. Provision para participacién en beneficios y para extornos

Esta provisién recoge el importe de los beneficios devengados en favor de los
* tomadores, asegurados o beneficiarios de las pélizas con cliusula de
participacién en beneficios y ¢l de las primay que proceds restituir a los

mismos, en virtud de 1a evolucidn experimentada por el riesgo asegurado, en
mwmcummnohaymudomgnadoumdmduahnmaufhmde

aquéllos.
- Provision para primas no consumidas y riesgos en curso

La provisién para primas no consurnidas tiene por objeto la periodificacién de
las primas y recargos devengados, netos de sus amulaciones, extomos y
bonificaciones. Su cilculo se ha efectusdo aplicando el método péliza a

pbliza, en funcién de la parie de primas y recargos que se destina al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas al cierre del ejercicio.

Esta provisién se calcula en base a la prima de tarifa devengada neta de sus
anulaciones, extornos y bonificaciones, restindole las comisiones y otros
gastos de adquisicién devengados, con el limite del porcentaje previsto para
tales gastos en la nota técnica de conformidad con lo establecido en el R.D. LoD
1348/85, de 1 de agosto.

-17-
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Enl”Suhmnhhadopwpnmmmmpmmdnmwen.
m,oomplmdehproménmpnmnmconmﬁﬂmﬂmm_ . .
el pérrafo anterior, cuyo objeto es cubrir su posible insuficiencia frente a los-

riesgos y gastos que previsiblemente se van a producir en el periodo de

cobertura no transcurrido a la fechs de cierre del ejercicio. Esta provision

adicional se ha calculado siguiendo, con cardcter general, las normas descritas

en el aticulo 31 del R.D. 2486/1998, de 20 de noviembre, por ol que se’
mdwuwywmmmmm- s
el cual ha entrado en vigor al 1 de snero de 1999. Esta ‘ _ . ~
prownéﬁtdwhm}delmmﬂmdemdndcdmmdﬂm. :
mhMW@M%hmmm&mm
del afio smterior.

. Provisiones para prestaciones

b )

Recogen las estimaciones efectuadas p mmcommnmmm
mmmmmmmdqddamddqqﬁdoypm&mde

declaracién, Hquidacin o W.mmmumm_

estas estimaciones se han efectuado en base al apdlisis individualizado de cada
W(&Mdehmquwﬁm@bdumdd_ :

ejemcno) Lz provisién para siniestros pendientes de declaracion al cierre del . ‘”
ejercicio se ha calculado multiplicando 1a media aritmética de! mimero de : .
nmumpaﬂnmtunedechrméndelosmﬂmaﬁmpwclm

medio de dichos siniestros referido al Gitimo afio.

Ademés de lo anterior, Is Sociedad registra una provisién complementaria
para cubrir desviaciones en las valoraciones y que se cakuls en funcién de
tendenciss y estadisticas sobre desviaciones producidas en afios anteriores y

expectativas futuras de comportamiento.
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Enl%lnhmclmdoadem:porpnmmmmménmm
'W&W&Mmmqmmmm L
aﬁomhmmmmhmdﬁmmwdelu‘
siniestros incluidos en Ia provisién para prestaciones. Este cambio de criterio
hsmmhmwmammmdamdﬂﬂmodeum
mnonudepmmhcmutécmcudcmvm !-

Para ¢l cilculo de esta provisién conforme a o establecido en el art. 42 del

nucvo Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados se

han tenido en cuenta: e

- los gastos internos imputabies a lis prestaciones, que s¢ han determinado _ R

. de acuerdo con la clasificacién realizada para Ia determinacién de los :
gastos por destinos que se explica en el punto k) de este mismo spartado.

- el periodo medio de tramitacién de los siniestros.
- elnumuodehqmdmonsdemmporpmdum
. Provisiones para estabilizacién:

Secalmﬂapmaquelhcmosmhlemdmporhlegﬂménwte.com
son eldeRmabihdadCiﬁldmudndeR:ugosNuclmes,nm.

mc!mdosm?hnesdeSegmmAmuCombmdosyRespombﬂdewﬂ.
dmvadadelmymmﬁmdndevehiculosdemdempq@

obligatoria. Esta provisién tiene cathcter acumulativo y se calcula de acuerdo -
con lo establecido en el R.D, 104271990 de 27 de julio y en las notas técnicas

correspondientes. Se aplica en la medida que la siniestralidad supere Ia

establecida en nota técnica, compenséndose con cargo a la misma el exceso de

siniestralidad que se produzca en ¢l gjercicio sobre las primas de riesgo.

Reaseguro cedido:
b Provisiones técnicas del reaseguro cedido:

Bnelacuvodelbalmcesepmlapmwnonestécmmdelmsegm
cedido y se calculan con los mismos criterios utilizados para el seguro directo
¥ en funcién de lo establecido en los contratos de regseguro.

-19.
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- Reaseeuro aceptado: '
. ummmumummmmm& o
periodificacién mdwmmubmdelum
- aceptadas deducidas memupondim _
Lupmmmmwmavmaymmmm. :
prestaciones se calculan en base a las diltimas comunicaciones recibidas de las ‘

- Qreraciones con Agroseguro:

. Las operaciones correspondientes 2 la participacién de la Sociedad en ¢l Pool
de Seguros Agrarios Combinados (Coasegiro Agrario), se registran en fumcidn
ahmmmmmmaw _

%

f) Provisiones para responsabilidades y gastos

_Elnldodeemspmmonumgeporunhdodmpmummhmu&ma o
responnbthdadespmbablesommasmdudehhgxummydem:dmnmamu , ) -~
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. - e T

Pmmpmmmmmnymcm‘depmmmmmumogqnhs
importes correspondientes a los compromisos que la Sociedad tiene frente a sus empleados y
mmmmmmmmmmwhmmydwmnmdd.
ejercicio en aplicacién del Convenio Colectivo dei Sector y del Convenio Colecuvo dela .
Sociedad asi como del Expediente de Regulacién de Empleo del afio 1995,

g) Impnestosobtebmeﬁcios

Desde 1996, la Sociedad y algunss de sus sociedades dependientes que cumpien los : S
requisitos legales necesarios estén acogidas al régimen de tributacién fiscal consolidada. | T .

«20-
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A cfectos de las cuentas anuales individuales de cada sociedad integrante de Ia consolidacién
fiscal, el gasto o ingreso devengado por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién

del resuitado contable de cada sociedad, considerands Ias diferenciss permanentes o
temporales surgidas tanto de la situacién individual como del proceso de consolidacién fiscal

quepudimedsﬁrgnmés;eyhbmﬁnpom’blequecadamdedﬂaporha%gmpo

consolidado. De 1a cuota resultante se deducen las bonificaciones y deductionies fiscales; a

las que Iz Sociedad tiene derécho, por el importe efectivo que le es splicable &n régimen
consolidado. :
Los saldos deudores y acreedores generados entre las sociedsdes del grupo como

consecuencia del régimen de consolidacién fiscal y del reparto de la carga tributaria, se
reconocen en las cuentas de créditos o deudas con empresas del grupo, segim corresponda.

Lmimpnmdifeﬁduures'immmdocmyhtmédimspothnpmmﬁcipadon

“registran solamente en Ja medida en qus puedan hacerse efectivos a través del proceso de

consolidacién fiscal. Asimismo, los créditos impositivos que pudieran gencrarse por bases

- imponibles negativas se registran, en la medida que exista la cortezs absolutz de que puedan

.h) bConvu:iénapesetasdehscuennsenmonedaexmnjm

hswmmdonesmmmedaenrmjmievdomapﬁcuﬂo los tipos de cambio existentes
en el momento de efectuar la correspondiente operacién.

- La conversidn a pesetas de los saldos en moneda extranjera al ciemme dl gjercicio, s¢ ha
efectuado de acuerdo con los tipos de cambio oficiales en Espaia en dicho momento. Las

diferencias de cambio positivas y negativas no realizadas que han surgido al 31 de diciembre
de 1998 en las monedas de estados participantes en el euro, se han imputado en Ia cuents de
resultados del ejercicio de acuerdo con lo establecido en el R.D. 2814/1998 de 23 de
diciembre, por ei que se aprucban las normas sobre los aspectos contables del euro.

i) Conversién de estados financieros en moneda extranjera

Las partidas del Balance y de Ia Cuenta de Pérdidas y Gananciss de las sucursales se integran
en la contabilidad convertidas a pesetas aplicando el método monetario-no monetario con las
indicaciones que se recogen a continuacién:

Las partidas no monetarias del Balance se convierten a pesetas utilizando los tipos de
_cambio histéricos. :

«2]-
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. Lasparndasmdelmlmoenmmmlupodemhmwjmah - .
- fechade cierre. . t La)

Lapmdudch&mﬂde?ﬁday&nmu.nmﬂen&hnndnmnpdo
cambio medio. )

La&fermaqunmadchaphméndemméhdodemm&numm:h o :
cuenta de pérdidas y ganancias, dentro del epigrafe de gastos ¢ ingresos financieros. . . P

j)) Reconocimiento de mgruos y gastos : B -__ e Lol

Las primas se contabilizan en base al criterio de devengo. A estos efectos se consideran asi
mismo las correspondientes variaciones en las provisiones para primas no consumnidas.

Las primas con cobro fraccionado son amualizadas, registrindose las fracciones no vencidas
al cietre del ejercicio como créditos contra asegurados dentro del epigrafe de recibos
pendientes de cobro; las comisiones de las primas devengadas y no emitidas al cierre del
ejercicio, se registran dentro del epigrafe de deudas condicionadas. Los cdiculos para
dﬁmwhspmnommmmummnmdmaimohsmmuﬂmm
también estén basados en primas anualizadas. .

Los gastos técnicos se contabilizan aplicando los criterios de devengo y prudencia valorativa.
A estos efectos, se consideran asimismo las correspondientes* variaciones en 1as provisiones
técnicas.

mmmmyomm&ma&ummlamdep&dtduy
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Elmdelo:ing:uosypmsumubiﬁunnpﬁmdodcﬁmiodcdweugo.
k)  Imputacién de ingresos y gastos y criterios de reclasificacién de gastos por naturalezs SRR
a gastos por destino IR

Para la imputacién de ingresos y gastos a las cuentas técnica de Vida o No Vida y, en su caso, Lo
a la cuenta no técnica, se han utilizado los siguientes criterios: S ORI

- Los ingresos y gastos derivados directamente de Ia prictica de operaciones de seguro
uugmnnhcmtatécmcaderdaodeNoV:d:,segﬁnhnmnlmdela
operacion de que se deriven.
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Laimpuuméndemgruosy'gmoidemvmniimwmiadem‘\ﬁda.
Vidaycummtécnm,sehamﬂmdoeonndarmdoeomonlulosdenvadmde
los activos asignados a cada una de estas actividades.

LaaagnaméndemmahmmdlddevlduydeNonsehamdmdom ;
ﬁxnmdndehwma&mdndehscmmdm«wﬂmahmbmde o
pmmones técnicas de Vida y No Vida del ejercicio anterior. ’

Lumafwhmmuhmmﬁzﬁomﬁmc:&ndebsﬂujosdemrﬁa
generados por cada una de las actividades dutinte el ejercicio. En particular, estos

ﬂu]oshmmcogdoloumdmuutos Y, en su caso, los resultados pmduc:dosporla C g’-—w«g”ﬁ::—
enajenacién y las reinversiones efoctuadas por la actividad a que tales inversiones o e s
estuviesen afectas.
Losdmkgnsﬁospornmalmquedebenmobjeto demhnﬁcacxénhanndo
imputados a los siguientes destinos: ’
. Cuentas Técpicas: -

v Gastos de prestaciones

v Gastos de adquisicion

v Gastos de administracién

v Gastos de inversiones

¥ Otros gastos técnicos .
» Cuenas po vécnicas:

v Gastos no técnicos

Para llevar a cabo esta reclasificacién, la Sociedad ha realizado un estudio analitico de
los gastos por naturaleza del sjercicio anterior que ha permitido su distribucién entre
las funciones basicas que sc desarrollan en cada destino, dentro de las actividades dé
Vida, No Vida y, en su caso, no técnica.

End:choesmﬁo,lanmpuméndegaslosaﬁmclonﬂyanmossehamhndo.
directamente, cuando la naturaieza del gasto lo permite e, indirectamente, a través de
ratios obtenidos especificamente para cada funcion en base a variables relacionadas ST
con el negocio asegurador (tiempo de dedicacién, nimero de polizas, nimero de I
siniestros, distribucién de provisiones técnicas, etc.). '

El resultado de este estudio ha sido aplicado en este ejercicio a Ia reclasificacién de
gastos por naturaleza a gastos por destino.
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5.  INFORMACION SOBRE DETERMINADAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE
LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS _

3.1

Lossaldosquecomponwemep{gnfualﬂdedxoiembndol”&admoel
movimiento que se ha producido en ¢l gjercicio 1998, se muestran a continuacion

 Millones de pesotas
3 . AfCiones 0 AMGIEScionss :
01.0).98 dotaciones o reducciones 31.12.98
Gastot & distribuir en varios ejercicios t . _ ]
Inmovilizado inmaterial: :
Aplicaciones informiticas s15 12 - 527
Concesiones administrativas 6 - - (1
Amortizacién acumniada (449) {36) - {435)
T2 (24) - 48
5.2.

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembs: de 1998, asi
oomoelmmm:mmmcsehapmdumdoenlosmdmmdejmiaoiws se
mum-eonunuméu. '

Milloaes de pllms
Adiciones o "Retiros o B
01.01.98 Domciopes - reducciones 311298
Coste . 3.895 02 (261) 3.836
Amortizacién acumulada (2.840) - {328) 199 {2.969)
1.055 (126) 62) 867
Terrenos y otras construcciones: . :
3.7 411 {(1.373) 27.741
Amortizacién scumulads (2.386) (as1) 217 (3.020)
Provision para d iacidn de _ .
inversiopes materiales (2.488) 557 318 (2.727)
23.329 4sn (338) 21994

2.

 OF1089121

(;,::

Y




TIMBRE:
DEL ESTADO

2X0215949

CLASE 82

P P

Al cierre del ejercicio 1998, existen inversiones materiales cuyo valor de mercado asciende 8
30172m:ﬂonesdepums,hquemmmpluwﬂium¢e8178mﬂhn¢de_

pesetas, antes de considerar el efecto fiscal y Ja parte de plusvalia que, en su caso, fuese -

imputable a aquellas plizas de asegurados con participacién en beneficios. En la mayoria de

los casos, ¢l valor de mercado se ha determinado. mediante tasaciones realizadas a efectos de '
la cobertura de las provisiones técnicas y, por tanto, siguiendo los métodos de cilculo i
establecidos en la Orden Ministerial de 30 de noviembre de 1994 sobre normas de valoracién '
de bienes inmuebles para determinadas entidades financieras.

La amortizacién anual se calcula lincalmente en funcién de los afios de vida iti] estimada, N 4;‘“* ,.,..
segun el siguiente detatle: . S viieiv :-f’"’““"i"‘"“_ SR
Adios de vida
" il estimada
l . a ’ - T
Inmuebles (excluido ¢ valor del terreno) 50
Mobiliario 10
Instalaciones 10
Equipos de oficina 6a8
Equipos para proceso de informacién 4
Elernentos de transporte y otros _ 637

A 31 de diciembre de 1998 existen clementos del inmovilizado material totalmente
amortizados segtn ¢l siguiente detalle:

Millones de pesetss

Mobiliario ' 193
Instalaciones ‘ 154
Equiposdcoﬁcim - 274
Equipos para procesos de informacida 1172
Elementos de transporte 3
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OF1089123 =
~
CLASE 8
'
-
Al 31 dedmunbredel”@,dulotomhble,hmorﬁnﬁmmuwa,ﬁmh
pmménpwdepmmméndebshmuebladuﬁmdospmmmodeh&medﬂm
los siguientes: ' .
s s poens y "
\ izacié lad m70) e g ..
Provisida pars depreciaciin de mmucbles _ : (159)
Valor neto _ 4079
i : ) -
Asimismo, la Sociedad posee dos immuebles en Lisboa (Portugal), cuya situacidn contable al
31 de diciembre de 1998 es la signiente:
' Millones de pesetas
Valordecome | | ' 3325 . A "
Provision depreciacién : (1.050) b
Valor neto contable , ' 2475 '

Al cierre del gjercicio 1998, Ia Sociedad tiene asumido un compromiso de veata de un
inmueble de su propiedad, sito en Barcelosa. Su formalizacién se lievard a cabo en marzo de
l999pormmomwnldes15mnonudcm
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CLASE 82
5.3. Inversiones Financicras

PAPEL EXCLUSWd PARA MMENTOS h‘lOTARIAt__ES

2X0215950

hwmpomdnyelmovmauodmmteelquumdeluuldmmclmdmmeneqﬁgnfe
dclbalmedenmwénawldediciembmdel”amlosagmm

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

mum&lm

Ouum_m--mddm )

Tomt

OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Inversiones financlerss en capits}
Valores 2 rents fija
Vlknsndu-lu

Mnmsfl&pﬂm
Purticipaciin en fondos de inversion
Depdsitss oo sntidades de crédiso
Otns imversionas finmncierss

Toml

. Valor de
01.01.98  Traspascs Al Bajes 311298  mercado
20.440 - - " - 20.440 18.583
(0 . - ™ - -
7% - . 2 24 67
43 . . 35 ] 8
{£.353) - {12) . (4.368) -
16.199 . (12} 20 16.107 18458
E ]
539 . 15724 10522 11301 15,304
146836 214 1743t 12.010 152321 . 200812
120 . 1518 811 2327 - 2403
e - . 74 m 201
618 - 7 L 104 619 619
4 - 23517 . 299 3266
33.642 @14y LM 959497 35.906 36.629
1020 - D1 207 2252 2452
(248) - {138} {108) {2) -
191014 7 123033 1.213.342 207.535 261.716
“' E ] L ] E ] L]
-17.




" rammenn e AR e AL PRI
M b

L oriossies

"VE o Y 1 2 Gapena 5 e opeoipuy ooaupu) sgioedioged ap sfesesciod p semy peporios (s
: ‘wianad 3p s3uogl 071 9P Ssodhin sod worowoderp aige 3P SAstel v oD U03 BPEIPLAP Wk Optiseda: ey PUpoy20S B W
: .ﬁihiiigf;titlijgiﬂliiiisﬂa: ©

! e "PUPLERIIN W W WRSagnr Snb £ wptorambpe op g v) e wepirEe ank (sepEn30g2 FNDREYE) tey p uapuasdiep
Saypaan) o Sussil) Supasnyd 8] 3p 3I0CL |3 B3 OPIMILIIIY §66] 3P ANPIAOIP P |F [V AGIED0 GIMN JOGEA |3 CERLIPIIND T 55 PUPSII0S WD 0P SO U3 G0 JOIEA 9P OIIIRSD W B3 (£]

# i ey S IOWPR § SUPRAUION 100 Rand ‘SRNIN’) 3P SOMPRY 9D O] 0P T1 0P "§861/6) K71 0t 204 PopD M ScHRmLL $0) mpdhin 0 EIPEPHA NE3 ‘8651 3P AP 3P I |V w .
e €l o é 00'001. - 00°001 : AR PUPTN (1) "v'S* so1scouem g sopang £ sapusop
¥ ] 11 o ] ov'es - 0005 SMONNA P I0PEOS IPWONSD  PUPRI V'S ‘TINDITUAY SOPUDY Bp RININ PRI SNSRIV JDV
(1] st " oo'vot.  or'e  0Y6s sooppIIOe ORIARE  PUpe {37V unng veyy
v o1 ot ovoot - 00001 SRR pupEye (1) V'S “youngasamy £0ssAN] ¥R
PR w1 Uyl oveos o' 0s'se N U (€)Y Vs "smpymang -_jﬂ_ﬁ
5 ) o
- WO oor'z St W6 I wo'es vomiag  pupepq  v's ‘saanBasway £ sounBog Ip wwedwa) ‘oreag iy
al x4 1 "l 'es 66'66 [ T Q) v's poywha vy @
" L(}] ] 6 owoo) 00001 oumasY  pUpeiy (1) V5 "[wopoeaine w1 womn
+ R T
wprsr i) PEPISOS WL ORdampw oK) opIanSY ey Pepeg
» ywp wondpopmd op ey " emapeag :
ey sl sen g 2
j i.liP
) l-ll.i.li:. ]

UNIBNUNLOD B BISONLU 33 ‘SIS S8} UOD EPRUOISR[I SHIBAI|I) SYLI UGIDRULIOJUI B] OWOD J5¢ ‘sajumpuad sosjoqueasap £ sauoisiaoxd op ojou
8661 9P QUIIP 3p [ (¥ 0ue¥q |2 Us Uwndy snb sepedioiued seno £ sepuiSose ‘odiuB jop sesaidua us ssuorediiied £ ssuotao se| op Jojea [

L
oo, '

t
i
<
ol




e LT

“-PAPEL, EXCLUISNO PARSA; mg;maﬁbs ROTARIALES.
i ooy '
L i S #

TIMBRE"
DEL ESTADOD
RS

R

. 2%0215951

El desgiose, por afios de vencimiento, de los valores de reata fija, depdsitos y. otrds
inversiones financieras, es ¢i siguiente, expresado en valores nomisales: B
Millones de pesotas

Ao Valores de Valores Otras
1999 | 11214 - 31.586 119 42919
2000 10.951 - - 600 13 11.564
2001 8.954 363 5.483 - 14.800
2002 11.800 1.000 . - 12.800
2003 28.091 34 - 1.000 29.125
2004 14.400 - - - 14.400.
2005 5.856 - . 177 6.033
2006 - 17.922 - - 43 17.965
2007 - 0 0 - - 68 618
2008 6.012 1.000 - . 7.012
000 °  274% - - Ce e 2vA%0
2010yss. 27624 . - 800 . . 28424
Total 170.824 2397 38469 1420 213.110

El detalle de valores de renta ﬁjl agrupados por emisores al oien-e.déi gjercicio 1998, asf
oomohsplmﬁhgmwcm,mﬂmmadicha_fecba,mhssiguimﬁ:

_ Millomss de pesctas
. “Vaior Valor
Emisor contabie mercado Plusvalias
DEUDA PUBLICA DEL ESTADO ESPAROL ' 98329 132573 34244
INSTITUTO NACIONAL DE INDUSTRIA, : 4.561 5983 1.422
INSITTUTO DE CREDITO OFICIAL , 16.803 21.842 5.039
TELEFONICA 10,631 12.159 1.528
BANCO HIPOTECARIO _ 3750 5.669 1519
CORP. SIDERURGICA INTEGRAL ) 2.54] 3.718 1177
HIPOVEREINSBANK 2.048 2254 206
IBERDROLA 3.656 4.648 992
FUERZAS ELECTRICAS CATALUNA 1.436 1.649 213
RENFE 2.903 3.619 . 16
OTROS EMISORES _ 5.563 6.638 1.075

152.221 200.812 48.591

- T . .29.




Al 31 de diciembre de 1998, los intereses implicitos devengados y no vencidos ascienden a
9.552 millones de pesetas y s¢ encusniran integrados.como mayor valor contable de los

a 6.536 millones de pesetas y aparecen registrados en la nibrica de “Ajustes por
odificacion”. )

La tasa media de rentabilidad de los valores mis significativos de la cartera de 1a Sociedsd
durante el gjercicio 1998 ha sido la siguiente:

Valores de rents fija 10,59%
Cesiones de crédito 13,44%
Pagarés 12,57%
Eurodepdsitos a largo plazo 7,03%
Depésitos bancarios y activos monetarios ezt pesetns 4,40%
Depésiros bancarios en moneda extragjers 3,93%

Durante el ejercicio se ha procedido a la permuta de Obligaciones del Estado (10,5%) con
vencimiento en el afio 2003, por Obligaciones del Estado (6%) con vencimiento en ¢l afio
2029. El valor contable de la permuta ba sido de 2.962 millones de pesetas y su efecto ba sido
nuioenhcuenudemlndosdelpmodo

A.mmmo. al cierre del ejercicio 1998, hSomedadmmuenenldoscnmonednextrmm
dentro de sus inversiones financieras con el detalle siguiente: :

Elepim&demﬁ}anwluyesddmmumnhzadoaen&luuUSA.porunhnpom
de959miﬂonesdepuetuyenmllmuﬁporimpouede2.048nﬁnonade
pesetas.

Enelapnudodedepémosmbm:emqluyeunsaldodeZﬁGmﬂlmde

pesetas correspondientes a inversiones en Eurodepésitos en moneda extranjera,
materializados en délares USA y marcos alemanes.

El epigrafe de fondos de inversién engloba participaciones en fondos de inversién
denominados en francos franceses y ECU's, por un valor neto contabilizado de 2.147
millones de pesetas,

0F1089127
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CLASE 83
Y e -
e La Sociedad tiene suscritas al 31 de diciembre de 1998, las signientes operaciones referentes -
ammdmvmdecobernntodoseuosefecmdmﬁ:mdemmdoym
intermediarios que garantizan su liquidez: :
a) Permutas financieras: _ :
o . Swapdeﬁpodehn:rés.deeobmn'deﬁsgodetemveméndeloscupones'
. pmdd:cosdehsobhmoneufmxasegmgannuudosdewdmsegmcldetﬂk
siguiente:
Millones depesatas ~ Fechas Foches
Activo subyscense Nominal cubierso de pago decobro  TIR operacidn
o Oblig. Estado 8.20% Vio. 2009 500 2802/56-2005 05122008 © . R60%
Oblig. Estado 3,20% Vio. 2009 200 2840297-2006 170772006 .. 8,50% .
Oblig. Estado 7,80% Vam. 1999 - 3% ' OINN097-1998 31101999 5,80% ‘
Obiig. Estado 3,20% Vio. 2009 21 © Q2NAB2007  14OWI0T . 6,40% ~
Obiig. Esado $.20% Vio. 2009 378 020358-2007 3111272007 6.00% R
Obiig. Estado 8,20% Vio. 2009 - 230 @AE-2007  01/102007 6.00%
Obiig. Exado 7,90% Vio. 2002 . 258 01003992001  02/04//200) 4.50%
o b)  Contratos de opciones:
. Conmw-aeomnpmdeopciéndevmoonhssimﬁmmmmﬁsﬁm:
Millones de pesctas i -
O U Oblig. Eeoado 8,20% Vio. 2009 - 500 0122005 100%  629%
: Oblig. Estado §,20% Vio. 2009 200 17072006 100% 3,13%
. Contrato de compra de “swaption payer” sobre bonos para asegurarse recibir un tipo
de interés a cambio de pagar un tipo fijo previamente establecido, segiin el siguiente
detalle:
Millones de pesetas Precio ventas T
Activo subyacente Nominal cubierto del bono (%) Fecha de gjercicio R
Oblig. Estado 7,90% Vio. 1999 160 106 280672000 ol
Oblig. Estado §.20% Vio, 2009 221 108 1270972007 CoL
Oblig, Estado $,20% Vio. 2009 230 o 2770972007 Sk

Oblig. Extado 8,20% V0. 2009 375 109 27N 272007
i 285 104 29/372001




0F1089128

CLASE 2

. Conmde“ﬂwr”pmuemmmnpomimmodemnvméndeﬂmmﬁm

oonelduglouqmaemacomnm
Millones de pesrtag Nocions!  garsmtizado Refersncia inigio ©  vencimissto  Liguidacién
1.000 ™% MIBOR 3meses  01A0296 010272002  Trimwstral
: $00 ”~ MIBOR Imeses  01N296 010272002  Trimestal
‘: 500 6% MIBOR 3meses . 01159 02027000  Trimestral
5.4. Fondos Propios

El movimiento de los fondos propios en el gjercicio l”&ymmoménalmmedel
mumoeselagmente

Willowas ¥¢ pravras
Saldo al ] de snerc de 1998 5707 1347 141 2453 4.956 - AR
Aplicacidn del resulade de! sho 1997 . - . - 1.7 1.712 {3.436)
Rasulindo del sho 1998 - . . - . . 13%
Saldo al 31 de diciembre ¢ 1998 . 1347 1.141 245 673% | L2 3351

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Ia Sociedad, estuba representado por
57.065.505 acciones nominativas, de 100 pesetas de valor nominal cada una que se
encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad cotizan en

todas las Bolsas de Valores espafiolas.

«32.
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Al3lde&mmhedel”Symommmdeluopmmmhndupor

MAqunmmdwldemmlummah

’“‘.’!ﬂﬁ*
AGF Internations], S.A. 52,12
AGF Espefis Luxembourg 34,65
Allianz AG . . . . 8,15
Owos ' ) _ S ’ 5,08

100,00

Enednsecumcia,elepoAlﬁmeonmhel%m%delcapitaldelaSociedai

Prima de emizién de acci

Apomc:owmhzadasporhcmmnumhméndemmonuaunpwmo_
superior al del nominal. No se establece restriccién especifica alguna en cusnto a su
disponibilidad. .

)

Reserva legal

DemadoconlabeydeSomedaduAnémmn.debedeﬂmnnmaﬁth!O%del
bmﬁeiodelqmcwahmhﬂhmgménmammdm%ddupml _
Lareurvalegdpod:iuﬁhmepmmdmmmhmquueedndellO%dd
capital ya aumentado. Sﬂwpmmﬁmbdad.ymmmmmered!ﬂ%delapﬁla
reserva legal sélo podri destinarse a Ia compensacién de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles suﬁmmpmmﬁn. La reserva legal sélo es distribuible en
cmdehqmdméndelumedades

2X0215953
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0F1089131
-
CLASE 82
Rsservs cstatutaria
mmngdemsqueummmm Praaimdakkgm&dd h
gjercicio, cubiertas todas las atenciones obligatorias por la legislacidn de Sociedades

Aumbua:yporlnnmdtm y después de Impuestos, del beneficio neto que
resulte, la Junta General podrd destingr:

a) fLésS%adomrmfondodeRumcmmhmalmmrdearcimodd PN

A 1a focha de cierre del presente ejercicio, la Reserva estatutaria esti totaimente cubierta. Los
_ Estatutos no fijan una finalidad concrets de dicha Reserva.

Son reservas voluntarias de libre disposicién. ' '
5. E .. Técni |
mmmummmmmmepim&mdumdmy S
reaseguro aceptado durante el ejercicio 1998, ha sido &l siguiente: ‘ .
Millones de pesetas *
m Aplicaciooes 311298 _ 3
gm&m:ruqmw _
Prwi:idn primas 0o conmunidas y riesges en _ 3
pe v Cwsy  nun s am
Provisiones matemiticas 151.912_ ' lgz‘rg lag Igg
Pmmim w en beneficios - .
pet Y 4.196 4316 4.196 4316
Otrupmvmm - 1586 . 1315 1,586 1.335 B
cod S SIS
Total 241799 258527 241799  258.527 T e
Provisién para primes no consumidas 2.828 2439 2328 2.439
Provisién para seguros de Vids 106 106 106 106
Provisién pars prestaciones 15.692 13.406 15.692 18.406
Toual 15.626 20.951 18.626 20.951
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contabilizado por primers vez las siguientes provisiones: -

- Lanuevaprovménpmnesgmencmsoqueueneporobjmcubnrlaposible
insuficiencia de las primas periodificadas, frente a los riesgos y gastos que
previsiblemente se van a producir en el periodo de cobertura no trariscurrido a la fecha

- de cierre del ejercicio. EmNnméumendeal.SSSmﬂlonesdepesmdBIde”
o diciembre de 1998. X

- La provisién para gastos internos de liquidacién de siniestros contabiliudé al 31 de
diciembre de 1998 asciende a 2.370 millones de pesetas.

Esn.sprovmmessehanmmhndoeonwgoahcumtademnltadostécmcadeNoWda
o del gjercicio 1998,

Enelcuadmugmmtesemnﬁuhmlumﬁndehpmméntécmcampruﬁmon«dd | :..'.-.—.
seguro directo dotada al cierre del ejercicio 1997, uieomodelospagosdelaﬂo1998ydeln . i
provisién pmprestmmewmnndaawl de diciembre de 1998, respoctodclos siniestros

pendientes al cierre del qumc:o ptecodemc.
o Millones de pesetns
_ g s .
U - _ ‘ inicial P Provisién  Diferenci
Accidentes : ' 2601 1.198 1.042 361
Enfermedad _ 28 57 222 {251)
Transporkes cascos 2.696 557 1.667 472
- 3O Transportes mercancias 2192 907 835 450
o Incendios 3552 1245 1.729 518
Orros dafios 2 los bienes 1823 851 664 308
Awos. Responsabilidad civil 23.937 T476 12336 4.125
Autos. Otras garsotias s42 429 51 62
Responsabilidad civil 19073 1446 14.812 815
. Asistenciz 101 93 17 {%)
N . Multirriesgos hogar 1116 815 213 84
Muitirriesgo comercio 754 345 308 101
Muitirriesgo comunidades n 202 104 86
Multirriesgos industriaies 392 215 203 (26)
Owos multirriesgos 444 176 3 37
Total Ramos Diversos 59.643 18.012 34,438 7.193
o Vida 4,394 2.613 1.320 461
Total 64.037  20.625 35.758 7.654

- o .35.
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CLASE 82

Provisié Ri G

Lacomponc:éndemq’{mfcawl dzdmembndel”ﬂ.uieomommhménm
el gjercicio 1998, ha sido hagmmte

Para pensiones y obligaciones simileres 3375 y R - A V7

Para tributos (Ver spartado 8) 3.654 . 3333 a1
Pars pagos por convenios de liquidacida - 9% - %6
Ortros conceptos 1214 860 136 1238
Totat 8.243 1.432 4.606 5.069

Como se indica en la nota 4. ﬂ.hSoaedadumeadqmndmmmedecompmmsosen ;
materia de pensiones con sus empieados activos y jubilados, para los que se han constituido '
mmedepmvmmuqmnmommhsummm

vamﬁnpmpmonsyobhmmﬂua.dmdesermgeﬂl de diciembre
de 1998 el célculo de los compromisos por jubilacién de! personal en activo y de una
parte del personal pasivo. En esta cuenta se recogen 2.977 millones de pesetas y 437
millones de pesetas para hacer frente a los compromisos del personal activo y pasivo
respectivamente, Como consecuencia del personal jubilado durante ¢! ejercicio se han
aplicado las correspondientes provisiones para pensiones, constituyéndose 2 su vez las
provmonesmmiucasrehumahspéhmdeooimvosquecuhmlos
wnmmmmpamﬂpmvo .

En los estudios actuariales efectuados por Ia Sociedad, en bases individuales
(aplicando el método de la unidad de crédito proyectada), respecto de los fondos de
pensiones internos, se han tenido en cuents como hipdtesis mis significativas las
siguientes:

. Tipo de interés técnico anual del 4%

. Tablas de supervivencia GRM/F-80
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o
CLASE g2
‘Q_,' - menommmﬁmdondeumogmmsmedeumcolemmpmlm
- empleados jubilados y para el personal jubilado anticipadamente cotno consecuencia
del Expediente de Regulacién de Empieo del sfio 1995. En provisionés matemiticas
al 31 de diciembre de 1998 se recoge un importe 13.610 millones de pesetas para
hacer frente a éstos pasivos. El tipo de interés técnico y las tablas de supervivencia
b aphcadnsmelcﬂcnlodehspmwmmateminmmencmmdaswnhsquese
o indican a continuacién:
: . Tipo de interés téenico?,039% en los 30 primeros afios y un 4% con
posterioridad a este plazo.
. Tablas de supervivencia GRM/F-80 menos 2 afios para las pélizas mis
K.

5.7.

La composicién de los saidos de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

- deudores ~ Acreedores
Impuestos anticipados y diferidos 1.722 4.168
H. Pdblica y otras entidades piblicas . 1.532 1.153
Deudores y acreedores diversos - 1356 600
0. . Provisién retribuciones y para gastos de gestidn . 209
o Empresas del Grupo 208 2
! Otros créditos y deudas 546 $53
5364 7.285
; Los saldos acreedores de la cuenta “Hacienda Piblica y otras entidades piiblicas™ incluyen,
0 fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto
wbnhkmndz!u?mﬂsicue@umonhreluprhmsdesegm.

correspondientes al dltimo mes del ejercicio. Los saldos deudores de dicha cuenta incluyen,
findamentalmente, el:mpoﬂedeluretmmouespmﬂcadauhSocledad,mmodelejmmo
como de ejercicios anteriores.
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Grupo AGF-UNION FENIX al cierre del gjercicio 1998:

BALANCE. DE SITUACION
Ativo |

Inversiones financicras netas de provisién
Otros créditos

Total activo

Mi.llonudcm':._

16.107
450

14,557
_-_

.

(74)

(1.920)

(20)
119
P

123

Y
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o A continuacién se detallan iguaimente las principales opmonesysaldos vmculadosll
grupo AGF-UNION FENIX internacional:

BALANCE DE SITUACION . Millones de pesets
Astive
‘@ Créditos con entidades v pools de seguros y resseguros

5
Provisiones técnicas dol reaseguro cedido y remocedido 4728 .
Tesoreria y otras inversiones financierss ) 7.715

. 19

Depdsitos constinsidos reaseguro aceptado

Total active 12.467
e Pasivo 7

Provisiones técnicas del resseguro aceptado j ' 140

Deudas con entidades y pools de seguros y resseguros : ' 375

Total pasivo . 1371
Q L ]
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
B

Primas y recargos del reaseguro aceptado _ 207 o Lo
Primas cedidas al reasequro s : o (4.434) e e
Prestaciones pagadas al reaseguro acepeado , (82) T T
mmwmm 2481

Comisiones del reaseguro aceptado = (13)

. S L " -39.
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6.  INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

6.1. Composicién del Negocio de Vida

El detalle de primas devengadas del seguro directo segiin las caracteristicas de los contratos a '
31 de diciembre de 1998 es el siguiente: .

E Millones de pesetas

Primas por contratos individuales ' o 117
Primas por coniratos de seguro colectivos . 3338

. ‘ 21.052
Primas periddicas - 17547
Primas unicas : ) 3.105
21.052
A

Primas de contratos sin participsciin en beneficios . - 6.549
Primas de contratos con participaciin en beneficios . - 14.203

21.052
——

6.2.

Las principales caracteristicas técnicas de las modalidades comercializadas por la Sociedad
queamonmmisdemSpormmdehspmuodehsmmmﬂmﬁeuaﬂda
diciembre de 1998, son las siguientes:

Millones de Sisiera
pesstas participacion
Ramo Producio Cobermra (L)) @) (3} beneficios
Colsctive  Rentss Banesto GRM/F 30 (4) 10.4% .
Rentas pasivos empleados (5) l-h GRM/F-80 + T009% -
Faives dos slos ’

" Otras rentas Ramtns GRMF-80 M-11% ] Fondo
Colegtive  Ternporal Fallacimiente GKM/F 20/80 33-% - .
individual  Diferidos Supervivencie GRM % % -5,55% 1063  Fondo
individual  Mixws ' Fallecimieno PEM0 1.9% - % 443  Capiml adicionsl

_ Supsrvivencia
Individusl Temporsles Vida Emers Fallocimieno aKm 70 3.5% - 0% 28 Capital adicional

(1} Tabla do mortalided de los productos mis repraseastivos inchaidos en eada modalidad

(@) 'nwrvalo de tipos de ineonis Mcnico uilizadas en los productos incluidos en cada snodelided

{3)  Participacidn en beneficios swibuide & los asegurados en cada modalided duranse o gercicio 1998

{4)  Las tables indicadas se hon cumplimentado con un recergo de seguridad det 95% pars cubrir desviacionss dicnica-financierss
{5)  Ver mis informaciin s sparmdo 5.5) de esta memonia.

-40 -
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7. DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Ladxsm'bm:énmmnﬂdelupnmunemdcmsegmydelummtémmdd B
segm’odnectoymsegumacepﬂoenl”Shando!angmm

ESPANA m E&U YOTAL _

P.T. Seguro directo 256.396 13 - 256.409
P.T. Reaseguro aceptado o 1.781 6 kX)) 2118 .

Primas. netas de reaseguro 68.177 . - 68.177 ' o z_ .

8.  SITUACIONFISCAL

Tal como se indicaba en las cuentas anuales del ejercicio anterior, Ia Sociedad tenia
constituida al 31 de diciembre de 1997 una provisién de 3.654 millones de pesetas (ver
apartado 5.6) para hacer frente a diversas actas fiscales relacionadas fundamentalmente con el
Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas (operaciones de seguros de Vida de capital
diferido) y el Impuesto scbre Sociedades de los afios 1986 a 1989.

Desde 1996 se han venido produciendo diversas sentencias de tribunales, incluidas varias del

Tribunal Supremo, que han proporcionado la jurisprudencia necesaria para considerar que la
mayor parte de las deudas tributarias contenidas en las actas anteriormente mencionadas
pudieran estar prescritas, aplicindose en el ejercicio actual, como resultado de ejercicios
anteriores, 3.333 millones de pesetas de la provisién constintidd al cierre del ejercicio
anterior. De este importe 2.416 millones de pesetas figuran en la cuenta de ingresos
extraordinarios no técnicos y el resto se ha imputado a cuemtas técnicas de No Vida y de
Vida, en Ia medida en que corresponden a la cancelacion de ajustes anteriores que, en su dia,
tuvieron el cardcter de técnicos.

Al 31 de diciembre de 1998, se mantiene una provisién de 321 millones de pesetas para hacer

frente a antiguas actas fiscales relacionadas con el Impuesto sobre Sociedades y otros
tributos, que estin recurridas antes diversas instancias judiciales.

-41-
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Impuesto sobre Sociedades
Comosehamdmadoenelapnﬁdo4g)dchMuﬁom.laSomdadJmmm'ms : "
mﬁ%dwmmmhmmmmmumqlm
al régimen de tributacitn fiscal consblidada. ‘
Amunmmumuhcmhméndelmﬂhdomﬂblcdeh&mdadeonhbm
unpombledcllmpuzstoaobm&oqodadummﬂhﬁmalqmﬂo 1998: "
Millones de pesetas DL
Beneficio antes de impuestos 1.858
Diferencias permanentes que sumentan (disminuyen) el resultado contable:
~ Aumentos 1.923 i - .
- Disminuciones ' (3931) o - L
f_ Resultado conmble ajustado ' (150)
' Conongmenmmu.
- Aumentos : o o 139 ' :
- Disminuciones _ _ (1.583) ”
Con origen en el propio ejercicio: . : .
T _ C asoa
. D. . . . - . - e, P ..
4Ny
. or—
~ Base imponible positiva \ _ ‘ 4.369
mmmomlammuwmmmmmmdemqm
aportadas al grupo de consolidacién fiscal podrin compensarse, a ofectos fiscales, con los - _
beneficios que, en su caso, s¢ produzcan sn los diez gjercicios inmediatos. siguientes o T e
conforme al reparto que se haga de las mismas a nivel de la consolidacién fiscal. En el caso ST Y .
de las bases imponibles negativas de la propia Sociedad que se hubieren generado antes de R RN
formar parte del grupo de consolidacién fiscal, solo podrd compensarias hasta el limite de las
bases positivas obtenidas por la propia Sociedad.
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LaSomed:dgenaﬁenaﬁosuﬂmores,bmmpom‘blnneganmquesemmm
pendientes de compensar al 31 de diciembre de 1998 por importe de 9.641 millones de -
pesetas, de las cuales se estima que serin splicades en la declaracién fiscal consolidada det
ejercicio 1998 un importe aproximado de 4.569 millones de pesetas; 4.474 millones de
pamsseunhzninporhpmpuSocwdadyelmmromcompaﬂiudelepo El_
detalle de las bases imponibles negativas es el siguiente:

Aflo de generacion ' Millones de pesetss
1994 : 5115
1995 4526 i,
J.641

LaSomedadumededmonupormvudénmmuﬁjunumgporfmménde : . :
personal, por creacién de empleo, por doble imposicién y por otros conceptos cuyo importe P
total asciende al 31 de diciembre de 1998 a 149 millones de pesetas, de los cuales se estima . '
que serin aplicados en ia declaracién fiscal oonsohdada del ejercicio 1998 un importe

aproximado de 124 millones de pesetas, :

El epigrafe Impuesto sobre beneficios de ia cuenta de resultados del ejercicio 1998, reﬂeja un

ingreso de 1.494 millones de pesetas, de los cuales, 1.333 millones de pesetas, corresponden
al efecto neto de los impuestos anticipados y diferidos que s¢ han generado y revertido en el
ejercicio.

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las antoridades fiscales o
hayan transcurrido los plazos legales de prescripcién. La Sociedad tiene sujetos a inspeccién
los cinco Gltimos ejercicios de los principales impuestos que le son de aplicacion.

Comownmmdadehsdifmuintummcimdehm;ﬁuﬁnalnpﬁcableam
operaciones realizadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién pudieran _
surgir obligaciones fiscales, distintas a Ias que se han puesto de manifiesto anteriormente, de !
cmimaeonnnmte,cuyoxmpomnoespou'blecmuﬁwob;mvmaﬂe No obstante, en Vo
opinién de los Administradores de la Sociedad asi como de sus asesores fiscales, la deuds e i
tributaria que, en su caso, pudiera materializarse no tendris un efecto significativo sobre las —

cuentas anuales.
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9.1 INGRESOS Y GASTOS TECNICOS, POR RAMOS
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10.1.
En el gjercicio 1998, nhmnamﬁolummmﬁumm’hmmw
-porlosm:anbmsdesuCamejodeMmm
' Millones de pesetas m
Sneldol(‘) 65
Dietas y oras remuncraciones __'2?_
=
(*) . Incluye las remuneraciones sbooadas & micmbros dol Coscjo de Adminisraciées que desempéfian SIS SEl
funciones jecutivas en la Sociedad. : i

Al cierre del egjercicio 1998, dmﬁmom%am&hmﬂum“dd
Consejo de Administracién de la Sociedsd ascéendia a 9 millones de pesetas,
aproximadamente. Dicho préstamo vence en abril del afio 1999 y fue concedido a tipo de
interés cero. A dicha fecha, no existian anticipos o ¢réditos, seguros de Vida, compromisos
por avales o garantias, ni cualquier otro tipo de obligaciones, con los miembros snteriores y
actuales de su Consejo de Administracién, excepto los compromisos en materia de pensiones
que, por el desempefio de funciones ejecutivas en la Sociedad, les corresponde a
determinados miembros y que ascienden a 2.104 millones de pesetas (de este importe, 584
mﬂm&psmﬁmmmpmd«mdmmﬂommpmnuwym del
pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998 y 1.520 millones de
pesetas en ¢l epigrafe “Provisiones técnicas matemiticas™ delpanvodelbulancedenmwén
. adjunto al 31 de diciembre de 1998).

«48 -
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E1 detalle de los “Gastos de personal” correspondientes al ejercicio 1998 et ¢l siguiente:

Sueldos y salarios -
Seguros sociales
Otros gastos sociales

El mimero medio de empleados de la Sociedad durante ¢l afio 1998, distribuido por

categorias profesionales, fue el siguiente:
Categoria profesional

Directi

Jefes

Titulados

Inspectores

Administrativos y suxili
Otros

- Al31 de diciembre de 1998, el nimero de empleados de 12 Sociedad ascendfa a 1.185.

10.3. -

m&m

6.587
1.599
487

8.673

———

Nimero medio
e cmpleados

4

32
86

153

608 -
13

1.206

La Sociedad desarrollé un programa detallado de evaluacién de los riesgos potenciales
derivados de la liegada del afio 2000. E} estudio se realizé por personal convenientemente

cualificado de la Sociedad y profesionales externos, disefidndose a partir del mismo un
adecuado Plan de Accién para minimizar o solventar los riesgos detectados, La Sociedad

asigné los recursos humanos y técnicos necesarios para la correcta consecucidn de los
objetivos determinados en el mencionado Plan. Se puso particular atencién, constituyendo

objetivos prioritarios, sobre aquellas 4reas con impacto significativo en la continuidad de las
. operaciones de negocio de la Sociedad, asi como sobre aquellas cuyo fallo hubiera implicado
un importante deterioro del control interno de la Sociedad, probables desequilibrios de
financiacion e incumplimientos legsles o fiscales significativos.

Y ;.
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El proceso de fusién iniciado en mayo de 1998 por la Sociedad con el resto de las Entidades
del Grupo ALLIANZ en Espafia (ALLIANZ RAS y ATHENA) obligé a realizar algunas Py

sdaptaciones a este programa, en la medida en que fueran aplicables a las consecuencias de la
fusién. Con caricter general, ol plan esté conchiido y se considera que el sistema no se ver
afectado por el problema del afio 2000 en ¢l hardware del ordenador central, en el software
del sistema operativo i on splicaciones corporativas, ya sean compradas o de desarrollo
interno. La adaptacién del sistema contable y de tesoreria, se hard en el momento de la
integracién por fusién, proyectada para el primer semestre de 1999, meduntelamngraclénal
entorno SAP, que ya contempla los efectos del afio 2000.

Dada 1a complejidad del problema, ningunz entidad puede garantizar que vayan a ser
resuelios todos Jos problemas derivados del afio 2000 ya que siempre es posible que ocurra
un ciero nivel de falios. Alin asi y confonne a la informacién técnica, los Administradores de
uwmmqmnpwm«quwhs@mmmm T L

razonablemente cantrastada para bacer frente a los problemas det afio 2000. , .

El coste estimado para la ejecucion de las actuaciones previstas en el Plan de Accién era de

169 millones de pesetas. De este importe, 69 millones corresponden a costes y/o inversiones

ya devengados y registrados en las presentes cuentas anuales pars la adecuacién de las

aplicaciones informidticas y otras instalaciones. Al 31 de diciembre de 1998, existen :
compromisos en firme relativos a inversiones u otras actuaciones a realizar como - i
consecuencia del “efecto 2000™ valorados en 99 millones pesetas. : .

I11. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

et

.8) . Normativa legal

Con fecha 25 de noviembre de 1998, se publict el Real Decreto 2486/1998 de 20 de

" noviembre por ei que se aprucba el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros L o
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31 de diciembre de 1998 sus provisiones técnicas de No Vida de acuerdo con lo estsblécido =~~~ '
en este Reglamento. El efecto de tal adapracién hn provocado un empecramiento significativo _
del resultado técnico de No Vida en las cuentas anuales det gjercicid 1998, tal y como se ha
descrito en el apartado 4. ¢) de esta Memoria. ' R o

'En cuanto a las modalidades de Vida, la Sociedad ha iniciado los estudios para determinar los
cambios que serdn necesarios realizar en esta materia. Atn cuando no se han completado los
chiculos definitivos, los Administradores de la Sociedad entienden que, considerando Ias
circunstancias y el plazo de adaptacion previsto en las Disposiciones Transitorias del
Reglamento, no tendrén un impacto significativo sobre las cuentas anuales de 1z Sociedad.

b) Proceso de integracién con otras compatiias del Grupo ALLIANZ-AGF.

Con fecha 2 de marzo de 1999 el Consejo de Administracién de la Sociedsd aprueba y
suscribe por unanimidad el Proyecto de Fusiém de las sociedades “ALLIANZ RAS,
SEGUROS Y REASEGUROS, S:A (sociedad absorbente), “AGF UNION-FENIX,
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A." (sociedad absorbida) y “ATHENA, COMPANIA
IBERICA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A." (sociedad absorbida).

Serén considerados como Balances de fusién, los balances de las sociedades que se fusionan
2 31 de diciembre de 1998,

La fecha a partir de la cual las operaciones de AGF UNION-FENIX y ATHENA habrin de R
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de ALLIANZ-RAS serd la de 1 de
enero de 1999, : _ b '

sociales desde esa misma fecha.

Las nuevas acciones de la Sociedad sbsorbente darkn derecho a participar en las gananciss

igualmente, con esa misma fecha, el Consejo de Administracién aprueba unénimemente
proponer a la Junta General de Accionistas 1a Exclusién de Is negociacién en las Bolsas de . _
Madrid, Barcelonz, Valencia y Bilbao, de la totalidad de las atciones de AGF
UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. y la formulacién, por la propia TR
sociedad, de una Oferta Pblica de Adquisicién de las acciones de AGF UNION-FENIX, por S e
exclusién de negociacién, mediante compravents, con el fin de proteger los intereses de los
accionistas minoritarios representativos de un 5°08% del capital social, no pertenecientes al
Grupo ALLIANZ. i

-51.
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.c) Otros hechos
unumleguhcxéndemmohuydemmdndeupmhmm a
obliga a la Sociedad, aunque con piazo no vencido, s efectuar ciertos cambios estatutarios.
Sin embargo, ¢l proceso de fusién en ol que nos.encontramos inmersos, jumo gon & no
vencimiento del plazo, mammdmpospmeﬂndemmpmqmmahpﬁdujm
conelpmeelodeﬁmdn. ‘

12. ESTADODE FLWOS DE msomm

Luvmonudemruiapmdmdadlmeelqmo I”&pmmceptot,hnn:idoln

* signientes:
Concepto. S Aumenis  Dieminuciones  Variacién o T om
Por operaciones de wifico ' 18.402 71313 17.120
Por inmovilizado e inversiones 22.982 37.096 . {14.114)
Por operacicnes con administraciones piiblicas _ 2.925 . 1338 _ (4.413)
Por otras operaciones . - L7M2 (1.112)
Total _ 114.349 17489 (3.110) o "
. Tesoreria al comienzo def ejercicio 3328
Variscién nets de tesoreria 3.110)
Tesoreria al cierre del gjercicio . i ) 2313

13. ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

Eluﬁmuoszdelneg:ammmdemandelswmmmmblmqmm'
provisiones técnicas deberin estar invertidas en activos aptos, definidos por el propio

Reglamento y por normas posteriores.

loscntenosdevalonménuudosenhprepméndclm&cobmmadjm son Jos
siguientes:

- Los titulos de renta fija y renta variable se han imputado por su valor de realizacién
calculado conforme lo indicado en las normas de valorscién de las inversiones
financieras que figuran en el apartado 4. c) de esta memoria, con el limite del valor de
reembolso en el caso de los titulos de renta fija.

-8,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTSS NOTARIALES

2X0215963

[
0
CLASE 83
. -
- El valor de los inmucbies reficjados en este estado e3 el valor de tasacién determitiado
- conforme a las niohmas vigentes de valoracién a efectos de cobertura de provisiones
" A131 de diciembre de 1998, los activos aptos para cobertura eran superiores a las provisiones
. técnicas a cubrir por importe de 31.206 millones de pesetas, segin el siguiente detalle:
. Millones de pesetas
1998 1997
o - . . Segwo Remsguro cedidoy - Negocio Negocio
* Para presmciones pendientes depego 1220 . C. 1220 1136
Para prestaciones pendientes de liquidacion 60.054 1.756 (16.827) 44983  42.649
Pars presuciones pendientes de decararacién ' 6915 117 (1579) . 5453 5187
Parz riesgos en curso -15.206 - - 15.206  13.674
Provisiones maremiticas y participesidn € _
) beneficios y extomos 163.895 P - 163.895 152.821
Otras provisiones técnicss 2.005 - - 2,005 4.109 -
249295 1873 (18406) 232762  119.576
e . . : Miliones de pesetss
" ' DBienesaptos  Cédigo Concepto 1508 1997
1"Tamo  *Tesorer Bancos ¢ Institciones de Coddito - s 8.685 TR
2*Tramo  “Resw”  Purticipaciones en fondos de inversida 3266 722
) Rent fija 185.068 176.545 o
- Reata varishle _ 14359 7.568 e :
Inmuebles ' ‘ 27.659 29.891 _ L
Bancos y depdsitos en Entidades © 20517 22,040 T T
Owos - 1260 - 1323 B

Total bienes aptos 263.968 248.682
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CLASE 82
-
1]

Millones de paserss : .

VR ™Y ;

cric 167144 65518 . 12 I1W016 0560 . 957

Biancs apios © s e1sI2 13218 263968 166036 61578 20768 | 248482
Superivic 0% 189 13218 106 T0m 1318 078 29006 T s
. - Hal g !,. 4 '

14, ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades aseguradoras deberdn disponer en cada '

-ejercicio econdmico de ua patrimonio propio no comprometido (o margen de solvencia) y de ' N )
mfondodegumda(mmde!mwdcwlvma)quewmhsmy X
cmndadueuablemdulegalmune.

Elpmmmomomcmmmudommprmdelungmmmdu

- Elupm]somalduemboludoylasmpmmomaladeh&cledadalude | . L
diciembre de 1998. _

- Las plusvalias de los valores mobiliarios con cotizacién representativa, calculindose
por diferencia entre el precio de adquisicidn mis los intereses devengados (explicitos
o implicitos) no vencidos y ¢| valor de realizacion de los titulos determinado
conforme lo indicado en el apartado 4. c) de esta memoria.

- ‘En otras plusvalfas se han computado las resultantes de los inmuebles para los que se
dispone de la correspondiente aceptacion de la Direccién General de Seguros. :

- Elsaldoamdordelacuemadep&d:duygmmcmquesedmamemenm

los fondos propios de la Sociedad. i e P

- Asimismo, se ha incluido ¢l 50% de los beneficios futuros de Vida, caiculados en
funcién de la media aritmética de ios resultados de Ia cuenta téenica de los cinco
ultimos afios, considerando que el factor que representa la duracién residual media de
los contratos es de cinco afios.
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Al 31 de diciembre de 1998, el margen de solvencia era superior al minimo legal exigido por

importe de 59.712 millones de pesetas, segim el siguiente detalle:

Millones de pesetas
L] ™7
g Vide No Vida Toal ~ Vida o Vice Touwl

Capinl scia ' ' 338 1ms sser 3as 223 550t
M(MMJCM) 412 1299 12.0M 1479 6519 10.298

VM mobiliarios 30.781 7253 B0 22987 667 29.666
Owng plarvalins o 1129 6241 3070 2.218 7.042 9257
Saldo acresdor de péedides ¥ gamanciss 3338 (483} 1382 1293 481 1774
50% Bameficios fiseros (ramo de Vids) 1473 - 7473 5311 - Sat
Towl partides positives 52.042 23,145 75187 38.640 23257 41.897
Gasws de esablacimiento y owos smortizables . - - 1 » 1
Toml partidas negatives - . - 1 . 1
Margen de solvencia 50042 12143 I 38630 -23.287 61396
Cusntia minisma del murgen de solvencia 8237 1238 15475 7693 .6.740 14.432
Rezultada dol merpen de solvencia (Superkvit) 43,503 15.907 $9.712 - 30.947 16.517 47.464

™) Deducidos 120 millones de pasetas, dado que s Sociedsd et Extidad Gestora de Fondos de Penciones.

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad cumplia con el minimo exigido para el fondo de

garantia.

.55,
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DEL ESTADO

CLASE §a
AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.
Informe de Gestién o
Ejercicio 1998
La evolucién favorable de los diferentés indicadores de la sconomis espafiola se ha traducido

en la incorporacién de Espafia al grupo de cabeza de la Unién Monetaria, en uns reduccién de
la tasa de paro y en la consecucién de Ia tasa de inflacién més baja registrada en Espafia
(1,4%). - :

Porlo'quesereﬁere al sector Asegurador, los resultados técnicos del ramo de Automéviles
han suffido un nuevo deterioro, consecuencia de Ia guerra de precios practicads. La evolucién

de la actividad en Vida permanece favorable, esencislmente en. beneficio: de los canales

bancarios. Las tarifss de los riesgos empresarisies también estin sufriendo fuertes presiones,
lo que dificuita el mantenimiento del negocio y sus mirgenes técnicos. Muy atomizado y
soportando los elevados gastos de gestién, el Sector no podrd evitar un proceso de
concentracién, deseado por ia Direccién General de Seguros. - '

Evolucién de los pegocios

La cuenta de resuitados del ejercicio 1998 no es comparable con la del ejercicio anterior, 2

causa de la aplicacién del nuevo Plan Contable y Reglamento de Seguros. En algunos casos, -

a efectos de este informe de gestién, se han recaiculado las cifras de 1998, con criterios de
1997, para homogeneizar y hacer comparables los datos de ambos ejercicios.

El volumen de primas devengadas en 1998 alcanza 80.059 millones de pesetas. Esta cifra
representa un crecimiento del 3,2% una vez reslizadas las oportunss homogeneizaciones con
los criterios del ejercicio anterior. Eliminado el impacto de las primas tnicas emitidas con el
fin de cubrir los compromisos de los empleados que han dejado la Sociedad en ¢l marco de su
plan de jubilacién (2.053 millones de pesetas en 1997 frente a 393 en 1998), el negocio
recurrente de seguro directo y reaseguro aceptado registra un incremento del 5,5%.

La siniestralidad neta de reaseguro total del cjercicio alcanza 55.902 millones de pesetas. Esta
cifra recoge la nueva provisién para gastos intemos de liquidacién de siniestros por importe
de 2.370 millones de pesetas. La tasa de siniestralidad contable del seguro directo y
reaseguro aceptado, unz vez efectuadas las correspondientes homogeneizaciones, se ha
situado en el 90°6%, con incremento de 1°8 puntos sobre el sjercicio anterior.

-l
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CI.ASE 8' a
. *. n
Las comisiones y otros gastos netos de explotacién, homogeneizados con criterios del afio
anterior, han ascendido a 23.732 millones de pesetas y una tasa sobre primas adquiridas del
31% (33% en 1997, una vez eliminados los excepcionales).
LosingnsosﬁnmcimnﬂosdthociednduﬁmdmaZO.@luﬁumudemu ' ~

decir, el 27°3% de las primas adquiridas, con una rebaja de 2'2 puntos sobre el ejercicio

Ei resuitado de s cuenta técnica del seguro No Vida es una pérdida de 3.096 millones de
pesetas y los de la cuenta técnica del seguro de Vida y de la cuenta No Técnics representan IR .
unos beneficios de 2.437 millones de pesetps y de 4.011 millones de pesetas, . L -
respectivamente.  Estos. resultados recogen, de uns parte, ol impacio de las nuevas
provisiones técnicas para adaptarse a la normativa del actual Reglamente de Seguros, por un
importe de 3.955 millones de pesetas y, de otra, ¢l efocto de Ia anulacion de Ia dotacién pars
responsabilidades y gastos, por 3.333 millones de pesetas, que estaba constituida en ados
anteriores para hacer frente a actas fiscales y que actualmente se considersn prescritas, en - : - :
virtud de la nueva jurisprudencia. La anulacién de la provisién para responsabilidades y ' s
gastos se presenta distribuida en las cuentas de pérdidas y ganancias como ingresos .
uuaordmmosnotécmcos,pornnponed=2416mﬂlonecdepesetuy,elmo como

" ingresos técnicos de Vida y No Vida, en la medida en que se corresponden con 1a cancelacién
de ajustes que, en su dis, tuvieron e carcter de téenicos.

Sitmacién econdmico patrimenial
El volumen de inversiones y tesoreria gestionado por la Sociedsd ascicnde a 254.798

mxllmesdepmconmmcmmmdelmmnmudepuunommﬂm
anterior.

Los resultados no distribuidos por Iz Sociedad, asi como la mejora de las plusvalias latentes
de sus inversiones, permiten que en 1998 ol Margen de Solvencia represente 4'9 veces la
cuantia minima exigida, frente a 4°3 veces en el ejercicio anterior.

.2.
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La cobertura de Provisiones Técnicas registra un superdvit total de 31.206 millones de
pesetas en 1998 (29.106 en 1997).

La Sooiedad ha tenido un resultada en el ejercicio que asciende  3.352 millones de pesetas,
frente a los 3.486 millones de pesetas registrados en ¢l ejercicio anterior.

Sistemas de informacién

En 1998 se ha culminado la etapa inicial de los procesos de adaptacién de los sistemas
actuales a la problemitica del cambio de sigio y de la moneda tinica europes, en base a unos
proyectos que continuarén desarrollindose en 1999 y cuyos resultados estardn disponibles en
las fechas previstas. : . o

Adguisicién de acciones propias ,
En el ¢jercicio 1998, no se han realizado adquisiciones de acciones propias por la Sociedad.

-3.
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OF1089152, ambas inclusive

-mummmmmmmammmah
OF1089153 a ls OF1089156, ambas inclusive.
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JOSE MARIA MADRIDEJOS FERNANDEZ, Notario de esta Capital

Y de su Ilustre Colegio:

DOY FE: Que las sesenta fotocopias que anteceden, son

reproduccion que corresponde al documento original que

tengo a la %ista, y dejo extendido el presente en

treinta y Un folios de papel del Timbre del Estado,

exclusivo para documentos notariales,

de la serie 2X,

numeros: 215.937 Y los treinta siguientes correlativos,

en Madrid, a diez de Marzo de mil novecientos noventa y

nueve.-
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INFORME DE AUDITORIA
* * * *
AGF UNION-FENIX, SEGUROS
Y REASEGUROS, S.A.
Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestién Consolidados
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1998

Sl ERNST & YOUNG






- N

»

>

>

¢ |

ks 3

. 5

i’IERNST& YOUNG # Torre Picasso & Tel.:91 57272 00
AUDITORES Y ASESORES Plaza Pablo Ruiz Picasso Fax: 91 57272 70
28020 Madrid 915727300

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accipnista:s de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A.

1, Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGF UNION-FENIX, Seguros y
Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la memoria), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998, y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de AGF UNION-FENIX,
Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad dominante). Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacioén consolidado, ademas de las
cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. En relacidn con la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, la Sociedad no presenta cifras comparativas acogiéndose a la
autorizacion contemplada en la Disposicion transitoria tunica del Real Decreto 2014/1997, por el
que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras (véase apartado 3.b).
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1998.
Con fecha 1 de abril de 1998, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. La Sociedad dominante suscribié en 1993 una péliza de seguros con una Entidad
financiera destinada a cubrir la responsabilidad civil de los Administradores y Directivos de
dicha Entidad por dafios causados a terceros, con un capital maximo asegurado de 10.000
millones de pesetas por siniestro y anualidad de seguro.

En virtud de los contratos de reaseguro suscritos por la Sociedad dominante, €l riesgo
maéximo retenido por la misma en relacion con dicha péliza asciende a 50 millones de pesetas, y
seglin nos han manifestado los Administradores de la Sociedad dominante, en el caso de
declararse un siniestro que afectase a la poliza, la tramitacion del mismo se efectuara en forma
conjunta con los reaseguradores correspondientes.

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,

Libro 0, Folie 215, Seccidn 84, Hoja M-23123, Inscripcion 116, en el REA

y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
n.? 50530. C.I.F. B 78970506,
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En 1997, la Sociedad dominante fue emplazada por el Juez de la Audiencia Nacional para
que se personara en una causa que se sigue contra algunos de los antiguos Administradores de la
Entidad financiera que suscribié la péliza de seguros. La Sociedad dominante por su parte
present6 un escrito ante dicha Sala en el que sustentaba la opinién de que no debian producirse
responsabilidades para ella, por entender que la poéliza contratada en 1993 con la citada Entidad

se encontraba anulada, al haber sido rescindida unilateralmente por la Sociedad dominante en
1994,

Hasta la fecha no se han producido novedades importantes en relacién con estos
planteamientos por lo que dadas las especiales caracteristicas y situacién actual de la poliza
contratada, no nos es posible determinar objetivamente las repercusiones finales que, en su caso,
pudieran derivarse para la Sociedad dominante.

4, En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AGF UNION-FENIX, Seguros y
Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la memoria) al 31 de diciembre
de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por los cambios de criterio, con los que estamos de acuerdo, relativos a la valoracién de
la renta fija y dotacién de provisiones técnicas que se comentan en los apartados 4.g) y 4.1),
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de
AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. y de las sociedades que forman su Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad dominante y
de las sociedades que forman su Grupo.

ERNST & YOUNG

&

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 3 de marzo de 1999
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- [Balmess de Situnciém Consalidedos al 31 de diciernbre &
(Expresados o millones de pesetas) )
ACTIVO 9% 1997
B.  ACTIVOS INMATERIALES, GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 751 067
1L Ismovilizade invrierisl 73 ™2
2. Otro inmovilizado inmeerial 1.4624 1992
3. Amortizacionss acusmusindeg (3 dedueir) TS %14) .
4. Provisionss (s dedecl) (196) {186)
115 C-lnlmluvmm 3 75
3. Orros gastos n L
C. INVERSIONES e
L Inversiones ruserisles ' . 34188 11.0m9
1. Terrenos y constracciones 44.013 435,946
3. Anticipos ¢ inversiones muierisies en curso i -
" 4. Amortizaciones stusmulades {a deducis) 4421) {4.358)
5. Provisiones (a deducir’ .3 (8.501)
111. Owas mversionss financieras 222026 208259
1. imversiones finamcierss on capital 11591 6.695
3. Valores de nsta fjs 161.193 155.908
4. Valores indexados 2 2120
S, Prémamos ipotecarios kr)| 395
6. Otros préstemos y anticipes sobre polizas 708 0
7. Participacin en fondas de imversin .99 482
t 8 Dq:émundu-dtaiﬁh ¥ m hrkk ]
9. Otras inversiones financieras 3.236 46719
10. Provisiones (a deduciy) am @sn
IV. Depdaitos constituidos por resseguro aceptado 411 420
- (ble) PARTICIPACION DEL REASEGURO EN LAS PROVISIONES TECNICAS 21.000 18734
i t Provisiones para primes no consumidas 2.439 284
~4 0. ‘Provisiin pars segoros de vida 106 166
nL hwmhmm 18433 15.834
IV. Otras provisiones scnices . - -
W
L. CREDITOS : 214 | 233 |
& Qﬂuwmhmm 13.282 12.837
i 1. Tomadores de sgaros 13253 12.146
2. Provisiones pars privsts pendicnies de cobro (a dedwcir) “71) orm
3. Mediadores - 197 3.308
4. Provisionss (s deducir) QA7) (1.290)
II. Créditos por operacionss de ressegwo 3.166
1L Crédiwos por operaciones de¢ cosssguro 1939
V. Criditos fiscales, sociales y otros S.920
V1. Provisiones (a deducir) {1.164)
¥. OTROS ACTIVOS = <]
L - movilizado mawrial 1.149
i 3.062
(3.523)
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Balances de Sitaeciin Consolidados sl 31 de dicinies
#ixpresados en miliones de peswtas)

y

L

1. Péndidas y consolidales
1. Pérdidm y Ganenciss atribuililes & socios externos
A4} SOCTOS EXTERNOS

| MU)WMADMINVMGM“

1. Diferencias positivas en monods axirmjers
#- Ingrescs diferidos por subvenciones -
C. PROVISIONES TECNICAS
L Provisiones para primas no consurnidas y riesgos en curso
L Provisiones de sepros de vida
2. Provisiones maemiitions
‘ll.'ﬁnmlimpla

tm'"--x an

£ PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
L. Provisida pars pensiones y obligaciones similares
i Provisién pera tributes
" Mmmpcmm
TV. Otras provisiones

r.n-osnosnmmosronmocmmo

G. DEIJDAS
Dad-pwmdenunm
spegurados

on

180.737...4.

5.707
11.537

1997 1
"E s.%
_ 13%
. 2167
1141
2253
49%
™
{4.556)
: 4389
4460
-
488
1288
1289
252512
2.084
. 15LH2
istonz ||
S 12247

TR
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Cuenia de Péndides y Ganancins Consolidada
correspaniisats sl ejercicie Serminado of 31 de dicienire

CUENTA TECNICA - SEGURO NO VIDA
{Expresads en millones de pesetss)

F

Ll P;hmlwdﬂlddn.ﬂ-ﬁm
* ll).ﬁm

» Faumrmmamm

€) Vm&hwﬁhmp_um;rmh‘qmw

el) Snlm
Retseguro aceptado

d) V-ﬁhthw%mwﬂmmﬁawm#-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASTGURD
L2 huuudshlm
Ingrescs de inversiones matriakes

h) Ingrescs de inversiones financierss
€) Wﬁm&“bhm

d) Beneficios e realizacide de inversiones
maleriales

TOTAL INGRESOS DX LAS INVERSIONES .
13. Owos ingresos Técnicos
14,  Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro

a) Prestaciones

b) Vasiscidn de la e
} b:) provisién pam prestaciones (+/-)
hl)wm!(-)
¢} Gastos imputables s prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO

r;-m-m "y ENImos

m M-
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» thhwvﬁhmm(ﬁ-) ceon

€) Gesios imputabies 3 prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO

;_}tu vm«mmrmmanmw-)

Provisionss seguros de vida
al) m::c-

muvm“mmmmmumm
na. hﬂﬁpﬁh-My

. mnrmmmﬁnmmmosv:xmm
N4 Gasnos de Explotacidn Netos
‘ ‘Castos de adquisiclia
:3 Gastos de administraciin
a Mymumuﬂbym

R

b) vmah,wuﬂ participacida ymtﬂ-) o

: (Exprosads en miffanes du pesstas) !
i Pﬁ—smd&-mmtm . 21,08
. o 21.05‘.1‘
- 4 ») &- edlln(-) [rii}]
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS NETAS DE REASEGURO Y
Tn2 Il;unuhl-hunim-d' . IS.;::
8, mm

procedenics de invensionis 1450
i 5 ds covrecciones de-valor de las imversiones 3
¢1) Deinversiones i 3

€2) De inversionss i -
on realizacién de inversiones 10
. dl) De inversianes materisles s
ioversiones financierss . W0
15479

19327
19378
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(133)
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CWAWTRRERE o e B VEINTICINGO PESETAS |

AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y RF.ASEGUROS S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Manomcomohdadaoonupmdimalqmomualtammado'_', |
el 31 de diciembre de 1998 a

1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD |

" AGF UNION-FENIX, Seguros y Reaseguros, S.A. (en ade!ante,r AGF UNION-FENIX o lIa

Sociedad dominante), con domicilio social en el Paseo de [a Castellana 33 de Madrid, es una
entidad de derecho privado sujeta a la Ley 30/1995, de Ordenacién y Supmnmén del Seguro

anado y demis dxsponﬂonm vigentes. - _‘

La Sociedad dominante opera come asegm'ndon de nesgos en los prmpales ramos del
sector de seguros, tanto de Vida como de No Vida, y para el desarreBe de su actividad en
Espafia, dispone de una red de puntos de venta distribuidos por el teritorio nacional.
Asimismo, esta Sociedad Bisponia de dos Sucursales en el extragjere {(Béigica y Portugal) via
autorizacién para operar en Setemtinados estados de U.S.A., sition, onef ouesd de 1998 se'hy

cerrado definitivamente 1a Sucursal de Bélgica v, exclus:vamente, continda con la actividad
residual asociada a los mmuebls que posee euPomxgal. '

* La rod comercial de Ia Sociedad dominante se ve oomptanmmhmiwie de unidades

de negocio (grandes riesgos, productos personales, etc) y wna senis de departamentos
sdministrativos y técnicos que dan apoyo al resto. La Seciedad glominante mantiene

mmmnmpmwymmwdadumdumhmwleﬁmcade“

ybsmviciosﬁmnmmemobﬂm s

ACTIN

- Pun.mlumomdezs) 12.93 y 14.4.94, 1a Direceién General de Segm'osacordé sometera ta

Seciedad dominante a medidas cautelares. Dichas Resoluciones fueron recurridas y

‘rmsﬁnmuﬁmtedecaménmteelTnbunalSupmo Sea cual sea la
i v eestiwolén firme que prevalezca, la Sentencia munca significars peguicio econdmico para
. '_tmmhdofowdemdopwhbménwde&mquedémnphdo "
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Enjuniodelm,lulmmeaaladercionimdelaSociedaddomimmeydnAGF
Seguros, S.A., aprobaron su fusién considerindose como fecha de cfecto el 1 de entre-de
1994. E1 27 de septiembre de 1994, se otorgd 1a correspondiente escritura 8e failfbn, que'fos
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1994, La Direccién General
de Seguros aprobé el Proyecto de Fusién y autorizé la misma. La Sociedad domirisfile se
acogié a los beneficios fiscales derjvados de la Ley 29/1991 para llevar a cabo esta fusién.

El imiporte de las revalorizaciones efectuadas en la sociedad absorbida a efectos de Ia fusién
ascendié a 12,852 mittones de pesetas, segtn se indica en el sigiiente detalle:

7 Millones de pesetas

" Inversiones materiales (inmuebles) C 12.093

Inversiones financieras (acciones con cotizacién oficial) . ; 759

' ' 12352
Dceﬂehnpmte,?.OOOmiHmadepueﬂamgimmnmabomalumd-h
sociedsd absorbida, 3.769 millones de pesctas (correspondientes al impuesto diferido de las

revalorizaciones) se registraron en el epigrafe “Deudas - Fiscales, sociales y otros” del
balance de situacién al 3T de diciembre de 1994 y 2.083 millones de pesetas
(correspondientes al importe de las revalorizaciones imputables a pélizas con participacién en
beneficios en ¢l momento de Ia vents) en ¢! epigrafe “Provisiones Técnicas - Otras
provisiones técnicas” de dicho balance de situacién., _ '

 El importe de los inmuebles revalorizados que figuran en el balance al'31 de diciembre de
' 1998 asciende a 8.606 millones de pesetas, las otras provisiones técnicas generadas por la

revalorizacién son de 1.335 millones de pesctas y sus correspondientes impuestos diferidos
ascienden a 2.415 millones de pesetas. ‘ -
En las Memorias de las Cuentas Anuales de Ia Sociedad dominante correspondientes a los
ejercicios 1993 a 1995 se incluye tods la informacién requerida sobre la fusién antes citada,
asi como los diferentes aspectos exigidos por la Ley 43/1995, de 27 de dicictubee.

El 15 de abril de 1998, la sociedad alemana ALLIANZ AKTIENGESELLSCHAFT
(ALLIANZ AQG) finalizé ¢l proceso de toma de control sobre ¢l grupo asegurador francés
ASSURANCES GENERALES DE FRANCE (AGF). Una vez finalizado dicho proceso,
ALLIANZ AG era titular, indirectamente, de una participacion del 86,77% en Ia Sociedad

«8-

B

gy
-
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' De acuerdo son el Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de las Ofertas
o Piblices de Adguisicién de Valores, con fecha de presentacién de 6 de octubre de 1998, se
T formulé por parte de ALLIANZ AG une-@PA. de toma de control sobre el 13,23% de] capitsl
- socidl 8e""Societisd dominaite, propiedad de Sccionistas minoritarios, es decir, sobre la
S >~ pmclpaaénnoeonuoladaporALLIANZAG Lo
~ _

.7 .1 Como resultado de dicha Oferta Plibhca de Adquisicién, ALLIANZ AG adquirié,
Do dxrectammtg.mpmclpac:(m ad:monalmelcapntaldelaSomedmidomantedcls15%

B oo Trastodasestasopmcmnes.ALLIANZAGcontroIa.enmésdelmSiO%,alaSocxedad

g © - dominante y a otras dos sociedades espafiotas de Seguros (ALLIANZ RAS, SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A. y ATHENA, COMPANIA IBERICA DE SEGUROS Y -
REASEGUROS, S.A.) autorizadas pamopcmmlosramosde\hda yNoVida.

Enestammén,seplanteélaopuaméndeﬁménemrelasmaocwdadesconlaﬁndndad

: ' de simplificar y hacer mis eficaz la estructura empresarial del Grupo en Espafia, tal y como se

.~ . hizo conste en el folieto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con

' . ocasién de la Oferta Piiblica de Adquisicién de toma de control formulada:por ALLIANZ AG
qnesedesm’beaconnnuamén.

' e “ElComtéﬁmnwdeImegmciénpmdidoporD Wm?ard!oympamdpaadnde B *
".i; altos divectivos de las tres sociedades a fusionar, tras las decisiones que han sido | Lo

"« comunicadas al mercado como hecho relevante con fecha 13 de mayo de 1998, trabaja de _
momento sobre la hipdtesis de que el 31 de diciembre de 1998 sea la fatha de cierre de los
balances de fusion y que esta fusion se produzea con acuerdos de las vespectivas Juntas

_-» Generales dentro del primer semestre de 1999, de tal suerte que, deu!mdelpropwm!ﬁ’”
R mmdﬁnaommuamtegmdodelas&eswmpamas .
J\,"Hy. JA"»

2. ' SOCIEDADES DEPENDMS

. EHl qemeneconémwodetodulassomedadesmclmdasmclperﬁnetrodecomohdaménu
.+ cierra ak 31 de diciembre de cada afio y se han utilizado las coentas anusics del cjercisip 1998 s
- ‘para In eomeelidacion. Las socicdades que forman parte 3¢ diche perimactro 10 son atenfiendo - o
~ aque of comfunto de sociedades o entidades, cualesquiera que semsu aotividad u objete social, - = *
mmmyammdaddedmémughhﬁspmmdmuzdehwmm :
deSdenov:embm,deOrdenaclénySupamméndelosSengnvdos. . :
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LASE 82

+ - ST

La Sociedad dominante ostenta en todos los casos Ia mayoria de los dérechos de voto por
aplicacién del Real Decreto 1815/1991 del 20 de noviembre y considerando asimismode -
establecido en ¢l Real Deoreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, por el-que 8o desarrolla 1a Ley
13/1992, de 1 de junio (de recursos propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financierss), ' :

La relacién de las sociedades dependientes (todas ellas sin. cotizacién oficial en Bolsa)
incluidas en la consolidacién al 31 de diciembre de 1998, asi como Ia informacién més
relevante relacionada con las mismas, s¢ muestra en el cuadro de participaciones que se
incluye a continuacién,

Wi

-
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CLASE 82

Dado el pequefio tamafio de las sociedades S.LAPS.A. (dependiente), Instituto de
Informacién y Servicios, S.A. (asociada) y Santa Feliciana, S.L. (ssociada), éstas han sido
excluidas del perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 1998. Si se hubiesen
consolidado estas sociedades, su efecto sobre ¢l patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de las cuentas anuales consolidadas adjuntas no seria significativo. El valor en
libros de estas sociedades se registra en el epigrafe “Inversiones Financieras” y s¢ valoran-de
acuerdo con los criterios expuestos en ¢l apartado 4.g) de la memoria.

Enl%&&mdﬁMMﬂdeAMmmSAhdqadodewmedaddqaﬂuhmdd
Grupo.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales consolidadas formuladas por los Administradores de ia Sociedad
dominante, han sido obtenidas a partir de los registros contables de cada una de las
sociedades que integran el Grupo, habiéndose aplicado las disposiciones lcgales vigentes en
materia contable y las normas especificas que regulan Ia actividad de seguros, con objeto de
mostrar Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de AGF
UNION FENIX, Seguros y Reasegwros, S.A. ydesusmedadesdependxmtes.

Lucumtasmualueomliddndelcjuciciol998usomewinahapmbac16ndela1unu
General Ordinaria de Accionistas de Ia Sociedad dominante, estimindose que serén
aprelmdng sin modificaciones. El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y de
uﬁmdetassocwd’ndesdepmdxmtesqmmmelcmpo han incluido ea las cuentas
anuales individuates conespondxmtes,suspmpuesmdedxm‘bméndemﬂudos

fa .
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R

P

i

)




. SRR ey B B P EAT !
K : J,gf’ ? L (g-:fﬁ .
’ PAPF[. Ex %’AB&DD(‘UM[—NTUS NOTARIA ES D .

.ﬂ L 7
_OF1088028 .. %
CLASES. ..
~A 1)  Comparacitn de a informaeiée "

El balance de situacion y la cuenta de pirdias y ganancias adjuntos se presentan con Ia

estructura que establece el Plan de Contabilidad de las entidades aseguradoras y normas para

la formulacién de las cuentas de los grupos de entidades aseguradoras (Real Decreto 2014/97
' de 26 de diciembre de 1997), de aplicacién obligatoria 2 partir del 1 de enero de 1998. Nose
~ presentan cifras comparativas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada acogiéndose a
hmﬂonzamdnmntempladathupomdn&mﬁomﬁmcade!RnlDeuﬂomMﬂ%? -

Comoresulmdodehmﬁﬁamwgordeeﬂe?lmchonmblhdad,uhanefecnndoﬂgunu
reclasificaciones en las cuentas del balance consolidado del afio 1997 al objeto de B OG: ais
homogmetmhpresmmdnyﬁmhmhmmpuwlénmelaﬁolws c i

c) Pnnc:plos contables y normas de eomolldamén

mdepmmhmudomhudumhmhdmdnpordmaodode
integracién global. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en et
patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas se presenta, respectivamente,
- ~ en el capitulo “Socios Externos™ del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto y en i
' o epigrafe “Resultado atribuido a secigs externos™ de la cuenta de péndidas y ganancias -
consolidada adjunte. ‘

' Comoespnicticahabimal,lascuentasatmalescomﬁdadsnoincluymelefectoﬁscalque . R
. < comesponde & la incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes en la :
N .. contabilidad de la Sociedad dominante, debido a que se estima que no se realizarin
' -~ transferemeias de reservas no sujetas a fributacién en origen, por considerar que dichas
reservas scria utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada sociedad dependiente.

g M&ﬁmWth&hMmﬁa@h&ﬁus& T
hmnguﬁhspnmmxmmnnhlesyhsmdevﬂomdngmmlmmmmtadosque , ST
"T e sadescribualanotatt . L o e f
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CLASE 83

R A

4, PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICABES
: Lospﬁncipdescﬁtaiosymmudcvdonddnapﬁcadocmhmﬁdudclum
. * anuales consolidadas han sido los siguientes: .
a) Diferencias de consolidacién _
Las diferencias positivas de primera consolidacién surgen como eonmenmadeqmpwel

vanreontabiedelaparuclpaméu,duectnemdnmdehSomedaddommanteenelnpml
dehsmedadesdepmdmﬁuydvdordchpﬂepmpomonﬂdebsfouéospmp:mde!u

mismas, atribuible a dicha participacién en la fecha de primera consolidacién. Esta diferencia

" positiva, siguiendo normas de consolidacién, se ha imputado directamente a elementas
patrimoniales de las sociedades dependientes, sumentando el valor de los activos,

. concretamente de inmuebles de la sociedad Inmobiliaria Inverfénix, S.A. (con un valor
' Msténcode9O7m1nonesdepenmconupondmnuammmuebleubmadomMﬂmm

' dCompouerehmquRmz)conelﬂmmddvalordemaudo.mmaﬁcudmpa o

mmmménumhm.mmmo,Omescmmolahaplmadumdeh
unputac:dn. .

- b) Participacién y atribucién de multados a socios externos

Lapartepmpomonﬂdehsfondospmpmgqueeonupondeuacma;mﬂ&upo se
integra en la partida de “Socios Externos™ del pasivo del balance. '

g upuucxpwénmhsbmgﬁcmop&d:damhdadosdelqmmoqmwndaa
socios externns figura, cuando sea aplicable, en una partida independiente de la cuenta de
pﬁﬂxduymmaswnsohdadamchapuﬁapménsewcnh-ﬁmméndehpmpmdn '
que representa la participacién de los socios externos en el capital de cada sociedad
depa:dlmte,exclmdaslummpmpmytemmdoeucuammmﬂndosnmde
nnpucsmsdednchumedadesmmefecm;doshsa;uﬂuyelunmmqne
corresponden al proceso de consolidacién.

c} Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de Ia consolidacién

':Endpmmdewmhdménuhmehmmadohsumeonuylosmumdosm
rulmdosutmmn&,dmwhsaﬁdﬁocybsdéblmmciprmmm

oomolndaduporelmétododemteglwénglobﬁ.
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" necesario proceder a su homggeneizagién. . -« .-

f‘eja'cialaopciéndccompra,elvulordelocderecbosreg:mdosymoomspondlente
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_ CLASE 3a

Losdemmdemoywmlﬁmolmwymdehsmedada

: mclmdasenhconsohdmdnsonvﬂmndosngmmdom&odosmfomaydemadom _

los principios y normass. de valoracién establecidos en la legis specifice de Jas
mudadumgmdomy.enmdzfecm,leqaﬁmhsmmumnnbhmaﬂuylm
d:sponmmudrcudnsmdmﬂodehsmmNoobmm,cumdoummdadu
no ascguradoras sujetas a reglas contables diferentes se mant:enen éstas sin que resulte

€) Inmov:hzado inmaterial

Este epigra.fe recoge fundamentalmente €l coste de h.s aphmones mfomincas que se
_valomnporsupremodeadqummémloselannﬂosddmmonhzadommﬂmalseamomm :
linealmente en el piazo de 4 afios. o T U T _ S

Asimismo, este epigrafe recoge da'echos sobro bicm adquiridos -en régimen de
arrendamiento financiero cuando no existen ‘dudas razonables de que se va a ejercitar la
opcién de compra. Los bienes adquiridos se contabilizan come activos inmateriales por el
valoralcomadode]osmzsmos,recopéndoscenelpanvoladcudatoﬂlporlascuotnsmésel
importe de la opcién de compra. La diferencia ontre ambos importes, constituida por los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios gjercicios o
‘que sc recogen dentro de la cuenta de “Otros Gastos™, imputindose a resultados de acuerdo =~ - - -
con un criterio financiero. Los derechos registrados como activos inmateriales son ;
amortizados, en su caso, atendiendo a la vida til del bien objeto del contrato. Cuando se

amom:nwnwmnulada.sedmdebanpasandoaformarpmdelacumhversxones
mtmafuolnmowhzadomamdsegunmelmo s

). Imnmnhndomatmalelnmonesmalmﬂeo SR
Los saldos de estos epigrafes del balance se presentan al menor entre el valor de mercado y su
eoste de adquisicion o valor actualizado confonne las dlsposlcxones Iegales aphcables en su

momento.

N Eleoctodeadqmcndn mcluyeenmmo losgnstosaclcmmlsqne seproducenhastala ’ A SE
. pucsta ew fimcionamiento delhmwmﬁnmmmapﬂmonmmfom ’ TR

" La amortizacién anual se calcula incalmente en fimcisn de fos afios de vida il estimada,

"ﬂ
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CLASE 8'

'I-v 2

S|bnendledeCmtablhdaddehsenndadesuegmadoruemblweguemm
connblcmrecupaableporhgmméndemymwﬁmanapmmbmm
mmﬁme@nmmhmwu
grupo no han tenido en cuents esta consideracién en los casos en los gue existin uitx' tusslliiln
queponiadcm:mﬁubhpoﬁbkpﬁﬂtdadovﬂmdelmnebleporwqmaﬁ
teniendo los inmuebles ingresos suficientes, es miés prudente egperar a tener nuevas
tasaciones que confirmen la desaparicién de las causas que motivaron las cofrecciones

valorativas contabilizadas al 31 de diciembre de 1998. Las instrucciones de cierre emitidas

poth:mménGmﬂdeSegm:rupmahprepméndehmfoménm
contable del afio 1998, mantienen el criterio de no liberar la provisién constituida hasta que
no se produzcan nuevas tasaciones.

Para el resto de sociedades no aseguradoras del grupo, losmmueblescmmowhudt')mnem]

se registran al menor entre ¢l valor de mercado y su coste de adquisicién o valor actualizado

conforme a las disposiciones legales aplicables e S momento.

Cumdohdepmménsmvaﬁblesemmbﬂmduecbmm&hp&dldayhdmmnwén
del valor del bien afectado.

hseostesdemnphménomejomquermﬂnmm&hupwididd&h
bienes, o un alargamiento de la vida Gtil dg los mismos, se capitalizan como mayor coste de
los respectivos bienes. Los gastos de conservacién y mentenimiento se cargan a Ia cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio en que se producen.

g)  Inversiones ﬁmmm

Comomtmogenaalevalomqueﬁgmmenesmepigmfuupmﬂpmmde
adquisicién o al de mercado, si éste fuera menor, efectuando las correcciones valorativas que
pmcedmmnmgoammmdoaﬁlpmodeadqmuménmcluyehsmylosdmhmde
suscripcién inherentes a la operacién y excluye los intereses explicitos devengados y no
vmmdos,asicomhsbomﬁcamonﬁycommommibldumelmommtodehmpn

Para Ia determinacidn del importe de los titulos vendidos y del importe de las correcciones
vﬂomnvasuhnaphcadodmémdodeleostemedaopondmdoporgmposms
mdependlmtu.eulmqueuhmmadolosvalmquehmmﬂogosd«echos,m‘

: sepmépmﬁmméudqmafménampéhzaogmpohomogﬁmodepéﬁzas. _
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La diferencia entre el precio de adquisiciéa y € valor de reembolso se periodifica, con cargo
oMamlﬁdoasegﬁnMoﬁﬁmamaﬁaioﬁnmﬁuoa!dlugoﬂehﬁ&
residual del valor de que se trate, modificarido en consecuencia el valor contable de la
mvmémamed:daqueuuymreeommmdodlchoarmnadnmeh:
periodificacién de las diferencias positivas no se efectusba en el ejercicio anterior, este
cambio de criterio ha tenido un impacto neto en-ia-ewenta técpica de Vida y No Vida
consolidadas del ejercicio de 27 y 179 m’ﬂmdepmmm. y 848 millones

_depesetasenlacumtamtécmca.

Las Entidades de Seguros pertenecientes 41 grupo, deacuu'doconlomablec:docnelplan
mnbhhmmmdmwdammvmmmvdomdemﬁ]ammde

inversid ordinaria. En consecuencia, las correcciones valorativas a efectuar al cierre de cada

balance se calculan de acuerdo con los criterios establecidos para la determinacién del valor
de mercado, imputindose a resultados del ejercicio por el importe neto derivado de
compensar las diferencias positivas y negativas, que en su caso sean aplicables, entre dicho
valor de mercado y ¢l precio de adquisicién de los titulos y teniendo en cuenta, en su caso, los
intereses explicitos ¢ ingplicitos devengados hasta la fecha del balance. En ningin caso se
reconoce el importe positivo entre las dxferenclas posmvas menos las diferencias negativas.

_ Cmpoﬂmdadahmgnwénnucna]mﬂmdaenlws solamntcsepodtinu'nspam._L
" tituln.delacarterademdnordmamaladcvencmmtoporelunpom:delpmode

- adquisicién corregido o el de mercado si éste es inferior, procediendo a imputar la

rentabilidad implicita, en su caso, teniendo en cuenta ef valor por el que se haya efectuado el

g A:éfeétosrdelavaloncién,nenﬁmdepo}vﬂo;dem&cadoe! siguiente:

. Pmlosﬂﬂﬂosadmiﬁdosanegociaﬁénenmumdoreglﬂado.setomaelmm
-entre ¢l que corresponda a la dltima cotizacién y el precio medio del ditimo mes del
ejercicio. Cuando se hayan negociado en mis de un mazcado, se toma Ja cetizecidn

' negocnacién.

TR AEELTH, » . e ;,,na_‘?‘-;‘.‘-ir'_'*’-iu.f‘ ‘,; S g
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* Para los valores admitidos a negociacién en un mercado regulado, cuanfe su.
-oouménopremomsmmﬁnmmmterqmsmuﬁmymtodompm ~
los no admitidos a dicha negociscidn, el valor de mercado se determina ‘
actuslizando sus flujos financieros futuros, incluido &l valor de reembolso, a unas
tasas equivalentes a la medis del dltimo mes resultantes de] Mercado de Deuda
PubhnAmhdndeTBmodeEspﬂhuntd&nﬁeophmdevmmmmln:
homogenizaciones que proceda en funcién de la calidad del emisor o ds las
condiciones de Ia emisién. Para los titulos no representativos con vencimiento .~
inferior a un afio se toms como valor de mercado ¢l de reemboiso dada su

g

iy

. 4__'
i

g

A

Y

En el caso de que exista ricsgo de cobro se efectian las correcciones valorativas
correspondientes, Asimismo, se corrige el valor de los intereses vencidos y pendientes
de cobro. En este caso, el importe de Ja correccién valorativa se imputa en su
mtegndadabsmhadocde!ejmmomquclquduprodtmmch:ymdod
mponelosmt:uannpﬁmmsyexpﬂmtosdcvmpdosymvmdo:hmaese ST
SR momento. e -

- Valores indexados - - e
. Para este tipo de titulos, el valor de mercado se calculs mediante la actualizacién de o
flujos futuros, obtenidos estos en base al dltimo cupén ya determinado en funcitn del

S indice aplicado. hmmﬂménumhnahmmmmlmdapmddwmgo
.deu%delpmodéagmmte. -

= . Titulos con cotizacién en mercado regulado. Su valor de mercado serd el menor entre
* la cotizacién media correspondiente al iiltimo trimestre y la Gltima cotizacién del
ejercicio. Noobstmte.cumdosectmpllosteqmmocdehomogenﬁdldenla
tepmtatwdhddelostiﬁﬂos.clvalordemueadovxmedadoporhﬁlﬁm
- cotizacién oficial en bolsa y Ia correccién se determina compensando las diferencias
_ pesitivas y negativas resultantes de comparar el valor contable con el valor de
) macadomquemnﬁg&mnmdwmmmm

- diferencias. .

gL
*
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sido obijety de negociacién duramte of dlhtime trimestre. Su valor de mercado sc

memm“vmmmhpﬁcﬁn&gﬁnmos

criterios, cuando se trata de participaciones en capital, su valor de mercado o5 o} valer -
tedrico contable derivade del éltimo balance aprobado por la ‘socieisd emisora, -

mmgdomdmpmedelnphmaﬁuﬁmﬂsenmmmelmommtodeh
adqmsményquesubnstanenlafechadelavalozwén.

Al cietre del ejercicio, si procede, se dotan las corvespondientes provisiones para

cubrir la diferencia entre el coste e adquisicién y e valor liquidativo del fondo.

. - - R W o

' Enesteq:fgnﬂenmcluyenﬁlﬁmentalmmteacnvosmonmosacoﬁoplazo

Semmpormmmdcadqmnménoporelvdordemhménﬂ&teﬁme
inferior.

Instrumentos derivados
Los critevios de contablhmén son los sgmentec:

'O:nnatodeOpc:ones.

Se reconoce como actiVo el irhpdnedel‘ipﬁma'pagada...yamde forma implicita dentro del

precio de adquisicién del activo subyacente o de forma explicita, imputindose a resultados de

fonna simvitwica,-en su cas0, a los resultados derivados de los activos o pasivos cubiertos. Una

~ vez_vencidas Ias posiciones, e un caso, las diferencias derivadas de los contratos se
imputarin como rectificaciones del coste de los activos hasta ese momento cubiertos.

Encunntoalasmmmesvﬂomhvissehmmmnh.mdmdadellasdxfmde
: ,couzacxénde!aspnmaspagad’gpmqusfarelvalordc!osacuvoscublmﬂvalorde

s_‘ i

-mm"\m-: L.
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CLASE 83

[ ]

Permuta Financiera:

Todas las permutas financieras tienen por objeto la cobertura de riesgos de reinversitn de Jos
Wm@mdehobhmmua&c&amwu@hk%lmm
mﬂm&sahmddﬁnmm&wummdmwaw
efectivo periodificando los intereses implicitos generados en Ia operacidn, por la existencia de

plazos diferentes entre las fechas en que se realizan las entregas y su posterior recuperacién,
al tipo de intereses establecido en el contrato.

B

Créditos y deudas

Insuédimsumogmpmdlmpoﬁemmddebsmhosdembmyhsdmﬂasﬁmm
melbdmoepmelvﬂmdereunbolwmrespoubmahsobhmmdepagooonnﬁdu
por las sociedades.

Cuandoprwedesedounhsmupondxmtespmvmmmﬁmméndelnugodembmde
los créditos de que se trate. .

Lapmvisi&npmpﬁmnpmdimdecobmsecakuhupmtepmcadamoo
modalidad en que la eventual péndida derivada del impago de Ia prima nio sea recuperable, y
sc constituye en funcién de la parte de 1a prima de tarifa devengada y emitida en e ejercicio
que previsiblemente y de acuerdo cors la experiencia de aflos anteriores, no vaya a ser
cobrada. Asimismo, para el cdlculo de esta provisién se tiene en cuenta e} importe de las
oommonesampuudasaremludosydehproménpmpnmummsmmdaseonsunnda
sobre las mismas, as{ como la incidencia del reaseguro.

El cilculo de 1a provisién para primas pendientes de cobro se realiza al cierre del ejercicioa

puhrdelamformacxénd:spom'blesobmlaamacnéndclosmcibosdcpnmaspmdlmde
cobro de cada ejercicio, dcanmdooonlosagmenﬁucnm«

Rom'bosdeprmmreehmdum&malnmﬁemmﬁgﬁedaﬂigulompaioraseis ‘

meses, se provisionan por su importe integro.

Recibos de primas no reclamados judicialmente con antigiedad igual o superior a tres
meses ¢ inferior a seis meses, se provisionan al 50%.

Recibos de primas no reclamados judicialmente con antigiiedad inferior a tres meses, -
- se provisionan en funcidn del coeficiente medio de anulaciones registrado en las
. primas que sc encontraban en esta situacién en los tres iltimos cjercivios.
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"Las primas reclamnda.uuddﬂmteumvmm por & importe total del recibo

neto de sus convigiones: . -

*

Provisi o

Estaspmvisionuuﬁn'eonsﬁmidubofelimpomquerqmsmdm
del valor actual de 1as obligaciones sobre el valor actual de las primas que
deba satisfacer ¢! tomador del seguro. Su célculo se efectia péliza a péliza, de

“scuerdo con las bases actuariales contenidas en las notas téenicas comunicadas

© puestas a disposicién de la Direccién General de Seguros. _
vaisiénputpuﬁcipaciénenbéneﬁciosypmutom

Esta provision recoge el imparte de los beneficios devengados en faver de los

tomadores, asegurados o beneficiarios de las pélizas con cliusuia de
participacion en beneficios y el de las primas que pmceda restituir a los

mismos, en virtud de la swslinolfm experimentada por el riesgo asegurado, en

tanto en cuanto no hayan s:do asxgnados mdmdualmute a cada uno de
aquéllos, : e .

Provisiénparapi’hnasnoeommniduyriugosencmm
La provisién para primas no consumidas tiene por objeto Ia periodificacion de

las primas y recargos devengados, netos de sus anulaciones, extomnos y
bonificaciones. Su cdlculo se ha efectuado aplicando ¢l método péliza a péliza,

mﬁxmxéndehpmedepnmmymgosqueudemmalmphmlmtode

obligaciones futuras no extinguidas al cierre del gjercicio.

Estaprovxsaénseca]culambmealapnmadetanfadevengadanetadesus
anulaciones, extornos y benificaciones, restindole las comisiones y otros
. Bastos de adquisicién devengados, con el limite del porcentaje previsto para
' nlumsmhmwmudemnfomdﬁmbesﬂlmdomdw
1348185 deldeagono.

_-OF1089036
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En 1998 se ha contabilizado por primera vez, una provisién para riesgos en
curso complementaris de Ia provisién pars primas no consumidas descritaen S om
¢l pirrafo anterior, cuyo objeto es cubrir su posible insuficiencia frente a los -
- riesgos y gastos que previsiblemente s¢ van a producir en el periodo de
cobertura no transcurrido a la fecha de cieire del ejercicio. Esta provisiéa
adicional se i caie¥isito siguiendo, con caricter general, las normas descritas
en el articulo 31 del R.D. 2486/1998, de 20 de noviembre, por. d@nn

aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados - -
¢l cual ha entrado en vigor ¢l 1 de enero de 1999. Esta contabilioaciéndema )

provisién adicional de 1.860 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 e b
en la cuenta técnica de No Vida, ha supuesto un cambio de criterio respeoto - ettt el
del afio anterior. o e

i)

b Provisiones | pm prestaciones

ngmlseﬁmmomefecﬁndummdafoscompmmmmnongm
en siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de
declaracion, liquidacién o pago a dicha fecha. Para los siniestros declarados,
estas estimaciones se han efectuado en base al andlisis individualizado de cada ‘
expediente (en funcién de in mejor informacién disponible al cierre del ] ~
ejercicio). La provisién para siniestros pendientes de declaracién al cierre del
ejercicio se ha calculado. muitiplicando 1a media aritmética del nimero de
... arees. . siniestros pendientes de declaracién de los cinco tltimos aflos por el coste
U e W TR ynedie de dichos siniestros referido al dltimo afio. |

" Ademis de lo anterior, se registra una provisién complementaria para cubrir
desviaciones en las valoraciones y que se calcula en funcién de tendencias y
estadisticas sobre desviaciones producidas en afios anteriores y expectativas
futuras de comportamiento.

- En 1998 se ha incluido ademis por primera vez una provisién para gastos
“internos de liquidacién de siniestros que recoge el importe estimado para ' PRI K
afrontar los gastos internos necesarios para la total finalizacion de los S
siniestros incluidos en la provision para prestaciones. Este cambio de criterio S

. ha supuesto la contabilizacién de una provision al cierre del ejercicio de 2.490 - L

- millones de pesetas en la cuentas técnicas de No Vida. ‘

o
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Para el cdleulo de esta provisién conforme a loe-mblecido ent ¢l art. 42 del
nucve Reglamento de Ordenaciéa y Sypervision de los Seguros Privados se ha
4anido en cucm:

- -losgastosmtunolxmputablaahspresmanu,qucuhmdummﬁo
deacw'dooonhchs:ﬁmdnmhudapmhdméndqhs
gastospordeshnosqucuuplmenelpumoo)demmoapmmdo

- el periodo _medxo de tramitacidn de los siniestros. .
- ¢l mimero de liquidaciones de siniestros por productos.

- Provisiones para establhmén.

Se calcula para aquellos ramos establemdos por la legislacién vigente, como
son el de Responsabilidsd Civil derivada de Riesgos Nucleares, riesgos

incluidos en Planes de Seguros Agrarios Combinados y Responsabilidad Civil ,'

dmvadadeluaoymulmdndevehiculondemotordemsmpcﬁn
obligatoria. Esta provisién tiene caricter acumulativo y se calcula de acuerdo

~-con lo establecido en el R.D. 1042/1990 de 27 de julio y en las notas técnicas

gorrespondientes. Se aplica wn la medida -que la siniestralidad supere la
establecida en nota téenica, compensindose con cargo = 1a misma el exceso de

* _ siniestralidad que s¢ produzca en el jercicio sobre las primas de riesgo.

N

Provisiones técnicas del reaseguro cedido:

TOmaa e ik et

Enelacﬁvodelbﬂanoeaep:mmhspmmonuﬁemcasdelméegum

ced:doysecalculmeonlosmmmtenosuuhzadosmelsegumdmm
_ .ymﬁméndelomblemdomlosmmtosderm

. - .

. hpmvisiénp&aﬁugosencumseeﬂcnhapﬁcﬁ.losmmosmtmosde i .
pmodxﬁeacwnnnhzadospmelsegumdmsohnhbmdehsmmas

aceptadasdedwdulueommonumond:mm.. AR
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- correspondientes Convenios Colectivos.

CLASE 8a

_--‘-

-

Lupmmommaﬁn&mdclmmdeﬁdaylumvmn
prestaciones se calculan en base a las tiltimas cessunicaciones recitiidtas de Tas
compafiias cedentes.

= Operaciones con Agrosegwro.
 Lus cperacionsscomspondine 1 pricpaid o Socotad dorizm
en ¢l Pool de Seguros Agrarios Combinados (Coaseguro Agrario), se registran
en funcién de la informacién comtenida en las cuentas recibidas de
) Provisionss para responsabilidades y geses

El saldo de estas provisiones recoge por un lado, el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios ¥ reclamaciones en curso y de otras

.. indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Adanis.mesmcumuymamdepwisimmatmﬁca,nmomluimpm
correspondientes a los compromisos que la Sociedad dominante y su grupo de sociedades
dependientes tienen frente a sus empleados y directivos, tanto activos como pasivos, por
obligaciones contraidas y devengades al cisme del ejercicio en aplicacién de sus

k) Impuesto sobre beneficios

Desde 1996, IaSomedaddommmteyalgmmdemsmedadesdepmdmmaquecumplm
los requisitos legales necesarios estin acogidas al régimen de tributacién fiscal consolidada,

* Por otra parte, algunas de las sosiedades que forman parte del perimetro de consolidacién

contable tributan en régimen de transparencia fiscal.

| Elimponedwmgadoporimpuenowbnbmﬁciuquesewnubiﬁumhsmﬁuales

consolidadas procede de la incorporacion del gasto o ingreso devengado en la consolidacidn
del Grupo fiscal, asi como de la incorporacién del importe devengado por otras sociedades
integrantes de Ia consolidacién contable que no pertenecen al grupo de consolidacién fiscal.
El importe devengado se calcula en funcién del resultado contable de las sociedades
dependientes, integrantes o no del Grupo de consolidacién fiscal y considerando las
diferencias permanentes o temporales que surgen tanto de la situacién individual de cada
sociedad como del proceso de consolidacion fiscal entre dicho resultado y la bases
nnpom‘blesmpecnmbehcmumulmteudedwmhsbomﬁmydemmm

ﬁncalu,qucmsucaso,smdeaphmén. ,
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CLASE 8‘
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0,-""\75. SN R

%mmymmuMMmmhsm%qmmd
mdemmhdm‘ﬁnMemmdclmdehmpm‘bmmanm
mmamamm

mmummmenmmﬂomymmpﬂmmﬁmpm”
mgsmmlmanemhmdndamqummefmmam&im&
consolidacién fiscal. Asimismo, los créditos impositivos que pudieran generarse por bases
:mpomblesneganvnsunglsmahmdxdaqmmmhmabwlmdequem
compensatscconbmeﬁcxosﬁmm :

D Conveménapesetns&clascucmasmmonedam

Las&mswmonummndaMmsevdomnpﬁcandolosuposdembmmtmtu
me]momentodeefecmarlacorresponmemeoperm

hmvménapesetasdelosnldosenmedaex&mmalmmdelqmm,uha

- efeandodeacua’doconIosuposdembmoﬁcaalesenEspdhmdwhomomm Las

(PRI

diferencias de cambio positivas y negativas no realizadas que han surgido al 31 de diciembre

de 1998 en las monedas de estados partisipantes en el euro, se han imputado en la cuenta de
resultados del cjercicio de acuerdo con lo establecido en e R.D. 2814/1998 ‘de 23 de
dmembwe.porelqueseapmcbnlasmmsobmlamomﬂbl&&lm

) Convusuin de estados ﬁnancleros en moneda exu'amm

B LupmudsdelBahnceydehCnamﬁcP&dtdamemmsdehsamsﬂesenel
_ mgmdehSomedaddommmtenxmegmnmhcmbthdadoonvmdasapm '
splicando ¢} método monetario-no monetario con las ndlcaclons que se recogen 2

contmuacndn

7 L.mdnmmonehmsdelBalmeseoonwmapmmhmdolmhposde
” cambio histéricos. .

" de cierre,

o : LaspamdasdelaCumtadePﬁhlmemnacmﬁﬁmdanmde

o ,mhomedxo

Ce ¥ ‘-Lad:ﬁencxaquesmjudehaphmiéndemmétododeeMaeunpmzh
R '”‘mdepmdasygmmmdmmdelepimfedememmﬁnmlm

. Laspamdasmonmmasdelndmoeseconwmaupodeumbwwgmnemlafecha.

ot T
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n)  Reconocimiento de ingresos y gastos

laspﬁmasseconmbiﬁzﬁmbueﬂuitqiodedcvau&Mumm
mismo las correspondientes variaciones en las provisiones para primas no consumidas,

wmmwbmhmmdommmmmmmmﬂ .

cierre del ejercicio como créditos contra asegurados dentro del epigrafe de recibos pendieutas
de cobro; las comisiones de las primas devengadas y nb emitidas 4 cierre 381 dercicle; e
mguuandamodelepigmﬁededmdaeondwwmdu.hcdkubcmmm
pmmonespmprxmasmconmmldas,adcomolasmmnlmgm también estén
basados en primas anualizadas. -

Los gastos técnicos se contabilizan aplicando los criterios de devengo y prudencia valorativa.

_ Aestosefectos.seeonndamlueomspondwnummmah&m
técmm

Lucmmmyommdeadqmnmdnnmmmhmdep&d:duymu
- comohdadadelqmcwmqueum

Elresto de los ingresos y gastos se contabilizan aplicando d.mam.

o) hnpuhcxéndemgresosymymtmos&emhaﬁm&ndegaﬁospornmmleu
a gastos por destino

.Pmlaimputaciéndemgmosymahwwmﬁmu@V&oNoV&y,ensucuo.
ahmﬁmtémnhsmﬁdaduaagndomdcl&upodeComoMmén,hmuﬁhudo
losagmentumtenos.

- hsmgmsosygastosdmvadosdmctmnmtedelapxﬁhadeopmmonesdesegum
sc asignan a la cuenta técnica de Vida o de No Vnda,aegunlanann'aidela
. operacidn de que se deriven,

- La imputacién de ingresos y gastos de inversiones a Ia cuenta técnica de No Vida,
Vida y cuenta no técnica, se ha realizado considerando como tales los derivados de los
activos asignados a cada una de estas actividades.

Lensdigheeién de inversiones a la actividad de Vida y de No Vida se ha realizado en
- . funcién de la previa afectacién de Jos correspondientes activos a la cobertura de
“- . provisiones técnicas de Viday No Vida del ejercicio anterior.
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CLASE 8a

-
e

~ ' Lunuevasafectammsehanmhndoﬁméndehﬁmadem
: * generados por cada una de las actividades.dussnts el cjercicio. En particular, estos
ﬂujoshmrecogxdolosmdmnmmsy,mmcao.lumﬂadupmduaduporh , .
_ mjenaménylsmnvasxones efectuadasporhacuvﬂaanquetalumvm ° R

- .Losdmisgaswspormunalezaquedebenmobjetodemhnﬁménhanmdo
imputados a los siguientes destinos: : :

- Cuentas Técnicas: | |
Gastos de prestaciones ' : o h LA

Gastos de inversiones
Otros gastos técnicos

>
A S SR RS

|

EL

-~ " v Gastos no técmicos _

- - Bisa levar a cabo oeta reclasificacién, en las enflades asegueadoras del grupo se ha

* . . realizado un estuifio analitico de los gastos per naturaleza del ejercicio anterior que ha
S permitido su distribucién entre las funciones basicas que s¢ desarrollan en cada
o : desﬁno,dmtodelasacﬁvidadecdeﬁda.NoVidty.mwme,mm

""“ " En dicho estudio, la imputacién de gastos a funciones y a ramos se ha realizado,

B ~ directamente, cuando 1a naturaleza del gasto lo permite e, indirectamente, a través de -

mﬁosobtaﬁdosespectﬁcammtepmcadaﬁmcﬂnmbmamablamhcmmdu

con el negocio asegurador (tiempo de dedicacién, afimero de p6hzas. nimero de
sinicstros, distribucién de provisiones técnicas, etc.).

P mmmdemmwmm:phmdommqmommmﬁmande
R .. gAStos por naturaleza a gastos por destino.

o Mﬁnetro de consolidacién tunb:éahymednﬂesnomgmiomqmsehm L
4. ¢~ consolididt’ por integracion global. A tales efectos y conforme a lo establecido en ol Plan ds . e
. - ©omabilided de Jas entidades ascguradoras, les ingeesos y gastos de estas saciedados se han S,

7 -Enputidh em 18 cuenta de péndidas y ganancias consolidada no técnica en funcién de la
. nmﬂmdelmmﬂﬁa&sadeapmmwempdmmlwénmdm N
;._‘gs ﬁumdehunndadmguradom. ..

Lo :
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5. INFORMACION SOBRE DETERMINADAS PARTIDAS DEL BALANCE Y D& LA
CUENT A DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADOS

.

-mmmmmmualammams asi como el

movimiento que se ha producido en el ejercicio 1998, se muestran a continuacida:

Millones de pesetas
- yo P o
L 01.01.98 dotaciones . o reducciones 31.129%

75 - (37 38
879 49 (30) 898
Financiero 700 - T - 00
Otro inmovilizado ipmaterial _ B3 13 C . 26
Amortizacién scumulsda . (614) {116) 15 s
Provisién inmovilizado inmaterial (186) (42) 2 .
92 0 (96) 17 . N3
S —

hmmadimwwmmmpmmﬁnmmd:mf
correspondientes a los contratos de arrendamiento financiero en vigor al 31 de diciembre de -
1998 procedentes de “Inmobiliaria Inverfénix, S.A.”. Estos contratos

esencialmente a la compra de cinco inmuebles por la sociedad “Promociones Hoteleras, S.A."

(absorbida por fusién durante 1997 en “Initesa”, actusimente demominada “Inmobiliaria
hvuﬁnmSA”)dmbspnmmmmdddolmmW&ma S
dichos inmuebles 700 millones de pesstas y Ia duracién de los contratos 10 afios. La deuds
pendiente al cierre del ejercicio 1998 asciende a 380 millones de pesetas y el importe
satisfecho durante ¢l afio respecto a estos contratos ha sido de 104 millones de pesetas.

P
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0F1083043 = -
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Lammpdﬁéndeesﬁouqaimfuddbﬂmdeﬁuuziénanldedicimbmdc1998 asi
como ¢l movimiento que 3¢ ha producido en los mismos durante el ejercicio 1998, se
muestran a continuacidn:

hmﬁnnualucﬂcuhhnealmmteenﬁmh“nﬁosdeudaﬁmemm
segmetmentedetalle. ,

S

»
W S

.

- v, =7

OFIOSSOM

0

Inmuebles excluido el valor del temrenc)

Mobiliarie

(333)
(404)
563

4357
195
G.403)

a4y

1.149

524
436

44,015
3.1%0

{8.588)

227
.. .

1)

- 269
oW

o)

2.706

0 609)

34186
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A 31 de diciembre de 1998 existen clementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en las compafifas aseguradoras del Grupo segin el siguionte detalle: -

Millones de pesetas
Mobiliario ~ : : .19
' . . . 154
Equipos de oficina ' . 174
w:mmmhm B ' 1.265
Elementos de transporte _ ‘ 3

Al cierre del ejercicio 1998, existen inversiones materiales cuyo valor de mercado asciende a
43.662 millones de pesetas, lo que representa unas plusvalias latentes de 9.476 miliones de
pesetas, antes de considerar €] efecto fiscal y la parte de plusvalia que, en su caso, fuese
imputable a aquellas pélizas de asegurados con participacidn en beneficios. En la mayoria de
los casos, el valor de mercado se ha determinado. mediante tasaciones realizadas a efectos de
la cobertura de las provisiones técnicas y, por tanto, siguiendo los métodos de cdlculo
establecidos en la Orden Ministerial de 30 de noviembre de 1994 sobre normas de valoracién
de bienes inmuebles para determinadas entidades financieras. ‘

Al 31 de diciembre de l9§8, el valor cantable, 48 amortizacién acumulads, asi como la
provisién por depreciacién de los inmuebles destinados pan uso propio de la Sociedad

dommanteeselslgmmte . . -
Millones de pesetas

Provisién para depreciaciéa de immuebles o A (159) . ..

Valor neto , ‘ 4.079

Asimismo, la Sociedad dominante posee dos inmuebles en Lisboa (Portugal), cuya situacién
~ contable al 31 de diciembre de 1998 es Ia siguiente:

MEomes di pesetas
Proviside deoresincida < . , Prap
Valornew couble - ‘ T Lo 2;s

-30-

e

i
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CLASE 82
Mclmde!qmmolw&h&mdddommnenmmmdommmpmmmbm : g
- dcmmmuebledempmpxedad,ameuu]mSufomﬂmhuﬂevﬁamfu e
’ mamode1999ponmnnportemuldc57$millonesdepuem _
- La composicién y el movimiento durante el gjercicio de los saldos incluidos en este-epigrafe !
" del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 son los siguientes:
g 01.0.98  Traspesos _ Altss Bajes 311298 _mewedo - o
Inversiones financierss en capical - 6595 . 15824 _‘-uo.m) 1189 ey i
Valores de rente fia : IS0 214 17824 L (12753) A6L1S3 213340
Valores indexados N 11 - 1o o) 2377 2403
Préstamos hi e s .. @y - .
& Préstemos o hipotocarios y ant. poiizas 0 7 % ey s 08
Purticipacién en fondos de inversion 4 Com 2517 7 . 9% 36
L Depésiton ca sntidades de cridino s 33N DY) 1061SS4 (LBI4) 9833 E ]
_ Provies , Qm - (1zn 103 an v
Toal I T LININ G303 2% Iwem

. Al ciere del cjercicio 1998, las plusvalias Iatentes de las inversiones financicras amedele -
mdmdefwwﬁwdyhmdephuvﬂhque,mmcaso,ﬁmxmpunbleaaqucnas
péhmdeuegmadocmpmupmbnmbeneﬁmmmdenaﬂﬁsmdc
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Eldesg!ose,poraﬁosdevmcimimto de los valores de renta fija, depésitos ¥y olms
inversiones financieras correspondientes a las entidades aseguradoras del grupo al cierre de
1998, eselngunente,expmadomvnmmmmﬂu.

Millones de pesetas

Ado _Vialoresde  Valores Otns

vencimiento rentafija  indexados  Depdeitts  inversiones Total
1999 11.414 - 119 46.920
2000 11351 - ' 11.964
2001 ... 9.154 363 e 15.200
2002 13.350 1.000 - 14350
2003 30.041 M - 1.000 31.075
2004 " 17453 - - - 17.453
2005 6.856 - - 177 7.033
2006 18222 - - 18.265
2007 550 - - 618
2008 . 6077 - - oM
2009 28.850 - - 28.050

2010 ys.s. 27.624 - 28.424

Tatnbes. . 180.142 2397 1420 226.429

' Pmi

[ T

DEUDA PUBLICA DEL ESTADO ESPANOL
ENSTITUTO NACIONAL DE INDUSTRIA®
-INSTITUTO CREDITO OFICIAL
TELEFONICA

BANCO HIPOTECARIO

CORP. SIDERURGICA INTEGRAL
HIPOVEREINSBANK
BERDROLA

FUERZAS ELECTRICAS CATALURA

-+ OTROS EMISORES

El detalle de valores de renta fija agrupados por emisores al cierre del ejercicio 1998, asf
oomolasplusvalias,ensncaso resultantes a dicha fecha, son las siguientes:

Valor Valor
contable meseado
104.246 140322
6.011 " 7.952
17.494 22.602
10.631 12.159
3.750 5.669
2541 3ns
2.048 2.254
3.8 " 4,898
1.738 2.021
2.903 3.679
5.963 7078
161.193 2349

)
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AL 31 de diciembre de 1998, los intereses impliGitos devengados y no veniidos asciendens

n 9.649 millones de pesetas y se encuentran ‘Integrados como mayor valor contable de los
- respectivos activos financieros. Los intereses explicitos devengados y no vencidos ascienden

446565 millones de pesetas y sparcoen regisrados en 1 ribrica do "Ajusies pes

periodificacibty™.

uuumwademmmammmmagmﬁmvmdehmdehwm
"‘@ dominante durante el ejercicio 1998 ha sido la siguiente:
B ek de v e : | . o 108%

Cesi de crédin . . _ . e ' ) - 13.44%

= - ... Depbsitos bancarios y activos monetarios en pesetas ’ : ' 4,40%
2 Depésitos bancarios en moneds extranjera . _ 3.90%

Durante el gjercicio Ia Sociedad dominante ha procedido a la permuta de Obligaciones del
- Estado €10,5%) con vencimiento en ¢} sfio 2008, por Obligaciones del Estado (6%) con

vencimiento en el afio 2029. El valor contable de [a permuta ha sido de 2.962 millones de
' pesetasymefectohnsidonuloenlacumtadcresxﬂtadosdelpuiodo.

Asimismo, al cierre del ejercicio 1998, Ias Sociedades gue mtegmn ¢l grupo eomsolidable
meantienen saldos e moneda mnranjem dcatm de sus inversiones ﬁnanclms coa el detalle

i siguiente: - o ‘ .
Cn . B!epigmfederenuﬁjaincluyeéldm-lﬁataia—lindosmdélawsUSA,porunimpoﬂe

pesectas.

. pesetis correspondientes a inversiones en Eurodepdsitos en moneda extranjera,
x-tma!mdosmdélamsUSAy,malemanﬁ. B

PRI " H epigmfedefondosdemmdnenglobapmucxpammenfondmdemén
P &:nmmdosmﬁamsﬁmcmx@s.m;mvﬂornﬁomtab:hzadodeZlﬂ

. de 959 millones de pesctas y en marcos alemanes por impogte de 2.048 millones de -

¥ .-*,+  Enelspartado de depbsitos en bancos ae incluye un saidede 2.576 millones de -

L SR

:-—-v-—qn%- :
SRRSERST

4'-._..-._ - -
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CLASE 83
 LaSociedut dominsste Gone waisies s 31 de diciembre de 1998, las sigutentes opeasiities
referentes & instrumentos derivados de cobertura, todos ellos efectuados fuera de merssilisvy
con intermediarios que garantizan su liquidez:
2) Permutas financierss: 7
' . Swap de fipo de interés, de cobertura de riesgo de reinversiém de los cupones
j periédicos de las obligaciones afectas a seguros garantizados de vida, segin ol detalle
‘ siguiente:
Millones de pesetas Fechas Fechas
Activo subyacents Nominal cubierto de pago decobrs  TIR operscida
Oblig. Estado 8,20% Vto. 2009 500 28/02/96-2005  05/12/2008 2.60%
Oblig. Estado 8,20% Vio. 2009 200 28002/97-2006  17X07/2006; 8,50%
Oblig. Estado 7,80% Vin. 1999 376 31110m7-1998  31/10/1999, 5.80%
Oblig. Estado 8,20% Vio. 2009 21 0203/98-2007 1470972007 6,40%
Oblig. Estado 8,20% Veo. 2009 378 02/0388-2007 311272007 6,00%
Oblig. Eswde- 52006V 2099 e NI 6T  01/1NACET o
Oblig. Estado 7,90% Vto. 2002 - 25 01/03/99-2001 . 02/04/72001 450%
b) Connatosdeopciones:-
. Contrato de compra de opcién de venta, con las siguientes caracteristicas: -
Millonos de pesctas
Activo Nominal Fechacjercicio  Precio  Cupén cortido
Oblig. Estado 8,20% Vio. 2009 500 05/1272008 100% 629%
Oblig. Estado 8,20% V0. 2009 200 - 17072006 100%  3,12%
. 'Cmmtodeoompmde“sw:pﬁoupayu’mbmbonospuauegﬁmm'birmﬁpo
. de interés a cambio de pagar un tipo fijo previamente establecido, segiin el siguiente
detalle: : _ . _ . S o
Millones de pesetas Precio venta
Activo subyacente Nomisal cubierto . del bono (%) Fecha de ejercicio
Oblig. Estado 7,90% Vo, 1999 160 ot 108 28/06/2000
Oblig. Estado 8,20% Vio. 2009 . 221 108 - - 12/09/2007
Oblig. Estado 8,20% Vio. 2009 20 oamy T 20802007
Cblig. Estado 8,20% V0. 2000 - 375 109 _ 21122007
: Oblig. Estado 7.90% Vi, 1999 255 R L 29/03/2001
; . -
i -}’& e
- ;i T ————— ey -

S5
3
1
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- - Cmde'ﬂoor"p-aammupom&mnohmm
" cen el desglose que se muestrrs coritipmgiin:

Nocional frad Referenci - imicio . M Liouidscié

- © 1000 8% ~ MIBOR3meses DIA296 01022002  Trimesual
| 500 §%  MIBOR3mess 010296 01022002 Trimeswal =
500 6%  MIBOR dasescs. OI1O9 02022000 Trimestml B

5.4.  Fondos Propios

- Elmovummtodelosfondosproplosoonsohdadosenelejmcm1998yameomposxc16nal _
«camedelmumoeselngmcnte' - o R r
| Illul-h~
[ Resulnde del
+ Owse masvae de sncided ievcicio srfaihle
Capieat Dlecisisd ' sonpelidafarymy 2l Soslelid
- susories  Priow ds cwidién  domimams wﬂﬂ donsiwents m
- Salde sl | de owrvo de 1998 5007 1348 1. “Asse - -
Mu-—_-p&u-m . . e g ) 1m2
: l-uuu-mm . - A - 330 .
L au-u:mmmn _ ) 4 sen x 0344 L ~ L2 _ ‘  CLoaT

Elongendelosamnentosyhsdianimmmmhdxmibuménddmukadode! gjercicio
- 1998, los incrementos y disminuciones patrimoniales de las sociedades dependientes y de la
Sociedad dominante, asi camo ias eliminacionss propias del proceso de consolidacién.

LS

=" . Al 31 de diciembre de 1998, el capitak-social de 1z Sociedad dominante, estaba representado
.+ .~ POt §7.065.505 acciones nominativas, de 100 pesctas de valor nominal cada una que se
. encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad dominante
mnmmmxuneuasdevnomespaﬂous.

I . - . - v . . : w. - e -

'é.
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ClASE ga

Al 31 de diciembre de 1998 y como comsecuencia de las operaciones realizadas por

AIMANZAaneudum’bmendapmadoldemmmhcmommduh o

Sociedad dominante eran:
' Porcentsje de
. partcipacién
AGF Intemational, S.A. , _ 5212
AGF Espata Luxembourg ) 365
Allianz AG N 8,15
Otros ’ _ i _ ' 5.08
100,00

Enwnmumci&d;GmpoAlﬁmwnbohde%dclmpitaldehSociedaddominmm

En 1998, la Junta General de Accionistas de algunas sociedades dependientes autorizaron a
las mismas 2 adquirir derivativamente acciones de la propia socicdad o de la Sociedad

. dominante, hasta un méximo del 5% del eapital social, por compra o pernrata, a un precio qoe

no fluctuara en exceso o defecto, mis del 10% de su valor (o valor en bolsa de la Sociedad
dominante) en ¢l momento de 1z operacién. Esta sutorizacién se extendia a un periodo de 18
mmAMdedidanhedel”Slnmdedadudependimmmhabimmﬁzadoningma
adquisicién de autocartera con sus propias acciones. Durante 1998, Unién Inversors
Internacional, $.A. realizé las siguientes transacciones con acciones de AGF UNION-EEND(.
Seguros y Reaseguros, S.A.: ’

: E Millones de pesctas
Capital Valor = Valor
. o Social N* titulos nominal . efectivo
Situxcién a 1 de enero de 1998 _ - - - ' -
Compras ‘ o , 0,05% 29.832 2,98 59
 Ventas . . ' 005%  29.332 2,98 62

Situacién a 31 de diciembre de 1998 - - - . -

Prima de emisién de scei

Aporhciomsruﬁzadasporlosmomihsdthmdndenuwasmmaunpmo .
wdddmmmmwmbmmmwﬁadgmmwmam
d:qaom'bxhdad. : o ‘

.36-
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CLASE 88
) El@ietalledeaiteep!gnfea”lde%esel'siguiente:
%bm
Reserva legal S T 114
Reservas estatutarins : 2.853
Otras.ceservas de libre disposicion . ‘ : . 4987
' . 45.681
A

Reserva legal 7 ;

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%.del
beneficio dek cjercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al mewes, el 20% del capital.
Lamlegﬂpodrimhumepmmmtardcapmlmhpmeqnencuhm
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% 84 caphit:'ta
reserva legal sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles sufsicates para este fin. La reserva legal sélo es disniniliieren
caso de liquidacion de las sociedafies.

" El Asticulo 29 e los Estatutos de la Sociedad dominante establece que: “Practicada lo

. Kquidacidn del ajercicio, cublertas tallas las otenciones obligatorias por la legistacién de

Sociedades Andnimas y por la nermattva de Seguros, ydmn&dcbpum del baneficio

- neto que resulte, IaJumequo&&desmar

. a) UuJ%adonfondochumumahasmdmdeordmdeI

Capital Social.

| Ahfednétumedelpmaueqammo,hkmemmmaeﬂimalmmcummf

_'Eﬂam:mﬁ;mmﬁmhdadmmded:dnkma. S
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CLASE 82

»~

Otras reservas
Sonmvolunmdeﬁhedupoméndeh&medaddommtequcseponende
manifiesto como consecuencia de! proceso de consolidacién.

!
Aoonunuwénudesglompornmdadeshsmmmedadseomhdadupor
integracién global al 31 de diciembre de 1998:

_ Millones de pesetas
E} Fénix Espailol, §.A. i : (4.413)
Unién Inversors Internaciensl, S.A. ' S o 93
"AGFAMWGWI&M&MSA T N 74
Informditics y Servicios Financieros, S.A. 15
Unidn Técnica Internacional, S.A. S [49]
Fémenm.CompdhdeSqmykeuqu.A. . 1.398
Fénix Sisternas A.LE. : _ (1
Inmobiliaris Inverfénix, S.A. : ’ i (999)
PR .(3.8“) Tee T TN e

5.5. Socios Extenos

Eldeulle.porsomedades,deluldodelclp{mlo‘ﬁommm lsicomoelmovnmmh

Qurante el gjercicio 1998, septuenn&mén.

Millou_udepeuu
01.01.98 Adiciones 31.12.9%
‘A@Amwmamamu 28 50 268
SonedndelhlcthA. | L am @ -
' 438 (200 © 268
-38-
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- 56. Provisi Técqi _
' Btmowmmmdehsd:mnmsoumhsqumponmmmimfemelmmdimﬂoy
reaseguro aceptado durante e ejercicio 1998, ha sido €l sigiftee:
_ 01.01.98 Domditnes Aplicaciones  ST.1298
-~ Seguro directo y reaseguro sceptado
Provisiée pera pri o idss y riesgos en o :
Cutso 2084 2634 22.084 26334
Provisiones matemiticas . 151912 ALT77 151912 160,777
Provisiones para prestaciones o .. TL247 e R5 004 T2247 75804
- Provisiones para panticipacién ca bencficios y par e .
’ Extomos , 4.196 4319 4,196 4319
Provisiones para estabilizacidn : 486 - " 158 269 975
Otras provisiones thenicas S 18T . 1336 1.587 1336
Total | 25251 269328 - 252295  269.545
o~ Reaseguro cedido y retrocedido -
Provisién pass primas no commmids  ~ . z.m 2430 23 2439
Provisidn para seguros de vida - ’ . 106 106 106 106
- “ Provisién para prestaciones : S © 15834 - 18455 15834 18.455
T Tom o : _. C 1smat 2100 - 18774 21000

Ta]comosemcaenelapamdo&:)deestammelejmxcxo 1998 se han
contabilizasde por primera vez las siguientes provisiones:

- Lanummoviﬁénpmﬁugosenmqncﬁmeporobjewmbﬁrkpoﬁble

: . insuficiencia de las primas periodificadas, frente a los riesgos y gastos que

~ - previsiblemente se van a producir en el periodo de cobertura no transcurrido  la fecha

Lo * de cierre del ejercicio. Esta provisién asciende a 1.860 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998, para la Sociedad dominante y sus sociedades dependientes.

- . Lo pwovisién para gastos internos de liquidacién de siniestros contabilizada al 31 de
mumsmmdea2490mlhnudcmm8mwdaddommtcy
:,-A,_j';_mmcepenchmta. - e :

T

R EmmsehmconsuundomnwgoahmudemludostécmmdeNoVida :
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CLASE 83

[

En el cuadro siguiente se analiza la evolucién de la provision técnica para prestaciones del
seguro directo dotada al cierre del cjercicio 1997, asi como de los pagos del afio 1998 yde la
provisién para prestaciones constituida al 31 de diciembre de 1998, respecto de los siniestros
pendientes al cierre del ejercicio precedente, ' .

_ . Millones de pesctas
: P - .i
Accidentes : 2.601 1198 1.042 361
Enfermedad . _ : 28 57 22 (251)
‘Transpories cascos .. 2696 557 1.667 Ly ri
Trensportes mercancias 2192 907 835 450
Incendios ) . 3552 1245 1.729 578 _
Otros dafios a los bienes 1823 851 664 308 i
Autos. Responsabilidad Civil o 30.359 9.302 15.263 5.794 ;
Autos. Otras garantias S 106t T 687 176 198
Responsabilidad civil - 19073 . 3446 14812 815
Asistencis o - ‘ 101 3 17 (9
" Multirriesgos hogar | ¥ SR v o219 52
Multirriesgo comercio : 754 - M8 08 101
Multirriesgo comunidades 392 202 104 86
Multirriesgos industriales 392 218 203 {26)
Otros multirriesgos 444 176 231 37
Total Ramos Diversos ... 66591  20.103 37492 < - 696
Vida - L 4394 2613 1320 461 ;
* Towml : : 70985  22.716 38812 9457

5.7. mmmmm

La composicién de este epigrafe al 31 dediciahbmdél”ﬂ.asicmmmmluciéndm
¢l cjercicio 1998, ha sido 1a siguiente: '

Mijjoues do pesetas.
P ..! » ll' - . n ) . .“ ; 3.573
W:M(‘}L 8) o ' Ly
Para pagos por convenios de hiquidaci a 104
| 5386

~40 -

o ek o .

NP Y S
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Elmmmmmqueuhapmdumdnmdﬂiﬁodemmmmdmm S
sido el siguiente: R . _ _ Cot
. Mill(_neldcm
Saldo al 1 de enero de 1998 TR T 8ass
Mmumwgoalumhdondelqm 1.647
Provisiones aplicadas a su finalidad . o (1.283)
Provisiones para tributos aplicadas A o o - (3333)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - . 5.386

Como se indica en ia nota 4. j), algunas de las Sociedades del Grupo, tienen adquiridos una
serie de compromisos en materia de pensiones con sus empleados activos y jubilados, pars
los que se han constituido una serie de provisiones que se recogen en las siguientes cuentas:

T g - ¥
. .
’
[
i
i

. =" Provisién para pensiones y obligaciones similares, donde Ias compafiias recogen a 31

de diciembre de 1998 el cilculo de los compromisos por jubilacién del personal ‘ea -

activo y parte del personal pasivo. En esta cuenta se recoge un total de 3.573 millones

de pesctas para hacer fremte a estos compromisos, de los que 3.414 millones de .

pesetas corresponden a Ia Socfediif- @iy v-diitntee PIEeiSNtEhas, AR ) ' -
. - Immobiliaria Inverfénix, S.A. y Fénix Directo, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, '
7 - 8.A. Como consecuencia del personal jubilado durante el gjercicio se han aplicado las -
" ° cotrespondientes provisiones para pensiones, constituyéndose a su vez las provisiones
ma:emit:casrelatxmalaspéhzasdeeolecnvosquecubrenloscomprommconute

~ personal pasivo.

Ba los estudios actuariales efectuados en bases individuales (aplicando el método de la
~ unidad de crédito proyectada), respecto de los fondos de pensiones mtemos, sc han
tenido en cuenta como hipétesis mas ngmﬁutwaslu ngulentu S

* . Tipode interés técnico anual def 4% © . .. o R
* . Tablas de supervivencia GRMF-80
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- ?mwnone:matuniucu.dmdesemogmmmedesegumscolecnvospmloc
empleados jubilados y para el personal jubilado anticipadamente como consecuencia
del Expediente de Regulacién de Empleo del afio 1995. En provisiones matematicas al
31 de diciembre de 1998 se recoge un importe 13.610 millones de pesetas para hacer
frente a estos pasivos. El tipo de interés téenico y las tablas de supervivencia aplicadas
en el cdlculo de las provisiones matemiticas mencionadas son las que se indican 2

continuacién:

-

. Tipo de interés técnico 7,039% en los 30 primeros afios y un 4% con

posterioridad a este plazo.

. Tablas de supervivencia GRM/F-80 menos 2 afios para las pdlizas mis

5.8

Laoompoucxéndchssaldoadem:eplyﬁdelacnwydelpwvodelbahme

consolidado al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Millones de pesetas

Saldos ‘Saldos
deudores  acreedores

B =) 4.208
2208 . 1.401
1.425 155

- 924
564 894
5.920

8182

Los saldos acreedores de la cuenta “Hacienda Publica y otras entidades piblicas™ incluyen, -
fundamentalmente, los pagos pendientes de realizar por retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas ¢ impuosio sobre las primas de seguro,
correspondientes al liltimo mes del ejercicio. Los saldos deudores de dicha cuenta incluyen,
fundamentalmente, el importe de las retenciones practicadas a la Sociedsd dominante y las
sociedades dependientes, tanto del ejercicio como de cjercicios anteriores, asf como los pagos

a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.
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Lasopmonesmlmdasenmegmommlsﬁnndaduuegmdmsdelw
consolidable, las cuales se han eliminado en ¢l proceso contable de 1a consolidacién son Yas
siguientes:

Mﬁlonesdem

meﬂuwmﬁmﬁwmvm

20
Qomisiones de Reaseguro o 4

2

A continuacién, se detallan las principales operaciones y silidos maritenidos®on etidides
.vinculadas det Grupo AGF internacional (las principales operaciones y saldos mamenides

con entidades vinculadas del grupo formadoe por la Sosicdsd Semimmtte y sus Ygpendiomes
han sido eliminados en el preceso de consolidacion contabie) 2 cierre 8¢l jercicio 199%:

" BALANCE DESITUACION . % Milloowsdepesss

Crédiwtmmﬁdadelypokdemym g . _ 5
Provisiones técnicas del reaseguro cedido y retrocedido - o . 4.728

. Tesoreria y otras inversiones financieras L Col ' .75

- Tomt L R : 12.467

140

P .

137

Fr

T w s
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Millones de pesctas

CUENTA PE PERDIDAS Y GANANCIAS
mym”m 2 e, £ . . m
- " (4.434)
' o oot ' 248!
Comisiones del reasefiuro codido ; _ pu
- “ : : (13)

Elsiguimfecuadmmﬂeja,mmdeducidoslosajumdecomﬁdacién. 1a aportacién de
las sociedades que forman el perimetro de consolidacién a los resultados consolidados y a la
parte del resultado atribuido a los socios externos:

Miﬂo_nudepenus
" Resahado
Aporacién atribuido
sl resultado a socios

" Nombre Sociedad del Grapo exiernos Total
AGF Unidn Fénix, Seguros y Resseguros, S.A. 3.051 T o8l
El Fénix Espafiol, $.A. 13 - (13 .
Unidn Inversora Internacionsl, S.A. 3 - 3
AGF Atlintico, Entided Gestors de Foados de Pensiones, S.A. - 101 (51) 50
Informitica y Servicios Financieros, S.A. ' 21 - 21
Unida Técnica Intemacional, S.A. - - -
Fénix Directo, Compefiia de Seguros y Reaseguros, S.A. {168) - - (168)
- Fénix Sistemas, A LE. - - - -
Inmobiliaria Inverfénix, SA 39 - 399
_ TOTAL B L 3.394 (51) 3343
-l

e
pa
-t
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6. . INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

6.1.  Comsosicién de] Negogio de Vida

Eldaalledepmudwmgaduddsegmodmcmnghhumaﬁucudebsmnmmsa

31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

P:mporconu:mmd:vndmlu
annporeonmtosdeuglmeolecuvoc

B e T Loat

e : 17.217

21.052

17.947
3.105

21.052

6.849
14.203
—

'21.052
—

Laspnnmpalacamctmshcastémcudehsmodah&dummﬁmﬂasporhhmﬁd
dommanteqmsuponmmisdemSpormtodehlpmnuodelumvmones'
mateminmﬂldedmanbtedelwsmlasam - '

.

Y

Ramo . Producto

Cobertors
Rentas pasivos empleados (5) Rentae - . '
. : Ouwspsoming .. . Rentag
- Colectivo  Tempevsl Fallecitmiento
Individual Diferidos Supervivencia
S . hvencia:
Individusl Tewpamles Vida Emers ¢ Fallesimienso -

-y Tﬂamuhmmmm-mm
© {2)  Imervaio dietipos de interés sicnico wtilizados en los producios inciuidos en eade swdalidad :
FRRN ) I m—mm-umnam‘um
o o 3 u““uhmmumhw&ﬂmmmm
L (8) 'v-mwamsnamm .

-
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7. DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

La distribucién territorial de las primss netas de reaseguro y de las provisiones técnicas del
seguro directo y reaseguro aceptado en 1998, para las Entidades aseguradoras del grupo
consolidsble ha sido la siguiente:

; ; Millones de pesetas )

! ESPANA__ PORIUGAL  EE.UU TOTAL
P.T. Seguro directo . 267475 13 - 267488
P.T. Reaseguro aceptado 1.720 6 331 2.057
Primas, netas de reaseguro T71.626 - - 71.626

8.  SITUACION FISCAL

' Q - - ﬁ I

Tal como se indicaba en Ias cuentas anuales del ejercicio anterior, la Sociedad dominante
tenia constituida al 31 de diciembre de 1997 una provision de 3.654 mitlones de pesetas (ver

- apartado 5.7) para hacer frente a diversas actas fiscales relacionadas fundamentalmente con el

Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas (operaciones de seguros de Vida de capital
diferido) y el Impuesto sobre Sociedades de los afios 1986 a 1989.

Desde 1996 se han venido produciendo diversas sentencias de tribunales, incluidas varias del
Tribunal Suprano,quehmpmporcionadohjﬁspmdenciamuiammﬁdauqueh
mayor parte de las deudas tributarias contenidas en las actas anteriormente mencionadas
pudieran estar prescritas, aplicindose en el e¢jercicio actual, como resultado de ejercicios
anteriores, 3.333 millones de pesetas de s provisién constituida a! cierre del ejercicio
mtaior.DeestcimpoﬂeZAleiﬂonesdepesetasﬁgtmhcummdeingrms

extraordinarios no técnicos y el resto se ha imputado a cuentas técnicas de No Vida y de -

“Vida,enlamedidamquecon&spondmalacancelaciéndeajmmwiomque,ensudin,
tuvieron el caréicter de técnicos. : :

Al 31 de diciembre de 1998, sc mantiene una provisién de 321 millones de pesetas para hacer

- frente a antiguas actas fiscales refacionadas con ol Impuesto sobre Sociedades y otros |
tributos, que estin recurridas antes diversas instancias judiciales. - ,

T
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-~ Durante el gercicio 1998, hmedad Fimix Bnecto ha sido w ﬁlcﬂm“

losmgmmmbmosypmodos
Periodos
. T 19921995 Impuesto sobre la Renta de Ins Personselililigly . -
-~ 1992 - 1995 Impuesto sobre el Valor ARadide

1992-1995 Impuesto sobre Sociedades
1992-1995 - Impuesto sobre Rentas del Capital Mobiliazio

~ Como consecuencia de las actuaciones realizadas, la Inspeccién Jevantd actas contra Fénix _
Directo, firmadas en conformidad y liquidadas por importes poco significativos, excepte en gl
caso del Impuesto sobre Sociedades de los cjercicios 1994 y 1995, para los que la
Administracién Tributaria levanté actas firmadas en disconformidad, por un importe de 627
mﬂonesdepwetas,deloscuﬂesﬂ?mmonesdepuetasconespondmahmy150
millones de pesetas a intereses de demora, al no considerar deducible la dotacién en ¥
- djercicio:1994 de parte de 1a provision para prestaciones.

Per et epigrafe del balance de situscidn consolidado de “vaishmiaarnmponsabiliﬂadesy
gastos™ se incluye una provisién para tributos de 150 millones, importe de los intereses de
dmomyaqneéstaahoonungencmmixmahquetmdﬂquehm&mteFﬁmDm

‘ CompaﬂiadeSegmosyReasegmos,S.A. S e

. i .

Como se ha indicado en el apartado 4k) de la Memoria, la Sowinliad dominante jwato con
. . . otras sociedades dependientes que cumplen los requisitos legales necesarios, se acogieron en
=" 1996 akrégimen de tributacion fiscal consolidada. Dicho Régimen cuya aplicacién terminaba
M - enel presente cjercicio 1998, ha side promrogado para el trienie 1999 a 2001 para todas las
- sociedades que integran el grupo de consolidacién fiscal.
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Aemﬁnuacién.sepmennheoncﬂhciéndelmﬂtadowntaﬁledehSociedadoonlabase
imponible de! Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1998:

Millones de pesetas

Beneficio antes de impuestos C 2425
Diferencins netas permanerites que aumentan (disminuyen) el resuitado contable:

= Sociedades individuaies | (1.660)
- Ajustes por consolidaciéa _ mn
Resuitado contable sjustado . 648
Diferencias netas temporales que aumentan {disminuyen) el resultado contabie ajustado:

-’ Sociedades individuales : 4.559
= Ajustes por consolidacién o 2
Base imponible positiva i , 5329
Base imponible positiva del grupo fiscal consolidado : . _ 431

De acuerdo con s normativa vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicio
aportadas al grupo de consolidacion fiscal podrin compensarse, a efectos fiscales, con los
beneficios que, en su caso, se produzcan en los diez ejercicios inmediatos siguientes
conforme al reparto que se haga de las mismas a nivel de la consolidacién fiscal. En el caso
de las bases imponibles negatives de la propia Sociedad que se hubieren generado antes de
fompmedelgmmdecmsohdmﬁnﬁscﬂsolopbdﬂcompensxluhasnclﬂmmdehs
basespomumobtmxdnporlapmpuSocledad.

'LaSomedaddommm&gmuémaﬁosmMombasesmpom’blunegaumqueu
uwuemranpendwntesdeeompennralnded:c:embtedel998pornnpoﬂede9641
mxllonudepesetas delascuﬂesscmquelﬂénaphcadasmhdechwmm
consolidada del cjercicio 1998 un importe aproximado de 4.569 millones de pesstas; 4.474
ml!lonesdepesmsseunhminpmhpmpuSomedadyclmporotmeompaﬂudel
Grupo. El detalle delasbases:mpom‘bles neganva.sescl siguiente:

Aflo de generacidn © _Millones de pesetas
: 1994 - 5.115
1995 4.526
9.641
48«

0F1089074
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Al 31 de digiambre de 1998, Inmobiliaria Inverfénix, S.A. disponia de bases impoifithes
negativas por importe de 1.504 millones de pesetas si bien se estima que serén aplicadas en'la '
declaracién del ejercicio 1998 un importe aproximado de 330 millones de pesetas.

El resto de sociedades que forman parte del grupo fiscal de consolidacién tiene bases
imponibles pesitivas y negativas, segin los casos, que en su conjunto no son significatives.

La Sociedad dominante tiene deducciones por inversin en activos fijos nueves, por

formacién de personal, por doble imposicién y por otros conceptos cuyo importe. total :
asciende al 31 de diciembre de 1998 a 149 millones de pesetas de los cuales se estima gue ' e
serin splicadas en la declaracién fiscal consotidada el gjercicio 1998 un importe aproximado = & i AR
de 124 millones de pesetas. : _ .

E! epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados del ejercicio 1998, refleja
un ingreso de 1.247 millones de pesetas, de los cvales 1.333 millones de pesetas
wnupondmalefmnaodelummmapadosyd:fmdosqueuhanw
Tevertido en el ¢jervicio actual. -

~  Qtros ssuptos
Tanto la declaracién fiscal consolidada del Grupo (desde ¢l aflo 1996) asi como el resto de
liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido P
_mspecmonadasporhsmmudadesﬁscﬂuohaymhnmndohsphm:lega]esdcm
... . prescripeibn. Todas las sociedades que integran el Grupo de consolidacién fiscal tienen
7y . sujetos a inspeccion los cuatro tltimos cjercicios de los principales impuestos que les son de
nE ‘apliucidn, excepto Fénix Directn, sociedad que ha sido inspeccionada, por todos los

tmpuestos mds significativos que le soa de aplicacién mspecto delos ejerclctos 1992 a 1995,
ambos inclusive.

’ Comoconsecumcmdelasdifamtes intﬂpretacionesdelanonnaﬁva fiscal aplicable a las
~ . operaciones realizadas por la Sociedad dominante y las sociedades dependientes, para los
.. I 7 ejercicios sujetos 3 inspeccién pudicran surgir obligaciones fiscales, distintas a las que se han

puesto de manifiesto anteriormente, de caricter contingente, cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores de 1a Sociedad Ve

o dominante y de las respectivas sociedades dependientes, asi como de sus asesores fiscales, la A

<7 deudttﬁbutnaque,ensucaso,pduamatmalwnnmh&iamafecbugmﬁcaﬂw - [
Ny sobrehcumus anuales consolidadas. ~ - | -
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10. OTRA INFORMACION

En el ¢jercicio lw&uMWobsngmmmpmm'bmmdm
porlosnnanbmsdesuConsqodeAdmmméndelaSocledaddommante

Millones de pesetas
Sucldos (*) ' 65
Dietas y otras remuneraciones : _x
_:i

) lmmmMmm;mmcmaMmuménqumm

funciones ejecutivas en la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 1998, elprésmnoecmed:do:modelosm:embm anteriores del
ConsejodeAdnnmsméndehSocwdaddommamemmdiaa9m1ﬂonudepesem,
qnoxmadanaﬁabxchopr&mvmenabrﬂddaﬂol%yﬁweomedldoaupode
interés cero. Adxchafecha.mensﬁmmaxpoaoaédﬂos,segtmsdewda,mpmmm
por avales o garantfas, ni cualquier otro tipo de obligaciones, con los miembros anteriores y
ectuales del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, excepto los compromisos

en materia de pensiones que, por ¢l desempefio de funciones cjecutivas en la Sociedad
dominante, les corresponde a determinados miembros y que ascienden a 2.104 millones de.

pesms(deestemPOﬁG'Sumlﬂonudepuetasﬁgmnreglmdosmel capitulo
“Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1998 y 1.520 millones de pesetas en el epigrafe “Provisiones tfcnicas
matemiticas” del pasivo del balance consolidado adjugto al 31 de diciembre de 1998).

10.2. Personal

El detalle de los “Gastos de personal” correspondientes al ejercicio 1998 ¢s el siguiente:
Millones de pesetas

Sucldos y salarios : 8.175

Seguros sociales . 2011

Otros gastos sociales . ‘ 528

' 10.714

OF1089008 - -
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El mimero medio de empleados de todas las seciedades def Grupo oorselisiie Saranty ¥ who
1998, distribuido por categorias profesionales, fue el siguiente:

LCategorta profesional ' e empleades

Jefes y responsables _ L - ¥

Titulados 9

Inspectores 7 ' 177

Adrinistativos y auxili _ , :

Otros o 18
1.495

Al 31 de diciembre de 1998, ¢l nimero de empleados de Ia Sociedad dominante y sociedades
dependientes ascendia a 1.459, de los cuales 1.185 corresponden a la Sociedad dominante.

La Sociedad dominante desarrolld un programa detallado de evaluacién de los riesgos
potenciales derivados de Ia llegada del afio 2000. El estudio se realizd por personal
convenientemente cualificado de la Sociedad y profesionales externos, disefidindose a partir o .
del mismo un adecuado Plan de Accién pera minimizar o soiventar los riesgos detectados. La ST -
_ Sociedad dominante asigné los recursos humanos y técnicos necesarios para la correcta
consecucién de los objetivos determinados en el mencionado Plan. Se puso particular
atencién, constituyendo objetivos prioritarios, sobre aquelias dreas con impacto significativo
en la continuidad de las operaciones de negocio de 12 Sociedad, asi como sobre aquellas cuyo
fatlo hubiera implicado un importante deterioro del control intemo de la Sociedad, probables
desequilibrios de financiacién ¢ incumplimientos legales o fiscales significativos. EI proceso
de fusién iniciado en mayo de 1998 por !a Sociedad dominante con el resto de las Entidades
. del Grupo ALLIANZ en Espafia (ALLIANZ RAS y ATHENA) obligé a realizar algunas
adaptaciones a este programa, en la medida en que fueran aplicables a las consecuencias de la
fusién, Con caricter general, el plan esti concluido y se considera que ef sistema no se vera S o
afectado por el problema del afio 2000 en ¢] hardware del ordenador central, en el software e e e
~ del sistema operativo ni en aplicaciones corporativas, ya sean compradas o de desarrollo GRS
interno. La adaptacién del sistema contable y de tesoreria, se hari en el momento de la
*  integracién por fusién, proyectada para el primer semestre de 1999, mediante la migracién al
entorno SAP, que ya contempla los efectos del afio 2000.

-55.
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Dada la complejidad del problems, ninguna entidad puede garantizar que vayan a ser
mmdmstodoslosproblanudmvududddo%yaqmmupoﬂbqneocmun
cierto nivel de fallos. Aiin asf y conforme a la informacién técnica, los Administradores de la
Sociedad dominante entienden que Ia plataforma informética que dispondrén las sociedades
del Grupo consolidable estd razonablemente contrastada para hacer frente a los problemas del
aflo 2000.

El coste estimado para la ejecucién de las actuaciones previstas en &l Plan de Accidn era de
169 millones de pesetas. De este importe, 69 millones corresponden a costes y/o inversiones
ya devengados y registrados en las presentes cuentas anuales para la adecuacién de las
aplicaciones informiticas y otras instalaciones. Al 31 de diciembre de 1998, existen
compromisos en firme relativos a inversiones u ofras actuaciones a realizar como
consecuencia del “efecto 2000” valorados en 99 millones pesetas. -

11.  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

"a) Nommativa legal

Con fecha 25 de noviembre de 1998, se publicé el Real Decreto 2486/1998 de 20 de
noviembre por el que se aprucba el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros

Si bien' este Reglamento no entré en vigor hasta el 1 de enero de 1999, las entidades
nsegm:doruddGmpoedwluonﬂBldedmmbmdelepmwnmtécmcasdeNo
Vida de acuerdo con lo establecido en este Reglamento. El efecto de tal adaptacién ha
provocado un empeoramiento significativo del resultado-técnico de No Vida en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998 nlycomoselmdescutomelapamdo4 i)dcesta
Memoria.
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Encuantoalasmodalidad&sde\lida,laSociedaddominantehainiciadolosesmdiospm

determinar los cambios que serin necesarios realizar en esta materia. At cuando nio se hem

completado los cdlculos definitivos, los Administradores enticnden que, considerando las

circunstancias y el plazo de adaptacién previsto en las Disposiciones Transitorias del o '
. Reglamento, a0 tendrin un impaoto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad CoET,
- dominante, '

b)  Proceso de integracién con otras compaiifas del Grupo ALLIANZ-AGF L
Con fecha 2 de marzo de 1999 el Consejo de Administracién de Ia Sociedad dominante e
aprucba. y suscribe por unanimidad el Proyecto de Fusién de las sociedades “ALLIANZ RAS,

o SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (sociedsd ahsorbente), “AGF UNION-FENIX,
SEGUROS Y REASEGUROS, S.A." (sociedsd sbsorbids) y “ATHENA, COMPARIA

IBERICA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A." (sociedad absorbida),

Serén considerados como Balances de fusién, los balances de las sociedades que s¢ fusiomen
-~ a 31 de dicientbre de 1998, )

La fecha a partir de Ia cual las operaciones de AGF UNION-FENIX y ATHENA hibtén de -
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de ALLIANZ-RAS serd lade 1 de - e = e
enero de 1999. ' ] R R

Las nuevas acciones de laSocledad absorbente darin derecho a participar en las ganancias
sociales desde ¢sa misma fecha,

Igualmente, con esa misma fecha, ¢l Consejo de Administracién aprueba unénimements
proponer a Ia Junta General de Accionistas la Exclusién de 1a negociacién en las Bolsas de
~ Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, de la totalidad de las acciones de AGF DI
© - UNIONFENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. y la formulacién, por la propia S
sociedad, de una Oferta Piiblica de Adquisicién de las acciones de AGF UNION-FENIX, por
exclusién de negociacién, mediante compraventa, con el fin de proteger los intereses de los
accionistas mimoritarios representativos de un $°08% del capital social, no pertenecientes al

=57




c) Otros haches

La nueva legislacion de Seguros, como la Ley de redenominacién de capitales en Euros,
obliga a la Sociedad dominante, sunqu con plazo no vencido, a efectuar ciertos cambios
estatutarios. Sin embargo, el proceso de fusién en €l que nos encontramos inmersos, junto con
¢l no vencimiento del plazo, recomiendan posponer estas decisiones, para que sean adoptadas
junto con el proceso de fusién, o

12.  ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA

Las variaciones de tesorerfa producidas durante el ejercicio 1998, por conceptos, han sido las
siguientes: . .

g+ sy A S By i 7

Por operaciones de trifico : 97.59 79.349 18.247
Por inmovilizado ¢ mversiones 23.542 38254 (14.412)
Por operaciones con administraciones priblicas 2.9%0 8.156 (5.166)
Por ctras operaciones : - 1.832 (1.832)
Total ' ‘ 124428 127.591 (3.163)
Tesoreria al conxienzo del ejercicio 5.945
Variacidn neta de tesoreria de las entidades aseguradoras del grapo (3.163)
Vatiacién neta de tesoreria de las entidades no aseguradoras del grupo (288)
Tesoreria al ciemre del ejercicio : 2494

- L N

No se han producido movimientos de tesoreria significativos entre empresas del grupo, salvo
¢l préstamo concedido por la Sociedad dominante a Inmobiliaria Inverfénix por importe de
1.250 millones de pesetas durante el ejercicio 1998 y reintegrado ¢l 31 de diciembre de 1998.

e ]
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13.  ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

El articulo 62 del Reglamento de Ordenacién del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberin estar invertidas en activos aptos, definidos por e! propio
Reglamento y por normas posteriores. El estado de cobertura adjunto resulta de la agregacion
de los estados de coberturas individuales de cada una de las entidades aseguradoras que
sategran el grupo consolidable.

Los criterios de valoracién usados en Ia preparacién del estado de cobertura adjunto, son los
siguientes: :

- Los titulos de renta fija y renta variable se han imputado por su valor de realizacién
calculado conforme lo indicado en las normas de valoracién de las inversiones
ﬁnmmmsqueﬁgmanmelapamdo4g)demmmell§mnedelvalorde
reembolso en el caso de los titulos de renta fija.

- El valor de los inmuebles reflcjados en este estado es el valor de tasacién determinado
conforme a {as normas v1gentes de valoracidn a efectos de cobertura de provisiones
técnicas, i Y

Al 31 de diciembre de 1998, los activos aptos para cobertura eran superiores a las provisiones
técnicas a cubrir por importe de 35.282 millones de pesetas, segin el siguiente detaite:

Millones de pesetas
1998 1997 ok
: Seguro  Reaseguro  cedidoy  Negocio  Negocio o
Provisiones técuicas a cubrir directo  Aceptado  Retrocedido neto Neto

Para prestaciones pendientes de pago 1.220 - - 1.220 1.136
Pana prestaciones pendientes de hquldac:dn 66.425 1.756 (16.929) 51.252 49.318
Para presncmnu pendientes de declararacion 7.159 117 {1.579) 5.697 532
Para riesgos en curso 123 - . (0] . 18337 16.407
Provisiones iticas y participacién en

beneficios y extornos 163.895 A . 163.895  152.821

Otras provisiones técnicas N 231 - - 2.311 4326

259.356 1873  (18.517) 242712 229.331

el T - . ‘m'tr E IR
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Millones de pescias
Bienes s S Consepte 1998 1997

1* Tramo “Tesoreria™ Bancos ¢ [nstituciones de Crédito . 13.030 10420

Crires - 1.908

PTamo  “Reso”  Participaciones en foodos de inverside. | 3.266 1152

- Renta fijs : 195314 181.547

Rents variable 16.274 8.738

Inmuchles 27.659 29.891

Bancos y depdsitos en Entidades Financieras 22.119 24.000

Otros 1260 1323

Total bienes aptos . M8 258979

Millones de peses
_ 1998 ~ 1997
Vida Novils Nomfecws  Towl Vide Novida Mo facios  Joml
Provisiones scnicas a

cubrir 167146 75568 . 12712 159056 0316 - 29332
Bienes apios 153238 TR 16690 270972 1668 2175 g 263.394
Superivit 1609 3436 166900 38310 7020 1889 2583 34.062

14.  ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con el articulo 17.3 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, los grupos consolidables de entidades aseguradoras
deber&:disponaentodomomm,comommdeaolvemia.deunpaﬁmonio
consolidado no comprometido (o margen de solvencia) suficiente para cubrir la suma de las
exigencias legales de solvencia aplicables a cada una de las entidades del grupo.

-60-
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El patnmomo propio no oompmmetxdo comprende las siguientes partidas:

. Elcap:ialsocmldesembolsadodelaSocwdaddommteoonlasdeduecm
establecidas en el articulo 59 del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados, R. D. 2486/1998 y las reservas patrimoniales del Grupo
consolidable al 31 de diciembre de 1998,

- El saldo acreedor de las reservas en sociedades consolidadas.

- El saldo acreedor de Ia cuenta de pérdidas y ganancias consoiidada con el limite de la
parte destinada a incrementar en cada sociedad del grupo consolidable sus recursos

- Las plusvalias de los valores mobiliarios con cotizacién representativa, calculindose
las mismas por diferencia entre el precio de adquisicién mas los intereses devengados
(explicitos o implicitos) no vencidos y el valor de realizacién de los titulos
determinado conforme lo indicado en el apartado 4.g) de esta memesia.

!

- Ea otras plusvalias se han computado los resultantes de los inmueblss para los quass
dispone de la correspondiente aceptacién de 1a Direccién General de Seguros.

.- Asimismo, se ha incluido el 50% de los beneficios futuros de Vida, calculados en

" funcién de la media aritmética de los resultados de la cuenta técnica de los cinco

dltimos afios, considerando que el factor que represema 1a duracién media de los
contratos es de cinco afios.

Como partidas que se deben deducir de las anteriores para el cdlculo del patrimonio propio no o
comprometido del grupo consolidable de entidades aseguradoras son las siguientes: ©o

- El'saldo deudor de la cuenta e reservas en sociedades consolidadas. R
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Al 31 de diciembre de 1998, ¢l margen de solvencia era superior al minimo legal exigido por
importe de 58.767 nifllones de pesetas, segtin el siguiente detalle:

Tc.l

socisl %)
MM(MMM&“}

. Pluevafias:
Valors mobiliaries

Saldo acrocdor de pérdidas y ganenciss
50% Beneficios fituros (ramo de vida)

Saldo acreedor de las reservas en sociedades
Consolidadas

. Total partidas positivas ;
ustos de estsblecimionto y otros amortizabics
Salo deudor de 1ns reservas en sociedades
Consolidsdas
Total partides negativas

Margen de solvencia
Cuantia minicm del margen de solvencia

Resultado del margen de solvencia (Superdvit)

™ mIMW&M(IIGMQ‘IMIMM@.hWW.WM&

Fondos de Pensionss.

Al 31 de diciembre de 1998, las Sociedades aseguradoras cumplian con el minimo exigido

pars el fondo de garantia.

OF1089088

Millomes da peastas
1998 1997

W No vida Toul Vila  Novies  Toml
3382 2238 | 5.507 33388 223 5391
9.409 a2m  1sem 9.041 6028 15080
I/ -10377 4LISE 120M7 8644 31531
1429 €341 8070 2215 7.062 9257
876 <) 1.460 1.606 LN 2677
T473 - 7473 A3 - 5311
370 BIW  WA® 4S5 2021 9.536
. - . 1 . 1
2306 1.538 354 27 1 4556
2.306 1.938 3344 ns 1 4557
StAM 241m TS5 AT DM eI
5237 ssu 16.818 7.692 79m 15.064
40177 15390 58967 34088 15227 4918
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AGF UNION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. y Sociedades Dependientes.

Ejercicio 1998

La evolucién favorable de los diferemes indicadores de 1a economia espafiola se ha traducido
mhhwmporaciéndeEspaﬂadmdeabmdthxﬁanmmmbajmdeh
tasadepamyenhmnmudéndehhndeinﬂadénmﬁbajamgisﬁ:damﬁspaﬂa(lﬁ%).

Por lo que se refiere al sector Asegurador, los resultados técnicos del ramo de Automéviles
hari'sufrido un nuevo deterioro, consecuencia de 1a guerra de precios practicada. La evolucién
de 1a actividad en Vida permanece favorable, ‘esencialmente en beneficio de los canales
bancarios. Las tarifas de los riesgos empresariales también estin sufriendo fuertes presiones,
lo que dificulta el mantenimiento de! negocio y sus mérgenes técnicos. Muy atomizado y
soportando los elevados gastos de gestién, el Sector no podri evitar un proceso de
concentracién, deseado por la Direccién General de Seguros.

La cuenta de resultados del ejercicio 1998 no es comparable con Ia del ejercicio anterior, a
causa de la aplicacién def nuevo Plan Contable yReglamento de Seguros. En algunos casos,
a efectos de este informe de gestion, se han recalculado las cifras de 1998, con criterios de
1997, para homogencizar y hacer comparsbles los datos de ambos cjercicios. .

El volumen de primas devengadas por el Grupo en 1998 alcanza 88.234 millones de pesctas.
Bsta cifra representa um crecimiento del 2,8% una vez realizadas las oportunas
homogeneizaciones con los criterios de! ejercicio anterior. Eliminado el impacto de las
pﬁmasﬁnicasmnitidasconelﬁndecubﬁrlosoompmmimdelosanpleadosquehandejado
la Sociedad en el marco de su plan de jubilacién (2.053 millones de pesetas en 1997 frente a
393 en 1998), el negocio recurrente de seguro directo y reaseguro aceptado registra un
incremento del 4,8% consolidado.

La siniestralidad del Grupo neta de reaseguro total del ejercicio alcanza 62.247 miliones de

- pesetas. Esta cifra recoge la nueva provision para gastos internos de liquidacién de siniestros

por importe de 2.490 millones de pesetas. La tasa de siniestralidad contable del seguro

directo y reaseguro aceptado, una vez efectuadas las correspondientes homogeneizaciones, se
ha situado en el 89,2%, con incremento de 4,5 puntos sobre ¢} ejercicio anterior.
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Las comisiones y otros gastos netos de explotacién del Grupo, homegeneizados con criterios
del afio anterior, han ascendido a 26.061 millones de pesetas y una tasa sobre primes
adquiridas del 30,4% (33,9% en 1997, una vez eliminados los excepcionales).

Los ingresos financieros netos del Grupo ascienden a 21.947 millones de pesetas, es decir; o
. 25,6% de las primas adquiridas, con una rebaja de 1,5 puntos sobre el gjercicio anterior.

El resultado consolidado de la cuenta técnica del seguro No Vida es una pérdida de 3.272
millones de pesetas y los de la cuenta técnica del seguro de Vida y de 1a cuenta No Técaica

~ representan unos beneficios de 2.437 millones de pesctas y de 4.178 millones de pesetas,
respectivamente. Estos resultados recogen, de una parte, el impacto de las nuevas provisiones
témicaspmadapwseahmmﬁwdelmalkeglunmmde&gums,pormimpomde "
4.350 millones de pesctas y, de otra, el efecto de la anulacién de la dotacién para
responsabilidades y gastos, por 3.333 millones de pesetas, que estaba constituida en afios
anteriores para hacer frente a actas fiscales y que actualmente se consideran prescritas, en

~ virtud de la nueva jurisprudencia. La anulacién de la provisién para responsabilidades y
gastos se presenta distribuida en las cuentas de pérdidas y ganancias como - ingresos
extraordinarios no técnicos, por importe de 2.416 millones de pesetas y, el resto, como
ingresos técnicos de Vida y No Vida, en la medida en que se corresponden con !a cancelacién
de ajustes que, en su-dia, tuvieron e] carécter de técnicos.

Situacién econémico patyimogizl

El volumen de inversiones y tesoreria gestionado por el Grupo asciende a 266.252 millones
de pesetas, con un incremento de 11.762 milloncs de pesetas con respecto al afo anterior.

Los resultados no distribuidos por el Grupo, asi como la mejora de las plusvalias latentes de
sus inversiones, permiten que en 1998 el Margen de Solvencia represente 4,5 veces la cuantia
minima exigida, frente a 4,1 veces en el ejercicio anterior.




La cobertura de Provisiones Técnicas del Grupo registra un superdvit total de 36.210 millones
de pesetas e 1998 (34.062 en 1997). . -

El resultado consolidado del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante es de 3.343 millones
de pesctas, frente a 4.389 millones de pesetas del gjercicio anterior. f

: te Liformactt

En 1998 se ha culminado Ia etapa inicial de los procesos de adaptacién de los sistemas

actuales a la problemitica del cambio de siglo y de la moneda tinica europea, en base a unos

proyectos que continuarin desarrollindose en 1999 y cuyos resultados estarin disponibles en
las fechas previstas,

Adauisicién de acciones propias

En el gjereicio 1998, una de las sociedades del Grupo, “Unién Inversora Internacional, S.A.",
nxcomndo29.832mulosdeh80ciedaddanﬁnmte,pmmhnpmede59miuomde
Jpesetas, vendiéndolospomriormemeqper&millowdepesem,defotmaqueal 31 de

diciembre de 1998, no figuran en su cartera, ni en la de ninguna otra sociedad del Grupo,
acciones de la Sociedad dominante.

0F1089100
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Las Cuentas Anuales Consolidadas adﬁmus. que eomprenden ¢l Balance de Situacién, la Cuénta de
Pérdidas y Ganancias y la Memoria del ejercicio terminado ¢! 31 de diciembre de 1998, asi como el
Informe de Gestién Consolidado, han Sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién de AGF
WRION-FENIX, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. ¢l dia 2 de marzo de 1999.

E!l Balance de Situacién y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se encuentran en cinco hojas numeradas
del 2 al 6, ambas inclusive,

“La Memoria estd compuests por 56 hofas 8e i #iifalo, numeradas de 1a OF1089022 a 1a
OF1089051, ambas inclusive. De la OF1089062 a la OF 1089068, ambas inciusive. De la OF1089070
= In OF1089088, ambas inclusive.

El Informe de Gestién esti compuesto por cuatro hojas de papel timbrado, numeradas de la
QF1089097 a la OF1089100, ambas inclusive. . s

Louis de Fauboumnet de Monﬁ‘mm_d

José tero Novas
420 'mySecmario
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presente en treinta y cuatro folios de papel del Timbre
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