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1. Hemos-auditado las cuentas anuales de GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal como se indica en la Nota 2-b), al 31 de diciembre de 1997, acogiéndose a la
Disposicion Adicional cuadragésimo quinta de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, se efectué un cargo a reservas
voluntarias de 13.634 millones de pesetas por el coste estimado, neto del
correspondiente efecto fiscal, del Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas
voluntarias que la Sociedad, como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo
marco regulatorio del sector eléctrico, ha acordado con los representantes de sus
trabajadores (Nota 9). En 1998 se ha efectuado un cargo a reservas voluntarias
adicional de 1.477 millones de pesetas por la nueva valoracién de los compromisos.

B 3. Segun se indica en la Nota 1, la Sociedad se encuentra a 31 de diciembre de 1998 en un
proceso de fusiébn por absorcién por ENDESA, S.A. y extincién sin liquidaciéon.
Simultdneamente a este proceso, la Sociedad ha acometido, mediante una operacién de
aportacién no dineraria y con carédcter previo a la fusién, el traspaso de los activos y
pasivos de distribucién y generacién a la Sociedad creada al efecto denominada Gas y
l Electricidad [, S.A.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Gas y
Electricidad, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos’'y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

+ Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid. Tomo 3190. Libro 0. Folio 1, Cuentas {(ROAC)
Sec. 8. Hoja M-34414, Inscrip. 1.2 {nscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
E Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 63. 28003 Madrid
Codigo de [dentificacion Fiscal D-7904469
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normas contables generalmente aceptados que, excepto por los cambios derivados de
la entrada en vigor de la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
del sector eléctrico y de otros cambios normativos que se explican en la nota 2-b, han
sido aplicados uniformemente.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1§98, contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas

. anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
_ de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejereicio 1998. Nuestro trabajo’

como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR AND

T

Miguel Antonio Pérez

12 de marzo de 1999
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GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)

(Sociedad en proceso de fusién y extincién sin disolucién)

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A
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GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)
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BA UACION Al 1998 Y 1
(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1998 1997 PASINVO 1898 1997
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 8):
lnimoviiizacionss inmateriaies- 1312 1.052 | Capital suscrito . 1.2 11.291
Gastos de investigacion y desarrolio 1630 1.247 | Prima de emision 7 7T
Concesiones, patantes, licencias, Reserva de revalorizacion 9.221 9.221
- marcas y similares 5 5| Raservas . 57.449 54.499
Amortizaciones (323) (200)| Resuttado del ejercicio 10.501 8.438
Dividendo a cusnta (1.842) {1.694}
Inmovillzaciones materiales {(Nota 8)- 115.419 | 117422
Terencs y construcciones 2202 2298 Total fondos propios 86.807 81.759
Instaiaciones técnicas de energia eléctrica 202030 196.961
Otras instalaciones, maquinaria, mobifiario - _
y otro inmovilizado 3.303 3296
instalaciones técnicas de energia eléctrica INGRESOS A DISTRIBUIR EN
en curso 3ad5 3.164 | VARIO8 EJERCICIOS 8.126 5.378
Otras inmovilizacionas materiales en.curso 423 272
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Amortizaciones de instalaciones técnicas (93.421)| (B5.836)
de energla eléctrica PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Otras amortizaciones (2.963) (2.733)] GASTOB (Notas 9 y 11):
Provisiones para psnsiones ¥y
inmovilizacionas financieras- (Nota 7) 23411 16.534 | obligaciones similares 13.607 8.708
Participaciones en empresas del Otras i : 26.793 17.857
Grupo 10.860 9.310 Total provisiones 40.400 26.585
Cartern de valores a largo piazo 13 14 - :
Otroa créditos 2242 1.371
Provisiones (523) (472)
Administraciones Publicas a largo piazo ACREEDORES A LARGO PLAZO:
(Nota 11} 10.819 6.311 | Deudas con entidades de crédito
Total iInmovilizado 140142 138.008 | (Nota 10} 5.300 18.498
i Otros acresdores- :
GASTOS A DISTRIBUIR EN Otras deudas 1411 982
VARIOS EJERCICIOS 9 . Total acreedores a largo plazo 8A11| 17478
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias-
Materias primas y otros ACREEDORES A CORTO PLAZO:
aprovisionamientos 3972 4.928 | Deudas con entidades de cridito
Deudores- {Nota 10) o 44| 8708
Clientes por veniss y prestaciones de
SATViCios ‘ - 9.298 3.710 | Deudas con smpresas del Grupo
Empresas dei Grupo y asociadas | yasociadas (NotaT) 1.088 88
deudores (Nota 7) n 16668| . :
Deudores varios 2573 3.270 1 Acresdores comarciales-
Provisionas (440) (589)| Deudas por compras o prestaciones
inversiones Financieras Temporales 1114 1| desmvicios 2130 3327
Tasoreria : ] 16 ;
Ajustes por pericdificacién 39 87 | Otras deudas no comercisies 11.774 8.737
“Total activo circulinte 16.328 13.088 | Total acresdores a corto piazo 18.433 16.917
TOTAL ACTIVO 186977 | 148.007 TOTAL PASIVO 156.977 | 148.097




GasyElectnadad SA

GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)

Ejercicio | Ejerciclo Ejerciclo | Ejerciclo
DEBE 1998 1997 HABER 1958 1997
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 12) 13.953 22295 | Importe neto de la cifre de
Gastos de personal- T negocios (Nota 12) 59.451 £9.369
Sueldos, salerios y asimilados 8290 9.152
Cargas sociales (Nota 12) 3328 T2
Dotaciones para amortizaciones de Trabajos efectuados por i Empresa
inmovilizado 8.234 6788 | para el inmovilizado {Nota 5-b) 1.041 1.332
Variacion de las provisiones de
tréfico 209 - 55
Otros gastos de explotacion _5.747 £.540 | Otros ingresos de axplotacién 331 526
. 39.780 | 48.051 80.823 61.227
Beneficios de explotacion - 21.084 12.878 -
ﬂGam financieros y gasios asimilados-
De empresas del Grupc (Noh D 70 -
Otros gastos financieros 729 1.048
Diferencias negatives de cambio -
Actualizacion financiera de ia ' )
Variacion de ias provisiones de Otros intereses 85 51
inversiones financieras. 51 154 Gastos financiercs activados 867
1.818 1.213 L) 718
_ Resultados financieros negativos 1730 | 555
Beneficios de las actividades ordinarias 19334 . 12121
Beneficios an enajenacion de
Pérdidas procedentss del inmovilizado inmovilizado inmaterial, material
inmaterial, material y cariera de control 13 102| y cartera de control - 2
Gasios exdraordinarios (Nota 12) 10.557 633 | Ihgresos extraordinarics (Nota 12) 7.496 952
n 10.570 738 _ 7498 954
" |Resuitados extraordinarios positivos - 219 | Resuitados extraordinarios negativos 3.074. -
Beneficios antes de Impuestos 16.260 |  12.340 .
impuesto scbre Sociedades 5679 3.905
Resuitsdo det ejercicio (Beneficios) 10. ll1 8438

Las Notas 1 a17mmhmmmm@ummp«dﬂnym.
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GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. (GESA)

MEMORIA
RRESPONDIENT EJERCICIOS ANUA TERMI

- )

EL 31 DICIEMBRE DE 1998 Y 1897

(1) ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gas y Electricidad, S.A. se constituy6 el 12 de mayo de 1927 y tiene su domicilio
social en Palma de Mallorca, calle Joan Maragall, namero 16. Su actividad actual es
la produccién, transporte, distribucion y suministro de energia eléctrica.

Proyecto de fusion

~ Con fecha 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad han aprobado
el Proyecto de Fusién por absorcion de Gas y Electricidad, S.A. (GESA) por
ENDESA, S.A., (en lo sucesivo ENDESA) adquiriendo la sociedad absorbente, en
bloque y por sucesion universal, el patrimonio de la sociedad absorbida, que se
extinguird sin liquidacién una vez sea elevado a publico el acuerdo de fusion e
inscrito en el Registro Mercantil. '

El proyecto prevé asimismo la fusién por absorciéon por ENDESA de sus sociedades
participadas Compafia Sevillana de Electricidad, S.A. (SEVILLANA), Empresa
Hidroeléctrica del Ribagorzana, S.A. (ENHER), Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A.(ERZ), Fuerzas Eléctricas de Cataluia, S.A. (FECSA), Unién Eléctrica de
Canarias, S.A. (UNELCO), Electra de Viesgo, S.A. (VIESGO) y Saltos del Nansa,
S.A.(NANSA). ' -

. .

La fusién se realizard mediante el canje de las acciones en poder de los actuales
accionistas minoritarios de las sociedades objeto de fusién, por acciones de nueva
emisién de ENDESA.

Simult4neamente al proceso de fusién se acometerd, mediante operaciones de
aportacién no dineraria, y para su formalizacion con caracter previo de la fusion, el
traspaso- de los activos y pasivos de distribucién y generacién no nuclear que
actuaimente poseen las sociedades absorbidas a unas sociedades anénimas,
previamente constituidas al efecto. Dicha operacién no aiterara el valor patrimonial
de las sociedades absorbidas en la fusién, puesto que el valor de los activos
aportados continuard en el patimonio de las aportantes representado por sus
participaciones en las sociedades beneficiarias de la aportacion. En concreto GESA
aportaré los mencionados activos y pasivos a una sociedad, denominada Gas y
Electricidad |, S.A. En funcién de las aportaciones realizadas la participacion que
GESA tendra en esta sociedad se situaré en el 100% de su capital social.
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De acuerdo con el Proyecto de Fusidn el tipo de canje de las acciones de nueva
emision de la sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el vator real de los
. patrimonios de las sociedades participantes en la fusién, y teniendo en cuenta los
dividendos a distribuir por las sociedades participantes en la fusiéon sera el de 37
acciones de nueva emision de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de
valor nominal cada una por cada 10 acciones de GESA de mil pesetas (1.000
pesetas), mas una compensacion complementaria en dinero de quinientas cincuenta
y cinco pesetas (555 pesetas). . ‘

Los accionistas de Ias' sociedades absorbidas podran agrupar o transmitir sus
acciones con el fin de formar grupos enteros de acciones para el canje. ‘

Las operaciones de las sociedades absorbidas se entenderan realizadas, a efectos |
contables, por cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La presente fusion por absorcién se somete al régimenrde neutralidad fiscal
establecido por el Titulo Viil, Capitulo VII, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la

Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se

presentan de acuerdo con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Andnimas, en el Plan General de Contabilidad aprobado per el Real

Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, y las del ejercicio 1998 también de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998 de 20 de marzo, por el

que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a
las empresas del Sector Eléctrico, de foorma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Gas y Electricidad,

S.A. (GESA). :

Las cuentas anuales comespondientes al ejercicio 1998, se someteran a la
aprobaci6n por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas anuales
comrespondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas el 26 de junio de 1998.

¥
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b) Comparacién de la informacién-

En el ejercicio 1998 la Sociedad ha registrado la. energia " suministrada,
incluyendo la pendiente de facturar, de acuerdo con el criterio de coreiacion de
ingresos y gastos y adaptandose al Plan General Contable para las empresas del
sector eléctrico en vigor a partir del presente ejercicio. En ejercicios anteriores la
Sociedad registraba solamente |a energia facturada. Por este concepto han sido
registrados 5.154 millones de pesetas en la cuenta de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios”, de los cuales 4.764 millones de pesetas, que
corresponden a la energia suministrada y no facturada al 31 de diciembre de
1997, han sido abonados en et epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la'cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1998 y el resto se han registrado como

““Ventas a abonados” del ejercicio 1998. )

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad necesarias para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacion de los ya existentes, asi como los de verificacién y de enganche, se
han imputado en 1998 al resultado del ejercicio en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el périodo por los activos que financian. Los derechos
pendientes de imputar a resultados se han registrado en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998. En el ejercicio 1997 estos derechos se registraron como ingreso en el
ejercicio de cobro, imputandose por el total en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 5-k).

En el ejercicio 1997, como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo marco
regulatorio del Sector Eléctrico (véase Nota 3), GESA registrd contra reservas
voluntarias el coste estimado, neto del correspondiente efecto fiscal, del Plan de
Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas voluntarias acordado con - los
trabajadores (véanse Notas 8 y 9) por importe de 13.634 millones de pesetas, en
virtud de lo permitido por la disposicién adicional cuadragésimo quinta de la Ley
66/1997, que fanto los Administradores de la Sociedad como sus asesores
juridicos entienden que le es de aplicacién. Al 31 de diciembre de 1998, por ol

" mismo concepto y como consecuencia de la nueva valoracion de sus

compromisos por pensiones con una tasa nominal de actualizacion del 4,5%, y de
la consideracién de nuevas tablas de mortalidad, GESA ha efectuado una
dotacién adicional, que comresponde al efecto del cambio de criterio mencionado,
por importe de 1.477 millones de pesetas, neta de su efecto fiscal.




)

Gasy Electricdad SA

N |

(3) REGULACION SECTORIAL

La regulacion del sector eléctrico hasta el 28 de noviembre de 1997, fécha en la que
entré en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, habia venido
determinada por lo establecido en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacion
del Sistema Eléctrico Nacional. Asi la retribucién en 1997 y afios anteriores de las
companias del Sector Eléctrico se determinaba, en lo fundamental, por el conjunto de
normas del denominado Marco Legal Estable, desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entré. en vigor el 1 de enero de 1988. Ademas la retribucién en 1997
vino determinada también por la reduccion de la tarifa establecida para ese ejercicio
en el Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas el 11 de diciembre de 1996. Segun la normativa del Marco Legal
Estable, la retribucién que de forma global recibiria el Sistema Eléctrico Nacional en
cada ejercicio tenia como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual
estaba formado por la adicion de diferentes costes estandares fijos y variables,
determinandose la tarifa eléctrica como relacién entre la demanda prevista y el
ingreso total previsto del Sistema. Las posibles diferencias entre los costes y
demandas previstas para cada ejefcicio se corregian en ejercicios sucesivos. Dado
que la tarifa era Unica para cada tipo de servicio, las empresas se redistribuian los
ingresos en funcién de sus costes estdndares reconocidos y de sus estructuras de
produccion, distribucién y mercado.

El objeto de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, es la regulacion de las actividades
destinadas al suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacion,
transporte, distribucién, comercializacién e intercambios intracomunitarios e
E internacionales, asi como la gestion econdmica y técnica del sistema eléctrico. La
finalidad de dicha Ley es garantizar el suministro, la calidad del mismo y que se
realice al menor coste posible, sin olvidar la proteccion -del medio ambiente. Se .
* abandona asi la nocion de servicio publico tradicional, sustituyéndola por la expresa
garantia de suministro a todos los consumidores demandantes del servicio dentro dei
territorio nacional. Las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se
ejercen de forma coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia y libre
competencia, reconociéndose la libre iniciativa empresarial. -

Los aspectos mas significativos que establece dicha Ley y normativa posterior, de
aplicacion a partir del ejercicio 1998, son los siguientes:

O La produccién de energia eléctrica se desarroila en un regimen de libre
competencia, basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por
los productores y un sistema de demandas formulado por los consumidores que
ostenten la .condicion de cualificadps, por los distribuidores y los
comercializadores. La energia se retribuye al precio marginal del sistema mas un

. componente de garantia de potencia y otro por servicios complementarios.

O Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucién.

O La gestion econémica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién tienen
ca(écter de actividades reguladas.
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La retribucién de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y
permite fijar la retribucién que haya de comresponder a cada sujeto atendiendo a
los costes de inversidn, operacion y mantenimiento de las. instalaciones, asi como
otros costes necesarios para desarrollar ia actividad.

La retribucion de la actividad de distribucion se establece de forma similar a la de
transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas a los criterios
siguientes: energia circulada, modelo que caracteriza las zonas de distribucion,
los incentivos que corresponden por calidad de suministro y la reduccion de las
‘pérdidas.

Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracién aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supers los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ira rebajando- progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacién
a partir del afio 2007. E! Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que
se establecen las tarifas de acceso a las redes; ha adelantado el calendario
previsto en la Ley al establecer que el mencionado volumen para ser considerado
consumidor cualificado sea de 5 GWh por punto de suministro o instalacion a
partir de 1 de enero de 1999, reduciéndose este a lo largo de afto hasta 1 GWh a
partir del 1 de octubre de 1999.

La retribucién de la actividad de comercializacion que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realiza atendiendo a los costes derivados de las
actividades que se estiman necesarias para suministrar energia a dichos
consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de incentivacién
de la gestién de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacion a
consumidores cualificados es la que libremente se ha pactado por los
comercializados y sus cllentes

Separacion de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes
del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo.disponga por Real

 Decreto, las sociedades que desarrolian -conjuntamente actividades de

generacion y distribucién, deberan separarias para que sean llevadas a cabo por
sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo, podran formar parte de un
mismo grupo.

Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepcitn del carbon nacional
para el cual se estard a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del
Carbén y Desarrolio de las Comarcas Mmeras '

Las tarifas son Gnicas en todo el territorio nacional, e incluirdn en su estructura los
costes de produccion, los costes permanentas del sistema, los peajes por el
transporte y distribucion de energia eléctrica, los costes de comercializacién y los
costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento.
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O Ha aparecido la figura del Operador del Mercado, responsable de la gestion
econdmica del sistema, que asume la gestion de compra y venta de energia.
Adicionalmente, también se crea el Operador del Sistema, responsable de la
gestion técnica del mismo, que tiene por objeto garantizar la continuidad y
seguridad del suministro y !a cormecta coordinacion del sistema de produccién y
transporte.

A la fecha actual esta pendiente de aprobacion el Decreto que desaolle lo
establecido en la Ley 54/1997 en cuanto a la determinacién de ia retribucién de la
actividad de Distribucion y Comercializacion de energia eléctrica, Decreto que sera de
aplicacion con efectos de 1 de enero de 1998. Los Administradores de la Sociedad
han elaborado su mejor estimacién con la informacién disponiblie y no estiman que de
la aprobacién del citado desarrollo normativo se pudiera derivar un efecto significativo
sobre las distintas partidas recogidas en las cuentas anuales del ejercicio 1998.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al regimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el ambito de
aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de
la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico. Las empresas insulares y
extrapeninsulares no estan incluidas en este ambito.

En cuanto al desarrollo de actividades para el suministro de energia eléctrica en los
territorios insulares y extrapeninsulares, el art.12 de la Ley del Sector Eléctrico
establece que seran objeto de una reglamentacién singular que atendera a las
especificidades derivadas de su ubicacion teritorial, previo informe de las
Comunidades Auténomas afectadas o de las Ciudades de Ceuta y Melilla.

La actividad de produccién de energia eléctrica podré estar excluida del sistema de
ofertas y se retribuird tomando como referencia la estructura de precios prevista en el
articulo 18.1. de la Ley del Sector Eléctrico. No obstante, el Gobiemo podra
determinar un concepto retributivo adicional que tendra en consideracion todos los
costes especificos de estos sistemas. '

Esta reglamentacion singular para sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares
esta pendiente de desarollo.

LOTE 5082100
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de la Sociedad y la aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas correspondiente al ejercicio 1997 son las siguientes:

. Millones de Pesetas
1998 | 1997

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias 10.581 8.435

10.581 | . 8.436

Distribucién:
A reservas voluntarias 5997 |- 4.427

Adividendos - - 4,584 4.008
‘ 10.581 8.435

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado con fecha 5 de noviembre
de 1998 la distribucién de un dividendo a cuenta de ios resuitados del ejercicio 1998
por importe de 1.942 millones de pesetas, de acuerdo con el beneficio contable de la
Sociedad al 30 de septiembre de 1998 y el estado contable de liquidez. Este importe,
pagadero a partir del 4 de enero de 1999, figura contabilizado en la cuenta
“Dividendo a cuenta”, incluida en el apartado “Fondos Propios” del pasivo del balance
de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998.

El estado contable de liquidez formulado con fecha 5 de noviembre de 1998
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de octubre de 1998 y el 30 de
septiembre de 1999, de acuerdo con los requisitos legales establecidos en el articulo
216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, que pone de manifiesto
la existencia de’liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo, fue el
siguiente: :

Millones de
) Pesetas
Disponible inicial al 1 de octubre de 1998 35.795
- Caja y Bancos 10
- Créditos disponibles - 35.785
Prevision de cobros corientes del periodo | 82.951
Operaciones financieras previstas 98.600
Previsién de pagos comrientes del periodo- | (82.245)
Operaciones financieras previstas (98.600)
Disponible al 30 de septiembre de 1999 | 36.501
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(5) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la’ elaboracién de
_sus cuentas anuales para los ejercicios 1998 y 1997 de acuerdo con lo establecido

en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y en la adaptacién del Plan

General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, han sido las siguientes:

—d

a) Inmovilizado inmaterial-

El saido de este capitulo de los balances de situacién adjuntos esta compuesto,

basicamente, por aplicaciones informaticas, que incluye tanto desarrollos propios

como adquiridos, vaiorados a su coste de produccién o al precio de adquisicion,
_respectivamente. Se amortizan linealmente en cinco afos.

b) Inmovilizado material-

El inmovilizado material en explotacién y las inmovilizaciones en curso se hallan
valorados a precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio (véanse Notas 6 y 8).

El precio de coste de los proyectos incluye, en su caso, los siguientes conceptos
devengados unicamente durante el periodo de construpcién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa, tanto especifica
como genérica, de los proyectos cuyo periodo de ejecucion supera un
ejercicio econémico (sin incluir periodos en los que hayan existido
ineficiencias o retrasos por causas no imputables & la actividad). El
procadimiento utilizado para determinar el importe de gastos financieros
susceptibles de activacién consiste, basicamente, en lo siguiente:

_ X " a) Los devengados por la finantiacién de caracter especifico se activan en
B su totahdad

b) Los davengados por la financiaciéon de cardcter genérico (sin incluir la
financiacion para el circuiante) se activan aplicando la tasa media de
interés efectiva de esta financiacion a la inversién media acumulada, una
vez deducidas las diferencias de cambio activadas y no pagadas, y lo
financiado especificamente. '

Durante 1998 no se han devengado importes suscephbias de imputacion al
inmovilizado por este concepto. En 1997 el importe activado ascendié a 667
millones de pesetas, y figura clasificado en el epigrafe "Gastos financieros
activados" de |as cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

LOTE 5062100
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2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las

" construcciones en curso. Los importes activados por este concepto en los
ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 1.041 y 1.332 millones-de pesetas,
respectivamente, y figuran clasificados en el epigrafe "Trabajos efectuados
por ia empresa para el inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

o |

Es también criterio de la Sociedad imputar al inmovilizado en curso, en |a parte
aplicable, las diferencias de valoracion y cambio relativas a la financiacion -
q externa en moneda extranjera que se producen, bien por conversion de la misma

i a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio, bien por los reembolsos
efectuados. Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se han devengado importes
susceptibles de imputacién al inmovilizado por este concepto.

Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez
finalizado el periodo de prueba y obtenida la autorizacién de puesta en marcha
correspondiente.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

¢) Amortizacién del inmovilizado material en explotacion-

La Sociedad amortiza el inmovilizado material en explotacion siguiendo el método
lineal, basado en la vida dtil estimada de los elementos que lo componen, segun
i el siguiente detalle:

Afos de vida dtil

estimada
Centrales térmicas 20a 25
instalaciones de transporte 20a25
Instalaciones de distribucién 20a 25
Despachos maniobra y centros control energia. 18
Otras instalaciones de energia eléctrica 10a19
Otras instalaciones 4a50

Los afios de vida utit de las centrales térmicas representan la vida media
aproximada de la central, considerando los afios de vida ponderados de los
diferentes bienes que la componen. : :

El cérgo a las cuentas de pérdidas y gan'an'cias de los ejercicios 1998 y 1987 en
concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendid a 8.111 y 6.762
millones de pesetas, respectivamente.

Las plusvalias o incrementos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los pericdos impositivos que restan por completar
la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.
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d)} Costes de mantenimiento y revisién de Grupos y otros costes de reparacion
y mantenimiento- ' .

La Sociedad periodifica en cada ejercicio los gastos de mantenimiento,
“conservacion y reparacion a incurrir en futuras revisiones sistematicas. La
periodificacién se realiza en funcién de la proporcidn que representan las horas
de funcionamiento de la central desde fa Ultima revision con respecto a las horas
totales de funcionamiento de la central desde dicho momento hasta la siguiente

revision. :

oo |

Los importes registrados en concepto de provisién para grandes reparaciones en
los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 331 y 180 millones de pesetas, .
respectivamente, habiéndose imputado ‘en los epigrafes "Otras provisiones"
(véase Nota 9) y "Otros gastos de explotacién” de los balances de situacion y
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos. La Sociedad no considera las
provisiones registradas como fiscalmente deducibles, sino que el gasto fiscal lo
constituiran los costes de las revisiones en el momento en que éstos se incurran.
La Sociedad ha procedido a registrar en los epigrafes "Administraciones Publicas
a largo plazo" y “Deudores varios” de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 la carga fiscal relativa a la provision registrada (véase Nota 11).

e) Valores mobiliarios y otras Inversfonos financieras andlogas-

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
a su coste de adquisicion o a su valor de mercado si fuese inferior. Este Uitimo se
determina por el valor de cotizacién media del Uitimo trimestre o la cotizacion al
cierre, la que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial, o el valor tedrico-
contable para los no cotizados o corespondientes a empresas del Grupo.

; Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
; ' registran en la cuenta “Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del
: ' _ balance de situacién (véase Nota 7). ‘ '

Ademas de estas cuentas anuales, que no reflejan, por tanto, los efectos que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién, la Sociedad elabora unas
cuentas anuales consolidadas del Grupo GESA. El efecto de incorporar dicha
consolidacién a estas cuentas anuales no es significativo (véase Nota 7).

1) Existencias-

La Sociedad valora sus existencias al precio de adquisicion calculado aplicando
el método de precio medio ponderado, o a su valor de mercado, en caso de ser
éste inferior. : ‘

B
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g) Subvenciones concedidas por Organismos Oficlales-

Las subvenciones cobradas durante el ejercicio, al amparo-de lo previsto en los
convenios firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Diputacicnes
Provinciales y Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacién con el Plan Nacional
de Electrificacion Rural se contabilizan en el epigrafe "Ingresos a distribuir en
varios ejercicios" del pasivo de los balances de situacion adjuntos. De acuerdo
con lo que permite la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, estas subvenciones se
imputan a resultados linealmente en diez afios (véase Nota 12).

h) Transacciones en moneda extranjera-

Las diferencias de valoracién entre el tipo de cambio en vigor y el vigente en la

" fecha de disposicion de los préstamos en moneda extranjera que no sean
susceptibles de imputacién al inmovilizado en curso (véase Nota 5-b), se
contabilizan con cargo a los resultados del ejercicio en caso de que sean
negativas y, en caso de que sean positivas, se difiere el beneficio
comrespondiente hasta la fecha de reembolso de los préstamos. La Scciedad no
ha dispuesto en 1998 y 1997 de financiacién en moneda extranjera.

I) Provisiones para perislones y obligaciones similares -

El personal de la Sociedad tiene derecho a percibir prestaciones por jubilacion,
viudedad y orfandad que cubren a la totalidad de la plantilla laboral y sus
causahabientes. Estas prestaciones se establecen en forma de complementos
fijos no revalorizables, determinados en funcién de un porcentaje de las bases de
cotizacién de los dos Ultimos afios previos a la fecha de inicio de las pensiones.

Estas prestaciones se canalizan a través de la "Mutualidad de Prevision Social de
los Productores de GESA", entidad independiente, pero de la que GESA es socio
protector, para el personal pasivo anterior a 1988, y a través del Plan de
Pensiones de los Trabajadores de GESA, para el personal en activo en el citado
afo.

Las dotaciones y el-componente financiero, por actualizacién de las obligaciones,
se registran con cargo a gastos de personal y gastos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada ejercicio. En 1998 estos conceptos han ascendido
a 844 y 55 millones de pesetas, respectivamente y en 1997 ascendieron a 1.082
! y 72 millones de pesetas) (véase Nota 12). -

En el ejercicio 1997 la Sociedad valoré sus compromisos por obligaciones en
pensiones con una tasa nominal de actualizacién del 8% y tablas de mortalidad
. de GRM-F-80. .

En 1998 la Sociedad ha reducido la tasa nominal de actualizacion utilizada y ha
modificado las tablas de mortalidad considerando un alargamiento en la
esperanza de vida. Como consecuencia de estas modificaciones se ha producido
un aumento del valor de fos compromisos devengados que la Sociedad registra
en ‘el ejercicio. ' g '
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Al 31-de diciembre de 1998, la Sociedad tiene cubiertas la totalidad de las
obligaciones contraidas, calculadas con las hipétesis que se citan a continuacion,
a través de los activos de la Mutualidad, el Fondo de Pensiones y la provision
registrada como pasivo en el balance de consolidacién adjunto. :

Tasa nominal de actualizacion 4,5%

Crecimiento salarial . 3%

Crecimiento del |.P.C. - 2,25%

Tablas de mortalidad _ GRM/GRF-80 menos dos afios |

El incremento en el pasivo devengado como consecuencia del cambio de las -
hipétesis ha ascendido a 2.841 millones de pesetas que se ha dotado con cargo
a “Gastos extraordinarios”. Asimismo, se han dotado, con cargo a “Gastos
extraordinarios” y abono a “Otras provisiones”, 904 millones de pesetas que
corrresponden al importe pendiente de dotar al Plan de Reequilibrio aprobado por
la Direccién General de Seguros en 1991,

Adicionalmente, en virtud del acuerdo con los trabajadores plasmado en el Plan
de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas Voluntarias, al 31 de diciembre de
1997, la Sociedad registrd el coste estimado de dicho Plan. El valor actual
estimado de los pagos a realizar a los empleados que se acojan al citado Plan a
partir de la fecha en que alcancen la edad de jubilacién, se incluye en el epigrafe
"Provisiones para pensiones y obligaciones similares" del pasivo del balance de
situacién adjunto, y el de los pagos a realizar con anterioridad se incluye en el
epigrafe "(tras provisiones" de dicho balance. Al 31 de diciembre de 1998 han
causado baja, por adhesién al citado Pian 272 empleados de la Sociedad.

Las principales hipotesis con las que fa Sociedad estimd estos valores a 31 de
diciembre de 1997, fueron las siguientes: .

Tasa nominal de actualizacion . 4,75%
Tablas de mortalidad _ GRM/GRF-80
Porcentaje de trabajadores que se acogeran al
Plan en el primer ejercicio en que cumplan los
requisitos :

100%

A 30 de sepfiembre de 1998 el efecto de modificar las mencionadas hipétesis,
para igualarias a las de los compromisos por pensiones, ha supuesto incrementar
el valor actual de ias obligaciones futuras en 1.510 millones de pesetas para los
pagos a realizar al citado Plan a partir de la fecha en que los trabajadores

_ alcancen la edad de jubilacién y en 308 millones de pesetas para los pagos a

realizar con anterioridad a |la edad de jubilacion.
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Estas dotaciones se han realizado con cargo a reservas voluntarias por importe
de 1.477 millones de pesetas y con cargo a impuestos anticipados por importe de
341 miliones de pesetas, que corresponde a {a parte del efecto fiscal que GESA
estima deducir en los proximos diez afios. :

El componente financiero, por actualizacion de estas obligaciones, se registra con
cargo a gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
ejercicio. En 1998 este concepto ha ascendido a 910 millones de pesetas.

Para la coberiura de astos pasivos, GESA tiene constituidos los fondos que se
indican en la Nota 9. '

Compensaciones.-

Con la entrada en vigor de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico, se produce un cambio en el marco regulatorio de las actividades ligadas
al suministro de energia eléctrica en todo el territorio nacional. En el art. 12 de la
misma, se contempla la elaboracién de una reglamentacion singular que atienda
a las especificidades de las actividades de suministro eléctrico desarrolladas en
temitorios insulares y extrapeninsulares. Se reconoce la determinaciéon de un
concepto retributivo adicional que tenga en consideracién los costes especificos
de estos sistemas. Las actividades que se desarrollan en los territorios insulares y
extrapeninsulares seran retribuidas de acuerdo con lo previsto en el articulo
citado y en los apartados 1, 2 y 3 del articuio 186. '

No est& aprobado el nuevo marco reguiatorio para sistemas eléctricos insulares y
extrapeninsulares, de forma que se ha registrado una cifra provisional de
compensaciones calculada prudentemente con criterios del marco regulatorio
anterior, a la espera de la aprobacién de un nuevo esquema retributivo.. En
opinién de los administradores de GESA, es improbable que de los cambios
regulatorios el efecto que pudiera derivarse fuese significativo.

Exenciones de mercado

La Sociedad registra el importe que percibe por las inversiones efectuadas en
redes de distribucién como un ingreso diferido a reconocer lineaimente en diez
afios, segun el correspondiente plan de inversiones previamente presentado y
aprobado. La periodificacion de ingresos del primer aiio se registra como menor
compensacién de mercado y, en los ejercicios sucesivos, como un ingreso de
gjercicios anteriores, en el epigrafe "Ingresos extraordinarios™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Los importes contabilizados como menor
compensacién de mercado en los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 186 y 163
millones de pesetas, respactivamente. El epigrafe "Ingresos extraordinarios” de
las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997 incluye 1.044 y
689 millones de pesetas, respectivamente, comrespondientes a la periodificacion
por exenciones reconocidas en ejercicios anteriores (véase Nota 12).

4T RRVERRA T Y
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Durafite 1998, la Sociedad recibid liquidacién definitiva de los ejercicios 1993 a

1996 asi como ia propuesta del valor de la compensacion de 1997, Como
consecuencia de incluir en el calculo de todos los ejercicios pendientes de
liquidacién los criterios recogidos en estos comunicados y célculos, GESA ha
registrado en el epigrafes “Ingresos extraordinarios” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998, un importe de 1.677 millones de pesetas, (véase
Nota 12).

Derechos de acometida, verificacién y enganche-

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad necesarias para hacer posible los nuevos suministros o fa
ampliacion de los ya existentes, asi como los de verificacion y de enganche estén
regulados por ei Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre.

El Real Decreto 437/1998, de 10 de marzo, por el que se aprueban las normas
de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, establece que los importes recibidos de los clientes, asignables a la
financiacion de activos susceptibles de ser incorporados al inmovilizado de la
empresa, tendran la consideracion de ingresos a distribuir en varios ejercicios, y
se imputaran a resultados en proporcién a {a amortizacion anual de los citados
activos.

De acuerdo con estas disposiciones la Sociedad ha registrado dentro del epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion a 31 de
diciembre de 1998, un importe de 608 millones de pesetas en concepto de
derechos de acometida por las instalaciones de extensién. Dicho importe se
imputard a resultados en funcién de la vida util -.de las instalaciones de.
distribucién. Asimismo la Sociedad ha registrado, como ingreso, dentro del
epigrafe "importe neto de ia cifra de negocios" de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998, en concepto de derechos de acometida, verificacién
y enganche un importe de 77 millones de pesetas.

- En el ejercicio 1997 y anteriores, la Sociedad habia venido registrando la
totalidad de estos conceptos como un ingresc dei ejercicio dentro del epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias dado
que los ingresos previstos percibir por las Empresas del Sector Eléctrico por estos
conceptos se deduce, anualmente, en la determinacién de la tarifa eléctrica de
los costes reconocidos para el ejercicio destinados a la retribucion de la
distribucion. El importe registrado como ingresos en el ejercicio 1997,en concepto
de derechos de verificacién y enganche ascendié a 660 millones de pesetas.

lmpueéto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
comresponda, por las diferencias permanentes con el resujtado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto.
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! El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por inversiones se
o considera como un menor gasto por impuestos del ejercicio en que se deduce de
P la cuota a pagar det Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 11).

m)} Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién dei criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la comriente
ﬁ _ monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad (tnicamente .
" contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
£ que los riesgos previsibles y ias pérdidas, aun !as eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

n) Criterios de asignacién e imputaclén de activos, pasivos, gastos e
ingresos a las distintas actividades realizadas por la Sociedad-

Las diferentes actividades realizadas por la Sociedad son generacion,
distribucion, otras actividades no eléctricas, segin lo establecido por la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico. Adicionalmente, el Grupo
realiza la actividad del transporte de energia eléctrica. No obstante, dado el
caracter poco significativo que representa ésta para el Grupo, los administradores
de la Sociedad dominante han optado por presentar toda la informacion relativa
al transporte incorporada a la actividad de distribucion de energia eléctrica.

El Sociedad incorpora las inversiones financieras dentro de la acﬁvidad no
regulada comrespondiente a aquellas otras no eléctricas. :

Los principales criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e
ingresos a las distintas actividades reahzadas por la sociedad han sido los
siguientes:

Activos y pasivos.

O Todos los activos y pasivos de la Sociedad que puedan ser asignados
especificamente a las actividades se imputan directamente en las mismas.

B ' 1 Asimismo'se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que no

siendo asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo,

determinar un criterio razonable de reparto a través de un pardmetro indirecto.

Dichos parametros han sido basicamente el personal y los ingresos y gastos de

las diferentes actividades. Tras estas imputaciones se determina el activo neto de
E, cada actividad y por lo tanto su necasidad de financiacion.
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O Por-ultimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi
como el resto de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes
actividades, entre los que destacan fundamentaimente las provisiones de
pensiones del personal pasivo, se distribuyen de forma proporcional a las
actividades en funcién det activo neto especifico de las mismas.

Pérdidas y Ganancias.

0 Todos los ingresos y gastos de la Sociedad se imputan en funcién de su
naturaleza y origen, de forma especifica al activo y a la actividad a la que estan
asociados. -

| Se consideran ingresos de la actividad de generacién y gastos de la actividad
" de distribucién las entregas de energia al mercado mayorista que se han
asignado a la propia empresa.'_

O Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una
actividad, fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a
las distintas actividades en funcién basicamente de los ingresos y gastos directos
de cada una de eilas.

O Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcion de la
financiacién asociada a cada una de elias.
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Ei movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes partidas del
epigrafe "Inmovilizaciones materiales” de los balances de situacién adjuntos, asi
como de su amortizacién acumulada, es el siguiente:

Miliones de Pesetas
. Aumento por Salides, Disminucién por
Saido al Entradas o | transferencias | _bajaso Transferencias Sakdo sl
31-12:1997 | dotaciones | o traspasos |Reducciones| otraspasos  131-12-1998|
Coste: : -
Teirenos y constnucciones 2.298 1 - (1)) {S6) 2.202
Instalaciones técnicas y maquinaria
Centrales 119.244 49 1.951 - - 121.244
Instalaciones de transporte 15.554 2 2 - 15578
instalaciones de distribucién 59.835 232 2.589 (285) (1n 62254
Despachos maniobra y centros control snergia 859 11 83 - - 953
Ctras instalaciones de snergia siéctrica 1.469 39 493 - - 2.001
Total instalaciones ticnicas de energls elécirica 196.961 33 5.138 (285) (n 202.030
Otras instataciones, maquinaria, mobiliario y '
otro inmovilizado 3206 24 - an - 3.303
instalaciones técnicas de energia elécirica en '
Curso 3.164 8577 S4 - (4.950) 3ess
Otras inmovikzaciones materiales sh curso 272 184 1.186 (8) .21 423 |
Total inmoviizaciones materiales 205.991 6.119 6.378 311) (6.374) 211.803
Amortizacién acumulada:
Terrenos y construcciones 256 16 - - - 272
Instalaciones técnicas y maquinaria 85,836 7.8685 - (280) - 93.421
Otras instataciones, utilaje y mobiliario 2477 230 - {16) - 2691
Total amortizacién acumulada de las
in 2 es materiales 88569 a1 - (296) - . 96384
Total inrnovilizado material neto 117422 {1.992) 8.378 {18) (6.374) 115.41%
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§ Millones de Pesstas .
; Aumento por Salidas, Disminucién por
Saldo al Entradas o | transferencias bajas 0 |- Transferencias Saido al
r~ 31-12-1996 | dotaciones o traspasos | Reducciones o traspasos 31-12-1997
{ — .
o Coste:
Terrenos y construcciones 2.289 - 9 - - 2.298
i instalaciones técnices y maquinaria: T
Centrales térmicas 73.189 145 . 45,932 (22) - 119.244
" Instalaciones de transporte 14.716 1 837 - - 15.554
Instalaciones de distribucion 57.161 489 2515 (278} 52} 50.835
Despachos maniobra y centres control energia 811 48 . - - 859
r Otras instalaciones de energia sléctrica 1409 54 7 (1} : - 1.4689
Total instalaciones técnicas de energia eléctrica . 147.286 737 48.201 (301) 52 196,961
, Ctras instalaciones, maquinaria, mobiliario y . ‘
l:: otro inmoviizado ) 3.264 43 4 (19 - 3208
- Instataciones técnicas de energia elécirica en
curso 38.025 9.857 4.551 (1) (49.268) 3.164 -
Otras inmovilizaciones materiales en_curso 4.655 M4 . 1.701 {15) (6.143) rir®
Total inmovilizaciones materiales ' 195559 10.671 55.5956 (332) (55.463) 205.991
Amortizacion acumuiada: . ‘
Temrenos y construcciones 240 16 - - - 256
Instalaciones técnicas y maquinaria 79.641 8.472 . @& - 85.838
| Otras instaiaciones, utilaje y mobifiario 2218 774 : (15) - 2477
Total amortizaciin acumutada de fas
inmoviizaciones materisies 82090 6.762 - (292) - 88.569
Total inmovilizado material neto ' 113460 3.909 848.588 {40) (55.483) 117.422

Ei importe que se incluye en la columna de “Aumentos por transferencias o
traspasos” de la cuenta “Centrales Térmicas® del ejercicio 1997 corresponde,
basicamente, al traspaso a explotacion de los grupos 3 y 4 de la C.T. Alcudia como
consecuencia de la entrada en explotacién en ios meses de septiembre y diciembre,
respectivamente, de estas instalaciones.

i;a Sociedad comenzd :a amortizar esta inversion a partir de la fecha de puesta en
marcha de cada uno de los nuevos grupos.

Conforme se indica en la Nota 5, al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad procedié a
la actualizacién de los valores de su inmovilizado material, al amparo de las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen
Unico del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de
actualizacion. ‘La actualizacién de 1998 se practicd aplicando un coeficiente corrector
del 50% sobre los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley, y a
reduccion del 40% por el efecto de la financiacion de la Sociedad.
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La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion” del balance de situacion al 31 de
" diciembre de 1996 (véase Nota 8). Como contrapartida de la plusvalia 'se utilizaron
las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el
importe de la amortizacion acumulada contabilizada. -

] El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizaciéon se
' amortizara en los periodos impositivos que resten por completar la vida Util de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion efectuada ha supuesto.un -
aumento en las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 de 1.223 de 1.503
millones de pesetas respectivamente

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

Miliones de Pesetas
Amortizaciin
a Incremento Acumulads Efecto Neto
Tarmrenos y construcciones - 89 (8) 81
Instalaciones técnicas y maquinaria ©.387 2.711) 6.676
Otras instalaciones, utilaje y mobiiiario 21 @ 14
Anticipos ¢ inmovitizacionss materiales en curso g - 9
Total inmovilizaciones materiales 8.506 (a.126) 6.780

{7} INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos. durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diversas cuentas
de “Inmovilizaciones financieras” asi como de sus correspondientes cuentas de
“Provisiones” han sido los siguientes:

" Millones de Peselas
T Enajenaciones
Saldo al Adquisiciones 0 Saldo al
31-12-1987 | o dotaciones | reducciones 31-12-1588
Participaciones en smpresas del Grupo 9.310. | 1.550 - 10.860
Cartara de valores a largo plazo 14 - 1) 13
Otros créditos _ 1,371 1.208 (33T 2242
Provisiones (472) s | - (523)
| Administraciones Pibiicas a largo plazo 6.311 5.739 {1.231) 10.819
Total inmovilizaciones financieras 16534 | . 8446 (1.569) 23411

La columna de "Adquisiciones o dotaciones” de la cuenta “Participaciones en
empresas del Grupo” incluye 1.530 miliones. de pesetas comespondientes a la
suscripcion y desembolso de la ampliacion de capital realizada en este ejercicio por
Gesa Diversificacion S.A.
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Millones de Pesatas
: Enajenaciones
Saldo al | Adquisiciones o -+ Saido at
N-12-19968| o dotaciones | Reducciones 31-12-1997
Participaciones en smpresas del Grupo $.310 - - 2310
Cartera de vaiores a largo plazo 14 - - 14
Otros créditos 898 612 (139) 1.371
Provisiones (318) . (154} - (472)
Administraciones Publicas a largo plazo 1.796 5.205 {690) 6.311
Total inmovilizaciones financieras 11.700 5.663 © (829) 16534

El importe que se inciuye en la columna de “Adquisiciones 0 dotaciones” de la cuenta
“Administraciones Publicas a largo plazo” corresponde en 1998 y 1997, en su mayor -

"parte, al efecto fiscal registrado por el coste provisionade del Plan de Prejubilaciones

y Jubilaciones Anticipadas, que la Sociedad estima que recuperara en los préximos
10 afos (véanse Notas 9 y 11)y, adicionaimente en 1998 al efecto fiscal por el coste
de la provisién para promover la reconversion de la red de baja tension (véase Nota
9). ’

El saldo de la cuenta "Provisiones” eri los movimientos adjuntos, corresponde a ia
depreciacion de cartera por las pérdidas de los ejercicios 1998’y 1997 de la filial Gesa
Diversificacion, S.A. La dotacién a dicha provision se ha registrado en el epigrafe
“Variacion de las provisiones de inversiones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas. .
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Las emprééas del Grupo y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 1998, son las siguientes:

. - Millones de Pesetas
PARTICIPACIONES Porcentaje de Prima Resultados
EN EMPRESAS Domicilic Participacién Valor Capital de Ejerc.

ﬁ | DEL GRUPO Actividad Social Directa | Indirecta | Contable | Provisién | Suscrito | emigion | Reservas | Ariter. | 1968
Gesa Piscicultura, Joan .
Diversificacion, 5.A. potabifizacion de | Maragall, 16 100 - 3.730 (523) (1.645 2.088 57 {529) | (81)

|§ (GEDISA) agua y otras {Paima) -

Produccion,
trariaporte, Joan .
Gesa Gas, S.A. distribucién y Maragall, 16 100 - 7.110 - |2850 4.260 656 - |178

Ia . suminisiro de gas | (Palma) i
Gas y Electricidad 1, Genaracion, y Joan
SA Distribucién Maragall, 16 100 - . 10 - 10 - - - -

ﬂ Energia eiéctrica. | (Paima) :

Gas y Eleciricidad |I, Joan
SA. Generacion Maragall, 16 100 - 10 - 10 - - - -
energia eléctrica. |(Paima)
‘ Rocas Joan .
 |Lignitos, S.A. omamentalesy |{Maragall, 16 - 100 - - 145 oo 11 {30) 49
olras . (Palma) )
% investigacidny  |Joan .
i Gasinex, S.A. explotacion de | Maragall, 16 - 100 - - 10 - - - -
. hidrocarburos (Paima} . :

Asiatencia
técnica y
sefvicios Repablica

Enerdom, S5.A. relacionades con | Dominicana - 1 - - 01 - - - -

: " {la industria *
eléctrica
Ctra de Séller

Tratamiento de  |Km 8,2

Tirme, S.AA. residucs solidos | C.Son Reus - 20 - - 1.275 - 3 {s5) |07

| (Paima) .
o Participacién

Grupo Eléctrico de en empresas Principe .

Telacomunicaciones, | del sector de Vergara, 187 - 3 - - 32.700 32690 -+ |(1.830){8TT)

S.A. T [telecomuni- (Madrid) - ‘ .
caciones '

Aquicukura Balear, Produccion, Joan '

SA. . comercializacién | Maragall, 16 - 50 - - 10 - - .- -
y venta (Paima)

E 10860 | (523)

LOTE 5082100

I Modg. 1413
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{os datos relativos a ia situacién patrimonial y resultados de las sociedades del
Grupo se han obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 o de la

. Gltima informacion disponible. El importe relativo al capital suscrito de Enerdom, S.A.

se ha convertido a pesetas al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1898.

De haberse aplicado criterios de consolidacion a los balances de situacion y las
cuentas de pérdidas y ganancias de GESA, éstos se habrian modificado en los
importes que se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas

1998 1997
Active fijo nelo 658 67
Active girculants 1.914 2.727
Total activo 1.288 2.7%4
Reservas ‘ 657 451
Deudas a largo plazo S 228 447
Deudas a corto piazo -360 1.444
Otros pasivos 545 248
| Beneficio despuds de impuestos 178 204
Total pasive . 1.256 2.794
Importe neto de la cifra de negocios 3.008 2.891
Ctros ingresos 38s 388
Compras y gastos 312 2988
impuestos 94 87
Resuitado después de impuestos 178 204

Las bases de aplicacion de los criterios de consolidacién incluyen:

1. La consolidacién por el método de integracién globat de las saciedades del Grupo
en las que participa directamente, cuyas cuentas han sido adaptadas a los criterios
contables utilizados por la Sociedad para la preparacion de sus cuentas anuales

(Gesa Gas, S.A., Gesa Diversificacion, S.A., Gas y Electricidad |, SA yGasy

Electricidad I, S.A)). .

2. Las participaciones en el resto de empresas del Grupo 'y asociadas estan
valoradas de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 5-e), puesto que las

variaciones resuitantes de aplicar criterios de consolidacion no son significativas:
La informacién mas relevaﬁte de las sociedades participadas es la siguiente:
Gesa Gas, S.A.- |
Esta Sociedad, resultante de ia aportacion por GESA da'la'ramé de actividad de gas

. tiene como principal actividad la produccién, transporte, distribucién y. suministro de

gas.
Gesa Diversificacion, S.A. (GEDISA)-

Esta Sociedad es resultante de la aportacién por GESA de varias ramas de actividad
y tiene como principales actividades la explotacion de una piscifactoria en Alcudia, la

comercializacion de energias renovables o alternativas y la participacion en

sociedades de telecomunicaciones y otras.

SRR L L5 4
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Gas y Electricidad |, S.A.-

Esta Sociedad. se constituyé en Palma de Mallorca el 22 de diciembre de 1998 y
‘tiene como actividad principal la generacion, transporte y distribucién de energia
gléctrica.

Gas y Electricidad Ii, S.A.-

Esta Sociedad. se constituyé en Palma de Mallorca ei 22 de diciembre de 1998 y
. tiene como actividad principal la generacion de energia eléctrica. '

Lignitos, S.A.-

Lignitos, S.A. centra su actividad en fa extraccion, tratamiento y venta de productos
derivados de |a piedra ornamental y en la manipulacién de carbén en el parque de la
Central Térmica de Alcudia. o ' :

Gasinex, S.A.-

Gasinex, S.A. se constituyé en abril de 1992 con la finalidad de lievar a cabo
actividades de investigacion y explotacién de hidrocarburos en ia isla de Mallorca.
Esta sociedad cesé sus actividades en el ejercicio 1996.

Gesa Diversificacién, S.A., accionista unico de Gasinex, S.A., el 29 de octubre de
1998 tomo la decision de disolver y liquidar esta Sociedad, aprobando el
corespondiente balance de liquidacion.

Enerdom, S.A.-

La Compariia Energética Dominicana, S.A. (ENERDOM), se constituy6 en diciembre
de 1994 en la Republica Dominicana. Su objeto social es la prestacion de servicios
energéticos de todo orden en el dmbito dominicano. Esta sociedad ha permanecido
inactiva desde su constitucion.

Tirme, S.A.-

Esta sociedad se constituy6 el 18 de noviembre de 1992 a raiz de la adjudicacién a
un grupo de empresas, en el que la Sociedad participa con un 20%, del concurso
para la gestion de los residuos sélidos urbanos de Mallorca. Segun los términos de la
adjudicacion, TIRME es la titular por un periodo de 25 ailos del citado servicio, que
desarrolla mediante la construccion y explotacion de varias estaciones de
transferencia para la recepciéon y compactacion de residuos, que son finalmente
incinerados con recuperacion de energia eléctrica en la ptanta de Son Reus, la cual
 empez6 a funcionar en el gjercicio 1997. .

_ Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. (GETSA)-

Esta Sociedad (anteriormente denominada Endesar Telecomunicaciones, S.L.) se
constituyé el 4 de diciembre de 1995 y tiene por objeto social ia compraventa,
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tenencia, gestion y administracion por cuenta propia de acciones y participaciones de
compafias espafiolas que desarrollen su actividad en el sector de las
telecomunicaciones. '

Aquicultura Balear, S.A.-

Esta Sociedad se constituyé el 23 de abril de 1998 y tiene por objeto social la
produccién, comercializacion y venta de dorada, lubina y otras especies marinas y la
prestacién de servicios de asesoramiento y gestion de las materias relacionadas
anteriormente.

Grupo ENDESA-

A continuacién se muestran fos saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
operaciones realizadas en dichos ejercicios, con las sociedades que conforman el

Grupo ENDESA y con las sociedades asociadas a dicho Grupo.

W Miiones de Pesetas _
Créditos a corto
Empresas piazo con Deudas con | Importe
EMPRESAS DEL Del Grupo | empresas del |empresas del| Netode Aprovi- Otros
" |GRUPO GESA y asociadas Grupo ¥ Grupo la cifra de siona- ingrescs de | Gastos Otros
: Deudorss asociadas y asociadas | negocios | mientos | Explotacién | Financieros | Gastos | Inversion
Gesa Gas, SA. 12 - 1.003 33 - 65 56 3 -
Gesa Diversificacion, 4 - 3 7 - 6 14 83 -
"1S.A.
Lignitos, S.A. 1 17 10 5 86 - - 32 -
Tirme, S A - - 68 - 1.096 - - - -
Total Grupo GESA 127 17 1.084 75 1.182 71 70 88 -
| ENDESA 52 1.000 - - s - - - 164 6
Total Grupo ENDESA 62 1.000 - - - - - 164 8
Aabclada Grupo
ENDESA 32 - 1 M - 58 - 3 .
Total Empresas
Grupo GESA Y 21 1.017 1.088 106 1.182 129 70 268 ]
ENDESA
LOTE 5082100
Mod. 1.413
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1987 Millones de Pesetas
Crédites a corto
Empresas plazo con Deudas con | Importe e
EMPRESAS DEL Dei Grupo | empresas del fempresas del| Netode Aprovi- Otros
GRUPO GESA y asociadas Grupoy Grupo Ia cifra de siona- ingresos de | Gastos Otros
_Deudores asociadas y asociadas | negocios | mientos | Expiotacién | Financiercs | Gastos | Inversién
Gesa Gas, S.A, 60 - - 38 - 62 - 2 .
Gesa Diversificacién, 1.535 - 3 38 1 6 - -
SA.
Lignitos, S.A. 1 - 28 5 103 - - 52 z
Tirme, S.A. - - - 37 - 269 - - .
Total Grupd GESA 1.5%¢ - 68 81 1073 &8 . 54 2
Empresas Grupo - i4 4 - - - 142 ] 5
ENDESA '
Total Grupo ENDESA . 14 4 - - - 196 5
Asociedas Grupo 25 . 3 ) - 57 ; o -
ENDESA )
Total Empresas
Grupo GESA y 1.868 - 85 118 1.073 126 - 200 7
ENDESA

Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 la Sociedad suscribié un contrato de fianza,
frente al Banco Europeo de inversiones a favor de Tirme, S.A. por un limite maximo
de 2.380 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el importe avalado
ascendia a 1.900 millones de pesetas. '
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(8) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en las cuentas de fondos propios‘duranté' los ejerdéios
1998 y 1997 han sido los siguientes: '

Millones de Pesetas
Distribucion del Dotacién ‘ Distribucidn del Dotacidn
Saldo al beneficio de 1998 Provision Saldo al Baneficio de 1997 Provision Saido al
At de Traspaso a para Riesgos| 31de Traspasoa Para Riesgos 31 de
diciembre | Reservas | Dividendo | yGastos | diciembre | Reservas | Dividendo | y Gastos diciembre
de 1996 Voluntarias Bruto (Nota 9) de 1997 | Voluntarias Bruto {Nota 9) da 1998
Capital social 1291 | - - - 11.291 . - - 11.291
Prima de emisidn 7 - - - 7 - - - 7
Reserva de .
Revalorizacion 9.2 - - - 9221 - - - 9.221
Reservas: - - .
Lagal 2258 - - - 2258 - - - 2.258
Voluntarias 59.802 6.073 - (13.634) §2.241 4.427 - {1.47T7) 55.191
Total reservas §2.080 6.073 . - " {13.634) 54.499 4.427 - {1.477) 57.449
Total capital y
resarvas 82.578 6.073 - {13.834) 75.018 4.427 - {1.477) 77.968
Resuitado del
efercicio 8.282 {6.073) (2.179) - 8.435 {4.427) {4.008) “ 10.581
Dividendo a
cuenta {1.039) . - . (1.634) - - - {1.942)
Total fondos )
Propios 88.792 - - - 81788 | - - - - 26.607
Capital suscrito-

La composicion dei capital social de ia Socuedad al 31 de diciembre de 1998 y 1997
era la siguiente: .

Millones de Pesetas
ENDESA Otros Total

Importe participacién 6.246 | . 5045 | 11.291
Porcentaje de participacion 55% 45% 100%

ENDESA, S.A. (ENDESA) tiene su sede social en Madrid, calle Pnncupe de Vergara
namero 187

El valor normnal de las accuones es de 1.000 pesetas. Al 31 de dlClebl'e de 1988 y
1997, |a totalidad de las acciones son al portador, estando totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones se hallan admitidas a cotizacién en
Bolsa.

LOTE 5082100
Mod. 1.413
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La Junta General de Accionistas en su reunién de 14 de mayo de 1990 acordd
delegar al Consejo de Administracion la facultad de acordar la ampliacion de capital
&8 " hasta 16.936 millones de pesetas en una o varias veces, dentro del plazo de cinco
afos, de acuerdo con las normas establecidas en el articulo 153 b) de la Ley de
Sociedades Anénimas, mediante la emisién de acciones ordinarias 0, en su caso, de
'1 acciones sin voto. Con fecha 19 de mayo de 1995 la Junta General de Accionistas
acordd renovar esta facuitad con el limite legal establecido y para un plazo de cinco
afos a contar desde esta fecha. Al 31 de dlmembre de 1998 no se ha hecho uso de
esta facultad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La Sociedad tiene dotada la
reserva legal en su totalidad.

La reserva iegai podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a 'a compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Regularizacién y actualizaciones del balance-

Actualizaciones de balance anterniores a 1983

. _ El inmovilizado material y financiero fue regularizado y actualizado de acuerdo con lo-
: _ establecido en la Ley 76/1981, Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
3 9/1983. Como consecuencia de dichas regularizaciones y actualizaciones, el coste y-
la amortizacién del inmovilizado se incrementaron en los siguientes |mportes qgue, a-
su vez, han sido distribuidos seguin se indica a continuacion:

Millones de

E ' ' ' Pesetas

Regularizacién y actuatizacion det inmovilizado

material: _
Coste ‘ 38.561
' Amortizacién acumulada ' ' (9.759)
Actualizacién del inmovilizado financiero (43) |
! - 28.759
Menos Traspasos a: ‘
Capital social (3.527)
Reserva legal . : (1.131)
Reserva voluntaria {24.101)

Saldo al 31 de diciembre de 1998 . -
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Actualizacién de balances RDL 7/1996, de 7 de junio
& A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado

_el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, (o haya prescrito el plazo de 3 ailos para su comprobacién), dicho saldo podra
= destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio sjercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que Ia
r - " plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
E Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

(9) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

, El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en los diferentes epigrafes
del capitulo de "Provisiones para riesgos y gastos de Ios balances de situacion
' adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesstas
Saido sl T | Saldoat Saido al
31-12-08 | Dotaciones | Aplicaciones |31-12.87] Dotacionss | Aplicaciones | 31-12-98
Provisionss para pensiones y
obiigaciones similares BN 3.080 (sen __. 8.708 5482 (683) | 13.407
Otras provisiones:
Pian de Prajubliacionss y
Jubiiaciones - 10.928 - 10.926 813 (782 10.957
Grandes reparacionss (Nota 5-d) - 209 180 - (104) M5 3 (130) 546
Provisién para responsebiidades 1527 592 {580) 1.5%% 7.250 ) 8726
_ Otras (Nota 11) " 5.954 1.539 {2.448) 5.047 1.517 - 8.504
1.768 13.237 (3.138) 17887 2929 084) | 20783

Como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo marco regulatorio dei sector
eléctrico, la Direccién de GESA y los Representantes de los Trabajadores firmaron el

" 3 de febrero de 1998 un Pian de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas. Las
condiciones principales de dicho plan son Ias siguientes:

- Laincorporacién de los trabajadores seré voluntaria.

E - El Plan tendré una vigencia de cinco afios, finalizando el 31 de diciembre del
' ‘ 2.002.

3 : - Podran acogerse los trabajadores que tengan cumplidos 55 aflos, 0 que. los
) cumplan durante su wgencia cuyo nimero asciende a 471.
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_f - Se garantiza a los trabajadores que se acojan una retribucién neta equivalente a
la de la situacién en activo, actualizable cada afio natural con un incremento del
B 2%. Asimismo, continuaran disfrutando de los complementos y ventajas sociales
i que en cada momento puedan corresponder a los trabajadores en activo.
- - Llegado el momento de ia jubilacion, GESA garantiza a todos los trabajadores
acogidos al Plan unos ingresos liquidos iniciales iguales, come minimo, a los

establecidos en el Ultimc afio de la fase de prejubilacion. El complemento de
jubilacién tendra el carécter de fijo, vitalicio y no revisable. :

El coste total estimado del plan ai 31 de diciembre de 1998, junto con el de otros
conceptos derivados también de dicho cambio legislativo, asciende a 20.221 miliones
de pesetas, de los cuales 8.988 millones de pesetas (1.511 millones de pesetas en
1998 y 7.477 millones de pesetas en 1997) se han registrado en la cuenta "Provision
para pensiones y obligaciones similares” y 11.233 millones de pesetas (307 millones
de pesetas en 1998 y 10.926 millones de pesetas en 1997) en "Otras provisiones,
Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas”. Las citadas provisiones se han
registrado con cargo a la cuenta "Reservas voluntarias”, por importe de 13.634
millones de pesetas en 1997 y de 1.477 milones de pesetas en 1998, vy
“Administraciones Publicas a largo plazo" por importe de 4.769 millones de pesetas
en 1997 y de 341 millones de pesetas en 1998 que corresponden a la parte del
efacto fiscal que la Sociedad estima deducir en los proximos diez arios.

En funcién de los cambios de la regulacibn del sector, de las Directrices de
Ordenacién Tenmitorial y de otros aspectos técnicos y de calidad de servicio, la
Sociedad ha decidido promover la reconversion de Ia red de baja tension de 110V a
220V en un plazo méximo de 5 afios, a partir de 1998. Por este motivo se ha

_ realizado una primera evaluacion del coste total de dicha reconversién, estimando un -
plan de dotaciones para conseguir ia cobertura total de dicho coste. En este sentido
en 1998 ha dotado 4.700 millones de pesetas a la “Provisién para responsabilidades”
con cargo a “Gastos Extraordinarios”. Adicionalmente en 1998 se han dotado 2.559

' ' millones de pesetas a la “Provision para responsabilidades” destinada cubrir diversos

' g ' riesgos de caracter cierto pero de cuantia indeterminada. :

En la columna de “Aplicaciones” de 1998 de la cuenta “Provisiones Plan de
Prejubilaciones y Jubilaciones anticipadas” se incluyen, basicamente, los pagos
efectuados a los empleados acogidos al citado Ptan (yéase Nota 5-)

En la columna de “Aplicaciones” de 1997 de la cuenta “Otras Provisiones” se incluye,
basicamente, el pago de las liquidaciones en concepto de cuota mds. intereses del
impuesto sobre Instalaciones que incidan en ei medio ambiente cofrespondiente a los
ejercicios 1994 y 1995 (véase Nota 11).
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DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

' L.a composicion de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Miliones de Pesetas -
Deudas con vencimiento en
_ Corto
Saldo al | Saldo al | Plazo " Largo plazo
31-12-97 | 31-12-98 { 1989 2000 2001 2002 2003
Deudas con _ '
entidades de crédito | 23.264 5.744 444 - . - - 5.300

(1)

En 1998 y 1997 los préstamos y dr.éditos a largo plazo devengaron un tipe de interés
medio del 4,57% y 5,68%, respectivamente, mientras que el relativo a los préstamos
y créditos a corto plazo fue el 4,56% y 5,57%. '

Los saldos de los préstamos y créditos indicados comresponden a los importes
dispuestos ai 31 de diciembre de 1998 y 1997. A dichas fechas, la Sociedad tenia
concedidos préstamos y créditos no dispuestos por un importe de 35.752 y 14.139
millones de pesetas, respectivamente.

Los contratos de préstamos establecen ciertas condiciones y clausulas de obligado
cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros datos econdémicos. Al
31 de diciembre de 1998 y 1997 la Sociedad cumplia todas las condiciones y
clausulas requeridas. - _

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados al 31 de diciembre de
1998 y 1997 correspondientss a préstamos y créditos ascendia a 21 y 205 millones
de pesetas, respectivamente. _ : .

SITUACION FISCAL

De acuerdo con lo establecido en el articulo 81 y siguientes de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sotiedades, la Sociedad comunico en fecha B de
agosto de 1998 el acuerdo adoptado por todas y cada una de las sociedades
integrantes del grupo de tributar en el Régimen. de los Grupos de Sociedades
regulado en el Capitulo Vil def Titulo VIl de 1a citada Ley, a partir del ejercicio iniciado
el 1 de enero de 1997, teniendo el grupo la siguiente composicion: GAS Y
ELECTRICIDAD, S.A. como sociedad dominante, y GESA DIVERSIFICACION, S.A.,

'GESA GAS, S.A., LIGNITOS, S.A. y GASINEX, S.A. como sociedades dependientes.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,

. obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la
base imponible del impuesto. .
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§ La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades es como sigue:

)

| Millones de Pesetas

1998

Aumento | Disminucién | Importe

[ Resultado contable del ejercicio _ 10.581
{después de impuestos) :

_ Impuesto sobre Sociedades 5.679

r Diferencias permanentes 20 - 20
’ Diferencias temporales: '

Con origen en et ejercicio 15.422 (103) 156.319

[‘ Con origen en ejercicios anteriores . 5 (3.104) | (3.099)

3 Base imponible (resultado fiscal) - | 28.500

Millones de Pesetas
1997

==

Aumento | Disminucién | Importe
4
Resultado contable del ejercicio
(después de impuestos) 8.435
impuesto sotwre Sociedades 3.905
ﬁ _ Diferencias permanentes 20 - 20
Diferencias temporales:
Con origen en ¢l ejercicio 2.610 79 2.531
Con origen en ejercicios anteriores 5 (1.858) (1.851)
Base imponible (resuitado fiscal) 13.040

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al 31 de diciembre de cada ejercicio y la
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse para cada ejercicio, dan lugar a los
impuestos sobre beneficios anticipados y diferidos correspondientes. Al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 se han registrado en el epigrafe "Administraciones
Plblicas a largo plazo” 10.819 y 6.311 millones de pesetas, y en el epigrafe
“Daudores varios” 1.186 y 1.052 millones de pesetas, respectivamente, én concepto
de impuestos anticipados a largo y a corto plazo, generados, principaimente, por los
ingresos periodificados de la exencién de mercado de cada ejercicio, la dotacién a la
provisién para grandes reparaciones, las dotaciones a las provisiones para pensiones
y obligaciones similares y para el Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas y
y la dotaci6n a la provision por el coste de la reconversion de la Red de Baja Tension
de 110V a 220V.

Los impuestos diferidos ascienden a 243 y 209 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, y se hallan registrados en el epigrafe
“Otras deudas” de los balances de situacion adjuntos.

LOTE 5082100
Mod. 1.413




-

et

™

N

a »’ A ’

y
A Gesa RS2

GasyElectricdac SA

El saldo y movimiento en los ejercicios 1998 y 1997 de las cuentas de impuestos

sobre beneficios diferido y anticipado son los siguientes:

Millones de Pesetas

1998
impuesto anticipado Impuesto diferido
" Efecto, : Efecto
Importe | Impositivo | Importe Impositivo
Saldo inicial 1 21.036 | 7.363 596 209
Adiciones 16.398 5.738 103 |- 36
Recuperaciones (3.104) (1.086) (5) {(2)
Saldo final 34.330 12.015 694 243

Millones de Pesetas

1997
impuesto anticipado impuesto diferido
' Efeclo Efecto
Importe | Impositivo | Iimporte | Impositivo
Saldo inicial 6.655 2.330 522 183
Adiciones 16.237 5.683 79 28
Recuperaciones (1.856) (650) {5) (2)
Saldo final 21.036 7.363 596 209

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones. La Sociedad se ha
acogido a los beneficios fiscales previstos en esta legislacion, pudiendo deducir de la

. cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997 ia cantidad de 19~

y 421 millones de pesetas, respectivamente.

El Parlamento de la Comunidad Autonoma de las Islas Baleares aprobd el 20 de-
diciembre de 1991 la Ley 12/1991, reguladora del impuesto sobre Instalaciones que
incidan en el medio ambiente. Esta Ley entrd en vigor el 1 de enero de 1992 y
establece como hecho imponible-la titularidad de instalaciones que incidan en el
medio ambiente. El 4 de noviembre de 1992 se aprobd el Reglamento que desarroila
la Ley, y el 23 del mismo mes una Orden que desarrolia, a su vez, el Reglamento. La
Ley estd en tramite de impugnacion judicial, con un recurso de inconstitucionalidad
interpuesto por el Presidente del Gobierno. Con respecto al Reglamento y la Orden,
asi como en relacién a las liquidaciones de los ejercicios 1992 y 1993, la Sociedad

. presentd recursos contencioso-administrativos ante el Tribunal ‘Superior de Justicia

de Baleares, que fueron desestimados en' primera instancia. La Sociedad tiene
presentados los respectivos recursos de casacion -ante la Sala Tercera del Tribunal
Supremo contra dichos fallos. No obstante, la misma Sala, en fecha 3 de.junio de
1996, dictd sentencia en favor de-otra empresa anulando el Reglamento antes
sefialado. Tanto el Reglamento como la orden que lo desarrollaba, citados, fueron
derogados y sustituidos por el Decreto 133/95 de 12 de diciembre y la Orden de 14

de diciembre de 1995.

LOTE 5082100
Mod. 1.413
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Por otra parte, !a liquidacién del ejercicio 1994 esta pendiente de sentencia de la Sala
de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de las Islas PBaleares. Las
liquidaciones cormrespondientes a 1995, 1996 y 1997 han- sido récumidas en via

. Contencioso Administrativa. La liquidacién correspondiente a 1998, una vez

formulada la declaracién por la Sociedad, se estd a la espera de la oportuna
liquidacién por parte de la Administracién Tributaria Autonémica.

En el ejercicio 1997, la Sociedad liquidd 1.220 y 1.226 millones de pesetas
correspondientes a las cuotas e intereses de demora de los ejercicios 1994 y 1995,

- respectivamente. La liquidacién del ejercicio 1994 se ha practicado en periodo

(12)

ejecutivo y la corespondiente ai ejercicio 1995 en periodo voluntario, estando ambas
en recursos de casacién admitido a efectos de rescatar la suspension de estas
liquidaciones. '

La Sociedad ha venido registrando desde el 1 de enero de 1992, en el epigrafe
"Otras provisiones" del pasivo de los balances adjuntos (véase Nota 9), los importes
devengados por este impuesto. Las cuotas y los intéreses de demora devengados
durante los ejercicios 1998 y 1997, que ascienden a 1.211 y 1.187 miliones de
pesetas, respectivamente, y a 306 y 351 millones de pesetas, respectivamente, se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de perdidas y

‘ganancias adjuntas.

La Sociédad mantiene abiertos a inspaccion los Ultimos cinco ejercicios para todos |
los impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones a que esté sujeta la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por la Sociedad, existen determinados aspectos que
podrian originar contingencias fiscales, no susceptbles de cuantificacion objetiva.
Sin embargo, la Direccion de la Sociedad opina que es improbable que dichas
contingencias lleguen a hacerse efectivas y que, de cualquier forma, el pasivo fiscal
que pudiera derivarse no seria significativo. :

INGRESOS Y GASTOS

El "Importe neto de la cifra de negocios® de los ejercicios 1998 y 1997 esta
compuesto por los siguientes conceptos: ,

Millones de Pesetas

1988 | 1997
Ventas netas de energia a abonados 50.395 | 47.:883

Derechos, acometidas, alquileres

y otros 1127 ! 1.705
Compensaciones por sobmcostes 7.824 9.564
Otras ventas ™ 59
Prestaciones de servicios ' . 234 148
§9.451 59.369
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I El desgicse del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:
- ,
Millones de Pesetas
! 1998 1997
f Compras de energia _ 1.222 1.009
| Compras de combustibles 10.651 14.830
Compras de materiaies 1106 | 1.319
Variacién de existencias de materias
r primas y otros aprovisionamientos 842 | (464)
2 Compensaciones de mercado . 5.429
Otros gastos externos 132 172
n 13.953 | 22.295

El epigrafe "Cargas sociales” del debe de las cuentds de pérdidas y gahancias
adjuntas presenta la siguiente composicién:

Millones de Pesetas
1998 1997
5

Seguridad Social a cargo de la Empresa 2.170 2.309

Aportaciones a sistemas complementarios

% de pensiones (Nota 5-i):

Fondo de Pensiones externo 500 532
Provisiones para pensiones 344 530
844 1.062
Otros gastos sociales 312 350
3.326 .72

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los dos ultimos ejercicios
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nimero medio de empleados
_Categoria profesional 1998 1997
Técnicos 367 401
Administrativos y auxiliares oficina 405 477
Operarios ' 804 922
1.576 1.800
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1993: : :
Sobrecostes 186 - - s
Mercado ' - - - -

1994 ]

Sobrecostes ) 208 - - -
Mercado 395 - - -

1995: o '

Sobrecostes 205 - - -
Mercado 220 - - -

1998: ‘ '
Sobrecostes . - 298 - - -
Mercado 121 - - -

1897:

Sobrecostes - - - -
Mercado 44 - - -
Traspaso a resultados de subvenciones ‘
de capital 10 12 - -
| Gastos extraordinarios - - 286 60
Ingresos extraordinarios - 247 . - -

Gesa -35-
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Los impBrtes incluidos en los epigrafes "Ingresos extraordinarios' y "Gastos
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas son i0s siguientes:

Millones de Pesetas
Ingresos - Gastos
Extraordinarios Extraordinarios
1998 1997 1998 1997

Resultados procedentes de compensaciones
por extrapeninsularidad: (véase Nota 5-j)

Energia Pendiente de facturacién a 31/12/97 4.764 - - -
Aplicacién en 10 afios de la exencibn de . _ .
mercado (véase Nota 5-j) 1.044 689 - -
Aplicacion fianzas abonados falhdos 1 4 - -
Dotaci6n a las provisiones para .

Pensiones y obligaciones similares

(véase nota 5-i) - - ©3.012 -
Dotacién a otras provisiones (véase Nota 9) . - 7.259 | . 573
: ' 7.496 952 | 10.567 633

De acuerdo con el Protocolo de Intenciones para ei Desarrollo del Gas en Espaiia y
con la Orden del 13 de mayo de 1994, la Sociedad tiene derecho a percibir
determinadas compensaciones por la utilizacion de combustibles gaseosos de origen
distinto al gas natural (nafta y propano). El importe de las compensaciones
devengadas por este concepto desde el ejercicio 1991 hasta la fecha de entrada en
vigor de la citada orden y pendiente de cobro al 31 de diciembre de 1998, asciende a

1 .257 millones de pesetas. -

El 26 de septiembre de 1996 la Socledad presento ante el Tribunal Superior de

- Justicia de Madrid recurso contencioso administrativo contra la Orden del Ministerio

de Industria y Energia de 25 de julic de 1996, en la que se resuelve no admitir el

. recurso ordinario interpuasto por GESA para el abono de estas compensaciones.
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¢ ] Por su misma naturaleza, este importe no deberia presentar problemas de realizacion
aunque, no cbstante, la antigiedad de la deuda ha llevado a la Sociedad a registrar
durante los ejercicios 1998 y 1997 un importe de 314 millones de pesetas cada ario

.

como “Dotacién a las provisiones para responsabilidades”, encontrandose totalmente
provisionado a 31 de diciembre de 1998.

(13) EL EFECTO 2000

El Grupo ENDESA, tomando conciencia de la problemdtica asociada at denominado
Efecto 2000, comenzdé en 1996 con un amplic programa de actuaciones
encaminadas a analizar ta magnitud del problema y plantear las diferentes estrategias
que permitiesen superar dicha situacion.

Como consecuencia de los primeros analisis sobre los sistemas informaticos vy, al
coincidir en el tiempo estas acciones con el proceso de consolidacion como grupo
industrial integrado, se adopté una estrategia conjunta de sustitucion de sistemas
para: adaptacién al Euro, Efecto 2000 y convergencia tecnoldgica, cuya implantacion
comenzo6 en 1997 y se prolonga hasta la unificacién de todos los sistemas comunes
en las empresas del Grupo, lo cual reduce de modo muy significativo los costes y
riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes areas de actividad
también pusieron en marcha procesos de revision.y adaptacién en prevision del
Efecto 2000.

El seguimiento de esta situacion por la Alta Direccion del Grupo ENDESA, tanto en
los aspectos internos, en los referente a procesos y sistemas, como en jos extermos
de relacidn con clientes, inversores, organismos oficiales, entidades financieras,
seguros, etc., puso de manifiesto la conveniencia de impulsar las actuaciones desde
un érgano corporativo comun, por lo que se decidié nombrar un responsable
corporativo con la misién de definir y dirigir todas las acciones necesarias para
afrontar la problematica asociada al Efecto 2000, coordinando las actividades
precisas de las Diracciones afectadas. Dichas acciones incluyen, entre otras, las
siguientes: :

- Realizar un inventario de los sistemas y equipos potencialmente relacionados con el
Efecto 2000, recopilando informacién sobre lo ya actuado.

- Dirigir la elaboracion y desarrollo del Plan de Adaptacion.
- Realizar consultas vinculantes a los proveedores.

- ‘Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacion de las soluciones
adoptadas. ' -

- Obtener la certificacion de un Consultor Externo (GartnerGroup) sobre la
compatibilidad de todas nuestras instalaciones y sistemas.

LOTE 5082100
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- Canalizdr todas las comunicaciones con los agentes internos y extemos.
- Informar al Comité de Direccidon del avance del Plan.

La estimacion de costes del proyecto de adaptacién asciende a 14.068 M Ptas. de los
que aproximadamente 8.400 M Ptas. son inversiones de implantacion de nuevos
sistemas (no exclusivamente ligados al proyecto Efecto 2000, pero que lo resuelven
en sus areas de influencia) y el resto de adaptacion de los equipos y sistemas
actuales. Estos costes figuran en los presupuestos ordinarios de las distintas
empresas dado que su tratamiento corresponde bien a mantenimiento de los equipos
y sistemas de servicio, bien a nuevas inversiones de rencvacidn o mejora de
instalaciones.

Los costes del proyecto de adaptacién correspondientes al Grupo GESA se estiman
en 975 M Ptas., de los que aproximadamente 603 M Ptas. se refieren a inversiones
de implantacién de nuevos sistemas

Los trabajos programados estan avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se esta
~ en contacto con la cadena de proveedores y demas entidades relacionadas con este
problema. No obstante, el Grupo ENDESA es consciente de las interrelaciones
existentes en el Sector Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y
del relevante papei de los proveedores externos en el proceso. En este sentido, esta
trabajando para identificar y adoptar las medidas de cooperacion oportunas al casc.
La fecha objetivo para finalizar todas las actuaciones de compatibilizacion es
Septiembre de 1999, salvo excepciones justificadas por razones de explotacion.

Dentro del Sector eléctrico se esta trabajando conjuntamente para establecer pianes
de contingencia. : ) .
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(14) CUADROC DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997
»
Millones de Pesetas Millones de pesetas
Ejercicio | Ejerciclo Ejercicio | Ejercicio’
& ‘ APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Adquisiciones de inmovilizado: _ Recursos procedentes de las ) .
Inmovilizaciones inmateriales 387 134 | aperaciones ) 26.578 17.493
[ _ inmovilzacionas materiales 6119| 10671
‘ Inmovilizaciones financieras- .
Empresas del Grupo ‘ 1.550 - Ingresos a distribuir en varios
Otras inversiones financieras 1.208 612} ejercicios 4 491 1376
“ ) Dividendos 4.008 2.179 | Deudas a largo plazo:
De entidades de crédito - 6.657
, Cancelacién o traspaso a corto plazo De otras deudas 106 ‘67
ﬂ deuda a largo plazo: : : .
‘ De entidades de crédito 11.196 - Enajenacién de inmovilizado:
De otras deudas L1 9| Inmav. inmateriales y materiales 2 9
; | Provisiones pars fiesgos y gasics 1.567 3.697 | Inmavilizaciones financieras 338 139
ﬂ TOTAL APLICACIONES 26.048 17.302 TOTAL ORIGENES 31.515 25.741
EXCESO DE ORIGENES SOBRE ' ' EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 5.469 5.439 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -]
g TOTAL N.515 B.T41 . - TOTAL 31.515 25.741
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1998 1987
CIRCULANTE Aumnento | Disminucion | Aumento | Disminucion
Existancias - 956 464 -
 |Deudores . 3s8s| . - - 14
. Acresdores "1.732 - 8.079 -
E Valores mobiliarios _ 1113 - - 1
Tesoreria . - 7 - 1
|Awstes por peroditcacisn 2| - - 78
TOTAL 8.432 963 8.543 104
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 5.469 8.439

LOTE 5082100
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La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedenteé de las
operaciones es la siguiente: .

[

Millongs de Pesetas
1998 1997
Resuitado contable 10.581 8.435
Mas: ,
Dotacion a provisiones para responsabilidades 13.584 3.068
Dotacidn a las amortizaciones y provisiones
financieras 8.285 6.788
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial y material 13 - 102
impuesto sobre Sociedades diferido en el ejercicio 4 26
Menos: :
Subvenciones de capital y exenciones de
mercado traspasadas al resultado del ejercicio (1.743) {701)
Beneficios procedentes del inmovilizado
inmaterial y material ' - 4]
Gastos a distribuir en varios ejercicios (9) -
Impuesto sobre Sociedades anticipado :
en el ejercicio (4.167) (223)
Recursos procedentes de las operaciones 26.578 17.493

(15) INFORMACIO'N SOBRE MEDIOAMBIENTE
Las principates inversiones medioambientales de la Sociedad han sido las siguientes:
- Instalaciones de desulfuracién en la Central Térmica Alcudia II, cuyo objeto es la

reduccion de las emisiones de SO2.
- Equipos de control y medida de contaminacion.

La inversibn material y las amortizaciones acumuladas de las instalaciones
medioambientales en la Sociedad a 31 de diciembre de 1998 han sido de 6.204 y 628
millones de pesetas respectivamente.

Los gastoé corrientés del ejercicio 1998 soportados por la Sociedad en actividades
medioambientales ascienden a 144 millones de pesetas.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en los Que pudiera incurrir 1a
Sociedad quedan cubiertas con un.seguro de responsabilidad civil que, entre otras
E contingencias, cubre la derivada de contaminacion accidental, ei manejo de residuos

y la derivada de las emisiones de ondas, radiaciones o campos electromagnéticos.
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MODELOg DE INFORMACION SEPARADA

La informacién separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de
diciembre se presenta en los modelos adjuntos. L.a Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
establece que la separacion de actividades reguladas y no reguladas mediante su
ejercicio por personas juridicas diferentes sera de aplicacion con anterioridad al 31 de
diciembre det afio 2000. Los administradores de la Sociedad estiman que los activos,
pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha separacién juridica podrian diferir de

los presentados en los modeios adjuntos.
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» BALANCE POR ACTIVIDADES
| AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 '
- v
i . OTRAS
} BALANCE POR ACTIVIDADES ACTIVIDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1356 GENERACION | % | DISTRIBUCION | % |NOELECTRICAS! % TOTAL
- ACTIVO
inmovilizado 74389 S3% 48259 M% 17.494] 12% 140.142
|Imnovlﬂzadomt inmateriales 3| 2w 1028) 78% 253 19% 1312
inmovilizaciones maleriaies 72.113| 2% 41287] 8% 2019 2% 115.419
B - Instalaciones (éonicas de energla eléctrica 121244 60% 70.008| 40% ss0| o% 202,030
- Instalaciones técnicas de energia eldctrica on curso 985| 26% 28201 7% 40 1% 3.845)
- Otro inmovilizado material ' M| 1% 1249] 23% 42250 7% £.508
- Anticipos ¥ otras inmovilizaciones materiales en cursc 108] 25% 37| 7% o] o% 423
- Amortizac. de instalac.iécnicas ds energia elécirica 50250 - 54% -42.808] 48% 365} 0% 93421
- Otrws amortizaciones 3l % -198] ™% 2.781] 93% 2963
2.245) 10% 5944 25% 15222] 5% 2z
o] 0% 9] 100% o] o% 9
4777| 28% 10212] 81%} 18371 1% 18,826
3691) 93% 249] 8% N 1% kX7
419] 4% 9630| sa% 1584 14% 11.842
667 55%] - 324 27% 221] 13% 1.212]
79188} S0% 53.480] 37% 19.331] 12% 158,977
_ 54.674| 63% 23.425] 21% 8.508 10% 86.607
. Ingresos a distribuir en varios ejercicios 23| o% 8.103} 100% ol o% a.1zs|
5 |- subvenciones de capital. 23| 4% 61| u8% ol o% 634
- Otros, : o] o% 7.492{ 100% o o% 7.492
¥ Provisiones para riesgos y gastos 14.629] 36% 18.720| 46% 7041 17% 40.400
§ Acreedores a largo plazo 3333l s2% 2.451| 38% 627 10% 8411
Acresdores a corto plazo 6.497| 42% 5.781]. 37% 3155 20% 15.433
TOTAL PASIVO 79.168) 50% 58480 3T% 19.331] 12% 186.977]
OTRAS
BALANCE POR ACTIVIDADES ACTIVIDADES .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 GENERACION | % | DISTRIBUCION | % INOELECTRICAS] % TOTAL
ACTIVO .
Inmovilizado 75.476| S6% 42301 31% 17231 13% 135.003'
Inmovilizaciones inmeleriales 8| 1% 165} 18% ml 3% 1,052
Inmovilizaciones materiales 74.984] 84% 39.449] 3% 20000 3% 17422
Inmovikzaciones financierss 4830 1% 2.687| 16% 13.384] 21% 18534
Gastos a distribuis en varios ejercicios 0] 0% o] o% o| 100% 0
Activo circulante 4.544| 38% 4827 35% 3518) 2™ 13.088
Existencias 4820{ 94% 285] oW z:sl 0% 4928
Im 205 4% 4.304] 53% 3458| 4% 8.057
Otro activo circulante 28] 28% 38 3% 37| 38% 104
E TOTAL ACTVO 80.420] 54% 46.928] 2% 20.749| 14% 148.097!
PASIVO ’
Fondos propias : -56.563) 69% 26.220f 32% ama] an 81.758
ingresos a distribulr en varios ejercicios 28] 1% 5.350| 99% of 0% 5378
- Subwenciones de capital 28] 78% 8] 2% o] 0% 6
- Otros o] o% 5.342.100%{ . ol o% 5.342
FProvisioms para riesgos ¥ gastos 4626] 17% 2185} 8% 19.754] 4% 26.565
% Acreedores & largo plazo 11.354) 65% 6477 35% 53| 0% 17478
Acreedores a corto plazo 7.849] 46% 6.996] 41% 2072] 2% 16.917
OTAL PASVO 80.420] S4% 46.928] 2% 20.748] 14% 148.097
5
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~ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA POR ACTIVIDADES
P AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
~ .
i l . : . OTRAS
R CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA ACTIVIDADES
; AL 31 DE DICIEMBRE DE 1398 GENERACION | % | DISTRIBUCION | % |NOELECTRICAS] %
| Ventas nelas y prestacionos do servicios 2] o% £9.253( 100% 188 o%
n - Ventas imputadas entre actividades . 38.913)-100% o] o% o] o%
S Otros ingresos relacionados con la explotacion . 364) 2T% _1.008] 73% o o%
= Valor de Ia i L 39.288] 29% 60.261| 60% 188]  o%
n ﬂ&mﬂmm - 42110 aT% 1657 12% 188 1%
- Compras imputadas enire actividades o o% -32.913] 100% o ox%
Gastos extemos y de explotacién 2.550] 45% -3.188] 55% o] o%
= Vaior afiadido de ia empresa 24.620] 0% 16.503| 40% ol o%
- Gastos de personal 4273 3% 7343 &% of o%
= Resultado bruto de expictacion 20.347| 9% ‘9.160] 31% of 0%
S - Dotaciones para amortizeciones de inmovilizado S414] 8% 2.820f 34% ol o%
mwammvuma-mmmam -114] 55% 95| 45%] - of o%
IH * | = Resultadc neto de explotacion . 14819 70%] 6245] 30% o o%
+ Ingresos financiercs 33 45% 47| 55% Ol 0%
- Gastos financieros ‘ 886 s0% 878| so% o] o%
- Dotaciones para amoitizaciones y provisionss financieras o 0% ol 0% 51| 100%
= Resuitado de las actividades ordinarias 13.971]_72% 5414] 28% 51 0%
+ Benoficios procadentes del inmoviliz. # ingresos exoepcionales 1011] 13% 6485 87T% o| o%
. - Pérdidas procedentes del inmovikzado y gasios sxcepcionsies © -3.008| 28% -75682] 2% o] 0%
= Resultado antes de impussios 11.974| 74%| 4337| 27% 51 0%
- Impuesics sobre sociedades 4183] T4% 1514 27% 18] o%
= Resultado después de impusstos (beneficio o pérdida) 779] 4% 2823 27% 33| ox
r _ OTRAS
 |cumNTA OE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA ' . ACTIVIDADES
: AL 31 DE DICIEMBRE D& 1837 GENERACION | % | DISTRIBUCION | % |NOELECTRICAS] %
{Ventas netus y prestaciones de servicios : 8| o% 59,259 100% 4 o%|
- Ventas imputadas entre actividades 34977 4% 12.405| 26% of ow|
Jotros ingresce relacionados con ta expiotacién s8o| 3:2% 1269] 88% o o
= Valor de la produccién . _35.572) 33% 72.033| 87% 4l ow
rémmu , -15.104] e8% Jaml 3% of o%
- Compran imputadss enire actividades , - of 0% 47.382| 100% of o%
Gastos axtemos y de sxplolacion ©-2.432)F 3% -4.404] 6T% 4 0%
F = Valor afadiclo de la smpress . 18336 s™% 14.056] 43% o o%
- Gaslos de personsl 4240| 33% 8833] 67T% o] ow
= Resultado bruto de explotacisn 14008 72% 5.423] 28% of o%
‘| - Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado -3796| 56% 2.992] 4% o] 0%
- Insolvencias de crédilos y variacion de las provisiones. de trifico of ow| -55{ 100% ol 0%
= Resultado nelg de explotacion 10.300| 81% 2a78] to%|. ol 0%
+ Ingresos financieros ‘ ‘s8] o5% 371 5% of o%
- Gastos financieros o ' 828| T4% -291| 26%|- o o%
- Dotaciones para amortizaciones y provisiones financienes o 0% 0 0% -154] 100%
= Resultido de las sctividedes ordinurise 10.153] _84% 2.122| 18% Li54] -1% 12.421
+mmum.mm 8l 1% ml six 177] 19% 954
- Pérdidas procedentes del inmovitizado y gastos excepcionaies 228| 3% 500| €% o] o% 735
= Resultado antes de impuestos 9.933] A0%| 2.384] 19% 23] 0% - 12340
- impuesios sobre sociedades 3141 20% -756| 19% ’ 8] 0% -3.905
| = Resuitado despuss de impuestos (beneficio o pérdida) s.792| 81% 1.628] 19% 15] 0% 8.436
LOTE 5082100
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1998 y 1997, las retribuciones devengadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracién en concepto de sueldos, gratificaciones,
dietas y otras remuneraciones han ascendido a 76 y 58 milones de pesetas,

respectivamente. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los miembros del Consejo de

Administracion no tienen anticipos ni créditos concedidos o pendientes de devolucion.
Asimismo, la Sociedad no habia contraido obiigaciones en materia de pensiones ni
efectuado pagos de primas de seguros de vida a favor de los miembros del Consejo

de Administracion.
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INFORME DE GESTION DE GESA

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
INFORMACION ECONOMICA
| EVOLUCION PREVISIBLE Y HECHOS IMPORTANTES. DESPUES DEL CIERRE
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DE GESA

1908 1997
Potencia instalada (MW) 1.100 1.100
Produccion eléctrica (GWh) 3.834 3.508
Energia puesta en la red (GWh) 3.860 3375 §
Clientes de energia eiéctrica 529,515 517.225
Plantilla a 31 de diciembre 1.498 1.767
Millones de pesetas Variacién
1908 1897 | 1988/87 (%)
Fondos propios 86.607 81.759 5,9%
Inmovilizado material 115.419 117.422 4.7%
Ventas 59.451 59.369 | 0.1%
Beneficio neto 10581 | 8.435 254%
Cash-flow neto 26.578 17.493 51,9%
Inversiones resiizadas en el inmovilizado material 8.119 10871 42,7%
Endeydamiento retribuido 5.744 23.264 .75,3%
Participacion de ENDESA en el capital social.(%) 55,3 55,3 .
Capitalizacion bursétii (Mptas) 159.202 124,200 28.2% |
Namero de acciones 11280807 |  11.280.807 .
Beneficio por accion (ptas) 837 747 25.4%
Dividendo-por accion (ptas) 406 355 14,4%

LOTE 5002100
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L INFORMACION ECONOMICA
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ANALISIS DE RESULTADOS

El beneficio neto obtenido por GESA en 1998 asciende a 10.581 Mptas, lo que
supone un incremento del 25,4% sobre el obtenido en 1997, que fue de 8.435 M. El
beneficio por accion resultante es de 937 pesetas, frente a 747 el afio anterior.

Los ingresos de explotacién suman 60.823 Mptas, un 0,7% menos que los 61.227 '
Mptas de 1997, cifra en la que se incluia la compensacién bruta por sobrecoste,
concepto que aparece neto en la cifra de 1998, y la totalidad de ingresos por
dereéhos de acometidas, que se han imputado a resultados de 1998 en proporcién a

la depreciacién experimentada en el ejercicio por los activos que financian. Cabe

- destacar que las ventas netas de energia a abonados han crecido un 5,2% como

consecuencia basicamente del aumento del 9,1% en las ventas en unidades fisicas,
. que ha compensado la disminucién del 3,3% registrada en el precio medio de venta
' por la aplicacién de las tarifas eléctricas recogidas en el R.D. 2016/1997, que
i supusieron una rebaja nominal media del 8,32% sobre las anteriormente en vigor.

Los costes de explotacién han disminuido un 18,1%, situandose la cifra g!obal en
39.759 Mptas, que se comparan con los 48.551 Mptas del afio anterior en los que se
incluian 5.429 Mptas de las compensaciones negativas de mercado. En los consumos
de mateﬁas primas se registra una disminucion del 19,8% como consecuencia
. basicamente del abaratamiento de los combustibles, tanto liquidos como sélidos, y del
aumento de la produccién con carbén: por la aportacion de Ios'nuevos grupos de la
central de Alctdia, en sentido contrario incide el aumento de la brodUccién eléctrica

' que ha sido un 9,3% superior a la de 1997. En los costes de personal se registra una
: disminucién del 9,8% como consecuencia de la reduccién. de la plantila en 269

: personas, la mayoria de las cuales se han acogido voluntariamente al Expediente de '
| 3
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Regulacién“de Empleo puesto en marcha en la empresa. El resto de gastos de
- explotacion registran una disminucién del 12,1% en 1998, situandose en 5.747 Mptas

ot Oxe-j

La dotacién de amortizaciones ha sido un 21,3% superior a la del ejercicio
precedente, debido principaimente a la incorporacion a la base amortizable de los dos
nuevos grupos de carbdn de la central de Alctidia en su primer aflo compieto de

|

explotacion.

Las cargas financieras devengadas suman 1.764 Mptas, presentando una aumento
del 57,6% respecto a las de 1997. Esta variacién positiva se ha producido por la
actualizacion financiera de los fondos de pensiones, efecto que ha sido parcialmente
n compensado por el menor importe de la deuda y la disminucién de su coste medio,
que ha pasado de un 5,68% en 1997 a un 4,57 en 1998. El resultado financiero del
ejercicio arroja un saldo negativo de 1.730 Mptas que se comparan con los 555
Mptas de 1997, que incorporaban una activacion de cargas financieras por importe de
667 Mptas en el proyecto de la ampliacién de la central de Alctdia. '

[

.El Cash-Flow neto generado por GESA en él ejercicio, que asciende a 26.578 Mptas,
es un 51,9% superior al de 1997 y ha permitido autofinanciar las inversiones del afto.

* INVERSIONES

Las inversiones en el Inmovilizado material e inmaterial efectuadas por la empresa en
1998 ascendieron a 6.515 Mptas, distribuyéndose de la siguiente forma:

LOTE 5082100
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ﬂ TOTAL
r INMOVILIZADO MATERIAL ELECTRICO - . 6.011
" Produccién | | 2.460
| Transmision y Transformacion | 572
¥ . Distribucién | 2.979
§ OTRO INMOVILIZADO MATERIAL . 108 |
INMOVILIZADO INMATERIAL 386
GASTOS AMORTIZABLES - - 10
TOTAL ' | 6.515

Entre las inversiones en instalaciones de Produccién eléctrica destacan 1.637 Mptas
correspondientes a colas de inversion de los nuevos grupos de la central de Alcudia,
465 Mptas destinados a la remodelacion de las turbinas de gas de 14 MW de Ias
centrales de Son Molines y Maé y 179 Mptas de un conjunto de inversiones

complementarias realizadas en la central -de Alcidia. En Transmision y
Transformacion eléctrioa_g sobresalen las realizaciones en redes y subestaciones de
Mallorca con 423 Mptas, de Menorca con 105 Mptas y de Eivissa con 44 Mptas. Por
lo que hace referencia a la Distribucién eléctrica a media y baja tensién destaca la
inversién efectuada en Mallorca con 2.441 Mptas. En Otro inmovilizado material cabe
destacar fas inversiones en el nuevo Centro laboral de Inca con 78 Mptas, 9 Mptas
en Elementos de transporte y 9'Mptas en Equipos para procesos de informacién. En
el Inmovilizado inmateﬁal cabe seﬁalér las inversiones en el Proyecto comercial
conjunto con 338 Mptas, los estudios en Generacién eléctrica con 22 Mptas, asi como
las inversiones en estudios de Transmision eléctrica que sumaron 7 Mptas.

[4 )]
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Asimismo, el Inmovilizado material e inmaterial bruto se ha visto disminuido en 311

-

.

=

e

Mptas por la baja de diversos elementos patrimoniales, de los gue 17 Mptas
corresponden a Elementos de transporte y 283 Mptas. a Distribucién eléctrica.
Considerando estas bajas, el incremento neto experimentado por dicho Inmovilizado
ha sido de 6.204 Mptas. '

FINANCIACION

El endeudamiento retribuido de la empresa a 31 de diciembre de 1998, incluyendo

intereses devengados y no pagados, se sitia en 5.744 Mptas, lo que representa una
disminucién de 17.520 Mptas con relacién a la deuda del ejercicio anterior. Esta

=3

disminucién ha venido determinada fundamentalmente por los mayores recursos
procedentes de las operaciones que en 1998 alcanzan los 26.578 Mptas y que han

permitido autofinanciar las inversiones realizadas en el Inmovilizado material, que han
alcanzado los 6.119 Mptas.

FINANCIACION AJENA 1998-1997
Mptas ' | 1998 | 1997 | variacién
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 5.300 16.496 (11.196)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 444 6.768 (6.324)
ENDEUDAMIENTO RETRIBUIDO | 5,744 23.264 (17.520)

SITUACIQ'N BURSATIL

Las acciones de GESA estén admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, e incluidas en el Mercado Continuo.

Durante 1 998 las acciones de GESA han incrementado su cotizacion en un 28,2%,
| 6
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hasta alcanzar un cambio al final del afio de 14.100 pesetas por accién, frente-a las
- 11.000 de cierre de 1997.

P |

—ad

Los datos mas significativos de la situacion bursétil de GESA en 1998 y 1997, se

reflejan en el siguiente cuadro:

Variacién |

1988 1997
i (%)
Acciones contratadas 2.202.042 5.221.501 (57,8)
ﬂ Valor nominal contratado (Mptas) 2.202,0 5.221,5 (57.8)
Valor efectivo contratado (Mptas) 27.116,6 44.170,2 (38,6)
Cambio medio anual 12.314 8.459 45,6
Cambio minimo del afio 10.230. 7.070 44,7
Cambio maximo del afio 14.600 11.500 27,0
Cambio ultimo del afio 14.100 11.000 28,2
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EVOLUCI(SN PREVISIBLE Y HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE

£l Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, ha esfablecido para 1999 ias tarifas

- eléctricas de baja tension y las de distribuidores y generales de alta tensioén y corta

utilizacién para la venta de energia eléctrica, que aplican las empresas
distribuidoras de electricidad. En virtud del mismo, el conjunto de tarifas para los
clientes doméstlcos pequefias y medianas empresas y clientes industriales, han
experimentado una disminucién de un 2,5% en relacién a las tarifas que entraron en
vigor el dia 1 de enero de 1998, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establecié la tarifa eléctrica para el
pasado afio. Por otro lado, el Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, ha
establecido las tarifas de acceso 2 las redes para los llamados consumidores
cualificados y comercializadores de energia eléctrica, adelantando el calendario
establecido en la Ley del Sector Eléctrico de tal manera que, para los grandes
clientes con un consumo anual por punto de sumlmstro superior a 1 GWh existira,
durante el presente afio de 1999, la posibilidad de aoceder al mercado liberalizado
de la energia, negociando directamente el precio de la electricidad que consuman.
En el caso de estos clientes de Baleares, que representan actuaimente el 18% del
mercado eléctrico de GESA, su acceso efectivo al mercado liberalizado de la
energia esta condicionado, no obstants, al desarrollo normativo ain pendiente del |
articulo 12 de la Ley- Eléctrica, que regula d|chas actividades en los territorios

insulares y extrapeninsulares.

En otro orden de cosas, a paitir del 4 de enero GESA ha pagado un dividendo a
cuenta de 172 pesetas brutas por accién, con cargo a los resultados de 1998, lo
que representa un 17,2% sobre el nomlnal de las acciones y un lncremento del
14,6% sobre el pagado a cuenta del resultado de 1997.

Especiaimente llamativa ha sido la evolucién de la demanda de electricidad los dos

8
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primeros meses del afio 1999, debido a las temperaturas excepcionalmente bajas

)

e

de este invierno. Asi, a fines de febrero el incremento acumulado de la energia
‘disponible se situaba para el conjunto de las. islas en torno a un 14%, tasa que

esperamos se reduzca fuertemente a medida que avance el afio y se amplie et
periodo considerado. En cuanto a las cargas maximas demandadas, la punta neta
de potencia se aicanzé el 15 de febrero con 692,2 MW, superando en un 21% la
maxima de igual bimestre de 1998.

leg Un dltimo tema que merece ser resefiado, es el inicio de implantacién en el primer

_ trimestre del afio del Proyecto SIE 2000 en GESA y sus empresas, sistema
W : unificado de informécié,n para togias las empresas del Grupo ENDESA que nos
permitird funcionar como un grupo industrial integrado y estar preparados para la
competitividad creciente del sector eléctrico al tiempo que se superaran las

limitaciones de algunos sistemas actuales derivadas del Efecto 2000. Este sistema
unificard las estructuras de informacibn econémica, financiera y de
aprovisionamientos, homogeneizara y agilizara los procesos de negocio en el

Grupo flexibilizara la 'reasignacion de actividades y pen'mtlré una reducgién
considerable de costes. S
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES-CONSOLIDADA
™ _
;' A los Accionistas de
Gas y Electricidad, S.A.:

e

T i

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GAS Y ELECTRICIDAD, S.A.
(GESA)-Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el Grupo GESA, que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y
1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria

- ‘correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién -sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su ‘conjunto, basada en el trabajo realizado de. acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Tal como se indica en la Nota 2-), al 31 de diciembre de 1997, acogiéndose a la
Disposicién Adicional cuadragésimo quinta de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre
de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, se efectué un cargo a
reservas voluntarias de 13.634 millones de pesetas por el coste estimado, neto del
correspondiente efecto fiscal, del Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas
voluntarias que el Grupo GESA, como consecuencia de la entrada en vigor del
nuevo marco regulatorio del sector eléctrico, ha acordado con los representantes de
sus trabajadores (Nota 8). En 1998 se ha efectuado un cargo a reservas voluntarias
adicional de 1.477 millones de pesetas por la nueva valoracién de los compromisos.

3. Segan se indica en la Nota 1, GESA se encuentra a 31 de diciembre de 1998 en un
proceso de fusién por absorcién por ENDESA, S.A. y extincién sin liquidacién.
Simultdineamente a este proceso, la Sociedad ha acometido, mediante una

_operaci6n de aportacién no dineraria y con carécter previo a la fusion, el traspaso
de los activos y pasivos de distribucién y generacién a la Sociedad creada al efecto
denominada Gas y Electricidad I, S.A. .

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Gas y Electricidad, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recuirsos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la

Arthur Andersen v Cia., & Com, [nscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid. Tomo 319 Libro 0, Fulio 1, Cuentas (ROAQ)
Sec. 3. Hoja M-34414, [nscrip. 10 Inscrita en ef Registro de Economistas Auditores (REY)

Raimundo Fdez. Villaverde, p3. 2503 Madrid

g Domicilio Social:
Cédigo Jde ldentificacion Fiscal D-T910-H6Y
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informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por los cambios derivados de la entrada en vigor de la adaptacién del Plan
2 General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico y de otros cambios
normativos que se explican en la nota 2-¢, han sido aplicados uniformemente.

- 5. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1998, contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
a integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que-la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores
o se limita a la verificacién del informe de gestibn consolidado con el alcance
: mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades. '

. - - . ARTHUR ANDE

F
il

Miguel Antonio Pérez

12 de marzo de 1999
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" (Sociedad en proceso de fusién y extincion sin disohucion)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO GESA)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

E INFORME DE GESTI()N CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1998,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

e
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7 ' GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO GESA)
1 . . ‘ BALANCES DE SITUACION CONSOL!DADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1897
{Miliones de Pesetas)
- i - ¢
ACTIVO 31-12-98 | 31-12-97 PASIVO 311298 | 31-12.97 |
- INMOVILIZADO:  FONDOS PROPIOS (Nota 7):
y Gastos de establecimiento 17 7 | Capital suscrito ' 11.291 11.291
Prima de emision 7 7
Inmovilizaciones inmateriales- 1.316 1.074 | Ressrva de revalorizacién 9.221 9.221
Gastos de investigacion y desarrollo . 1.634 1.247 | Otras reservas de la sociedad dominante 57.449 54,499
: Concesiones, patentes, licencias, . _ Reservas en socledades consolidadas
- marcas y similares 5 5| por Integracion globail €57 452
Otro inmovilizado-inmaterial . ' 0 22 | Benaficio atribuible a la :
Amortizaciones (323) (200} sociedad dominante - 10.759 £8.640
ﬁ Dividendo a cuenta (1.942)|  (1.694)
inmovilizaciones materiales (Nota 5)- 121.773 | 123.358 Total forxios propios 87.442 82.418
Teirenos y construcciones 2202 2.268
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 1202030 196.961
Otras instalacionss, maquinaria, mobiliario -
¥ otro inmaovilizado 10.235 9,242
Instalaciones técnicas de energia eléctrica } INGRESOS A DISTRIBUIR EN
en curso 3.845 3.184 | VARIOS EJERCICIOS 8.218 5.441
E Otras inmovilizaciones materiales en curso 1105|  1.180
' Otras instalnciones, utillaje y mobiliario
Amortizaciones de instalaciones técnicas (83.421)| (85.836)
de energla eléctrica )
Ctras amortizaciones ©(4.323) (3.651)| PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS (Notas 8 y 10):
Inmovilizaciones financieras (Nota 8)- 15.572 10.188 | Provisiones para panaiones y
Participaciones en smpresas del obligaciones similares 13.807 8.708
Grupo ‘ 534 534 | Otras provisiones 27248 | 18042
Créditos a ompruu del Grupo 0 40 | Total provisiones 40.853 26.750
Participaciones &N empresas asociadas ' 2233 2248 | -
Cartera de valores a largo plazo 13 14
. Otros créditos 2.442 1.552
Provisiones (550) &3 :
Administraciones Pblicas a largo plazo ACREEDORES A LARGO PLAZO:
{Nota 10) 10.800 8.311 | Daudas con entidades de crédito
Total inmovilizado 138878 | 134.805| (Nota®) §.401 16.604
. ] Otros acreadoras- .
GASTOS A DISTRIBUIR EN . Otras deudas 1.248 1.112
VARIOS EJERCICIOS . 815 470 | Dessmbolscs pendientes sobre acciones - -
) Total acreedores a largo piazo 6.647 17.718
ACTIVO CIRCULANTE: '
Existencias-
Materias primas y ctros
aprwhiotwnhntot : 4048 5,048
Productos en curso y semiterminados 148 181
, Producios terminados 47| 52 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores- . Deudas con entidades de crédito
E amwmymﬂm (Nota 9) o 542 €.983
servicios - X ] 3.959 :
Empresas del Grupo y asociadas, . Deudas con empresas del Grupo
deudores (Nota 6) 84 &9 yuoclldu {Nota §) . 109 104
Deudores varios . 3938 3658 .
Provisiones - (49T (658)| Acreedores comarciales-
Inversiones Financieras Temporales Detxias por compras © prestaciones ’
(Nota8) . . 1.017 2.710 | de servicios 2.895 3.666
Tasoreria . 78 27
Ajustes por pefiodlficlcién 30 - 89 | Otras deudas no comarciales 11.727 7.135
Totai activo circuiante 18.740 18.413 Total acresdores a corto plazo 15.073 17.866
TOTAL. ACTVO 158.233 | 150.188 TOTAL PASIVO ' 1568.233 | 130.188
LOTE 3082100 LaNohﬂnsdeumhMmheomth«mqwhlmmhmmdﬁm.
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GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO GESA)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1898 Y 1997
(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Eiercicio , Ejercicio | Ejercicio
- DEBE 1998 1897 HABER 1958 1997
GASTOS: INGRESOS:
Reduccion de existencias de productos Importe neto de la cifra de
terminados y en curso de fabricacion 157 - negocios (Nots 11) 62.459 62.263
Aprovisionamientos (Nota 11} 15.326 23.600
Gastos de personal- ' Aumento de existencias cde productos
Suesidos, salarios y asimilados 8.624 9.721 | terminados ¥ en curso de fabricaciin - 14
Cargas sociales (Nota 11) 3.493 3.898
Dotaciones para amortizaciones de : Trabajos efectuados por la Empresa
inmovilizado 8.764 7.221 | para ol inmovillzado (Nota 4-c) 1.142 1.436
Variacion de las provisiones de
tréfico ’ 221 58 .
Otros gastos de explotacién 6.081 8.885 | Otros ingresos de expiotacion 280 466
: : 42.704 51.383 ‘ §3.881 64.179
Benaficios de axplotacién 21.477 12.798
Gastos finencieros y gastos asimilados- .
Otros gastos financieros 738 1.053 | Otros intereses & ingresos asimilados-
[Ciferenciss negativas de cambio - 1 ) )
Actuslizacién financiera de la- De empressas del Grupo (Nota 8) - 4
provision para pensiones 965 72| Diferencias positivas de cambio - 3
Variacidn de las provisionss de Otros intereses . 115 162
inversiones financieras 19 152 | Gastos financieros activados - 667
1.720 1.278 118 [
‘ Resultados financiercs negativos 1.608 412
r&ndicim de las sctividaces ordinarias 19.572 | 12,384
L Beneficios en snajenacién de
Pércidas procedentes del inmovilizado inmowvilizado inmaterial, materiat
inmaterial, material y cartera de control 7 102 | y cartera de control - 15
Gastos extraordinarios (Nota 11) 10.804 633 | Ingresos extraordingrios (Nota- 11) 7.801 | 968
10.841 735 . 7.801 983
Resuitados extraordinarios positivos - 248 | Resultados extraordinarios negativos - 3.040. -
Benaficios antes de impuastos 16.832| 12.632]
impuesto sobre Sociedades 5.773 3.992
Rasultado de! ejercicio atribuible )
a la Sociedad dominante 10.759 8.840

La-'Nouna1emmuummmmmmmmmmymmmm.
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GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES

i

o

DEPENDIENTES (GRUPO GESA)

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 |

{1) ACTIVIDAD DEL GRUPO

Gas y FElectricidad, S.A.(fen adelante GESA) y sus Sociedades Dependientes
configuran un Grupo integrado de empresas cuya actividad principal es la produccion,
transporte, distribucién y suministro de energia eléctrica y gas. El Grupo GESA forma
parte y se integra en el Grupo ENDESA, con el que consolida sus cuentas (véase
Nota 7). : :

GESA, la Sociedad cabecera del Grupo, se constituyé el 12 de mayo de 1927 y tiene |
su domicilio social en Palma de Mallorca, calle Joan Maragall, nimero 16. Su
actividad actual es la produccion, transporte, distribucion y suministro de energia
eléctrica. ‘

En el gjercicio 1995 Gas y Electricidad, S.A., con objeto de dar cumplimiento a los
requisitos de la Ley 40/1994 de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, de
acuerdo con las posibilidades planteadas en la propia Ley, procedié a la segregacion
juridica de todas las actividades distintas a la propiamente eléctrica, creando para elio
las sociedades Gesa Gas, S.A. y Gesa Diversificacion, S.A.

Gesa Gas, S.A. se constituyé en Paima de Mallorca el 20 de junio de 1995 y tiene
como actividad principal la produccién; transpoite, distribucién y suministro de gas.
Con fecha 31 de julio de 1995, se llevo a cabo una ampliacion de capital por importe
de 2.840 millones de pesetas con una prima de emisién de 4.260 millones de
pesetas, que fue suscrita en su totalidad por GESA y desemboisada mediante la
aportacién no dinetaria de la rama de actividad vinculada al negocio de gas.

Gesa Diversificacién, S.A. (GEDISA) se constituyé en Palma de Mallorca el 19 de
enero de 1995 y tiene como actividades principales [a explotacion de una piscifactoria
en Alcudia, la explotacién de una planta potabilizadora de agua en Formentera y la
comercializacion de energias renovables. Con fecha 30 de junio de 1995, se llevd a
cabo una ampliacion de capital por impdrte de 360 millones de pesetas con una prima
de emisién de 540 millones de pesetas, que fue suscrita en su totalidad por GESA y
desembolsada mediante la aportacién no-dineraria de las ramas de actividad que
constituyen el objeto social mencionado anteriormente.
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Gas y Electricidad 1, S.A. se constituy6 en Paima de Mailorca el 22 de diciembre de
1998 y tiene como actividad principal la generacion, transporte y distribucién de
energia eléctrica.

- |

Gas y Electricidad II, S.A. se constituy6 en Paima de Mallorca el 22 de diciembre de
1998 y tiene como actividad principal la generacion de energia eléctrica.

Proyecto de fusién-

Con fecha 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad dominante
3 (GESA) han aprobado el Proyecto de Fusién por absorcion de Gas y Electricidad,
. S.A. por ENDESA, S.A., (en lo sucesivo ENDESA) adquiriendo la sociedad
absorbente, en bloque y por sucesién universal, el patrimonio de la sociedad
absorbida, que se extinguira sin liquidacién una vez sea elevado a publico el acuerdo
de fusion e inscrito en el Registro Mercantil. .'

by |

. El proyecto prevé asimismo la fusién por absorcién por ENDESA de sus sociedades
] o participadas Compaiiia Sevillana de Electricidad (SEVILLANA), Empresa

Hidroeléctrica del Ribagorzana, S.A. (ENHER), Eléctricas Reunidas de Zaragoza,
S.A.(ERZ), Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. (FECSA), Unidn Eléctrica de
ﬂ Canarias, S.A. (UNELCO), Electra de Viesgo, S.A. (VIESGO) y Saltos del Nansa,
i S.A.(NANSA).

La fusidén se realizara mediante el canje de las acciones en poder de los actuales
accionistas minoritarios de las sociedades objeto de fusién, por acciones de nueva
emision de ENDESA.

~aportacion no dineraria, y para su formalizacion con carécter previo de la fusion, el -
traspaso de los activos y pasivos de distribucién y generacién ne nuclear que

actualmente poseen las sociedades absorbidas a unas sociedades anénimas,

previamente constituidas al efecto. Dicha operacién no alterard el valor patrimonial

de las sociedades absorbidas en la fusién, puesto que el valor de los activos

aportados continuard en el patrimonio de las aportantes representado por sus

participaciones en las sociedades beneficiarias de la aportacién. En concreto GESA

aportara los mencionados activos y pasivos a una sociedad, denominada Gas y

E Electricidad |, S.A. -

ﬂ Simultaneamente al proceso de fusién se acometera, mediante operaciones de

De acuerdo con el Proyecto de Fusion el tipo de canje .de las. acciones de nueva
emision de la sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el valor real de los
patrimonios de las sociedades participantes en la fusién, y teniendo en cuenta los
dividendos a distribuir por las sociedades participantes en la fusién sera el de 37

_ acciones de nueva emision de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de
valor nominal cada una por cada 10 acciones de GESA de mil pesetas (1.000
pesetas), mas una compensacion complementaria en dinero de quinientas cincuenta
y cinco pesetas (555 pesetas).

E Los accionistas de la sociedad absorbida podrdn agrupar o transmitir sus acciones
E _ - con el fin de formar grupos enteros de acciones para el canje.

" LoTE Sce2100
Mod. 1.413
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Las opera_cidnes de la sociedad absorbida se entenderan realizadas," a efectos
contables, por cuenta de fa absorbente desde el 1 de enero de 1999. '

La presente fusion por absorcion se somete al régimen de neutralidad fiscal
establecido por el Titulo VIII, Capitulo VI, de la Ley 43/1 995, de 27 de diciembre.

{2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 se han
preparado a partir de las cuentas anuales individuales de las sociedades del
Grupo, que han sido obtenidas de los registros contables de cada Sociedad,
incorporando los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con lo establecido
en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Plan General de
Contabilidad, el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para formulacion de las cuentas anuales consolidadas y
con la normativa aplicable al Sector Eléctrico.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales individuales de GESA y
de cada una de sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998, se
hallan pendientes de aprobacién por ias correspondientes Juntas Generales de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron
aprobadas por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. Las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas por la
Junta General de GESA. :

b) Principios de Consolidacion-

Estas cuentas anuales consolidadas incluyen las de GESA y las de sus sociedades
dependientes Gesa Gas, S.A., Gesa Diversificacion, S.A., Gas y Electricidad |, S.A.y
Gas y Electricidad !, S.A. (véase Nota 1), consolidadas por el método de integracion
global.
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Las infommabién relacionada 'con las mismas ai 31 de diciembre de _1998, es la

siguientes:
Millones de Pesetas
Porcentajede | Prima 1 _Resultados
EMPRESAS Domicilio Participacién Capital | de Ejerc. |
CONSOLIDADAS Actividad Social Directa | Indirecta | Suscrito | emisién | Reservas | Anter. | 1998
Gesa Piscicultura, Joan
Diversificacion, S.A. potabiiizacién de |Maragall, 16 100 - 1645 2085 s7 {529) | (51)
(GEDISA) agua y olras (Paima) :
Produccién,
. transports, Joan 7
Geasa Gas, S.A, distribucién y Maragall, 16 100 2.850 4,260 658 - 178
suministro de gas { (Paima) ’
Gas y Electriciiad 1, Generacién, y Joan . .
SA. Distribucion Maragall, 16 100 - 10 - -
Energia eléctrica. | (Paima)
Gas y Electricidad |i, Joan
S.A. Gensracion Maragall, 16 “100 10 -
anergia eléotrica. | (Paima)

En la consolidaciéon se han tenido en cuenta los siguientes principios:

1.  Todas las cuentas significativas a cobrar y a pagar y las transacciones entre.
empresas del Grupo, se han eliminado en el proceso de consolidacion.

2. Los principios ¥y 'procedimientqs de contabilidad utilizados por tlas
sociedades dependientes se han homogeneizado a ios aplicados por la
sociedad matriz. '

3. Algunas inversiones en sociedades con participacion superior al 20 por 100-
se valoran a su coste de adquisicién, 0 mercado si éste fuese inferior, dado
que el efecto que resultaria de su consolidacion de acuerdo con’ los
principios antes indicados no seria significativo (véase Nota 6).

¢) Comparacion ;ie fa informacién- .

En el ejercicio 1998 el Grupo ha registrado la energia suministrada, inciuyendo la
pendiente de facturar, de acuerdo con el criterio de correlacion de ingresos .y
_gastos y adaptandose al Plan General Contable para las empresas del sector
eléctrico en vigor a partir del presente ejercicio. En sjercicios anteriores la
Sociedad registraba solamente la energia facturada. Por este concepto han sido
registrados 5.390 miliones de pesetas en la cuenta de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios”, de los cuaies 5.030 millones de pesetas, gque
comesponden a la energia suministrada y no facturada al 31 de diciembre de
1997, han sido abonados en el epigrafe “ingresos extraordinarios” de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1998 y el resto se han registrado como
“Wentas a abonados” del ejercicio 1998.
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' "'I : Los derechos de acor'netida por las instalaciones de extensiébn y de
responsabilidad necesarias para hacer posibies los nuevos suministros o la

; _ ampliacién de los ya existentes, asi como los de verificacién y de enganche, se
b ' han imputado en 1998 al resultado del ejercicio en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos que financian. Los derechos
pendientes de imputar a resultados se han registrado en el epigrafe “Ingresos a
- distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
(véase Nota 4-). En el ejercicio 1997 estos derechos se registraron como
ingreso en el ejercicio de cobro, imputandose por el total en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios” de ia cuenta de pérdidas y ganancias. :

[ En el ejercicio 1997, como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo marco
 reguiatorio del Sector Eléctrico (véase Nota 3), el Grupo GESA registr6 contra -

n reservas voluntarias el coste astimado, neto del correspondiente efecto fiscal, del
Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas voluntarias acordado con los
: trabajadores (véanse Notas 7 y 8) por importe de 13.634 millones de pesetas, en
) virtud de lo permitido por la disposicion adicional cuadragésimo quinta de la Ley
] 66/1997, que tanto los Administradores de la Sociedad dominante como sus
asesores juridicos entienden que le es de aplicacién. Al 31 de diciembre de 1998,
por el mismo concepto y como consecuencia de la nueva valoracién de sus
compromisos por pensiones con una tasa nominal de actualizacion del 4,5% y de
la consideracion de nuevas tablas de mortalidad, el Grupo GESA ha efectuado
una dotacién adicional, que corresponde al efecto del cambio de criterio

mencionado, por importe de 1.477 millones de pesetas, neta de su efecto fiscat.

(3) REGULACION SECTORIAL

- La reguiacion del sector eléctrico hasta el 29 de noviembre de 1997, fecha en la que
entrd en vigor la Lay 54/1897, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, habia venido
determinada por lo establecido en la Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién-
del Sistema Eléctrico Nacional. Asi la retribucién en 1997 y afios anteriores de las.
compahias del Sector Eléctrico se determinaba, en lo fundamental, por el conjunto de
normas del denominado Marco Legal Estable, desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entré en vigor el 1 de enero de 1988. Ademds, la retribucién en 1997
vino determinada también por la reduccién de 1a tarifa establecida para esos ejercicio
on el Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y Energia y las principales
empresas eléctricas el 11 de diciembre de 1996. Segun la normativa del Marco Legal
Estable, la retribucién que de forma global recibiria el Sistema Eléctrico Nacional en

' cada ejercicio tenia como objetivo cubrir el coste total previsto del- servicio, el cual

. estaba formado por la adicion de diferentas costes estandares fijos y variables,

determinandose la tarifa eléctrica como relacién entre la demanda prevista y el
ingreso total previsto del Sistema. Las posibles diferencias se corregian en ejercicios
sucesivos. Dado que la tarifa era Gnica para cada tipo de servicio, las empresas se
redistribuian los ingresos en funcién de sus costes estandares reconocidos y de sus
estructuras de produccion y mercado. '
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destinadas al suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacién,

transporte, distribucién, comercializacién e intercambios . intracomunitarios. e

internacionales, asi como la gestién econémica y técnica del sistema eléctrico. La
- finalidad de dicha Ley es garantizar el suministro, la calidad del mismo y que se

realice al menor coste posible, sin olvidar la proteccién del medio ambiente. Se
~ abandona asi la nocién de servicio publico tradicional, sustituyéndola por ta expresa
| garantia de suministro a todos los consumidores demandantes del servicio dentro dei
temitorio nacional. Las actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se
. 7 ejercen de forma coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia y libre
Ef competencia, reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

ﬂ El objeto de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, es la regulacion de tas actividades

Los aspéctos mas significativos que establece dicha Ley y normativa posterior, de
aplicacion a partir del ejercicio 1998, son ios siguientes: .

O La produccién de energia eléctrica se desarroila en un regimen de libre
competencia, basado en un sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por
los productores y un sistema de demandas formulado por los consumidores que
ostenten !a condicibn de cualificados, por los distribuidores y los
comercializadores. La energia se retribuye al precio marginal del sistema mas un
componente de garantia de potencia y otro por servicios complementarios.

O Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

O La gestion econdmica y técnica del sistema, el trénsporte y la distribucién tienen
caracter de actividades reguladas.

O La retribucion de la actividad de transporte se astablece reglamentariamente y
permite fijar la retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a
los costes de inversion, operaciéon y mantenimiento de las instalaciones, asi como
otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

0 La retribucion de la actividad de distribucion se establece de forma similar a la de
transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademas a los criterios
siguientes: energia circulada, modelo que caracteriza las zonas de distribucion,
los incentivos que corresponden por calidad de suministro y fa reduccion de las
pérdidas. '

0 Se establece la liberalizacion gradual del suministro para consumidores
. cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracidon aquélios
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ir4 rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacion
_ a partir del aito 2007. El Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que
se establecen las tarifas de acceso a las redes, ha adelantado el calendario .
previsto en la Ley al establecer que el mencionado volumen para ser considerado
consumidor cualificado sea de 5 GWh por punto de suministro o instalacion a
partir de 1 de enero de 1999, reduciéndose este a lo largo del afto hasta 1 GWh

a partir del 1 de octubre de 1999, :

LOTE 5082106
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La retribucién de la actividad de comercializaciéon que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realiza atendiendo a los costes derivados de las
. actividades que se estiman necesarias para suministrar energia a dichos
N ‘ ‘ consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de‘incentivacion
: : de la gestién de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacion a
consumidores cualificados es la que libremente se ha pactado por los
comercializadores y sus clientes.

-

[g O Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes
' del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobiemo lo disponga por Real
[E Decreto, las sociedades que desarrollan conjuntamente actividades de
- generacion y distribucién, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por

sociedades mercantiles diferentes, que sin embargo, podran formar parte de un
-mismo grupo. '

. O Se liberaliza el suministro de energia primaria, con excepcién del carbén nacional
. para el cual se estard a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del
Ia ' Carbén y Desarrotio de las Comarcas Mineras.

0 Las tarifas son tnicas en todo el teritorio nacional, @ incluirdn en su estructura los
costes de produccién, los costes permanentes del sistema, los peajes por el
transporte y distribucion de energia eiéctrica, los costes de comercializacion y los
costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

_ E O Ha aparecido la figura del Operador del Mercado, responsable de la gestion
: econémica del sistema, que asume la gestién de compra y venta de energia.
Adicionalmente, también se crea el Operador dei Sistema, responsable de la
gestién técnica del mismo, que tiene por objeto garantizar la continuidad y
seguridad del suministro y la comrecta coordinacion del sistema de produccién y-

B transporte. _ :

A la fecha actual esta pendiente de. aprobacién el Decreto que desarmrolle lo
establecido en la Ley 54/1997 en cuanto a la determinacién de la retribuciéon de la
actividad de Distribucién y Comercializacién de energia eléctrica, Decreto que sera de
aplicacion con efectos de 1 de enero de 1998. Los Administradores de la Sociedad
han elaborado su mejor estimacién con la informacién disponible y no estiman que de
la aprobacion del citado desarrollo normativo se pudiera derivar un efecto significativo
sobre las distintas partidas recogidas en las cuentas anuales del ejercicio 1998.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccion de
energia eléctrica, que a 31 de diciembra de 1997 estuvieran inciuidas en el ambito de
aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacién de
la tarifa de ias empresas gestoras del servicio eléctrico. Las empresas insulares y
axtrapeninsulares no estén incluidas en este ambito.
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En cuanta al desarrollo de actividades para el suministro de energia eléctrica en los
territorios insuiares y extrapeninsulares, el art.12 de la Ley del Sector Eléctrico
establece que seran objeto de una reglamentaciéon singular que atendera a las
especificidades derivadas de su ubicacién teritorial, previo informe de las
Comunidades Auténomas afectadas o de las Ciudades de Ceuta y Maelilla.

e | -0 Py

La actividad de produccion de energia eléctrica podré estar excluida del sistema de

ofertas y se retribuird tomando como referencia la estructura de precios prevista en el

articulo 16.1. de la Ley del Sector Eléctrico. No obstante, el Gobiemo podra

determinar un concepto retributivo adicional que tendra en consideracion todos los
" costes especificos de estos sistemas.

Esta reglamentacion singular para sistemas eléctricos insulares y extrapeninsulares
estd pendiente de desarrollo.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas comrespondientes a los ejercicios 1998 y 1997, de acuerdo con
lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y en la
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, han
sido las siguientes: :

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion y
los de ampliacion de capital de Gesa Diversificacion, S.A., y estan contabilizados
por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracién y registro, que se amortizan a razén del 20% anual. El
cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias de los sjercicios 1998 y 1997 por el

~ concepto de amortizacidén de los gastos de establecimiento asciende a 5y 3
millones de pesetas, respectivamente. -

a_ b) Inmovmzado_lhmmdal-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos esta compuesto,
basicamente, por aplicaciones informéticas, que incluye tanto desarrollos propios
como adquiridos, valorados a su coste de produccion o al precio de adquisicion,
respectivamente. Se amortizan linealmente en cinco aflos. . : ‘

l ¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material en explotacion y las inmovilizaciones en curso se hallan
valorados a precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entra las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio (véanse Notas 5y 7). :
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El precio de coste de los proyectos incluye, en su caso, ios siguientes conceptos
devengados Unicamente durante el periodo de construccion:

=

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion extemna, tanto especifica

como genérica, de los proyectos cuyo periodo de ejecucion supera un

: ejercicio econdmico (sin incluir periodos en los que hayan existido

ineficiencias o retrasos por causas no imputables a la actividad). El

procedimiento utilizado para determinar el importe de gastos financieros
susceptibles de activacion consiste, basicamente, en lo siguiente:

a) Los devengados por la financiacion de caracter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de caracter genérico (sin incluir la
financiacién para el circulante) se activan aplicando la tasa media de
interés efectiva de esta financiacion a la inversion media acumulada, una
vez deducidas las diferencias de cambio activadas y no pagadas, y io
financiado especificamente.

Durante 1998 no se han devengado importes susceptibles de imputacion al
inmovilizado por este concepto. E! importe activado durante el ejercicio 1997
asciende a 667 millones de pesetas, respectivamente, y figura clasificado en
el epigrafe "Gastos financieros activados” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones .en curso. El importe activado por este concepto en los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 1.142 y
1.436 millones de pesetas, respectivamente, y ‘figura clasificado en el
epigrafe "Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. ' '

: o Es también criterio del Grupo imputar al inmovilizado en curso, en la parte
aplicable, las diferencias de valoracién y cambio relativas a la financiacién
: extema en moneda extranjera que se producen, bien por conversion de la misma

a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio, bien por los reembolsos

E efectuados. Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se han devengado importes

susceptibles de imputacién al inmovilizado por este concepto.

Las obras en,curso se traspasan al inmovilizado- material en explotacion una vez
finalizado el periodo de prueba y obtenida la autorizaciéon de puesta en marcha
correspondiente.

. Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los gastos perigdicos de
mantenimiento, conservacion y reparaciones correspondientes a ia actividad no
eléctrica del Grupo se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

LOTE 5082100
Mod. t.413




B ESRAIE R e

y
_- G -10-
GasyElectricicac SA
d) Amo@z‘acién' del inmovilizado material en explotacién-

£l Grupo amortiza el inmovilizado materiai en expiotacion siguieﬁdo el método
lineal, basado en la vida util estimada de los elementos que lo componen, segun
¢l siguiente detalle: '

Afos de vida atil

estimada
Centrales térmicas © 20a25
instalaciones de transporte o 20a25
instalaciones de distribucién 20a25
Despachos maniobra y centros control energia. 18
Otras instalaciones de energia eléctrica 10a 19
Otras instalaciones 4a50

Los aftos de vida atil de las centrales térmicas representan la vida media
aproximada de fa central, considerando los aflos de vida ponderados de los
diferentes bienes que la componen.

El cargo a las cuentas de pérdidas y gananciés de los ejercicios 1998 y 1997 en
concepto de amortizacién del inmovilizado material asciende a 8.552 y 7.169
millones de pesetas, respectivamente.

Las plusvalias o incrementos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar
la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Costes de mantenimiento y revisién de Grupos y otros costes
de reparaci6n y mantenimiento- o

El Grupo GESA periodifica en cada ejercicio los gastos de mantenimiento,
conservacion y reparacién a incurrir en futuras revisiones' sisteméticas. La
periodificacion se realiza en funcion de la proporcién que representan las horas
de funcionamiento de la central desde la ultima revision con respecto a las horas
totales de funcionamiento de la central desde dicho momento hasta la siguiente .
revision.
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Los importes registrados en concepto de provision para grandes reparaciones en
los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 331 y 180 millones. de pesetas,
respectivamente, habiéndose imputado en los epigrafes "Otras provisiones"
{(véase Nota 8) y "Otros gastos de expiotacién” de los balances de situacion y
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos. El Grupo GESA no considera las
provisiones registradas como fiscaimente deducibles, sino que el gasto fiscal lo
constituiran los costes de las revisiones en ei momento en que éstos se incurran.
El Grupo GESA ha procedido a registrar en los epigrafes "Administraciones
Publicas a targo plazo" y “Deudores varios™ de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 la carga fiscal relativa a ia provisién registrada (véase
Nota 10). :

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anélogas- .

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
a su coste de adquisicién o a su valor de mercado si fuese inferior. Este ultimo
se determina por el valor de cotizacién media del Ultimo trimestre o la cotizacién
al ciemre, la que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no sean
empresas del Grupo, o el valor tedrico-contable para los no cotizados o
correspondientes a empresas del Grupo o asociadas.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al ciemre del ejerdicio se
registran en la cuenta “Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del
balance de situacién. :

! - - g) Existencias-

Las materias primas Y auxiliares se valioran al coste de édquisicién calculado
aplicando el método de precio medio ponderado, o al valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran siguiendo el
criterio de coste medio, e incluye el coste de los materiales incorporados, la mano
de obra y los gastos directos e indirectos de elaboracion.

El Grupo registra una provision por depreciacién de aqueilas existencias cuyo
valor de realizacién es inferior a su precio de adquisicion. Durante el ejercicio
1998 se ha dotado una provisién por este concepto de 121 millones de pesetas.
En 1997 no fué necesaria provisién alguna por este concepto. .

LOTE 5082100
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h) Subvenciones concedidas por Organismos Oficiales-

B

J)

Las subvenciones percibidas por GESA, al amparo de lo previsto en los
convenios firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones
Provinciales y Unidad Eléctrica, S.A. (UNESA), en relacién con el Plan Nacional
de Electrificacion Rural, asi como las subvenciones recibidas por GEDISA del
Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién en relacion con la actividad de
piscicultura, se contabilizan en el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios

- ejercicios” del pasivo de los balances de situacién adjuntos. De acuerdo con lo

que pemmite la Ley 61/1978, de 27 de diciembre, estas subvenciones se imputan
a resuitados linealmente en diez afios (véase Nota 11). .

Transacclones en moneda extranjera-

Las diferencias de valoracién entre el tipo de cambio en vigor y el vigente en la
fecha de disposicion de los préstamos en moneda extranjera que no sean
susceptibles de imputacién al inmovilizado en curso (véase Nota 4-c), se
contabilizan con cargo a los resuitados del ejercicio en caso de que sean
negativas y, en caso de que sean positivas, se difiere el beneficio
comrespondiente hasta la fecha de reembolso de los préstamos. El Grupo no ha
dispuesto en 1998 y 1997 de financiacion en moneda extranjera.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares -

El personal del Grupo GESA tiene derecho a percibir prestaciones por jubilacion,
viudedad y orfandad que cubren a la totalidad de la plantilla laboral y sus
causahabientes. Estas prestaciones se establecen en forma de compiementos
fijos no revalorizables, determinados en funcion de un porcentaje de las bases de
cotizacién de los dos ultimos afios previos a la fecha de inicio de las pensiones.

Estas prestaciones se canalizan a través de la "Mutualidad de Previsién Social de
los Productores de GESA", entidad independlente, pero de la que GESA es socio
protector, para el personal pasivo anterior a 1988, y través del Plan de
Pensiones de los Trabajadores de GESA, para el personal en activo en el citado
afio. .

Las dotaciones y el componente financiero, por actualizacion de las obligaciones,
se registran con cargo a gastos de personal y gastos financieros de la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada ejercicio. En 1998 estos conceptos han ascendido
-a 864 y 55 millones de pesetas, respectivamente y en 1997 ascendieron a 1.084
y 72 millones de pesetas) (véase Nota 11). S '

En el ejercicio 1997 el Grupo valor6 sus compromisos por obligaciones en
pensiones con una tasa nominal de actualizacion del 6% y tablas de mortalidad
de GRM-F-80. T
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En 1998 el Grupo ha reducido la tasa nominal de actualizacién utilizada y-ha
modificado las tablas de mortalidad considerando un alargamiento en la
esperanza de vida. Como consecuencia de estas modificacicnes se ha producido

M un aumento del valor de los compromisos devengados que ia Sociedad registra
en el gjercicio.
Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tiene cubiertas la totalidad de las
f obligaciones contraidas, calcuiadas con las hipétesis que se citan a continuacion,
a través de los activos de la Mutualidad, el Fondo de Pensiones y la provision
E registrada como pasivo en el balance de consolidaciéon adjunto.
Tasa nominal de actualizacién 45%
Crecimiento salarial : 3%
n . Crecimiento del P.C. 2,25%
‘ Tablas de mortalidad GRM/GRF-80 menos dos afios
ﬂ El incremento en el pasivo devengado como consecuencia del cambio de las

hipbtesis ha ascendido a 2.841 millones de pesetas que se ha dotado con cargo
ﬂ a "Gastos extraordinarios”. Asimismo, se han dotado, con cargo a “Gastos
- extraordinarios” y abono a “Otras provisiones”, 904 millones de pesetas que

corrresponden al importe pendiente de dotar al Plan de Reequilibrio aprobado por
la Direccién General de Seguros en 1991. ‘

Adicionalmente, en virtud de! acuerdo con los trabajadores plasmado en el Plan
de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas Voluntarias, al 31 de diciembre de
1997, la Sociedad registré el coste estimado de dicho Plan. El valor actuai
estimado de los pagos a realizar a los empleados que se acojan al citado Plan a
partir de la fecha en que alcancen la edad de jubilaci6n, se incluye en el epigrafe
"Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunto, y el de los pagos a realizar con anterioridad se
inciuye en el epigrafe "Otras provisiones" de dicho balance. Al 31 de diciembre de
B . 1998 han causado baja, por adhesion al citado Plan 289 empleados del Grupo
GESA. -

Las principales hipétesis con las que el Grupo estimé estos valores a 31 de
diciembre de 1997, fueron las siguientes:

Tasa nominal de actualizacion 4,75%
| Tablas de mortalidad - GRM/GRF-80
Porcentaje de trabajadores que se gcogeran 100%
al Plan en el primer ejercicio en que cumplan
los requisitos '
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A 31 de diciembre de 1998 el efecto de modificar las mencionadas hipotesis, para
igualarias a las de los compromisos por pensiones, ha supuesto incrementar el
valor actual de las obligaciones futuras en 1.510 millones de pesetas para los
pagos a realizar al citado Pian a partir de la fecha en que fos trabajadores
alcancen la edad de jubilacion y en 308 millones de pesetas para los pagos a
realizar con anterioridad a la edad de jubitacién.

Estas dotaciones se han realizado con cargo a reservas voluntarias por importe
de 1.477 millones de pesetas, y con cargo a impuestos anticipados por importe
de 341 miliones de pesetas, que corresponde a la parte del efecto fiscal que el
Grupo GESA estima deducir en los préximos diez arfos.

El componente financiero, por actualizacién de estas obligaciones, se registra con
cargo a gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
ejercicio. En 1998 este concepto ha ascendido a 910 millones de pesetas.

Para la cobertura de estos pasivos, GESA tiene constituidos los fondos que se
indican en la Nota 8.

Compensaciones-

Con la entrada en vigor de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico, se produce un cambio en el marco regulatorio de las actividades ligadas
al suministro de energia eléctrica en todo el teritorio nacional. En el art. 12 de la
misma, se contempla la elaboracién de una reglamentacion singular que atienda
a las especificidades de las actividades de suministro eléctrico desarroliadas en
territorios insulares y extrapeninsulares. Se reconoce la determinacién de un
concepto retributivo adicional que tenga en consideracion los costes especificos
de estos sistemas. Las actividades que se desarrollan er los territorios insulares y -
extrapeninsulares seran retribuidas de acuerde con lo previsto en el articulo
citado y en los apartados 1, 2 y 3 del articulo 16.

No estd aprobado el nuevo marco regulatorio para sistamas eléctricos insulares y
extrapeninsulares, de forma que se ha registrado una cifra provisional ‘de
‘compensaciones calculada prudentemente con criterios del marco regulatorio
anterior, a la espera de la aprobacion de un nuevo esquema retributive. En
opinién de los administradores de GESA, es improbable que de los cambios
regulatorios el efecto que pudiera derivarse fuese significativo.

Exenciones de mercado

El Grupo registra el importe que percibe por las inversiones efectuadas en redes
de distribucién como un ingreso diferido a reconocer lineaimente en diez afios,
- segin el cormrespondiente plan de inversiones previamente presentado y
aprobado. La periodificacion de ingresos del primer afio se registra como menor
compensacién de mercado y, en los ejercicios sucesivos, como un ingreso de
ejercicios anteriores, en el epigrafe "Ingresos extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas. Los importes contabilizados como menor
compensacion de mercado en los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 188 y 153
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millones”de pesetas, respectivamente. El epigrafe "Ingresos extraordinarios” de
las cuéntas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997 incluye 1.044 y
689 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a la periodificacion
— i por exenciones reconacidas en ejercicios anteriores (véase Nota 11).

S |

Durante 1998, el Grupo recibié liquidacion definitiva de los ejercicios 1993 a 1996
asi como la propuesta del valor de la compensaciéon de 1997. Como
consecuencia de incluir en el calculo de todos los ejercicios pendientes de
liquidacién los criterios recogidos en estos comunicados y célculos, El Grupo ha
registrado en el epigrafes “Ingresos extraordinarios” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998, un importe de 1.877 millones de pesetas, (véase
Nota 11). ' '

Compensaciones a la produccién de gas

Su objeto consiste en equilibrar la diferencia entre el precio de transferencia (gas
natural) y el coste de aprovisionamiento de las materias primas utilizadas por el
Grupo (nafta y propano) y se liquidan a través de resoluciones de la Direccion
General de la Energia.

N Las Resoluciones de 1 de diciembre de 1895 y de 27 de diciembre de 1996 de la
T Direccién General de la Energia han fijado el valor definitivo a percibir por las
compensaciones relativas a los periodos comprendidos entre el 29 de mayo de
1994 y el 12 de julio de 1995, y entre el 13 de julio de 1995 y el 12 de septiembre
de 1996, respectivamente. No se han producido diferencias significativas entre el
importe comunicado y el registrado por el Grupo para dichos periodos.

Los importes devehgados por este concepto en los ejercicios 1998 y 1997 se
incluyen en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las cuentas de
- pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 11). -

) Derechos de acometida, wdﬂcaclén' y enganche-

Los derechos de acometida por las instalaciones de extension y de
responsabilidad necesarias para hacer posible los nuevos suministros o la
ampliacion de los ya existentes, asi como los de verificacion y de enganche estan
regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de octubre. Por su parte, la
regulacion de estos derechos en el suministro de gas se recoge en el Decreto
2013/1973, de 26 de octubre. :

El Real Decteto 437/1998, de 10 de marzo; por el que se aprueban las normas
. de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, establece que los importes recibidos de los clientes, asignables a la
financiacion de activos susceptibles de ser incorporados al inmovilizado de fa
- empresa, tendran la consideracién de ingresos a distribuir en varios ejercicios, y
se imputaran a resultados en proporcién a la amortizacion anual de los citados
activos.

LOTE 5082100
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De acuerdo con estas disposiciones el Grupo ha registrado dentro del epigrafe
“ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién a 31 de
diciembre de 1998, un importe de 667 millones de pesetas en concepto de
derechos de acometida por las instalaciones de extension. Dichg importe se
imputara a resuitados en funcién de la vida util de las instalaciones de
distribucion. Asimismo el Grupo ha registrado, como ingreso, dentro del epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1998, en concepto de derechos de acometida, verificacion y enganche
un importe de 85 millones de pesetas.

En el ejercicio 1997 y anteriores, el Grupo habia venido registrando la totalidad
de estos conceptos como un ingreso del ejercicio dentro del epigrafe “importe
neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y-ganancias dado que los

- ingresos previstos percibir por las Empresas del Sector Eléctrico por estos
conceptos se deduce, anualmente, en la determinacién de (a tarifa eléctrica de
los costes reconocidos para el ejercicio destinados a la retribucién de la
distribucién. £l importe registrado como ingresos en el ejercicio 1997,en concepto
de derechos de verificacién y enganche ascendi6 a 688 millones de pesetas.

m) Impuesto sobre beneficios-

n)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado econoémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido
éste como ia base imponible del citado impuesto.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccion por inversiones se
considera como un menor gasto por impuestos del ejercicio en que se deduce de
la cuota a pagar del Impuesto sobre Sociedades (véase Nota 10). :

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la comiente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la comiente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo Gnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos. ' .
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B o) Criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e

ingresos a las distintas actividades realizadas por el Grupo GESA-

Las diferentes actividades realizadas por el Grupo GESA son generacién,
distribucion, otras actividades no eléctricas, segun lo establecido por la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico. Adicionaimente, el Grupo
realiza la actividad del transporte de energia eléctrica. No obstante, dado el
caracter poco significativo que representa ésta para el Grupo, los administradores
de la Sociedad dominante han optado por presentar toda la informacion relativa
al transporte incorporada a la actividad de distribucién de energia eléctrica.

El Grupo incorpora las inversiones financieras dentro de la actividad no regulada
correspondiente a aquellas otras no eléctricas. -

Los principales criterios de asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e
ingresos a las distintas actividades realizadas por la sociedad han sido los
siguientes: '

Activos y pasivos.

0 Todos los activos y pasivos del Grupo que puedan ser asignados
especificamente a las actividades se imputan directamente en las mismas.

0 Asimismo se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que no
siendo asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo,
determinar un criterio razonable de reparto a través de un parametro indirecto.
Dichos pardmetros han sido basicamente el personal y los ingresos y gastos de
|as diferentes actividades. Tras estas imputaciones se determina el activo neto de
cada actividad y por lo tanto su necesidad de financiacion. .

0 Por ultimo los foridos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi
como el resto de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes

- actividades, entre los que destacan fundamentalmente las provisiones de
pensiones del personal pasivo, se distribuyen de forma proporcional a las
actividades en funcion del activo neto especifico de las mismas.

Pérdidas y Ganancias.

O Todos los ingresos y gastos del Grupo se imputan en funcion de su naturaleza
y origen, de forma especifica al activoy a la actividad a la que estan asociados.

O Se consideran ingresos de la écﬁvidaq.de generacién y gastos de la actividad
de distribucién las entregas de energia al mercado mayorista que se han

- asignado a la propia empresa.

O Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una
actividad, fundamentaimente los derivados de la estructura, se han imputado a
las distintas actividades en funcion basicamente de los ingresos y gastos directos
de cada una de ellas. .
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O Los-.géstos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcion de la
financiacion asociada a cada una de ellas.

7

(5) INMOVILIZACIONES MATERIALES

r El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes partidas del
‘ epigrafe "Inmovilizaciones materiales” de los balances de situacion adjuntos, asi
como de su amortizacién acumulada, es el siguiente:

“ Pox g
. Aumento por Selidas, | Disminucién por
Saldo o Entradas o | transferencias bajas o Transferencias Saido al
31-12.1997 | dotaciones | otrespasos | Reducciones| o traspascs | 31-12-1998
Coste: :
Terranos y consirucciones 2.208 1 - (1) (98) 2202
Instalaciones téchicas y madquinaria;
Centrales tbrmicas : 119.244 48 1.951 - - 121.244
Instalaciones de tranaporte 15.554 2 2 - - 15.578
Irstalaciones de distribucion : 59.835 232 2.589 (285) (11N 62.254
Despachos maniobra y centros control energia 859 11 83 - - 953
Otras instalaciones de snergia siéctrica 1.469 39 483 - - 2.001
ﬁ Total instalaciones tcnicas de snergia eléctrica | 196.961 333 5.138- (285) (1N 202,030
Otras instaiaciones, maquinaria, mobiliario y : :
otro inmovilizado ) 9.242 109 1.000 (16) - 10.335
instalaciones técnicas de energia eléctrica en ;
Curso : 3.164 5577 54 - {4.950) 3.845
Otras inmovilizaciones materiales en_curso 1.180 859 34 (9) {1.058) 1.105
Totsl inmovilizaciones materisies 212845 6979 826 ' (311) 6.222) 219517
Temencs y construcciones 256 16 - - - Coan
instalaciones técnicas y maquinaria 85.898 7.865 - (280) - 93421
|_Otras instalaciones, utilsje y mobilario 3.206 871 : (i5) - 4.051
Total amortizaciin acumulada de lae : |
i‘m m ) ml“'z 8.552 - - (m - 97.744
"{ Total Inmovilizado material neto ‘ 123.388 (1.573) s.22¢ {18) (6.222) 121173
LOVE 5082100
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Y . ) Millones de Peselas
ﬂ o Aumsntc por Salidas, | Disminucién por '
Saldo al Entradas o | transferencias | bajasa |, Transferencias Saido al
131-12-1996 | dotaciones atraspasos |Reducciones| o traspasos 31-12-1967
Terrencs y conatrucciones 2.289 - 9 * - 2.298
Instalaciones téchicas y maquinaria
Centrales térmicas 73.189 145 45932 (22) - 119.244
; Instalaciones de transporte 14.716 1 837 - - 15.554
! Instalaciones de distribucidn 57.161 489 2515 (278) 52 59.835
Despachos maniobra y centros control energia a4 48 - - - 8ss
Otras instataciones de energia elécirion . 1408 54 7 ). - 1.469
Total instalaciones técnicas de energia eléctrica 147.286 737 49.291 (301) (52) 196.961
Otras instalaciones, maquinaria, mobiliario y
otro inmovikzado 8878 139 254 0 . - 9242
instalaciones técnicas de energia skéctrica en -
Curso 38.025 9.857 4551 : [4}] (49.268) 3164
Otras inmovilizacionhes materiales en curso 5,198 741 52 (14) (4.797) 1.180
Total inmoviiizacionss materiales ' 201877 11474 54.157 (346) 54.117) 212.845
a Amortizacion acumuiade: ' )
Terrenos y construcciones 240 16 - - - - 258
Instalaciones técnicas y maquinacia 79.641 8.472 - @m - 85.836
ﬂ _Otras instaiaciones, uiiaje y mobliario 2730 681 : (18) : 3395
Total amortizacion acurmtsada de las : . _
Total inmoviiizado material nelo © 119.088 4.308 64.187 {53) s4.117) 123388

El importe que se incluye en la columna de “Aumentos por transferencias o
traspasos” de la cuenta “Centrales Temicas™ del ejercicio 1997 corresponde,
. basicamente, al traspaso a explotacion de los grupos 3 y 4 de la C.T. Alcudia como
consecuencia de la entrada en explotacion en los meses de septiembre y diciembre,
respectivamente, de estas instalaciones, ' '

£l Grupo GESA comenzd a amortizar esta inversion a partir de la fecha de puesta en
marcha de cada uno de los nuevos grupos. '

Conforme se indica en la Nota 4, al 31 de diciembre de 1996 las sociedades del
Grupo procedieron a la actualizacion de sus respectivos valores de inmovilizado
material, al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
con pago de un gravamen unico del 3%. Con anterioridad GESA se habia acpgido a
ofras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se practicd aplicando un
coeficiente comrector del 50% sobre los coeficientes maximos autorizados por el Real
Decreto-Ley, y la reduccion del 40% por el efécto de la financiacion del Grupo

LOTE 5082100
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La plusvalia resultante de la’ actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion” de los balances de situacion
‘individuales de cada sociedad al 31 de diciembre de 1996 (véase Nota 7). Como
contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién
acumuiada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizara en los periodos impositivos que restan para completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion efectuada ha supuesto un
aumento en las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 de 1.252 y 1.538
millones de pesetas, respectivamente.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

Millones da Pesetas
Amortizacin
Incremento Acumulada Efectc Neto
89 (8) 8
Instalaciones ticnicas y maquinaria 9.687 (2.775) 6.892
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 21 (¥4 14
Anticipos e inmovilizaciones matstizles en curso 9 - -]
Total inmovilizaciones materiales 9.736 {2.719%0) 6.99%

(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diversas cuentas
de “Inmovilizaciones financieras” asi como de sus correspondientes cuentas de
“Provisiones” han sido los siguientes:

Mllmu'der

. Adquisiciones | Enajenaciones | DisminuciSn por _
Saldo al ] o transferencias Saldo 8

31-12-1997 Dotaciones | Reducciones o traspasos | 31-12-1996
Participaciones en empresas del Grupo 534 - - - 534
Créditos a empresas del Grupo 40 - (40) - -
Participaciones en empresas &sociaias 2.246 5 (18} - 2233
Cartera de valores a largo plazo 14 - 1) - 13
Otros créditos 1.552 1.295 1) (404) 2.442

Provisiones - (531) (29) 10 {550)
Administraciones Publicas a largo plazo 6.311 5.820 (1.088) (145) 10.500
Total inmovilizaciones financleras 10.166 1001 {1.138) (549) 16.872

LOTE 5082100
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Mifiones de Pesetas
Adquisiciones | Enajenaciones | Disminucidn por
Saldo al o (o] transferencias | Saldoal
31-12-1996| Dotaciones | Reducciones o traspasos | 31-12-1997
| Participaciones en empresas del Grupo 461 73 - - 534
Créditos a emprosas del Grupo 83 - {43) - 40
Participaciones en empresas asociadas 718 1.620 92) - 2.246
Cartera de valores a lrgo piazo 14 - - - 14
Otros créditos 1.021 677 5 {141) 1.552
Provisiones ) (379) (152) - - (531)
Administraciones Publicas a largo plazo 1.796 5.206 ©51) (40) 6311
Total inmovilizaciones financieras 3.714 TA24 {791} (181) | -10.168

El importe que se incluye en la columna de “Adquisiciones o dotaciones” de la cuenta
“Administraciones Publicas a largo plazo™ corresponde, en su mayor parte, al efecto
fiscal registrado por el coste provisionado del Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones
Anticipadas, que el Grupo estima que recuperara en los proximos 10 afios (véase
Nota 4-j), y al efecto fiscal por el coste de la provision para promover la reconversion
de la red de baja tension (véase Nota 8).

El saldo de la cuenta “Provisiones™ en los movimientos adjuntos corresponde a la
depreciacién de cartera por las pérdidas de los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente de las filiales Gasinex, S.A., Tratamiento Integral de Residuos dei
Mediterraneo, S.A. y Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, S.A. La dotacién a
dicha provision se registra en el epigrafe “variacion de las provisiones de inversiones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Las empresas del Grupo y asociadas y ia informacién relacionada con las mismas al
31 de diciembre de 1998, son las siguientes:

PARTICIPA- ‘ ) Millones ds Pesetas :
CIONES EN : Parcentaie . ; Prima Resultados
EMPRESAS Domicitio de Valor Capital de Ejercicios
DEL GRUPO Actividad social | participacién | contable Provigién | suscrito | Emision | Resefvas | anteriores ; 1998
§ Lignitos, S.A. Rocas Joan -
{? : ] omamentales y | Maragail, 18 100 72 145 - 11 B0 #
olras . (Paima)
Gasinex,S.A.  |Exploracién, |Joan '
_ investigacion y|Maragall, 16 100 48z (451) w0 | - - - -
explotacién  de|(Paima)
hidrocarburos
Enerdom, S.A. |Asistencia Repdblica -
técnica y Dominicana 51 0,051 01 - - -
sefvicios
relacionados
con la industria
siéctrice
834 {481}
PARTICIPA-
CIONESEN -
EMPRESAS
ASOCIADAS
Tratamiento de | Ctra. Séler
Tirme, S.A, residuos Km. 8,2 20 255 -1 1275 - 3 {86) |37
sélidos C. Son Reus ‘
{Paima)
Participaciin

Grupo Eléctrico |en empresas | Principe 3 1973 (89) [32.700 | 32.690 - (18%) | ™
. caciones, SA. |Telecomuni- | 187 ' '

quicultura X
Balear, SA. comercialiiza- |Maragall, 16 50 5 - 10 - -
cién yventa | (Poima)

2.233 (99)

E 187 {860)

Los datos relativos a la situacién patrimonial y resuitados de las sociedades del
Grupo y asociadas se han obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de
1998 o de la ulima informacién disponible, excepto fa situacion : patrimonial y
resultados de Gasinex, S.A., sociedad en' liquidacion, que refleja la informacion
incluida en el Balance de Liquidacién aprobado el 28 de octubre de 1998. El importe
relativo al capital suscrito de Enerdom, S.A. se ha convertido a pesetas al tipo de
cambio vigente al 31 de diciembre de 1998. ’

[l
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8 La informacion mas relevante de las sociedades participadas es la siguiente:
Lignitos, S.A.- ‘
Lignitos, S.A. centra su actividad en la extraccién, tratamiento y venta de productos

derivados de la piedra omamental y en |la manipulacién de carbén en el parque de fa
" Central Térmica de Alcudia.

Gasinex, S.A.-

" Gasinex, S.A. se constituyé en abril de 1992 con la finalidad de Ilévar a cabo
actividades de investigacion y explotacién de hidrocarburos en la isla de Mallorca.
Esta sociedad cesé sus actividades en el ejercicio 1996,

Gesa Diversificacion, S.A., accionista L'lnico de Gaéinex. S.A., el 29 de octubre de
1998 tomo la decision de disolver y liquidar esta Sociedad, aprobando ei
correspondiente balance de liquidacion. :

Enerdom, S.A.- .

La Compaiiia Energética Dominicana, S.A. (ENERDOM), se constituyé en diciembre
de 1994 en la Republica Dominicana. Su objeto social es la prestacion de servicios
energéticos de todo orden en el &mbito dominicano. Esta sociedad ha permanecido
inactiva desde su constitucion. : ‘

Tiﬂﬂa, S-A-'

Esta Sociedad se constituyé el 18 de noviembre de 1992 a raiz de la adjudicacién a
un grupo de empresas, en el que el Grupo participa con un 20%, del concurso para la
gestién de los residuos sdlidos urbanos de Mallorca. Segun los términos de la
adjudicacién, TIRME es la titular por un periodo de 25 afios dei citado servicio, que
desarrollard mediante la comstruccion y explotacion de varias estaciones de
transferencia para la recepcién y compactacion de residuos, que serdn finalmente
incinerados con recuperacién de energia eléctrica en la planta de Son Reus, la cual
empez6 a funcionar en el ejercicio 1997. '

Grupo Eléctrico dé Telecomunicaciones, S.A. (GETSA)-

Esta Sociedad (anteriormente denominada Endesar Telecomunicaciones, S.L) se
constituyé el 4 de diciembre de 1995 y tiene por objeto social la compraventa,
tenencia, gestion y administracién por cuenta propia de acciones y participaciones de
compaiiias espafiolas que desarrollen su actividad en el sector de las
telecomunicaciones. : ' '

LOTE 5082100
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Aquicultura Balear, SA.-

~ Esta Sociedad se constituy6 el 23 de abril de 1998 y tiene por objeto sociai la
& produccion, comercializacién y venta de dorada, lubina y otras especies marinas y la
prestacién de servicios de asesoramiento y gestion de [as materias y actividades
relacionadas antefiormente. :

Grupo ENDESA-

A continuacién se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las
operaciones realizadas en dichos ejercicios, con las sociedades que conforman el
Grupo ENDESA y con las sociedades asociadas a dicho Grupo.

" 1998 Milones de Pesstas
i - Empresas | Créditosa | Deudsscon { Importe
del Grupo | corto plazo jempresas del| - neto de Aprovi- Otros :
.|{EMPRESAS DEL y asociades | a empresas Grupo la cifra de siona- | ingresos de | Ingresos | Gastos Otros
ﬁ | GRUPO GESA deudores | del Grupo | yasociadas | negocios | mientos | explotacitn | Financieros i Financieros Gastos
Lignitos, S.A, 13 17 1 15 88 - 1 - k74
Gasinex, S.A. - - - - - 9 - .. -
ﬂ Tirme, S.A. 18 - 68 18 1.006 - - - -
Total Grupo Gesa 32 17 78 3 1182 - 1 - 32
Empresas Grupo ,
: ENDESA 52 1.000 - - - - - - 193
Total Grupo
I% ENDESA 52 . - - R - . . 193
'{ Empresas asociadas ‘ .
(Grupo ENDESA 2 - AN - 58 ‘ - - - 3
Total smpresas
Grupo ENDESA y _ )
asociadas 84 1.017 109 31 120 | 9 1 - 228
LOTE 5082100
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1997 . . } Millones de Pesetas
Empresas | Créditos a | Deudas con Importe ’
' del Grupo | largo plazo |empresas dei| neto de Aprovi- Otros ++ .
EMPRESAS DEL y asociadas | a empresas Grupo la cifra de siona- | ingresos de | Ingresos Gastos Otros
GRUPQ GESA deudores | del Grupo | yasociadas | negocios | mientos _explotacion | Financierns | Financieros | Gastos | Inversién
Lignitos, SA. 4 ) 28 4 103 . 4 . 52 2
Gasinex, 5.A. - - 10 - - - - - - -
Tirme, S.A. - - 37 - 969 - - - - -
Total Grupo Gesa 4 40 75 4 1.072 - 4 | - 52 2
Empresas Grupo .
ENDESA 49 ) - 14 3 - - 4 - - 1 22 5
Total Grupo .
ENOESA 1 4 40 80 |. 7 1072 = 4 . 254 7
£mpresas asociadss
Grupo ENDESA 2 - 12 3 s 58 - . 132 - AT
Total empresas
Grupo ENDESA y .
asociadas 69 40 10 42 1077 58 4 - 386 178

Adicionalmente, durante el ejercicio 1995 el Grupo suscribié un contrato de fianza,
frente al Banco Europeo de Inversiones, a favor de Tirme, S.A. por un limite maximo
de 2.380 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el importe avalado
asciende a 1.900 millones de pesetas.

Inversiones financieras temporales-

El movimiento habido durante los ejercicioé '1 998 y 1997 en las diferentes cuentas de
este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

) Millonas de Peselas
Saido al Aumenios o | Ensjenaciones o |  Saida al
31-12-1997 | Adquisiciones | Reducciones : 31-12-1998

cm.mmam'umpo - 1.017 - 1.7
Cartera de vaiofes a corto piazo 2710 13.604 {16.314) -
Total inversiones financierastemporaies |  2.710 14.821 (18.314) 1.017

Saido al Aurmnantos o _mo Saldo al
31-12-1996 | Adquisiciones | _reducciones 3121997 |

Cartern de vaiores a corto - . 2711 19.727 (19.728) 2710
Totat inversiones financieras temporales | = 2.711 19727 a7y . 2.710

Al 31 de diciembre de 1997 las inversiones en valores a corto plazo se referian a
activos financieros. El importe de los intereses devengados a favor dei Grupo, no
cobrados a la fecha del balance, ascendia en 1997 a 10 millones de pesetas, siendo
su vencimiento a corto plazo. . o

LOTE 5082100
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(7) FONDOS PROPIOS
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Los movirhientos habidos en las cuentas de fondos propios durante los ejercicios

1998 y 1997 han sido los siguientes:

Distribucién del T Distribucién del
Beneficio de 1998 Dotacion Beneficio de 1997 Dotacién
Saldo al Provisidn Saido al Provisidn Saido al
31 de Traspaso a para Riesgos 31 de Traspaso a para Riesgos 3 de
diciembre | Reservas | Dividendo | yGastos | diciembre | Resarvas | Dividenda | Gastos diciembne
de 1998 | Voluntarias |  bruto (Nota 8) de 1997 | Voluntarias brito {Nota 8) de 1998
Capital social 11.291. - - - 11.291 - - 11.201
Prima de smisidn 7 - - - 7 - - - 7
Ressrva de
Revalorizaciin 9.221 - - 9.221 - - 9.221
Resarvas:
Legal 2258 . - - 2.258 - - - 2258
Voluntarias _58.802 8.073 - {13.834) 52.241 4.427 - (1.477) 55.191
Total reservas de "
la sociedad 62060 6.073 - {13.634) 54.499 4.427 - (1.477) 57.449
M .
Ressrvas on
sociedudes
consolidadas por n 130 - - 452 205 - - 657
|_integracién globel
‘Total capital y
reservas 82.901 6.203 - {13.634) 78470 4,832 {1477} 78.628
Resultado del '
Dividendo a cuenta (1.038) - - - {1.694) - - - {1.942)
| Total fondos
propios 90.244 - . - 8241 . . . 87.442
Capital suscrito- .

La composicién dé! capital social de GESA al 31 de diciembre de 1998 y 1997 era la

siguiente:

Millones de Pesetas
ENDESA| Otros | Total
: 6.246 5.045 11.291
Porcentaje de )
participacién 55% 45% 100%

ENDESA, S.A. (ENDESA) tiene su sede social ‘en Madrid, calle Principe de Vergara,

niamero 187.
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El valor nominal de las acciones es de 1.000 pesetas. Al 31 de diciembre de 1998 y
1997 la totalidad de las acciones son al portador, estando totalmente suscritas y
desembolsadas. La totalidad de las acciones se hallan admitidas a cotizacién en
Bolsa.

La Junta General de Accionistas de GESA en su reunién de 14 de mayo de 1990
acordé delegar al Consejo de Administracién la facuitad de acordar la ampliacién de
capital hasta 16936 millones de pesetas en una o varias veces, dentro del piazo de
cinco afios, de acuerdo con las normas establecidas en el articuio 153 b) de la Ley de

_ Sociedades Andnimas, mediante la emisién de acciones ordinarias o, en su caso; de
acciones sin voto. Con fecha 19 de mayo de 1995 dicha Junta General de
Accionistas acordd renovar esta facultad, con el limite legal establecido, para un
plazo de cinco afios a contar desde esta fecha. Al 31 de diciembre de 1998 no se ha
hecho uso de esta facultad.

,m. ~ HI e , R , J

Reserva legal-

m

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

ﬁ

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Regularizacién y actualizaciones del balance-

Actualizaciones de balance anteriores a 1983

E! inmovilizado material y financiero fue regularizado y actualizado de acuerdo con lo
establecido en la Ley 76/1961, Decreto-Ley 12/1973, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y Ley
9/1983. Como consecuencia de dichas regularizaciones y actualizaciones, el coste y
la amortizacidon del inmovilizado se incrementaron en los siguientes importes que, a

" su vez, han sido distribuidos segun se indica a continuacion:

Miltones de
Pesetas
Regularizacion y actualizacion del inmovilizado
material:
Coste : 38.561
Amortizacién acumulada ‘ (9.759)
Actualizacidn del inmovilizado financiero {43)
28.759
Menos Traspasos a: '
Capital social (3.527)
Reserva legal : (1.131)
Reserva voluntaria | (24.101)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 ' -

Actualizacién de balances RDL 7/1996, de 7 de junio

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
al saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio®, (0 haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podré
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir de! 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la
parte comespondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los

libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1998, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

LOTE 5082100

Mod. 1.413
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Reservas de consolidacion- -

Las “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global” de los ejercicios

1998 y 1997 cormresponden a la parte det beneficio de Gesa Gas, S.A.. de dichos

(8)

ejercicios asignable a GESA. Los registros contables individuales de las sociedades
incluyen reservas de disposicién restringida, tales como la Reserva Legal y las
Reservas de actualizacién. La utilizacion del saldo de dichas reservas en forma
distinta de la permitida por las normas que las regulan, se veria sujeta a la aplicacién
de los impuestos correspondientes.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante los gjercicios 1998 y 1997 en los diferentes epigrafes
del capitulo de "Provisiones para nasgos y gastos” de los balances de situacion
adjuntos es el siguiente:.

: Milliones de Pesatas
Saldo al Sakdo al Saido al
31-12-96 | Dotaciones | Aplicaciones |31-12-97| Dotaciones | Aplicaciones | 31-12.98
Provisiones para pensiones y
obligaciones similares 1.198 8.080 {587) 8.708 5.482 {583) 13.607
Otras X
Pian de Prejubilaciones y
Jubilaciones anticipadas - 10.928 - 10.926 813 (762) 10.957
Grandes reparaciones (Nota 5-d) 269 180 (104) 345 X ]| (130) 548
Provisién para responsabilidades 1.527 592 (580) 1.539 7.489 72) 8.956
Otras (Nota 11) 8.172 1.583 _(2.533) 5232 1 1570 (15) 6.787
7.968 13291 Q.21 18,042 10.203 . (999) 27.248

LOTE 5081100
Mod. 1.413

Como consecuencia de la entrada en vigor del nuevo marco regulatorio del sector
eléctrico, la Direccién del Grupo GESA y los Representantes de los Trabajadores
firmaron el 3 de febrero de 1998 un Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones
Anticipadas. Las condiciones principales de dicho plan son las siguientes:

- La mcorporacuon de los trabajadores sera voluntaria.

- El Plan tendra una vigencia de cinco afios, finalizando el 31 de dscaembre det
2.002. -

- Podran acogerse los trabajadores que tengan cumplidos 55 afios, o que los
cumplan durante su vigencia, cuyo nimero asciende a 471.

- Se garantiza a los trabajadores que se.acojan una retribucion neta equivalente a
la de la situacion en activo, actualizable cada afio natural con un incremento del
2%. Asimismo, continuaran disfrutando de los complementos y ventajas sociales
que en cada momento puedan comresponder a los trabajadores en activo.

et o)
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- Llegado el momento de la jubiiacién, GESA garantiza a todos los trabajadores
acogidos al Plan unos ingresos liquidos iniciales iguales, como minimo, a los
establecidos en el Gltimo afio de la fase de prejubilacién. El complemento de
jubilacion tendré el caracter de fijo, vitalicio y no revisable. '

El coste total estimado del plan al 31 de diciembre de 1998, junto con el de otros
conceptos derivados también de dicho cambio legislativo, asciende a 20.221 millones
de pesetas, de los cuales 8.988 millones de pesetas (1.511 millones de pesetas en

. 1998 y 7.477 millones de pesatas en 1697) se han registrado en la cuenta "Provisién

para pensiones y obiigadonps similares” y 11.233 millones de pesetas (307 millones
de pesetas en 1998 y 10.926 millones de pesetas en 1997) en “Otras provisiones,
Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones Anticipadas”. Las citadas provisiones se han

registrado con cargo a la cuenta "Reservas voluntarias”, por importe de 13.634 -

millones de pesetas en 1997 y de 1.477 milones de pesetas en 1998, y
“Administraciones Publicas a largo plazo" por importe de 4.769 millones de pesetas
en 1997 y de 341 millones de pesetas en 1998 que corresponden a la parte dei
efecto fiscal que la Sociedad estima deducir en los proximos diez afios.

En funcién de los cambios de la regulacion del sector, de ias Directrices de
Ordenacién Temitorial y de otros aspectos técnicos y de calidad de servicio, la
Sociedad ha decidido promover la reconversion de la red de baja tension de 110V a
220V en un plazo méaximo de 5 afios, a partir de 1998. Por este motivo se ha
realizado una primera evaluacién del coste total de dicha reconversion, estimando un
plan de dotaciones para conseguir la cobertura total de dicho coste. En este sentido
en 1998 ha dotado 4.700 millones de pesetas a la “Provisién para responsabilidades”
con cargo a “Gastos Extraordinarios”. Adicionalmente en 1998 se han dotado 2.789
millones de pesetas a la “Provision para responsabilidades” destinada a cubrir
diversos riesgos de caracter cierto pero de cuantia indeterminada. T

En la columna de “Aplicaciones” de 1998 de la cuenta “Provisiones Plan de

Prejubilaciones y Jubilaciones anticipadas® se incluyen,. basicamente, los pagos
efectuados a los empleados acogidos al citado Pian (véase Nota 4-j). .

En la columna de “Aplicaciones” de 1997 de la cuenta “Otras Provisiones” se incluye,
basicamente, el pago de las liquidaciones en concepto de cuota més intereses del
impuesto sobre Instalaciones que incidan en el medio ambiente correspondiente a los
ejercicios 1994 y 1995 (véase Nota 11).
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(8) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente: ‘

Millones de Pesetas
Deudas con vencimiento en
Corto
Saldo al | Saldo al | Plazo Largo plazo
31-12-97 | 31-12-98 | 1999 2000 2001 2002 2003
Deudas con . . .
entidades de crédito | 23.667 5.943 542 101 - “ 5.300

En 1998 y 1997 los préstamos y créditos a largo plazo devengaron un tipo de interés
medio del 4,57% y 5,68%, respectivamente, mientras que el relativo a los préstamos
y créditos a corto plazo fue el 4.56% y 5,57%.

Los saldos de los préstamos y créditos indicados corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1998 y 1997. A dichas fechas, el Grupo tenia
concedidos préstamos y créditos no dispuestos por un importe de 38.155 y 19.319
millones de pesetas, respectivamente.

Los contratos de préstamos establecen ciertas condiciones y clausulas de obligado
cumplimiento en relacién con ia estructura del balance y otros datos econdmicos. Al
31 de diciembre de 1998 y 1997 el Grupo cumplia todas las condiciones y clausulas
requeridas. _

El importe de los gastos financieros devengados y no pagados al 31 de diciembre de
1998 y 1997 cormrespondientes a préstamos y créditos ascendia a 23 y 206 millones
de pesetas, respectivamente. ' ,

(10) SLTUACION FISCAL -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 81 y siguientes de la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, GESA comunicé en fecha 8 de agosto
de 1996 el acuerdo adoptado por todas y cada una de las sociedades integrantes del
grupo de tributar en el Régimen de los Grupos de Sociedades regulado en el Capitulo
VII del Titulo VIl de la citada Ley, a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 1997,
teniendo el grupo la siguients composicion: GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. como
sociedad dominante, y GESA DIVERSIFICACION, S.A., GESA GAS, S.A,, LIGNITOS,
S.A. y GASINEX, S.A. como sociedades dependientes.

LOTE 3042100

Mod. 1.413
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El impuesto sobre Sociedades se caicula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generaimente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal, entendido éste como la
base imponible del impuesto. )

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible det Inipuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas
1998

Aumento | Disminucién | Importe
Resultado contable del ejercicio .

{después de impuestos) ) . 10.759
impuesto sobre Sociedades . 5773
Diferencias permanentes 20 (18) 2
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 15.653 (103) 15.550

- | _Con origen en ejercicios anteriores 5 (3.105) (3.100)
Base imponible (resultado fiscal) 28.984

Millones de Pesetas
1897

Aumento | Disminucion Importe
Resuitado contable del ejercicio
(después de impuestos) 8.640
Impuesto sobre Sociedades . - 3.992
~ | Diferencias permanentes 50 _ 50
Diferencias temporales: :
Con origen en el ejercicio : 2611 - ({19 2.532
Con origen en ejercicios anteriores 5 {1.860) (1.855)
Base imponible {resuitado fiscal) 13.35%

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al 31 de diciembre de cada ejercicio y la
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse para cada ejercicio, dan lugar a los
impuestos sobre beneficios anticipados y diferidos comespondientes. Al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 se han registrado en el epigrafe "Administraciones
Piblicas’ a largo plazo" 10.900 y 6.311 millones de pesetas, y en el epigrafe
“Deudores varios™ 1.197 y 1.052 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de impuestos anticipados a largo y a corto plazo, generados, principalmente, por los
ingresos periodificados de la exencion de mercado de cada ejercicio, la dotacién a la
provision para grandes reparaciones y las dotaciones a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares y para el Plan de Prejubilaciones y Jubilaciones
Anticipadas y la dotacién a la provision por el coste de la reconversion de la Red de
Baja Tension de 110V a 220V.

Bt RIS E BRI,
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Los impuestos diferidos ascienden a 243 y 209 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 19967, y se hallan registrados en el epigrafe “Otras deudas” de
los balances de situacion adjuntos.

El saldo y movimiento en los ejercicios 1998 y 1997 de fas cuentas de impuestos
sobre beneficios diferido y anticipado son los siguientes:

Millonds de Pesetas
1998
Impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
" Importe | Impositive | Importe ] impositivo

Saldo inicial 21.036 7.363 596 209
Adiciones 16.828 5.820 103 28
Recuperaciones '(3.104) (1.088) (5) (2)

Saldo final 34.561 12.097 694 243

Millones de Pesetas

1997
impuesto anticipado Impuesto diferido
Efecto Efecto
Importe | Impositivo ! Importe | Impositivo
Saldo inicial 6.655 2.330 522 183
Adiciones 18.237 5.683 79 28
Recuperaciones (1.858) (850) (5) {2)

Saldo final 21.036 7.363 596 209

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos |

incentivos fiscales con objeto de fomentar las nuevas inversiones. El Grupo se ha

acogido a los beneficios fiscales previstos en esta legislacion, pudiendo deducir de ia.

cuota del impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y 1997 la cantidad de 21
y 436 millones de pesetas, respectivamente.

El Parlamento de la Comunidad Autdnoma de las Islas Baleares aprobd el 20 de
diciembre de 1991 la Ley 12/1991, reguladora del Impuesto sobre instalaciones que
incidan en el medio ambiente. Esta Ley entrd en vigor el 1 de enero de 1992 y
establece como hecho imponible la titularidad de instalaciones que incidan en el
medio ambiente._ E! 4 de noviembre de 1992 se aprobd el Reglamento que desarrolla
ja Ley, y el 23 del mismo mes una Orden que desarrolla, a su vez, el Reglamento. La

' Ley esta en trémite de impugnacion judicial, con un recurso de inconstitucionalidad

interpuesto por el Presidente del Gobiemo. Con respecto al Reglamento y la Orden,
asi como en relacién a las liquidaciones de los ejercicios 1992 y 1993, la Sociedad

- prasent6 recursos contencioso-administrativos ante el Tribunal Superior de Justicia

de Baleares, que fueron desestimados en primera instancia. La Sociedad tiene

- presentados los respectivos recursos de casacion ante la Sala Tercera del Tribunal

Supremo contra dichos fallos. No obstante, la misma Sala, en fecha 3.de junio de
1996, dictd sentencia en favor de otra empresa anulando el Reglamento antes

LA LB o s L s -
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8 sefialado.- Tanto el Reglamento como la orden que io desarrcilaba, citados, fueron

derogados y sustituidos por el Decreto 133/95 de 12 de dlcsembre y la Orden de 14
de diciembre de 1995.

Por otra parte, la liquidacién del ejercicio 1994 esta pendienta de sentencia de la Sala
de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de las islas Baleares. Las
liquidaciones correspondientas a 1995, 1996 y 1997 han sido recurridas en via
Contencioso Administrativa. La fiquidacidbn correspondiente a 1998, una vez
formulada la declaracién por las Sociedades del Grupo, se esta a la espera de la
oportuna liquidacion por parte de la Administracion Tributaria Autondmica. Al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 las sociedades afectadas por este impuesto son Gas y
Electricidad, S.A. y Gesa Gas, S.A.

I

En el ejercicio 1997, dichas sociedades liquidaron 1.264 y 1.270 millones de pesetas
correspondientes a las cuotas e intereses de demora de los ejercicios 1994 y 1995,
respectivamente. La liquidacién del ejercicio 1994 se ha practicado en periodo
sjecutivo y la correspondiente ai ejercicio 1995 en periodo voluntario, estando ambas
en recursos de casacién admitido a efectos de rescatar la suspension de estas
liquidaciones.

e 3 T

Gas y Electricidad, S.A. ha venido registrando desde el 1 de enero de 1992, en el
epigrafe "Otras provisiones" del pasivo del balance adjunto (véase Nota 8), los
importes devengados por este impuesto. Durante el ejercicio 1995 traspasé a Gesa
Gas, S.A. el pasivo comrespondiente por este concepto en el momento de la
aportacion de rama de actividad. Las cuotas y los intereses de demora devengados
durante los ejercicios 1998 y 1997, que ascienden a 1.253 y 1.228 millones de
pesetas, respectivamente, y a 316 y 365 millones de pesetas, respectivamente, se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

E Debido a las diferentes interpretaciones a que esta sujeta la normativa fiscal aplicable
a las operaciones realizadas por cada una de las sociedades del Grupo, existen
determinados aspectos que podrian originar contingencias fiscales, no susceptibles
de .cuantificacién objetiva. Sin embargo, la Direccién del Grupo opina que es
improbable que dichas contingencias lieguen a hacerse efectivas y que, de cualquier
forma, el pasivo fiscal que pudiera derivarse para cada sociedad no seria
significativo.
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(11) INGRESOS Y GASTOS

El “Importe neto de la cifra de negocios” de los ejercicios 1998 y 1997 esta
compuesto por los siguientes conceptos:

El desglose del epigrafe “Aprovisionamiéntos" de las cuentas de

Miliones de Pesetas
1998 1997
Ventas netas de energia a ahonados 52.289 49.666
Derechos, acometidas, alquileres ' _

y otros - ‘ 1.273 1.901
Compensaciones por sobrecostes 7.624 9.564
Compensaciones a la produccion de gas 870 644
Otras ventas o 343 265

. |Prestaciones de servicios 260 223
62.459 62.263

ganancias de los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Miliones de Pesetas
1998 1997
Compras de energia 1.222 1.009
Compras de combustibles 11.849 16.003
Compras de materiales 1.241 1.485
Variacién de existencias de materias

primas y otros aprovisionamientos 877 - (472)
Variacién de mercaderias 5 (26)
Compensaciones de mercado - 5429
Otros gastos extemos 132 172
- 15.326 | 23.600

pérdidas y

El epigrafe "Cargas sociales" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
presenta la siguiente composicion:

Millones de Pesetas
1998 1997
Seguridad Soclal a cargo de la Empresa 12305 | 2448
Aportaciones a sistemas complementarios
de pensiones (Nota 4-j)
Fondo de Pensiones extemo 500 553
Provisiones para pensiones 364 531
: 864 1.084
Otros gastos sociales 324 368
‘ 3.493 3.898
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™
; El nimero medio de personas empleadas en el curso de los dos ultimos ejercicios
' distribuido por categorias ha sido el siguiente: :
) Numero medio de empleados | -
| Categoria profesional 1998 1997
Técnicos agy 420
Administrativos y auxiliares
Oficina 420 486
Operarios : 863 1.001
1.670 1.907

Los importes incluidos en los epigrafes “Ingresos extraordinarios® y "Gastos
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997
son los siguientes: '

b S overe S Guil IS |

Millones de Pesetas
- ingresos Gastos
j Extraordinarios _Extraondinarios |
‘ [ C 1998 1997 1998 1997
@ Resultados procedentes de compensaciones por '
extrapeninsularikiad (véase Nota 4-k)
1993:
m - Sobrecostes 186 | - - .
Mercado - - . -
1994 _
Sobrecostes 208 - - -
Mercado 395 - - -
1995: , .
Sobrecostes - 208 - - -
Mercado 220 - - -
1996:
Sobrecostes . 298 - - -
Mercado 121 - - -
1997: _
Sobrecostes ' - - - -
Mercado - 44 - - -
3 Traspaso a resultados de subvenciones de capital 22 24 - -
Gastos extraordinarios - 303 60
ingresos extraordinarios 26 250 - -
Energia Pendiente de facturacién a 31/12/97 5.030 - - -
Aplicacién en 10 afics de la exencién de mercado
(véase Nota 4-K) 1.044 889 - -
Aplicacion fianzas abonados fallidos 2 5 | - -
, Dotaci6n a las provisiones para Pensiones '
: y obligaciones similares (véase Nota 4-j) - - 3.012 -
Dotacién a otras provisiones para .
Responsabilidades (véase Nota 8) - - 7.489 - 573
7.801 %68 | 10.804 633

LOTE 5082100
Mod. t 413
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f‘; De acuerdo con el Protocolo de Intenciones para el Desarrollo del Gas en Espaiia y
i con-la Orden del 13 de mayo de 1994, el Grupo tiene derecho a percibir
determinadas compensaciones por !a utilizacién de combustibles gaseosos de origen
distinto al gas naturai (nafta y propano). El importe de las compensaciones

e

devengadas por este concepto desde el ejercicio 1991 hasta la fecha de entrada en
vigor de ia citada orden y pendiente de cobro al 31 de diciembre de 1998, asciende a
- 1.257 millones de pesetas.

El 26 de septiembre de 1996 GESA presentd ante el Tribunal Superior de Justicia de
Madrid recurso contencioso administrativo contra la Orden del Ministerio de Industria
y Energia de 25 de julio de 1996, en la que se resuelve no admitir el recurso ordinario
interpuesto por GESA para el abono de estas compensaciones.

{' Por su misma naturaleza, este importe no deberia prasentar problemas de realizacién
| aunque, no obstante, la antiglledad de la deuda ha llevado al Grupo a registrar
durante los ejercicios 1998 y 1997 un importe de 314 millones de pesetas cada afio
como “Dotacién a las provisiones para responsabilidades®, encontréndose totaimente
provisionado a 31 de diciembre de 1998.

El Grupo ENDESA, tomando conciencia de la problemética asociada al denominado
Efecto 2000, comenzé en 1998 con un amplio programa de actuaciones
encaminadas a analizar ia magnitud del problema y plantear las diferentes estrategias
ﬂ : que permitiesen superar dicha situacion.
3
|

[
‘ ﬂ (12) | EL EFECTO 2000
il

Como consecuencia de los primeros andlisis sobre los sistemas informaticos y, al
coincidir en el tiempo estas acciones con el proceso de consolidacion como grupo
industrial integrado, se -adopté una estrategia conjunta de sustitucién de sistemas
para: adaptacién al Euro, Efecto 2000 y convergencia tecnolégica, cuya implantacion
comenzdé en 1997 y se prolonga hasta la unificacién de todos los sistemas comunes
en las empresas del Grupo, lo cual reduce de modo muy significativo los costes y
riesgos asociados a este problema. Asimismo, las diferentes dreas de actividad
también pusieron en marcha procesos de revision y adaptacion en previsién del
E , Efecto 2000.

Et seguimiento de esta situacion por la Alta Direccion del Grupo ENDESA, tanto en
los aspectos internos, en los referentes a procesos y sistemas, como en los extemnos
de relacién con clientes, inversores, organismos oficiales, entidades financieras,
seguros, etc., puso de manifiesto la conveniencia de impulsar las actuaciones desde
un érgano ‘corporativo -comin, por lo que se decidid nombrar un responsable
corporativo con la mision- de definir y dirigir todas las acciones necesarias para
afrontar la problematica asociada al Efecto-2000, coordinando las actividades
precisas de las Direcciones afectadas. Dichas acciones incluyen, entre otras, las
sigutentes:

LOTE 5082100
Mod. 1.413
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- Realizar un inventario de los sistemas y equipos potenciaimente relacionados con el

-

Efecto 2000, recopilando informacién sobre lo ya actuado.
- Dirigir la elaboracién y desarroilo del Pian de Adaptacién.
- Realizar consultas vincuiantes a los proveedores.

- Formalizar los procedimientos de seguimiento y validacion de las soluciones
adoptadas. ’

"~ -.Obtener ia certificacién de un Consuitor Externo (GartnerGroup) sobre la
compatibilidad de todas nuestras instalaciones y sistemas.

‘u.L.‘ J : - ] ]

- Canalizar todas las comunicaciones con los agentes intemos y extemnos.

- Informar al Comité de Direccién del avance del Plan.

La estimacién de costes del proyecto de adaptacién asciende a 14.068 M Ptas. de los
que aproximadamente 8.400 M-Ptas. son inversiones de implantacién de nuevos
sistemas (no exclusivamente ligados al proyecto Efecto 2000, pero que lo resuelven
en sus areas de influencia) y ei resto de adaptacion de los equipos y sistemas
actuales. Estos costes figuran en los presupuestos ordinarios de las distintas
empraesas dado que su tratamiento corresponde bien a mantenimiento de los equipos
y sistemas de servicio, bien a nuevas inversiones de renovacion o mejora de
instalaciones.

Los costes del proyecto de adaptacién correspondientes al Grupo GESA se estiman
en 975 M Ptas., de los que aproximadamente 603 M Ptas. se refieren a inversiones
de implantacién de nuevos sistemas

Los trabajos programados estdn avanzando adecuadamente hasta la fecha, y se esta

en contacto con la cadena de proveedores y demas entidades relacionadas con este

_ problema. No obstante, el Grupo ENDESA es consciente de las interrelaciones

~ existentes en et Sector Eléctrico y su importancia para la continuidad del servicio, y

_ del relevante pape! de los proveedores extemos en el proceso. En este sentido, esta

E trabajando para idéntificar y adoptar las medidas de cooperacion oportunas al caso.

' La fecha objetivo para finalizar todas las actuaciones de compatibilizacion es
Septiembre de 1999, salvo excepciones justificadas por razones de explotacion.

Dentro del Sector eléctrico se esta trabajando conjuntamente para establecer planes
" de contingencia.

LOTE 5082100
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(13) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

1997

"~ ORIGENES

1998

APLICACIONES 1998 1997
Adquiisiciones de inmovilizado: Recursos procederites de las
Inmovilizaciones inmateriales 408 137 | operaciones 27.030 17.665
Inmovilizaciones materiales 6.979 11.474
Inmovilizaciones financieras-
Empresas del Grupo - 73 | Ingresos a distribuir en varios
Otras inversiones financieras 1,300 2297 | ejercicios 4.550 1.408
Dividendos 4.008 2179
. Deudas a largo plazo:
: De entiiades de crédito - 6.670
Cancelacién o traspaso a corto plazo De otras deucias 112 165
deuda a largo plazo:
De entidades de crédito 11.203 - Enajsnacién de imnvlizndo
De otras doudu 12 123] Inmov. inmateriales y materisies 3 88
Provisiones 1.582 37841 Inmovikzaciones financierss 464 281 |
TOTAL APLICACIONES 28.492 20.087 TOTAL ¢ ORIGENE ENES 32.159 28,276
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES .
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 6.667 8.208 DEL CAPITAL CIRCULANTE] ]
TOTAL 32.159 26.278 - TOTAL 32.188 28273
VARWACION DEL CAPITAL 1.998 1.997
CIRCULANTE Aumanto Disminucion Aumento Disminucion
Existencias - 1.020 512 -
|Deudores 6.288 - - 2.100
Acreedores 3.040 - 7.889 -
Valores mobiliarios - 1.693 - 1
Tesoreria 51 - - 14
|Ajustes por periodificacién 1 : - 78
. ToTAL 9.380 2.713 8.401 2.193
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 8.6887 6.208
LOTE 3082100
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La congiliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1987
Resuitado contable 10.759 8.840
Mas: .
Dotacién a otras provisiones ' 13.836 3.120
Dotacion a las amortizaciones ‘I 8.764 7.221
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Inmaterial y material - 37 102 -
Impuesto sobre Sociedades dlferido en el e]emicio : 34 26
Menos: :
Subvenciones de capital y exenciones de
mercado traspasadas al resultado del sjercicio S {(1.773) (713)
Beneficios procedentes del inmovilizado
Inmaterial y material - (15)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (429) (483)
Impuesto sobre Sociedades anticipado en el ejercicio (4.248) (223)
Recursos procedentes de las operaciones 27.030 17.665

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las principales inversiones medioambientales del Grupo Gesa han sido las
siguientes:

- Instalaciones de desulfuracion en ja Central Témmica Alcudia II, cuyo ob;eto es la
reduccién de las emisiones de SO2.
- Equipos de control y medida de contaminacion.

La inversibn material y las amortizaciones acumuladas de las instalaciones
medioambientales en la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 1998 han sido de
6.204 y 628 millones de pasetas respectivamente. :

Los gastos comientes del sjercicio 1998 soportados por la Sociedad dominante del
Grupo en actividades medioambientales ascienden a 144 millones de pesetas.

Las posibles contingencias de carécter medioambiental en los que pudieran incurrir
las diversas sociedades del Grupo quedan cubiertas con un seguro de
responsabilidad civil que, entre otras contingencias, cubre .la derivada de
contaminacién accidental, el manejo de residuos y la derivada de las emisiones de
ondas, radiaciones o campos electromagnéticos.
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MODELOS DE INFORMACION SEPARADA

La informacién separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de
diciembre se presenta en los modelos adjuntos. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre,

- establece que la separacién de actividades reguladas y no reguladas mediante su

LOTE 5082100
Mog. 1.413

sjercicio por personas juridicas diferentes sera de aplicacién con anterioridad al 31 de
diciembre del afo 2000. Los administradores de la Sociedad dominante estiman que
los activos, pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha separacién juridica
podrian diferir de los presentados en los modeios adjuntos.
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BALANCE CONSOLIDADO POR ACTIVIDADES )
AL 31 DE DICIEM_BRE DE 1998 Y 1997
‘ QTRAS
BALANCE POR ACTIVIDADES ‘ ACTIVIDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 GENERACION | % | DisTRiIBUCION | % |NO ELECTR % TOTAL
ACTIVO _
inmovilizado 74.389| S54% 482591 35% 16.030f 12%
Gastos de establecimiento o|" o% of 0% 17} 100%
inmoviiizaciones inmateriales | 2% 1028 78% 257 0%
Inerevilizaciones materisles . 72.113] 59% 41287] 34% 8373| ™
- instaiaciones técnicas da energia eldctrica 121.244] 80% 79.908] 40% sso| ‘o%
- Instaiaciones técnicas de energia eléctrice en curso 985) 26% 2820 7a% wo| 1%
- Otro inmovilizado natarisl 3| o% 1248 10% 1.257] 0%
- Anticipos y olras inmavilizaciones materiales en curso 108] 10% 7| 29% 82| &2%
- Amortizac. de instalac. lécnicas de energla elécirica 50.250| S4% 42.506| 46% 35| 0%
- Otras amortizaciones 3l 0% T N Y <021 95%
Inmoviiizaciones financieras 2245] 14% S5544] 38% 7383 4%
Gastos a distribuir en varios sjercicicn o o% s 1% soe| 9e%
Activo circulante | 5% 10.212] S4% 3751 20%
Existencias 3.691] 85% 249 &% el
Deudores 9| 3% esu| 7% 3.258] 24%
Otro activo ciroulente ss7l e1% 324] 30% 104 9%
TOTAL ACTIVO 79188 50% sa4s0| aTw 20607 13%
PASIVO
Fondos propilos 54674| &% 23425 2™% 9343 1% s7.442
Ingresos a distribulf en varios ejerciclos 23] 0% 8.103] 9% 2] 1% 8.218],
- Subvenciones de capital 23] % a11| se% so| 11% 714
- Otros. . ‘ o % 7.492| 100% 12| o% 7.504
|Provisiones para riesgos y gastos 14.629| 36% 18.720 46% 7404 18% 40.853
Acresdores & iargo plazo 3333 50% 2481 ™% Cseal 13% 6.847
a corto plazo 6.487| 43% 5.781] 38% 2.795] 19% 15.073
[roTAL PASIVO 79.188] 50% sa.as0| 37% 20.587] 13% 168.233]
OTRAS
ACTMDADES .
GENERACION | % [DISTRIBUCION| % {NOELECTRICAS| % TOTAL
75.476| 56% 230 1% 1sml 13% mmsr
o o% of o% 71 100% 7
sl 1% 185] 15% 900| s4% 1074
749840 B1% a9.440| 32% s9z8| ™ 123,358
a3 5% 2687] 26% sone| eo% 10.156
of 0% o] ow 470 100% 470
4944| 33% 4827] 1% s5¢2( 3% 15.113
4.820) 88% 285 5% 4 ™ 5259
211 % 4265} 61% 2552| ae% 7.028
113] 4% 77, 3%t z.gg}ﬂ 2.826
20.420] 54% assz8| 2% 228401 15% 150.188|
56563 eo% 26220 32% 267 o% 52.416
280 1% sas0| os% 6 1% 5.441
28] 1% 8| 2% | % 59
ol o% 5342] 99% o 1% 53712
48280 17% 2185 &% 19930 75% 26.750
11.354] 64% 6477] 5% 185 1% 17.716
7.849] 4a% 6.996] 9% 3020 17% 17.868
80420] S4% 48.928] 31% 2.840] 15% 150.188]
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA ANALITICA POR ACTIVIDADES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
I o

(CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA ACTIVIDADES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1398 GENERACION | % | DISTRIBUCION | % |NOELECTRICAS| % TOTAL

Ventas netas y prestaciones de servicios 12| 0% 592537 95% 3.194] s%

- Vantas imputadas entre actividades 38.913] 100% of o% o ow

(Otros ingresos relacionados con la explotacion 84| 26% 1008, T1% s0| 4%

= \glor de ke : 39.289] 3% 59% a%
Jm_m a2a10] 7e% 10%

- Compras imputades entre sctividades o] o% o
|Gasios externos y de sxplotacion- 2558 2% 5%

= Valor aftadido de la empress 248207 S8% %

- Gastos de personal 42731 2% &%

= Resultado brulo de explotacion 20.247) _67% 2%

- Dotaciones para smortizaciones de inmavilizado S414] 2% %

- insolvencias de crédiios y variecién de las provisiones de triflco 14| 2% 5%

= Resultado nets de explotacion 14.319] 70% 1%

+ Ingresos financiercs 38| W% 26%

- Gustos financieros S88| 52% 4%

- Dotaciones pars smortizaciones y provisionss financieras ol o% 100%

| = Rosuliado de las sclividades ordinories 13971] 71%| 1%

+ Beneficios procedeniss del inmoviliz, » ingresos excepcionales 1.011] 13%

- Pérdidas procedentes del inmovilizedo y gasios excepcionaies -3.008| 28%

= Regultado antes de impussios 11.974] 72%

- impuesios sobre sociedades 4183 2%

= Resuiiado despuds de impuestos (beneficio o péndida) 7.791 72%

OTRAS
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ANALITICA : ACTMVIDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987 GENERACION | % | DISTRIBUCION NOELECTRICAS! % TOTAL

Verdas netes y presiscionos de servicios o]  ox 50380 8% 2898 5% 2

- Ventas imputadas sntre actividades M97T| TN 12406} 25% 1481 1% 43,883
Otros ingresos. relacionados con la explotacitn 589 1% 1.200] 8% s8] 3w 1,918

= Valor de la producoidn 3s572] 1% 73.0031 85% 447 4% 113.042
Consumos -15.104| 84% a9 20w 1308 &% -23.800
r-camhwu-mm of o% 47.382] 9% 1481 % -8
Gastos extemos y de saploteciin -2.132] 3% -4.404] B84% 348 5% -4

= Valor aftadida de la empress 18.338] S4% 14.058] 42% 1302 4%

- Gastos de personal 4240] 3% 4631 6% 748] 5%

= Resultado bruto de explotacién 14.096| 0% 5.423] 27% L

- Dotaciones pars amortizacionss de inmoviltzado 3.796] 53% 2902 m‘d_ 433 %

- insolvencias de crédiios y variacion de ias provisiones de inifico ol o% 551 98% 3] s%

= Reguitado nelo de explotacidn 10.300; mJ 23718 19% 120 1%

+ Ingresos finencieros as1| 79% o 148 1%

- Gasios financierce . 828| 74% 20 J 26% J 1%

- Dotaciones pera amortizaciones y provisiones financlerss o] o% ©0 -152| 100%

= Reguitadc de las actividedes ordinaries 10.153] _82% 2.922] 1% 108] 1%

+ Beneficios procodentes del inmovilkz. ¢ ingresos sxoepcionaies 8 1% m| m% 208 21%

- Pérdides procedentes del inmovilizado y gesios ssospcionsles -228| 3% 500 9% o o%

= Resultado sivies de impussios 9.933| 79% 2384 19% 3187 2%

- lmpuestos sobre socledades . «3.141] T% -756| . 19% 93 2%

= Resultado despubs de impussios (beneficio o pbrdidu) 6.792] 9% 1,628 19% 20| %

LOTE 5081100
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(16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRAGION

I |

[
|

Durante los ejercicios 1998 y 1997, las retribuciones devengadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en concepto de
sueldos, gratificaciones, dietas y otras remuneraciones han ascendido a 76 y 58
millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante no tienen
anticipos ni créditos concedidos o pendientes de devolucion. Asimismo, la Sociedad
dominante no habia contraido obligaciones en materia de pensiones ni efectuado
pagos de primas de seguros de vida a favor de los miembros del Consejo de

Administracién.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO GESA

E _ DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
INFORMACION ECONOMICA

EVOLUCION PREVISIBLE Y HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO GESA

Potencia instalada (MW) 1.100 1.100
Produccién eléctrica (GWh) 3.834 3.508
Energia pus'sta en la red (GWh) 3.860 3.375
Emisién de gas cenalizado (miles de termias) 265.244 241.516
Capacidad de produccién de gas canalizado (miles de termias/dia) 2,027 2.643
Clientes de energia sléctrica 529.515 517.225
Clientes de gas canalizado 70.346 69.855
Plantilla a 31 de diciembre- 1.688 1.874

Miliones de pesetas Variacién

Fondos propios 87.442 82.416 6.1%
Inmovilizado material 121.773 123,358 -1,3%
Ventas 62.459 62.263 0,3%
Beneficio neto 10.759 8.640 24,5%
Cash-flow neto 27.030 17.665 53,0%
Inversiones realizadas en el inmovilizado material 6.979 11.474 -39,2%
Endeudamiento retribuido 5.943 23.567 -74,8%
Participacién de ENDESA en el capital social (%) 65,3 55,3 -

.
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INFORMACION ECONOMICA

S
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El beneficio neto obtenido por el Grupo GESA en 1998 se sitia en 10.759 Mptas,

“lo que supone un incremento del 24,5% sobre el del ejercicio anterior, que fue de
8.640 Mptas.

Los ingresos de explotacion de 1998 suman 63.881 Mptas, un 0,5% menos que

los 64.179 Mptas del afio anterior, cifra en la que se inclufa la compensacion bruta
por sobrecoste, concepto que aparece neto en la cifra de 1998, y la totalidad de
ingresos por derechos de acometidas, que se han imputado a resuitados de 1998

en proporcién a la depreciacién experimentada en el ejercicio por los activos que

financian. Cabe destacar que las ventas netas de energla a abonados han crecido
un 5,3% como consecqencia bésicamente del aumento del 9,1% en las ventas de
energla eléctrica en unidades fisicas, que ha compensado la disminucién del 3,3%
! ' | registrada en el precio medio de venta por la aplicacién de las tarifas eléctricas
recogidas en el R.D. 2016/1997, que supusi_ar.on- una rebaja nominal media del

8,32% sobre las anteriormente en vigor.

E Los costes totales de explotacién han disminuido un 16,9%, situdndose la cifra
global en 42.704 Mptas, que se comparan con los .51 .383 Mptas del aifio anterior
en los que se inclufan 5.429 Mptas de las compensaciohés negativas de niércad'o. .

| En los consumos de materias primas se registra una disminucién del 1'7,9% como
consecuencia basicamente del'abaratamiento de los combustibles, tanto liquidos
como sélidos, y del aumento de la prbduccién con carbén por la aportacién de Iqs

nuevos grupos de la central de Alctidia. En sentido contrario incide el aumento de
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la produccién eléctrica que ha sido un 9,3% superior a la de 1997. En los costes
de personal se registra una disminucidn del 9,6% como consecuencia de la
reduccion de la plantilla en 286 personas, la mayoria de las cuales se han acogido
voluntariamente al Expediente de Regulacién de Empleo puesto en marcha en las
empresas del Grupo. El resto de gastos de explotacién registran una disminucién
del 12% en 1998, situsndose en 6.061 Mptas.

La dotacién de amortizaciones del ejercicio es un 21,4% superior a la del ejercicio
precedente, debido principalmente a la incorporacién-a la base amortizable de los
dos nuevos grupos de carbdn de la central de Alctdia en su primer afio completo -

de explotacién.

Las cargas financieras devengadas suman 1.701 Mptas, y suponen un aumento del
51,1% réspacto a las de 1997. Este mayor importe responde mayorifariaménte ala
actualizacién financiera de la provisién para pensidnas cuyo efecto se ha visto
parcialn.wente contrarrestado por la inferior deuda media del periodo y el menor
coste de la misma, que ha pasado de un 5,68% en 1997 a un 4,57 en 1998. El
resulfado financiero del ejercicio arroja un saido negativo de 1.60%5 Mptas que se
comparan con los 412 Mptas, también negativos, de 1997, que incorporaban una
activacion de cargas financieras por importe de 667 Mptas en el proyecto de la

ampliacién de la central de Alctidia.

El Cash-Flow neto generado por el Grupo GESA en el ejercicio, que asciende a
27.030 Mptas, es un 53% superior al de 1997 y ha permitido autofinanciar la

préctica totalidad de las inv@rsiones del ailo.
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INVERSIONES

Las inversiones en su ilnmovilizado material e inmaterial efectuadas por las

empresas del grupo en 1998 suman a 7.815 Mptas, distribuyéndose de la siguiente

forma:
INMOVILIZADO MATERIAL ELECTRICO
Produccién 2.460
Tfansmisidn y Transformacién . 572
Distribucién . 2.979
INMOVILIZADO MATERIAL DE GAS | 860
Produccién 4
Distribucién -~ B8b6
OTRO INMOVILIZADO MATERIAL 108
INMOVILIZADO INMATERIAL 391
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO , ’ ‘ 186
GASTOS AMORTIZABLES - | 429
TOTAL ' 7.815

Entre las inversiones en instalaciones de Produccion eléctrica destacan 1.637
Mptas correspondiéntes a colas de inversién de los nuevos grupos de la central de
Alcudia, 465 Mptas destinados a la remodelacién de las turbinas de gas de 14 MW
de las centrales de Son Molines y Maé y 179 Mptas de un conjunto de inversiones -
complérhentarias realizadas en la central de AlctGdia. En Transmisién y

Transformacién eléctricas sobresalen las realizaciones en redes y subestaciones de

. Mallorca con 423 Mptas, de Menorca con 105 Mptas y de Eivissa con 44 Mptas.
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Por lo qué hace referencia- a la Distribucién eléctrica a media y baja tensién destaca
la inversién efectuada en Mallorca con 2.441 Mptas. En Di'stribucién de gas las
inversiones se reparten entre las correspondientes a la adaptacién de la red

existente para su utilizacién con aire propanado intercambiable con gas natural, que

suman 545 Mptas y las destinadas a expansién _da la red por un total de 273
Mptas. En Otro inmovilizado material cabe destacar las inversiones en el nuevo
Centro laboral de Inca con 78 Mptas, 9 Mptas en Elementos de transporté y 9
. Mptas en Equipos para procesos de informacién. En el Inmovilizado inmaterial cabe
senalar Ias inversiones en el Proyecto comercial conjunto con 338 Mptas, Ids
estudios en. Generacién elnéct.rica con 22 Mptas, asl como las inversiones en

estudios de Transmisién eléctrica que sumaron 7 Mptas.

Asimismo, el Inmovilizado material e inmaterial bruto se ha visto disminuido en 423

Mptas por la baja de diversos elementos patrimoniales, de los que 17 Mptas

corresponden a Elementos de transporte, 283 Mptas a instalaciones de Distribucién

eléctrica y 24 M a Estudios y proyectos en curso. Considerando estas bajas, el

incremento neto experimentado por dicho Inmovilizado ha sido de 7.392 Mptas.

FINANCIACION

El endeudamiento retribuido éonsolidado del Grupo GESA a 31 de diciembre de
1998, inciuyendo intereses devengados y no pagados, se sitUa en 5.943 Mptas, lo
que representa una disminucién de 17.624 Mptas con relacion a la deuda del

ejercicio anterior. Esta disminucién ha venido determinada fundamentalmente por

los mayores recursos obtenidos de las operaciones, que en 1998 han alcanzado los

. 27.030 Mptas, con los que ha posibilitadd la autofinanciacién de las inversiones

realizadas en el inmovilizado maierial, que alcanzan los 6.979 Mptas.
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Financiacién ajena 1998/1997
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Mptas 1998 1997 | Variacién
Deudas con entidades de crédito a largo 5.401 | 16.604 ] {(11.203)
plazo :
Deudas con entidades de crédito a corto 542 6.963| (6.421)
plazo

. ENDEUDAMIENTO RETRIBUIDO 5.943 | 23.567 | (17.624)
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EVOLUCION PREVISIBLE Y HECHOS IMPORTANTES DESPUES DEL CIERRE

-3 3 1

4 El Real Decreto 2821/1998, de 23 de dic_iembre; ha estab!eciao para 1999 laé

tarifas eléctricas de baja tensién y las de distribuidores y generales de alta

tensién y corta utilizacién para la venta de energfa eléctrica, que aplican las

empresas'distribuidoras de electricidad. En virtud del mismo, el conjunto de

_ tarifas para los clientes domésticos, pequefias y medianas empresas y clientas

industriales, han experimentado una disminucién de un 2,5% en relacién a las

tarifas que entraron en vigor el dia 1 de enero de 1998, de acuerdo con lo

dispuesto en el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, pdr el que se

establecié la tarifa eléctrica para el pasado afio. Por otro lado, el Real Decreto
2820/1998 de 23 de diciembre, ha establecido las tarifas de acceso a las redes
para los llamados consumidores cualificados y comercializadores de energia
eléctrica, adelantando el calendario establecido en la Ley del Sector Eléctrico de
tal manera que, para los grandes clientes con un consumo anual por punto de
suministro superior a 1 GWh existird, durante el presente afio de 1999, la
posibilidad de acceder al mercado liberalizado de la ener_gfa, negociando

directamente el precio de la electricidad que consuman. En el caso de estos

clientes de Baleares, que representan actualmente el 18% del mercado eléctrico

de GESA, su acceso efectivo al mercado liberalizado de la energia esté

condicionado, no obstante, al desarrollo normativo adn pendiente del articulo

12 de la Ley Eléétrica, que regula dichas actividades en los territorios insulares

y extrapeninsulares.

En otro orden de cosas, a partir del 4 de enero GESA ha pagado un'dividendo a
cuenta de 172 pesetas brutas por accién, con cargo a los resultados de 1998,
lo que representa un 17,2% sobre el nominal de las acciones y un incremento

del 14,6% sobre el pagado a cuenta del resultado de 1997.
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En cuanto al negocio del gas canalizado, la Orden Ministerial de 12 de febrero

de 1999 ha aprobado las tarifas y precios de los suministros de gas natural y

gases manufacturados por canalizacién para usos domésticos Y comerciales y

alquiler de contadores, modificando las que estaban vigentes desde julio de

1998 (0.M. del 16/07/98). En el caso de los dos tipos de gases que suministra
actualmente GESA Gas,.gas ciudad manufacturado y aire propanado, selio ha .
supuesto una disminucién del 2,7% sobre las tarifas anteriores, aplicable a los

consumos que tengan Iugar a partir del 16 de febrero.

Especialmente llamativa ha sido la evolucién de la demanda de electricidad Y,

sobre todo, de la dehanda'da gas canalizado, en los dos primeros meses del

afio 1999, debido a las temperaturas excepcionalmente bajas de este invierno.
Asi, a fines de febrero el increments acumulado de la energla disponible se
situaba.para el conjunto de las islas en torno a un 14%, tasa que esperamos se
reduzca fuertemente a medida que avance el afo y se amplle el periodo
considerado. En cuanto a las cargas méximas demandadas, la punta neta de
potencia se alcanzé el 15 de febrero con 692,2 MW, superando en un 21% la
méxima de igual bimestre de 1998. Como se ha sefalado en otras ocasiones, la
demanda de gas es ain mds sensible al frfo que la eléctrica, por su elevada
utilizacién para calefaccién, habiendo aumentado un 27% en enero-febrero la
emisién total de gas, respecto a los mismos meses del aino anterior. El
incremento realmente espectacular se ha producido en la emisién de aire
propanado (110%), directamente reiacionada con el plan de cambio de gas que
se lleva a cabo en el casco urbano de Paima y que culminaré dentro de 1999,
mientras que la emisién ds gas ciudad se ha reducido z; la mitad debido al
~ mismo proceso. A fines de 1998 sélo qt.xadaban 18.000 clientes dg gas por

- cambiar, de un total de 66.000, con lo que se confirma que podré desac_tivarse
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la ahtigua fabrica de Son Molines antes de final de este afio, con una
rebercusién muy positiva tanto para los resultados de la empresa como desde el

punto de vista medioambiental.

GESA Diversificacién,S.A. ha proseguido sus actividades, destacando los

resultados muy positivos, desde el punto de vista de la promocién de su

piscifactorfa, obtenidos en la Feria de Alimenta 99, que tuvo lugar del 10 al 14

de febrero en el recinto de Fires y Congressos de Palma de Mallorca. La
empresa presentd un stand dedicado a la Dorada d’es Murterar, que tuvo una

gran afluencia de visitantes y sirvié para difundir el conocimiento de este

producto de gran calidad, realizéndose unas ventas superiorés a los 500 Kgs.

En cuanto a TIRME, S.A., participada por GESA Diversificacion,S.A., es de
destacar la incorporacidn, el primer dfa de@ afio, del Municipio de Santa
Margalida a las estaciones de transferencia de la empresa. Por otra parte,
prosiguen a buen ritmo las obras de la estacién de transferencia de Manacor,
que se espera queden terminadas dentro del primer trimestre de 1999.
Finalmente, se ha acordado la participacién de TIRME en una sociedad para
reciclaje de Tetrabricks, con un porcentaje del 45% en un capital social de 10

millones de pesetas, siendo los otros socios la Caja de Ahorros Sa Nostra con

0

la misma participacién de un 45% y E.P.Q. con el 10% restante. La empresa se

constituiré, proﬁablemente, en el mes de marzo actual.

Un dltimo tema que merece ser resefiado, es el inicio de implantacién en el

primer trimestre del afio del Proyecto SIE 2000 en GESA Yy sus empresas,
ﬂ sistema unificado de informacién para todas las empres_as del Grupo ENDESA
que nos permitird funcionar como  un grupo industrial integrado y estar

preparados para la competitividad creciente dei sector eléctrico al tiempo que se

10
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superarér; las Iimitacione-s de algunos sistemas actuales derivadas del Efecto
2000. Este sistema unificard las estructuras de .informacién eceondmica,
financiera y de aprovisionamientos, homogeneizard y agilizard los procesos de.
negocio en el Grupo, flexibilizara la reasignacién de actividades y permitird una

reduccidon considerable de costes.




