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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

E‘l A los Accionistas de
R Banco Herrero, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO HERRERO, S.A., que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
ﬂl de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad como cabecera del Grupo Banco
Herrero ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base
a los registros contables de las entidades que componen el Grupo Banco Herrero,
en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento de las reservas y del beneficio del ejercicio atribuible al Grupo de
12.978 y 2.381 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1998 y de 12.017
y 1.658 millones de pesetas en el ejercicio 1997, asi como un incremento de los
activos y de los ingresos por intereses y rendimientos asimilados por importes de
12.020 y 101 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1998 y 12.689 y
121 millones de pesetas en el ejercicio 1997.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Herrero, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen y Cfa., S. Com. Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAQ)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilic Soclal:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Gl

Jesiis M? Gardgia Callejo

20 de marzo de 1999

TN TR R AT MRS AR

T



M

e

‘
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CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE
BANCO HERRERO, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 1998 Y 1997

| - BALANCES DE SITUACION
- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
- MEMORIA
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L (NOTAS1,2Y 3)
g. Millones de pesetas
ACTIVO 1998 1997
CAJA Y DEPUSITOS EN BANCOS CENTRALES:
. Caja 3815 R
Banco de Espafia 3.641 5.687
7.458 9.409
[ DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 59.848 70.227
& ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5):
Al vista 2156 142
Otros créditos 82.937 81.105
$5.093 81.247
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota €) 334.569 269.152
OBLIGACIONES Y OTROS VALLORES DE RENTA FLA {Nota 7):
; De emisidn pUblica - .
E Ciros emisores 349 497
Pro memorta: ttulos propios - .
349 437
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 189 193
- PARTICIPACIONES {Nota 8):
En entidades de crédito - -
Olras paricipaciones 12.832 13.232
12.832 13.232
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota 3):
En entidades de crédito : - -
Otras ) 3.804 3.892
3804 3.892
ACTIVOS INMATERIALES: )
Gastos de constitucion y de primer establecimianto - -
Otros gasios amartizables 85 55
65 55
ACTIVOS MATERIALES (Nota 9):
Terenos y adificios de 1uso propic 4190 4.052
Otroa inmuebles 1.013 1.169
Mobiliario, instalaciones y olros 7.860 7.283
13.063 12.524
’; CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO:
E Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - .
Resto - .
ACCIONES PROPIAS
Pro memoria: nominal - .
OTROS ACTIVOS (Nota 10) 4,142 5.967
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 3.208 3.613
PERDIDAS DEL EJERCICIO) - .
504.518 470.003
CUENTAS DE ORDEN {Nota 20} 185.082 152.602
Las Notas 1 a 34 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.
2
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[ BANCO HERRERO, S.A,
Millones de pesetas
: PASIVO
[ 1998 1997
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12):
A la vista 430 413
; Ctros débitos 23.224 13.822
23.654 14.235
: DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depdaitos de ahorro-
Ala vista ] 171.218 130.172
A plazo 151797 143.066
f Otros débilos- . i
Al vista 100 216
A plazo . 103.005 128,127
. 426.120 403.481
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonos y obligacionss en circulaciin . -
Pagarés ¥ otros valores - -
OTROS PASIVOS (Nota 14) 6.308 5.455
- CUENTAS DE PERIODIFICACION {Not» 15) 3.789 3.992
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16):
Fondo da pansionistas 314 2.953
Provisidn para impuestos . .
Ofras provisiones 2.371 2.048
5.512 4.99%
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 17) 539 539
BENEFICIOS DEL. EJERCICIO 2.854 3.451
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 3.847 3.847
PRIMAS DE EMISION (Nota 19) 12 12
RESERVAS (Nota 19) 30.961 28.972
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 19) 1.0 1.025

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

504618 ___470.008

]

Las Notas 1 a 34 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacitn,
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E. Millones de pesetas
1992 1997
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nots 23): 27.582 30773
E} De los que: de la cartera de renta fja 4.110 8.271
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 24) 14.047 16.384
] 3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: 1791 1.640
E 3.1. De acciones y otros titluios de renta variable 18 -
- 3.2. De participaciones 1.292 931
3.3. De participacionas en ¢f grupo 483 700
A) MARGEN DE INTERMEDIACION H 15358 | 16.029)
* 4. COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) ) 5027 4617
5. COMISIONES PAGADAS 508 485
‘ B. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nots 25) 1.018 230
E) MARGEN ORDINARIO ] l zoml [ zo.aoe|
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 48 30
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: 13.515 13.247
8.1, De personal (Nota 26): 8369 8.301
i De los que: '
Sueldos y salarios - 6.413 6449
; Cargas sociales 1.683 1.664
De las que: pensiones - -
8.2. Otros gastos adminisirativos 5148 4846
. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATER. (Nota 9) 1416 1,390
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 72 268
T smome L | —
5. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 330 307
: 15. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCEERAS (NETO) 359 5
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
18. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETG (Nota 27) {1.396) (4T
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTGS j l :.sz:] | 4.738]
20, MPUESTO SOBRE BENEFICIOS 7] 1.285
E) RESULTADO DEL EJERCICIO [ 2.854] | 3as1)

Las Notas 1 2 34 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estas cuentas de pérdidas ¥ ganancias.
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BANCO HERRERO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Reseiia del Banco y distribucién geogrifica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. {en adelanie, el Banco) es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es la actividad
bancaria segun lo establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Banco Herrero, S.A. fue creado
en Oviedo en 1811 y opera desde entonces. Su domicilio social esta situado en la ¢/ Fruela 11, en
Oviedo. Para el desarollo de su actividad, ejercida principalmente en el ambito nacional, dispone, al 31
de diciembre de 1998, de 253 sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacicnal. Asimismo,
el Banco no dispone de sucursales en el extranjero.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, *la Caixa®, tenfa
una participacion en e! capital social de Banco Herrero, S.A. dei 98,89% (el 98,53% de forma directa y el
0,36% de forma indirecta) y 98,55%, respectivamente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales de Banco Herrero, S.A. adjuntas se presentan siguiendo las exigencias
contenidas en la ley de Sociedades Andnimas, Cddigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi
como los modeios y normas establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y
sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio, de la situacion
financiera y de los resultados y recursos obtenidos y aplicados por el Banco. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de junio de 1998, Las cuentas anuales del ejercicio 1998 han sido
formuladas por el Consejo de Administracién del Banco y se encuentran pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Determinacion del patrimonio-

el

Debido a la aplicacion de las normas en vigor relativas a [a presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1998 y
1997, deben considerarse los siguientes capitulos y epligrafes de ios balances de situacion adjuntos:
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Millones de pesetas
1988 1997

Capital suscrito (Nota 18) 3.847 3.847
Reservas {Nota 19)-

Prima de emision 12 12

Reservas 30.961 28972

Reservas de revalorizacion 1.021 1.025

Resultados de ejercicios anteriores . -

35.841 33.858

Beneficios del ejercicio 2.854 3.451

Dividendos activos a cuenta (Nota 10) (731) (923)

Patrimonio neto contable 37.964 36.384
Comparacién de la informacion-

El 1 de enero de 1998 entraron en vigor gran parte de las disposiciones contenidas en la Circular
5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, que establece ciertas modificaciones a Ia Circular 4/1991 de
Banco de Espafia. En el ejercicio 1998, también entraron en vigor una parte de las disposiciones
contenidas en la Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, que estabiece ciertas
modificaciones a [a Circular 4/1991 de Banco de Espafia con origen en la aparicion del euro y la plena
integracion de Espafia en la Unién Monetaria Europea. La enfrada en vigor de dichas Circulares no ha
tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Banca de los ejercicios 1998 y 1997.

Plan director del afio 2000-

Banco Hermero, como entidad dominada por el Grupo “la Caixa” se ha acogido al plan director del
afio 2000 disefiado por ésta. Este plan recoge los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas o por realizar por el Grupo “la Caixa” sobre las aplicaciones informaticas, sistemas de
telecomunicaciones e instalaciones electronicas para revisarlas, adaptarias y cofregirias para evitar la
aparicion de posibles errores asociados al afio 2000 en los tratamientos de la informacion.

Durante el ejercicio 1998 se ha efectuado la revision de ia mayor parte de los' procedimientos
informaticos para detectar los afectados por el cambio de milenio. A 31 de diciembre de 1998,
aprovechando las adaptaciones realizadas en relacion a la introduccion del euro, se ha lievado a cabo
una buena parte de las correcciones necesarias, y se consideran satisfactorios los resultados obtenidos.

Para validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas, esta previsto efectuar una prueba
general a lo largo de 1999. Asimismo, el “Plan Director del afio 2000° contempla la realizacién de
verificaciones por parte del Grupo “la Caixa™ para comprobar que sus proveedores y clientes mas
significativos con los que se intercambian datos estarén preparados para ef afio 2000.

Por otro lado, el Grupo esta valorando la oportunidad de asegurar con terceros algun tipo de riesgo
derivado de este efecto.

A 31 de diciembre de 1998, no se considera necesaria la realizacidn de inversiones adicionales
significativas

Los principios de contabilidad y normas de valoracién que se han aplicado en la preparacién de las
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cuentas anuales son los estableciios en la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia. Noexnste
ningun principio contable y criterio de valoracidn obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las mismas. Los principios y criterios
mas importantes se resumen a continuacién:

2.a.) Criterio de registro de las operaciones y principio del devengo-

Segun la practica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con la correspondiente fecha de vakor, en base a la cual se calculan los ingresos y
costes por intereses. Los ingresos, los costes y los gastos se reconocen contablemente en funcién de su
periodo de devengo, aplicandose el método financlero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo ef principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores clasificados
como dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresos en el momento de
su cobro.

2.b.) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (fixing) del mercado de divisas de contado espafiol al cierre del respectivo ejercicio. Las
operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por ef Banco de Espana a tal efecto. De acuerdo
con la normativa de Banco de Espaiia, y como consecuencia de la comparacion de estos valores con los
tipos de contratacitn al 31 de diciembre de cada ejercicio, surgen beneficios potenciales que figuran en el -
saldo det capitulo «Resuitados de Operaciones Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra peselas, que
estan cubiertas con operaciones de contado especificamente 0, en su caso, de forma global, se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a ia fecha de cierre, de!
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. Fl
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de contado
que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida (#il de la primera, con contrapartida en
pérdidas y ganancias, contabilizéndose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura,

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades
monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién Monetaria Europea (UME) se han dado
de baja de las cuentas de orden. Los importes a cobrar y a pagar se han registrado, segun el sigho y sin
compensar, en los capitulos “Otros activos” y "Otros pasivos” del balance de situacion a 31 de diciembre
adjunto.

El valor actual de los importes a cobrar y a pagar en aquellas operaciones en unidades monetarias
nacionales de estados participantes en la UME que no sean de cobertura se han registrado integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 1998.

2.c.) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentalmente en los capitulos «Entidades de Crédito» vy
«Créditos sobre Clientes» del activo de los balances de situacidn adjuntos, se contabilizan,
generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en los activos
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tomados al descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y ej
efectivo entregado se registra en el capitulo «Cuentas de Periodificacion» del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.

Los fondos de provision de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
puedan producirse en la recuperacién Integra de todos los riesgos contraidos en el desanrolio de la
actividad financiera, tanto por insolvencias del deudor como por problemas de transferencia de las
cantidades adeudadas. Los fondos se abonan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
decadaejercicioyseadeudanporlarecupemcibndelosimpon&spreviwnenteprovisionadosyporel
traspaso (cancelaciones) de las deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido en
situacion de morosidad un periodo superior: al establecido por la normativa de Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los fondos de provision de insolvencias se han determinado de
acuerdo con los criterios siguientes establecidos en la Circular 4/1991:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals, de manera individual, de acuerdo con fo
establecido en dicha normativa. Por otra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos
los creditos documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados
individualmente como problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al
31 de diciembre de 19398 estaba constituida una provision que ascendia a 2.665 millones de pesetas
(2.122 millcnes de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

- Riesgo - pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.

2.d.) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se presentan,
atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacion: Esta integrada por los valores con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corlo plazo. Estos valores se presentan valkorados a su precio de mercado al
cierre def ejercicio 0, en su defecto, al del (itimo dia habil anterior a dicha fecha.

2.d.2.- Cartera de inversion a vencimiento: Incluye los valores que se han decidido mantener hasta
su vencimiento, por tener, basicamente, capaciiad financiera para hacerio 0, en otro caso,
por contar con financiacion vincutada. Se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia,
valorados a su precio de adquisicion corregido (e} precio de adquisicién se corrige por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre e!
valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida residuat del valor).

2.d.3.- Cartera de inversidon ordinaria: Comprende el resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos categorias antericres. Estos valores se presentan comparando su
precio de adquisicion corregido (calculado seguin lo explicado en el punto 2.d.2.) y su valor
de mercado, determinado éste Ultimo, en el caso de titulos cotizados, en funcion de la
cotizacion del Gitimo dia habil del ejercicio y'en caso de titulos no cotizados, en funcién del
valor actual a tipos de interés del mercado de dicho dia. Si al efectuar esta comparacion
surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de periodificacion, salvo por el
fonde de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y ganancias con anterioridad
a la entrada en vigor de |a Circular 6/1954 de Banco de Espafia, y si surgen plusvalias,
éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1987, el Banco, para los valores de renta fiia, mantiene dos tipos de

cartera: cartera de inversion ordinaria y cartera de negociacion.
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2.e.) Valores representativos de capital-

Los valores espafioles y extranjeros de renta variable, distintos de los de negociacion, con
independencia del porcentaje de participacion, se presentan individualimente a su precio medio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con ias normas legales aplicables o a su
valor de mercado, si esta Gitimo fuese inferior. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

2.e.1.- Valores de empresas del Grupo y asociadas, es decir, de aquellas empresas en las que se
participa en mas del 20% (3% si cotizan en Bolsa): valor tedrico contable de la participacion
comregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion
que subsisten a la fecha de la valoracion.

Las cuentas anuales adjuntas estadn referidas a la Sociedad individualmente
considerada, ya que, de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, los Administradores
de la Sociedad presentan, de forma independiente, las cuentas anuales consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997,

Los efectos mas significativos de la consolidacion en comparacion con las cuentas anuales
individuales, son los siguientes:

Aumento
(disminucién)
Millones de pesetas
. 1998 1997
Beneficios de! ejercicio 2.381% 1.658
Reservas ' 12.978 12.017
Activos totales 12.020 12.689
ingresos por intereses 101 121

2.e.2.- Para el resto de titulos representativos de capital, segin su calificacion:

- Valores cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre o la de! Ultimo dia dei ejercicio,
si ésta fuese inferior.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de las
altimas cuentas anuales disponibles.

Con objeto de reconocer las minusvalias que se puedan pones de manifiesto de dicha comparacién,
se ha constituido un fondo de fluctuacidn de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los
capitulos «Acciones y Otros Titulos de Renta Variable», «Participaciones» y «Participaciones en
Empresas del Grupo» en los balances de situacion adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco mantiene dos tipos de carteras de renta variable: la
cartera de inversion ordinaria y la cartera de participaciones permanentes. '

2.f.)Activos materiales-

Las distintas partidas que componen el inmovilizado material adquiridas con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983, se presentan al coste de adquisicion actualizado, en su caso, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
menos la correspondiente amortizacién acumulada.
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los diferentes elementos def active inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
inmuebles 2% -3%
Mobiliario, instalaciones y otros 6% - 20%
Equipos para el proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados det ejercicio en
que se incurren.

Durante el ejercicio 1998 se ha implantado un nuevo aplicativo de administracitn de inmovilizado.
Con motivo de este cambio, y considerando la vida Util real de determinados elementos, se ha estimado
oportuno incluir determinadas modificaciones en ef porcentaje de amortizacién de alguno de ellos, no
siendo significativo su efecto en los resuitados del ejercicio.

2.9.) Acciones propias-
Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 el Banco no posee acciones propias.
2.h.) Compromisos por pensiones-

. De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de-
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibilas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubiiacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacion complementaria por
jubilacion no es aplicable a aquelios empleados, ajenos al sector, contratados por el Banco a partir del 8
de marzo de 1980.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados por aplicacion del método de
capitalizacion individual y utilizando un tipo de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia
GRM-GRF 80, resulta que el valor actual de los compromisos por pensiones causadas y el valor actual
de los compromisos devengados para el personal en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1998 y
1997, a los siguientes importes: .

Millones do pesetas

1998 1997
Compromisos por pensiones causadas 5.340 5601
Riesgos devengados por el personal en activo 3.141 2.853
8.481 8.554

Las dotaciones netas de pensiones, causadas y no causadas, en el ejercicio 1998, ascendieron a
381 millones de pesetas (en el ejercicio 1997 fueron 445 millones de pesetas de dotaciones netas), que
se encuentran registrados en los saldos de los epigrafes «Intereses y cargas asimiladas» y «Resultados
extraordinarios» en los ejercicios 1997 y 1998, de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase
Notas 16, 24 y 27).

1
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2.h.1.- Pensiones causadas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 19897, los compromisos por pensiones causadas con el personal
pasivo, se encuentran cubliertos en su totalidad. En ei ejercicio 1996 se suscribié una péliza de seguros
con ia compafia RentCaixa, S.A de Seguros y Reaseguros, para garantizar los pagos por
complementos de pensiones causadas. Las primas cormespondientes a dicha pélizahan ascendido a 193
y 509 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1987 respectivamente.

Durante el ejercicic 1998, se efectuaron pagos a pensionistas por importe de 537 millcnes de
pesetas, realizados por RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros.

2.h.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1988 y 1997, los compromisos por pensiones devengadas por el personal
en activo, se encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3.141 y 2.953 millones de
pesetas, respectivamente, que figura registrado en el saldo del epigrafe «Provisiones para Riesgos y
Cargas - Fondo de pensionistas» de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 18).

2.i.) Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a los resultados del ejercicio en
que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en ia normativa del Banco de Espafia.

2.j.) Acuerdos de extincién de contratos-

El Banco ha llegado a un acuerdo con determinados empleados para [a extincion de! contrato. Para
ello ha suscrito una pdliza con RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros para cubrir la totalidad de los
compromisos por indemnizaciones pactadas. Estas indemnizaciones consisten en pagos periédicos a
realizar en un periodo de tiempo variable, establecido en los acuerdos individuales firnados con los
trabajadores que han causado baja. La prima correspondiente a la pdliza suscrita en el ejercicio 1997 ha
ascendido a 1.485 millones de pesetas, dotadas con cargo a “Resuitados Extraordinarios, Neto"(véase
Nota 27). En el ejercicio 1998 la prima ha ascendido a 2.922 millones de pesetas, de los cuales 2.276
millones de pesetas han sido dotados con cargo a “Resultados Extraordinarios, neto™.

El sistema de célculo utilizado ha sido el estudio actuarial, efectuado por aplimcibn del método de
capitalizacion individual y utilizando un tipo de interés técnico del 4% y tablas de supervivencia GRM-
GRF 80-2.

Las contingencias que cubven estas pdlizas, de acuerdo con la compalila aseguradora asciende a
4.929 millones de pesetas aproximadamente. .

No existe plan adicional alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto. :

2.%.) Impuesto sobre Sociedades-

El Banco registra como gasto de cada ejercicio el importe devengado del !mpuesto sobre
Sociedades, que se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por los ajustes fiscales que procedan, a fin de obtener la base imponible
del citado impuesto.
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No obstante lo anterior, de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia y criterios de prudencia.‘
los impuestos anticipados derivados de [as dotaciones no deducibles a los fondos de pensiones, se
vienen registrando desde el ejercicio 1991 con las limitaciones establecidas en dicha normativa (véase
Notas 10y 21).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en activos fijos nuevos, creacion de
empleo y otros, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que
se maternializan (véase Nota 21).

2.1} Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos de
interés, tipos de cambio y valores. El Banco, utiliza este tipo de instrumentos fundamentalmente como
cobertura de determinadas operaciones pabimoniales singulares, asi como en operaciones de
intermediacion por cuenta de clientes.

El tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas se describe en el apartado 2.b.) de
esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espalia, las operaciones con estos productos, se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquelios saldos que fueran necesarios para refigjar las operaciones, aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco
(Nota 22). Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizaran en los capitulos «Otros activos» y «Otros pasivos» del balance de
situacion, respectivamente, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado
como de cobertura. En estas operaciones de coberiura, los beneficios 0 quebrantos generados se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su
valoracion se registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios potenciales, sélo se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en e} caso de las operaciones realizadas a través de los
mercados organizados (Nota 25).

(3) Distribucién de Resultad

La propuesta de distribucion del beneficio de Banco Hemrero, S.A. corespondiente al ejercicio 1998,
que el Consejo de Administracion propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la
siguiente:

Millones de
pesetas

Resultado neto del ejercicio 2.854

Total a distribuir 2.854
Propuesta de distribucién:

Dividendos 1.462

Reserva voluntaria ' 1.392

. 2.854
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El dia 20 de noviembre de 1998, el Consejo de Administracion tomd ei acuerdo de distribuir un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de pesetas, que se hizo
efectivo a partir del dia 15 de diciembre de 1998, y que figura contabilizado en el capitulo «Otros Activos»
del balance de situacion, al 31 de diciembre de 1998, adjunto (véase Nota 10).

Ei estado contable formulado por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales (articulo
216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), ponia de manifiesto la existencia de
beneficios y de liquidez suficiente (basicamente, Caja y Banco de Espafia) para la distribucion del
dividendo activo a cuenta, mencionado en el parrafo anterior. El estado contable con el que se solicito la
autorizacion para poder hacer efectivo el dividendo a cuenta fue el siguiente:

Millones de
_pesstas
3111011998 _
ACTIVO:
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 8.934
Deudas def Estado 67.955
Entidades de Crédito 62.592
Créditos sobre clientes 323.781
Obligaciones y otros valores de renta fija 340
Acciones y otros titulos de renta variable 189
Participaciones 13.084
Participaciones en empresas del Grupo 3.805
Activos materiales e inmateriales 12.925
Otros activos 4.149
Cuentas de periodificacion 3.499
501.253
PASIVO:
Entidades de Crédito 40.816
Débitos a clientes 404.828
Otros pasivos 4.033
Cuentas de periodificacion 5.691
Provisicnes para riesgos y cargas 6.045
Fondo para riesgos generales 539
Fondos propios y beneficio acumulado 39.291
: 501.253

(4) Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Cartera de inversion Ordinaria:
Certificados del Banco de Espafia 5712 8.219
Letras del Tesoro 39.700 30.377
Otras deudas anotadas 14.436 31.631

59.848 70.227
Menos - Fondo de Fluctuacion de valores - -
59.848 70.227
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Al 31 de diciembre de 1998, estos titulos tienen un valor de mercado de 61.256 millones de pesetas
{71.885 para 1997), sin consideracion de su cesién a terceros.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias
o de terceros ascendia a 1.174 y 1,081 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirid en 1990 certificados de depésito emitidos por
Banco de Espafia por 17.609 miliones de pesetas. Dichos activos, que tnicamente son negociables bajo
ciertas condiciones entre intermediarios financieros sujetos af coeficiente de caja, tienen amortizaciones
semeslrales y devengan un interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la practica totaiidad
de estos activos hablan sido cedidos temporalmente, al Banco de Espana (véase Nota 1 2).

El tipo de interés nominal anual de los saklos, al 31 de diciembre de 1998, de Letras del Tesoro
adquiridas en firme por el Banco oscila entre el 2,7% y et 4,5% (entre el 4,4% y €l 5,8% en el ejercicio
1997). Ei epigrafe «Otras deudas anoladas» recoge los saldos de Deudas del Estado, obligaciones y
bonos, cuyo tipo de interés anual, a 31 de diciembre de 1998, oscila entre e} 5,25% y el 12,25% (entre el
3% y el 12,25% al 31 de diciembre de 1997). Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, de estos activos
monetarios y de los activos adquiridos a intermediarios financieros (Nota 5), un importe efectivo de
97.224 y 123.816 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, habia sido cedida a acreedores
del sector privado y figura contabilizado en el pasivo de los balances de situacion adjuntos en el epigrafe
«Débitos a Clientes - Otros débitos a plazo» (véase Nota 13). .

Al 31 de diciembre de 1998 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente;

Millones de pesetas
Entre3 Entre
Hasta3 meses 1y Mis de
meses y1afio 5afios S afios

Certificados del Banco de Espafia - 2740 2972 -
Letras del Tesoro 19.234 18794 1672 -
Ofras deuxdas anotadas - 4 3.884 7.203 3.345

19.238 25418 11.847 3.345

El fondo de fluctuacion de valores comespondiente al capitulo «Deudas del Estado» no ha tenido
saldo ni movimientos durante los dos Gltimos ejercicios.

(5) Entidades de Crédito - Activo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:
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Millones de
pesetas
1998 1997
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacidn de efectos (neto) 2.048 68
Cheques a cargo de entidades de crédito 90 70
Camara de compensacion 18 4
2.156 142
Otros créditos-
Cuentas a plazo 18.337 19.825
Adgquisicion temporal de activos 42.095 59.888
Otras cuentas 1.505 1.392
‘ 62.937 81.105
65.093 81.247
Por moneda: :
En pesetas 47.969 64.253
En moneda extranjera 17.124 16.994

65.093 81.247

Al 31 de diciembre de 1998, la practica totalida;d de los saldos de ios epigrafes de «Cuentas a plazo»
y «Adquisicién temporal de activos» tenfan un vencimiento inferior a un afio.

Al 31 de diciembre de 1998, el tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Cuentas a
plazo» en lo que se refiere a los saldos en pesetas, oscilaba entre el 3,45% y el 5,13% (entre 1 5,13% y
el 547% al 31 de diciembre de 1997). Igualmente, al 31 de diciembre de 1898, el tipo de interés de los
saldos incluidos en el epigrafe «Adquisicion temporal de activos» en lo que se refiere a los saldos en
pesetas, oscitaba entre el 1,70% y el 4,10%. ’

(6) Créditos sobre Clientes

La composicién de este capltulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturateza,
modalidad y desglosado por moneda, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Por naturaleza y sector:
Administraciones Pablicas 12.927 10.651
Otros sectores residentes-
Crédito comercial ’ 26.876 23.438
Deudores con garantia real 177.798 124.862
Otros deudores a plazo 96.227 88.769
Deudores a la vista y varios 11.482 10.275
Arrendamientos financieros 7.146 7.578
Activos dudosos 4.423 4.982
No residentes 3.626 4,111
340.505 274.666
Menos - Fondos de insolvencias {5.936) {5.514)
334.569 269.152
Por moneda de contratacién:
En pesetas 334.911 267.957
En moneda extranjera 5.584 6.709
340.505 274.666
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A continuacion, se indica ef desglose de este capliulo del balance de situacion al 31 dediciembrede‘
1998 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
etas
Hasta 3 meses 43.501
3 meses a t afio 38.953
Mas de 1 afio hasta 5 aflos 46.849
Mas de 5 afios 211.202
340.505

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de amrendamiento financiero pendientes de vencimiento
se reflejan en la cuenta «Amendamientos financieros» det detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor
Afadido sobre ias cuotas futuras, mas el valor residual sobre el que se efectie la opciin de compra.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insolvencias»
(incluyendo riesgo pais) han sido los siguientes:

Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 5.604
Dotaciones netas del ejercicio 894
Diferencias de cambio 64
Cancelacitn por traspasos a fallidos ' (1.048)
Saldo al 31 de diciembre de 1987 5.514
Dotaciones netas del ejercicio . 1.056
Diferencias de cambio (27}
Cancelacién por traspasos a fallidos {607)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.936

Las recuperaciones de activos en suspenso regularizados y los saneamientos directos de activos
crediticios en el ejercicio 1998 han ascendido a 995 y 248 millones de pesetas, respectivamente, (884 y
335 miliones de pesetas en 1997), que se registran minorando e incrementando, respectivamente, el
epigrafe «Amortizacion y provisiones para insolvencias» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

La composicion, por naturaleza y sector que lo onigina, de la cartera de valores de renta fija,
totaimente denominada en pesetas, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 era la siguiente:
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o Millones de
e | peseus
1998 1997
Lam
E Por naturaleza:
- De Inversién Ordinaria:
™ Entidades oficiales de crédito-
No cotizados 179 249
Otros sectores residentes- '
- Cotizados 24 67
: - De Negociacion: 148 183
351 499
: Menos - Fondo de fiuctuacion de valores {2) (2)
[ 349 497
%
N El tipo de interés anual de los valores en cartera del Banco al 31 de diciembre de 1998 estaba
; E. comprendido entre et 3,13% vy el 8,6% (entre el 4% y ¢l 8% al 31 de diciembre de 1997).
; El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
E durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacion:
| B Millones de
‘ ﬂ pesetas
5 Saldo al 1 de enero de 1997 1.137
1 g Compras 6.344
- Ventas y amortizaciones (6.982)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 499
Compras 15.427
Ventas y amortizaciones {15.575)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 351
(8) Valores Representativos de Capital
Acciones y otros titulos de renta variable-
Este capitulo recoge las acciones y titulos, de inversion ordinania, que representan participaciones en
| el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera ni estadn destinadas a

contribuir a la actividad del Grupo Financiero, asi como las parlicipaciones en fondos de inversion
mobiliaria. A 31 de diciembre de 1998 y 1897, el desglose de este capituk, en funcién de su admisién o
no a cotizacion y de la moneda de contratacion, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1998 1997

Acciones no cotizadas 210 237
' 210 237
Menos - Fondo de fluctuacion de valores {21) (44)
189 193

Por moneda de contratacion:
En pesetas ‘ ' 210 237
210 237
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r A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
: balances de situacion adjunfos durante los ejercicios 1998 y 1897;
"
Millones de
- .
! Saldo al 1 de enero de 1997 720
‘ Compras 6.037
Ventas (6.520)
3 Saldo al 31 de diciembre de 1997 237
- Compras 3
Ventas {30)
] Saldo al 31 de diciembre de 1998 210

La evolucion del fondo de fluctuacion de valores durante los ejercicios 1998 y 1997, ha sido la

siguiente:
ﬂ Millones de
Saldo al 1 de enero de 1997 44
Dotacitn del ejercicio -
Fondos disponibles -
' Saldo al 31 de diciembre de 1997 44
Dotacion del ejercicio ' 8
Fondos disponibles (31)
' Saldo al 31 de diciembre de 1998 21
Participaciones-

En el capitulo «Participaciones» de los balances de situacion adjuntos, se recogen los derechos
sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo Financiero, mantienen con €}
Banco una vinculaciéh duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 y
siguientes, es decir, que se posea un porcentaje de participacion (directa o indirectamente) igual o
superior al 20% en sociedades no cotizadas y 3% en sociedades cotizadas. E! detalle de las

sociedades asociadas, asi como otra informacion relevante, se presenta a continuacion:
- _ Mitiones de pesetas
Porcentaje de participacién  Valor en bros Datos de cada sociedad
Dividendos imformacion
Nombre, A-c't_Mdad y Domiciile Directa indirscta Total 1998 1997 Socisl Reservas Resultados Percibidos Ejercicio
SOCIEDADES ASOCIADAS
Mo cotizadas:
inmobiiaria S8, S.A.(C/ Serrano 71, Madrid) 100 - 100 37 ) 35 56 {19) ] - 1958
Colinas Nueva Andalucia S.A. 100 - 100 219 228 175 51 [t} - 1898
{CfFruela 11, Oviedo) .
] Correduria Seguros Grupe Herrero 65 - 85 7 7 10 ] 4 3 1998
3 {C/Fruela 11, Oviedo) . :
1 B4 Inmobitiaria Asturiana, S.A. (C/ Fruela 11, Oviedo) 99.51 - 99,51 472 841 3 426 16 448 1998
(Grupa)
Hidroeléctrica det Cantabrico, S.A. 1011 - 10,14 12097 12122 37.732 12842 14.700 840 1998 (a)

(Plaza de ia Gesta 1, Oviedo)

2832 13.532
1a) Los datos de Hidroeléctrica del Cantibrico, S.A. son provisionales, presentandose la mejor estimacion faciitada por Ia sociedad.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, se muestra a continuacion:

Ra -
i Millones de
|
. Saldo al 1 de enero de 1897 13.233
i Adiciones-
Inmobiliaria Sil, S.A. 18
Dotacion neta al fondo de fluctuacion (19)
r_ Saldo al 31 de diciembre de 1997 13.232
Bajas por venta-
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. - {25)
r Dotacion neta al fendo de fluctuacion 7 (375)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 12.832

En 1897 se han disuelto con liquidacién las sociedades Inmobiliaria Ysoba, S.A. e Inmobiliaria
Ulla, S.A.

A continuacion se muestran los datos mas significativos agregados de los balances de las
sociedades disueltas en el ejercicio 1997:

Millones de
pesetas

: ACTVO

% Tesoreria y Deudores 41
! 4
| _____PASNO

; g Capital y Reservas 41
| a

Participaciones en empresas del Grupo-

Las sociedades financieras, de cartera e instrumentales en las que el Banco tiene una participacion
en su capital social, de forma directa y/o indirecta, igual o superior al 20% y cuya actividad esté
directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision son
consideradas empresas del Grupo Financiero Banco Herrero. Todos los titulos correspondientes a estas
inversiones en sociedades del Grupo estén incluidas en la carlera de inversiones permanentes.

£l movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo del capitulo «Participaciones en
Empresas de! Grupo» del Banco, ha sido el siguiente;
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Saldo al iniclo del ejercicio

Compra de Valores Mobifiarios Herrero, S.A.
Venta de Vailores Mobiliarios Herrero, S.A.

Disolucion de Inmobiliaria Betoun, S.A.

Compra de acciones de Inversiones Herrero, S.A., S.I.M.

Venta de acciones de Inversiones Herrero, S.A., S.I.M.

Constitucion de Entidad Gestora Minera, S.L.
Variacién neta del fondo de fluctuacion de valores

Saldo al final del ejercicio

Millones de
pesetas
1998 1997

3.892 3.830
1 -
(109} (1)
- (50)
144 167
{141) {67)
1 -
16 13
3.804 3.892

Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco
Herrero, con indicacion de los porcentajes de participacion total {directa e indirecta) que tiene el Banco,
asi como otra informacion relevante (referida al ejercicio 1998), son fas siguientes:

Mitlones de pesetas
i’“m de
participacion Valor en hros Datos de cada sociedad referidos al afo 1998
Caphal ~ Resultsdos  Dividendos

Nombre, actividad y domicilio Directa Indirecta Total 1988 1997 Social Reservas Netos Percibidos
Inversiones Herrero, S.A., S.LM.

{C/ Fruela 11, Oviedo) 48,83 46,83 1.711 1708 885 9.133 2.038 2m
Valores Mobitiarios Herrero, $.A., S.LM.

(C/ Frueta 11, Oviedo) 84,64 - 84,64 614 722 600 1.685 226
Hemero Gestion, S.A., Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva.

{C/ Serrano 71, Madrid) 100 - 100 &8 66 100 582 322 282
Socledades instrumentales y de castera-
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A.

(C/ Sudrez de ta Riva 8, Oviedo) 100 - 100 555 555 575 4
Ballerton Corporation Servicos, S.A.

[Madeira) 100 100 - 3 1501 (=) 1.469
Herrero intemationat SAR.L.

[Luxemburpo) - 100 100 57 108 (a} 956
Inmobiliaria Tietar, S A.

(C/ Semrano 71, Madrid) 100 100 550 550 225 37 (23)
Naranjos del Mar, S.A.

1Cf Fruela 14, Oviedo) 100 100 181 165 125 40 17
Otras actividades-
Geslora Plang4 H.F ., S.L

fC/ Marqués Vega Anzo, 3 Oviedo) 0.8 908 1 1 1
Hesrero Pensiones, Soc. Gest. de Fondos de Pensiones,

5.A. (C/Fruela 11, Oviedo) 100 100 125 125 125 123 91
Entidad Gestora Minera, S.1.

{Cf Marqués Vega Anzo, 3 Oviedo) 100 100 1 1

3.804 3.882

{a)} Caicutado aplicanda el tipo de cambio del cierre.

Herrero Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, participada en su
totalidad por el Banco, que forma parte de las sociedades fiiales consolidadas, gestiona, al 31 de
diciembre de 1998, once fondos de inversién. A 31 de diciembre de 1998 y 1997, los patrimonios y €l

numero de participes de dichos fondos, son los siguientes:
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Millones de pesetas
Patrimonio
31/12/19%98 311211997
Herrero Renta Fija, F.LM. 29.692 6.751
Herrero Monetario, F.LAM.M. 35.030 10.839
Herrero Crecimiento, F.ILM. 13.182 2.181
Herrero Fondo Intemacional, F.I.M. 4,268 1.392
Herrero Ahorro Estudios, F.I.M. 2.269 9.512
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.IM. 9.635 2735
Herrero Tesoreria, F.LA.M.M. 5.107 100
Herrero Futuro, F.IL.M. 18.377 1413
Herrero Dinero, F.LAM.M. 3.015 292
Herrero Fonplazo 2, F.L.M. 4.151 1.106
Herrero Fondepdsito 1, F.1AM.M, 1.755 443
Total 126.481 36.764

Al 31 de diciembre de 1998, el activo de dichos fondos esta constituido, basicamente, por cartera
de inversiones financieras y tesoreria, de las que 98.522 miliones de pesetas corresponden a Letras
del Tesoro y Deuda Publica (110.609 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997),

En la cartera de fondos gestionados y comercializados por el Herrero Gestion, S.A, 5.GILC,
existen tres fondos garantizados: Herrero Fondo 125 Serie 1, F.LLM., Herrero Fonplazo 2, F.ILM. y Herrero
Fondeposito 1, FLAM.M.. Para estos fondos el Banco garantiza un valor liquidativo minimo para
aquellos participes que hubieran mantenido sus participaciones desde el periodo de suscripcion
determinado hasta la fecha que se fijle como garantfa. El periode de suscripcion y el valor liquidativo
minimo que se garantiza es el siguiente:

Garantia Periodo de suscripcién
Pts. por
Fondo participacién Fecha Desde Hasta
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.I.M. 1.250 . 30/4/1999 30/1/1996  30/10/1996
Herrero Fonplazo 2, F.LM. 1.130 16/4/2000 6/3/1997  30/04/1997
Herrero Fondeposita 1, F.LAMM. 10.510 31/01/1999 6101997 3110/1997

A 31 de diciembre de 1998 se habia constituido una provision para cubyir la posible contingencia
de los fondos de inversidn garantizados. Dicha provision asciende a fa cifra de 118 millones de
pesetas, y se recoge en el capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (Nota 16).

(9) Activos Materiales

E! movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas del inmovilizado material y
en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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: Millones de pesetas
‘ Terrenos y Mobiliario
Edificios Otros  Instalaciones
m Uso Propio inmuebles  y Otros Total
‘ Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 1 de enero de 1997 5.564 2.597 9.736 17.897
g Adiciones 23 - 631 2.264 2.918
¢ Salidas por bajas o reducciones {480) (536) {1.261) (2.277)
Transferencias o traspasos 254 (254) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.361 2.438 10.739 18.538
Adiciones 11 594 1.845 2.450
Salidas por bajas o reducciones (96) {624) {464) {1.184)
Transferencias o traspasos 370 (370) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.646 2.038 12.120 19.804
Amortizacién acumulada-
Saldo al 1 de enero de 1997 1.349 113 3.082 4544
Adiciones 100 13 1.249 1.362
Salidas por bajas o reducciones (140) {6) {875) {1.021)
Saldo al 31 de diciembre de 1897 1.309 120 3.456 4,885
Adiciones _ 158 9 1.210 1.377
Salidas por bajas o reducciones (1M {84) (406) (501)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.456 45 4.260 5.761
Activos materiales al 31 de diciembre de 1998 4190 1.993 7.860 14.043
Menos - Fondos para bienes adjudicados - {980) - {980)
. 4.190 1.013 7.860 13.063 -

El movimiento habido en el capitulo «Fondos para bienes adjudicados» en los ejercicios 1998 y
1997, ha sido el siguiente:

Millones de
ptas.
Saldo al 1 de enero de 1997 1.229
Dotacion con cargo a resultados 112
Disponibilidad de fondos {47)
Traspasos (165)
Saldo al 31 de diclembre de 1997 1129
Dotacién con cargo a resultados 58
Disponibilidad de fondos : {168)
Bajas de fondos (39)
= Saldo al 31 de diciembre de 1998 980

E Segun se indica en la Nota 2.f, el Banco ha regutarizado sus balances y actualizado los valores de
su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el
l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996 (véase Nota 19).

El incremente neto de valor resultante de ias operaciones de actualizacion se amortizara en los
‘ periodos impositivos que resten para completar la vida dtil de los elementos patrimoniales
‘ actualizados. El efecto en resultados de la amortizacion de dicha actualizacion no es significativo.

La cuenta de «Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para los
ejercicios 1998 y 1997, se desglosa;
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Miliones de
pesetas
1998 1997
Dotacién inmovilizado material 1377 1.362
Dotacion gastos amortizables 39 28
1416 1.380

(10) Ofros Activos

A continuacion, se presenta el detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos:

Millones de pesetas

. 1998 1997
Operaciones en camino 284 300

Hacienda Piblica:

Impuestos anticipados 1.441 1.710
Otros saldos fiscales recuperables 583 1.322
Ofros conceptos 1.103 1.712
3.411 5.044
Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 731 923
4.142 5.967

La rubrica de impuestos anticipados recoge, fundamentalmente, el importe a recuperar por pagos de
pensiones a efectuar en los proximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por el Banco
de Esparia. )

(11) Cuentas de Periodificacion - Activo

E) desgiose, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, de la composicion de los saldos de este capitulo
de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997

Devengos de productos no vencidos-
De certificados del Banco de Espafia a8 126
De entidades de crédito 216 403
De inversiones crediticias 1.992 1.875
De la cartera de renta fija 799 1.124
3.095 3.528
Gastos pagados no devengados 66 57
Oftras periodificaciones 47 28
3.208 3.613

(12) Entidades de Crédito - Pasivo

El desglose de ios saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:
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1 Millones de pesetas
1998 1997
Por naturaleza:
f" A la vista-
: Cémara de compensacion 9 40
Otras cuentas 421 373
- 430 413
Otros débitos-
Banco de Espafia (Nota 4) 5.776 8.200
- Cuentas a plazo 16.837 4918
Otras cuentas 611 704
i 23.224 13.822
23.654 14.235
T Por moneda de contratacion:
| En pesetas 22.326 11.979
En moneda extranjera 1.328 2.256
r 23.654 14.235
- El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazos, al 31 de diciembre de 1998,
i oscilaba entre el 3,76% y el 7% (3,46% y el 11,90% al 31 de diciembre de 1997).
(13) Débitos a Clientes
La clasificacion del capitulo «Débitos a Clientes» de ios balances de situacion adjuntos,
atendiendo a la naturaleza, sector y moneda de contratacion de las operaciones, es la siguiente:

Miliones de pesetas
1998 1997
Por naturaleza y sector:
Administraciones Puablicas 7.579 6.487
: Otros sectores residentes
' Cuentas corrientes 89.685 62.343
Cuentas de ahorro 73.066 62.570
Imposiciones a plazo 132.915 123.169
Cesién temporal de activos y
participaciones de activos 97.224 123.816
Otras cuentas 425 404
393.315 372.302
' No residentes - 25.226 24,692
: 426.120 403.481
Por moneda de contratacion:
En pesetas 405.340 382.952
En moneda exiranjera 20.780 20.529
426.120 403.481

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1998 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:
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F" Millones de
_: , pesetas
‘ - Hasta 3 meses 284.373
! Entre 3 meses y 1 afio 110.020
AR Entre 1 afioy 5 aflos 22.267
Mis de 5 afios 9.460
r : 426.120
p (14) Otros Pasivos
A continuacion, se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion
8 adjuntos:
- Miliones de pesetas
[ 1998 1997
' Operaciones en camino 1.131 640
Obligaciones a pagar 3.279 2721
E Impuestos diferidos (Nota 21) 1294 1214
; Otros conceptos 605 880
6.309 5.455

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la partida "Obligaciones a pagar” incluye como concepto mas
significativo los importes de las primas pendientes de pago de la pdliza suscrita en relacion con parte
de su personal (Ver Notas 2.h y 2.j).

(15) Cuentas de Periodificacién - Pagivo

Ei detalle de este capltulo de los balances de situacion adjuntos, es:

Millones de pesetas
1998 1897
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 126 16
De acreedores 1.842 1.954
1.968 1.970
- Productos no devengados en operaciones

; tomadas a descuento 252 262
ﬁ Gastos devengados no vencidos 1.425 1.645
Otras periodificaciones 144 115
3.789 3.992

(16) Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicién de estas provisiones al 31 de diciembre de 1998 y 1997, era la siguiente:
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Millones de pesetas
_ 1998 1997
Fondo de pensiones (Nota 2.h) 3.141 2.953
Fondo de insolvencias pasivos contingentes 462 442
Otras provisiones 1.909 1.604
5512 4.999

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 vy 1897, en el epigrafe «Fondo de
pensiones» del Banco, han sido los siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 2,953 . 3016
Dotacion con cargo a gastos financieros (Nota 24) 211 245
Dotacion (recuperacion) neta al fondo de pensiones
con cargo {abono) a resultados extraordinarios (Nota 27) (23) {308)
Saldo al final del ejercicio . 314 2.953

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracién de activos, como para prevenir pasivos, cargas contingentes o litigios en curso con caracter
especifico. Los movimientos habidos durante fos ejercicios 1998 y 1997 en estas provisiones, han sido
los siguientes:

Miliones de
etas

Saldo al 1 de enero de 1997 2.351
Recuperacién con abono a

resultados extraordinarios, neto (Nota 27) (1.045)
Aplicaciones y otros conceptos 298
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.604
Recuperacion con abono a resultados

extraordinarios, neto {Nota 27) (499)
Aplicaciones y otros conceptos 804

Saldo al 31 de diclembre de 1998 1.90%

La recuperacitn indicada en el cuadro anterior se corresponde con los fondos que se han
estimade como no necesarios una vez que se han producido las circunstancias para las que se
habian constituido.

{17) Fondo para Riesgos Generales

El saldo de este capitulo estd asignado, basicamente, a cubrir eventuales riesgos de caracter
extraordinario,

(18) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capital social de Banco Herrero, S.A., estaba formalizado en
7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos y econtmicos, de 500 pesetas
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nominales cada una, totaimente suscritas, desembolsadas y representadas por anotacicnes en
cuenta. Dichas acciones estin admitidas en su totalidad a cofizacion en las Bolsas Oficiales de
Comercic y se contratan en el mercado continuo.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 23 de mayo de 1997, aprob6 facultar al Consejo de
Administracion para efectuar ampiiaciones de capital incluso mediante fa emision de acciones sin voto
y autorizar la adquisicion de acciones propias, con determinados limites, ya sea directamente o a
través de Sociedades del Grupo. La Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de junio de 1998,
aprobo autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicion de acciones propias-

El capital social del Banco no ha sufrido variacion alguna durante los ejercicios de 1998 y 1997.

(19) Reservas

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de los capitulos de reservas incluidos en los
balances de situacién adjuntos, era como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Reservas restringidas:
Reserva legal 994 984
Reservas indisponibles _ 866 866
Reservas de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996 1.021 1.025
Reservas de libre disposicién:
Prevision iibertad de amortizacién
Real Decreto-Ley 2/1985 175 175
Otras reservas 28.926 26.937

31.982 29.997

Primas de emisién 12 12
31.994 30.009

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos que se han producido en estas cuentas de
reservas han sido ios siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 30.009 27.350
Beneficio neto del ejercicio anterior 3.451 4,506
Dividendos y prima asistencia Junta General {1.462) (1.847)
Variacion de reservas (4) -
Saldo al final del gjercicio ' 31.994 30.009

Reservas de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996-

Segn la normativa vigente, a partir de la fecha que la administracién tributaria haya comprobado
y aceptado el saldo de la cuenta «Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996», (0 haya
prescrito el plazo de tres afios para su comprobacidn), dicho sakio podra destinarse, sin devengo de

impuestos, a eliminar los resuitados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
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coma los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién de capital sociai.
A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte corespondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actuaﬂzados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de coniabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Recursos propios-

La determinacion de los recursos propios se reakiza de acuerdo con la normativa vigente
establecida en la Ley 13/1992, de 1 de junio, y fas circulares de Banco de Espafia 5/1993 y 12/1993,

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco cumple los requisitos de la normativa aplicable para
el calculo de los recursos propios minimos. En el caso del Banco Herrero, S.A. se considera un
porcentaje minimo de recursos propios del 4% (el 50% del porcentaje general, segun la norma quinta
de la circular 5/1983). Segin esta normativa, al 31 de diciembre de 1998, el Banco tiene un exceso de
rectirsos propios de 20.936 millones de pesetas (21.527 millones de pesetas en 1997).

Asimismo, Banco Herrero, S.A,, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, cumple con el limite
establecido por la normativa sobre concentracion de riesgos.

Reserva legal-

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, que viene determinado por disposiciones
legales, segun las cuales sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles. -

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo
sobre el capitai social exigido.

{20) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las principales operaciones, compromisos y contingencias
contraidos en ei curso normal de ias operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Ordenn,
eran los siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 293 25
Avales y cauciones 73.184 43.278
Otros pasivos contingentes 362 499
73.839 43.802
Compromisos:
Disponibles por terceros ‘ 111.685 109.242
Menos - Fondo de insolvencias pasivos contingentes (462) (442)
185.062 152.602
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(21) Situacién Fiscal

El Banco presenta individuaimente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas
fiscales apiicables. El Ministerio de Economia y Hacienda, el 16 de noviembre de 1894, concedid
prorroga, para el trienio 1994-96, en la aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada al Banco,
como sociedad dominante y como dominadas aquellas sociedades filiales espafiolas que cumplan los
requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio
consolidado de los Grupos de Sociedades. El 11 de junio de 1997, el Banco de acuerdo con la
normativa en vigor, comunicoé al Ministerio de Economia y Hacienda la opcion de continuar con la
aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada para el trienio 1987-1999, ambos inclusive.
Asimismo, el 30 de abril de 1998, el Banco comunicd la extincion del Grupo Banco Herrero, por
integracion obligatoria en el Grupo de la Caixa, como consecuencia de haber alcanzado ésta, en el
afo 1997, et grado de parlicipacién exigido por la Ley 43/19985, del Impuesto sobre Sociedades.

De conformidad con la normativa mercantit y las disposiciones de Banco de Espafia, ha sido
registrado el impuesto sobre Sociedades como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, de acuerdo ai principio del devengo. Como consecuencia de las diferencias existentes entre
las normas contables y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide
con el importe de la liquidacitn tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda Pdblica. En
este sentido, en el calculo del impuesto sobre Sociedades comespondiente a los ejercicios 1998 y
1997, cuya provision se incluye dentro del capltulo «Débitos a clientes» de los balances de situacion
adjuntos, se han ¢considerado, entre olros, los siguientes aspectos:

- Los aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto son derivados de diferencias
temporales originadas, por el diverso tfratamiento fiscal de las dotaciones a fondos de
insolvencia y a otros fondos especiales, prevision libertad de amortizacion y Fondos de
Fluctuacidn de Valores de Renta Fija. .

Los beneficios fiscales previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en forma de
deducciones y bonificaciones, suponen en el céiculo de la provision de los ejercicios 1998 y
1997 un importe estimado de 551 y 285 millones de pesetas, respectivamente.

- El Banco en el ejercicio 1996 se acogié a la reinversion de beneficios extraordinarios del
articulo 21 de ia Ley del Impuesto, por la plusvalia fiscal obtenida en la venta de acciones de
Banco Mapire, por importe de 3.371 millones de pesetas. £l método de integracién sera el de
ajustar en la base imponible, por partes iguales, en los siete afios siguientes al cierre del
periodo en el que vencio el plazo de tres afios para reinvertir. Por tanto, el primer periodo de
integracion corresponderd en el ejercicio 2000 y finalizara en e! 2006. El importe de Ia
transmision se ha reinvertido en titulos valores.

En el ejercicio 1997, el Banco se acogi® al beneficio de reinversion de beneficios
extraordinarios, por la plusvaila fiscal obtenida en ia venta de inmovilizado y de valores, por
importe de 231 millones de pesetas. El importe total de la fransmision se ha reinvertido en
elementos del inmovilizado material, locales e instalaciones, relacionados con las nuevas
inversiones acometidas por el Banco en su proceso de expansion. El método de integracién
ha sido el recogido en el articulo 34 del Reglamento del Impuesto: en el ejercicio 1997 se ha
integrado a la base imponible la parte proporcional correspondiente al valor de amortizacién
de los elementos patrimoniales amortizables en que se ha materializado la reinversion. El
valor correspondiente al suelo e instalaciones se integrara a partir del afic 2001 y finalizara en
ei 2007.

El Banco tiene, en general, abiertos a inspeccion fiscal el gjercicio 1993 y siguientes para todos
los impuestos a los que esta sujeta su actividad.
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(22) Qperaciones de derivados

En el siguiente cuadro se muestran, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de los

importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros, contratados por el Banco y no
vencidos a dicha fecha.

Millones de
pesetas
1998 1997
Compra venta de divisas a plazo:
Compras ) 1.166 947
Ventas 1.333 1.002
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:
Ventas - 1.370
Opciones:
Sobre valores:
Ventas 14.142 2.808
Sobre tipos de interés:
Compras 27000 22000
Ventas 27.000 22.000
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) - -
Permutas financieras 32073  29.329

De las operaciones reseifiadas en el anterior cuadro, de las correspondientes al ejercicio 1998
corresponde 26.973 millones de pesetas a permutas financieras de cobertura de operaciones
crediticias, 5.100 millones de pesetas a permutas financieras de intermediacion de operaciones
realizadas para clientes, y 54.000 millones de pesetas a opciones de intermediacion de operaciones
realizadas para clientes. Se recoge asimismo en este apartado por normativa del Banco de Espaiia
{sin que exista ninguna operacion de derivados), €! valor patrimonial de los fondos garantizados, que
asciende a 14.142 millones de pesetas

(23) Intereses

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
4998 1997

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 3.369 3.833
De la cartera de renta fija 4110 6.271
De créditos sobre clientes 20.230 20.844
Otros productos {117) {175)
' 27.592 30.773

Comisiones percibidas-

Por pasivos contingentes 491 439
Por servicios de cobros y pagos 1.848 1.751
Por servicios de valores 2.324 2.052
Otras comisiones ' 359 375
5.022 4.617
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El volumen patrimonial gestionado directamente por ef Banco Herrero, S.A., al cierre de los
ejercicios 1998 y 1987, ascendia a 1.427 y .1.162 millones de pesetas, respectivamente. Las
comisiones obtenidas por la gestion del volumen patrimonial anteriormente resefiado ascienden en
1998 y 1997 a 28 y 40 millones de pesetas, respectivamente,

. |

(24) Intereses y Cargas Asimiladas

P |

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la

": naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
o
il Millones de pesetas
i 1998 1987
Interoses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia ‘ 302 241
De entidades de crédito 708 370
: De acreedores 12.826 15.528
Costo imputable fondo pensiones (Nota 16) 211 245
14.047 16.384

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
£ Beneficios (pérdidas) netos por ventas y amortizaciones 590 61
Fondos de fluctuacién de valores -neto- 23 -
Productos netos por diferencias de cambio 202 176
Resultados de derivados financieros -neto- 201 2
1.016 239

(26) Gastos de Personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la
siguiente:

Millones de pesetas
| 1998 1997
Sueidos y gratificaciones personal activo 6.413 6.449
‘ Seguros sociales 1.663 1.664
Otros gastos . 283 188
) 8.369 8.301

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por
categorias, es el siguiente:
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1998 1997
Direccitn General 6 B
Jefes 711 699
Administrativos 545 632
Subalternos y oficios varios 6 6
1.268 1.343

(27) Resultados Extraordinarios, Neto

El capitulo «Resultados Extraordinarios, Neto» de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, adjuntas incluye, como conceptos més significativos, las dotaciones para el
fondo de determinado personal (véanse Notas 2.h. y 2j), el importe de los compromisos de
indemnizacién pactados con dicho personal (véase Nota 2.j.) y las dotaciones para «Provisiones para
Riesgos y Cargas- Otras provisiones» (véase Nota 16), en lo que se refiere a quebrantos
extraordinarios. En cuanto a resultados extraordinarios positivos, los importes mas significativos
incluidos en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
corresponden a la recuperacion de fondos (véase Nota 16).

(28)

Los saldos y las transaccicnes mas significativas mantenidas con las sociedades del Grupo
Financiero Banco Herrero y asociadas y con otras sociedades del Grupo "la Caixa”, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “la Caixa"
1998 1997 1998 1997
ACTIVO .
Entidades de crédito - - 59.281 78.423
Créditos sobre clientes 12.188 13.118 - -
Cartera de valores 17.057 17.124 - -
Oftros activos . - 4 - -
PASIVO
Entidades de crédito - - 14.328 1.787
Débitos a clientes 10.217 6.848 - -
Cuentas de periodificacion 9 - - -
Millones de Pesetas
Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “la Caixa”
CUENTAS DE ORDEN 1998 1997 1998 1997
Operaciones de futuro:
Permutas financieras 2.550 2.950 25210 21.115
Opciones 27.000 : - 27.000 22.000
Otras cuentas de orden:
Avales _ 95 - 38.310 11.046
Transferencias de activos R - 22.113 27.580
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Millones de Pesetas
Grupo Financiero
Banco Herrero Grupo “la Caixa”
CUENTA DE RESULTADOS 1698 1997 1998 1997
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 282 - 533 68
Gastos generales de administracion 13 3 1.089 1.065
HABER

Intereses y rendimientos asimilados 589 299 2.895 2.899
Comisiones percibidas 1.564 1.412 58 18

Banco Herrero, en cuanto entidad cuyos titulos cotizan en las Bolsas de Valores, tiene asumido el
Reglamento-tipo Interno de Conducta de la Asociacion Espafiola de Banca Privada {AEB), de acuerdo
con lo previsto en el articulo 3.3 del Real Decrato 629/1993 sobre normas de actuacion en los
mercados de valores y registros obligatorios. Dicha adhesion fue comunicada por ja propia Asociacion
Espafiola de Banca Privada (AEB) a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Posteriormente,
atendiendo a las recomendaciones de la misma CNMV, segin su Carta-Circular 10/97, la AEB
complementd el Reglamento-tipo, con un “Anexo sobre barreras de informacion®, al que se ha
adherido el Banco Herrero, segln acuerdo de su Consejo de Administracién, en sesion de 19 de junio
de 1998.

Por otro lado, durante el mes de enero de 1999, se ha recibido Carta-Circular 11/98 de la CNMV
dirigida a los Presidentes de sociedades cotizadas en las Bolsas de Valores referente a la informacion .
al mercado sobre la asuncion del Codigo de Buen Gobierno, resultante de los estudios realizados por
la Comision Especial creada por el Consejo de Ministros el 28 de febrero de 1997 y a la que se le
encomendo la redaccion de un informe sobre problemdtica de los érganos de administracion de
sociedades que operan en los mercados financieros y la elaboracitn de un Cédigo ético para su buen
gobiemo, si bien, de asuncién voluntaria por estas sociedades.

Dentro de los principios que informan el Reglamento Interno de Conducta, ya se encuentran, en
gran medida, los que se recogen en las recomendaciones de este Cédigo ético de Buen Gobiermno de
los Consejos de Administracion y, ademdas, esas mismas recomendaciones se encuentran en su
mayor parte contenidas en los Estatutos sociales de Banco Herrero y vienen siendo norma de
conducta de la actuacion de su Consejo de Administracién. Junto a ello, con el &nimo permanente de
mejorar y concretar su adecuacion al Banco, el Consejo de Administracion, en su reunion de 22 de
enero de 1999, aprobd solicitar de ia Secretaria del Consejo el seguimiento para la posible
recomendacion de otras futuras medidas complementarias en la materia que puedan resultar
oportunas, adaptadas a las caracteristicas y circunstancias propias que concurren en esta Sociedad,
en razon de la concentracin y de ias peculiaridades de su accionariado estable.

(30)

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los importes devengados por los miembros del Consejo de

. Administracion de Banco Hefrero, S.A., en concepto de atenciones estatutarias y suekdos, registrados

en el epigrafe «Otros gastos administrativos» ascendieron a 139 y 137 millones de pesetas,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998, los anticipos y créditos concedidos por el Banco a los miembros del

Consejo de Administracion ascendian a 36 millones de pesetas aproximadamente (113 miliones de
pesetas al 31 de diciembre de 1997). Estos créditos, excluyendo aquellos concedidos al amparo de
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relaciones laborales, devengan en su conjunto un tipo de interés anual superior al preferencial dei
Banco. ‘

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros

del Consejo de Administracion def Banco, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, ascendian a 11,9 y82
miflones de pesetas, respectivamente (véase Nota 2.h). ‘

(31) Cuadro de Financiacién

A continuacion se muestra el cuadro de financiacién de Banco Herrero, S.A. correspondiente a
los ejercicios 1998 y 1997;

Millones de pesetas
1998 1997
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Beneficio det ejercicio 2.854 3.451
Amortizaciones de inmovilizado 1.416 1.390
Dotacion neta a los fondos de insolvencia 1.049 926
Variacion neta de los fondos de fluctuacion de valores 352 {6)
Dotacién neta al fondo interno de pensiones (23) (63)
Saneamiento de inmovilizado financiero y material (610) {976)
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
e inmovilizado (969) (316)

4.069 4.406

Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de :
crédito y ahorro -variacién neta- 27.526

Titulos de renta fija -disminucion neta- . 10.527 26.405
Titulos de renta variable no permanente -disminucién neta- 4 483
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 22639 31.771
Venta de inversiones permanentes -

Venta de participaciones 1.374 156

Venta de elementos de inmovilizado 976 1.320
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- 3.892 1.712
Total origen de fondos 71.007 66.253
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el ejercicio 1.462 1.847
Inversion crediticia -incremento neto- 66.446 39.729
Inversion menos financiacion en Banco de Espana y entidades de

crédito y ahorro -variacion neta- - 21.327
Adquisicion de inversiones permanentes:

Compra y suscripcion de participaciones 562 350

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2537 3.000
Total aplicacion de fondos 71.007 66.253
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En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion, y debido a la fusidon por
absorcion por parie del Banco de las tres Sociedades resefiadas durante el ejercicio 1992 (aprobada
por la Junta General Extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el 24 de octubre de 1992), en la
memoria correspondiente al afio 1992, se incluye el detalle de la informacidon requerida por la
normativa vigente,

En cumplimiento de las obligaciones contables de mformacaén reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1895, de 28 de diciembre, y debido a la cesidn global de activos y pasivos a favor del Banco
(accionista Unico) por parte de las cinco sociedades resefiadas, aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades cedentes, en la memoria ¢orrespondiente al afio 1996 se
incluye el detalle de la informacidn requerida por la normativa vigente.

En cumplimiento de las obligaciones confables de informacion reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, y debido a 1a cesidn global de activos y pasivos a favor del Banco
{accionista unico) por parte de la sociedad resefiada, aprobada por la Junia Generai Ordinaria de
Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por ia Junta General de Accionistas de la
sociedad cedente, en la memoria correspondiente al afio 1997 se incluye el detalle de la informacién
requerida por la normativa vigente. .
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Informe de Gestitn. Ejevcicio 1998.

RECURSOS PROPIOS (RIM, de Ptas.

Capital
Reservas

Yaracion

Total recursos propios

RESULTADOS (MM, de Ptas
Beneficio antes de impuestos
Provisién para impuestos
Beneficio después de impuestos

Acreedores y fondos de inversién

y pensiones: 6%
Acreedores 6%
Patrimonio fondos de inversién 5%
Patrimonio fondos de pensiones 43%

Inversion crediticia bruta 24%

OFICINAS

HATIOS

Recursos de clientes/oficina

Inversion bancaria/oficina

(1) De <k  Grago Fin

Baneo Herrero. Inchwye, asismismo. bos Condas comervializados del Grupo Caixs.
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Durante 1998 ha continuado 1a tendencia de bajada de tipos de interés, iniciada en
l%S,hmaMolamnmgendacmlostiposunopeos,Estabajadadcﬁpos,pto@cidaenun
marco de fuerte competencia, se ha traducido en un aumento de 1a demanda de inversi6n.

,‘

En este contexto, los activos totales de Banco Herrero han aumentado en 34.610
miflones de pesetas en el 1iltimo afio, hasta situarse en 504.618 millones de pesetas.
Activos Totales

{Millones de pesstas)

504.618

470.008

Los recursos de clientes se han comportado positivamente aumentando un 6%, y
totalizando, a 31 de diciembre de 1998, 426.120 millones de pesetas.

Recursos de Clientes Por productos, destaca o

(Miores db pestas) crecimiento en  volimenes de las
cuentas corrientes, con un crecimiento
del 44%, de las cuentas de ahorro, con
un aumento del 17% y los débitos de
administraciones piblicas, con una
mejora del 17%. Este crecimiento tience
como apoyo el cambio de tendencia del
ahorro, que se ha vuelto a productos
més tradicionales en detrimento de los
O Recursos deClentes -+ % Crecimisnio Fondos de Inversitn

En la 6ptica de compiletar 1a gama de fondos de inversién para adaptarse a la demanda
\ del mercado, Banco Herrero ha puesto a disposicién de sus clientes 25 nuevos fondos, 8 de ellos
garantizados. Todos ellos gestionados por el Grupo la Caixa. Asf, el patrimonio de &stos ha
crecido un 5%, hasta totalizar 131.208 millones de pesetas. Este crecimiento se ha visto
ralentizado a finales de afio por el cambio de fiscalidad de este producto. .
l Los fondos de pensiones han experimentado un crecimiento del 43% alcanzando su
patrimonio los 8.777 millones de pesetas.
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Faﬂoaﬁtmrda:ym(bnehmsom
(Milanes e pesetas)

131.555 139.965
104.047

1996 1997 1998
£ Parimonio

Variasion

~Cuemascomemas

- Cuentas de ahorro

- imposiciones a plazo

- Cesién temporal de activos
- Otras cuentas
No residentes
TOTAL RECURSOS DE CLIEMN
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El afio 1998 se ha caracterizado por un fuerte impulso de la demanda de crédito por
parte del sector privado. Tanto empresas como particulares han contribuido a este relanzamiento,
con la reactivacién de la inversién productiva y con el incremento de la inversion en la

adquisicion y rehabilitacién de viviendas.
Inversidn Crediticia Neta
{Miiones de pasetas)

394.569

269,152

230.361

1996 1967 1998
Bivarsin Cradiliola Neta -+ % Cracimimnio

rédito a las administraciones ptiblicas
Otros sectores residentes:

- Crédito comercial

- Con garantia real

- Otros deudores a plazo

- Deudores a la vista y varios

- Arrendamientos financieros
No residentes

- Activos dudosos

Menos - Fondos de insolvencias
Menos - Fondos de Riesgo Pais

TOTAL INVERSION NETA EN CLIENTES

TOTAL INVERSION CREDITICIA NO MORDSA

A finales del ejercicio 1998, 1a
inversion crediticia neta alcanzaba los 334.569
millones de pesetas, con un crecimiento en el aflo
de 65.417 millones de pesetas, un 24% més. El
incremento se ha centrado en los créditos con
garantfa real, especialmente los dedicados a la
adquisicion de vivienda, que han aumentado su
saldo en 52.936 millones de pesetas, un 42%
mds que ¢l afio anterior.
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Durante 1998, el saldo de los activos dudosos ha continuado descendiendo hasta
totalizar 4.423 millones de pesetas, un 11% menos que el aifio anterior. Tras este descenso, el
ratio de activos dudosos sobre el total de inversién crediticia, se ha sitmado en el 1,16%, muy
inferior al 1,69% con el que se cerr6 el afio 1997. El volumen de los fondos de insolvencia at
cierre del ejercicio es de 5.524 millones de pesetas. De esta forma, el grado de cobertura, sin tener
€n cuenta la garantfa, se ha situado en el 125%, superior al 103% del afio anterior.

Evclucién del raio de morosidd

% Evaluciin dv los Activos Dudosce y su grado de coberiur
AN
AN

230%
2l 1,60%

1,15%

1%}
1,4

1006 19897 s M Ducosos (W [ %Coborira

Los Recursos Propios Computables, afectos al coeficiente de solvencia, se han situado
al cierre del ejercicio en 36.315 millones de pesetas, un 6% mds que ¢l aflo anterior. Este
crecimiento, permite al Banco mantener un superdvit de 20.936 millones de pesetas, frente a unos
requerimientos minimos de 15.379 millones de pesetas.

Requerimiento minimo de recursos propios
Superavit

A pesar que ¢l aumento de las inversiones en clientes ha originado un incremento en el
requerimiento  de recursos por riesgo, el coeficiente de solvencia (Recursos propios
computables/Riesgo ponderado) se sitiia en el 9,45%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente, que en ¢l caso del Banco Herrero es del 4%.
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Enl99813actividadcomacialdeleohawadomarcadaporunobjeﬁvo
fundamental: mejorar 1a calidad de servicio ofrecida al cliente. Desde extender y potenciar los
canales de distribuci6n alternativos, como pueden ser los sistemas de autoservicio a ravés de
libretas y tatjetas, hasta completar el desasrollo de banca elecrénica. Sin olvidar 1a generacion de
MwsMamadmalasdemmwmmdaaminmmdedimlgwm
se¢ ha incidido en ampliar la gama de productos fuera de balance,

Laampliaciéndelareddeautosﬁvicioylapotenciadéndela banca electrGnica han
sidounalimadeacmaciénconsmntealolargode 1998. A 31 de diciembre son 254 ¢] mimero de
cajeros automiticos instalados, 44 més que a finales de 1997, de los cuales 27 incorporan las
funciones de ServiHerrero.

En 1998, se ha incrementado el nimexo de Terminales Punto de Venta (TPV) instalados
y €l mimero de contratos de “Ifnea abierta”. B pasado afio también se ha implantado 1a “Linea
abierta web” a través de la péigina web de Banco Herrero (www bancoherrero.es), con un
incremento del 167% del niimero de usvarios durante el ejercicio.

En esta linea de fomentar las posibilidades y la utilizaci6n de los medios electrénicos de
Pago, durante 1998, se han lanzado varias tarjetas de afinidad, como la Tarjeta Monedero Alsa,
que permite la compra de abonos y billetes de viaje, 1a tarjeta Repsol, 1a tarjeta 40 principales, la
tarjeta monedero Grupo Covadonga y las tarjetas Real Qviedo ¥y Real Sporting. Ello ha permitido
incrementar en un 30% el mimero de tarjetas emitidas. '

Igualmente, en ¢l pasado afio, se ha producido un aumento considerable en el desarrollo
de producios fuera de balance, como son los fondos de inversion, planes de pensiones y los
seguros. Estos Glimos han ampliado sensiblemente su oferta con una amplia gama de
modatidades, siendo los seguros del hogar y de vida los que m4s éxito han tenido.

En 1998, 10s productos bancarios tradicionales también han sido renovados. Asf, en los
productos de pasivo, se ha buscado satisfacer las necesidades de los diferentes segmentos de 1a
clientela. Para ello, se han lanzado 3 nuevos depdsitos a largo plazo con elevada rentabilidad
plazo interés creciente, plazo en ecus y plazo en euros.

En cuanto a los productos de activo, estos han tenido una €xpansién importante durante
todo el afio, apoyados en la positiva evolucion de 1a economfa y en ¢l descenso de tipos de interes.
Losmmosyaédnosmmwcmios.ymespedallmdwﬁmdmaadeGOndeﬁvieMahm
sido los m4s beneficiados.
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Informe de Gestidm. Ejercicio 1998,

Durante 1998, el Banco ha continuado su plan de crecimiento ferritorial en las zonas
geogrificas radicionales. Tras 1a apertura de 13 nuevas oficinas, 4 de ellas en Asturias, 2 en
Castilla-Le6n y 7 en Madrid, el nimero de oficinas del Banco, a 31 de diciembre de 1998, se
sitéa en 253. Con estas aperturas, la red comercial se ha incrementado en un 24% en los tres
tltimos afios.

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

W Asturias
D Resto

1995 1996 1097 1956

Al finalizar el ejercicio el Banco Herrero disponfa de 254 terminales de autoservicio
entre cajeros autométicos y ServiHerreros. Estos cajeros, junto a los 5.899 terminales de
autoservicio (Cajeros y ServiCaixa) que tiene “la Caixa” instalados por todo el territorio
nacional, y en los que los clientes del Banco Herrero pueden operar como si o hiciesen en los

propios del Banco. permiten ofrecer a nuesira clientela la mayor red de cajeros propios y
autoservicios bancarios del pafs.
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CUENTA DE RESULTADOS

En el ejercicio 1998 el resultado de Banco Herrero se ha situado en 3.626 millones de
pesetas, alcanzando el beneficio neto, después de impuestos, los 2.854 millones de pesetas.

+|INGRESOS FINANCIEROS

- JGASTOS FINANCIEROS

= IMARGEN DE INTERMEDIACION
+|COMISIONES NETAS

+{RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS
= LIARGEN ORDINARIO

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO

DE ACTIVOS MATERIALES E INMAT.
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

= MARGEN DE EXPLOTACION

= RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS

- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

= RESULTADO DEL EJERCICIO

En el afio 1998 se ha mantenido el descenso de ios tipos de inierés que ya habia
Caracterizado a los ejercicios precedentes (1995, 1996 y 1997). Este contexto es ¢l que hay que

considerar para interpretar adecuadamente la evolucién de los resultados alcanzados por ¢l Banco
Herrero.

Al finalizar el ejercicio el margen de intermediacién del Banco ha totalizade 15.336
millones de pesetas.

El margen ordinario ha alcanzado los 20.866 millones de pesetas, un 2,3% mis que el
ano anterior. El incremento en el cobro de comisiones, asf como el aumento obienido en el
resultado de operaciones financieras compensa el estrechamiento del margen de intermediacién.

El margen de explotacion se ha situado en 5.711 millones de pesetas, un 3,4% superior
al del afto pasado. Destaca Ia contencién en el capitulo de gastos generales de administracion, a

pesar de desarrollarse un importante plan de expansi6n durante el ejercicio con la apertura de 13
nuevas oficinas.

Asimismo, los activos dudosos han continuado el descenso iniciado en ejercicios

anteriores. Esto, ha supuesto un aumento importante del grado de cobertura de 10s mencionados
activos.

Es necesario matizar que el descenso del resultado antes de impuestos ha sido motivado
por el incremento de quebrantos extraordinarios. En este epigrafe se recogen los costes de las
prejubilaciones y de rejuvenecimiento de la piantilla, que ha afrontado Banco Herrero y que
supone un esfuerzo importante de cara a su cuenta de resultados.
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Informe de Gestide. Ejercicio 1958,

El resultado del ejercicio del Banco, tras haber deducido la provision para impuestos, se
ha situado en 2.854 millones de pesetas, que ¢l Consejo de Administracion propone distribuir de
acuerdo al siguiente cuadro:

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

TOTAL A DISTRIBUIR

2854

El dfa 20 de noviembre de 1998, el Consejo de Administracién tomé6 el acuerdo de
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de
pesetas, que se hizo efectivo a partir del dfa 15 de diciembre de 1998,
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Durante el afio 1998, el Grupo ha continuado mejorando el ratio de eficiencia (parte del
Margen Ordinario absorbido por los Gastos de Explotaci6n). Esta favorable evolucién se debe a
una politica estricta de contencion de los Gastos Generales, que se ha logrado a pesar del elevado
esfuerzo en expansion de la red de oficinas y en 1a modernizacin de estas.

La combinacién de una politica de implantacion tecnolégica fuerte junto con una
orientacion clara de dar servicio al cliente, ha permitido que aumente la productividad de las
oficinas y de los empleados.

Esto se ve reflejado en el volumen de actividad (recursos de clientes gestionados mds
inversiones de clientes) por oficina y por empleado.

Voluman de actividad por oficina
(Milones de pesetas)

3.007
- -2.757 .
1996 1997 1998
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™
' A lo largo de todo 1998, el Banco ha potenciado y desarrollado una amplia actividad
Cultural y social, tanto directamente como a través de Ja Fundacién Banco Herrero asi como con
2 1a colaboracion de 1a Fundaci6n “Ia Caixa”.
b
En lo referente a 1a actividad cultural, el afio 1998 se ha Caracterizado por el importante
% niimero de exposiciones celebradas, centradas sobre todo en la pintura y la fotografia. De las
3 realizadas, destacan las siguientes:
MAR EN UN 0" Sala de iciones del B.H.
[ “GRABADOS DE REMBRANDY”.<> Sala de Exposiciones del B.H.
. “JOVELLANOS, MINISTRO DE GRACIA Y JUSTICIA".= Antiguo

nsititute Jovellanos -

OTOGRAFIA Y SOCIEDAD EN LA ESPANA DE FRANCO.

LAS FUENTES DE LA MEMORIA 1ML".< Saia de Exposiciones del B.H,
“ESPACIOS DE VIDA” < Sala de icianes del B.H,

“LA FOTOGRAFIA PICTORALISTA EN ESPANA. 1900-1936".<5 Sala
e Exposiciones del B.H.

“PERE CATALA Y PIC. FOTOGRAFIA Y PUBLICIDAD" .= Sala de
Exposiciones del B.H.

“LOS AROMAS DE AL-ANDALUS™.=> Carpa campo San Francisco,
COviedo.

“FAUNA AMENAZADA. Animales en peligro de extincién™. < Sala d,
Kxposiciones del B.H,

“VIDA Y MUERTE. Arte funerario del Occidente de Méxiva™.<

Antigue Instituto Jovellanos - Gijon.

“COMPARA Y RELACIONA".<> Feria de Muestras de Asturias - Gijon.

De igual forma, se ha intensificado la colaboracion del Banco ¥y de 1a Fundaci6én Banco
Herrero con 1a Universidad, concediendo cerca de 210 becas y ayudas a la investigacion para
estudiantes y posgraduados. Ademds, La Fundacidn Banco Herrero ha organizado varios cursos
relacionados con la reforma tributaria en Espafia, asf como seminarios de verano en los cuales se
han abordado temas relacionados con la integracion europea.

En el pasado afto, se han firmado, asimismo, los siguientes convenjos:

Convenio con Fundacion *“1a Caixa™ y Ayuntamiento de Gijén para
Centro de Personas Mayores.

Convenio con Fundacion “la Caixa” y Consejerfa de Cultura para dos
centros de atencién a enfermos de Alzheimer.

Convenio con Fundacion “1a Caixa” y la Asociacién Asturiana de
Lisclerosis Miiltiple.
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El Consejo de Administracién de} Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1998, estd
integrado por las personas que se detallan a continuacion:

T - - v v

Comseders Dele s adn D. Marcelino Armenter Vidal

o LR

D. Antonio Brufau Niubé

D. Enrique Corominas Vila
D. Isidro Fainé Casas

Iimo. Sr. D. Martin Gonz4lez del Valle y Herrero,
Bar6n de Grado

D. Angel Ruiz Villanueva,
en representacion de Inversiones Liébana, S. A.,

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla
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COMITE DEDIRECCION _

El Comité de Direccion del Banco Herrero estd formado por las personas que se
detallan a continuacion:

D. Marcelino Armenter Vidal

D, José Antonio Menéndez Sudrez
D. José Angel Alvarez Gutiérrez
D. Jests M* Garcfa Sobrino

D. José Maria Jove Menéndez

Crn-ciero Pedenido

La direccién de las dreas de negocio del Banco Herrero estd formada por las personas
que se detallan a continuacion:

Orvivio cunlro _ D. Jaime Gamba Cuervo-Arango
Ovicti poril . _ D. José Ordofiez Menéndez

Gijon | _ D. Rafael Ferd Diez
N D. Emilio Granda Garcia -
Cliviiis NG audai _ D. Emesto Prieto Bajo

Ociideniy B D. Juli4n M. Rodriguez Donate
D. Braulio Sampedro Espina

Lioon D. Benedicto Maroto Camino
Castitho- 1o Risia 4 D. José Antonio Rodriguez Barreiro
| _ D. Santiago Morin Sinchez
Mudris-Oceste ‘ | D. Francisco Javier Garcia Garcia
D. José Luis Riquelme Carballo
D. Alberto Setién Aldea
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(Art.171.1y 2T.R.L. S.A)

El Consejo de Administracion de Banco Herrero, S.A., en su reunion del 19 de marzo de 1989,
ha formulado las cuentas anuales de Banco Hemero, S.AA., la propuesta de distribucidn del
Beneficio y el Informe de Gestion, comespondientes al ejercicio 1998, firmandose por los
Administradores.

‘__ e
— | — e
Ignacio Herrero Alvarez, Marcelino Armenter Vidal,

}mid_ent\e;\ Consejero Delegado
P . -

——

Enr’ique Alcantara-Garcia Irazoqui, Antonio Brufau Nilcbé,
Vocal Vocal

T e

Enrique Corominas Vila, Isidro Fainé Casasm
Vocal Vocal T

"""
e
—

/rl:del—Rﬂtz Villanueva,— }

Martin Gon
Barén de Grado, 2 resentacion de Inversiones
Vocal Liébana, S.A.

Vocal

Jaime Vega de Seoane Azpilicueta
Vocal :

En Oviedo, a 19 de marzo de 1999. E! Secretario del Consejo de Adminigtracion.
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ARTHUR
ANDERSEN

Plaza de la Escandalera, 3, 3.2A
33003 Oviedo

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Herrero, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO HERRERO, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO HERRERO, que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Banco
Herrero, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Herrero, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Banco Herrero al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores de Banco Herrero, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestiéon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Jestis M*® Qarcig/ Callejo

20 de marzo de 1999
Arthur Andersen y Cia., 8. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libre 0, Folio 1, Cuentas (ROAQC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.° Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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ACTIVO
r 1898 1997
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 3815 rz
Banco de Espafia 3.841 5887
‘ Otros bancos centrales S— -
. 7.456 9.409
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 60.817 70.825
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5):
Alavista 2418 189
Otros créditos 83.055 81,182
5471 81.359
D CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 334.625 269.230

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA {Nota 7):

De emisién pablica - -
Otros emisonss 1.464 1.490
5 Pro memoxia: titulos propios - -
1.464 1.490
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota i) T.A59 9.258

E PARTICIPACIONES (Nota 8):
& £n entidades de crédito . - -
Otras participaciones 18.243 18.522

18.243 18.522

. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:
E En entidades de crédito - -
i Otras - .
ACTIVOS INMATERIALES:
5 Gastos da constitucidn y de primer establecimiento - -
. Otros Gastos amortizables 85 55
y 85 55
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 8):
Por puesta en equivalencia - .
ACTIVOS MATERIALES (Nota 9):
Temenos y edificios de uso propio 4.190 4.052
Otros inmuebles 1.056 1.313
Mobiliario, instalaciones y otros 7,875 7.290
13124 $2.658
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADY:
Dividendos pasivos reclamados no desemboisados - -
Resto - -
ACCIONES PROPIAS {Nota 20): 128 139
Pro memaoria: nominal 14 15
OTROS ACTIVOS (Nota 10) : 4,183 6.060
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 3.243 3.645
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 20):
Por integracion global 3 48
Por puesta en equivalencia 328 -]
Por diferencias da conversion —_ -
63 57
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
Det grupo : -
De minoritarios - -
516.638 482,687
CUENTAS DE ORDEN (Nota 21) 135.082 152.602
Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.
2
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GRUPO FINANCIERQ BANCO HERREROQ (CONSOLIDADOQ)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DIGIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1.2 Y 3)

Millones de pesetas
PASIVO
1998 1997
ENTIOADES DE CREDITO (Nota 12);
Alavista 282 413
Otros débitos . 2.224 13.822
23.508 14.235
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depdsiios de ahorro-
A la vista 188.020 129.783
A plazo 151.798 143.966
Otros débitos-
A la vista 25 216
A plazo 58,001 123.715
415.914 397.650
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonoa y obligaciones en circulacion - -
Pagarés y olros valores - -
OTROS PASIVOS (Nota 14) 8.319 5478
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 3.540 4.021
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 1§):
Fondo de pensionistas 314 2.953
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 239 2.071
5.537 5.024
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Mota 17) 539 539
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - .
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO: R
Del grupo 5235 5.108
De minoritarios : 1.118 1.002
6.353 6.111
PASIVOS SUBORDINADOS . -
INTERESES MINORITARIOS (Nota 18) 5.448 3.679
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) 3.847 3.847
PRIMAS DE EMISION {Nota 20) 12 12
RESERVAS (Nota 20) 32677 30.238
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20) 1.021 1.025
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS [Nota 20): '
Por integracién global 6.413 5619
Por puesta en equivalencia 4.834 4813
Por diferencias de conversion 378 376
11.625 10.808
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
516.638 482.697

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacion.
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'3 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25): 27.693 30.804
4 De ios que: 0¢ s cartara de renta fija 4.207 8.378
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) 13.791 16.085
3. RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: 1.454 1.133
3 3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 202 202
3.2. De participaciones 1202 9
3.3. De participaciones en el grupo - N
-j W MARGEN DE - ][ %53se[ 15342]
4 PERCIBIDAS (Nota 25% 5548 6.058
5. COMISIONES PAGADAS 554 538
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 27) : 2647 2311
; B) MARGEN ORDINARIO - 1 24.038] [ 2.173]
7. OTROS 0S DE EXPLOTAC ) 46 28
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: 13.697 13.438
8.1. De personal (Nota 28) ' B.448 8378
De los que:
Sueldos y salarios 5478 6516
Cargas sociales 1674 1,674
De las que: pansiones - -
8.2. Otros gasics administrativos 5.251 5.080
" 8. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES {Nota 9) 1.418 1.392
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION n 268
Cy MARGEN DE EXPLOTACION 1§ 8.695] [ 1El
11. RESULTADOS N GENERADOS POR DADES PUESTAS EN EQUIV, A 445 766
11.1, Participacitn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.744 1.716
11.2. Pasticipacién en pérdidas de sociedades puestas en squivalencia n (19)
11.3. Correcciones de valor por cobro de dividendos (1.282) (931)
" 12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 8) 33 66
ﬁ 13. BENEFICIOS POR OPERACGIONES GRUPO: 47 108
13.1. B* por enajenacion de particip. en entid. consolid. por int. global y proporcional - 109
13.2. B® por enajen. de particip. puestas en equivaiencia 22 -
13.3. B° por cperac. con scc. de la soc. domin. y con pashv. financ. emit. por el Grupo 25 -

13.4. Reversion de diferancias negativas de consolidacién - .

14. QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPQ; . .

ﬂ ‘ 14.1. Pérdidas por enajen. de particip. en ent. consolid. por integ. global y propor. ; .
: 14.2. Pérdidas por enajenac. de parficipaciones puestas en equivalencia . -
14.3.Pérﬂidupwoperacmnamdehsdad.donimnhympaﬂmﬂmmwdmm - -

" 15. AMGRTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 330 307
E 16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO} - .
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

18. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO {Nota 26) {1.428) (454)

['DrTsuuaoo ANTES DE IMPUESTOS 1 7398 | 7.1E|
19, IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.043 1.640
W 11 6.353] | 5911

Py E.1. Resultado aFibuido a la minora {Nota 18) 7118 1.002
E.1. Resultado atribuido al grupo 5235 5.109

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de astas cuentas de pérdidas y ganancias
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GRUPO FINANCIERO BANCO HERRERO (CONSOIJDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 y 1997

Resefia del Grupo y distribucién geogrifica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es la actividad
bancaria segun lo establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Banco Herrero, S.A. fue creado
en Oviedo en 1911 y opera desde entonces. Su domicilio social esta situado en la ¢/ Fruela 11, en
Oviedo. Para el desarollo de su actividad, ejercida principalmente en el &mbito nacional, dispone, al 31
de diciembre de 1998, de 253 sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional. Asimismo,
el Banco no dispone de sucursales en el exiranjero.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa’”, tenia
una participacion en el capital social de Banco Herrero, S.A. del 98,89% (el 88,53% de forma directa y el
0,36% de forma indirecta) y 88,55% respectivamente.

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y Sociedades Dependientes que componen e! Grupo
Financiero Banco Hemrero (en adelante, el Grupo Financiero) se presentan siguiendo las exigencias
contenidas en la ley de Sociedades Andnimas, Cédigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi
como los modelos y normas establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y
sus modificaciones sucesivas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio det Grupo Financiero
Banco Herrero, de la situacién financiera y de los resultados y recursos obtenidos y aplicados. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de
cada una de las Sociedades Dependientes consolidadas.

Las cuentas anuales individuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 1997 fueron aprobadas por fa Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1998,
Las cuentas anuales individuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Herrero comrespondientes at ejercicio 1998 que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del
Banco y las cuentas anuales de cada una de las restantes Sociedades Dependientes incluidas en la
consolidacion, se encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco y los de las Sociedades Dependientes
estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor relativas a la presentacion de ias cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1998 y
1997, para el Grupo Financiero, deben considerarse los siguientes capitulos y epigrafes de los balances
de situacién consolidados adjuntos:
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Miliones de
pesetas
1958 1997
Capital suscrito (Nota 19) 3847 3.847
Reservas {Nota 20)- '
Prima de emision - 12 12
Reservas _ 32677 30.238
Reservas de revalorizacion 1.0 1.025
Reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas (Neto) 11.262 10.751
Resultados de ejercicios anteriores - -
48819 45873
Beneficios del ejercicio 5235 5.109
Acciones propias (Nota 20) {128) (139)
Dividendos activos a cuenta {Nota 10) {728) {919)
Patrimonio neto contable 53.198 49.924

Comparacién de Ia informacién-

El 1 de enero de 1998 entraron en vigor una gran parte de las disposiciones contenidas en la Circular
51997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia. En el ejercicio 1998, también enftraron en vigor una parte de las disposiciones
contenidas en la Circular 7/1998, de 3 de jufio, de¢ Banco de Espafia, que establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991 de Banco de Espafia con origen en la aparicion del euro y la plena

- integracion de Espafa en la Union Monetaria Europea. La entrada en vigor de dichas Circulares no ha

tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo Banco Herrero de los ejercicios 1998 y
1997. '

Plan director del afio 2000-

El Grupo Banco Herrero, como entidad dominada por el Grupo “La Caixa" se ha acogido al plan
director del afio 2000 disefiado por ésta. Este plan recoge los principales aspectos relativos a las
actividades realizadas o por realizar por el Grupo "La Caixa” sobre las aplicaciones informaticas,
sistemas de telecomunicaciones e instalaciones electronicas para revisarias, adaptarias y corregiras
para evitar la aparicion de posibles emmores asociados al afio 2000 en los tratamientos de la informacion.

Durante el ejercicio 1998 se ha efectuado la revision de la mayor parte de los procedimientos
informaticos para detectar los afectados por el cambio de milkenio. A 31 de diciembre de 1998,
aprovechando las adaptaciones realizadas en relacién a la introduccion del euro, se ha llevado a cabo
una buena parte de las correcciones necesarias, y se consideran satisfactorios los resultados obtenidos.

Para validar el correcto funcionamiento de todos ios sistemas, esta previsto efectuar una prueba
general a lo largo de 1599. Asimismo, el “Plan Director del afio 2000” contempla la realizacion de
verificaciones por parte del Grupo "La Caixa” para comprobar que sus proveedores y clientes mas
significativos con los que se intercambian datos estaran preparados para el afo 2000.

Por otra fado, el Grupo estd valorando la oportunidad de asegurar con terceres algin tipe de riesgo
derivado de este efecto.

A 31 de diciembre de 1998, no se considera necesaria la realizacion de inversiones adicionales
significativas.
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Principios de consolidacion-

La definicion del Grupo Financiero Banco Hesrero se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985 de
25 de mayo, disposiciones que la desarrollan, especiaimente el arficulo segundo del Real Decreto
1374/1985 (de 1 de agosto), ka Circular 411991 y siguientes de Banco de Espafia y el Real Decreto
1815/1991 (de 20 de diciembre), e incluye todas las sociedades financieras, de cartera e instrumentales
con una participacion del Banco en su capital social, directa y/o indirecta, igual o superior al 20% y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constittiyan, junto con éste, una unidad de
decision. Estas Sociedades han sido consolidadas por el método de integracion global. Las variaciones o
hechos mas significativos que se han producido en e Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997, han sido
la disolucion sin liquidacion, cediendo en bloque sus activos y pasivos @ Banco Herrero, S.A, de la
sociedad Inmobiliaria Betoun, S.A. en 1997 (véase Nota 33), y la constitucién en 1998 de la sociedad
Entidad Gestora Minera S.L.

El Consejo de Administracién de Banco Herrero, S.A. (Accionista Unico de Herrero Gestién), en ia
reunién celebrada el 20 de noviembre de 1998 ha aprobado la propuesta de integracion de Herrero
Gestion, S.A., S.G.LLC. con InverCaixa Gestion, S.G.LI.C., S.A, mediante la formula juridica que
finalmente se estime mas adecuada. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, dicha
integracion adn no ha sido materializada. El objetivo de la integracion es lograr un mejor servicio al cliente
e incorporar valor afiadido a los instrumentos operativos y técnicos, en linea con los requisitos exigidos
por la legislacion vigente.

Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco
Herrero, con indicacion de los porcentajes de participacion total (directa e indirecta) que tiene el Banco,
asi como otra informacion relevante (referida al ejercicio 1998), son las siguientes:

Millones de pesetas
Porcentaje de participacién Datos de cada sociedad referidos » 1938
Capital Resuliados Dividendos

Nombre, actividad y domicilio Directa indirecta Tolal Socisl Reservas Natos Percibldos
Inversiones Herrero, S.A,, SAM.

(C/ ¥rusia 11, Oviedo) 46,83 - 48,83 685 2.113 2.038 201
Valores Mobiliarios Herrero, S.A_, S.IM.

(C/ Fruela 11, Oviedo) 84,64 - 84,64 800 1.685 228
Herrero Gestion, S.A., Sociedad Geslora de

Instituciones de Inversidn Colectiva. .

{C/ Servano 71, Madnid) 100 - 100 100 582 322 282
Sociedades instrumentaies ¥ de carters- :
Promociones y Financiaciones Hermero, SA.

{C/ Suarez de la Riva 8, Oviedo) 0 - 00 575 43 - -
Ballerton Corporation Servicos, S.L.

{Madeira) - 100 10¢ 3 1.501 (@) 1489
Herrero International SAR.L

(Luxemburgo) - 100 100 57 04 lal 956
Inmobitiaria Tietar, S.A.

{C/ Serrano 71, Madrid) 100 - 0o 225 397 {23)
Naranjos det Mar, S.A.

{C/ Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 125 40 17
Otras actividades-
Gestora Plan84 HF ., S.L.

(C/ Marqués Vega Anzo, 3 Oviedo) 99,80 - 99,680 1
Herrero Pensiones, Soc. Gest de Fondos de Pensiones,

S.A. (C/Frueia 11, Oviedo) 100 - 100 125 ¥4} 91
Entidad Gestora Minera S.L.

{C/ Marqués Vega Anzo, 3 Oviedo) 100 - 100 1

{a) Calcuiado aplicand ¢ tipo de cambio del cierre.

En el anexo adjunto se incluyen los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y los
cuadros de financiacién individuales de Banco Herrero, S.A., correspondientes a los ejercicios 1998 y

1997.
8
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En el proceso de consolidacién de las Sociedades Dependientes mencionadas anteriormente, e ha
aplicado ef método de integracion global (regulado por las normas contenidas en la Circular 4/1991 y
siguientes de Banco de Espaiia) con los siguientes criterios:

1.- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

2.- La participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados consolidados del Grupo
Financiero se presenta en el capfiulo «intereses Minoritarios» de los balances de situacion
consolidados adjuntos y en el epigrafe «Resultado atribuido a |2 minoria» de las cuentas de

pérdiias y ganancias consolidadas adjuntas, respectivamente.

Las Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo y las empresas asociadas
(participaciones del 20% como minimo o del 3% si la empresa asociada cotiza en Boisa) se han
integrado en ks estados financieros consolidados por la aplicacion del método de puesta en equivalencia
(véase Nota 8). La participacion en los resultados de estas sociedades se presenta en el capitulo
«Resultados Netos Generados por Sociedades Puestas en Equivalencia» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consclidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, sblo la sociedad Herrero Gestion, S.G.LLC., S.A. poseia
acciones emitidas por el Banco. Estas acciones, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, representaban ef
0,36% y el 0,39% respectivamente del capital social del Banco. Dichas partidas figuran en ei capitulo
«Acciones Propias» de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Los principios de contabilidad y normas de valoracién que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales son los establecidos en la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia. No existe
ningun principio contable y criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas. Los principios y criterios
mas importantes se resumen a continuacion;

2.a.) Criterio de registro de las operaciones y principio de} devengo-

Segtin la préctica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con la cofrespondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
costes por intereses. Los ingresos, los costes y os gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicandose el métedo financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses devengados por los deudores clasificados
como dudosos, inciuidos los derivados del riesgo-pals, se reconocen como ingresos en el momento de
su cobro.

2.b.) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (fixing) del mercado de divisas de contado espafiol al cierre del respective ejercicio. Las
operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas que no son de
cobertura, se han convertido a pesetas al cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del
ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. De acuerdo
con la normativa de Banco de Espafia, y como consecuencia de la comparacion de estos valores con los
tipos de contratacién al 31 de diciembre de cada ejercicio, surgen beneficios potenciales que figuran en el
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saldo del capitulo «Resultados de Operaciones Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas. :

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que
estan cubiertas con operaciones de contado especificamente o , que en su caso, de forma global, se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, del
ejercicio, tomando para ello las colizaciones publicadas por el Banco de Espafla a tal efecto. El
premio/descuento que surge entre #f tipe de cambio contractual de la operacidn a piazo y el de contado
que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida Util de la primera, con contrapartida en
pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades
monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién Monetaria Europea (UME) se han dado
de baja de las cuentas de orden. Los importes a cobrar y a pagar se han registrado, segun el signo y sin
compensar, en los capitulos “Otros activos” y "Otros pasivos” del balance de situacion a 31 de diciembre
de 1998 adjunto,

E) valor actual de los importes a cobrar y a pagar en aquellas operaciones en unidades monetarias
nacionales de estados participantes en la UME que no sean de cobertura se ha registrado integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cormespondiente al ejercicic 1998,

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la consolidacion, bien sean
positivas o negativas, y a partir del ejercicio 1983 de acuerdo con la Circular 4/1393 de Banco de Espafia
que ha modificado la Circular 4/1991, se registran en el capitulo «Reservas en Sociedades Consolidadas
por diferencias de conversions.

2.c.) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentalmente en los capitulos «Entidades de Créditos y
«Créditos sobre Clientes» del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, se contabilizan,
generalmente, por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, saivo en los activos
tomados al descuento, que se reflejan por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el
efectivo entregadc se registra en el capftulo «Cuentas de Periodificacion» del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos.

Los fondos de provision de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
puedan producirse en la recuperacién integra de todos los riesgos contraidos en el desarmolio de [a
actividad financiera, tanto por insolvencias del deudor como por problemas de transferencia de las
cantidades adeudadas. Los fondos se abonan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados
de cada ejercicio y se adeudan por la recuperacion de los importes previamente provisionados y por el
traspaso (cancelaciones) de las deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido en
situacion de morosidad un periodo superior al establecido por la normativa de Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los fondos de provision de insolvencias se han determinado de
acuerdo con los criterios siguientes establecidos en la Circular 4/1991:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual, de acuerdo con lo
establecido en dicha normativa. Por otra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos
los créditos documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados
individuaimente como problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al
31 de diciembre de 1998 estaba constituida una provision que ascendia 2.665 millones de pesetas
(2.122 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

- Riesgo - pals, en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada
pais.
10
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2.d.) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacidn: Esta integrada por los valores con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo. Estos valores se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio 0, en su defecto, al del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.

2.d.2.- Cartera de inversion a vencimiento: incluye los valores que se han decidido mantener hasta
su vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro caso,
por contar con financiacion vinculada. Se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafa,
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se commige por el
importe resultante de periodificar financieramente ia diferencia positiva o negativa entre el
valor de reemboiso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor).

2.d4.3.- Carera de inversion ordinaria: Comprende el resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos categorfas anteriores. Estos valores se presentan comparando su
precio de adquisicion corregido (calculado segiin lo explicado en el punto 2.d.2.) y su valor
de mercado, determinado éste Gitimo, en el caso de titulos cotizados, en funcion de la
cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio y en caso de titulos no eotizados, en funcién del
valor actual a tipos de interés del mercado de dicho dia. Si al efectuar esta comparacién
surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de periodificacion, salvo por el
fondo de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y ganancias con anterioridad
a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, y si surgen plusvalias,
éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo Financiero, para los valores de renta fija, mantiene dos
tipos de cartera: cartera de inversién ordinaria y cartera de negociacién.

2.e.) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable espafioles y extranjeros se presentan, valor a valor, en los balances de
situacion consclidados adjuntos del modo siguiente :

2.e.1.- Valores de empresas del Grupo (no incluidas por su actividad u otra razén en la
consolidacion) y asociadas, es decir, de aquellas empresas en las que se participa en mas
del 20% (3% si cotizan en Bolsa). por la fraccidén que del neto patrimonial de la sociedad
representan las participaciones del Grupo Financiero {método de puesta en equivalencia,
véase Nota 1)

2.e2- Para el resto de titulos representativos de capital, al precio medio de adquisicion
regularizado, en su caso, de acuerde con las normas legales aplicables o a su valor de
mercado, si este Gltimo fuese inferior. Por valor de mercado se entiende :

- Valores cotizados: cotizacién media del ditimo trimestre o la del ditimo dia del ejercicio,
si ésta fuese inferior.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de las
ultimas cuentas anuales disponibles.

Con objeto de reconocer las minusvalias que se puedan poner de manifiesto de dicha comparacion,
se ha constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los
capitulos «Accicnes y Otros Titulos de Renta Variable» y «Participaciones» en los balances de situacion
consolidados adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 1898 y 1997, el Grupo Financiero mantiene dos tipos de carteras de renta
variable, la cartera de inversion ordinaria y la cartera de participaciones permanentes.

2.f) Fondo de comercic de consolidacién-

En la determinacion de los fondos de comercio se consideran las plusvalias latentes que, en su caso,
puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas sociedades dependientes y asociadas,
de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espafia. En general, estos fondos de
comercio se amortizan, linealmente, -en un méximo de cinco afios en base al caracter de estas
inversiones salvo que existan dudas sobre su recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su
saneamiento (véase Nota 8).

2.9.) Activos materiales-

Las distintas partidas que componen el inmovilizado material adquiridas con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983, se presentan al coste de adquisicion actualizado, en su caso, de acuerdo con las
disposiciones legales apiicables, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
menos la cormmespondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los aftos de vida Uil estimada de
los diferentes elementos del activo inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales y
que se muesiran a continuacion:

Porcentajes
immuebles 2% - 3%
Mobiliario, instalaciones y otros 6% - 20%

Equipos para el proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en
que se incurren,

Durante el ejercicio 1998 se ha implantado un nuevo aplicativo de administracion de inmovilizado.
Con motivo de este cambio, y considerando [a vida Util real de determinados elementos, se ha estimado
oportuno incluir determinadas modificaciones en el porcentaje de amortizacion de alguno de ellos, no
siendo significativo su efecto en los resultados del ejercicio.

2.h.) Acciones propias-

El saldo del capitulo «Acciones Propias» de los balances de situacion consolidados adjuntos,
corresponden a las acciones del Banco adquiridas por sociedades consolidadas, las cuales se refiejan al
precio de adquisicion saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el
tedrico-contable de la participacion o el de cotizacion (véase Nota 19).

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, los
resuitados que, en su caso, se produzcan en las enajenaciones y comecciones de valor de acciones
propias, figuran contabilizadoes en los epigrafes «Beneficios por Operaciones del Grupo - Beneficios por
operaciones con acciones de la sociedad dominanie y con pasivos financieros emitidos por el Grupo» y
«Quebrantos por Operaciones del Grupo- Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupos en funcidn del resultado obtenido, de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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2.i.) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacion complementaria por
jubilacién no es aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector, contratados por el Banco a partir del 8
de marzo de 1980. Ninguno de estos compromisos es aplicable a los empleados del resto de las
Sociedades Dependientes consolidadas,

De acuerdo con los estudios acluariales disponibles, efectuados por aplicacion del método de
capitalizacion individual y ulilizando un tipo de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia
GRM-GRF 80, resulta que el valor actual de los compromisos por pensiones causadas y el valor actual
de los compromisos devengados para el personal en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1998 y
1997, a los siguientes importes:

Millones de pesetas

, 1998 1997
Compromisos por pensiones causadas 5.340 5.601
Riesgos devengados por el personal en activo 3.141 2.953
' 8.481 8.554

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el ejercicio 1998,
ascendieron a 381 millones de pesetas (en el ejercicio 1997 fueron 445 millones de pesetas de
dotaciones netas), que se encuentran registrados en los saldos de los epigrafes «Intereses y Cargas

- .Asimiladas» y «Resultados extraordinarios» en los ejercicios 1998 y 1997, de !as cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas adjuntas (véase Notas 16, 26 y 29).
2.i.1.- Pensiones causadas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los compromisos por pensiones causadas con el personat
pasivo, se encuentran cubiertos en su totalidad. En el ejercicio 1996 se suscribié una pdiiza de seguros
con la compafiia RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros, para garantizar los pagos por
complementos de pensiones causadas. Las primas comespondientes a dicha poliza han ascendido a 193
y 509 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997 respectivamente.

Durante el ejercicio 1998, se efectuaron pagos a pensionistas por importe de 537 miliones de
pesetas, realizados por Rentcaixa, S.A. de Sequros y Reaseguros.

2.i.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1897, los compromisos por pensiones devengadas por el personal en
activo, se encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3,141 y 2.953 millones de pesetas,
respectivamente, que figura registrado en el saldo del epigrafe «Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas» de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 16).

2§.) Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a los resultados del ejercicio en
que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia.
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2.k.) Acuerdos de extincién de contratos

El Banco ha llegado a un acuerdo con determinados empleados para la extincion del contrato. Para
elio ha suscrito una poliza con RentCaixa, S.A. de Seguros y Reasaguros para cubrir la totalidad de los
compromisos por indemnizaciones pactadas. Estas indemnizaciones consisten en pagos periddicos a
realizar en un periodo de tiempo variable, establecido en los acuerdos individuales firmados con los
trabajadores que han causado baja. La prima comespondiente a la poliza suscrita en el ejercicio 1997 ha
ascendido a 1.485 millohes de pesetas, dotadas con cargo a "Resultados Extraordinarios, neto” (véase
nota 29). En el ejercicio 1998 la prima ha ascendido a 2.922 millones de pesetas, de los cuales 2.276
millones de pesetas han sido dotados con cargo a “Resultados Extraondinarios, neto”.

El sistema de cdlculo utilizado ha sido el estudio actuarial, efectuado por aplicacion del método de
capitalizacion individual y utiizando un tipo de interés técnico del 4% y tablas de supervivencia GRM-
GRF 80-2.

Las contingencias que cubren estas pdilizas, de acuerdo con la compafiia aseguradora asciende a
4.929 millones de pesetas aproximadamente.

No existe plan adicional alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacidon de una
provision por este concepto.

2.1.) impuesto sobre Sociedades-

El Banco, y las Sociedades Dependientes consolidadas que no son transparentes fiscalmente,

. registran como gasto de cada ejercicio el importe devengado del impuesto sobre Sociedades, que se

calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por los ajustes ﬁscaies que procedan, a fin de obtener }a base imponible del citado
impuesto.

No obstante lo anterior, de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia y criterios de prudencia,
los impuestos anticipados derivados de las dotaciones no deducibles a los fondos de pensiones, se
vienen registrando desde el ejercicio 1991 con las limitaciones establecidas en dicha normativa (véase
Notas 10y 22).

El beneficio fiscal corespondiente a la deduccidn por inversiones en activos fijos nuevos, creacion de
empleo y ofros, se considera como un menor importe del iImpuesto sobre Sociedades del ejercicio en que
se materializan (véase Nota 22).

2.m.) Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos de
interés, tipos de cambio y valores. El Grupo Financiero, utiiza este tipo de instrumentos
fundamentalmente como cobertura de determinadas operaciones patrimoniales singulares, asé como en
operaciones de intermediacion por cuenta de clientes.

E! tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas se describe en el apartado 2.b.) de
esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos, se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por ef Banco
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(Nota 23). Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizaran en los capltulos «Otros activos» y «Otros pasivos» del balance de
situacién, respectivamente, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es efiminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado
como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su
valoracion se registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios potenciales, solo se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de las operaciones realizadas a través de los
mercados organizados (Nota 27).

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion det beneficio de Banco Herrero, S.A. correspondiente al ejercicio 1998,
que el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es ia
siguiente:

Millones de
pesetas

Resultado neto del ejercicio 2.854

Total a distribuir 2.854
Propuesta de distribucion:

Dividendos 1.462

Reserva voluntaria 1.392

2.854

El dia 20 de noviembre de 1998, el Consejo de Administracion tomd el acuerdo de distribuir un
dividendo a cuenta del resuitado del ejercicio, por un importe de 731 millones de pesetas, que se hizo
efectivo a partir del dia 15 de diciembre de 1998, y que figura contabilizado en el capitulo «Otros Activos»
dei balance de situacitn, al 31 de diciembre de 1998, adiunto (véase Nota 10).

El estado contable formulado por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales (articulo
216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Antnimas), ponia de manifiesto la existencia de
beneficios v de liquidez suficiente (basicamente, Caja y Banco de Espaiia) para la distribucion del
dividendo activo a cuenta, mencionado en el parrafo anterior. El estado contable con el que se solicit6 la
autorizacion para poder hacer efectivo ef dividendo a cuenta fue el siguiente:
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{4) Deudas dei Estado

Cartera de Inversién Ordinaria:
Certificados del Banco de Espafia
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

Menos- Fondo de Fluctuacion de valores

@f irvpmr Conselickake Beweo Herrern, Ciwes cmdex conslickubes. Kfercivie 199% p 199,
“Millones de
pesetas
“ 3171011998
ACTIVO:
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 8.934
Deudas del Estado 67.955
Entidades de Crédito 62.592
Créditos sobre clientes 323.781
Obligaciones y otros valores de renta fija 340
Acciones y otros titulos de renta variable 189
Participaciones 13.084
Participaciones en empresas del Grupo 3.805
Activos materiales e inmateriales 12.925
Otros activos 4,149
Cuentas de periodificacién 3.499
501.253
PASIVQ:

Entidades de Crédito 40.816
Débitos a clientes 404.838
Otros pasivos 4.033
Cuentas de periodificacion 5.691
Provisiones para riesgos y cargas 6.045
Fondo para riesgos generales 539
Fondos propios y beneficio acumulado 39.291
501.253

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
5712 8219

39.700 30.377
15.405 32.230

60.817  70.826
(1)

60.817 70.825

Al 31 de diciembre de 1998, estos titulos tienen un valor de mercado de 62.281 miliones de pesetas
{72.495 millones de pesetas para 1997), sin consideracion de su cesion a terceros.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ef importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias
o de terceros ascendia a 1.174 y 1.081 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de lo dispuesto en ia Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre coeficientes de
caja de ios intermediarios financieros, el Grupo Financiero adquirié en 1980 certificados de depésito
emitidos por Banco de Espafia por 17.910 millones de pesetas. Dichos activos, que Gnicaments son
negociables bajo ciertas condiciones entre intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja, tienen
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amortizaciones semestrales y devengan un interés det 6% anual. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la
practica totalidad de estos activos habian sido cedidos temporalmente, al Banco de Espaia. (véase Nota
12).

El tipo de interés nominal anual de los saldos, al 31 de diciembre de 1998, de Letras del Tesoro
adquiridas en firme oscila entre el 2,7% y el 4,5% (entre el 4,4% y el 58% en el ejercicio 1997). El
epigrafe «Otras deudas anotadas» recoge los saldos de Deudas del Estado, obligaciones y bonos, cuyo
tipo de interés anual, a 31 de diciembre de 1998 oscila entre el 5,25% y el 12,25% { entre el 3% y el
12,25% en 1997). Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, de estos activos monetarios y de los activos
adquiridos a intermediarios financieros (Nota 5), un importe efectivo de 92.036 y 118.331 millones de
pesetas, respectiva y aproximadamente, habia sido cedido a acreedores del sector privado y figura
contabilizado en el pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos en el epigrafe «Débitos a
Clientes-Otros débitos a plazos(véase Nota 13).

Al 31 de diciembre de 1998 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Millones de pesetas
Entre3 Entre
Hasta3 meses 1y Mas de
meses y1aho Saiios 5 afios

Certificados del Banco de Espafia - 2740 2972 -
Letras del Tesoro 19.234 18.7%4 1672 -
Oftras deudas anotadas 4 398 8.0M 3.345

19.238 25519 12715 3.345

-{5) Entidades de Crédito - Activo

El desglose de los saldos de este capitulo de los baiances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:

Mitlones de
pesetas
1998 1997
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos (neto) 2.308 95
Cheques a cargo de entidades de crédito 90 70
Camara de compensacion 18 4
2416 169
Otros créditos-
Cuentas a piazo 19.337 19.825
Adgquisicion temporal de activos 42,095 59.888
Otras cuentas 1.623 1.469
63.055 81.182
65.471 B1.351
Por moneda:
En pesetas 47823 64.254
En moneda extranjera 17.648 17.097

65471 81.351

Al 31 de diciembre de 1998, la practica totalidad de los saldos de los epigrafes de «Cuentas a piazo»
y «Adquisicion temporal de activos» tenfan un vencimiento inferior a un afio.
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Al 31 de diciembre de 1998, el tipo de interés de los saldos inciuidos en ef epigrafe «Cuentas a
plazo» en lo que se refiere a los saldos en pesetas, oscilaba entre el 3,45% y el 5,13% (entre el 5,13% y
el 5,47% al 31 de diciembre de 1997). Iquaimente, al 31 de diciembre de 1998, el tipo de interés de los
saldos incluidos en et epigrafe «Adquisicion temporal de activos» en lo que se refiere a los saldos en
pesetas, oscilaba entre el 1,7% y el 4,1%. -

(6) Craditos sobre Clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
naturaieza, modalidad y desglosado por moneda, es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Por naturaleza y sector:

Administraciones Publicas 12.935 10.651
Otros seclores residentes- '
Crédito comercial 26.876 23.438
Deudores con garantia real 177.798 124.862
Otros deudtores a plazo 96.226 88.759
Deudores a la vista y varios 11.531 10.353
Arrendamientos financieros 7.146 7.678
Activos dudosos C 4423 4.982

No residentes : 3.626 4111
) 340.561 274.744
Menos- fondos de insolvencias {5.936) {5.514)

334.625 269.230

Por moneda de contratacién:

En pesetas 334.967 268.035
En moneda extranjera 5.594 6.709
340.561 274.744

A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del baiance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento;

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 43.558
3 mesesatafo 38.953
Mas de 1 affo hasta 5 aitos 48.849
Mas de 5 aflos 211.201
340.561

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de amendamiento financiero pendientas de vencimiento
se reflejan en la cuenta «Amrendamientos financieros» del detaile anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor
Anadido sobre las cuotas futuras, mas el valor residual sobre el que se efectie la opcitn de compra.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insoivencias»
{incluyendo riesgo pais) han sido los siguientes:
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Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 3604
Dotaciones netas del ejercicio 894
Diferencias de cambio 64
Cancelacion por traspasos a fallidos y otros (1.048)
Saldo at 31 de diclembre de 1987 5514
Dotaciones netas del ejercicio K 1.056
Diferencias de cambio {27)
Cancelacién por traspasos a fallidos (B807)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.936

Las recuperaciones de activos en suspenso regularizados y los saneamientos directos de activos
crediticios en el ejercicio 1998 han ascendido a 995 y 248 millones de pesetas, respectivamente (884 y
335 millones en 1997), que se registran minorando o incrementando, respectivamente, en el epigrafe
«Amortizacion y provisiones para insolvencias» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

El desglose, por naturaleza y sector que lo origina, de la cartera de valores de renta fija al 31 de

diciembre de 1998 y 1997 era el siguiente:

Millones de
pesetas
1998 1997
Por naturaleza:
- De Inversién Ordinaria:
Entidades oficiales de crédito-
No cotizados 179 250
Otros sectores residentes-
Cotizados 24 67
De otros sectores no residentes 1.146 992
- De Negociacion: 148 183
1.497 1.492
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (33) {2)
1.464 1.490
Por moneda de contratacién:
En pesetas 1.146 992
En moneda extranjera 351 500

1.497 1.432

El tipo de interés anuat de los valores en cartera, al 31 de diciembre de 1998, estaba comprendido
entre el 3,13% y el 8,6% (entre el 4% y el 8% al 31 de diciembre de 1997).
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El movimiento que se ha producido en e saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacion:

Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1997 1.744
Compras 7.282
Ventas y amortizaciones {7.534)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.492
Compras 17.856
Ventas y amortizacicnes (17.851)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.497

Acclones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo recoge las acciones y titulos, todos ellos de inversidn ordinaria, que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera ni estan
destinadas a contribuir a la actividad del Grupo Financiero, asi como las participaciones en fondos de
inversion mobiliaria. A 31 de diciembre de 1998 y 1997, ef desglose de este capitiso, en funcion de su
admision o no a cotizacion y de la moneda de contratacién, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1898 1997

Acciones cotizadas 7.864 6.436
Acciones no cotizadas 207 237
Participaciones en Herrero Fondo Intemacional, F.I.M. - 2.678
8.071 9.351
Menos- Fondo de fiuctuacién de valores (612) {93)
7.459 9.258

Por moneda de contratacién:
En pesetas 2.862 6.985
En moneda extranjera 5.209 2.366

8.071 9.351

El valor de mercado de estos titulos a 31 de diciembre de 1998, es de 9.693 millones de pesetas
para la cartera de renta variable (12.487 millones de pesetas, para el afio 1997), io cual supone una
plusvalia latente de 2.234 millones de pesetas (3.229 millones de pesetas en el afio 1997). La mayor
parte de estos valores son propiedad de las sociedades de inversion mobiliaria consoiidadas.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
baiances de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997:
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Millones de

- atas
P Saldo al 1 de enero de 1997 8.749
L Compras 15.656
1 Ventas (15.175)
1 n Otros 121
{? i Saldo al 31 de diciembre de 1997 9,351
Compras 10.626
Ventas {11.906)

Saido al 31 de diciembre de 1998 - 8.071

La evolucion del fondo de fluctuacion de valores durante los ejercicios 1998 y 1997, ha sido ia

siguiente:
Millones de
f s

‘ Saldo al 1 de enero de 1997 98

Dotacion del ejercicio - 201

Fondos disponibles {206)

Saldo ai 31 de diciembre de 1997 93

Dotacidn del ejercicio 1.323

4 Fondos disponibles (804)

: ﬂ Saido al 31 de diclembre de 1998 612
" Herrero Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, participada en su

-totalidad por el Banco, que forma parte de las sociedades filiales consolidadas, gestiona, al 31 de
diciembre de 1998, once fondos de inversion. A 31 de diciembre de 1998 y 1997, los patrimonios y el
nimero de participes de dichos fondos, son los siguientes;

Millones de pesetas
Patrimonio
31/12/11998 31/12/11997

Herrero Renta Fija, F.1M. 29.692 35.048

Herrero Monetario, F.LAM.M. 35.030 46,222

Herrero Crecimiento, F.I.M. 13.182 8.155

Herrero Fondo Intemacional, F.LM. 4.268 7.568

Herrero Ahorro Estudios, F.ILM. 2.269 1.953
] Herrero Fondo 125 Serie 1, F.LM. 9.635 10.820
Herrero Tesoreria, F.LAM.M. 5.107 4.750

Herrero Futuro, F.I.M. 18.377 4.868

Herrero Dinero, F.LAM.M. 3.015 2.493
Herrero Fonplazo 2, F.IL.M. 4.151 4126

Herrero Fondepésito 1, F.LAMM. 1.755 1.942

Total 126.481 127.945

Al 31 de diciembre de 1998, el activo de dichos fondos estd constituido, basicamente, por cartera
de inversiones financieras y tesorerfa, de las que 98.522 millones de pesetas corresponden a Letras
del Tesoro y Deuda Publica (110.609 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).

En la cartera de fondos gestionados y comercializados por el Grupo, existen tres fondos
garantizados: Herrero Fondo 125 Serie 1, F.LM., Herrero Fonplazo 2, F.L.M. y Herrero Fondepésito 1,
F.LAMM.. Para estos fondos el Banco garantiza un valor liquidativo minimo para aquellos participes que
hubieran mantenido sus participaciones desde el periodo de suscripcion determinado hasta la fecha que
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se fije como garantia. El periodo de suscripcion’y el valor liquidativo minimo que se garantiza es el
siguiente:

Garantia Periodo de suscripcion
Pts. por
Fondo participacién Fecha Desde Hasta
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.I.M. 1.250 30/4/1999 30/1/4996  30/10/1996
Herrero Fonplazo 2, F.LM. 1.130 16/4/2000 6/3/1997  30/04/1997
Herrero Fondeposito 1, F.ILAM.M. 10.510  31/01/1999 6/10/1997  31/10/1997

A 31 de diciembre de 1998 se hablfa constituido una provision para cubrir la posible contingencia
de los fondos de inversidon garantizados. Dicha provisién asciende a la cifra de 118 millones de
pesetas, y se recoge en el capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (Nota 16).

Participaciones-

En el capitulo «Participaciones» de los balances de situacion consolidados adjuntos, se recogen
los derechos sobre el capital de ofras sociedades que, sin formar parte del Grupo Financiero,
mantienen con el Banco una vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con la
Circular 4/1991 y siguientes, es decir, que se posea un porcentaje de participacion (directa o
indirectamente) iguat o superior al 20%, en sociedades no cotizadas, y 3% en sociedades cotizadas.
El detalle de las sociedades asociadas, asl como otra informacién relevante, se presenta a

. .continuacion:
— Mitlones de
Porcentaje de participacién  Valor en Nbros Detos de cads socledad
Dividerdos Informacion
Nombre, Actividad y Domicilio Directs Indirects  Towl 18 1997 Socisl Ressrvas Rasultados Percibidos  Ejercicio
SOCIEDADES ASOCIADAS
No colizadas:
Inmobikiaria $i, $.A.(C/ Serrano 71, Madrid) 100 - 100 a7 n 56 {19) 0 1998
Colinas Nueva Andaiucia S.A. 100 - 100 219 26 175 5 [44] 1998
(C/Frueia 11, Oviedo)
Correduria Seguros Grupo Hermero 55 - BS 7 T 10 k] 4 3 1996
{CiFruela 11, Oviedo)
Inmobiliaria Asturiana, 5.A. {C/ Frusia 11, Oviedo) 99,51 - 99,51 459 828 3 426 16 448 1998
{Grupo)
Otras cotizadas-
Hidroelécirica del Cantabrico, S.A. 10,11 - 10,11 11.799 11824 J7.7132 128.422 14.700 B840 1998 {a)
(Plaza de la Geats 1, Oviedo) . )
12521 12922
Variacion de valor por puasta en equivalencla 5722 5600
18.243 18.522
(2) Los datos de Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. son provisionales, presentindose la mejor estimacién facititada por fa sociedad,
22
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El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saido de! capitulo «Participacioness
a nivel consolidado, ha sklo el siguiente:

Miliones de
‘ —pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 12.262
Inmobiliaria Sil, S.A. _ 18
Puesta en equivalencia- :
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 6.289
Inmobiliaria Asturiana, S.A. 62
Otras sociedades 31
Traspasos a Acciones y otros titulos de
renta variable (121)
Dotacién neta al fondo de fluctuacion {19)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 18.522
Ventas-
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (36)
Puesta en equivalencia-
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 196
inmobiliaria Asturiana, S.A. (432)
Oftras sociedades )
Saldo al 31 de diciembre de 1998 T 18243

Fondo de Comercio de Consolidacién-

A continuacitn, se indica el movimiento que s@ ha producido en el capftulo «Fondo de Comercio de
Consolidacion» de los balances de situacion consolidados adjuntos durante el ejercicio de 1998:

Millones de pesetas
Saidos al Amortizado Saldos al 31
1 de enero en el de diciembre

de 1998 Adiciones ejercicio  de 1998
Fondo de Comercio de Consolidacién:
Por integracion global.
Inversiones Herrero, S.A., S.I.M. - 33 (33) -
TOTAL - 33 (33) -

(9) Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas del inmovilizado material y
en sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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' Millones da pesetas
Terrenos y Mobiliario
r Edificios  Otros Instalaciones
l Uso Propio Inmuebles y Otros Total
Coste reguiarizado y actualizado- _
. Saido al 1 de enero de 1997 5.564 3319 9.765 18.648
L Adiciones 23 644 2.264 2.931
Salidas por bajas o reducciones {480) {(1.017) (1.267) {2.764)
Transferencias o traspasos 254 (254) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 , 5.361 2.692 10.762 18.815
Adiciones 11 666 1.853 2.530
: Salidas por bajas o reducciones {96) (773) (464) {1.333)
3 Transferencias o traspasos 370 (370) - -
Saldo al 31 de diclembre de 1958 5.646 2.215 12.151 20.012
F Amortizacion acumulada- . _
Saldo al 1 de enero de 1997 ) 1.349 113 3.108 4.570
Adiciones 100 13 1.251 1.364
E Salidas por bajas o reducciones : {140) (8) (887} (1.035)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.309 118 3.472 4.899
Adiciones 158 9 1.212 1.379
E Salidas por bajas o reducciones {11) (84) {408) (503)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.456 43 4,276 5.775
E Activos materiales al 31 de diciembre de 1998 4.190 2172 7.875 14.237
. .Mencs - Fondos para bienes adjudicados - (1.1186) - (1.116)
4.190 1.056 7.875 13421

Segun se indica en la Nota 2.g, el Banco y algunas de las sociedades filiales consolidadas han

- regularizado sus balances y actualizado los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas

disposiciones legales, entre las que se encuenira et Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996
{véase Nota 20).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los
periodos impositivos que resten para completar la vida Ut de los elementos patrimoniales
actualizados. Ei efecto en resultados de la amortizacion de dicha actualizacion no es significative.

En el Grupo Consolidado, el sakio contable de los activos adjudicados antes de provisiones
asciende, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, a 1.897 y 2.111 millones de pesetas, respectivamente.

Ei movimiento habido en el capitulo Fondo para bienes adjudicados en los ejercicios 1998 y 1997,
ha sido el siguiente:

Mitlones de
pesetas
1998 1997

" Saildo al inicio del ejercicio 1.261 1.501
% Dotacion con cargo a resultados 100 150
' Disponibilidad de fondos (207)  (225)
Traspasos (38) (165)

Saldo al final del ejercicio 11416  1.261
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La cuenta de «Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para los

ejercicios 1998 y 1997, se desglosa:

Dotacion inmovilizado material

Dotacion gastos amortizables

(10} Otros Activos

Miliones de
pesetas

1998 1997

1.379  1.3584
39 28

1418 1392

A continuacion, se presenta el detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacién

consolidados adjuntos:

Operaciones en camino
Hacienda Publica:

Impuestos anticipados

Otros saldos fiscales recuperables
Otros conceptos

Dividendos activos a cuenta (Nota 1y 3)

Miliones de pesetas
1998 1997
284 300
1.441 1.710
827 1.418
1.103 1.713
3.455 5.141
728 919
4.183 6.060

La rubrica de impuestos anticipados recoge, fundamentalimente, el importe a recuperar por pagos
de pensiones a efectuar en los préximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por ei

Banco de Espafia.

(11) Cuentas de Periodificacién-Activo

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, ia composicion de los saldos de este capitulo de los balances

de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Devengos de productos no vencidos-
De certificados del Banco de Espaila
De entidades de crédito
De inversiones crediticias
De la cartera de renta fija

(Gastos pagados no devengados
Otras periodificaciones

Millones de pesetas

1998 1997

a8 126

216 403
1.992 1.875
834 1.167
3.130 3.561
66 57

47 28
3.243 3.646
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(12) Entidades de Crédito-Pasivo
' El desgiose de los saklos de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:
M
: Millones de pesetas
- 1998 1997
{ Por naturaleza:
b A la vista-
Camara de compensacion 9 40
: Otras cuentas 273 373
| & 282 413
Otros débitos- _
, Banco de Espafia (Nota 4) 5776 8.200
; E Cuentas a plazo 16.837 4918
| QOtras cuentas : 611 704
] 23.224 13.822
; g 23.506 14.235
Por moneda de contratacién:
[ £n pesetas 22.178 11.979
E £n moneda extranjera 1.328 2.256
i 23.506 14.235
' a : El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazos, al 31 de diciembre de 1998,
' oscilaba entre el 3,76% y el 7% (3,46% y el 11,90% al 31 de diciembre de 1997).

(13) Débitos a Clientes

La clasificacion del capitulo «Débitos a Clientes» de los balances de situacidn consolidados
adjuntos, atendiendo a la naturaleza, sector y moneda de contratacion de las operaciones, es ia

siguiente:
: Millones de pesetas
1998 1997
' Por naturaleza y sector:
: Administraciones Ptblicas 7.841 6.727
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 88.224 61.790
Cuentas de ahorro 73.066 62.570
% Imposiciones a plazo 132.915 123.169
4 Cesion temporal de activos 92.036 118.331
Otras cuentas 420 a0
386.661 366.261
No residentes 21.412 24,692
‘ 415.914 397.680
| Por moneda de contratacién:
& En pesetas . 395.148 377.151
En moneda extranjera 20.766 20.529
415914 397.680
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A continuacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 1998 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 274 167
Entre 3 meses y 1 afio 110.020
Entre 1 afio y 5 afios 22.257
Mas de 5 aftos 9.450

415.914

{14} Otros Pasivos

i | 0 | R | 1

A continuacion, se presenta el detalle del saldo de este capftulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Mitlones de pesetas
1998 1997
[ g Operaciones en camino 1.131 640
: Obligaciones a pagar 3.292 2.744
; impuestos diferidos (Nota 22) " 1.294 1.244
Otros conceptos 602 880
6.319 5.478

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la partida «Obligaciones a pagar», inciuye como concepto més
significativo los importes de las primas pendientes de pago de la pdliza suscrita en relaciéon con parte
de su personal {(Ver Notas 2.iy 2.k}.

{15) Cuentas de Periodificacién - Pasivo

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es:

Millones de pesetas
1998 1997
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 126 16
De acreedores 1.833 1.930
1.959 1.946
Productos no devengados en operaciones
tomadas a descuento 252 262
Gastos devengados no vencidos 1.485 1.698
Otras periodificaciones 144 115
3.840 4.021
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{16) Provigsiones para Rlesgos y Cargas

La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 1998 y 1997, era la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Fondo de pensiones (Nota 2.i) 3141 2,953
Fondo de insolvencias pasivos contingentes 462 442
Ofras provisiones 1.934 1.629

5537 5.024

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997, en el eplgrafe «Fondo de
pensiones», han sido los siguientes:

Mitlones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 2.953 3.016
Dotacion a resultados (Nota 26) 211 245
Dotaciin (recuperacion) neta al
fondo de pensiones (Nota 29) {23) {308)
Saldo al final del ejercicio 3.141 2953

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracién de activos, como para prevenir pasivos, cargas contingentes o litigios en curso con carécter
especifico. Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997, en estas provisiones, han
sido los siguientes:

Miliones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 2.351
Recuperacién con abono a resultados
extraordinarios, neto (Nota 29) {1.045)
Aplicaciones y otros conceptos 323
Saldo al 31 de diclembre de 1997 1.629
Recuperacién con abono a resultados (499)
extraordinarios, neto (Nota 29)
Aplicaciones y otros conceptos 804
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.934

La recuperacion indicada en el cuadro anterior, se comesponde con los fondos que se han
estimado como no necesarios, una vez que se han producido las circunstancias para las que se
habian constituido.

(17} Fondo para Riesgos Generales

El saldo de este capitulo estd asignado, basicamente, a cubrir eventuales riesgos de caracter
extraordinario.
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(18) Intereses Minoritarios

Los movimientos habidos, en los ejercicios 1998 y 1997, en el saido de este capitulo de los
balances de situacion consolidados adjuntos, se muestra a continuacion;

Cowtiens eomsrles consolivkaies, Fjercicins 199X v toy™

Miliones de pesetas

1988 1997
Saldo al inicio del ejercicio 3.679 3.517
Participacion en el beneficio del ejercicio anterior 1.002 533
Variacion de la participacion en sociedades 607 (177
Dividendos {200) (161)
Otros 360 (33)
Saldo al final del ejercicio 5.448 3.679

La mayor parte de este saldo corresponde a Ja participacion de terceros en Inversiones Herrero,
S.A, S.I.M. (Nota 1). '

Los beneficios atribuibles a «minoritarios» ascienden, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, a 1.118
y 1.002 miliones de pesetas, respectivamente, incluidos en el capitulo «Beneficios del ejercicio» bajo
el epigrafe «De minoritarios», de los balances de situacion consolidados adjuntos.

(19) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capital social de Banco Herrero, S.A., estaba formalizado en

' '7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos y economicos, de 500 pesetas

nominales cada una, totalmente suscritas, desembolsadas y representadas por anotaciones en
cuenta. Dichas acciones estan admitidas en su totalidad a cotizacién en las Boisas Oficiales de
Comercio y se contratan en el mercado continuo.,

La Junta General de Accionistas, celebrada el 23 de mayo de 1997, aprobd facultar al Consejo de
Administracion para efectuar ampliaciones de capital incluso mediante ta emision de acciones sin voto
y autorizar la adquisicion de acciones propias, con determinados limites, ya sea directamente o a
través de Sociedades del Grupo. La Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de junio de 1998,
aprobb autorizar af Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias.

El capital social del Banco no ha sufrido variacion alguna durante los ejercicios de 1998 y 1997,
En el ejercicio 1998, el tnico movimiento de acciones propias fue la venta de 2.434 acciones que
Herrero Gestién , S.G.11.C., S.A. mantenia en su balance. Dicha venta generd un resultado de 25

millones de pesetas, recogidos en el capitulo “Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta,

{20) Reservas

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, Ja composicion de los capitulos de «Reservas» y «Reservas
en Sociedades Consolidadas» y «Reservas de Revalorizacion» incluidos en los balances de situacin
consolidados adjuntos, era como sigue:
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Millones de pesetas

1968 1997
Reservas restringidas:
Reserva legal 994 994
Reservas indisponibles 866 866
Reservas de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio 1.021 1.025
Reservas de libre disposicién:
Previsién libertad de amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1985 175 175
Otras reservas ' 30.642 28.203
’ 33.698 31.263
Primas de emisién ‘ 12 12
Reservas y Pérdidas en sociedades
consolidadas -Neto- 11.262 10.751

44,972 42.026

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los movimientos que se han producido en estas cuentas de
reservas han sido los siguientes:;

Millones de pesetas
Reservas de Reservas de Yotal
Banco sociedades
Herrero, S.A consolidadas
Saldo al 1 de enero de 1997 , 28.890 5.437 34.327
" Beneficio neto del ejercicio anterior 4.506 521 5.027
Dividendos y prima asistencia Junta General (1.847) 8 (1.839)
Variacion de participacion en sociedades y otros - {186) (186)
Diferencias de cambio de consolidacion - 10 10
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio - 4.687 4.687
Traspaso de reservas de sociedades consolidadas (274) 274 -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 31.2715 10.751 42.026
Beneficio neto del ejercicio anterior : 3.451 1.658 5.109
Dividendos y prima asistencia Junta General {1.462) 4 {1.458)
Variacion de participacion en sociedades y otros {4) (703) {707)
Diferencias de cambio de consolidacién - 2 2
Traspaso de reservas de sociedades consolidadas 450 (450) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 33.710 11.262 44,972

Reservas de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996-

Segun la normativa vigente, a partir de la fecha que la administracion tributaria haya comprobado
y aceptado el saldo de la cuenta «Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996», {0 haya
prescrito el plazo de fres afios para su comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion de capital social.
A partir dei 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amoartizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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Recursos propios-

La determinacion de los recursos propios se realiza de acuerdo con la normativa vigente
establecida en la Ley 13/1992, de 1 de junio, y las circulares de Banco de Espafia 5/1993 y 12/1993.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, tanto el Banco como ef Grupo, cumplen los requisitos de la
normativa aplicable para el célculo de los recursos propios minimos. En el caso de Banco Herrero,
S.A. se considera un porcentaje minimo de recursos propios del 4% (el 50% del porcentaje general,
segun la norma quinta de la circular 5/1993). Segun esta normativa, al 31 de diciembre de 1998, el
Banco tiene un exceso de recursos propios de 20.936 millones de pesetas (21.527 millones de
pesetas en 1997).

Asimismo, el Grupo Consolidado Banco Herrero, al 3t de diciembre de 1998 y 1997, cumple con
el limite establecido por la normativa sobre concentracion de riesgos.

Reserva legal-

ta reserva legal es restringida en cuanto a su uso, que viene determinado por dispbsiciones
legales, segun las cuales solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles. '

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo

sobre el capital social exigido y el resto de las Sociedades Dependientes consolidadas habian
cumplido con sus obligaciones.

Reserva para acciones propias y de la sociedad dominante-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, las sociedades del grupo
consolidado que poselan acciones propias o de su sociedad dominante, tenian constituida la reserva
indisponible, de acuerdo con la norma 3* del articulo 179 de la mencionada Ley.

Reservas y Pérdidas en sociedades consolidadas-

Estos epigrafes recogen, en los Balances Consolidados, el exceso/defecto de los recursos propios
de las sociedades dependientes consolidadas en relacion al valor contable de la inversién del Banco
{Nota 1). El desglose por sociedades de estos capitulos, es el siguiente:
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b Millones de pesetas
1998 1997
» Reservas en Sociedades Consolidadas.-
' Reservas por integracion globai:
Inversiones Herrero, S.A., S.LM,, 2927 2.349
- Valores Mobiliarios Herrero, S.A,, S.LM, 1.226 1.095
Herrero Gestion, S.A., S.GILC.. 617 619
Herrero Pensiones, S.A., S.G.F.P. 121 58
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 63 63
e Ballerton Corporation Servigos, S.A. - 1.285 512
Herrero Intemnational, SAR.L.. 102 878
Inmobiliaria Tietar, S.A. 72 45
, 6.413 5.619
r Reservas por puesta en equivalencia:
inmobiliaria Asturiana, S.A. - 42
Correduria Seguros Grupo Herrero, S A 24 22
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A, 4.810 4,749
4.834 4.813
Reservas de conversion 378 376
11.625 10.808
Pérdidas en Sociedades Consolidadas.-
Pérdidas por integracién global:
= Naranjos del Mar, S.A. 35 48
35 48
5 Pérdidas por puesta en equivalencia:
Colinas de Nueva Andalucla, S.A. 24 9
Inmobiliaria Sil, 5.A. 3 : -
Inmobiliaria Asturiana, S.A. : 301 -
328 9
3 363 57
11.262 10.751
(21) Cuentas de Orden
A 31 de diciembre de 1998 y 1997, las principales operaciones, compromisos y contingencias
contraidos en ei curso normal de las operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Ordens,
eran los siguientes:
Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 293 25
Avales y cauciones 73.184 43.278
Otros pasivos contingentes 362 499
73.83% 43.802
Compromisos:
Disponibles por terceros : 111.685 109.242
Menos- Fondo de insolvencias pasivos contingentes (462) (442)
' 185.062 152.602
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(22) Situacion Fiscal

El Banco y las sociedades filiales consolidadas presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables. El Ministerio de Economia y Hacienda, el
16 de noviembre de 1994, concedid promoga en la aplicacion del Régimen de Declaracion
Consolidada al Banco, para el trienio 1994-1996, como sociedad dominante, y como dominadas
aquelias sociedades filiales espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. El 11 de
junio de 1997, el Banco de acuerdo con la normativa en vigor, comunicod al Ministerio de Economia y
Hacienda la opcion de continuar con la aplicacion del Régimen de Declaracion Consolidada para el
trienio 1997-1999, ambos inclusive, comunicando la inclusion de Promociones y Financiaciones
Herrero S.A. y Gestora Plan HFF94 para 1896 y la de Inmobiliaria Asturiana S.A. y Promociones
Argafiosa, S.L., para el ejercicio 1997. El 30 de abrit de 1998 el Banco comunicd la extincion det Grupo
Banco Herrero, por integracion obligatoria en el Grupo de la Caixa, como consecuencia de haber
alcanzado ésta, en el aflo 1997, el grado de participacion exigido por la Ley 43/1995, de! impuesto
sobre Sociedades.

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espaiia, ha sido
registrado el Impuesto sobre Sociedades como un gasto en [a cuenta de perdidas y ganancias
consolidada del ejercicio, de acuerdo al principio del devengo. Como consecuencia de las diferencias
existentes enfre las normas contables y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado
contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a la
Hacienda Piblica. En este sentido, en el cdlculo def Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 1998 y 1997, cuya provision se incluye dentro del capitulo «Débitos a clientes» de los
balances de situacion consolidados adjuntos, se han considerado, entre otros, los siguientes aspectos:

- Los aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto son derivados de diferencias
temporales originadas, por el diverso tratamiento fiscal de las dotaciones a fondos de
insolvencia y a otros fondos especiales, prevision libertad de amortizaciéon y Fondos de
Fluctuacion de Valores de Renta Fija.

- Los beneficios fiscales previstos en la Ley del impuesto sobre Sociedades, en forma de
deducciones y bonificaciones, suponen en el calculo de la provision de los ejercicios 1998 y
1997 un importe estimado de 551 y 285 millones de pesetas, respectivamente.

- El Banco en el ejercicio 1996 se acogioé a la reinversiéon de beneficios extraordinarios del
articulo 21 de la Ley del Impuesto, por la plusvalia fiscal obtenida en la venta de acciones de
Banco Mapfre, por importe de 3.371 miliones de pesetas. El método de integracién ser3 el de
ajustar en la base imponible, por paries iguales, en los siete afios siguientes al cierre del
periodo en que vencid el plazo de tres afios para reinvertir. Por tanto, el primer periodo de
integracidén correspondera al ejercicio 2000 y finalizara en el 2006. Ef importe de la
transmision se ha reinvertido en titulos valores,

En el ejercicio 1997, el Banco se acogid al beneficio de reinversion de beneficios
extracrdinarios, por la plusvalia fiscal obtenida en la venta de inmovilizado y de valores, por
importe de 231 miliones de pesetas. El importe total de la transmision se ha reinvertido en
elementos de inmovilizado material, locales e instalaciones, relacionados con las nuevas
inversiones acometidas por el Banco en su proceso de expansion. El método de integracion
ha sido €l recogido en el articulo 34 del Regiamento del Impuesto: en el ejercicio 1997 se ha
integrado a la base imponible la parte proporcicnal correspondiente al valor de amortizacién
de los elementos patrimoniales amortizables en que se ha materializado la reinversion. El
valor correspondiente al suelo e instalaciones se integrara a partir del afio 2001 y finalizara en
el 2007.

El Banco y las Sociedades Dependientes consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccién
fiscal el ejercicio 1993 y siguientes para todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad.
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(23} Operaciones de derivados

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de los importes
nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros, contratados por el Grupo y no vencidos
a dicha fecha. '

Millones de
pesetas
1998 1997
Compra venta de divisas a plazo: '
Compras 1.166 947
Ventas 1.333 1.002
Futuros financleros sobre valores y tipos de interés:
Ventas - 1.370
Opciones:
Sobre valores:
Ventas 14.142 2.808
Sobre tipos de interés:
Compras 27.000 22.000
Ventas 27.000 22000
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras : 32.073 29329

De las operaciones resefiadas en el anterior cuadro, de las correspondientes al ejercicio 1998
corresponden 26.973 millones de pesetas a permutas financieras de cobertura de operaciones
crediticias, 5.100 millones de pesetas a permutas financieras de intermediacion de operaciones
realizadas para clientes, y 54.000 millones de pesetas a opciones de intermediacién de operaciones
realizadas para clientes. Se recoge asimismo en este apartado por normativa del Banco de Espaiia
{sin que exista ninguna operacion de derivados), el valor patrimonial de los fondos garantizados que
asciende a 14.142 millones de pesetas.

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo Financiero Banco Herrero, al
cierre de los ejercicios 1988 y 1997, con aquellas sociedades en las que participa en un porcentaje
igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), pero que no han sido consolidadas por integracion

global, es el siguiente (Nota 8):

Millones de pesetas
1998 1997
Balance de situacion:
Cartera de valores : 18.243 18.522
Créditos 12.000 12.990
Acreedores 503 807
Cuenta de resultados:
Costes financieros 25 118
Intereses y rendimientos asimilados 589 703
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Millones de pesetas
CUENTAS DE ORDEN 1998 1997
Avaies 95 -
Acuerdos sobre tipos de interés futuros
y permutas financieras 2.550 2.950
Opciones 27.000 22.000

Asimismo, los saldos méas significativos mantenidos con otras sociedades del Grupo “la Caixa”,

son los siguientes:

Millones de pesetas
ACTIVO 1998 1997
- Entidades de crédito: '
Cuentas mutuas -neto- 1.378 18
Depdsitos interbancarios . - 3.000
Depdsitos en moneda extranjera 15.808 15.517
Adquisicion temporal de activos 42.095 59.888
PASNNO
- Entidades de crédito:
Depésitos en moneda extranjera 1.328 1.787
Depésitos interbancarios 13.000 -
' Millones de pesetas
CUENTAS DE ORDEN 1998 1997
Operaciones de futuro:
Permutas financieras 25210 21.155
Opciones 27.000 22,000
Otras cuentas de orden:
Transferencias de activos 22.113 27.580
Avales 38.310 11.046
Millones de pesetas
CUENTA DE RESULTADOS 1998 1997
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 524 58
Intereses de deuda cedida 9 20
HABER
Intereses de depésitos prestados 204 1.831
Intereses de adquisicion temporal de activos 2.265 1.822
Rect. product. por operacicnes de cobertura (766) (758)
Productos en otras operaciones de futuro 132 (25)

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consoiidadas adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:
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Millones de pesetas
1998 1997

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 3.373 3.835
De la cartera de renta fija - 4,207 6.376
De créditos sobre clientes 20.230 20.857
Otros productos ) {117) (175)
27.693 30.894

Comisiones percibidas-

Por pasivos contingentes 491 439
Por servicios de cobros y pagos 1.846 1.749
Por servicios de valores 2708 2,402
Otras comisiones ' 501 468
5.546 5.058

(26) Intereses y Cargas Asimiladas

E! detalle de este capituio de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1998 1997
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia . 302 241
De entidades de crédito 705 367
De acreedores 12.573 15.232
Costo imputable fondo pensiones {(Nota 16) 211 245
13.791 16.085

Ei detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, es el
siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficios (pérdidas) netos por ventas y amortizaciones 3.788 2.136
Fondos de fluctuacion de valores -neto- (548) 8
Productos netos por diferencias de cambio 206 165
Resultados de derivados financieros -neto- 201 2
3.647 2311

(28) Gastos de Personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, es la siguiente:
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Millones de pesetas
1998 1987
Sueldos y gratificaciones personal activo 6.478 6.516
Seguros sociales 1.674 1.674
Otros gastos 294 188
8.446 8.378

El nimero medio de empleados del Grupo Financiero en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por
categorias, es el siguiente: '

. 1998 1997
Direccién General . 7 7
Jefes 716 704
Administrativos 552 634
Subalternos y oficios varios 6 6
1.281 1.351

(29) Resultados Extraordinarios. Neto

El capitulo «Resuitados Extraordinarios, Neto» de las cuentas de pérdidas Yy ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 1998 y 1997, adjunta incluye, como conceptos mas significativos,
las dotaciones para el fondo de determinado personal (véanse Notas 2.i. Yy 2.k.), el importe de los
compromisos de indemnizacién pactados con dicho personal (véase Nota 2.k.), en lo que se refiere a

.-quebrantos extraordinarios. En cuanto a resultados extraordinarios positivos, los importes mas
significativos incluidos en este capitulo de fas cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
1998 y 1997 corresponden a ia recuperacion de fondos (véase Nota 16).

Banco Herrero, en cuanto entidad cuyos titulos cotizan en las Bolsas de Valores, tiene asumido el
Reglamento-tipo Interno de Conducta de la Asociacidn Espafiola de Banca Privada (AEB), de acuerdo
con lo previsto en el articulo 3.3 del Real Decreto 629/1993 sobre normas de actuacion en los
mercados de valores y registros obiigatorios. Dicha adhesién fue comunicada por ta propia Asociacién
Espariola de Banca Privada (AEB) a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Posteriormente,
atendiendo a las recomendaciones de la misma CNMV, segin su Carta-Circutar 10/97, 1a AEB
complemento el Reglamento-tipo, con un "Anexo sobre barreras de informacion®, al que se ha
adherido el Banco Herrero, segtin acuerdo de su Consejo de Administracion, en sesion de 19 de junio
de 1998.

Por otro lado, durante el mes de enero de 1999, se ha recibido Carta-Circular 11/98 de la CNMV
dirigida a los Presidentes de sociedades cotizadas en las Boisas de Valores referente a 1a informacion
al mercado sobre la asuncion del Cédigo de Buen Gobiemo, resultante de los estudios realizados por
ta Comision Especial creada por el Consejo de Ministros el 28 de febrero de 1997 y a la que se ie
encomendo la redaccion de un informe sobre problematica de los 6rganos de administracion de
sociedades que operan en los mercados financieros y la etaboracion de un Cédigo ético para su buen
gobierno, si bien, de asuncién voliuntaria por estas sociedades.

Dentro de los principios que informan aquel Reglamento Interno de Conducta, ya se encuentran,
en gran medida, los que se recogen en las recomendaciones de este Codigo ético de Buen Gobiemo
de los Consejos de Administracion y, ademas, esas mismas recomendaciones se encuentran en su
mayor parte contenidas en los Estatutos sociales de Banco Herrero y vienen siendo noma de
conducta de la actuacion de su Consejo de Administracién. Junto a ello, con el 4nimo permanente de
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mejorar y concretar su adecuacion al Banco, el Consejo de Administracién, en su reunion de 22 de
enero de 1999, aprobé solicitar de la Secretaria del Consejo el seguimiento para la posible
recomendacién de otras futuras medidas complementarias en la materia que puedan resultar
oportunas, adaptadas a ias caracteristicas y circunstancias propias que concuiren en esta Sociedad,
en razén de la concentracion y de las peculiaridades de su accionariado estable.

(31

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de Banco Herrero, S.A., en todas las sociedades que forman el Grupo, en concepto de
atenciones estatularias vy sueldos, registrados en el epigrafe «Otros gastos administrativos»
ascendieron a 139 y 137 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998, los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de los
miembros de!l Consejo de Administracion del Banco ascendian a 36 milones de pesetas
aproximadamente (113 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997). Estos créditos, excluyendo
aquellos concedidos al amparo de relaciones laborales, devengan en su conjunto un tipo de interés
anual superior al preferencial del Banco.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros

de los Consejos de Administracion def Banco, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, ascendian a 11,9 y
8.2 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 2.i).
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(32) Cuadro de Financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Grupo Financiero Banco Herrero
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997:

#

-

E.' Millones de
pesetas
r 1998 1997
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
r Beneficio del ejercicio 5235 5.109
Participacién de minoritarios en los resultados 1.118 1.002
Amortizaciones de inmovilizado 1.418 1.392
E Dotacién neta a los fondos de insolvencia 1.049 926
Variacién neta de los fondos de fluctuacion de valores 550 (14)
Dotacién neta a fondo intemo de pensiones (23) (63)
[ Saneamiento de inmovilizado financiero y material (606) (1.120)
X Dotaciones al fondo de comercio de consolidacion a3 66
Resultados sociedades puestas equivalencia,neto de impuestos (427) {704)
py Beneficios en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (492) (343)
7855  6.251
Variacion patrimonial {Notas 19 y 20)-
Diferencias de conversién {(2) {10)
Otras variaciones patimoniales ' (66) -
7.787  6.241
Intereses minoritarios -incremento neto- 767 -
Inversion menos financiacion en Banco Espafia y entidades crédito 27.104
Titulos de renta fija -disminucion neta- ) 10.003 25.957
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 18.234 31.017
Titulos de renta variable no permanente - disminucion neta 1.280 -
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 998 244
Venta de elementos de inmovilizado 1.129 1.963
Recursos aplicados por enajenacidn sociedades consolidadas (758) -
Otros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- 3955 1.819
Total origen de fondos 70498 67.241
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el ejercicio 1.458 1.839
intereses minoritarios -disminucion neta- - 546
Inversién crediticia -incremento neto- 66.424 39.864
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y
entidades de crédito y ahorro -variacion neta- - 21479
Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- - 481
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcion de participaciones - 18
g Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2617  3.014
L Total aplicacion de fondos 70.499  67.241
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En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion, y debido a la fusion por
absorcion por parte del Banco de las tres Sociedades resefiadas durante el ejercicio 1992 (aprobada
por la Junta General Extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el 24 de octubre de 1992), en la
memoria correspondiente al aflo 1992, se incluye el detalle de la informacion requerida por la
normativa vigente.

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1985, de 28 de diciembre, y debido a la cesién global de actives y pasivos a favor del Banco
{accionista dnico) por parte de las cinco sociedades resefiadas, aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades cedentes, en la memoria comrespondiente al afio 1996 se
incluye el detalle de la informacién requerida por la normativa vigente.

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacién reguladas en el articulo 107 de
la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, y debido a la cesidn global de activos y pasivos a favor del Banco
(accionista Unico) por parte de la sociedad resefiada, aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas del Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por la Junta General de Accionistas de Ia
sociedad cedente, en Ja memoria correspondiente al aflo 1997 se incluye el detalle de la informacién
requerida por la normativa vigente.
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ANEXO:

- BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDI]jAS Y
GANANCIAS DE BANCO HERRERGO, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE
1998 Y 1997.

- CUADROS DE FINANCIACION DE BANCO HERRERO, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.
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¥ BANCO HERRERO. S.A.
™ BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1897
|

- Millonas de pesstas
ACTIVO
1988 1997
CAJAY BANCOS s
Cajs 3815 ar
& Banco de Espaita 3641 5.887
3 Otros bancos centrales . .
L - 7456 9.409
. DEUDAS DEL ESTADC 59.848 70.227
) A la vista 2.156 142
: Otros criditos 62.937 81.105
. g : €5.093 81.247
_ E. CREDITOS SOBRE CLIENTES 334.569 _ 269152
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLIA:
| ﬂ poptes bl . !
N & Otros emisores 349 497
; Pro memoria: tiulos proplos . .
348 497
ﬂ ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 189 193
PARTICIPACIONES:;

En entidades de crédito . .
Otras participaciones 12.832 13.232

12.332 13.232
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:

En entidades de crédilo - -
Otras 3.804 3.802
1804 3.892
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucidn y de primer establecimiento - .
Otros gasios amortizables &5 55
1) 55
: % ACTIVOS MATERIALES:
. 5 Terrenos y edificios de uso proplo 4190 4.052
| Otros inmuebles 1.013 1.189
Mobiliario, instalaciones y otros 7.860 1.283
P 13.063 12.524
‘ % CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO:
T Dividendos pasivos reclamados no desemboisados - -
Resto - .
: ' ACCIONES PROPIAS:
! g Pro memoria: nominal . - -
; OTROS ACTIVOS 4.142 5.967
i
{ CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.208 3.613
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
| " 504678 470,008
CUENTAS DE ORDEN 185.082 152.602
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BANCO HERRERQ. S.A,
P
- ; Miliones de pesstas
‘ PASIVO
- 1998 1997
"ENTIDADES DE CREDITO: -
- A la vista 430 413
: Otros débiios pil sl 13.822
23854 14.235
DEBITOS A CLIENTES:
Depdsitos de ahomo-
Ala vista 171.218 130.172
A piazo 151.797 143.566
Otros débitos-
A la vista 100 218
A plazo 103.005 120.927

426.120 403.481

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:

Bonos y obligaciones en circulacion - .
Pagarés y otros valores - -
OTROS PASIVOS 5,309 5.455
CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.789 3.982
‘j PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS:
j Fondo de pensionisias 3.14% 2.953
Provisién para impuestos - -
Otras provisiones 2.371 2.048
5512 4.9%9
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 539 539
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2.854 3.451
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO 1.847 3.847
" PRIMAS DE EMISION 12 12
RESERVAS 30964 28.972
RESERVAS DE REVALORIZACION 1.02¢ 1.025

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

i il
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! 1998 1997
-1 1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS: 27.592 20,773
De los qua: de 1a cartera de renta fja 4110 8.271
: 2 INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 14,047 16.384
3. RENDWMENTO DE | A CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.791 1840
§ 3.1. De acciones y otros titulos de renta variable ' 18 -
3.2, De participaciones ’ 1.202 833
3.3. De participaciones en el grupo , 463 709
[ W I 1@[ 16.029)
4. COMISIONES PERCIBIDAS 5.022 4817
5. COMISIONES PAGADAS 508 485
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.018 239
[ B) MARGEN NARIO _ i 0.866) [ 20.400]
7. OTROS PR DE EXPLOTAC 43 30
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.515 13,247
£ 8.1, De personai : 8.3689 8.301
De los que:
Sueides y salarios 6.413 8.449
Cargas sociales 1.663 1.564
De las que: pensiones - -
8.2. Otros gastos administrativos 5,146 4.948
8. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATER. 1.416 1390
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTAGION 272 268
[CYMARGEN DE EXFLOTACION 1 5711] | 5525)
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENGIAS (NETO] 330 307
) 16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {NETO) 359 5
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
18, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO ) (1.398) (477)
D} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 363) [ 4738
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 772 1.285

IE) RESULTADO DEL EJERCICIO ﬁ [ :.ﬂ ! 3.451‘
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Millones de pesetas
1998 1997
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Beneficio del ejercicio 2.854 3.451
Amortizaciones de inmovilizado 1.416 1.390
Dotacion neta a los fondos de insolvencia 1.049 926
Variacion neta de los fondos de fluctuacion de valores 352 (6)
Dotacién neta al fondo intemo de pensiones (23) {63)
Saneamiento de inmovilizado financiero y material (610) {976)
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
e inmovilizado (969) (316)
4.069 4 406
Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro -variacién neta- 27.526 -
Titulos de renta fija -disminucion neta- : 10.527 26.405
Titulos de renta variable no permanente -disminucion neta- 4 483
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 22.639 31.77%
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 1.374 156
Venta de elementos de inmovilizado 8976 1.320
Otros conceptos activos menos pasivos -variacién neta- 3.892 1.712
Total origen de fondos 71.007 66.253
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el gjercicio 1.462 1.847
Inversion crediticia -incremento neto- 66.446 39.729
Inversién menos financiacion en Banco de Espafa y entidades de
crédito y ahorro -variacion neta- 21.327
Adguisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcion de participaciones 562 350
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2537 3.000
Total aplicacién de fondos 71.007 66.253
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Grupo Banco Herrero

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1998
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El Grupo Banco Herrero, 2 31 de diciembre de 1998, estd configurado por un conjunto
de sociedades, que bajo la directriz de Banco Hemrero, S.A., desarrollan su  actividad
fundamental en el sector financiero.

Sociedades del Grupe co Herrero

RANCICRAS

Durante el ejercicio 1998, el comportamiento de 1a mayoria de las sociedades del Grupo
ha sido positivo, incrementando sus resultados y sus voldmenes de negocio.

Durante 1998, las sociedades de inversién mobiliaria han tenido una evolucion positiva,
a pesar de que la tendencia que el primer semestre del afio habian manifestado los mercados de
valores no se repitié durante 1a segunda mitad del afio, motivada por la inestabilidad de los
mercados financieros internacionales (especialmente Jap6n y Brasil) . Asf, Inversiones Herrero,
S.A., S.I.M. ha continuado en los niveles de resultados de ejercicio anteriores (2.038 millones de
pesetas). En la misma direccién ha evolucionado Valores Mobiliarios Herrero, S.A., S.I.M,,
que ha obtenido unos resultados después de impuestos de 226 millones de pesetas.

En el ejercicio 1998, Herrero Gestién, S.A., S.G.L1.C. ha alcanzado un
resultado de 322 millones de pesetas, un 14% superior al afio anterior.

Herrero Pensiones, S.G.F.P., S.A., cuyo objeto social es gestionar los planes de
pensiones comercializados por el Grupo Banco Herrero, ha cemado el ejercicio con un resuitado
de 91 millones de pesetas, aumentando el patrimonio de los fondos de pensiones gestionados en
un 43%.

En lo relativo a las sociedades inmobiliarias, Inmobiliaria Asturiana, S.A. ha alcanzado
un resultado, en el ejercicio 1998, de 16 millones de pesetas. El resto de las sociedades
inmobiliarias. cuyo objeto principal es 1a adjudicacién y venta de inmuebles. han cerrado €l
ejercicio con un resultado de -30 mitlones de pesetas.
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RECURSOS PROFIOS (11 g Fiag )

Capital
Reservas T%;
Accionistas y acciones en cartera -8%]
Total recursos propios 6%)
intereses minoritarios 48%
RESULTADOS (ML) de Ptas )y
Beneficio antes de impuestos
Beneficio despuéds de impuestos
intereses minoritarios
Beneficio atribuido al Grupo
CIFRAS BASICAS DE ACTIVIDAD (). de
Activos fotales medios ' 8%
Acreedores, fondos dea inversién
y pensiones: 59!
Acreedores 5%
Patrimonio fondos de inversién ¢ 5%
Patrimonio fondos de pensiones 43%
Inversién crediticia bruta 24%)
OFICINAS

RATIOS

Recursos de clientes/oficina

Inversion crediticia/oficina :
(1) D clisrtes sxdemos ol Grupo. Inciuys, ssimismo, kos fondos comecializados del Grupo Caixa.
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En el afio 1998 ha continuado 1a tendencia de bajada de tipos de interés, iniciada en
1995, buscando la convergencia con fos tipos europeos. Esta bajada de tipos, producida en un
marco de fuerte competencia, se ha traducido en un aumento de la demanda de inversion. En este
contexto, los activos totales del Grupo Banco Herrero han aumentado en 37.165 millones de
pesetas en el iitimo ailo, hasta situarse en 516.638 millones de pesetas.

Activos Tolales
(Miiones de pesetar) 516.638
482697 -

446.323

1996 1997 1938
DlActivos Totales -= % Crecimiento

Los recursos totales de cliemtes del Grupo (depésitos de clientes netos de cesiones,
empréstitos, fondos de inversién y pensiones) se han comportado positivamente durante 1998
aumentando un 9%, hasta totalizar 2 31 de diciembre de 1998, 479.671 millones de pesetas.

Reoursos ictsles dedienies:
{Miges dosacis)

El cambio de la fiscalidad de los
fondos de inversion y la inestabilidad de
los mercados financieros han desplazado
el ahomro desde los Fondos hasta los
productos més tradicionales. Asi, destaca
el crecimiento en volimenes de las
cuentas cofrientes, ¢on un aumento de un
43%, y de las cuentas de ahorro con un
17%.

£ Recuracs ks chdries v % 0acimiab

En la Optica de completar la gama de fondos de inversion para adaptarse a la
demanda del mercado, el Grupo Banco Herrero ha puesto a disposicion de sus clientes
25 nuevos fondos, 8 de ellos garantizados. Todos ellos gestionados por el Grupo la
Caixa. Asf, el patrimonio de éstos ha crecido un 5%, hasta totalizar 131.208 millones de
pesetas.

Los fondos de pensiones han experimentado un crecimiento dei 43% alcanzando
su patrimonio los 8.777 millones de pesetas.
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Fondos de inversién y Persicnes (De clientes exernoe)
(Milones do ponctos)

RECURSOS TOTALES DR CLIENTES

[PEEERE

RN T, WL 5 N R BT b L 8.

Por naturaleza y sector:
Administraciones piblicas
IOtros sectores residentes:

- Cuentas corientes

- Cuentas de ahorro

- Imposiciones a plazo

- Cesion temporal de activos
- Otras cuentas

[
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El aiio l998sehacaractenzadoporunﬁ:a1exmpulsodeladanandadecrédnopor
parte del sector privado. Tanto empresas como particulares han contribuido a este relanzamiento,
con la reactivacién de la inversion productiva y con el incremento de la inversidn en la
adquisicion y rehabilitacién de viviendas.

A finales del ejercicio
1998, la inversién crediticia neta
alcanzaba los 334.625 millones de
pesetas, con un crecimiento en e
afio de 65.395 millones de pesetas,
un 24% més. El incodemento ha
sido generalizado en casi 10dos los
capitulos de la cartera, aunque
especialmenie significativo en los
créditos  con  garantia  real,
. concretamente los dedicados a la
1996 1997 1908 adquisicién de vivienda, que han
aumentado su saldo en 52936
8 e Cedtcale + %Qrecimiento millones de pesetas, un 42% mds
que ¢l afio anterior.

Yaoriacion

Crétﬁto a las administraciones publicas
Otros sectores residentes:

- Crédito comercial

- Con garantia real

- Otros deudores a plazo

- Deudores a la vista y varios
- Arendamientos financieros

No residentes

TOTAL INVERSION CREDITH A
LTORCSA

- Activos dudosos

Menos - Fondos de insolvencias
Menos - Fondos de Riesgo Pais

TOTAL INVERSICN NETA EN CLIENTES
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1
.
Durante el ejercicio de 1998, 1a cartera de valores del Grupo se ha visto minorada en
~ 2.104 millones de pesetas, un 7% menos. Esta disminucion se debe, dentro de la cartera de
negociacion, a la venia de la participacién en el Fondo Herrero Internacional. En cuanto a la
cartera de participaciones, el pasado afio no se han producido cambios significativos.
2
" I3 .
IDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
| INMOBILIARIA ASTURIANA, S.A.
|
r INVERSIONES HERRERO, S.A., SIM. 220 6%
‘" Cartera nacional -508 -18%
j Carlera extranjora 88 4%
| { [VALORES MOBILIARIOS HERRERO, S.A., S.IM. 1.302 108%
| : Cartera nacional -959 -80%
Cartera extranjera s 26T 2.261 .
[oTROS [ 2879 =190 -2.681 -93%

TOTAL CARTERA DE VALORES
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Informe de Gesidn. Ejercicio 1998,

Durante 1998, el saldo de los activos dudosos ha continuado descendiendo hasta
totalizar 4.423 millones de pesetas, un 11% menos que €} afio anterior. Tras este descenso, el
ratio de activos dudosos sobre el total de inversion crediticia, se ha situado en el 1,16%, muy
inferior al 1,69% con €l que se cerr$ el afio 1997. El volumen de los fondos de insolvencia al
cierre del ejercicio es de 5.524 millones de pesetas. De esta forma, el grado de cobertura, sin tener
€n cuenta la garantia, se ha sitnado en el 125%, superior al 103% del afio anterior.

Bvchidin dd ratio de nerceichd Bvchridndelos Activos Duckece y sugradnde cobartura
%
49
43

220%
%

1.1%

™mF
% s .

1906 1907 1998

SOLVENCIA

Los Recursos Propios Computables, afectos al coeficiente de solvencia, se han situado
al cierre del ejercicio en 54.494 millones de pesetas, un 10% mis que el afio anterior. Este
crecimiento, permite al Grupo mantener un superdvit de 23.011 millones de pesetas, frente a unos
requerimientos minimos de 31.483 millones de pesetas.

REGUERNJIENTO e 0

Requerimiento minimo de recursos propios
Superavit

A pesar de que el aumento de las inversiones en clientes ha originado un incremenio en
¢l requerimiento de recursos por riesgo. el coeficiente de solvencia (Recursos propios
computables/Riesgo ponderado) se sitda en el 14%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente.,
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walmﬂmm Informe de Gemidn. Ejercicio 1993,

En 1998 la actividad comercial del Banco ha estado marcada por un objetivo
fundamental: mejorar la calidad de servicio ofrecida al cliente. Desde extender y potenciar los
canales de distribucion alternativos, como pueden ser los sistemas de autoservicio a través de
libretas y tarjetas, hasta completar el desarrollo de banca electrénica. Sin olvidar 1a generacion de
productos adaptados a las demandas especificas de determinados sectores de clientes. Igualmente
se ha incidido en ampliar la gama de productos fuera de balance.

La ampliaci6n de 1a red de autoservicio y la potenciacién de 1a banca electr6nica han
sido una lfnea de actuacion constante a 1o largo de 1998. A 31 de diciembre son 254 el nimero de
Cajeros automiticos instalados, 44 mis que a finales de 1997, de los cuales 27 incorporan las
funciones de ServiHerrero.

En 1998, se ha incrementado el némero de Terminales Punto de Venta (TPV)
instalados y el mimero de contratos de “Hnea abierta™. El pasado afio también se ha implantado 1a
“Linca abierta web” a través de la pégina web de Banco Herrero (www.bancoherrero.es), con un
incremento del 167% del niimero de usuarios durante el ejercicio.

En esta linea de fomentar 1as posibilidades y 1a utilizacion de los medios electronicos de
pago, durante 1998, se han lanzado varias tarjetas de afinidad, como 1a Tarjeta Monedero Alsa,
que permite la compra de abonos y billetes de viaje, 1a tarjeta Repsol, la tarjeta 40 principales, la
tarjeta monedero Grupo Covadonga y las tarjetas Reat Oviedo y Real Sporting. Ello ha permitido
incrementar en un 30% el mimero de tarjetas emitidas.

Igualmente, en el pasado afio, se ha producido un aumento considerable en el desarrollo
de productos fuera de balance, como son los fondos de inversi6n, planes de pensiones y los
seguros. Estos ultimos han ampliado sensiblemente su oferta con una amplia gama de
modalidades, siendo los seguros del hogar y de vida los que m4s éxito han tenido.

En 1998, los productos bancarios tradicionales también han sido renovados. Asf, en los
productos de pasivo, se ha buscado satisfacer las necesidades de los diferentes segmentos de 1a
clientela. Para ello, se han lanzado 3 nuevos dep6sitos a largo plazo con elevada rentabilidad :
plazo interés creciente, plazo en ecus y plazo en euros.

En cuanto a 1os productos de activo, estos han tenido una expansion importante durante
todo el afio, apoyados en la positiva evolucion de 1a economfa y en el descenso de tipos de interés.
Los préstamos y créditos hipotecarios, y en especial los destinados a adquisicién de vivienda han
sido los m4s beneficiados.
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N Informe de Gertidn, Ejercicio 1998,

Durante 1998, el Grupo ha continuado su plan de crecimiento territorial en las zonas
geogréficas tradicionales. Tras la apertura de 13 nuevas oficinas, 4 de ellas en Asturias, 2 en
Castilla-Le6n y 7 en Madrid, el ndimero de oficinas del Grupo, a 31 de diciembre de 1998, se

sitia en 253. Con estas aperturas, 1a red comercial se ha incrementado en un 24% en los tres
Gltimos afios.

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

88 Asturias
ElResto

08

Al finalizar el ejercicio el Banco Herrero disponfa de 254 terminales de autoservicio
entre cajeros automdticos y ServiHerreros. Estos cajeros. junto a los 5.899 terminales de
autoservicio (Cajeros y ServiCaixa) que tiene “la Caixa” instalados por todo €l temritorio
nacional, y en los que los clientes del Banco Herrero pueden operar como si lo hiciesen en los

propios del Banco, permiten ofrecer a nuestra clientela la mayor red de cajeros propios y
auntoservicios bancarios del pafs.
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- En el ejercicio 1998 el resultado consolidado del Grupo Banco Herrero ha aumentado un
4 3,96%, situdndose en 6.353 millones de pesetas, alcanzando el beneficio neto, después de
" impuestos y minoritarios, los 5.235 millones de pesetas.
P
TADE RESULTADOS CONSOLID/

i ASTOS FINANCIEROS
= MARGEN DE INTERLYEDIACICH

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

= MARGEN DE EXPLOTACICN

+|RESULTADOS NETOS DE SOC. PUESTA E!
EQUIVALENCIA Y SOCIEDADES GRUPO

= [TARGEN DE EXPLOT. Y RTADO CARTERA VALOA]

!NSOLVENCiAS. SANEAMIENTOS Y OTROS

= HESULTADO ANTES DI IAPUES T

! IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

= RESULTADO CONSOLIGADO DEL EJERD

| | Resultado atribuido a ka minoria
Resultado atribuido al grupo

En el ailo 1998 se ha mantenido el descenso de los tipos de interés que ya habfa
caracterizado a los ejercicios precedentes (1995, 1996 y 1997). Este contexto es el que hay que

considerar para inierpretar adecuadamente 1a evolucién de los resultados alcanzados por el Grupo
Banco Herrero.

Al finalizar el ejercicio el margen de intermediacién del Grupo ha 1talizado 15.396
millones de pesetas. El importante incremento registrado en el volumen de actividad del banco,
con un aumento del 24% de la inversion crediticia neta y de un 9% en 10s recursos de clientes,
han permitido atenuar ¢l estrechamiento de los mirgenes de las operaciones, consecuencia del
descenso continuado de 1os tipos de interés.

o

El margen ordinario ha alcanzado los 24.035 millones de pesetas, un 5,5% mis que el
afio anterior. Esta mejorfa ha sido debida tanto al aumento de las comisiones, como al
Comportamiento positivo de los resultados por operaciones financieras, qQue han permitido
completar ¢l crecimiento de 1.262 millones de pesetas del margen ordinario.
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El margen de explotaci6n se ha situado en 8.695 millones de pesetas, un 12,9%
superior al del afio pasado. Destaca la contencién de los gastos generales que han crecido
moderadamente, a un ritmo del 1,9%, a pesar de desarrollarse un importante plan de expansion
durante el ejercicio con 1a apertura de 13 nuevas oficinas.

Los resultados obtenidos por las sociedades que se integran por puesia en eqmvalencla .
han aportado al resuliado 445 millones de pesetas. -

Tras computar otros saneamientos y los resultados extraordinarios, se ha
obtenido un resultado consolidado de 6.353 millones de pesetas, un 3,96% mis que en el anterior
ejercicio.

ISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resuitado del ejercicio del Banco, tras haber deducido 1a provision para impuestos, se
ha situado en 2.854 millones de pesetas, que ¢l Consejo de Administracién propone distribuir de
acuerdo al siguiente cuadro;

RESULTADC NETO OEL EJ'RCICIO

TOTAL A DISTRIBUIR
ROPUESTA DE DISTRIBUCION

Dividendos
Reserva voluntaria

El dia 20 de noviembre de 1998, el Consejo de Administracién tom6 el acuerdo de
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de
pesetas, que se hizo efectivo a partir del dfa 15 de diciembre de 1998.
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Durante el afio 1998, el Grupo ha continuado mejorando el ratio de eficiencia {parte del
Margen Ordinario absorbida por los Gastos de Explotacion). Esta favorable evolucion se debe a
una politica estricta de contencién de los Gastos Generales, que se ha logrado a pesar del elevado
esfuerzo en expansion de 1a red de oficinas y en la modernizaci6n de estas.

Cobertura del Margen Ordinario por los Gastos de Explotacion {%)

100

100

Gastos de Explotacion

1995 1996 1997 1998

En igual sintonia han evolucionado los Gastos de Explotacion (generales, de personal y

amortizaciones) cuya ponderacién sobre los Activos Totales Medios ha descendido, pasando del
3,5% en el aiio 1996 al 3,0% en el ejercicio 1998.

Gastos explotacion s/ATM

i 3,2%
1998 1987
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Informe de Gewidn, Ejereicio 1993,

A 1o largo de todo 1998, el Grupo ha potenciado y desarrollado una amplia actividad
culturalysodal,umodi:ectamemeomnoaUav&delaFmdada:Banconasfcomooon
la colaboracién de 1a Fundacién “1a Caixa”.

En lo referente a la actividad cultural, el afio 1998 se ha caracterizado por el importante

niimero de exposiciones celebradas, centradas sobre todo en la pintura y la fotografia. De las
realizadas, destacan las siguientes:

EMARBGUN 072> Sala de Exposiciones del B.H.

“GRABADOS DE REMBRANDT” .= Sala de Exposiciones del B.H.
“JOVELLANOS, MINISTRO DE GRACIA Y JUSTICIA™= Antiguo Instituto

ovellanos - Gijon

0G Y SOCIEDAD EN LA ESPANA DE FRANCO. LAS FUENTES
DE LA MEMORIA III"= Sela de Exposiciones del B.H,

[FESPACIOS DE VIDA”.<> Sala de Exposiciones del B.H.

“LA FOTOGRAFIA PICTORALISTA EN ESPANA. 1900.1936” = Sufa de
Fxposiciones del B.H,

“PERE CATALA Y PIC. FOTOGRAFiA Y PUBLICIDAD™. = Sals de
Exposiciones def B.H.

“LOS AROMAS DE AL-ANDALUS"” <> Carpa caimpo San Francisca, Oviedo.
“FAUNA AMENAZADA. Animales en peligro de extincitn” <> Sala de
Exposiciones del B.H.

“VIDA Y MUERTE. Arté funerariv del Occidente de México™ > Sala de
[Exposiciones del B.H.

l“C()M]’A RA Y RELACIONA".=> Feria de Muestras de Asturias-Gijon.

De igual forma, se ha intensificado la colaboracién del Banco y de la Fundaci6n Banco
Herrero con 1a Universidad, concediendo cerca de 210 becas Y ayudas a la investigacion para
estudiantes y posgraduados. Ademds, La Fundacién Banco Herrero ha organizado varios cursos
relacionados con Ia reforma tributaria en Espafta, asf como seminarios de verano en los cuales se
han abordado temas relacionados con la integracion europea.

En el pasado afio, se ha firmado, asimismo, los siguientes convenios:

Convenio con Fundacion “la Caixa” y Ayuntamiento de Gijén para
Centro de Personas Mayores.

Convenio con Fundacién “la Caixa” y Consejerfa de Cultura para dos
centros de atencion a enfermos de Alzheimer.

Convenio con Fundacion “la Caixa” y Ia Asociacién Asturiana
Esclerosis Miiltiple.
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Informe de Gedidn. Ejrrcicio 1998,

El Consejo de Administracion del Banco Herrero, al 31 de diciembee de 1998, ests
integrado por las personas que se defallan a continuacion:

RS . - v

IR . o e v
IR = o ot s

D. Antonio Brufau Niubs

D. Enrique Corominas Vila
D. Isidro Fainé Casas

Mmo. Sr. D. Martin Gonzélez del Valle y Herrero,
Bar6n de Grado

D. Angel Ruiz Villanueva,
€n representacion de Inversiones Liébana, S. A,

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta
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COMITE DE DIRECCION
i
B

El Comité de Direccién del Banco Herrero estd formado por las personas que se
detallan a continuacién:

Conscjere Defesado D. Marcelino Armenter Vidal

IOSSORREURPM O cs¢ Anonio Menénder Suies
SYURERIRIPMMN . csé ngel Avares Guire:

D. Jesiis M* Garcia Sobrino
D. José Marfa Jove Menéndez

RED TERRITORIAL

La direccitn de las dreas de negocio del Banco Herrero est4 formada por las personas
que se detallan a continuacion:

D. Rafael Ferri Diez
D. Emilio Granda Garcfa
D. Emesto Prieto Bajo

“D Julign M. Rodriguez Donate
(RTINS 0. oo Sanpecro pin
_ D. Benedicto Maroto Camino
Castifia-{ o Rio D. José Antonio Rodriguez Barreiro
MD Santiago Mor4n Sénchez
MD Francisco Javier Garcfa Garcia
_ D. José Luis Riquelme Carballo
.
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(Ar.171.1y 2 T.R.L.S.A)

E! Consejo de Administracin de Banco Herrero, S. A., en su reunion det 19 de marzo de
1999, ha formulado las cuentas anuales del Banco Herrero, S.A. (individuales y consolidadas), fa
propuesta de distribucion de! Beneficio y el Informe de Gestion, comrespondientes al ejercicio 1998,

firmandose por los Administradores.

(=7

Ignacio H .
Presidente

——

Enrique Alcantara-Garc Irazoqut,

Vocal

Marcelino Armenter Vidal,
Consejero Delegado

T Yy

Antonio Brufau Niubo,/
Voc ~

Enrique Corominas Vila

C://“T

Isidro Fainé Casas,
Vocal e

Martin Gonzélez del Valle y Herrero, elRuiz Villanvevd, .-~
Baron de Grado, en'rgpresentacién de Inversiones
Vocal " Liéban#; S.A.

Vocal

Jaime Vega de Seoane Azpilicueta
Vocal

En Oviedo, a 19 de marzo de 1999.

El Secretario del Consejo de Agministracion.
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