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Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Atlantico, S.A. que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas. de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién. las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas expresan.
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Banco Atlantico, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada. de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

E! informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales . Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco.

ERNST & YOUNG

José Miguel Andrés Torrecillas
30 de marzo de 1999
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio terminada el 31 de
diciembre de 1998 y Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO DE 1998

En este informe se resumen las actividades de negocio y de organizaci6én interna
desarrolladas por Banco Atlantico, S.A. y su Grupo Financiero durante el ejercicio
1998, asi como la evolucién de sus datos econdémicos-financieros mas relevantes.

NEGOCIO Y ACTIVIDADES DE LA RED DOMESTICA

Durante 1998 Banco Atlantico ha desarrollado las nuevas estructuras comerciales
que se disefiaron en el afio anterior, habiendo aicanzado los objetivos y resultados
planificados, Asi, lag Oficinas de Banca Corporativa, de las que 35 se han puesto en
funcionamiento en 1998, han conseguido niveles de actividad muy importantes,
como ponen de manifiesto los siguientes datos: Inversiones y riesgos por méas de
151.000 millones de pesetas, negocio de comercio exterior superior a los 322.000
millones de pesetas y una recaudacion de impuestos, de 155.000 millones de pese-
tas. Por su parte, las tres Unidades de Banca Privada establecidas a lo largo del
afio, administran ya una Cartera de Clientes de mas de 41.000 millones de pesctas,
alcanzando los objetivos que se habian previsto. '

De esta forma, la segmentacion de la demanda ha permitido ofrecer una mayor
personalizacién y especializacién en la oferta de nuestros productos, logrando res-
puestas rapidas y eficaces a nuestra clientela.

Se ha prestado, también, una atencién especial al desarrollo de los canales alterna-
tivos (Banca Electrénica, Banca Telefénica e Internet), siguiendo la estrategia co-
mercial de que éstos sean complementarios y compatibles con las Oficinas tradicio-
nales.

Por lo que se refiere a la expansion geografica, en el transcurso del aiio se han
inaugurado las Oficinas de Chiclana (Cadiz), Sevilla (Macarena) y Malaga
(Poligono Guadalhorce) y ha trasladado sus locales ia existente en Dos Hermanas
(Sevilla). Asi, al final del ejercicio, las Oficinas abiertas al publico totalizaban 251,
con la siguiente distribucién por Comunidades Autonomas :

Comunidades Nuamero Comunidades Numero
Auténomas QOficinas Auténomas Oficinas
Andalucia 62 Cataluia 39
Aragon 11 Extremadura 3
Asturias 3 Galicia 7
Baleares 10 Madrid 30
Canarias 8 Murcia 5
Cantabria 3 Navarra 10
Castilla-L.a Mancha 6 Pais Vasco 13
Castilla-Ledén 11 Rioja 3 \
. Valencia 27 \/
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En cuanto a negocio doméstico, a continuacién se exponen las acciones comerciales
mas significativas llevadas a cabo en el ejercicio.

Préstamos Hipotecarios

Por lo que se refiere a la actividad hipotecaria hay que destacar el crecimiento
anual, un 31% del saldo contable de las operaciones en vigor. Se han instrumenta-
do durante el afio 4.990 préstamos hipotecarios nuevos, cuyo importe total asciende
a 81.100 millones de pesetas (+23%). Estas realizaciones han permitido incremen-
‘tar nuestra cuota de participacién en el total del Mercado Hipotecario en un 9% y
en el total Bancosen un 7,2%.

Fondos de Inversion

La evolucién de Jos Fondos de Inversién durante 1998 ha tenido dos lecturas con-
trapuestas: por una parte, debido a la continuada evolucién bajista de los tipos de
interés que ha mermado la rentabilidad de los fondos de renta fija, especialmente
aquellos cuyas inversiones se concentran en los plazos mas cortos, el conjunto de
nuestros FIAMM y Fondoatlantico, que es un FIM de renta fija especializado en
los tramos mas cortos de la curva de rentabilidades, han experimentado una evolu-
cién negativa de sus patrimonios.

Por otra parte, el aumento de la preferencia por el riesgo ante la caida de tipos y el
excelente comportamiento de ta Bolsa hicieron que los fondos Mixtos y los de Renta
Variable lucieran fuertes tasas de crecimiento y obtuvieran rentabilidaces extraor-
dinariamente elevadas.

Si en 1997 fue un hecho muy destacable el fuerte crecimiento de los fondos garanti-
zados de renta fija, durante 1998 lo ha sido el de los garantizados de renta varia-
ble. De este tipo de fondos Banco Atlantico ha lanzado cuatro durante el aiio, ofre-
ciendo a la clientela diversas combinaciones de plazo, Bolsas de referencia y por-
centajes garantizacdos sobre las medias mensuales de la evolucién de los distintos
indices bursatiles. Para el caso de Eurobolsa Atlantico Plus se utilizé el Eurotop
100, que es un indice representativo de las mas grandes empresas cotizadas en las
Boisas de Europa, y en los otros tres una cesta que, bajo la denominaciéon de Mun-
dibolsa, retine, a partes iguales, el indice antes citado junto con el Standard & Po-
ors 500, representativo de la Bolsa de los Estados Unidos, y el Nikkei 225 de la de .
Japén, consiguiéndose de este modo un excelente equilibrio entre los distintos ries-
gos. En cuanto al porcentaje del capital invertido garantizado en nuestras ofertas,
ha sido del 100% en los tres Atlantico Mundibolsa y del 100%, mas una rentabili-
dad minima garantizada, en Eurobolsa Atlantico Plus.

Adicionalmente, durante 1998 hemos lanzado dos nuevos fondos abiertos: uno,
Mixto de renta fija, Atlantico Mixto 2 FIM, cuyo porcentaje maximo de inversién en
renta variable es del 25%; y otro, totalmente de renta fija, llamado Atlantico Euro-
fix FIM. La caracteristica comun de estos dos fondos es que sus inversiones se diri-
gen no 86lo a los mercados espaiioles de valores sino también a los del resto de pai-
ses que, junto con Espafia, han adoptado el Euro como moneda tnica.

Ademas de los resefiados, Banco Atlantico ha seguido comercializando los siguien-
tes Fondos de Inversion gestionados, como los anteriores, por su filial Gesatlantico,

S.G.L1.C.
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» Fondoatlantico FIM, Fondo de renta fija con vocacion de medio plazo.

Rentatlantico FIM, Fondo de renta fija a medio y largo plazo

. Bolsatlantico FIM, Fondo predominantemente de renta variable enfocado hacia

la inversién en valores que conforman el indice IBEX 35.

Dineratlantico FIAMM, Fondo de Invergion en activos del mercado monetario a
corto plazo.

Dinerbanc FIAMM, Fondo de Inversion en activos del mercado monetario a muy
corto plazo.

Atlantico Dinerfond FIAMM, Fondo de Inversion en activos del mercado mone-
tario con comision de gestion variable.

Atlantico Divisa FIM, Fondo de Inversién a medio y largo plazo denominado en
peseias e invertido en paises miembros de la OCDE.

Atlantico Mixto FIM, Fondo de Inversion mixto cuyo porcentaje maximo e in-
version en renta variable es del 60%.

A continuacioén se expone la evolucion de las cifras mas significativas de estos

fondos:
(Cifras de patrimonio en millones)
1998 1997 1998/97
VO O 1C PATRIMONIO PARTICIPES PATRIMONIO PARTICIPES RENTABI
. LIDAD %
Dineratlantico 42,287 12.203 64.259 17.238 2.99
Dinerbanc 4577 1.948 7.054 2.600 2.9
Atlantico Dinerfond 6.489 717 2.436 164 3.58
RENTA FIJA
Fondo Atldntico 57.425 13.966 69.067 16.972 4.34
Rentatlantico 37.293 10.112 28.538 8514 4.98
Atldantico Divisa 4.265 1.708 3.899 1.402 3.82
Atléntico Eurofix (™ 1.427 354 - - -
RENTA VARIABLE
Bolsatlantico 23.382 7.387 17.025 6.619 30.32
MINTOS
Atlantico Mixto 17.189 6.033 7.903 2.797 23.80
Atlantico Mixto 2 () 2,908 1.055 . . .
G ADOS
Atlantico Plus 14.564 3.852 13.928 3.986 9.60
Atlantico Plus 2 22.436 5.307 19.028 4.809 10.14
Atlantico Plus 3 10.135 3.351 9.861 3.472 T.07
Atldntico Plus 4 8.912 2.644 8.806 2.769 4.44
De ‘ariable
Eurobolsa Atlantico 6.235 1.509 - 1.800 1.568 al.os8
Eurobolsa Atlantico Plus (%) 10.048 3.406 - - -
Atlantico Mundibolsa (™) 7.130 2.449 - - .
Atlantico Mundibolsa 2 (*) 14.880 4.957 - - .
Atlantico Mundibolsa 3 (*) 7.535 2.438 - - -
TOTALES 299.117 85.396 256.604 T72.908
(™ Fondos comercializados durante 1998
Ejercicio 1998 Informe de Gestion de Banco Atldntico. $.4. Pdg. 7 TN/
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Los fondos mixtos, con componente de renta variable, han conseguido rentabilida-
des muy altas, resultando muy significativo el elevado crecimiento del Atlantico
Mixto por segundo aiio consecutivo, sin duda, explicado por el deseo de los inverso-
res de promediar riesgos tratando de compensar las fuertes volatilidades de los
mercados de Bolsa.

En los fondos garantizados, la evolucion del patrimonio de los de renta fija se ha
debido, practicamente, a la gestion realizada que estd basada en los modelos mo-
dernos de ajuste dinamico a la duracion de las respectivas carteras para conseguir
el objetivo de rentabilidad garantizado.

Los fondos garantizados de renta variable han tenido una fuerte demanda, lo que,
unido al éxito de acogida que han tenido nuestras ofertas, han hecho que el patri-
monio de este tipo de fondos haya alcanzado la cifra de 45.828 millones de pesetas.

En conjunto, nuestra filial Gesatlantico, S.G.1.1.C. refleja la siguiente.evolucién
de sus principales magnitudes :

. 1998 1997 Var. (%)
Patrimonio administrado (M.de Pias) 299.120 256.605 16.6
. Niimero de Participes 85.396 72.908 17.1
. Namero de Fondos 19 13 44.1
. Resultado neto (M. de Ptas.) 706.8 510.1 38.6

Es de destacar el crecimiento de todos los epigrafes, especialmente en el nimero de
fondos. El grupo Banco Atlantico ocupa el puesto 20 por cuota de mercado, entre los
118 Grupos Financieros que configuran el mercado total en 1998.

Planes y Fondos de Pensiones

1998 ha sido otro afio magnifico para el mercado de Planes y Fondos de Pensiones
en Espafia, donde continia consolidandose como el producto estrella de la prevision
social complementaria.

Banco Atléntico sigue estando presente en este mercado a través de AGF Atlantico,
S.A., E.G.F.P. -creada en unién con AGF Unién Fénix- cuyos beneficios del ejercicio
alcanzaron los 100,9 millones de pesetas, con un crecimiento del 45,18%.

Ejercicio 1998 Informe de Gesiion de Bance Atldntico, S.A. . Pdg. 8
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La actividad en 1998 se ha centrado principalmente en tres planes del sistema in-
dividual:

- Plan Atlantico, Plan de Pensiones Individual (P.A.P.P.1.) adscrito a Fondoatlan-
tico II, Fondo de Pensiones. Esta dirigido a personas con edades comprendidas
entre los 40 y los 55 afios que buscan la rentabilidad a medio y largo plazo de su
Plan de Pensiones.

~ Futuratlantico, Plan de Pensiones Individual, adscrito a Atlantico Multifondlo,
Fondo de Pensiones. Esta dirigido a personas mayores de 55 aiios y por lo tanto
mas cercanas a la jubilacién, por lo que su politica de inversién es mas conser-
vadora, con criterios de plazo mas cortos.

— Plan Atlantico Joven, Plan de Pensiones Individual, constituido el 20 de octubre,
adscrito a Fondoatlantico Joven, Fondo de Pensiones. Esta dirigido a personas
menores de 40 afios con una politica e inversiones agresiva y visién del largo
plazo.

A continuacion se expone la evolucion de las cifras mas significativas de estos pla-
nes:

Cifra de patrimonio en millones de pesetas

1998 1997 1998
Patrimonio  Participes Patrimonio  Participes Rent.(%)
Plan Atlantico. P.P.I. 42.520 38.756 32.317 35.122 14.58
Futuratlantico, P.P.1. 478 914 245 638 7.05
Plan Atléntico Joven P.P.I 101 306 -
TOTAL 43.099 39.976 32,562 35.760

La rentabilidad media en los Gitimos nueve afios de Plan Atlantico, Plan de Pen-
siones Individual (P.A.P.P.1.), ha sido 13,10% lo que le sittia como uno de los Planes
de Pensiones mas rentable del mercado.

Se gestiona, ademads, un Plan de Pensiones de empieo que estad adscrito a Plu-
riatlantico, Fondo de Pensiones y que ha obtenido una rentabilidad en el aiio del
9,43%.

Banco Atlantico tiene constituido un Fondo de Pensiones -Atlantico PYMES, Fondo
de Pensiones- para dar cabida a Planes de Pensiones de emplec para pequefias y
medianas empresas.

Otros Productos y Acciones Comerciales mas Relevantes

Junto con la actualizacion y desarrollo de los diversos productos que comercializa
Banco Atlantico, han sido novedad este afio, ademéas de los nuevos fondos de inver-
sion comentados anteriormente, los siguientes :

Ejercicio 1998 Informe de Gestion de Banco Atlantico, 8.4, Fag. ¢
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Plan Atlantico Plurifondo I (Unit Linked), que es un segurc de vida-
capitalizacién que invierte en Fondos de inversién con ventajas fiscales, que ha
sido distinguido como producto o servicio brillante 1998 por la Revista “Dinero”.

Depésito 25. Depésito a plazo de 25 meses, lanzado con la expectativa de las
nuevag regulaciones fiscales que favorecen a sus titulares. Este producto ha sido
sefialado como una de las mejores ideas de productos financieros por la Revista
“Actualidad Econémica”.

Export-credit Atlantico, para financiar y asegurar exportaciones e inversiones de
PYME's espaiiolas en el extranjero.

Europymes financiacion, que facilita financiacion a PYMES de las inversiones
extraordinarias que han realizado por la implantacién del Euro.

Crédito Scoring para Préstamos Hipotecarios. Permite a nuestra red de Oficinas
y a la Unidad de Banca Telefénica dar una respuesta a cualquier solicitante en
breves minutos.

Otras referencias relevantes de la actividad comercial del Banco, durante 1998
son, de forma resumida, las siguientes :.

Se han instalado 21 Cajeros Automaticos (ATM's) adicionales, con lo que el ni-
mero total de los instalados asciende a 163. Se est4 desarrollando, por parte del
Banco, el software residente para dotar a nuestros cajeros de mayor funcionali-
dad.

El total de transacciones en Cajeros a lo largo del afio ascendié a 2.244.000 ope-
raciones (+10,3%) por un total de 36.240 millones de pesetas (+12,5%), lo que
supone una media por operacion de 16.150 pesetas.

Los T.P.V. instalados en comercios para captura de compras ascienden a 3.053
(+18,5%) y la facturacion anual ha crecido el 21,4%.

El total de Tarjetas de Crédito emitidas a 31 de Diciembre de 1998 ascendit a
118.600 (+5,8%) y la facturacién total en el afio, en compras de débito y crédito,
alcanzé log 33.200 millones de pesetas (+11,9%).

Los distintos productos que facilitan a las empresas sus cobros y pagos por so-
portes magnéticos y telematicos, integrados en “Atlantico XXI”, han alcanzado
un volumen de 717.000 millones de pesetas (+13,4%)

A través de Internet, se han desarrollado los productos. “VIATLANTICO", que
permite al cliente tener informacién amplia de todas sus cuentas y hacer las
operaciones bancarias mas usuales, y “EFECTIVO 98", producto desarrollado
con otras veintisiete Entidades de Ahorro y Crédito, para llevar la contabilidad
doméstica y el presupuesto familiar.

Se han firmado 22 Convenios, de los que 6 fueron con la Administracién Central
y 16 con Administraciones Autonémicas y Municipales. \(/

Ejercicio 1998 Informe de Gestion de Banco Atldntico, S.A. Pig. 10
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Por ltimo, dentro de las actividades de patrocinio deportivo, el barco Banco Atlan-
tico participé en la Copa del Rey de Vela, clasificandose en 5° puesto {entre 133
barcos inscritos de 17 paises), en la Regata Dos Bahias (1° clasificado) y en la Se-
mana QOsborne, donde se clasificd en el 2° puesto.

Con la Organizacién “Ayuda en Accién” (ONG) se han patrocinado carreras popula-
res para fomentar la ayuda internacional a paises necesitados, y en Marbella un
Campeonato de Golf. Asimismo, se ha colaborado con “Ayuda en Accién”, Cruz Roja
y Céritas, en la recaudacién de fondos para paliar las necesidades de varios paises
Centroamericanos, consecuencia de las catastrofes que han sufrido.

Atlantico Servicios Financieros, E.F.C., S.A., la filial que canaliza las activi-
dades de factoring y de confirming, ha conseguido un importante crecimiento en su
volumen de negocio, destacando las siguientes cifras de negocio :

En millones de pesetas

1998 1997 Var. %
Créditos cedidos aiio 14.611 12,545 16,46

Cartera comercial viva 4.861 3.521 38.05

Seguratlantico, S.A. es la Correduria de Seguros, participada en un 95% por el
Banco, que intermecdia en operaciones de seguros y de planes de pensiones, funda-
mentalmente para clientes del Banco, en los ramos de vida, daiios y responsabili-
dades. La evolucién del pasado ejercicio ha supuesto un crecimiento notable en el
volumen de negocio intermediado, destacandose la incorporacion de un nuevo pro-
ducto de seguros de Vida vinculados a fondos de inversién. Las principales magni-
tudes tratadas han sido las siguientes :

En millones de pesetas

1998 1997 Var. %
Primas de seguros y aportaciones _
a planes de pensiones 10.449 6.035 73,14
Facturacion 593 477 24,32
Beneficio neto 111 196 -43,36

La reduccion de beneficios en el iltimo ejercicio se debe a un cambio en ia retribu-
cion a la Red de mediadores del Grupo (Banco Atlantico). De haberse mantenido el
criterio de afios anteriores, el beneficio neto habria sido de 3256 M.

Ejercicio 1998 Informe de Gestion de Banco Atldntico, SA. Pag. 11
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Fonomarket, empresa filial especializada en los servicios de marketing telefonico,
ha ampliado su oferta a los clientes con la implantacion del Scoring Hipotecario,
producto que evaltia y da respuesta inmediata a las solicitudes de dichos créditos.
La Banca Telefénica, FONATLANTICO, ha experimentado una evolucion positi-
va, con un incremento del 16% en el nimero de operaciones, destacando los creci-
mientos en las operaciones de valores : 70%.

Filiales de Estacionamientos : Durante el ejercicio 1998 se han incorporado al
Grupo de Empresas Participadas del Banco, dentro de la actividad de explotacion
de estacionamientos subterraneos, uno en la Plaza de San Francisco, en Zaragoza
(adquirico por Inmobiliaria Paris, S.A.), y otro en la Plaza de la Alameda del Con-
cejo en Qurense, este Gltimo de reciente inauguracion, que sera explotado por Esta-
cionamientos Celtas, S.A. Tras eslas dos adquisiciones, el Grupo de Estaciona-
mientos de Banco Atlantico constard de cinco unidades distribuidas en Madrid,
Zaragoza, Palencia, Guadalajara y Ourense, con una capacidad de 1.710 plazas de
aparcamiento para rotacién y 225 para residentes. El conjuntc de las compaiias
concesionarias facturé durante el ejercicio pasado un total de 531 millones de pese-
tas, con un cash flow de 294 millones y unos resultados, después de impuestos, de
148 millones de pesetas. Las perspectivas de este sector para los afios venideros
son excelentes.

NEGOCIO Y ACTIVIDADES DE LA .RED INTERNACIONAL

Banco Atlantico mantuvo la estrategia de afios anteriores desarrollando su accién
comercial internacional en tres frentes, la financiacion de comercio exterior, los
servicios para bancos corresponsales y la actividad de Banca Privada. Durante
1998 se continuo con la consolidacién de estas actividades junto con la expansién
hacia nuevos mercados a fin de ampliar nuestra base de clientes.

Banco Atlantico esta presente en 20 Paises; en Estados Unidos a través de dos
Agencias Nueva York y Miami; una sucursal en Grand Cayman; Banco de Iberoa-
mérica en Panamé; Iberatiantico Bank and Trust en Bahamas; Banco Atlantico
(Gibraltar) Ltd; Oficinas de Representacion en Argentina, Brasil Colombia, Chile,
Filipinas, Hong Kong, Hungria, Libano, México, Polonia, Republica Checa y Vene-
zuela; y Delegaciones en Alemania e India.

Banco Atlantico desarrolla su actividad en todas las areas de negocio internacional
con especial énfasis en la financiacién del comercio exterior. Dentro de esta activi-
dad cabe destacar lo siguiente:

o La confirmacién y/o aviso de créditos documentarios recibidos de nuestros co-
rresponsales, representa una de nuestras principales actividades. Del volumen
total recibido, el 47,8 % lo fue de América Latina y el 24% de Paises Arabes.

¢ El namero de dérdenes de pago recibidas en Espaiia manejadas por el Servicio
Electrénico de Pagos experimenté un crecimiento del 7%. Del total de operacio-
nes el 68 % procedieron de Europa, el 24% de América Latina y el 6 % de Paises
Arabes, manteniéndose los porcentajes de distribucion con respecto a afios an-
teriores.
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El servicio de cobro de theques “cash letter” continué su consolidacién durante
1998. La practica totalidad de cheques recibidos lo fueron de nuestros correspon-
sales europeos.

» Otros productos han sido promovidos con aceptacién entre nuestros correspon-
sales europeos, cabe destacar el ATA (Atlantico Trade Account) asi como el ser-
vicio de Banca a través de la Red Internet (Vistlantico).

Cabe destacar sin embargo el descenso en la actividad con los Paises del Area Asié-
tica a consecuencia de la crisis financiera que se inicio a finales de 1997 y que se ha
mantenido en 1998,

Agencias de Banco Atlantico en Estados Unidos

Las Unidades de New York y Miami han seguido su evolucién natural, enfocada en
“trade finance”, servicios bancarios para Instituciones Financieras y Banca Priva-
da.

La evolucion ha sido satisfactoria, mostrando el balance consolidado de dichas
Agencias un aumento de activos del 7,5%, y un incremento del negocio de “Trade
Finance” del 7%, con una mejora del margen financierc del 10,15%. El beneficio
neto aumento un 4,8% sobre la cifra del afio 1997. Las comisiones suponen el 36%
del total de ingresos de las Agencias.

El producto “CashAtlantico” que se comenz6 a comercializar al final de 1997, cuen-
ta ya con 62 Entidades Financieras adheridas al servicio.

Iberoamérica Holding Limited

Las principales entidades dependientes del Holding, son Banco de Iberoamérica e
Iberatlantico Bank & Trust. El total de activos se situé en USD 445 millones, ob-
teniéndose un beneficio neto de USD 6 millones con un crecimiento del 44 %.

Banco de Iberoamérica - Panamé

Banco de Iberoamérica tiene su establecimiento en la Repiblica de Panama en
donde cuenta con una infraestructura de 5 Oficinas, una de ellas ubicada en la Zo-
na Libre de Colén. Adicionalmente mantiene Oficinas de Representacién en Argen-.
tina, Colombia, Chile, México y Venezuela, con el fin de potenciar sus actividades
en el area Latinoamericana.

Banco de Iberoamérica presta toda clase de servicios a su clientela local e interna-
cional, con especializacion en la financiacién de la actividad de comercio exterior a
las empresas mas representativas de la Zona Libre de Coléon. Dentro de su activi-
dad de servicios se encuentra el atender los pagos de peaje de los barcos que transi-
tan por el Canal de Panama.

Durante el afic 1998, Banco de Iberoamérica incrementd su penetracion en el mer-
cado local, experimentandose un crecimiento de su inversion doméstica del 13%.
También se implementaron nuevos productos y servicios enfocados a la gestion d
ahorro y al mercado hipotecario.

Ejercicio 1998 Informe de Gestion de Banco Afldntico, S.A. Pag. 13



et e ol il i Ao g g i RART e RN R R A B s ek RUMER e R e T

Banco Atlantico

Fundado en 1901

Iberatlantico Bank and Trust

IberAtlantico Bank & Trust esta establecido en Nassau (Bahamas), siendo su es-
pecializacién la actividad de banca privada, enfocada a individuos con altos recur-
808 econdmicos asi como a corporaciones con necesidades de servicios off-shore.
Dentro de su amplia gama de productos, cabe destacar la administracion de patri-
monios, establecimiento de Sociedades, Trust , administracién de licencias banca-
rias etc.

Banco Atlantico (Gibraltar) Limited

Banco Atlantico (Gibrailtar) Limited fue establecido en 1991 para desarrollar la
actividad de banca privada con especializacion en la administracion de patrimo-
nios. Durante 1998 el Banco giguié consolidando su posicién con un crecimiento en
los fondos gestionados de clientes del 35%. El beneficio neto crecié un 21% para
situarse en GBP 634.000

ACTIVIDAD DE TESORERIA Y MERCADO DE CAPITALES
Mercado de Depdésitos

En el afio de la “convergencia” de Espaiia con el resto de paises que conformarian el
EURO-11, la autoridad monetaria redujo su tipo de interés de intervencion desde el
4,75% al 3% que seria el tipo de partida de la nueva moneda europea.

La buena situacion de la economia espaifiola y la confianza en su positiva evolucion
en el marco de la moneda Gnica, permitieron un acusado incremento de la inversién
crediticia de Banco Atlantico, al tiempo que las condiciones fiscales del ahorro si-
guieron propiciando un significativo aumento de la colocacion de nuestros Fondos
de Inversion.

No obstante el ritmo de captacién de nuevos recursos de clientes se mantuvo alto
por lo que pudimos practicamente mantener nuestro nivel de liquidez del afio ante-
rior con una posicion media prestadora neta en el interbancario doméstico de
64.670 millones de pesetas a la que se afiade una posicion prestadora neta de nues-
tras oficinas en el exterior de 26.248 millones de pesetas, a 31.12.98.

(Saldos medios en Millones Pras.)

<

1998 1997 98/97 %

DEPOSITOS TOMADOS

En pesetas 15.794 17.452 (9.50)

En moneda extranjera 41.256 41.218 0,09
TOTAL 57.050 58.670 (2.76)
DEPOSITOS PRESTADOS

En pesetas 44 314 52,375 (15.39)

En moneda extranjera 77.406 72.561 6.68
TOTAL 121.720 124.936 (2.57
POSICION NETA 64.670 66.266 (2,41)
™ Saldo medio via swaps 4324 9.838 (56.05)
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Mercado de Deuda Pablica

Los tipos de interés a medio y largo plazo espafioles mantuvieron su tendencia a la
baja siguiendo a los centroeuropeos y manteniendo con éstos de forma habitual un
diferencial de unos 25 p.b., que subié hasta los 50 p.b. en los momentos mas algidos
de la crisis bursatil de otoiio.

El bono a 10 afios alcanzé un maximo del 5,56% de TIR en el mes de Enero y un
minimo del 4,03% en el mes de Diciembre.

Nuestra operativa en este mercado estuvo fundamentalmente orientada a la ges-

tién de balance con propésitos de inversién o de cobertura y residualmente de nego-
ciacion.

Con el fin de agilizar esa gestion se increments fuertemente (+72,74%) la operativa
en futuros, dadas sus especiales caracteristicas de liquidez y menor coste.

Esta actividad comporté unos beneficios realizados de 526 M. de pts. y la genera-
cion de unas plusvalias tacitas netas en las carteras de Deuda Pablica de 7.706
millones de pesetas con unos incrementos sobre el afio 97 respectivamente del
410% y del 80%.

Volumen de contrataciéon En millones de pesetas

1998 1997 98/97%
Letras del Tesoro 82.5567 159.360 (48,19)
Bonos y Obligaciones del Estado 183.758 223.143 (17,65)
Bono nocional a 10 afios (Futuro 1.222.790 707.880 72,74
MEFF) .
TOTAL 1.489.105 1.090.383 36,56

Se ha incrementado (+13,21%) la ya muy apreciable actividad de intermediacién
tanto en operativa de arbitraje con otras entidades de crédito como en distribucion
a la clientela. '

Saldos medios en Millones Ptas.

1998 1997 98/97 %
Letras del Tesoro (repo y vto.) 44.258 79.117 (45,93)
Deuda Publica (repo y vto.) 333.949 256.218 30,34
TOTAL ACTIVO 378.207 335.335 12,78
Cesion temporal al mercado 162.834 55.756 192,05
Cesion temporal a clientes 222.006 284.176 (21,88)
TOTAL PASIVO 384.840 339.932 13,21

/
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Mercados de Derivados de Tipos de Interés

La actividad en estos mercados estuvo centrada en el futuro sobre el Bono nocionat
a diez aiios cotizado en MEFF, si bien se ha mantenido la operativa tanto de cober-
tura como de negociacién en los contratos MIBOR 90 y MIBOR 360 PLUS de
MEFF,

Mercado de Divisas

En su 1dltimo afio de cotizacion la peseta ha seguido la tonica ya observada en los
ultimos mesex del afio precedente: estabilidad frente a las monedas que vendrian a
conformar el Euro y seguimiento de éstas en su cotizacién frente al délar y demas
divisas con presencia en el mercado.

Tomando como referencia de las primeras el marco alemén, la fluctuacion de nues-
tra moneda entre maxima y minima cotizacion fue de s6lo 45 céntimos de peseta,
es decir, un muy moderado 0,52% de variaci6n a lo largo de todo el afio.

En cuanto a las segundas, la peseta, aunque siempre acompasando su valor cam-
biario a las monedas del bloque euro, expenmento fuertes fluctuaciones entre ma-
Ximos y minimos.

Asi, las cotizaciones del dblar americano en nuestro pais se movieron entre un ma-
ximo de 157,393 pesetas y un minimo de 136,578 pesetas, lo cual representa un
15,24% de variaciéon entre tales extremos. Variaciéon también importante fue la de
la libra esterlina que se cifr6 en un 13,55%. Si bien no tan llamativa, la del 5,40%
del yen japonés no deja de ser significativa.

Esta acusada inestabilidad en las monedas no-euro impulsé, sin duda, a nuestra
clientela a recurrir a la cobertura de estos riesgos de cambio. Por contra, la convic-
cion de gue las monedas del grupo euro presentaban escaso riesgo hacia innecesa-
rio el recurso a esta cobertura. Como resultado de tal conviccion, las operaciones de
seguro de cambio han registrado en 1998 un descenso del 8% en el nimero de con-
tratos y del 27% en términos de volumen.

Operaciones de cambio (en millones de pesetas)
Volumen N° Operaciones

1998 1997 1998 1997
Compraventa div. contado 467.168 652.786 6.300 6.762
Compraventa div. plazo 99.973 84.406 _ 371 290
Seguros de cambio 49.963 68.745 2.481 2.694
. De exportaciéon 22.622 33.350 852 942
. De importacion 27.341 35.395 1.629 1.752
Swaps 463.519 314.989 520 3221
Compraventa billetes 34.531 40.465 9.159 9.213
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Al igual que sucedi6 el afio anterior, en 1998, tanto por disparidades de cotizacién
como por razones fiscales, se han incrementado en nitmero (+61%) y en importe
(+47%) las operaciones swap que persiguen a través de este mecanismo la coloca-
cion de capitales a corto plazo en otros espacios.

Mientras que la compra-venta de divisas a plazo también registraba un moderado
crecimiento tanto en volimenes (+18%) como en numero de transacciones (+28%),
las operaciones en el mercado de divisas de contado han descendido de forma algo
mas apreciable (-28%).

Del mismo modo, también nuestra actividad en el mercado de billetes extranjeros
ha descendido ligeramente (-15%), si bien cabe sefialar que la fuerte reducciéon con-
seguida en los gastos de manipulacién, transporte y otros asociados a esta activi-
dad, ha permitido aumentar el rendimiento neto de este servicio.

Mercado de Valores

Durante el afio 98 ha proseguido, por tercer afio consecutivo, el alza de operaciones
sobre Bolsa espafiola, representando para Banco Atlantico un incremento sobre
1997 del 18,7% en el volumen de contratacién hasta alcanzar un total de 86.869
millones de peseias.

Pero es en el ambito de operaciones sobre el extranjero en donde el crecimiento se
ha producido de forma espectacular, alcanzandose un volumen total contratado de
39.678 millones de pesetas, lo que representa un incremento sobre el aito anterior
del 317,6%. La diferente dinamica de crecimiento entre ambos componentes, do-
méstico e internacional, ha originado un desplazamiento relativo hacia operaciones
internacionales que pasan a representar un 31,3% del volumen total contratado, en
comparacién con un 11,6% en 1997.

Volumen de operaciones . {(en milones de ptas.)
1998 1997 98/97 (%)
Compras domésticas 47.314 45.271 4,51
Ventas domésticas 39.556 27.929 41,62
Total nacional 86.869 73.200 18,67
Compras exterior 28.138 7.395 280,50
Ventas exterior 11.540 2.109 447,17
Total extranjero 39.678 9.504 317,49
TOTAL 126.547 82.704 53,01

La variacién en el volumen total contratado ha experimentado durante 1998 un
aumento del 53%.

En lo que se refiere al mercado de futuros sobre IBEX-35, el nimero de contrato _
negociados por cuenta de clientes ha experimentado un crecimiento del 95%.
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Las comisiones por operaciones de bolsa generadas en 1998 ascendieron a 302 mi-
llones de pesetas con un crecimiento de} 66,8% sobre el aiio anterior. Por su parte,
las comisiones de colocaciéon y aseguramiento alcanzaron 101 millones de pesetas
con un crecimiento del 6,8% en igual periodo.

GESTION Y POLITICA DE RECURSOS HUMANOS

En el afio 1998 se ha completado la reestructuracion de la Organizaciéon Comercial
con la puesta en funcionamiento de las Unidades especializadas, complementién-
dola con el disefio e implementacién de un modelo de gestién basado en las compe-
tencias técnicas y conductuales relacionadas con los resultados en cada uno de los
puestos, e incorporando, al mismo tiempo, un nuevo modelo de gestién y evaluacion
del desempeiio basado en competencias. .

Se ha mantenido como objetivo prioritario en la politica de Recursos Humanos la
formacién profesional de la plantilla, orientando las acciones de formaciéon espe-
cialmente en la incorporacién de las nuevas tecnologias, la integraciéon en la mone-
da tnica, el apoyo relacionado con los cambios organizativos y en la mejora perma-
nente de las competencias de la plantilla necesarias para las funciones actuales y
futuras de ia Organizacion. - '

La plantilla total del Grupo, al 31.12.98, era de 2.908 personas de las que e} 98,2%
tenian contrato indefinido.

La estructura de la plantilla, en funcion del tipo de unidad en que desempeiia el
trabajo y por grupos profesionales segin definicién del Convenio Colectivo, es la
siguiente :

1998 1997

Por tipo de unidad

Red de Oficinas 1.818 1.900
Servicios Centrales 826 829
Red Exterior 78 71
TOTAL BANC(O ATLANTICO 2.722 2.800
Filiales 186 225
TOTAL GRUP( BANCO ATLANTICO 2.908 3.025
Por grupos profesionales

Técnicos 50,91 50,17
Administrativos 48,45 49,10
Otras funciones no especificamente bancarias 0,64 0,73
TOTAL 100,00 100,00
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Formacién

En las acciones realizadas durante 1998, ha participado un total de 2.211 emplea-
dos que han recibido, en conjunto, 142,711 horas de formacién, lo que da un ratio
global en relacién a la plantilla, de 54 horas/fempleado aiio.

La inversién ha sido de 310 millones de pesetas, sin incluir el coste de la ausencia
en el puesto de trabajo por asistencia a cursos. Considerando esta circunstancia, la
inversion se eleva a 516 millones de pesetas, lo que equivale al 2,68% de los costes
de personal, 6 el 3,7% del total de salarios.

TECNOLOGIA, INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 1998, la actividad en el campo de la Tecnologia de la Infor-
macié6n ha estado influida, de forma muy importante, por la necesidad de adaptar
las aplicaciones del Banco para la introduccion del Euro y por la revision de los sis-
temas informéticos para asegurar que estos funcionaran correctamente a partir del
aiio 2000.

Dada la trascendencia de este iltimo tema, se formalizé un “Plan Tecnolégico de
Adaptacién al Afio 2000” que, una vez aprobado por el Consejo de Administracion
del Banco, fué presentado como hecho relevante a la CNMV, y puesto a disposicién
del pablico.

Estas dos grandes areas de actividad han consumido el 40% de los recursos em-
pleados, tanto internos como de contratacién externa.

Un objetivo prioritario dentro del afio ha sido completar el soporte a la nueva es-
tructura comercial del Banco. Esta actividad, iniciada e! afio anterior con la im-
plantacién de la Banca Corporativa, ha sido finalizada en este ejercicio con la Ban-
ca Privada y el desarrollo de ]la Red Agencial. '

También merece destacar, dentro de la linea de nuevos productos y aplicaciones, el
desarrollo del scoring hipotecario, unit linked y la reestructuracién del sistema de
informacién de Riesgos Internacionales. '

En linea con la evolucién en el sector de los nuevos canales de distribucién y conso-
lidada la infraestructura técnica de Internet con especial atencion a los aspectos de
seguridad, se implanté la “ Banca por Internet “, dando soporte a un producto
orientado a las economias familiares, * Efectivo 98", y lanzando “Viatidntico “ que
permite, tanto a los clientes del segmento de particulares como a las empresas,
realizar las operaciones basicas. Finalmente se avanzé en la preparaciéon de la in-
fraestructura técnica de comunicaciones y servicios, para facilitar la migracién de
los productos de Banca Electrénica al nuevo entorno técnico.

En el ejercicio se cubrio también la primera fasge de introduccién de la Intranet cor-
porativa. A través de la misma se procuran ya varios servicios de utilidad para
nuestras oficinas, de los que cabe destacar : informacién sobre mercados financie-
ros, consulta de firmas autorizacdas, normativa interna, cédigos postales y de swift,
etc. :
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A nivel del Centro de Procesos de Datos, se han llevado a cabo una serie de actua-
ciones, siendo las mas significativas : la unificacién de nuestros procesadores bajo
tecnologia CMOS, la incorporacién de nuevas unidades de discos con tecnologia
RAID y la instalaciéon de nuevas impresoras que disponen de facilidades que mejo-
ran la calidad y ia presentacién de la impresién, incorporando colores de realce,
impresién en doble cara y realizacién de documentos dindmicos que incluyen, junto
al texto y datos, graficos y publicidad.

Otra preocupacion destacada durante el afio ha sido avanzar en el estudio de un

nuevo Plan de Contingencia, cuyo objetivo final es dotar a nuestra Entidad de un
Centro de Respaldo, en previsién de una posible contingencia ante un siniestro que
impidiera la normal continuidad de nuestra explotacion.

Al concluir el ejercicio, los estudios habian avanzado de forma importante : se ha-
bia hecho una seleccién del proveedor y fijado un calendario para la implantacion
del] Centro en el ultimo trimestre del proximo afio. La oportunidad de disponer de
este Centro antes del afio 2000 supondra, de otra parte, una garantia adicional
para cubrir cualquier contingencia que derive del cambio de siglo.

En el capitulo de Telecomunicaciones, se firmé un acuerdo con Telefénica para la
adaptacién de nuesira red. La nueva infraestructura permite un mayor caudal en
las comunicaciones de cada oficina y un protocolo unificado que facilita el funcio-
namiento ce nuestras aplicaciones actuales de Teleproceso, en simultaneidad con la
introduccion de los protocolos de Internet.

La nueva red estara operativa en el primer trimestre de 1999. Esta basada en la
convergencia de las redes de Telecomunicaciones : Internet, CTI-Web, Tv interacti-
va, y configura un nuevo entorno virtual de las Telecomunicaciones.

Nuestro parque de ordenadores personales estaba formado por un total de 2.917
equipos, con un indice de penetracién superior a un PC por empleado. El software
ofimatico se homogeneizé durante el afio, con la extension a todos los puestos de
trabajo del Office ( Microsoft), y se habia iniciado la instalaciéon del nuevo Correo
Electronico ( Exchange).

En la Red Exterior hay que destacar, finalmente, el inicio de actividad en la oficina
de Lisboa y la decisién en Nueva York y Miami de sustituir la aplicacion Kapiti
Kibs v7.5 por Equation, producto que introduce nuevas funcionalidades y ademas
esta certificado para el ano 2000.
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ACCIONES Y COTIZACION EN BOLSA

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital social de Banco Atlantico, S.A., estaba for-
malizado en 20.893.159 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La distribucién por accionistas
era la siguiente :

Porcentajes de

Participacion
Arab Banking Corporation, B.S.C. : 49,0
Arab Banking Corp. International Holding, BV 18,2
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A. 1,1
Argentaria, Caja Postal y B. Hipotecario, S.A. 24,4
AGF Insurance, Ltd. 2,8
AGF-Uni6n Fénix, Seguros y Reaseguros, S.A. 1.8
Fénix Directo, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.0
Restantes accionistas 1,7
100,00

La Junta General de Accionistas de Banco Atlantico, S.A. del 23.6.94 faculté al
Consejo de Administracién para que, en el plazo de 5 afios, pudiera incrementar el
capital social hasta un importe maximo de 10.447 millones de pesetas, en una o
varias veces; facultad de 1a que no se ha hecho uso hasta la fecha.

La distribucién del accionariado por tramos de acciones era la siguiente a fin de
ejercicio:

Accionistas por tramos Participacién

en el capital

Nuamero % (Porcentaje)
Hasta 100 1.288 72.36 0.25
De 101 a 500 415 23.31 0.43
De 501 a 1.000 b4 3.03 0.17
De 1.001 a 5.000 14 0.79 0.13
De 5.001 a 10.000 0 0.00 0.00
Mas de 10.000 9 0.51 99.02
TOTALES 1.780 100.00 100.00
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Las acciones de Banco Atlantico, S.A. estan admitidas a cotizacion oficial en las
bolsas espaiiolas y se contratan en el mercado continuo, siendo todas ellas de la
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misma clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacién en Bolsa

1998 1997
Maximo anual (pesetas) 6.400 5.070
Minimo anual (pesetas) 5.070 3.410
Media anual (pesetas) 6.026 ~ 3.655
Media Gllimo trimestre (pesetas) 6.048 4.740
Ultimo dia del ejercicio (pesetas) 6.170 5.070
Frecuencia de cotizacion (dias) 248 (100%) 252 (100%)
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INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA
Con objeto de proporcionar una visién global de la gestién del Grupo en algunos de |

los epigrafes que a continuacién siguen, la informacién economico-financiera se ha
obtenido dela informacién consolidada del Grupo Financiero Banco Atlantico.

Total Balance

Los activos totales mantenidos en el Balance, al final de 1998, totalizaban
1.375.024 millones de pesetas, un 16,2% mas que el afio anterior.

ACTIVOS TOTALES
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La inversion crediticia, neta de provisiones, ha crecido un 12,6%, hasta alcanzar
587.854 millones de pesetas, suponiendo el 42,8% de los activos totales, frente al
44,1% al 31.12.97.

Los depésitos de clientes se cifraban en 858.395 millones de pesetas, representando
el 62.4% de los recursos totales del Grupo.

Un alto grado de liquidez, y el crecimiento del 7,1% de los recursos propios hasta
alcanzar los 76.330 millones de pesetas, son otras caracteristicas basicas de la
evolucion del balance en el pasacdo ejercicio.

Resumen Balance de Situacién del Grupo Consolidado
Millones de pesetas

1998 1997 Vanacién 98/97

Saldo % s/total  Saldo % s/total Absoluta %
Caja y depésitos en bancos centrales 14.911 1.08 17.328 1.46 (2.417) (13.95)
Entidades de crédito y deudas Estado 719.504 52,33 590.933 49.92 128.571 21.75
Inversién crediticia (Neta) 587.854 42,75 522.098 44,14 65.756 12.59
Cartera de titulos 9.663 0.70 9.498 0.80 165 1.73
Inmvilizado material 25.255 1.84 25.149 2,13 106 0.42
Pérdidas en Socieda. Consolidadas 363 003 525 0.04 (162) (30.86)
(Cuentas diversas 17.474 1,27 17.925 .51 451 (2.52)
TOTAL ACTIVO 1.375.024 100.00 1.183.456 100.00 191.568 16.19
Entidades de crédito 425.702 3096 222.934 18.84 202.768 90.95
Depénitos de clientes 858.385 6243 866.890 73.25 (8.495) (0.98)
Provisién para riesgos y cargas 3.948 0.29 4.556 0,39 (608y (13.35)
Cuentas diversas 10.282 0.75 17.281 1.46 {40.50}
Capital ’ 20.893 1.52  20.893 1.77 .
Reservas . 48.400 3.51 44,305 3.74 9.29
intereses minoritarios 4 - 27 0.00 (85.19)
Beneficio neto 7.400 0.54 6.570 0.55 12.63
TOTAL PASIVO 1.375.024 100,00 1.183.156 100.00 16.19
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Inversién crediticia bruta

La financiacion del Grupo Banco Atlantico a clientes creci6 en el afio en 66.402
millones de pesetas en términos abgolutos y un 12,5% en términos relativos, hasta
alecanzar una inversion bruta de 598.462 millones de pesetas al final del ejercicio.

El crecimiento tuvo un caracter generalizado por modalidades de crédito, destacan-
do el correspondiente a los créditos con garantia real, que aumentaron el 28,3%, a
pesar de la intensificacion de la competencia en el mercado hipotecario a lo largo

del aiio.

Hay que destacar el crecimiento interanual del crédito al Sector Residente, que ha
sido del 17,1% y que concentra el 87,8% de la inversién total bruta, frente al 84,4%

en el aiio anterior,

Inversion Crediticia Bruta del Grupo Consolidado

Millones de pesetas

1998 1997 Variacién 98/97
Saldo % sfotal Saldo % sitotal Absoluta %
Por Naturaleza
Crédito comercial 98.738 16.50 96.971 18.23 1.767 1.82
Créditos con garantia real 228619 38.20 178.290 33.50 50.329 2823
Otros eréditos y deudores 236.657 38.556  235.420 42,37 11.248 41.98
Arendamientos financieros 24.265 4.05 21.595 4.06 2670 1236
Deudores dudosas (*) 10.183 1.70 9.775 1.84 4108 4.17
TOTAL 598.462 100,00  532.060 100.00 66.402 1248
Por Sectores
Administraciones publicas 5.803 - 0,97 9.541 1.79 "-3.738 -39.18
Sector residente 525.644 8783 448.839 84.36 76805 17.11
Sector no residente 67.015 11,20 73.680 13.85 -6.665 -9.05
TOTAL 598.4G2 100.00  532.060 100.00 66.402 12,18
Por Moneda
Pesetas 525.536 87.81 451.321 84,83 74.215 1644
Moneda extranjera 72.926 12.19 80.739 15.17 -7.813 -9.68
TOTAL 598.462 100.00  532.060 100.00 66.402 1248
(™ Sin incluir riesgo de firma (1998: 337 M.: 1997: 346 M.)
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INVERSION CREDITICIA BRUTA

MILLONES DE PESETAS
EaLaagpg
2888855 :

Con referencia a Banco Atlantico, el cuadro siguiente muestra la estructura de los
tipos de interés aplicados, que refleja la importante caicda general de tipos que ha
tenido lugar a lo largo del ejercicio. asi como el importante crecimiento de los prés-
tamos con garantia hipotecaria referenciados, en su mayoria, a MIBOR

Estructura de los Creditos y Prestamos en pesetas

Por tipo de rentabilidad (%)

Tinos 1998 1997
Hasta el 6% 71.83 45.68
Del 6.01 al ™% 10.44 18.66
Del 7.01 21 8% 5.59 11.93
Mas del 8% 12.18 23.73
TOTAL 100.00 100.00

Riesgos dudosos y su cobertura

El Grupo ha continuado aplicando criterios estrictos en la valoracién y asuncion de
riesgos. asi como politicas de maxima sanidad del activo, lo que se ha traducido, por
una parte. en la reduccién del indice de morosidad hasta alcanzar el 1,41% y, por
otra, en la magnitud del fondo de provisiones para insolvencias, que representa el

112% del saldo de morosos.

El grado de sanidad financiera que incorpora tal nivel de cobertura debe ponderar-
se adicionalmente por el hecho de que los deudores morosos incluyen los que duen-
tan con garantias reales, con valor en muchos casos superior al saldo que dan co;
bertura. Si se tienen en cuenta esas garantias reales (basicamente hipotecarnagj,

las provisiones cubren el 131% de los saldos morosos.
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Analisis del Riesgo Crediticio del Grupo Consolidado

TR o .

Variacion
1998 1907 Abselura (%)

Riesgo computable 744.018 673.982 70.536 10.47

Inversion crediticia bruta 598.462 332.060 66.402 12.48

Riesgos sin inversién - 146.056 141.922 4,134 '
Riesgo dudoso 10.520 10.121 399
Fondo de Insolvencias 11.780 11.218 262
Indice morosidad (%) 141 1.50 -0.00 391
Indice cobertura (%) 111.98 110.84 1.14

RECURSOS DE CLIENTES

WTOTALES |
|BEN BALANCE!

MILLONES DE PESETAS

Recursos de Clientes

Loz recursos totales de clientes gestionados por el Grupo Banco Atlantico importa-
ban, al término del ejercicio de 1998, 1.227.648 millones de pesetas, con un incre-
mento del 4,2%. Este total incluye tanto los contabilizados en balance como lo= que
se registran fuera de balance, entre los que destacan los fondos de inverszion y los
de pensiones.

E! conjunto de los depésitos tipicos (a la vista y a plazo) crecié un 8,9% cen hase
interanual. y representa mas del 74% de los recursos de clientes contabilizados en
Balance.

Lox depésitos a la vista (suma de las cuentas corrientes y de las de ahorro) repre-
sentan ol 20% del total de recursos gextionados, importando 247.102 millones de
pesetas. Esto es, un 10,3% més que en el ejercicio anterior.

Los recursos a plazo, que incluyen los depésitos a plazo y la inversion colectiva
(fondos de inversion y Jde pensiones, fuera de balance) alcanzaron 744.873 millonex
de pesetas. Respecto al afio anterior han crecido un 12,8% y suponen el 60.7% del
total de los recursos gestionados.

El resto de recursos de clientes, que totalizaron 235.673 millones de pesetas. dec
cié un 19.8% debido u la menor cifra de negocio de cesion de activos financieros,
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Recursos de Clientes dél Grupo Consolidado

Millones de pesetas ‘
1998 1997 Variacion 98/97
Saldo % s/total Saldo % s/total  Abslta. %

En balance

Por naturaleza:

Depé6sitos a la vista vy a plazo 636.826 74.19 584.435 6742 52391 8.96
Cuentas corrientes 199.842 23.28 183.036 21.10 16.806 9.18
Cuentas de ahorro 47.260 5,51  40.941 472 6.319 15.43
Depoésitos a plazo 389.724 4540 360.458 41.58 29.266 8.12

Cesién temporal de activos 185.076 2293 246.377 2842 -51.301 -20.82

Cuentas recaudac.y Otr. Cuentas 26.493 3.0¢ 36.078 4.16 -9.585 -26.57

TOTAL 8538.395 100.00 866.890 100.00 -8.495 -().98

Por Sectores

Administraciones pablicas 28.052 3.27 38803 448 -10.753 -27.71

Otros sectores residentes 630.554 73.46 625.851 72.19 4.703 0.75

Sector no residente 199.789 23.27 202234 23.33 -2.445 -1.21

TOTAL 858.395 100,00 866.890 100.00 -8.495 -0.98

Por Moneda _

Pesetas T00.845 81.65 713.319 8228 -12.474 -1.75

Moneda extranjera 157.550 18.35 133.571 17.72 3.979 2.59

TOTAL 858.395 100.00 RG6.89() 100.00 -8.495 -0.98

Fuera de Balance

Fondos de Inversi6n v Pensiones 355.149 96.18 299.864 96.23 553.285 18.44

Cesiones de activos a vto. 14.104 3.82 11.736 .77 2.368 20.18

TOTAL 369.253 100.00 311.600 100.00  57.653 18.50

TOTAL RECURSOS 1.227.648 1.178.490) 49 158 4.17

En Banco Atlantico, S.A., la estructura de los depésitos a la visia en pesetas mues-
tra un aumento, tanto en niumero como en importe, de las cuentas con saldos infe.

riores a 10 millones de pesetas.

Depositos Vista en pesetas a fin de afio Banco Atlantico

Nivel de concentracién (%)

TRAMOS N° DE CUENTAS  IMPORTE

(Millones de pesetas) 1998 1997 1998 1997

Menos de 1 87.87 89.54 20.75 19.34
Delab 10.09 8,75 24,39 20,05
De 5a 10 1.14 0,94 9,57 7.66
Maés de 10 0,90 0,77 45,29 52.95
TOTAL 100.00 100,00 100.00 100,00
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En cambio, en la estructura de los depésitos a plazo ganan importancia los
importes de las cuentas con saldos superiores a los 10 millones de pesetas.

Depésitos plazo en pesetas, a fin de aiio Banco Atlantico

Nivel de concentracién (%)

TRAMOS N° DE CUENTAS IMPORTE
(Millones de pesetas) 1998 1997 1998 1997
Menos de 1 18.55 20,95 1.97 2.44
Delab 53.06 5243  21.71 30,10
DeS5al10 18.42 17.46 25.57 26.88
Més de 10 9.97 9.16 44.75 10.58
TOTAL 1000 100,00 100,00 100,00

La estructura del total de los depésitos (a la vista y a plazo) de clientes en pesetas
de Banco Atléntico, S.A., por plazos de formalizacién evidencia una preferencia por
las operaciones a corto plazo (hasta 8 meses) y un incremento de lax de mas largo
plazo, congruente con la tipologia de nuestros productos.

Depésitos de Clientes en pesetas, a fin de afio Banco Atlantico

Clasificados por plazos de formalizacién (%)

ANOS HASTAR DE3 A2 DE1A2 MAS DE 3 TOTAL
MESES MESES ANOS ANOS

1998 95.00 1,30 2.09 1.61 100.00

1997 92,05 g._OO 5.50 (.45 100.00

La estructura comparada de los depdsitos de clientes en pesetas por tipo de coste
evidencia claramente la caida de tipos de interés producida en e! ajio.

Estructura de los depdsitos de clientes en pesetas por tipos de coste (%)

Tipos 1998 1997
Hasta el 1% 30.65 25,10
Del 1.01 al 3% 60,60 6.78
Del 3.01 al 5% 7.72 63.60
Mas del 5% 1.03 4,52
TOTAL 100.00 100.00
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Recursos Propios y Coeficiente de Solvencia

Al cierre del ejercicio y en base a la normativa del Banco de Espafia, la base de ca-
pital (o recursos propios computables) del Grupo Banco Atlantico, ascendia a
68.245 millones de pesetas, con un crecimiento interanual del 6,2%. Todos los re-
cursos propios computables tienen el caracter de basicos -TIER 1-

El ratio de solvencia se eleva al 10%, frente al minimo legal del 8%. Ello supone un
excedente de recursos propios (excluidos los resultados del ejercicio) de 13.665 mi-
llones de pesetas, mas del 25%, que permite afrontar una estrategia de crecimiento
y expansion. '

Requerimientos minimos de recursos propios.

En millones de pesetas

Variacién
1998 1997  Absoluta (%)
Recursos propios computables 68.245  64.254 3.991 6,21
Requerimientos min. recursos propios 54.590 51.628 2962 5,74
Superavit. recursos propios minimos 13.655 12.626 1.029 8,15
Coeficiente de solvencia (%) ) 10,00 9,96 0.04 0,40
Superavit sobre coeficiente min. (8%) 25,01 2446 0,56 2.28

RIESGOS DE MERCADO

Banco Atlantico dispone de instrumentos para el analisis de estos riesgos (de liqui-
dez, de interés, etc.) que le permiten controlar su exposicion a los mismos y definir
las politicas mas adecuadas, segin las circunstancias de cada momento.

En el siguiente cuadro se presenta la matriz de sensibilidad al riesgo de tipo de
interés del Balance en pesetas de Banco Atlantico, S.A., al 31.12.98 (GAP estatico).

En millones de pesetas

Hasta Del3a Deta Dela De3a Masde
Total 3 meses 6 meses 12meses 3Sapos 5 afios 5 ados

Activos sensibles 1.026.135 738.858 91.225 118.804 21.912 5410 19.926
Intermediarios financieros 430563 424.174 6.387 2 0 0 0
Inversion crediticia 480.724 280.334 82.704 111.046 9.571 3.320 3.749
Cartera de titulos 104.848 34.360 2.134 7.766 12.341 2.090 46.177
Pasivos sensibles 815.312 179.730 18.972 7.710 B.685 179 36
Intermediarios financieros 32791 322851 5.050 10 ] 0 0
Debitos a client_es 487.401 456879 13.922 7.700 B.685 179 as
Desfases o gaps simples -10.872 72,953 111.094 13.227, 5231  49.890
¢ Sitotal activo pesetas 3.64) 643 9.88 l.lSK 047 444
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CUENTA DE RESULTADOS

El ejercicio de 1998 se ha caracterizado por un vigoroso crecimiento econdmico, un
entorno de fuerte competencia, rapido descenso de los tipos de interés a niveles ba-
jos, baja continuada del margen de intermediacién y, ademas, con especial inciden-
cia en el sistema bancario, importantes costes de adaptacion, necesarios para
afrontar los compromisos derivados de la implantacién del euro, desde el 1 de Ene-

ro de 1999,

En este entorno, el Grupo Banco Atlantico ha conseguido un beneficio de 7.394 mi-

. llones de pesetas; esto es, un 13,30% méas que en 1997,

El cuadro siguiente muestra la evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y,

a continuacion, se comenta el comportamiento:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

Millones de pesetas
1998 1897 Variacién 98/97
Importe Importe Absolta %
Intereses v rendimientos asimilados 66.954 73.368 G414 (8.74)
Intereses y cargas asimilados (41.011) (46.370) 5.359 (11.56)
MARGEN DE INTERMEDIACION 25.943 26.998 {1.055) (3.91)
Comisiones percibidas 15.301 13.615 1.686 12.38
Comisiones pagadas (1.873) (1.774) (99) 5.58
Beneficios op. Financieras (neto) 2.009 1.975 34 1.72
MARGEN DE ORDINARIO 41.380 40.814 566 1.39
Otros productos de explotacién 333 380 “7) (12.37)
Otras cargas de explotacién (BTN (562) 15 2,67
Gastos generales de admon. (29.651) (29.583) (68) 0.23
a) Personal (20.218) (20.195) 23) 0,11
de los que:
- Sueldos y salarios {15.110) (11.889) (221) 148
- Cargas sociales (4.205) (4.292) 87 (2.03)
de las que: pensiones (580) (718) 138 (19.22)
b) Otros gastos administrativos (9.433) (9.388) (15) 0.48
Amortizacién y saneam. del activo (2.142) (2.000) (142) 7.10
MARGEN DE EXPLOTACION 9.343 9.049 294 3.25
Rdos. Sdades.puestas equivalencia 68 32 36 112.50
Bene!.por operaciones Grupo(neto) ©1) - . -
Provisiones para insolvencias (511) (1.275) 764 (59.92)
Saneamiento inmov. Financieras (14) (13 (1) , 7.69
Dotac.fondo riesgos bancarios gener 500 (500)  (100.00)
Beneficios extraordinarios (neto) 1.725 1.559 166 10.65
RESULTAD(O ANTES IMPUESTOS 10.550 9.852 698 7.08
Impuestos sobre sociedades (3.150) (3.282) 132 (4.02)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7400 6.570 830 12.63
Resuitado atribuido a la minoria 6 4 (38) {86.36)
RESULTADO ATRIBUIDO GRUPO 7.394 6.526 8681 , 13.30
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Margen de Intermediacién

El margen de intermediacion del Grupo asciende a 25.943 millones de pesetas, in-
ferior al del afio anterior en un 3,9%.

Este comportamiento es consecuente con la evolucion del sistema [inanciero, que en
1998 ha soportado el ulterior estrechamiento de margenes, resultado de la fuerte
competencia entre las entidades, que no ha permitido compensar con incrementos
de volimenes de negocio ¢l efecto negativo de la caida de precios.

Los tipos medios de rentabilidad y coste de las distintas rabricas del balance han
caido, de forma generalizada, a lo largo del afio como muestra el cuadro que =e pre-
senta.

n ¢l negocio, en general, y en el de clientes en particuiar, los tipos de interés de
las inversiones han caido mas que ¢l tipo de los recursos por la menor capacidad
que tienen las entidades para trasladar las reducciones de tipos operadas en el
mercado. Esta limitacién se debe, por una parte, a la existencia de un elevado vo-
lamen de depositos transaccionales poco sensibles'a la evolucion de los tipos de in-
terés y, ademas, por la resistencia a reducir mas unos niveles de retribucion abso-
iutos, ya bajos, en productos en fuerte competencia con olras formas de ahorro que
tienen, ademas, un mejor tratamiento fiscal.
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Estructura y rendimientos/coste de empleos/recursos de Banco Atléni:ico

En millones de pesetas

1998 1997

Saldos Medios Tipos Productos  Saldos Medios Tipos Productos
Activos Rentables 1.135.961 5,69 64.681 1.047.696 6.70 70.232
Entidades de Credito 219.257 5.46 11.965 228.28() 5.86 13.382
Inversiones crediticias 513.920 6.32 32.496 456.870 7.60 34.711
Cartera de valores ¥ activos monet, 102.784 5.02 20.220 362.546 6.11 28.139
" Activos no Rentables 63.540 - - 59.814 -
Activos materisles 28.395 - - 28.163 -
Otros activos 35.145 - - 31.651 -
TOTAL ACTIVO 1.149.501 5.39 6.1.681 1.107.510 G.39 70,232
Pasivos remunerados 1.097.746 3.58 39.347 1.00]1.431 4.46 44.700
Entidades de Crédito 294.725 4.50 13.257 193.659 5, 10.357
Recursos de clientes 802.113 3.24 25.998 807.527 4. 34.320
Emprestitos en circulacién 908 5.55 50 245 4 12
Otros costes 42 11
Pasivos no remunerados 101.755 - - 106.079 -
Fondos propios 68.751 - - 63.200 -
Fondos especiales 21.692 - - 22.938 -
()tros pasivos 11.312 - - 19.840 -
34.700

TOTAL PASIVO 1.199.501 3.28 39.347 1.107.510 4.0

Margen Ordinario

El margen ordinario, es decir, el que recoge el margen de intermediacion, las comi-
siones netas por servicios y los resultados por operaciones financieras, constituye el
nucleo de los ingresos recurrentes derivados de la actividad mas tipicamente ban-
caria.

El Grupo consigui6 en esta ribrica un total de 41.380 millones de pesetas; esto es,
un 1,4% por encima del obtenido en el afio anterior,

Las comisiones netas contabilizadas ascienden a 13.428 millones de pesetas, un
13,4% superiores a las del ejercicio anterior. Al final de 1998, las comisiones netas
por servicios representaban el 32,5% del margen ordinario, frente al 29% en el aiio
1997.

Un factor importante en el aumento de las comisiones del Grupo, derivado de la
importancia creciente de productos contabilizados fuera de balance, es el crecimien-
to de las comisiones por gestion de fondos de inversion, que lucieron una tasa de
aumento de algo mas del 26%.
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El resto de componentes de las comisiones muestra, también, un comportamiento
positivo, destacando las generadas por servicio de valores y por las tarjetas de cré-
dito y de débito.

Soélo las comigsiones por negociacién y devolucion de efectos presentan una disminu-
cion del 7,5%, respecto a 1997, ya que, la favorable situacién econémica propicia
un menor volumen de devoluciones.

Los beneficios por operaciones financieras, entre los que se incluyen los obtenidos
por diferencias de cambio y por venta de cartera de valores de renta fija y variable,
han superado ligeramente a los del afio anterior (+1,7%) totalizando 2.009 millones
de pesetas.

Margen Ordinario
En millones de pesetas :
Variacién
1998 - 1997 Absoluta %
Margen de intermediacién 25.943 26.998 (1.055) 3.9D
Comisiones netas 13.428 11.841 1.587 13.40
Beneficio neto operaciones Financ. 2.009 1.975 34 1,72

TOTAL 41.380 40.814 5606 1.39

Gastos de Explotaciéon

Los gastos de explotacion (generales de administracion y amortizaciones del activo)
del ejercicio de 1998, ascienden a 31.793 millones de pesetas, con un crecimiento
interanual del 0,66%.

Gastos de Explotacion
En millones de pesetas
Variacion
1998 1997 Absoluta (%)
Gastos generales de administracién 29.651 29,583 68 0.23
Gastos de personal 20.218 20.195 23 0.11
Otros gastes administrativos 9.433 0.388 45 0.48
Amortizaciones v saneamientos del Activo 2.142 2.000 142 7.10
TOTAL 31.793 31.583 210 0.66

Los gastos de personal, que representan el 68,2% de los gastos generales de admi-
nistracién, han totalizado 20.218 millones de pesetas, con un minimo crecimiento
del +0,11%.
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Los “Otros gastos administrativos”, compuestos por los gastos generales y las con-
tribuciones e impuestos indirectos, totalizaron 9.433 millones de pesetas y han te-
nido una tasa de crecimiento del 0,5%. Dentro de ellos, los gastos generales impor-
tan 8.175 millones de pesetas, un 0,8% mas que en el ejercicio anterior. Todos sus
componentes se han reducido en comparacion interanual, con excepciton de los gas-
tos de informatica, que han crecido el 15,6%, como consecuencia del esfuerzo de
tecnificacién realizado para mejorar el servicio al cliente y los flujos de informacion,
asi como para afrontar con éxito hechos de gran importancia como la introduccién
del Euro y el Afio 2000.

El esfuerzo de contencién de costes levado a cabo por el Grupo ha permitido que su
ratio de eficiencia, respecto al del afio anterior, mejore en 0,6 punios.

Margen de Explotacién

El margen de explotacion ascendié a 9.343 millones de pesetas, registrando un cre-
cimiento del 3,3% sobre el del ejercicio anterior.

Provisiones y Saneamientos

Las politicas de maxima sanidad del activo aplicadas por el Grupo, que han reduci-
do el indice de morosidad, han tenido como consecuencia unas menores necesidades
de provisién para insolvencias, las cuales han importado en el ejercicio 511 millo-
nes de pesetas, un 60% inferiores a las del afio anterior. No obstante, la cobertura
del riesgo dudoso alcanza el 112%.

Beneficio antes de Impuestos

El beneficio antes de impuestos del Grupo Banco Atlantico, que asciende a 10.550
millones de pesetas, ha crecido respecto al del ejercicio anterior, un 7%.

Este crecimiento se debe al mayor margen de explotacién y a las menores provisio-

nes para insolvencias (ya comentadas anteriormente). Los resultados exiraordina-
rios del ejercicio se han incrementado, respecto a 1997, en un 10,6%.

NEGOCIOS CON ACCIONES PROPIAS

Al igual que en afios anteriores, en el presente ejercicio se ha seguido la
misma politica de no mantener autocartera alguna por parte del Banco
Atlantico, S.A,, ni de su Grupo Consolidado.

HECHOS CONOCIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales
e Informe de Gestion no se ha producido ningan hecho significativo.
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PERSPECTIVAS PARA 1999

El negocio bancario en Espaiia se va a desarrollar en 1999 en un marco econémico
favorable, si bien, con tasas de crecimiento algo inferiores. Es previsible que conti-
nue la demanda de crédito en los niveles de 1998, asi que, como consecuencia del
cambio operado en la fiscalidad, los depésitos tradicionales puedan recuperarse
algo, aunque continuara el crecimiento de otros instrumentos de ahorro, principal-
mente, fondos de inversién y de pensiones.

- El menor nivel de los tipos de interés, fijado en el 3% al final de 1998, propiciara la
presion sobre el margen financiero.

Para hacer frente a estos retos, el Grupo Banco Atlantico culminara los nuevos di-
sefios organizativos en marcha, intensificando el desarrollo de nuevos canales de
distribucién y persistiendo en la innovacién financiera. Nuevas tecnologias y nue-
vos productos, orientados a la satisfaccion de las necesidades y demanda de la
clientela.

Por otra parte, 1a continuidad en las politicas de reduccion de costes, a través de la
automatizacién, control de los gastos y la culminacion del proceso de reingenieria,
permitiran continuar la mejora de la eficiencia.

En conjunto, las medidas comentadas permitiran un comportamiento nuevamente
satisfactorio del beneficio del Grupo.

35 ‘-/
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO ATLANTICO, S.A.
a 31 de diciembre de 1998 y 1997

Balance de Situacién

En millones de pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 16.5683
Caja 4.552 4.148
Banco de Espafia 2.352 4.140
Otros Bancos Cenirales 7.037 8.295

DEUDAS DEL ESTADO ~ 101.436 110.990

ENTIDADES DE CREDITO 619.606 478.101
A la vista 18.681 23.713

- Otros créditos 600.925 454.388

CREDITOS SOBRE CLIENTES 547.942 485.470

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 1.112 1.312
De emisi6n piblica 396 422
Otros emisores 716 890
Pro-memoria: titulos propios ‘ . .

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 4.399 4.069

PARTICIPACIONES 258 171
En Entidades de Crédito . -
Otras participaciones 258 171

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 6.136 5.606
En Entidades de Crédito 1.064 1.117
Otras 5.071 4.489

ACTIVOS INMATERIALES 683 443
Gastos de constitucién " -
Otros gastos amortizables 683 443

ACTIVOS MATERIALES 24.604 24.231
Terrenos y edificios de uso propio 10.082 9.116
Otros inmuebles o 4154 5.686
Mobiliario. instalaciones ¥ otros 10.368 9.429

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados .

Resto ’ -

ACCIONES PROPIAS - -
Pro-memoria: nominal . .

OTROS ACTIVOS 6.112 6.770

CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.748 9.312

PERDIDAS DEL EJERCICIO - -

TOTAL 1.334.976 1.143.058
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En millones de pesetas

ENTIDADES DE CREDITO

443.432 .
A la vista 22.243 20.737
A plazo o con preaviso 421.189 223.417
DEBITOS A CLIENTES 808.489 813.152
Depésitos de ahorro 586.727 530.164
A la vista 240.163 215.317
A plazo 346.564 314.847
Otros débitos 221.762 282 988
A la vista 9.002 7.621
Aplazo 212.760 275.367
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NE- 68 2.792
GOCIABLES
Bonos ¥ obligaciones en circulaci6n - .
Pagarés y otros valores 68 2.792
OTROS PASIVOS 3.408 5.418
CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.678 6.817
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 3.783 4.457
Fondo de pensionistas HdH 336
Provisitn para impuestos - -
Otras provisiones 3.228 4.121
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 6.939 6.203
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO 20.893 20.893
PRIMAS DE EMISION 2.645 2.645
RESERVAS 40.641 36.527

RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

TOTAL 1.334.976 1.143.058

PASIVOS CONTINGENTES 140.902 141.081
Redescuentos. endosos y aceptaciones 477 1.859
Activos afectos a diversas obligaciones 25 28
Avales v cauciones 106.950 96.065
(Otros pasivos contingentes 33.450 43.129

COMPROMISOS 311.804 299.570
Cesiones temporales con opcién de recompra . . .
Disponibles por terceros 284.844 274.011
Otros compromisos 26,960 25.5659
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En millones de pesetag;
Intereses vy rendimientos asimilados 63.221 69.165
De los que: _ :

De la cartera de renta fija 6.701 9.087
Intereses y cargas asimiladas (39.347) (44.700)
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.460 1.067

De acciones y otros titulos de renta variable 13 1l
De participaciones 30 60
De participaciones en el Grupo 1.417 996
MARGEN DE INTERMEDIJACION 25.334 25532
Comisiones percibidas 13.421 12.012
Comisiones pagadas (1.768) (1.729)
Resultados de operaciones financieras 1.830 1.888
_MARGEN ORDINARIO 38.817 37.703
Otros productos de explotacién ' 308 359
Gastos generales de administracion (28.217) (28.032)
Gastos de personal (19.310) (19.276)
De los que: Sueldos y salarios (14.451) (14.207)
Cargas sociales (4.096) (4.181)

De las que: Pensiones (567) (709)

Otros gastos administrativos (B8.907) (8.756)
Amort. ¥ saneamiento de activos monetarios e inmater. (2.052) (1.922)
Otras cargas de explotacién B73) (555)
MARGEN DE EXPLOTACION . 8.283 7:549
Amortizaci6én y provisiones para insolvencias (258) (943)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (5. 0)] 92
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales . 500
Beneficios extraordinarios 2.374 393
Quebrantos extraordinarios 815) (2.350)7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.494 8.779
Impuesto de sociedades {2.555) (2.576)
Resultado del ejercicio 6.939 (.203
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LAS ENTIDADES MAS REPRESENTATIVAS DEL GRUPO

SEGURATLANTICO, S.A.
(Cifras en millones de pesetas)

Balance de Situacién

Cuenta de Resultados

ACTIVO 1998 1897 1998 1897
Ent. de Cto. y Deuda Estado 177 263
Inversiones Crediticias (neto) - 60  Intereses y rend. Asimilados 9 13
Inmovilizado 8 11 Intereses vy cargas asimiladas - -
Cuentas Diversas 188 140 MARGEN DE INTERMEDIAC. 9 13
TOTAL 373 474  Comisiones por serv. (neto) 194 464

MARGEN ORDINARIO 203 477
PASIVO Gastos Generales de Admon. (99) (173)
Acreedores &0 114 Amortizaci6én y Saneamientos {1} 2
Cuentas Diversas 124 93 MARGEN DE EXPLOTACION 103 302
Capital 20 20  Beneficios extraordinarios (neto) 68 -
Reservas 58 51 RESULTADO A/IMPUESTOS 171 302
Beneficio neto del ejercicio 111 196 Impuesto de Sociedades 60) (106)
TOTAL 373 474  RESULTADO NETO 111 196
GESATLANTICO, S.A.
{Cifras en millones die pesetas)
Balance de Situacion Cuenta de Resultados

1998 1997 1868 1997
ACTIVO
Invers. Crediticia (neto) 3 1
Caja y Bancos centrales - - Intereses y rend. Asimilados 59 60
Ent. de Cto. y Deuda Estado 1.545 1.423  Intereses y cargas asimiladas - -
Cartera de Valores - 3 MARGEN DE INTERMEDIAC. 59 60
Inmovilizado 20 18 Comisiones por serv. (neto) 1.148 823
Cuentas Diversas 1.173 510 MARGEN ORDINARIO 1.207 883
TOTAL 2.741 1955 Gastos Generales de Admén. (116) (94}
PASIVO Amortizacién y Saneamientos < - (2)
Acreedores 384 277 MARGEN DE EXPLOTACION 1.087 787
Cuentas Diversas 178 255  Beneficios extraordinarios (neto) - 3
Capital 250 250 RESULTADO &/ IMPUESTOS 1.087 784
Reservas 922 663 Impuesto de Sociedades (380) 274
Beneficio neto del ejercicio 707 510
TOTAL 2.741 1.955 RESULTADO NETO 707 510
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IBEROAMERICA HOLDING LTD. (Consolidado)

(Cifras en miles de ddlares USA)

Balanoe de Situacion Cuenta de Resultados
ACTIVO 1898 1997 1988 1997
Caja y Bancos centrales 2.977 4.832 Intereses y rend. asimilados 35.381 34.909
Ent. de Cdto. ¥y Deuda Estado 177.894 200.540  Intereses y cargas asimiladas (23.593) (23.568)
Invers. Crediticias (neto) 229.093 208.888 MARGEN DE INTERMEDIAC. 11.788 11.341
Cartera de Valores 15.458 21.585  Comisiones por serv. (neto) 1.673 1.563
Inmovilizado 4.069 5357  Beneficios Op. Financ. (neto) 201 109
Cueritas Diversas 7.247 4465 MARGEN ORDINARIO 14.362 13.313
TOTAL 436.738 445.667  (ntros prod de explotacién (neto) 127 150
PASIVO (Gastos GGenerales de Admén. (6.225) (5910
Entidades de Crédito 88.794 105.241  Amortizac. ¥ saneamientos (299) (229
Depésitos de clientes 288.580 285.372 MARGEN DE EXPLOTACION 7.970 7.323
Pasivo subordinados 4.000 4.000  Amortizac. v prov. Insolvencias (1.521) (1.593)
Cuentas diversas 10.964 8.152  Beneficios extraord. (neto) 548 (179)
Capital 18.000 18.000 RESULTADO A/ IMPUESTOS 6.997 5.552
Reservas 20.400 20.743 Impuesto de Sociedades (997) (1.393)
Beneficio neto del ejercicio 6.000 4.159
TOTAL 436.738 445.667 RESULTADO NETO 6.000 4.159
BANCO ATLANTICO (GIBRALTAR) LTD.
(Cifras en miles de libras esterlinas)
Balance de Situacion Cuenta de Resultados
1998 1997 1998 1997

ACTIVO
Caja y Bancos centrales 47 48 - Intereses y rend. asimilados 3.180 3.053
Ent. de Cdto. y Deuda Estado 16.743 45.351 Intereses y cargas asimiladas (2.458) (2.388)
invers. Crediticias (neto) 14.764 9.048 MARGEN DE INTERMEDIAC. T2 665
Inmovilizado 75 80 Comisiones por serv. (neto) 368 239
Cuentas Diversas 128 452  Benef. Op. Financieras (neto) 133 117
TOTAL 62.057 54.979 MARGEN ORDINARIO 1.223 1.021
PASIVO Otros productos explot. (neto) . (3)
Entidades de crédito 13.559 3.149  Gastos Generales de Admén. GBI 437)
Acreedores 43.780 47.583 Amortiz. y sancamientos (38) (34}
Cuentas diversas 432 595 MARGEN DE EXPLOTACION 675 547
Capital 3.000 3.000 Amortiz, v pro Insolvencias 41 (29)
Reservas 652 129  Beneficios Extraordinar. (nelo) 3 (5)
Beneficio neto del ejercicio 634 523 Resultado antes Impuestos 634 523

Impuesto de sociedades . .
TOTAL 62.057 54.979  RESULTADO NETO 634 523
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: INFORME DE GESTION
DE BANCO ATLANTICO, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1998

Formulado por el Consejo de Administracién de Banco Atlantico, S.A. en su reunién de
24 de marzo de 1.999, firmadas por los sefiores consejeros cuya rabrica figura més abajo.

Abdulmohsen Y. Al-Hunaif Ghan M. Abdul-Jawad nt.omo Sanchez-Pedreiioc Martinez
Presidente. Vicepresidente. Consejero Delegado.

)

Argentaria, Caja Poatal 2~ Khalifa M. Al-Kindi
Consejero representado v Banco Hipotecario, S.A. Consejero.
Hatem N. Abou Said. " Consejero representado
Manuel Gonzélez Cid

José Luis Alonso Pérez ssa AIM José Maria Chimeno Chillén
Consejero. Consejero. Consejero.

Fernando de la Torre Rodriguez Salah L. El-Arbah Luis Estrada Parra
Consejero. Consejero. Consejero.

\ T / @‘@\/-—)Z‘/\//ﬁum_

Fernando\Herrero Arnai Masoud S. Jarnaz / )‘Ia n A. Juma
! Cowjero. Consejero. Consejero.

’

E/\Aﬁ

V Lui¥ Vano Martinez
Consejero.
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Diligencia que extiende la Secretaria del Consejo de
Administracién para sefialar, segun previene la Ley
de Sociedades Anénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que el Consejero D, Salah L. El-
Arbah no ha firmado el Informe de Gestion de Banco
Atlantico, S.A., correspondiente al ejercicio fiscal de
1998, y formulado por el Consejo de Administracién
en la reunién celebrada en Madrid el dia 24 de
marzo de 1899, por no haber estado presente
debido a compromisos ineludibles.

Madrid a 29 de marzo de 1999,

LA SECRETARIA

T

Teresa Holguin Hueso
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BANCO ATLANTICO, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997

ACTIVO ___Millones de Pesetas
1998 1997
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES.......coooeeeeeeeeeereen. 13.941 16.583
L7 - T U USRI 4,562 4,148
Banco de Espafia.......c.cccecriivecrvrcrsnrnsonrssismieesismsersmsessssssssesnenssens 2.352 4,140
Otros bancos CeNErales..........ocvcrvireevrrceeciescsiie s sssssasssassasanses 7.037 8.295
DEUDAS DEL ESTADID (™)..c..coirveiesirinnsresesseesssrsssssresssssssssssssssssssssnssme 101.436 110.990
ENTIDADES DE CREDITO ..c...eceeeeeeeeeereeseeseserssssssssssssssessesssssessssssssases 619.606 478.101
A la vista........ue. etrasreaecressrreraenssreereretresTEbestesnaee bt benanaserasaaresanne 18.681 23.713
OLr08 CTEAILOS....cccctrericvrirerisscstbessssrsesnerseresarsrsssesssesssnesssessssesossnas 600,925 454.388
CREDITOS SOBRE CLIENTES ......ooveeveeeeveseessssessssessesssssrasssssssssassssores 547.942 485.470
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA .................. 1.112 1.312
De emision PUIblICA........ccccveeveereciccrciessrresessrssssncsseronsnerasnessesessae 396 422
OLr0OS EIMIBOTES.....c.cccereeerreeecrsnrercrasinsrersesssesssnssssnsssonsssessessssresarasss 716 890
Pro-memoria:titulos propios - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE .................. 4.399 4.069
PARTIPACIONES .........ccovmmimirnivsssoesnnes teerrreenrreesnssiaseaenerenarresnesrneas 258 171
En entidades de crédito............coovireeireceirecrrrissrecssesesseressorsessonas - -
Otras partiCiPaCIONeS........vvcieererrnetesssresusrseessssssessbessmmessessessssessssss 258 171
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ..........covvvevvvenennes 6.1356 5.606
En entidades de crédito.........ccocevriiveiivreciiiriemreereeeeseessessrsessessseenns 1.064 1.117
HLAS. oo ce e rvirertesr s e ssrbtrsettiserrassanesreaassnesssneesssessansassnessnnessnssssnnessasans 5.071 4.489
ACTIVOS INMATERIALES .......rrercetreccctseie e sme s snenssenanes 683 443
(Gastos de CONSLItUCION. ... reeeiicii e issteiisssnissssssrsssssnsesssabntsennsins - .
Otros gastos amortizables........ieiririienenseeersesrsresens 683 443
ACTIVOS MATERIALES ..o ercecrmnstrernnsrssensssisssssesssssnssesonsessssesnessses 24.604 24.231
Terrenos y edificios de use propio.................... erererasernessnesntrarenaneas 10.082 9.116
Otros INIMUEDIEES. ..o ieeeeee it irecrneresssassrssnseserennosessassesosns aessnanes 4.154 5.686
Mobiliario, instalaciones ¥ Otros.........ccccecrarerecrnrarmsrrssrerassnsersessans 10.368 9.429
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO ...ccvonvrvvrrnmnnmsinnisrnrsnens - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados...........cueer... - -
)37 =11 /o TSP PO OSSR - .
ACCIONES PROPIAS ... ctreerrecrenscrissnessnsessnassssnssarsosassessnssssssssnsessans - -
Pro-memoria: nominal - -
OTROS ACTIVOS ..o vevieriveerrrsersiscessscesiarssrmssssnssssrsessssassnsssasesanmsssssssnsases 6.112 6.770
CUENTAS DE PERIODIFICACION ....oormrimriereceecrmesessee s ssssnsssnessens 8.748 9.312
PERDIDAS DEL EJERCICIO .......covvsrreremsensimserssrmsssrsssssssssssssassssssones . .
TOTAL oo eecireeeceiessneasesressearrsessessses bt e nre R s re s st eesab b amernmtseasabsntas sons 1.334.976 1.143.058

(*) Incluye Certificados de Banco de Espaiia.
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BANCO ATLANTICO, S.A.
Balances de situacién al 81 de diciembre de 1998 y 1997
PASIVQ ~ Millones de Pesetas
) _19&8 1997
ENTIDADES DE CREDITO ...u.oouevoreceemreereesseeeseeeeseeeeeess s 443432  244.154
Ala vista.....oonrevrreec s eeresares st e rerareensonesrenns 22.243 20.737
A Dlazo 0 CON PrAVIBO......ccuceccereerrerireserseeeseneesessssresssrsesessesssssssns 421.189 223.417
DEBITOS A CLIENTES .....covvueeemeeeoseemsessesseeimessessessmesseeeeseessseomeeseeoonn, 808.489 813.152
Dep6sitos de BROTT0...........ccceiveverearorerssersemsessseessensrsssssssesesses s 586.727 530.164
A JB VIBLA. .ot ss s ae e e e e ne e s 240.163 215.317
A PIAZO0...oviir e e s et 346.564 314.847
OLros AEDIt08..ccuiireereriererecrerisisretrnene e esaerersassessersssnssens eerearesnrerarrns 221.762 282,988
A 1A VISLA ..ottt enss s e 9.002 7.621
A PIAZO......cnt et se s et 212.760 275.367
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES ...... 68 2.792
Bonos y obligaciones en circulacion..........c.ovevevvreeeveerevseeeesesn C e -
Pagarés y otros valores............uceeeereisnresscerossnsssessssssssossonsossses 68 2.792
OTROS PASIVOS .......cvicirrceesrcssscsssesessessssasssssssssssssess e esee s e 3.408 5.418
CUENTAS DE PERIODIFICACION ........ooooerrvnevennecessieeeseeeersssn 4.678 6.817
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS v esreneon 3.783 4.457
Fondo de pensionistas...........cceeerecieveronesessesesessessssssesesseoeesons 555 336
Provision para impuestos.........c.ueeeeeeeeeeeeeseoeresstsssssssssseseseas - -
Otras PrOVISIONES....c.c.ccvevererersrereriereessassessneenessssessserssssssssssesssmssssas 3.228 4.121
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES .........coovon.. - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO .......oueceiiereeeeeersseseeseessssessessannsos 6.939 6.203
PASIVOS SUBORDINADOS .......ccocevemreerencrssessssssmsssonsssessssnsesssnssssenns . -
CAPITAL SUSCRITO ....covvrremrrreeeecsersenssssssessessmessesnssesessssssssesesssssessssonns 20.893 20.893
PRIMAS DE EMISION .......ccoorrvmmmmmsreriomsesmessumsssssssssssssansesessesesssssessssen 2.645 2.645
RESERVAS ...ttt st sssesssesssssssssesssssssssonssssonessessssesssssasssnss 40.641 36.527
RESERVAS DE REVALORIZACION ...coveemeereveeeeeeeeeoeee oo sesons - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES .....cooeeeeeeeeeceenns - -
TOTAL oottt sberesses s s sessssesarssssne st suesarressansnnennns 1.334.976 1.143.058
CUENTAS DE; ORDEN ,
(1998 1997
PASIVOS CONTINGENTES ...........oorevrrenrrmneresnensrsssessessnsssseenns 140.902 141.081
Redescuentos, endosos ¥y aceptaciones.........ceevreerenivinisninessessienens 477 1.859
Activos afectos a diversas obligaciones.............ccceeeernrieriismeseennnnn. 25 28
AValeS ¥ CAUCIONES. .....ccoerrirerrerrenrrreassnresnsrnersmssrsnsesassrossassrssseressessas 106.950 96.065
Otros pasivos CONtINEENLES.........cuveererrrereressenssnnacsessesoss eveteernns 33.450 43.129
COMPROMISOS ... otiiirimirtrsssvssntesinsrrantantesssesssessssensesnsssasssssrsssssssssssnes 311.804 299.570
Cesiones temporales con opcién de recompra...........ceccoververrenaes - -
Disponibles por teICeIO0B. .......ccccvcrrrererserssestnessseresnesssrssassssssnsonns 284.844 274.011
OLr0S COMPIOMIBOS....veceierrenrrenrasssrsssssresssresnsssssassssnsrotssssrtsnsranssseres 26.960 25.559
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BANCO ATLANTICO, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias.
Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1997
Millones de pesetas

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados......c.ccvceevieecnieinierriineenacssnneseressanens 63.221 69.165
de los que: : ‘
de la cartera de renta fija.......viirnsservssesmssisissesssssiensssons 6.701 9.087
Intereses y cargas asimiladas.........ccvecerecnreeniseesirissnecnssnrirssssersssssosasenees (39.347) {44.700)
Rendimiento de la cartera de renta variable...............coeeeurereecrnernrnnens 1.460 1.067
De acciones y otros titulos de renta variable........occeevvveeeereceernnn... 13 11
De PArtiCIPACIONES. ......ccecvieierrereneciceesscsieeesirensrssssssssssssnssssssts snasssnne 30 60
De participaciones en el grupo.......cccccceeeevecrereereversseesnesnnssessensans 1.417 996
Margen de Intermediacién 25.334  25.532
Comisiones Percibidas..........cccvrcrivccvrecmisennssssssessssinsssnsssesessnessssesssnssssses -13.421 12.012
Comisiones pagadas........ errreetreriasrrsreeiaarerasnnaaanessans (1.768) (1.729)
Resultados de operaciones financieras.........c.ccceeeeeenecneniniesrnnerinsesennns 1.830 1.888
Margen Ordinario.... 38.817 37.703
Otros productos de exXplotacion........vecvceenresressceseiressessecssessssessssisnesanes 308 359
Gastos generales de adminiStraCION....cvvieeiiiiimrerrieersnnrsissressssssnssssssesens {28.217 (28.032)
Gastos de personal...........ccccvierisssvsrnessssssssssessssssasssssniesamsesnseessoesen (19.310) (19.276)
de log que:
Steeldos ¥ 8alOrios......ciericovvnrirecsssensrsssissssasssserasesessrssees (14.451) (14.207)
Cargas 80CUIIEE. ..uccvviniinsiiisiinsiiererisareecsssesessrasesansssnnessanaens (4.096) (4.181)
de las que: pensiones T {(567) (709)
Otros gastos administrativos.......iiiecsieimsnireiieressasssssseens {8.907) (8.756)
Amort. y saneamiento de activos materiales e inmateriales.................. (2.052) (1.922)
Otras cargas de eXplotacitn.......cvvmirirerinesnsnisneisessssnsssssnssens (573) (559)
Margen de Explotacion ; ; 8283 = 17.549
Amortizacién y provisiones para insolvencias.........c.ecoeecenreenrenccriaeenens (258) (943)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras..........oovcvecviarirveinerresssenns (90) 92
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales.........cococeereecrereennnsne - 500
Beneficios eXtraordinarios......ccccersecercensssrmrnsrmnnmrisariaesiaesssesssssssssossassrrransas 2.374 3.931
Quebrantos exXtraordinarios........c e erieesiennsnnmesssisesnissnneseisessssnesass (815) (2.350)
Resultado antes de impuestos 9.494 8.779
Impuesto de soCIedRAES.......cccomrienimisiciiniinsni s sesassnnenas (2.462) (2.750)
OLT0S IMPUESLOS.....ccerirrersrriressmermsressrsscimssssstssaisssssssssmsssrassssasssessasssansesssnsss (93) 174
Resultado del Ejercicio 6.939 6.203

i
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BANCO ATLANTICO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1. ACTIVIDAD

_ Banco Atléantico, S.A. (en adelante “el Banco”) es una entidad de crédito constituida

en Barcelona el afio 1901. Su objeto social es la realizacién de toda clase de operaciones
bancarias en general, segiin lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, y se
encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espaiia y de las entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 407 Bis., y
desarrolla su actividad a través de 251 oficinas distribuidas por toda la geografia
espanola, dos oficinas situadas en Estados Unidos (Nueva York y Miami), una en
Portugal (Lisboa) y una en Gran Cayman.

El Banco es cabeza de un grupo de entidades, cuya actividad controla directa o
indirectamente. En el anexo se muestran las informaciones significativas de las
entidades que, junto con el Banco, constituyen el Grupo Financiero Banco Atléntico.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales de Banco Atlantico, S.A. se han preparado en base a los
registros de contabilidad del Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos
por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel de patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 de Banco Atlantico, S.A. se hallan
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracion de Banco Atlantico, S.A. considera que dichas cuentas seran
aprobadas sin cambios significativos.
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Determinacién del patrimonio

Los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan
segin los modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, siendo la
evaluacién del neto patrimonial de Banco Atlantico, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y
1997 la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997

Capital....c..cocciiveeerireeerneeert e s esae e 20.893 20.893
Prima de emision.........coeveeeeveensneerecesrerensscnn. 2.645 2.645
ReEBEIvAS........corvvirctieeecirreresrsressssssnanesesenns 40.641 36.527
Beneficio del ejercicio.........cceeevuerveveerreneennnns 6.939 6.203
Patrimonio neto contable..........ccooeereerveeennnne 71.118 66.268
Distribucién de dividendo............ccrverreeneee... (2.089) (2.089)
Patrimonio neto después de la aplicacién

de los resultados del ejercicio........................ 69.029 64.179

Cambios normativos y comparacién de la informacién

Los cambios mas significativos producidos en la normativa contable en 1998 y 1997
que afectan a las cuentas anuales han sido los siguientes:

a) La circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espaifia, ha introducido diversas
modificaciones a la circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicic 1998, mientras que algunas otras
entraran en vigor en el ejercicio 1999. Las modificaciones mas significativas con
efecto en el ejercicio 1998, corresponden a determinados aspectos de la introduccién
del euro (critertos de activacion y amortizacién de los costes informaticos y

~ tratamiento contable de las operaciones de futuro sobre riesge de cambio entre
monedas nacionales de Estados participantes en la Unién Monetaria).

b) La circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espaiia, introdujo diversas
modificaciones a la circular 4/1991, parte de las cuales entraron en vigor en el
ejercicio 1997, mientras que las otras se han aplicado en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Las modificaciones méas significativas introducidas por
esta circular son las siguientes:

- El epigrafe Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge
todos los cargos y abonos con efecto en resultados relacionados con la cuota del
impuesto de sociedades espaiiol, tanto los devengados en el propio ejercicio como
los ajustes procedentes de ejercicios anteriores, y el epigrafe Otros impuestos
todos los cargos y abonos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes
a regimenes fiscales extranjeros.

— Los valores negociables adquiridos a descuento, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, se registraran por su valor efectivo.

<
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~ A partir del 1 de enero de 1998, los resultados latentes de operaciones de futuro
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran desglosados con
contrapartida en los epigrafes Otros Activos y Oiros Pasivos, sin que se puedan
efectuar compensaciones entre los saldos de diferentes operaciones aunque
correspondan al mismo titular.

El efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1998 de las modificaciones
establecidas en las mencionadas circulares no ha sido significativo.

La aplicacion en el ejercicio 1999 del resto de modificaciones establecidas en la
circular 7/1998 no afectara significativamente a las cuentas anuales

Los estados financieros del ejercicic 1997 se presentan homogeneizados con los
mismos criterios de 1998 a efectos comparativos, aunque puedan diferir de las que
figuran en el informe del afio anterior.

3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Las cuentas anuales de 1998 y 1997 han sido preparadas de conformidad con los
principios y criterios contables establecidos por el Banco de Espafia en la Circular
4/1991. A continuacién se describen los principios mas significativos.

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del periodo de devengo de los
mismos, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de
liquidacién superior a doce meses. Segln la practica bancaria en Espana, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora, litigio o de cobro dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro.

b) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio del mercado de divisas de contado espaiiol al 31 de diciembre de 1998
v 1997, con excepcion de las inversiones en inmuebles de uso propio y las participaciones
de caracter permanente financiados con pesetas, que se valoran a los tipos de cambio
historico.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto. El beneficio o pérdida neto de esta
valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias con
contrapartida en los epigrafes Otros Activos y Otros Pasivos de los balances de situacion

adjuntos.

o/
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Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y divisas contra pesetas,
que estan cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio

‘medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las

cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia, a tal efecto. El beneficio o pérdida neto
de esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y
ganancias con contrapartida en los epigrafes Otros Activos y Otros Pasivos de los
balances de situacién adjuntos. La diferencia entre el cambio contractual de la operacién
a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica hasta el
vencimiento de la primera, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de tipo de cambio
entre unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unién
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar y a pagar se
han registrado, segin su signo y sin compensar, en los epigrafes Otros activos y Otros
pasivos del balance de situacién a dicha fecha. En las operaciones que no son de
cobertura, los citados importes se ha imputado al epigrafe Resultados de Operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 1998 y en las operaciones de cobertura, la imputacion a
la cuenta de pérdidas y ganancias de los importes a cobrar o a pagar se realiza de forma
simétrica a los resultados de los elementos cubiertos. -

Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
monedas de los restantes Estados participantes en la Unién Monetaria, se efectia en
primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversion publicado el 31 de diciembre
de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas, aplicando el tipo fijo
citado.

El importe global en Banco Atlantico, S.A. de los elementos de activo expresados en
moneda extranjera asciende a 226.456 millones de pesetas (1997: 244.425 millones de
pesetas) y el importe global de los elementos de pasivo expresados en moneda extranjera
es de 207.599 millones de pesetas (1997: 203.280 millones de pesetas).

c) Activos dudosos y fondos de insolvencias

Banco Atlantico, S.A. califica como activos dudosos las inversiones crediticias,
valores de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las
situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente al incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en el momento y
forma prevista contractualmente. Esta calificacién se efectia con independencia de
guien sea el titular, la instrumentacién o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en e} epigrafe Entidades de Crédito (Activo),
Créditos sobre clientes u Obligaciones y otros valores de renta fija de los balances de
situacién adjuntos, segin corresponda.

Asimismo, se califican de muy dudoso cobro y se dan de baja en el, activo del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constjtuidas, las
operaciones de riesgo cuyos titulares estin declarados en quiebra o urso de

p—
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acreedores, o sufran un deterioroc notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los
saldos impagados a los tres o cuatro afios (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias) desde su calificacién como dudosos en virtud de los dispuesto
en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.

El Fondo para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto
los de firma, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera.

El saldo del fondo para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién
de morosidad (seis afos en el caso de determinadas operaciones hipotecarias) y, en su
caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados.

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

-~ Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente. Ademads, siguiendo la normativa
del Banco de Espafia, existe una provisién adicional del 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de
caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.,

- Riesgo-pais en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais. A efectos de esta clasificacién, se considera la cotizacién de las deudas
en los mercados financieros internacionales.

- En los contratos de arrendamiento financiero, cuando se decide su rescisiéon para
recuperar el bien, si éste tuviese un valor real inferior al valor en libros (principal de
las cuotas no vencidas més el valor residual, sin impuestos), se procede a dotar un
fondo de provisién por el importe estimado de la reduccion de valor; en tanto se
determine el valor real con las peritaciones o valoraciones que procedan, dicha
provisién no es inferior al 10% del valor definido anteriormente en el caso de bienes
inmuebles (excepcién hecha de los destinados a vivienda, oficinas o locales
comerciales polivalentes, gue no requieren cobertura adicional), y del 25% en el caso
de las instalaciones y los bienes muebles.

Las provisiones de insolvencias y riesgo-pais por riesgos de inversion aparecen
minorando el correspondiente epigrafe de los balances de situacién, Entidades de crédito
(activo), Créditos sobre clientes u Obligaciones y otros valores de renta fija, de acuerdo
con la clasificacién del activo que se esta provisionando.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en gue se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma se incluyen en el epigrafe Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones del pasivo de los balances de situacién adjuntos,
presentandose el epigrafe Pasivos contingentes de cuentas de orden de dichps balances
por su importe integro, sin minorar de las correspondientes provisiones.
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En la cuenta de pérdidas y ganancias las dotaciones efectuadas se presentan netas
de fondos disponibles y de activos en suspenso recuperados.

d) Cartera de valores

En los balances de situacién pablicos, el conjunto de titulos que conforman las
distintas carteras de valores se presentan segiin su naturaleza (deudas del Estado,
obligaciones y otros valores de renta fija, acciones y otros titulos de renta variable,
participaciones y participaciones en empresas del grupo). Sin embargo, la Circular
6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y
modelos de estados financieros, modifico la Circular 4/1991, regulando cuatro categorias
de carteras de valores a efectos de valoracién, que son las siguientes:

~ Cartera de negociacién. Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable
que las entidades deseen mantener en el activo para beneficiarse a corto plazo de las
variaciones en los precios. Sélo pueden tener esa condicién valores que coticen
publicamente y cuya negociacién sea agil, profunda y no influenciable por agentes
privados individuales. No pueden incluirse en esta cartera los valores emitidos por la
propia entidad, sociedades del grupo o asociadas, los valores adquiridos con pacto de
retrocesion no opcional, los valores cedidos temporalmente o prestados por plazos
superiores a tres meses, los destinados a cubrir las cesiones a cuentas financieras, y
los valores dados en garantia.

La valoracién de los titulos que componen esta cartera se hace a precios de mercado,
recogiendo las diferencias entre el valor contable y el precio de mercado en Resultados
por operaciones financieras. Sin embargo, los intereses devengados y los dividendos
cobrados, se contabilizan en Intereses y rendimientos asimilados y Rendimientos de la
cartera de renta variable, respectivamente,

- Cartera de inversién ordinaria. Incluye los valores de renta fija o variable no
asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicialmente por
el precio de adquisicién, previa deduccién, en su caso, del importe del cupén corrido.
La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio
inicial del titulo con abono o adeudo a resultados en Intereses y rendimientos
asimilados, denominando a esta valoracién resultante «precio de adquisicién
corregidon.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente tratamiento a
efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisicién
corregido, definido anteriormente, y la cotizacién del ultimo dia, deduciendo de
ésta, en su caso, el cupdn corrido. Esta cotizacién del altimo dia se sustituye por la
media de los Gltimos diez dias hébiles en valores con mercados poco profundos o
erraticos. Cuando los valores estin vendidos con compromisc de recompra, la
diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al periodo que media
entre el término de esa operacién y el vencimiento del valor.

N
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- La suma de las minusvalias resultantes de ese calculo se registran en una cuenta
activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se deducen, hasta ese
saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados. Este importe se
minora de los recursos propios a efectos del cdlculo del cumplimiento de los
correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos ajustes es el
fondo de fluctuacién de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicién
corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los primeros una
provisién integrada en el fondo de fluctuacién de valores, por su importe neto. Esta
provisién podra liberarse en la medida que no sea necesario mantener cobertura
por recuperacién de las cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

~ Cartera de inversion_ g vencimiento. Comprende los valores de renta fija que las

entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracion son los mismos que para la cartera de inversién ordinaria,
excepto la constitucién del fondo de fluctuacién de valores, que por su naturaleza no
es necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se llevan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el caso de beneficios, una provisién
especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de dicha provision a lo largo
de la vida residual del valor vendido.

~ Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las

participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Banco Atlantico, S.A. ,tiene establecidos criterios para asignar los valores a las
diferentes categorias de cartera, que en sintesis son los siguientes:

-~ En la cartera_de negociacién se incluirdn sélo aquellos valores que coticen en
mercados que cumplan los requisitos de liquidez y transparencia, y dentro de los
limites cuantitativos y temporales establecidos por el Comité de Activos y Pasivos.

- En la cartera de inversiéon ordinaria, que tiene una concepcién dinidmica respecto de

la gestion del riesgo de tipo de interés, se incluirdn aquellos valores que bien
constituyan cobertura de posiciones de pasivos o bien inversiones a medio y largo
plazo como alternativa a otras inversiones por razones de oportunidad.

- La cartera de inversién a vencimiento incluira aquellos valores que, con vocacién de

permanencia, sirvan de contrapartida y neutralizacién del riesgo de interés de
pasivos estructurales.

En los balances ptblicos los titulos de la cartera de valores se presentan por su
naturaleza, deducidas las correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta
de resultados en el fondo de fluctuacién de valores y en la provisiéon para insolvencias.
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- Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espaiia, letras del Tesoro y bonos y obligaciones
del Estado, contabilizados con los criterios antes descritos segiin se trate de la cartera
de negociacién, de la cartera de inversién ordinaria, o de la cartera de inversién a
vencimiento.

- Obligaciones y otros valores de renta fija.

Este epigrafe incluye los titulos de renta fija emitidos por las administraciones
territoriales, entidades de crédito y otros sectores residentes y no residentes,
contabilizados con los criterios antes descritos segiin se trate de la cartera de
inversion ordinaria o de la cartera de inversién a vencimiento. Las dotaciones al
fondo de fluctuacién de valores, realizadas con cargo a resultados, figuran registradas
en el epigrafe Resultados de operaciones financieras de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

— Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas ajenas al grupo se
recogen en este epigrafe de los balances por su precio de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de
mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del Gltimo
~ dia del ejercicio la que sea menor.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a
partir del Gltimo balance de situacién disponible.

Las dotaciones al fondo de fluctuacién de valores, realizadas con cargo a
resultados, figuran registradas en el epigrafe Resultados de operaciones
financieras de las cuentas de pérdidas y ganancias.

~ Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas, y
del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza, la cartera de
participaciones permanentes, y que se encuentran registradas con los mismos
criterios que las acciones y otros titulos de renta variable. Las dotaciones al fondo de
fluctuacion de valores, realizadas con cargo a resultados, figuran registradas en el
epigrafe Saneamiento de inmouilizaciones financieras de las cuentas de pérdidas v

ganancias.
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- ¢) Activos inmateriales

Los gastos de adquisicién y/o de elaboracién de sistemas y programas informaticos
cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios y son de importe significativo, se
adeudan como gastos amortizables, amortizdndose linealmente durante el periodo
previsto de utilizacién y nunca en mas de tres afios.

Los gastos de ampliacion de capital y otros gastos amortizables se presentan netos
de amortizaciones, que se realizan en un periodo no superior a cinco afios.

f) Activos materiales

Se reflejan al coste de adquisicién, actualizado al 31 de diciembre de 1983 de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes para las adquisiciones anteriores a la
citada fecha, menos la correspondiente amortizacion acumulada. Las plusvalias
resultantes de la actualizacién se registraron directamente en las reservas de
revalorizacion.

La parte de los inmuebles que ha sido estimada como valor del terreno no se
amortiza. La amortizaciéon del resto del inmovilizado material se calcula aplicando el
método lineal en funcién de la vida 1til estimada de los elementos del activo que se
indica a continuacion:

Afios
INMUEDIES ..o creea e s e e 50
Mobiliario e instalaciones.........ccoceeeeeeeveeennneerennes 10 a 13
Equipos de oficina y mecanizacion ...........cooveees 6 a 10

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los activos
materiales, se capitalizan como mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y
mantenimiento se reconocen como gastos en el ejercicio en que se producen.

Las pérdidas potenciales que se generan como consecuencia de la valoracién de las
inversiones en inmuebles de uso propio en moneda extranjera [apartado 3.b) de moneda
extranjera] se cubren mediante la constitucién de un fondo de provisiones para riesgos
de cambio.

Los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas se registran por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién, que no supera el valor de mercado de
los bienes adquiridos. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que cubrian
los activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la
tasacidn si ésta fuese menor, méds en su caso, el 100% de los intereses recuperados.
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g) Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Los activos instrumentados en valores negociables comprados o vendidos con pacto
de retrocesion no opcional se reflejan, respectivamente, en cuentas separadas del activo
o pasivo; los cedidos no se dan contablemente de baja de la cartera.

Estas operaciones se valoran al precio efectivo contratado para la cesién. La
diferencia entre éste y el precio de recompra se periodifica como coste de la financiacién
recibida o producto de la inversién.

h) Pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaiiola tiene el compromiso
de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechchabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad
El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas a
partir del 8 de marzo de 1980.

En el ejercicio 1995, Banco Atlantico, S.A. procedi6 al aseguramiento de la totalidad
de los compromisos que, segin el convenio colectivo vigente, tenia asumidos en materia
de jubilacién con su personal activo y pasivo, cancelando simultineamente los fondos de
provisién internos constituidos en cobertura de los compromisos y riesgos causados y
devengados. Este aseguramiento se llevé a cabo con las compaiiias AGF Unién Fénix,
S.A. de Seguros y Reaseguros, Swiss Life (Espafia), S.A. y Grupo Financiero Principal,
S.A. contando, adicionalmente, con la garantia solidaria de sus respectivas casas
matrices, ascendiendo el importe de las primas pagadas a 8.631 millones de pesetas.
Este importe incluia el pago de la parte no devengada de los riesgos con el personal
activo.

Asimismo, se procedié a la suscripcion con las compaiiias de seguros Swiss Life
(Espana), S.A. y Grupo Financiero Principal, S.A. también con la garantia solidaria de
sus casas matrices, de un plan de aportaciones anuales con el objetivo de mejorar las
prestaciones de empleados que en el momento de su jubilacion ven mermadas
sensiblemente sus prestaciones por pensiones respecto de sus percepciones salariales.
La aportacién inicial efectuada en el ejercicio 1995, se elevé a 1.813 millones de pesetas
(en 1996, 157 millones de pesetas, 1997, 159 millones de pesetas, y 1998, 151 millones
de pesetas).

Los riesgos de incapacidad permanente, vindedad y orfandad del personal activo se
aseguraron mediante una péliza de seguroc anual renovable con la compaiiia Grupo
Financiero Principal, S.A. cuya prima anual esté establecida en funcién de los siniestros
anuales.

Adicionalmente, se mantiene un fondo interno de 555 millones de pesetas (1997:
336 millones de pesetas), para hacer frente a compromisos por pensiones causadas no
incluidas en las anteriores pélizas. La cuenta de Pérdidas y Ganancias ha registrado
unas dotaciones a este fondo de pensiones interno de 69 millones de pesetgs (1997: 168
millones de pesetas), de acuerdo con los criterios contables de la Circular del Banco de
Espafia nimero 4/1991, en parte como coste financiero por los intereses i jputables al
fondo acumulado, calculados al tipo medio de rendimiento interno los activos
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financieros totales, y en parte como Gastos generales de administracion - De personal
hasta cubrir la totalidad de los compromisos devengados en el ejercicio.

El importe de las primas de seguros pagadas por anticipado correspondientes a los
riesgos no devengados con el personal activo se eleva a 2.035 millones de pesetas (1997:
2.073 millones de pesetas) y se encuentran registradas en el capitulo de Cuentas de
Periodificacion del Activo.

Al 31 de diciembre de 1998 los importes devengados de los riesgos y compromisos
por pensiones derivados del convenio colectivo con el personal activo y pasivo ascienden
a 8.287 y 8.038 millones de pesetas, respectivamente (1997: 6.436 y 6.097 millones de
pesetas). Los estudios actuariales sobre los que se han calculado estos riesgos y
compromisos por pensiones han sido efectuados sobre bases individuales por actuarios
independientes utilizando las siguientes hipétesis técnicas:

HIPOTESIS TECNICAS
31/12/98 31/12/97
Tipo de interés técnico (anual) 5% 6%
Tablas de mortalidad . GRM/F80 GRM/F80
Crecimiento salarial de convenio 3% - 2,5% 3%
Crecimiento 1.G.P.C. a largo plazo 2% 3%
Meétodo de caleulo de los compromisos Periodificaciéon de forma
devengados por el personal activo individual en proporcién al
servicio prestado en la fecha de
valoracion.

El importe de las reservas matematicas de las pélizas suscritas en cobertura de los
compromisos y riesgos por pensiones asciende a 12.073 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1998 (1997: 10.905 millones de pesetas).

i) Impuesto sobre Sociedades y Otros impuestos

El gasto por el impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio se obtiene en
funcion del resultado del mismo, una vez consideradas las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto).
Las bonificaciones y deducciones aplicables sobre la cuota del impuesto han sido
consideradas como menor importe del impuesto sobre sociedades del ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, originadas por las diferencias temporales, se registran como impuesto sobre
beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

Al 31 de diciembre de 1998 el impuesto anticipado registrado mas significativo, por
importe de 1.260 millones de pesetas (1997: 1.157 millones de pesetas), es el
correspondiente a los pagos a efectuar en los siguientes 10 afios ep, concepto de

pensiones.

Ejercicio 1998 Anexo a las Cuentas Anuales de Banco Atldntico, S.A. Pag. 59



El capitulo Otros impuestos recoge los importes relativos al gasto devengado en el
_propio ejercicio y ajustes por impuestos sobre beneficios correspondientes a regimenes
fiscales extranjeros.

j) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura. Los
beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se periodifican de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas de negociacién,
contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacién,
registrandose las variaciones de las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas
Vv ganancias.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las entidades estin obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
se rescindan sus relaciones laborales,

Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto como existe
un plan que obligue al pago de las mismas.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del beneficio del ejercicio de 1998 que el
Consejo de Administracion de Banco Atlantico, S.A. propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucién del ejercicio 1997, aprobada por
la Junta General de Accionistas de fecha 25 de junio de 1998,

Millones de pesetas
1998 1997
Beneficio del ejercicio después del Impuesto
de Sociedades........vvecirrrrereessircsranrssssnsrnerecsssenssnessrrens 6.939 6.203
Remanente de ejercicios anteriores.........ccceervevensens :
Total distribuible 6.939 6.203
A dIVIAendOB.....o.ceevremerirerssrressssrnnmssssmsnsersrassesessasssnanes 2.089 2.089
A reserva VOIUNLATIA.......eeeeeeeeceeeieveerssirssssn s rvssvasesnses 4.850 4.114
Total distribuido 6.939 6.203

[
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5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este epigrafe del balance de situacién figuran registradas las disponibilidades
liquidas y los depésitos constituidos en Banco de Espafia en virtud de la normativa
vigente sobre el coeficiente de caja. Respecto al cumplimiento de este Gltimo, la media de

la Oltima decena del ejercicio 1998 ha ascendido a 6.174 millones de pesetas (1997: 8.966
millones de pesetas).

6. DEUDAS DEL ESTADO
La composicion de este epigrafe es la siguiente:

__Millones de pesetas

_ 1998 1997
Por naturaleza: T
Certificados de Banco de Espaia......... 8.869 12.719
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro.........ccccecvvrvcrernnnn. 34.717 27.977
Otras Deudas Anotadas................. ___ b7.850 - 70.294
101.436 110.990
Por clases de cartera:
De Negociacion.......ceeerermvcrrerseercessensans 96 185
De Inversion Ordinaria.............coconnvneee 93.507 101.019
De Inversion a Vencimiento...........eouu.. ~ 7833  9.786
101.436 110.990
Por valoracion:
Total valor de mercado........ceeveerrerrnennee. 109.144 115.495
Total valor contable..............ccoouvrunnnee. 101436 110.990
Difereneia «.eeeeeeessssessreersrrrsessssassesssasnnns 7708 4.505

Plusvalias tacitas. ..ccceueemereersecnrrneeressnes 7.708 4505
Minusvalias tAcitas......ccccereeverrrsssssnnens - -

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaifia, de 27
de febrero, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, Banco Atlantico,
S.A. adquirié en 1990 certificados emitidos por Banco de Espafa. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales hasta septiembre del afic 2000 y devengan un tipo de
interés anual del 6%. Banco Atlantico, S.A. tiene cedidos temporalmente al Banco de
Espana, a 31 de diciembre de 1998, certificados por valor de 7.731 millones de pesetas
(1997: 11.492 millones de pesetas) (ver apartado 16).

Los intereses devengados en el ejercicio 1998 de certificados del Banco de Espaina
ascienden a 649 millones de pesetas (1997: 870 millones de pesetas) y de deuda del
Estado a 5.974 millones de pesetas (1997: 8.002 millones de pesetas).

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejerofcio 1998 ha
sido del 4,6% (1997: 5,7%).
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Las rabricas Otras deudas anotadas y Otros titulos recogen obligaciones, bonos y
deuda del Estado, habiendo sido el tipo de interés medio anual durante 1998 del 4,8%
(1997: 6,1%)

Banco Atlantico, S.A. tenia cedidas a entidades de crédito y clientes al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 deuda del Estado por un importe nominal de 78.508 y 96.991
millones de pesetas, respectivamente.

El importe de la deuda del Estado afecta a distintos compromisos (obligaciones
propias o de terceros) ascendia a 1.463 y 1.480 millones de pesetas a 31 de diciembre de
1998 y 1997, respectivamente (ver apartado 26).

Los movimientos de este epigrafe en los ejercicios 1997 y 1998 han sido los
siguientes:

Ejercicio 1997

Millones de Pesetas
1996 Entradas  Salidas 1997
Certificados de Banco de Espaiia.... 16.266 . (3.547) 12.719
Deudas del Estado: ‘
Letras del Tesoro.................... 56.248 121.322 (149.593) 27.977
Otras deudas anotadas............ 51.646 199.752 (181.104) 70.294
Otros Titulos........cccoeeeeeeeeenenn. 2 2)

124.162 321.074  (334.246) 110.990

Ejercicio 1998
Millones de Pesetas

1997 Entradas  Salidas 1998
Certificados de Banco de Espaiia.... 12.719 36 (3.886) 8.869
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro............o....... 27.977 85.771 (79.031) 34.717
Otras deudas anotadas............ 70.294 142.849  (155.293) 57.850

110.990 298 656 (238.210) 101.436

A continuacién se indica el desglose por plazos residuales del saldo a 31 de
diciembre de 1997 y 1998, en millones de pesetas.

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mis de TOTAL

3 meses y - y¥b 5
__ meses 1 afio _ _afios afnos o
Certificados de Banco de Espaiia....... 1.884 1.995 8.840 - 12.719

Deudas del Estado:

Letras del Tesoro........cc.cceesrisnnnee 1.380 26.376 221 - 27.977
Otras deudas anotadas................. - 14.652 9.170 46.472  70.294
3.264 43.023 18,231 46.472 110.990
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Saldo a 31 de diciembre de 1998

Hasta Entre 3 Entre 1 Miis de TOTAL
3 . meses y yh 5
meses lafio ailos aiios N
Certificados de Banco de Espaiia....... 2.085 2.169 4.615 - ~ 8.869
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro.............ccucu...... 32.262 1.214 1.241 . 34.717
Otras deudas anotadas................. 2 6.148 12732 38968  57.850
' 34.349 9.531 18.588 38.968 101.436

7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose de este epigrafe en funcién de la naturaleza y moneda de sus saldos es
el siguiente:

_Millones de pesetas

1998 1997
Por Naturaleza S T
- Ala Vista
Cuentas Mutuas...........ccceeeeniecrvsesneressssescensssenssnns 1.121 1.243
Cheques a cargo de otras entidades de crédito..... 204 237
Camara de compensacion............c.eueevereveeeercrnnns 4.451 4,964 -
Otras cuentas.........coocimeeciserinrisssncsnnnsencsnssnsencns 12914 17.274
18.690 23.718
Fondo riesgo pais........ccouveeecireccvseoresnessscosssnssssesns T ) R, )]
18.681 23.713
- Otros créditos
Depositos en entidades de crédito y financieras...  207.995 212.650
Adgquisicion temporal de activos...........ccccerirennee. 394.202 244.761
602.197 . 457411
Fondo de insolvencias.....cuuieeeeeeeeresnrreesceesennensens (1.166) (2.954)
Fondo de riesgo Paib....ccccveciviiieinnrrscssssssisineresansnns ~___{1086) (69)
©600.925 454388
619.606 478.101
Por moneda
En pesetas............... rebresne sttt nase e 443.194 297.469
En moneda eXtranjera..........ocoeecurecessesesnssssssens 176412 180.632
~619.606 478.101

El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1997 y 1998
de la rabrica Otros créditos, en millones de pesetas, es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mis de TOTAL
3 meses y y5 5
meses 1 aiio afios afjos . _
Depésitos entidades de cto. y financieras... 168.706 30.754 13.180 - - 212650
Adgquisicién temporal de activos.........cceunres 235.204 9.567 - - 244.761
403.910 40.311 13.190 - 457.411
Z
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Saldo a 31 de diciembre de 1998

Hasta Entre 3 Entre Mis de TOTAL
3 meses y vb 5
meses 1 afio afios ~ afes 0
Depésitos entidades de cto. y financieras... 165,387 25.842 16.766 - 207.995
Adquisicién temporal de activoa.................. 388.151 6.051 - - 394.202
553.5638 31.893 16.766 - 602.197

De acuerdo con lo indicado en el apartado «3. Principios de contabilidad aplicados»
¢l saldo de este epigrafe se presenta en balance neto de los correspondientes fondos de
insolvencias y riesgo-pais, que ascienden en 1998 a 1.166 y 115 millones de pesetas,
respectivamente {1997: 2.954 y 74 millones de pesetas). El movimiento de estos fondos
aparece indicado en el apartado «22. Movimiento de fondos especiales y generales»,

8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion atendiendo al sector

que lo origina, a la modalidad y situacién del crédito y a la moneda de contratacién es la
siguiente:

Millones de pesetas
Por sectores: __._441925 1997
Administraciones publicas espafolas...  5.407 - 9.400
Otros sectores residentes........................ 521.337 445.603
No residentes...........cccorveeeeerrncrneereercersnnas __8l.120 39.700
__557.864  494.703
Fondo de mesgo-pais.....cccucvevirvvirncisirrans (12) (61)
Fondo de insolvencias .........ccceerrerversaerens (9810  (9.172)
547.942 485.470
Por modahidad y situacién del crédito:
Crédito comercial.......cvvrerervressaressenrsrarens 81.977 82.271
Créditos con garantia real............ccoovnne.. 206.5568 157.219
Otros créditos y deudores..........cccervrennen. 236.412 225.456
Arrendamientos financieros........cvervrenee 23.422 21.001
Deudores dudosos......cccoeecverreererecenerrrarans 9.495 8.756

 557.864  _ 494.703

Por moneda:
En peseta.....nineemrnnncnnnnisissessssassns 521.702 447.987
En moneda extranjera........c.coonninn. " 36.162 46.716

557.864 494.703

En el ejercicio 1997, los bienes cedidos a terceros en régimen de arrendamiento
financiero por un importe de 21.001 millones de pesetas, en su mayoria procedian de la
sociedad Interleasing, E.F.C., S.A. como consecuencia de la disoluciéry de '_ésta {ver
apartado 12).
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El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1997 y 1998,

en millones de pesetas, es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mais de TOTAL
3 meses y ybH b
meses laiio ~ _ afis = afios = _
Administraciones piblicas
espanolas. ....conveeiiceieereecraenns 1.576 3.396 3.474 954 9.400
Crédito a residentes.................. 141.835 86.940 72.894 143.934 445.603
Crédito a no residentes............. 26.613 2.917 7938 2232 = 39.700
170.024 93.253 84.306 147,120 494.703
_ Saldo a 31 de diciembrede 1998
Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 meses y yb 5
meses 1 afio ____ahos _afo8_
Administraciones publicas
(15 1 13001 £ T 1.527 2.030 440 1.410 5.407
Crédito a residentes.................. 153.164 100.195 83.386 184.592 521.337
Crédito a no residentes............. 20.490 4.535 2763 3332 31120
1756.181 106.760 86.589 189.334 557.864

Los fondos de insolvencias y riesgo-pais que figuran en los balances de situacién
minorando el salde de Créditos sobre clientes, se corresponden con la suma de
provisiones para insolvencias y para riesgo-pais, cuyos movimientos se recogen en el
apartado «22. Movimiento de fondos especiales y generales», de acuerdo con lo indicado
en el apartado. «3. Principios de contabilidad aplicados».
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9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El desglose de este epigrafe por emisores, por su admisién a cotizacién, por clases de

cartera, por valoracion y por moneda es el siguiente:

Millones de pesetas
Por emisores: 1998 C 1997
De entidades de crédito.........co..vrerverrererereernnns T 647 806
De otros sectores residentes............ocovveuemenvenene... . 133 150
De administraciones piblicas no residentes....... 400 426
1.180 1.382
Fondo de insolvencias renta fija............cooveen.... o (5) "~ (6)
Fondo fluctuacién de valores........cooeeveurueennnn..... (63) (64)
1.112 1.312
Por cotizacidén:
CotiZAAOS. ....cvceececrerreriiireeeeessensersssssesses e s s s seas 673 825
No cotizados.......ccocvnivivisiscmneecenesesrnrsonns 439 487
L1112 ~1.312
Por clase de cartera:
De inversion ordinaria..........ceeveeveeceeneereeeeeesneenens 603 644
De inversion a vencimiento.........oecevuveeeeeeeresnrsns, 509 668
1.112 1.312
Por valoracidn:
Total valor de mercado..........ccccorerveeernrecvesernnnnnnn 1.151 1.355
Total valor contable.........cccooeemeeeeeeeeemrersecssesenennnns ___L180 1.382
DiferenCifi......cceiceceeeeesrervensreseessresesssssnsssnssnssnes o (29) . @n
Plusvalis tACItas. .....cc..evvereeesesssncesessscnsessensesnnes 20 - 26
Minusvalias tACItas....cccveeeereerreiesseecsemeeaeressnrssrens (49) {53)
Por moneda:
ED pesetas......cvmiienscnininnininnnesesssssssssnssssssssssses 591 748
En moneda extranjera............cocoeeoreusecceseerseassanns - 521 564
C 1112 1.312

Los intereses devengados en el ejercicio 1998 por obligaciones y otros valores de

renta fija ascienden a 79 millones de pesetas (1997: 214 millones de pesetas).

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera de Banco Atlantico,
S.A., al 31 de diciembre de 1998, estaba comprendido entre el 5% y el 7% (1997: 5% y
8%, respectivamente).

No existe ningin importe de renta fija afecta a distintos compromiso$ (oblj aciones
propias o de terceros).
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El movimiento de los fondos de insolvencia y fluctuacién de valores ﬁgura en el
apartado «22. Movimiento de fondos especiales y generales».

El movimiento producido en este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1998 fue el
siguiente:

Ejercicio 1997 ' Millones de pesetas I
: 1996 _Entradas_ Salidas  Otros 1997 =

De emision publica.......ccevevreereiveerverens 16 - (16) - -
De entidades de crédito....................... 1.496 2356 (945) 20 806
De otros sectores residentes............v... 167 1 (18) - 150
De adm. piblicas no residentes.......... 373 - _ (6) 68 426
2.052 236 (984) 78 1.382

Ejercicio 1998 Millones de pesetas ‘

: 1997 Entradas _ Salidas Otros 1998
De entidades de crédito.........ceeeuereeee. 806 38 (190) M 647
De otros sectores residentes................ 150 - 17 - 133
De adm. piblicas no residentes.......... 426 . = (260 400
1.382 38 (207) (33) 1.180

Los vencimientos que se producirén en 1999 de titulos de renta fija, ascienden a 159
millones de pesetas.
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10. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades ajenas al Grupo Financiero
Banco Atlantico, y participaciones en fondos de inversion.

El desglose de este epigrafe por emisiones, segiin su admisién a cotizacién, tipo de
inversidn, valoracién y moneda, es el siguiente:

| . Millones de pesetas
Por emisores: o 1998 1997
De entidades de erédito........coumrruersemrernnnerserssnnesnns 1101 1101
De otros sectores residentes..........cccceeerrvverurrneens . 3.513 3.187
De no residentes tesrersrsrsnenanas e nsneasneaens _ 435 = 463
5049 4751
Fondo fluctuacién de valores con cargo resultados... ~ (650)  (682)
4.399 4.069
Por cotizacién:
Cotizados....... rresesetsss e e e saner e e s e sensnnse 513 394
No cotizados...........oevmercrnnens ettt - 3.886 3.675
' © 4399 4.069
Por tipo de inversion:
Inmovilizaciones financieras..............ccoveeeevecnrrneennen. 932 946
BEBL0. 1 ccrirrerrrerersressresiassrisssnrsereissnsssnesssressssnsssresssssssnsrons . 3.467 _3.a23
4.399 4.069
Por valoracidn:
" Total valor de Mercado.......ccccvvicerrsreerininerisiinssisiseneas 4.946 4.541
Total valor contable..............ivrevvisreesssrnsarmsssnsessncsrsrses - 5.049 _4.751
: Diferencia........ccoeccirinrrmsssmnnssrerinsssssensisne. 1oy (210
; Plusvalias tACIEAB.......c.ccccceeeeevnrrrneesrantersssessesssnssssssns 435 399
: Minusvalias tACItAS.......cocvceverrreeseeerccricirsirrnemmmnnnneneens (638) (609)
) Por moneda:
‘ ED PESEEAS. eneeveereeeeesssesirecensensssssssessssmsssastassmssssmsesaess 3.964 3.607
En moneda eXtranjera...........ccieceenrcercnecrscecrecssens 43 462
4.399 4,069

La inversién en entidades de crédito corresponde a la participacién de Banco
Atlantico, S.A. del 6,67% en el capital social del Banco Arabe Espaiiol.

El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado “22.
Movimiento de fondos especiales y generales”.
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Los movimientos producidos en este epigrafe han sido los siguientes:

__.Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del €Jercicio.......ccoceeercrererrrerrerressesssesseeensen 4.751 3.051
ALAB..eivernircrirerees s irreeeressscarssecsnesssresssnesssensensasesnssases 1.174 2.481
BRJAS...correeirrrrerrrerrineristesssseesssessseesaneessrerssaressnssanesesases (848) (842)
OLros.....cooemvverernens terrerersnnseetestateseneerersrresissias o (28) 61
Saldo al final del €JerCiCiO.........uruereriisersseeseaississessesnsnn: 5.049 4.751

11. PARTICIPACIONES

Este epigrafe recoge el importe de la inversién en acciones de sociedades que, sin
formar parte del Grupo Financiero Banco Atlantico, mantienen con éste una vinculacion
duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991
del Banco de Espafia, es decir, sociedades en las que posea una participacién inferior al
50% y superior al 20%, si las acciones no cotizan en Bolsa, 0 mas del 3%, si tuvieran
cotizacién.

Las sociedades que constituyen este grupo son AGF Atlantico , Entidad Gestora de
Fondos e Pensiones, S.A., Bano Real, S.A., Estacionamientos Alcarrefios, S.A.,
Estacionamientos Celtas, S.A., General de Estacionamientos, S.A. y S.A. Aparcamientos
Madrid. En el anexo se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta, y
otra informacién relevante.

El desglose de este epigrafe segin su admisién a cotizacién y moneda es el
siguiente:

Millones de pesetas
Por cotizacién 1898 1997
Cotizados.........cveererernrenee - -
No cotizados..........ccocurnnne 269 182
269 182
Fondo fluctuacién valores............ an (1
258 171
Por moneda
En pesetas......c.cccuvvinnnnn 258 171
En moneda extranjera.... - I
258 171
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Los movimientos producidos en este epigrafe en los ejercicios de 1998 y 1997 han
sido los siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio.......... 182 182
ARas...eeeeeee v 87 -
Bajas................ . .
OLrOB......cceercevrereneeersrsenens - L o
Saldo al final del ejercicio............ 269 182

El importe de las altas del ejercicio 1998, corresponde a las inversiones realizadas
en las sociedades Bano Real, S.A. por 60 millones de pesetas, que representa un 20% de
su capital social y Estacionamientos Celtas, S.A. por 27 millones de pesetas,
correspondiente al 25% del capital suscrito por Banco Atlantico, S.A., siendo el
porcentaje de participacién del 29,9 % del capital social de la entidad.

12. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Las sociedades en las que Banco Atlantico, S.A. posee, directa o indirectamente,
la mayoria del capital o votos, o que con una participacién superior al 20% estén
sometidas a su direccién Unica, son consideradas empresas del Grupo Financiero Banco
Atlantico. De éstas, todas cuya actividad es financiera, en sentido amplio, incluyendo las
instrumentales que se utilizan como prolongacién de aquella actividad o para la
prestacion de servicios auxiliares, forman el grupo consolidado, y el resto, por su
actividad no financiera, integran el grupo no consolidable.

En el anexo se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 1998, constituyen
el grupo, con indicacién del porcentaje de participacién, directa o indirecta, y otra
informacidn relevante.

El desglose de este epigrafe por su admisién a cotizacién y moneda es el siguiente:

Millones de pesetas : i
1998 1997
Consolidadas:
Cotizados......ccceveveeeveennne - .
No cotizados..........ccccurnu.e. 5.254 5.814
No Consolidadas:
Cotizados.....ccccvveererricenenn. - -
No cotizados.........ceceueunras 1163 167 |
6417 5.981
Fondo fluctuacion de valores....... (282) (375)
6.135 5.606
Por moneda:
En pesetas.........ccovusrvsvnsas 2.057 1.044
En moneda extranjera..... 4.360 4.562
6.417 5.606

-
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Los movimientos plroducidos en este epigrafe en los ejercicios de 1998 y 1.997 fueron
los siguientes:

__Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio.......... 5.981 6.028
AltaS...criericreesenenrsnees 1.042 418
Bajas . {404) (891)
OLEOB...vvvvrsrcesssssssassssssssssss (202) 426
Saldo al final del ejercicio............ 6.417 5.981

Durante el ejercicio 1998 se han realizado las siguientes operaciones:

— Constitucion de la sociedad Atlantico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A. con un
capital de 1.500 millones de pesetas siendo el importe desembolsado 750 millones de
pesetas.

- Incremento de la inversién en la sociedad Iberatlantico Servigos e Participagoes Ltda.
de 32 millones de pesetas como consecuencia de los desembolsos realizados en el
ejercicio 1998 de las ampliaciones de capital realizadas por dicha sociedad en los
ejercicios 1997 y 1998, El porcentaje de participacién que Banco Atlantico, S.A.
mantiene en esta sociedad es el 95%.

- En enero de 1998 se produce la enajenacién al valor nominal de un 21,43% de la
participacion que Banco Atlantico, S.A. tenia en Inmobiliaria Paris, S.A.
procediéndose posteriormente a una ampliacién del capital social de dicha sociedad de
335 millones de pesetas de los que Banco Atldntico, S.A. suscribe y desembolsa su
porcentaje correspondiente de inversioén (77,57 %), 260 millones de pesetas. En el mes
de julio de 1998, el Banco procede a la venta del 6% de su participacién en esta
sociedad no generandose plusvalias.

- En el mes de noviembre de 1998, Banco Atlantico, S.A. adquiere el 100% de la
sociedad Atlantic Management, S.A. a ABC International Holding, B.V. por su valor
neto contable. '

- En el mes de diciembre se produce la disolucién con liquidacién de la sociedad
Inversora Atlanca Corporation utilizindose 205 millones de pesetas del fondo de
fluctuacion de valores existente.

- (on fecha 21 de diciembre de 1998 se han producido la disolucién de la sociedad
Atlantica de Servicios Bursatiles, S.A. §.G.C. y Atlantic Management, S.A. con la
cesidn global de sus activos y pasivos a Banco Atlantico, S.A. Las cifras més
significativas aportadas por estas sociedades en dicho proceso se desglosan en los
distintos apartados de estas cuentas anuales.

En el ejercicio 1997 la operaciones més significativas fueron el aumento de la inversién
en Banco Atlantico (Gibraltar) Ltd. por un importe de 377 millones de pesetas y la
disolucién sin liquidacién de Interleasing, E.F.C., S.A. con aportacién de sus activos y
pasivos a Banco Atléntico, S.A.
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13. ACTIVOS MATERIALES

Estos activos han presentado en Banco Atlantico, S.A. el siguiente movimiento en
los dos (ltimos afios, en millones de pesetas: :

Mitlones de Pesetas
Terrenos y Otros Mobiliario )
Edificioa de Instalaciones
uso propio Inmuebles @ yOtros = TOTAL
Saldo al 31.12.96.....cccccccivimrrecnenrereeniineens 11.061 10.069 24.036 45.166
Entradas.....cccoccvveeeeenrinineescssiscnnensns 271 2.814 2.164 5.249
Salidas......ccocmrrereerccceer e rer e ereeas B (3.194) (1.697) (4.942)
OLrOS....coommecesmenssesssssesesssssssessssssnsans G 824 (3099 510
Saldo al 31.12.97.....cocerereercreceeranraesseeenens 11.276 10513 24194 45983
Entradas.........ooonevrmrnrsensnnesiiinenennns 270 1.311 2.897 4.478
Saldas.....ccoicrvveecerrvereerenersssenenens - (3.172) (586) (3.758)
OOS.c.ccvermennessecssacssmmsmsaresesessssassone 1414 (68) (5% 1191
Saldo al 31.12.98........oovereerrreireeereerresnmnees 12.960 8.484 26.450  47.894
Amortizacién Acu
Saldo al 31.12.96........ooovvecereeerecreeerniene 1.863 431 14.951 17.245
Entradas.....ccccoeeeecmvrcnrreescseensrenenes 143 16 1.746 1.905
Salidas......cccovemmerrrerrerreereeecesiaesesnas (3) 40) (1.614) (1.657)
OLXOS...eveeveeerrsreseessssnsressssessessasen 9 23 @)  @1D
Saldo al 31.12.97.....ceoeeeernessees s ssenrenns 1.994 430 14752 17.176
Entradas......cvereeerereeceeerireenne 146 29 1.872 2.047
Salidas. ..ot - - (5631) (531)
17 ¢’ - VU 105 as _QZ) b5
Saldo al 31.12.98......ccueveeriervernisverressersovones 2.245 441 16.061 18.74%
inmovilizado neto
Saldo al 31.12.97........correrressnreisinenens 9.282 10.083 9.442 28.807
Fondos de cobertura de inmovilizado...... (166) 4397)  (13)  (4.576)
9.116 5.686 9429 = 24.231
Saldo al 31.12.98.......corrviiiincinnnseneees 10.716 8.043 10.389 29.147
Fondos de cobertura de inmovilizado...... (633) (3889)  (21) = (4543
10.082 4.154 10.368 24.604

Como resultado de las disoluciones sin liquidacién de las sociedades Atlantic
Management, S.A. ,en 1998, y de Interleasing, E.F.C., S.A,, en 1997, se han incorporado,
en Banco Atlantico, S.A., 880 y 680 millones de pesetas de inmovilizado neto
respectivamente (ver apartado 12).

El movimiento de los Fondos de provisién para activos adjudicados y de diferencias
de cambio figuran en el apartado “22. Movimiento de fondos especiales y generales”.

”

o —
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Al 31 de diciembre de 1998, Banco Atlantico, S.A. no tenia ningin compromiso
firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo. '

El inmovilizado totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1998 en Banco
Atlantico, S.A. asciende a 6.695 millones de pesetas (1997: 5.483 millones).

Al 31 de diciembre de 1998, el inmovilizado neto que Banco Atlantico, S.A. poseia
fuera del territorio nacional importa 960 millones de pesetas (1.997: 1.056 millones).

Los elementos de inmovilizado no afectos directamente a la explotacién, tenian un
valor neto de amortizaciones a 31 de diciembre de 1998 de 8.065 millones de pesetas
(1997: 10.018 millones).

La normativa sobre determinacién y control de los recursos propios minimos
establece que las inmovilizaciones materiales no pueden superar el 70% de los recursos
bropios computables. Las inmovilizaciones materiales a 31 de diciembre de 1998,
representaban el 40,5% de los recursos propios computables (1997: 39,69%).

14. OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
sigutente:

__Millones de pesetas
1998 1997
Hacienda Phblica:

Impuestos anticipados...... 1.536 1.481
165 /- T 2.470 2.527
Operaciones en camino............... 420 172
Otros conceptos.......eevniveieesnnn. 3 1.686 2.590
6112  6.770

15. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicién de este epigrafe del activo es la siguiente:

_Millones de pesetas

1998 1997
Intereses anticipados de recursos tomados a
AESCUBTILO.......ereeicrerericrrerrrerreeecsnersesnesersrsmsessarnevsnans - 61 249
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a desCUENtO..........vecerirreneresrirrasnsessrresees 6.564 6.748
Gastos pagados no devengados........c.covverercvnceccannns 2.172 2.183
Otras periodificaciones.........cccceviniiieversnisanrasacrenns 2 303
Devengo de costes no vencidos de recursos "
tomados a descuento.......c.ccceeecererceerieersreccsceesennn. (61 (171)

8.748 %312
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16. ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

El detalle del saldo de ese epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:

Por Naturaleza: ___Millones de pesetas

- A la Vista 1998 1997
Cuentas Mutuas........ccccevevvvevreerrerrrnene 105 100
Camara de compensacion...........ccceneue.. . -
Otras cuentas.......ccoveereveessennens S 22.138  20.637

22.243 20.737

- tros Débitos
Banco de Espafa.......ccccoeevmreerecreceeeeneee. 7.731 11.492
Cuentas & Plazo.........cecevvirinniiccesrerennns 101.998 110.050
Cesion Temporal de Activos...........c....... 311.460 . 101.875

Por moneda:

En pesetas

421.189 223417

443.432 244.154

En moneda extranjera

.................. 343.863 141.367
............................ 99.569  102.787

443432  244.154

El importe de 7.731 millones de pesetas en Otros débitos.- Banco de Esparna
corresponde a la cesi6én temporal de certificados emitidos por Banco de Espaia (1997:
11.492 miliones de pesetas) (ver apartado 6).

El desglose por plazos residuales del saldo que figura en la rabrica de Otros débitos
al 31 de diciembre de 1997 y 1998, en millones de pesetas, es el siguiente:

Saldo a 31 de &iciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mis de - TOTAL
3 meses y yH 5
" _meses 1 afio afios afos _
Banco de Espafia.......cccciiaes 11.492 - - - 11.492
Cuentas a plazo.......ccocenuenee. 93.483 6.676 8,172 1.719 110.050
(esién temporal de activos... 101.875 . . - 101.875
206.850 6.676 8.172 1.719 223.417
Saldo a 31 de diciembre de 1998 L
Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 meses y v5 5
meses 1 afio aiios _ahos
Banco de Espafia.....c.cccunennnee 7.731 - - - 7.731
Cuentas a plazo........coevrennre 89.644 3.429 8.179 746 101.998
Cesion temporal de activos...  306.417 5.043 - - -~ 311.460
403.792 8.472 8.179 7 421.189
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17. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe aparece desglosado en los balances de situacién por Depdsitos de
ahorro y Otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
Depdsitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones plblicas espaiiolas,
a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y plazo. Otros
débitos presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes indicados
en cesiones temporales de activo, cuentas de recaudacién y otras cuentas.

A continuacién se ofrece un desglose adicional, segGn las caracteristicas de las
cuentas, de los sectores y de la moneda en que estdn formalizadas.

.. Millones de pesetas __

Por naturaleza: 1998 1997
Cuentas corrientes..........ccceevrcrerrvennninnns 194.639 175.640
Cuentas de ahorro........cceverirevrnvevennnan. 45.524 39.677
Depositos a plazo........ccceeeeeeecvriesriseennan, 346.564 314.847
Cesion temporal de activos........cvvreeene.. 196.557 247.674
Cuentas de recaudacion.............eeuenvnn... 16.199 27.690
OLFO8.....ccrecsreeeecrreriesrrse e sseeasessesseonees ___9.006 . 1.624
- "~ B08.489 813.152

Por sectores:

Administraciones Pablicas.................... 27.341 38.390
Otros sectores residentes........................ 632.585 627.773
No residentes...........c.cccoververvirensveresircsnens 148.563 146.989

Por moneda:
En peseta

En moneda extranjera

......

_ 808.489 813.152

.................... 702.422 714.825
....................... _106.067  98.327
808.489 813.152

El desglose por plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes Depdsitos a plazo y Cesién temporal de activos al 31 de diciembre de 1997 v
1998, en millones de pesetas, es el siguiente:

Depositos a plazo.................
Cesién temporal de activos..

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 meses y y 5 5
meses 1 afio afios ~ afios
~ 280.021 23.700 '11.126 - 314.847
224.329 23.345 - - 247674
504.350 47.045 11.126 - 562.521
e
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Saldo a 31 de diciembre de 1998

Hasta Entre 3 Entre 1 Maés de TOTAL
3 meses y yb 5
meses 1 afio afios ~_aiios
Depositos a plazo......cceervenn- 323.994 15.360 7.210 - 346.564
Cesién temporal de activos.. 194.372 1138 1047 - 196.557
518.366 16.498 8.257 - 543.121

Las cesiones temporales de activos, tanto de la propia cartera como de Ios
adquiridos temporalmente a entidades de crédito, corresponden a letras del Tesoro por
un efectivo de 39.162 millones de pesetas (1997: 41.204 millones de pesetas) y deuda
publica por 157.395 millones de pesetas (1997: 206.470 millones de pesetas).

18. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe corresponde en su totalidad a pagarés procedentes de la
sociedad Interleasing, E.F.C., 5.A. (ver apartado 12), presentando a 31 de diciembre de
1998 y 1997 los siguientes plazos residuales de vencimiento,

___Millones de pesetas

1998 7 1997

Hasta 3 meses.......cevvvveerrecinnns 4 1210
Entre 3 meses y 1 afio.......cceeennee. a9 1514
Entre 1 afioy 5 afios........coveeernene 5 68

Mas de 5 afios.....ccvurene. N
68 2.792

El coste medio de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 1998 es del 5,55% (1997:
7.72%)

19. OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que conforman este rabrica del
halance es el siguiente:

Millones de pesetas

Tiees 1997

Impuestos sobre beneficios diferidos................ : 663 507
Operaciones en CAMIND.........cocciiiisinrsnsssrrarensans 47 840
Obligaciones a PABAT..........cccerversanenneerersnsssnssnns 1.324 823
Otros coneeptos......coversenrersinmerseesrsssserannnes 1374 3.248
3.408 5.418
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20. CUENTAS DE PERIODIFICACION (PASIVO)

La composicion de este epigrafe del pasivo es la siguiente:

_Millones de pesetas

1996 1997

Productos anticipados de operaciones tomadag a descuento.............c.ceuu..e... 1.611 2.443
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento.............. 2.045 3.778
Gastos devengados no vencidos........cccccecerceriersrricscssecssnssssseeessesnesses sesssrasaseass 1.619 1.637
Otras perioQifICACIONES. ......cvivurireririrrersissrrsmrsers e riisssssssnsssssarssssnsanesassssssesseans 149 191
Devengo de productos no vencidos de inversiones tomadas a descuento........ _(746) (1.232)
4678 6.817

21. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Estos epigrafes recogen los saldos acumulados de los fondos constituidos para los
fines que se expresan, cuyo desglose, para los ejercicios de 1998 y 1997, es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 _ 1997
Provisiones para riesgos y cargas _
Fondo de PenSIones...........coecmvimnnennencosnmisiisessisssesrtrsssessersossssnsne 555 336
Fdo. de insolvencias y riesgo-pais por pasivos contingentes.......... 1.149 1.274
Otros fondos e8pecifiCos. ...t v res s rer s sesre s e sranns 2079 2847
3.783 4.457

En 1997 existian determinadas reclamaciones contra Banco Atldntico, S.A.
derivadas de procedimientos judiciales gque en 1998 han concluido. Las cantidades
pendientes de pago, consecuencia de la resolucién de los procedimientos, se encuentran
totalmente provisionadas.
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22. MOVIMIENTO DE FONDOS ESPECIALES Y GENERALES

El movimiento durante los ejercicios de 1997 y 1998 de todos los fondos especiales y
generales de Banco Atlantico, S.A., se desglosa a continuacién:

Millones de pesetas
Para Para Para Para Para Otros Para
insol-  riesgo-  fluctua. pensio- cobert. fondos riesgos
vencias pais cionde nes inmovi- especi- banc.
valores lizado  ficos gene-
rales
Saldo al 31.12.96 15.705 200 1.020 178 3.959 997 500
Dotaciones netas..........c.ccoveveverreernenns 2.020 (80) (643) 168 (1) 1.602
Utilizaciones...........coceccvvsvrvsvevevenenes (4.118) - (79) (10) {290) (48)
Otras variaciones y traspasos............ (1.015) 21 834 . 643 5 (500)
Incorporacién Interleasing,
E.F.C., 8.A. (ver apartado 2).............. 808 - - - 265 291 -
Saldo al 31.12.97 13.400 141 1.132. 336 4.576 2.847
Dotaciones netas.........c.ccoceeveeevrecerrons 1.568 (3) 45 69 (107) 61
Utilizaciones...........ceeeeeeevencerearissneens (2.443) - (260) (11) {423) (728)
Otras variaciones y traspasos............ {299) ¢)] 89 161 97 (101)
Incorporacién Atlantic
Management. S.A. (ver apartado 2)... - - . . 400
Saldo al 31.12.98 12.226 131  1.006 555 4543 2079 -

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (excluidos los que cubren riesgos de
firma) aparecen en los balances minorando los epigrafes Entidades de Crédito (Activo).
Créditos sobre clientes u Obligaciones y otros valores de renta fija; el fondo de
insolvencias de pasivos contingentes se incluye en Prouvisiones para riesgos y cargas.

El fondo para fluctuacién de valores, se ha minorado de los correspondientes saldos
que componen la cartera de valores dnicamente en la parte dotada con cargo a
resultados.

El fondo de cobertura de inmovilizado, se han deducido del epigrafe Activos
materiales. En el apartado «3. Principios de contabilidad aplicados», figuran los criterios
de dotacién de estos fondos.

Otros fondos especificos incluia, en el ejercicio 1997, 200 mililones de pesetas para
hacer frente a los gastos de carécter informaticos derivados de la introducciéon del euro,
que han sido utilizados en el ejercicio 1998. El resto de gastos generados por la
adaptacion al euro se han registrado segin su naturaleza en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se han devengado.
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A continuacién se desglosa el importe de los distintos fondos en los epigrafes en los
que aparecen recogidos al 31 de diciembre de 1997 y 1998:

Ejercicic 1997 Millones de pesetas
Para Para Para Para Para Otros TOTAL
insol- riesgo- fluctua- pensio- cobert. fondos

vencias pais cion de nes inmovi- especi-
valores lizado ficos

Entidades de crédito............ccorunn... 2.954 74 - - . - 3.028
Creditos sobre clientes...................... 9.172 61 - - - - 9.233
Renta Fija Publica y Privada............. 6 64 - . - 70
Acciones y otros titulos de R.V......... - - 682 - . - 682
Participaciones............c.ccocervenerererennnn. - - 11 - - - 11
Participaciones en emp. del grupo..... - - 375 . - - 375
Activos Materiales..............c.oemun...... - - . - 4.576 - 4.576
Provision para riesgos y cargas.......... 1.268 6 - 336 - 2.847 4.457

13.400 141 1182 336 4576 2.847 22432
Ejercicio 1998 Millones de pesetas

Para Para Para Para Para Otros  TOTAL
inso}-  riesgo-  fluctua- pensio- cobert. fondos

vencias pais cibnde nes inmovi- especi-
valores lizado ficos

Entidades de crédito..................corrrmn. 1.166 115 - . - o s

Créditos sobre clientes...............c...... 92910 12 - - - . 9.022

Renta Fija Piblica y Privada............. ) 63 - - - 68

| Acciones y otros titulos de R.V......... - - 650 - - - 650
Participaciones........cceeeereeerenervsssennne - - 11 - - - 11
Participaciones en emp. del grupo..... . - 282 . . - 282

: Activos Materiales.......cccocereevvcrennenee.. - - - - 4.543 - 4.543
Provision para riesgos y cargas.......... 1,145 4 - 555 - 2.079 3.783
12.226 131 1,006 555 4543 2079 20540

Ejercicio 1998 Anexo a las Cuenias Anuales de Banco Atldntico, S.A. Pdg. 79



PP A N ok AP RN

23. CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Atlantico, S.A. estaba
formalizado en 20.893.159 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada

una totalmente suscritas y desembolsadas. La distribucién por accionistas es la
siguiente:

Porcentaje de

participacioén

Arab Banking Corporation B.S.C......coooovveeveeeerennn 49,0
Arab Banking Corp. International Holding B.V........... 18,2
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A........... 1,1
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A........ 24,4
AGF International, S.A.........cocorvvuvvevuememeeeseeroee, 2,8
AGF Unién-Fénix Seguros y Reaseguros, S.A............. 1,8
Fénix Directo, Cia de Seguros y Reaseguros, SA......... 1,0
Restantes accionistas (con participaciones inferiores al
0,88).c ittt ettt et 1,7

100,0

La Junta General de Accionistas de 23 de junio de 1.994 faculté al Consejo de
Administracién de Banco Atlantico, S.A. para que, en el plazo de 5 afios, pudiera
incrementar el capital social hasta un importe maximo de 10,447 millones de pesetas, en
una o varias veces; facultad de la que no se ha hecho uso hasta la fecha.

Las acciones de Banco Atlantico, S.A. estdn admitidas a cotizacién oficial en las

bolsas espafiolas y se contratan en el mercado continuo, siendo todas ellas de la misma
clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacidn en Bolsa

1998 1997
Maximo anual (pesetas).........cccovuverennen. 6.400 5.070
Minimo anual (pesetas)..........c..c.veeuren. 5.070 3.410
Media anual (pesetas)............cecorerrvveene. 6.026 3.655
Media ultimo trimestre(pesetas).......... 6.048 4.740
Ultimo dia de ejercicio (pesetas)........... 6.170 5070
Frecuencia de cotizacién (dias)............. 248(100%) 252(100%)

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no ha habido variaciones en la cifra de capital
suscrito.
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24. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

El desglose de las reservas de los balances de Banco Atlantico, S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

___Millones de pesetas
- 19987 T 1097
Prima de emiSiOn.....c..coovcuevveeennreecnnseeennssssssss s, 2.645 2,645
Reservas
Y 4.179 4.179
Voluntarias distribuibles..........c...coevcureemceveerennnn. ___36.462 32.348
Tioe 365
43.286 39.172

El movimiento de las reservas y de los resultados de ejercicios anteriores durante
los anos 1998 y 1997 es el siguiente:

__Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del €Jercicio.......o.wvrrvrrrermmmmmensercrnnn. T 39172 34972
Distribucién del b°. neto del ejerc. anterior.......... 4114 4.200
Saldo al cierre del ejercicio.........cecevvvuererereeesivesnan 43286 39172

Reserva legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades
deberan dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda
del 10% del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras la reserva
legal no supere el limite del 20% del capital, sélo podra destinarse a la compensacion e
perdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

25. RECURSOS PROPIOS

La normativa sobre recursos propios y coeficiente de solvencia para las entidades de
crédito y sus grupos consolidables esta contenida en la Ley 13/85, de 25 de mayo, la Ley
13/92 , de 1°. de junio, el Real Decreto 1.343/92, de 6 de noviembre, la Orden Ministerial
de 30 de diciembre de 1.992 y la Circular del Banco de Espafia 5/1.993, de 26 de marzo.
En esta normativa se establece la obligatoriedad para las entidades de crédito y sus
grupos consolidables de mantener, en todo momento, unos recursos propios minimos en
funcién de las inversiones realizadas y riesgos asumidos, tanto por riesgo de crédito en
los activos patrimoniales y en los compromisos y demés cuentas de orden, como por el
riesgo de cambio de la posicién global neta en divisas y por aquellos especificamente
ligados a los valores de la cartera de negociacién (de precio, de liquidacién § entrega de
crédito y contraparte). :
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Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, de fondos especificos y de
saldos compensatorios- se ponderan por unos coeficientes segin el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y por cuentas de orden
relacionadas con tipos de cambio y de interés, se determinan de la forma descrita
anteriormente para activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccién -en
funcién del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos desde vencimiento
original en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés- antes de
ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Conforme a esta normativa, Banco Atlantico es la entidad obligada ante el Banco de
Espafia a elaborar y remitir la informacién y documentacién relativa al cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la legislacién vigente en materia de coeficiente de solvencia
v demas limites establecidos sobre los recursos propios al nivel de consolidacién
adecuado al tipo de grupo consolidable regulado en el capitulo IV de la Ley 13/1.992.

Al nivel consolidable derivado de la consideracién como “Otros grupos consolidables
de entidades financieras” del capitulo IV de la Ley 13/92 en 31 de diciembre de 1998, el
coeficiente de solvencia mantenido segiin la normativa vigente, es del 9,95% (1997:
9.85%); dicho porcentaje representa un exceso de recursos propios computables de
13.301 millones de pesetas (1997: 11.976 millones de pesetas). Para el Grupo Financiero
Banco Atlantico, el coeficiente de solvencia se eleva al 10% (1997: 9,96%),con un exceso
de recursos propios de 13.655 millones de pesetas (1997: 12.626 millones de pesetas).

De calcularse el coeficiente de solvencia de Banco Atlantico, S.A. individualmente

considerado seria del 9,84% (1997: 9,76%), lo que representa un excesc sobre los
minimos exigibles de 11.889 millones de pesetas (1997: 10.752 millones de pesetas).

26. ACTIVOS AFECTOS EN GARANTIA DE COMPROMISOS

Banco Atlantico, S.A. tenia pignorados en garantia de operaciones efectuadas al 31
de diciembre de 1998 y 1997, los siguientes activos:

Millones de pesetas

le9s 1997
Compromisos Propios ‘
Deuda del Estado errerreressasaneeratsesreerrasererassarersnas 1439 1452
1.439 1.452
Compromisos de terceros
Deuda del Estado ceeressestereeeretesrestataaeansesansesennans 24 28
. 24 28
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27. AVALES, GARANTIAS Y CAUCIONES PRESTADAS

El cuadro siguiente detalla, por clases de operaciones garantizadas, el epigrafe
Avales y Cauciones de cuentas de orden que aparece en los balances de situacién de
Banco Atlantico, S.A.:

. Millones de pesetas
1998 1997
Operaciones Garantizadas:
Créditos dinerarios y de firma.........ccccocevevvvrverereneeennn. 6.134 6.701
Operaciones de comercio exXterior...........ccvvuvvveesennnn. 761 1.003
Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes....... 6.424 5.040°
Construccion de viviendas...........o.oevereeveeeeevrsrsnseensonns 199 275
Contratacién de obras, servicios, o suministros

Y CONCUITENCia 8 SUDASLAS......oceveeeeeeiceerreneereese e, 36.347 32.925
Obligaciones ante organismos publicos........................ 41.863 40.513
Otras obligaciones...........ocueeeeesrivrinnnrnsnencerississ e eeennne 15222 9.608
106.950 96.065

28. OPERACIONES DE FUTURO

El detalle de operaciones a futuro no vencidas correspondiente a Banco Atlantico,
S.A. es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Compraventa no vencida de divisas
COMPIas.....ccconerereeerrsr st sessssror s esssessensssnens 24.052 23.767
Ventas.. Prrrsassertrn st nnesa s ares _.27.183 51.790
51.235 75.547
Compraventa no vencida de activos financieros
COMPTAS....oecircrercrescetenresrrssessessrrrssesesssssesssenessessossases 31.959 16.421
VBILAB...cviriieeerteenerescrsceseerevnsssessesstsssnssensessssesseessessees _... 11961  12.593
43.920 29.014
Futuros financieros s/valores y tipos de interés.................. - 15.250
Permutas financieras (SWAP'S)........ccccevvvveveirerirsceeereeranne . 10.790
O1roS COMPTIOIMISOS. . ...ccvieurrresrerseessesrsssersersanssnssssessecssesssrssanen 107952 72.024
~203.107 202.625

El importe nominal de los contratos formalizados de compraventas a plazo de
divisas y activos financieros, de los contratos de futuros financieros y de permutas
financieras, no suponen el riego total asumido por el Banco, ya que la posicién neta en
estos instrumentos financieros corresponde a la compensacién y/o combinacion de los
mismos. Estos instrumentos son utilizados para la cobertura de riesgos de tipo de
interés o de cambio.
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En 1997, el epigrafe de futuros financieros s/valores y tipos de interés recoge
principalmente futuros (MEFFSA) sobre bono nocional a 10 afios para cubrir
parcialmente las posiciones de la cartera de inversién de deuda publica.

Como “otros compromisos” se registran las garantias emitidas por Banco Atlantico,
S.A. a favor de los participes de los fondos de inversién garantizados para hacer frente a
la rentabilidad asegurada.

29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES PARTICIPADAS

Los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de Banco Atlantico, S.A. con
sociedades participadas son los siguientes:

_ Millones de Pesetas

Consolidadas ) ‘ 'Np oonsoﬁaadas
1998 1997 1998 1997

ACTIVO ) T T T/
Entidades de erédito.........cccevcvvereerneeerernesnann, 11.410 4.180 - -
Créditos sobre clientes

Subordinadas..........ccovreverrrerereeensnne, . 569 607 - -

Ordinarias......c.c.ocoeeeveneeesesccsereesessssssonns 494 300 - 16
Obligaciones y otros valores de renta fija....... - - . -
OLLO8 ACLIVOE......vvevese e seessess e rseseseesesssssssssssans 104 9 - -
PASIVO
Entidades de crédito......cocovveeeeeeeveresrerennnnnn. 26.114 35.783 - -
Débitos de clientes.........oeeeceeeeeeerernssrseresssns 2.030 2.113 1.376 623
Créditos repres. por valores negociables......... “ 120 - -
(LTOS PABIVOS....eruceceisererssies e eesessesessessasessssmnns - 4 - . -
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos Contingentes.............ocoeveevereervovsesnns 52 1.258 11 11
PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos
Intereses y cargas asimiladas........cccoecunnevrrnnne 1.770 2.113 29 43
(Comisiones pagadas..........cceevecreirerrrnssesnncrenns 13 13 - -
Otros BastS. ...ccceerereessccnenseessenresssasevererssesssseane 145 123 - -
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados............... 804 1.381 - 2
Rendimiento de cartera de renta variable...... 1.417 996 30 60
Comisiones percibidas.......covceveicrnrcernnnrene 3.339 - 2,621 -
Otros productos......ccvicricironnerrssnsessssssreereas 10 24 -
/
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30. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias de Banco Atlantico, S.A. a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

Distribucion geografica de la cifra de negocio

El desglose de los rendimientos, en funcién del pais en que estén las oficinas y
agencias de Banco Atlantico, es el siguiente:

_ Millones de pesetas e

América Espniia ~ Resto Eumpu ____Total
1598 1987 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Intereses v Rendimientos Asimilados................... 6.647 5.841 56514 63, 324 60 . 63, 221 T 69.165
Hendimientos de la Cartera de R. Variable.......... - - 1.460 1.067 - . 1.460 1.067
(‘misiones Percibidas... 646 705 12.762 11.307 13 - 13.42F 12.012
Resultados por ()pernmones Fmancxeraa .............. 31 14 1.799 1.874 - - 1.830 1.888
Uitros Productos de Explotacion........vvnncnne. 36 38 2% 2=, . s __%08 359
7.360 _ 8.598  72.807  71.803 3 . 80.240 84491

Informacion referida a los gastos de personal

La estructura comparada de los gastos de personal de Banco Atlantico, S.A. es la
siguiente:

_ Millones de pesetas
1998 1097

Sueldos ¥ SAlarios.........iievnniinnniosienineeseeesesssesssens 14.451 14.2067
Seguros SOCIALES......cccvereereerireercreeerrerssessnsresrassessrsssesees 3.529 3.472
Dotacion a los fondos de pensiones internos................... 44 154
Aportacion fondos de pensiones externos........c.cecuveue.... 523 555
OBTO8....ccceeeeceeeerateesneeareersstsssasassensrasrasssreraressssesseessssesvaneen 763 888
19.310 19.276

La distribucién por categorias de la plantilla media ha sido la siguiente:

N°. de personas

1998 1997

Directivos y defes cersreseseetentre s re e e nssene s e ses 1.397 1.388
AdMINIBETALIVOS.....corecccveceerrirrinreneeessstiansasssrassresessseesas hees 1.351 1.421
REBt0. e r e e esessass s s s ssannes 18 21
2.766 2.830
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Otros gastos administrativos

Millones de pesetas

1998 1997
De inmuebles, instalaciones y material........................... 2.178 2.211
INFOrMALICA. .......coiveeerercereecreee ettt cce s reeeesssseese e s ensees 1.215 1.035
COMUNICACIONES..........coisirerenerisireressossssesssmmnssessseassnssssrs 1.303 1.360
Publicidad y Propaganda............c..cceceereerevennerenseseenenns 656 723
Contribuciones e IMPUestos...........cooveverereereereeecsersrersssoss 1.204 1.239
OLroS GASLOS........cccovevveieesrciesseessessessssssossesemerssssssssrsssnns 2351 _2.188
8907  8.756

Otros productos.de explotacién

_ _Millones de pesetas

1998 1997
Beneficios explotacién de fincas en renta........................ 217 201
Otros productos diversos............eceevveeevmeseevesssesssorssnsons . ) 158
308 359

Otras cargas de explotacion

_ 1998

Contribucién al fondo de garantia de depésitos.............. 466

Otros conceptos

........................... o107

. Millones de pesetas_

Beneficios extraordinarios

___Millones de pesetas

1998 1997 ~
Beneficios por amotizacién y venta de
inmovilizaciones finANCIErAS.........cccveevrerrrceeiniiressesseenns 2 -
Beneficios por enajenacion inmovilizado...........ccovereen.. 890 1.181
Productos de ejercicios anteriores............cccvcevcerreriensnane. 946 2.120
Recuperacion neta fondos cobertura de inmovilizado.... 111 -
Recuperacion neta otros fondos especiales...................... 61) -
Otros Productos.........ccoreccareeecrersierisnssesecrnsnensssesssssasinnses 486 630
2.374 3.931
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Quebrantos extraordinarios

. Millones de pesetas .

1998 1997
Pérdidas por enajenacién inmovilizado....................... 90 133

Dotaciones fondos cobertura de inmovilizado................. - (29)
Dotaciones netas otros fondos especiales...................... - 1.602
Aportaciones extraord. a fdos. pensiones externos....... 380 358
Quebrantos de ejercicios anteriores.................oov.oe.o.n... 311 - 260
Otr08 CONCEPLOS.....cuceerivirierereeececreeeeeeessse s 34 26
815 2.350

31. SITUACION FISCAL

Las provisiones para los impuestos sobre sociedades, tanto corriente como el
diferido, que son de aplicacién para Banco Atlantico, S.A., se incluyen dentro del
epigrafe Débitos a clientes respecto a la provisién del impuesto corriente y en el epigrafe
Otros pasivos del pasivo la provisién del impuesto diferido. Estas provisiones han sido
calculadas teniendo en cuentas las diferentes deducciones que la normativa fiscal
vigente autoriza. '

Banco Atlantico, S.A. tiene abiertos a inspeccién los cinco altimos ejercicios para
todos los impuestos. Debido a las posibles interpretaciones diferentes que pueden
hacerse de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el sector
bancario, las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades fiscales
para los ejercicios abiertos a inspeccién podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién del Banco, la
posibilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota, y en cualquier
caso, la deuda tributaria resultante no afectaria de forma significativa las cuentas
anuales de Banco Atlantico, S.A.

Se presentan en el cuadro siguiente los calculos necesarios para determinar,
partiendo del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997, la provision para el pago’
del Impuesto sobre Sociedades de Banco Atlantico, S.A.

o
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Millones de Pesetas

1998 1997
Beneficios antes de IINDPUESLOB.......oovirerereeereerererenraresressesens 9.494 8.779
Diferencias Permanentes _ 136 680
AUMENLO......crccriiieneeenreecsereesressstsb e s sessessssssesesssssmeseas T 1.002 910
DiSIUNUCION. ....ccecrrrrriiiiieereeereecneseresesssseensseeessonesesssens (866) (230)
Diferencias s (309) (850)
Con origen en el ejercicio T T
AUIMENLO........coorrrrriienersnesestessnerssssseemssssesssesssesssssssnes 234 93
Disminucién sreeeessessisersrerenrenteassasnssaresarrares (458) {(473)
Con origen en ejercicios anteriores '
AUMENLO...oueerecnecereervsssseseeeersreenesssssessssesssssssessssssns - -
DISININUCION. ... rsesee e e e sse e (85) (470)

Base Imponible - Resultado Fiscal........cocovevvovevememiueennnonn, - 9.321 8.609

CUOLA. ..ottt vasssassseesse st s e e se et sae e s 3.262 3.013
Deducciones | L) @)
Intersocietaria sretaesacraseessestarssrenesanreseansssnann (266) (328)
INVEFBIONES ...t rsssssesesseeseseemsenssssasn . 1
Otras..... Cressesseseerrtteesss e nnrrasen st tnranes .41 (148)
Cuota Liguida : 2.521 2.538
Impuesto devengado por diferencias temporales..............
Impuesto anticipado........eeeeeeeeeeeeeerereessesrnesneseeesesnns (49) 135
Impuesto diferido..........ovurericreiseenenrissrsssssseeseseessnnns ' 156 162
Impuestos eXLraNeros.......cierescecenreerseecnesnenssneesssssnenes 93 147
Otros ajustes......eveeeeerrerrernesans Ceeereresearsrseverrseessasenenesarsns (166) {406)
IMPUESTO S/ BENEFICIOS Y OTROS IMPUESTOS.... 2585 2576

Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto sobre sociedades y otros
impuestos correspondientes a resultados ordinarios y extraordinarios.

Impuesto de sociedades por: Millones de Pesetas
1998 1997
Resultados ordinarios......c.ccuuerereeerenerrssensensssnseens . 2.091 1.980
Resultados extraordinarios.........ccceeeeereereeseereessnessnnssnnns 464 596
TOTAL. ..o eevrctr v ctecsesscsssvasssssrnnseneeessesnresssssasessasssnsssess 2.555 2.576
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reinversién se estd materializando en inmuebles, equipos de automacién y mobiliario e
instalaciones. Las plusvalias de 1998 se integrardn en la base imponible por partes
iguales en el periodo 2002 a 2008, quedando por incorporar, ademds, las plusvalias
correspondientes a 1997 con idéntico criterio (periodo 2001 a 2007).

32. CUADRO DE FINANCIACION

- Millones de pesetas
' 1998 1997
APLICACIONES T
Disminuciones en recursos e incrementos en inversién
Créditos sobre clientes..............oovvermerreerrosoeoooooooooo 65.604 60.186
Cartera de valores..........o..ooueeevveveeereeneemsoseoooooooooeo 619 983
DEbitos & Clientes............ouucveeceeceereeeseeesees s 4.663 -
Débitos representados por valores negociables.................. 2.724 -
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado materjal (D........... 5.694 6.116
Otros conceptos activos menos PASIVOS......conrvreriiniecrreneee s 2.773 11.004
Dividendos pagados Crrrrresearees it re e et b ssnenneesneeesas 2.089 -
TOTAL APLICACIONES................... ettt senes 84166  78.289
ORIGENES
. Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del ejercicio..........ovvuvvereneereeoeooooooo 6.939 6.203
Dotac. fondos para insolvencias (neta) y amort. insolvenc 1.565 1.940
Dotacion neta a otros fondos especiales.................oovo.oon.. (1.082) 1.423
Liberacion fondos para riesgos generales.................oo......... - (500)
AMOTEIZACIONES.....c..vvverererececesvesessenseseesesteeses e s 2.053 1.922
Saneamiento neto de la cartera de valores..................... (215) (722)
Resultado en la venta de inmovilizado material................ (800) {1.048)
Diferencias de cambio.........oeueeeeeeeeeeeverenemeeeeeeeeeeseeeeeo, (81) 572
8.379 9.790
Incrementos en recursos y disminuciones en inversién
DEDitos a CHENLes..........cccvvvreivirireeeeeeee s aeeesene e - 3.921
Débitos representados por valores negociables.................. - . 2.792
Deuda del estado.. ssstbienee st res e trr e b rr e renseeanetee 9.554 13.167
Inversién menos financiacién en entidades de crédito....... 62.162 44.332
Venta de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizado material (1).............. 4071  4.287
TOTAL ORIGENES.......oocooreeteeemre e eceeesessessesssssnssssss s s 84.166 78.289

(1) Se incluyen las vanaciones correspondientes a los inmuebles adjudicados en pago de deudas
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33. INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
AMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de
Banco Atlantico, S.A., correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997 han sido las
siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997

Sueldos......ccccevvereeereeeeenerrenns 58 71
Dietas......cccceveerevreeeiinniernenenes " 34 45
Atenciones estatutarias....... 60 60
152 176

A 31 de diciembre de 1998 y de 1997 no existen operaciones de crédito o préstamo
concedidas a consejeros.

Al 31 de diciembre de 1998, la valoracién de los compromisos por pensiones causadas
v las primas de seguros pagadas, de los actuales consejeros, ascienden a 290 y 7 millones
de pesetas, respectivamente (1997: 55 y 5 millones de pesetas).

34. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

A continuacién se detallan los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas o a realizar por el Banco para hacer frente a la llegada del Afio 2000.

Banco Atlantico, S.A., siendo consciente de la importancia de esta materia, inici6 el
proceso de adaptacién en febrero de 1996, siendo en enero de 1998 cuando se constituye
formalmente el Comité de Coordinacién del Afio 2000, en el que se encuentran
representadas todas las areas operativas del Banco, y se crea, como tal, el Proyecto de
Plan de Adaptacion al afic 2000.

El Consejo de Administracion del Banco ha sido informado del desarrollo de los
programas de adaptacién al afio 2000. A la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, el Plan de Adaptacion al afio 2000 se estd cumpliendo rigurosamente, estando
prevista la finalizacioén del proceso de pruebas el 30 de junio de 1999, dejando un amplio
periodo de seis meses para cubrir cualquier eventualidad, realizar pruebas adicionales,
sl se juzgara conveniente, y establecer procedimientos para cubrir las contingencias que
se presenten en el cambio de siglo.

El presupuesto global que el Banco estima dedicara a solventar el “Efecto 2000” es
de 350 millones de pesetas, del que en el ejercicio 1998 se han incurrido en 65 millones
de pesetas, aproximadamente.
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ANEXO: GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

En este anexo se incluye informacién relativa a las sociedades que junto a Banco
Atlantico, S.A. forman el Grupo Financiero Banco Atléntico, diferenciéndose las

sociedades del grupo consolidado y no consolidado y asociadas, referida al 31 de
diciembre de 1998.

a) Domicilio y actividad:

A continuacién se detallan las sociedades que constituyen el grupo consolidado y no
consolidable y asociadas, con indicacién de la sede social y la actividad.

G0N fa]
SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD

Anchorage International Services Incorporated  |Nassau. Bahamas Sociedad de cartera
Atlintico Servicios Financieros, E.F.C., S.A. Nuifiez de Balboa, 71. Madrid Factoring
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A. Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona [Sociedad de cartera
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. Nufiez de Balboa, 71. Madrid Mensajeria
Banco Atlantico, S.A. . Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona |Bancaria
Banceo Atldntico (Gibraltar), Ltd. 1, Corral Road. Gibraltar Bancaria
Banco de Iberoamérica, S.A. Panama. Panama Bancaria
Fonomarket, S.A. Nufiez de Balboa, 71. Madrid Marketing teleféomco
Gesatlantico, S.A. 8.G.1I1.C. S* M" Sol. Torres Acosta, 1. Madrid [Gestién de fondos
Geyser International Incorporated Nassau. Bahamas Sociedad de cartera
1.LB.A. Management, Ltd. Nassau. Bahamas Servicio corporativo
1.B.A. Nominee Trust, Ltd. Nassau. Bahamas Servicio corporativo
LB.A. Services Lad. Nassau, Bahamas Servicio corporativo
Iberatlantico Bank & Trust, Litd. Nassau. Bahamas Bancaria
Ilwratlantico Servigos e Participacoes Lida. Sao Paulo. Brasil . Ofic. representacion
Iherleasing International, S.A. Panamé. Panama Financiera
Iheroamerica Holding, Litd. Islas Virgenes Brit. Reino Unido Sociedad de cartera
Therservices, S.A. Panama. Panama Serv. informaticos
Inmobiliaria Iberban, S.A. Panami. Panamé Inmobiliaria
Promotora Navarra para el Norte de Eapafia, S.A |Paseo Sarasate, 38. Pamplona Inmobiliaria
Seguratlintico, S.A. 5" M" Sol. Torres Acosta, 2. Madrid |Correduria seguros
Scrvicios Corporativos Ibercamérica, SA. Panami. Panaméa Servicio corporativo

SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD

A.G.F. Atlintico, E.Gest. F. Pensiones, S.A. 5* M" Sol. Torres Acosta, 2. Madrid [Gestora de fondos
Atlintico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, 5.A|S" M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid }Aseguradora

Bano Real. 5.A. Arequipa, 1. Madnd Inmobiliaria

Cin. Aux. Tptes. Aparcamientos S.A. Balmes, 168. Barcelona Gestién aparcamientos
Estacionamientos Alearrefios, 8. A. Pza. Sto. Domingo, s/n. Guadalajara |Gestién aparcamientos
Estacionamientos Celtas, S.A. Alameda del Consejo, s/n. Orense Gestién aparcamientos
General de Estacionamientos, S.A. Pza, Abilio Calder6n, s/n. Palencia  |Gestién aparcamientos
Inmobiliaria Paris, S.A. Gran Via, 48. Madrid Gestion aparcamientos
S.A. Aparcamientos Madrid 5* M" Sol. Torres Acosta, 2. Madrid |Gestién apagtamientos
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b) Informacién relativa a los porcentajes de participacién y coste de la

misma:
- i"nrticipacién Millones de pesetas
SOCIEDADES | . _ Inversion | Inversién
_ Directa Indirecta Total {B. Atléntico] Grupo

Anchorage International Services Incorporated (1), . 100 100 - -
Atlintico Servicios Financieros, E.F.C., S.A. 99 1 100 243 245
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A., 99 1 100 15 15
Auxilinr de Servicios y Colaboraciones, S.A. 99 1 100 269 271
Baneo Atlantico, S.A. - - - - -
Banco Atlantico (Gibraltar), Lid. 99 1 100 821 824
Bianeo de Theroamérica, S.A. - 100 100 - 2.781
Fonomarket. S.A. 99 1 100 24 24
Guesatlantico, S.A. S.G.LI.C. 99 1 100 322 325
Gevrer International Incorporated (1) . 100 100 -

I.LB.A. Management. Lid. (1} - 100 100 - 1
1.B.A. Nominee Trust, Ltd. (1) - 100 100 - 1
I.B.A. Services Ltd. (1) - 100 100 - 1
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. (1) - 100 100 - 713
Iheratlantico Servigos e Participagoes Ltda. 95 5 100 71 77
Therleasing International, S.A. (1) - 100 100 - 71
Iheroamerica Holding, Ltd. 100 - 100 3.468 3.46G8
Therservices, S.A. (1) - 100 100 - 14
Inmobiliaria Iberban. S.A. (1) - 100 100 - 7
Promotora Navarra para el Norte de Espaiia, S.A 99 1 100 3 3
Scguratlintico, S.A. 95 - 95 19 19
Servicios Corporativos Iberoamérics, S.A. (1) - 100 100 - 14

11+ El valor de coste de las filiales de Iberoamérica Holding, Ltd. figura valorado al cambio de cierre del ejercicio,

Seciedades

.P_articipacién Millones de pesetas .

SOCIEDADES Inversion | Inversion
Directa Indirecta Total |B. Atlantico] Grupo

AGF, Atlantico. E.Gest. F. Pensiones, S.A. 50 - 50 149 149
Atlantico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A. 100 - 100 750 750
Bano Real. S.A. 20 - 20 60 60
("1, Aux. Tptes. Aparcamientos S_A. 89 1 100 167 169
Estacionamientos Alcarrefios, S.A. 2 35 37 7 104
Estacionamientos Celtas, S.A. a0 - 30 26 26
(+vneral de Estacionamientos, S.A. ki 24 31 24 81
Inmobiliaria Paris, S.A. 72 - 72 245 245
S.A. Aparcamientos Madrid 40 - 40 1 1
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¢) Informacion sobre patrimonio de las sociedades, resultados y dividendos
pagados en 1998 y 1997,

Millones de Pesctas
SOCIEDADES 1998 RESULTADOS DIVIDENDO
Capital | Reservas 1998 1997 1998 1997

Anchorage International Services Incorporated 1 - - - - -
Atlintico Servicios Financieros, E.F.C., S.A. 300 72 1 7 - -
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A. 25 36 G 2 - -
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. 100 46 3 6 - -
Ranco Atlantico, S.A. 20.893 43.286 6.939 6.203 -

Banco Atlintico {Gibraltar), Ltd. 706 154 150 131 - -
Bince de Iberoamérica, S.A. 2.567 1.486 615 473 - -
Fonomarket, S.A. 10 22 4 B - -
Gesatlantico, S.A. 8.G.LI1.C. 250 922 707 510 550 -
Gevser International Incorporated 1 - - - - .
L.H.A. Management, Ltd. 1 - - - -

LA, Nominee Trust, Litd. 1 - - - - -
L.B.A. Services Litd. 1 - - - . -
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. 713 780 197 124 . -
Iburatlantico Servigos e Participagoes Ltda. . 100 {26) (29) 29 - -
Iberleasing International, S.A. 71 120 19 19 - -
Iberoamerica Holding, Led. 2.567 94 413 437 692 221
Iherservices, S.A. 14 24 16 17 - -
Inmuobiliaria Iberban, S.A. 107 87 2] 11 . .
Promotora Navarra para el Norte de Espana, § 210 (42) 12 Qa7 - -
Sepuratlantico, S.A. 20 57 111 156 181 123
Servicios Corporatives Iberoamérica, S.A. 14 - 2 4 - -

Las cifras correspondientes al capital y reservas de las sociedades filiales extranjeras figuran valoradas al cambio de cierre
el ejeraicio.

Millones de Pesetas
SOCIEDADES 199_§_ RESULTADOS DIVIDENDO
Capital | Reservas 1898 1997 1998 1997

\.G.T. Atlantico. E.Gest. F. Pensiones, S.4. 300 136 101 69 B -
Atlintieo Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S 1.500 - 1 - - -
[ano Real, 8.A. 300 - - - - -
Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos S.A. 33 199 (13) 4 - : .
Kstacionamientos Alcarrefios, S.A. 297 (68) 1 (2) - -
listacionamientos Celtas, S.A. 350 - {2) - - -
Genueral de Estacionamientos. S.A. 238 (32) 9 2 - -
Inmaobiliana Paris, S.A. ) 350 2 {1} 1 . .
S..\. Aparcamientos Madrid 129 294 140 130 30 60

Banco Atlantico, S.A. recibié en 1997 dividendos por un importe de 654 millones de
pesetas de Interleasing, E.F.C., S.A,, sociedad disuelta sin liquidacién (ver apartado
12).
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d) Informaciones sobre las partidas de capital de las sociedades del grupo.

Las ampliaciones y reducciones de capital social realizadas en los ejercicios 1998 y

1997 han sido;

Ampliaciones:

Banco Atldntico (Gibraltar) Ltd.
Iberatlantico Servicos e Participacoes, Ltda.
Inmobiliaria Paris, S.A.

e) Otras sdciedades.

1998

41
335

~ Millones de pesetas

De acuerdo con la Ley 13/1.992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en
base consolidada de las Entidades Financieras, y deméas normativa que Ja
desarrolla, la siguiente sociedad, ademés del Grupo Financiero Banco Atlantico,
forma parte del grupo consolidable de entidades financieras:

. Millones de Pesetas
SOCIEDADES DOMICILIO | ACTIVIDAD 1998 RESULTADOS
Capital |Reservas| 1998 1997
Servicio de Administracién Madrid Sociedad de
de Inversiones, S.A. Cartera 1.000 (251) 150 81

Esta entidad es dependiente del Grupo Arab Banking Corporation, accionista
mayoritario de Banco Atlintico, S.A., no teniendo este tltimo participacién
accionarial directa ni indirecta en esta entidad.

Dentro de este apartado se encontraba en el ejercicio 1997 la sociedad Atlantic
Management, S.A. que, en 1998, ha sido adquirida por Banco Atlantico, S.A. y
posteriormente disuelta con la cesién global de sus activos y pasivos a Banco
Atlantico, S.A. (ver apartado 12).

Ejercicio 1998 Anexo a las Cuentas Anuales de Banco Atldntico, S.A,

Pdg. 94




b e e il g

f) Balances de Situacién Consolidados y Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas

Balances de situacién consolidados del Grupo Financiero Banco Atldntico al 31 de
diciembre de 1998 y 1997:

Millones de pesetas

1998 1997

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales.................... 14.911 17.328
Deudas del Estado.......c....cccevorvvvervrereeeereseeeennnns 101.436 111.022
Entidades de crédito..........ccoevervenerrereeeseeeecrerraraen. 618.068 479.911
Créditos sobre clientes..........ccoceveeeecrvevrerinrresenns 587.854 522.098
Obligaciones y otros valores de renta fija........... 2.020 3.427
Acciones y otros titulos de renta variable........... 5.691 5.229
Participaciones...........c.euevvivoreeeoreeseesseeessesssnen. 731 610
Participaciones en empresas del Grupo.............. 1.221 232
Activos Inmateriales.........cvoviimreeerereeceeerssreesssns 689 446
Activos material.........ccvccereieiieeeieeereresrsreeseessasnns 25.255 25.149
OtrOS BCLIVOS......vveicrieierercreresrenesseressesesssnesnnrans 6.891 7.328
Cuentas de periodificacion.........ccccceeceeveeerveenenn. 9,894 10.151
Pérdidas en sociedades consolidadas.................. 363 525
TOTAL ACTIVO.....ouiireeeeceevesresesseeeeeeeeeseeneans 1.375.024 1.183.456
PASIVO

Entidades de crédito.........ccccveveereririirerieerssesnnennn 425.702 222,934
Débitos a clientes...........coovveviivirvnisnevriomrecreneenas 858.395 866.890
Débitos representados por valores negociables, 68 2.672
OLros PasSIVOB......ccccveeerervereeescranasrresssersessrersuserones 5.018 7.369
Cuenta de periodificacitn.........cceevviveivernereceneen. 5.196 7.240
Provision para riegos ¥ Cargas.......ccccvreerivrennenans 3.948 4.556
Beneficios consolidados del ejercicio.................. 7.400 6.570
Intereses Minoritarios........cccceeieerirereeremsnnsnsesssses 4 27
Capital SUSCTILO......ccvvvieriorenriniessenreneeeressonrnseenas 20.893 20.893
Primas de emision........ccccoviirieemmrinrerreieniereerennnns 2.645 2.645
RESeIvas...ccccoiviviiiecece v cerrerecrereescrerssseesneseenes 42.042 38.112
Reservas en sociedades consolidadas................ 3.713 3.548
TOTAL PASIVO......ccoovirrremrnnnerernninisrieressssessersnns -1.375.024 1.183.456
Cuentas de orden.......ccccccevireniciniiceriseeessernevsaens 482.046 468.948
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del Grupo Financierc Banco
Atlantico de los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1997:

Millones de pesetas

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados..................... 66.911 73.297
Intereses y cargas asimiladas................oooeovonenn. (41.011) (46.370)
Rendimiento de la cartera de renta variable........ 43 71
Margen de intermediacion.......ocuvvveeeernscvrsonns 25.943 26.998
Comisiones percibidas...........c.ccoveveevevvevermreeeenennnn. 15.301 13.615
Comisiones pagadas...........c.cccevevevvvvereenvevseresnessens (1.873) (1.774)
Resultados por operaciones financieras................ ' 2.009 1.975
Margen ordinario........... ererenersensans . 41.380 40.814
Otros productos de explotacion..................oco....... 333 380
Gastos generales de administracion..................... (29.651) (29.583)
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales............cccevvereeeerernnennn. (2.142) (2.000)
Otras cargas de explotacion..........eeevveveeeeereevinn. B77) (562)
Margen de explotacion.......... 9.343 9.049
Resuitados netos generados por sdes. Puesta en
equivalencia.........cccoeeerereierieeeee e, rreerrens 68 32
Beneficios por operaciones grupo......................... 2 -
Quebrantos por operaciones grupo....................... {63) -
Amortizacién y provisiones para insolvencias...... (511) (1.275)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras...... (14) (13)
Beneficios extraordinarios.........c..ccececerverveenneenn.nn. 2.601 4.439
Quebrantos extraordinarios..........ccceeeevemevevesronnn. {876) {2.380)
Resultado antes de impuestos.............. erereseeses 10.550 9.852
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos........ (3.150) (3.282)
Resultado consolidado del ejercicio............. . 7.400 6.570
Resultado atribuido a la minoria.......................... 6 44
Resuitado atribuido al grupo . 7.394 6.526
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CUENTAS ANUALES
DE BANCO ATLANTICO, S.A.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1998

Formuladas por el Consejo de Administracién de Banco Atlantico,

S.A. en su reunién de
24 de marzo de 1.999, firmadas por los sefiores consejeros cuya rub
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Diligencia que extiende la Secretaria del Consejo de
Administracion para sefialar, segin previene 1a Ley
de Sociedades Andnimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que el Consejero D. Salah L. El-
Arbah no ha firmado las Cuentas Anuales de Banco
Atlantico, S.A., correspondientes al ejercicio fiscal
de 1998, formuladas por el Consejo de
Administracién en la reunién celebrada el dia 24 de
marzo de 1999, en la ciudad de Madrid, por no haber
estado presente debido a compromisos ineludibles.

Madrid a 29 de marzo de 1999.

LA SECRETARIA

[

Teresa Holguin Hueso
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AN

Registro de Auditorias

misores
Banco Atlantico, S.A. Ec;é L0

A los accionistas de

LN

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Atlantico, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Financiero Banco Atlantico, que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Atlantico, S.A. y sociedades dependientes que componen el Grupo
Financiero Banco Atlantico a} 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su inerpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Grupo.

ERNST & YOUNG

L_ /

José Miguel Andrés Torrecillas

30 de marzo de 1999
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BANCO ATLANTICO

Informe de Gestion y
Cuentas Anuales consolidadas.
Ejercicio 1998

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1998 y Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO DE 1998

En este informe se resumen las actividades de negocio y de organizacion interna
desarrolladas por Banco Atléntico, S.A. y su Grupo Financiero durante el ejercicio
1998, asi como la evolucién de sus datos econémicos-financieros mas relevantes.

NEGOCIO Y ACTIVIDADES DE LA RED DOMESTICA

Durante 1998 Banco Atlantico ha desarrollado las nuevas estructuras comerciales
que se disefiaron en el afio anterior, habiendo alcanzado los objetivos y resultados
planificados. Asi, las Oficinas de Banca Corporativa, de las que 35 se han puesto en
funcionamiento en 1998, han conseguido niveles de actividad muy importantes,
como ponen de manifiesto los siguientes datos: Inversiones y riesgos por mas de
151.000 millones de pesetas, negocio de comercio exterior superior a los 322.000
millones de pesetas y una recaudacién de impuestos, de 155.000 millones de pese-
tas. Por su parte, las tres Unidades de Banca Privada establecidas a lo largo del
aiio, administran ya una Cartera de Clientes de més de 41.000 millones de pesetas,
alcanzando los objetivos que se habian previsto.

De esta forma, la segmentacién de la demanda ha permitido ofrecer una mayor
personalizacién y especializacién en la oferta de nuestros productos, logrando res-
puestas rapidas y eficaces a nuestra clientela.

Se ha prestado, también, una atencién especial al desarrollo de los canales alterna-
tivos (Banca Electrénica, Banca Telefonica e Internet), siguiendo la estrategia co-
mercial de que éstos sean complementarios y compatibles con las Oficinas tradicio-
nales.

Por lo que se refiere a la expansién geografica, en el transcurso del afio se han
inaugurado las Oficinas de Chiclana (Cadiz), Sevilla (Macarena) y Malaga
(Poligono Guadalhorce) y ha trasladado sus locales la existente en Dos Hermanas
(Sevilla). Asi, al final del ejercicio, las Oficinas abiertas al publico totalizaban 251,
con la siguiente distribucién por Comunidades Auténomas :

Comunidades Nuamero Comunidades Nuamero
Auténomas Oficinas Auténomas Oficinas
Andalucia 62 Cataluiia 39
Aragdén 11 Extremadura 3
Asturias 3 Galicia 7
Baleares . 10 Madrid 30
Canarias 8 Murcia 5
Cantabria 3 Navarra ‘ 10
Castilla-I.a Mancha 6 Pais Vasco 13

Castilla-Leén 11 Rioja 3
' : Valencia 27
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En cuanto a negocio doméstico, a continuacién se exponen las acciones comerciales:
maés significativas llevadas a cabo en el ejercicio.

Préstamos Hipotecarios

Por lo que se refiere a la actividad hipotecaria hay que destacar el crecimiento
anual, un 31% del saldo contable de las operaciones en vigor. Se han instrumenta-
do durante el afio 4.990 préstamos hipotecarios nuevos, cuyo importe total asciende
a 81.100 millones de pesetas (+23%). Estas realizaciones han permitido incremen-
tar nuestra cuota de participacién en el total del Mercado Hipotecario en un 9% y
en el total Bancosen un 7,2%.

Fondos de Inversién

La evolucién de los Fondos de Inversion durante 1998 ha tenido dos lecturas con-
trapuestas: por una parte, debido a la continuada evolucién bajista de los tipos de
interés que ha mermado la rentabilidad de los fondos de renta fija, especialmente
aquellos cuyas inversiones se concentran en los plazos mas cortos, el conjunto de
nuestros FIAMM y Fondoatlantico, que es un FIM de renta fija especializado en
los tramos mas cortos de la curva de rentabilidades, han experimentado una evolu-
cién negativa de sus patrimonios. '

Por otra parte, el aumento de la preferencia por el riesgo ante la caida de tipos y el
excelente comportamiento de la Bolsa hicieron que los fondos Mixtos y los de Renta
Variable lucieran fuertes tasas de crecimiento y obtuvieran rentabilidades extraor-
dinariamente elevadas.

Si en 1997 fue un hecho muy destacable el fuerte crecimiento de los fondos garanti-
zados de renta fija, durante 1998 lo ha sido el de los garantizados de renta varia-
ble. De este tipo de fondos Banco Atlantico ha lanzado cuatro durante el afio, ofre-
ciendo a la clientela diversas combinaciones de plazo, Bolsas de referencia y por-
centajes garantizados sobre las medias mensuales de la evolucién de los distintos
indices bursatiles. Para el caso de Eurobolsa Atlantico Plus se utilizé el Eurotop
100, que es un indice representativo de las mas grandes empresas cotizadas en las
Bolsas de Europa, y en los otros tres una cesta que, bajo la denominacién de Mun-
dibolsa, retine, a partes iguales, el indice antes citado junto con el Standard & Po-
ors 500, representativo de la Bolsa de los Estados Unidos, y el Nikkei 225 de la de
Japon, consiguiéndose de este modo un excelente equilibrio entre los distintos ries-
gos. En cuanto al porcentaje del capital invertido garantizado en nuestras ofertas,
ha sido del 100% en los tres Atlantico Mundibolsa y de! 100%, més una rentabili-
dad minima garantizada, en Eurobolsa Atlantico Plus.

Adicionalmente, durante 1998 hemos lanzado dos nuevos fondos abiertos: uno,
Mixto de renta fija, Atlantico Mixto 2 FIM, cuyo porcentaje maximo de inversién en
renta variable es del 25%: y otro, totaimente de renta fija, llamado Atlantico Euro-
fix FIM. La caracteristica comiin de estos dos fondos es que sus inversiones se diri-
gen no 86lo a los mercados espaifioles de valores sino también a los del resto de pai-
ses que, junto con Espaiia, han adoptado el Euro como moneda Unica.

Ademas de los resefiados, Banco Atlantico ha seguido comercializando los siguien-
tes Fondos de Inversién gestionados, como los anteriores, por su filial Gesatlantico,

S.GII1C.
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» Fondoatlantico FIM, Pondo de renta fija con vocacién de medio plazo.

Rentatlantico FIM, Fondo de renta fija a medio y largo plazo

Bolsatlantico FIM, Fondo predominantemente de renta variable enfocado hacia
la inversion en valores que conforman el indice IBEX 35.

Dineratlantico FIAMM, Fondo de Inversién en activos del mercado monetario a
corto plazo.

Dinerbanc FIAMM, Fondo de Inversi6n en activos del mercado monetario a muy
corto plazo,

Atlantico Dinerfond FIAMM, Fondo de Inversién en activos del mercado mone-
tario con comigion de gestién variable.

Atléantico Divisa FIM, Fondo de Inversion a medio y largo plazo denominado en
pesetas e invertido en paises miembros de la OCDE.

Atlantico Mixto FIM, Fondo de Inversién mixto cuyo porcentaje maximo de in-
versién en renta variable es del 60%.

A continuacién se expone la evolucién de las cifras mas significativas de estos

fondos:
(Cifras de patrimonio en millones)
1998 1997 1998/97
ACTIVOS MONETARIOS PATRIMONIC . PARTICIPES PATRIMONIO PARTICIPES RENA'II';\BI
’ LIDAD %

Dineratldntico 42.287 12.203 64.259 17.238 2,99
Dinerbanc 4.577 1.948 7.054 2.600 2,92
Atldntico Dinerfond 6.489 17 2.436 164 3.58
RENTA FIJA
Fondo Atléntico 57.425 13.966 69.067 16.972 4.34
Rentatldntico 37.293 10.112 28.538 8.512 498
Atléntico Divisa 4.265 1.708 3.899 1.402 3.82
Atléntico Eurofix (™) 1.427 354 - - .
RENTA VARIABLE
Bolsatlantico 23.382 7.387 17.025 6.619 30.32
MIXTOS
Atldntico Mixto 17.189 6.033 7.903 2.797 23.90
Atlantico Mixto 2 (™) 2.908 1.055 - - .
GARANTIZADOS
Atlantico Plus 14.564 3.852 13.928 3.986 9.60
Atlantico Plus 2 22.436 5.307 19.028 4.809 10,14
Atlantico Plus 3 10.135 3.351 9.861 3.472 7.07
Atlantico Plus 4 8.912 2.644 8.808 2.769 444
Eurobolsa Atldntico 8.235 1.509 4.800 1.568 31,08
Eurobolsa Atléntico Plus (%) 10.048 3.406 . - .
Atléantico Mundibolsa (*) 7.130 2.449 . - .
Atléntico Mundibolsa 2 (*) 14.880 4.957 - . -
Atlantico Mundibolsa 3 (™) 7.535 2.438 - - -

TOTALES 290.117 85.396 256.604 72.908

(") Fondos comercializados durante 1998
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Los fondos mixtos, con componente de renta variable, han conseguido rentabilida-
des muy altas, resultando muy significativo el elevado crecimiento del Atlantico
Mixto por segundo afio consecutivo, sin duda, explicado por el deseo de los inverso-
res de promediar riesgos tratando de compensar las fuertes volatilidades de los
mercados de Bolsa.

En los fondos garantizados, la evolucién del patrimonio de los de renta fija se ha
debido, pricticamente, a la gestién realizada que est4 basada en los modelos mo-
dernos de ajuste dinamico a la duracién de las respectivas carteras para conseguir
el objetivo de rentabilidad garantizado.

Los fondos garantizados de renta variable han tenido una fuerte demanda, lo que,
unido al éxito de acogida que han tenido nuestras ofertas, han hecho que el patri-
monio de este tipo de fondos haya alcanzado la cifra de 45.828 millones de pesetas.

En conjunto, nuestra filial Gesatlantico, S.G.I.1.C. refleja la siguiente evolucién
de sus principales magnitudes :

) : 1998 1997 Var. (%)
.Patrimonio administrado (M.de Ptas) 299,120 256.605 16,6
. NGmero de Participes 85.396 72.908 17.1
. Namero de Fondos 19 13 44,1
. Resultado neto (M. de Ptas.) 706.8 510,1 38.6

Es de destacar el crecimiento de todos los epigrafes, especialmente en el nimero de
fondos. EI grupo Banco Atlantico ocupa el puesto 20 por cuota de mercado, entre los
118 Grupos Financieros que configuran el mercado total en 1998.

Planes y Fondos de Pensiones

1998 ha sido otro afic magnifico para el mercado de Planes y Fondos de Pensiones
en Espaiia, donde continia consolidindose como el producto estrella de 1a previsién
social complementaria.

Banco Atlantico sigue estando presente en este mercado a través de AGF Atlantico,
S.A., E.G.F.P. -creada en unién con AGF Unidén Fénix- cuyos beneficios del ejercicio
alcanzaron los 100,9 millones de pesetas, con un crecimiento del 45,18%.
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La actividad en 1998 se ha centrado principalmente en tres planes del sistema in-
dividual:

- Plan Atlantico, Plan de Pensiones Individual (P.A.P.P.1) adscrito a Fondoatlan-
tico Il, Fondo de Pensiones. Esta dirigido a personas con edades comprendidas
entre los 40 y los 55 afios que buscan la rentabilidad a medio y largo plazo de su
Plan de Pensiones.

- Futuratlantico, Plan de Pensiones Individual, adscrito a Atlantico Multifondo,
Fondo de Pensiones. Est4 dirigido a personas mayores de 55 afios y por lo tanto
mas cercanas a la jubilacién, por lo que su politica de inversién es mas conser-
vadora, con criterios de plazo mas cortos.

- Plan Atlantico Joven, Plan de Pensiones Individual, constituido el 20 de octubre,
adscrito a Fondoatlantico Joven, Fondo de Pensiones. Esti dirigido a personas
menores de 40 afios con una politica de inversiones agresiva y vision del largo
plazo.

A continuacién se expone la evolucién de las cifras mas significativas de estos pla-
nes:

Cifra de patrimonio en millones de pesetas

1998 1997 1998
Patrimonio Participes Patrimonio  Participes Rent.(%)
Plan Atléntico. P.P.L 42,520 38.756 32.317 35,122 14,58
Futuratlantico, P.P.I. 478 914 245 638 7.05
Plan Atlantico Joven P.P.1 101 308 . . -
TOTAL 43.099 39.976 32.562 35.760

La rentabilidad media en los tiltimos nueve afios de Plan Atlantico, Plan de Pen-
giones Individual (P.A.P.P.1.), ha sido 13,10% lo que le sittia como uno de los Planes
de Pensiones mas rentable del mercado.

Se gestiona, ademas, un Plan de Pensiones de empleo que esta adscrito a Plu-
riatlantico, Fondo de Pensiones y que ha obtenido una rentabilidad en el afio del
9,43%.

Banco Atlantico tiene constituido un Fondo de Pensiones -Atlantico PYMES, Fondo
de Pensiones- para dar cabida a Planes de Pensiones de empleo para pequefias y
medianas empresas.

Otros Productos y Acciones Comerciales mas Relevantes
Junto con la actualizacién y desarrollo de los diversos productos que comercializa

Banco Atlantico, han sido novedad este afio, ademés de los nuevos fondos de inver-
sién comentados anteriormente, los siguientes :
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o Plan Atlantico Plurifondo I (Unit Linked), que es un seguro de vida-
capitalizacién que invierte en Fondos de inversién con ventajas fiscales, que ha
gido distinguido como producto o servicio brillante 1998 por la Revista “Dinero”.

o Depbsito 25. Depésito a plazo de 25 meses, lanzado con la expectativa de las
nuevas regulaciones fiscales que favorecen a sus titulares. Este producto ha sido
sefialado como una de las mejores ideas de productos financieros por la Revista
“Actualidad Econémica”.

« Export-credit Atlantico, para financiar y asegurar exportaciones e inversiones de
PYME's espaiiolas en el extranjero. '

o Europymes financiacién, que facilita financiacién a PYMES de las inversiones
extraordinarias que han realizado por la implantacién del Euro,

o Crédito Scoring para Préstamos Hipotecarios. Permite a nuestra red de Oficinas
y a la Unidad de Banca Telefénica dar una respuesta a cualquier solicitante en
breves minutos.

Otras referencias relevantes de la actividad comercial del Banco, durante 1998
son, de forma resumida, las siguientes :

e Se han instalado 21 Cajeros Automaticos (ATM's) adicionales, con lo que el ni-
mero total de los instalados asciende a 163. Se esta desarrollando, por parte del
Banco, el software residente para dotar a nuestros cajeros de mayor funcionali-
dad.

» El total de transacciones en Cajeros a lo largo del afio ascendié a 2.244.000 ope-
raciones (+10,3%) por un total de 36.240 millones de pesetas (+12,5%), lo que
supone una media por operacién de 16.150 pesetas.

¢ Los T.P.V. instalados en comercios para captura de compras ascienden a 3.053
(+18,5%) y la facturacién anual ha crecido el 21,4%.

¢ El total de Tarjetas de Crédito emitidas a 31 de Diciembre de 1998 ascendi6 a
118.600 (+5,8%) y la facturacién total en el ailo, en compras de débito y crédito,
alcanzé los 33.200 millones de pesetas (+11,9%).

¢ Los distintos productos que facilitan a las empresas sus cobros y pagos por so-
portes magnéticos y telematicos, integrados en “Atlantico XXI", han alcanzado
un volumen de 717.000 millones de pesetas (+13,4%)

e A través de Internet, se han desarrollado los productos “VIATLANTICO", que
permite al cliente tener informacién amplia de todas sus cuentas y hacer las
operaciones hancarias mas usuales, y “EFECTIVO 987, producto desarrollado
con otras veintisiete Entidades de Ahorro y Crédito, para llevar la contabilidad
doméstica y el presupuesto familiar.

e Se han firmado 22 Convenios, de los que 6 fueron con la Administracién Central
y 16 con Administraciones Autonémicas y Municipales.
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Por dltimo, dentro de las actividades de patrocinio deportivo, el barco Banco Atlan-
tico participé en la Copa del Rey de Vela, clasificindose en 5° puesto (entre 133
barcos inscritos de 17 paises), en la Regata Dos Bahias (1° clasificado) y en la Se-
mana Osborne, donde se clasifics en el 2° puesto.

Con la Organizacién “Ayuda en Accién” (ONG) se han patrocinado carreras popula-
res para fomentar la ayuda internacional a paises necesitados, y en Marbella un
Campeonato de Golf. Asimismo, se ha colaborado con “Ayuda en Accién”, Cruz Roja
y Caritas, en la recaudacién de fondos para paliar las necesidades de varios paises
Centroamericanos, consecuencia de las catdstrofes que han sufrido.

Atlantico Servicios Financieros, E.F.C., S.A., la filial que canaliza las activi-
dades de factoring y de confirming, ha conseguido un importante crecimiento en su
volumen de negocio, destacando las siguientes cifras de negocio :

En millones de pesetas

1998 1997 Var. %
Créditos cedidos afio 14.611 12.545 16,46
Cartera comercial viva 4.861 3.521 38,05

Seguratlantico, S.A. es la Correduria de Seguros, participada en un 95% por el
Banco, que intermedia en operaciones de seguros y de planes de pensiones, funda-
mentalmente para clientes del Banco, en los ramos de vida, dafios y responsabili-
dades. La evolucién del pasado ejercicio ha supuesto un crecimiento notable en el
volumen de negocio intermediado, destacindose la incorporacion de un nuevo pro-
ducto de seguros de Vida vinculados a fondos de inversién. Las principales magni-
tudes tratadas han sido las siguientes :

En millones de pesetas

1998 1997 Var. %
Primas de seguros y aportaciones
a planes de pensiones 10.449 6.035 73.14
Facturacion 593 477 24,32
Beneficio neto 111 196 -43.36

La reduccién de beneficios en el dltimo ejercicio se debe a un cambio en la retribu-
cién a la Red de mediadores del Grupo (Banco Atlantico). De haberse mantenido el
criterio de afos anteriores, el beneficio neto habria sido de 325 M.
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Fonomarket, empresa filial especializada en los servicios de marketing teléfénioo,'

ha ampliado su oferta a los clientes con la implantacién del Scoring Hipotecario,
producto que evaliia y da respuesta inmediata a las solicitudes de dichos créditos.
La Banca Telefénica, FONATLANTICO, ha experimentado una evolucién positi-
va, con un incremento del 16% en el niimero de operaciones, destacando los creci-
mientos en las operaciones de valores : 70%.

Filiales de Estacionamientos : Durante el ejercicio 1998 se han incorporado al
Grupo de Empresas Participadas del Banco, dentro de la actividad de explotacion
de estacionamientos subterréneos, uno en la Plaza de San Francisco, en Zaragoza
(adquirido por Inmobiliaria Paris, S.A.), y otro en la Plaza de la Alameda del Con-
cejo en Ourense, este altimo de reciente inauguracién, que ser# explotado por Esta-
cionamientos Celtas, S.A. Tras estas dos adquisiciones, el Grupo de Estaciona-
mientos de Banco Atlantico constara de cinco unidades distribuidas en Madrid,
Zaragoza, Palencia, Guadalajara y Ourense, con una capacidad de 1.710 plazas de
aparcamiento para rotacién y 225 para residentes. El conjunto de las compaiias
concesionarias facturé durante el ejercicio pasado un total de 531 millones de pese-
tas, con un cash flow de 294 millones y unos resultados, después de impuestos, de
148 millones de pesetas. Las perspectivas de este sector para los afios venideros
son excelentes. '

NEGOCIO Y ACTMDMES DE LA RED INTERNACIONAL

Banco Atlantico mantuvo la estrategia de afios anteriores desarrollando su accién
comercial internacional en tres frentes, la financiacién de comercio exterior, los
servicios para bancos corresponsales y la actividad de Banca Privada. Durante
1998 se continué con la consolidacién de estas actividades junto con la expansién
hacia nuevos mercados a fin de ampliar nuestra base de clientes.

Banco Atlantico estd presente en 20 Paises; en Estados Unidos a través de dos
Agencias Nueva York y Miami; una sucursal en Grand Cayman; Banco de Iberoa-
mérica en Panama4; Iberatlantico Bank and Trust en Bahamas: Banco Atlantico
(Gibraltar) Ltd; Oficinas de Representacion en Argentina, Brasil Colombia, Chile,
Filipinas, Hong Kong, Hungria, Libanc, México, Polonia, Repiblica Checa y Vene-
zuela; y Delegaciones en Alemania e India.

Banco Atléntico desarrolla su actividad en todas las areas de negocio internacional
con especial énfasis en la financiacién del comercio exterior. Dentro de esta activi-
dad cabe destacar lo siguiente: '

* La confirmacién y/o aviso de créditos documentarios recibidos de nuestros co-
rresponsales, representa una de nuestras principales actividades. Del volumen
total recibido, el 47,8 % lo fue de América Latina y el 24% de Paises Arabes,

» El ntimero de érdenes de pago recibidas en Espafia manejadas por el Servicio
Electrénico de Pagos experimenté un crecimiento del 7%. Del total de operacio-
nes el 68 % procedieron de Europa, el 24% de América Latina y el 6 % de Paises
Arabes, manteniéndose los porcentajes de distribucién con respecto a afios an-

teriores.
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El servicio de cobro de cheques “cash letter” continué su consolidacién durante

1998. La practica totalidad de cheques recibidos lo fueron de nuestros correspon--

sales europeos.

e Otros productos han sido promovidos con aceptacién entre nuestros correspon-
sales europeos, cabe destacar el ATA (Atléntico Trade Account) asi como el ser-
vicio de Banca a través de la Red Internet (Vistlantico).

Cabe destacar sin embargo el descenso en la actividad con los Paises del area Asia-
tica a consecuencia de la crisis financiera que se inicio a ﬁnales de 1997 y que se ha
mantenido en 1998.

Agencias de Banco Atlantico en Estados Unidos

Las Unidades de New York y Miami han seguido su evolucién natural, enfocada en
“trade finance”, servicios bancarios para Instituciones Financieras y Banca Priva-
da.

La evolucién ha sido satisfactoria, mostrando el balance consolidado de dichas
Agencias un aumento de activos del 7,5%, y un incremento del negocio de “Trade
Finance” del 7%, con una mejora del margen financiero del 10,15%. El beneficio
neto aumentd un 4,8% sobre la cifra del afio 1997. Las comisiones suponen el 36%
del total de ingresos de las Agencias.

El producto “CashAtlantico” que se comenzé a comercializar al final de 1997, cuen-
ta ya con 62 Entidades Financieras adheridas al servicio.

Iberoamérica Holding Limited

Las principales entidades dependientes del Holding, son Banco de Iberoamérica e
Iberatlantico Bank & Trust. El total de activos se situé en USD 445 millones, ob-
teniéndose un beneficio neto de USD 6 millones con un crecimiento del 44 %.

Banco de Iberoamérica - Panama

Banco de Iberoamérica tiene su establecimiento en la Repiiblica de Panama en
donde cuenta con una infraestructura de 5 Oficinas, una de ellas ubicada en la Zo-
na Libre de Colén. Adicionalmente mantiene Oficinas de Representacién en Argen-
tina, Colombia, Chile, México y Venezuela, con el ﬁn de potenciar sus actividades
en el area Latmoamencana

Banco de Iberoamérica presta toda clase de servicios a su clientela local e interna-
cional, con especializacion en la financiacién de la actividad de comercio exterior a
fas empresas mas representativas de la Zona Libre de Col6n. Dentro de su activi-
dad de servicios se encuentra el atender los pagos de peaje de los barcos que transi-
tan por el Canal de Panama,

Durante el afio 1998, Banco de Iberoamérica incrementd su penetracion en el mer-
cado local, experimentindose un crecimiento de su inversion doméstica del 13%.
También se implementaron nuevos productos y servicios enfocados a la gestién de
ahorro y al mercado hipotecario.
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Iberatléntico Bank and Trust

IberAtlantico Bank & Trust esté establecido en Nassau (Bahamas), siendo su es-

pecializacién la actividad de banca privada, enfocada a individuos con altos recur-
sos econdmicos asi como a corporaciones con necesidades de servicios off-shore.
Dentro de su amplia gama de productos, cabe destacar la administracién de patri-
monios, establecimiento de Sociedades, Trust , administracién de licencias banca-
rias etc.

Banco Atléntico (Gibraltar) Limited

Banco Atlantico (Gibraltar) Limited fue establecido en 1991 para desarrollar la
actividad de banca privada con especializacién en la administracién de patrimo-
nios. Durante 1998 el Banco siguié consolidando su posicién con un crecimiento en
los fondos gestionados de clientes del 35%. El beneficio neto crecié un 21% para

situarse en GBP 634.000

ACTIVIDAD DE TESORERIA Y MERCADO DE CAPITALES

Mercado de Depésitos

En el afio de la “convergencia” de Espaiia con el resto de paises que conformarian el
EURO-11, la autoridad monetaria redujo su tipo de interés de intervencién desde el
4,75% al 3% que seria el tipo de partida de la nueva moneda europea.

La buena situacién de la economia espafiola y la confianza en su positiva evolucién
en el marco de la moneda unica, permitieron un acusado incremento de la inversién
crediticia de Banco Atlantico, al tiempo que las condiciones fiscales del ahorro si-
guieron propiciando un significativo aumento de la colocaciéon de nuestros Fondos
de Inversion.

No obstante el ritmo de captacion de nuevos recursos de clientes se mantuvo alto
por lo que pudimos practicamente mantener nuestro nivel de liquidez deél afio ante-
rior con una posicidn media prestadora neta en el interbancario doméstico de
64.670 millones de pesetas a la que se afiade una posicion prestadora neta de nues-

tras oficinas en el exterior de 26.248 millones de pesetas, a 31.12.98.
(Saldos medios en Millones Ptas.)

1998 1997 98/97 %

DEPOSITOS TOMADOS '

En pesetas 15.794 17.462 (9.50)

En moneda extranjera 41.256 4).218 0.09
TOTAL 57.060 58.670 (2.76)
DEPOSITOS PRESTADOS

En pesetas = 44 314 52.376 (15.39

En moneda extranjera ™ 77.406 72.561 6,68
TOTAL 121.720 124.936 (2,567
POSICION NETA 64.670 66.266 (2.41)
) Saldo medio via swaps 4.324 9,838 (56.05)
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Mercado de Deuda Piblica

Los tipos de interés a medio y largo plazo espafioles mantuvieron su tendencia a la
baja siguiendo a los centroeuropeos y manteniendo con éstos de forma habitual un
diferencial de unos 25 p.b., que subié hasta los 50 p.b. en los momentos mas algidos
de la crisis bursatil de otofio.

El bono a 10 afios alcanzé un maximo del 5,56% de TIR en el mes de Enero ¥y un
minimo del 4,03% en el mes de Diciembre.

* Nuestra operativa en este mercado estuvo fundamentalmente orientada a la ges-
tion de balance con propésitos de inversién o de cobertura y residualmente de nego-
ciacion.

Con el fin de agilizar esa gestion se increment6 fuertemente (+72,74%) la operativa
en futuros, dadas sus especiales caracteristicas de liquidez y menor coste.

Esta actividad comportd unos beneficios realizados de 526 M. de pts. y la genera-
cion de unas plusvalias técitas netas en las carteras de Deuda Publica de 7.706
millones de pesetas con unos incrementos sobre el afio 97 respectivamente del
410% y del 80%. :

Volumen de contratacion En millones de pesetas

1998 1997 98/97%
Letras del Tesoro 82.557 159.360 (48,19)
Bonos y Obligaciones del Estado 183.758 223.143 (17.65)
Bono nocional a 10 afios (Futuro 1.222.790 707.880 72,74
MEFF) .
TOTAL 1.489.105 1.090.383 - 36,56

Se ha incrementado (+13,21%) la ya muy apreciable actividad de intermediacién
tanto en operativa de arbitraje con otras entidades de crédito como en distribucién
a la clientela.

Saldos m.edios en Millones Ptas.

1998 1997 98/97 %
Letras del Tesoro (repo y vto.) 44.258 79.117 (45,93)
Deuda Piblica (repo y vto.) 333.949 256.218 30,34
TOTAL ACTIVO’ 378.207 335.335 12,78
Cesién temporal al mercado 162.834 55.756 192,05
Cesion temporal a clientes 222.006 284.176 (21,88)
TOTAL PASIVO 384.840 339.932 13,21
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Mercados de Derivados de Tipos de Interés

La actividad en estos mercados estuvo centrada en el futuro sobre el Bono nocional
a diez afios cotizado en MEFTF, si bien se ha mantenido la operativa tanto de cober-
tura como de negociacién en los contratos MIBOR 90 y MIBOR 360 PLUS de
MEFF,

Mercado de Divisas

En su dltimo afio de cotizacién la peseta ha seguido la ténica ya observada en los
ultimos meses del afio precedente: estabilidad frente a las monedas que vendrian a
conformar el Euro y seguimiento de éstas en su cotizacién frente al délar y demas
divisas con presencia en el mercado.

Tomando como referencia de las primeras el marco aleméan, la fluctuacién de nues-
tra moneda entre maxima y minima cotizacion fue de solo 45 céntimos de peseta,
es decir, un muy moderado 0,52% de variacién a lo largo de todo el afio.

En cuanto a las segundas, la peseta, aunque siempre acompasando su valor cam-
biario a las monedas del bloque euro, experimentd fuertes fluctuaciones entre ma-
ximos y minimos.

Asi, las cotizaciones del délar americano en nuestro pais se movieron entre un ma-
ximo de 157,393 pesetas y un minimo de 136,578 pesetas, lo cual representa un
15,24% de variacién entre tales extremos. Variaciéon también importante fue la de
la libra esterlina que se cifré en un 13,55%. Si bien no tan llamativa, la del 5,40%
del yen japonés no deja de ser significativa.

Esta acusada inestabilidad en las monedas no-eurc impulsd, sin duda, a nuestra
clientela a recurrir a la cobertura de estos riesgos de cambio. Por contra, la convic-
cién de que las monedas del grupo euro presentaban escaso riesgo hacia innecesa-
rio el recurso a esta cobertura. Como resultado de tal conviccion, las operaciones de
seguro de cambio han registrado en 1998 un descenso del 8% en el namero de con-
tratos y del 27% en términos de volumen.

Operaciones de cambio (en millones de pesetas)
Volumen N° Operaciones

1998 1997 - 1998 1997
Compraveﬁta div. contado 467.168 652.786 6.300 6.762
Compraventa div. plazo 99.973 84.406 371 290
Seguros de cambio 49.963 68.745 2.481 2.694
. De exportacioén 22.622 33.350 852 942
. De importacién 27.341 35.395 1.629 1.752
Swaps 463.519 314.989 520 322
Compraventa billetes 34.531 40.465 9.169 9.213
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Al igual que sucedi6 el afio anterior, en 1998, tanto por disparidades de cotizacion

como por razones fiscales, se han incrementado en nimero (+61%) y en importe

(+47%) las operaciones swap que persiguen a través de este mecanismo la coloca-
cién de capitales a corto plazo en otros espacios.

Mientras que la compra-venta de divisas a plazo también registraba un moderado
crecimiento tanto en volimenes (+18%) como en niimero de transacciones (+28%),
las operaciones en el mercado de divisas de contado han descendido de forma algo
mas apreciable (-28%).

Del mismo modo, también nuestra actividad en el mercado de billetes extranjeros
ha descendido ligeramente (-15%), si bien cabe sefialar que la fuerte reduccién con-
seguida en los gastos de manipulacién, transporte y otros asociados a esta activi-
dad, ha permitido aumentar el rendimiento neto de este servicio.

Mercado de Valores

Durante el afio 98 ha proseguido, por tercer afio consecutivo, el alza de operaciones
sobre Bolsa espaiiola, representando para Banco Atlantico un incremento sobre
1997 del 18,7% en el volumen de contratacién hasta alcanzar un total de 86.869
millones de pesetas.

Pero es en el ambito de operaciones sobre el extranjero en donde el crecimiento se
ha producido de forma espectacular, alcanzandose un volumen total contratado de
39.678 millones de pesetas, lo que representa un incremento sobre el afio anterior
del 317,5%. La diferente dinamica de crecimiento entre ambos componentes, do-
méstico e internacional, ha originado un desplazamiento relativo hacia operaciones
internacionales que pasan a representar un 31,3% del volumen total contratado, en
comparacién con un 11,5% en 1997.

Volumen de operaciones (en milones de ptas.)
1998 1997 98/97 (%)
Compras domésticas 47.314 45,271 4,51
Ventas domésticas 39.555 27.929 41,62
Total nacional 86.869 73.200 18,67
Compras exterior 28.138 7.395 280,50
Ventas exterior 11.540 C 2,109 447,17
Total extranjero 39.678 9.504 317,49
TOTAL 126.547 82.704 53.01

La variacién en el volumen total contratado ha experimentado durante 1998 un
aumento del 53%.

En lo que se refiere al mercado de futuros sobre IBEX-35, el niimero de contratos
negociados por cuenta de clientes ha experimentado un crecimiento del 95%.

&
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Las comisiones por operaciones de bolsa generadas en 1998 ascendieron a 302 mi- -
liones de pesetas con un crecimiento del 66,8% sobre el afio anterior. Por su parte,

las comisiones de colocacién y aseguramiento alcanzaron 101 millones de pesetas

con un crecimiento del 6,8% en igual periodo.

GESTION Y POLITICA DE RECURSOS HUMANOS

En el afio 1998 se ha completado la reestructuracion de la Organizacién Comercial
con la puesta en funcionamiento de las Unidades especializadas, complementén-
dola con el disefio e implementacién de un modelo de gestién basado en las compe-
tencias técnicas y conductuales relacionadas con los resultados en cada uno de los
puestos, e incorporando, al mismo tiempo, un nuevo modelo de gestién y evaluacién
del desempefio basado en competencias.

Se ha mantenido como objetivo prioritario en la politica de Recursos Humanos la
formacién profesional de la plantilla, orientando las acciones de formacién espe-
cialmente en la incorporacién de las nuevas tecnologias, la integraciéon en la mone-
da umica, el apoyo relacionado con los cambios organizativos y en la mejora perma-
nente de las competencias de la plantilla necesarias para las funciones actuales y
futuras de la Organizacién.

La plantilla total del Grupo, al 31.12.98, era de 2.908 personas de las que el 98,2%
tenian contrato indefinido. ,

La estructura de la plantilla, en funcién del tipo de unidad en que desempeiia el
trabajo y por grupos profesionales segiin definicién del Convenio Colectivo, es la
siguiente :

1998 1997

Por tipo de unidad

Red de Oficinas 1.818 1.900
Servicios Centrales 826 829
Red Exterior 78 71
TOTAL BANCO ATLANTICO 2.722 2.800
Filiales ' 186 225
TOTAL GRUPO BANCO ATLANTICO 2.908 3.025
Por grupos profesionales

Técnicos . | 50,91 50,17
Administrativos 48,45 49,10
Otras funciones no especificamente bancarias 0,64 0,73
TOTAL 100,00 100,00
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Formacién

En las acciones realizadas durante 1998, ha participado un total de 2.211 emplea-
dos que han recibido, en conjunto, 142,711 horas de formacién, lo que da un ratio
global en relacién a la plantilla, de 54 horas/fempleado afio.

La inversioén ha sido de 310 millones de pesetas, sin incluir el coste de la ausencia
en el puesto de trabajo por asistencia a cursos. Considerando esta circunstancia, la
inversién se eleva a 516 millones de pesetas, lo que equivale al 2,68% de los costes
de personal, 6 el 3,7% del total de salarios.

TECNOLOGIA, INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 1998, la actividad en el campo de la Tecnologia de la Infor-
macién ha estado influida, de forma muy importante, por la necesidad de adaptar
las aplicaciones del Banco para la introduccién del Euro y por la revisién de los sis-
t.emaé% Bnofométicos para asegurar que estos funcionaran correctamente a partir del
ano .

Dada la trascendencia de este dltimo tema, se formalizé un “Plan Tecnolégico de
Adaptacién al Afio 2000” que, una vez aprobado por el Consejo de Administracién
del Banco, fué presentado como hecho relevante a la CNMV, y puesto a disposicién
del pablico.

Estas dos grandes areas de actividad han consumido el 40% de los recursos em-
pleados, tanto internos como de contrataciéon externa.

Un objetivo prioritario dentro del afio ha sido completar el soporte a la nueva es-
tructura comercial del Banco. Esta actividad, iniciada el afio anterior con la im-
plantacion de la Banca Corporativa, ha sido finalizada en este ejercicio con la Ban-
ca Privada y el desarrollo de la Red Agencial.

También merece destacar, dentro de la linea de nuevos productos y aplicaciones, el
desarrollo del scoring hipotecario, unit linked y la reestructuraciéon del sistema de
informacién de Riesgos Internacionales.

En linea con la evolucitn en el sector de los nuevos canales de distribucion y conso-
lidada la infraestructura técnica de Internet con especial atencion a los aspectos de
seguridad, se implant6 la “ Banca por Internet “, ‘dando soporte a un producto
orientado a las economias familiares, “ Efectivo 98", y lanzando “Viatlantico “ que
permite, tanto a los clientes del segmento de particulares como a las empresas,
realizar las operaciones basicas. Finalmente se avanzé en la preparacién de la in-
fraestructura técnica de comunicaciones y servicios, para facilitar la migracién de
los productos de Banca Electrénica al nuevo entorno técnico.

En el ejercicio se cubrié también la primera fase de introduccioén de la Intranet cor-
porativa. A través de la misma se procuran ya varios servicios de utilidad para
nuestras oficinas, de los que cabe destacar : informacion sobre mercados financie-
ros, consulta de firmas autorizadas, normativa interna, cédigos postales y de swift,
etc. ) +
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A nivel del Centro de Procesos de Datos, se han llevado a cabo una serie de actua- |

clones, siendo las més significativas : la unificacion de nuestros procesadores bajo
tecnologia CMOS, la incorporacién de nuevas unidades de discos con tecnologia
RAID y la instalacion de nuevas impresoras que disponen de facilidades que mejo-
ran la calidad y la presentacién de la impresién, incorporando colores de realce,
impresién en doble cara y realizacion de documentos dinamicos que incluyen, junto
al texto y datos, graficos y publicidad.

Otra preocupacion destacada durante el afio ha sido avanzar en el estudio de un
nuevo Plan de Contingencia, cuyo objetivo final es dotar a nuestra Entidad de un
Centro de Respaldo, en prevision de una posible contingencia ante un siniestro que
impidiera la normal continuidad de nueatra explotacién.

Al concluir el ejercicio, los estudios habian avanzado de forma importante : se ha-
bia hecho una seleccién del proveedor y fijado un calendario para la implantacién
del Centro en el ultimo trimestre del préximo afio. La oportunidad de disponer de
este Centro antes del afio 2000 supondri, de otra parte, una garantia adicional
para cubrir cualquier contingencia que derive del cambio de siglo.

En el capitulo de Telecomunicaciones, se firmé un acuerdo con Telefénica para la
adaptaciéon de nuestra red. La nueva infraestructura permite un mayor caudal en
las comunicaciones de cada oficina y un protocolo unificado que facilita el funcio-
namiento de nuestras aplicaciones actuales de Teleproceso, en simultaneidad con la
introduccién de los protocolos de Internet.

La nueva red estara operativa en el primer trimestre de 1999. Esta basada en la
convergencia de ias redes de Telecomunicaciones : Internet, CTI-Web, Tv interacti-
va, y configura un nuevo entorno virtual de las Telecomunicaciones.

Nuestro parque de ordenadores personales estaba formado por un total de 2.917
equipos, con un indice de penetracion superior a un PC por empleado. El software
ofimético se homogeneizé durante el afio, con Ia extension a todos los puestos de
trabajo del Office ( Microsoft), y se habia iniciado la instalacién del nuevo Correo
Electronico ( Exchange).

En la Red Exterior hay que destacar, finalmente, el inicio de actividad en la oficina
de Lisboa y la decisién en Nueva York y Miami de sustituir la aplicacion Kapiti
Kibs v7.5 por Equation, producto que introduce nuevas funcionalidades y ademas
esta certificado para el afio 2000.
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ACCIONES Y COTIZACION EN BOLSA

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital social de Banco Atlantico, S.A., estaba for-
malizado en 20.893.159 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La distribucién por accionistas

era la siguiente :

Porcentajes de

Participacion
Arab Banking Corporation, B.S.C. 49,0
Arab Banking Corp. International Holding, BV 18,2
Servicio de Administracién de Inversiones, S.A. 1,1
Argentaria, Caja Postal y B. Hlpotecano, S.A. 24,4
AGF Insurance, Ltd. 2,8
AGF-Unién Fénix, Seguros y Reaseguros, S.A. 1.8
Fénix Directo, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A. 1,0
Restantes accionistas 1,7
100,00

La Junta General de Accionistas de Banco Atlantico, S.A. del 23.6.94 facult al
Consejo de Administracién para que, en el plazo de 5 afios, pudiera incrementar el
capital social hasta un importe méximo de 10.447 millones de pesetas, en una o
varias veces; facultad de la que no se ha hecho uso hasta la fecha.

La distribucién del accionariado por tramos de acciones era la siguiente a fin de
ejercicio:

Accionistas por tramos Participacién

en el capital

Niamero % (Porcentaje)
Hasta 100 1.288 72,36 0.25
De 101 a 500 415 23.31 0.43
De 501 a 1.000 b4 3,03 0.17
De 1.001 a 5.000 14 - 0,79 0.13
De 5.001 a 10.000 0 0.00 0,00
Mas de 10.000 9 0,51 99.02
TOTALES 1.780 100.00 100,00
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Las acciones de Banco Atlantico, S.A. estan admitidas a cotizacién oficial en las
bolsas espafiolas y se contratan en el mercado continuo, siendo todas ellas de la
misma clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacién en Bolsa

1998 1997
- Méaximo anual (pesetas) 6.400 - 5070
Minimo anual (pesetas) 5.070 3.410
Media anual (pesetas) 6.026 3.655
Media Gltimo trimestre (pesetas) 6.048 4.740
Ultimo dia del ejercicio (pesetas) 6.170 5.070
Frecuencia de cotizacion (dias) 248 (100%) 252 (100%)
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INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

Con objeto de proporcionar una vision global de la gestion del Grupo en algunos de
los epigrafes que a continuacién siguen, la informacion economico-financiera se ha
obtenido dela informacién consolidada del Grupo Financiero Banco Atlantico.

Total Balance

Los activos totales mantenidos en el Balance, al final de 1998, totalizaban
1.375.024 millones de pesetas, un 16,2% mas que el aiio anterior.

ACTIVOS TOTALES

R
§§g

MILLONES DE PESETAS

a:......u
i

1964 1995 1908 1997 1998

La inversién crediticia, neta de provisiones, ha crecido un 12,6%, hasta alcanzar
587.854 millones de pesetas, suponiendo el 42,8% de los activos totales, frente al
44,1% al 31.12.97.

Los depésitos de clientes se cifraban en 858.395 millones de pesetas, representando
el 62.4% e los recursos totales del Grupo.

Un alto grado de liquidez, y el crecimiento del 7,1% de los recursos propios hasta
alcanzar los 76.330 millones de pesetas, son otras caracteristicas basicas de la
evolucién del balance en el pasado ejercicio.

Resumen Balance de Situacion del Grupo Consolidado
Millones de pesetas

1998 1997 Variacién 98/97
Saldo % s/total  Saido % s/total Absoluta %
(aja v depédsitos en bancos centraies 14.911 1.08 17.328 1.46 2417 (13.95)
Entidades de crédito y deudas Estado 719.504 52:33 590.933 49,92 128.571 21.75
Inversién crediticia (Neta) 587.854 42,75 522.098 44.14 65.756 12.59
Cartera de titulos . 9.663 0,70 9.498 0.80 165 1.73
Inmvilizado material 25.255 1.84 25.149 2.13 106 0.42
Pérdidas en Socieda. Consolidadas 363 0.03 525 0.04 (162) (30.86)
(Cuentas diversas 17.474 1.27 17.925 1.51 (451) (2.52)
TOTAL ACTIVO 1.375.024 100.00 1.183.456 100.00 191.568 16.19
Entidades de crédito 425.702 30.96 222934 18.84 202.7G8 9095
Depésitos de clientes 858.395 62.43 866.890 73.25 (8.495) (0.98)
Provisién para riesgos y cargas 3948 0,29 1.556 0.39 (608) (13.35)
Cuentas diversas 10.282 0.75 17.281 1.46 (6.999) (40.50)
Capital 20.893 1,52 20.893 1.77 . -
Reservas 48.400 3.51 44.305 3.74 1.095 9.29
Intereses minoritarios 4 - 27 0.00 Dza) #5.19
Beneficio neto 7.400 0,54 6.570 0.55 830 12.63
TOTAL PASIVO 1.375.024 100.00 1.183.156 100.00 I\91.568 16.19
\ /

Ejercicio 1998 Informe de Ciestion del Grupo Financiero Banco Atldntico Pag. 23



i Banco Atlantico

Fundado sn 1901

Inversién crediticia bruta

La financiacién del Grupo Banco Atlantico a clientes creci6 en el afio en 66.402
millones de pesetas en términos absolutos y un 12,5% en términos relativos, hasta
alcanzar una inversiéon bruta de 598.462 millones de pesetas al final del ejercicio.

El crecimiento tuvo un carécter generalizado por modalidades de crédito, destacan-
do el correspondiente a los créditos con garantia real, que aumentaron el 28,3%, a
pesar de la intensificacién de la competencia en el mercado hipotecario a lo largo

del aiio,

Hay que destacar el crecimiento interanual del crédito al Sector Residente, que ha
sido del 17,1% y que concentra el 87,8% de la inversién total bruta, frente al 84,4%

en el afio anterior.

Inversion Crediticia Bruta del Grupo Consolidado |

Millones de pesetas

L-'jmicfo 1998

1998 1997 Variacién 9897
Saldo % s/total  Saldo % s/total Absoluta %
Por Naturaleza
Crédito comercial 98.738 16,50 96.971 18,23 1.767 1,82
Créditos con garantfa real 228.619 38,20 178.290 33,50 50.320 28.23
Otros créditos y deudores 238.657 39,55 225.429 42,37 11.228 4.98
Arendamientos financieros 24.265 4,05 21.595 4,06 2670 12.36
Deudores dudoscs (*) 10.183 1,70 9.775 1,84 408 4,17
TOTAL 598.462 100,00 532.080 106,00 66.402 1248
Por Sectores
Administraciones pGblicas 5.803 . 097 9.541 1,79 -3.738 -39.18
Sector residente 525.644 87.83 448.839 84,36 76.805 17,11
Sector no residente 67.015 11,20 73.680 13.85 6665 -9.05
TOTAL 598.462 100,00 532.060 100.00 66.402 12.48
Por Moneda
Pesetas 525.536 8781 451.321 84 83 74.215 16,44
Moneda extranjera 72.926 12,19 80.739 15,17 7813 968
TOTAL 598.462 100,00 532.060 100,00 66.402 1248
(™ Sin incluir riesgo de firma (1998: 337 M.; 1997: 346 M.)
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INVERSION CREDITICIA BRUTA
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Con referencia a Banco Atlantico, el cuadro signiente muestra la estructura de los
tipos de interés aplicados, que refleja la importante caida general de tipos que ha
tenido lugar a lo largo del ejercicio, asi como el importante crecimiento de los prés-
tamos con garantia hipotecaria referenciados, en su mayoria, a MIBOR

Estructura de los Creditos y Prestamos en pesetas

Por tipo de rentabilidad (%)
Tipos 1998 1997
Hasta el 6% 71,83 45,68
Dei 6.01 al 7% 10.44 18,66
Del 7.01 al 8% 5.55 11,93
Mis del 8% 12.18 23.73
TOTAL | 100.00 100.00

Riesgos dudosos y su cobertura

El Grupo ha cont,muado aphcando criterios estncms en la valoracién y asuncién de
riesgos, asi como politicas de maxima sanidad del activo, lo que se ha traducido, por
una parte, en la reduccién del indice de morosidad hasta alcanzar el 1,41% y, por
otra, en la magnitud del fondo de provisiones para insolvencias, que representa el

112% del saldo de morosos.

El grado de samdad financiera que incorpora tal nivel de cobertura debe ponderar-
se adicionalmente por el hecho de que los deudores morosos incluyen los que cuen-
tan con garantias reales, con valor en muchos casos superior al saldo que dan co-
bertura. Si se tienen en cuenta esas garantias reales (basicamente hipotecarias),

las provisiones cubren el 131% de los saldos morosos. K/
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Analisis del Riesgo Crediticio del Grupo Consolidad
Variacion
1998 1997 Absoluta (%)

Riesgo computable 744.518 73.982 70.536 10.47

Inversién crediticia bruta 598.462 532.060 66.402 12.48

Riesgos sin inversién - 146,056 141.922 4,134 291

Riesgo dudoso 10.520 10.121 399 3.94

Fondo de Insolvencias 11.780 11.218 562 5.01

Indice morosidad (%) 1.41 1.50 -0.09 -3.091

Indice cobertura (%) 111,98 110.84 1.14 1.03

RECURSOS DE CLIENTES

BTOTALES |
[mEN BALANCE|

MILLONES DE PESETAS

1954 1995 1906 1997 1908

Recursos de Clientes

Los recursos totales de clientes gestionados por el Grupo Banco Atlantico importa-
ban, al término del ejercicio de 1998, 1.227.648 millones de pesetas, con un incre-
mento del 4,2%. Este total incluye tanto los contabilizados en balance como los que
e regiztran fuera de balance, entre lox que destacan los fondos de inversion y los
de pensiones.

El conjunto de los depésitos tipicos (a la vista y a plazo) crecié un 8,9% en base
interanual, y representa mas del 74% de los recursos de clientes contabilizados en
Balance.

Los depésitos a la vista (suma de las cuentas corrientes y de las de ahorro) repre-
sentan el 20% del total de recursos gestionados, importando 247.102 millones de
pesetas. Esto es, un 10,3% mas que en el ejercicio anterior.

Los recursos a plazo, que incluyen los depésitos a plazo y la inversién colectiva
(fondos de inversién y de pensiones, fuera de balance) alcanzaron 744.873 millones
de pesetas. Respecto al afio anterior han crecido un 12,8% y suponen el 60,7% del
total ce los recursos gestionacdos.

El resto de recursos de clientes, que totalizaron 235.673 millones de pesetas, decre;
¢i6 un 19,8% debido a la menor cifra de negocio de cesién de activos financieros.
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Recursos de Clientes del Grupo Consolidado

Millones de pesetas .
1998 1997 Variacién 98/97
Saldo %sftotal Saldo % s/total  Absita. %

En balance

Por naturaleza:

Dep6sitos a la vista y a plazo 636.826 74,19 584.435 6742 52.391 8.96
Cuentas corrientes 199.842 23,28 183.036 21,10 16.806 9.18
Cuentas de ahorro 47.260 551 40.941 4,72 6.319 15,43
Depéeitos a plazo 389.724 45,40 360.458 41,58 29.266 8.12

Cesién temporal de activos 195.076 22,713 248.377 2842 -51.301 -20.82

Cuentas recaudac.y Otr.Cuentas 26.493 3.09 36.078 416  -9.585 +26.57

TOTAL 858.395  100.00 866.890 100,00 -8.495 -0.98

Por Sectores

Administraciones pablicas 28.052 3.27 38805 448 -10.753 -27.711

Otros sectores residentes 630.554 73.46 625.851 72.19 4.703 0.75

Sector no residente 199.789 23,27 202.234 23.33 -2.445 -1.21

TOTAL 858.395  100.00 866.890 100.00 -8.495 -0.98

Por Moneda }

Pesetas 700.845 81.66 7Ti3.319 8228 -12.474 -1.75

Moneda extranjera 157.550 18,35 153.571 17,72 3979 2.59

TOTAL 858.395  100.00 866.890 100.00 -8.495 -0.98

Fuera de Balance

Fondos de Inversi6én y Pensiones 355.149 96.18 299.864 96.23  55.285 18.44

Cesiones de activos a vto. 14.104 382 11.736 3.717 2.388 20,18

TOTAL 369.253  100.00 311.600 100,00  57.653 18.50

TOTAL RECURSOS 1.227.648 1.178.490 49.158 4.17

En Banco Atlantico, S.A., la estructura de los depdsitos a la vista en pesetas mues-
tra un aumento, tanto en nimero como en importe, de las cuentas con saldos infe-

riores a 10 millones de pesetas.

Depdsitos Vista en pesetas a fin de afio Banco Atlantico

Nivel de concentracién (%)

TRAMOS N° DE CUENTAS TMPORTE

(Millones de pesetas) 1998 1997 1998 1997

Menos de 1 87.87 89,54 20,75 19,34
Delab 10.09 8,75 24,39 20,05
De5a 10 1,14 094 9,67 7,66
Més de 10 0,90 0.77 45,29 52,95
TOTAL 100.00 100,00 100.00 100,00
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En cambio, en la estructura de los depésitos a plazo ganan importancia los
importes de las cuentas con saldos superiores a los 10 millones de pesetas.

Depésitos plazo en pesetas, a fin de afio Banco Atlantico

Nivel de concentracién (%)

TRAMOS N° DE CUENTAS IMPORTE
(Millones de pesetas) 1998 1997 1998 1997
Menos de 1 18,66 20,95 1.97 2,44
Delab 53,06 5243 2771 30,10
De5al0 18,42 17,46 25.57 26,88
Més de 10 | 9,97 9,16 44,75 40,58
TOTAL 100,00 100,60 100,00 100,00

La estructura del total de los depésitos (a la vista y a plazo) de clientes en pesetas
de Banco Atlantico, S.A., por plazos de formalizacién evidencia una preferencia por
las operaciones a corto plazo (hasta 3 meses) y un incremento de las de mas largo
plazo, congruente con la tipologia de nuestros productos.

Depositos de Clientes en pesetas, a fin de afio Banco Atlantico

Clasificados por plazos de formalizacién (%)

ARNOS HASTA3 DE3AI2 DE1AS MAS DE 3 TOTAL
MESES MESES ANOS ANOS

1998 95.00 1.30 2,09 1.61 100.00

1997 92.05 2.00 5.50 0.45 100,00

La estructura comparada de los depésitos de clientes en pesetas por tipo de coste
evidencia claramente la caida de tipos de interés producida en el afio.

Estructura de los depésitos de clientes en pesetas por tipos de coste (%)

Tipos 1998 1997
Hasta el 1% 30,65 25.10
Del 1,01 al 3% 60.60 6.78
Del 3.01 al 5% 7.72 63,60
Ms4s del 5% 1,03 4,52
TOTAL 100.00 100.00
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Recursos Propios y Coeficiente de Solvencia

Al cierre del ejercicio y en base a la normativa del Banco de Espaila, la base de ca-
pital (0 recursos propios computables) del Grupo Banco Atléntico, ascendia a
68.245 millones de pesetas, con un crecimiento interanual del 6,2%. Todos los re-
cursos propios computables tienen el carécter de bésicos -TIER 1-

El ratio de solvencia se eleva al 10%, frente al minimo legal del 8%. Ello supone un
excedente de recursos propios (excluidos los resultados del ejercicio) de 13.665 mi-
llones de pesetas, mas del 25%, que permite afrontar una estrategia de crecimiento
y expansion.

Requerimientos minimos de recursos propios.

En millones de pesetas

Variacién
1998 1997 Absoluta (%)

Recursos propios computables 68.245 64254 3.991 6.21

Requerimientos min. recursos propios 54.580 51.628 2962 5,74

Superavit recursos propios minimos 13.855 12.626 1.029 8.15

Coeficiente de solvencia (%) . 10,00 9,96 0.04 0,40

Superavit sobre coeficiente min. (8%) 25.01 24,46 0,56 2.28
RIESGOS DE MERCADO

Banco Atlantico dispone de instrumentos para el analisis de estos riesgos (de liqui-
dez, de interés, etc.) que le permiten controlar su exposicion a los mismos y definir
las politicas mas adecuadas, segin las circunstancias de cada momento.

En el siguiente cuadro se presenta la matriz de sensibilidad al riesgo de tipo de
interés del Balance en pesetas de Banco Atlantico, S.A., al 31.12.98 (GAP estético).

En millones de pesetas

Hasta Dela De6a Dela Del3a Masde
Total 3 meses 6 meses 12meses 3Sanos banos 5 anoa

Activos sensibles 1.026.135 738.858 91.225 118.804 21912 5410 49926
Intermediarios financieros 430.563 424174 - 6.387 2 0 0 0
Inversion crediticia 490.724 280.334 82.704 111.046 9571 3320  3.749
Cartera de titulos 104.848 34.350 2.134 7.756 12341 2090  46.177
Pasivos sensibles 815.312 779.730 18.972 7.710 8.685 179 36
Intermediarios ﬂ_nancieros 327911 322.851 5.060 10 0 1) 0
Deblms a clientes * 487.401 456879 13.922 7.700 8.685 179 a6
Desfases o gaps simples -40.872 72.253 111.094 13.227 5.231 49.890
% Sltotal activo pesetas @64 88 9.88 LI8 o474
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CUENTA DE RESULTADOS

1)

El ejercicio de 1998 se ha caracterizado por un vigoroso crecimiento econémico, un
entorno de fuerte competencia, rapido descenso de los tipos de interés a niveles ba-
jos, baja continuada del margen de intermediacién y, ademaés, con especial inciden-
cia en el sistema bancario, importantes costes de adaptacién, necesarios para
afrontar los compromisos derivados de la implantacién del euro, desde el 1 de Ene-

ro de 1999,

En este entorno, el Grupo Banco Atlantico ha conseguido un beneficio de 7.394 mi-
llones de pesetas; esto es, un 13,30% mas que en 1997.

El cuadro siguiente muestra la evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y,

a continuacién, se comenta el comportamiento:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

Miliones de pesetas

1998 1997 Variacién 98/97
Importe Importe Absolta %
Intereses y rendimientos asimilados 66.954 73.368 (6.414) (8.749)
Intereses y cargas asimilados (41.011) (46.370) 5.359 (11.56)
MARGEN DE INTERMEDIACION 25.943 26.998 (1.055) (3.91)
Comisiones percibidas 15.301 13.615 1.686 12.38
Comisiones pagadas (1.873) (1.774) (99) 5,58
Beneficios op. Financieras (neto) 2.009 1.975 34 1,72
MARGEN DE ORDINARIO 41.380 40.814 566 1.39
Otros productos de explotacién 333 380 4 12.37
Otras cargas de explotacién B1Th (562) (15) 2.67
Gastos generales de admon. (29.651) (29.583) (68) 0.23
a) Personal (20.218) (20.195) (23) 0,11
de los que: _

- Sueldos y salarios (15.110) (14.889) (221) 1.48
» Cargas sociales (4.205) (4.292) 87 (2.03)
de las que: pensjones (580 (718) 138 (19.292)
b) Otros gastos administrativos (9.433) {9.388) 45) 0.48
Amortizacién y saneam. del activo 2.142) {2.000) (142) 7.10
MARGEN DE EXPLOTACION 9.343 9.049 294 3.25
Rdos, Sdades.puestas equivalencia 68 32 36 112,50
Benef.por operaciones Grupo(neto) 61) - - -
Provisiones para insolvencias (511) (1.275) 764 (59.92)
Sasneamiento inmov. Financieras {11 (13) (0 7.69
Dotac.fondo riesgos bancarios gener 500 (500)  (100.00)
Beneficios extraordinarios (neto) 1.725 1.559 166 10.65
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 10.550 9.852 698 7.08
Impuestos sobre sociedades {3.150) (3.282) 132 (4.02)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.400 8.570 830 12,63
Resultado atribuido a la minoria 6 4 (38) (86.36)
RESULTADO ATRIBUIDO GRUPO 7.394 6.526 868 13.30
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Margen de Intermediacién

El margen de intermediacién del Grupo asciende a 25.943 millones de pesetas, in-
ferior al del afio anterior en un 3,9%.

Este comportamiento es consecuente con la evolucién del sistema financiero, que en
1998 ha soportado el ulterior estrechamiento de mérgenes, resultado de la fuerte
competencia entre las entidades, que no ha permilicdo compensar con incrementos
de volitmenes de negocio el efecto negativo de la caida de precios.

Lo= tipos medios de rentabilidad y coste de las distintas rdbricas del balance han
caido, de forma generalizada, a lo largo del afto como muestra el cuadro que se pre-
senta.

En el negocio, en general, y en el de clicntes en particular, los tipos de interés de
las inversiones han caido mas que el tipo de los recursos por la menor capacidad
que tienen las entidades para trasladar las reducciones de tipos operadas en el
mercado. Esta limitacién se debe, por una parte, a la existencia de un elevado vo-
lumen de depdsitos transaccionales poco sengibles a la evolucion de los tipos de in-
terés y, ademas, por la resistencia a reducir mas unos niveles de retribuciéon abso-
lutos, ya bajos, en productos en fuerte competencia con otras formas de ahorro que
tienen, ademés, un mejor tratamiento fiscal.
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Estructura y rendimientos/coste de empleos/recursos de Banco Atlantico

En millones de pesetas
‘ 1998 1997
Saldos Medics Tipos Productos  Saldos Medios Tipos Productos
Activos Reniables 1.135.961 5,69 64.681 1.047.696 6,70 70.232
Entidades de Credito 219.257 5,46 11.965 228.280 5.86 13.382
Inversiones crediticias 513.920 6.32 32.496 456.870 7.60 34.711
Cartera de valgres y activos monet. 402.784 5.02 20.220 362.546 6.11 22.139
Activos no Rentables 63.540 - - 59.814 - -
Activos materiales 28.395 - - 28.163 - -
Otros activos ' 35.145 - - 31.651 - -
TOTAL ACTIVO 1.199.501 5,39 64.681 1.107.510 6.39 70.232
Pasivos remunerados 1.097.746 3,58 39.347 1.001.431 4.46 44.700
Entidades de Crédito 294.725 4,60 13.257 193.659 5.35 10.357
Recursos de clientes 802.113 3.24 25.908 807.527 4.25 384.320
Emprestitos en circulacién 908 5,65 50 245 4,77 12
Otros costes 42 11
Pasivos no remunerados 101.755 - - 106.079 - -
Fondos propios 68.751 - .- 63.200 . -
Fondos especiales 21.692 - - 22.938 - -
Otros pasivos 11.312 - - 19.940 - -
TOTAL PASIVO 1.199.501 3.28 39.347 1.107.510 4.04 44.700

Margen Ordinario

El margen ordinario, es decir, el que recoge el margen de intermediacién, las comi-
siones netas por servicios y los resultados por operaciones financieras, constituye el
nacleo de los ingresos recurrentes derivados de la actividad mas tipicamente ban-
caria.

El Grupo consiguié en esta rabrica un total de 41.380 millones de pesetas; esto es,
un 1,4% por encima del obtenido en el afio anterior.

Las comisiones netas contabilizadas ascienden a 13.428 millones de pesetas, un
13,4% superiores a las del ejercicio anterior. Al final de 1998, las comisiones netas
por servicios representaban el 32,6% del margen ordinario, frente al 29% en el afio

1997,

Un factor importante en el aumento de las comisiones del Grupo, derivado de la
importancia creciente de productos contabilizados fuera de balance, es el crecimien-
to de las comisiones por gestion de fondos de inversién, que lucieron una tasa de
aumento de algo mas del 26%.
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El resto de componentes de las comisiones muestra, también, un comportamiento
positivo, destacando las generadas por servicio de valores y por las tarjetas de cré-
dito y de débito.

Sélo las comisiones por negociacién y devolucién de efectos presentan una disminu-
ciéon del 7,5%, respecto a 1997, ya que, la favorable situacién econémica propicia
un menor volumen de devoluciones.

" Los beneficios por operaciones financieras, entre los que se incluyen los obtenidos
por diferencias de cambio y por venta de cartera de valores de renta fija y variable,
han superado ligeramente a los del afio anterior (+1,7%) totalizando 2.009 millones
de pesetas.

Margen Ordinario

En millones de pesetas

Variacién
1998 1997 Absoluta %
Margen de intermediacién 25.943 26.998 (1.055) (3.91)
Comisiones netas 13.428 11.841 1.587 13.40
Beneficio neto operaciones Financ. 2.009 1.975 34 1.72
TOTAL 41.380 40.814 566 1.39

Gastos de Explotacién

Los gastos de explotacién (generales de administracién y amortizaciones del activo)
del ejercicio de 1998, ascienden a 31.793 millones de pesetas, con un crecimiento
interanuai del 0,66%.

Gastos de Explotacién
En millones de pesetas
Variacién
1998 1997 Absoluta (%)
Gastos generales de administracién 29.651 29.583 68 0.23
Gastos de personal 20.218 20.195 23 0.11
Otros gastos administrativos 9.433 0.388 45 0.48
Amortizaciones v saneamientos del Activo 2.142 2.000 142 7.10
TOTAL 31.793 31.583 210 0.66

Los gastos de personal, que representan el 68,2% de los gastos generales de admi-
nistracién, han totalizado 20.218 millones de pesetas, con un minimo crecimiento
del +0,11%.
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Los “Otros gastos administrativos”, compuestos por los gastos generales y las con-
tribuciones e impuestos indirectos, totalizaron 9.433 millones de pesetas y han te-
nido una tasa de crecimiento del 0,5%. Dentro de ellos, los gastos generales impor-
tan 8.175 millones de pesetas, un 0,8% mas que en el ejercicio anterior. Todos sus
componentes se han reducido en comparacién interanual, con excepcion de los gas-
tos de informatica, que han crecido el 15,6%, como consecuencia del esfuerzo de
tecnificacion realizado para mejorar el servicio al cliente y los flujos de informaci6n,
asi como para afrontar con éxito hechos de gran importancia como la introduccién
del Euro y el Aiio 2000.

El esfuerzo de contencién de costes llevado a cabo por el Grupo ha permitido que su
ratio de eficiencia, respecto al del afio anterior, mejore en 0,6 puntos.

Margen de Explotacién

El margen de explotacién ascendié a 9.343 millones de pesetas, registrando un cre-
cimiento del 3,3% sobre el del ejercicio anterior.

Provisiones y Saneamientos

Las politicas de méaxima sanidad del activo aplicadas por el Grupo, que han reduci-
do el indice de morosidad, han tenido como consecuencia unas menores necesidades
de provisién para insolvencias, las cuales han importado en el ejercicio 511 millo-
nes de pesetas, un 60% inferiores a las del afio anterior. No obstante, la cobertura
del riesgo dudoso alcanza el 112%.

Beneficio antes de Impuestos

El beneficio antes de impuestos del Grupo Banco Atlantico, que asciende a 10.550
millones de pesetas, ha crecido respecto al del ejercicio anterior, un 7%.

Este crecimiento se debe al mayor margen de explotacién y a las menores provisio-

nes para insolvencias (ya comentadas anteriormente). Los resultados extraordina-
rios del ejercicio se han incrementado, respecto a 1997, en un 10,6%.

NEGOCIOS CON ACCIONES PROPIAS

Al igual que en aiios anteriores, en el presente ejercicio se ha seguido la
misma politica de no mantener autocartera alguna por parte del Banco
Atlantico, S.A., ni de su Grupo Consolidado.

HECHOS CONOCIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE

Desde el cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales -
e Informe de Gestién no se ha producido ningn hecho significativo.
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PERSPECTIVAS PARA 1999

El negocio bancario en Espaiia se va a desarrollar en 1999 en un marco econémico
favorable, si bien, con tasas de crecimiento algo inferiores. Es previsible que conti-
nie la demanda de crédito en los niveles de 1998, asi que, como consecuencia del
cambio operado en la fiscalidad, los depdsitos tradicionales puedan recuperarse
algo, aunque continuara el crecimiento de otros instrumentos de ahorro, principal-
mente, fondos de inversién y de pensiones.

El menor nivel de los tipos de interés, fijado en el 3% al final de 1998, propiciara la
presion sobre el margen financiero.

Para hacer frente a estos retos, el Grupo Banco Atlantico culminaré los nuevos di-
seiios organizativos en marcha, intensificando el desarrollo de nuevos canales de
distribucién y persistiendo en la innovacién financiera. Nuevas tecnologias y nue-
vos productos, orientados a la satisfaccién de las necesidades y demanda de la
clientela.

Por otra parte, la continuidad en las politicas de reduccién de costes, a través de la
automatizacion, control de los gastos y la culminacion del proceso de reingenieria,
permitiran continuar la mejora de la eficiencia.

En conjunto, las medidas comentadas permitiran un comportamiento nuevamente
satisfactorio del beneficio del Grupo.
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO ATLANTICO, S.A.
a 31 de diciembre de 1998 y 1997

Balance de Situaciéon

En millones de pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN

Caja 4.552
Banco de Espaiia 2.352
Otros Bancos Centrales 7.037
DEUDAS DEL ESTADO 101.436
ENTIDADES DE CREDITO 619.606 478.101
A la vista 18.681 23.713
Otros créditos 600.925 454.388
CREDITOS SOBRE CLIENTES _ 547.942 485.470
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES RENTA FIJA 1.112 1.312
De emisién pablica 396 422
Otros emisores ) 716 890
Pro-memoria: titulos propios ' . .
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 4.399 4,069
PARTICIPACIONES 258 171
En Entidades de Crédito - -
Otras participaciones 2568 171
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 6.135 5.606
En Entidades de Crédito 1.064 1.117
Otras 5.071 4.489
ACTIVOS INMATERIALES 683 443
Gastos de constitucién - -
Otros gastos amortizables 683 " 443
ACTIVOS MATERIALES 24.604 24,231
Terrenos v edificios de uso propio 10.082 9.116
Otros inmuebles 4,154 5.686
Mobiliario, instalaciones y otros 10.368 9.429
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados .
Resto -
ACCIONES PROPIAS - -
Pro-memoria: nominal . -
OTROS ACTIVOS 6.112 6.770
CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.748 9.312
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
TOTAL 1.334.976 1.143.0568
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En millones de pesetas

244,154

ENTIDADES DE CREDITO 443.432
A la vista 22.243 20.737
A plazo o con preaviso 421.189 223.417

DEBITOS A CLIENTES 808.489 $13.152
Depésitos de ahorro 586.727 530.164

A la vista 240.163 215.317
A plazo 346.564 314.847
Otros débitos 221.762 282.988
A la vista 9.002 7.621
A plazo 212.760 275.367

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NE- 68 2.792

GOCIABLES
Bonos y obligacicnes en circulacién - -
Pagarés y otros valores 68 2.792

OTROS PASIVOS 3.408 5.418

CUENTAS DE PERIODIFICACION 4.678 6.817

PROVISIONES PARA | PARA RIESGOS Y CARGAS 3.783 4.457
Fondo de pensionistas 555 336
Provigién para impuestos - -
Otras provisiones 3.228 4,121

FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

_BENEFICIOS DEL EJERCICIO 6.939 6.203

PASIVOS SUBORDINADOS - -

CAPITAL SUSCRITO _20.893 20.893

PRIMAS DE EMISION 2.645 2.645

RESERVAS 40.641 36.527

RESERVAS DE REVALORIZACION - -

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

TOTAL 1.334.976 ~ 1.143.058

&

PASIVOS CONTINGENTES 140.902 141.081
Redescuentos, endosos y aceptaciones 477 1.859
Activos afectos a diversas obligaciones 25 28
Avales v cauciones 106.950 96.065
Otros pasivos contingentes 33.450 43.129

COMPROMISOS 311.804 299.570
Cesiones temporales con opcion de recompra . -
Disponibles por terceros 284.844 274.011
Otros compromisos 26.960 25.559
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
En mill de tas

Intereses y rendimientos asimilados 63.221 69.165
De los que:

De la cartera de renta fija 6.701 9.087
Intereses y cargas asimiladas (39.347) (44.700)
Rendimiento de 12 cartera de renta variable 1.460 1.067

De acciones y otros titulos de renta variable 13 11
De participaciones 30 60
De participaciones en el Grupo 1.417 996
MARGEN DE INTERMEDIACION 25.334 25.532
Comisiones percibidas 13.421 12.012
Comisiones pagadas {1.768) (1.720)
Resultados de operaciones financieras 1.830 1.888
MARGEN ORDINARIO 38.817 37.703
Otros productos de expiotacidn 308 359
Gastos generales de administracién (28.217) (28.032)
Gastos de personal (19.310) (19.276)
De los que: Sueldos y salarios (14.451) (14.207
Cargas sociales (4.096) (4.181)

De las que: Pensiones (587 {709

Otros gastos administrativos (8.907) (B.756)
Amort. y saneamiento de activos monetarios e inmaier. (2.052) (1.922)
Otras cargas de explotacién (573) (559)
MARGEN DE EXPLOTACION 8.283 7.549
Amortizacién y provisiones para insolvencias (258) {943)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (90) 92
Dotaci6n al fondo para riesgos bancarios generales . 500
Beneficios extraordinarios 2.374 3.931
Quebrantos extraordinarios (815) (2.350)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.494 8.779
Impuesto de sociedades (2.555) (2.576)
Resultado del ejercicio 6.939 6.203
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ANEXO 2

ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LAS ENTIDADES MAS REPRESENTATIVAS DEL GRUFPO

SEGURATLANTICO, S.A.

(Cifras en millones de pesetas)

Balance de Situacion Cuenta de Resultados
ACTIVO 1988 1997 1998 1997
Ent. de Cto. y Doude Estado 177 263
Inversiones Crediticias (neto) - 60 Intereses y rend. Asimilados 9 13
Inmovilizado 8 11  Intereses y cargas asimiladas - -
Cuentas Diversas 188 140 MARGEN DE INTERMEDIAC. 9 13
TOTAL 373 474  Comisiones por serv. (neto) 194 464

MARGEN ORDINARIO 203 477
PASIVO Gastos Generales de Admén. 99 (173)
Acreedores 60 114  Amortizacién y Saneamientos (1) 2
Cuentas Diversas 124 93 MARGEN DE EXPLOTACION 103 302
Capital 20 20 Beneficios extraordinarios (neto) 68 -
Reservas 58 51 RESULTADO A/IMPUESTOS 171 302
Beneficie neto del ejercicio 111 196  Impuesto de Sociedades (60) (106)
TOTAL 373 474 RESULTADO NETO 111 196
GESATLANTICO, S.A.
{Cifras en millones de pesetas)
Balance de Situacion Cuenta de Resultados

1898 1997 1998 1997
ACTIVO
Invers, Crediticia (neto} 3 1
Caja y Bancos centrales - - Intereses y rend. Asimilados 59 60
Ent. de Cto. y Deuda Estado 1.545 1.423  Intereses y cargas asimiladas - -
Cartera de Valores - 3 MARGEN DE INTERMEDIAC. 59 60
Inmovilizado 20 18 Comisiones por serv. (neto) 1.148 823
Cuentas Diversas 1.173 510 MARGEN ORDINARIO 1.207 883
TOTAL 2.741 1.955 Gastos Generales de Admén. (116) 84
PASIVO Amortizacién y Saneamientos ()] (2)
Acreedores 384 277 MARGEN DE EXPLOTACION 1.087 787
Cuentas Diversas 478 255  Beneficios extraordinarios (neto) - (3)
Capital 250 250 RESULTADO A/ IMPUESTOS 1.087 784
Reservas 922 663  Impuesto de Sociedades (380) (2741)
Beneficio neto del ejercicio 707 510
TOTAL 2,741 1.955 RESULTADO NETO 707 510
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IBEROAMERICA HOLDING LTD. (Consoclidado)

(Cifras en miles de délarea USA)

Balance de Situacion Cuenta de Resultados
ACTIVO 1988 1897 1968 1997
Caja y Bancos centrales 2.977 4832 Intereses y rend. asimilados 35.381 34.909
Ent. de Cdto. y Deuda Estado 177.894 200.540 Intereses y cargas asimiladas (23.593) (23.568)
Invers. Crediticias (neto) 229.093 208.888 MARGEN DE INTERMEDIAC. 11.788 11.341
Cartera de Valores 15.458 21.585 Comisiones por serv. (neto) 1.673 1.563
Inmovilizado 4.069 5.357 Beneficios Op. Financ. (neto) 901 409
Cuentas Diversas 7.247 4,465 MARGEN ORDINARIO 14.362 13.313
TOTAL 436.728 4456687  Otros prod de explotacién (neto) 127 160
PASIVO Gastos Generales de Admén. (6.225) (5.910)
Entidades de Crédito 88.794 105.241 Amortizac. y saneamientos (294) (229)
Depésitos de clientes 288.580 285.372 MARGEN DE EXPLOTACION 7.970 7.324
Pasivo subordinados 4.000 4.000  Amortizac. y prov. Insolvencias (1.521) {1.583)
Cuentas diversas 10.964 8.152 Beneficios extraord. (neto) 548 (179)
Capital 18.000 18.000 RESULTADO A/ IMPUESTOS 6.997 5.562
Reservas 20.400 20.743  Impuesto de Sociedades (997) (1.393)
Beneficio neto del ejercicio 6.000 4.159
TOTAL 436.738 445667 RESULTADO NETO 6.000 4.159
BANCO ATLANTICO (GIBRALTAR) LTD.
(Cifras en miles de libras esterlinas)
Balance de Situacion Cuenta de Resultados
1958 1997 1998 1897

ACTIVO
Caja y Bancos centrales 47 48  Intereses y rend. asimilados 3.180 3.053
Ent. de Cdto. y Deuda Estado 46.743 45.351 Intereses y cargas asimiladas (2.458) (2.388)
Invers. Crediticias (neto) 14.764 9.048 MARGEN DE INTERMEDIAC. 722 665
Inmovilizade 75 80 Comisiones por serv. (neto) 368 239
Cuentas Diversas 428 452  Benef. Op. Financieras (neto) 133 117
TOTAL 62.057 54.879 MARGEN ORDINARIO 1.223 1.021
PASIVO Otros productos explot. (neto) - @
Entidades de erédito 13.559 3.149 Gastos Generales de Admén. (510) 437
Acreedores 43.780 47.583 Amortiz. y saneamientos (38) @aH
Cuentas diversas 432 595 MARGEN DE EXPLOTACION 675 547
Capital 3.000 3.000 Amortiz. y pro Insolvencias (44) (29)
Reservas 652 129 Beneficios Extraordinar. (neto) 3 {5)
Beneficio neto del ejercicio 634 523 Resultado antes Impuestos 634 523

Impuesto de sociedades - -
TOTAL 62.057 54,979 RESULTADO NETO 634 523
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INFORME DE GESTION i _
DEL GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1998

Formulado por el Consejo de Administracién de Banco Atlantico, S.A. en su reunién de
24 de marzo de 1.999, firmadas por los sefiores consejeros cuya ribrica figura mas abajo.

Abdulmohsen Y. Al-Hunaif Ghazi M. Abdul-Jawad Antonio Sinchez-Pedrefo Martinez
Presidente. Vicepresidente, Consejero Delegado.

O Argb Bank T, Xfgentaria, Caja Postal alifa M. Al-Kindi
Consejero representado .y Banco Hipotecario, S.A. Consejero.
Hatem N. Abou Said. Consejero representado
Manuel Gonzélez Cid
L._,;-//\ P)* .
José Luis Alonso Pérez - - Al Sow; José Maria Chimeno Chillén
Consejero. nsejy®. Consejero,
Fernando de la Torre Rodriguez Salah L. El-Arbah Luis Estrada Parra
Consejero. Consejero. Consejero.

l Fernagdo Hérrero Arn, Masoud S. Jarnaz—— / ssan A. Juma
Konsejeru. Consejero. 7 Consejero.

uis Vaio Martinez
Consejero.
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Diligencia que extiende la Secretaria del Consejo de
Administracién para sefalar, segin previene la Ley
de Sociedades Anénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que el Consejero D. Salah L. El-
Arbah no ha firmado el Informe de Gestiéon del
Grupo Financiero Consolidado de Banco Atlantico,
S.A., correspondiente al ejercicio fiscal 1988, y
formulado por el Consejo de Administracién en la
reunién celebrada el dia 24 de marzo de 1999, en la
ciudad de Madrid, por no haber estado presente
debido a compromisos ineludibles.

Madrid a 29 de marzo de 1999.

LA SECRETARIA

TG W

Teresa Holguin Hueso
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997.

ACTIVO Millones de pesetas
1998 1997

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES...........ccooiiricnevccrannnne 14.911 17.328

CBIB.eoververrvseererresssesrassasssssssansens oo seeees ceeeevesseeees s aaes e s trentres 4,727 4.482

Banco de ESPania.......ocvvrerrerrmreremressiiiisccisssnsesassssssnsrsessssassessessnes 2.352 4.140

Otros bancos CENtTales..........ccocvvvvceeireeeirernecrereereresrneseeresrmeressness 7.832 8.706
DEUDAS DEL ESTADO (M)....ccceeereneccvece e smnsner e e sovsssassssessmesasnesane 101.436 111.022
ENTIDADES DE CREDITO.......ci e creesencrsvessaenssassserssasssenessenssnes 618.068 479911

AR VIBLA..cooei e et s s as e e 19.239 24.793

OLro8 Créditos. ....ccovcuiimiiicriiricccrnerrr e se s s s rrmmseeasesesresassssmmsanansanrans 598.829 455.118
CREDITOS SOBRE CLIENTES........oocoocteiieiieetetrssesssssessesssssssesasasssssnsseas 587.854 522.098
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA..........cocvnnene. 2.020 3.427

De emision PUBLCA......cocce st rme e rann 610 650

OLI'0S BINIBOYEE....c.eiiecrerererssarresrecemrrascrrcreecsesrrrssronnarrrscensbinsasbbsssssanns 1.410 2.777

Pro memoria: titulos propios........cccomiimeinnrninn i, - -

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE...........ccooeeneee. 5.691 5.229
PARTICIPACIONES.........icecmrvrmrrceecserasvesaessssssnassssmssssreesessnesrannssnnssneseres 731 610

En entidades de crédito.........ccoeciriemniiinserecrinnssinsressnssnsseeneseeseesas -

Otras participaciones............... ttritrestesssisbesiseent e s ersnnaaanesressneeas 731 610
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO......cocrvrcrivervennernnee 1.221 232

En entidades de crédito.. . vceeeeciiceccinieiecccmeirrsssreee e e mn s e - -

OUTAS covieceri v e ce s e e e e s ensssessens st esseessanss e e sae sesnms s s ebontaase st nsanesasne 1.221 232
ACTIVOS INMATERIALES . ...t vnesssemee s srasrmsrsssassesnsesenansane 689 446

Gastos de constitucién y de primer establecimiento........coceeneees -

Otros gastos amortizables..........ccoviiininninrere e 689 446
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION........oovrveeriirennsenrinns - -

Por integracion global.......c.ccccoiviiniiinmnre i .

Por puesta en equivalencia........iirieisnieniennne e - -
ACTIVOS MATERIAL ... resn et scenenas errrrrestaratestnessstasreenanenns 25.2565 25.149

Terrenos y edificios de SO ProOPi0.....c.cevvrivirerrmitsssiniartesntasenssnanns 10.485 9.540

OLr0S INMUEDLES. ... vecevrerrcricies © trresssnsssresessessssassissanessessesnrenans 4.196 5.931

Mobiliario, instalaciones ¥ Olros........ccvveirrciisiiesisnssnrsnsesinsenanens 10.574 9.678
CAPITAL SUSCRITQO NO DESEMBOLSADO........ccocviinrmmrnrrircssreemsceannn -

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados.......c..ccooeeeeenen. -

L= 7« SR UU YU UU U U O DR -
ACCIONES PROPIAS........oveiivvvecesstinsissiaseemsssassasnessonsesssbassassssaanassannsnssans .

Pro memoria: nominal......cociinneeniininnne e sesscssnenas - -

OTROS ACTIVOS. ..ottt reeesctsesiseseessanasareresraresbbtstsssassssansatassassssnsnassons 6.891 7.328
CUENTAS DE PERIODIFICACION.....c.ooiicrirntemrrreremress e nnnss s 9.894 10.151
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS........ccoiinnrasnanernenen 363 525

Por integracion global....... 161 402

Por puesta en equivalenCillo. ..o coerreseresmcrcssesssisonssssiasssninessns s 67 87

Por diferencias de CONVETSION.....cccuvrermermcrcmiiiscssssessnsssasnressresssasas 135 36
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO.........cccimmmvinrinmnsniieaens - -

Dl BIUPO.cuceieererrecrerssisimsasrr e s s nses st asa s s rbssr s s s s s nm i ae e - -

DIE IETIOTIEATIOB. .. eereoeeeersemvessrannreeeensesssssnnsnsmesssarnessasnsansasassassassssnes - - o
PO T AL oo eeee e eetettesseasasseasbassssnssmnsot st s s rasmaa b se s bennabEa e s smnsanssmtsansusn e 1.375.024 1.183.456
(*) Incluye Certificados de Banco de Espaia. K/
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

Balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997.

PASIVO Millones de pesetas
1998 1997
ENTIDADES DE CREDITO.......oeeeemerre i nsannsiessanessnenns e ssssssrnssnes 425.702 222.934
A LA VIBEA oo eveirerirreeeceiecsrsressresravessessassnerssmsssssiasnmsssnsassansrarsrnereebessones 22.382 22.357
Otros débitos.......coocevvcervivrrrnnnncs Crrseeearesreareresre e bre s st s 403.320 200.577
DEBITOS A CLIENTES........ooccoirrtrveereernrsecisnesanssssnsmnssessassssantsssnossssssenss 858.395 866.890
Depositos de ahorTo.......ccviinmirerm s 636.826 584.435
A LR VIBLA. oo cieereirsieecmecree s essss s sesns e sansesans s ean s e sesas 247.102 223.977
A PLAZO ..t et 389.724 360.458
OLr08 AEDILOS......oceceeeemcs st 221.569 282.455
A LA VISEA..ooveeerreeeceeieciermee s cesearsnrss st s st bs s s s s mn s ana e sas 9.001 7.818
A DIBZO ettt b s s e b 212.568 274.637
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES............ 68 2.672
Bonos y obligaciones en circulacion.......cnnicinncnsinnn, - -
Pagarés y otros valores. ... ennnen s 68 2.672
OTROS PASIVOS. ..o iiieieeeeeireserse s e ssisasas st sassansss e sanesarssmss s s basa s nassastaes 5.018 7.369
CUENTAS DE PERIODIFICACION......covcrrrciiiniiminssssmsenssssnssnasncsessasses 5.196 7.240
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS......oirretrcitines 3.948 4.556
Fondo de pensionistas............... etiressseeesteeaneesraraesbessnenas an e ata e 555 385
Provision para IMPUESLOS......c.ccirerrreermriessssessessnssnsstsarnersssnsrmcssasinssas - -
OLras PTOVISIONES. ...cccurrirrertisssesennssarssasrerasree st sassans s sanssassanarresses 3.393 4.171
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES..........ccooiviiininens - -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION. ... - -
BENEFICIOS CONSOQLIDADOS DEL EJERCICIO.....coreniniiiinians 7.400 6.570
DIE] BIUPO. cecvtitveieeertrne e eretisstsan s s e s e aams st bt s ea s e T e 7.394 6.526
e MUBOTALATIOB. .. comoiireriarscrseessnrerameestnrsnsssnsrstsssnarsnmsssessansansbrsicsians 6 44
PASIVOS SUBORDINADOS......coccerrrenreemiissrsararrmstsssessrtnasissssaresrssssisssass -
INTERESES MINORITARIOS......oo e msicstsiiismtessss st sss s s snsssssens 4 27
CAPITAL SUSCRITO. ...t ceeiieeeeresecccsstcianssnmsssessrnrsnssssssssssssnmasss s srnmasssses 20.893 20.893
PRIMAS DE EMISION ...cotitiieeerrreiresissstmsssssssnssnssassasas ssnsnastsssanasmnsstasisss 2,645 2.645
RESERVAS. ..o oeoeeeeeeeeeitsseensestessesstarassssascsssssassserasartantasssssstsatsnssusssrasassmsasnas 42.042 38.112
RESERVAS DE REVALORIZACION.......omeriirersieneesnc st isiaeene - -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS.......ccoiimniiiiinaines 3.713 3.548
Por integracion global. ... 3.407 3.169
Por puesta en equivalencia.........cocrmrrsimsmms i 306 257
Por diferencias de CONVErBION.........ccumiimrmrrenmissinsensssmsssrmssanasssasses - 122
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES........ooiiiiinnie e
L0 1 17 X TSSO P YT SRRt 1.375.024 1.183.456
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES. ...ooccciree it svasensasssssss s s eecs 146.056 143.204
Redescuentos,endosos ¥ ACePLACIONES. ... cveeireiassansisnennsenensis 905 2.149
Fianzas y act.afectos a diversas obligaciones.........ocveuomnnvcvnnnns 24 28
Avales ¥ CAUCIONES.......oemrieiernrcserectnras st 109.8856 95.784
Otros pasivos CONLINEENTRS....c..iri ittt 35.242 45.243
COMPROMISOS. ....coiveercereestsessmi s sss s s bt sasbarmsag st e e 335.990 325.744
Cesiones temporales con opciOn de reComPra.....oevriisinsnnnaninns - -
DiSpONIbIEs POT LEFCETOS.couorrrerccreimsrssrsmbansansssssersmsisssisias s sssssensens 309.060 300.209
OLrOS COMPTOIMISOS. cvv-vrisesrernsersnesssesesssrstsnsststasssassssssnisssssssiassasnass 26.930 25.536
Ejercicio 1998 Cuentas Anuales del Grupo Financiero Banco Atldntico . 45



GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas.

Ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Millones de pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados. ... 66911 73.297
de los que : cartera de renta fija ... 6.806 9.128
Intereses y cargas asimiladas ererreeeeeemeemetae st et s eeseeserareA AP SRR a Rt s bR e e e et ren e (41.011) {46.370}
Rendimiento de la cartera de renta variable 43 71
De acciones y otros titulos de renta variable ..........cvivmmnnicninneicncnnen, 13 11
De PArtiCIPACIONES ....c.ororeriririinreime e ies s s rrss s et rrme e semba s st 30 60
De participaciones en el grupo - -
Margen de intermediacion....... ..o 25.943 26.998
Comisiones PeTCibitlas ... iicieiiirimes ettt s i s e aa s s 156.301 13.615
Comisiones PAGABAS ....ccovcrrerr et e e s e {1.873) (1.774)
Resultados de operaciones financieras 2.009 1.975
Margen ordiNATio ..o et e e R e 41.380 40.814
Otros productos de expIotaciBn ... e s s 333 380
Gastos generales de adminiStracion ...vveeeeeie i et e (29.651) (29.583)
Do Personal ... e e R e (20.218) (20.195)
- Delos que: Sueldos y sGIGHOE ..vrernicrsiicinnisee e (15.110) (14.589)
Cargas 8ociales ......viinrrinn s (4.205) (4.292)
- de las que pensiones .............. (580) (718)
Otros gastos administrativos ... (9.433) (9.388)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (2.142) (2.000)
Qtras cargas de explotacién (577 (562)
Margen de explot@cion............coiinn, 9.343 9.049
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia..........ccoovimene. 68 32
Participacién en beneficios en sociedades puestas en equivalencia................ 111 93
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia................ (13) (D
Correciones de valor por cobro de dividendos ..o {30) (60)
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion ...........covmeresrse i - -
Beneficios POT OPETACIONES BIUPO .. vvreeeeeeeiisierssssssssssistsatsomsssbastastssnsronsanstassnsrasas s sssissss 2 .
Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global y proporcional........cveceoctiunisinsrmninnnn, 2
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia........ - -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y
con pasivos financieros emitidos por el BrUPO. ... e -
Reversion de diferencias negativas de consolidacion .....oooevineiviniciiincinsnnnns - -
Quebrantos POT OPETACIONES BIUPO «.ociuiirisirmmsess s iabss sttt s st (63) -
Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades consolidadas
por integracién global y PYOPOTCIORAL. ccveromreritrtiss s snnass s et e s (53) .
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia.......... (10}
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y
CON Pasives SMItidos POr Bl EIUPO. ittt st . .
Amortizacién y provisiones para insolvencias (TIEE0) cuvvrrvemrrreeranreenisibnsinarasinnarsenmseeseses (511) (1.275)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (NEL0)....ccovinnrierssiincnninierennniin (14) {13)
Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales ... - 500
Beneficios XtTA0TAINATIONS ..o cccuiiiirinmreseriesteren st b sr bt s s sa b s st 2.601 3.939
QUEbrantos eXLrAOTAIMATION ... . v rreetisirssanssararss s orb s (876) (2.380)
Resultado antes de IMPUESLOS . ..ot s st 10.550 9.852
Impuesto sobre BENEfICiOs ... .o oriermirr ittt s (2.908) (3.252)
OLFOS IMIPUBSLOS covrecrcvintreserssssss s rasessera e s bR LIS e (242) (30)
Resultado consolidado del €Jercicio ... 7.400 6.570
Resultado atribuido & }a MINOoTIa ..ot st e 6 44
Beneficio atribuido Bl BIUPO oo s s 7.394 6.526
V/
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GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

1. ACTIVIDAD

Banco Atlantico, S.A. (en adelante "e] Banco"), entidad matriz del Grupo Financiero
Banco Atlantico (en adelante "el Grupo"), es una entidad de crédito constituida en
Barcelona el afio 1901. Su objeto social es la realizacién de toda clase de operaciones
bancarias en general, segiin lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos Sociales, y se
encuentra sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia y de las entidades de crédito, en general.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Avda. Diagonal, 407 bis., y
desarrolla su actividad a través de 251 oficinas distribuidas por toda la geografia espafiola,
dos oficinas situadas en Estados Unidos (Nueva York y Miami), una en Portugal (Lisboa) y
una en Gran Cayman.

El Banco es cabeza de un grupo de entidades, cuya actividad controla directa o
indirectamente. En los apartados «4. Grupo Financiero Banco Atlantico» y «35. Otra
informacién del Grupo Financiero Banco Atlantico», se muestran las .informaciones
significativas de las entidades que, junto con el Banco, constituyen el Grupo.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Financiero Banco Atlantico se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991,
de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de las cuentas anuales individuales de Banco Atlantico, S.A. y de las
sociedades dependientes que componen el Grupo Financiero Banco Atlantico e incluyen
ciertos ajustes y reclasificaciones para armonizar los principios y criterios contables y de
presentacién seguidos por las diferentes sociedades dependientes con los de Banco
Atlantico, S.A. .’

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 de Banco Atlantico, S.A. v de las
sociedades consolidadas se hallan pendientes de aprobacion por las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién Banco
Atlantico, S.A. considera que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios significativog.
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Principios de consolidacion

De acuerdo con los criterios fijados en la Circular del Banco de Espaiia 4/1991, de 14
" de junio, se han considerado como Grupo Financiero, aquellas entidades financieras e
instrumentales en las que Banco Atlédntico, S.A. posee directa o indirectamente una
participacién en su capital social igual o superior al 20% y cuya actividad esté
directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de
decision.

El proceso de consolidacién se ha realizado de acuerdo con los criterios fijados en la
Circular del Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio y el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, de normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas. De acuerdo
con esta normativa, el método utilizado para las sociedades del grupo consolidado es el de
integracién global y el de puesta en equivalencia para las sociedades del grupo no
consolidables y las asociadas.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han
sido eliminados en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el
Grupo se presenta en los epigrafes de Intereses minoritarios y Resultado imputable a la
minoria de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias consolidados
adjuntos.

La memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la Circular
4/1991, del Banco de Espafia, en lo especifico, y en el Cédigo de Comercio, Ley de
Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, en lo que es de aplicacién de caracter general.

Determinacién del patrimonio

Los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan
segin los modelos establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, siendo la
evaluacién del neto patrimonial del Grupo Financiero Banco Atlantico la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

CAPILAL ..eceereeieccrce e st 20.893 20.893
Prima de emision......ccccccceereerecinsrsiessineerensens 2.645 2.645
ReSeIVAS.cueeiiieieiie e ietienreeeeeeserstensssssaaasneenanns 42.042 38.112
Reservas en sociedades consolidadas............ 3.713 3.548
Pérdidas en sociedades consolidadas............ (363) (525)
Beneficio del €Jercicio.....u.niiearennicsieannens 7.394 6.526
Patrimonio neto contable........coccovvrrinnnineen. 76.324 71.199
Distribucidn de dividendo..........ccvvvrrerecennne (2.089) {2.089)
Patrimonio neto después de la aplicacién

de los resultados del ejercicio.......ccoveevniecennns 74.235 69.110
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Cambios normativos y comparacién de la informacion

Los cambios mas significativos producidos en la normativa contable en 1998 y 1997
que afectan a las cuentas anuales han sido los siguientes:

a) La circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafa, ha introducido diversas
modificaciones a la circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que algunas otras
entraran en vigor en el ejercicio 1999. Las modificaciones més significativas con
efecto en el ejercicio 1998, corresponden a determinados aspectos de la introduccién
del euro (criterios de activacién y amortizacion de los costes informaticos y
tratamiento contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
monedas nacionales de Estados participantes en la Unién Monetaria).

b) La circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espaia, introdujo diversas
modificaciones a la circular 4/1991, parte de las cuales entraron en vigor en el
ejercicio 1997, mientras que las otras se han aplicado en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Las modificaciones méas significativas introducidas por
esta circular son las siguientes:

— El epigrafe Iinpuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge
todos los cargos y abonos con efecto en resultados relacionados con la cuota del
impuesto de sociedades espafiol, tanto los devengados en el propio ejercicio como
los ajustes procedentes de ejercicios anteriores, y el epigrafe Otros impuestos
todos los cargos y abonos relativos a impuestos sobre beneficios correspondientes
a regimenes fiscales extranjeros.

_ Los valores negociables adquiridos a descuento, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, se registraran por su valor efectivo.

— A partir del 1 de enero de 1998, los resultados latentes de operaciones de futuro
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran desglosados con
contrapartida en los epigrafes Otros Activos y Otros Pasivos, sin que se puedan
efectuar compensaciones entre los saldos de diferentes operaciones aunque
correspondan al mismo titular.

El efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1998 de las modificaciones
establecidas en las mencionadas circulares no ha sido significativo.

La aplicacién en el ejercicio 1999 del resto de modificaciones establecidas en la
circular 7/1998 no afectara significativamente a las cuentas anuales

Los estados financieros del ejercicio 1997 se presentan homogeneizados con los
mismos criterios de 1998 a efectos comparativos, aunque puedan diferir de las que
figuran en el informe del afio anterior.

Ejercicio 1998 " Cuentas Anuales del Grupo Financiero Banco Atldntico Pdg. 51



3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Las cuentas anuales de 1998 y 1997 han sido preparadas de conformidad con los
principios y criterios contables establecidos por el Banco de Espaiia en la Circular 4/1991.
A continuacién se describen los principios mas significativos.

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del periodo de devengo de los
mismos, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de
liquidacién superior a doce meses. Segin la practica bancaria en Espaiia, las transacciones
se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha
de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del
Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro
dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento
de su cobro.

b) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sucursales y
sociedades dependientes en el extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos
de cambio del mercado de divisas de contado espaiiol al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
con excepcion de:

_ Las reservas y beneficios acumulados en sociedades dependientes y sucursales
extranjeras y las inversiones en inmuebles de uso propio, financiados en pesetas, que se
han valorado a los tipos de cambio histéricos; y

— las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades dependientes extranjeras, que se han
convertido a los tipos de cambio medios de cada ejercicio.

A 31 de diciembre de 1998, las diferencias de cambio generadas por la aplicacién de
los citados criterios de conversién se incluyen en el epigrafe Pérdidas en sociedades
consolidadas del activo (1998: 135 millones de pesetas y 1997: 36 millones de pesetas) y en
el epigrafe Reservas en Sociedades consolidadas del pasivo (1997: 122 millones de pesetas),
de los balances de situacién consolidados del grupo Banco Atlantico.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de
divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el
Banco de Espafa a tal efecto. El beneficio o pérdida neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas con
contrapartida en los epigrafes Otros Activos u Otros Pasivos de los balances qe situacién
consolidados adjuntos. :

Las operaciones de compraventa de divisas contra divisas y de divjigas contra
pesetas, que estan cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a\pesgtas al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando pa ello las
cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia, a tal efecto. El beneficio o pérdida neto de
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esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas con contrapartida en Otros Activos u Otros Pasivos de los balances de
situacién consolidados adjuntos. La diferencia entre el cambio contractual de la operacién
a plazo y el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica hasta el vencimiento
de la primera, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de tipo de cambio
entre unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unién
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar y a pagar se
han registrado, seglin su signo y sin compensar, en los epigrafes Otros activos y Otros
pasivos del balance de situacién a dicha fecha. En las operaciones que no son de
cobertura, los citados importes se ha imputado al epigrafe Resultados de Operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 1998 y en las operaciones de cobertura, la imputacién a
la cuenta de pérdidas y ganancias de los importes a cobrar o a pagar se realiza de forma
simétrica a los resultados de los elementos cubiertos.

Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
monedas de los restantes Estados participantes en la Unién Monetaria, se efectiia en
primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado el 31 de diciembre
de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas, aplicando el tipo fijo
citado.

El importe global en el Grupo Financiero Banco Atlantico, S.A. de los elementos de
activo expresados en moneda extranjera asciende a 264.760 millones de pesetas (1997:
287.416 millones de pesetas) y a 245.201 millones de pesetas los de pasivo (1997: 241.411
millones de pesetas).

¢} Activos dudosos y Fondos de insolvencias

El Grupo Financiero Banco Atlantico califica como activos dudosos las inversiones
crediticias, valores de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las
situaciones sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente al incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de 1a operacién en el momento y
forma previstos contractualmente. Esta calificacién se efecta con independencia de quien
sea el titular, la instrumentacién o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe Entidodes de Crédito (Activo), en
Créditos sobre clientes, u Obligaciones y otros valores de renta fija de los balances de
situacion adjuntos, segun corresponda.

Asimismo, se califica de muy dudoso cobro y se da de baja en el activo del balance,
con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las
operaciones de riesgo cuyos titulares estdn declarados en quiebra o concurso de
acreedores, o sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los
saldos impagados a los tres o cuatro afios (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias) desde su calificacién como dudosos en virtud de lo dispuesto en
la normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establece. /

/
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El Fondo para insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los
de firma, contraidos por el Banco y por sus sociedades dependientes consolidadas en el
desarrollo de su actividad financiera.

El saldo del fondo para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de
morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados.

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de acuerdo
con lo establecido en la normativa vigente. Ademas, siguiendo la normativa del Banco
de Espafia, existe una provision adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos
de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura cobligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de caracter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro. '

— Riesgo-pais, en funcidén de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de
cada pais. A efectos de esta clasificacion, se considera la cotizacién de las deudas en los
mercados financieros internacionales.

— En los contratos de arrendamiento financiero, cuando se decide su rescisién para
recuperar el bien, si éste tuviese un valor real inferior al valor en libros (principal de
las cuotas no vencidas mas el valor residual, sin impuestos), se procede a dotar un
fondo de provision por el importe estimadc de la reduccion de valor; en tanto se
determine el valor real con las peritaciones o valoraciones que procedan, dicha
provision no es inferior al 10% del valor definido anteriormente en el caso de bienes
inmuebles (excepcion hecha de los destinados a vivienda, oficinas o locales
comerciales polivalentes, que no requieren cobertura adicional), y del 25% en el caso
de las instalaciones y los bienes muebiles.

Las provisiones de insolvencias y riesgo-pais por riesgos de inversiéon aparecen
minorando el correspondiente epigrafe de los balances de situacién, Entidades de crédito
(activo), Créditos sobre clientes u Obligaciones y otros valores de renta fija, de acuerdo
con la clasificacién del activo que se estd provisionando.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma se incluyen en el epigrafe Prouisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones del pasivo de los balances de situacién adjuntos.,
presentandose el epigrafe Pasivos contingentes de cuentas de orden de dichos balances
por su importe integro, sin minorar de las correspondientes provisiones.

En la cuenta de pérdidas y ganancias las dotaciones efectuadas se presentan netas
de fondos disponibles y de activos en suspenso recuperados. /
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d) Cartera de valores

En los balances de situacién publicos, el conjunto de titulos que conforman las
distintas carteras de valores se presentan segiin su naturaleza (deudas del Estado,
obligaciones y otros valores de renta fija, acciones y otros titulos de renta variable,
participaciones y participaciones en empresas del grupo). Sin embargo, la Circular 6/1994,
de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y modelos de
estados financieros, modifica la Circular 4/1991, regulando cuatro categorias de carteras
de valores, a efectos de valoracién, que son las siguientes:

- Cartera de negociacién. Se incluyen en esta cartera los valores de renta fija o variable
que las entidades deseen mantener en el activo para beneficiarse a corto plazo de las
variaciones en los precios. Solo pueden tener esa condicién valores que coticen
publicamente y cuya negociacién sea agil, profunda y no influenciable por agentes
privados individuales. No pueden incluirse en esta cartera los valores emitidos por la
propia entidad, sociedades del grupo o ascciadas, los valores adquiridos con pacto de
retrocesion no opcional, los valores cedidos temporalmente o prestados por plazos
superiores a tres meses, los destinados a cubrir las cesiones a cuentas financieras, y los
valores dados en garantia.

La valoracién de los titulos que componen esta cartera se hace a precios de mercado,
recogiendo las diferencias entre el valor contable y el precio de mercado en Resultados
por operaciones financieras. Sin embargo, los intereses devengados y los dividendos
cobrados, se contabilizan en la cuenta puablica en Intereses y rendimientos asimilados y
Rendimientos de la cartera de renta variable, respectivamente.

— Cartera de inversién ordinaria. Incluye los valores de renta fija o variable no asignados
a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicialmente por el precio de
adquisicién, previa deduccion, en su caso, del importe del cupén corrido. La diferencia,
positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifica
durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o
adeudo a resultados, en Intereses y rendimientos asimilados, denominando a esta
valoracion resultante "precio de adquisicién corregido".

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente tratamiento a
efectos de valoracion y su correspondiente cobertura:

— Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisicién
corregido, definido anteriormente, y la cotizacién del Gltimo dia, deduciendo de ésta,
en su caso, el cupon corrido. Esta cotizacion del dltimo dia se sustituye por la media
de los Ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco profundos o erraticos.
Cuando los valores estan vendidos con compromiso de recompra, la diferencia se
limita a la parte proporcional correspondiente al periodo que media entre el término
de esa operacién v el vencimiento del valor.

— La suma de las minusvalias resultantes de ese calculo se registran en una cuenta
activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se deducen, hasta ese saldo,
las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados. Este importe se minora
de los recursos propios a efectos del calculo del cumplimiento de los correspondientes
niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos ajustes es el fondo dq fluctuacién
de valores.
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- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicién
corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los primeros una
provision integrada en el fondo de fluctuacién de valores, por su importe neto. Esta
provisién podra liberarse en 1a medida que no sea necesario mantener cobertura por
recuperacion de las cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

- Cartera de inversion a vencimiento. Comprende los valores de renta fija que las

entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracion son los mismos que para la cartera de inversién ordinaria,
excepto la constitucion del fondo de fluctuacién de valores, que por su naturaleza no es
necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se llevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el caso de beneficios, una provisién
especifica por el mismo importe, disponiendo linealmente de dicha provisién a lo largo
de la vida residual del valor vendido.

- Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las participaciones
destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la entidad o del grupo al
que ésta pertenezca.

Banco Atlantico, S.A. y su Grupo Financiero tienen establecidos criterios para
asignar los valores a las diferentes categorias de cartera, que en sintesis son los siguientes:

~ En la cartera de negociacién se incluiran sélo aquellos valores que coticen en
mercados que cumplan los requisitos de liquidez y transparencia, y dentro de los
limites cuantitativos y temporales establecidos por el Comité de Activos y Pasivos.

— En la cartera de inversion ordinaria, que tiene una concepcién dindmica respecto de
la gestion del riesgo de tipo de interés, se incluirin aquellos valores que bien
constituyan cobertura de posiciones de pasivos o bien inversiones a medio y largo
plazo como alternativa a otras inversiones por razén de coste de oportunidad.

- La cartera de inversion a vencimiento incluira aquellos valores que, con vocacién de
permanencia, sirvan de contrapartida y neutralizacién del riesgo de interés de
pasivos estructurales.

En los balances publicos los titulos de la cartera de valores se presentan por su
naturaleza, deducidas las correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta
de resultados en el fondo de fluctuacion de valores y en la provision para insolvencias.

— Deudas del Estado.
Recoge los certificados del Banco de Espaia, letras del Tesoro y bonos y obligaciones del
Estado, contabilizados con los criterios antes descritos segiin se trate de la cartera de

negociacién, de la cartera de inversién ordinaria, o de la cartera de inversién a
vencimiento.

— Obligaciones y otros valores de renta fija.

contablhzados con los criterios antes descritos, segiin se trate de la cartera
ordinaria o de la cartera de inversién a vencimiento. Las dotaciones al fondo de
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fluctuacién de valores, realizadas con cargo a resultados, figuran registradas en el
epigrafe Resultados de operaciones financieras de las cuentas de pérdidas y ganancias.

~ Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas ajenas al grupo se
recogen en este epigrafe de los balances por su precio de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o0 a su valor de
mercado, el que sea menor.

El yalor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

-~ Valores cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacién del ltimo dia
del ejercicio, la que sea menor.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del
ultimo balance de situacién disponible.

Las dotaciones al fondo de fluctuacion de valores, realizadas con cargo a resultados,
figuran registradas en el epigrafe Resultados de operaciones financieras de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

— Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas, y del
grupo no consolidadas respectivamente, constituyendo, por su naturaleza, la cartera de
participaciones permanentes, y que se encuentran valoradas por la fraccién que del
neto patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones.

e) Activos inmateriales

Los gastos de adquisicién y/o de elaboracion de sistemas y programas informaticos
cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios y son de importe significativo, se
adeudan como gastos amortizables, amortizindose linealmente durante el periodo previsto
de utilizacién y nunca en mas de tres afios.

Los gastos de ampliacién de capital y otros gastos amortizables se presentan netos
de amortizaciones, que se realizan en un periodo no superior a cinco afios.

f) Activos materiales

Se reflejan al coste de adquisicién, actualizado al 31 de diciembre de 1983 de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes para las adquisiciones anteriores a la citada fecha,
menos la correspondiente amortizacién acumulada. Las plusvalias resultantes de la
actualizacién se registraron directamente en las reservas de revalorizacién.

La parte de los inmuebles que ha sido estimada como valor del, terreno no se
amortiza. La amortizacién del resto del inmovilizado material se calcula aplicando el
método lineal en funcién de la vida util estimada de los elementos del activiy’ que se indica

a continuacion:
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Afios

Inmuebles.......c.cccomrmmnnnneieeeeie 50
Mobiliario e instalaciones........................ 10 a 13
Equipos de oficina y mecanizacién........... 6 a 10

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ttil de los activos
materiales, se capitalizan como mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacién y
mantenimiento se reconocen como gastos en el ejercicio en que se producen.

Las pérdidas potenciales que se generan como consecuencia de la valoracién de las
inversiones en inmuebles de uso propio en moneda extranjera [apartado 3.b) de moneda
extranjera] se cubren mediante la constitucién de un fondo de provisiones para riesgo de
cambio.

Los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas se registran por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicién, que no supera el valor de mercado de los
bienes adquiridos. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que cubrian los
activos aplicados se mantienen hasta un 25% del principal de los créditos o de la tasacién
si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.

g) Inmovilizado en leasing

El importe del inmovilizado cedido en régimen de arrendamiento financiero (leasing)
a empresas del grupo o a terceros, que se encuentra en los epigrafes de Activos materiales
y de Créditos sobre clientes, respectivamente, de los balances de situacién adjuntos, se
muestra al coste de adquisicién deducida la amortizacién acumulada.

h) Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Los activos instrumentados en valores negociables comprados o vendidos con pacto
de retrocesion no opcional se reflejan, respectivamente, en cuentas separadas del activo o
pasivo; los cedidos no se dan contablemente de baja de la cartera.

Estas operaciones se valoran al precio efectivo contratado para la cesién. La
diferencia entre éste y el precio de recompra se periodifica como coste de la financiacion
recibida o producto de la inversion.

i) Pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaifiola tiene el compromiso
de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El
primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas a partir del
8 de marzo de 1980.
{

Ejercicio 1998 Cuentas Anuales del Grupo Financiero Banco Atldntico Pdg. 58




En el ejercicio 1995, Banco Atlantico, S.A. procedié al aseguramiento de la totalidad
de los compromisos que, segitn el convenio colectivo vigente, tenia asumidos en materia
de jubilacién con su personal activo y pasivo, cancelando simultineamente los fondos de
provisién internos constituidos en cobertura de los compromiscs y riesgos causados y
devengados. Este aseguramiento se llevb a cabo con las compafiias AGF Unién Fénix,
S.A. de Seguros y Reaseguros, Swiss Life (Espafia), S.A. y Grupo Financierc Principal,
S.A. contando, adicionalmente, con la garantia solidaria de sus respectivas casas
matrices, ascendiendo el importe de las primas pagadas a 8.631 millones de pesetas.
Este importe incluia el pago de la parte no devengada de los riesgos con el personal
activo.

Asimismo, se procedié a la suscripcion con las companias de seguros Swiss Life
(Espafia), S.A. y Grupo Financiero Principal, S.A. también con la garantia solidaria de
sus casas matrices, de un plan de aportaciones anuales con el objetivo de mejorar las
prestaciones de empleados que en el momento de su jubilacibn ven mermadas
sensiblemente sus prestaciones por pensiones respecto de sus percepciones salariales.
La aportacion inicial efectuada en el ejercicio 1995, se elevé a 1.813 millones de pesetas
(en 1996, 157 millones de pesetas, 1997, 159 millones de pesetas, y 1998, 151 millones
de pesetas).

Los riesgos de incapacidad permanente, viudedad y orfandad del personal activo se
aseguraron mediante una pdliza 'de seguro anual rencvable con la compaiiia Grupo
Financiero Principal, S.A. cuya prima anual est4 establecida en funcion de los siniestros
anuales.

Adicionalmente, se mantiene un fondo interno de 555 millones de pesetas,
correspondiente a Banco Atldntico, S.A. (1997: 385 millones de pesetas, correspondiente
a Banco Atlantico, S.A. y Atlantica de Servicios Bursatiles, S.A.) para hacer frente a los
compromisos por pensiones causadas no incluidos en las anteriores polizas. La cuenta de
Pérdidas v Ganancias ha registrado unas dotaciones a este fondo de pensiones interno
de 67 millones de pesetas (1997: 179 millones de pesetas), de acuerdo con los criterios
contables de la Circular del Banco de Espafia namero 4/1991, en parte como coste
financiero por los intereses imputables al fondo acumulado, calculados al tipo medio de
rendimiento interno de los activos financieros totales, y en parte como Gastos generales
de administracién - De personal hasta cubrir la totalidad de los compromisos

devengados.

El importe de las primas de seguros pagadas por anticipado correspondientes a los
riesgos no devengados con el personal activo se eleva a 2.035 millones de pesetas (1997:
2.073 millones de pesetas) y se encuentran registradas en el epigrafe de Cuentas de

Periodificacion del Activo.

Al 31 de diciembre de 1998 los importes devengados de los riesgos y compromisos
por pensiones derivados del convenio colectivo con el personal activo y pasivo ascienden
a 8.287 y 8.038 millones de pesetas, respectivamente (1997: 6.491 y 6.098 millones de
pesetas). Los estudios actuariales sobre los que se han calculado estos riesgos y
compromisos por pensiones han sido efectuados sobre bases individuales por actuarios
independientes utilizando las siguientes hipétesis técnicas: {

!

b,
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HIPOTESIS TECNICAS

31/12/98 31/12/97
Tipo de interés técnico (anual) 5% 6%
Tablas de mortalidad GRM/F80 GRM/F80
Crecimiento salarial de convenio 3% - 2,6% 3%
Crecimiento 1.G.P.C. a largo plazo 2% 3%
Método de céalculo de los compromisos Periodificacién de forma
devengados por el personal activo individual en proporcién al

servicio prestado en la fecha de
valoracién.

El importe de las reservas matematicas de las poélizas suscritas por Banco
Atlantico, S.A. en cobertura de los compromisos y riesgos por pensiones asciende a
12.073 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998 (1997: 10.905 miliones de pesetas).

j) Impuesto sobre Sociedades y Otros impuestos

El gasto por el impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio se obtiene en
funcién del resultado del mismo, una vez consideradas las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto).
Las bonificaciones y deducciones aplicables sobre la cuota del impuesto han sido
consideradas como menor importe del impuesto sobre sociedades del ejercicio.

Las diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho
impuesto, originadas por las diferencias temporales, se registran como impuesto sobre
beneficios anticipado o diferido, segin corresponda.

Al 31 de diciembre de 1998 el impuesto anticipado registrado més significativo, por
importe de 1.260 millones de pesetas (1997: 1.157 millones de pesetas), es el
correspondiente a los pagos a efectuar en los siguientes 10 afios en concepto de pensiones,
en Banco Atlantico, S.A.,.

El capitulo Otros impuestos recoge los importes relativos al gasto devengado en el
propio ejercicio y ajustes por impuestos sobre beneficios correspondientes a regimenes
fiscales extranjeros.

k) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura. Los
beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se perio_diﬁcan de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto. i
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacidn,
registrandose las variaciones de las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias.

1) Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las entidades estan obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, se
rescindan sus relaciones laborales.

Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto como existe
un plan que obligue al pago de las mismas.
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4. GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

A continuacién se detallan las sociedades que, al 31 de diciembre de 1998,
constituyen el grupo consolidado y no consolidable y asociadas, con indicacion de la sede

social y la actividad.

a) Sociedades del grupo consolidado.

Gesatldntico, S.A. 5.G.1.1.C.

Geyser International Incorporated

I.B.A. Management, Ltd.

I.B.A. Nominee Trust, Ltd.

1.B.A. Services Litd.

Iberatlantico Bank & Trust. Ltd.
Ibheratlantico Servi¢os ¢ Participagoes Ltda.
Iberleasing International, S.A.
Ibervamerica Holding, Ltd.

Iberservices, 5.A.

Inmaobiliaria Iberban. S.A.

Promotora Navarra para el Norte de Espana, S.A
Seguratlantico, S.A.

Servicios Corporativos Iberoamérica, S.A.

§* M® Sol. Torres Acosta, 1. Madrid
Nassau. Bahamas

Nassau. Bahamas

Nassau. Bahamas

Nassau. Bahamas

Nassau. Bahamas

Siio Paulo. Brasil

Panama. Panama

Islas Virgenes Brit. Reino Unido
PanamAi. Panama

Panam4. Panama

Paseo Sarasate, 38. Pampiona

§* M® Sol. Torres Acosta, 2. Madrid
Panamé. Panami

SOCIEDADES DOMICILIO ACTIVIDAD
Anchorage International Services Incorporated |Nassau. Bahamas Sociedad de cartera
Atlantico Servicios Financieros, EF.C., 8.A. Nuiiez de Balboa, 71. Madrid Factoring
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A. Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona |Sociedad de cartera
Auxiliar de Servicios y Colahoraciones, S.A. Nuiiez de Balboa, 71. Madrid Mensajeria
Banco Atlantico, S.A. Avda. Diagonal, 407 bis. Barcelona |Bancaria
Banco Atlantico (Gibraltar). Ltd. 1, Corral Road. Gibraltar Bancaria
Banco de Iberoameérica, S.A. Panama. Panama Bancaria
Fonomarket, S.A. Nuiiez de Balboa, 71. Madrid Marketing telefénico

Gestion de fondos
Sociedad de cartera
Servicio corporativo
Servicio corporativo
Servicio corporativo
Bancaria

Ofic. representacion
Financiera
Sociedad de cartera
Serv. informéticos
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Correduria seguros
Servicio corporativo

b) Sociedades del grupo no consolidables y asociadas.

Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos S.A.
Estacionamientos Alcarrefios, S.A.
Estacionamientos Celtas. S.A.
General de Estacionamientos, S.A.
Inmobiliaria Paris, S.A.

S.A. Aparcamientos Madrid

Balmes, 168. Barcelona

Pza. Sto. Domingo, s/n. Guadalajara
Alameda del Consejo, s/n. Orense
Pza. Abilio Calderdn, s/n. Palencia
Gran Via, 48. Madrid

§* M" Sol. Torres Acosta, 2. Madnid

SOCIEDADES _ __ DOMICILIO ACTIVIDAD
A.G.F. Atlantico, E.Gest. F. Pensiones, S.A. 8* M° Sol. Torres Acosta. 2. Madrid |Gestora de fondos
Atléntico Vida, Cia. de Seguros v Reaseguros, S.A.JS* M* Sol. Torres Acosta, 2. Madrid |Aseguradora
Bano Real, S.A. Areqguipa, 1. Madrid Inmobiliaria

Gestion aparcamientos
(estion aparcamientos
Gestién aparcamientos
Gestién aparcamientos
Gestién aparcamientos

(Gestidon aparcamientos

Banco Atlantico, S.A. es

descritos en el apartado 3.

la Sociedad matriz del Grupo y representa
aproximadamente el 97% del activo total del Grupo y el 94% del beneficio consolidado
después de impuestos al 31 de diciembre de 1998. Las cuentas anuales individuales del
Banco se han preparado, basicamente. de acuerdo con los principios y criterios contables
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En el punto f) del apartado 35 se presentan los balances de situacién resumidos a 31
de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 de Banco Atlantico, S.A, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia.

El 21 de diciembre de 1998 fueron disueltas las sociedades Atlantica de Servicios
Bursatiles, S.A. S.G.C. y Atlantic Management, S.A. (sociedad adquirida per Banco
Atlantico, S.A. en el propio ejercicio 1998) con la cesién global de sus activos y pasivos a
Banco Atlantico, S.A., operacién que no ha supuesto ninguna modificacién en el
patrimonio neto, en los resultados, ni en la dimensién de los estados financieros
consolidados, siendo totalmente homogéneos, a efectos comparativos, en ambos
ejercicios.

En el ejercicio 1997, Banco Atlantico, S.A. mediante un proceso de disolucién sin
liquidacién recibi6 los activos y pasivos de la sociedad Interleasing, E.F.C., S.A., operacién
que tampoco supuso hinguna modificacién en el patrimonio neto del Grupo Financiero
Banco Atlantico.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del ejercicio de 1998 que el
Consejo de Administracién de Banco Atlantico, S.A. propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién, junto con la distribucién del ejercicio 1997, aprobada por
la Junta General de Accionistas de fecha 25 de junio de 1998,

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficic del ejercicio después del Impuesto
de SoCIEARARS.... i e e e eree et sea e nnes 6.939 " 6.203
Remanente de ejercicios anteriores........cccceeeeevessinrans - .-
Total distribuible 6.939 6.203
A dIVIAENAOS. . covoveerieierreveeceesrsrer e ssresnr et sasera e e 2.089 2.089
A reserva VOIUNLATIA........overeereeenrsrercsimsresesnrssnessssraneres 4.850 4.114
Total distribuido 6.939 6.203

6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
En este epigrafe del balance de situacién figuran registradas las disponibilidades
liquidas y los depdsitos constituidos er: Banco de Espafia en virtud de la normativa vigente

sobre el coeficiente de caja. Respecto al cumplimiento de este Gltimo, la media de la Gltima
decena del ejercicio 1998 ha ascendido a 6.174 millones de pesetas (1997: 8.966 millones de

pesetas).
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7. DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por naturaleza: o o
Certificados de Banco de Espaiia......... 8.869 12.719
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro......cccccvvviernnnne 34.717 27.977
Otras Deudas Anotadas.............. 57.850 70.326
Otros Titulos......cccvevcevrvirrreeesens - -
101.436 111.022
Por clases de cartera:
De Negociacion.........ccceceerrrecennnnns 96 185
De Inversion Ordinaria............... 93.507 101.051
De Inversién a Vencimiento........ _ 7.833 9.786
101436  111.022
Por valoracidn:
Total valor de mercado............cccvveeerneees 109.144 115.532
Total valor contable.......ccccccoevrrreecrnnnenn ~101.436  111.022
Diferencia ......cccccecvvveenncvenrrreeesccenninnnes S 7,7'687* 4510
Plusvalias tACitas.......cceeerreereeensereennns 7.708 4510

Minusvalias tAcItaS.....cccevvverrrorviricssneenns - -

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, de 27
de febrero, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, el Grupo adquirié
en 1990 certificados emitidos por Banco de Espafia. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales hasta septiembre del afic 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. El
Grupo tiene cedidos temporalmente al Banco de Espaia, a 31 de diciembre de 1998,
certificados por valor de 7.731 millones de pesetas (1997: 11.492 millones de pesetas) (ver
apartado 17).

Los intereses devengados en el ejercicio 1998 de certificados del Banco de Espana
ascienden a 649 millones de pesetas (1997: 870 millones de pesetas) y de deuda del Estado
a 5.976 millones de pesetas (1997: 8.014 millones de pesetas).

El tipo de interés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha
sido del 4,6% (1997: 5,7%).

Las rabricas Otras deudas anotadas y Otros titulos recogen obligaciones, bonos y
deuda del Estado, habiendo sido el tipo de interés medio anual durante 1998 del 4,8%

(1997: 6,1%).

El Grupo Financiero Banco Atlantico tenia cedidos a entidades de créditq y clientes
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 deuda del Estado por un importe nominal d¢ 78.508 y
96.991 millones de pesetas, respectivamente.
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El importe de deuda del Estado afecta a distintos compromisos (obligaciones propias
o de terceros) ascendia en Banco Atlantico, S.A. a 1.463 y 1.480 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, respectivamente (ver apartado 29).

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 1997 y 1998 ha sido el siguiente:

Ejercicio 1997
Millones de Pesetas

1996 Entradas _ Salidas 1997
Certificados de Banco de Espaiia..... 16.266 - (3.547) 12.719
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro..................... 56.248 121.322  (149.593) 27.977
Otras deudas anotadas............ 51.766 199.752 (181.192) 70.326
Otros Titulos......cccccvrececernnnnn 2 - 2y -

- 124282  321.074 (334.334) 111.022

Ejercicic 1998
Millones de Pesetas

1997 Entradas _ Salidas 1998
Certificados de Banco de Espaiia..... 12.719 36 (3.886) 8.869
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro.........ccccvneeee. 27.977 85.771 (79.031) 34.717
Otras deudas anotadas............ - 70.326 142.849 (155.325)  57.850
111.022 228.656  (238.242) 101.436

A continuacién se indica el desglose por plazos residuales del saldo a 31 de diciembre
de 1997 y 1998, en millones de pesetas.

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta - Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 meses y y5 5

 meses ~__1aiio __anos ____afos -

Certificados de Banco de Espafa..... 1.384 1.995 B.840 - 12.719
Deudas del Estado:

Letras del Tesoro...........cccvnenes 1.380 26.376 221 - 27.977

Qtras deudas anctadas............ - 14.662 9.202 46.472 70.326

3.264 43.023 18.263 46.472  111.022

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Hasta Entre 3 Entre 1 Maés de TOTAL
3 meses y yb 5
_meses _ lafio  afios _ afos

Certificados de Banco de Espaiia..... 2.085 2.169 4.615 - 8.869
Deudas del Estado:

Letras del Tesoro......c....coceeeeen 32.262 1.214 1.241 - 34.717

Otras deudas anctadas............ 2 6.148 12732 38.968 57.850

34349  9.531 18.588 38.968 , 101.436

{,
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8. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose de este epigrafe en funcién de la naturaleza y moneda de sus saldos es el
siguiente:

Millones de pesetas
Por Naturaleza: 1998 1997
- Ala Vista S o
Cuentas Mutuas.......coocepeceerrceeerrrrececcsnressiseeeerrens 1.121 1.243
Cheques a cargo de otras entidades de crédito..... 203 237
CAmara de cOMPENSaCION......cccoriirierrerierrrveerecsseens 4.868 5.798
OLras CUENLAS. ....ooviviieeiiiicctiieeereeesribs s e s sssssesesreeseas 13.056 17.520
19.248 24798
Fondo riesgo pais......cccoceieeiecceecseniesseesceree s ) (5)
19.239  24.793
- Otros créditos
Depésitos en entidades de crédito y financieras... 205.952 213.469
Adquisicién temporal de activos.........ccccccceveninnnnn. 394.202 244.761
600.154 458.230
Fondo de insolvencias......coeevieeveicinnveensreeseesenns {1.219) (3.043)
Fondo de riesgo pais......ccccceeverecvinnnnnsnnnnennnnn: o (108)  (69)
598.829 455.118

618.068 479911

Por moneda:

En pesetas. ..o cecceer e sseereboins 439.326 295.319
En moneda eXtranjera.......ccmrenccneenrneisssen 178.742 184.592
618.068 479.911

A continuacién se indica el desglose por plazos residuales de la rabrica Otros créditos
a 31 de diciembre de 1997 y 1998, en millones de pesetas.

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 mesaes y y5 5
meses  lafio ~ afos = afies S
Depositos en entidades de
crédito y financieras ........c.eeenns 170.120 30.159 13.190 - 213.469
Adquisicién temporal de activos .... _235.204 9557 - - 244761
 405.324 ~ 39.716 13.190 458.230

Saldo a 31 de diciembre de 1998

" Hasta Entre 3 Entre 1 Mis de TOTAL
3 meses y ¥5 5
meses _ lafo _ afios  afios
Depésitos en entidades de
crédito y financieras ........ceevrveeeene. 165.713 23.168 17.071 - 2056.952
Adquisicién temporal de activos ...  388.151 6.051 - - 394.202
553.864 29.219 17.071 - ; 600.154

De acuerdo con lo indicado en el apartado «3. Principios de contabilidad aplicados» el
saldo de este epigrafe se presenta en balance neto de los correspondientes fondos de
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insolvencias y riesgo-pais, que ascienden en 1998 a 1.219 y 115 millones de pesetas,
respectivamente (1997: 3.043 y 74 millones de pesetas). El movimiento de este fondo
aparece indicado en el apartado «23. Movimiento de fondos especiales y generales».

9. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién atendiendo al sector que
lo origina, a la modalidad y situacién del crédito y a la moneda de contratacién es la

siguiente:

Por sectores:

Administraciones publicas
Otros sectores residentes
No residentes.........co........

Fondo de riesgo-pais.........
Fondo de insolvencias.......

Por modalidad y situacidén del crédito:

Crédito comercial..............
Créditos con garantia real
Otros créditos y deudores
Arrendamientos financieros........ccccc......
Deudores dudosos.............

Por moneda:

En pesetas..........cccoevnvnsiinnn
En moneda extranjera......

_Millones de pesetas
1998 1997 _
...................... 5.803 9.541
........................ 525.644 448.839
....................... 67015 73.680
598462 532060
....................... (12) (61)
(10.596)  (9.901)
587.854 522.098
....................... 98.738 96.971
...................... 228.619 178.290
........................ 236.6567 225.429
24.265 21.595
....................... 10183  9.775
~ 598.462 532.060
...................... 525.536 451.321
....................... 72.926 80.739
598.462 532.060

El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1997 y 1998,

en millones de pesetas, es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Hasta  Entre3 Entrel  Masde TOTAL
3 meses ¥y ¥ 5 b
__meses 1 afio afios anos [ /
Administraciones publicas.. 1.652 3.448 3.487 954 b 9.541
Crédito a residentes............. 144,925 87.139 72.841 143.934 48.839
Crédito a no residentes........ 41.603 11.452 16300 4326 73.680
'188.180  102.039 92.628  149.213 532.060
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_ ___Baldo a 31 de diciembre de 1998
Hasta Entre 3 Entre 1 Miés de TOTAL

3 meses y y 5 5
“meses  1lafo afos afios
Administraciones publicas.. 1.591 2.105 697 1.410 5.803
Crédito a residentes............. 156.260 101.318 83.474 184.592 525.644
Crédito a no residentes........ 33949  13.257  13.276 6.533 67.015
191.800 116.680 97.447 192.535 598.462

Los fondos de insolvencias v riesgo-pais que figuran en los balances de situacion
minorando el saldo de Créditos sobre clientes, se corresponden con la suma de provisiones
para insolvencias y para riesgo-pais, cuyos movimientos se recogen en el apartado «23.
Movimiento de fondos especiales y generales», de acuerdo con lo indicado en al apartado
«3. Principios de contabilidad aplicados».

10. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El desglose de este epigrafe por emisores, por su admisién a cotizacién, tipo de
inversién, por valoracion y por moneda es el siguiente:

- Millones de pesetas
Por emisores: . 1998 1997
De emision pablica ..cooveeiveeeeecceeereeeiee 614 654
De entidades de crédito.........ocecevcriiirieccncrncirinnnn 719 1.270
De otros sectores privados residentes................ 133 153
De otros sectores privados no residentes........... 636 1.447
2101 3524
Fondo de insolvencias renta fija.........ccoovrueencnns (18) (33)
Fondo fluctuacidon de valores...........cccoorirevennanee. . {63) (64)
- 2.020 3.427
Por cotizacidn: _
COtiZAAOS. ... oeeceeerrrerrentesaeresee s sae e eessnssesneasesns 1.022 1.214
No €otizaA0S.....ccovciiriniiiiiiniieeee e es e . 998 2.213
2,020 3.427
Por clase de cartera: _
De inversion ordinaria......cccoceerrirrcerrcensanerneas 1.511 2.759
De inversion a vencimiento...........cocceevvererinnness 509 668
- 2.020 3.427
Por valoracién:
Total valor de mercado.......cccccvereeininininsnssnnsnsanns 2.072 3.498
Total valor contable..........ccovninnincnccciiiiine 2301 3.524
DIferenCifi ... ccoirceeeerieerrrenresssssssanrnrressssssssssnesssvres (29) (26)
Plusvalias tACIEAS. ..o vecerr e revssesiscsinrnesnecssanesenes 20 27
Minusvalias tACIEAS.....ccceevrrrrriirsisssinssressserrssanens (49) {53)
Por moneda:
En pesetas......covieninnnesisrsnsnnss s 591 1
En moneda extranjera.........ccreenmrisniisennssesaens 1.429 2.676
2.020 3.427
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S RN LT L R R R A .

Los intereses devengados en el ejercicio 1998 por obligaciones y otros valores de
renta fija ascienden a 181 millones de pesetas (1997: 243 millones de pesetas).

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera del Grupo al 31 de
diciembre de 1998, estaba comprendido entre el 5% y 7% (1997: 5 y 8%, respectivamente).

No existe ningun importe de renta fija afecta a distintos compromisos (obligaciones
propias o de terceros).

El movimiento de los fondos de insolvencias y fluctuacién de valores figura en el
apartado «23. Movimiento de fondos especiales y generales».

Los movimientos producidos en este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1998
fueron los siguientes:

Ejercicio 1997 o Millones de pesetas
1996 Entradas Salidas ~ Otros 1997
De emision publica.................... 586 - (21) 89 654
De entidades de crédito............ 1.242 3.645 (3.681) 64 1.270
De otros sect. priv. residentes.. 173 1 (21) - 153
De otros sect. priv. no resident 919 30 @ 142 1.447
2.920 4.036 (3.727) 295 3.524
Ejercicio 1998 . ._._Millonesdepesetas =
1997 _ Entradas Salidas = Otros 1998
De emision piblica.................... 654 - - (40) 614
De entidades de crédito............ 1.270 1.425 (1.941) (35) 719
De otros sect. priv. residentes.. 153 - {20) - 133
De otros sect. priv. no resident  1.447 287  (1.014) {85) 635
~ 3.524 1.712 (2.975) (160) 2.101

Los vencimientos que se produciran en 1999 de titulos de renta fija, ascienden a 445
millones de pesetas.
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11. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades ajenas al Grupo y
participaciones en fondos de inversién.

El desglose de este epigrafe por emisores, segiin su admisién a cotizacién, tipo de
inversitn, valoracién y moneda es el siguiente:

~Millones de pesetas
Por emisores: 1998 1997
De entidades de crédito........................ 1.101 1.101
De otros sectores residentes...................oooooovoooo 3.514 3.187
De no residentes.............ooouecromoooeeeeomnresroo 1.726 1.626
6.341 5914
Fondo fluctuacion de valores con cargo resultados....... (650) (685)
5.691 5.229
Por cotizacién
Cotizados...............couru......... Fert e nee e s e e e neaeseenne 513 394
NO COtiZAAOS. ...t 5.178 4.835
5.69] 5.229
Por tipo de inversién
Inmovilizaciones financieras...............oooooooooooo 961 976
RESLO.....oceveectceeee et 4.730 4.253
5.691 5.229
Por valoracién
Total valor de mercado.............ccovvveerervereereroooosoo 6.238 5.704
Total valor contable..............ccoeoeeuemeerooeooo 6.341 5.914
Diferencia..........coooeoemmmueeiuereeineeeeeeeeeees oo, (103 (210)
Plusvalias tACItAS........ocuveceeeeeeeeeeee oo 435 399
Minusvalias tacitas............... (638) (609)
Por moneda
En pesetas........ccovmioruiioieeeeeeee e 3.965 3.607
En moneda exXtranjera..........oooeoveeeerverevoroeeeoeoooooooonn 1.726 1.622
5.691 5.229

La inversién en entidades de crédito corresponde a la participacién de Banco
Atlantico, S.A. del 6,67% en el capital social del Banco Arabe Espafiol.

El movimiente del Fondo de fluctuacién de valores figura en el apartado «23.
Movimiento de fondos especiales y generales».

El movimiento producido en este epigrafe en los ejercicios de 1998 y 1997 ha gido el
siguiente:
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Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al Inicio del Ejercicio........coeeereeveeeeicceicccrinciceecnen 5.914 4.010
ALLAS i errreeeree e e e rea e s b e s sn bt sa b sane 2.369 3.615
BAJAB. ...ttt (1.846) {1.922)
OOB.....cecveerrrirrie e vrrsnecnisecreessessesnssssesassssessresnesesassns 7 (96) 211
Saldo al Final del Ejercicio.........couvviceevevereiinieneeenvsssesssessseens 6.341 5914

12, PARTICIPACIONES

Este epigrafe recoge el importe de la inversidén en acciones de sociedades que, sin
formar parte del Grupo consolidado, mantienen con éste una vinculacién duradera y estén
destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo
185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, es
decir, sociedades en que se posea una participacién inferior al 50% y superior al 20% si las
acciones no cotizan en Bolsa o mas del 3% si tuvieran cotizacién.

Estas sociedades se han incorporado por puesta en equivalencia siguiendo las
normas de la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

El detalle de las sociedades que constituyen este grupo figura en el apartado «35.
Otra informacion del Grupo Financiero Banco Atlanticon (AGF Atlantico, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, Bano Real, S.A., Estacionamientos Alcarrefios, S.A.,
Estacionamientos Celtas, S.A., General de Estacionamientos, S.A. y S.A. Aparcamientos
de Madrid), donde se ofrece informacién sobre los porcentajes de participacién, directo e
indirecto y otros datos relevantes.

El desglose de este epigrafe segiin su admisién a cotizacién y moneda es el siguiente:

___Millones de pesetas
Por cotizacion: . 1998 1997
CotiZados....cvvvrveererrererereressnesrare e resesenns - -
No cotizados....cccccceeeeeieeceierreeeecrcerrensenes 731 610
731 610
Por moneda:
En pesetas........cccccniiinininnnninsensesses 731 610
En moneda extranjera..........coeevvvvvecinneenn. - -
181 610

El movimiento producido en este epigrafe en los ejercicios de 1998 y 1997 fue el
siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio.....cceeieccrrrrrrceeena. 610 561
AAS..cci i ieeeecceieeesrerssseee e vrrenaressresasennens 87 -
Bajas.......ccoveeieeerceeeererrenssis s (64) .
(10,13 1< TP UR U . 98 59
Saldo al final del ejercicio....cocccereereccecrncannn. 731 610
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13.PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién
en sociedades del Grupo no consolidables por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo.

En el apartado «4. Grupo Financiero Banco Atlantico» se relacionan todas las
sociedades que constituyen cada uno de los perimetros -consolidable y no consolidable-
antes indicado. Asimismo, en el apartado «35. Otra informacién del Grupo Financiero
Banco Atlantico» se presenta, a nivel de cada entidad, informacién sobre la participacion -
directa o indirecta- y otros datos relevantes.

El desglose de este epigrafe por su admisién a cotizacion y moneda es el siguiente:

_Millones de pesetas

Por cotizacion: L 1998 1997
CotiZado5.....ccvveeervneiecierrersrersrnseessssssssans - N -
No cotizados....cccccvvviecccennviinrerernies e 1.221 232
1.221 232
Por moneda: .
En pesetas....vveereiiniinercsssensesnnns 1.221 232
En moneda extranjera........ccvveceuenne - -
1.221 232
Por sociedades:
Atlantico Vida, S.A....iiiriieercimciien 751 -
Cia. Aux. Transp. y Aparcamientos, S.A.... 218 232
Inmobiliaria Paris, S.A. ............... ereeetnenens 252 -
T 71221 232

El movimiento producido en este epigrafe en los ejercicios de 1998 y 1997 fue el
siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio........ccevivveecrninn 232 227
AT e eeeeeeeeeeriiierre e rremsssis e bnas 996 -
Bajas. ..o -
OLOS....ccceeeerrrsessseeeesernresensssasssnserassanarrnas - (7 5
Saldo al final del ejercicio........ccvevrrvicccainnnns 1.221 232

Las operaciones mas significativas que se han realizado en el ejercicio }998 han
sido las siguientes:

_ Constitucién de la sociedad Atlantico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S\A. ¢én un
capital de 1.500 millones de pesetas siendo el importe desembolsado pdF Banco

Atlantico, S.A. 750 millones de pesetas.
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— En enero de 1998 se produce la enajenaciéon al valor nominal de un 21,43% de. la

participacion que Banco Atlantico, S.A. tenia en Inmobiliaria Paris,

S.A.

procediéndose posteriormente a una ampliacidn del capital social de dicha sociedad de
335 millones de pesetas de los que Banco Atlantico, S.A. suscribe y desembolsa su
porcentaje correspondiente de inversion (77,57 %), 260 millones de pesetas. En el mes
de julio de 1998, el Banco procede a la venta del 6% de su participacién en esta
sociedad no generandose plusvalias.

14. ACTIVOS MATERIALES

El movimiento en los ejercicins 1998 y 1997 de este epigrafe en el balance de

situacion consolidado es el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos y Otros Mobiliario
Edificios de Instalaciones
uso propic_ Inmuebles  y Otros TOTAL
YValor de Coste
Saldo al 31.12.96..........ccvevvevvvvciecrennns 11.332 11.722 24.680 47.734
Entradas.......c.coovrveriveronernnnnes . 479 2.352 2.660 5.491
Salidas......ccccoeeieeecieececceeeeres (62) (3.494) (2.279) (5.825)
10175 s - T - 38 178 {292) (76)
Saldo al 31.12.97.............. 11.797 10.758 24,769 47.324
Entradas.......cccccoeceeveviivencicnnnenes 287 1.511 3.507 5.3056
Salidas.......ccooeceeereeeececneeeccenns . (3.607) (1.189) {4.696)
(617 5o - SRS 1383  (183) (80) 1.120
Saldo al 31.12.98......cccccveeirecceeeereene 13.467 8.579 27.007 49.053
Amortizacion Acumulada
Saido al 31.12.96........ccccevevrrverecenne 1.937 431 15.388 17.756
Entradas.......cccoeeecimivciccnnnrinennae 155 17 1.811 1.983
Salidas....ccccoeeviiiiiiieniiiiinnreeeeens {4) (41) (1.797) {1.842)
105 TR 3 23 (324) (298)
Saldo al 31.12.97...c..o.oveereeecerrereeenes - 2.091 430 15.078 17.599
Entradas.....cccoereeieevcicceenciinnns 161 29 1.947 2.137
Salidas......oceereereerierirrnieeeesnnns - (568) (568)
017 o 1= TN UUUUUOP PR 97 (18} {45) 34
Saldoal 31.12.98.......ccccoovivivciceeennnes 2.349 441 16.412 19.202
Inmovilizado neto
Saldo al 31.12.97....cccccevreerererveeeeens 9.706 10.328 9.691 29.725
Fondos de cobertura de inmovilizad (166} (4.397) (13) {4.576)
9.540 5931 9.678 , 25,149
Saldo al 31.12.98.....cccccrrerrcerniniene 11.118 8.138 10.595 29.851
Fondos de cobertura de inmovilizad ~ (633) (3.942) {21) (4.596)
10.485 4.196 10.574 Y 25.255
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Como resultado de la adquisicién por parte de Banco Atlantico, S.A. de la sociedad
Atlantic Management, S.A. (ver apartado 4) se han incorporado en el Grupo Financiero
Banco Atlantico 880 millones de pesetas de inmovilizado neto.

El movimiento de los Fondos de provision para activos adjudicados y de diferencias
de cambio figura en el apartado «23. Movimiento de fondos especiales y generales».

Al 31 de diciembre de 1998, ¢! Grupo Financiero Banco Atlantico no tenia ningin
compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo.

El inmovilizado totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1998 en el Grupo
Financiero Banco Atlantico, asciende a 6.696 millones de pesetas (1997: 5.483 millones).

Al 31 de diciembre de 1998, el inmovilizado neto que el Grupo Financiero Banco
Atlantico poseia fuera del territorio nacional importa 1.616 millones de pesetas (1997:
1.895 millones).

Los elementos de inmovilizado no afectos directamente a la explotacién, en el Grupo
Financiero Banco Atlantico, tenian un valor neto de amortizaciones a 31 de diciembre de
1998 de 8.155 millones de pesetas (1997: 10.258 millones).

La normativa sobre determinacién y control de los recursos propios minimos
establece que las inmovilizaciones materiales no pueden superar el 70 % de los recursos
propios computables. Las inmovilizaciones materiales del Grupo Financiero Banco
Atlantico, a 31 de diciembre de 1998, representaban el 38,61% de los recursos propios
computables (1997: 38,26%)

15. OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas
1998 1987
Hacienda Piblica:
Impuestos anticipados........ 1.590 1.523
015 001 TSRS 2.716 2.708
Dividendo activo a cuenta............ - -
Operaciones en camino.........c.ewee. 707 345
Otros conceptos.......coeevriviesinssnannes _ 1.878 2.752
6.891 7.328
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16. CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el

siguiente:
___Millones de pesetas

_ 1998 1997
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento................. 61 243
Devengo de productos ne vencidos de inversiones no tomadas a
AEBCUETIEO. ... ureicinririinreereeeeetr e e se et e et e e nsme e s nssbr s s bea s ps st e ssan e s n e T s rnee 6.718 6.958
Gastos pagados no devengados..........cceieeveeveeneesininsressnsrananssnsnens 3.164 2.816
Otras periodifiCaCIONES. ......ooovviriniiiiiinicsinnsee st esraserre e 2 303
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento.. ~ (581) {170)

9.894 10.151

17. ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas

lggs 1097
Por Naturaleza:
- Ala Vista
Cuentas Mutuas......cccocrvvreeenveennnsreenevenvississnens 105 99
CAmara de cCOMPensaCiOn........ccceurrmmeccmnisiiiiiennns . -
OLtras CUEIIEAS. ...ccviiiirrieeerecreterssnenrsrrsesesmsasassassssans o 22277 22.258
22.382 22.357
- Otros Débitos
Banco de ESpana......ccceeeennrviiniinnmmmin. 7.731 11.492
Cuentas a Plazo.......corevvrieneinnerninnicncn: 84.129 87.210
Cesion Temporal de Activos........cccoeieiiervcnirnniienn 311.460 101.875
403.320 200577
425.702 222.934
Por moneda:
ENL PESELABS.....v..cevvsseressiesssaressssssesessenssssersssssssasscenes 343.855 141.368
En moneda eXtranjera.....coeccommcressvsrersnes 81.847 81.566
j 425.702 222.934

Fl importe de 7.731 millones de pesetas en Otros débitos.- Banco de Espaiia
corresponde a la cesién temporal de certificados emitidos por Banco de Espafia (1997:
11.492 millones de pesetas) (ver apartado 7).

El desglose por plazo residual del saldo que figura en la rabrica de Otros débitos al
31 de diciembre de 1997 y 1998, en millones de pesetas, es el siguiente:
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Banco de Espafia........ccccecicnune
Cuentas a plazo...........c.ocvians
Cesién temporal de activos....

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Banco de Espana....................
Cuentas a plazo.......c.cccoevenneene
Cesidn temporal de activos....

Hasta Entre 3 Entre 1 Maés de TOTAL
3 meges ¥ y5 5
_meses 1 aifio afios afios
11.492 - - - 11.492
71.792 5.569 8.130 1.719 87.210
101875 - - - 101.875
185.159 5.569 8.130 1.719 200.577
~___ Saldoa3l de diciembre de 1998
Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL
3 meses y vb 5
meses _ laflo _ ahos _ afios
7.731 - - - 7.731
74.166 1.038 8.179 746 84.129
_306.417 5.043 - - 311.460
388.314 6.081 8.179 746 403.320

18. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe aparece desglosado en los balances de situacién por Depésitos de
ahorro y Otros débitos, dividiéndose a su vez en los que son a la vista y a plazo. los
Depésitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones piiblicas espafiolas, a
sectores residentes y no residentes, en zuentas corrientes, de ahorro y plazo. Otros débitos
presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes indicados en cesiones
temporales de activo, cuentas de recaudacion y otras cuentas.

A continuacién se ofrece un desglose adicional, segin las caracteristicas de las

cuentas, de los sectores y de la moneda en que estan formalizadas.

Por naturaleza:

Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Depésitos a plazo
Cesién temporal de activos

Cuentas de recaudacién

Por sectores:

Administraciones Pablicas
Otros sectores residentes

No residentes

Por moneda:

En peseta.....ccooiviniaimenrecnniiiinsiennes
En moneda extranjera

...................................

...................................

.....................................

..........................

.........................

...........................................

.............................

.....................

.....................

__Millones de pesetas
. lees 1997
199.842 183.036
47.260 40.941
389.724 360.458
195.076 246.377
16.657 27.990
.9.836  8.088
858.395  B66.890
28.052 38.805
630.554 625.851
199.789 202.234
858.395 866.890
700.845 713.319
157.550 153.571
858.395 866.890

P sk el
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El desglose por plazos residuales de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes Depésitos a plazo y Cesién temporal de activos, al 31 de diciembre de 1997 y
1998, en millones de pesetas, es el siguiente:

__Saldo a 31 de diciembre de 1997
Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de TOTAL

3 meses y y5 5
meses _ lafio _ afos  afios _
Depésitos a plazo................ 316.043 32.117 12.298 . 360.458
Cesi6én temporal de activos. 223.032 23346 - - 246.377
539.075 55.462 12.298 . 606.835

Saldo a 31 de diciembre de 1998

"Hasta  Entre 3 Entre 1 Mis de TOTAL

3 meses y y5 5
meses  lafio _ afios ~ ahos =
Depositos a plazo........c.cc..e. 361.463 20.103 8.158 - 389.724
Cesién temporal de activos. 192.891 1.138 1.047 - 195.076
554.354 21.241 9.205 - 584.800

Las cesiones temporales de activos, tanto de la propia cartera como de los activos
adquiridos temporalmente a entidades de crédito, corresponden a letras del Tesoro por un
efectivo de 39.041 millones de pesetas (1997: 41.158 millones de pesetas) y deuda publica
por 156.035 millones de pesetas (1997: 205.219 millones de pesetas).

19. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

La composicién de este epigrafe es

Millones de pesetas
1998 1997
Pagarés ......ccoovvccrnssreccnnnnsiceenn 68 2.672
68 2.672

El desglose de este epigrafe por plazos residuales a 31 de diciembre de 1998 y 1997,
en millones de pesetas, es el siguiente:

Millones de pesetas

: 1998 1997
Hasta 3 MeSeS..cceeeerrceeermrirsisssinssneens 4 1.210
Entre 3 mesesy 1 afio......cccociiiiiinnnnneas 59 1.394
Entre 1 afio ¥y 5 afios.....ccoveenreercisenienen 5 68

MAs de 5 AN0S...ccormerirrrrcrerrrsersrersesssssas _ - - ‘
68 2.672

El coste medio de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 1998 es del 5,55% (1997:
7,72%).
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20. OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos més representativos que conforman esta rubrica del
balance es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Impuestos sobre beneficios diferidos................ - 663 507
Operaciones en Caminog.........ccevrvevevrrassssssnssnens 357 1.034
Obligaciones & PAGAT......cc.covvvirimramsmsasrisssasnesessss 1.960 1.468
OLros CONCEPLOB......covverierniiniiinssesnss s rassresseses 2038 4.360
5.018 7.369

21. CUENTAS DE PERIODIFICACION (PASIVO)

El detalle del saldo de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento............ovcveeecens  1.698 2.479
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento............ 2.444 4.092
Gastos devengados No VENCIAOS.....cuureresisisrensensnnssnstinssssnsnms e ss 1.661 1.660
Otras periodificACIONES....c.ocorre sttt st s nes 170 2565
Devengo de productos no vencidos de inversiones tomadas a descuento...... o (777 (1.2486)
~ 5.196 7.240

22. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Estos epigrafes recogen los saldos acumulados de los fondos constituidos para los
fines que se expresan, cuyo desglose, para los ejercicios de 1998 y 1997, es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Provisiones para riesgos y cargas:
Fondo G PemSI0NeS. . ....ovvererrrerancssssssiresrsssassssss s s isasisass 555 385
Fdo. de insolvencias y riesgo- pais por pasivos contingentes..... 1.170 1.290
Otros fondos especifiCos......cocumemiiiericnniitiiimrenescseannens 2.223 2.881
3.948 4.556

En 1997 existian determinadas reclamaciones contra Banco Atlaptico, S.A.
derivadas de procedimientos judiciales que en 1998 han concluido. Las tidades
pendientes de pago, consecuencia de la resolucién de los procedimientos, se gAcuentran
totalmente provisionadas.

Ejercicio 1998 Cuentas Anuales del Grupo Financiero Banco Atldntico Pag. 78



23. MOVIMIENTO DE FONDOS ESPECIALES Y GENERALES

El movimiento de todos los fondos especiales y generales para el Grupo consolidado
en los ejercicios 1997 y 1998 se desglosa a continuacion:

, - Millones de pesetas
Para Para Para Para Para Otros Para
insol-  riesgo- fluctua- pensio- cobert. fondos riesgos

vencias pais cién de nes inmovi- especi- banc.
valores lizado ficos gene-
. rales
Saldo al 31.12.96 17.063 200 569 217 4276  1.339 500
Dotaciones netas...........cccecveveverrennens 2.377 (80) (538) 179 30 1.6562 .
Utilizaciones.......ccceccceevvecriveiiinnenenn. (4.204) - (79 1) (429) (48) -
Otras variaciones y traspasos......... (975) 21 797 - 699 38 (500)
Saldo al 31.12.97 14261 141 749 385 4576  2.881
Dotaciones netas.............occcoeaannens 1.821 (3) (31) 67 (61) 66
TtliZACIONGS. ...omerirerrvreeeeeeereeeearaeas (2.727 - . (68) (423) (727
Otras variaciones y traspasos......... (356) ()] (5) 161 494 3
Saldo al 31.12.98 12.999 131 713 555  4.596  2.223

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (excluidos los que cubren riesgos de firma)
aparecen en los balances minorando los epigrafes Entidades de Crédito (Activo), Créditos
sobre clientes u Obligaciones v otros valores de renta fija; el fondo de insolvencias de
pasivos contingentes se incluye en Provisién para riesgos y cargas.

El fondo para fluctuacién de valores se ha minorado de los correspondientes saldos
que componen la cartera de valores, Gnicamente en la parte dotada con carge a resultados.

El fondo de cobertura de inmovilizado, se han deducido del epigrafe Activos
materiales. En el apartado «3. Principios de contabilidad aplicados», figuran los criterios
de dotacién de estos fondos.

Otros fondos especificos incluia, en el ejercicio 1997, 200 millones de pesetas para
hacer frente a los gastos de caracter informéticos derivados de la introduccién del euro,
que han sido utilizados en el ejercicio 1998. El resto de gastos generados por la
adaptacién al euro se han registrado segin su naturaleza en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se han devengado.

A continuacién se desglosa el importe de los distintos fondos en los epigrafes en los
que aparecen recogidos al 31 de diciembre de 1997 y 1998:
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Millones de pesetas

Ejercicio 1997 _ _
Para Para Para Para Para Otros TOTAL
insol-  riesgo- fluctua- pensio- cobert. fondos
vencias pais cibn de nes inmovi- especi-

valores lizado ficos

Entidades de crédito.........c...ocreers ~3.043 4 - - . - 3.117

Créditos sobre clientes..............cceeee 9.901 61 - - - - 9.962

Renta Fija Phblica y Privada........... 33 64 - - . 97

Acciones y otros titulos de R.V......... . - 686 - - - 685

Activos Materiales.........ccoovereernenieas - - - - 4.576 - 4.576

Provisién para riesgos y Cargas....... 1.284 ] - 385 - 2.881 4.566

14261 141 748 385 4576  2.881 22.993

Ejercicio 1998 Millones de pesetas
Para Para Para Para  Para  Otros TOTAL
insol-  riesgo- fluctua- pensio- cobert. fondos
vencias pais cibnde nes inmovi- especi-

valores lizado ficos

Entidades de crédito. ........couwervrsrisises 1.219 116 - . o - 1.334

Créditos sobre clientes............coreeeee 10.696 12 - - . - 10.608

Renta Fija Piblica y Privada........... 18 - 63 - - - 81

Acciones y otros titulos de R.V......... - - 650 - - - 650

Activos Materiales............cceveiinernenen - . - - 4.596 - 4.596

Provision para riesgos y cargas....... 1.166 4 - 555 - 2.223 3.948

12999 181 713 555 4596 2223 21217

24. INTERESES MINORITARIOS

El movimiento en los ejercicios 1998 y 1997 de este epigrafe del balance de situacion

consolidado es el siguiente:

1998 1997 _
Saldo al inicio del ejercicio .........ceee. 27 31
AUMENEOB..ccviiriearnrerisssnssssrnrrsssnarssssess 44 1
DiSMINUCIOIEB. ..ccvereesrrerersssnsrrsrraraesssess en 5
4 27
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El detalle por sociedades de este epigrafe es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Inversora Atlanca, Corporation ......... - 23
Seguratlantico, S.A.....ccoveeeeveiirieiennee 4 4
4 27

25. CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Atlintico, S.A. estaba
formalizado en 20.893.159 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada

una, totalmente suscritas y desembolsadas. La distribucién por accionistas es la siguiente:

Porcentaje de

participacién

Arab Banking Corporation B.S.C.....ccocooviivireniircirnnenne, 49,0
Arab Banking Corp. International Holding B.V........... 18,2
Servicio de Administraciéon de Inversiones, S.A........... 1,1
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A........ 24,4
AGF International, S.A. ... iiiiriereirccerreernreererearerans 2.8
AGF Unién-Fénix Seguros v Reaseguros, S.A............... 1,8
Fénix Directo, Cia de Seguros y Reaseguros, S.A......... 1,0
Restantes accionistas (con participaciones inferiores al
0,8%) .+ eereeeeeereeeereeseeesee e e eres e ss s sesnassenasa st eranaaras 1,7

100,0

La Junta General de Accionistas de 23 de junio de 1.994 faculté al Consejo de
Administracién de Banco Atlantico, S.A. para que, en el plazo de 5 afios, pudiera
incrementar el capital social hasta un importe maximo de 10.447 millones de pesetas, en
una o varias veces; facultad de la que no se ha hecho uso hasta la fecha.

Las acciones de Banco Atlantico, S.A. estan admitidas a cotizacién oficial en las

bolsas espaiolas y se contratan en el mercado continuo, siendo todas ellas de la misma
clase y otorgando los mismos derechos. Las cotizaciones fueron:

Cotizacidn en Bolsa

1998 1997
Maximo anual (pesetas)........ccooveinennene 6.400 5.070
Minimo anual (pesetas).............. evrennn 5.070 3.410
Media anual (pesetas)...........cocoevinenennns 6.026 3.655
Media ultimo trimestre(pesetas).......... 6.048 4.740
Ultimo dia de ejercicio (pesetas)........... 6.170 5.070
Frecuencia de cotizacidén (dias)............. 248(100%) 252(100%)

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no ha habido variaciones en la cifrafde capital
suscrito.
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26. RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

El desglose de las reservas de los balances del Grupo Financiero Banco Atlantico al
31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Prima de emiSion. .......coo.eeverrevuverueeeressiesssssssssnssesessnsens 2645 2.645
Reservas
| PS2) OO eeeeeeee e eeeeeeeeeee 4.179 4.179
Voluntarias distribuibles.........ccoevvriiiriiicnncncncinnnenn. - 37.863 33.933
42.042 38.112
Reservas en sociedades consolidadas.........cooveervrievvrrraens 3.713 3.548
Pérdidas en sociedades consolidadas.........cc.cocvveuenneeee. (363 (525)
48.037 43.780

Las reservas voluntarias distribuibles del balance consolidado difieren de las
existentes en el balance de situaciéon de Banco Atlantico, S.A., al incluirse en las primeras
las contrapartidas de ciertos ajustes y eliminaciones por operaciones intergrupo,
imputables a la sociedad matriz (Banco Atlantico, S.A.), de acuerdo con la modificacién
establecida por la Circular 2/1996 de Banco de Espafia.

El movimiento de las reservas y de resultados de ejercicios anteriores durante los
anos 1998 y 1997 es el siguiente:

~ Millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del €)ercicio......ucccvvrrieeeicercsrerceeeeeeerereennaes 43.780 38.345
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior..... 4.437 4,933
Por desSinversiones .........ccccvivivrrnrrrererssssssnessssseesessresssnns 17
OtToS AJUSLES.....ce et a9 502
Saldo al cierre del eJerciCio......ccvrrvrrreerrrrerersesseamaeeeeaeeas 48.037 43.780

Reserva Legal

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades
deberan dotar un 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del
10% del nuevo importe del capital. Salve para esta finalidad, mientras la reserva legal no
supere el limite del 20% del capital, sblo podra destinarse a la compensacién de pérdidas,
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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27. RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Las correspondientes a integracién global recogen las diferencias surgidas en el
- proceso de consolidacion, al eliminar inversién-recursos propios de las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién.

El desglose por sociedades de estos epigrafes de los balances de situacién
consolidados del Grupo Financieroc Banco Atlantico al cierre del ejercicio 1997 y 1996 es el

siguiente:

Reservas de Sociedades consolidadas

Millones de pesetas
1998 1997
Por integracién global:
Atlantico Servicios Financierocs, EFC, S.A............. 127 120
Auxiliar Barcelonesa Servicios, S.A......cccceeeieernne 49 45
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd..........ccooenneennenn 73 -
Gesatlantico, S.A. SGIIC.......ciiniieniininreeeeeens 847 587
Iberoamérica Holding, Ltd.....cocooovmiinieninicancnnnn. 2.016 2.069
Inmobiliaria Paris, S.A............... eererseesaseseesnrenssnsnnnn - 8
Promotora Navarra Norte de Espaiia, S.A............ 241 292
Seguratlantico, S.A.......onmncn 54 48
3.407 3.169
Por puesta en equivalencia:
AGFT Atlantico EG. Fondo de Pensiones, S.AA.......... 68 32
Cia Auxiliar Transportes y Aparcamientos, S.A..... 64 59
Inmobiliaria Paris, S.A. e 6 -
S. A. Aparcamientos Madrid......cc.cooiininniniennn 168 166
306 257
Diferencias de cambio acreedoras por consoli acion;
Iberoamérica Holding, Ltd........oooeiiiiimiiiinnnn - 122
3.713 3.548

Pérdidas en sociedades consolidadas

Millones de pesetas

1998 1997

Por integracién global:
Atlantica de Servicios Bursatiles. S.A. 8.G.C......... - 1
Auxiliar Servicios y Colaboraciones, S.A.......cccec... 124 128
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd.....coooniiicnienns - 59
Fonomarket, S.A. ..o 7 7
Iberatlantico Servigos e Participagoes Ltda............ 30 -
Inversora Atlanca, Corporation.........cereiiemniiinn. - 207

161 402
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Por puesta en equivalencia:

Estacionamientos Alearrefios, S.A. .......c.cccocevievenen 25 31
General de Estacionamientos, S. A........ccecoeveveennee . 42 56
67 87
Diferenci ambio deudoras por idacién:
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd........ccccoreevnerrenenens 35 11
Iberatlantico Servicos e Participagoes Ltda............ 21 2
Iberoamérica Holding, Ltd.........ccoomvrvimrinvierinnenns 79 -
Inversora Atlanca, Corporation........ccccoevveeivenennns - 23
136 36
363 525

28. RECURSOS PROPIOS

La normativa sobre recursos propios y coeficiente de solvencia para las entidades de
crédito y sus grupos consolidables estd contenida en la Ley 13/85, de 25 de mayo, la Ley
13/92, de 1° de junio, el Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, la Orden Ministerial de
30 de diciembre de 1992 y la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo. En
esta normativa se establece la obligatoriedad para las entidades de crédito y sus grupos
consolidables de mantener, en todo momento, unos recursos propios minimos en funcién
de las inversiones realizadas y riesgos asumidos, tanto por riesgo de crédito en los activos
patrimoniales y en los compromisos y demas cuentas de orden, como el riesgo de cambio de
la posicion global neta en divisas y por aquellos especificamente ligados a los valores de la
cartera de negociacién (de precio, de liquidacién y entrega de crédito y contraparte).

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, de fondos especificos y de
saldos compensatorios- se ponderan por unos coeficientes segin el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y por cuentas de orden
relacionadas con tipos de cambio y de interés, se determinan de la forma descrita
anteriormente para activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccién -en funcién
del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos desde vencimiento original
en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar
por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Conforme a esta normativa, Banco Atlantico es la entidad obligada ante el Banco de
Espafia a elaborar y remitir las informacién y documentacién relativa al cumplimiento de
las obligaciones derivadas de la legislacién vigente en materia de coeficiente de solvencia y
demés limites establecidos sobre los recursos propios al nivel de consolidacién adecuado al
tipo de grupo consolidable regulado en el capitulo IV de la Ley 13/1992.

Al nivel consolidable derivado de la consideracién como "Otros grupos consolidables
de entidades financieras" del capitulo IV de la Ley 13/92 en 31 de diciembre de 1998, el
coeficiente de solvencia mantenido segin la normativa vigente, es del 9,95% (1997: 9,85%);
dicho porcentaje representa un exceso de recursos propios computables de 13.301 millones
de pesetas (1997: 11.976 millones de pesetas). Para el Grupo Financiero Bancp Atlantico,
el coeficiente de solvencia se eleva al 10% (1997: 9,96%), con un exceso de recufsos propios
de 13.655 millones de pesetas (1997: 12.626 millones de pesetas). '
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De calcularse el coeficiente de solvencia de Banco Atlantico, S.A. individualmente
considerado seria del 9,84% (1997: 9,76%), 1o que representa un exceso sobre los minimos
exigibles de 11.889 millones de pesetas (1997: 10.752 millones de pesetas).

29. ACTIVOS AFECTOS EN GARANTIA DE COMPROMISOS PROPIOS O DE
TERCEROS

Banco Atlantico, S.A. tenia pignorados en garantia de operaciones efectuadas al 31
de diciembre de 1998 y 1997, los siguientes activos:

Millones de pesetas
1998 1997
Compromisos Propios B
Deuda del Estado.......oveeceerermnrirriesrensiesiminesmssesssssssnnns 1439 1.452
1.439 1.452
Compromisos de terceros
Deuda del Estado......ccoccvvvevvennininniesesesinnnniens 24 28

30. AVALES, GARANTIAS Y CAUCIONES PRESTADAS

El cuadro siguiente detalla, por clases de operaciones garantizadas, el epigrafe
Avales, garantias y cauciones prestadas de cuentas de orden que aparece en los balances
de situacion del Grupo consolidado:

__Millones de pesetas

Operaciones Garantizadas 1998 1997
Créditos dinerarios y de firma..........cooveenccennnniecsccnee 6.177 6.701
Operaciones de comercio eXterior.........cceceveiriinscreans 1.948 1.046
Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes.... 7.471 5.300
Construccion de viviendas........ccccoovvimmmmenniniiniasicnes 199 275

Contratacion de obras, servicios, o suministros y

concurrencia a SUbastas .........covvevmniininnnnnnes 36.527 33.103
Obligaciones ante organismos publicos............ccceie. 42.310 . 40.513
Otras 0blIgAacIoNeSs. .....uceveevieiiininnieesmssesassesmnnsssssnsans - 15.253 8.846
109.885 95.784
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31. OPERACIONES DE FUTURO

El detalle de operaciones a futuro no vencidas correspondiente al Grupo Financiero
Banco Atlantico es el siguiente:

~Millones de pesetas
Compraventa de divisas a plazo B : 1998 1997
COMPIAS...coeiereeseeereeriorreerrrasanenesmsrbbassssssstsssnasssasssasossns 16.249 22.815
VENLAS......ccoeeirerirntirrientaeemessssstasssasssssssssssassassonsnsnsasspsssase ~32.033 51.820
48.282 74.635
Compraventa de activos financieros a plazo

COMPTAS.....cccricrerrerrrericnessneesrrs e seeesrssnssssssssnssrnsonsssnsessases 31.959 16.421
VEnbaS. c..ueiiriecereenreoerre e erre sttt sssssssbts s ssasasssssansssnnans 11961 12.593
43.920 29.014

Futuros financieros vendidos s/valores y tipos de interés... - 15.250
Permutas financieras (SWAP'S).....ccccercererrsrsrsserrrraserarssssases . 10.790
Otros compromisos ......... e rrrarssessrentrrTassesssrenneeiassransaan 1079562 72.024
200.154 201.713

El importe nominal de los contratos formalizados de compraventas a plazo de
divisas y, activos financieros, de los contratos de futuros financieros y de permutas
financieras, no suponen el riego total asumido por el Banco, ya que la posicién neta en
estos instrumentos financieros corresponde a la compensacién y/o combinacién de los
mismos. Estos instrumentos son utilizados para la cobertura de riesgos de tipo de

interés o de cambio.

Como “otros compromisos” se registran las garantias emitidas por Banco Atlantico,
S.A. a favor de los participes de los fondos de inversion garantizados para hacer frente a la
rentabilidad asegurada. ’

En 1997, el epigrafe de futuros financieros s/valores y tipos de interés recoge
principalmente futuros (MEFFSA) sobre bono nocional a 10 afios para cubrir
parcialmente las posiciones de la cartera de inversién de deuda publica.
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32. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de nérdidas y ganancias del Grupo Financiero Banco
Atlantico a continuacién se indica determinada informacién relevante:

Distribucién geografica de la cifra de negocio
El desglose de los rendimientos del Grupo consolidado, en funcion del pais en que

estan localizadas las oficinas, agencias y sociedades del grupo que los originan, en los
ejercicios 1998 y 1997 es la siguiente:

e .__Millones de pesetas
América ~ Espafia Resto Europa Total
1998 1997 1988 197 1998 1097 1998 1087 _
Intereses y Rendimientos Asimilados................... 10,635 9497 55991 63651 285 149 66.811 73.297
Rendimientos de la Cartera de R. Variable........... . . 43 71 - - 43 71
Comstones Percibidas.. ..., 30 963 14.254 12.591 117 [iH 15.301 13.615
Resultados por Operaciones Financieras.............. 127 94 1.857 1.856 25 25 2.009 1.975
Otros Productos de Explotacion..........ooovvmviienee 58 61 24 38 .- - 333 380
11.751  10.615 72419 78.488 427 235 B4.697 £89.338

Informacion referida a los gastos de personal

La estructura comparada de los gastos de personal del grupo consolidado es la
siguiente: '
Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y Salarios......cveccevivenrmrecncnennrrerrecceenes 15.110 14.889
Seguros Sociales......cccoervceecrrrneesn e, 3.625 3.574
Dotacidn a los fondos de pensiones internos.......... 58 163
Aportacion a fondos de pensiones externos........... 522 555
L o =Y OP ORI O UR OO %038 1014
20.218 20.195

La distribucién por categorias de la plantilla media ha sido la siguiente en los dos
ultimos anos:

1998 1997
TECIICOS. .cvveirncecmerreerseereareenrersretssssssrisssssssaesansssaes 1.448 1.441
AdMInIStrativos.....cccoereervcererrrrrrmrsncsssssssnneesssssssennns 1.482 1.554
Servicios generales.........cociiiinininnnnenine, 25 29
2955  3.024
Otros gastos administrativos
__Millones de pesetas
1998 1997
De inmuebles, instalaciones y material................. 2.342 2.393
TR OrTALICA. ...cerieeeesrarserrrnnemceeeamerrssessssrsssasevrrnressans 1.237 1.070
COMUNICACIONES. . ..oeeeeerrereaesinerrenssssssssssnssreensssssasses 1.360 1.428
Publicidad y propaganda.......c.coeeiireeneinivnsiinannn. 692 758
Contribuciones e IMpuestos.........cccceerrrresvsssssisnias 1.258 1.278 /
Otros GABLOS.......cceeeerreeesrieeesesserne s nrsssnssssssssranssssns 2544 2.461
9.433 9.388
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Otros productos de explotacién

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficios explotacion de fincas en renta.............. 215 201
Otros productos diversos........c.cococernrisnnisness S 118 179
' 333 380
Otras cargas de explotacion
~ Millones de pesetas
1998 1997
Contribucién al fondo de garantia de depdsitos.... 466 449
OLros CONCEPLOS...-cccurcrriiirrerrrvesssarirrnesresseeesssatssinses o1 113
577 562

Beneficios extraordinarios

Millones de pesetas

1998 1997
Beneficios por amortizacién y venta de o -
inmovilizaciones financieras.......cccvvveeinsrenssnisnees 1 .
Beneficios por enajenacion de inmovilizado.......... 999 1.304
Productos de ejercicios anteriores........ccoeeceveervcans 976 2.122
Recuperacion fondo de pensiones interno.............. 18 -
Otros productos.........cevreeneerninisssimss s 807 513
2.601 3.939
Quebrantos extraordinarios
‘ Millones de pesetas
1998 1997
Pérdidas por enajenacién inmovilizado................. 124 133
Dotaciones fondo cobertura de inmovilizado......... 50 2
Dotaciones netas a otros fondos especiales............ (38) 1.552
Aport. extraordinarias fondos pensiones externos 380 358
Quebrantos de ejercicios anteriores........cccecvueeee 314 296
Otros CONCEPLoS....coovermmrrenrerrrsiiesisssescesresassnssnssannas o 46 39
876 2.380

33. SITUACION FISCAL

La consolidacién no es aplicable a efectos fiscales y, en consecuencia, cada entidad
presenta separadamente su declaracién, excepto las que estan calificadas como sociedades
de transparencia fiscal, cuyos resultados se acumulan posteriormente & los de la sociedad

propietaria, segin la legislacion vigente.

Las provisiones para los impuestos sobre sociedades, tanto corriente como diferido,
que son de aplicacién para Banco Atlantico, S.A. vy sociedades filiales que componen el
Grupo Financiero Banco Atlantico, se incluyen dentro del epigrafe de Débitos a clientes
respecto a la provisién del impuesto corriente y en el epigrafe Otros pasivos del pasivo la
provision' del impuesto diferido. Estas provisiones han sido calculadas teniendo bn cuenta
las diferentes deducciones que la normativa fiscal vigente autoriza.
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Banco Atléantico, S.A. y, en general, el resto de entidades consolidadas tiene abiertos
a inspeccion los cinco ultimos ejercicios para todos los impuestos. Debido a las posibles
interpretaciones diferentes que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el sector bancario, las inspecciones que en el futuro pudieran
realizar las autoridades fiscales para los ejercicios abiertos a inspeccién podrian dar lugar
a pasivos fiscales de caricter contingente. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Administraciéon del Banco, la posibilidad de que dichos pasivos contingentes se
materialicen es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria resultante no afectaria de
forma significativa las cuentas anuales del Grupo Financiero.

Se presentan en el cuadro siguiente los calculos necesarios para determinar,
partiendo del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997, la provisién para el pago del
Impuesto sobre Sociedades del grupo consolidado.

Millones de Pesetas

1996 1097
Beneficios antes de impuestos........ccceveeniieeiniriceecvsnneesean, 10.550 9.852
Diferencias permanentes 354 1624
Aumento.........ccoeceeeeeeirnnnnns e e 1.041 2.033
DiSIINUCION......coievieeeeeeee sttt (687) (409)
Diferencias temporales _ (309) (882)
- Con origen en el ejercicio
AUMEBNLO. ...cveeiicrieeeeecteeciee e rececne s e e e sesseens 234 93
DismINUCION. ....ccovreeeeecreecerr et rae e e e (458) (473)
- Con crigen en ejercicios anteriores
AUMENLO......iiieeeeceeeececccreerr e re s ase e - -
DiSMINUCION...cvveeer s rressnre e (8 (502)
Base imponible - resultado fiseal.......ccccrrrrrereecreccnrinnnenn, 10.595 10.594
CUOLA. .. ..evveeirieeeeececiteeereeesescsateseesseser e s ee s sbassss s aneeeeresessnnnes 3.708 3.708
Deducciones _(143)  (475)
Intersocietaria........ccocecirrvierieieeeecc e {266) (328)
Inversiones ........cccccceeennnnn. reeeeeseeteaaaabs bt ia i aaas (2) 1
0] 5 ¢ 1PV UO OO UURUROPI _(475)  (148)
Cuota liguida 2.965 3.233
Impuesto devengado por diferencias temporales
Impuesto anticipado.........coveeeveerireereceersenrennae (49) 146
Impuesto diferido........cccccorvmrecencnnininnnecccinnne. 156 162
Impuestos extranjeros.........iccnnnnnn. 242 147
OtroS AJUSLES......viccrecresraeterisseecccecrnrrsnsseeesae s ssaessesncs (164) (406)
IMPUESTO S/ BENEFICIOS Y OTROS IMPUESTOS..... 3.150 3.282
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Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto de sociedades y otros impuestos
correspondientes a resultados ordinarios y extraordinarios.

~ Millones de Pesetas
Impuesto sobre sociedades y otros impuestos por: 1998 1997
Resultados ordinarios.........ceiiieennecninissenin 2.627 2.693
Resultados extraordinarios......... ereeseereessseeennnrenne e eetennean _ 523 589
Total Impuesto sobre sociedades.........cccceevvererrnceccnciiccnane 3.150 3.282

Banco Atlantico, S.A. se ha acogido al diferimiento en el pago del impuesto sobre
sociedades que grava las plusvalias obtenidas en la transmisién de elementos de
inmovilizado, mediante la reinversiéon del importe de la enajenacién. Dichas plusvalias
han ascendido a 767 y 767 millones de pesetas en 1998 y 1997 respectivamente. La
reinversién se esti materializando en inmuebles, equipos de automacion y mobiliario e
instalaciones. Las plusvalias de 1998 se integraran en la base imponible por partes
iguales en el periodo 2002 a 2008, guedando por incorporar, ademas, las plusvalias
correspondientes a 1997 con idéntico criterio (periodo 2001 a 2007).
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34. CUADRO DE FINANCIACION

Millones de pesetas

1998 1997
APLICACIONES
Disminuciones en recursos e incrementos en inversiéon
Débitos a clientes.......ccovcerecrrrceerceec s 8.495 -
Débitos representados por VAIOTes........ccirvineerniniininnnnnns 2.604 -
Intereses MINOTILATION. ... ivreeieiiiiisessseasinmnnssssesssssnrnnnesssses 61 -
Créditos sobre clientes......vvvciceircceeereciinnirceeessemesssssneennnns 69.129 44.616
Cartera de Valores.........cooeeeieereiceeiessesensressssesssassessessssesens 114 2.541
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmoviiizado material (1)........... 6.451 5.815
Otros conceptos activos Menos PASIVOS......ccucerrrrrrecesesartesseessesiensess 3.536 12.230
Dividendos pagados........ccoeeivrieireriineriee e reciee e s rreeseee e e e e - 2.089
TOTAL APLICACIONES.......coocoocuureeeneernssssrissseessesssesssssssssassssenss 92479  65.202
ORIGENES
Recursos generados de las operaciones
Resultado neto del €Jereicio........coccevereerveeeeereserrerronsseessessens 7.394 6.526
Dotacién fondos para insolvencias (neta)........cccecevcemrnnnnns 1.818 2.297
Dotacién neta a otros fondos.........cccccomiiinciicnnecienicenneenns (1.069) 1.275
Fondos para riesgos generales...........ccocoineniniinnnniicninen, . - (500)
AMOYLIZACIOMIES. ... veeiecirerrirsrrarsrrrrrrrsoeaasseseasssnsesesareesassanaasnes 2.142 2.000
Saneamiento neto de la cartera de valores..........ccccocvvvennes {31) (617)
Resultado en la venta de inmovilizado material................ (874) (1.171)
Diferencias de cambI0.....ccoeevvrrrrsresesseresssresessersessenassensns _ (345) 1.168
9.035 10.978
Incrementos en recursos y disminuciones en inversion
Débitos a clientes......cccvviriceceeerierrrerrerre st e - 7.344
Débitos representados por valores..........ccevvimmrereciininneneas 2.672
Intereses MINOTILATIOS. ... ccvvrrrreeceeeereamrrecreessntersssserersanasens - 41
Deuda del Estado.......cccoccvimvmriecemnceriierrrerimrtsesneessnnens e, 9.586 13.255
Inversién menos financiacién en entidades de crédito....... 68.811 25.802
Venta de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizado material (1).............. 5047 5.110
TOTAL QRIGENES ... ceirrrrirreeerteseme e ssessssss s ssssnsssssensnees 92.479 65.202

(1) Se incluyen las variaciones correspondientes a los inmuebles adjudicados en pago de deudas.
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35. OTRA INFORMACION DEL GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO

A continuacion se detallan las informaciones relativas a las sociedades en las que
participa el Grupo Financieroc Banco Atlantico.

a) Informacién relativa a los porcentajes de participacién y coste de la misma.

Participacién Millones de pesetas
SOCIEDADES - _ Inversiéon | Inversion
Directa Indirecta Total |B. Atlantico] Grupo

Anchorage International Services Incorporated (1) - 100 100 - -

Atlintico Servicios Financieros, E.F.C., S.A. 99 1 100 243 245
Auxiliar Barcelonesa de Servicios, S.A. 99 1 100 15 15
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S.A. 99 1 100 269 2n
Banco Atlantico, S.A. - - - - -

Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. 99 1 100 821 824
Banco de Iberoamérica, S.A. - 100 100 - 2.781
Fonomarket. S.A. 99 1 100 24 24
Gesatlantico, S.A, S.G.1.1.C. . 99 1 100 322 325
Gevser International Incorporated (1) - 100 100 - -

1.B.A. Management, Ltd. (1) - 100 160 - 1
1.B.A. Nominee Trust, Ltd. (1) - 100 100 - 1
1.B.A. Services Ltd. (1) - 100 100 - 1
Iberatlantico Bank & Trust, Ltd. (1) - 100 100 - 713
Iheratlantico Servigos e Participagoes Ltda. 95 5 100 71 77
Therleasing International, S.A. (1) - 100 100 - 71
Iberoamerica Holding, Ltd. 100 - 100 3.468 3.468
Iberservices, S.A. (1) - 100 100 - 14
Inmohiliaria Iberban, S.A. (1) - 100 100 - 7
Promotora Navarra para el Norte de Espafia, S.A 99 1 100 3 3
Sepuratlantico, S.A. 95 - a95 19 19
Scrvicios Corporativos Iberoamérica, S.A. (1) - 100 100 - 14

11 - El valor de coste de las filiales de Iberoamérica Holding, Ltd. figura valorado al cambio de cierre del ejercicio.

Souvwedades del i

Participacion Miliones de pesetas
SOCIEDADES _ Inversién | Inversidon

Directa Indirecta Total |B. Atlanticol Grupo
A.G.F. Atlantico, E.Gest. F. Pensiones, S.A. 50 - 50 149 149
Atlantico Vida, Cia. de Seguros y Reaseguros, S.A. 100 - 100 750 750
Buano Real, 5.A. 20 - 20 60 G0
Cia. Aux, Tptes. Aparcamientos S.A. 29 1 100 167 169
Estacionamientes Alcarreiios, S.A. 2 35 ar 7 104
Estacionamientos Celtas, S.A. 30 - 30 26 26
General de Estacionamientos, S.A. ¥i 24 3 24 Bl
Inmobiliaria Paris, S.A. 72 - 72 245 245
S.A. Aparcamientos Madrid 40 - 40 1 1
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b) Informacién sobre patrimonio de las sociedades, resultados y dividendos

pagados en 1998 y 1997.

Socjedades del grupo consolidado
: Millones de Pesetas
SOCIEDADES . 1998 RESULTADOS DIVIDENDO
Capital | Reservas 1998 1997 1998 1997

Anchorage International Services Incorporated 1 - - - - .
Atlantico Servicios Financieros, EF.C., S.A. 300 72 1 7 - .
Auxiliar Barcelonesa de Servicios. S.A. 25 36 6 2 - -
Auxiliar de Servicios y Colaboraciones, S A. 100 46 3 6 - -
Banco Atlantico, S.A. 20.893 43.286 6.939 6.203 - -
Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd. 706 154 150 131 - -
Banco de Iberoamérica, S.A. 2.567 1.486 615 473 - .
Fonomarket, S.A. - 10 22 4 - - -
Gesatlantico, S.A. S.G.LI.C. 250 922 707 510 560 -
Geyser International Incorporated 1 - - - - -
[.B.A. Management, Ltd. 1 - - - - -
I.B.A. Nominee Trust, Ltd. 1 - - - -
1.B.A. Services Ltd. 1 - - - - -
Iberatlantico Bank & Trust, Lid. 713 780 197 124 - -
Iberatlantico Servicos e Participagoes Ltda. 100 (26) (29) (29) - -
Iberleasing International, S.A. 71 120 19 19 - .
Iberoamerica Holding, Ltd. 2.567 94 413 437 692 221
Iberservices, S.A. 14 24 16 17 - -
Inmobiliaria Iberban, S.A. 107 87 21 11 - .
Promotora Navarra para el Norte de Espafia, 8 210 (42) 12 (17) - -
Seguratiintico, S.A. 20 87 111 196 181 123
Servicios Corporativos Iheroamérica, S.A. 14 - 2 4 - -

Las cifras correspondientes al eapital v reservas de las sociedades filiales extranjeras figuran valoradas al cambio de cierre

del ejercicio.

iedades de lid
Millones de Pesetas
SOCIEDADES 1998 RESULTADOQS DIVIDENDO
Capital | Reservas| 1998 1897 1998 1997

A.G.F. Atlantico, E.Gest. F. Pensiones, S.A. 300 135 101 69 - -
Atlantico Vida, Cia. de Seguros v Reaseguros, S 1.500 - 1 - . -
Bano Real, S.A. 300 - - - - -
Cia. Aux. Tptes. Aparcamientos S.A. 33 199 (13) 4 - -
Estacionamientos Alcarrefios, S.A. 297 (68) 1] 2 - -
Estacionamientos Celtas, S.A. 350 - (2) - - -
General de Estacionamientos, S.A. 238 (32) 9 2 - .
Inmobiliaria Paris, S.A. 350 2 (1) 1 . -
S.A. Aparcamientos Madrid 129 294 140 130 30 60

Banco Atlantico, S.A. recibié en 1997 dividendos por un importe de 654 millones de

pesetas de Interleasing, E.F.C., 8.A,, sociedad disuelta sin liquidacién (ver apartado 4).
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¢) Saldos de Banco Atlantico, S.A. con sociedades filiales.
Los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Consolidadas No consolidadas
1998 1997 1998 1997

ACTIVO

Entidades de crédito........occocooereerieve e 11.410 4.180 -

Créditos sobre clientes .
Subordinadas........cccccceviverreerrrerrrrresierereesnrens 569 607 - -
Ordinarias. ......ccccceeeerrerrvcenssercessssreesrensaransas 494 300 - 16

Obligaciones y otros valores de renta fija............ - - -

OLtros ACkIVOB......ceveeerniiircrsree et ceesneserassesernasassnsnne 104 9 - -

PASIVO

Entidades de crédito..........coeivirecirinniiencen s 26.114 35.783 - -

Débitos de clientes..........cccocomrireciniiiiiinieccine 2.030 2.113 1.376 623

Créditos repres. por valores negociables............. . 120 - -

OLro8 PABIVOS..c.cciiiceres e eeeson e saneressssaneas - 4

CUENTAS DE ORDEN

Pasivos Contingentes...........cc.covveervvecinnesransnnenns 52 1.258 11 11

PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos

Intereses y cargas asimiladas.......cccccoveeevcrrrcccnnn. 1.770 2.113 29 43

Comisiones pagadas.........cccccevivcmmimnvccsninecrnnnnn 13 13 - -

OLI08S EABLOS....eveerccerieeciciriiisssns narssnessssee e nessesanns 145 123 - -

Ingresos

Intereses y rendimientos asimilados................... 804 1.381 - 2

Rendimiento de cartera de renta variable........... 1.417 996 30 60

Comisiones percibidas.........ccccovveccencncnnnvnnneninns 3.339 2.521 - -

Otros productos.... i s 10 24 . -

d) Informaciones sobre las partidas de capital de las sociedades del grupo.

Las ampliaciones y reducciones de capital social realizadas en los ejercicios 1998 y 1997
han sido:

__Millones de pesetas
- 1998 1997
Ampliaciones:
Banco Atlantico (Gibraltar) Ltd. - 251
Iberatlantico Servicos e Participagoes, Litda. 41 54
Inmobiliaria Paris, S.A. 335 -

>
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e) Otras sociedades.

De acuerdo con la Ley 13/1.992, de 1 de junio, de Recursos propios y supervisién en base
consolidada de las entidades financieras y deméas normativa que la desarrolla, las
siguientes sociedades, ademas del Grupo Financiero Banco Atldntico, forman parte del
grupo consolidable de entidades financieras:

Millones de Pesetas
SOCIEDADES DOMICILIO | ACTIVIDAD 1998 RESULTADOS
' Capital |Reservas| 1998 | 1997
Servicio de Administracién Madrid Sociedad de
de Inversiones, S.A. Cartera 1.000 (251) 150 81

Esta entidad es dependiente del Grupo Arab Banking Corporation, accionista
mayoritario de Banco Atlantico, S.A., no teniendo este Gltimo participacién accionarial
directa ni indirecta en esta entidad.

Dentro de este apartado se encontraba en el ejercicio 1997 la sociedad Atlantic
Management, S.A. que, en 1998, ha sido adquirida por Banco Atléntico, S.A. y
posteriormente disuelta con la cesién global de sus activos y pasivos a Banco Atlantico,

S.A.
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f) Balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias resunﬁidos de Banco
Atlantico, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Millones de pesetas
1998 1997

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales..................... 13.941 16.583
Deudas del Estado.........coccooreeeerrrrrviiciiinniiiennnen 101.436 110.990
Entidades de crédito.........cocvevrvinecrncrneernvenvsiinnins 619.606 478.101
Crédito sobre clientes..........c.covevrecricnvnirnsseesenas 547.942 485.470
Obligaciones y otros valores de renta fija.............. 1.112 1.312
Acciones y otros titulos de renta variable.............. 4.399 4.069
Participaciones........c.c.veeciviniinesnicnniniinnesssseesanesnns 258 171
Participaciones en empresas del grupo.................. 6.135 5.606
Activos inmateriales........cccoocovviririreciccenc e 683 443
Activos materiales...........cccoeevirvrieienriennn e, 24.604 24.231
Otros activos.........ccceveerceveenns terereeesteeeeeanenererrerensatas 6.112 6.770
Cuentas de periodificacion............ccccoervcnenvennnnn. 8.748 9.312
TOTAL ACTIVO.......ooiiieeteeceeriieeeeeereessenrssnsseins 1.334.976 1.143.058
PASIVO

Entidades de crédito.....cccccveeeveicecccerrinrnrmvnsrnssinenin 443.432 244.154
Débitos a clientes.........cocvvveereerieerinrecee e 808.489 813.152
Débitos representados por valores negociables..... 68 2.792
OLTOS PASIVOS.....ctii ettt s s s e naeens 3.408 5.418
Cuentas de periodificacion........ccccvcemrivcenrmnieiinnns 4.678 6.817
Provisiones para riesgos ¥ Cargas........eveneeissenane 3.783 4.457
Fondo para riesgos bancarios generales................. - -
Beneficios del ejercicio........c..ccniiiniinnnnninnncneenne 6.939 6.203
Capital SUSCTILO........ccovvuvrrririnsiiriern st 20.893 20.893
Primas de emisiOn........cccoeeveevrenvemeeresneonniennnesssanins o 2.645 2.645
RESEIVAS. . cievreereiieeressrrrscrsresseesrsstesss s rsrranssesssnsanaes 40.641 36.527
TOTAL PASIVO ... rcrrrrrirsincireesernnneeee s 1.334.976 1.143.058
Cuentas de ordemn.........cccooevvrimvmennnnnriiisanesnnenees 452.706 440.651
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias, ejercicios anuales finalizados al 31 de diciembre de
1998 y 1997

Millones de pesetas
1998 1997

Intereses y rendimientos asimilados..................... 63.221 69.165
Intereses y cargas asimiladas............ccccouvvvumnenn.n. (39.347) (44.700)
Rendimiento de la cartera de renta variable......... 1.460 1.067
Margen de intermediacion........cccocevevencrncsecinnas 25.334 25.532
Comisiones percibidas.............ccccevviiciininiecveinnn, 13.421 12.012
Comisiones Pagadas..........ccvvmvervenrrrrrierirsssrveeessans (1.768) {(1.729)
Resultados de operaciones financieras.................. 1.830 1.888
Margen ordinario.......... ceressnessennassseassansane 38.817 37.708
Otros productos de explotacmn .............................. 308 359
Gastos generales de administracion...................... (28.217) (28.032)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales

€ INMAterifles.........cocooivveiiiiiieiicecei e aeaes (2.052) (1.922)
Otras cargas de explotaciOn.........ccccevvveeeeercvennnnen. (573) (559)
Margen de Explotacion . . 8.283 7.549
Amortizacién y provisiones para insolvencias........ (258) (943)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras........ (90) : 92
Beneficios extraordinarios........cccoccceveveeervevecrennnnenn. 2.374 4431
Quebrantos extraordinarios...........cccoveeverierennnns (815) (2.350)
Resultado antes de impuestos......isine. 9.494 8.779
Impuesto sobre sociedades y otros impuestos........ (2.555) {2.576)
Resultado del ejercicio.......ccecccereernans . . 6.939 6.203

36. INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de
Banco Atlantico, S.A., correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997, han sido las
siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos...........ocovivvevvmivennnnnnn 60 77
Dietas....cccovvvveiiiiiinieiiiinieennns 36 48
Atenciones estatutarias....... 60 60
156 185

A 31 de diciembre de 1998 y de 1997 no existen operaciones de crédito o préstamo
concedidas a consejeros.

Al 31 de diciembre de 1998, la valoracién de los compromisos por pensiones causadas
y las primas de seguros pagadas, de los actuales consejeros, ascienden a 290 y 7 millones

de pesetas, respectivamente (1997: 55 y 5 millones de pesetas). \/
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37. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

A continuacién se detallan los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas o a realizar por el Grupo para hacer frente a la llegada del Afio 2000.

Banco Atlantico, S.A., siendo consciente de la importancia de esta materia, inicié el
proceso de adaptacion en febrero de 1996, siendo en enero de 1998 cuando se constituye
formalmente el Comité de Coordinacién del Afio 2000, en el que se encuentran
representadas todas las areas operativas del Banco, y se crea, como tal, el Proyecto de
Plan de Adaptacién al afio 2000. El analisis de las actividades que hay que desarrollar
se hace a nivel del Grupo Financiero Banco Atlantico, estando coordinadas a nivel
central. Las sociedades Iberoamerica Holding, Ltd. y Banco Atlantico (Gibraltar), Ltd.
han establecido sus propios planes de adaptacion al afic 2000, ajustados a los requisitos
de cada pais, siendo estos supervisados también por el Comité de Coordinacién

El Consejo de Administracion del Banco ha sido informado del desarrollo de los
programas de adaptacién al afio 2000. A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, el Plan de Adaptacion al afio 2000 se estd cumpliendo rigurosamente, estando
prevista la finalizacién del proceso de pruebas el 30 de junio de 1999, dejando un amplio
periodo de seis meses para cubrir cualquier eventualidad, realizar pruebas adicionales,
si se juzgara conveniente, y establecer procedimientos para cubrir las contingencias que
se presenten en el cambio de siglo.

Del presupuesto global que el Grupo estima dedicara a solventar el “Efecto 20007,
el mas significativo corresponde a Banco Atlantico, S.A. con 350 millones de pesetas, del
que en el ejercicio 1998 se han incurrido en 65 millones de pesetas, aproximadamente.
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TR

CUENTAS ANUALES .
DEL GRUPO FINANCIERO BANCO ATLANTICO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 1998

Formuladas por el Consejo de Administracién de Banco Atldntico, S.A. en su reunién de
24 de marzo de 1.999, firmadas por los sefiores consejeros cuya rabrica figura mas abajo.

Abdulmohsen Y. Al-Hunaif Ghazi M. Abdul-Jawad Antonio Sanchez-Pedreiio Martinez
Presidente. Vicepresidente, Consejero Delegado.

Argentaria, Caja Postal

Consejero representado * vy Banco Hipotecario, S.A. Consejero.
Hatem™N—Abeu Said. Consejero representado
Manuel Gonzélez Cid
-
{/
José Luis Alonso Pérez aa Al Sowadx José Maria Chimeno Chillén
Consejero. nseje Consejero.
/

IS
LU Q [ \JL
Fernando de la Torre Rodriguez Salah L. El-Arbah ’ Luis Estrada Parra
Consejero. Consejero. Consejero.
\\Y)\/ \JMM;. ﬁ\ r\7(q{ AR
Ferna do Herrerc Afnaiz Masoud S. Jarnaz assan A. Juma
nse]eru Consejero. Consejero.
"

LulsVané M'ﬁrtmez -
Consejero.
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,ﬂ Banco Atlantico

Fundado en 1901

Diligencia que extiende ia Secretaria del Consejo de
Administracién para sefialar, segin previene la Ley
de Sociedades Anénimas y el Reglamento del
Registro Mercantil, que el Consejero D. Salah L. El-
Arbah no ha firmado las Cuentas Anuales del Grupo
Financiero Consolidado de Banco Atlantico, S.A.,
correspondientes al  ejercicio fiscal 1998,
formuladas por el Consejo de Administracién en la
reunién celebrada el dia 24 de marzo de 1999 en la
ciudad de Madrid, por no haber estado presente
debido a compromisos ineludibles.

Madrid a 29 de marzo de 1999,
LA SECRETARIA

o A

———

Teresa Holguin Hueso




