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S AL EL RIS AR

Auditores

Edificio Torrs Europa
Paseo de s Castellana, 35
20046 Madrid

A los Accionistas de
Centros Comerciales Continente, S.A.

Hemos anditado las cuentas anuales de Centros Comerciales Continente, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de sitacidn al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las coantas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de |2 Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ef trabajo realizado
de acwerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante
I realizacién de proebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los ‘principios comtables aplicados y. de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, 1as cuentas annales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la- .
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Centros Comerciales Continente, S.A. al
31 de diciembre de 1998 y lmyulammmumwmydclmmobunMy
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contiened la informatidn
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, .de conformidad con
principios y normas conmables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de pgestin adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores coasideran oporunas sobre lz2 situacidn de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas aguales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del efercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limite a la verificacisn
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérafo y no inchaye la revisia de
informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de 1a Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.

Ko

Valeriano Pérez Lozano

3 de marzo de 1999
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Centros Comerciales Continente, S.A.

Balances de Situacion
31 de diciembre de 1998 y 1997
{Expresadoa en millones de pesetas)
ACTIVO 1998
Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 13.500
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 134.747
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 24.002
Total inmovilizado 172.249
Activo circulante
Existencias (nota 9) 58.926
Deudores {nota 10) 21.077
Inversiones financieras temporales (nota 11) 28.831
Acciones propias (nota 12) 15
Tesoreria 3.678
Ajustes por periodificacién 695
Total activo circulante 113.222
TOTAL ACTIVO 285.471

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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PASIVO 1998 1997
Fondos propios (nota 12)
Capital suscrito 9.600 9.600
Prima de emisién 15.853 15.853
Reservas 57.988 52.4T7
Beneficio del ejercicio (nota 3) 7.576 9.445
Total fondos propios 91.017 87375
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 92 112
Provisiones para riesgos (nota 13) 2.643 2.337
Acreedores a largo plazo (nota 14) 5.614 6.158
Acreedores a corto plazo
Entidades de crédito (nota 15) 458 1.080
Proveedores de mercancia 158.12]1 127.641
Otros acreedores comerciales 12.006 9.640
Otras deudas no comerciales (nota 16) 15.391 22177
Ajustes por periodificacién 131 571
Total acreedores a corto plazo 186.107 161.109
TOTAL PASIVO 285471 257091




Centros Comerciales Continente, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresadas en millones de pesetas)
GASTOS 1998 1997
Gastos de explotacién
Consumos de mercaderias {nota 9) 439.165 395.884
Sueldos, salarios y similares 31.134 26.973
Cargas sociales 9.076 8.078
Amortizacién de gastos de establecimiento (nota 5) 418 426
Amortizacién de otro inmovilizado {notas 6 y 7) 12.924 11.732
Vanacién de las provisiones de trifico 831 (148)
Otros gastos de explotacién 38.501 32.117
Total gastos de explotacién 532.049 475.062
Beneficios de explotacién 10.931 11.372
Gastos financieros
Gastos financieros y asimilados
De empresas del grupo y asociadas (nota 17) ) 260 15
De empresas fuera del grupo 558 584
Diferencias negativas de cambio 223 342
Total gastos financieros 1.041 941
Resultados financieros positivos 648 1.493
Beneficios de las actividades ordinarias 11.579 12.865
Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones de inmovilizado (nota 8} (49) 33
Pérdidas procedentes del inmovilizade 34 37
Otros gastos extraordinarios (nota 20) 1.222 1.067
Total pérdidas y gastos extraordinarios 1.207 1.137
Resultados extraordinarios positivos 350 1.665
Beneficios antes de impuestos {nota 22) 11.929 14.530
Impuesto sobre Sociedades (nota 22) 4.353 5.085
Beneficio del ejercicio (nota 3) 1576 9.445

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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INGRESOS 1998 1997
Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios {nota 18) 517.096 460,703
Ingresos accesorios comerciales 23.495 23.568
Otros ingresos de explotacién 2.389 2.163
Total ingresos de explotacién 542.980 486.434
Ingresos financieros
Intereses e ingresos asimilados
De empresas del grupo y asociadas (nota 17) 238 654
De empresas fuera del grupo 1.19¢ 1.441
Diferencias positivas de cambio 261 339
Total ingresos financieros 1.689 2.434
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en venta de inmovilizado (nota 7) 19 2.141
Otros ingresos extraordinarios (nota 20) 1.538 661
Total beneficios e ingresos extraordinarios 1.557 2.802
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Centros Comerciales Continente, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 1998 y 1997

1| Naturaleza y actividad principal

Centros Comerciales Continente, S.A. {en adelante CONTINENTE} se constituyé como sociedad ané-
nima en Espafia el 1 de abril de 1974, por un periodo de tiempo indefinido.

Su objeto social es el comercio al por menor y al por mayor de toda clase de articulos, asi como la cre-
acién, compra, alquiler, gerencia y explotacién de almacenes de gran superficie de venta y de cuales-
quiera otras tiendas o almacenes y la participacién en otras sociedades.

La actividad principal de CONTINENTE desde su constitucién ha sido el comercio al por menor de toda
clase de articulos de consumo en almacenes de gran superficie, que al 31 de diciembre de 1998 se ha desa-
rrollade a través de 51 hipermercados propios y 5 hipermercados en régimen de franquicia (48 y 4 res-
pectivamente al 31 de diciembre de 1997), todos ellos situados en Espafia. En cuanto a los hipermercados
propios, tres de ellos han sido abiertos en el afio 1998 y otros tres en 1997. Ademds durante el ejercicio
1998 se abri6 un hipermercado en régimen de franquicia (dos durante el ejercicio 1997) {véase nota 8}.

2| Bases de presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de CONTINENTE han formulado estas
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los

resultados y de los cambios en la situacién financiera de los ejercicios 1998 y 1997, asi como la pro-
puesta de distribucién de resultados del ejercicio 1998,

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de CONTINENTE estiman que las cuentas del gjercicio 1998 serdn aprobadas por
la Junta General de Accionistas sin variaciones.

Las cuentas anuales de 1997 fueron aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 12 de junio de 1998.

3| Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998, for-
mulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:

Millozres de pesetas

A reserva voluntaria 3.353
A dividendos 4.223
7.576




La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1997, efectua-
da durante el ejercicio 1998, se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios en la nota 12.

4| Principios contables y normas de valoracion aplicados

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valora-
cién y clasificacién contenidos en la legislacién mercantil vigente. Los principales son los signientes:

a) Gastos de establecimiento
La totalidad de este tipo de gastos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se incurre
en ellos, no difiriéndose a futuros ejercicios.

b) Inmovilizaciones inmateriales
Las concesiones administrativas figuran contabilizadas por el coste incurrido, incluidos los gastos inhe-
rentes a su adquisicién, y se amortizan linealmente durante el perfodo de la concesién.

CONTINENTE sigue la politica contable de registrar el fondo de comercio adquirido a tftulo oneroso
a su precio de adquisicién. El fondo de comercio recoge la valoracién de la capacidad de generar ren-
dimientos de determinadas adquisiciones.

Cuando CONTINENTE adquiere una participacién en una sociedad que le supone el control efectivo de
la misma, recoge como fondo de comercio la diferencia que surge entre el precio pagado por la compra
de las participaciones accionariales y el valor teérico contable de dichas participaciones, corregidas en su
caso y en la medida de lo posible por las actualizaciones de pasivos y las plusvalias técitas existentes.

El fondo de comercio se amortiza linealmente a lo largo de 10 afios, perfodo en que, con los conoci-
mientos que se tienen a la fecha de formulacién de estas cuentas y por homogeneidad con otras socie-
dades del sector, se estima contribuirén a la obtencién de beneficios por parte de CONTINENTE. Sin
embargo CONTINENTE, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, estd estudiando la posi-
ble ampliacién del perfodo de amortizacién del fondo de comercio.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero posteriores al 1 de enero de 1990
se contabilizan por el valor de contado del bien, reflejindose en ¢l pasivo una deuda por el importe del
principal pendiente de pago a la compaiifa de arrendamiento financiero, incluido el precio pactado para
el ejercicio de la opcién de compra, e imputéndose a resultados los intereses de cada ejercicio de acuer-
do con un criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opeién de compra, el coste y la amor-
tizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos correspondientes de! inmovilizado.

Los intereses no devengados relativos a estos contratos de arrendamiento financiero se presentan mino-
rando el correspondiente pasivo del balance de situacién, por considerarse que no tienen un efecto
relevante para las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Los derechos derivados de los citados contratos de arrendamiento financiero se amortizan linealmen-
te durante la vida 1til o de utilizacién estimada de los activos correspondientes, excepto en el caso de
los equipos para procesos de informacién para los que se sigue el método degresivo durante cuatro
afios, con arreglo a las siguientes tasas anuales:

Derechos de superficie 1,35%
Equipos para procesos de informacién 37.50%
10
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Excepcionalmente, acogiéndose a lo permitide por las normas de adaptacién a la legislacién contable, el
inmovilizade material contratado en régimen de arrendamiento financiero con anterioridad al 1 de ene-
ro de 1990 (véase nota 23), se contabiliza por sus respectivos valores residuales en el momento en que se
ejerza la opcién de compra por CONTINENTE, al final del periodo del contrato. El importe de los pagos
satisfechos en virtud de cada contrato se contabiliza como gasto del pericdo en que tales pagos se efec-
tian, una vez deducida de las cuotas la parte que se considera recuperacién del valor de los terrenos.

Acogiéndose a las mismas normas de adaptacién a la legislacién contable, en las operaciones de arren-
damiento financiero relacionadas con una venta previa del elemento a la empresa de “leasing” efec-
tuadas en afios anteriores a 1990, se mantiene el tratamiento que se dio a estas transacciones, consis-
tente en registrar la venta de los activos, reconociendo como resultado ¢l beneficio o pérdida derivado
de la misma, y en contabilizar el “leasing” segiin se describe en el pirrafo anterior.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material, excepto el contratado en régimen de arrendamiento financiero (véase apar-
tado b) de esta nota), figura contabilizade por su coste de adquisicién actualizado hasta 1996 de acuer-
do con lo establecido en las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983 y el Real Decreto-Ley 7/1996
y su normativa complementaria, deducidas las amortizaciones acamuladas correspondientes.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizade material que no mejoran su utilizacién ni
prolongan su vida til se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en gue se producen.

El inmovilizado material se amortiza linealmente durante la vida dtil estimada de los distintos ele-
mentos, excepto en el caso de equipos para procesos de informacién para los que se sigue el método
degresivo durante cuatro afios (siete afios para los adquiridos con anterioridad al 1 de enero de 1991),
principalmente con arreglo a las tasas anuales siguientes: '

Minimeo Méximo
Construcciones 5%
Instalaciones y maquinaria 10% 25%
Material, utillaje y mobiliario 10% 30%
Elementos de transporte 14% 25%
Equipos para procesos de informacién 30% 37,5%

Estas tasas se aplican desde la fecha de adquisicién de los bienes, de acuerdo con un informe técnico
sobre su depreciacién efectiva, que fue presentado a las autoridades fiscales en el afio 1984.

d) Inversiones financieras

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas (valores mobiliarios de renta variable no coti-
zados en Bolsa) figuran valoradas a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma y,
en su caso, el coste de los derechos de suscripcion, siempre que este valor no sea superior al valor teé-
rico contable de la participacién (corregido, en su caso, por el importe de las actualizaciones de pasi-
vos y de las plusvalias técitas existentes en el momento de la entrada de CONTINENTE en el capital
de estas empresas), en cuyo caso, figuran valorados por este \ltime importe. A efectos de la formula-
cién de las cuentas anuales individuales de CONTINENTE, las inversiones en sociedades del grupo y
asociadas no son consolidadas.

Los valores mobiliarios de renta fija no cotizados en Bolsa figuran valorados a precio de adquisicién,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscripeién, valor
que no difiere substancialmente de su valor de mercado.

11




Las inversiones financieras temporales, que incluyen principalmente valores mobiliarios de renta fija,
figuran valoradas a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma, que no difiere
substancialmente de su valor de mercado.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inversiones financieras cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

e) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de coste, el cual no excede de su valor de mereado. El
valor de coste de las existencias de productos de alimentacién se determina siguiendo el método FIFO,
mientras que el de las existencias de productos de no alimentacién en hipermercados se determina uti-
lizando el “método detall” (precio de venta menos margen bruto ponderado en cada seccién). Las exis-
tencias de los almacenes distribuidores que CONTINENTE utiliza para productos de importacién y las
del resto de los almacenes reguladores son valoradas a precio de coste medio ponderado.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor
estimado de realizacion.

De acuerdo con las condiciones generales acordadas con sus proveedores, CONTINENTE percibe
bonificaciones sobre los volimenes de compras alcanzadoes durante el ejercicio. Estas bonificaciones se
contabilizan de acuerdo con las mejores estimaciones de la Direccién, figsurando dentro del capftuio de
deudores del activo del balance de situacién las pendientes de cobre al 31 de diciembre.

CONTINENTE sigue la politica de considerar las bonificaciones por volumen de compras a proveedo-
res como un menor coste de compra, por lo que, en la parte correspondiente, son consideradas como
un menor coste de las existencias al cierre del ejercicio.

f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas,
utilizando tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos origina-
dos por transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

CONTINENTE no ha ajustado los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera a los tipos de cam-
bios vigentes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 debido a que no tendria un efecto significativo para
las cuentas anuales de dichos ejercicios.

Asimismo CONTINENTE no ha recogido a 31 de diciembre de 1998 las diferencias de cambio deri-
vadas de la introduccién del euro debido a que tampoco tendrian un efecto significativo para las cuen-
tas anuales de dicho ejercicio.

g) Corto / Largo plazo .
En los balances de situacién se clasifican a corto plazo las inversiones, deudas y créditos con venci-

miento igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando su vencimiento es superior a dicho peri-
odo. No obstante, las inversiones financieras con vencimiento a largo plazo que se tiene intencién de
realizar en un plazo inferior a doce meses y que generalmente cotizan en un mercado organizado
figuran clasificadas como corto plazo.
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h) Provisiones para pensiones e indemnizaciones por despido
No existe ninguna provisién para pensiones ya que CONTINENTE no tiene compromisos derivados de
planes de pensiones u obligaciones similares.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estin obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando prescinden de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémi-
co, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y teniendo en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias tempo-
rales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos
del balance de situacidn.

Excepcionalmente, se recogen como diferencias permanentes del ejercicio las reversiones de aquellas
diferencias temporales que existian al 31 de diciembre de 1989, sobre las que CONTINENTE, de
acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la legislacién mercantil, no habia registrado
contablemente su correspondiente efecto impositivo diferido. :

j} Subvenciones

Las subvenciones en capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de situacién por el impor-
te original coneedido, y se imputan a resultados siguiendo el método ineal, durante un periodo de tiem-
po equivalente a la vida ttil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Las subvenciones de explotacién se abonan a resultados en el momento de su devengo.

k) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién, constituido por el importe total satisfecho
o que deba satisfacerse por la adquisicién, mds los gastos inherentes a la operacién, o a valor de mer-
cado, cuando éste sea menor.

5| Gastos de establecimiento

Su movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesctas 1998 1997
Saldo inicial - -
Altas 418 426
Bajas por ameortizacién 418) (426)

Salde al 31 de diciembre - -

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los gastos de apertura de los hiper-
mercados abiertos durante 1998 y 1997 (tres en cada ejercicio).
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6| Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento de las partidas del inmovilizado inmaterial, coste y amortizacién acumulada, durante
los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Saldos al Traspasos Saldos al
Miliones de pesetas 31.12.97 Altas  (notas 7 y 8) 31.12.98
Coste
Concesiones administrativas 1.174 1 - 1.175
Fondo de comercio 966 8.804 29 9.799
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 4.006 - {(239) 3.767
6.146 8.805 (210) 14.741
Amortizacién acumulada
Concesiones administrativas (11) (16) - 27
Fondo de comercio (™ (857) - (934)
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (356) (93) 169 (280)
{444} (966) 169 {1.241)
Valor neto 5.702 1839 (41) 13.500
Saldos al Saldos al
Millones de pesetas 31.12.96 Altas 31.12.97
Coste
Concesiones administrativas 40 1.134 1.174
Fondo de comercio 708 258 366
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 4.006 - 4.006
4.754 1.392 6.146
Amortizacién acumulada
Concesiones administrativas (6) (5) (11)
Fondo de comercio (6) (71 (77
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (237) (119) {356)
(249) (195) (444)
Valor neto 4.505 1.197 5.702

Las altas de 1997 en concesiones administrativas corresponden al derecho de superficie sobre el terre-

no del futuro centro comercial de Oviedo concedido por un perfodo de tiempo de 75 abos.

Las altas de 1998 en el epigrafe fondo de comercio se han o
siciones a titulo oneroso de los fondos de comercio de Simago,
te, E.F.C.,S.A., estas adquisiciones se han derivado de la compra
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dichas sociedades. Las altas en el epigrafe fondo de comercio de 1997 se produjeron como conse-
cuencia de las adquisiciones de las participaciones en el capital de las sociedades lliturgitana de Hiper-
mercados, S.L. y Costasol de Hipermercados, S.L. (véanse notas 4 b), 8 y 12 g)).

CONTINENTE adquirié durante 1993, 1995 y 1996 mediante contratos de arrendamiento financiero,
determinados bienes y derechos. El detalle de estos bienes y derechos al 31 de diciembre de 1998,
excluyendo los gastos inherentes a su adquisicién, y un resumen de las condiciones mds importantes
de los contratos firmados en dichos ejercicios son los siguientes:

Millones de pesetas
Aiio de
vencimiento Naimero Valor de  Importe cuotas  Opeién
Bienes / Derechos de contratos de cuotas  contado Méxima Minima compra
Derechos de superficie 2003 40 3.736 167 95 4
Total coste 3.736

Los derechos de superficie adquiridos por CONTINENTE por un perfodo de 75 afios, corresponden a
1a parte proporcional imputable al hipermercado de la concesién sobre los terrenos donde se ha cons-
truido el Centro Comercial “Plaza de Aluche” en Madrid. En inmovilizaciones materiales se incluye a
31 de diciembre de 1998 un importe neto de 3.297 millones de pesetas (3.795 millones a 31 de diciem-
bre de 1997) correspondiente al valor neto contable del hipermercado, cuyos activos tienen en todos
los casos un periodo de amortizacién inferior a la duracién del derecho de superficie.

El importe de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pesetss 1998 1997
Importe total de las operaciones 3.736 3.975
Pagos realizados en ejercicios anteriores (1.736) {1.355)
Pagos realizados en el ejercicio (380) {495)
Pagos pendientes por arrendamiento financiero (notas 14 y 15) 1.620 2.125

El vencimiento a largo plazo de estas deudas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue (véase
nota 14): :

Millones de pesetas

Vencimiento 1998 1997
A dos aifios 380 380
A tres afios 380 380
A cuatro afios 380 380
A cinco aiios 100 380
Resto - 100

1.240 1.620

Las cuotas de arrendamiento financiero pagadas en los ejercicios 1998 y 1997 y correspondientes a los
contratos anteriores al 1 de enero de 1990 (véase nota 4 b)), son 809 y 855 millones de pesetas (véa-
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se nota 23), de los cuales, 520 y 566 millones de pesetas, respectivamente, figuran registrados en el epi-
grafe de otros gastos de explotacién. La parte de las cuotas que se considera recuperacién del valor de
los terrenos figura registrada como anticipos de inmovilizado material y su importe al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 asciende a 2.897 y 2.608 millones de pesetas respectivamente.

De haberse contabilizado las operaciones de arrendamiento financiero anteriores al 1 de enero de
1990, con los mismos criterios que las operaciones de fecha posterior (véase nota 4 b)), el efecto en las
cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 seria el siguiente:

Millones de pesetas

Debe / (Haber) 1998 1997
Inmovilizado inmaterial 1.116 1227
Inmovilizado material (830) (446)
Ajustes por periodificacién 19 44
Acreedores a largo plazo (1.085) (1.841)
Entidades de crédito a corto plazo (839) (756)
Acreedores empresas del grupo (181) (181)
Reservas 1.953 2.091
Beneficio neto del ejercicio (153) (138)

7| Inmovilizaciones materiales

Un detalle del coste del inmovilizado material y su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, asi como de su movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997, es el siguien-

te:
Saldos al Traspasos Saldos al
Millones de pesctas 31.12.97 Altas  (nota 6) Bajas 31.12.98
Coste actualizado
Terrenos y construcciones 114.326 497 5.340 (1.339) 123.304
Instalaciones y maquinaria 59.063  4.236 2457 (385) 65371
Material, utillaje y mobiliario 1223 84 19 (5 1321
Anticipos e inmovilizado en curso 8577  5.462 (7.907) - 6.132
Otro inmovilizado 8.909 1.262 330 {89y 10412
192.098 16.021 239 (1.818) 206.540
Amortizacién acamulada
Construcciones (15.774)  (3.780) - —  (19.554)
Instalaciones y maquinaria (35.879)  (7.060) - 109 (42.830)
Material, utillzje y mobiliario (645) (115) - 3 {757)
Otro inmovilizado (7537  (1.003) {169) 57 (8.652)
(59.835) (11.958) (169) 169  (71.793)
Valor neto 132.263 4,063 70 (1.649) 134.747
16
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Saldos al Saldos al

Millones de pesctas 31.12.97  Altas Traspasos Bajas 31.12.98
Coste actualizado
Terrenos y construcciones 107.867 4.110 4.905 (2.556) 114.326
Instalaciones y maquinaria 53.750  4.625 1101  (413) 59.063
Material, utillaje y mobiliario 1.163 64 - (4 1223
Anticipos e inmovilizado en curso 6.001  9.469 (6.011) (882) 8.577
Otro inmovilizado 8.204 736 5 {36) 8.909
176.985 19.004 — {3.891) 192.098
Amortizacién acumulada
Construcciones (12.293) (3.490) - 9 (15.774)
Instalaciones y maquinaria (29.039) (6.950) - 119 (35.879)
Material, utillaje y mobiliario (529) (118) - 2 {645)
Otro inmovilizado (6.578) (979) - 20 {7.537)
(48439) (11.537) - 141 (59.835)
Valor neto 128.546 7467 - {3.750) 132.263

De acuerdo con la legislacién fiscal espafiola aplicable en cada momento, CONTINENTE actualizé el
valor de coste y la amortizacién de los elementos de su inmovilizado material por un importe neto de
aproximadamente 9.386 millones de pesetas, con arreglo a los coeficientes permitidos por las Leyes de
Presupuestos de 1979, 1981 y 1983 y el Real Decreto Ley 7/96 y su normativa complementaria.

Acogiéndose a las disposiciones sobre actualizacién de balances contenidas en el Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio y normativa complementaria, CONTINENTE efectué una actualizacién del valor de los ele
mentos de su inmovilizado material a 31 de diciembre de 1996 por un importe de 8.530 millones de pese-
tas. El efecto sobre el gasto por amortizacién del inmovilizado material durante los ejercicios 1998 y 1997 ha
sido de 948 y 1.121 millones de pesetas, respectivamente, que han tenido la consideracién de gasto deduci-
ble a efectos del Impuesto sebre Sociedades.

En el capitulo de construcciones al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se incluye el coste de la parte del
parking de titularidad privada del Centro Comercial Las Glorias atribuible al hipermercada, por aproxi-
madamente 1.196 millones de pesetas, cuyo usufructo desde el 27 de diciembre de 1995 hasta el 20 de
abril del aiio 2000 ha sido aportado a Diagonal Parking, Sociedad Civil (constituida ¢l 27 de diciembre
de 1995), en la que CONTINENTE tiene una cuota de participacién directa del 35,35 % (véase nota 8).

El capftulo de anticipos sobre inmovilizado e inmovilizado en curso recoge principalmente las inver-
siones efectuadas en futuros proyectos de expansién de CONTINENTE vy las inversiones efectuadas en
los hipermercados de inauguracién préxima al cierre de cada ejercicio {Avilés (Asturias) y Rivas-Vacia-
madrid (Madrid) en 1998 y Pontevedra, San Blas (Madrid) y Plasencia (C4ceres) en 1997).

Las bajas del ejercicio 1998 incluyen fundamentalmente edificios ¢ instalaciones fijas correspondien-
tes a las galerias comerciales de varios hipermercados abiertos en 1998 o préximos a abrirse en 1999
que fueron vendidos a una empresa del grupo CONTINENTE a su valor neto contable. Dicho valor en

¢l momento de la venta era el siguiente:

Millones de pesetas

Coste 1.513
Amortizacién acumulada -
1.513
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La Sociedad ha impugnado una resolucién relativa & uno de sus inmuebles que, en opinién de exper-
tos independientes y segiin el criterio de los Administradores de la Sociedad, no tendri consecuencias
adversas significativas.

Las bajas del ejercicio 1997 incluyen fundamentalmente terrenos, edificios e instalaciones fijas corres-
pondientes a las galerias comerciales de varios hipermercados abiertos en 1997 o a principios de 1998 y
parte de los terrenos no correspondientes a hipermercados adquiridos para proyectos de expansion, que
fueron vendidos a una empresa del grupo CONTINENTE con una plusvalia de aproximadamente 232
millones de pesetas (véase nota 17). Su valor neto contable en el momento de la venta era el siguiente:

Millones de pesetas
Coste 2.688
Amortizacién acumulada (12)
2.676

En cuanto al resto de las bajas de inmovilizado material cabe destacar que la Sociedad, durante 1997,
vendi6 dos terrenos de su propiedad, obteniendo una plusvalfa inmobiliaria conjunta de 1.838 millo~
nes de pesetas.

CONTINENTE tiene contratadas pélizas de seguros suficientes para dar cobertura a sus inmovilizados

materiales.

8| Inmovilizaciones financieras

El detalle del coste del inmovilizado financiero y de su correspondiente provisién al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, asi como de su movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Saldos al Traspasos Saldos al

Mittones de pesetas 31.1297 Alas (nota 6) Bajas 31.12.98
Participaciones en empresas del grupo y asociadas  3.520 18.79 (29) - 22289
Otras participaciones 1 - - - 1
Valores de renta fija 441 681 - - 1122
Otros créditos 493 46 - (222) 317
Depésitos y fianzas a largo plazo 251 60 - (16 295
Provisiones (71) - - 49 22)
4.635 19.585 (29) (189) 24.002

Saldos al Traspasos a Saldos al

Millones de pesctas 31.12.96 Altas corto plazo Bajas 31.12.97
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 2.813 07 - - 3.520
Otras participaciones 1 - - - 1
Valores de renta fija 2.165 276 (2.000) - 41
Otros créditos 549 2 46) (12} 493
Depésitos y fianzas a largo plazo 307 4 - {60} 251
Provisiones {38) (36) - 3 (71)

5197 953 (2.046) (69) 4.635
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Participaciones en empresas del grupo y asociadas recogen al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la par-
ticipacién en el capital social de varias sociedades no cotizadas en Bolsa. Los datos mds importantes
relativos a las sociedades en las que CONTINENTE participa directa o indirectamente, segiin sus cuen-
tas anuaies al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se presentan en el anexo I, el cual forma parte inte-
grante de esta nota.

Las altas del ejercicio 1998 en la cuenta de participaciones en empresas del grupo y asociadas corres-
ponden a la toma de participacién en la sociedad Simago, S.A. y posterior suscripcién del 100% de la
ampliacién de capital realizada por esta sociedad, y a la adquisicién al Banco Bilbao Vizeaya, S.A. del
20% de la sociedad Servicios Financieros Continente, E.F.C., 3.A. (véase nota 6).

El 2 de febrero de 1998, CONTINENTE adquirié el dominio del 100% de las acciones de Simago, SA.,
sociedad domiciliada en Madrid cuyo objeto social es 1a venta al por menor de todo tipo de articulos. Sima-
go, S.A. explota a 31 de diciembre de 1998 ciento dieciocho supermercados bajo las ensefias de SIMAGO,
CHAMPION y SUPERDESCUENTO (cuarenta y siete, veinte y cincuenta y uno respectivamente). Simago,
SA es a su vez la sociedad dominante de Simago y Cia, S.R.C. y de Discount Foods International, S.L. for-
mando estas tres sociedades el Grupo Simago, SA. y sociedades dependientes {en adelante Grupo Simago).

Las altas del ejercicio 1997 en la cuenta de participaciones en empresas del grupo y asociadas corres-
ponden a las ampliaciones de capital en las sociedades Glorias Parking, 8.A. y Servicios Financieros Con-
tinente, E.F.C., S.A. a la toma de participacién de un 34% en la sociedad Costasol de Hipermercados, S.L.
y a la entrega de anticipos para la adquisicién en 1998 de las acciones de Simago, S.A. (véase nota 6).

Al 31 de diciembre de 1998 Iliturgitana de Hipermercados, S.L. explota cuatro hipermercados fran-
quiciados por CONTINENTE (tres a 31 de diciembre de 1997) y Costasol de Hipermereados, S.L.
explota un hipermercado bajo el mismo régimen (véanse notas 1 y 6).

Las sociedades participadas por CONTINENTE no han repartido dividendos durante los ejercicios
1998 y 1997.

Valores de renta fija a largo plazo incluye al 31 de diciembre de 1998 obligaciones del Estado con ven-
cimiento el 30 de mayo del 2004 por 165 millones de pesetas, que otorgan a la Sociedad intereses a
tipos de mercado, y Bonos del Cabildo Insular de Tenerife (véase nota 12 e)) con vencimiento en
diciembre del 2002 por 276 millones de pesetas y con vencimiento en diciembre del 2003 por 681
millones de pesetas, que devengan intereses a tipos de mercado de la deuda del gobierno Canario.

Valores de renta fija a largo plazo incluia al 31 de diciembre de 1997 obligaciones del Estado con ven-
cimiento ¢l 30 de mayo del 2004 por 165 millones de pesetas, que otorgaban a la Sociedad intereses
a tipos de mercado, y Bonos del Cabildo Insular de Tenerife (véase nota 12 e)) con vencimiento en
diciembre del 2002 por 276 millones de pesetas, que devengan intereses a tipos de mercado de Ia deu-
da del gobierno Canario.

Otros créditos incluye préstamos a empleados con vencimiento a més de cinco afios.

9] Existencias

Todas las existencias registradas corresponden a existencias comerciales listas para su venta presen-
tindose en el balance a 31 de diciembre de 1998 netas de una provisién por depreciacién de 225
millones de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existen limitaciones sobre las disponibilidades de las existen-
cias por ningin concepto.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias durante los ejercicios 1998 y 1997 se componen de:

Miilones de pesctas 1998 1997

Compras 450.183 399.551

Variacién de existencias (11.018) (3.667)
439.165 - 395.884

Durante 1998 se han efectuado compras en diferentes divisas, principalmente en délares USA y en
francos franceses, cuyo contravalor ha sido de aproximadamente 12.233 millones de pesetas (12.301
millones de pesetas en 1997).

10| Deudores

Fl detalle de este capitulo del balance de situacién es como sigue:

Millones de pesetas 1998 1997
Clientes por ventas 12 37
Empresas del grupo, deudoras (nota 17) 9.333 3.201
Deudores varios 8.606 5.587
Personal 80 88
Administraciones piiblicas 3.046 3.131

21.077 12.044

Deudores varios corresponde fundamentalmente a los répeles por compras e ingresos accesorios
comerciales devengados y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1998 y 1997,

Los saldos deudores con administraciones publicas corresponden fundamentalmente a retenciones y
pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades y a 31 de diciembre de 1998 a un impuesto anticipado
por importe de 194 millones de pesetas (véase nota 22).

11} Inversiones financieras temporales

El detalle de este capftulo del balance de simacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:

Miilones de pesetas 1998 1997
Valores de renta fija 28.627 45.762
Créditos a empresas asociadas {nota 17) - 76
Préstamos a corto plazo 73 336
Intereses devengados 131 3i4

28.831 46488
20
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Los valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluyen fundamentalmente titnlos de deu-
da piiblica nacional, obligaciones de Telefénica de Espaiia, S.A. y Eurodepdsitos que devengan intere-
ses anuales acordes con el mercado.

Un detalle del movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997 de los valores de rents fija a corto pla-
zo es el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Salde inicial 45.762 26.676
Altas y bajas {17.135) 17.086
Traspasos (nota 8) - 2.000
Saldo final 28.627 45.762

12| Fondos propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante 1998 y 1997 se presenta a continuacién:

Distribucién del
Saldos al beneficio de 1997 Saldos al
Millomes de pesetas 31.12.97 A reservas A dividendos Traspasos 31.1298
Capital suscrito 9.600 - - - 9.600
: Prima de emisién de acciones 15.853 - - - 15.853
J Reserva legal 1.920 - - - 1.920
Reserva para inversiones
en Canarias 1.300 500 - - 1.800
Reserva para acciones propias 13 - - 2 15
Reserva de revalorizacién
RDL 7/1996 8.273 - - - 8.273
Previsién libertad de
amortizacién 3% - - (42) 333
Reservas voluntarias 40.596 5.011 - 40 45.647
Beneficio del ejercicio 1997 9445 (5.511) {3.934) - -
87375 - (3.934) - 83.441
Beneficio del ejercicio 1998 7.576
91.017
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Distribucién del

Saldos al beneficio de 1996 Saldos al
Millones de pesetas 31.1296 A reservas A dividendos Traspasos Bajas 31.12.97
Capital suscrito 311.296 - - - - 9.600
Prima de emisién de acciones 15.853 - - - - 15.853
Reserva legal 1.920 - - - - 1.920
Reserva para inversiones
en Canarias 800 500 - - - 1.300
Reserva para acciones propias 32 - - 19) - 13
Reserva de revalorizacién
RDL 7/1996 8.274 - - - @ 8.273
Previsién libertad de amortizacién 463 - - (88) - 375
Reservas voluntarias 35.178 5.311 - 107 - 40.596
Beneficio del ¢jercicio 1996 9.648 (5.811) (3.837) - - -
81.768 - (3.837) - (1) 77930
Beneficio del ejercicio 1997 9.445
87375
a) Capital suscrito

El capital social de Centros Comerciales Continente, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 est4 repre-
sentado por 96.000.000 de acciones ordinarias de cien pesetas de valor nominal cada una y numera-
das del 1 al 96.000.000, ambos inclusive totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de CON-
TINENTE a 31 de diciembre de 1998 y 1997 estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Desde el 17 de marzo de 1994 las acciones de CONTINENTE cotizan en Bolsa (Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao y Sistema de Interconexién Bursitil o Mercado Continuo). Desde el dia 1 de julio de
1994 las acciones de CONTINENTE forman parte del IBEX-35, La cotizacién al 31 de diciembre de
1998 era de 4.810 pesetas por accién (2.865 pesetas a 31 de diciembre de 1997).

El detalle del accionariado de CONTINENTE al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

% de participacién

Grupo Promodés 68,51
Otras sociedades (inferiores al 10%%) y particulares 3149
100,00

La Junta General de Accionistas de CONTINENTE, en su reunién del dia 29 de mayo de 1997 acordé
delegar en el Consejo de Administracién la facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces,
mediante aportaciones dinerarias, siempre que el acuerdo o acuerdos sean anteriores al 29 de mayo
del 2002 y que la cifra de capital social después del aumento no supere 14.400 millones de pesetas.

b) Reserva legal
Deberd destinarse una cifra igual al 10% del beneficio de cada ejercicio a esta reserva hasta que alcan-
ce, al menos, el 20% del capital social.




Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
ciertas condiciones, se podri destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere ¢l 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la reserva legal
ha alcanzado el tope legal exigido,

¢) Previsién libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas en el Real Decreto-Ley
2/1985, CONTINENTE efectué una amortizacién fiscal complementaria sobre las adquisiciones de ele-
mentos de inmovilizado material nuevo efectuadas en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el
31 de diciembre de 1985 (véase nota 22). Una vez que la Junta General de Accionistas apruebe las
cuentas anuales, el saldo de esta cuenta podra ser disminuido mediante traspaso a las reservas volun-
tarias de libre disposicion, por los importes de las amortizaciones efectivas que se practiquen en cada
ejercicio en funcién de la vida 1til de los elementos del inmovilizado afectos a esta previsién.

d) Reserva para acciones propias

La Ley de Sociedades Anénimas establece la obligatoriedad de crear una reserva indisponible equiva-
lente al importe de las acciones propias computado en el activo del balance. Esta reserva deber4 man-
tenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

¢) Reserva para inversiones en Canarias

La Ley 19/1994, de Modificacién del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias establece un incentivo
fiscal a la inversion en Canarias, por el cual se reduce la base imponible del Impuesto sobre Socieda-
des en las cantidades que, con relacidn a sus establecimientos en Canarias, destinen de sus beneficios
los sujetos pasivos de dicho impuesto a dotar la denominada Reserva para Inversiones en Canarias,
siempre que se cumplan las condiciones establecidas por dicha Ley (véanse notas 8 y 22). Esta reser-
va serd indisponible en tanto gue los bienes en que se materialice deban permanecer en la empresa.

) Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996

Este epigrafe recoge el importe de la revalorizacién contable, neta del gravamen tnico de actuali-
zaciém, que resulta de las operaciones efectuadas al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio.

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacién sea comprobada y aceptada por la
administracién de los tributos o transcurra el plazo para hacerlo. El plazo para efectuar la comprobacién
es de tres afios, contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. La \inica excepcién corres-
ponderia a aquellos casos de transmisién de elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que un
importe equivalente a dichas pérdidas podr4 ser disponible y traspasado contablemente a reservas volun-
tarias. Una vez comprobada la actualizacién o transcurrido el plazo sin que la comprobacién se haya efec-
tuado, las operaciones de actualizacién se considerarén comprobadas de conformidad. A partir de ese
momento el saldo de esta cuenta se podrd destinar libre de impuestos a eliminar los resultados contables
negativos de ejercicios anteriores o a realizar una ampliacién de capital social y, a partir del 31 de diciem-
bre del afio 2006, a reservas de libre disposicién, siempre y cuando la plusvalia haya sido realizada.

g) Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién, excepto por el importe de 8.865 millones de pesetas del fondo
de comercio, neto de amortizacion, que aparece recogido en el balance de situacién al 31 de diciem-
bre de 1998 (véase nota 6).
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h) Acciones propias
El movimiento habido en la cuenta de acciones propias que se muesira en el activo circulante del
balance de situacién, es el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Saldo al 1 de enero 13 32
Otros movimientos 3 -
Enajenaciones (1) (19)
Saldo al 31 de diciembre 15 13

El saldo inicial de la cuenta de acciones propias en el ejercicio 1997 corresponde a la propiedad de
46.020 acciones de 100 pesetas de valor nominal y al usufructo sobre 28.600 acciones. Las ventas del
ejercicio 1997 (ejecutadas en virtud de pactos anteriores) corresponden a 14.196 acciones por un pre-
cio total de 16.379.000 pesetas.

Fi saldo inicial de la cuenta de acciones propias en el ejercicio 1998 corresponde a la propiedad de
31.824 acciones de 100 pesetas de valor nominal y a} usufructo sobre 28.600 acciones. Las ventas del
ejercicio 1998 (ejecutadas en virtud de pactos anteriores) corresponden al derecho de usufructo sobre
928.600 acciones por un precio total de 2.640.000 pesetas.

13| Provisiones para riesgos

Las provisiones para riesgos recogen fundamentalmente los importes estimados para cubrir las contin-
gencias relacionadas con los posibles desplazamientos totales o parciales de ciertas ubicaciones comer-
ciales y con las responsabilidades que directa o indirectamente pudieran derivarse de las actividades
de CONTINENTE.

El movimiento de estas provisiones durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a continuacién:

Provisién para Provisién para
Millones de pesctas otros riesgos responsabilidades Total
Saldos al 31.12.97 2.276 61 2.337
Dotaciones (nota 20) 314 - 314
Aplicaciones y reversiones (8) - {8)
Saldos al 31.12.98 2.582 61 2,643
Provisién para Provisién para
Millones de: pesctas otros riesgos responsabilidades Total
Saldos al 31.12.96 2.225 61 2286
Dotaciones (nota 20) 51 - 51
Saldos al 31.12.96 2276 61 2337
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14| Acreedores a largo plazo

Su detalle es como sigue:
Millones de pesctas 1998 1997
Préstamos bancarios 364 ' 364
Otros acreedores - 2
Acreedores por “leasing” (nota 6) 1.240 1.620
- Fianzas recibidas 4 20
Administraciones piiblicas : 4.006 4.152
5.614 6.158

La deuda por préstamos bancarios vence el 20 de diciembre del 2007, devengando un tipo de interés
anual acorde con el mercado.

Administraciones piiblicas recoge el Impuesto sobre Sociedades diferido a largo plazo correspondien-
te a las diferencias temporales entre los resultados contables y fiscales derivadas de los beneficios fis-
cales por reinversién de beneficios extraordinarios, de los contratos de arrendamjento financiero pos-
teriores al 1 de enero de 1990 y de la libertad de amortizacién para parte del inmovilizado adquirido
durante 1994 y 1995 {véase nota 22). La diferencia existente entre la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades estimada a 31 de diciembre de 1997 y la finalmente presentada en 1998, ha producido un

incremento en este impuesto diferido de 12 millones de pesetas.
15| Entidades de crédito a corto plazo

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como
sigue:

Millones de pesctas 1998 1997
Entidades de “leasing” acreedoras (nota 6) 380 505
Saldes acreedores en cuentas corrientes - 120
Intereses a pagar 78 455

458 1.080

Los saldos dispuestos en cuentas de crédito han devengado en 1998 y 1997 intereses anuales acordes
con el mercado.

Los saldos acreedores en cuentas corrientes a 31 de diciembre de 1997 estaban originados por el regis-
tro contable de los movimientos de efectivo por fecha de operacién. Si se hubiesen registrado los movi-
mientos de efectivo por fecha de valor, el saldo por este concepto hubiera sido précticamente nulo.
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16| Otras deudas no comerciales

Un detalle de este capitulo del balance de situacién es como sigue:

Millones de pesctas 1998 1997
Administraciones publicas 7.614 7.526
Remuneraciones pendientes de pago 4.834 4397
Efectos a pagar 938 5.439
Otras deudas a corto plazo 2.005 - 4.815

15.391 22.1T7

Remuneraciones pendientes de pago incluye principalmente la periodificacién de las pagas extraordi-
narias del personal devengadas al 31 de diciembre.

En efectos a pagar se recogen efectos aceptados y recibos negociables de proveedores de inmovilizado,
emitidos y pendientes de vencimiento.

Otras deudas a corto plazo incluye, fundamentalmente, al 31 de diciembre de 1998 y 1997 deudas con
proveedores de inmovilizado.
17| Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas

Los saldos con empresas del grupo y asociadas figuran en los siguientes capitulos del balance de situa-
cién al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

Millones de pesetas 1998 1997

Activo
Deudores {nota 10) 9.333 3.201
Inversiones financieras temporales (nota 11) - 76
9.333 3.277

Pasivo
Acreedores comerciales 179 391
179 391
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Las principales transacciones con empresas del grupo y asociadas son las siguientes:

Millones de pesetas 1998 1997

Ingresos .
Cifra de negocios 20.313 6.431
Otros ingresos de explotacién 708 764
Ingresos financieros 238 654
Ingresos extraordinarios (nota 7) - 232
21.259 8.081

Gastos

Compras 86 18
Otros gastos de explotacién 1.106 818
Gastos financieros 260 15
1.452 851

Ademds, durante los ejercicios 1998 y 1997, CONTINENTE ha vendido a una sociedad del grupo
determinados activos inmovilizados inherentes a la actividad de galerias comerciales (véase nota 7).

18| Cifra de negocios

La cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de CONTINENTE durante los ejercicios
1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pesetas 1998 1997
Ventas en hipermercados 496.783 454.272
Ventas a empresas del grupo y asociadas 20.313 6.431

517.096 460.703

El importe de las ventas en hipermercados se ha obtenido, principalmente, a través de cincuenta ¥y uno
y cuarenta y ocho hipermercados propios, respectivamente, en 1998 y 1997, situados, todos ellos, den-
tro del territorio nacional.
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19| Niimero medio de empleados

El niimero medio de efectivos {empleados equivalentes a jornada completa) durante los ejercicios 1998
y 1997, distribuidos por categorfas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Empleados 10.997 9.684 ,
Mandos intermedios 1.801 1.749
Mandos 55 T2
13553 12,160 :

20| Ingresos y gastos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en otros ingresos extraordinarios se incluyen fundamentalmente
regularizaciones de deudas con proveedores de mercancia y otras regularizaciones extraordinarias con
acreedores de inmovilizado y de servicios.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en otros gastos extraordinarios se incluyen principalmente regula-
rizaciones de saldos deudores y saneamientos de activos asi como unos importes de 314 y 51 millones
de pesetas, respectivamente, correspondientes a la dotacién a la provisién para otros riesgos (véase nota
13).

21) Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de
Administracion
Durante los ejercicios 1998 y 1997 CONTINENTE ha registrado por retribuciones de todo tipo deven-

gadas por los miembros de su Consejo de Administracién, un gasto total de 114 y 110 millones de pese-
tas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los saldos deudores pendientes con miembros del Consejo de Admi-
nistracién ascienden a 40 millones de pesetas y los saldos acreedores ascendian a 31 de diciembre de
1997 a 1 miflén de pesetas.

22| Situacién fiscal
El Impuesto sobre Sociedades se calcula de acuerdo con el resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de

coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. .

CONTINENTE tributa como sociedad dominante en régimen de consolidacién con las sociedades de
su grupo que cumplen los requisitos establecidos en la normativa fiscal
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La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 con la base imponible del impues-
to prevista declarar para 1998 y declarada para 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 11.929 14.530
Diferencias permanentes
Reserva para inversiones en Canarias (notas 3 y 12 e)) - {500)
Reversién de la diferencia temporal por previsién
libertad de amortizacién afio 1985 43 42
Otras diferencias permanentes 325 51

Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio

Reinversién de heneficios extraordinarios - (1.966)
Arrendamientos financieros {329) (324)
Otras diferencias temporales positivas 555 -
Otras diferencias temporales negativas (34) (34)
Con origen en ejercicios anteriores
Libertad de amortizacién (R.D. 7/94 y 2/95) 918 918
Reinversién de beneficios extraordinarios 98 -
Base imponible fiscal . 13.505 12717

En 1985 CONTINENTE hizo uso de la posibilidad fiscal de dotar una amortizacién fiscal acelerada
sobre ciertos elementos de su inmovilizado adquirides en ese ejercicio. Los saldos de 333 y 375 millo-
nes de pesetas que figuran respectivamente al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en el capitulo de pre-
visién libertad de amortizacién se ird integrando en la base imponible fiscal de los ejercicios siguien-
tes, conforme se vaya registrando la depreciacién efectiva de los elementos fiscalmente amortizados
(véanse notas 4 i) y 12). '

Comeo consecuencia de los beneficios fiscales 2 los que se acogié en 1997 y va a acogerse en 1998 (rein-
versién de beneficios extraordinarios, reserva para inversiones en Canarias y libertad de amortizacién
—R.D. 7/94 y R.D. 2/95—) CONTINENTE se obliga al camplimiento de los compromisos establecidos
en las normas fiscales reguladoras de dichos beneficios. En relacién con la reinversién de beneficios
extraordinarios, la renta no integrada en la base imponible del Impuesto sobre Seciedades de CONTI-
NENTE se incorporar4 en las correspondientes bases imponibles de los perfodos impositivos en los que
se amorticen los elementos patrimoniales en que se materializar4 la reinversién.

CONTINENTE ha tenido en cuenta para el cdlculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejer-
cicio 1998 deducciones segiin el siguiente detalle:

Aiio de origen Concepto Millones de pesetas
1998 Otros 25
25




CONTINENTE tuvo en cuenta para el cdlculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
1997 deducciones segiin el siguiente detalle:

Aifio de origen Concepto Millones de pesetas
1997 Otros 2
2

CONTINENTE estima que la cuantificacién exacta de las deducciones pendientes de aplicar en la
liquidacién definitiva del Impuesto sobre Sociedades en 1998 estd condicionada a la resolucién defi-
nitiva de la inspeccién fiscal habida en 1996.

Dentro de los saldos acreedores con Administraciones piiblicas a largo y corto plazo al 31 de diciem~
bre de 1998 y 1997 {véanse notas 14 y 16) se incluyen 4.288 y 4.431 millones de pesetas, respectiva-
mente, en concepto de impuesto diferido.

Dentro de los saldos deudores con Administraciones piiblicas al 31 de diciembre de 1998 (véase nota
10) se incluyen 194 millones de pesetas, en concepto de impuesto anticipado.

A la fecha de formulacién de estas cuentas, CONTINENTE tiene abiertos a inspeccién por las autori-
dades fiscales el Impuesto sobre Sociedades desde el 1 de enero de 1994 y el Impuesto sobre el Ren-
dimiento de las Personas Fisicas, el Impuesto sobre ¢l Valor Afadido y otros impuestos aplicables des-
de el 1 de enero de 1995.

En lo que respecta a las actuaciones de la Inspeccién de Hacienda relativas a los ejercicios 1988 a
1992, por el fmpuesto sobre Sociedades, el Impuesto sobre el Rendimiento de las Personas Fisicas, el
Impuesto sobre el Valor Afiadido y otros impuestos, las actas de inspeccién fueron suscritas el dfa 16
de octubre de 1996. Las propuestas de liquidacién referidas al Impuesto sobre Sociedades (ejercicios
1989 a 1992) y al Impuesto sobre el Valor Afiadido (ejercicios 1988 a 1991) fueron rechazadas por la
Sociedad, que suscribié las actas de disconformidad. Los actos administrativos de liquidacién tributa-
ria correspondientes a dichas actas han sido dictados por la inspeccién con fecha 18 de marzo de 1997.
La Sociedad ha interpuesto contra dichos actos reclamacién econémico-administrativa ante el Tribu-
nal Econémico Administrativo Central encontréndose la mismas, a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, pendientes de resolucién.

Debido a que una parte considerable de las diferencias de criterio con Ia Administracién son solamente
diferencias temporales y a que, en opinién de los asesores fiscales externos, apoyada en resoluciones
administrativas recientes, las tesis de la Sociedad prevalecerin mayoritariamente ante los Tribunales,
los Administradores consideran que el posible efecto patrimonial adverso sobre la Sociedad que pudie-
ran tener las liquidaciones definitivas no serd significativo, teniendo en cuenta los criterios de pruden-
cia seguidos en la cobertura de riesgos.

CONTINENTE, durante el ejercicio 1997 estuvo acogida al Régimen Especial de Determinacién Pro-
porcional de Bases del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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23| Compromisos adquiridos

Corresponden a inmovilizado material contratado en régimen de arrendamiento financiero con ante-
rioridad al 1 de enero de 1990, cuyas principales caracteristicas se resumen a continuacién:

Millones de pesctas
Fechade Principal Importe de las cuotas Pendiente
laprimera dela Ultima  de pago al Opcién de
Numero de cuotas cuota operacién Primera (nota 6) 31.1298 compra
11 Anuales 22.12.89 8.488 1.633 809 - 838

24| Garantias comprometidas con terceros

CONTINENTE tiene avales prestados a terceros al 31 de diciembre de 1998 por un importe total de
46.373 millones de pesetas (46.786 millones al 31 de diciembre de 1997), de los que 32.042 millones de
pesetas corresponden a empresas del grupo y asociadas (28.800 millones al 31 de diciembre de 1997).

25| Cuadro de financiaciéon

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de
1998 y 1997 se muestran en el anexo Il de esta memoris, el cual forma parte integrante de esta nota.

26| Aspectos derivados del “Efecto 2000” y del euro

CONTINENTE, al igual que todas las sociedades que forman parte del Grupo CONTINENTE, se ha
planteado afrontar los problemas derivados del “Efecto 20007, con la suficiente antelacién para iniciar
el mencionado aiio con la plena garant{a de funcionamiento de su actividad principal, en armonia con
el resto de sus actividades complementarias, asegurando a nuestros clientes que no percibirédn altera-
cién alguna en sus actos de compra por el mencionado efecto.

El Plan de Actuacién se ha apoyade en los siguientes criterios:

* Desde el aiio 1997 CONTINENTE no acepta ning\in sistema de informacién, equipo o instalacién
que no supere el afio 2000.

* Para el correcto funcionamiento de sus centros de trabajo, CONTINENTE ha tenido en cuenta no
s6lo los sistemas, equipos e instalaciones existentes, sino también los de sus proveedores y principa-
les suministradores de servicios.

* Para la correcta ejecucién del Plan de Actuacién, CONTINENTE ha realizado un Plan de Comuni-
cacién y sensibilizacién de todos sus mandos.

* La clasificacién realizada por CONTINENTE de los riesgos derivados del “Efecto 2000” es como
sigue:

~ Riesgos paralizantes: prioridad 1.
— Riesgos no paralizantes: prioridad 2.

Todos estos riesgos son tratados en el Plan de Actuacién.
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* La necesaria revisién e identificacién de riesgos y debilidades de los sistemas de informacién, equi-
pos e instalaciones, ayuda a mejorar la eficiencia de los mismos; por ello, CONTINENTE afronta el
“Efecto 2000” como una oportunidad de mejora.

CONTINENTE ha creado un Comité Afio 2000, constituido por responsables de todas las dreas y socie-
dades del Grupo, encargado de elaborar un Plan de Actuacién. Asimismo CONTINENTE ha creado un
centro gestor, denominado Oficina 2000, para gestionar y coordinar todas las acciones del mismo.

El Plan de Actuacién se dirige a tres grandes 4reas de accién:

+ Sistemas de informacién, que incluye tanto los sistemas de informacién corporativos (desarrollados
por personal propio) como los desarrollos y paquetes externos (desarrollados por terceres y explota-
dos por CONTINENTE mediante pago de una licencia de uso).

* Equipos, instalaciones y materiales que incorporen un procesador afectado por el aiio 2000, clasifi-
cdndose segiin el siguiente criterio:

— Sistemas de seguridad.
— Equipos de gestién y mantenimiento.
— Informidtica de equipos automdticos.

* Productos y servicios, cuyo objetivo se ha centrado en asegurar el correcto funcionamiento de la acti-
vidad comercial como consecuencia de eventuales incidencias por el “Efecto 2000” en proveedores
de mercancia y suministradores de servicios.

En cada una de las 4reas mencionadas se ha establecido el siguiente procedimiento de trabajo, que se
ha realizado en colaboracién con el proveedor de servicios Ernst & Young Consultores:

~ Identificacién de riesgos y responsabilidades.
— Determinacién de prioridades.

— Plan de Actuacién.

— Test de pruebas y certificaciones.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se puede decir que, de acuerdo al trabajo rea-
lizado por el Comité del afio 2000 de CONTINENTE, los aspectos mds significativos a considerar
son los siguientes:

+ CONTINENTE tiene identificados, convertidos y probados todos los sistemas de informacién que
puedan suponer riesgos criticos para sus diferentes actividades.

» Todos los equipos, instalaciones y materiales que han sido identificados como criticos para el desa-
rrollo de sus actividades estén certificados y probados en su totalidad.

* Se estdn realizando todas las acciones posibles y necesarias para asegurar ¢l funcionamiento ade-
cuado de su actividad comercial, dertvado de la adaptacién de sus proveedores y principales sumi-
nistradores de servicios. Estas acciones finalizardn el 31 de marzo de 1999.

Durante el primer semestre de 1999, se tiene previsto realizar todas las conversiones y pruebas com-
plementarias consideradas como criticas para la actividad comercial de CONTINENTE, asf como la ela-
boracién de un plan de contingencias sobre el “Efecto 2000™
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CONTINENTE considera que, con la realizacién y puesta en marcha del Plan de Actuacién anterior-
mente descrito, ha reducido al méximo los riesgos procedentes del “Efecto 2000”. Asimismo, en los
contratos de pélizas de seguros firmados no existe ninguna cl4usula excluyente por el “Efecto 2000™.

CONTINENTE estima que el total de los gastos e inversiones en los que incurrird como consecuencia
del “Efecto 2000 ascenderd aproximadamente a 330 y 56 millones de pesetas, respectivamente, inclu-
yendo las realizadas en instalaciones y aplicaciones informiticas cuya vida 1itil ha sido afectada como
consecuencia del “Efecto 2000”.

CONTINENTE imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos correspondientes al “Efecto
2000 en ¢l momento de su devengo. Las cuentas anuales del ejercicio 1998 recogen 191 millones de
pesetas por este concepto.

Asimismo CONTINENTE ha desarrollado y puesto en marcha un “Plan de adaptacién al euro™ para
minimizar el impacto derivado de la introduccién del euro en el conjunto de sus circuitos comercia-
les, financieros y administrativos. Este plan se desarrolla con normalidad y permite predecir que el
Grupo CONTINENTE no se verd afectado por la introduccién del euro.
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Anexo LI
Centros Comerciales Continente, S.A.
Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 1998

Nombre de la Sociedad Domicilio Actividad

Simago, SA. (1) Madrid Supermercados ;
Centros Shopping, S.A. Madrid Inmobiliaria :
Centros de Neorestauracién, S.A. Madrid Restauracion :
Sicione, S.A. (2) Madrid Inmobiliaria ‘
Feu-Vert Ibérica, S.A. Madrnd Servicios auto

Servicios Financieros Continente, E.F.C., SA. Madrid Financiera

Glorias Parking, SA. (2) Barcelona Inmobiliaria

Hipermercados Continente, S.L. Madrid Inactiva

Diagonal Parking, S.C.P. (2) (4) Barcelona Inmobiliaria

Glories Oficines, S.C.P. (2} (4) Barcelona Inmeobiliaria

Niturgitana de Hipermercados, S.L. Andvjar (Jaén) Distribucién

Ecoembalajes Espaiia, S.A. Madrid Gestién residuos

Costasol de Hipermercados, S.L. Estepona {(Mdlaga) Distribucién

Simago y Cia, S.R.C. (1) (3) Madrid Inmobiliaria

Discount Foods International, S.L. (1) {3) Madrid Inactiva

o b

(1) Resultado para ¢l periodo comprendide entre el 2 de febrero de 1998 y el 31 de diciembre de 1998.
(2) Participaciones indirectas a través de Centros Shopping, S.A.

(3) Purticipaciones indirectas a través de Simago, S.A.

{4) El resultado de estas sociedades estd ya intsgrado en la participacién que en ellas tienen Centros Comerciales Continente, S.A. y Centros Slw!

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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% de participacién Millones de pesetas

Valor Beneficios

Directa Indirecta Total Contable Capital Reservas (Pérdidas)
100,00 - 100,00 18.736 11.500 5428 42
46,66 - 46,66 1.500 3.215 6.101 2.310
99,95 - 99,95 10 10 1.945 188
- 16,12 16,12 677 3.837 908 27
50,00 - 50,00 150 150 323 249
100,00 - 100,00 710 600 332 353
28,95 9.82 38,77 543 1.400 - {(170) 630
92,00 - 92,00 0,3 0,5 (0,1) -
35,35 10,34 45,69 132 306 (12) 9
- 35,31 35,31 130 0,1 11 150
34,00 - 34,00 535 473 1.189 144
2,00 - 2,00 6 300 - -
34,00 - 34,00 133 118 273 170
- 100,00 100,00 9.957 1.313 10971 335

- 100,00 100,00 0,3 0.5 {0,1) {0,1)

ing, S.A., respectivamente,
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Anexo LII

Centros Comerciales Continente, S.A.

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 1997

Nombre de la Sociedad Domicilio Actividad
Centros Shopping, SA. Madrid Inmobiliaria "
Centros de Neorestauracidén, S.A. Madrid Restauracién
Sicione, SA. (1) Madrid Inmobiliaria
Feu-Vert Ibérica, S.A. Madrid Servicios auto
Servicios Financieros Continente, E.F.C., S.A. Madrid Financiera
Glorias Parking, S.A. (1) Barcelona Inmobiliaria
Hipermercados Continente, S.L. Madrid Inactiva
Diagonal Parking, S.CP. (1) (2) Barcelona Inmobiliaria
Barcelona Glories, S.C.P. (1) (2) Barcelona Inmobiliaria
Glories Oficines, 5.C.P. (1) {2) Barcelona Inmobiliaria
Diturgitana de Hipermercados, S.L. Anddjar (Jaén) Distribucién
Ecoembalajes Espafia, S.A. Madrid Inactiva
Costasol de Hipermercados, S.L. Estepona (Mélaga) Distribucién

{1) Participaciones indirectas a través de Centros Shopping, 5.A.

{2) El resultado de estas sociedudes estk yn integrado en la purticipacién que en ellas tienen Centros Comerciales Continente, S.A. y Centros

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoriz de cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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% de participacién Millones de pesetas

Valor Beneficios

Directa Indirecta Total Contable Capital Reservas (Pérdidas)
46,66 - 46,66 1.500 3.215 5.273 819
99,95 - 99,95 10 10 1.789 156
- 16,12 16,12 677 3.837 914 {5)
50,00 - 50,00 150 150 171 152
80,00 - 80,00 480 600 104 227
28,95 9,82 38,77 543 1.400 (121) (49)
92,00 - 92,00 03 0,5 0,1) -
35,35 10,34 45,69 128 306 {22) 11
- 26,84 26,84 228 291 - 645
- 21,31 21,31 38 0,1 11 32
3400 - 34,00 535 473 1.129 55
2,00 - 2,00 6 300 - -
34,00 - 34,00 162 118 321 38

ping, SA., respectivemente.

7




Anexo I1

Centros Comerciales Continente, S.A.,

Cuadros de Financiacién para los ejercicios terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresados en millones de pesctas)
APLICACIONES 1998 1997
Gastos de establecimiento 418 426
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 8.805 1.392
Inmovilizaciones materiales 16.021 19.004
Inmovilizaciones financieras 19.585 989
Dividendos 3.934 3.837
Cancelacién o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 398 507
Aumento del capital circulante - 2.140
TOTAL APLICACIONES 49.161 28.295
Variaciones del capital circulante .
Aumentos Disminuciones
1998 1997 1998 1997
Existencias 10.793 3.826 - -
Deudores 9.033 1.266 - -
Acreedores - - 24.998 23.848
Inversiones financieras temporales - 18.952 17.657 - |
Acciones propias : 2 - - 19 |
Tesoreria - 1.303 2719 - f
Ajustes por periodificacién - 660 721 - 1
19.828 26.007 46.095 23.867
Disminucién/Aumento del capital circulante 26.267 - - 2140
46.095 26.007 46.095 26.007

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de cuentas anuales, junto con la cual debe ser lefdo.
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ORIGENES 1998 1997
Recursos procedentes de las operaciones
Beneficio del ejercicio 7.576 9.445
Dotacién para amortizacién de gastos
de establecimiento 418 426
Dotacién para amortizacién del inmovilizado
material e inmaterial 12.924 11.732
Variacién de la provisién de inmovilizade financiero (49) 33
Variacién de la provisién para riesgos 306 51
Impuesto diferido largo plazo (146) 654
Pérdida/(Beneficio) en venta de inmovilizado 15 (2.104)
Aplicacién de ingresos a distribuir en varios ejercicios (22) (31)
21.022 20.206
Deudas a largo plazo - 119
Enajenacién de inmovilizade
Inmovilizaciones materiales 1.634 5.852
Inmovilizaciones financieras - 72
Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo
de inmovilizado financiero 238 2.046
22.894 28.295
Disminucién del capital eirculante 26.267 -
TOTAL ORIGENES 49.161 28.295
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Centros Comerciales Continente, S.A.

Informe de Gestion
31 de diciembre de 1998

Evolucién de la sociedad en el ejercicio 1998

CONTINENTE obtuvo en 1998 una cifra de negocios de 517.096 millones de pesetas, un 12% supe-
rior a la obtenida en el afio anterior.

El comportamiento de las ventas a superficie comparable en 1998 se vio favorecido por la recupera-
ci6én del consumo familiar, asi como por el afianzamiento de la competitividad comercial de la empre-
sa, tanto en precio como en la diferenciacién de su propuesta. Todo ello se ha traducido en un creci-
miento de la cuota de mercado de alimentacién de CONTINENTE, segiin Dympanel en 0,3 puntos.

El crecimiento de los gastos de explotacién se vio afectado por los costes del lanzamiento del progra-

ma de fidelizacién de la sociedad (Club Punto Ahorro) y los gastos informéticos (implantacién de nue-

vos sistemas y derivados del “Efecto 20007).

El Cash Flow de Explotacion se elevé a 25.104 millones de pesetas, un 7% superior al del ejercicio
anterior.

El resultado financiero refleja principalmente el impacto de los costes de financiacién de la adquisi-
cién de Simago.

En 1998 CONTINENTE prosiguié su expansién con la apertura de 3 hipermercados en Plasencia
(Céceres), Pontevedra y Madrid (San Blas). Asimismo la Sociedad Tliturgitana de Hipermercados, S.L.,
en la que CONTINENTE participa con un 34%, abri6 su cuarto hipermercado en Puertollano, lo que
representa el quinto hipermercado franquiciado bajo la ensefia Continente. Con ello, a finales de 1998,
la sociedad operaba en Espaiia con 56 hipermercados, 51 propios y 5 franquiciados.

Evolucién previsible ejercicio 1999

En 1999 estd prevista la apertura de dos nuevos hipermercados en Avilés (Asturias) y Rivas-Vaciama-
drid (Madrid).

Acciones de la Sociedad dominante

Haciendo uso de las autorizaciones otorgadas por la Junta General de Accionistas, CONTINENTE
adquirié en 1991 y 1993 respectivamente 15.960 y 1.224 de sus propias acciones de un valor nomi-

nal de 2.600 pesetas, permaneciendo en su balance al 31 de diciembre de 1998, una vez modificado
el valor nominal a 100 pesetas, la propiedad de 31.824 acciones.
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A los Accionistas de
Centros Comerciales Continente, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Centros Comerciales Coatinente, S.A. (la
Sociedad) y sus sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los balances de situecién
consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas comespondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anvales en si conjunto, basada en ¢l trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
¥ la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidados de Centros
Comerciales Continente, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y
de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados por ¢l
Grupo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestidn consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre 1a sitvacion del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma pane integrante de las cuentas anuales consolidadds.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo comeo auditores se
limita a ta verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismo pirrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Centros Comerciales Continente, S.A. y sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.
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Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes
Balances de Situacién Consolidados
31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1998 1997
Inmovilizado _ i
Inmovilizaciones inmateriales {nota 6) ' 15.236 6.929
Inmovilizaciones materiales {nota 7) 158.430 134.093
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 10.625 8.000
Total inmovilizado 184.291 149.022
Fonde de comercio de consolidacién (nota 9) 3.606 -
Activo circulante
Existencias (nota 10) 66.280 48.211
Deudores (nota 11) 20.297 11.944
Inversiones financieras temporales (nota 12) 30.863 46.546
Acciones de la Sociedad dominante (nota 13) 15 © 13
Tesoreria 1.727 6.778
Ajustes por periodificacién 996 1.417
Total active circulante 12¢.178 114.909
TOTAL ACTIVO 308.075 263.931

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,




PASIVO ' 1998 1997

Fondos propios (nota 13)

Capital suscrito 9.600 9.600
Prima de emisién 15.853 15.853
Reservas distribuibles 42.586 37570
Reservas no distribuibles 12.341 11.881
Reservas en sociedades consolidadas por integracién global 1.983 1.776
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 3.206 _ 2.534
Beneficios atribuidos a la Sociedad dominante {nota 22) 11.553 10.233
Total fondos propios 97.122 89.447
Socios externos 2 1
Diferencias negativas de consolidacién 5 5
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 90 112
Provisiones para riesgos (nota 14) 5.167 2.344
Acreedores a largo plazo (nota 15) 7062 8.024
Acreedores a corto plazo
Entidades de crédito (nota 16) 1.298 1.838
Proveedores de mercancia 165.638 128.404
Otros acreedores comerciales 14.571 10.610
Otras deudas no comerciales (nota 17) 16.962 22.639
Ajustes por periodificacion 158 507
Total acreedores a corto plazo 198.627 163.998
TOTAL PASIVO 308075 263.931




Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresadas en millones de pesetas)

GASTOS 1998 1997
Gastos de explotacién
Consumos de mercaderias (nota 10) 475.894 398.219
Sueldos, salarios y similares 38.820 28.844
Cargas sociales ' 11.134 8.397
Amortizacién de gastos de establecimiento (nota 5) | 728 437
Amortizacién de otro inmovilizado (notas 6 y 7) 15.310 12.494
Variaciones de las provisiones de trafico 621 (148)
Otros gastos de explotacién 45.778 33.395
Total gastos de explotacién 588.285 481.638
Beneficios de explotacién 13.398 12.086
Gastos financieros
Gastos financieros y asimilados 812 47
Diferencias negativas de cambio 223 342
Total gastos financieros 1.035 1.089
Resultados financieros positivos 660 1.356
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (nota 9) 364 -
Beneficios de las actividades ordinarias 15.531 14.102
Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacidn de las provisiones de inmovilizado (nota 8) - 21
Pérdidas procedentes del inmovilizado 152 159
Otros gastos extraordinarios (nota 21) 1.354 1.081
Total pérdidas y gastos extraordinarios 1.506 1.261
Resultados extraordinarios positivos 743 1.453
Beneficios consolidados antes de impuestos (nota 23) 16.274 15.555
Impuesto sobre beneficios 4.721 5.322
Beneficios consolidados del ejercicio 11.553 10.233
Beneficios del ejercicio atribuidos a la Sociedad dominante (nota 22) 11.553 10.233

La memoria adjunta forma parte integrante de lus euentas anuales consolidadas.




INGRESOS 1998 1997
Ingresos de explotacién

Importe neto de la cifra de negocios (nota 19) 570.188 467.718

Ingresos accesorios comerciales 28.717 23.864

Otros ingresos de explotacién 2.778 2.142
Total ingresos de explotacion 601.683 493.724
Ingresos financieros

Intereses e ingresos asimilados 1.434 2.106

Diferencias positivas de cambio 261 339
Total ingresos financieros 1.695 2.445
Participacién en beneficios de sociedades puestas

en equivalencia 1.837 660
Beneficios e ingresos extraordinarios

Beneficios en venta de inmovilizado 562 2.032

Otros ingresos extraordinarios (nota 21} l.e87 682
Total beneficios e ingresos extraordinarios 2.249 2.714




Centros Comerciales Continente, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 1998 y 1997

1| Naturaleza, actividades y composicién del Grupo

Centros Comerciales Continente, S.A. (en adelante la Sociedad dominante o CONTINENTE)} se consti-
tuyd el 1 de abril de 1974 por un periodo de tiempo indefinido.

Su objeto social es el comercio al por menor y al por mayor de toda clase de articulos, asi como la cre-
acién, compra, alquiler, gerencia y explotacién de almacenes de gran superficie de venta y de cuales-
quiera otras tiendas o almacenes y la participacion en otras sociedades.

La actividad principal de CONTINENTE desde su constitucién ha sido el comercio al por menor
de toda clase de articulos de consumo en almacenes de gran superficie, que al 31 de diciembre de
1998 se ha desarrollado a través de 51 hipermercados propios y 5 hipermercados en régimen de
franquicia (48 y 4 respectivamente a 31 de diciembre de 1997), todos ellos situados en Espana. En
cuanto a los hipermercados propios, tres de ellos han sido abiertos en el afio 1998 y otros tres en
1997. Ademds, durante el ejercicio 1998 se abrié un hipermercado en régimen de franquicia (dos
durante el ejercicio 1997) (véase nota 8).

Desde el 17 de marzo de 1994 las acciones de la Sociedad dominante cotizan en Bolsa (Bolsas de
Madrid y Bilbao y Sisterna de Interconexién Bursétil o Mereado Continuo).

Durante los iiltimos afios CONTINENTE ha creado y participado en filiales con actividades comple-
mentarias a la suya, constituyendo el Grupoe Centros Comerciales Continente, S.A. y sociedades depen-
dientes (en adelante el Grupo CONTINENTE).

Con fecha 2 de febrero de 1998, CONTINENTE adquirié el dominio del 100% de las acciones de Simago,
SA., sociedad domiciliada en Madrid cuyo objeto social es la venta al por menor de todo tipo de articulos.
Simago, S.A. explota a 31 de diciembre de 1998 ciento dieciocho supermercados bajo las enseiias SIMAGO,
CHAMPION y SUPERDESCUENTO (cuarenta y siete, veinte, y cincuenta y uno respectivamente).

Simago, 5.A. es a su vez la sociedad dominante de Simago y Cia, S.R.C. y de Discount Foods Interna-
tional 8.L., formando el Grupo Simago, S.A. y sociedades dependientes (en adelante Grupe Simago)
(véase anexo 1),

Como consecuencia de esta adquisicién y de algunas otras variaciones societarias menos significati-
vas, el perimetro de consolidacién del Grupo CONTINENTE ha cambiado con respecto al existente
a 31 de diciembre de 1997 (véanse anexos | y 1I} y ha surgido un fondo de comercio de consolida-
c¢idn (véanse notas 2 y 9).

El balance de situacién del Grupo Simago a 2 de febrero de 1998 corregido por las actualizaciones de
pasivos, incluidos los gastos futures que se estima se incurrirdn para adaptar al citado grupo a la ope-
rativa del Grupo CONTINENTE, y las plusvaifas ticitas existentes a dicha fecha {véase nota 9} y que

subsisten al cierre del ejercicio ¢s el siguiente:




Millones Millones

ACTIVO de pesetas PASIVQ de pese-

tas :

Inmovilizado Fondos propios 4.764
Enmaterial (nota 6) 65 Socios externos 123
Material (nota 7) 21377 Provisiones para riesgos (nota 14) 4.061
Financiero (nota 8) 142 Acreedores a largo plazo 1.337

Total inmovilizado 21.584

Activo circulante Acreedores a corto plazo 17.544.
Existencias {nota 10) 4.337
Deudores 1.202
Resto activo circulante 706

Total activo circulante 6.245

TOTAL ACTIVO 27.829 TOTAL PASIVO 27.829

El 6 de abril de 1998 Simago, S.A. realiz6 una ampliacién de capital con prima de emisién por un impor-
te total de 10.000 millones de pesetas que fue suscrito y desembolsado al 100% por CONTINENTE.

Un detalle de las socicdades participadas por CONTINENTE, asi como del porcentaje de participacién
y del método de consolidacién utilizade, en su caso, en la preparacion de las cuentas anuales consoli-
dadas, se presenta en el anexo I para el ejercicio 1998 y en el anexo II para el ejercicio 1997, que for-
man parte integrante de esta nota de la memeoria.

2| Bases de presentacién y principios de consolidacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de CONTINENTE han formulado estas
cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consalidado, de la situacién finan-
ciera eonsolidada, de los resultados consolidados de sus operaciones y de los cambios en la situacion
financiera del Grupo CONTINENTE de los ejercicios 1998 y 1997.

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
individuales de cada una de las sociedades del perimetro de consolidacién definido en Ja nota 1.

Las cuentas anuales consotidadas del Grupo CONTINENTE al 31 de diciembre de 1997, fucron apro-
badas por los accionistas en Junta de fecha 12 de junio de 1998 sin modificaciones respecto a las for-
muladas por los Administradores.

Los Administradores de CONTINENTE estiman que las cuentas anuales consolidadas del Grupo CON-
TINENTE y las cuentas anuales individuales de Centros Comerciales Continente, SA. y de las socic-
dades dependientes que componen el Grupo al 31 de diciembre de 1998, serdn aprobadas por las
correspondientes Juntas Generales de Accionistas sin variaciones stgnificativas.

Los principales principios de consolidacion aplicados son los siguicntes:
* Los elementos del activo y del pasivo asi como los ingresos y gastos, de los balances de situacién y de las

cuentas de pérdidas y ganancias de las sociedades del Grupe CONTINENTE, han sido valorados siguien-

do criterios uniformes ¥ de acuerdo a los principios contables y normas de valoracién descritos en la nota
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4. En el caso de que alguna sociedad del Grupo CONTINENTE haya aplicado criterios no uniformes res-
pecto a los aplicados en la consolidacién, se han realizado los ajustes de homogeneizacién necesarios.

Las sociedades participadas mayoritariamente se han consolidado por el método de integracién global,
excepto aquellas que tienen actividad financiera que figuran integradas por el procedimiento de puesta en
equivalencia. El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en et resulta-
do de las sociedades filiales consolidadas por el método de integracién global se presenta, cuando es aphi-
cable, en los epigrafes “Socios externos” y “Beneficio o pérdida atribuido a socios externos” de los balan-
ces de situacién consolidados y de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Todas las transacciones y saldos importantes, asf como los resultados por operaciones entre socieda-
des consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Diferencias de primera consolidacién:

Se denomina diferencia, positiva o negativa, de primera consolidacién la existente entre el valor con-
table de la participacién, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de la sociedad
dependiente y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la mencionada sociedad
dependiente atribuible a dicha participacién, en Ia fecha de primera consolidacién.

A los efectos de lo previsto en el parrafo anterior, el valor contable de la participacién est4 formado
por el precio de adquisicién de tal participacién, determinado conforme a las normas de valoracién
del Grupo CONTINENTE (véase nota 4}, minorado en las correcciones de valor, provisiones o pér-
didas, efectuadas antes del momento correspondiente a la primera consolidacién.

= Cuando Ia diferencia de consolidacién es positiva, y 2 los solos efectos de la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas, se imputa directamente, y en la medida de lo posible, a los elementos patrimonia-
les de la sociedad dependiente, aumentando el valor de los activos o reduciendo el de los pasivos, y has-
ta el limite que es atribuible a la Sociedad dominante de la diferencia entre el valor contable del ele-
mento patrimonial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de la primera consolidacion,
calculado en funcién del porcentaje de participacién en el capital social de la sociedad dependiente.

Una vez realizada la imputacién indicada, los importes resultantes para las partidas de! balance se
amortizan, en su case, con idénticos criterios a los aplicados a las mismas antes de la imputacién.

— Cuando la diferencia de consolidacién es negativa, y a los solos efectos de la formulacién de las cuen-
tas consolidadas, se imputa directamente y en la medida de lo posible, a los elementos patrimonia-
les de la sociedad dependiente, aumentando el valor de los pasivos o reduciendo el de los activos, ¥
hasta el limite que es atribuible a la Sociedad dominante de la diferencia entre el valor contable del
elemento patrimenial de que se trate y su valor de mercado en la fecha de la primera consolidacion,
en funcién del porcentaje de participacién en el capital social de la sociedad dependiente. Una vez
realizada la imputacion indicada, los importes resultantes para las partidas del balance se amortizan,
en su caso, con idénticos criterios a los aplicados a las mismas antes de la imputacién.

La diferencia de primera consolidacién que subsiste, tras la aplicacién de lo explicado anteriormen-
te se recoge en el balance de situacién consolidado como “fondo de comercio de consolidacién™ o
“diferencia negativa de consolidacién”, segiin corresponda.

En los balances de situacion consolidados las diferencias entre el coste contabilizado de las partici-
paciones en las sociedades consolidadas y ef patrimonio neto dominado {ajustado como se explica en
la nota 4e}), una vez deducido el resultado del propic ejercicio, se cargan o abonan directamente a
“Reservas en sociedades consolidadas por integracién global” y a “Reservas en sociedades puestas en
equivalencia” segiin el método aplicado.
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3| Distribuci6n de resultados

Las propuestas de distribucion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 for-
muladas por los Administradores de las sociedades individuales del Grupo CONTINENTE, consisten en
la aplicacién de tales resultados a cuentas de reservas, excepto 4.223 millones de pesctas que CONTI-
NENTE se propone destinar a dividendos.

4| Principios contables y normas de valoracién aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y nor-
mas de valoracion y clasificacién contenidos en ¢l Plan General de Contabilidad, asi como con las nor-
mas de consolidacién vigentes. Los principales aplicados son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento
La totalidad de este tipo de gastos s registra en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se incurre
en ellos, no difiriéndose a futuros cjercicios. .

b) Inmovilizaciones inmateriales
Las concesiones administrativas figuran contabilizadas por el coste incurrido, incluidos los gastos inhe-
rentes a su adquisicién, y se amortizan linealmente durante el periodo de la concesién.

El Grupo CONTINENTE sigue la politica contable de registrar el fondo de comercio adquirido a titu-
lo oneroso a su precio de adquisicién. El fondo de comercio recoge la valoracién de la capacidad de
generar rendimiento de determinadas adquisiciones.

Cuando el Grupo CONTINENTE adquiere una participacién en una sociedad que le supone el con-
trol clectivo de la misma, recoge como fondo de comercio la diferencia que surge entre el precio
pagado por la compra de las participaciones accionariales y el valor teérico contable de dichas parti-
cipaciones, corregidas en su caso y en la medida de lo posible por las actualizaciones de pasivos y las
plusvalias ticitas existentes.

El fondo de comercio se amortiza lineatmente a lo largo de 10 afios, periodo minimo en que con los cono-
cimientos que se tienen a la fecha de formulacién de estas cuentas consolidadas ¥ por homogeneidad con
otras sociedades del sector, se estima contribuirdn a la obtencidn de beneficios por parte del Grupo CON-
TINENTE. Sin embargo el Grupo CONTINENTE, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales con-
solidadas, estd estudiando la posible ampliacién del perfodo de amortizacién del fondo de comercio.

Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la utilizacién de inmovilizados contratados en
régimen de arrendamiento financiero (“Ieasing”), se registran por ¢l valor de contado del bicn en el
momento de adquisicion. La amortizacién de estos derechos se realiza fincaimente durante la vida vitil o
periodo de utilizacién del bien arrendado aplicando los mismos porcentajes que a los elementos del inmo-
vilizado correspondicantes, que para los derechos de superficie se han calculado en funcién de su duracién
y para los elementos de inmovilizado material son los indicados cn el apartado ¢) de esta nota. Fn pasi-
vo se reflejan las cuotas de arrendamiento pendientes de pago mis el precio pactado para ¢l cjercicio de
la opcién de compra, neteados por el importe de los gastos financieros de la operacidn, ya que se conside-
ra que no tieacn un cfecto relevante para las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto. Estos
gastos financieros se imputan a resultados durante la vida de la operacion de “leasing” siguicndo un erite-
rio financiero. En el momento en que se ejercita la opeidn de compra, el coste y la amortizacién acumu-
lada de estos bicnes se traspasa a los conceptos correspondicntes del inmovilizado.

A cfectos de la preparacion de tas cuentas anuales consolidadas se ha considerado preferible registrar
la totalidad de las operaciones de arrendamiento linancicro segin ¢l método deserito anteriormente,
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cn lugar del método utilizado en la formulacién de las cuentas anuales individuales de CONTINENTE
donde, acogiéndose a lo permitido por las normas contables, las cuotas satisfechas por operaciones
anieriores al 1 de enero de 1990 se contabilizan como gasto del periodo en que tales pagos se efectiz-
an, una vez deducida de las mismas la parte que se considera recuperacién del valor de los terrenos.

Los derechos de traspaso se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan linealmente desde la aper-
tura del centro durante un periodo de 10 afios, en que, como minimo, estd prevista su utilizacién.

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material, excepto el contratado en régimen de arrendamiento financiero {véase apar-
tado b} de esta nota), figura contabilizado por su coste de adquisicién actualizado hasta 1996 de acuer-
do con lo establecido en las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983 y el Real Decreto-Ley 7/1996
y su normativa complementaria, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes. Asimis-
mo, los inmovilizados correspondientes a sociedades del Grupo CONTINENTE, son actualizados, cuan-
do es aplicable, en la fecha de primera consolidacién, tal y como se explica en la nota 2.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién ni
prolongan su vida ttil se cargan 2 la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

El inmovilizado material se amortiza linealmente durante la vida 1til estimada de los distintos ele-
mentos, excepto en el case de equipos para procesos de informacion para los que se sigue el método
degresivo durante cuatro afios (siete afios para Jos adquiridos con anterioridad al 1 de enero de 1991),
principalmente con arreglo a las tasas anuales signientes:

Minimo Maximo
Construcciones 5%
Instalaciones y maquinaria 10% 25%
Material, utillaje y mobiliarie 10% 30%
Elementos de transporte 14% 25%
Equipos para procesos de informacién 30% 37.5%

Estas tasas se aplican desde la fecha de adquisicién de los bienes, de acuerdo con un informe técnico
sobre su depreciacién efectiva que fue presentado a las autoridades fiscales en el afio 1984.

La vida util de los elementos afectos a la actividad de supermercados que estan explotados por la socie-
dad Simago, S.A. es superior 2 la de los elementos afectos a Ia actividad de hipermercados explotados
por CONTINENTE. No obstante, y de acuerdo a lo explicado en la nota 2, en el proceso de consoli-
dacién se han realizado los ajustes necesarios para homogeneizar la dotacién por amortizacion del Gru-
po Simago con los criterios de CONTINENTE.

d) Fondo de comercio de consolidacién

Fl fondo de comercio de consolidacién originado en las adquisiciones de participaciones en socieda-
des dependientes, se amortiza linealmente durante un periodo de 10 afios, periodo minimo en que, con
los conacimientos que se tienen a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas y por
homogeneidad con otras sociedades del sector, se estima contribuirin a la obtencién de beneficios por
parte del Grupo CONTINENTE. Sin embargo el Grupo CONTINENTE, a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas, esta estudiando 1a posible ampliacién det periodo de amortizacion
del fondo de comercio de consolidacién.

e} Inversiones financieras
Las participaciones en las sociedades en que CONTINENTE o cualquier otra sociedad del Grupo CON-
TINENTE tienen una influencia notable, generalmente por tener participaciones comprendidas entre el
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20% y el 50% del capital social, se registran por su valor tedrico contable de puesta en equivalencia corre-
gido, en su caso, por las plusvalias y minusvalias tdcitas existentes en ol momento de la adquisicién y que
subsisten al cierre del ejercicio. Este mismo criterio ha sido aplicado a las sociedades participadas en mds
de un 509% cuya actividad es financiera (véase nota 1). El resultado ncto obtenido en cada ejercicio a tra-
vés de estas sociedades se refleja en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas como “Participa-
cién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia® o “Participacidn en pérdidas de sociedades
pucstas en equivalencia”, segiin corresponda.

Fl inmovilizado linanciero restante y las inversiones linancieras temporales, que corresponden princi-
palmente a valores mobiliarios de renta fija, figuran valorados a preeio de adquisicion, incluidos los
gastos inherentes a la misma, que no difiere substancialmente de su valor de mereado.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inversiones financieras.

) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de coste, el cual no excede de su valor de mercado. El
valor de coste de las existencias de productos de alimentacién en hipermercados se determina median-
te el método FIFO, micntras que el de las existencias de productos de no alimentacién en hipermer-
cados se registra utilizando el “método detall” (precio de venta menos margen brute ponderado en
cada seccion). Las existencias de los almacenes distribuidores que fa Sociedad dominante utiliza para
productos de importacién y las del resto de los almacenes reguladores son valoradas a precio de coste
medio ponderado, mientras que las existencias de supermercados y restaurantes son valoradas al pre-
cio de la iiltima entrada, que no difiere significativamente del coste medio.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce, en su caso a su
valor estimado de realizacién.

De acuerdo con las condiciones generales acordadas con sus proveedores, las sociedades del Grupo CONTI-
NENTE perciben bonificaciones sobre los volimenes de compras alcanzados durante el ejercicio, Estas boni-
ficaciones se contabilizan de acuerdo con las mejores estimaciones de la Direccidn, figurando dentro del capi-
tulo de deudores del activo de! balance de situacién consolidado las pendientes de cobro a 31 de diciembre.

Las sociedades del Grupo CONTINENTE siguen 1a politica de considerar las bonificaciones por volu-
wmen de compras a proveedores como un menor coste de compra, por lo que, en la parte correspon-
diente, son consideradas como un menor coste de las existencias al cierre del ejercicio.

g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas, uti-
lizando tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en las fechas en que se realizan. Los benefi-
cios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos derivados de tran-
sacciones ¢n moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias conselidada en el
momento en que se producen.

Las sociedades del Grupe CONTINENTE no han ajustade los saldos a cobrar Y a pagar en moneda
extranjera a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1998 y 1997 debido a que no tendri-
an efecto significativo para las cuentas anuales consolidadas de dichos ejercicios.

Asimismo las sociedades del Grupo CONTINENTE no han recogide a 31 de diciembre de 1998 las
diferencias de cambio derivadas de 12 introduccién del euro debido a que tampoco tendrian un electo
significativo para las cuentas anuales consolidudas de dicho ejercicio.

h} Corto / largo plazo

En los batances de situacidn consolidados, se clasifican a corto plazo las inversiones, créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce mescs y & largo plazo cuande su vencimiento es superior a
dicho periodo. No obstante, las inversiones linancicras con vencimiento a largo plaro que las socicda-




des del Grupo CONTINENTE tienen intencién de realizar en un plazo inferior a doce meses, Y que
generalmente cotizan en un mercado organizado, figuran clasificadas a corto plazo.

i) Provisiones para pensiones e indemnizaciones por despido
No existe ninguna provisién para pensiones ya que ninguna sociedad del Grupo CONTINENTE tiene
compromises derivados de planes de pensiones u obligaciones similares.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estin obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando prescinden de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despide.

j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada jercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se regis-
tra, en su caso, excepto en el caso de sociedades con bases imponibles negativas pendientes de com-
pensar, en las cuentas de impuestos anticipados o diferidos de los balances de situacién consolidados.

Excepcionalmente, se recogen como diferencias permanentes de cada ejercicio las reversiones de aque-
llas diferencias temporales que existian al 31 de diciembre de 1989, sobre las que las sociedades del
Grupo, de acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacién a la legislacién mercantil, no habi-
an registrado contablemente su correspondiente efecto impositivo diferido.

Los créditos fiscales de sociedades con pérdidas compensables, se recogen como menor gasto de
impuestos del ejercicio en que tiene lugar la compensacién.

k) Subvenciones

Las subvenciones en capital no reintegrables se valoran en el pasivo de los balances de situacién consolidados
por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de
tiempo equivalente a la vida (il de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Las subvencidnes de explotacién sc abonan a resultados en el momento de su devengo.

) Acciones de la Sociedad dominante

Las acciones de la Sociedad dominante se valoran a su precio de adquisicién, constituide por el impor-
te total satisfecho o que deba satisfacerse por la adquisicion, mds los gastos inherentes a la operacion,
o a valor de mercado, cuando éste sea menor.

3| Gastos de establecimiento

Su movimiento durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Saldo inicial - -
Altas 728 437
Bajas por amortizacién (728) 437)

Saldo al 31 de diciembre - -

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los gastos de apertura de los hiper-
mercados y restaurantes abiertos durante 1998 y 1997

Durante 1998 incluyen ademis los gastos de apertura de los supermercados abiertos durante dicho ejercicio.

15




6] Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento de las partidas del inmovilizade inmaterial, coste y amertizacién acumulada, durante
los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Adquisicidn
Saldos al Simago Traspasos Saldos al
Millones de pesetas 31.1297 (nota 1) Altas Bajas (notas 7y 8) 31.12.98
Coste
Concesiones administrativas 1.174 4 1 - - 1.179
Fondo de comercio 966 - 9.385 - 29 10.380
Derechos sobre bienes en leasing:
- lnmovilizado inmaterial 3.766 - - - - 3.766
- Inmovilizado material 5.477 - - - (239} 5238
Derechos de traspaso - 70 61 (61) - 70
11.383 T4 9.447 61) . (210) 20.633
Amortizacion acamulada
Concesiones administrativas (131) - (17) - - (28)
Fondo de comercio (77) - (875) - - {952)
Derechos sobre bienes en leasing:
~ Inmovilizado inmaterial (230) - (51) - - (281)
- Inmovilizado material (4.136) - (153) - 169 (4.120)
Derechos de traspaso - (9) (68) 61 - {16)
(4.454) {9) (1.164) 61 169 (5.397)
Valor neto 6.929 65 8.283 - 1) 15.236
Saldos al Saldos al
Millones de pesetas 31.12.96 Altas 31.12.97
Coste
Concesiones administrativas 40 1.134 1.174
Fondo de comercie 708 258 966
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero:
= lamovilizado inmaterial 3.766 - 3.766
- Inmovilizado material 5477 - 5477
9991 1.392 11.383
Amortizacién acumulada
Concesiones administrativas (6) (5) (1)
Fondo de comercio {6) () {77)
Derechos sobre biencs en régimen
de arrendamiento financiero:
~ Inmovilizado inmatcrial (178) (52) (230)
- Inmovilizade material {(3.958) (178) {4.136)
(4.148) (306) (4.454)
Valor neto 5.843 1.086 6.929
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Las altas de 1997 en concesiones administrativas corresponden al derecho de superficie sobre el terre-
no del futuro hipermercado de Oviedo concedido per un periedo de tiempo de 75 aiios.

Las altas de 1998 en el epigrafe fondo de comercio se han originado como consecuencia de las adquisi-
ciones a titulo oncroso de los fondos de comercio de Simago, S.A. (véanse notas 1 y 9) y Servicios Finan-
cieros Continente, E.F.C., S.A. (derivadas de la compra de las participaciones en dichas sociedades) y de
la adquisicién del fondo de comercio a titulo oneroso al Grupo Hiper Valme, 5.A. (derivada de la compra
de sus activos y negocios). Las altas en el epigrafe fondo de comercio en el ejercicio 1997 se produjeron
como consecuencia de las adquisiciones de las participaciones en el capital de las sociedades Iliturgitana
de Hipermercados, S.L. y Costasol de Hipermercados, S.L., respectivamente (véanse notas 4 b), 8 y 13 b)).

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero corresponden a operaciones efectua-
das en 1989 sobre varios hipermercados, en 1993 y 1995 sobre parte de los derechos de superficie duran-
te 75 afios correspondientes al Centro Comercial “Plaza de Aluche” (Madrid). El detalle de estos bienes y
derechos al 31 de diciembre de 1998, excluyendo los gastos inherentes a su adquisicién, y un resumen
de las condiciones mis importantes de los contratos relativos a dichas operaciones es el signiente:

Miliones de pesetas
Valor de
Ao de contado o
vencimiente Nimero principal Importe cuotas  Opeién
Bienes / Derechos de contratos de cuotas financiado Maxima Minima compra
Derechos de superficie 2003 40 3.736 167 95 4
Hipermercados 1999 10 8488  1.633 809 838
12.224

El importe de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pescias 1998 1997
Importe total de las operaciones 12.224 12.463
Pagos realizados en ejercicios anteriores {8.631) (7.496} -
Pagos realizados en ¢l ejercicio {1.135) {1.249)
Pagos pendientes por arrendamiento financiero (notas 15 y 16} 2458 3.718

El vencimiento a largo plazo de estas deudas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue (véase
nota 15):

Millones de pesetas

Vencimiento 1998 1997
A dos anos 380 1.218
A tres anos 380 380
A cuatro afios 380 380
A cinco afos 100 380
Resto - 100

1.240 2458
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Inmovilizaciones materisles (véase nota 7) incluye al 31 de diciembre de 1998 un importe neto de
3.297 millones de pesetas (3.795 miltones de pesetas al 31 de diciembre de 1997) correspondiente al
valor neto contable de los activos propicdad del Grupo CONFINENTE construidos en un terreno sobre
ol que CONTINENTE tiene ¢l arrendamicnto financicro del derecho te superficie. El periodo de amor-
tizacién de dichos activos ¢s en tedos los casos inferior a la duracion del derecho de superficie.

7| Inmovilizaciones materiales

Un detalle del coste del inmovilizado material Y su correspondicnte amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, asi como de su movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997, cs el siguiente:

Adquisicién

Saldos al  Simago Traspasos  Saldos al
Miliones de pesetas 311297 (notal) Altas Bajas (nota®) 31.12.98
Cosle actualizado
Terrenos y construcciones 117510 20979 4977 (1.647) 5.339 147.158
Instalaciones y maquinaria 65394 11.7M4 6491  (1.401) 2.624 84.852
Otro inmovilizado 10.304 7.005 2276 {1.130) 353 18.808
Anticipos ¢ inmovilizado en curse  5.969 4 3.712 - (8.077) 3.608
199.177 39732 19456  (4.178) 239  254.426
Amortizacion acumulada
Construcciones (16.730)  (1.835) (4.046) 43 - (25.568)
Instataciones y maquinaria {40.043) (8.609) (8.407) 824 - (56.235)
Otro inmovilizado (8.311) (4.911) (1.693) 891 (169)  (14.193)
(65.084) (18.355) (14.146) 1.758 (169)  (95.996)
Valor neto 134.093 2137 5310 (2.420) 70  158.430
Saldos al Saldos al
Millones de pesctus 3L12.96 Altas Bajas  Traspasos 31.12.97
Coste actualizado ‘
Terrenos y construcciones 111.051 4.110 {2.556) 4.905 117.510
Instalaciones y maquinaria 59.767 5.085 {620) 1.162 65.394
Otro inmovilizado 9.533 810 {(44) 5 10.304
Anticipos ¢ inmovilizado en curso  3.689 9.234 (882) {(6.072) 5.969
184.040 . 19.239 (4.102) - 199.177
Amortizacidn acumulada
Construcciones {13.154) {3.585) 9 - {16.730)
Instalaciones y maquinaria (32.149) (7.489) 195 - {(40.043)
Otro inmovilizado (7.224) {1.114) 27 - #8.310
63.127)  (12.188) 231 - (65.084)
Valor neto 130913 7051 (3.871) - 134.093

De acuerdo con la legislacion fiscat espafiola aplicable en cada momento, ¢l Grupo CONTINENTF,
actualizo ¢l vafor de coste y la amortizacion de los elementos de su inmovilizado material por un impor-




te neto al 31 de diciembre de 1996 de aproximadamente 9.542 millones de pesetas, con arreglo a los
cocficientes permitidos por las Leyes de Presupucstos de 1979, 1981 y 1983 y el Real Decreto Ley 7/96
¥ su normativa complementaria.

Acogiéndose a las disposiciones sobre actualizacion de balances contenidas en el Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio y normativa complementaria, el Grupo CONTINENTE efectué una actualizacion
del valor de los elementos de su inmovilizado material a 31 de diciembre de 1996 por un importe de
8.687 millones de pesetas. El efecto sobre el gasto por amortizacién del inmovilizado material duran-
te los cjercicio 1998 y 1997 ha sido de 989 y 1,165 millones de pesetas, respectivamente, que han teni-
do la consideracién de gasto deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

En el capitulo de construcciones al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se incluye el coste de la nuda pro-
piedad de ta parte del parking de titularidad privada del centro comercial Las Glorias atribuible al
hipermercado, por aproximadamente 1.196 millones de pesetas, cuyo usufructo desde el 27 de diciem-
bre de 1995 hasta el 20 de abril del afio 2000 ha sido apertado a Diagonal Parking, Sociedad Civil
(constituida el 27 de diciembre de 1995), en la que CONTINENTE tiene una cuota de participacién
directa del 35,35% (véase nota 8):

El capitulo de anticipos sobre inmovilizado e inmovilizado en curse recoge fundamentalmente las
inversiones efectuadas en futuros proyectos de expansion y en los centros comerciales de préxima aper-
tura al cierre de cada ejercicio.

CONTINENTE ha impugnado una resolucién relativa a uno de sus inmuebles que, en opinién de
expertos independientes y segtin el criterio de los Administradores de la Sociedad dominante, no ten-
drd consecuencias adversas significativas.

Las bajas de los ejercicios 1998 y 1997 incluyen ventas a empresas asociadas puestas en equivalencia
(véase nota 18) segiin el siguiente detalle:

Millones de pesetas 1998 1997

Coste 1.513 - 2.688

Ameortizacién acumulada - (12)
1.513 2.676

En cuanto al resto de bajas del inmovilizado material correspondientes al ejercicio 1997, cabe destacar
que la Sociedad dominante vendié a terceros dos terrenos de su propiedad obteniendo una plusvalia
inmebiliaria conjunta de 1.838 millones de pesetas.

Las bajas del ejercicio 1998 incluyen ademis las instalaciones fijas y ¢l mobiliario correspondientes a
las galerias comerciales de 15 supermercados SIMAGO que durante 1998 han empezado a funcionar
hajo la ensefia CHAMPION.

Las sociedades consolidadas tienen contratadas pélizas de seguros suficientes para dar cobertura a sus
inmovilizados materiales.

8| Inmovilizaciones financieras

El detalle del coste del inmovilizado financiero y de su correspondientc provisién al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, asi como de su movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997, es cl siguiente;

19




Adquisicién

Saldos al  Simago Traspasos  Saldos al
Millones de pesetas 31.12.97 (notal) Altas Bajas (nota 6) 31.12.98
Participaciones en empresas
puestas en cquivalencia 6.537 - 2,077 - {29) 8.585
Cartera de valores a largo plazo 621 14 681 (171) - 1.145
Otros créditos 864 128 188 (263) - 97
Provisiones (22) - - - - (22)
8.000 142 2.946 (434) (29) 10.625
Saldos al Traspasos  Saldos al
Millones de pesetas 31.12.96 Altas Bajas a corto 31.12.97
Participaciones en empresas
puestas en equivalencia 5.359 1.178 - - 6.537
Cartera de valores a largo plazo 2.173 448 - (2.000) 621
Otros créditos 980 9 (79) {46) 864
Provisiones (1) {21) - - (22)
8.511 1.614 (79) (2.046) 8.000

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedades y subgrupos es

el siguiente:

Saldos al Alas / Saldos al

Millones de pesetas 31.12.97 Traspasos 311298
Subgrupo Centros Shopping, S.A. 4.371 1.092 3.463
Servicios Financieros Continente E.F.C., S.A. 743 540 1.283
Feu Vert Ehérica, S.A. 224 136 360
Glorias Parking, S.A. 340 174 514
Diagonal Parking, S.C.P. 143 23 166
Hiturgitana de Hipermercados, S.L. 554 54 608
Costasol de Hipermercados, S.L.. 162 29 191
6.537 2,048 8.585

Saldos al Saldos al

Millones de pesetas 31.12.96 Altas 31.12.97
Subgrupo Centros Shopping, S.A. 3.996 375 4.371
Servicios Financieros Continente E.F.C., S.A. 482 261 743
Feu Vert Ibérica, S.A. 147 77 224
Glorias Parking, S.A. 65 275 340
Diagonal Parking, S.C.P. 120 23 i43
liturgitana de Hipermercados, S.1. 549 5 554
Costasol de Hipermercados, S.L. - 162 162
5.359 1.178 6.537
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Las altas del ejercicio 1998, ademds de los resultados de las sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia, incluyen la adquisicién al Banco Bilbao Vizcaya, S.A. del 20% de la sociedad Servicios
Financieros Continente, E.F.C., SA. (véase nota 6).

Las altas del ejercicio 1997, ademis de los resultades de las sociedades consolidadas por puesta en equi-
valencia, incluyen:

~ La toma de participacién de un 34% en la sociedad Costasol de Hipermercados, S.L.

— Un importe de 80 millones de pesetas correspondientes al 80% de la ampliacién de capital efectua-
da por Servicios Financieros Continente, EF.C, S.A.

— Un importe de 289 millones de pesetas correspondientes al 28,95% de la ampliacién de capital efec-
tzada por Glorias Parking, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998, lliturgitana de Hipermercados, S.L. explota cuatro hipermercados fran-
quiciados por CONTINENTE (tres a 31 de diciembre de 1997) y Costasol de Hipermercados, S.L.

explota un hipermercado bajo el mismo régimen (véanse notas 1 y 6).

El detalle de los fondos propios de las sociedades puestas en equivalencia, segiin sus cuentas anuales y
tras incorporar los oportunos ajustes de homogeneizacidn al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se pre-
senta en los anexos I y I1 adjuntos, los cusales forman parte integrante de esta nota,

Cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 1998 incluye, ademds de otras participaciones
no consolidadas, obligaciones de] Estado con vencimiento en el afio 2004 por importe de 165 millo-
nes de pesetas que otorgan al Grupo CONTINENTE intereses a tipos de mercado y Bonos del Cabildo
Insular de Tenerife con vencimiento en diciembre del 2002 por 276 millones de pesetas y con venci-
miento en diciembre del 2003 por 681 millones de pesetas (estos 1iltimos adquiridos en 1998), que
devengan intereses a tipos de mercado de la deuda del Gobierno Canario (véase nota 13 c)). La Carte-
ra de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 1997 inclufa, ademds, anticipos entregados para la
adquisicién en 1998 de las acciones de Simago, S.A.

Las bajas y traspasos a corto del ejercicio 1997 en la cuenta de cartera de valores a largo plazo corres-
ponden a una inversién en Eurodepdsitos con vencimiento en el afio 1998, que se encontraba, a 31 de
diciembre de 1997, incluida en inversiones financieras temporales (véase nota 12).

Otros créditos incluye préstamos a empleados con vencimiento a mds de cinco afios,

9| Fondo de comercio de consolidacién

El detalie del movimiento de este capitulo del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de
1998 y 1997 es como sigue:

Saldos al Saldos al
Millones de pesetas 31.12.97 Altas 31.12.98
Coste - 3.970 3.970
Amortizacion acumulada - (364) (364)
Valor neto - 3.606 3.606

El patrimonie neto del Grupo Simago en el momento de su adquisicién por parte de la Sociedad dominante,
de acuerdo con les principios contables y normas de valoracién aplicados por los anteriores accionistas, ascen-
dia a 8.734 millones de pesetas. CONTINENTE en su proceso de consolidacidn y siguiendo los principios
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detallados en la nota 2 de esta memoria de cuentas anuales, ha efectuado diversas correceiones valorativas y
homogencizaciones contabics que han supuesto que cl patrimonio neto del Grupo Simago,  los efectos de la
formulacion de estas enentas anvales consolidadas, sea de 4.764 millones de pesetas (véase nota ).

Asimismo en la fecha de adquisicion de las acciones de Simago, S.A. (por un importe de 8.734 mitlones
de pesctas), se adquirié ademis un fonda de comercio a titulo oneroso por un importe de 8.075 millo-
nes de pesetas, que se encuentra contabilizado de acuerdo con la nota 4 b) en el inmovilizado inmate-
rial (véase nota 6).

La diferencia entre el valor de adquisicién de las participaciones de Simago, S.A. y el patrimonio neto
ajustado del Grupo Simago, definido anteriormente, representa el londo de comercio de consolidacidn.

10| Existencias

Un detalle de las existencias al 31 de diciembre de 1998, netas de la provisién por depreciacién, y 1997,
es el siguiente:

Millones de pesclas 1998 . 1997
Hipermercados 58.926 48.133
Supermercados 7.270 -
Restauracion 84 78

66.280 48.211

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existen limitaciones sobre la disponibilidad de las existencias
por ningtin concepio.

Los consumos de mercaderias durante los ejercicios 1998 y 1997 se componen de:

Millanes de pesetas 1998 1997

Compras 489.641 401.906

Variacién de existencias (13.747) (3.687)
475.894 398.219

Durante 1998 y 1997 sc han efectuado compras en diferentes divisas, principalmente en délares USA
y en francos franccses, cuyo contravalor ha sido de aproximadamente 12.310 ¥ 12301 millones de
pesctas, respectivamente.

11| Deudores

El detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
netos de provision para insolvencias cs come sigue:

Miflones de pesetas 1998 1997
Clientes 36 41
Deudores varios 12.126 5.670
Deudores, empresas pucestas en equivalencia (nota 18) 4.469 2917
Personal 147 91
Administraciones pliblicas 3519 3.225

20.297 11.944
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Deudores varios corresponde fundamentalmente a los ingresos por servicios a proveedores y a los rape-
les por compras devengados y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1998 y 1997,

Los saldos deudores con Administraciones piiblicas corresponden fundamentalmente a retenciones y
pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades y a 31 de diciembre de 1998 a un impuesto anticipado
por importe de 194 millones de pesetas (véase nota 23).

12| Inversiones financieras temporales

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es
cOmo sigue:

Millones de pesetas 1998 1997
Valores de renta fija 28.659 45.818
Créditos a empresas asociadas (nota 18) 2.000 76
Préstamos a corto plazo 73 337
Intereses devengados ' 131 315

30.863 46.546

Los valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluyen fundamentalmente titulos de deu- -
da piblica nacional, obligaciones de Telefénica de Espaiia, SA. y Eurodepdsitos que devengan intere-
ses anuzles acordes con el mercado.

Un detalle del movimiente durante los ejercicios 1998 y 1997 de los valores de renta fija a corto pla-
zo es el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Saldo inicial 45818 26.781
Altas y hajas {17.159) 17.037
Traspasos (nota 8) - 2.000
Saldo final 28.659 45.818

13| Fondos propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante los ejercicios 1998 y 1997 se recoge en ¢l ane-
xo [t de esta memoria, el cual forma parte integrante de esta nota.

a) Capital Suserito

El capital social de Centros Comerciales Continente, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 esté repre-
sentado por 96.000.000 de acciones ordinarias de cien pesetas de valor nominal cada una y numera-
das del 1 al 96.000.000, ambos inclusive, totalmente suscritas v desembolsadas, representadas por
medio de anolaciones en cuenta.

Desde el 17 de marzo de 1994 las acciones de CONTINENTE cotizan en Bolsa {Bolsas de Madrid y
Bilbao y Sistema de Interconexién Bursitil o Mercado Continuo). Desde el dia 1 de julio de 1994 las
acciones de CONTINENTE forman parte del IBEX-35. La cotizacién al 31 de diciembre de 1998 y
1997 era de 4.810 y de 2.865 pesctas, respectivamente, por accién,
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El detalie del accionariado de ta Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1998 y 1997 cs el siguiente:

% de participacién

Crupo Promodés 68,51
Otras sociedades (inferiores al 10%) y particulares 31,49
100,00

La Junta General de Accionistas de CONTINENTE, en su reunién del dia 29 de mayo de 1997 acordé
delegar en el Consejo de Administracién la facultad de ampliar capital social, en una o varias veces,
mediante aportaciones dinerarias, siempre que el acuerdo o acuerdos sean anteriores al 29 de mayo
del 2002 y que la cifra de capital social después del aumento no supere 14.400 millones de pesetas.

b) Reservas distribuibles

Estas reservas se componen de prima de emisién y reserva voluntaria y son de libre disposicién, excepto
por el importe de 8.865 millones de pesetas det fondo de comercio, neto de amortizacién, que aparece
recogide en el balance de situacion de la sociedad dominante at 31 de diciembre de 1998 (véase nota 6}.

c) Reservas no distribuibles

c.l. Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
de cada ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Esta reserva, que al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de 1.920 millones de pesetas, y ha alcanzado
el tope legal exigido, no es distribuible a los accionistas y s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
hajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere ¢l 10% de la cifra dc capital ya ampliada.

c.2. Prevision libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacion contenidas en el Real Decreto-Ley 2/1985,
Centros Comerciales Continente, SA. efectudé una amortizacion fiscal complementaria sobre las adquisiciones
de elementos de inmovilizado material nuevo realizadas en el periodo comprendido entre el 9 de mayo y el
31 de diciembre de 1985 (véase nota 23), por un importe acumulado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de
333 y 375 millones de pesetas, respectivamente. Una vez que la Junta General de Accionistas apruche las cuen-
tas anuales de la Sociedad dominante, el salde de esta cuenta podri ser disminuido mediante traspaso a las
reservas voluntarias de libre disposicién, por los importes de las amortizaciones electivas que se practiquen
en cada ¢jercicio en funcion de la vida itil de tos clementos del inmovilizado afectos a esta previsién.

e.3. Reserva para acciones de la Sociedad dominante

La Ley de Sociedades Anénimas establece la obligatoriedad de crear una reserva indisponible equiva-
lente al importe de las acciones de la Sociedad dominante computado en el active del balance. Esta
reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no scan enajenadas o amortizadas,

c4. Reserva para Inversiones en Canarias

La Ley 19/1994 de Modificacién del Régimen Fcondmico y Fiscal de Canarias establece un incentive
liscal a la inversion en Canarias por el cual se reduce la base imponible del Impuesto sobre Socieda-
des en fas cantidades que, con relacién a sus establecimientos en Canarias, destinen de sus beneficios
los sujetos pasivos de dicho impucsto a dotar la denominada Reserva para Inversiones en Canarias,
siempre que se cumplan las condiciones establecidas por dicha Ley (véanse notas 8 y 23). Esta reser-
va, que al 31 de diciembre de 1998 asciende a 1800 millones de pesetas, serd indisponible cn tanto
que os hienes en que se materialice deban permanccer en la empresa.
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¢.5. Reserva de Revalorizacién Real Decreto—Ley 7/1996
Este epigrafe recoge el importe de la revalorizacién contable, neta del gravamen tnico de actualiza-

cién, que resulta de las operaciones efectuadas al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio.

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacién sea comprobada y aceptada por la
administracién de los tributos o transcurra el plazo para hacerlo. El plazo para efectuar la comprobacién
es de tres afios, contados desde la fecha de cierre del balance actualizado. La iinica excepcién corres-
ponderia a aquelios casos de transmisién de elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que un
importe equivalente a dichas pérdidas podré ser disponible y traspasado contablemente a reservas volun-
tarias. Una vez comprobada la actualizacién o transcurrido el plazo sin que la comprobacién se haya efec-
tuado, las operaciones de actualizacin se considerardn comprobadas de conformidad. A partir de ese
momento el saldo de esta cuenta se podrd destinar libre de impuestos a eliminar los resultados contables
negativos de ejercicios anteriores o a realizar una ampliacién de capital social y, a partir del 31 de diciem-
bre del afio 2006, a reservas de libre disposicion, siempre y cuando la plusvalia haya sido realizada.

d) Acciones de la Sociedad dominante

El movimiento de la cuenta de acciones de la Sociedad dominante, para los ejercicios 1998 y 1997, que
se muestra en el activo circulante del balance de situacién consolidado, es el siguiente:

Miliones de pesetas 1998 1997
Saldo inicial 13 32
Otros movimientos 3 -
Enajenaciones (1 (19)
Saldo final 15 13

El saldo inicial de la cuenta de acciones de la Sociedad dominante en el ejercicio 1997 corresponde a
la propiedad de 46.020 acciones de 100 pesetas de valor nominal y al usufructo sobre 28.600 accio-
nes. Las ventas del ejercicio 1997 {ejecutadas en virtud de pactos anteriores) corresponden a 14.196
acciones por un precio total de 16.379.000 pesetas.

El saldo inicial de la cuenta de acciones propias en el ejercicio 1998 corresponde a la propiedad de
31.824 acciones de 100 pesetas de valor nominal y al usufructo sobre 28.600 acciones. Las ventas del
ejercicio 1998 (ejecutadas en virtud de pactos anteriores) corresponden al derecho de usufructo sobre
28.600 acciones por un precio total de 2.640.000 pesetas.

€) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y en sociedades puestas en
equivalencia

El desglose por sociedades de las “reservas en sociedades consolidadas por mtegracmn global” y de las
“reservas en sociedades puestas en equivalencia” es el siguiente:

— Reservas en sociedades consolidadas por integracién global:

Millones de pesetas 1998 1997
Centros de Neorestauracién, S.A. 1.936 1.776
Subgrupo Simago, S.A. 4 -

1.983 1.776




— Reservas en sociedades pucstas en equivalencia:

Millunes de pesctas 1998 1997
Feu Vert 1bérica, S.A. 74, 4
Subgrupo Centros Shepping, S.A. 2.880 2.494
Servicios Financieros Continente, E.F.C., SA. 269 82
Glorias Parking, S.A. (73) {59)
Diagonal Parking, S.C.1. 35 12
Hiturgitana de Hipermercados, S.1. 21 9
3.206 ' 2.534

14| Provisiones para riesgos y gastos

Las provisiones para riesgos y gastos recogen [undamentalmente los importes estimados para la ade-
cuacién y transformacién de los supermercados adquiridos (véase nota 1), asi como los importes csti-
mados para cubrir las contingencias refacionadas con los posibles desplazamientos totales o parciales

de ciertas ubicaciones comerciales y con las responsabilidades que dirceta o indirectamente pudieran
derivarse de las actividades de CONTINENTE.

El movimiento de estas provisiones durante los ejercicios 1997 y 1998 se muestra a continuacién:

Provisién para Provisién para

Millones de posetus riesgos y gastos responsabilidades Total
Saldos al 31.12.96 2.230 61 2291
Dotaciones 58 - 58
Aplicaciones y reversiones (5) - (5)
Saldos al 31.12.97 2.283 61 2.344
Adecuacién y transformacién

supermercados {nota 1) 4.061 - 4.061
Dotaciones 462 - 462
Aplicaciones y reversiones (1.700) - {1.700)
Saldos al 31.12.98 5.106 61 5.167

Las aplicaciones y reversiones de la provisién para riesgos y gastos, efectuadas durante 1698, estdn
relacionadas, fundamentalmente, con los costes de adecuacién y transformacién efectuados en los
supermercados,

15| Acreedores a largo plazo

La compasicion de este capitulo del balance consolidado de situacién es como siguc:

Millones de pesctas 1998 1997
Préstamos bancarios 364 364
Acrcedores por “leasing” (nota 6) 1.240 2458
Otras deudas no comerciales a largo plazo (nota 17) 5.458 5.202

7.062 8.024

La deuda por préstamos bancarios vence of 20 de diciembre del 2007, devengando un tipo de interds
anual acorde con el mercado.
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16| Entidades de crédito a corto plazo

Su detalle ¢s como sigue:

Millones de pesetas 1998 1997
Acreedores por “leasing” (nota 6) 1.218 1.260
Saldos acrcedores en cuentas corrientes - i21
Intereses a pagar 80 457

1.298 1.838

Los saldos dispuestos en cuentas de crédito durante 1998 y 1997 han devengado intereses anuales
medios acordes a condiciones del mercado.

Los saldos acreedores en cuentas corrientes en 1997 se originaron por el registro contable de los movi-
mientos de efectivo por fecha de operacién. Si se registrasen los movimientos de efectivo por fecha de
valor el saldo por este concepto seria pricticamente nulo.

17| Otras deudas no comerciales

El detalle al 31 de diciembre de otras deudas no comerciales a largo plazo es el siguiente:

Millones de pesetas 1998 1997
Fianzas recibidas 81 15
Administraciones piblicas (nota 23) 5.282 5.185
Otros acreedores 95 2
Total dendas no comerciales a largo plazo (nota 15) 5458 5.202

Administraciones piiblicas corresponde al Impuesto sobre Sociedades diferido a largo plazo registrado como
consecuencia del diferente tratamiento contable y fiscal dado a la reinversién de beneficios extraordinarios,
a las operaciones de arrendamiento financiero {véase nota 6) y a la amortizacién del inmovilizado material
derivada de la aplicacién de los RD. 7/94 y 2/95 sobre libertad de amortizacién para las inversiones gene-
radoras de empleo al que algunas sociedades del Grupo CONTINENTE se han acogido. La parte del impues-
to diferido con vencimiento a corto plazo, que se estima en 291 y 318 millones de pesetas en 1998 y 1997,
respectivamente, se incluye en otras deudas no comerciales a corto plazo (véase nota 23).

El detalle de otras deudas no comerciales a corto plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Mitlones de pesetas 1998 1997
Remuneraciones pendientes de pago 5.006 4.552
Administraciones piblicas 8.331 7665
Otras deudas no comerciales 3.125 10.422

16.962 22.639

Las remuneraciones pendientes de pago incluyen principalmente la periodificacion de las pagas extra-
ordinarias devengadas por el personal al 31 de diciembre.

Otras dendas no comerciales incluye, fundamentalmente, a 31 de diciembre de 1998 y 1997 deudas
con proveedores de inmovilizado.

Administraciones piblicas recoge, entre otros conceptos, la cuota del Impuesto sobre Sociedades del Grupo
Consolidado (véase nota 23), asi como los impuestos diferidos a corto plazo (véase primer pirralo de esta nota).
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18] Saldos y transacciones con empresas puestas en equivalencia

Los principales saldos y transacciones con empresas asociadas se resumen a continuacién:

Millones de pesetas 1998 1997

Activo
Otros créditos a largo plazo (fianzas) 97 91
Deudores {nota 11) 4.469 2917
Inversiones financieras temporales (nota 12) 2.000 76
6.566 3.084

Pasivo
Otros acreedores comerciales 517 1.171

517 1171
Millones de pesctas 1998 1997
Ingresos

Cifra de negocios 9.934 6.160
Otros ingresos de explotacién 428 650
Ingresos financieros 208 677
10.570 7487

Gastos
Compras 3 10
Otros gastos de explotacién 302 1135
Gastos financieros 146 9
Gastos extraordinarios 3 -
454 1.154

Ademds, durante los ejercicios 1998 y 1997, CONTINENTE ha vendido y adquirido a sociedades puestas
en equivalencia determinados activos inmovilizados inherentes a ia actividad inmobiliaria (véase nota 7.

19} Cifra de negocios

Fl desglose de la cifra de negocios por actividades al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Milfones de pesetas 1998 1997
Ventas en hipermercados y a franquictados 505.444 460.431
Ventas en supermercados 56.069 -
Ventas en restaurantes 8.075 1287

570.188 467.718

El importe de la cifra de negocios se ha obtenido cn 1998, principaimente, a través de 51 hipermer-
cados propios, |18 supermercados y 50 restaurantes (48 hipermereados propios y 46 restaurantes en
1997), situados todos ellos dentro del territorio nacional.
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20| Nimero medio de empleados

El niimero medio de efectivos (empleados equivalentes a jornada completa) durante los ejercicios 1998
y 1997, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1998 1997

Empleados 14.835 10.451
Mandos intermedios 2.041 1.826
Mandos 941 7682
17.817 13.059

21| Ingresos y gastos extraordinarios

A 31 de diciembre de 1998, otros ingresos extraordinarios incluyen fundamentalmente regularizacio-
nes de deudas con proveedores de mercancia y otras regularizaciones extraordinarias con acreedores
de inmovilizado y de servicios. Otros gastos extraordinarios incluyen, principalmente, regularizaciones
de saldos deudores y saneamientos de activos asi como un importe de 314 millones de pesetas corres-
pendientes a la dotacién a la provisién para riesgos y gastos.

A 31 de diciembre de 1997, otros ingresos extraordinarios incluyen fundamentalmente regularizacio-
nes de deudas con proveedores de mercancia. Otros gastos extraordinarios incluyen, principalmente,
regularizaciones de saldos deudores y saneamientos de activos asi como un importe de 58 millones de
pesetas correspondientes a la dotacién a la provisién para riesgos y gastos.

22| Resultado consolidado

El detalle de los resultados consolidados de los ejercicios 1998 y 1997 por sociedades del Grupo y pues-
tas en equivalencia es el siguiente:

Millones de pesetas

Sociedad 1998 1997
Centros Comerciales Continente, S.A. 1724 9413
Subgrupo Simago, S.A. 1.801 -
Centros de Neorestauracién, SA. N 160
Subgrupo Centros Shopping, S.A. 1.083 382
Glorias Parking, S.A. 182 (14)
Servicios Financieros Continente E.F.C., SA. 304 181
Feu Vert Ibérica, S.A. 136 78
Diagonal Parking, S.C.P. 23 23
lliturgitana de Hipermercados, 5.L. 51 10
Costasol de Hipermercados, S.L. 58 -

11.553 10.233

23| Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula de acuerdo con el resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Centros Comerciales Continente, S.A. consolida fiscalmente con todas las sociedades en las que al cierre
del ejercicio posee una participacién superior al 30% durante al menos 12 meses (véanse notas 1 y 17).




1.a concitiacion del resubtado contable: consolidado antes de impucstos de los cjercicios 1998 y 1997 con la base impo-
nible consolidada del Impuesto sobre Sociedades det grupo fiscal es la signiente (estimada para ol cjerdicio 1998):

Millones de pesetas

Ejercicio 1993 Aumentos Disminuciones  Importe
Resuitado contable consolidado del ejercicio 1998
antes de impuestos - - 16.274
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales:
+ Otras dilerencias permanentes 369 - 369
~ De los ajustes por consolidacién - (3.767) (3.767)
Diferencias temporales:
= De las sociedades individuales:
« Con origen en el cjercicio:
Arrendamientos financieros - (329) (329)
Otras diferencias temporales 555 (34) 521
« Con origen en ejercicios anteriores:
Libertad de amortizacién (R.D. 7/94
y R.D. 2/95) 952 - 952
Reinversion de beneficios extraordinarios 98 - 98
Otras diferencias temporales - (7 (7)
~ De los ajustes por consolidacién:
* Con origen en el ¢jercicio anterior:

Arrendamientos [inancieros - (235) {235)
Base Imponible consolidada del ejercicio 1998 13.876
Ejercicio 1997 Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable consolidado del ejercicio 1997

antes de impuestos - - 15.555
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales:
= Reserva para inversiones en Canarias (nota 12.c.4) - (500) (500)
* Otras diferencias permanentes 94 {5 89
- D los ajustes por consolidacién 142 {660) (518)
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales:
* Con origen en el ejercicio:
Arrendamientos financicros - {324) {(324)
Otras dilerencias temporales - (1.993) {1.993)
« Con origen en cjercicios anteriores:
Libertad de amortizacidon {R.D. 7/94
y R.D. 2/95) 1.014 - 1.014
- De los ajustes por consolidacion:
= Con origen en ot ejercicio anterior:

Arrendamicntos linancieros - (212) (212)

Base Imponible consolidada del ejercicio 1997 13.111
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Fn 1985 la Sociedad dominante hizo use de la posibilidad fiscal de dotar una amortizacién fiscal acelerada
sobre ciertos clementos de su inmovilizado adquiridos en ese ejercicio. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997
figura dentro de las “Reservas no distribuibles” un saldo de 333 y 375 millones de pesetas, respectivamente,
por este concepto, que se ird integrando en la base imponible de los ejercicios siguientes, conforme se vaya
registrando ia depreciacién efectiva de los elementos fiscaimente amortizados (véanse notas 4 j} y 13 ¢)).

Como consecuencia de los beneficios fiscales a los que se acogieron en 1997 y van a acogerse en 1998
las sociedades que forman parte del grupo fiscal CONTINENTE {reinversién de beneficios extraordi-
narios, reserva para inversiones en Canarias —véasc nota 13 ¢)— y libertad de amortizacién —R.0). 7/94
y 2/95-), dichas sociedades se obligan al cumplimiento de los compromisos establecidos en las normas
fiscales reguladoras de dichos beneficios. En relacion con la reinversién de beneficios extraordinarios,
la renta no integrada en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de CONTINENTE se incor-
porari en las correspondicntes bases imponibles de los periodos impositivos en los que se amorticen
los elementos patrimoniales en que se materializara la reinversion.

El Grupo CONTINENTE ha tenido en cuenta para el célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1998 deducciones segiin el siguiente detalle:

Afio de origen Concepto Millones de pesetas
1998 Otros 30
30

El Grupo CONTINENTE tuve en cuenta para el cilculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades con-
solidado del ejercicio 1997 deducciones segiin el siguiente detalle:

Aiio de origen Concepto Millones de pesetas
1997 Otros 6
6

Et Grupo CONTINENTE estima que }a cuantificacin exacta de las deduceiones pendientes de aplicar
en la liquidacién definitiva del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y siguientes estd con-
dicionada a la resolucién definitiva de la inspeccién fiscal habida en 1996.

Otras deudas no comerciales (véase nota 17) incluye 5.282 y 291 millones de pesetas, que correspon-
den al impuesto diferido acumulado a large y corto plazo, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998
(5.185 y 318 millones de pesetas a largo y corto plazo, respectivamente, al 31 de diciembre de 1997)
derivado de las diferencias temporales originadas en dichos ejercicios.

Dentro de los saldos deudores con Administraciones piiblicas al 31 de diciembre de 1998, se incluyen
194 millones de pesetas, en concepto de impuesto anticipado (véase nota 11).

A la fecha de formulacidn de estas cuentas conselidadas, las sociedades del grupo fiscal CONTINEN-
TE tienen abicrios a inspeccién por las autoridades fiscales ¢l Impuesto sobre Sociedades desde el 1 de
enero de 1994, y el lmpuesto sobre ¢l Rendimiento de las Personas Fisicas, el tmpuesto sobre el Valor
Afiadido y otros impuestos aplicables desde el 1 de encro de 1995,

En lo que respecta a las actuaciones de la Inspeccion de Hacienda relativas a los cjercicios 1988 a 1992
en lus socicdades que consolidan fiscalmente con CONTINENTYE, por el Impuesto sobre Sociedades, el
impuesto sobre el Rendimiento de las Personas Fisicas, el impuesto sobre el Valor Aiadido y otros impues-
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tos, las actas de inspeccidn fueron suscritas el dia 16 de octubre de 1996. Las propuestas de liquidacidn
referidas al Impuesto sobre Sociedades (ejercicios 1989 a 1992) y al Impuesto sobre ¢l Valor Afadido {cjor-
cicios 1988 a 1991) fueron rechazadas por CONTINENTE, que suscribid las actas de disconformidad. Los
actos administrativos de: liquidacién tributaria correspondientces a dichas actas han sido dictados por la ins-
peccién con fecha 18 de marzo de 1997, La Sociedad dominante ha interpucsto contra dichos actos reela-
macién econémico administrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central encontrindose las
mismas, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, pendientes de resolucién.

Debido a que una parte considerable de: las diferencias de eriterio con la Administracién son solamente dife-
rencias temporales y a que, en opinién de los ascsores fiscales externos, apoyadas en resoluciones adminis-
trativas recientes, las tesis de la Sociedad dominante prevalecerin mayoritariamente ante los Tribunales, los
Administradores consideran que el posible efecto patrimonial adverso sobre la Sociedad dominante que
pudieran tener las liquidaciones definitivas no serd significativo, teniendo en cuenta los criterios de pruden-
cia seguidos en la cobertura de riesgos.

CONTINENTE, durante el ejercicio 1997 estuvo acogida al Régimen Especial de Determinacién Pro-
porcional de Bases del Impuesto sobre el Valor Anadido.

Simago, S.A., que a 31 de diciembre de 1998 no forma parte del grupo fiseal de CONTINENTE, ;:lis-
pone de bases imponibles negativas por un importe estimado de 11.406 millones de pesetas, que seran
compensadas de acuerdo a las normas fiscales vigentes.

24| Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 1998 y 1997 Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades dependientes
han registrado por retribuciones de todo tipo devengadas por los miembros de sus Consejos de Admi-
nistracion, un gasto total de 212 y 129 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los saldos deudores pendientes con miembras de los Conscjos de
Administracién ascienden a 86 y 62 millones de pesetas, respectivamente, y fos saldos acreedores
ascendian a 31 de diciembre de 1997 a | millén de pesctas.

25| Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades consolidadas en el Grupo CONTINENTE tienen avales prestados a terceros al 31 de diciem-
bre de 1998 y 1997 por un importe total de 46.679 y 46.786 millones de pesetas, respectivamente, de los que
32.042 y 28.800 millones de pesctas, respectivamente, corresponden a empresas puestas en equivalencia.

26| Cuadro de financiacién

o cuadros de financiacién consolidados correspondientes a los cjercicios anuales terminados en 31 de diciem
bre de 1998 y 1997 se mucstran en e anexo IV de esta memonia, el cual forma parte intcgrante de esta nota.

27 |Cuenta de pérdidas y ganancias analitica

Para mejor comprension de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, se incluye a conti-
ruacién una cuenta de pérdidas y ganancias analitica en el formato que el Grupo CONTINENTE udi-
liza habitualmente para analisis interno y externo.

Las principales diferencias con la cuenta de perdidas y ganancias consolidada son la agrupacion de alpunas
partidas, fa clasificacion en la cuenta analitica de ls amortizacion de gastos de establecimiento (véase nota
5) dentro del resultado excepeional, y de la amortizacién del fondo de comercio (véanse notas 6 ¥ 9) en una
linca separada, lo que facilita fa comprension de la evolucion de las smortizaciones de inmovilizado.
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Miliones de pesetas

1998 1997

Variac.

Conceptos Importe % Importe % 98/97
Ventas Netas 570.188 100,0 467.718 1000 122
Benelicio Bruto 123.011 216 93.363 20,0 132
Gastos de Actividad 45.778) (8,0) (33.395) (7.1 137
Gastos de Personal (49.954) (8.8) (37.241) (8,0) 134
Otros Ingresos 2778 05 2.142 0,5 130
Cash Flow de Explotacién 30057 53 24.869 5.3 121
Dotacién a la amortizacién y provisiones netas ( 15.056) (2,6) (12.275) (2,6 123
Resultado de Explotacion 15.001 2.6 12.594 2,7 119
Resultado Financiero ) 660 0,1 1.356 03 49
Resultado Corriente 15.661 2,7 13.950 3.0 112
Resultado Excepcional 15 0,0 1.016 0,2 1
Resultado Sociedades puestas en Equivalencia  1.837 0,3 660 0,1 278
Amortizacién Fendo de Comercio (L.239) (0,2 {71}  {0,0) 1.745
Resultado antes de Impuestos 16274 29 15.555 33 105
Impuesto de Sociedades: @.721) (0.8) (5322) 1,1 89

Cuota liguida (4.865) {4.580)
Impuestos diferidos / anticipados 144 (742)

Resultado Neto 11.553 20 10.233 22 113

28] Aspectos derivados del “Efecto 2000” y del euro

El Grupo CONTINENTE se ha planteado afrontar los problemas derivados del “Efecto 20007, con la
suficiente antelacién para iniciar el mencionado afio con la plena garantia de funcionamiento de su
aclividad principal, en armonia con el resto de sus actividades complementarias, asegurando a nues-
tros clicntes que no percibiran alteracién alguna en sus actos de compra por el mencionado efecto.

El Plan de actuacién se ha apoyado en los siguientes criterios:

* Desde el afio 1997 el Grupo CONTINENTE no acepta ningtin sistema de informacién, equipo o ins-
talacién que no supere ¢! afio 2000.

* Para ¢l correcto funcionamiento de sus centros de trabajo, el Grupo CONTINENTE ha tenido en
cuenta no sélo los sistemas, equipos e instalaciones existentes, sino también los de sus proveedores y
principales suministradores de servicios.

* Para fa correcta ejecucién del Plan de Actuacién, el Grupo CONTINENTE ha realizado un Plan de
Comunicacion y sensibilizacién de todos sus mandos.




+ La dasificacién realizada por el Grupo CONTINFENTE de los riesgos derivados del “Efecto 2000™ o5 como sigue:

— Riesgos paralizantes: prioridad 1.
— Riesgos no paralizantes: prioridad 2.

Todos estos riesgos son tratados en el Plan de Actuacién.

* La necesaria revision ¢ identificacién de riesgos y debilidades de los sistemas de mformacién, equi-
pos ¢ instalaciones, ayuda a mejorar la eficiencia de los mismos; por ello, el Grupo CONTINENTE
afronta el “Efecto 2000” como una oportunidad de mejora.

El Grupo CONTINENTE ha creado un Comité Ano 2000, constituido per responsables de todas las are-
as y sociedades del Grupo, encargado de claborar un Plan de Actuacién. Asimismo el Grupo CONTI-
NENTE ha creado un centro gestor, denominado Oficina 2000, para gestionar y coordinar todas las
acciones del mismo.

El Plan de Actuacidn se dirige a tres grandes dreas de aecién:

* Sistemas de informacién, que incluye tanto los sistemas de informacién corporativos (desarrollados
por personal propio) como los desarrollos y paquetes externos (desarrollados por terceros y explota-
dos por el Grupo CONTINENTE mediante pago de una licencia de uso).

* Equipos, instalaciones y materiales que incorporen un procesador afectade por el aiio 2000, clasifi-
candose segin el siguiente criterio:

— Sistemas de seguridad.
— Equipos de gestién y mantenimiento.
— Informatica de equipos autematicos.

* Productos y servicios, cuyo objetivo se ha centrado en asegurar el correcto funcionamiento de la acti-
vidad comercial como consecuencia de eventuales incidencias por el “Efecto 2000 en proveedores
de mercancia y suministradores de servicios.

En cada una de las dreas mencionadas se ha establecido el siguiente procedimiento de trabajo, que se
ha realizado en colaboracién con el proveedor de servicios Ernst & Young Consultores:

Identificacién de riesgos y responsabilidades.
Determinacion de prioridades.

1

Plan de Actuacién.
— Test de pruchas y certificacienes,

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se puede decir que, de acuerdo al trabajo realizado
por ¢l Comité del aio 2000 del Grupo CONTINENTE, los aspectos mds significativos a considerar son

los siguientes:

* El Grupo CONTINENTE ticne identificados, convertidos y probados todos los sistemas de informa-
cién que puedan suponrer riesgos criticos para sus diferentes actividades.

* Todos los cquipes, instalaciones y materiales que han sido identificados como criticos para el desa-
rrollo de sus actividades estin certificados y probados en su totalidad.

* Sc estin realizando todas las acciones posibles y necesarias para asegurar ¢l funcionamiento ade-
cuado de su actividad comercial, derivado de la adaptacién de sus proveedores y principales sumi-
nistradores de servicios. Estas acciones finalizardn el 31 de marzo de 1999,




Durante el primer semestre de 1999, se ticne previsto realizar todas las conversiones y pruebas com-
plementarias, consideradas como no criticas para la actividad comercial del Grupo CONTINENTE, asi
como la elaboracién de un Plan de Contingencias sobre el “Efecto 2000",

El Grupo CONTINENTE considera que, con la realizacién y puesta en marcha del Plan de Actuacién
anteriormente descrito, ha reducido al maximo los riesgos procedentes del “Efecto 20007, Asimismo, en
los contratos de pélizas de seguros firmados no existe ninguna cliusula excluyente por el “Efecto 2000”.

El Grupo CONTINENTE estima que el total de los gastos e inversiones en los que incwrird como consecuen-
cia del “Efecto 2000” ascenderd aproximadamente a 416 y 134 millones de pesetas, respectivamente, inclu-
yendo las realizadas en instalaciones y aplicaciones informiticas cuya vida (til ha sido afectada como conse-
cuencia del “Efecto 2000™

El Grupo CONTINENTE imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos correspondientes al “Efecto
2000” en el momento de su devengo. Las cuentas anuales del ejercicio 1998 recogen 257 millones de pesetas
por este concepto.

Asimismo el Grupo CONTINENTE ha desarrollado y puesto en marcha un “Plan de adaptacién al
euro” para minimizar el impacto derivado de la introduccién del euro en el conjunto de sus circuitos
comerciales, financieros y administrativos.

29| Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica en euros
Con el fin de facilitar una adaptacién paulatina al manejo de la informacién en euros, se presenta a
continuacidn la cuenta de pérdidas y ganancias analitica (véase nota 27) en miles de euros.

Miles de euros
1998 1997

Variac.

Conceptos Importe % Importe % 98/97
Ventas Netas 3426898 100,0 2.811.042 1000 122
Beneficio Bruto ‘ 739310 216 561.123 20,0 132
Gastos de Actividad {275.129) (8,0) (200.705} (7,1) 137
Gastos de Personal {300.232) (8.9 {223.824} (8,0 134
Otros Ingresos 16697 05 12.874 0,5 130
Cash Flow de Explotacién 180.646 5,3 149.468 5.3 121
Dotacién a la amortizacién y provisiones netas (90.489) {2,6) (73.777)  (2.6) 123
Resultado de Explotacién 90.157 2.6 75.691 27 119
Resultado Financiero 3.965 0,1 8.147 03 49
Resultado Corriente 94.122 2,7 83.838 3.0 112
Resultado Excepcional 90 0,0 6.107 0,2 1
Resultado Sociedades puestas en Equivalencia 11.043 0,3 3.967 0,1 278
Amortizacién Fondo de Comercio (7444} (0,2) (427) (0,0) 1.745
Resultado antes de [mpuestos 91811 2.9 93.485 33 105
Impuesto de Sociedades: {28.376) (0.8) (31.984) 1,1 89

Cuota liguida (29.240) (27.526)
[mpuestos diferidos/anticipados 864 {4.458)

Resultado Neto 69.435 2.0 61.501 2,2 113
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Anexo I
Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes

Identificacién y Patrimonio de las Sociedades que Forman el Grupo
31 de diciembre de 1998

% de

Domicilio Participacion
Sociedades Social Actividad Directa Capit:
Grupo Continente: s
Centros Comerciales Continente, S.A. Madrid Hipermercados R 9.601
Subgrupo Simago, S.A. (1} (2) Madrid Supermercados 100,00 11.500
Centros de Neorestauracidon, S.A. Madrid Restauracién 99,95 I
Subgrupo Centros Shopping, S.A. Madrid Inmobiliaria 46,66 3.21.
Servicios Financieros Continente, EF.C.  Madrid Financiera 100,00 600
Feu Vert Ibérica, S.A. Madrid Servicios del automévil 50,00 150
Glorias Parking, S.A. Barcelona Inmobiliaria 28,95 140
Diagonal Parking, S.C.P. Barcelona Inmobiliaria 35,35 30:
[liturgitana de Hipermercados, S.1.. Andijer (Jaén) Distribucién 34,00 47
Costasel de Hipermercados, S.L. Estepona (Mélaga) Distribucién 34,00 11
Hipermercados Continente, S.1. Madrid Inactiva ' 92,00 0.
Ecoembalajes Espaiia, SA. Madrid Gestidn de residuos 2,00 30
Grupo Centros Shopping: :
Centros Shopping, S.A. Madrid Inmobiliaria - 3.215
Glorias Parking, S.A. (3) Barcelona Inmohiliaria 21,05 1.404.
Sicione, S.A. (3) Madrid Inmobiliaria 34,54 3.83
Diagonal Parking, S.C.P. (3) Barcelona Inmobiliaria 22,15 3
Glories Oficines, S.C.P. (3) Barcelona Inmobiliaria 75,69 0.
Grupo Simage:
Simago, S.A. (1) (2) Madrid Supermercados - 11.50
Simago y Cia., SR.C. (2) (4) Madrid Inmobiliaria 100,00 131
Discount Foods International, S.L. {2) (4) Madrid Inactiva 100,00 0

(1) Toma de participacién ¢l 2 de febrere de 1998.

(2) Resultado para el periode comprendido entre ¢l 2 de febrero de 1998 y el 31 de diciembre de 1998.
(3) Participacién directa de Centros Shopping, S.A.

(4) Participacién directa de Simago, S.A.

Este anexo forma parte integrante de las notas | y 8 de la memoria de cuentas anuales consolidadas, junto con las cuales debe ser leido.
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Millones de pesetas

Beneficio Valor Neto Ajustes de Patrimonio
(Pérdida) de la Consolidacién y Integrado Método de
Reservas 1998 Inversion Homogeneizacién al 31.12.98 consolidacién
Reservas  Resultados
73.841 7576 - (3.061) 148 88.104 Sociedad Dominante
7.283 359 18.736 - 1442 1.848 Integracién global
1.945 188 10 (8) 3 2.127 Integracién global
6.603 2.321 1.500 (201) - 3.963 Puesta en equivalencia
332 353 710 47 (49) 573 Puesta en equivalencia
323 249 150 (12) 11 210 Puesta en equivalencia
(170) 630 405 (24} - 109 Puesta en equivalencia
(12) 9 103 39 20 63 Puesta en equivalencia
1.189 144 535 9 2 72 Puesta en equivalencia
271 170 133 - - 58 Puesta en equivalencia
{0,1) - 0,3 - - - No consolidada
- - 6 - - - No consolidada
6.101 2310 - 331 {329) 11.629. Sociedad Dominante
{170) 630 295 {5) - 92 Puesta en equivalencia
908 27 1.450 {62) 20 157 Puesta en equivalencia
(12) 9 65 27 13 42 Puesta en equivalencia
32 150 165 197 49 219 Puesta en equivalencia
4.889 42 - 18 (18) 16.430 Sociedad Dominante
11.021 335 9.957 - - 2.712 Integracién Global
{0,1) {0,1) 0,3 - - - Integracién Global




Anexo |1
Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes

Identificacion y Patrimonio de las Sociedades que Forman el Grupo
31 de diciembre de 1997

% de
Domicilio Participacion
Sociedades Social Actividad Directa Capi:
Grupo Continente: —_—
Centros Comerciales Continente, S.A. Madrid Hipermercados » - 9.6(
Centros de Neorestauracién, S.A. Madrid Restauracion 99,95 1
Subgrupo Centros Shopping, S.A. Madrid Inmobiliaria 46,66 321
' Servicios Financieros Continente, EF.C.  Madrid Financiera 80,00 o0
Feu Vert Ibérica, S.A. Madrid Servicios del Automévil 50,00 15
Glorias Parking, S.A. Barcelona Inmobiliaria 28,95 1.40
Diagonal Parking, S.C.P. Barcelona Inmobiliaria 35,35 30
Iliturgitana de Hipermercados, S.1. Andujar {Jaén) Distribucién 34,00 i
Costasol de Hipermercados, S.L. (1) Estepona (Malaga) Distribucién 34,00 11
Hipermercados Centinente, S.L. Madrid Inactiva 92,00 0.
Ecoembalajes Espaiia, S.A. Madrid Inactiva 2,00 30
Grupo Centros Shopping:
Centros Shopping, S.A. Madrid Inmobiliaria - 3.21
Glorias Parking, SA. (2) Barcelona Inmobiliaria 21,05 144
Sicione, S.A. (2) Madrid Inmobiliaria 34,54 3.83.
Diagonal Parking, S.C.P. (2) ‘ Barcelona Inmobiliaria 22,15 3
Barcelona Glories, S.C.P. (2) Barcelona Inmobiliarta 57,50 20
Glories Oficines, S.C.P. (2} Barcelona Inmobiliaria 45,66 0

{1) Toma de participacion efectiva el 23 de diciembre de 1997,
(2) Participacion directa de Centros Shopping, SA.

Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 8 de la memoria de cuentas anuales consolidadus, junto con lus cuales debe ser leido.
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e s e it T e 5 e

Millones de pesetas

Beneficio  Valor Neto Ajustes de Patrimonio
(Pérdida) dela Consolidacién y Integrado Método de
Reservas 1998 Inversién Homogeneizacién al 31.12.98 consolidacién

Reservas Resultados

68.330 9.445 - {3.026) (32) 84.317 Sociedad Dominante
1.789 156 10 {12) 4 1.936 Integracion global
5.633 966 L500 {135) (69) 2.876 Puesta en equivalencia

104 227 480 (1) - 263 Puesta en equivalencia
171 152 150 {14) 2 L) Puesta en equivalencia
(121) (49) 356 (24) - (73) Puesta en equivalencia
{22) 11 103 20 19 40 Puesta en equivalencia
1129 61 535 - 9 21 Puesta en equivalencia
227 46 162 - - - Puesta en equivalencia
{D,1) - 0,3 - - - No consolidada
- - 6 - - - No consolidada
5.273 819 - 129 (368) 9.068 Sociedad Dominante
(121) (49) 295 (5) - {41) Puesta en equivalencia
914 (5) 1.450 (82) 20 128 Puesta en equivalencia
{22) 11 65 14 13 27 Puesta en equivalencia
- 645 119 93 93 605 [ntegracion giobal

- 32 67 67 12 27 Puesta en equivalencia
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Anexo 111

Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes

Movimiento de los Fondos Propios para los ejercicios terminados en

31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en millones de pesetas)

Reservas de la  Sociedad dominante

Capital Prima de No

Social Emisién Distribuibles  distribuibles
Saldos al 31/12/96 9.600 15.853 32.136 11.489
Distribucién de resultados - - 5327 500~-
Aplicacién de la provisién libertad de amortizacién - - 88 (88)
Traspaso de la reserva para acciones propias - - 19 (19)
Otros movimientos - - - (1)
Resultado consolidado 1997 - - - -
Saldos al 31/12/97 9.600 15.853 37570 11.831
Distribucién de resultados - - 4.979 500
Aplicacién de la provisién libertad de amortizacién - - 42 (42)
Traspaso de la reserva para acciones propias - - 2) 2
Otros movimientos - - {3) -
Resultado consolidado 1998 - - - -
Saldos al 31/12/98 9.600 15.853 42.586 12.341

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de cuentas anuales consolidadas, junto con la cual debe ser leido.




Reservas en sociedades consolidadas

Integracién Puesta en Resultados
Global Equivalencia del Grupo Total
1.574 2.263 10.150 83.065
202 284 (10.150) (3.837)
- (13) - (14}
- - 10.233 10.233
1776 2534 10233 89.447
160 660 {10.233) (3.934)
47 12 - 56
- - 11.553 11.553
1.983 3.206 11.553 97.122




Anexo IV

Centros Comerciales Continente, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuadros de Financiacién Consolidados para los ejercicios terminados en

31 de diciembre de 1998 y 1997

{Expresadoe en millones de pesetas)

APLICACIONES 1998 1997
Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 728 437
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 9512 1.392
Inmovilizaciones materiales 40.833 19.239
Participaciones 240 531
Otro inmovilizado financiero 1.011 457
51.596 21.619
Fondo de comercio de consolidacién 3.970 -
Dividendos de la sociedad dominante 3.934 3.837
Cancelacién o traspaso a corto de deudas a largo plazo 1.218 1.265
Aumento del capital circulante - 391
TOTAL APLICACIONES 01.446 27.549
Variaciones del capital circulante
Aumentos Disminuciones
1998 1997 1998 1997
Existencias 18.069 3.846 - -
Deudores 8.353 1.368 - -
Acreedores - - 34.629 23.736
Inversiones financieras temporales - 16.906 15.683 -
Acciones de {a sociedad dominante 2 - - 19
Tesoreria - i.376 5.051 -
Ajustes por periodificacion - 650 421] -
Totales 26.424 24.146 55.784 23.755
Variacién del capital circulante 29.360 - - 391
55.784 24.146 55.784 24.146

Este ancxo forma parte integrante de la nota 26 de la memoria de cuentas unuales consolidudas, junto con ba cual debe ser leido.




ORIGENES 1998 1997
Recursos procedentes de Jas operaciones
Beneficios del ejercicio 11.553 10.233
Dotaciones a la amortizacién
Gastos de establecimiento 728 437
Inmaterial y material 15.310 12.495
Fondo de comercio de consolidacién 364 -
Variacién de la provisién de inmovilizado financiero - 21
Provisién para riesgos y gastos
Dotaciones 462 58
Aplicaciones (1.700) {5)
Resultados de sociedades puestas en equivalencia (1.837) {660)
Impuestos diferidos largo plazo n 742
Beneficios procedentes del inmovilizado (410) (1.873)
Aplicacién de ingresos a distribuir en varios ejercicios (22) B1)
24.545 21417
Enajenaciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales e inmateriales 2.830 5.851
Otro inmovilizado financiero 434 125
3.264 5.976
Deudas a largo plazo 159 156
Incorporacidn provisién para riesgos y gastos al conjunto consolidable  4.061 -
Otros origenes 57 -
Disminucién del capital circulante 29.360 -
TOTAL ORIGENES 61.446 27549




Centros Comerciales Continente, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion
31 de diciembre de 1998

Evolucién de las sociedades del grupo durante el ejercicio 1998

El Grupo CONTINENTE obtuvo en 1998 una facturacién bruta de 627.391 millones de -pesetas
(3.770,7 millones de euros), un 22% mds que en el ejercicio anterior. La facturacién neta fue de
570.188 millones de pesetas (3.426,9 millones de euros). A perimetro comparable {excluyeado la inte-
gracién del Grupo Simago) las ventas ascendieron a 513.569 millones de pesetas (3.086,6 millones de
euros), lo que supone un crecimiento del 10% respecto al ejercicio 1997.

El comportamiento de las ventas a superficie comparable en 1998 se vio favorecido por la recupera-
¢ién del consumo familiar, asi como por el afianzamiento de la competitividad comercial de la empre-
ga, tanto en precio como en la diferenciacién de su propuesta. Todo ello se ha traducido en un creci-
miento de la cuota de mercado de alimentacién del Grupo CONTINENTE, segiin Dympanel, en 1.1
puntos (0,3 por CONTINENTE y 0,8 debido a la incorporacién del Grupo Simago).

La mejora del margen comercial se debié, principalmente, a los efectos de la integracion del Grupo
Simago y a la mayor contribucién de las ventas de no alimentacidn, sin que por cllo v penalizara la
competitividad en precios del Grupo CONTINENTE.

El crecimiento de los gastos de explotacién también se vio alectado por los costes de integracidn del
Grupo Simago, el lanzamiento del programa de fidelizacion de la Sociedad dominante ((Jub Puntes-
horro) y los gastos informéticos (implantacidn de nuevos sisteman ¥ los derivadon del “Flevta 20007),

El cash flow de explotacién fue de 30.057 millones de pesctas (18(L6 millonrs de ey, we 21% wpe-
rior al del ejercicio anterior.

El resultado de explotacién semin la ruenta de pérdidas v ganancias analstsrs, swrwndat o 15 00) wille
nes de pesetas (90,2 milioncs de curas) un 19% nuis que ea 197

El resultado financiero refleja principaimente of impacto de los cotre de Gnancsorvion de le elbguind
cién del Grupo Simago.

Fl fondo de comercio derivado de la adquisicién del Grupo Smugn. tur dr 12045 willunen de poue=
tas (72,4 millones de euros), importe inferior al inicialmente estimado delndo a la sagnaciin de parew

del fondo de comercio original como mayor valor de los activos.

valor de mercado de los activos inmahiliarion del Grupo Smago. Con olin,

- el :
o o o T (siguiendo el criterio de amortizarian Linral en 10 shond

la zmortizacién total del fondo de comercio




ascendié a 1.239 millones de pesetas (7,4 millones de euros), frente a los 1.948 millones de pesetas
{11,7 millones de euros) inicialmente estimados.

El resultado antes de impuestos fue de 16.274 millones de pesetas (97,8 millones de euros) un 5% supe-
rior al del ejercicio anterior. Esta progresién incluye el impacto de la amortizacién del fondo de comer-
cio asi como el descenso de las plusvalias por operaciones inmobiliarias. En 1998 se incluyeron en el
resultado de sociedades puestas en equivalencia 736 millones de pesetas (4,4 millones de euros), deri-
vados principalmente de la venta del centro comercial Las Glorias de Barcelona, mientras que en 1997
el resuitado excepcional incluia 1.400 millones de pesetas (8,4 millones de euros) de plusvalias por la
venta de un terreno en Madrid.

El beneficio neto, de 11.553 millones de pesetas (69,4 millones de euros), representa una progresion
del 13% con respecto al del afio anterior.

En 1998 CONTINENTE prosigui6 su expansién con la apertura de 3 hipermercados en Plasencia
{Csceres), Pontevedra y San Blas (Madrid). Asimismo, la sociedad Hiturgitana de Hipermercados, S.1..,
en la que CONTINENTE participa con un 34%, abrié en Puertollano {Ciudad Real) su cuarto hiper-
mercado franquiciado. De esta manera, al cierre del ejercicio CONTINENTE operaba en Espaiia con
56 hipermercados, 51 propios y 5 franquiciados.

La superficie de la sala de ventas y la fecha de apertura de los 4 hipermercados abiertos durante 1998
han sido las siguientes:

Fecha Sala de Ventas
Plasencia 24/03/98 6.000 m’
Pontevedra 5/05/98 8.800 m?
San Blas 15/06/98 1L900 m?
Puertollano 27/10/98 6.000 m?

En cuanto al desarrolio del proyecto de supermercados del Grupo CONTINENTE, cabe seitalar que
Simago, S.A. tuvo unas ventas en 1998 de 62.369 mitlones de pesetas (374,8 millones de euros) ¥ que
al cierre del ejercicio ya operaban 20 tiendas bajo la marca Champion.

Evolucién previsible ejercicio 1999
En 1999 estd prevista la apertura de dos nuevos hipermercados en Avilés (Asturias) y Rivas Vaciama-

drid (Madrid), asf como la transformacion de las 47 tiendas que todavia operan bajo la marea Simago
al concepto Champion.

Acciones de la Sociedad dominante

Haciendo uso de las autorizaciones otorgadas por la Junta General de Accionistas, CONTINENTE
adquirié en 1991 y 1993 respectivamente 15.960 y 1.224 de sus propias acciones de un valor nomi-
nal de 2.600 pesetas, permaneciendo en su balance al 31 de diciembre de 1998, una vez modificado
el valor nominal a 100 pesctas, la propiedad de 31.824 acciones.




