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Coopers & Lybrand

Auditoria y Consultoria, S.R.L.
Ulises, 18
28043 Madrid
Tel. centralita: +34 91 301 95 00
Fax: +334 91 300 17 58

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceites y Proteinas, SA. que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de ia cuenta de
peérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de lag cifras de)
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las Cuentas anuales del ejercicio 1998, Con fecha 24
de marzo de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de ias cuentas

anuales def ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable,

3. Ennuestra opinién, las cuentas anuales de 1998 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion
financiera de Aceites y Proteinas, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contabies generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en e} ejercicio anterior.
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4.  Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene Jas explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacién de Aceites y
Proteinas, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
ta verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de ia Sociedad.

COOPERS & LYBRAND,
Auditoria y Consuitoria, S.R.L.

Juan José Hierro

24 de marzo de 1999
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)
Balances de situacién aj 31 de diciembre de 1998 y 1997
(Expresados en miles de pesetas)
Activo 1998 1997
Inmovilizado 3 556 485 3747 444
Gastos de establecimiento - 48 563
Inmovilizaciones financieras 3 526 045 3 668 441
Acciones propias 30 440 30 440
Activo circulante 1713472 1660 178
Inversiones financieras temporales 1672 000 -
Existencias - 42 877
Deudores 41 447 1617 293
Tesoreria 25 8
Total activo 5 269 957 5 407 622
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CLASE 8a

Aceites y Proteinas, S.A. {Aceprosa)

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997
{Expresados en miles de pesetas)

Pasivo 1998 1997
Fondos propios : 3 767 631 3754724
Capital suscrito 3 818658 6 364 430
Prima de emision - 1911234
Reservas de revalorizacién - 934 502
. Reservas 30 440 1246 067
Resultados negativos de ejercicios anteriores ( 94376) (6870033)
Pérdidas y ganancias 12 909 168 524
Provisiones para riesgos y gastos 576 100 623 640
Acreedores a largo plazo - 875 000
Obligaciones y bonos convertibles - 875 000
Acreedores a corto plazo 926 226 154 258
Deudas con entidades de crédito 4 557 10272
Obligaciones y bonos convertibles 875 000 -
Acreedores comerciales 46 669 142 069
Otras deudas no comerciales - 1917

Total pasivo 5 269 957 5 407 622
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

0F1497680

Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 1998 y 1997
(Expresadas en miles de pesetas)

Debe

Gastos

Reduccién de las existencias de productos terminados
Aprovisionamientos

Gastos de personal

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacién de las provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion

- Servicios exteriores

- Tributos

Beneficios de explotacién

Resultados financieros positivos (netos)
Beneficio de las actividades ordinarias
Resultados extraordinarios positivos netos
Beneficios antes de impuestos

impuesto sobre sociedades

Resultados del ejercicio (beneficios)

1998 1997
49 614 1613 261
- 1370 116

- 45733

- 39 055
19151 26 820
- 5850

30 463 122 725
- 2 962

- 30 028

76 076 171 594
12 909 168 524
12 909 168 524
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)
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Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 1998 y 1997
(Expresadas en miles de pesetas)

Haber

Ingresos

Importe neto de la cifra de negocios

Otros ingresos de explotacién

Pérdida de explotacién

Resultados financieros negativos netos
Pérdida de las actividades ordinarias
Resuiltados extraordinarios negativos netos
Pérdidas antes de impuestos

Resultados del ejercicio (pérdidas)

1998
15750

16750
33 864
29 303

63 167

1997
1580163
1425 311

164 852
33 098

3070
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Aceites y Proteinas, S.A,

Memoria de las Cuentas anuales de| ejercicio terminado ej 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

0F1497882

1. Actividad de Ja empresa
Hasta 1996 ia actividad de la Sociedad consistia fundamentaimente en el
tratamiento y transformacion de semillas oleaginosas, principaimente soja y
girasol, para la posterior comercializacion de sus derivados, aceite y harina,

En ese afo se realizg una operacién de “joint venture” aportando su activigad y

la mayor parte de sus inmovilizaciones (materiales, inmateriales y financieras) a

cambio de una participacion en el capital de una nueva sociedad. Asimismo
modificé su objeto socia| que ha pasado a ser |a compra, tenencia y venta de
toda clase de valores mobiliarios. Como resultado del traspaso de su actividad,
la Sociedad ajusts ef resto de inmovilizaciones a SUu valor estimado de
realizacién, vendié sus marcas, la totalidad de sus existencias y los contratos y
compromisos de venta, dot6 |as provisiones necesarias para cubrir las
indemnizaciones a empleados y los riesgos y gastos que pudieran surgir con
Posterioridad al cierre de| ejercicio 1996,

femanentes de la época anterior y ala gestién de sy participacién en el capital
social de la Sociedad mencionada con anterioridad.

2. Basesde presentacién

a) Imagen fiel

b)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar Ja comprension del balance Y cuenta de pérdidas y
ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida,

presentandose los anilisis requeridos en las notas Correspondientes de la

memoria,
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Aceites y Proteinas, S.A. {Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

3. Criterios contables
a) Gastos de establecimiento

Como norma general, los gastos de constitucién, de primer
establecimiento y de ampliacién de capital, se capitalizan a su precic de
adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de 5 afos.

La sociedad ha procedido a la amortizacion anticipada al cierre del
ejercicio 1998, como consecuencia de ia reduccién de capital llevada a
cabo para restablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad.

b) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién, o, en
su caso, al valor neto contable de los activos aportados minorado, si
procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones
permanentes de valor. Los dividendos se reconocen como ingreso en el
momento de su distribucion.

¢)  Acciones propias

La autocartera se muestra en el activo del balance por su precio de
adquisicion o al de mercado, si fuera menor, constituyéndose, por este
importe, en el pasivo del balance, una reserva indisponible cuya liberacién
se producira con la enajenacion de las propias acciones o su
amortizacion.

El precio de mercado se determina por e! menor entre la cotizacion media
del Uitimo trimestre del ejercicio, la cotizacion Ultima det ejercicio y el valor
neto contable.
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CLASE 87

Aceites y Proteinas, SA (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

d) Existencias

Como resuitado de la transferencia de la actividad de la Sociedad (nota
1), este epigrafe recogia en 1997 Gnicamente el vaior estimado de
realizacién de ios "Inmuebles destinados a la venta”.

e} Impuesto sobre sociedades

E! Impuesto sobre sociedades se calcuia en base al beneficio antes de
impuestos, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la
imputacién de ingresos y gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y
de la relativa a |a preparacién de la cuentas anuales. Sélo se reconoce el
impuesto anticipado y el crédito impositivo derivado de la compensacion
fiscal de pérdidas cuando, de acuerdo con el principio de prudencia, su
realizacién futura esté asegurada.
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

0F1497685

Memoria de las cuentas ahuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

1998

(Expresada en miles de pesetas)

4,

Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante 1998 y 1997 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

Coste
Saido final 1996

Altas
Bajas

Saldo finat 1987

Altas
Bajas

Saldo final 1958

Amortizacion
Saldo final 1996

Dotaciones
Salidas/Bajas

Saldo final 1997

Altas
Salidas/Bajas

Saldo finsl 1958

Provisiones
Saldo al 31.12.96

Dotaciones
Salides/Bajas

Saido al 31.12.97

Dotaciones
Salidas/Bajes

Saldo final 1998

Valor neto contable

Al31.12.97

Traspaso de exisiencias
Saldo final al 31.12.97

Saldo final al 31.12.98

Otras
instalaci instalaci
Terrenos y Técnicas y utiliaje y Otro
construcciones  maquinaria mobiliario inmovilizado Total
839 084 2 038 050 100 654 92 878 3 070 467
108 000 38000 ‘- ‘- 146 000
(839 084) (2 038 050) (100 654) __(92679) (2 70 467)
108 000 38 000 - - 146 000
(108 000) {38 000) - - { 146 000
438 969 1754 703 90 842 68 246 2 353 560
1223 1 900 - 313
(438 968) (1 754 348) ( 90 842) (89 246) {2 353 580)
1223 1 900 3123
I
1020 1583 - - 2603
{ 2241) {3483 - - ( 5724
2089 149 283 347 10 012 10 101 512 609
75 000 25 000 - - 100 000
@1& 28334 { 10012) {10 101) ( 512 609)
75 000 25 000 100 000
E—
(750000 __( 25000) = - __.{100000)
nrm 11100 - - 42 887
7N { 11 100) - - { $28TH
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CLASE 838

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas énuales de! efercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

Los activos susceptibles de realizacidon fueron reclasificados como existencias
en el epigrafe de "Inmovilizado destinado a la venta" (ver nota 7) ajustando su
valor neto contable al valor estimado de realizacion mediante la dotacién de la
oportuna provision. :

5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones
financieras durante 1998 y 1997 han sido los siguientes:

Participacién
N empresas
del grupo Cartera de Otros Depdsitos

y asocisdaz valores créditos y fianzas Total
Coste
Saldo final 1996 3825555 & 072 3 000 3 584 3838211
Entradas - - 142 885 - 142 885
Bajas { 300 000) {6072} { 3000) P584) _( 312656)
Saldo final 1997 3 525 555 - 142 886 - 3 658 441
Entradas - . - 490 480
Bajas . - (142889 = {14283
Saldo final 1908 3 525 555 - - 480 § 526 045
Provisién
Saldo final 1996 21 789 -] % - - 27 32_1
Entradas . - - - -
Bajas (21769 {6 052) - - ( 27821)
Saldo final 1997 -
Entradas - - - -
Bajas . - - - -
Saide final 1998 - - - -
Saldo neto
AI31.12.97 5265 555 - 142 886 - 3 6638 441
Al31.1298 3 525 555 - - 490 3 528 045
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CLASE 8

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

En 1997 la Sociedad vendi6 su participacion en Arlesa Semillas, S.A. a su valor
nominat por un importe de 300 millones de pesetas. El aplazamiento parcial en
el cobro de este importe se ha recogido en el epigrafe de "Otros creditos” (ver
apartado c) de esta nota).

a) Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Participacion directs
Nombre y domicilio Actividad 1998 1997
Inversiones y Construcciones, S A. (Incomisa) Explotacién de un sisiema de 50 50
Portugalete (Vizcaya) ) cogeneracion de energia.
Molturmcion y Refino, S.A, (Moyresa) Teatamiento y transformacién de 49 49
Barcsiona somillas oleaginosas.

La participacién en Incomisa no da lugar a consolidacion dado que no
constituye una sociedad dependiente al no cumplir los requisitos
establecidos en [a legislacién vigente.

b)  Valor neto patrimonial de las inversiones

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio 1998 y otra |
informacién de interés, son como sigue:

Pérdidas Valor segun

ejercicios Rasuitado Resultados Valor  librosdela

Capital  Reservas anteriores 1998 extraordinarios  patrimonial panticipacién

Moyrasa 10010 000 51474 - 1398941 {118 658) 11 460 415 3475555
Incomisa 100 000 87638 - 20 870 25346 208 508 50 000

11 668 923 3 525 555
AT S ————

La Sociedad ha recibido dividendos de Incomisa durante 1998 y 1997 por
un importe de 21,1 y 14,5 miliones de pesetas respectivamente y de
Moyresa durante el ejercicio 1998 por importe de 7,8 millones de pesetas.




1
{

TIBN
£ RIMBREE

{DEL: ESTAD 0:
7 g

0F1497688

2

CLASE 83

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

c) Otros créditos

Este epigrafe recogia al 31 de diciembre de 1997 la parte aplazada en el
precio de venta de la participacion en Arlesa Semillas, S.A., formalizado
mediante acuerdo de fecha 19 de junio de 1997.

En dicho acuerdo se establecia un compromiso de venta a Rustica
Prograin Genetique, el cual tendria como precio base el resultante de
sumar a 150 millones de pesetas los intereses devengados apiicando un
interés igual al MIBOR a tres meses. Dicho precio base se incrementaria
o minoraria en funcién de un ratio proporcional al volumen de actividad de
la Compafiia, con un limite, por exceso o por defecto, de 45 de millones
de pesetas. Dicho compromiso de venta tenia vigencia hasta el 31 de
diciembre de 1999.

La Sociedad valoro este crédito, al 31 de diciembre de 1997 por su valor
nominal reducido en el importe de la provisién por depreciacién de valores
que mantenia dotada para dichos titulos por un total de 7.1 14 miles de
pesetas.

Con fecha 19 de junio de 1998 se ha procedido a la venta de las
acciones, por un precio final de 121 millones de pesetas, con una pérdida
de 22 millones de pesetas.
6. Acciones propias
Corresponden a 50.734 acciones de Aceites y Proteinas, S.A.
7. Existencias
Al 31 de diciembre de 1997 las existencias de la Sociedad corresponden al

inmovilizado destinado a la venta por un importe neto de 42.877 miles de
pesetas (ver nota 4).

T ELTES AT AP T
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

8. Inversiones financieras temporales

Este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 1998 un préstamo concedido a
Koninklijke Bunge B.V. por un importe de 1.435 millones de pesetas formalizado
el 7 de octubre de 1998 y con vencimiento 25 de mayo de 1999, a un tipo de
interés del 4,05% anual y una imposicién a plazo fijo por un importe de 237
millones de pesetas.

9. Deudores

1998 1997
Clientes - 394 688
Deudores varios 2 936 3822
Compaiiias del grupo 22 746 7 000
Administraciones publicas 15 765 1 603 493

41 447 2010003

Menos provisiones { 392710)

41447 1617 293

La Sociedad provisioné al cierre del ejercicio 1997 a totalidad de los saldos de
dudoso cobro. Durante el ejercicio 1998 la partida de activo asi como su
provisidn han sido dadas de baja en balance de situacion.

El epigrafe de Administraciones Publicas recoge al cierre de 1997 un saldo
pendiente de cobro por importe de 1.588 millones en concepto de mayor tasa
de IVA de importaciones de los ejercicios 1995 y 1996. Con fecha 16 de julio de
1998 la Agencia Tributaria liquidé la mencionada deuda.

Lm@ft 2T AT B P Y
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(Expresada en miles de pesetas)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminad

0F1497630

o el 31 de diciembre de

10. Fondos propios

1998 y 1997 han sido los siguientes:

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante

Resuitados
negativos de
Capital Primade  Reservasde sjercicios Pérdidas y
suscrito emision revalorizacion  Reservas anteriores ganancias
Saldo final 1996 6364430 1911234 934502 1248067 (3894 un 2 975 086)
Distribucion del ejercicio - - - {2975086) 2975086
Resultado del ejercicio . - - - 168 524
Saldo final 1897 6364430 1911234 934502 1246 067 {8 870 033) 188 524
Distribucion del ejercicio - - - 168524 ( 168524}
Resultado del ejercicio - . . - - 12 909
Reduccién de capital (2545772) {1911234) {934 502) (1215627) 6 607 133 -
Saldo final 1998 3 818 658 - 30 440 ( 54375) 12 9089

a) Capital suscrito

Hasta el 15 de septiembre de 1998 el capital social se componia de
8.364.430 acciones ordinarias al portador de 1.000 pesetas de valor

nominal cada una, totaimente suscritos y desembolsada. En dicha fecha
se ha formalizado una escritura de reduccién de capital, segin acuerdo
de ta Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 1998. El
capital social se reduce en 2 545.772.000 pesetas, mediante {a
disminucién de 400 pesetas por accion de valor nominal, de las 6.364.430
acciones con el que el nuevo valor nominal queda fijado en 600 pesetas,
con la finalidad de compensar pérdidas acumuladas en ejercicios
anteriores. Simultaneamente se aplican reservas por 4.061.362.5634
pesetas para la compensacion de resultados negativos de ejercicios
anteriores, para restablecer el equitibrio patrimonial, segun el siguiente
detalle:
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CLASE 87

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

Reduccion de capital 2545772
Prima de emisién 1911234
Reservas de revalorizacion:

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 498 097

Reserva generada en la fusién con Arlesa en 1992 436 405
Reserva legal 700 650
Reserva por capital amortizado en 1980 y 1985 234 600
Otras reservas de libre disposicion 280 375
Total pérdidas compensadas 6 607 133

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enero de 1995
aprobo la emisién de obligaciones convertibles en acciones por importe
de B75 millones de pesetas (ver nota 12 a) y autorizd un importe maximo
de hasta 1.870 millones de pesetas para futuras ampliaciones de capital,
delegando en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una

o varias veces la realizacién de dichas ampliaciones.

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje
superior al 10% al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:

Porcentaje de participacién

1998 1997
Europroteo!, B.V. 75,5 75,5
Banco Central Hispano Americano, S.A 21,9 21,9

10
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

b) Reservas

reduccion de capital.

futuros.

11. Provisién para riesgos y gastos

gastos han sido los siguientes:

pongan de nuevo en circulacién, o, en su caso, sean

Tras la operacién descrita en el apartado a) la unica reserva que
permanece corresponde a la reserva por acciones propias (notas 2cy 6).
Esta reserva permanecera indisponible hasta que dichas acciones se

amortizadas por

De conformidad con lo establecido por el articuio 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el 10% del beneficio de cada ejercicio
a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es utilizada
para compensar pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repues

se destinara

ta con beneficios

Los movimientos habidos durante 1998 y 1997 en la provision para riesgos ¥

Provision
para Otras

impuestos provisiones Total
Saldo final 1996 362 686 720000 1082686
Dotaciones 31802 44 000 75 902
Utilizaciones - (412012) (412 012)
Provisiones no aplicadas - (122936) _{ 122 936)
Saldo final 1897 304 588 228 052 623 640
Dotaciones 30 000 - 30 000
Utilizaciones - (77540) (77 540)
Saldo final 1998 424 588 151 512 576 100

11
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Aceites y Proteinas, S_.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

1998

(Expresada en miles de pesetas)

La provision para impuestos recoge principaimente e! importe necesario
para hacer frente al pago de las actas por licencia fiscal de los ejercicios
1984 a 1990 incoadas por la Inspeccidén de Hacienda en julio de 1990 por
un importe total de 213.459.000 pesetas (que incluyen 46.644.000
pesetas de interés de demora), asi como los intereses devengados hasta
el 31 de diciembre de 1998. En 1995 la Sociedad provisiono el importe
global antes mencionado con cargo a gastos y pérdidas de ejercicios
anteriores. La variacidon de la provision en los ejercicios 1998 y 1997
corresponde al incremento de los intereses devengados.

El epigrafe "Otras provisiones” recoge las estimaciones realizadas por la
Direccién para cubrir |a totalidad de los pasivos que pudieran surgir con
posterioridad al cese de la actividad de |a Sociedad y de los distintos
contratos y acuerdos firmados como resultado de la operacién de "Joint
Venture” con Cereol Ibérica, S.A.

La Direccion considera que estas provisiones seran suficientes para cubrir
los posibles pasivos contingentes de ia Sociedad.

12. Acreedores a corto plazo

a)

Emisién de obligaciones convertibles

El 25 de mayo de 1995 se puso en circulacién una emisién de
obligaciones convertibles por 875.000.000 pesetas, representadas por
875.000 obligaciones, al portador, pertenecientes a una unica serie
denominada "Obligaciones Convertibles Aceprosa”. La emision fue
suscrita en su totalidad. Las obligaciones son de 1.000 pesetas nominales
cada una con vencimiento a cuatro afios y no podran ser rescatadas,
reembolsadas 6 amortizadas anticipadamente. El tipo de conversion es
de una accién nueva por cada obligacion.

Las obligaciones de esta emisién devengan desde la fecha de
desembolso un interés bruto variable anualmente, a tipo MIBOR para
operaciones de depdsito interbancario a un afio en base 360 dias, del que
se deduce un diferencial del 1%. Este tipo de interés se corraspondera
con el medic que publique el Banco de Espafia en su Boletin de la Central
de Anotaciones, Mercado de Dinero.

12
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas énuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

b) Deudas con entidades de crédito

1998 1997

Polizas de crédito (en pesetas) 760 5771

Intereses a pagar no vencidos 3797 4 501

| 4 557 10 272

La Sociedad tenia al 31 de diciembre de 1998 y 1997 avales concedidos
por importes de 260 y 484 miliones de pesetas, de los cuales 133
millones de pesetas correspondian al SENPA en 1997 y el resto entre
otros conceptos ante la Hacienda Publica por las actas de Licencia fiscal
impugnadas (ver nota 11).

¢} Acreedores comerciales
Este epigrafe recoge en su totalidad deudas por prestaciones de servicios
asi como provisiones de gastos derivados de la actividad comercial que la
Sociedad desarrollaba.

d) Otras deudas no comerciales

1998 1997

Hacienda Publica por IRPF - 116
Hacienda Publica - 722
Otros - 1 080
- 1918
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

13. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a
efectos de tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de
estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado
contable.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible total del
Impuesto sobre sociedades es |a siguiente:

1998 1997
Beneficios antes de impuestos 12 909 168 524
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales
- con origen en el ejercicio actual
- con origen en ejercicios anteriores ( 77 540) (1 072 0CO)
Base imponible ( 64631) ( 903 476)

El impuesto anticipado surgido de las diferencias temporales de 1996 y que
principalmente comrespondian a las dotaciones para provisiones de riesgos y
gastos e indemnizaciones por despidos del personal no fue contabilizado por
aplicacién del principio contable de prudencia.

Las pérdidas fiscales de que dispone la Sociedad y que podrd compensar con
; los beneficios futuros en los siete ejercicios siguientes a aque! en que fueron
incurridas se detallan como sigue:

Millones de Compensables

Ejercicio pesetas hasta
1993 362 2000
1994 508 2001
1997 903 2004
1998 65 2005

Estan abiertos a inspeccion los cinco ultimos ejercicios de todos los impuestos
aplicables a la Sociedad.

14
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas inuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado de
una inspeccion. En todo caso, la gerencia considera que estos pasivos
adicionales, caso de producirse, no afectanan significativamente a las cuentas
anuales.

14. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del Grupo y asociadas

1998 1997
. Servicios prestados 15750 -
i Intereses cobrados ' 13 534 -
Dividendos recibidos 28 936 14 500
Ventas netas - 1379578
3 b)  Aprovisionamientos
1 1998 1997
j Consumo de materias primas y otras
I materias consumibles:
1 - Compras - 45733
- - Variacion de existencias - 1370 116
X - 1415849
c} (Gastos de personal
| 1998 1997
Sueldos, salarios y asimilados - 92 578
Cargas sociales - 9 820
Menos: Provisiones dotadas en 1997 - (63 343)
- 39 055

15
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas aﬁuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
: 1998
(Expresada en miles de pesetas)

d)  Variacién de las provisiones de trafico

Bajo este epigrafe se recoge Unicamente la variacién de la provision por
insolvencias.

15. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

1998 1997
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital 28 936 14 500
Otros intereses e ingresos asimilados - 30 566 119 570
59 502 134 070
Menos resultados negativos
Gastos financieros y gastos asimilados 32379 97 896
Diferencias negativas de cambio - 752
Otros gastos financieros 56 426 5394
88 805 104 042
Resultados financieros netos
Beneficios/(Pérdidas) (29 303) 30028

Los ingresos de participaciones en capital del ejercicio 1998 y 1997
corresponden a los dividendos recibidos de Incomisa y de Moyresa (ver nota 5
a).

Otros gastos financieros corrasponde en el ejercicio 1998 a las provisiones por
intereses descritos en la Nota 11 y la pérdida por la venta de la participacion en
Arlesa Semillas descrita en la Nota 5.

16
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas a'nuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
{(Expresada en miles de pesetas)

El epigrafe de "Otros ingresos extraordinarios” incluye en 1998 excesos de
provisiones y en el ejercicio 1997, principalmente, el exceso de provisiones para
riesgos y cargas por importe de 123 millones de pesetas que fueron dotadas en
1996 para cubrir los gastos de desmantelamiento de la fabrica en Sevilla,
excesos en las provisiones por indemnizaciones por importe de 90 millones de
pesetas y otros gastos de personal facturados a otra compafia asociada por
importe de 60 millones de pesetas, de acuerdo con un contrato firmado en
1992.

El epigrafe "Otros gastos extraordinarios" recoge en el ejercicio 1988
fundamentalmente 32 millones correspondientes a la amortizacién anticipada

. del inmovilizado inmaterial al cierre del ejercicio, descrita en la Nota 3.a y para
¢! ejercicio 1997 los intereses por el acta de inspeccién de IVA de los ejercicios
1995 y 1996 (nota 11).

17. Otra informacion

a) Nimero promedio de empleados

1998 1997
Técnicos . -
Administrativos - 8
Obreros - -
Total - 8

b) Retribuciones administradores
Los miembros del Consejo como tales, no percibieron en 1998 dietas.
18. Compromisos y contingencias
Las posibles contingencias para la Sociedad derivadas de la operacion de

"Joint Venture" han sido provisionadas segun se menciona en la nota 10 de la
memoria.

18
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

1998

(Expresada en miles de pesetas)

19. Aspectos derivados del afio 200y adaptacién al Euro

La sociedad ha considerado los posibles impactos derivados de la implantacion

del Euro y del efecto de la
informaticas. Como consecuencia de la reducc

adaptacion al afio 2000 en ias aplicaciones
ion de actividad de la sociedad,

la relevancia de cualquier de estos importes quedaria minimizada.

Asimismo, las modificaciones que tengan que realizarse se acometeran con la
prevision temporal suficiente para que no puedan surgir incidencias

significativas.

19




} TIMBRE
iIDEL ESTADO.
N s

0F1497701

CLASE 82

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas ahuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

20. Cuadros de financiacién

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los

ejercicios 1998 y 1997:

1998 1997
Origenes
Recursos procedentes de operaciones 113293 28327
Recursos procedentes de inmovilizaciones:
- Inmovilizaciones materiales - 251569
- Inmovilizaciones financieras 121 063 150 000
Total origenes de fondos 234 356 429 896
Exceso de aplicaciones sobre origenes
(Disminucién del capital circulante) 718674 128 116
Aplicaciones
Inmovilizaciones materiales 490 146000

Cancelacién o traspaso a corto de deudas a largo plazo 875 000 -

Utilizaciones de provisiones para riesgos y gastos 77 540 412012

Total aplicaciones de fondos 953 030 558 012

20
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de ias cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998
(Expresada en miles de pesetas)

1998 1997
Variacién del capital circulante  Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - 42 877 - 1 616 003
Deudores - 1575846 - 1 306 665
Tesoreria 17 - - 911
Inversiones financieras temporales 1672 000 - - -
Acreedores - 771968 2 795463 -
Total 1672017 2390691 2795463 2923 579
L 718 674 128 116
Recursos aplicados/procedentes de operaciones:
1998 = 1997
Resultado de! ejercicio (pérdidas/ (beneficio)) ( 12909) (168 524)
Dotaciones a la amortizacién ( 51165) ( 26820)
Efecto en resultados de las provisiones para resgos
y gastos { 30000) 47 034
Variacion de las provisiones de inmovilizado y
cartera de control ( 7477y (11881)
Beneficios enajenacién inmovilizado y cartera de
control - 131 864
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado ( 26 696) -
Recursos aplicadosl(procedentes) de operaciones (113293) ( 28 327)
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CLASE 82

Aceites Y Proteinas, S-A. (Aceprosa)

informe de gestion 1998 ' -

Después de que en agosto de 1996, la Junta General extraordinaria de Accionistas
acordase la operacion de “ Joint Venture” con Cereol Ibérica, S.A., por laquela
Sociedad aportaba su actividad y la mayor parte de Su inmovilizado (Material,

Inmaterial ¥ Financiero) a cambio de una parucipacién en el Capital Social de una

nueva Compaiia, Aceprosa se transformo en una Sociedad de Cartera, ya que dicha
junta también acordd la modificacion del objeto social de 1a Sociedad que ha pasado
a ser, la compra, tenencia, administracion y venta de toda clase de valores
mobiliarios.

Asi pues, al igual que en 1997, las actividades durante 1998 se centraron en.

a) Liquidacion de los activos que no se aportaron a la nueva Sociedad (Moyresa,
Molturacién y Refino, S.A.).

b) Seguimiento Y control de la evolucion de 1as Sociedades participadas.

c) Cumplimiento de ias obligaciones formales de ia Sociedad (legales, contables,
tributarias, etc).

Con respecto ala liquidacion de activos, cabe sefalar la venta de los terrenos Y
naves de “Malpica” (T oledo).

Asimismo, se vendié un terreno en «_ag Rozas” y otro en “Lorca’.

Durante 1998 también se efectud ia transmision a favor de “Rustica Prograin
Genetique” del 25% restante del Capital social de Arlesa Semilias, S.A.

Referente a la evolucion de las sociedades participadas, cabe sefialar que Moyresa
logré en 1998 un peneficio de 1.399 millones de pesetas.

La Sociedad incomisa alcanzd en 1998 un beneficio de 21 millones de pesetas.

Los beneficios de Aceprosa en 1998 se deben entre otros a los resultados
extraordinarios por la liquidacion de activos N0 aportados @ Moyresa.
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Cuentas anuales informe de gestién al 31 de diciembre de 1998

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio de 1998 han sido formuladas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 23 de marzo de 1999. Los
sefiores Consejeros firman el presente ejempiar de dichas cuentas, que esta
extendido en folios de papel timbrado, numeros OF 1497678 a OF 1497703, ambos
inclusive y OF 1498018 y todos ellos utilizados sblo por el anverso.

El Consejo de Administracion:

Presidente: Alberto Weisser
Vicepresidente: Manue! Martinez Pardellas QM

Consejeros: Petrus Houtkamp

Pedro Velasco Gomez
Joaquin Elola-Olaso ArraiZa
Peter Simeons

Secretario no consejero: Agustin Becker

Yo, D. Agustin Becker Gomez, Secretario No-Consejero del Consejo de
Administracién certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefores
cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad.

“Diligencia”: para hacer constar que el Consejero D. Alberto Weisser no suscribe 1as
presentes Cuentas Anuales por haber estado ausente de la reunion, habiendo
delegado por escrito su representacion para |a misma en el también Consejero D.
Manuel Martinez Pardelias”. :
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