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A los Accionistas de Banco ¢e Vasconia, SA. Nq

| =

Hemas auditado las cuentas anuales de Banco de Vasconia, SA. que comprenden jos balances de
situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de resultados y la memoria cormespondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de sus
Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las ctadas cuentas anuales en
su conjunio, basada en &l trabajo realizade de acuerdo con las nomnas de suditoria generalmente
aceptadas, que requieren el ciante la lizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en el apartada h) de l2 Nota "Principios de contabilidad aplicados” de la memoria adjunta,
las Juntas Generales de Accionistas del Banco Vasconia, S.A. aprobaron en 1998 y 1997 el traspaso de
500 millones de pesetas y 1.800 millones de pesetas de reservas voluntarias, respectivamente, a un fondo
especifico, dentro del de pensiones, para reafizar planes de jubilaciones anticipadas que forman parte de
los programas de gestidn crientados a mejorar la eficiencia de jos costes operativos de fa entidad, Dichos
traspasos fueron autorizados por Banco de Espafia con fechas 27 de marzo de 1998 y 14 de marzo de
1997, respectivamenta, de acuerdo con lo establecido en la Norma 13* - 4 de la Circular 4/91,

En nuestra opinitn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Vasconia, SA. al 31 de diciembre de 1998 ¥
1997 y de los resultados de sus operaciones y da los recursos obtenklos y aplicados durante ks ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucidn de sus negodios y sobre ofros asuntos ¥
no forma pare integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parafo y no incluye la revisidn de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco.

Audatores SA

Je s Diaz de la Hoz
Auditor de Cuentas

30 de marzo de 1999

Price Waterhnuse Auditores, 5. A - R. M. Madrid. hoja B7.250-1. folio 75, loma 9 267, lihro 8 454, seccion 1
insceita en el ROAC con el ndmern 50242 - CIF: A-794031 290

Pue 5%
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Responsabilidad de la informacié

La Direccidn del Banco se responsabiliza de fa preparacion y pre-
sentacion de toda la documentacion financiera que aparece en las
paginas siguientes. En su opinién, la informacién presentada responde
fielmente a la realidad y los procesos operatives y contables estan de
acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con las ins-
trucciones y recomendaciones del Banco de Espafia. Con este fin, se
han establecido procedimientos que se revisan y perfeccionan periddi-
camente, estudiados para asegurar un registro contable consistente de
las operaciones, mediante un sistema adecuado de controles internos.

Estos procedimientos inciuyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decisidn, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la formacion
permanente y profesionalizacion dei personal, y la emisién y actualiza-
cion de manuales y normas de actuacion. De ofra parte, esta institu-
cionalizada, incluso organizativamente, la independencia profesional
de actuacion de los correspondientes drganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma Price
Waterhouse Auditores 5.A_, cuyo informe se publica en la pagina ante-
rior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas, teniendo pre-
sente los hechos o resultados significativos que les afectan, es impres-
cindible remitirse al Informe de Gestion que aparece en las paginas
anteriores.
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Balances antes de la dlstribucién de beneﬂcios

(Datos en millones de pesetas y miles de euros)

31 de diciembre
Activo 1998 1997 .

Miesde Millonesde Miones de
euwos pesetas pesetas

1. Caja y depoésitos en bancos centrales: 11.353 1.889 2.056
1.1.Caja e 6.677 1111 822
1.2.Banco de Espania.......coooeiiiioiieeee e, 4.676 778 1.234
1.3. Otros bancos Centrales........cu...ococooveeeeereeeeesevseniean - - -

2. Deudas del ESIado (") oo 15.248 2.537 5914

3. Entidades de crédito: 103.944 17295 17.211
SV AfvISta. e 9.898 1.647 2.126

3.2, Otros Créditos .......oouvveer oo 94.046 15.648 15.085
4, Créditos sobre clienles ...........cccocceeveveeveeivivrs oo B66.696 144206 134.074

5. Obligaciones y otros valores de renta fija: 17.976 2.991 138
5.1. De emision publica ...........veeeeeoceeeeeeeeeeeeeven e - -

5.2. 01705 @MISOTES ...o.ccoeiiiiiirei et e aveann 17.976 2.991 138

Pro memoria: titulos propios........coeeeeee e ooeeereeennn, - - -

6. Acciones y otros titulos de renta variable........o.ocoeoooevevenain. 24 4 4
7. Participaciones: - -

7.1, Entidades de crédito..........ooee..ooeeveeveeeoeea - - -

7.2. Otras participacion®s............coueeceeeeere oo ersen - - -

8. Participaciones en empresas del grupo: 180 30 30

8.1. En entidades de crédito...............ccoovvvercecec e - - -

B2 OIS ittt v 180 30 30

9. Activos inmateriales: 60 10 22

9.1. Gastos de constituCion ..., - - -

9.2. Otros gastos amortizables................co.coovviveececccnnnnne. 60 10 22

10. Activos materiales: 21.878 3.640 3.772

10.1. Terrenos y edificios de Us0 Propio............ccececvvvnn.... 10.422 1.734 1.768

10.2. Otros inMuebles......cc.oovvee i e 2.200 366 432

10.3. Mabiliario, instalaciones y otros. ..o v 9,256 t.540 1.572

11. Capital suscrito no desembolsado; - - -

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desernbolsados... - - -

TL2 RESI0. .o - - -

12. Acciones propias: - - -
Pro memoria: nominal ...........ooceviviiicec e, - -

13. 0108 ACHVOS ooviiivire et 20,386 3.392 2.076

14. Cuentas de periodificacion ............ccooooooevii i, 5.481 912 971

15, Pérdidas del @erciCio..........vvuivreeiieiceeiiiie e seeeee e - - -

TOAL ..o e 1.063.226 176.906 166.268

* Incluye certificados del Bance de Espafa
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31 de diciembre

1998 1997
Pasivo Milesde  Millones de  Millones de
auros pesetas peseotas
1. Entidades de crédito: 213.016 35.443 28.658
T L AR VIS e 15.043 2.503 1.347
1.2. A plazo 0 con preaviso............covvveuee e, 197.973 32.940 27.311
2. Débitos a clientes: 730.831 121.600 118.896
2.1. Depdsitos de ahorro: 657.483 109.396 103.413
211 A1IBVISIE o 402.215 66.923 65.337 !
212 AP@ZO....cce e 255.268 42.473 38.076
2.2. Otros débitos: 73.348 12.204 15.483
221 A1AVISIA e 2194 365 441
222 ADRAZO ..o 71.154 11.839 15.042
3. Débitos representados por valores negociables: - - -
3.1. Benos y obligaciones en circulacion ... - - -
3.2. Pagarés y otros valores.............cevueieeee e, - - -
4. OtrOS PASIVOS ..cvereieeceaeeieieeee e eee st eeeeeen o 3.354 558 560
5. Cuentas de periodificacion.............ccouvevvoeeeoveeeee 6.545 1.089 1.394
6. Provisiones para riesgos y cargas: 12.615 2.099 1.966
6.1. Fondo de pensionistas .........c.ecveeeeeiveecieeennne. 10.878 1.810 1.702
6.2. Provision para impuestos ......oeeeceeececveeneen o 367 61 52
6.3. Otras provisiones........c.ccovuvee oo 1.370 228 212
6. bis. Fondo para riesgos bancarios generales ............. - - -
7. Beneficios del gJercicio ...........cceev e 17.381 2.892 2.943
8. Pasivos subordinados . - -
9. Capital SUSCIIO .......occee e 9.616 1.600 1.600
10. Primas de emision................ccoimiiiiinie 511 85 85
T1RESEIVAS ..ot 69.357 11.540 10.166
12. Reservas de revalorizachon ..., - - -
13. Resultados de ejercicios anteriores............................ - - -
Total ..o 1.063.226 176.906 166.268
Cuentas de orden:
1. Pasivos contingentes: 116.082 19.316 18.063
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones........... - - -
1.2. Activos afeclos a diversas obligaciones ............ - - -
1.3. Fianzas, avales y cauciones 98.951 16.464 15.549
1.4. Ofros pasivos contingentes .................c.co.o...... 17.141 2.852 2514
2. Compromisos: 94.882 15.787 15.471
2.1. Cesiones lemporailes con opcién de recompra. -
2.2. Disponibles por 1erCeros..........c..c.coivuv e eeen.. 94.882 15.787 15.471

2.3. Otros COMProMISOS .. coeeeeeinie et - - -
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Cuentas de Resultados

{Dates en millones de pesetas y miles de euros)

1. Intereses y rendimientos asimilados ................ccouevvrenne
De los que: cartera de renta fija.............c.cooovvvvrennnn.
2. Intereses y cargas asimiladas ...
3. Rendimiento de (a cartera de renta variable:
3.1 De acciones y otros titulos de renta variable ........
3.2 De participacion&s ..........ccconiiieciiee e
3.3 De participaciones en el grupo...............ocoveeeennen.
a} MARGEN DE INTERMEDIACION............cooooveeecereecen,
4. Comisiones Percibidas...............ooeeeeeeee e e
5. Comisiones pagadas..........c..ccccceee....
6. Resultados de operaciones fiNancieras ...........coeo..ooe.on...
b)Y MARGEN ORDINARIO.........cccooovemrnineeeeee e,
7. Otros productos de explotacion .........veeeeeecveeeenn.
8. Gastos generales de administracion:
8.1 De personal ...t
De los gue:
Sueldos ¥ 5alarios ..o
Cargas sociales ........cceeervrninciiiinicee e e
De las que: pensiones.........co.ocveveeveeseenenene.
8.2 Otros gastos administrativos ..........co..c.ceeeeeeeeceeeer s
9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales..
10. Otras cargas de explotacion ..............cccceoeiiiirieeen..
¢) MARGEN DE EXPLOTACION ..o
15.Amortizacién y provisiones para insolvencias.................
16. Saneamientos de inmovilizaciones financieras ..............
17. Dotacioén al fonde para riesgos generaies ......................
18. Beneficios extraordinarios ...........ccoovvveeoeiececee e
19. Quebrantos extraordinarios..............cceceevvveivveeeceee.
d) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ..o,
20. Impuesto sobre sociedades ...
27101608 iMPUBSIOS ..ottt ee

e) RESULTADO DEL EJERCICIO ..o

1.997

Millones de  Mitlones de

1.998
Miles de

euros pesetas
64.807 10.783
1.400 233
25.519 4.246
84 14
84 14
39.372 6.551
22977 3.823
4171 694
1.046 174
50.224 9.854
18 3
27.250 4.534
19.256 3.204
14.851 2.471
3.997 665
7.994 1.330
2.524 420
1.767 294
27.701 4 609
1.328 221
1.935 322
2.843 473
25.465 4.237
8.084 1.345
17.381 2.892

pesetas

11.598
523
4.682
12

12
6.928
3.217

721
192

9.616

4.539
3.186

2.467
649

1.353
389
296

4.394
462

491
221
4,202
1.259

2.943
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Memoria

Resena del Banco de Vasconia

El Banco de Vasconia, S.A. (en adelante el Banco) es una entidad de derecho
privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun lo estabiecido en el
articulo 42 de sus Estatutos Sociales, y estd sujeta a ia normativa y regulaciones
bancarias operantes en Espafa.

El Banco de Vasconia fue fundado en Pamplona en el afio 1901 y ha venido
operando sin interrupcion a través de diferentes modificaciones estatutarias,
adoptando ia actual denominacién social mediante escritura otorgada el 27 de
diciembre de 1975 ante el Notario de Pamplona don José Gabriel Erdozain
Gaztelu, bajo el niimero 998 de su protocolo, y estd inscrito en el Registro
Mercantil de Navarra, tomo 11 del Libro de Sociedades, folio 2, hoja 140, inscrip-
cidn 12

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con el
numero 0095 y su numero de identificacion fiscal es A-31000417.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios. En 1998 ha cumplido su ejercicio social nimero 88. El domicilio social
estd establecido en la Plaza dei Castillo, nimero 39, 31001 Pamplona.

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Navarra puedan ser examinados
los Estatutos Sociales y los balances y cuentas de resultados, éstos pueden ser con-
sultados ademds en la Oficina del Accionista, Plaza del Castillo, nimero 39, de
Pamplona.

La duracién del Bance, segun el articulo 2¢ de los Estatutos Sociales, serd por
tiempao indefinido.

El Banco de Vasconia forma parte de un grupo financiero encabezado por el
Banco Popular Espafol, que esti integrado, ademas, por los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia, Popular Comercial de Francia y
Popular Hipolecario y varias sociedades de financiacion, cartera y servicios
financieros. Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espaiiol tiene sobre
las entidades que integran el grupo, éste funciona con unidad de direccidn y ges-
tiébn y con servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
circular de Banco de Espana 4/1991, de 14 de junio, en su anexo VI, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
riesgos y de los resultados del Banco.

Todos los importes estan expresados en millones de pesetas.
Adicionalmente, con cardcter informativo, se presentan el balance y la cuenta de
resultados correspondientes a 1998 expresados en miles de euros.
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La Memoria se ha preparade cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espana, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anonimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacién con caracter general.

Modificaciones en la normativa contable en 1998 y 1997

- Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 5/1997, de 24 de julio y por la
circular 7/1998, de 3 de julio, en las partes de ambas normativas con entrada en vigor
en el ejercicio 1998. La circular 5/1997 ha inlroducido las siguientes variaciones:

Los valores negociables adquiridos a descuento se contabilizan por el valor efec-
tivo. Los adelantos en el pago de pensiones y nominas por cuenta de
Administraciones Publicas se registran en el Sector Residente en lugar del Sector
Publico, estando exento de la cobertura genérica del fondo para insolvencias.

El calendario para la constitucion de provisiones por los inmuebles adquiridos por
la aplicacion de otros activos no incorporados al activo funcional de fa entidad y no
enajenados en un plazo de tres anos, se ha modificado retrasando en un afo el perio-
do de dotacidn,

Las modificaciones contables introducidas por la circular 7/1998 que afectan a los
datos de 1998 se refieren al tratamiento de las cesiones de créditos a fondos de titu-
lizacién y a determinados aspectos de la introduccion del euro. Ambos temas se reco-
gen en apartados especificos que facilitan su interpretacion.

- La circular 5/1997, con entrada en vigor en ese afo, establecid que en el
“Impuesto sobre beneficios” se recojan los cargos y abonos en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias relacionados con la cuota del impuesto de sociedades espafiol y en
“Otros impuestos” todos los cargos y abonos relativos a impuestos sobre beneficios
correspondientes a regimenes fiscales extranjeros y a sociedades en transparencia
fiscal.

Las modificaciones del Banco correspondientes a 1997 se presentan, cuando
procede, homogeneizadas con los mismos criterios de 1998 a efectos comparativos,
aunque puedan diferir de las que figuren en el informe del afio anterior.

Frincipios de contabilidad aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de con-

labilidad establecidos por el Banco de Espafia en Ia circular 4/1991, adaptada a las

sucesivas modificaciones.

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcian del devenge de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de pruden-
cia y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espana, los intereses
devengados por los deudores en mera, litigic o de cobro dudoso, no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cobro.




51

b) Criterio de conversion de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando, en general, los tipos de cambio medio del mercado de divisas de con-
tado espaficl a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio se
reconocen y contabilizan como resultados en el momento en que se producen,
presentandose por su importe neto en "Resultados de operaciones financieras"
de las cuentas de pérdidas y ganancias. De éstas, las correspondientes a opera-
ciones a plazo figuran como contrapartida en una cuenta del balance incluida en
“Otras activos™ u "Otros pasivos”, segun su signo.

Para el tratamiento de los saldos al 31 de diciembre de 1998, en unidades
monetarias de los Estados participantes en la Union Monetaria Europea (U.M.E.)
véase el apartado que lo trata especificamente (n.1.).

¢) Fondos de provision para insolvencias

Estos fondos lienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en
la recuperacion de todos los riesgos contraidos por el Banco.

La provision para insolvencias se ha calculado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- La correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, de manera
individual de acuerdo con lo establecido en ia normativa del Banco de Espaiia,
incluyendo la provision genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento para determina-
dos créditos hipotecarios y arrendamientos financiercs) sobre dichos riesgos
(crediticios y de firma, incluidos los crédilos documentarios) destinada a la cober-
tura de riesgos no identificados especificamente, pero que pudieran producirse
en el futuro,

- En cuanto al riesgo-pais, el Banco no tiene en la actualidad riesgos en
moneda extranjera afectados por las normas del Banco de Espaiia y, por lo tanto,
no tiene necesidad de mantener este tipo de provisiones.

El fondo se incrementa con las dotaciones efectuadas con carge a los resul-
tados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas considera-
das como incobrables ¢ que hayan permanecido mas de tres aios en situacién
de morosidad (seis afios para las operaciones hipotecarias), por la recuperacison
de los importes previamente provisionados, y por los traspasos efectuados al
fondo de activos adjudicados, cuando el Banco adquiere activos en pago de deu-
das.

En los balances publicos los fondos de provisién para insclvencias que cubren
inversiones, se presentan minorando los activos cubiertos -entidades de crédito,
créditos sobre clientes y obligaciones y olros valores de renta fija-, y los que
cubren riesgos de firma se recogen en “provisiones para riesgos y cargas” del
pasivo; sin embargo, “Fianzas, avales y cauciones” y “Otros pasivos contingentes”
se presentan en cuentas de orden de los balances por el importe integro, sin
minorar de los correspondientes fondos de cobertura. En las cuentas de resulta-
dos publicas, las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponi-
bles y de activos en suspenso recuperados.
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d) Carteras de valores

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se
presentan en balance segun su naturaleza. No obstante, a circular 6/19584, de 26
de septiembre, de Banco de Espana, sobre normas de contabilidad y modelos de
los estados financieros, madificé la circular 4/1991, regulando cuatro categorias
de carteras de valores, a efectos de valoracion, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacion. Pueden incluirse en esta cartera los valores de
renta fija o variable que las entidades deseen mantener en et activo para benefi-
ciarse a corto plazo de las variaciones en 1os precios. Sélo pueden tener esa con-
dicion valores que coticen publicamente y cuya negociacién sea agil, profunda y
no influenciable por agentes privados individuales. No pueden incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades dei grupo o aso-
ciadas, las adquisiciones y cesiones temporales, y los valores dados en garantfa.

La valoracion de los tilulos gue componen esta cartera se registra contable-
mente a precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contabie y
el precio de mercado en "Resultados de operaciones financieras”. Sin embargo,
los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabitizan en la cuenta
publica en "intereses y rendimientos asimilados* y "Rendimientos de la cartera de
renta variable", respectivamente.

Ii. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los valores de renta fija o variable
no asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicial-
mente por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del importe del
cupén corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y
el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual dei valor, corrigien-
do el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en "Intereses y
rendimientos asimilados”, denominando a esta valoracién resultante “precio de
adquisicién corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisi-
cign corregido, definido anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de ésta, en su
caso, el cupdn corrido del dltimo dia. Esta cotizacion del ultimo dia se sustituye
por la media de los ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco pro-
fundos o erraticos. Cuando los valores estan vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al perio-
do que media entre el término de esa operacion y el vencimiento del valor.

- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese calculo se registra en
una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacion, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados.
Este importe se deduce de 10s recursos propios a efectos del calculo del cumpli-
miento de ios correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de
estos ajusles es el fondo de fluctuacién de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregido se reconocen en resuttados, dotando en el caso de los primeros una provisién
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integrada en et fondo de fluctuacion de valores por el importe neto de los bene-
ficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provisién se podra minorar en
la medida gue no sea necesario mantener cobertura, por recuperacion de las
cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

lHl. Cartera de inversién a vencimiento. Comprende los valores de renta fija
que las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién son los mismos gue para la cartera de inversion
ordinaria, excepto la constitucidn del fondo de fluctuacién de valores, que por
su naturaleza no es necesario. En caso de realizarse enajenaciones, los resul-
tados producidos se llevan a ta cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el
caso de beneficios, una provisian especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provision a io largo de la vida residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Para su gestidn y en cumplimiento de la normativa del Banco de Espafia, se
han establecido criterios para asignar los valeres a las diferentes categorias de
carteras, que en sintesis son las siguientes:

En la cartera de negociacion se incluiran, entre otras, las operaciones de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicion de “entidad
negociante del mercado de deuda publica anotada®, y "entidad gestora del mer-
cado de deuda”. La cartera de inversion ordinaria es de caracter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los
titulos, ya sean de renta fija o variable, no incorporados en jas otras carteras.
£l Banco ha decidido no tener cartera de inversidén a vencimiento.

Por dltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyan participaciones en empresas
del grupo - consolidado y no conseclidable - empresas multigrupo y asociadas.
En los balances publicos estos titulos se presentan por su naturaleza, deduci-
das las correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta de
resultados en el fondo de fluctuacidn de valores y en la provisién para insol-
vencias:

d.1) Deudas del Estado.
Recoge los certificados del Banco de Espafa, Letras del Tesoro y Bonos y
Obligaciones del Estado, contabilizados con los criterios antes descritos. Estan

asignados a la cartera de inversion ordinaria.

d.2) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos integrantes de esta cartera estan asignados a la cartera de inver-
sion ordinaria, contabilizandose de acuerdo con los criterios indicados para
esta categoria de cartera tanto en la valoracién de los mismos como la corres-
pondiente cobertura en el fondo de fluctuacion de valores y en el de insolven-
cias.
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d.3) Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas que no tie-
nen la consideracién de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen
en este epigrafe de los balances al precio de adquisicion regularizado, en su caso,
conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables, al vaior de
cotizacion media del Cltimo trimestre o al de cierre del ejercicio, si este ultimo fuese
inferior, o al valor leérico patrimonial, segun dichos titulos coticen o no en Bolsa.

d.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrates de los balances recogen las participaciones en empresas aso-
ciadas, multigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza,
la cartera de participaciones permanentes. Estan registradas a precio de adquisi-
cign, regularizado, en su caso, conforme a las normas legales que en el pasado
han sido aplicables o al valor patrimonial si es inferior.

€) Activos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espana,
determinadas pagos por la elaboracién de aplicaciones informaticas cuya utilidad esti-
mada se extiende a varios ejercicios, se registra contablemente en este apartado del
balance, amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utilizacion, o en
tres afos como maximo.

El Banco no tiene gastos de ampliacion de capital ni otros gastos amortizabies pen-
dientes.

f) Activos materiales

El inmevilizado material se presenta a su precio de adquisicion regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacion
aplicables, menos la correspondiente amortizacién acumulada y los fondos especi-
ficos constituidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en pago de
créditos. Todos los elementos, regularizados o no, se amortizan segun tablas reco-
gidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril. Los coeficientes de amortizacién
anual mas comunmente utilizados en 1898 y 1897 son:

INMUEDIES ... et 2,63 %
Mobiliario & iNStalaciones ..o 10 %
Equipos de oficina y mecanizacion ... 15 %
EQUIPOS iNFOrMEtICOS ..o.eeniieiieeeee e 25%

Las amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 1998 y 1897 suman
3.733 y 3.219 millones de pesetas, respectivamente.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material procedente de operaciones de leasing se registra al
coste de adquisicién, deducidas sus respectivas amortizaciones acumuladas. Los
activos de esta naturaleza cedidos a lerceros, aparecen incluidos en inversiones
crediticias.

g) Acciones propias "!“ .

Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, el Banco no posee acciones propias,
ni directamente ni a través de ninguna filial.

h) Compromisos por pensiones il

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espafiola tiene el -“
compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de
la Seguridad Social percibidas por sus empleados o sus derechohabientes, en
caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. H

Se contabilizan como costes financieros los intereses imputables al fondo
acumulado, calculados al tipo medio de rendimiento interno de los activos finan-
cieros totales; los posibles déficits, hasta cubrir los compromisos devengados en
el afio se computan como costes de personal; cualquier otro déficit o superavit,
resultante de modificaciones en las hip6tesis de célculo o en las tablas actuaria-
les, se computa como provision especifica 0 como exceso de dotacién por impu- g
tacion de costes financieros en el ejercicio al fondo de pensiones, respectiva- H
mente. 3 '

|
|
|
i

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el fondo acumulado cubria el 100 por cien
del valor actuarial de 10s compromisos potenciales devengados y no devengados
con el personal en activo. En los célcules se ha utilizado siempre una tasa de
descuento del 6 por ciento anual, a la vez que se ha considerado como criterio i‘
de devengo el numero de afos que cada empleado lleva trabajando, en propor- !
cidn a su vida activa esperada. ‘

El Banco ha realizado en los dos Ultimos afios planes de jubilaciones antici- t
padas. Para estos fines ha conslituido un fondo especifico dentro del de pensio- '
nes, previa autorizacion de la Junta General de Accionistas, del Consegjo de '
Administracién y del Banco de Esparia, mediante el traspaso de reservas valun- !
tarias. En virtud de estas autorizaciones, en 1998 y 1997 se.han contabilizado !
procedentes de reservas 500 y 1.800 millones de pesetas, respectivamente. Ii

|
I

Los impuestos anticipados que se derivan de dichos planes se han recogido
en el fondo para pensionistas hasta la conclusion de cada plan, diciembre de
1998 y 1997, fechas en las que los saldos existentes se han traspasado integra-
mente a la cuenta de reservas voluntarias. Por este concepto, han retornado
109 millones de pesetas por el plan de 1998; y 390 millones de pesetas por el
plan de 1997.

Cada uno de los bancos del Grupo formalizé a primeros de octubre de 1995
un contrato de sequro con la compania Ailianz Ras Seguros y Reaseguros, S.A.,
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con el aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura
futura de todos los pagos por complementos de pensiones al personal pasivo.

El grupo aleman Allianz es el primer grupo asegurador europeo y, ademas de
accionista, socio del Banco Popular en sus filiales Europensiones y Eurovida.

El importe de las reservas matemadticas correspondientes a este contrato de
seguros que cubren a la totalidad de los empleados del Banco que se encontra-
ban en situacion pasiva, incluidos los jubilados anticipadamente, ascendian a
4.061 millones de pesetas en 1998 y a 3.278 millones en 1997.

i) Fondo para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos, después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracién de gasto fis-
calmente deducible, sin ninguna afectacién a fines especificos, en prevision de
eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se man-
tienen como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la norma-
tiva vigente. A fin de 1998 y 1997, no existe saldo en los balances dei Banco.

i} Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los
resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los
de las operaciones cubiertas. En el resto de las operaciones, cuando estén rea-
lizadas en mercados organizados, se reflejan diariamente, segln cotizaciones;
las realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el momento de ia
liquidacién, efectudndose la correspondiente cobertura en caso de pérdidas
potenciales, y las relativas a convenios de tipos de interés y a las permutas finan-
cieras de interés se reconocen al comienzo del periodo de interés.

. En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de ope-
raciones de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo ¢ de pasivo, se consi-
deran rectificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o car-
gas asimilados, segun corresponda. El resto de los resultados por esta actividad
se presenta en "Resultados de operaciones financieras”.

k) Fondo de Garantia de Depdésitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a los resul-
tados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la norma-
tiva del Banco de Espafia. En 1998 y 1997, la aportacion ha sido del 1 por mil de
tos recursos computables.

I} Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en tuncién
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
proceda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, es decir, con la

base imponible del citado impuesto.

La contabilizacion del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo
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con el Plan General de Contabilidad, segun establece la normativa del Banco de
Espafa, por lo que figura en "Débitos a clientes* de los balances a fin de cada
afio, neto de las retenciones y pagos a cuenta efectuados.

m) Titulizacidn hipotecaria

Banco Popular, junto con sus Bancos comerciales filiales, ha participado en
1898 en un programa de Titulizacidn Hipotecaria conjuntamente con otras enti-
dades nacionales de maxima soivencia. TDA5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
ha realizado el 16 de octubre de 1998 la emisién de 195.000 miliones de pese-
tas, representados mediante anotaciones en cuenta de 25 millones de pesetas
nominales cada titulo.

Los 7.800 bonos emitidos estan divididos en dos series: serie A con 7.644 y
serie B con 156 bonos, respectivamente, Estos (Himos son subordinados. La
emision se ha efectuado a la par, con pago de intereses trimestrales referencia-
dos al Libor peseta a tres meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de
renta fija.

La calificacion otorgada a dicha emision es de (Aaa) y de (AAA) para los bonos
de la serie A y (Aa3) y de (AA-) para los bonos de la serie B, por parte de Moody's
Investars Service Espafa, S.A. y de Fitch IBCA Espafa, respectivamente.

Para esta emision Banco de Vasconia ha aportado créditos hipotecarios por
2.931 mitiones de pesetas, registrados en transferencias de activos, en cuentas
de orden, en el memento de hacerse la emision. La citada transferencia de cré-
ditos hipotecarios no ha supuesto reconocimiento de resuitados en el Banco.
Mensualmente se recoge en “Resultados por operaciones financieras” el diferen-
cial de rentabilidad existente en la operacién.

n) Adaptacion al euro y al ano 2000

El reto que ha supuesto para el Grupo Banco Popular la adaptacién de estos
dos acontecimientos histéricos, especialmente en lo que a recursos técnicos y
humanos se refiere, ha requerido de una organizacién y coordinacion especial
entre distintas é&reas, apoyada y dirigida por los maximos responsables del
Grupo. Estos temas se abordaron a principios de 1997, poniendo en marcha el
plan de adaptacion conjunto para el euro y el afic 2000, con el objetivo de apro-
vechar al maximo la dotacion de medios extraordinarios, dada la interrelacion
existente en los aspectos informaticos de ambos proyectos. En noviembre de ese
mismo afo se constituyd la Oficina del Euro, encargada de coordinar los trabajos
de estos dos proyectos en el Grupo.

El alcance tecnoldgico de las necesidades de adaptacion se determind
mediante la realizacidn de un estudio de impacto. Como consecuencia del anali-
sis efectuado, el grupo ha tenido que adaptar, en conjunto, 17.330 programas
informaticos y hacer 1.960 programas nuevos para sustituir las aplicaciones con-
sideradas obsoletas. Para realizar estas tareas se subcontrataron en el Grupo
trabajos informaticos a seis empresas de servicios y consultoria e informatica,
por un importe total de 2.050 millones de pesetas. Adem3s, se estudiaron los
efectos sobre el negocio y la operativa derivados de la introduccion del euro,
disefiando las acciones necesarias para hacerlas frente.
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A continuacion se detallan los aspectos mas significativos de cada uno de estos pro-
yectos en el Grupo Banco Popular,

1. Aspectos derivados de la introduccién del euro.

El proyecto euro ha requerido para su implantacion, en mayor o menor medida, la
concurrencia de todo el equipo humano de! Grupo. Las areas de informatica, sistemas,
contabilidad, servicios juridicos, tesoreria, comercial, internacional, formacién, entre
otras, han sido las mas afectadas por este acontecimiento. Sin embargo, via formacion
y relacion con clientes ha llegado a todos los puntos geograficos y funcionales de la
organizacion.

Los aspectos destacables en las cuentas anuales del Grupo en 1998 derivados
de la introduccién del euro han sido los siguientes:

- Las operaciones de futuro sobre riesgos de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes™ se han dado de baja de las correspondientes
cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar surgidos por estas operaciones se pre-
sentan, segun su signo y sin compensar, en “Otros conceptos™ de cuentas diversas de
activo y pasivo. Por las operaciones que no son de cobertura se han registrado el 31 de
diciembre de 1998, en Operaciones financieras “Diferencias de cambio”, 12 millones de
pesetas de resultados positivos y con importe igual negativo, siendo el efecto nulo en el
importe total. En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro y pago
por este motivo se han imputado a la cuenta de pérdidas Y ganancias de forma simétri-
ca a los elementos cubiertos, teniendo, como es légico, un efecto neutro en los resuita-
dos consolidados del Grupo. Estos célculos se han realizado utilizando los cambios fijos
imevocables del 31 de diciembre de 1998 publicados por la Comisién de la Unién
Europea.

- Una parte de los gastos relativos a los trabajos realizados en la adaptacion y adqui-
sicion de programas informaticos como consecuencia de ia introduccion del euro se ha
registrado en una cuenta especifica ubicada en activos inmateriales, conforme a la nor-
mativa de Banco de Espafia. La amortizacion de la citada cuenta tiene como limite el final
del afio 2001, registrandose dicha amortizacion en funcion de la naturaleza del gasto. E
balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 1998 presenta un saldo de 705
millones de pesetas en activos inmateriaies derivados de la introduccién del euro y los
gastos por amortizacion durante el ejercicio 1998 han sido de 135 millones de pesetas.

- Los gastos contabilizados segun naturaleza, debidos a la implantacion del euro,
excluidos los indicados en el punto anterior, han supuesto en el afio 1998, para el
Grupo Banco Popular, un total de 1.357 millones de pesetas. EI desglose de dichos gas-
tos es el siguiente: 1.039 millones en tecnologia y sistemas, 237 millones en formacién,
67 millones en comunicacion a clientes y 14 millones en otros gastos diversos.

Cabe destacar que en 1998, en el area de Formacion se han realizado 124 jor-
nadas presenciales, con un total de 3.314 asistentes; acciones a distancia para toda
la plantilia del Grupo y, ademds, se han editado 3 publicaciones basicas con difusién
para cada miembro de la organizacién. En distintos lugares de la geografia nacional
se han realizado un total de 53 sesiones informativas sobre el euro con clientes, orga-
nizaciones profesionales, universidades y cenlros de ensefianza media.

- Las inversiones comprometidas por el Grupo como consecuencia de la introduc-
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cion del euro se cifran en 265 millones de pesetas a realizar durante los primeros
meses de 1999.

2. Aspectos derivados del efecto 2.000.

Una parte de los trabajos para el efecto 2000 se han realizado conjuntamente con los
del euro. Los recursos extraordinarios disponibles se dedicaran de forma intensiva al efec-
to 2000, que permitird alcanzar dicho objetivo en junio de 1999, cumpliendo todos los
aspeclos contemplados en el manual de requerimientos para el afio 2000 elaborado por
la Asociacion Espafiola de Banca.

Durante el periodo indicado tendrgn que revisarse alrededor de 3.000 programas
para resolver correctamente el tratamiento del afio 2000 y realizar pruebas de simu-
{acién de datos, lo que supondrd un coste para el Grupo del orden de 616 millones
de pesetas.

En lo que respecta a miniordenadores y ordenadores personales se han contrastado
con los diferentes proveedores de los equipos las posibles carencias o limitaciones de los
mismos para adaptarse al afio 2000. Como consecuencia de este estudio se ha determi-
nado que es necesario sustituir 850 crdenadores personales, tarea que ya se esta reali-
zando y supondra una inversion de 110 millones de pesetas.

Por dltimo, los productos software, tanto del ordenador central como de miniordena-
dores y ordenadores personales, se han revisado y se ha solicitado a los distintos pro-
veedores de los mismos que certifiquen que disponen o dispondran de versiones com-
patibles con el afio 2000. En todos los casos la respuesta ha sido afirmativa.

El balance consolidado del Grupo a fin de 1998 incorpora en activos inmateriales un
saldo de 233 millones de pesetas correspondiente a parte de los gastos derivados del
efecto 2000. Estas partidas se registran en gastos por naturaleza a medida que se amor-
tizan durante este ejercicio y 1399, fecha limite, habiendo supuesto la amortizacién 57
millones de pesetas en el ejercicio 1998.

FPatrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Vasconia a final de cada afio, después de la
distribucién de beneficios, y su evolucion, se presenta en el siguiente cuadro:

{Datos en millones de pesetas)

Reservas y
Capital remanente Total
Saldo al 311296 ... 1.600 11.655 13.255
Variaciones:
Traspaso a Fondo para Pensionistas ........... - (1.800) {1.800)
Traspaso del Fondo para Pensionistas.......... - 396 396
Beneficionetode 1997 ..., - 2.943 2943
Dividendo correspondiente a 1997................ - (1.178) (1.178)
Saldo al 31.12.97 i 1.600 12.016 13.616
Variaciones:
Traspaso a Fondo para Pensionistas ............ - {500) (500)
Traspaso de Fondo para Pensionistas .. . - 109 109
Beneficio neto de 1998..............ccoviviviieis - 2.892 2.892
Dividendo correspondiente a 1998................ (1.280) {1.280)

Saldo al 31.42.98 ... 1.600 13.237 14.837
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Los comentarios a las variaciones por los traspasos con el fondo para pensionis-
tas se recogen en el apartado h}) de los “Principios de contabilidad aplicados”, y en el
capitulo de "Reservas”, los correspondientes a la reduccién de las mismas.

Requerimiento de recursos propios

La actual legislacion sobre recursos propios de las entidades financieras entré en
vigor en 1993, al modificarse la Lay 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inver-
sion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
por la Ley 13/1992, de 1 de junio, dasarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y el Real Decrete 2024/1995 de 22 de diciembre y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, modificada por la orden de 4 de diciembre de 1996 ¥ la circular del
Banco de Esparia 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada af incorporar el desarrollo
final sobre esta materia en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de la cartera de
negociacion y el riesgo que asumen las entidades en sus operaciones en divisa, dis-
posicion que entré en vigor en 1994. Adicionalmente, |as circulares 12/1996, 31997 y
5/1998 del Banco de Espafia introdujeron fas titimas modificaciones en esta materia.

En la normativa se establece Ia obligacion de mantener, en todo momento, ur voluy-
men suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de las exigen-
cias por riesgos de crédito, en funcion de los activos, compromisos y demds cuentas
de orden que presenten ese riesgo; las exigencias por riesgo de cambig, en funcion
de la posicidn global neta en divisas y las necesidades por los riesgos derivados de la
cartera de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos,
deducciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos
coeficientes segin el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés, se
determinan de la forma descrita anteriormente para lgs activos de riesgo, introducien-
do unos factores de correccion -en funcién del grado de riesgo en los pasivos contin-
gentes y de los plazos desde el vencimiento original en las cuentas de orden relacio-
nadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por los coeficientes de ries-
go de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1998, supuesta realizada la distribucion de beneficios del
ano, los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientos mini-
mos exigidos, por la citada normativa, en 8.548 millones de pesetas. El exceso referi-
do a fin del afio 1997, era de 7.832 millones de pesetas. Asimismo, en ambos ejerci-
cios se han cumplido tos limites establecidos a las posiciones en divisa, a la concen-
tracion de riesgos y a las inmovilizaciones materiales.

Informacion sobire participaciones en el capital del banco
Al 31 de diciembre de 1998, el Banco Popular Espafiol ostenta una participacion
del 96,25 por ciento en el capital del Banco de Vasconia, siendo la unica entidad de

credito, nacional o extranjera, con una participacion superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucién de los beneficios de 1998:
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Pesetas
Beneficio neto del @JerCiCio........oc.o..o.o.oooeeiceee oo 2.892.104.440
Remanente del ejercicio anterior.. 104.640
Total diStriDUIDIE ... et e 2.892.203.080
DIVIAENAO ACHVO 1. et 1.280.000.000
Fondos de 1eserva VOIUNMIATIOS ........cvveiirreireanniii s rssse s ressssesesnens 1.612.200.000
Remanante a CUBNMIA NUBVA. ..........cc.ioveiieeeie e eaae e 9.080

b) Politica de dividendos:
- Importe de los dividendos a cuenta.

El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con perio-
dicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y
diciembre, primero y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del ejerci-
cio; en marzo tercer dividendo a cuenta y en junio, dividendo complementario.

En aplicacién de ese criterio, durante 1998 se han repartido los siguientes
dividendos por accion: 86 pesetas en marzo y otras 96 pesetas en junio, con
cargo a los beneficios de 1997 a cada una de las 3.200.000 acciones en cir-
culacidon en esas fechas. Tras el split realizado en el mes de agosto mediante
reduccién del valor nominal de las acciones de 500 a 50 pesetas y la consi-
guiente ampliacién del ndmero de acciones en circulacién de 3.200.000 a
32.000.000, los dividendos repartidos en septiembre y diciembre a cuenta de
los beneficios de 1998, fueron de 10 pesetas por accién en cada mes.
Asimismo, estd previsto repartir 10 pesetas por accién en cada uno de los
meses de marzo y junio de 1999.

- Estado contable previsional.

A continuacion se detallan los dividendos pagados a Ultimos de septiembre
y diciembre de 1998, a cuenta del beneficio de dicho afio, comparados con el
beneficio neto acumulado al final de cada mes anterior, {agosto y noviembre
de 1998, respectivamente).

{Datos en millones de pesetas)

Agosto Noviembre

1998 1998
Beneficio neto acumulado ..o 1.988 2.865
Dividendos a cuenta pagados (acumulados) ......... 320 640

Los balances de situacion previsionales formulados por et Banco previos a la fecha
de pago de esos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian de manifies-
to que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran suficientes para la
distribucién de dichos dividendos:
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(Datos en millones de pesetas) Febrero Mayo Agosto Noviembre
1998 1998 1998 1998

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales * .......... 2.375 2.275 3.512 1.326

Deudas del Estado .............ocoveeeeiieeee 4,912 3.468 2.998 2.571

Entidades de crédito ....... 17.796 17.406 18.721 20.372
Créditos sobre clientes ... 136.689 143.500 147.707 141.228
Cartera de tHUlOS ..o 154 137 137 3.049

Activos inmateriales................coeiieei, 20 17 14 11
Activos mateniales.........coo...oooeecnvne. 3.795 3.793 3.720 3.851
OtroS ACHIVOS .o vt 3.00 3.141 2222 3.349
TOtAl ..o 168.832 173.737 179.031 175.557
PASIVO
Entidades de crédito.........oooveoooeoeen, 30.102 36.932 47.169 37.253
Débitos a clientes .......ccoovvvieeioeeeien. 119.710 116.720 112.019 116.995
Otros pasivos..........ooocoreeee.., 4.597 5.007 2.495 3.095
Provisiones para riesgos y cargas ............... 1.992 1.985 2.244 2.232
Fondo para riesgos bancarios generales ....... - - “ -
Capital. ... 1.600 1.600 1.600 1.600
10.251 10.251 11.516 11.516
580 1.242 1.988 2.865
Total e, 168.832 173.737 179.031 175.557

* Liquidez primaria

Deudas del Estado

La composicion de este capitulo de los balances del Banco al 31 de diciembre de
1998 y 1997, desglosado por instrumentos, queda reflejada en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Certificados de Banco de ESPaRa.............cooovuveeovevos oo 2.204 3.171
Deudas del Estado:
Letras del TESOO oo oo 304 2.727
Oftras deudas anotadas  ............ocoovveuoeroee 29 16
OIroS HIUIOS oo et - -
TOtl e e 2.537 5.914
Detalle por carteras:
De negociacion ... - -
De inversion ordinaria ............ocooovoeciviero o 2.537 5914

TOtal e e 2.537 5.914
Fondo de fluctuacidn de valores con cargo a resultados............. -

Los certificados de depésito emitidos por et Banco de Espafa se adquirieron en
1990, en cumplimiento de ia circular 2/1990, sobre coeficiente de caja de los inter-
mediarios financieros. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés del & por cien-
to. En 1998 y 1997 se han amortizado 967 y 884 millones de pesetas, respectiva-
mente.
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en ei Banco durante el ejer-
cicio 1998 ha sido del 4,02 por ciento, y del 5,12 durante el ejercicio 1997.

En ninguno de los dos afios analizados existe Deuda del Estado afecta a distintos
compromisos (obligacicnes propias ¢ de terceros).

Entidades de crédito {activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguients, desglo-
sando los importes totales en pesetas y en moneda extranjera, asi como los saldos
con sociedades del grupo y otras. Asimismo, se presenta la distribucién de las cuen-
tas a plazo, por plazos residuales.

(Datos en millones de peselas)

1998 1997
Por naturaleza;

Bancos aperantes en Espafa..........occoceeecveeeeeeeevennn 5722 5.084

Cajas de @hOmm0.......ccvveue i - .

Cooperativas de crédito ...............ovviiiiveceeee e - -

Instituto de Crédito Oficial ... - -

Otras entidades de crédilo residentes ............................ 1.277 t

Entidades de crédito no residentes ...........cc...cceee . 53 -

Cheques a cargo de otras entidades de crédito ......._.... 1.100 1.145

Camara de COMPENSACION .......cccocvoeeieeiriei i e - -

Adquisicién temporal de activos..............c.o.vvvviinn e, 9.143 10.981

Total e 17.295 17.211
Por moneda:
ENPesetas ... e 12.208 13.238
En moneda extraniera .........ccoceeeoceeeveeeiveee v er 5.087 3.973
Total e 17.295 17211
Por sociedades:

Empresas del grupo: 15.013 14.783
Bancos operantes en Espana .............cocoveieeennan 15.013 14.783
Otras entidades de crédito residentes ..................... - -
Entidades de crédito no residentes .......................... - -

L8 - L= TSNP 2.282 2.428

Total 17.295 17.211
Distribucion de las cuentas a plazo:

Hasta 3 MeSES ..o 13.719 14,030

Maés de 3 meses hasta 1800 .......cviviiieicee e, 1.576 506

Més de 1 ano hasta 5 AR08 ... -340 580

Maés de 5 afios 13 -

Total 15.648 15.1186

Deudores morosos y su cobertura:
Deudores morosSos ..o
Provision para insolvencias .............cccco e, -

En este cuadro y en los siguientes, el concepto empresas del grupo incluye las
vinculadas al grupo Banco Popular en sus diversas categorias. Cuando nos refiramos
exclusivamente a empresas filiales del Banco, lo haremos bajo la denominacion de
subgrupo.




Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo de los balances atendiendo a la modalidad, a la
moneda de contratacion, a los saldos con empresas del grupo y otras, al plazo de ven-
cimiento residual y a la cobertura, es la siguiente:

(Datos en millcnes de pesetas)

1998 1997
Por modalidad:
Crédito comercial ..o 40.973 43.998
Deudores con garantia real ..............coooeeeee...... 39.206 34.480
Otros deudores a plazo ... 48.580 43.302
Deudores a la vista y varios ...........ccocoeeeeeenn, 6.950 5.777
Arrendamiento financiero ...............c..c..co...... 9.452 7.429
Activos dudosos ... 1.532 1.733
146.693 136.719
Por moneda:
EN Pesetas. ... vvrcesct e 143.824 133.330
En moneda extraniera .............cccoovviveeeveeenn. 2.869 3.389
Total 146.693 136.719
Por sociedades:
Emprasas del grupo ........ccceeoeeiiieei e, - -
Otras 146.693 136.719
146.693 136.719
Por plazos:
Hasta 3 MeSeS oot 65.880 88.213
Mas de 3 meses hasta 1 a0 ..o, 30.653 17.863
Mas de 1 afio hasta 5 8R035 ....oveeeceeeeveeeern, 29.123 32.924
AMEs de 5 afos ..o 21.037 17.719
De duracion indeterminada ..., - -
Total e 146.693 136.719
Fondo de provisién para insolvencias .............. 2.487 2.645

El Banco ha realizado en 1998 una emisién de participaciones hipotecarias, reba-
jando 2.931 millones de pesetas del correspondiente activo.

Los fondos de provision para insolvencias, que figuran en los balances disminuyen-
do el saldo de créditos sobre clientes, se corresponden con el fondo de provisiones para
insolvencias que se detalla en este cuadro y cuyos movimientos se recogen después en
el apartado “Provisiones para riesgos y cargas", incluidos los que cubren riesgos de
firma.

Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignacion de los titulos a las distintas clases de cartera se detallan
en el apartado de "Principios de conlabilidad aplicados".
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El saldo de este capitulo de los balances se desglosa por distintos conceptos, clases
de carteras, tasas de rentabilidad, cobertura y movimientos, en el cuadro siguiente:

(Datos en millones de pesetas)
1998 1997

Por emisores:
De emision publea ... - -
De entidades de crédito: 82 120
Titulos Propios ..o e - -
Otros emisores .....occceevene 82 120
De otros sectores residentes ............covercciniciiennens 2.923 18
De otros sectores no residentes ...........occvveeciiiieiieenanen, - -
L+ ] - L 3.005 138
Por cotizacion:
COliZATOS ..oviiiieiiieiiiiir et et cieete bt es s st naaeaens 2923 -
NO COHZATOS ... 82 138
B[] = | USROS 3.005 138
Por moneda:
EN pesetas oot 3.005 138
En moneda exttaniera......cc..oeiveeieerinreeceeeesceeee e searne e - -
Total 3.005 138
Por clases de titulos:
Titulos espanoles ..., 3.005 138
Titulos eXtranieros ... ..o - -
TOtAl e 3.00% 138
Por clases de cartera:
De negociacion
De inversién ordinaria ..........
De inversidn a vencimiento .
Total
Por sociedades:
Empresas del grupo .....oocveiieiiies
Otras

3.005 138

3.005 138

3.005 138
TOtAl oo eee e 3.005 138
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ... 556 56
OH0S VENCHTHENTIOS ..iivviieeeiievieceecie e e emesie e e eee e 2.449 82
Total 3.005 138
Por valoracion:
Total valor de mercado ..... 3.005 138
Total valor contable .......... 3.005 138
[0 ]14=1 =] v T RO OO - -
Plusvalias tACHAS .....viveeieceer e ccieacriee e e - -
Fondos de cobertura:
De fluctuacién de valores con cargo a resultados.............. - -
D INSOIVENCIAS ....eevviie et ee et 14 -
TOAL e 14 -
Tasas de rentabilidad {en %): B
De entidades de crédido.............cooeeiiiiii e 5,00 5,00
De otros sectores residentes ..., 3.51 5,36
Total oo 3.55 5,04

Movimientos en la cartera de inversidn ordinaria:

Saido al 31.12.96 .. 527
Aumentos ............ 821
DHSMINUCIONES et 1.210
Fondos de cobertura (neto) ... -

Baldo al 311297 .o 138
AUMBOIOS ..ottt iceiiiiiet e reae st r e e mea e cee e s rene e ene e e s e enaee e et 2.946
DISIMINUCIONES L ettt e sttt ee e e 79
Fondos de cobertura (neto} . (14)

Saldo al 31.12.98 ... oo 2.991




66

A fin de 1998, el total de este capituio del balance recoge en “De otros sectores
residentes”, 2.923 millones de pesetas de bonos de titulizacién hipotecaria corres-
pondientes a la emisién de participaciones realizadas por e Grupo Banco Popular.

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversion,
neta del fondo de fluctuacién de valores, en acciones o participaciones de empresas
ajenas al grupo y asociadas. Estos titulos estdn asignados a la cartera de Inversion
ordinaria, cuyos criterios de clasificacion han sido descritos en "Principios de conta-
bilidad aplicados" de esta Memoria.

A continuacién se desglosa el saldo por cotizacidn y moneda, asi como los movi-
mientos, en los dos dltimes afios neto del fondo de fluctuacidn de valores.( El movi-
miento del fondo de fluctuacién de valores figura en el comentario posterior sobre
"Provisiones para riesgos y cargas”).

{Datos en millones de pesetas)
1998 1997

Por cotizacidn:
{0112 Ta Lo OO S -
NO COIZAAOS ... e 4 4
TOAL .o e 4 4
Por moneda:
EN pesetas ..ottt it et e 4 4
En moneda exXtanera .......oocceeieeecreerrecereeeeeeeieeaea e - -
TOtal o e 4 4
Por valoracion:
Total valor de mercado ..o e 4 4
Total vator contable ... i 4 4
[ (=T Ty o PR - -
Plusvalias tacitas .....cooeceiiieeci e - -
Minusvalias tacitas
Fondo de fluctuacion de valores .......covoocevinincie e - -

Movimientos:

Saldo al 311296 . e 4
Aumentos.....
DISMINUCIONES ...t cmre e e e e e -
Fondo de fluctuacion de valores (neto) .......occeveeeeienes -

Saldo al 31.12.97.
AUMEIMOS ..ot -
DiSMINUCIONES ....coeiriiiiieeeer e s mmrecmeeeennes -
Fondo de fluctuacidn de valores {neto) ... ..

Saldo al 311298 .. 4

Participaciones en empresas del Grupo

El Banco no posee acciones de sociedades que no sean del Grupo como vincu-
lacion duradera o destinada a contribuir a su propia actividad.
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Las scciedades en las que el Banco ¢ la sociedad matriz dei Grupo, Banco Popular
Espaficl, posean directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o que con una
participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccién Unica, son con-
sideradas empresas del Grupo. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones
en sociedades dei Grupo estan asignados a la cartera de participaciones parmanentes.
En "Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria, aparecen recogidos los cri-
terios de clasificacion.

Los saldos correspondientes a estas participaciones aparecen en los balances
netos del fondo de fluctuacién de valores, cuyo movimiento se presenta en el capitu-

lo especifico de Provisiones para riesgos y cargas.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segun coticen 0 no sus titulos.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Cotizados......cooee e - -
No cotizados ... 30 30
Total. .o e 30 30

Fondo de fluctuacidn de valores.................. - -

Aclivos inmateriales
Los activos inmateriales contabilizados por el Banco en 1998, segun los criterios
descritos en el apartado e) de los “Principios de contabilidad aplicados”, se elevan a

10 millones de pesetas, y a 22 miltlones en 1997.

Activos materiales

La inversién contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones, ha tenido
la siguiente evolucién durante los dos ultimos ejercicios.

(Datos en millones de pesetas)

Mobiliaric e Inmuebles
instalaciones Uso propio Otros Total
Saldo al 31.12.96 ... 1.452 1.754 © o 1.207 4.413
AUMENtos ..o 652 99 294 1.045
DisminuCIoNes .......cccoiicceeeiiieeneee 156 57 585 798
Amortizaciones del afio ... 333 28 2 363
Saldo al 31.12.97 e 1.615 1.768 914 4.297
ALUMEMOS ..o 451 68 267 786
Disminucionas ..........cccccoeecriieen. 116 70 461 647
Amortizaciones del afio .. 367 32 21 420
Saldo al 31.52.98 ... 1.583 1.734 699 4.016

Fondos especiales para inmovilizado ... 43 - 333 376




68

El importe que tigura como fondos especiales para inmovilizado, corresponde a
los fondos de activos adjudicados,

En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas al inmovi-
lizado material. El inmawilizado no afecto a la explotacién esta constituido por edifidios, locales
comerciales, viviendas y termenos.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Inmavilizado no afecto a la explotacién:
Valor contable ... 712 934
Amortizacion acumulada........ccoooeeeiviiieeee 13 20
Fondo de activos adiudicados ..o 376 525
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio................ 3 2
'mporte primas anuales seguro del inmovilizado .................. 3 2

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su
precio de adjudicacién o el valor de tasacidn, si éste es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por cien-
to del principal del crédito y al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorpora-
dos al inmovilizado funcional del Bance, se tiene que constituir un fondo para cubrir
las posibles minusvalias en dichos actives, aplicando una escala sobre el valor neto
contable, en funcion del periodo transcurrido desde la incorporacién del activo. Esta
provision no es de aplicacién para las viviendas y locales polivalentes terminados,
cuando la valoracién contable se justifique mediante tasacidn actualizada, efectuada
por una entidad independiente.

A continuacion se detalla la evolucién en los dos Gltimos ejercicios del inmoviliza-
do adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en millones de pesetas)
Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.12.96 ...t 1.150 558 592
AUMENEOS. ..o 294 265 29
DisSmiNUCIONS .......covvviviiieiieeie e . 582 208 284
Saido al 31.12.97 i 862 525 337
AUMENIOS... .ottt 270 180 90
DHSMINUCIONeS .....cooiieei s 462 329 133

Saldo al 31.12.98 ..o, 670 376 294

En 1998, las modificaciones en el calendario de dotaciones, retrasandolo un afio,
comentado en los cambios introducides por la circular 5/1997 de Banco de Espaiia,
supuso dejar unos fondos disponibles por 57 millones de pesetas, de los que a lo
largo del ejercicio se han tenido que dotar 51 millones de peselas.
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Otros activos y otros pasivos

Los conceptos mas representativos del capitule “Otros activos” del balance, se
desglosan a continuacién:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Operaciones en camino .........cc...oovvvvee e 878 180
Dividendos activos a cuenta ..............c.cve. 640 563
Impuestos anticipados...........cccceeee e, 644 647
QU0 ...t 1.230 686
TOtal .o 3.392 2.076

Por otro fado, el detalle del saldo del capitulo “Otros pasivos™ del balance es el
siguiente:

(Datos en miliones de pesetas)

1998 1997

Obligaciones a pagar............ccvveveinenieennnes 172 301
Operaciones en camino... 319 247
Otros ..oocvieciieeee 67 f2
Total .o, 558 560

Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia en materia contable para las entidades
de crédito, los productos y costes financieros corespondientes a operaciones a descuento, de
activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por el total en el momento de realizarse la
operacion. Desde esa fecha, los importes devengados se recogen como no vencidos hasta el
vencimiento de la operagion, momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que
se contabilizé ef importe total del descuento. Por esta razdn, los importes devengados no venc-
dos se presentan restando, con &l fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a
descuento solamente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicion del saldo de estos capitulos det activo y del pasivo de los balances del Banco,
se recoge en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento..........co.oeervvenee., 39 55
Devengo de productos no vencidos de inversiones
NO tOMAdas 8 deSCUBNTO. ...ttt 699 789
Otras periodificaciones deudoras.............oooeveeee oo, 195 159
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (21) (32)
TOMAL . ettt ees 912 871
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones aclivas a descuento ........................ 559 778
Devengos de costes no vencidos de recursos
NGO OMAJOS 8 AESCUBIIO. ....o.oieiiiiitc it et 500 676
Otras periodificaciones acre@AOMAS ... ..o v io oo 308 366
Devengo de produclos no vencidos de inversiones tomadas a descuento..  (278) (426)

Totah e 1089 1.394
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Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacién por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la distri-
bucion de las cuentas a plazo, por plazos residuales.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Per naturaleza:

Banco de Espana ..o 2.232 3.168
Bancos operantes en Espafia ........................_... 30.175 25.327
Cajas de ahorro.....ociu oo 9 23
Coaperativas de crédito............................... - -
Instituto de Crédito Oficial ... - -
Otras entidades de crédito residentes ... - 1

Entidades de crédito no residentes.................. 189 139
Camara de coOmpensacion ................o............... - -

Cesion temporal de activos............................... 2.838 -
Tt 35.443 28.658
Por moneda:

Enpesetas.........coooooeiiiioe 33.049 27.317
En moneda extranjera ... 2.394 1.341
Total e, 35.443 28.658

Por sociedades:
Empresas del grupo: 30.888 25.346
Bancos operantes en Espafia.......................... 30.888 25.346

Otras enfidades de crédito residentes ... -

4.555 3.312
35.443 28.658
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3 Meses ..o 24.012 22.147
4.601 1.181
3.973 3.592
. 354 3n
Total..oooecen e 32.940 27.311

Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depésitos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
depésitos de ahoire recogen los correspondientes a administraciones publicas
espafolas, a seclares residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de aho-
rro y a plazo.

“Otros débitos”presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos, cuentas de recaudacion y otras cuentas.
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A confinuacion se ofrecen desgloses adicionales sequn las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estan formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo y otras, y por plazos remanentes.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1897
Por naturaleza:
Cuentas cormentes ..o eeeeceeieereecvvii e 44 876 45.556
Cuentas de ahorro......coooeeiciiniice e, 22.048 19.781
Depdsitos @ PIAzZo ..co.o v 42.472 38.076
Cesidn temporal de activoS .....ccc.ooeeeveeeeer i, 8.481 12.048
Cuentas de recaudacion ..................c.c.ovvvveveeee. 3.357 2.994
Otras cuentas................. . 366 441
TOtal. e 121.600 118.896
Por moneda:
Enpesetas.........cceimme e 115.989 112.909
En moneda extranjera........c...c.ocooov oo, 5611 5.987
Total ... 121.800 118.896
Por sociedades:
Empresas del grupo: -
Consolidadas ..., - -
No consolidadas...........coooevveeei e - -
OIS et 121.600 118.896
Total .o, 121.600 118.836
Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta 3 MBSeS ..o 45227 42.472
Mas de 3 meses hasta 1 afo..........cccococeennnne 6.291 8.832
Mas de 1 afo hasta 5 3f0S...........cc.ccceevieeeen. 2.794 1.814
A mas de 5 afos ... . - -
Total .o 54.312 53.118

Provisiones para riesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance del Banco en "Fondo para pensio-
nistas", "Provision para impuestos”y “Otras provisiones”,

Los tondos para insolvencias (excluidos los que cubren riesgos de firma) apare-
cen en los balances minorando |as distintas cuentas de active que estan cubriendo
fundamentalmente ios créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de valores
dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los correspondientes
saldos en que se desglosa ia cartera de valores, netdndose el constituido con cargo
a periodificaciones activas, con esta cuenta, y el fondo de cobertura de activos adju-
dicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para cobertura de ries-
gos de firma se presentan en el pasivo del balance en “Otras provisiones”. Con el fin
de ofrecer una visién de conjunto, cada fondo se presenta de forma global por natu-
raleza de la cobertura, con el detalle de sus ubicaciones en el balance, y con los res-
pectivos movimientos, 1o gue facilita su analisis.

Los fondes para insclvencias, cuyo funcicnamiento contable se describe en los
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“Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los siguientes capitulos
del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que figuran en el pasivo del
balance.

(Datos en millones de pesetas)
1998 1997

Entidades de crédito ... - -
Crédito sobre clientes ............ooeeeeeeiviveeeeeeen 2.487 2.645

Obligaciones y olros valores de renta fija. ... 14 -
Pasivos contingentes {Cuentas de orden) ..., . 205 190
Total e ——————— 2.706 2.835

El fondo para pensionistas figura expresamente en el pasivo del balance. En el punto
h} de los “Principios de contabilidad aplicados” se detalta su origen, contenido y funcio-
namiento contable. Las utilizaciones se corresponden con el pago de las primas de segu-
ros de la pdliza para complementos de pensiones.

El fondo para pensionistas ha recogido en 1998 el traspaso de 500 millones de pese-
tas de reservas voluntarias para el plan especial de jubilaciones anticipadas. Por el
mismo concepto, en 1997 se traspasaron 1.800 millones de pesetas.

(Datos en millones de pesetas)

Para Ciros
Para Para fluctuacion fondes
insolvencias  pensiones de valores especificos
Saldo al 31.12.96.....cccvvveeee i 2.881 1.8962 - 642
Variacidn en 1997-
Dotaciones netas..........c..ccovvvevinn 765 {(176) - 36
Utilizaciones (812) (1.683) - {68)
Otras variaciones y traspasos - 1.599 - (1
Saldo al 31.12.97 ... 2.835 1.702 B 599
Variacidon en 1998;
Dotaciones netas.......coccoeceoi, 436 408 - {22)
Utilizaciones...........ccc..covvivmvsninennns (565) (780) - (104)
Otras variaciones y traspasos.... - 480 - (13}
Saldo al 31.12.98 ..., 2.706 1.810 - 460

El fondo para pensionistas recoge, en “otras variaciones y traspasos” de 1998, los 500
millones de pesetas cormentados por el traspaso efectuado para aplicar al plan de jubiia-
ciones anticipadas; asimismo incluye 109 millones de pesetas por los impuestos anticipa-
dos que se han derivado de diche plan, como queda explicado en el apartado h) de
“Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria. Ademdas se recoge, con signo
negativo, los traspasos a reservas por los impuestos anticipados anteriormente citados y
la prevision para pagos a Allianz por 20 millones que se materializara en enero de 1999
correspondiente al plan de 1998. El saldo del fondo al final de 1998 corresponde a la cober-
tura por los compromisos potenciales devengados y no devengados con el personal en
activo.

El fondo para fluctuacion de valores correspondiente a los titulos cotizados de ia car-
tera de inversion ordinaria esta constituido, en parte, con cargo a la cuenta de resultados
y, desde la entrada en vigor de la circular n? 6/1994 de Banco de Espafa, ademas, con
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contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de activo, por las dife-
rencias negativas netas de las positivas, excluyendo de este tratamiento los valores pres-
tados. El fondo para fluctuacion de valores dotado con cargo a la cuenta de resultados se
ha restado de los correspondientes saldos en que se desglosa la cartera de valores, netan- :
dose el constituido con cargo a periodificaciones activas, con esta cuenta. En ninguno de i
los afios analizados existe saido en este fondo. |

Bajo la denominacion de otros fondos especificos se incluyen los siguientes conceptos:
las provisiones constituidas para la cobertura de posibles confingencias fiscales, fondo de
autoseguro de robo, fondo para garantia de riesgos, los fondos destinados a la cobertura de I
potenciales minusvalias en activos adjudicados en pago de créditos y el fondo de amortiza-
cion libre. Los dos titimos fondos figuran en los balances deducidos del inmovilizado. |

El detalle de los saldos de estos fondos a final de los dos ltimos afios es el siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Para activos materiales...............cccovvveeeeeciiie v 376 525
Para impuestos ..o 61 52
Otros TONdOS. .o 23 22
TOtal .o 460 599

La conciliacion del detalle de “Otras provisiones” de los balances del Banco es la
siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la coberiura:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

En fondos de insolvencias:
Por pasivos contingentes.........c..ccoevveerieenrinnennn, 205 190
En fondo de fluctuacidn de valores:
Por futuros financieros..............coccoeeev e e - -
En otros fondos especificos:
Otros fondos ... 23 22
Total oo, 228 212

Fondo para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan libres de impuestos, después
de detraer los correspondientes a las dotaciones efectuadas, por no tener éstas la
consideracién de gasto fiscalmente deducible, sin ninguna afectacion a fines especi-
ficos, en prevision de eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Los fondos
para riesgos generales, mientras se mantienen como tales, se computan como recur-
S05 propios de acuerdo con la normativa vigente. En ninguno de los afos analizados
el Banco tiene saldo en este fondo.
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Capital suscrito

Hasta el 3 de agosto de 1998 el capital social del Banco estaba representado
por 3.200.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas. A partir de esa fecha se ha procedido a redu-
cir el vator nominal de las acciones de 500 a 50 pesetas, con la consiguiente
ampliacién del nimero de acciones en circulacién de 3.200.000 a 32.000.000,
representativas del capital social. Todas las acciones estan admitidas a cotizacion
en las bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, y se contratan en el mercado conti-
nuo. Desde el 22 de febrero de 1993 estas acciones estan representadas por
medio de anolaciones en cuenta.

Ninguna de las acciones del Banco tienen derechos incorporados a las partes
de fundador. Asimismo, no existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles y
titulos o derechos similares.

Durante 1998 y 1987 no se ha realizado ninguna ampliacién de capital. A fin
de 1998, el Banco cuenta con autorizacién de ta Junta General de Accionistas
para ampliar el capital por importe de 800 millones de pesetas, cuya fecha limite
es el 19 de junio del 2.003.

El Banco Popular Espanol poseia directamente el 96,25 por ciento del capital
social al 31 de diciembre de 1998. Un afio antes, la participacién era del 96,11
por ciento, Por tanto, ninguna otra persona juridica posee, directamente o por
medio de sociedades filiales, una participacion igual o superior al 10 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen, para las
entidades que obtengan beneficios, Ia obligacién de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del capital, pudiéndose
capitalizar lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para esta finalidad,
y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo podra destinarse a com-
pensar pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Asimismo, las sociedades estdn obligadas a constituir reservas indisponibles
por las operaciones con sus propias accicnes ¢ las de su sociedad matriz, por
importes equivalenles a los que figuran en el activo (adquisicion o créditos para
adquisicion de tales acciones), o del valor efectivo de las poseidas en garantia de
préstamos concedidos. Dichas reservas seran indisponibles hasta que desapa-
rezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

El importe de la prima de emisidn de aceiones puede ser utilizado, segun la
legislacion mercantil en maleria de sociedades, para ampliar ef capital, no esta-
bleciendo restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1998 y 1997 se han traspasado de reservas al fondo para pensionistas 500
y 1.800 millones de pesetas, respectivamente, para planes especiales de jubila-
cion. A finales de los citados afios han retornado a reservas procedentes del
fondo para pensionistas 109 y 396 millones de pesetas, respectivamente, por los
impuestos activados derivados de los planes de jubilacion indicados y los fondos
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(Datos en millones de pesetas)

Saldo Saldo o Saldo :
al Aumen-  Disminu- al Aumen. Disminu- al i
31.12.98  ftos ciones a1.12.97 tos ciones 3y 1.9

Reservas restringidas:
Reservalegal ... 800 - - 800 . . 800
Reserv. para acciones propias:
Por adquisicion....................... - - - - - - -
Por garantia
Por créditos para adquisicion.. - - - - R - -
Especial inversiones
{Ley Foral 12/1893) ... 898 - - 898 - - 898
Oftras reservas restringidas .......... 416 - 414 2 - - 2
Reservas de libre disposicion:
Reserva estatutaria ..................... - - - - - - -

Prima emision de acciones .......... 85 - - 85 - - 85
Voluntarias y otras........... 8.055 2.211 1.800 8.466 1.874 500 9.840
Total....coceenceeeee 10.254 2211 2.214 10.251 1.874 500 11.625
Causas de las variaciones:
Distrib. benef. ejerc. anterior............ 1.401 - 1.765 -
Traspaso entre reservas ................. 414 414 . -
Traspaso fondo para pensionistas .. 396 1.800 109 500
Total. oo 2.211 2.214 1.874 500

no utilizados. De estos 396 millones, 6 corresponden a sobrante del citade plan
de 1997.

El conjunto de las reservas que en el balance del Banco figuran en tres capi-
tulos -Prima de emisién de acciones, Reservas y Reservas de revalorizacion- se
presentan en el cuadro anterior desglosadas antes de la distribucion de los resul-
tados de cada ejercicio, con l0s respectivos movimientos en los dos ultimos afios.

La Ley Foral 12/93, permite que los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades que realicen determinadas inversiones puedan reducir {a base impo-
nible del mismo en un 60 por ciento del importe que del beneficio contable desti-
nen a una reserva especial para inversiones. Por lal motivo, de los resultados
correspondientes a 1993, 34 y 95 se destinaron 898 millones de pesetas a la
cuenta “Reserva Especial para Inversiones (Ley Foral 12/93)".

Garantias por COmMpromisos propios o de terceros

El Banco no tiene activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de
terceros, en ninguno de los afos analizados.

QOperaciones de futuros

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco en el curso
normai de su actividad, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, aparecen reflejadas
en el cuadro siguiente: -
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(Datos en millones de pesetas)

Cornpraventa de divisas a plazo:
COMPIAS....cciiet ettt eeeva e
Ventas .....coccooovevmvnininiinece

Futuros financieros en divisas......

Compraventa de activos financieros.......

Futuros sobre valores y tipos de interés ............

Opciones:

Sobre valores .. -

Sobre tipos de |nterés

Sobre divisas:
Compras
ventas .............

Otras operaciones sobre t|pos de |nteres
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FHA)
Permutas financieras... e

Valores a crédito pendlemes de ||qu|dar

Cobertura por futuros financieros ...

1998

1.175
1.172

52
4.253

4.253

4.543

4.543

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacion con

la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de la operaciones que las originan, se relacionan seguidamente:

(Datos en miltones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia y otros bancos centrales.....
De entidades de crédito................ocvvrceevriencnen.
De la cartera de renta fija ..
De créditos sobre clientes........................
TOtAD . et

Intereses y cargas asimiladas
De Banco da ESPana..........cooooeeiieerieeee et
De entidades de crédito ..o

De acreedores...
Coste |mputable a Ios !ondos de pensmnes consmundos ..........
Otros intereses.................
Total .. .
Rendimiento de la cartera de renta vanable
De acciones y otros titulos de renta variable..........co.cocooveevi
De participaciones .. R
De participaciones en el grupo
TOAl . e
Productos de servicios ( neto )
De pasivos CoNtiNGeRtES ... ...vc .o eeeees e e eeeeeeeeeees s,
De servicios de cobros y pagos....
De servicios de valores..........
De otras operaciones....
TOMAI .ottt
Resultados de operaciones financieras
Renta fija espafiola y extraniera ........c.oooooooeviveeeeeecevves e
Renta vaniable ...,
Cambios y derivados ...,
De titulizaciones hipotecarias .
TOMAL ..

1998

784
233
9.766
10.783

108
1.593
2.475

69

4.246

314
1.2N
572
3.129
14
155

174

1997

768
523
10.307
11.598

179
883
3.524
a6

4.682

12
12

320
908
852
4186
2,498
45
147

192




77

b) Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de resultados se presenta detalla-
do en ef cuadro siguiente:

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

De diferencias de cambio...............ccoeeciiniiiiiini e 155 147
De la cartera de renta lija:

Resultado de negociacion .. 14 45

Saneamiento de la cartera de renta h]a - -
De la cartera de renta variable:
Resultado de negociacion .. - -
Saneamiento de la cartera de renta varlabie ................. - -
De titulizaciones hipotecarias. ............c.o..ocooovveeerivivecvenee 5 -
De la cartera de derivados:
Resultado de negociacion .. - -
Saneamiento de operaciones de futuro - -
De acreedores por valores - -
TOAD oo e 174 192

c) Gastos generales de administracion (Gastos de personal)

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
forma resumida, es la siguiente:

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

REMUNBIACIONES .....eceeeeieieeie et eeeme e e e e eenas en 2.539 2537
Cargas SOCIAIES ... 665 649
Total... 3.204 3.186

Pensiones pagadas (con cargo a fondos espemales) . . -

Los cuadros siguientes ofrecen informacidn referida a la evolucion de la plantilla por
categorias, a fin de cada afo y en media anual, a su distribucion por edades y antigliedad,
y a la piramide de rernuneraciones en 1998.

La plantilla media y a fin de cada ano, por categorias es la siguiente:

Ndmero medio 31 de diciembre
1998 1997 1998 1997
TECMICOS ..vveeei i e e eee e 339 337 355 328
Administrativos........coeeeeeeve e 184 194 155 189
Servicios generales ...........ccocceve - 1 - -

Total ..o 523 532 510 517
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Distribucion conjunta por edades y antigiledad en 1998

Edad
Menos De21 De31 De41 De5t Més E;?ZE:;EZ‘

Antigiiedad de 21 a 30 a 40 a 50 a6d deé6l dad

Menos de 6 ........occeeene. - 24,51 2,75 1,17 - - 2843
De6altl.........one. - 1,96 8,43 0,20 - - 1059
De11a20...ee, - - 5,49 7,06 0,78 - 13,33
De21a30........... - - 0,78 30,00 8,24 020 39,22
De31adl...cvnnn. - - - 2,16 588 - 8.04
Masde 40 ... .oooovieeeee . - - - - 0,39 - 0,39
Distribucion por edades ... - 2647 1745 40,589 15,29 0,20 100,00

Piramide de remuneraciones en 1998 (%)

Tramos Personas Remuneracion total Media por
tramo
(miles de pesetas) numero %  (miles ptas.) % {miles ptas.)
Hasta 3.000.........cceeeeenne. 36 7.42 95.369 4,03 2.648
De 3.000 a2 4.000........ 141 29,07 509.405 21,50 3.613
De 4.000a 5000....... 147 30,31 6569.432 27,83 4.486
De 5000a 6.000......... 73 15,05 395.600 16,70 5419
De 6.000a 7.000............ 40 8,25 256.237 16,82 6.406
De7.000a 9.000 ... 30 6,19 234.020 9,88 7.801
De 2.000 a 12.000.............. 13 2,68 132.730 5,60 10.210
Mas de 12.000.................... 5 1,03 86.231 3,64 17.246
Total .....oovviiennnee 485 100,00 2.369.024 100,00

(*) Para asegurar la homogeneidad y nivel de signiticacion de 1a informacicn, la piramide anterior se ha
calculado sin incluir las remuneraciones de aquellos empleados que por haber causado alta o baja en el afo,
0 por prestar sus servicios a tiempo parcial, quedarian incluidos en un trame distinto del que Jes correspon-
deria realmente segun sus ingresos anuales equivalentes.

d) Otros productos y otras cargas de explotacién

El desglose de “Otros productos de explotacion” en los dos ditimos afios, se
muestra en el cuadro siguiente:
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(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Beneficios netos por explotacién de fincas enrenta................... 3 2
Otros productos diVErSOS .......cococvee. oo - .
Total .......ccooveee. 3 2

Los conceptos que integran el capitulo "Otras cargas de explotaciéon” de la cuen-
ta de resultados se expresan a continuacién, referidos a los dos Gltimos anos.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Pérdidas netas por explotacion de fincas enrenta ............ - -
Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos............... 94 93
Atenciones estatutarias. .......o....cooeeevvee oo - -
Aportaciones a fundaciones de caracter social ................ 192 192
Otros CONCEPLOS .....coooveieeei ettt e ves et 8 11
TOMAL v 294 296

e) Beneficios y quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mds significativos del capitu-
lo “Beneficios extraordinarios™ de las cuentas de resultados, en los Ultimos dos
ahnos.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Recuperacién de otros fondos especificos (neto) ..... 21 -
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado.... 163 75
Beneficios de ejercicios anteriones ............o..ocooveovvuveeeer oo, 113 108
Recuperacién det fondo de pensiones interno . - 272
Otros productos .....ccooece e - 25 36
Total e 322 49

En cuanto a quebrantos extraordinarios, a continuacion se relacionan los con-
ceptos en que se desglosa este capitulo de las cuentas de resultados.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado........................ 4 7
Dotacion a otros fondos especificos (neto)...............coceoooe0. - 36
Quebrantos de ejercicios anteriores ...............oco.oooooeeevee 101 125
Otros quebrantos...................cccevene.. o7 51
Por pagos a pensionistas P 2

Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos ........ 339 -
TOAl e e, 473 2
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Situacion fiscal

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacién al Banco
se incluyen en el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo de fos balances. En el
calculo correspondiente al impuesto de saciedades, recogido en la cuenta de
peérdidas y ganancias en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido
en cuenta las diferentes deducciones fiscales que la legislacion autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccién son los (ltimos cinco afos por los
tmpuestos que son de aplicacién. Debido a posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determina-

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Beneficio antes de iMPUesStOS. ..........cooeiieee e 4237 4.202
Diferencias permanentes:
AUMENTOS ...t ce ey et eee e 417 32
DHSMUNUCIONES.....c..e ooty rmrirrsse st e e et eeeene e v eraesrneates (236) (284)
Diferencias temporales:
- Con crigen en el ejercicio:
AUMENTOS ... et see et - -
DiISMINUCIONES ..ot bbb - -
- Con origen en ejercicios anteriores:
AUMBNIOS ...ttt -
DISMINUCIONES ..o e rsee s ettt e e e (320) {101)
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores ........ - -
Base imponible (resultado fiSal).......ccci oo e 4.098 3.849
CUOEA {35 %6 ceiieeei ettt mee e 1.434 1.347
Deducciones:
Por doble ImposiCiON............coi e {2) {2)
POr IMVEISIONES. ...t ettt ettt s eee e ee e (36) (42)

LOT0aT = I T - SOOI 1.396 1.303
Impuesto por diferencias temporales (Neto) .......ocoece oo 112 35
OMros AJUSTES (MET0) ... s et (163) (79)

Impuesto sobre BenefiChos ...........covivveeeeeeceeeeeeeeee e 1.345 1.259
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dos pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinién de los ase-
sores fiscales del Banco, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las Cuentas Anuales del Banco.

Si bien no se ha presentado aun la declaracion dal impuesto sobre socieda-
des para el ejercicio 1998, et cuadro anterior resume los calculos necesarios para
determinar, a partir del resuitado antes de impuestos, ol gasto por impuesto
sobre sociedades en el Banco, teniendo en cuenta no sélo el beneficio antes de
impuestos, sino el que se deriva de las diferencias permanentes a la base impo-
nibie. El gasto por impuesto que se deriva de ejercicios anteriores es negativo en
58 y 95 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente. E| beneficio fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicion y deduccion por inver-
siones se considera como un menor importe del impuesto sobre sociedades de
cada ejercicio. Para que las deduccionas sean efectivas deberan cumnplirse los
requisitos que establece {a normativa vigente.

El Banco se ha acogide a la exencién por reinversion de plusvalias. Al 31 de
diciembre de 1998 quedaban 225 millones de pesetas pendientes de reinvertir.
Un afo antes esta cifra era de 261 millones de pesetas.

Con independencia de los impuestos activadas en relacion al plan de jubilaciones
anticipadas (vease “Principios de contabilidad aplicados”, apartado h), en 1998 y
1997, se han activado otros impuestos con abono a Resultados por importe de 120 y
23 millones de pesetas, respectivamente, pagados por no considerarse gasto fiscal-
mente deducible las dotaciones efectuadas al fondo para pensiones. De acuerdo con
la circular 7/1991 de Banco de Espafia, se han activado solamente los impuestos que
Se espera recuperar en fos proximos diez afios por las pensiones efectivamente paga-
das. Por ese mismo concepto se han utilizado en 1998, 112 millones de pesetas.
Existen otros saldos a recuperar de Hacienda por importe de 239 millones de pesetas
e impuestos anticipados por importe de 911 millones de pesetas relativos a pensiones,
que no estan activados porgue su plazo de recuperacién excede de 10 afos.

Los impuestos anticipados que revertiran en los ejercicios siguientes ascien-
den a 644 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen impuestos diferidos.

Adicionaimente, se incluye el desglose del impuesto sobre beneficios corres-
pondiente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos Gltimos estan consti-
tuidos por los originados en las operaciones ne tipicas de la actividad financiera
y los procedentes de ejercicios anteriores. )

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Impueste sobre heneficios:
Resultados ordinanios ..o, 1.398 1.259
Resultados extraordinarios .............ccocoeeovoeeeiieeiree (53) -

Total . 1.345 1.259




82

Cuadro de financiacion

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Origen de fondos
Beneficio neto del  JerciCio ... ... e e s 2.892 2.943
importes que minorando el beneficio, ne suponen aplicacién de fondos:
Dotacion neta a provisiones:
Para inSOIVEACIAS ............coi ittt e, 436 766
Para PERSIONES ... ettt e 408 (176)
Para otros fINES ........ccoooiii e (22) 36
Saneamiento de la cartera de valores ..............o.oveceeeeeceie e - -
Amaortizacion del inmovilizado material ...............ccoooooveevviiiiiceee 420 389
Beneficio en venta de activos permanentes (-}............ccoveeveveeeennnnn. (159) (68)
Fondos procedentes de Operaciones................oco.cocoooeeenn. 3.975 3.890

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta)...................... 6.868 14.943
Recursos de Cemtes ..........c..ouoeoee et 2.704 -

Disminucién neata en:

Valores de renta fif@........ooo oot 510 5.367
Acciones y participaciones no permanentes..........c.o..ocoooooeeioveereiven... - -
Venta de activos PEIrMENEMES . .....ccoouii et 806 841

Total oo 14,863 25.041
Aplicacion de fondos
Dividendo correspondiente al afio anteior................coovevvvireeeeee e, 1.178 1.024

Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (posicién neta)..................... - -
Inversiones credificlas ..........c. v 10.539 20.020
Acciones y participaciones no Permanemes..............ccocoeeeeeeeeecennns - -
Otros activos y pasivos (Posicion Neta) ... ooceee e vver e 2.358 2.048

Disminucion neta en :
Recursos de CHEmtes ..o eeeeer e e - 903
AdquisiCion de activos Permanenies ... oo 788 1.046

TOMAL ..o 14.863 25.041
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Participaciones

El Banco no tiene filiales ni participa en ninguna sociedad en mas de un 20 por
ciento.

De acuerdo con el Real Dacreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regu-
la la consolidacién de los estados contables de las entidades de depésito, 1a circu-
lar 4/1991 de Banco de Espafia, que ha desarroliado esa norma, y el Reat Decreto
1815/1891, de 20 de diciembre, de normas para la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas, el Banco de Vasconia, consolida sus estados financieros con
los del Banco Popular Espaiiol, al ser esta dltima sociedad la entidad dominante del

grupo.

Subgrupo Banco de Vasconia

Como informacion complementaria, se incluyen en este capitulo los estados con-
solidados del subgrupo del Banco de Vasconia.

Para determinar ias sociedades que constituyen el subgrupo def Banco, se ha
considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular -consolidada,
no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participacion el Banco, cualguie-
ra que sea el porcentaje, forma parte del perimetro de consclidacion de dicho sub-

grupo.

Aungue segun io anterior se establece una correspondencia de criterio al clasifi-
car las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo del Banco,
el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacidn de este (litimo
esta en funcién de la actividad y participacion en la misma.

A continuacion se detailan las sociedades que al 31 de diciembre de 1998 cons-
tituyen el subgrupo consolidado, con expresién de los respectivos porcentajes de
dominio y el método de consolidacion.

Sociedades Porcentaje Método de
coeca de dominio  consolidacion

Cia de Gestion lnmabiliaria {CIS) ....... 4,00 Puesta en equivalencia

Eurovida ... 2,00 Puesta en equivalencia

En la pagina siguiente, se detallan los balances consolidados resumidos del sub-
grupo Banco de Vasconia al 31 de diciembre de 1997 y 1998.
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Balance publico consolidado

(Datos en millones de pesetas)

Activo

1. Caja y depésitos en bancos centrales ........................

2. Deudas del Estado _........coovveeeceviveeeenn.

3. Entidades

de crédito........cooveviiiieeee e,

4. Créditos sobre Cliemes .......oooeviovevoeee e

5. Obligaciones y otros valores de renta fija ....................

6. Acciones y otros titulos de renta variable ..................

7. Participaciones ...

8. Participaciones en empresas del grupo........ccc.ooe.o....

. ACtivos INMateriales.............oooeeee oo

10. Activos materiales.......o.ooovoeeee i,

11. Capital suscrito no desembolsado..............cccveene........

12, ACCIONeS Propias ......ccoceovvvsniceec oo e e

13 Otr0S ACHVOS ...eeeeeeecee oot

14. Cuentas de pericdificacion ..............ouueeeerveveveee

15. Pérdidas de sociedades consolidadas .........................

16. Pérdidas consolidadas del ejercicio ...................c........

Total

Pasivo
1. Entidades
2. Débitos a

e CrEUItO. oot

Clientes ..o

3. Débitos representados por valores negociables ..........

4. OtrOS PASIVOS..coooieeieee sttt

5.Cuentas de periodificacion ................coovveeriveer v

6. Provisiones para riesgos ¥ Cargas ..........c...oveeercerennn..

6.bis. Fondo para riesgos generales............ccooveeveeeeverinn.

6.ter. Diferencia negativa de consolidacién.............c.............

7. Beneficios consolidados del gjercicio............c.............

8. Pasivos subordinados........ooeeeceieeeeiieaeen

B.bis. Intereses miNOrANOS ..............ocoovvve oo

1998

1.889
2.537
17.295
144.206
2.991

4

73

10
3.640

3.392
912

176.949

35443
121.600

558
1.089
2.099

2.901

1.600

85

11.554

20

176.949

1897

2.056
5.914
17.211
134.074
138

65
22
3.772

2.076
971

166.303

28.658
118.896

560
1.394
1.966

2.947

1.600
85
10.178

19

166.303
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En el cuadro siguiente se incluyen las cuentas de resultados ptiblicas consolida-
das resumidas del subgrupo Banco de Vasconia al 31 de diciembre de 1997 y 1998,

Cuenta de Resultados publica consolidada

{Datos en millones de pesetas)

1938 1997
1.Intereses y rendimientos asimilados..........oocoeeeoovvvvveveesss e 10.783 11.598
2. Intereses y cargas asimiladas ........coocovvvoooeeooeooooeo 4,246 4,682
3. Rendimiento de la cartera de renta variable..................c......... 14 12
A) Margen de intermediacion ................covveereceeee e 6.551 6.928
4. Comisiones percibidas ..o e 3.823 3.217
5. COMISIONES PAGAUAS ©.vvv.ivveeeeececeeeee oo et eeee s 694 721
6. Resultados de operaciones financieras ............oeeerveerveeenann. 174 192
B) Margen ordinario ... oo, 9.854 9.616
7.0tros productos de explotacion ...............ccoeiveeeeeee i eeeeeeeereiennn 3 2
B. Gastos generales de administracion .............occ..oovvreveeerennnnn.. 4.534 4.539
9. Amortiz. y saneamiento de activos materiales e inmateriales... 420 389
10. Otras cargas de explotacion ... 294 296
C) Margen de explotaciOn...........veeiceeeeee oo s 4,609 4.394
11.Resultades netos generados por S0C. pusstas equiv. ................ 22 13
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion............. - -
13. Beneficios por operaciones grupo ..........ccoveveeeceeieceeeceeerans - -
14. Quebrantos por OPEraciones Qrupo ..o e eeeeeesreeeeeeen - -
15. Amortizacion y provisiones para insoivencias {neto)................ 221 462
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto).................

17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales................ - -
18. Beneficios extraordinarios ... ...c...cocevoveeieeee e ’ 322 491
19. Quebrantos extraordinarios...........cc.ccecvoeervirsis e 473 221
D) Resultado antes de impuestos ..., 4.259 4.215
20. Impuesto sobre beneficios ..., 1.358 1.268
E) Resultado consolidado del ejercicio.............cc....ocooo... 2.901 2.947

E.1. Beneficio atribuido a la minoria............, TP -

E.2. Resultado atribuido al grup0.........coeeeoiiii ) 2.501 2.947
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Consejo de Administracion

A continuacion se relaciona la composicion del Consejo de Administracion, con
detalle individual de! nimero de acciones propias o representadas, atenciones esta-
tutarias, retribuciones y riesgos:

. . Riesgos
Acciones propias y Afenciones Retribu- directos e
representadas estatutarias  ciones indirectos
Nimero % {miles  (miles {millones

ptas.} ptas.) plas.)
Rodriguez Garcia, José R.(Presidente)..... - - - - -

Montuenga Aguayo, Luis {Secretario) ... - - -
Ayala Garcia, Hldefonso ........................ - - - -
Donate Vigon, Francisco ..........cc....c..... - - -

Pascual Plaza, José Luis ........ccervieainne 50 - - - -

Nombramiento de auditores

ta Junta General Ordinaria celebrada el 19 de Junio de 1998, ratificé la contra-
tacién de la firma Price Waterhouse Auditores, S.A. para auditar las cuentas anuales
del Banco por el plazo legal de un afio.

informe de gobierno corporativo

Ademas de sus vinculaciones accionariales, el Banco comparte con Banco
Popular Espafiol, S.A. y las restantes entidades de su Grupo los principios, reglas y
criterios reflejados en los vigentes Informe de Gobierno Corporativo y Reglamento
Interno de Conducta de Banco Popular Espafiol, S8.A., que, con las adaptaciones
requeridas por la especificidad del Banco, ia entidad asume como propios.

Hechos relevantes posteriores al 31 de diciembre de 1998

El 4 de enero de 1999, et Banco ha comenzado a realizar operaciones en euros.
En esa misma fecha, las acciones de Banco de Vasconia han empezado a cotizar en
euros,




