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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

N2

|
| Hemos auditado las cuentas anuates de Banco de Crédito Balear, S.A. que camprenden los balances de

1 situacion al 31 de diciembre de 1988 v 1957, las cuentas da fesullados y la memoria comespandientes a

| los egjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacisn es responsabilidad da sus

! Administradores. Nuestra respensabilidad es expresar una opinién sobre ks citadas cuentas anuales en )
| U conjunle, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las nommas de auditoria generimente

I

|

\

|

|

acepladas, que requieren el examen, mediante la realizacion de prushas selectivas, de la evidencia A
justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacién de su presentacién, de los principios contables

aplicados y de ias estimaciones realizadas,
) Begun se indica en el apartado h) de la Nata “Principios de contabilidad aplicados” de la mameria adjunta,
I co Crédilo Balear, S.A. aprobaran en 1958 ¥ 1957 el traspaso
de 1.500 millones de pesetas y 400 milones de pesetas de reservas voluntaras, respectivamente, y el
: Cansejo de Administracion del Banco aprobd en 1997 el traspaso de 800 miliones de peselas del fondo
‘ i da especiiico, dentro del de pensicnes, para realizar planes de

i 27 de marzo de 1958 v 14 de marzo de 1897, respecti e, de
Nammas 137-4 y 92~ 7 de la Circular 4/91.

En nuestra opinién, das cuentas anuales adjuntas ex|
Tzl del patrimonio v de la situacidn financierz de Ba
¥ 1997 vy de Ios resultados de sus operaciones

presan, en tados los aspectos significativos, 1a imagen
nco ¢e Crédito Balear, S.A. al 31 de diciarnbra de 1698

e geslién con el alcance mencionado en este

mismo pamzio y no incluye la revisidn de informacidn distinta de ka chtenida a partic de los registras

contables del Banco. ‘
I
|
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i - Responsabilidad de'la informacion

sentacidn de toda fa documentacisn financiera que aparece en lag
péginas siguientes. En su opinién la informacién presentada responde
| fielmente a la realidad, y los procesos operativos ¥ contables estan de
! acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor Y con las ins-
i trucciones y recomendaciones del Banco de Espana. Con este fin, se
han establecido procedimientos que se revisan y perfeccionan periédi-
camente, estudiados para asegurar un registro contable consistente da ]
las operaciones, mediante un sisterna adecuado de controles internos, :

i La Direccién del Banco se responsabiliza de la preparacién ¥ pre-
|
\

Estos procedimientos incluyen, de una parts, el control de gestion

mensual a todos los niveles de decisién, el examen y aprobacién de las

‘ operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la formacién

; permanente y profesionalizacion del persenal, y la emisidn y actualiza-

! cién de manuales Y normas de actuacién. De otra parte, estd institu-

f cionalizada, incluse organizativamente, Ia independencia profesional
de actuacion de los correspondientes drganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma Price :
Waterhouse Auditores S.A,, cuyo informe se publica en la pagina ante- 4
rior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas, teniendo pre- :
sente los hechos o resultados significativos que les afectan, es impres-

cindible remitirse al Informe de Gestion que aparece en las paginas
! anteriores.
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Balance$-antes de la distribucién de beneficios

(Datos en millones de pesetas y miles de euros)

Activo

1.Caja y depdsitos en bancos centrales:
1.1.Caja .

1.2. Banco de Espana ...

1.3. Qtros bancos centrales..

2, Deudas del Estado (*} coeeeeeeerceeenes

3. Entidades de crédito:
3.1.A lavista

3.2. Otros créditos.......

4, Créditos sobre clientes .,

5. Obligaciones y otros valores de renta fija:

5.1. De emision publica .

5.2. Olros emisores........

Pro memoria: titulos propios

6. Accicnes y olros titulos de renta variable
7. Participaciones:
7.1. Entidades de crédito......

7.2. Otras participaciones

8. Participacicnes en empresas del grupo:
8.1.En entidades de crédito

8.2. Olras

9. Activos inmateriales:
9.1. Gastos de constitucion

9.2. Otros gastos amortizables.

10. Activos materiales:

10.1.Terrenos y edificios de uso propio...

10.2, Otros inmuebles............o.....

10.3. Mobiliario, instalaciones y otros.......

11. Capital suscrito no desembolsado:

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados...

11.2. Resto.......

12. Acciones propias:

Pro memoria: nominat ......ccceveeae

13. Otros activos ...

14. Cuentas de periodificacién

15. Perdidas del gjercicio ........

31 de diciembre
1998 1997

Miles de Milenesde Millones de
euros  pesetas pesetas
16.468 2.740 2.524
12.471 2.075 1.530
3.897 665 994
8.685 1.445 2.469
192,396  32.012 32.822
6.954 1.157 1.014
185.442  30.855  31.808
479.758 79.825 71.292

26,234 4.365 277
26.234 4.365 277
6 6 4
90 15 426
90 15 426

23.800 3.960 4.162
8.721 1.451 1.485
2.638 439 703

12.441 2.070 1.874

13.270 2.208 1.456
3.642 606 606

764.379 127.182 116.038

T e
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Pasivo

1. Entidades de crédito:
1.1. A la vista
1.2. A plazo O COMN Preaviso....eeicrsresssereeamanncines
2. Débitos a clientes:
2.1. Depdsitos de ahorro:
2.1.1.Ala vista retrsesestestser e paenna e ersamnes
2.1.2.A plazo rerevestesre s
2.2, Otros déhitos:
2.2.1.Alavista ..... R
2.2.2.A plazo......
3. Débitos representados por valores negociables:

3.1.Bonos y obligaciones en circulacion ................

3.2, Pagards ¥ Or0S ValOI8S o e erevaescenerrananecouians

4, Otros pasivos ......
5. Cuentas de periodificacion .......inmmmnncnccinnae
6. Provisiones para riesgos y cargas:
6.1. Fondo de pensionistas ...veeeeeeecssssessssssmrmeacans
6.2. Provision para impuestos . eessiseersmnsneirans
6.3, Olras provisiones Frrrremeeseeesranedtar b b sRnan s s nan e

6. bis. Fondo para riesgos bancarios generales .............
7. Beneficios del 8jercicio .....uvvevercernnnne.

8. Pasivos subordinades

9. Capital suscrito
10. Primas de emision .......oececreeccmmnusens

11.Reservas . [,

12. Reservas de revalerizacion...

13. Resultados de gjercicios anteriores .. eerersreccsecnas
Total . - recsvasses -
Cuentas de orden:

1. Pasivos contingentes:
1.1. Redescuenlos, endosos y aceptaciones..

1.2. Activos afectos a diversas obligaciones...

1.3. Fianzas, avales y CauCioNes .....cceveeremmssservenee

1.4, Otros pasivos contingemtes ....eeeeeeeincsiisinns
2. Cormpromisos:

2.1. Cesiones temporales con opcidn de recompra.

2.2. Disponibles por terGer0S ... s resssasssssssarnsss

2.3, Otr0S COMPTOIMISOS wevuvreesrsmsseesmsrerrscasassssamsanasses

31 de diciembre

1998 1997
Miles de Millones de Millones
euros pesetas de pesetas
46.837 7.793 3.066
499 83 5§23
46,338 7.710 2.543

594.371 9B8.835 95.803
581.750 96.795 91.674
352.404 58.630 48.891
229.346 38.160 42.783

12.621 2.100 4,129
1.214 202 191
11.407 1.898 3.938
4.484 746 550
3.780 629 763
16.432 2.734 2.831
15.885 2.643 2.485
246 41 17
30 50 329
1172 195 194
32.322 5.378 2.580
10.580 1.762 1.762
a0 i5 16
54.302 9.035 B8.473

764.379 127.182 116.038

31.108 5,176 5.876
29.942 4.982 5.652

1.168 194 224
68.395 11.380 8.743
68.395 11.380 8.743
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‘ i
Quentas de Resultados. - . .. 7 o i
(Datos en millones de pesetas y miles de euros)
; 1998 1997
i
j Milesde Milonesde illones de
1 euros pesetas pesetas
|
1. Intereses y rendimientos asimilados ... meeeeecornnno. 48.027 7.991 8.888
% De los que: cartera de renta fija . . 896 149 330
} 2.Intereses y cargas asimiladas . . et 13.859 2.306 3117
‘ 3. Rendimiento de Ia cartera de renta variable: 42 7 H
: 3.1 De acciones y olros titulos de renta variable ........ - - -
| 3.2 De participaciones . . . - - -
} 3.3 De parlicipaciones en el grupov 42 7 3
% a) MARGEN DE !NTEHMEDIAC!C)N.. ............. 34.210 5.692 5.802
; 4. Comisiones percibidas . 19.262 3.205 2547
! 5. CoOmiSiones Pagadas. ... veeeeureereeeemveeseesreneoeee oo 3.558 592 498
‘ 6. Resultados de operaciones financieras ... 3.125 520 867 1
i b) MARGEN ORDINARIO.., . . . 53.039 8.825 8.718
i 7. Otros produclos de eXpIoacion ..o 294 49 51
i 8. Gastos generales de administracion: 27.226 4.530 4.598
B.1 D8 PEISONA! vvvvveeeecerre oo eeooaesseseoeeeoeooooo 18.854 3137 3.180
i De los que: "
i Sueldos y salarios . S 14.761 2.456 2.491
i
1 Cargas sociales.. - . - 3.750 624 619
; ' Do las que: pensiones . - - -
i 8.2 Otros gastos administrativos . . 8.372 1.393 1.418
9. Amoriizacidny sanearmiento de activos materiales e inmateriales ... 2.722 453 416
i 10. Otras cargas de explotacicn - . - 1.352 225 213
€) MARGEN DE EXPLOTACION. ..o 22.033 3.666 3.542
; 15.Amortizacién y provisiones para insolvenciasi................. 72 12 40
1 16. Saneamientos de inmovilizaciones financieras ........ ... - - - .
17. Dotacién al fondo para riesgos generales ... - - - .:
18, Beneficos extraordinanios. .. .o, 19552 3.053 449 ¢
1 19. Quebrantos extraordinarios 956 159 150
d) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS .eovvonoooooooon 40.556 6.748 3.801 :
20. Impuesto sobre sociedades 8.234 1.370 1.221
21. OHOS IMPUBSEOS ...creoeereonreee oo - - - K
e) RESULTADO DEL EJERCICIO 32.322 5.378 2.580 ‘
k]
| e




Memoria

Resefla del Banco de Crédito Balear

El Banco de Crédito Balear, S.A. {(en adelante el Banco) es una entidad de
derecho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segtin lo estableci-
do en el articulo 42 de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa Y fegu-
laciones bancarias operantes en Espafia.

El Banco fue fundado en Palma de Mallorca, por escritura otorgada ante el
notario Don Cayetanc Socias Gradoli, el 9 de febrero de 1872, con ef nombre de
Credito Balear y modificada su denominacisn por la actual, mediante escritura
otorgada ante el notaric Don German Chacartegui, el 20 de junio de 1967. Esta

inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, tomo 21, folio 180, libro 17, hoja
875, inscripcién 18,

Estd inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con
el nliimero 24 y su nimero de identificacion fiscal es A-070001386.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios. En 1998 ha cumplido su ejercicio social nimero 139. El domicilio

social estd establecido en la Plaza de Espafia, nimero 1, 07002 Palma de
Malilorca.

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Baleares puedan ser exami-
nados los Estatutos Sociales vy los balances y cuentas de resultados, ésios pue-

den ser consultados ademéas en la Oficina del Accionista, Plaza de Espania,
nimero 1, 42 piso, de Palma de Mallorca.

La duracion del Banco, segln el articulo 22 de los Estatutos Sociales, sera por
tiempo indefinido.

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco
Popular Espafiol, que estd integrado, ademds, por los Bancos de Andalucia,
Castilla, Galicia, Popular Comercial de Francia, Popular Hipotecario ¥y Vasconia,
Y varias sociedades de financiacion, cartera y servicios financieros. Dada la
mayoria de control que el Banco Popular Espafiol tiene sobre las entidades que
integran el grupo, éste funciona con unidad de direccidn y gestién y con servicios
técnicos y administrativos comunes,

Bases de presentacicn

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, en su anexo VI, de forma
Que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacin financiera, de los
riesgos y de los resultados del Banco.

Todos los importes estdn expresados en millones de pesetas.
Adicionalmente, con caracter informativo, se presentan el balance y la cuenta de
resultados correspondientes a 1998 expresados en miles de euros.
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La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circutar 4/1991 del Banco de Espafia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Andnimas, Cddigo de Comercio y Pian General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacion con cardcter general.

Modificaciones en la normativa contable en 1998 y 1997

- Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 5/1 997, de 24 de julio y por Ia
circular 7/1998, de 3 de julio, en las partes de ambas normativas con entrada en vigor
en el gjercicio 1998. La circular 5/1997 ha introducido las siguientes variaciones:

Los valores negociables adquiridos a descuento se contabilizan por el valor efec-
tivo. Los adelantos en el pago de pensiones y ndminas por cuenta de
Administraciones Publicas se registran en el Sector Residente en lugar del Sector
Pdblico, estando exento de la cobertura genérica del fondo para insolvencias.,

El catendario para la consfitucion de provisiones por los inmuebles adquiridos por
la aplicacion de otros activos no incorporados al active funcional de la entidad y no

enajenados en un plazo de tres afios, se ha modificado retrasando en un afio el perio-
do de dotacidn.

Las modificaciones contables introducidas por la circular 7/1998 que afectan a los
datos de 1998 se refieren al tratamiento de las cesiones de créditos a fondos de titu-
lizacidn y a determinados aspectos de la introduccién del euro. Ambos temas se reco-
gen en apartados especificos que facilitan su interpretacisn.

- La circular 5/1997, con entrada en vigor en ese afno, establecié que en el
“Impuesto sobre beneficios” se recojan los cargos y abonos en la cuenta de pérdidas
y ganancias relacionados con la cuota del impuesto de sociedades espafol y en
“Otros impuestos” todos los cargos y abonos relativos a impuestos sobre beneficios

correspondientes a regimenes fiscales extranjeros Yy & sociedades en transparencia
fiscal,

Las informaciones del Banco correspondientes a 1997 se presentan, cuando pro-
cede, homageneizadas con los mismos criterios de 1998 a efectos comparativos,
aunque puedan diferir de las que figuren en el informe del afio anterior.

Principios de contabilidad aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de con-

tabilidad establecidos por el Banco de Espafia en la circular 4/1991, adaptada a las
sucesivas modificaciones.

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion del devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cuai se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de pruden-
cia y siguiendo lo establecido en la normativa def Banco de Espana, los intereses
devengadas por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen
como ingreso hasta el momento de su cobro.
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b} Criterio de conversidn de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas
| utilizando, en generak, los tipos de cambio medio del mercado de divisas de con-
| tado espafiol a [a fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio se
‘ reconocen y contabilizan como resultados en el momento en que se producen,
| presentdndose por su importe neto en "Resultados de operaciones financieras"
de las cuentas de pérdidas y ganancias. De éstas, las correspondientes a opera-
ciones a plazo figuran como contrapartida en una cuenta del balance incluida en
“Otros activos” u “Otros pasivos”, seglin su signo.

Para el tratamiento de los saldos al 31 de diciembre de 1898, en unidades
i monetarias de los Estados participantes en la Unidon Monetaria Europea {U.M.E.}
véase e! apartado que lo trata especificamente (n.1.}.

¢) Fondos de provision para insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en
la recuperacion de todos los riesgos contraidos por e Banco.

La provision para insolvencias se ha calculado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- La correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, de manera
1 individual de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espaha,
; incluyendo la provisién genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento para determina- .
| dos créditos hipotecarios y arrendamientos financieros) sobre dichos riesgos
! (crediticios y de firma, incluidos ios créditos documentarios) destinada a la cober-
tura de riesgos no identificados especificamente, pero que pudieran producirse ;
! en el futuro.

! - En cuanto al riesgo-pais, el Banco no tiene en la actualidad riesgos en b
moneda extranjera afectados por las normas del Banco de Espafa y, por lo tanto,
! no tiene necesidad de mantener este tipo de provisiones.

El fondo se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo a los resul-
tados de cada ejercicio y se minora por las cancelacionses de deudas considera-
das como incobrables o que hayan permanecido mas de tres anos en situacion
de morosidad (seis afios para las operaciones hipotecarias), por la recuperacion
de los importes previamente provisionados, y por los traspasos efectuados al
fondo de activos adjudicados, cuando el Banco adquiere activos en pagoe de deu-
das.

! En fos balances publicos los fondos de provision para insolvencias que cubren
i inversiones, se presentan minorando los activos cubiertos -entidades de crédito,
| créditos sobre clientes y obligaciones y oiros valores de renta fija-, y los que
cubren riesgos de firma se recogen en “provisiones para riesgos y cargas” del
i pasivo; sin embargo, “Fianzas, avales y cauciones"y “Otros pasivos contingentes”
se presentan en cuentas de orden de los balances por el importe integro, sin
minorar de los correspondientes fondas de cobertura. En las cuentas de resulia-
! dos publicas, las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponi-
bles y de activos en suspenso recuperados. v




d) Carteras de valores

El conjunto de [os titulos que constituyen las distintas carteras de valores se
Presentan en balance segin su naturaleza. No obstante, la circular 6/1994, de 25

los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabiliz
publica en "Intereses ¥ rendimientos asimilados" ¥
renta variable", respectivamente.

an en la cuentg
“Rendimientos de la cartera de

Los valores de renta fija cotizados de esta carter

a tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracion y su Correspondiente

cobertura:

estos ajusles es el fondo de fluctuacicn de valores.

-Enias enajenaciones, los beneficios 0 pérdidas respecto del precio de adquisicicn
corregido se reconocen en resultados, dotande en el caso de los primeros una provision
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integrada en el fondo de fluctuacion de valores por el importe neto de los bene-
ficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provision se podré minorar en
la medida que no sea necesario mantener cobertura, por recuperacion de las
cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

ill. Gartera de inversion a vencimiento. Comprende los valores de renta fija
que las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién son los mismos que para la cartera de inversion
ordinaria, excepto la constitucién del fondo de fluctuacion de valores, que por
su naturaleza no es necesario. En caso de realizarse enajenaciones, los resul-
tados producidos se llevan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, dotando, en el
caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Para su gestién y en cumplimiento de la normativa del Banco de Espaiia, se
han establecide criterios para asignar los valores a las diferentes categorias de
carteras, que en sintesis son las siguientes:

En la cartera de negociacion se incluiran, entre ofras, las operacienes de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicién de "entidad
negociante del mercado de deuda publica anotada”, y "entidad gestora del mer-
cado de deuda”. La cartera de inversién ordinaria es de cardcter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los
titulos, ya sean de renta fija o variable, no incorporados en las otras carteras.
El Banco ha decidido no tener cartera de inversion a vencimiento.

Por ultimo, en la cartera de participaciones permanentes se inciuyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyan participaciones en empresas
del grupo - consolidado y no consolidable - empresas multigrupo y asociadas.
En los balances publicos estos titulos se presentan por su naturaleza, deduci-
das las cotrespondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta de
resultados en et fondo de fluctuacion de valores y en la provisién para insol-
vencias:

d.1) Deudas del Estado.
Recoge los certificados del Banco de Espaiia, Letras del Tesoro y Bonos y
Obligaciones del Estado, contabilizados con los criterios antes deseritos. Estan

asignados a la cartera de inversién ordinaria.

d.2) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos integrantes de esta cartera estan asignados a la cartera de inver-
sion ordinaria, contabilizandose de acuerdo con los criterios indicados para
esta categoria de cartera tanto en la valoracion de los mismos como la corres-
pondiente cobertura en el fonde de fluctuacion de valores y en el de insolven-
cias.
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d.3) Acciones vy otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable {espaiioles y extranjeros) de empresas que no tie-
nen la consideracion de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen
en este epigrafe de los batances al precio de adquisicién regularizado, en su caso,
conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables, al valor de
cotizacion media del dltimo trimestre o al de cierre del gjercicio, si este Gltimo fuese
inferior, o al valor teérico patrimonial, segun dichos titulos coticen o no en Bolsa.

d.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas aso-
ciadas, muitigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza,
la cartera de participaciones permanentes. Estan registradas a precio de adquisi-
cién, regularizado, en su caso, conforme a las normas legales que en el pasado
han sido aplicables o al valor patrimonial si es inferior.

e} Aclivos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espafia, deter-
minados pagos por la elaboracion de aplicaciones informaticas cuya utilidad estimada se
extiende a varios ejercicios, se pueden registrar contablemente en este apartado del balan-
ce, amortizandose finealmente durante el periodo previsto de utilizacion, o en tres afios
como maximao.

El Banco no tiene gastos de ampliacién de capital ni ofros gastos amortizables pen-
dientes.

f) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacion
aplicables, menos la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos especi-
ficos constituidos para cubrir minusvalias en los aclivos adjudicados en pago de
créditos. Todos los elementos, regularizados o no, se amortizan segun tablas reco-
gidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abyil. Los coeficientes de amortizacion
anual mas comunmente utilizados en 1998 y 1997 son:

Inmuebles ... - 2al4%
Mobiliario & INSIAIACIONES ... occeeevireiceeseeeeeeeeee s s reeesse e 6al15 %
Equipos de oficing y MecaniZacion ... ocoeeeeeeesooeeeeesese. 10 al 16 %
Equipos informaticos - 25%

Las amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 1998 y 1997 suman
2.759 y 2.555 millones de pesetas, respectivamente.




Los gastos de conservacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se preducen.

Elinmovilizado material procedente de operaciones de leasing se registra al coste
de adquisicién, deducidas sus respectivas amortizaciones acumuladas. Los activos
de esta naturaleza cedidos a terceros, aparecen incluidos en inversiones crediticias.

g) Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, el Banco no posee acciones propias, ni
directamente ni a través de ninguna filial.

h} Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espafiola tiene el com-
promiso de complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la
Seguridad Social percibidas por sus empleados o sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Se contabilizan como costes financieros los intereses imputables al fondo acu-
mutado, calculados al tipo medio de rendimiento interno de los activos financieros
totales; los posibles déficits, hasta cubrir los compromisos devengados en el afio se
computan como costes de personal; cualquier otro déficit o superavit, resultante de
modificaciones en las hipdtesis de calculo © en las tablas actuariales, se computa
como provision especifica 0 como exceso de dotacidon por imputacidn de costes
financieros en el ejercicio al fondo de pensiones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el fondo acumulado cubria el 100 por cien del
valor actuarial de los compromisos potenciales devengados y no devengados con el
personal en active. En los eélculos se ha utilizado siempre una tasa de descuento del
6 por cientoanual, a la vez que se ha considerado como criterio de devengo el ndme-
ro de afios que cada empleado lleva trabajando, en proporcién a su vida activa espe-
rada.

El Banco ha realizado en 1998 y 1997 planes de jubilaciones anticipadas. Para
estos fines ha constituido un fondo especifico dentro del de pensiones, previa autori-
zacion de la Junta General de Accionistas, del Consejo de Administracion y del
Banco de Espafia, mediante el traspaso de reservas voluntarias y del fondo para ries-
gos hancarios generales. En virtud de estas autorizaciones, en 1998 se han contabi-
lizado 1.500 millones de pesetas procedenies de reservas; mientras que en 1997 se
fraspasaron 800 y 400 millones de pesetas de fondos para riesgos bancarios gene-
rales y reservas, respectivamente.

Los impuestos anticipados que se derivan de dichos planes se han recogi-
do en el fondo para pensionistas hasta la conclusién de cada plan, diciembre
de 1998 y 1997, fechas en las que los saldos existentes se han traspasado inte-
gramente a las cuentas de origen, reservas y fondo para riesgos bancarios
generales. Por este concepto, han retornado a reservas voluntarias 197 millo-
nes de pesetas por el plan de 1928; por el plan de 1897, 64 millones retorna-
ron a reservas voluntarias y 156 millones al fondo para riesgos bancarios gene-
rales.
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Cada uno de los bancos del Grupo formalizé a primeros de octubre de 1995 un
contrato de seguro con la compaiiia Allianz Ras Sequros y Reaseguros, S.A., con el
aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura fulura de
todos los pagos por complementos de pensiones al personal pasivo.

El grupo alemdn Aliianz es el primer grupo asegurador europeo y, ademas de
accionista, socio del Banico Popular en sus filiales Europensiones y Eurovida.

Elimporte de las reservas matemalicas correspondientes a este contrato de segu-
ros que cubren a la totalidad de los empleados del Banco que se encontraban en
situacidn pasiva, incluidos los jubilados anticipadamente, ascendian a 4.726 millones
de pesetas en 1998 y a 3.571 millones en 1997,

i} Fondo para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estin constituidos, después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracién de gasto fiscal-
mente deducible, sin ninguna afectacién a fines especificos, en prevision de even-
tuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se mantienen
como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la normativa vigen-
te. En los balances del Banco, a fin de 1998 existe un salde de 195 millones, un afo
antes era de 194 miliones de pesetas.

i) Futuros financieros sobre valores, tipos de interés ¥y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resuyl-
tados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las ope-
raciones cubiertas. En el resto de las operaciones, cuando estin realizadas en mer-
cados organizados, se reflejan diariamente segin cotizaclones; las realizadas fuera
de dichos mercados se contabilizan en el momento de Ia liquidacién, efectudndose ia
correspondiente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las relativas a conve-

nios de tipos de interés vy a las permulas financieras de interés se reconocen al
comienzo del periodo de interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de operacio-
nes de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de pasivo, se consideran rec-
tificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimilados,
segln corresponda. El resto de los resultados por esta actividad se presenta en

"Resultados de operaciones financieras”.

k) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depgsitos se imputan a los resultados del
ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con o dispuesto en la normativa del Banco de
Espafia. En 1998 y 1997, la aportacion ha sido del 1 por mil de los recursos computables.

I) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seguin proceda,

por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, es decir, con la base imponi-
ble del citado impuesto.
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La contabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segun establece la normativa del Banco de Espafia,
por lo que figura en "Débitos a clientes” de los balances a fin de cada afio, neto de
las retenciones y pagos a cuenta efectuados.

m) Titulizacién hipotecaria

\ Banco Popular, junto con sus Bancos comerciales filiales, ha participado en 1998
en un programa de Tifulizacion Hipotecaria conjuntamente con otras entidades nacio-
nales de maxima solvencia. TDA5, Fondo de Titulizacidn Hipotecaria ha realizado el
16 de octubre de 1998 la emisidn de 195.000 millones de pesetas, representados
mediante anotaciones en cuenta de 25 millones de pesetas nominales cada titulo.

} Los 7.800 bonos emitidos estén divididos en dos series: serie A con 7.644 y serie
‘ B con 156 bonos, respectivamente. Estos Ultimos son subordinados. La emision se
1 ha efectuado a la par, con pago de intereses trimestrales referenciados al Libor pese-
i ta a tres meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.
|
|
|

La calificacién otorgada a dicha emision es de (Aaa) y de {AAA) para los bonos
| de la serie A y (Aa3} y de {AA-) para los bonos de la serie B, por parte de Moody's
3 Investors Service Esparia, S.A.y de Fitch IBCA Espania, respectivamente.

Para esta emisidn Banco de Crédito Balear ha aportado créditos hipotecarios por
4.340 millones de pesetas, registrados en transferencias de activos, en cuentas de
i orden, en el momento de hacerse la emisidn. La citada transferencia de créditos hipo-
tecarios no ha supuesto reconocimiento de resultados en el Banco.Mensualmente se
recoge en "Resultados por operaciones financieras” el diferencial de rentabilidad exis-
tente en 1a operacion.

n} Adaptacion al euro y al afio 2000

El reto que ha supuesto para el Grupo Banco Popular la adaptacién de estos dos
acontecimientos histéricos, especialmente en [o que a recursos técnicos y humanos
se refiere, ha requerido de una organizacién y coordinacion especial entre distintas
areas, apoyada y dirigida por los maximos responsables del Grupo. Estos temas se
aberdaron a principios de 1997, poniendo en marcha el plan de adaptacion conjunto
para el eurc y el afio 2000, con el objetivo de aprovechar al maximo la dotacidn de
medios extraordinarios, dada la interrelacion existente en los aspectos informaticos
de ambos proyectos. En noviembre de ese mismo afio se constituyd la Oficina del
Eurg, encargada de coordinar los trabajos de estos dos proyectos en el Grupo.

El alcance tecnologico de las necesidades de adaptacion se determind mediante la
realizacion de un estudio de impacto. Como consecuencia del andlisis efectuado, el
grupo ha tenido que adaptar, en conjunto, 17.330 programas informaticos y hacer 1.960
programas nuevos para sustituir las aplicaciones consideradas obsoletas. Para realizar
estas tareas se subcontrataron en el Grupo trabajos informaticos a seis empresas de
d servicios y consultoria e infarmatica, por un importe total de 2.050 millones de pesetas.

Ademas, se estudiaron los efectos sobre el negocio y la operativa derivados de la intro- o
i duccidn del euro, disefiando las acciones necesarias para hacerlas frente.

A continuacion se detallan los aspectos mas significativos de cada uno de estos
| proyectos en el Grupo Banco Popular.
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1. Aspectos derivados de Ia introduccisn del euro.

El proyecto euro ha requerido para su implantacién, en mayor o menor medida,
la coneurrencia de todo el equipo humano del Grupo. Las 4reas de informética, sis-
temas, contabilidad, servicios juridicos, tesoreria, comercial, internacional, formacién,
entre otras, han sido las més afectadas por este acontecimiento. Sin embargo, via for-
macidn y relacién con clientes ha llegado a todos los puntos geograficos y funciona-
les de la organizacion.

Los aspectos destacables en las cuentas anuales del Grupo en 1998 derivados
de la introduccion del euro han sido los siguientes:

- Las operaciones de futuro sobre riesgos de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes” se han dado de baja de las correspondien-
tes cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar surgidos por estas operaciones
se presentan, segun su signo y sin compensar, en “Otros conceptos” de cuentas
diversas de activo y pasivo. Por las operaciones que no son de cobertura se han
registrado el 31 de diciembre de 1998, en Operaciones financleras “Diferencias de
cambio”, 12 millones de pesetas de resuitados positivos y con importe igual negati-
vo, siendo el efecto nulo en el importe total. En las operaciones de cobertura, los
importes pendientes de cobro y pago por este motivo se han imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma simétrica a los elementos cubiertos, teniendo, como
es I6gico, un efecto neutro en los resultados consolidados del Grupo. Estos calculos
se han realizado utilizando los cambios fijos irrevocables del 31 de diciembre de 1998
publicados por la Comisién de la Unién Europea.

- Una parte de los gastos relativos a los trabajos realizados en la adaptacion y adqui-
sicion de programas informdticos como consecuencia de la introduccidn del euro se ha
registrado en una cuenta especifica ubicada en activos inmateriales, conforme a Ia nor-
mativa de Banco de Espaiia.La amortizacién de la citada cuenta fiene como limite el final
del afic 2001, registrandose dicha amortizacién en funcién de la naturaleza del gasto. El
balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 1998 presenta un saldo de 705
millones de pesetas en activos inmateriales derivados de la introduccidn del euro y los
gastos por amortizacion durante el ejercicio 1998 han sido de 135 millones de pesetas.

- Los gastos contabilizados segiin naturaleza, debidos a ia implantacion del euro,
excluidos los indicados en el punto anterior, han supuesto en el afio 1998, para el
Grupo Banco Popular, un total de 1.357 millones de pesetas, El desglose de dichos gas-
tos es el siguiente: 1.039 millones en tecnologia y sistemas, 237 millones en formacion,
67 millones en comunicacion a clientes y 14 millones en otros gastos diversos.

Cabe destacar que en 1998, en el drea de Formacién se han realizado 124 jor-
nadas presenciales, con un total de 3.314 asistentes; acciones a distancia para toda
la plantilla del Grupo v, ademas, se han editado 3 publicaciones basicas con difusion
para cada miembro de la organizacién. En distintos lugares de la geografia naclonal
se han realizado un total de 53 sesiones informativas sobre el euro con clientes, arga-
nizaciones profesionales, universidades y centros de ensenanza media,

- Las inversiones comprometidas por el Grupo como consecuencia de la intro-
duccion del euro se cifran en 265 millones de pesetas a realizar durante los primeros
meses de 1999,
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2) Aspectos derivados del efecto 2.000.

Una parte de los trabajos para el efecto 2000 se han realizado conjuntamente con los
de! euro. Los recursos extraordinarios disponibles se dedicaran de forma intensiva al efec-
to 2000, que permitird alcanzar dicho objetivo en junio de 1999, cumpliendo todos los
aspectos contemplados en el manual de requerimientos para e! afio 2000 elaborado por
la Asociacion Espafiola de Banca.

Durante el periodo indicado tendrén que revisarse alrededor de 3.000 programas
para resolver correctamente &l tratamiento del afio 2000 y realizar pruebas de simu-
lacién de datos, lo que supondré un coste para el Grupo del orden de 616 millones
de pesetas.

En lo que respecta a miniordenadores y ordenadores personales se han contrastado
con los diferentes proveedores de los equipos las postbles carencias o limitaciones de las
mismos para adaptarse al afio 2000. Como consecuencia de este estudio se ha determi-
nado que es necesario sustituir 850 ordenadores personales, tarea que va se est4 reali-
zando y supondra una inversién de 110 millones de pesetas.

Por lltimo, los productos software, tante del ordenador central como de minior-
denadores y ordenadores personaies, se han revisado y se ha solicitado a los dis-
tintos proveedores de los mismos que certifiquen que disponen o dispondran de
versiones compatibles con el afio 2000. En todos los casos la respuesta ha sido
afirmativa.

El balance consolidado del Grupo a fin de 1998 incorpora en activos inmateriales un
saldo de 233 millones de pesetas correspondiente a parte de los gastos derivados del
efecto 2000. Estas partidas se registran en gastos por naturaleza a medida que se amor-
tizan durante este ejercicio y 1999, fecha limite, habiendo supuesto la amortizacién 57
millones de pesetas en el ejercicio 1998,

Fatrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Crédito Balear a final de cada afio, después
de la distribucién de beneficios, y su evolucién, se presenta en el siguiente cuadro:

(Datos en millones de peselas)

Reservas y
Capital remanente Total
Saldo al 31.12.96 . 1.762 8.760 10.522
Variaclones:
Traspaso al Fendo para Pensionistas............ - (400) (400)
Traspaso del Fondo para Pensionistas.......... - 129 129
Beneficio neto de 1997..................... - 2.580 2.580
Dividendo correspondiente a 1997 ... - (1.015) (1.015)
8aldo al 31.12.97 et 1.762 10.054 11.816
Variaciones:
Traspaso al Fondo para Pensionistas............ - {1.500) (1.500)
Traspaso del Fondo para Pensionistas.... - 496 496
Beneficio neto de 1998......eoeeeeeennrnen. - 5.378 5.378
Dividendo correspondiente a 1998 {1.128) (1.128}

Saldo al 31.12.98 ..o

1.762 13.300 15.062
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Los comentarios a las variaciones por los traspasos con ef fondo para pensionis-
tas se recogen en el apartado h) de los “Principios de contabilidad aplicados”, y en el
capitulo de “Reservas”, los correspondientes a la reduccion de las mismas.

Requerimiento de recursos propios

La actual legislacion scbre recursos propios de las enlidades financieras entré en
vigor en 1993, al modificarse la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inver-
sion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
por la Ley 13/1992, de 1 de junic, desarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y el Real Decreto 2024/1995 de 22 de diciembre y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, modificada por la orden de 4 de diciembre de 1996 vy la circular del
Banco de Espaiia 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada al incorporar el desarrollo
final sobre esta materia en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de Ia cartera de
negociacion y el riesgo que asumen las entidades en sus operaciones en divisa, dis-
posicién que entrd en vigor en 1994. Adicionalmente, las circulares 12/1996, 3/1997 y
5/1998 del Banco de Espana introdujeron las dltimas modificaciones en esta materia,

En la normativa se establece la obligacién de mantener, en todo momento, un volu-
men suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de las exigencias
por riesgos de crédito, en funcidn de los activos, compromisos y demés cuentas de
orden que presenten ese riesgo; las exigencias por riesgo de cambio, en funcidn de la

posicidn global neta en divisas y las necesidades por los riesgos derivados de la car-
tera de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos, deduc-
ciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos coeficientes
segUn el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos contingentes y
por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio v de Interés, se determinan de la
forma descrita anteriormente para los activos de riesgo, infroduciendo unos factores de
correccion -en funcion del grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos
desde el vencimiento original en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio
y de interés- antes de ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1998, supuesta realizada ta distribucion de beneficios del afto,
los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientas minimos
exigidos, por la citada normatfiva, en 11.067 millones de pesetas. El exceso referido a
fin del afio 1997, era de 8.318 millones de pesetas. Asimismo, en ambos ejercicios se
han cumplido los Ifimites establecidos a las posiciones en divisa, a la concentracion de
riesgos y a las inmovilizaciones materiales.

informacion sobre participaciones en el capital del banco

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco Popular Espariol y el Banco Alcald, con unas
participaciones en el capital del Banco de Crédito Balear del 62,98 y 7,60 por ciento, res-
peclivamente, son fas dos Unicas entidades de crédito, nacionales o extranjeras, con una

participacidn superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucién de los beneficios de 1998:
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Pesetas
Beneficio neto del ejercicio.... . 5.377.530.924
Remanente del ejercicio anterior................. . rteeamreansaest e rarrnes 39.372
Total distribuible ...... tecreneeneenrennnanan 5.377.579.296
Dividendo activo ....... .- 1.127.715.840
Fondos de reserva voluntarios ... . etberrraae e nanean 4.249.828.452
REMANENLE & CUBNIE NUBVA. ........eerercserersmsnsassrectesssssssesmersersssesesssesssensassssseases 35.004

b) Politica de dividendos:
- Importe de los dividendos a cuenta.

Et Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con perio-
dicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y
diciembre, primero y segundo dividendo a cuenta de log beneficios del ejerci-
cio; en marzo tercer dividendo a cuenta y en junio, dividendo complementario.

En aplicacién de ese criterio, durante 1998 se han repartido los siguientes
dividendos por accién: 76 pesetas en marzo y el mismo importe en junio, con
cargo a los beneficios de 1997 a cada una de las 3.524.112 acciones en cir-
culacidn en esas fechas. Tras el split realizado en el mes de agosto mediants
reduccién del valor nominal de las acciones de 500 a 125 pesstas y la consi-
guiente ampliacién del nimero de acciones en circulacién de 3.524.112 a
14.096.448, los dividendos repartidos en septiembre y diciembre a cuenta de
los beneficios de 1998, fueron de 20 pesetas por accidn en cada mes.
Asimismo, estd previsto repartir otras 20 pesetas por accién en cada uno de
los meses de marzo y junio de 1999.

- Estado contable previsional.

A continuacion se detallan los dividendos pagados a Gltimos de septiembre
y diciembre de 1988, a cuenta del beneficio de dicho afie, comparados con el
beneficio neto acumulado al final de cada mes anterior {agosto y noviembre de
1998, respectivamente).

(Datos en millones de pesetas)

Agosto Noviembre

1998 1998

Beneficio neto acumulado ... iveeeciceveeeeeeececenene 1.785 5.187
Dividendos a cuenta pagados (acumulados) 282 564

Los halances de situacidn previsionales formulados por el Banco previos a la fecha
de pago de esos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian de manifies-
to que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran suficientes para la
distribucion de dichos dividendos;
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(Datos en miliones de pesetas) Febrero Mayo Agosto Noviembre
1998 1998 1998 1998

ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales * ......... 2.916 3.438 4.858 2.182
Deudas del Estado ...... 2.259 1.902 1.915 1.446
Entidades de crédito ..o oo 32.455 26.994 34.125 37.584
Créditos sobre clientes «....ooeeeeceeeeeeeeeeeens 72,104 79.886 79.224 78.074
Cartera de tifulos . revermeneeereasersmnasanne 494 495 494 4.451
Aclivos inmateriales. - - - - -
Activos materiales . . 4,234 4.195 4.072 3.988
Otros activos... . 2.263 2.189 2.276 3.702
Total . Lbbbraeeasanee s rrnanee e e 116.725 119.089 126.964 131.427

PASIVO
Entidades de crédito . 4.494 2.028 3.629 9.104
Débitos a clientes ...... " 94.694 99.268 105.48¢  100.808
OIr0S PASIVOS .1evceremeenererermemeeseeaerernresrasereresnens 3.840 2.085 2.051 2.516
Provisiones para riesgos y cargas ..o 2.676 4.0 3.499 3.301
Fondo para riesgos bancarios generales........ 195 195 195 195
Capital...... . - 1.762 1.762 1.762 1.762
Reservas ..... . . - 8.489 8.554 8.554 8.554
Beneaficio neto acumulado ............ocvevevervieneae 575 1.118 1.785 5.187
L OSSR 116.725 119.099 126.964 131.427

* Liquidez primaria

Deudas del Estado

La composicidn de este capitulo de los balances del Banco al 31 de diciembre de
1998 y 1997, desglosado por instrumentos, queda reflejada en el cuadro siguiente;

(Datos en millones de peselas)

1998 1997
Certificados de Banco de Espana . 1.389 1.999
Deudas del Estado:
Letras del Tesoro ...... et een 54 467
Clras deudas anotagdas ......ueeeeeenreereseee e 2 2
OS5 HTHUIOS oot et - 2
Total .. . Veerrrasssssrrnsana e s 1.445 2.470
Detalle por carteras:
De negoiacion ..., - -
De inversidn ordinaria . P treereenaneeras 1.445 2470
TJotal ... . 1.445 2470
Fondo de flucivacion de valores con cargo a resultados............ - 1

Los certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en
1980, en cumplimiento de la circular 2/1990, sobre coeficiente de caja de los inter-
mediarios financieros. Dichos activos tienen amorlizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés del 6 por cien-
to. En 1988 y 1997 se han amortizado 610 y 557 millones de pesetas, respectiva-
mente,
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el Banco durante el ejer-
cicio 1998 ha sido del 5,01 por ciento, y del 6,14 durante el ejercicio 1997.

Al 31 de diciembre de 1998 no existe Deuda del Estado en garantia por compromi-
s0s propios o de t&rceros. Un afio antes ascendia a 8 millones de pesetas.

Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguiente, desglo-
sando los importes totales en pesetas y en moneda extranjera, asi como los saldos
con sociedades del grupo vy otras. Asimismo, se presenta la distribucion de las cuen-
tas a plazo, por plazos residuales.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Por naturaleza:

Bancos operantes en ESPana.....vcccnsnceessvcnnasesnn 29.749 28.961

Cajas de ahoIMG..........ccciceirirness e e ena s - -

Cooperativas de crédito . " - -

Instituto de Crédito Oficial . .. - -

Otras entidades de crédito residentes ........ccceeeecveeeeee. 77 95

Entidades de crédito no residentes ........ooeoveeeeeeeeemremne. 384 547

Cheques a cargo de otras entidades de crédito ............ 732 592

Céamara de compensacion - -

Adquisicion temporal de activos.......oeceeeeiecncssesrneeessnn. 1.070 2.627

Total...... " . 32.012 32.822
Por moneda:
En pesetas " . 26.528 27.233
En moneda extranjera ......... 5.484 5.589
Total 32.012 32.822
Por sociedades:

Empresas del grupo: 30.763 31.475
Bancos operantes en Espana ........ccoeceeeiivveeenicenee. 30,763 31.475
Otras entidades de crédito residentes ... - -
Entidades de crédito no residentes .....coeoeeveeeeenecs - -

Otras ......... . rtreemeantereeemeaantesmeennsaernne 1.249 1.347

Total . rererresren et rassa et esraa 32.012 az.g2z
Distribucidn de las cuentas a plazo:

Hasta 3 meses 29.788 30.216

Mas de 3 meses hasta 1 ano 990 1.407

Mas de 1 afio hasta 5 aftos ........... 77 185

Total . 30.855 31.808

Deudores morosos v su coberiura:
Deudores MOTOS0S ccoeeriemeaeeree st meareees e rersenne s e anansasees - -
Provisidn para inSoVenCIas....c.ccrveeersereerseasesrersnanens - -

En este cuadro y en los siguientes, el concepto empresas del grupo incluye las
vinculadas al grupe Banco Popular en sus diversas categorias. Cuando nos refiramos
exclusivamente a empresas filiales del Banco, lo haremos bajo la denominacion de
subgrupo.




Créditos sobre clientes

La composicién de este capitule de los balances atendiendo a la modalidad, a la
moneda de contratacién, a los saldos con empresas del grupo y olras, al plazo de ven-
cimiento residual y a la cobertura, es la siguiente:

{Patos en millones de pesetas)

1998 1997
Por modatidad:
Crédito comercial........ oo 6.313 5.088
Deudores con garantia real ......o.ooveevvreo.oooo 41.937 39.574
Otros deudores a plaze ..o 23.853 20.532
Deudores a Iz vista y vanios ..o 4.087 3.853
Arrendamiento financiero. ... 4.232 2.759.
ACKVOS dUAOSOS ...eeeeeevevnee oo 421 460
Total . 80.843 72.266
Por moneda:
En pesetas... et st e—eat s srrannn s 76.447 67.962
En moneda extranjera ..o 4.396 4.304
Total ... 80.843 72.266
Por sociedades:
Empresas del grupo - 10
Otras ...... 80.843 72.256
80.843 72.266
Por plazos:
Hasta 3 m . 18.514 15.995
Més de 3 meses hasta 1 afQ ..o 15.577 12,009
Més de 1 afio hasta 5 afios 26.892 25.607
A mas de 5 afios ..o.eveereeeeeron 19.860 18.655
De duracion indeterminada - -
Total ... 80.843 72.286
Fondo de provisién para insolvenciasi.................. 1.018 974

El Banco ha realizado en 1998 una emision de participaciones hipotecarias, reba-
fando 4.340 millones de pesetas del correspondiente activo.

Los fondos de provision para insolvencias, que figuran en los batances disminuyen-
do el saldo de créditos sobre clientes, se corresponden con el fonde de provisiones para
insalvencias que se detalla en este cuadro y cuyos movimientos se recogen después en

el apartado "Provisiones para riesgos y cargas", incluidos los gue cubren riesgos de
firma.

Obligaciones y otros valores de renta fila

Los criterios de asignacién de los titulos a las distintas clases de cartera se detallan
en el apartado de "Principios de contabilidad aplicados®,




f 65
|
|
‘ El saldo de este capitulo de los balances se desglosa por distintos conceptos, clases
de carteras, tasas de rentabilidad, cobertura y movimientos, en el cuadro siguiente:
(Datos en millones de pesetas)
1998 1997
Por emisores:
De emisién publica. e et e aannanneean - -
De entidades de crédito: 51 74
Titulos propios ...... . . - -
Otros emisores ..... . - . 51 74
De otros sectores residentes ... e e eeeeeeersersesnne 4.336 203
De ofros sectores no residentes.... - -
‘ Total ... 4.387 277
! Por cotizacion:
! Colizados ., . rereseeeverrnrnats . 4.336 -
! Mo cotizados . . . 51 277
| Total . . 4.387 277
! Por moneda:
; En pesetas ........ 4.387 277
} En moneda exiranjera - -
‘ Total 4.387 277
| Por clases de titulos:
! Titulos espafioles .... rereresseta s . . 4.387 277
! Titulos extranjeros..... . . . - -
‘ Total .......... . . . 4.387 277
| Por clases de cartera:
| De negociacion .. errrrereesrrenens - -
! De inversion ordinaria .........cccocvrersommessieeecemeseesessesessrsnens 4.387 277
| De inversion a vencimiento . reemrnenesirens - -
i Total ........ . 4.387 277
i Por sociedades:
1 Empresas del grupo ... . . . - -
| Qlras .... . . terrrammeersenraanas 4,387 277
, Total rrrerasennresseranaante reetirearesrene 4.387 277
| Par vencimientos:
1 Vencimiento en el afo SIGUIente ... eceeee e 143 228
! OLros VENCITHENIOS .uecivseiriestssessensemeeeceeescenoes e eseenensnen 4.244 51
! Total ........ 4.387 277
] Por valoracion; g
i Total valor de mercado . ) . 4.387 277 :
; Total valor contable ..... SR 4.387 277 :
1 Diferencia - -
3 Plusvalias tacitas . - -
{ Fondos de caberiura: !
! De fluctuacidn de valores con cargo a resultados....u..n.. - -
| De insolvencias......... st . 22 -
| Total .. - . . 22 -
i Tasas de rentabilidad (en %):
; De entidades de crédito.. . . 5,00 5,00
De olros sectores residentes ......... 5,04 5,03
Total ....... eeeenaaseecenn 5,02 5,00 .
Movimientos en la cartera de inversion ardinaria: ‘
Saldo al 31.12.96 97
Aumentos ........, . .. . 203
Disminuciones .. 23
Fondos de coberlura (neto) - N
Saldo al 31.12.97 .. . 277
} Aumentos .. 4.369 .
Dlsmlnuclones 259 '
: Fondos de cobertura (nelo) (22)
j Saldo a1 31.12.98 4,365 !
| %
| .
| .
| N
;<
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Afin de 1998, el total de este capitulo del balance recoge en “De otros sectores resi-
dentes”, 4.336 millones de pesetas de bonos de fitulizacién hipotecaria correspondientes
4 la emisién de participaciones realizadas por el Grupo Banco Popular.

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a Ia inversion, neta del
fondo de fluctuacién de valores, en acciones o participaciones de empresas ajenas al grupo y
asociadas. Estos titulos estdn asignados a ia cartera de Inversin ordinaria, cuyos criterios de
clasificacidn han sido descritos en "Principios de contabilidad aplicados" de esta Memoria.

A continuacion se desglosa el saldo por colizacion y moneda, asi como los movimientos
en los dos tiltimos afios, neto del fondo de fluctuacin de valores. (E! movimiento del fondo de

fluctuacién de valores figura en el comentario posterior sobre

“Provisiones para riesgos v car-
gas").

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997
Por cotizacidn:
COlZAUS ..o mveeeeeesresssseeceererenee e - -
No cotlizados 14 13
L T 14 13
Por moneda:
En pesetas......cooveeeevu... 14 13
En moneda extraniera ...........oweeoreeeeoooo oo - -
Tofal.......ccvee.... 14 13
Por valoracion:
Tolal valor de mercado ............_.. 6 4
Total valor contable 14 13
Diferencia 8) (9)
{8) {9
a 9
Movimientos:
SO &l 311296 e 4
Aumentos 5

4

Aumenios.....,........... i
Disminuciones -
Fondo de fiuctuacisn de valore i
Saldo al 31.12.98 6

Participaciones en empresas del Grupo

El Banco no posee acciones de sociedades que no sean del Grupe como vincu-
lacién duradera o destinada a contribuir a su propia actividad.,

=




Las scciedades en las que el Banco o la saciedad matriz del Grupo, Banco Popular
Espaiiol, posean directa o indirectarmente, la mayoria del capital o votos, 0 que con una
participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccion tinica, son con-
sideradas empresas del Grupo. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones
en sociedades del Grupo estan asignados a la cartera de participaciones permanentes.
En "Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria, aparecen recogidos los cri-
terios de clasificacion.

Los saldos correspondientes a estas participaciones aparecen en los balances
netos del fondo de fluctuacion de valores, cuyo movimiento se presenta en el capitu-

lo especifico de Provisiones para riesgos y cargas.

A conlinuacion figura el desglose de estas participaciones, segin colicen o no sus titulos.

(Datos en mitlones de pesetas)

1998 1997
Cotizados . rrerseneaessrrnenesnn - -
NO COtiZRUOS coeerii ittt caninessne e i5 428
Total . 15 426

Fondo de fluctuacién de valores ... - -

Activos inmaleriales

A las fechas referidas, el Banco no tiene activos inmatetiales, tales como gastos
por la elaboracion de aplicaciones informaticas, gastos de constitucion y primer esta-
blecimiento.

Aclivos materiales

La inversidn contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones, ha tenido
la siguiente evolucién durante los dos Ultimos ejercicios.

(Datos en millones de pesetas)

Mobiliario e Inmuebles

instalaciones Uso propio Otros Total

Saldo al 31.12.96 .covreceecrecrrenceresieee 1,732 1.396 1.885 5.113
Aumentos 646 124 220 990
Disminuciones 25 - 650 675
Amortizaciones del afto ...eeeeeeene 378 as 2 416
Saldo al 31.12.97 ... 1.974 1.485 1.653 5.012
Aumentos 572 2 144 718
Disminuciongs .ooeeeeceeeeeieeecccreeeeeeene. 61 - 637 698
Amortizaciones del a0 ....ceoeeveerrenas 415 36 2 453
Saldo al 31.12.98 .. 2.070 1.451 1.058 4.579

Fondos especiales para inmovilizado ... - - 619 619
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El importe que figura como fondos especiales de otros inmuebles, corres-
ponde a los fondos de activos adjudicados.

En el cuadro siguiente se recegen ofras informaciones complementarias
relativas al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotacidn esta
constituido por edificios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1987
inmovilizado no afecto a fa explotacion:
Valor contable Forrerrns st e s ra s ens et eeeeremrt st sbeenn 1.058 1.580
AMOTiZacion ACUMUIAHA. cow..cve oo 29 27
Fondo de activos adiudicados .........coeeve oo 619 850
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio......u...... 49 50
Importe primas anuales seguro del inmovilizado ..., 2 2

Los activos adjudicados en pago de creditos se registran contablemente por su
precio de adjudicacidn o el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por cien-
to del principal del crédito v al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorpora-
dos al inmovilizado funcional del Banco, se tiene que constitulr un fondo para cubrir
las posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el valor neto
contable, en funcién del periodo transcurrido desde Ia incorporacion del activo. Esta
provision no es de aplicacién para las viviendas y locales polivalentes terminados,

cuando la valoracién contable se justifique mediante tasacion actualizada, efectuada
por una entidad independiente.

A continuacion se detalla la evalucion en los dos dltimos ejercicios del inmoviliza-
do adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en millones de pesetas)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al BL1296 e, 1.770 932 838

Aumentos............ 154 276 (122}
DiSMiNUCIONES ... .eeeeeceeeeeesnee oo 558 358 201
Saldo al S112.97 e 1.365 850 515

Aumentos............ e r——————— 144 178 (34)
BisminUCIONES ..c...evuvueeeeeereeecsveeeen oo 590 408 181
Saldo al 31.12.98 99 619 300

En 1998, las modificaciones en el calendario de dotaciones, retrasandolo un afo,
comentado en los cambios introducidos por la circular 5/1997 de Banco de Espafia,
supuso dejar unos fondos disponibles por 50 millones de pesetas, de los que a lo
large del ejercicio se han tenido que dotar 26 millones de pesetas,
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Otros activos y otros pasivos

Los conceptos mas representativos del capitulo “Otros actives® del balance, se
desglosan a continuacién:

3 {Dalos en millones de pesetas)

i 1998 1997
1 . Operaciones en Gamino ... e ceeeeeeeee 186 117
‘ Dividendos aclivos a CUBMA . oooeeeeeoeon, 564 479
Impuestos anlicipados. ... ceeeenees 872 694

Otros " 586 166

Total....... " . 2.208 1.456

|
|
|
\
|
: Por atro lado, el detalle det saldo del capitulo “Otros pasivos” del balance es el
l siguiente:
i
|
|
|
|

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Obligaciones & Pagar. ..o e ieereaseenens 271 386

‘ Operaciones en camino 368 54
i Otros - " " 107 110
Total o 746 550

|

| s e \ .

1 Cuentas de periodificacion
\

De acuerdo con la nomativa de Banco de Espafia en materia contable para las entidades
de credito, los productos v costes financleros correspondientes a operaciones a descuento, de
activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por el total en el momento de realizarse la
operacin. Desde esa fecha, los importes devengados se recogen como no vencidos hasta el
vencimiento de la operacién, momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que
se contabilizd el importe total del descuento. Por esta razdn, los importes devengados no venci-
dos se presentan restando, con el fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a
descuento solamente figuren en los batances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasive de los balances def Banco,
se recoge en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1988 1997
Activo;
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento....oveeeeeveeeeeeeeenn, 5 16
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento.........ceee... terreressietiiraessaenee s seraneasenneeaasreen 518 569
Otras periodificaciones deudoras......... . 86 30
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a duscuento (3) 9
Total... . 606 606
‘ Pasivo:
; Productos anticipados de aperaciones activas a descuento ..o 139 141
| Devengos de costes no vencidos de recursos
‘ MO tOMAJOS 8 HESOUBIO. ... e reeeereee e ceeeee e erasere s ermsaras e s smsasa b e ene 315 447
Otras periodificaciones ACr@eUOIAS ... e irerirvrcsessmssassssssssasreseeesseeeeseeeeeeeee 244 249
Devengo de productos no vencidos de i mversmnes tomadas a descuento ., (69) (74)

Total. feemreeateereaeeaneeeannas 529 763
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| Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacion por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la distri-
buci6n de las cuentas a plazo, por plazos residuales.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997
} Por naturaleza:
i BaNCO de ESPARA .ccveeeereeeeeremseseerseeeeeesmeessessenenns 1.406 -
i Bancos operantes en ESPafia......eeeceeveeeenen. 2,155 3.005
| Cajas de ahorro - -
i Cooperativas de erédito..... ..o eeeeeeeerrnns - -
! InStituto de Crédito OfIGIal cuw.vvvrrvemerreeoe e - -
‘ Otras entidades de crédito residentes ................ - -
; Entidades de crédito no residentes.. 48 61
3 Camara de coOmpensacion ........oeeeevveeneeeeeennn. - -
3 Cesidn temporal de activos 4.184 -
i TOtALs et 7.793 3.066
’ Por moneda:
| En pesetas........ . 6.393 1.302
} En moneda extranjera ..o 1.400 1.764
| L LUV 7.793 3.066
Por sociedades:
| Empresas del grupo: 6.341 2,944
Bancos operantes en Espafia..................... 6.341 2.944
3 Otras entidades de crédito residentes - -
‘ Entidades de crédito no residentes ................ - -
‘ Otras 1.452 122
i Total..... . . . . 7.793 3.066
} Distribucidn de las cuentas a plazo:
HESIA 3 MESES oo 6.542 1.549
Més de 3 meses hasta  aR0 ... 831 587
Més de 1 afio hasta 5 afoS ..o 327 380
A més de 5 afnos................ 10 27
Lo OO 7.710 2.543

Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depositos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
: depdsitas de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas

! espafiolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de aho-
1 iro y a plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos, cuentas de recaudacién y otras cuentas.
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A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estdn formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo vy ofras y por plazos remanentes.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1897
Por naturaleza:
Cuentas corrientes .. rrevrrenteasenseameamnanea s e 39.772 35.220
Cuentas de ahorro.. . 18.863 13.671
Depositos a plazo.. S 38.161 42,783
Cesion temporal de 2ctiVOSs cocce i iccsssmnsnessseenns 962 2,703
Cuentas de recaudacién 935 1.235
Otras cuentas...... 202 191
Total..... rrrrreraranerensrtsatesaesans 98.895 95.803
Por moneda:
En pesetas.......... rraammseereeseeneamneaeserasans 20.509 87.806
En moneda extranjera 8.386 7.997
Total... . . . 98.895 95.803
Por sociedades:
Empresas del grupo: - 636
Consolidadas . - -
No consolidadas....... " - 636
Ctras... . . . . 098.895 95,167
Total .. . . . 98.895 95.803
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3 meses " . 34.019 38.890
Mds de 3 meses hasta 1 afi0......ccrmrwermmesreceens 3.900 4.657
Mas de 1 afio hasta 5 anos 2,139 3.374
AMmas de 5 anos ot - -
o] = UV ORI 40.058 46.721

Provisiones para riesgos y cargas y Fondo para riesgos bancarios generales

El capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” aparece desglosado en el balance del

Banco en “Fondo para pensionistas”, “Provision para impuestos” y “Otras provisiones”.

Los fondos para insolvencias (excluidos los que cubren riesgos de firma) apare-
cen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan cubriendo
fundamentalmente los créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de valores
dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los correspondientes
saldos en que se desglosa la cartera de valores, netdndose el constituido con cargo
a periodificaciones activas, con esta cuenta, y el fondo de cobertura de activos adju-
dicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para cobertura de ries-
gos de firma se presentan en ! pasivo del balance en “Otras provisiones™ Con el fin
de ofrecer una vision de conjunto, cada fondo se presenta de forma global por natu-
raleza de la cobertura, con el detalle de sus ubicaciones en el balance, y con los res-
pectives movimientos, 1o que facilita su analisis.

Los fondos para insolvencias, cuyo funcionamiento contable se describe en los
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“Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los siguientes capitulos
del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que figuran en el pasivo del
balance.

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Enlidades de crédito .........eeeeeeeersreeemsssrsseecivsnnssriinns - -
Crédito sobre clientes .......oveeeeceesveeianns 1.018 974
Obligaciones y otros valores de renta fija... 22 -
Pasivos contingentes (Cuentas de orden)............... 50 51
Total .......... . . . - 1.090 1.025

Ei fondo para pensionistas figura expresamente en el pasivo del balance. En el punto
h) de los "Principios de contabilidad aplicados” se detalla su origen, contenido y funcio-
namiento contable. Las utilizaciones se corresponden con el pago de las primas de segu-
ros de la pdliza para complementos de pensiones.

El fondo para pensionistas ha recogido en 1998 el traspaso de 1.500 millones de
pesetas de reservas voluntarias para el plan especial de jubilaciones anticipadas. Por el
mismo concepto, en 1997 se traspasaron 400 millones de pesetas de reservas volunta-
rias y 800 millones del fondo para riesgos bancarios generales.

(Datos en millones de pesetas)

Para Obros Para
Para Para fluctuacion fondos bgm
insolvencias  pensiones  devalores  especificos generales
Saldo al 31.12.96 .eveererreenene.. 991 2.754 5 1.217 725
Variacioén en 1997:
Dotaciones netas................... 276 (121) 5 46 -
Utilizaciones .......... (242) (875) - 44) -
Ctras variaciones y traspasos. - 827 - {74) {631)
Saldo al 31.92.97 e, 1.025 2.485 10 1.145 194
Variacion en 1998:
Dotaciones netas................... 228 155 (1) (398) -
Utilizaciones .......ccveeervernneee. (163) {1.145) (N {65} -
Ctras variaciones y traspasos. - 1.148 - (22) 1
Saldo al 31.12.98....cccieerens 1.090¢ 2.8643 8 660 185

El fondo para pensionistas recoge en “otras variaciones y traspasos” de 1998, ios
1.500 millones de pesetas comentados por el traspaso efectuado para aplicar al plan de
jubilaciones anticipadas; asimismo incluye 197 millones de pesetas por los impuestos
anticipados que se han derivado de dicho plan, como gueda explicado en el apartado h)
de “Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria. Ademds, se recoge, con signo
negativo los traspasos a reservas por los impuestos anticipados antericrmente citados,
la previsién para pagos a Allianz por 53 millones que se materializara en enero de 1999
correspondiente al plan de 1998, y 299 millones traspasados a reservas como sobrante
del plan de 1998. El saldo def fondo al final de 1998, comesponde a la cobertura por los
compromisos potenciales devengados y no devengados con el persenal en activo.

El fondo para fluctuacion de valores correspondiente a los titulos cotizados de la car-
tera de inversion ordinaria estd constituido, en parte, con cargo a la cuenia de resultados
¥, desde la entrada en vigor de la circular n? 6/1994 de Banco de Espafia, ademas, con
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contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de activo, por las dife-
renclas negativas netas de las positivas, excluyendo de este tratamiento los valores pres-
tados. El fondo para fluctuacién de valores dotado con cargo a la cuenta de resultados se
ha restado de los corespondientes saldos en que se desglosa la cartera de valores, netan-
dose el constituido con cargo a periodificaciones activas, con esta cuenta.

Bajo la denominacion de otros fondos especificos se incluyen los siguientes concep-
tos: las provisiones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales, los
fondos destinados a la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de créditos y otros fondos especiales. Los fondos para la cobertura de potenciales
minusvalias en activos adjudicados en pago de créditos se presentan en los balances
deducidos del inmovilizado.

El detalle de los saldos de estos fondos a final de los dos dlimos afios es el sigulente:

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Para activos materiales.......cmennsimmmmeesieens 619 850
Para impugstos .. . reererrnansancenanans 41 17
Otros fondos...... receeemtssssasesrerrEarna g aaaen - 278
Total ..ceen. . 660 1.145

La conciliacidn del detalle de “Otras provisiones™ de los balances del Banco es la
siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de fa coberiura:

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997
En fondos de insolvencias:
Por pasivos COntiNgenIas. ......ccemmmsmresmereenss 50 51
En fondo de fluctuacion de valores:
Por fuluros fiNanCIeros.......nimmersrmnseeseena - -
En otros fondos especificos:
Otros fondos ... SR - 278
o -1 O UORY 50 329

Los fondos para riesgos bancarios generales estan libres de impuestos, des-
pusés de detraer los correspondientes a las dotaciones efectuadas, por no tener
éstas la consideracion de gasto fiscalmente deducible, sin ninguna afectacién a
fines especificos, en prevision de eventuales fluctuaciones y riesgos extraordina-
rios. Los fondos para riesgos generales, mientras se mantienen como tales, se
computan como recursos propiog de acuerdo con la normativa vigente. En 1997 se
traspasaron 800 millones de pesetas al fondo para pensionistas para el plan espe-
cial de jubilaciones anticipadas. Asimismo, retornaron al fondo 114 millones de
pesetas por los impuestos anticipados def plan especial de jubilaciones anticipadas
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de 1996 y 156 millones por el de 1997. Estos movimientos aparecen recogidos en
el renglén “Otras variaciones y traspasos”.

Capital suscrito

Hasta el 3 de agosto de 1998 el capital social del Banco estaba representado
por 3.524.112 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas. A partir de esa fecha se ha procedido a redu-
cir el valor nominal de las acciones de 500 a 125 pesetas, con la consiguiente
ampliacion del nimero de acciones en circulacién de 3.524.112 a 14.096.448,
representativas del capital social. Todas las acciones estan admitidas a cotizacién
en las bolsas de Madrid v Valencia, y se contratan en el mercado continuo. Desde
el 22 de febrero de 1993 estas acciones estan representadas por medio de ane-
taciones en cuenta.

Ninguna de [as acciones del Banco tienen derechos incorporados a las partes
de fundador. Asimismo, no existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles y
titulos o derechos similares,

Durante 1998 y 1897 no se ha realizado ninguna ampliacion de capital. A fin
de 1998, el Banco cuenta con autorizacién de la Junta General de Accionistas
para ampliar el capital por importe de 8871 millones de pesetas, cuya fecha limite
es el 29 de mayo del 2.003.

El Banco Popular Espafiol poseia, directa e indirectamente, el 52,98 por
ciento del capital social al 31 de diciembre de 1998. Un afio antes, la participa-
cién era del 62,80 por ciento. Ninguna otra persona juridica posee, directamen-
te o por medio de sociedades filiales, una participacién igual o superior al 10
por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades anGnimas establecen, para
las entidades que obtengan beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento
de los mismos a Reserva legal, hasta aleanzar el 20 por ciento del capital,
pudiéndose capitalizar lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo podra des-
tinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otfras reservas disponi-
bles suficientes para este fin.

Asimismo, las sociedades estan obligadas a constituir reservas indisponi-
bles por las operaciones con sus propias acciones o las de su sociedad matriz,
por importes equivalentes a los que figuran en el activo (adquisicién o créditos
para adquisicién de tales acciones), o del valor efectivo de las poseidas en
garantia de préstamos concedidos. Dichas reservas seran indisponibles hasta
que desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitueion.

El importe de Ia prima de emision de acciones puede ser utilizado, segin la
legislacion mercantil en materia de sociedades, para ampiliar el capital, no esta-
bleciendo restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1998 y 1997 se han traspasado de reservas al fondo para pensicnistas

™ T
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1.500 y 400 millones de pesetas, respectivamente, para planes especiales de
jubilacién. A finales de los citados afios han retornado a reservas procedentes del
fonda para pensionistas 496 y 129 millones de pesetas, respectivamente, por los
impuestos activados derivados de los planes de jubilacién indicados y los fondos
no utilizados.
{Datos en millones de pesetas)
Saldo Saldo Saldo
al Aumen-  Disminu- al Aumen- Disminu- al
31.12.96 tos ciones 31.12.97 tos ciones 31.12.98
Reservas restringidas:
Reserva legal.. . . 881 - - 881 - - 881
Reserv. para acclones propias:
POr adQUISICION. ..iermesreememrereccecerneas - - - - - - -
Por garantia . - - - - - - -
Por créditos para adquisicién - - - - - - -
Olras reservas restringidas ... - - - - - - -
Reservas de libre disposicién:
Reserva estatutaria .....coeeecreecceeenennns - - - - - - -
Prima emisién de acciones ..o 16 - - 16 - - 16
Voluntarias ¥ olras ... eremesececcncenns 6.603 1.389 400 7.592 2.061 1.500 8.153
Total . 7.500 1.389 400 8.489 2.061 1.500 9.050
Causas de las variaciones:
Distrib. benef, ejerc. anterior.................... 1.260 - 1.565 -
Traspaso entre resernvas ... ceececeeeeneee. - - - -
Traspaso fondo para pensienistas........... 129 400 496 1.500
Total “ 1.389 400 2.061 1.500

El conjunto de las reservas que en el balance del Banco figuran en tres capi-
tulos -Prima de emisién de acciones, Reservas y Reservas de revalorizacion- se
presentan en el cuadro anterior desglosadas antes de la distribucién de los
resultados de cada ejercicio, con los respectivos movimientos en los dos lltimos
afos.

Garantias por compromisos propios o de terceros

El Banco a final de 1998 no tiene importe alguno por este concepto. En 1997
habfa 8 millones de pesetas nominales en Letras del Tesoro, afectas a la garantia
de obligaciones propias.

Operaciones de futuros

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco en el curso
normal de su actividad, al 31 de diciembre de 1988 y 1997, aparecen reflejadas
en e! cuadro siguiente:
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{Datos en miillones de pesetas)

Campraventa de divisas a plazo:
COMPIAS c.vetraseseencesreeeeeeeeeesmeseseseeaemenessssensnsssssseseestasastes

Compraventa de activos financieros....
Fuluros sobre valores y lipos de interés ..o ecesremeecercens
Opciones:
Sobre valores.........
Sobre tipos de interés
SODIE AIVISAS . aruerererssirrseiesessrisesssssesseammsessasseresnmnsesosnronans
Otras operaciones sobre tipos da INrés ...euovereeececeenns
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) ..
Permutas financieras .
Valores a crédito pendientes de HQUIdAr ..o cveeeeecevrcvnnennes

Coberiura por fuluros financierns.....oc oo eesenens

1998

B52
853

1997

586
583

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se indica determinada informacioén relevante en relacién con

la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de la operaciones que las originan, se relacionan seguidamente:

{Datos en miliones de pesetas)

intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales.............oeeeeneenee.sn,
De entidades de crédito..
De la cartera de renla fija ..
De créditos sobre clientes.........
Total .. -
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaia “
De entidades de crédito.........coveereeesnesireeeeeecennn,
D BCTBBAOMES. . umiee e rmr e resne i e e s snens
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos ...
Otros intereses...

Total ..... . e asbeeeee et e st naaas
Rendimiento de la carlera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta vanable...........oevveeeoveeeevonnn

De participaciones
De participaciones en el grupo ..
Total ..
Productos de servicios { neto ):
De pasivos CONBINGENIES ........oceeeeerreseee e eesees oo eeererseesess s e
De servicios de cobros y pagos.
De servicios de valoreS. .o,
De otras operaciones......ceweorvcveeceeneean..
Total ..., .
Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espafiola ¥ eXIaniera .....cooveevceececeeeceee e eeeeeeeees s
Renta variable, - -
€ambios ¥ deriVadOS ..uuecceureeemrmseerrsensis s coeeeceseosemseesseseearenemseson
De titulizaciones hipotecarias .......
Total .....

96
1.511
473
533
2,613

1997

1.926

330
6.632
8.888

65
184
2.729
138

3117

31
31

99
1.310
268
372
2.049

291
(4)
580

867
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b) Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de resultados se presenta detalla-
do en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

De diferencias de cambio 504 580
De la cartera de renta fija:

Resultado de negociacion . 3 291

Saneamiento de la cartera de renta fija ..o ceeeeeeenines 1 -
De la cartera de renta variable:

Resultado de negoclacion . “ - -

Saneamiento de la cartera de renta variable - )]

De titulizaciones hipotecarias........... . 12 -
De la cartera de derivados:
Resultado de negociacion ... . . . -
Saneamiento de operaciones de futuro e ceeciseanes - -

De acreedores por valores.......cecoeveercsssmascienensnmnssoees - -
Total.. . vreeen et 520 867

¢) Gastos generales de administracion (Gastos de personal)

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
forma resumida, es la siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Remuneraciones.............. . reerernrrana e 2513 2.561
Cargas sociales .- . 624 619
Total.... . 3.137 3.180

Pensiones pagadas (con cargo a fondos especiales).......... - -

Los cuadros siguientes ofrecen infarmacion referida a la evolucion de la plantilla por
categorias, a fin de cada afio y en media anual, a su distribucién por edades y antigliedad,
y a la pirdmide de remuneraciones en 1998.

La plantilla media y a fin de cada afio, por categorias es la siguiente:

Nimerg medio 31 de diciembre
1998 1997 1998 1997
Técnicos " . 284 267 297 264
AdMINESativos. e ceeee e crsssssnrearraraes 182 218 152 197
Servicios generales ... revereesnans 3 4 2 3

Total ..o 469 489 451 464
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\ Distribucién conjunta por edades y antigiiedad en 1998;

Edad

‘ . Distribucion

| Menos De21 De31 Ded41 Dest Mds por

Antigiiedad de 21 a 30 a40 250  a60 de6D anfigiedad

1 Menos de 6........cooue....... - 1597 2,88 - - - 18,85

; De6at10 . - 6,87 12,64 0,66 - - 2017
De 11a20.cirenae - - 11,09 1,55 0,89 - 13,53

j De 21 830 e, - - 1,33 2049 931 - 40,13

‘ De 31240 rrieanaes - - - 2,00 5,32 - 7,32

; Més de 40 ... - - - - - - -

; Distribucién por edades ... - 22,84 2794 3370 1552 - 100,00

|

i Pirdmide de remuneraciones en 1998 (%)

% Tramos Personas Remuneracién total M?:‘:;gor

} (miles de pesetas) nimero %  {miles ptas.) % (miles ptas.)

|

| Hasta 3,000 ccvocerrreen. 19 429  47.500 1,97 2,500

‘ De 3.000a 4.000............. 37 8,35 131.307 5,45 3.549

‘ De 4.000a 5.000............. 164 37,02 762.248 31,63 4,648
De 5.000a 6.000............ 120 27,08 648.291 26,90 5.402
De6.000a 7.000.......... 49 11,06 315.984 13,11 6.449
De 7.000a 9.000............ 36 8,13 281.892 11,70 7.830

De 9.000 a 12.000.............. 13 2,93 134.113 5,57 10.316
Mds de 12.000....cooueeenne. 5 1,13 88.446 3,67 17.689

Total.....oveereeenenens 443 100,00 2.409.781 100,00

(") Para asegurar la homogeneidad y nivel de significacién de Ia informacién, la pirdmide anterior se ha
calculado sin ingluir las remuneragiones de aquellos empleados que por haber causado alta o baja en el afio,
© por prestar sus servicios a tiempo parcial, quedarian incluidos en un tramo distinto det que les correspon-
deria realmente seqin sus ingresos anuales equivalentes.

d) Otros productos y otras cargas de explotacién

El desglose de "Otros productos de explotacion” en los dos 0ltimos afios, se
muestra en el cuadro siguiente:




{Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Beneficios netos por explotacion de fincas en renta ... 49 51
Otros productos diversos - . reeeriansenerees - -
Total . " " JYR 49 51

Los conceptos que integran el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuen-
ta de resultados se expresan a continuacion, referidos a los dos ditimos afios.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Pérdidas netas por explolacién de fincas en renta............. - -
Contribucién al Fondo de Garantia de Depisitos.....ee-na- 0 88
Atenciones estatUlarias. ........ccvrrerieeermreee e ress s nmeas 11 1
Aporlaciones a fundaciones de cardcter social ... 104 104
Otros conceptos.. - . . 20 10
Total .. . 225 213

o) Beneficios y quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos del capitu-
lo “Beneficios exiraordinarios” de las cuentas de resultados, en los ultimos dos
anfos.

(Datos en millones de pesetas)

1098 1997

Recuperacién de otros fondos especificos {Ne10) vvwcvinsnisiinns 398 -
Beneficios nelos en venta de participacionas ........cucveumennviiesens 2.590 -
Beneficios netos por enajenacion de inMovilizado. ..o 80 125
Bendimiento por prestacién de servicios atipicos ... e issnisnnnas 6 -
Beneficlos de gjercicios anteriores 109 51
Recuperacisn del fonde de pensiones intero .......evieiinnns - 259
OO PIOQUCIOS .covviiirrssessresasssimeransnastssssasssssresrrnss s ssnsmea s ebencansnsasass 70 14
Total 3.253 449

En cuanto a quebrantos extraordinarios, a continuacién se relacionan los con-
ceptos en que se desglosa este capitulo de las cuentas de resultados.

(Datos en millones de peselas)

1998 1997
Pérdidas netas por enajenacian del inmovilizado..... 18 5
Dotacion a otros fondos especilicos {neto)........ - 46
Quebrantos de ejercicios anteriores ... cevvenensmnss e 44 43
OHrOS QUEBTANTOS ccee et ecceecesstiitsrinsnsn s vasrrsmeas e s nass e nanes 55 53
POr pagos & PeNSIONISIAS ....cooviireereen e creasrae st 3 3
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones imternos ........ 39 -

Lo = | PRSI 159 150
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Situacion fiscal

Los importes para el paga de los impuestos que son de aplicacién al Banco se
Incluyen en el capitulo "Débitos a clientes” del pasivo de los balances. En el célculo
correspondiente al impuesto de sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las
diferentes deducciones fiscales que la fegislacién autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccién son los dltimos cinco anos por los impuestos
que son de aplicacion. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a algunas cperaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales
de cardcter contingente. Sin embargo, en opinién de los asesores fiscales del Banco,
la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remola vy, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
Cuentas Anuales del Banco.

(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Beneficio antes de impuestos . . “ - 6.748 3.801
Diferencias permanentes:

Aumentos . . . 193 45

Disminuciones........ e restessteseemaaeeeraneeanteeennaan {197) (188}
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio:
Aumentos........ . . . - . 36 -
Disminuciones.. - " .- . . (51) (105)
- Con origen en ejercicios anteriores:

Aumentos . . 20 29

Disminuciones.......ccoceeeccvinernans ceeemraneanenana (515) {195}
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores......... - -
Base imponible {resultado fiscal).............. . rresreeareeeerannnateans 6.234 3.387
CUOLA {35 To)eurernvenrrremsarnssomreememmee s eeeemeeeeseeeseemesseeseemsssasesosseemsesesmasmeeas 2.182 1.185
Dedugciones:

Por doble impasicién...... . (908) (10}

Por inversiones...... rrerrennnsrs srraapeat st enens - (1)
Cuota liquida.... . EEhshmrertesniemeatesemmeantetresrareanesesrara e sbnaan 1.274 1.174
Impuesto por diferencias temporales (NE10) .........ceeeeerceeeeeiec e eeeeeenens 178 95
Otros aJUSIES (MEIO) creeeceee e et rseeas e esmsas s ane 82) (48)

IMpuesto Sobre baNEfiCIOS.....ccocr i ierrrrese e ress e e sss e e 1.370 i.221
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Si bien no se ha presentado aun la declaracién del impuesto sobre socie-
dades para el ejercicio 1298, el cuadro anterior resume los calculos necesa-
rios para determinar, a partir del resultado antes de impuestos, el gasto por
impuesto sobre sociedades en el Banco, teniendo en cuenta no sélo el bene-
ficio antes de impuestos, sino el que se deriva de las diferencias permanentes
a 1a base imponible. El gasto por impuesto que se deriva de ejercicios anterio-
res es negativo en 82 y 49 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectiva-
mente. El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposi-
cién y deduccién por inversiones se considera como un menor importe del
impuesto sobre sociedades de cada ejercicio. Para que las deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos que establece la normativa vigente.

Por otra parte, e! Banco se ha acogido en 1998 y 1997 al diferimiento en el
pago del impuesto sobre sociedades, que grava las plusvalias obtenidas en la
transmision de elementos patrimoniales de! inmovilizado, mediante la reinver-
sl6nh del importe de la enajenacion. Dichas plusvalias han ascendido a 51y 105
millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente. La reinversion se ha
materializado en equipos de automacién, mobiliario e instalaciones, habiendo
cumplido todos los compromisos de reinversion a fin de 1998, Las plusvalias de
1998 se integrardn en la base imponible por partes iguales en el periodo 2002
al 2008, quedando por incorporar, ademas, las plusvalias correspondientes a
1997 y 1996 (44 millones de pesetas) con idéntico criterio (periodo 2001 a
2007 y 2000 a 2006, respectivamente}.

Con independencia de los impuestos activados en relacién al plan de jubi-
laciones anticipadas (vease “Principios de contabilidad aplicados”, apartado h),
en 1998 y 1997, se han activado otros impuestos con abono a Resultados por
importe de 82y 36 millones de pesetas, respectivamente, pagados por no con-
siderarse gasto fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo para
pensiones. De acuerdo con la circular 7/1991 de Banco de Espaha, se han acti-
vado solamente los impuestos gue se espera recuperar en los proximos diez
afios por las pensiones efectivamente pagadas. For ese mismo concepto se han
utilizado en 1998, 104 millones de pesetas. Existen otros saldos a recuperar de
Hacienda por importe de 425 millones de pesetas e impuestos anticipados por
importe de 1.287 millones de pesetas relativos a pensiones, que no estan acti-
vados porque su plazo de recuperacion excede de 10 afios.

En 1998 y 1997 se han pagado impuestos diferidos con anterioridad por 7 y
14 millones de pesetas, respectivamente, relativos a la posibilidad que did el
Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer fiscalmente una amortizacion superior a
la técnica por los activos fijos materiales nuevos, adquiridos desde el 3 de
marzo de 1993 hasta el 31 de diciembre de 1994, También se han diferido
impuestos por 18 y 37 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente,
por la reinversion de plusvalias. Los impuestos anticipados y diferidos que
revertirdn en los ejercicios siguientes ascienden a 872 y 80 millones, respecti-
vamente.

Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto sobre beneficios
correspondiente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos Ultimos estdn
constituidos por los originados en las operaciones no tipicas de la actividad
financiera y los procedentes de ejercicios anteriores.
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(Datos en millones de pesetas)

1998 1997

Impuesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios .... “ rereeeenrenen 1.195 1.116
Resultados extraordinarios .......... . . 175 105
Total ....... “ . 1.370 1.221

Participaciones

En este afio, el Banco ha desinvertide sus participaciones directas en
Inmuebles y Materiales Industriales, S.A. (IMISA) y Agroforestal Balear, S.A.
¥, consecuentemente, sus participaciones indirectas en Aguas del Término de
Calvia, Aguas Sierra Norie, Balnearios y Playas, Marina de Santa Ponsa,
Nova Santa Ponsa Golf y Prospectores y Alumbradores de Agua, registrando
una plusvalia de 2.590 millones de pesetas.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se
regula la consgolidacién de los estados contables de las entidades de depési-
to, la circular 4/1991 de Banco de Espaiia, que ha desarroliado esa norma, y
el Real Decreto 1815/1981, de 20 de diciembre, de normas para la formula-
cién de las cuentas anuales consolidadas, el Banco, consolida sus estados
financieros con los del Banco Popular Espafiol, al ser esta lltima sociedad ia
entidad dominante del grupo.

Subgrupo Bance de Crédito Balear

Como informacién complementaria, se incluyen en este capitulo los esta-
dos consolidados del subgrupo del Banco.

Para determinar las sociedades que constituyen al subgrupo del Banco,
se ha considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular
-consofidada, no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participa-
cién el Banco , cualquiera que sea el porcentaje, forma parte del perimetro
de consclidacién de dicho subgrupo.

Aunque segun lo anterior se establece una correspondencia de criterio al
clasificar las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgru-
po del Banco , el método por el que cada sociedad se incorpora en la conso-
lidacion de este Gitimo estd en funcién de la actividad y participacion en la
misma.

la tnica sociedad que constituye el subgrupo consolidado al 31 de diciem-
bre de 1998 es Eurovida, cuyo porcentaje de dominio es el 1,00 y su método
de consolidacién por puesta en equivalencia.

En la pagina siguiente, se detallan los balances consolidados resumidos del
subgrupo Banco de Crédito Balear al 31 de diciembre de 1997 y 1998.
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Balange piblico consolidado

(Datos en millones de pesetas)

Active

1.Caja y depositos en bancos centrales ...eevceeeeccnns
2. Deudas del Estado
3. Entidades de ¢rédito.....ccoceccimmmnsiissmsmnses s sssmsnissvenens
4, Créditos sobre Clientes ... e rnesn s eeenes
5. Ctligaciones y otros valores de renta fija ......ceeveveeeeanae
6. Acciones y otros titulos de renta variable ...................

7. Participaciones ........

8. Participacicnes en empresas del grupo .....eveeeeeee
9. Activos inmateriales.....omveerimmsnreresnssieseeanaens
10. Activos Materiales. ..o crrrsarnse e
11. Capital suscrito no desembolsado.. ... ieeweeereeneneanns

12, ACCIONES PIOPIES <..coeecietiismmsasrsssnramns s nerae s romssse e

13. Otros activos
14, Cuentas de periodificacion ...
15. Pérdidas de sociedades consolidadas ......ccvouvanannaes
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio .......cueeeerrarererrce

Total..

Pasivo

1. Entidades de crédito.......ceei s
2, DEDItoS 8 ClIeNES ....cocciiiieriie s vmrmren e rmsns e anne
3. Débitos representados por valores negociables ..........
4. OIroS PasIiVOS.....oveccerersimrrecnan s senssnn s see e s ensmme s eenses
5. Cuentas de periodificacion ...

6. Provisiones para riesgos ¥ Cargas «......ccewwiimsssininnens

6.bis. Fondo para riesgos generalesS. ... e eeeceecsesieenes

6.ter. Diferencia negativa de consolidacion. ..o

7. Beneficios consolidados del ejercicio.......rmvmrcecneeces

8. Pasivos subordinados....oeeereevervnececcecianns

8.bis. INtereses MINOMANDS ..coovevivieee e

9. Capital SUSCIO oo e e
10, Primas de @miSiOn ......ccceereiccemeie et sscec e
11 RESRIVAS . e sssens e rraman e n b rrran s s e nman e as

12, Reservas de revalomnizacion ... receirnee e

12.bis. Reservas en sociedades consolidadas......cccvninnens

13. Resultados de ejercicios anteriores........cocccvcrimeacennee

Lo = 1 U PUUUR

1998

9.042

1.785

127.203

1997

2.524
2.469
32.822
71.292
277

2.221

4.073

1.456
606

117.744

3.066
95.803

550
763
2.831
194
21
3.511

1.762
16
8.437

790

117.744




En el cuadro siguiente se incluyen las cuentas de resultados piblicas consolida-
das resumidas del subgrupo del Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1998.

| Cuenta de Resultados publica consolidada

(Datos en millones de pesetas)

1998 1897
| 1. Intereses y rendimientos asimilados.......rosmeercceeernsenersrenns 7.991 8.888
i 2. Intereses y cargas asimiladas . . " “ . 2.306 3.117
% 3. Rendimiento de la cartera de renta variable............veeeesve....... 7 31
! A) Margen de intermediacion ...........oeecervemeeeeeeeecveeeeeeen 5.692 5.802
i 4. Comisiones percibidas ibbnreeecnr e 3.205 2.547
i 5. Comisiones pagadas “ 592 498
} 6. Resultados de operaciones financieras......co oo oo 520 867
1 B) Margen ordinario.......... - . e 8.825 8.718
1 7.0Otros productos de explotacidn . . 49 51
i 8. Gaslos generales de adminiSUEGIOHN ..........oooveeeevreennoeero, 4.530 4.598
i 8. Amortiz. y saneamiento de activos materiales e inmateriales. .. 453 416
i 10. Otras cargas de exploiacién w 225 213
j C) Margen de explotacion SO 3.666 3.542
11.Resuitados netos generados por soc. puestas equivalencia ..... 362 1.217

! 12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacidn.............. - -
; 13. Beneficios por 0peraciones grupo ..o eeveveeseeoeeeoo, 483 -
‘ 14. Quebrantos por 0perationes GrUPO ..o eeeeeeeeeee oo - -

15. Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto)....cccemvnane 12 40

16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (nelo).........coe... - -

17. Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales.......ceceee.en, - -

3 18, Beneficios extraordiNarios ... ..ooeeeveeereeres oo 644 449

‘ 19. Quebrantos eXBaOITINATIOS. .....ovuveeeee oo 159 150

D) Resultado antes de impuestos .......oeeeeeeeeooeeeeeoo 4.984 5.018

20. Impuesto sobre Benehitios ... .o eeeeeces e 1.377 1.507

; E) Resultado consolidado del ejercicion.....u o, 3.607 3.511

| E.1. Bengficio atribuido a 18 minomfa ... ..oeeeveovveeeese - -

E.2. Resuitado atribuico al Grupo........ooeceeeeseeeeeeeevooe 3.607 3.511

e, A
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|
| Cuadro de financiacion
(Datos en millones de pesetas)
j 1998 1997
i ;
Origen de fondos :
! Beneficio Neto del BJErCIGI0 ..o reees s e eees s emssses seereeonene 5.378 2.580 ;
Importes gue minorando el beneficio, no suponen aplicacion de fondos: ;
Dotacion neta a provisiones:
‘ Para INSOIVENGIAS wivvisireeccercerirari et csersssseravnenesssrsesmsasse e sesnssassssasns 228 278 )
% Para PENSIONES .oivieiticsemeerserrececrsessose st srrssssesssmenssssssesmssssssesssensasasson 155 (121)
| Para otros fiNes ..o e e s {398) 48 ;:
i Saneamiento de la cartera de valores ................. . . (N 4
i
1 Amortizacion del inmovilizado materfal ... .o...cveveercceeeeeees e sesmsessssesnsones 453 416
1 Beneficio en venta de activos permanentes {=) ........ccveeeeveeeeeeereessenen (2.652) {120}
3 Fondos procedentes de Operaciones..........ueveveeeeeeeevivenes 3.163 3.081
‘ Incremento neto en: N
j Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta).....c..eeeeeeee. 5.321 -
‘ Recursos de clientes ... e nrerrs e cssennnns . 3.092 2.706
Disminucién neta en:
Valores de remta fij. e e e e na s e - 13.473 .
! Venta de activos PermManBnlESs... ... ieee e seeiceie e siss e eeeeoeeee e eeeeeseameees oo 3.761 795
i
: Total . SRR I - % v SR 1) -1 X
Aplicacién de fondos
‘ Dividendo correspondiente al afi0 ANIEMHON ..........oeveeeeeeeeie e eeeesssemeeeeeen 1.015 817 I
i Incremento neto en: ;
| .
1 Bancos centrales y entidades de crédito (posicién neta)..........cco....... - 8.722
i INversiones Cratiticias ... o rrere e cescs et e s eseneseas 8.740 8.928
| VIOTES 8 FEMA FR v oeerreoee oo eeeseoeeee oo 3,085 . ’ L
1 Acciones y parficipaciones no Permanentes.........vevcieeeeeeceeevesreesens 1 5 “
| -
} Otros activos y pasivos (DOSICION NETAY .cwreieisisteioee e eeeee e eeeeeeeneeens 1.778 595
: Adquisicion de activos PErMEANENEES .......c.vvvvveeeeirrs e ereesse e oo ee e 718 9390
| TOLAL.... e renccss ettt eeceen e eanens e e renrerrrar e e b e s nmsmbas e e 15.337 20.055
|
| {
b=
1
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Consejo de Administracion

A continuacion se relaciona la composicion del Consejo de Administracién, con
detalle individual del nimero de acciones propias o representadas, atenciones esta-
tutarias, retribuciones y rlesgos:

. . Riesgos
Acciones propias ¥ Atenciones Retribu-  directos e
representadas estatutanas  ciones  indirectos

Numero % {miles (miles  {millones
] ptas.) ptas.) ptas)
Nigorra Qliver, Miguel (Presidente) ....... 1.098.184 7,79 9.250 - -
Platero Paz, Jests (Secretario) ......... 40 - - - -
Gancedo de Seras, Gabriel .............. 4.000 0,03 - - -
Rodriguez Garcfa, José Ramén ......... 4.000 0,03 - - -

Solfs y Martinez Campos, Miguel A..... 1.135.360 8,05 - -

Nombramiento de atiditores

La Junta General Ordinaria celebrada el 29 de Mayo de 1998, ratifico la contrata-
cién de la firma Price Waterhouse Auditores, S.A. para auditar las cuentas anuales
del Banco por el plazo legal de un afio.

Informacion adicional

La Junta General celebrada el 4 de marzo de 1992, aprobd la operacion de fusién por
absorcion de las sociedades Inmobiliaria Mallorquina, S.A., Cartera Balear, SA.y Renta
Balear, S.A. per el Banco de Crédito Balear, acogiéndose al régimen tributario estableci-

do enla ley 29/1991, de 16 de diciembre; posteriormente derogada por la ley 43/1995, de
27 de diciembre.

Dando cumplimiento a las obligaciones de informacién que determina el articulo 107
de la citada ley 43/1995, en la Memoria del afio 1993 del Banco se publico el ditimo balan-
ce de Inmobiliaria Mallorquina, S.A., Cartera Balear, S.A.y Renta Balear, S.A., cerrados
al 25 de noviembre de 1992, asi como la relacién de los bienes transmitidos, con indica-
cion del afo de adquisicion por parte de la sociedad absorbida y del valor por el que se
incorporaran al balance de la sociedad absorbente.

Informe de gobierno corporativo

Ademds de sus vinculaciones accionariales, el Banco comparte con Banco
Fopular Espafiol, S.A.y las restantes entidades de su Grupo los principios, reglas y
criterios reflejados en los vigentes Informe de Gobierno Corporativo y Reglamento
Interno de Conducta de Banco Popular Espafiol, S.A., que, con las adaptaciones
requeridas por la especificidad del Banco, la entidad asume como propios.

Hechos relevantes posteriores al 31 de diciembre de 1998

El 4 de enero de 1999, el Banco ha comenzado a realizar operaciones en euros. En esa
misrna fecha, las acciones de Banco de Crédito Balear han empezado a cotizar en euros.

ERE L i b
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Acuerdos que se someteran a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria que sera convocada para el
4 de junio de 1999

12. Aprobacion de las Cuentas Anuales del Banco, de la aplicacién del resultado del
&jercicio 1998, de fa gestion social y del correspondiente informe de Gestion.

22, Eleccion, ratificacion y reeleccidn de Consejeros.

32 Autorizacion para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites y
plazos que permite [a Ley.

42 Reeleccion de Auditores de Cuentas.

Aprobacion del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion del Bance, en su reunion del 23 de marzo de 1999,
ha aprobado la formulacidn de'las Cuentas Anuales del Banco de Crédito Balear, fa
propuesta de distribucion del beneficio y el Informe de Gestion, correspondiente al
gjercicio 1998,
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Relacién de oficinas  :.
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Sucursales y agencias

MALLORCA

Alcidia
Algaida
Andratx

Arta
Binissalem
Cala d'Or

Cala Figuera
Cala Millor
Cala Murada
Cala Ratjada
Calonge
Calvia
Campos

Can Picafort
Capdepera
Ciutat Blanca
Colonia de Sant Jordi
Es Castellot
Es Pont dinca
Felanitx
Fornalutx

Inca

Lloseta

Llubi
Liucmajor
Magaluf (1)
Manacor
Marratxi
Miramar

Muro

Palma de Mallorca (23)
Palmanova
Peguera

Pla de Peguera
Pollenga
Porreres

Port d'Alctidia
Port d'Andratx
Port de Pollenga
Port de Portals
Port de Sdller
Portals Nous

Portocolom
Portocristo

Partol

S'Alqueria Blanca
S'Hoerta

Slliot

Sa Pobla

Sant Lloreng des Cardassar
Santa Margalida
Santa Maria del Cami
Santa Ponga
Santanyi

Ses llletes

Ses Rotes Velles

Ses Salines

Sineu

Soller

Son Servera
Valldemossa

MENORCA

Alaior
Ciutadella {1}
Ferreries
Mad (1)

Sant Climent

EIVISSA

Eivissa (3)

Jests

Portinatx

Sant Antoni de Portmany
Santa Eularia des Riu
FORMENTERA
Formentera

MADRID

Madrid




