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Uniland Cementera, S.A.: | Ne q qu ;ires
r . - 7 : -
5 1. Hemos auditado las cuentas anuales de UNILAND CEMENTERA, S.A., que

comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales del ejercicio 1998 de algunas de las participaciones, cuyo valor neto en
libros de la cartera de valores de la Sociedad asciende a 23.517 millones de pesetas.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por los auditores
relacionados en la Nota 6 de la memoria y nuestra opinién expresada en este
informe sobre las cuentas anuales de Uniland Cementera, S.A. se basa, en lo relativo
a dichas participaciones, Ginicamente en el informe de los auditores citados en dicha
nota.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
'comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
E ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las

correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 25 de marzo de 1998, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el
que expresamos una opinién favorable. '

E 3. Segtn se indica en la Nota 4-b de la memoria adjunta, la Sociedad participa

mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades, con las que realiza

asimismo operaciones comerciales y financieras de diversa indole. De acuerdo con

E la legislacién vigente, la Sociedad formula separadamente cuentas anuales

consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con

: opinién favorable con esta misma fecha. El efecto de la consolidacién, en

f E comparacién con las cuentas anuales adjuntas, supondria un incremento de

: reservas y del resultado del ejercicio de 657 y 328 millones respectivamente, asf

como un incremento de los activos y de la cifra de negocios de 18.581 y 11.766

E millones de pesetas, respectivamente. '
Arthur Andexsen y Cia,, S, Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.4 Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores (REA)
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4. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los auditores
mencionados en la Nota 6, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Uniland Cementera, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los .
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaciéon distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
| ARTHUR AND@EN
Koro sarraga | J
31 de marzo de 1999
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UNILAND CEMENTERA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1987

A C T I V 0 | Millones de pesetas

@ 1998 1997
E INMOVILIZADO ‘ 38.495 14.363
inmovilizaclones inmateriales 44 3
: Inmovilizaciones materiales 5.827 6.180
Terrenos y construcciones 1.235 1.085
Instalaciones 1&écnicas y maquinaria 14.566 14.388
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 438 168
Otro inmovilizado ' 1.035 859
Amortizaciones . : (11.447) (10.310})
Inmovilizaciones financleras 32.624 8.180
Participaciones en sociedades del Grupo 34.587 8.641
Participaciones en sociedades asociadas 528 1.017
Valores, depésitos y fianzas entregadas a largo plazo
y otros créditos 1.913 3.295
Provisiones (4.404) (4.773)
ACTIVO CIRCULANTE 8.996 10.089
Existencias : 1.998 2.009
Deudores . 5.052 45T
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.529 3.743
Saciedades del Grupo, deudares 943 338
‘Sociedades asociadas, deudores 68 . 28
Otros deudores ‘ - 594 543
Provisiones ' (82) 81)
E Inversiones financieras temporales 1.905 3.321
Tesoreria 19 177
Ajustes por periodificacién 22 1"
TOTAL ACTIVO 47.491 24452

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacidn al 31 de diciembre de 1588
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P A S I V 0 Millones de pesetas
1998 1997

FONDOS PROPIOS 23.579 20.323
Capital suscrito 4.320 4.320
Prima de emisién 1.342 1.342
Reservas 14421 11.632
Reserva legal 864 864
Reservas de revalorizacién 939 939
Otras reservas 12.318 9.829
Pérdidas y Gananclas 4876 " 3.893
Dividendo a cuenta sntregado en el ejercicio (1.080) (B64)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2 T
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.880 1.878
ACREEDORES A LARGO PLAZO 15.031 -
Deudas con entidades de crédito 15.031 -
ACREEDORES A CORTO PLAZO 6.999 2.244
Deudas con entidades de crédito 4.909 -
Deudas con socledades del Grupo y asociadas 3.247 790
Deudas con sociedades del Grupo 3.166 ~ 590
Deudas con sociedades asociadas 81 200
Acresdores comerciales 1.161 1.076
Otras deudas no comerclales 682 3rs
Ajustes periodificacién pasivos - -
4749 24,452

TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 17 descritas en 2 Memoria forman parte integrante del batance de situacién al 31 de diciambre de 7998
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

DEBE

Millones de pesetas

BENEFICIOS NETOS DEL EJERCICIO

GASTOS 1998 1997
Consumos y otros gastos externos 3.659 4,090
Gastos de personal 2.199 2277
Dotapiones para amortizaciones del inmovilizado 1.156 1.020
Variacion da las pi'ovi;siones del circulante 1 £2)
Otros gastos de explotacién 5.016 4.817
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 7.279 5.922
Gastos financieros 318 145
Diferencias negativas de cambio 52 120
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 205 292
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7.484 6.214
Gastos y pérdidas extracrdinarias 238 366
" RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
BENEFICIdS ANTES DE IMPUESTOS 7.272 5.897
Impuesto sobre Sociedades 2.396 2.004
4.876 3.893

Las Nolas 1 a 17 descritas en 1a Memoria forman parte integrante de |a cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

HABER

Millones de pesetas

INGRESOS 1998 1997
importe neto de la cifra de negocios 19.195 18.056
Aumento da las existencias de productos terminados y

en curso de fabricacidn 55 -
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado 20 24
Otros ingresos de explotacidn 40 44
PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Ingresos de participaciones en capital 69 -
ingresos de valores mabiliaries y de créditos del

activo inmovilizado 422 442
Otros intereses e ingresos asimilados 7 41
Diferencias positivas de cambio 47 74
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - -
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES CRDINARIAS - -
Ingresos extraordinarios 26 49
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 212 317

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDIDAS DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 17 descritas en Ja Memoria forman paris tnfegrante ce la cuenta de pardidas y ganancias del ejercicio 1098
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" UNILAND CEMENTERA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 1998

1. INFORMACION RELATIVA A LA SOCIEDAD

a) Constitucion

Uniland Cementera, S.A. fue constituida en Barcelona mediante escritura piblica que se otorgd
el 9 de julio de 1987 ante el Notario del llustre Colegio de Barcelona, Don M. Alfonso Gonzalez
Delso. La Sociedad es la continuadora de 1a actividad industrial y comercial desarrollada hasta el
30 de septiembre de 1987 por Cementos Uniland, S.A. Esta dltima sociedad aportd sus activos
industriales a Uniland Cementera, S.A. el 1de octubre de 1987 y suscribié en su totalidad una
ampliacién de capital de Uniland Cementera, S.A. de 3.550 millones de pesetas, segtin escritura

E de fecha 13 de octubre de 1987.

Con fecha 4 de julio de 1988 Cementos Uniland, S. A. cambié su denominacion pof Corporacion
Uniland, 8.A.

b) Actividad

La Sociedad tiene como principal actividad la fabricacién y venta de cementos portland en el
mercado nacional y en el extranjero. Asimismo comercializa clinker, tanto en el mercado nacional.

! como en el extranjero.

Conforme se especifica en e! articulo 3 de los Estatutos Sociales, la Sociedad tiene por

a B ohjeto:

La fabricacién y venta de toda clase de cementos, cales y productos  similares. Las
explotaciones agricolas, forestales, ganaderas ¥ pecuarias. La fabricacién, transformacion,
E almacenamiento, importacién, exportacion, distribucién y venta de toda clase de bienes
relacionados con la minerfa y la construccién. La promocion, construccion, explotacion y
venta de inmuebles. La promocién y ayuda financiera. La administracién y gestion de bienes

ajencs.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante et ejercicio.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.

om ma oom
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion de
la Sociedad presentara a la Junta General Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Distribucién: Millones de pesetas
Dividendo pagado a cuenta 1.080
Dividendo complementario ‘ 540
Reservas voluntarias 3.256
Total 4.876

10.
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El Consejo de Administracién de la Sociedad acordo con fecha 27 de mayo, 23 de septiembre y 25
de noviembre de 1998 la distribucion de dividendos a cuenta por importe de 432 miliones de
pesetas los dos primeros y de 216 millones de pesetas el tercero, a pagar a partir del 2 de junio,
30 de septiembre y 2 de diciembre de 1998, respectivamente, los cuales figuran contabilizados
como “Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio” en el apartado “Fondos Propios™ del balance

de situacion adjunto.

Los estados formulados de acuerdo con los requisitos del articulo 216 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas fueron para cada pago de dividendos a cuenta los siguientes:

Millones de pesetas

Limite de distribucién de dividendos a cuenta

al 30/04/98 al 31/08/28  al 31/t0/98

Beneficio contable después de impueslos
Limite de distribucién de dividendos a cuenta

1.560 3.217 4.081
1.560 3.217 4.081

Millones de pesetas

Fecha del acuerdo

Cuadro de liquidez disponible

Tesoreria disponible a la fecha del acuerdo

Aumentos de tesoreria en el periodo previo
al pago del dividendo a cuenta

Por vencimientos de inversiones financieras
Por cobros y pagos corrientes

Tesoreria disponible prevista a la fecha del
pago del dividendo a cuenta

27/05/98 23/09/98 2511198
256 545 1.669
406 501 -
(98) 64) 298
564 982 1.967

1

OE9671532
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4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la preparacion de las cuentas
anuales del ejercicio 1998, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad y

las disposiciones legales vigentes son las siguientes:

e i

a) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 5).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida uCtil de los elementos

patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida dtil de los activos, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir, a los costes externos, los costes internos determinados en
funcion de los consumos propios de materiales de almacén, y los costes del personal de
fabricacion aplicados en funcion de tasas horarias de absorcidn similares a las usadas para la

valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
gue se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el sigyiente detalle:

B
i
I
i
i
i

Afios de vida util estimada

Activos adquiridos
Activos aportados posteriormente
Construcciones 10- 12 25-38
Instalaciones técnicas y maquinaria - 8-12
Repuestos - 10-15
Otro inmovilizado material - 7-10

12




0E9671534

|

. |

C

- —_——
+ 5

LASE 82

Las adquisiciones efectuadas desde el efercicio 1997 se amortizan aplicando el método de!
porcentaje constante. De haberse aplicado el método lineal, la dotacién a la amortizacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998y la amortizacion acumulada ai 31 de Diciembre
de 1998 habrian resultado inferiores en 121 y 183 millones de pesetas, respectivamente.

Los activos aportados inicialmente por la antigua Cementos Uniland, S.A. a la Sociedad se
amortizan segn los afios de vida atil que fiscaimente pueden aplicarse a compras de activos
n usados, segin plan de amortizacion de fecha 17 de diciembre de 1987, aprobado por €l Ministerio
ﬁ de Economia y Hacienda, ya que la Sociedad considera que este criterio de amortizacion se ajusta
' a los afios de vida util remanente. De estos activos, los Unicos que no estan totaimente

amortizados a 31 de diciembre de 1998 son las construcciones.
b) Valores negociables y otras inversiones financieras anaiogas

Las participaciones mantenidas por la Sociedad se registran a su coste de adquisicion, minorado
por las correspondientes provisiones por depreciacion, cuando éste supere el valor razonable
de la participacién. En ei caso de que las sociedades participadas disminuyan el capital para
compensar pérdidas, la Sociedad sigue el criterio de mantener el coste histérico de adquisicion

E junto a su correspondiente depreciacion.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de oftras. Las cuentas anuales
adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios
de consolidacion. Los Administradores formulan separadamente cuentas anuales consolidadas a
la misma fecha. El efecto de la consolidacion en comparacion con las cuentas anuales adjuntas,
supondria un aumento de las reservas y del resultado dei ejercicio de 657 y 328 millones de
pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos y de las ventas de! ejercicio de
18.581 y 11.766 millones de pesetas, respectivamente.

I ¢) Existencias

Las materias primas y auxiliares y los repuestos se valoran al coste de adquisicién, de acuerdo
con el método del precio medio ponderado, o al valor de mercado si éste resuita menor.

'Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste real, que incluye el coste
j E de los materiales incorporados, la mano de obray los gastos directos e indirectos de fabricacién.

Las existencias obsoletas, defectuosas o de lento movimiento se han reducido a su valor posible
de realizacion.

d) Clasificacion a corto plazo

Todos los saldos que tienen vencimiento inferior a doce meses a contar desde la fecha de las
cuentas anuales estan clasificados en el balance de situacién adjunto como activo circulante y

acreedores a corto plazo.

13
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e) Subvenciones

Las subvenciones recibidas se contabilizan por el importe concedido y se imputan como
ingreso en  proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados con dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputaran al resultado del gjercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario

de los mismos.

f) Provislones para pensiones y obligaciones similares

Personal activo

De acuerdo con el convenio colectivo vigente hasta el 31 de diciembre de 1993, la Sociedad
estaba obligada a complementar las prestaciones de jubilacién y viudedad de la Seguridad Social
unicamente para aquellos empleados procedentes de Cementos Uniland, S.A. que estaban en

- plantitia con anterioridad al 10 de abril de 1987.

En el ejercicio 1993 se iniciaron negociaciones con el Comité de Empresa para modificar los
compromisos en materia de pensiones para el personal activo. A finales de 1994 las citadas
negociaciones culminaron en un acuerdo, con efectos retroactives a 1 de enero de 1994, en virtud
del cual se pas6 de un plan de pensiones de prestacién definida a un plan de pensiones de
aportacion definida, reconociéndose al personal adherido al mismo, un determinado importe por los
servicios pasados devengados hasta el 31 de diciembre de 1893, que qued6 materializado como
un Fondo interno con un rendimiento anual del 7%.

€| Plan de Pensiones del Sistema de Emplec, de aportacion definida, promovido por fa Sociedad y
acogido a la Ley 8/87, se constituy6 en octubre de 1995, siendo gestionado por una entidad
externa. Este plan, junto con el Fondo de pensiones interno, da cobertura a los compromisos que
la empresa tiene en materia de jubilacion para el personal activo. Durante el ejercicio 1998 la
Sociedad ha traspasado 160 millones de pesetas del Fondo de pensiones interno al Plan de
Pensiones del Sistema de Empleo, siguiendo el proceso iniciado en 1995. La externalizacién del
citado fondo interno se llevara a cabo en el plazo de tiempo que legalmente se establezca para

ello.

La aportacién realizada durante 1998 al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo ha ascendido a
54 millones de pesetas.

Personal pasivo

La Sociédad esta obligada a complementar las prestaciones de jubilacion y viudedad de la
Seguridad Social para aquellos empleados que estaban jubilados o en edad de jubilacién al 31 de
diciembre de 1993. En 1995 la Sociedad contratd, mediante un Seguro Colectivo de Rentas, con
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una entidad aseguradora la cobertura de estos compromisos hasta el 31 de enero del 2009. En
19097 se externalizé practicamente la totalidad del Fondo de Pensiones del personal pasivo que
quedaba a nivel interno, mediante un nuevo Seguro colectivo de Rentas que cubre las pensiones a
pagar desde el 1 de febrero del 2009 hasta su extincion.

g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se contabiliza en funcion del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporales entre el Impuesto sobre Sociedades a
pagar respecto del gasto por dicho impuesto en general se contabilizan como impuestos sobre

beneficios anticipados o diferidos.

En 1994 la Sociedad fue incluida en el grupo fiscal de su matriz, Corporacién Uniland, S.A. para el
que se concedit el régimen de declaracion consolidada del impuesto de Sociedades para los
ejercicios de 1993 a 1995. En 1996 se prorrogd dicho régimen para los ejercicios 1996 a 1998

(véase Nota 11). :

h) Transacclones en moneda extranjera

Los saidos de las cuentas a cobrary a pagar en moneda extranjera se contabilizan en
pesetas mediante la aplicacién de los tipos de cambio en vigor en el momento de realizarse la
transaccion correspondiente, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio
vigente en ese momento. Para los saldos en monedas incluidas en el EURO, se ha aplicado la
paridad fijada el 1 de enero de 1999, no produciéndose diferencias de cambio relevantes. Las
diferencias negativas, que se originan entre los cambios a que fueron contabilizadas las
operaciones y los vigentes al cierre del ejercicio se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Por el contrario, las diferencias positivas de cambio al cierre del ejercicio
se recogen en el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a
resultados en el ejercicio en que vencen o se canceian. ‘ '

i} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momenio en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo Adiciones ‘Ventas y Saldo

inicial  (Dotaciones) " retiros Traspasos final

Terrenos y construcciones 70 41 - 61 812
Valor Bruto 1.065 109 - 61 1.235
Amortizacién Acumulada (355) (68) - - (423)
Instalaciones técnicas y maquinaria 4923 (990) - 191 4124
Valor Bruto o 14.388 - (13} 1M 14.566
Amortizacién Acumulada ' {9.465) (990) " 13 - {10.442)
Otras instalaciones, utiiaje y mobitiario 39 1 - : - 40
Valor Bruto 78 g - - 87
Amortizacién Acumulada (39) 8) - - (47)
Otro inmovilizado 340 157 {96) 12 413
Valor Bruto 791 245 {100) 12 848
Amortizacion Acumulada {451) (88) C4 - (535)
Anticipos e Inmov. materlal en curso 168 534 - (264) 438
Total Valor Bruto . 16.490 . 897 (113) - 17274
Total Amortizacién Acumulada {10.310) {1.154) 17 - (11.447)
Total Neto 6.180 (257) {96) - 5827
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Conforme se indica en la Nota 4a, la Sociedad procedi6 a la actualizacién de los valores de su
E - inmovilizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio.
Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue: '
- Millones de pesetas
E! ' Amortizacion Efecto
Incrementc  acumulada  Retiros neto
Terrenos y Construcciones 197 (49) - 148
instalaciones técnicas y maquinaria 666 (267) - 399
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 7 {3) - 4
Ctro inmovilizado 94 (37) - 57
Anticipos e inmovilizado material en curso 4 - - 4
Total 968 (356) - 612

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones de! ejercicio ascendié a 178 millones de
pesetas. '

Las instalaciones productivas de la fabrica de Vallcarca se asientan sobre terrenos y edificios
propiedad de Corporacién Uniland, S.A. El contrato de arrendamiento formalizado en 1987 noes
revocable por Corporacién Unitand, S.A. en un plazo de 50 afios. El alquiler correspondiente a
1998 ascendié a 396 millones de pesetas.

El importe de activos totalmente amortizados asciende a 6.720 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998.

Del inmovilizado material de !a Sociedad no se utilizan algunos elementos cuyos valores de
activo ascienden a 640 millones de pesetas, estando incluidos dentro de la cifra de activos

totalmente amortizados a 31 de diciembre de 1988.
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

OE9671539

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones
financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas

de provisiones, han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Valores, depositos
Participaciones sociedades y fianza a lago Inversiones
plazo y otros financieras
Grupo Asociadas créditos Provision temporales
Saldo inicial 8.641 1.017 3295 4.773) 3.321
Dotaciones - - - (114) -
Adaquisiciones/Adiciones 25.946 .- 409 - 135.106
Enajenaciones/Cancelaciones ' - (489) (738) 483 (137.575)
Traspasos - - (1.053) - 1.053
528 1.913 {4.404) - 1,905

Saldo final 34.587

Las inversiones financieras a corto y largo plazo estan materializadas, basicamente, en Deuda del
Estado a corto plazo, Eurodepositos, Bonos del Estado, Letras del Tesoro, Imposiciones a Plazo
Fijo, Fondos de Inversion Mobiliarios, y Bonos ¥ Obligaciones de otras entidades. La rentabilidad
media anual de las inversiones financieras ha sido del 5,62 %. :

El importe de los intereses devengados a favor de la Sociedad, no cobrados a ia fecha del balance
de situacion adjunto, ascendian a 27 y 109 millones de pesetas, a corto y largo plazo,

respectivamente.
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La composicién de la cartera de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 es 1a siguiente:

ET SOCIEDADES DEL GRUPO Millones de pesetas y miles de dinares tunecinos (1)
.: H
Resultado afio 1938 Dividendos
Ondinario reacibidos
5% _Particpacion - oon ol Valor

ACTIVIDAD Y SOCIEDAD Directe  Indirecta Accionisia directo Capital Reservas Implo.Soc Extraordinario elercicic  Coste  Provision
CEMENTO
Société des Ciments
dEnfidha 87,86 - Uniland Cemeniera, S.A. 24757 D (19.675)D 75230 861D - 23003 -
MORTEROS
Prebesec, S.A. 96,00 - Uniland Cementers, 3.4 -] 1.006 316 57 43 675 -
Morteros Uniland, S.A. 100,00 - Uniland Cemanters, §.A 730 144 45 4 . 735 -
Prabasec Mallorca, S.A.(") - 51,84 Prebesec, S.A. 56 136 108 1 - 73 -
HORMIGONES
Hormigones Lindand, S.A. 100,00 - Unilsnd Cemantera, S.A. 1.188 526 un (73) . 4,347 (2.723)
Hormigonas del Fermdés, S.L. 100,00 - Uniland Cementera, SA. -~ 1.300 1.500 15 {33} - 2.801 -
Formigons Tasragona, 5.L. (*) 50,00 - Unlland Cementera, 5.A. 3 1" (9) (1) - 51 -
Sauca Formigons, S.L. {7} . 100,00 Hormigones Uniland, S.A 4 - (35) (2) - M L]
ARIDOS
Mubermu, S.A.(7) 80,00 - Uniland Cementera, S.A 19 88 8 - - 257 {168)
SOCIEDADES INACTIVAS
Prafabricados Uniland, 5.A. {*) 88,75 - Uniland Cementiera, S.A. 1.441 (387) (8} (3) - 2204 {1.193)

AILMACENES MATERIALES CONSTRUCCION
Comarcial Urgell, S.A. 97,82 - Unitar Cementeca, S.A. 48 154 45 - 25 424

Total cartera directa 34587 (4034}

(") Estas sociedades no han sometido sus cuentas anuales a auditoria al no tener obligacion legal de hacerlo.
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SOCIEDADES ASOCIADAS )
. Millones de pesetas
Resuftado afic 1098
% Participacién con Valor
ACTIVIDAD ¥ SOCIEDAD Dicecta indirecia Accioniata directo Capitsl  Reservas  implo.Scc Extraordinerio  Coste Provision
APCYQ ACTIVIDAD CEMENTO
Poricemen, S.A 28,30 - Uniland Cementera, S.A. 520 19 &N ()} a9 233)
Concar, S.A. 30,00 - Unitand Cementers, S.A. 89 30 1 . 25 -
SOCIEDADES INACTIVAS
Camaeniand, S.A (" 33,33 - Uniand Cementera, S.A 145 (18) 5 . 124 {80}
“Tarrencs Moling, 8. A - 2400 Prabesec, S.A 1 - - - . -
Total cartera directa 528 (313}

Ninguna de estas sociedades ha sometido sus cuentas anuates a auditorfa al no tener obligacitn legal de hacerlo.
(*) Sociedad en liquidacién.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de las sociedades del Grupo y asociadas se han
obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998.
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La relacion de compafilas que han auditado las distintas sociedades del perimetro de

consolidacion es la siguiente

SOCIEDADES DEL GRUPO

ACTIVIDAD Y SOCIEDAD

Auditor

CEMENTO

Uniland Cementera, S.A.

Arthur Andersen y Cia, 8. Com.

Société des Ciments D'Enfidha Mourad Guellaty
MORTEROS
Prebesec, 5.A. Arthur Andersen y Cia, 8. Com.

Morteros Uniland, S.A.

Arthur Andersen y Cia, S. Com.

HORMIGONES

Hormigones Uniland, S.A.
Hormigones del Penedés, S.L.

Arthur Andersen y Cia, S. Com.
Arthur Andersen y Cia, S. Com.

ALMACENES MATERIALES CONSTRUCCION

Comercial Urgell, S.A.

Pich Auditores y Compafiia, S.R.C.
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DIRECTORIO

SOCIEDAD

CEMENTO

UNILAND CEMENTERA, SA.
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
PORTCEMEN, SA.

CENCAR, S.A.

MORTEROS

PREBESEC, SA.

PREBESEC MALLORCA, S.A.
MORTEROS UNILAND, S.A.

HORMIGONES

" HORMIGONES UNILAND, S.A.

SAUCE FORMIGONS, 5.k
HORMIGONES DEL PENEDES, S.L.
FORMIGONS TARRAGONA, S.L.

ARIDOS

MUBERMU, S.A.

DIRECCION

Cércega, 299
32, rue Hédi Karray — Immeuble STUSID - 3éme Etage

Muelle Contradique Sur, /n
Orense, 81 - 6°

Poligono Industrial Sur, S/N
Cami Can Mas, 10
Corcega, 289

Cébrcega, 299
Cércaga, 289
Ctra. de Vilafranca a Moja Km 1
Cdreega, 200

Céroega, 299

ALMACENES MATERIALES CONSTRUCCION

COMERCIAL URGELL, S.A.
SOCIEDADES INACTIVAS

PREFABRICADOS UNILAND, S.A.
CEMENLAND, S.A {9
TERRENOS MOLINS, S.A,

() Sociedad en liquidacion

Ctra. Vall d'Ardn, Km. 3,8

Corcega, 209
Muefle Contradique Sur, sin

Liobregat, 1
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08008 Barcelona

BP 92-1002 Tunis (Tunisie)
08039 Barceiona

28020 Madrid

08754 El Papiol (Barcelona)
07008 Marratxi (Mallorca)
08008 Barceiona

08008 Barcalona
08008 Barcelona
08734 Olérdola (Bafoelona)
08008 Barcelona

080608 Barcelona
25196 Lieida

08008 Barceiona
08039 Barcelona
08750 Molins de Rei (Barcalona)
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Do Durante el ejercicio 1998 las principales variaciones que se han producido en las participaciones
' ﬂ en sociedades del Grupo y asociadas han sido las siguientes:

®  Uniland Cementera, S.A. ha adquirido el 87,862% de la sociedad cementera tunecina Société
des Ciments d'Enfidha.

»  Asimismo, la Sociedad ha adquirido, de forma directa o indirecta, el 100% de las sociedades
Formigons Vilafranca, S.A., Hormigones del Penedés, S.L., Canteras de Olérdola, S.A., Auto
Oliveras, S.A. y Transports | Serveis del Penedes, S.L. Con anterioridad al cierre del ejercicio
1998 se ha producido la fusién por absorcion de Transports i Serveis del Penedés, S.L.
(sociedad absorbente) y el resto de estas sociedades (sociedades absorbidas). La sociedad
absorbente ha adoptado la denominacién social de una de las sociedades absorbidas,

denominandose Hormigones del Penedés, S.L.

®  Uniland Cementera, S.A. también ha adquirido el 50% de Formigons Tarragona, S.L., y el otro
50% de esta sociedad ha sido adquirido por Nova Renta, S.A., sociedad participada por
Corporacién Uniland, S.A., siendo esta Gltima la matriz de Uniland Cementera, S.A.

= Hormigones Uniland, S.A. ha ahmentado su participacion en Sauce Formigons, S.L. del
25,37% al 100%.

= Se ha vendido la partidipacién del 24% que Prebesec Simtec, S.A. tenia en Morteros
Especiales, S.A.

® Durante el ejercicio han sido liquidadas las Sociedades Prebesec Simtec, S.A. e Hispacement,

g S.A.
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Segun el articulo 86.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas:

La sociedad que, por sf misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer

més del 10% del capital de ofra sociedad deberé nolificérselo de inmediato,
ﬁ quedando mientras lanto suspendidos fos derechos correspondientes a8 sus
sucesivas participaciones.
Dicha notificacién habré de repetirse para cada una de las sucesivas adquisiciones
gl que superen el 5% del capital.
Ei En cumplimiento de dicha disposicion se han efectuado las siguientes notificaciones :
ﬂ Sociedad sobre la que recae
1a obligacién de notificacién
Sociedad objeto de la ) Participacién directa a la
notificacién de participacién Directamente Indirectamente fecha de la comunicacién
Société des Ciments d'Enfidha Uniland Cementera, S.A. Corporacidn Uniland, S.A. 87.86%
Hormigones del Penedés, S.1. Uniland Cementera, S.A. Corporacién Uniland, S.A. 100,00%
Formigons Tarragona, S.L. Uniland Cementera, S.A. Corporacion Uniland, S.A. 50,00%
E Sauce Formigons, S.L. Homigones Uniland, SA.  Uniland Cementera, S.A. y
Corporacién Uniland, S.A. 100,00%

Las provisiones de cartera de la Sociedad han aumentado por las pérdidas del ejercicio de las
sociedades del grupo y asociadas.
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La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 es ia siguiente:

Millones de pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados y semielaborados

1.501

497

Total

1.998
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8. FONDOS PROPIOS
El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de "Fondos propios” ha sido el
siguiente:
Millones de pesetas
Capital Primade Resarva Reservas Otras  Resultados Dividendo
suscrito  emisidn iegal Revalorizacion Reservas del ejercicio  acuenta Total
Saldo iniciat 4320 1.342 864 239 9.829 3.883 (884) 20323
Distribucién de beneficios de! ejercicio anterior

Reserva voluntaria - 2.489 {2.488)

Dividendo bruto - {1.404) 864 (5400
Distribucidn del dividendo 8 cuenta del ejercicio - - {1.080)  (1.080)
Beneficio del ejercicio 4.876 - 4,878
Saldo final 4.320 1.342 8964 938 12318 4876 (1.080) 23.579
Capital Social .

El capital social al 31 de diciembre de 19

08 est4 representado’por 4.320.000 acciones ordinarias,

al portador, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Al 31 de diciembre de 1998, el 90,71 % del capital de la Sociedad es propiedad de Corporacion

Uniland, S.A.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estaban admitidas eh el ejercicio 1998 a cotizacion
oficial en el Sistema de Interconexion Bursatil {Mercado Continuo). A partir de 1989 han

pasado a la modalidad “fixing”.

Reserva legal

El articulo 214 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas, establece que las
sociedades destinaran el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, un 20% de! capital social. Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene constituida la

reserva legal en el minimo que marca la ley.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para 1a finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emislén

El saldo de la cuenta "Prima de emisi6n" se origind como consecuencia del aumento del
capital social flevado a cabo el 1 de octubre de 19887 de 3.550.000 acciones, con una prima de
emision de 750 pesetas por accién. Del importe original de 2.663 millones de pesetas se
efectuaron traspasos a la reserva legal el 31 de diciembre de 1988 por un importe de €673
millones de pesetas, y a capital social el 16 de enero de 1989 por un importe de 648

millones de pesetas.

£l texto refundido de laley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. . -

Factor de agotamiento Ley 6/1977

En virtud de la Ley de Fomento a la Minerla 6/1977, desarrollada por el Real Decreto 1167/78,
desde 1990 se han dotado con cargo a los resultados las siguientes cantidades:

Eje reicio Millones de pesslas
1990 - | | 70
1991 : : 72
Total 142

Segun la legislacién vigente esta reserva, inciuida dentro del epigrafe “Otras Reservas’, es
indisponible.
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Reservas de revalorizacién

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la
cuenta "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996", de 7 de junio, (o haya prescrito el
plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra destinarse a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o
los que puedan producirse en el futuro y a ampliaciones del capital social sin devengo de
impuestos. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a
reservas de libre disposicidn, siempre que ia plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderé realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de

baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo estarfa sujeto a tributacion.
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9. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de la provisién para riesgos y gastos, es el siguiente:

Millones de pesetas

Provision para el
complemento de pensiones

Personal Personal Otras

activo pasivo provisiones Total

Saldo inicial 1.566 21 ity 1.878
Dotaciones con cargo a intereses por

rentabilizacion del Fondo 102 - - 102

Otras Dotaciones - - 62 : 62

Externalizacién Fondo interno {(160) - - {160}

Pagos premios de Jubilacién - - 2) @

Saldo final ‘ ‘ 1.508 21 351 1.880

Pensiones

La desdotacién de 160 millones de pesetas, corresponde a la externalizacion del Fondo de
Pensiones del personal activo (véase Nota 4f).

El saldo final de la prbvisién del personal pasivo refleja el coste de la posible externalizacion de los
compromisos que a 31 de diciembre de 1998 estaban pendientes de externalizar.

Otras provisiones

De acuerdo con la legistacién vigente la Sociedad tiene [a obligacion de restaurar sus canteras. En

el presente ejercicio se ha procedido, siguiendo un criterio de prudencia, a dotar por tal concepto

20 millones de pesetas con cargo a resultados extraordinarios (véase Nota 13f) y abono a *Otras
provisiones”. La provision total por este concepto es de 160 millones de pesetas. El resto de! saldo
corresponde a la cobertura dei déficit de dotacion contable necesario para cubrir los compromisos
del articulo 34 del convenio colectivo referido al premio de jubilacion del personal activo.

29




H
[

CLASE 82
TAEERY

10. DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

0E9671551

Millones de pesétas

Limite Dispuesto
disponible Corto plazo Largo plazo
Lineas de descuento ' 3.000 54 -
Préstamos y créditos bancarios ' 21.250 1.808 15.031
Gastos financieros devengados y no pagados - 47 -
Total | 24.250 1.909 15.031

Ei detalle de las deudas de préstamos y créditos bancarios que vencen en cada uno de los cinco

afios siguientes al cierre de 1998 son como sigue:

Mitiones de pesetas

Afio

1999 1.808
- 2000 5.158

2001 2.246

2002 5.856

2003 1771

Total 16.839
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Deudas con socledades del Grupo y asocladas

El detalle de las deudas a corto plazo con sociedades del Grupo y asociadas al 31 de diciembre
de 1998 es el siguiente:

Millones de pesetas

Sociedades del Grupo:

Préstamos 2.350

Otras deudas 816
Sociedades asociadas:

Préstamos 81

Otras deudas -
Total . . 3.247

Con fecha 31 de diciembre de 1998 Corporacién Uniland, S.A. ha concedido a la Sociedad un
préstamo a corto plazo por importe de 2.350 millones de pesetas a un tipo de interés de mercado.

Ei saldo de otras deudas con sociedades del Grupo es, basicamente, el saldo a pagar por la
Sociedad a Corporacién Uniland, S.A., por la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 1998, como matriz del Grupo fiscal en el que se encuentra incluida ia Sociedad (véase
Nota 11). Este saldo comprende 2.420 millones de pesetas de cuota a pagar, menos 1.604
millones de pesetas de pagos a cuenta efectuados por la Sociedad, a la matriz del grupo fiscal.

3
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Otras deudas no comerclales

El detalle del epigrafe "Otras deudas no comerciales” al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Millones de pesetas

Administraciones Publicas 168
Acreedores por adquisiciones inmovilizado 243
Remuneraciones pendientes de pago 35
Otras deudas 236
! Total : 682

El saldo de otras deudas incluye el importe aplazado en la adquisicién efectuada en el ejercicio de
algunas sociedades del grupe, por importe de 107 millones de pesetas.
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11. SITUACION FISCAL

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible

del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con ia base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miliones de pesetas

Aumentos Disminuciones Importe

RESULTADO CONTABLE DEL EJ'ERCICIO ‘
ANTES DE IMPUESTOS : - - 7.272
! DIFERENCIAS PERMANENTES 231 {168) 63

EFECTO CONSOLIDACION FISCAL
! (Ajustes de consolidacién) 67 - 67
DIFERENCIAS TEMPORALES: 1 (224) {223)
l Con origen en el ejercicio 1 : - 1
Con origen en ejercicios anteriores - (224) {224)
Base imponible (resultado fiscal): 299 (392) TA79
33

S

e




| 0E9671555
g [-:'L A"EEB ?

Como diferencias permanentes destacan las siguientes partidas:

Aumentos a la base del impuesto Millones de pesetas

ﬂ Dotacién al fondo para complemento de
pensiones por intereses del fondo interno 102
) Provisiones 79
& Ctros 50
E Total T2
Disminuciones a la base del impuesto Millones de pesetas
Externalizacion Fondo Activos 160
. Pagos premios jubilacion ‘ 2
I Otros 6
Total , _ ‘ 168
! M
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Como diferencias temporales destacan las siguientes partidas:

Aumentos a la base del impuesto Millones de pesetas
Exceso provision insolvencias 1998 1
Total 1
Diémln;lciones a la}base del impuesto ‘ Millones de pesetas
Pensiones pagadas en 1998 223
Recuperacién exceso provision insolvencias ejercicio 1897 1

Total 224

A 31 de diciembre de 1998 el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al valor actual de los
pagos de pensiones de los proximos 10 afios asciende a 589 millones de pesetas, habiéndose

registrado un impuesto anticipado por dicho importe a la citada fecha.

35
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A partir de 1894 la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada del Impuesto sobre
Sociedades. En e! ejercicio 1998 el Grupo fiscalmente consolidable esta formado por las siguientes
sociedades: _

e |

Matriz Sociedades Dependientes

Corporacién Uniland, S. A. Uniland Cementera, S.A.
Hormigones Uniland, S.A.
Morteros Uniland, S.A.
Trademox, S.A.

=

f

El importe a pagar a Corporacién Uniland, S.A., en concepto de Impuesto sobre Sociedades,
asciende a 2.420 millones de pesetas, y esta incluido en el balance de situacion dentro del
epigrafe "Deudas con sociedades del Grupo y asociadas™. La Sociedad ha efectuado durante el
ejercicio pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades por importe de 1.604 millones de pesetas,
incluidos en el mismo epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 (véase Nota

10).

Las deducciones fiscales generadas por la Sociedad se imputan al Grupo fiscal del que forma
parte, y para su compensacidn se siguen criterios propics del Régimen de declaracion
consolidada.

Las deducciones fiscales aplicadas durante el ejercicio son fas siguientes:

Deduccién . Millones de pesetas
Gastos de ihvestigacién y desarrolio | ' ' 24
Formacion 1
Total 25

A 31 de diciembre de 1998 no quedan deducciones fiscales pendientes de aplicar.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos no
prescritos que le son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales para la
Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccion.
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12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad tiene concedidos avales bancarios frente a la Generalitat de Catalunya por un importe
de 142 millones de pesetas, para cubrir sus obligaciones de restaurar las canteras y por un
importe de 21 millones de pesetas ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de
Catalufia por un recurso relativo al pago de la cuota de la Camara de Comercio correspondiente al

ejercicio 1991.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad mantenia un aval frente a Hispacement,
S.A., ante la Audiencia Nacional por importe de 32 millones de pesetas.

La Direccién de la Sociedad no espera que se produzcan pasivos no previstos que pudieran
originarse por los avales prestados.
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13. INGRESOS Y GASTOS

a) Ventas

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de

la Saciedad es como sigue:

Por mercados geograficos

Millones de pesetas

‘Ventas realizadas en Espafia 13.423
Ventas realizadas en el extranjero: 5772
Union Europea 1.361
Paises O.C.D.E. 2.657
Resto Paises 1.754
Total 19.195
Por actividades Millones de pesetas
Ventas de cementos y suplidos 17.008
Ventas de clinker y suplidos 1.898
Ventas de otros productos 291
Total 19.195

38
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El detalle de la partida "Consumos y otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
es el siguiente:

Millones de pesetas

" ‘Consumos de mercaderias 891
EE! Compras de materias primas y otras materias consumibles 2.702
Variacion de existencias de materias primas y otras materias consumibles 66

Total 3.659

c¢) Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente

composicién:
Millones de pasetas
Sueldos y salarios 1.702
. Seguridad Social 368
Aportaciones al plan de pensiones 54
Dotacitn cotriente premio de jubilacion 13
Otros gastos sociales 59
Indemnizaciones 3
Total 2.199
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El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias ha

sido el siguiente:

Ndmero de
Categoria profesional personas
Direccibn 10
Jefes y mandos intermedios técnicos - 108
Administrativos 45
Comerciales 5
Operarios a7
Total . 262

@) Transacciones con sociedades del Grupo y con socledades asociadas

El detalle de las transacciones efectuadas por la Sociedad con las sociedades del Grupo y

asociadas es el siguiente:

Millones de peseta#’

Sociedades

Sociedades
del Grupo asociadas
Ventas de productos 2.058 135
Compras de productos - 46
Servicios recibidos 445 347
Servicios prestados 1 15
8 -

Intereses cargados

40
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f) Ingresos y gastos extraordinarios

£l detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio es el siguiente:

Millones de pesetas
Concepto Gastos Ingresos
Depreciacién de cartera : 85 -
Pérdidas en enajenacién del inmovolizado material 2 -
Dotacion restauracion cantera 20 -
Dotacién premio de jubilacion 29 -
Otros gastos y pérdidas de otros ejercicios 51
Pérdida por liquidacion de sociedades 27
Dotaciones varias y otros gastos extraordinarios 24 -
Subvenciones en capital traspasadas al resultado del ejercicio 5
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 17
Otros ingresos extraordinarios 4
Total 238 26

'g) Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio la Sociedad efectué las siguientes transacciones en moneda extranjera:

Moneda (en Millones)

Liras Marcos Coronas Libras“
Dolares USA  ltalianas Alemanes Danesas Esterlinas

Compras 4 20 1 - -

Ventas 27 - - 28 2

Servicios recibidos 7 11 - - -
4
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14. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000

La Sociedad ha iniciado un proceso de andlisis de los posibles impactos derivados del efecto del
afio 2000 en su estructura general, no se preveen impactos significativos que puedan afectar a los
sistemas de informacién, ni se prevé la necesidad de realizar inversiones adicionales y/o retiros de
inmovilizado significativos como consecuencia del efecto del afio 2000. Por Gitimo y de acuerdo con
lo mencionado anteriormente, el efecto del afio 2000 no afectaria en ninglin caso a la continuidad de

las operaciones de fa Sociedad.

42




o= ST,
IMBRE
DEL ESTADO:
i e o 0E9671568
B
“ CLASE 82

15. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

i

Los importes registrados y propuestos por la Sociedad en 1998 en concepto de retribuciones
devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante la vigencia de su

cargo son los siguientes:

Millones de pesetas

B Por su actuacién laboral en la empresa:
Retribuciones por sueldos y asimilados 55

Por su funcién de consejeros:

Dietas 17
! Atenciones estatutarias 23

Las obligaciones contraidas en el ejercicioc en materia de pensiones respecto de los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad se derivan de su condicién de empleados, y su
cobertura asciende en este ejercicio a un millén de pesetas.

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen concedidos préstamos por la Sociedad.
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16. CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997

E! cuadro de financiacidn correspondiente a los ejercicios 1998 y 1987 es el siguiente:

Millones de pesetas

Aplicaciones 1998 1.997  Origenes 1.898 1.997
Adquisiciones de inmovilizado: 27295 2112 Recursos pracedentes de las _
a) Inmovilizaciones inmateriales 43 - operaciones 6.398 5.520
b) Inmovilizaciones materiales 8o7 755
) Inmovilizaciones financieras 28.355 1.357
" Reduccién capital participadas - 60
Dividandos 1620 1404
Deudas a largo plazo: _ 15.031 -
a)Empréstitos y otros pasivos
Cancelacién ¢ fraspaso a corto andlogos 15.031 -
plazo de deuda a largo piazo: - 146 b)De sociedades del Grupo - -
a)De sociedades del Grupo - -
b)Otros - 148
Enajenacién de inmevilizado: 1" 5
"a) Inmovilizaciones materales 3 5
Provisidn para riesgos y gastos 182 693 b} Inmovilizaciones financieras 8 -
Canceiacidn anticipada y traspascs de
inmovillzaciones financieras: 1.791 BO4
a) Socledades del Grupo - -
b) Sacledades asocladas | . .
c)Otros 1.791 804
TOTAL APLICACIONES 29.077 4.3585 TOTAL ORIGENES 23.229 6.389
EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 5.848 -

(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

- 2034
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Millones de pesetas

Aumentos Disminuciones

1888 1997 1998 1997

Existencias - 122 11 -
Deudores 481 634 - -
Acreedores - 2154 4.755 -
Inversiones financieras temporales - - 1.416 626
Tesoreria - - 158 239
Ajustes por periodificacién 11 - - 11
402 2910 6.340 876

Total

AUMENTO (DISMINUCION) DEL CAPITAL CIRCULANTE

2.034 (5.848) -

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la

siguiente:
Millones de pesetas
Concepto 1998 1997
Resultado contable 4.876 3.893
Amortizacion del ejercicio 1.156 1.020
Dotacién a !a provision para el complemento de pensiones 102 191
Depreciacién cartera de valores 114 198
Subvencion en capital imputada en el ejercicio _(5) {5)
Apreciacion cartera de valores (29) (20)
Repuestos imputados al coste 83 80
Pérdidas por bajas de inmovilizaciones materiales 2 4
Beneficio por venta de inmovilizaciones materiales {2) -
Pérdida por liquidacién de una sociedad asociada 27 -
Dotacion para restauracion de canteras 20 20
Dotacién premio de jubilacion 42 118
Reparacién extraordinaria traspasada a gastos - 23
6.396 5.520

Total recursos procedentes de las operaciones
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CUENTA DE EXPLOTACION ANALITICA DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Millones de peselas

%

Ejercicio 1998 Ejercicio 1997 9B/87
Ingresos de explotacién -19.310 18.124 6,5%

Ventas netas 19.195. 100,0% 18.056 100,0% 6,3%

Qtros ingresos de explotacién 115 68
Consumo de las ventas (3.659) (19,1%) (4.090) (22,7%) (10,6%)
MARGEN DE CONTRIBUCION BRUTO 15.651 81,5% 14034 T7,7% 11,5%
Gastos externos y de explotacion (8.372) (43,6%) (8112} (44.9%) 3.2%

Gastos de personal (2.189) (11,5%) 221 O 2,6%)

Dotacion a la amortizacién del inmovilizade (1.156)  (6.0%) (1.020)  (5,6%)

Varacién provisiones del circulante (1) (0,0%}) 2 0,0%

Otros gastos de explotacion (5.016) (26,1%) (4.817) (26,7%)
RESULTADO DE EXPLOTACION 7218 37.9% 6922 32,8% 22,9%
ingresos financieros 575 3.0% 557 3,1%

Gaslos financleros (370 (1,8%) (265 (1,5%)
RESULTADO FINANCIEROQ 205 11% 292 1,6% {29,8%)
RESULTADO DE LAS ACTiVIDADES ORDINARIAS 7.484  39,0% 6.214  34,4% 20,4%
Ingresos extraordinarios 26 0,1% 49 0,3%
Gastos extraordinarios {238)  (1,2%) (366)  (2,0%)
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 212) (1,1%) (37)  (1,8%) (33,1%)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.212  31,9% 5897 2 7T% 23.3%
Impuesto sobre Sociedades (2.206) (12,5%) (2.004) (11.1%)
RESULTADO DEL. EJERCICIO 4878 254% 3893 21,6% 25,3%
46
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1. CONSEJO DE ADMINISTRACION (%)

Presidente

Consejero Delegado

Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

Conssjera

Consejera

Consejera

Consejero-Secretario del Consejo

D. José Antonio RUMEU DE DELAS

D. Miguel RUMEU MILA

D. Jerénimo ARENAS GUIX

D. Ramén BAU FRADERA

D. Juan CASALS FRADERA

D. Santiago DE TORD GIMENEZ

D® Teresa RUMEU MILA

D*® Carina FRADERA FONOLL

D, M* del Viver de OLAORTUA y RUMEU
D. Jaime de OLAORTUA y RUMEU

Letrado Asesor del Consejo

(") Al 31 de diciembre de 1998

D. Alberto CADENA ESCUER
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2. EVOLUCION DEL SECTOR

En 1998 las ventas del mercado interior de los fabricantes nacionales de cemento han sido de
28,4 millones de Tm., lo que representa un incremento def 20,3 % respecto a las ventas de 1987
(23,6 millones de Tm.). Las exportaciones de cemento se han reducido en un 12,3 %, sobre el afio

1997.

VENTAS DE CEMENTO GRIS EN ESPANA Y CATALUNA

- DATOS PROVISIONALES -
Toneladas

1998 % 1997 % 1996 % 1995 % 1994

) 5)(4) (4 {M(3) (3) N2) 4] {2)/1) (1)
VENTAS
FABRICANTES
Espafia ‘28420370 20,3 23.626.303 127 20.957.895 (5.0 22.063.419 39 21.235.278
Cataluha 3758221 259 2984824 218 2450816 (10,0) 2722849 64 2.558.605
EXPORTACION
FABRICANTES
Espafia 3.152.156 (12,3} 3502711 (43) 3753.011 111 3378328 20 3311341
Catalufla 2.052.501 (4,7) 2152897 12 2127476 ' 35§ 2055569 84 1.896.244
IMPQRTACION ‘
Espafia 1.861.014 (252) 2488520 (214}  2167.717 133 2708371 26,3 2.214.928
Catalufia 394,573  (20.5) 550414 (28,4) 781408 294 603915 144 527.682

Fuente: OFICEMEN, CIMENT CATALA (elaboraciin propia)

En Catalufia, en 1998, las ventas de los fabricantes nacionales han aumentado en un 25,9 %,
pasando de 3 millones de Tm. en 1997 a 3,8 millones en 4998. Las exportaciones de cemento se

han reducido en un 4,7%.
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Las importaciones de cemento a nivel nacional han disminuido en un 25,2 % (2,5 millones de Tm.
en 1997; 1,9 millones de Tm. en 1998). En Catalufia la importacion de cemento ha disminuido en

un 28,5 %.

CONSUMOS APARENTES DE CEMENTO GRIS

- DATOS PROVISIONALES -

Toneladas

1998 % 1997 % 1996 % 1995 % 1994
) (5)(4) () @3 ©)] (32} 2 @41 m

Espafa 30.290.384 16,0 26.116.913 83 24,125,612 (2.9) 24.849.7890 58 23.485.100

Cataluta 4.152.794 17,2 3.544.238 9.7 3232224 - (28) 3.326.764 7.8 3.0.87.190

El consumo aparente de cemento gris en Espafia ha aumentado en un 16% durante 1998,
alcanzando los 30,3 millones de Tm. En Catalufia, ha crecido en una proporcién superior (17.2%). -
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3. UNILAND CEMENTERA, S.A.
PRODUCCION Y VENTAS POR PRODUCTOS
Miles de Toneladas
Porcentaje
1998 1997 de variacion
Produccién de clinker o 2.2M 2.204 3,0
Produccién de cemento 2.209 1.944 13,6
Ventas de clinker 356 713 (44,5)
Ventas de cemento 2221 1.994 114
Total ventas cemento y clinker 2.617 2.707 {3,3)

Las ventas totales de 1998 incluyen 188 mil toneladas de clinker adquiridas a terceros y vendidas
en el mercado internacional. En 1997 se adquirieron a terceros para su venta 186 mil toneladas de

cemento y clinker.

VENTAS DE CEMENTO Y CLINKER POR MERCADOS

Miles de Toneladas

Mercado

Nacional % Exportacién % Total
1998 1.655 59,4 1.062 40,6 2.617
1997 . 1.244 46,0 1.463 54,0 2707
1996 1.010 36,8 1.730 63,1 2.740
1995 1.140 448 1.406 55,2 2.546
1994 1.032 458 1.223 542 2.255
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‘E! Las ventas totales de cemento y clinker en toneladas se han reducido en un 3,3% respecto al afio
: anterior, alcanzando 2.617 miles de Tm. (en 1.997 se vendieron 2.707 miles de Tm.). Se ha
incrementado la venta de cemento en un 11,4 % respecto al afio precedente, en detrimento de
ventas de clinker que han descendido un 44,5 %. Practicamente toda la venta de clinker va
El destinada a la exportacion.

» Las toneladas vendidas con destino al mercado nacional han experimentado un aumento del 25 %
y las exportaciones un descenso de un 27,4 %. Este cambio en el destino de las ventas ha tenide
un efecto favorable en los resultados.

En 1998 las exportaciones han representado el 40,6 % de la venta total de cemento y clinker en
toneladas, frente al 54,0 % del gjercicio anterior.
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BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

El detalle de los balances de situacion resumidos de los Gitimos 5 afios se presenta a continuacion:

| Millones de pesetas
ﬂ 1994 1995 1996 1997 1998
Inmovilizaciones materiales 5.483 5412 6.557 6.180 5.827
o Inmovilizaclones financieras 6.403 5.531 7.885 8.180 32.624
j ! Otro inmovilizado 5 3 3 3 44
. INMOVILIZADO 11.881 10.946 14425 14.363 38.485
i ¥
Existencias 1777 1.860 1.887 2009 1.998
i Deudores 3.628 4146 3.959 4582 5074
Inversiones financieras temporales 1.011 4.298 3.947 3.321 1.905
g Tesoreria 1.532 121 416 177 19
ACTIVO CIRCULANTE 7.948 10.425 10.209 10.089 B.996
‘E TOTAL ACTIVO 19.839 21.371 24.634 24.452. 47.491
Capital ' 4320 4320 4320 4320 4.320
Reservas 7.162 8185 11474 12974 15463
Resultado del ejercicio 1.905 3.753 2.804 3.893 4876
Dividendo a cuenta {432) (864) {864) (864) (1.080)
E FONDOS PROPIOS 12,955 15'.394 17.834 20.323 23.579
. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 24 18 12 7 2
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 3.652 2415 2244  1.878 1.880
' Deudas con entidades de crédito a Largo Plazo : . - - . 15031
: Otras deudas a Largo Plazo 303 208 146 - -
f ACREEDORES A LARGO PLAZO 303 208 146 - 15.03%
: E Deudas con entidades de crédito a Corto Plazo - - - - 1.909
: Otras deudas a Corto Plazo 2.905 3.636 4.398 2.244 5.080
E ACREEDORES A CORTO PLAZO 2905 3.636 4.398 2244 6.999
TOTAL PASIVO 19.839 21.371 24.634 24.452 47.491
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RESULTADOS Y CASH-FLOW DE LOS ULTIMOS § ANOS

A continuacion se presenta la evolucion de resultados y cash-flow de los ditimos 5 afios, a partir de
las cifras de negocios.

Millones de pesetas

1994 1995 1896 1997 1998

Cifra de negocios neta _ 14.574 16.491 18.861 18.056 19.198

E Resultado explotacion 3.360 5.704 5.043 - 5922 7.279
Resultado financiero 538 337 530 292 205

Resultado extraordinario {728) (290) (1.066) (317) (212)

Resultado antes de impuestos 3.170 5.761 4.507 5.897 7.272

Impuesto sobre Seciedades (1.265) (1.998) {1.603) {2.004) (2.396)

E Resultado neto 1.205 3.753 ﬂ 3.893 4.876
Cash-Flow neto 4.179 4.884 4.834 5.354 6.297)
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ﬂ INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA
Millones de pesetas
1988 1997 variacion
Ventas 19.185 18.056 6,3
Resultado Explotacién 7.279 5.922 229
Resultado antes Impuestos ' 7.272 5.897 23,3
Resultado neto 4 876 3.893 253
- Cash-Flow neto (1) 6.297 5.354 17,8
Fondos Propios ‘ 23.579 20.323 16,0
Fondo de Maniobra (2) 1.997 7.845 (74,5)
! o Activo _ 47.491 24.452 94,2
s Exigible (3) ' 22.030 2244 8817

{1) Resutado neto + Amortizaciones + Dotacion fondo pensiones personal + Depreciacion Cartera + Otras dotaciones
{2) Activo circulante - Acreedores a corto plazo
(3) Acreedores a corto plazo + Acreedotes a largo plazo

RATIOS FINANCIEROS Y DE RENTABILIDAD

1998 1997
Resultado Explotacion/Ventas 37,9% 32,8%
Resuiltado antes impuestos/Ventas 37.8% 32,7%
Resultado neto/Ventas 25,4% 21,6%
Cash-Flow neto/Ventas 32,8% 29.7%
Resultado Explotacion/Activo 15,3% 24,2%
Ventas/Activo 0,40 0,74
Resultado neto/Fondos propios 20,7% 19,2%
Endeudamiento (Exigible/Fondos Propios) - 0,93 0,1
Solvencia {Activo Circulante/Acreedores a corto) . 1,29 4,50
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La cifra de ventas del ejercicio ha experimentado un incremento del 6,3 % debido, principalmente,
al aumento del volumen de ventas en el mercade interior ¥y a la mejora de los precios de la

exportacion.

Los consumos de explotacion han representado un 19,1 % de las ventas, porcentaje inferior al de
1.997 (22,7% de la venta). Este descenso de los consumos en relacion a la cifra de ventas tiene su
origen en la menor proporcién de las exportaciones dentro de ias ventas totales de 1.938. Al tener
las exportaciones un coste por tonelada similar al de las ventas con destino al mercado interior
pero un precio de venta inferior, una disminucién del tonelaje exportado y un aumento de las
ventas en el mercado interior supone una disminucién de los consumos de explotacion, en relacion

a la cifra de ventas.

Los costes de personal representan el 11,5 % de las ventas totales. En 1997 representaron un
12,6%

Las amortizaciones y otros gastos de explotacion mantienen su porcentaje sobre la cifra de ventas,
representando un 32,3% en 1997 y un porcentaje de 32,1 % en 1998,

El resultado de explotacion sobre ventas es de un 37,9 %, superior al alcanzado en 1997 que
representé un 32,8 % de 1a cifra de ventas. ‘ '

Los resultados financieros son positivos, ascienden a 205 millones de pesetas, siendo inferiores a
los del afio anterior en 87 millones de pesetas. Esta reduccion de los resultados financieros es
debida al descenso de los tipos de interés, a los menores saldos de tesorerfa e inversiones
financieras y al coste de! endeudamiento con entidades de crédito para la financiacion de las
i importantes inversiones financieras realizadas en el Gitimo cuatrimestre del ejercicio. Por otra
parte, las diferencias de cambio presentan un saido neto mas favorable y los dividendos cobrados
de sociedades filiales han sido superiores, respecto del ejercicio anterior.

Los gastos extraardinarios del ejercicio 1998 ascienden a 238 millones de pesetas. Los conceptos
mas importantes son: depreciacion de Cartera (85 millones de pesetas), dotacion para la
g restauracion de las canteras (20 millones de pesetas), dotacidn no corriente para la cobertura del

premio de jubilacién (29 millones de pesetas), pérdida por liquidacion de Hispacement, S.A. (27
millones de pesetas) y otros conceptos de gasto (dotaciones varias 24 millones de pesetas, y
gastos de ejercicios anteriores por 51 millones de pesetas).

Los ingresos extraordinarios del ejercicio 1998 ascienden a 26 millones de pesetas.

En conjunto los resultados extraordinarios del ejercicio son negativos en 212 millones de pesetas
con lo que el beneficio antes de impuestos queda en 7.272 millones de pesetas.

El Impuesto sobre Sociedades rebaja el beneficio en 2.396 millones de pesetas y lo sitha en un
beneficio neto de 4.876 millones de pesetas.

El Cash-Flow neto alcanza los 6.297 millones de pesetas, lo que equivale a un 32,8 % de las
E ventas, superior al del afio anterior, en el que el cash-flow representé el 29,7% de las ventas.
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El activo de la Sociedad a 31 de diciembre de 1998 es de 47.491 millones de pesetas, (24.452
millones de pesetas en 1997). El inmovilizado representa el 81,1 % del activo y el circulante el
18,9%. En el transcurso del ejercicio el inmovilizado ha experimentado un aumento de 24.132
millones de pesetas, debido a la adquisicion de varias sociedades. Dentro del activo circulante las
inversiones financieras temporales y la tesorerfa experimentan en 1998 un descenso de 1.574
millones de pesetas que se han aplicado a las adquisiciones antes citadas.

El fondo de manicbra es de 1.997 millones de pesetas, disminuyendo significativamente en
relacién al ejercicio 1997, debido al aumento del exigibie a corto plazo y a la disminucion del activo

circulante.

Los fondos propios aumentan en 3.256 miliones de pesetas y representan un 49,6 % del pasivo
total.

El exigible total aumenta en 19.786 millones de pesetas en relacion a 31 de diciembre de 1997, por
el aumento del endeudamiento bancario y por un préstamo de Corporacion Uniland, S.A., sociedad
matriz de Uniland Cementera, S.A., por 16.940 y 2.350 millones de pesetas, respectivamente. Este
aumento del exigible se origina por la necesidad de financiar la adquisicion de! 87,862% de la
sociedad cementera tunecina Société des Ciments d'Enfidha, que ha representado una inversion
del orden de los 23.000 miliones de pesetas.

Ei aumento de la financiacién con préstamos y créditos ha supuesto que el ratio de endeudamiento
se situe en el 0,93, muy superior al del 1997, que fue del 0,11. Asimismo, el ratio de solvencia
disminuye en 3,21 puntos como resultado del aumento del pasivo exigible a corto plazo.

Como consecuencia de estos cambios en las magnitudes del Balance, el rendimiento del activo
(resultado explotacidn/activo) ha sido en 1998 del 15,3 %, inferior en 8,9 puntos al conseguido en

1997 (24,2 %). A pesar de la disminucion del rendimiento def activo, el resultado de explotacion ha -

pasado a representar el 37,9 % de la venta (32,8 % en 1997).
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DETALLE DEL VALOR ANADIDO GENERADO POR LA SOCIEDAD EN 1998 Y EN 1997

Millones de pesetas

Y %

S/ VALOR S/VALOR

1998 ANADIDO 1997 ANADIDO
importe neto de la cifra de negocios 19.195 18.056
Ofros ingresos 115 68
Compras y consurmos explotacién (B.675) (8.907)

VALOR ANADIDO 10.635 100% 9.217 100%

Gastos de personal (2.199) 20,7% (217 24,7%

Dotacién inmovilizado y provisiones circulante (1.157) 10,9% {1.018) 11,1%
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 7.279 5.922

Resultados financieros 205 1,9% 292 3.2%

Resultados extraordinarios (212) 2,0% 317) 3,4%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.272 5.897

impuesto sobre Sociedades 2.396 22,5% 2.004 21,8%

Distribucion del resultado:

A Dividendos 1.620 15.2% 1.404 15.2%

A Reservas 3256 30,6% 2.489 - 27.0%
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.876 3.893
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Cotizacién
Pesetas por accién
Frecuencia Efectivo
Miéxima Minima CI(el';re N° Titulos dias Millones de pesetas

Enero 9.500 9.000 9.390 36.195 20 341

| Febrero 10.000 9.060 10.000 51.374 20 492

E Marzo 13.750 9.700 12.710 100.504 21 1.164
Abril 13.450 12.100 12.590 60.890 19 781
Mayo 12.950 12.180 12.750 27.490 20 350
Junio 13.100 12.100 12.600 17.886 21 228
Julio 13.000 11.730 12.600 39.823 22 511
Agosto 12.600 10.130 10.900 27.454 21 322
Septiembre 12.000 8.870 - 9.650 25.521 22 . 256
Octubre 9.950 8.450 9.630 36.558 21 . 339
Noviembre 10.890 9.500 10.700 15.979 21 165
Diciembre 10.850 10.150 10.370 30.726 18 320

E Totales 470.400 246 _ 5.269

(1) Ultimo cambio del mes

EVOLUCION DE LA COTIZACION AL CIERRE
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4. OTRA INFORMACION

Investigacién y desarrollo

Los gastos corrientes del ejercicio 1998 en Investigacion y Desarrollo ascendieron a un totat de 96
millones de pesetas, correspondiendo 65 millones a gastos de perscnal y 31 millones a gastos de
contratacion externa.

Evolucién previsible de la Sociedad
Sosienimiento de la demanda en el mercado interior y ligero descenso de fas exportaciones.

Debido al endeudamiento, los resultados del proximo afio se estima seran algo inferiores a los del
ejercicio actual.

Acciones propias

La Sociedad no posee ni ha poseido acciones propias durante el ejercicio 1998,
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UNILAND CEMENTERA, S.A.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion de
la Sociedad presentara a la Junta General Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Distribucién Millones de pesetas
Dividendo pagado a cuenta 1.080
Dividendo complementario 540
Reservas voluntarias . ‘ 3.256
Total 4.876
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DILIGENC I A para hacer constar que ias presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién

de UNILAND CEMENTERA, S.A., correspondientes al ejercicio 1998 han sido formuladas por el
Consejo de Administracién en sesién de 29 de marzo de 1899; comprenden 65 hojas de Papet del
Timbre del Estado, clase 8%, nimeros 0E9671520 a 0ES671561, y OE9671566 a OE9671588 y son
firmadas al pie de esta diligencia en la misma reunién por todos los Consejeros, salvo por los
Consejeros D. José A. Rumeu de Delas y D* Teresa Rumeu Mila, que hallandose ausentes, las

firman luego en la fecha que consta al pie de cada una de sus fima

‘\‘ W | | L
.\/ - ,’A
D. José A. Rymeu de Delas D. Miguel t(umeu Mila D. jeréni@o Arenas Guix -
6/4Y99 i
ey ) N
1_;;""""' _— . \ .
" v
< D. Ramén Bau Fradera Dyﬂ Casals Fradera D. Santiago dg-¥ord Giménez
L .

D*. M®. del Viver de Olaortua Rumeu

D. Jaime de Olaortua y Rumeu
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

CNMV
Registro de Auditorias -
Emisores

‘ [- A los Accionistas de
i Uniland Cementera, S5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas ¢N
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de dicie , que comprenden
el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas
anuales del ejercicio cerradas a 31 de diciembre de 1998 de algunas de las
sociedades del perimetro de consolidacién que se mencionan en la Nota 1 de la
memoria, cuyos activos representan un 53,5% de las correspondientes cifras
consolidadas, y no tienen un efecto significativo en patrimonio. Las referidas
cuentas anuales han sido examinadas por los auditores relacionados en dicha nota 'y
nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas
de Uniland Cementera, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a
dichas participaciones, inicamente en el informe de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales

‘ del ejercicio 1998. Con fecha 25 de marzo de 1998, emitimos nuestro informe de

E auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe de los auditores
mencionados en la Nota 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio

¥ y de la situacién financiera de Uniland Cementera, S.A. y Sociedades Dependientes

Arthur Andersen y Cfa., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg, Merc. Madrid, Tomo 3198, Libro 0, Folie 1, Cuentas (ROAC)
E Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
i Rattmundo Fdez. Vilaverde, 65. 28003 Madrid
] Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informaci6én necesaria y
ﬂ suficiente para su interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con
e principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
: con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las

_ explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del

ﬁ Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte

4 integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable

, que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las

'g} cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se

’ limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance

mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN
N

31 de marzo de 1999




‘- ﬁt’w‘i i
O MFIMBRE"

‘DEL ESTADO
. L BT 0E9671594
{
i

CLASE 82

o IATIEN A
L]

UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
DEL EJERCICIO 1998
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DATOS CLAVES DEL GRUPO DE UNILAND CEMENTERA, S.A.

RESULTADO NETO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE
Millones de pesetas

FONDOS PRUPIOS
Mikones de peseins

CASH-FLOW NETO
Millones de pasastas

RESULTADO DE EXPLOTACION
Mifones de pesstas

RESULTADO NETQ POR ACCION
®,
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UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Millones de pesetas

ﬂ 1998 1997

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - 7

INMOVILIZADO 30.001 14.004

Gastos de establecimiento 18 10

Inmovilizaciones inmateriales 2.309 886

Inmovilizaclones materiales 25,283 9.803

Terrenos y construcciones 7.521 2.835

Instalaciones técnicas y maquinaria 40.458 18.732

Otras Instalaciones, utillaje y moblliario 1.418 541

i Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso , 567 225

. Otro inmovilizado . ‘ 2.689 1.217

Provisiones {33) -

Amortizaciones : (27.337) (13.747)

: ! inmovilizaclones financieras _ 2.391 3.605

; Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 227 250

Cartera de valores a largo plazo 1.823 3.250

E Otros créditos 109 102

! " Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 164 13

Provisiones (32) (10}

! FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION : 15.2684 353

! GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 62 49

§ ACTIVO CIRCULANTE 20.755 13.718

E Existencias’ ' 4,746 - 2410

Deudores 13.084 7.468

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12.632 7.012

; Sociedades puestas en equivalencia 4 15

Sociedades del Grupo y asociadas no consolidadas 108 118

: Otros deudores 1.479 615

; Provisiones (1.137) (302)

Inversiones financieras temporales 2333 3477

! Tesoreria 476 348

Ajustes por periodificacién 118 25

f E TOTAL ACTIVO 56.072 28.131
E Las Notas 18 19wnumummmmmmwwumammumaommanm
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UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENbIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1

P A S | V 0 Millones de pesetas
1998 1997

FONDOS PROPIOS 24.564 20.984
Capital suscrito ‘ 4.320 4.320
Prima de emisién 1.342 1.342
Otras reservas de la socledad dominante 14121 11632
Resarvas en socledades consolidadas por integracién global 651 532
Reservas sn socisdades puestas en eguivalencia 10 (13)
Diferenclas de conversién (4) -
Pérdidas y gananclas atribuibles a la sociedad dominante 5.204 4.035
Pardidas y ganancias consolidadas 5.330 4,083
Pérdidas y ganancias atribuibles a socios externos (126) {48)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {1.080) {864)
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS 1.379 190
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 23 32
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.967 1.899
ACREEDORES A LARGO PLAZO 22.493 309
Deudas con entidades de crédito ' 18.188 : .
Otros acreadores 4.305 309
ACREEDORES A CORTO PLAZO : 15.646 4.747
Deudas con entidades de crédito 4,153 305
Deudas con socledades puestas en equivalencla 96 113
Deoudas con sociedades del Grupo y asociadas no consolldadas 3.178 693
Acreadores comerciales 5325 2695
Otras deudas no comerciales 2.886 904
Provisiones para operaciones de trifico . 2 -
Ajustes por periodificacién & 7
TOTAL PASIVO 66.072 28.131

Las Nolas 1 & 19¢mmhmmmmmmmpmmmodumammsatuouu.mmuusos
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- UNILAND CEMENTERA, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
E CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1

D E B E Millones de Pesetas

GASTOS 1998 1997

Reduccion existencias productos terminados y en curso de fabricacion - 195
Consumos y otros gastos externos | 8.400 6.865
Gastos de personal 3733 3.288
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado _ _ 2.315 1.790
Variacién de las provisiones del circulante _ - 203 56
Otros gastos de explotacién | 8.418 6.954

BENEFICIOS DE EXPLOTACION 8.441 8.144

Gastos financieros 508 222
Variacion de provisiones de inversiones financleras 1 (18)

Diferencias negativas de cambio 55 ' 120.

Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalancia ’ 12 21
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion . - 510 99

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7.904 6.279

Gastos y pérdidas extraordinarias 244 204

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -

BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.893 6.143

Impuesto sobre Socledades 2.563 2.060

BENEFICIOS CONSOLIDADOS NETOS DEL EJERCICIO 5,330 4.083

Resultados atribuidos a soclos externos 126 48

BENEFICIOS NETOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA
SOCIEDAD DOMINANTE 5.204 4.035

LachIAMa19aswmmhuumhwmmdafmnmpmhwmhmhmupadmlymmdm del ejercicio 1958

E RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS _ | ] 282




: 0E9671602
CI.ASE ga
"' ) Tl ES
UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
f CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1987

H A B E R : Millones de Pesetas

INGRESOS 1998 1997
importe neto ds !a cifra de negocios 30.961 25.031
Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion 109 -
Trabajos efectuados por 1a empresa para su inmovilizado : 118 26
Otros ingresos de explotacion : - : : 321 235
! PERDIDAS DE EXPLOTACION - .
| ingresos de valores mobiliarios y de créditos del activo inmovilizado 437 449
; Oth intereses & ingresos asimilados 58 53
Diferencias positivas de cambio 52 T4
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS | 17 -
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia ' 2 3

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS , ) - -

Ingresos extraordinarios , 233 68
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS . 11 136
PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS - -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO “ -

PERDIDAS DEL EJERCICIO ATRIBUIDAS A LA SOCIEDAD DOMINANTE

LasNouna19duermuenuMmmhmmMMnmmMmhwmn«pkdhﬂygmmddm1998
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UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

i 1. COMPOSICION DEL GRUPO

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Uniland Cementera, S.A. se presentan siguiendo las
normas dei Real Decreto 1815/1991.

_ En funcion del grado de participacién de la Sociedad dominante en el capital de las respectivas
a sociedades, éstas se definen y clasifican de la siguiente forma:

Se consideran sociedades participadas aquellas con las que se mantiene una vinculaciin de
caracter duradero y en las que se posee al menos el 20 % del capital, tanto directa como
indirectamente. Dentro de las Sociedades participadas se distingue: ‘

- Sociedades depbndientes: aquellas en las que se posea la mayoria de los
derechos de voto. En las cuentas anuales se las denomina “Sociedades del Grupo".

- Sociedades asocladas: aquellas en Ias que la participacion es igual o superior al 20% y
no se posee la mayoria de los derechos de voto.

- Sociedades multigrupo: aquelias que son gestionadas por una o varias sociedades del
Grupo, que participan en su capital social, conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo.
A efeclos de presentacion las sociedades muitigrupc aparecen clasificadas dentro de

las sociedades asociadas. .

En el cuadro adjunto se relacionan las sociedades que intervienen en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, diferenciadas segtn el método de consolidacion aplicado. Asimismo se
relacionan el resto de sociedades participadas que no han sido integradas en la consolidacion por
considerarse no relevantes, individualmente ni en su conjunto, para la imagen fiel de las cuentas

anuales consolidadas de Uniland Cementera, S.A.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL.

Las sociedades del Grupo incluidas en la consolidacion y Ia informacion relacionada con las
mismas son las siguientes:

SOCIEDADES DEL GRUPO Millcnes de pesetas y miles de dinares tunecinos (D)
Resukado who 1598 Dividendos
Ordinario racibidos
% _Participacitn con on ol Vaior

ACTIVIDAD Y SOCIEDAD Directa Indirects Accionista directo  Capilal  Reservas  Impio.Soc Exiracrdinaric  sjercicio  Coste Provisin
CEMENTO

Socits des Cimants

d'Enfidha 87,88 - Uniand Cementers, 5.A. 24757 D (19676)0 75230 861D - 23083 -
“WORTEROS

Frebesec, S.A 96,00 - Uniland Cementera, S.A, 68 1,006 36 s7 43 675 -
Morteros Uniland, S.A. 100,00 +  Uniland Comeniecs, SA 730 144 45 4 - 735 -
Prebasec Maliorca,S.A.(%) L st Prebesec, S.A. 56 136 108 1 T ] -
~HORMIGONES

Hormigones Unlland, S.A. 100,00 - Uniand Cementors, S.A.  1.188 528 (un 73) . a3dT 273
Hormigones del Penedés, S.L. 100,00 - Uniland Cemaniers, S.A. 1300 1.500 15 (33} - 2801 -
Formigons Tamagona, S.4.(* 5000 - Uniland Cementara, S.A 3 £} (1) m - 51 -
Sauce Formigons, S.L. () - 100,00 Hormigones Uniland, S.A. 4 - (38) 2 - 4 an

ARIDOS

Mubermu, S.A(" 80,00 «  Uniland Cementers, S.A 19 L 8 - - 257 (168}
“SOCIEDADES IRACTIVAS

Prefsbricados Uniland, S.A. (%) 98,75 - Uniand Cementera, SA. = 1447 _ {397} (L] (3) - 2204 (1.193)

‘ALMACENES MATERIALES CONSTRUCCION
Comercial Urgell, S.A. 97,92 . Unitand Comentsra, SA. = 48 151 45 - 25 424 -

{*) Estas sociedades no han sometido sus cuentas anuales a auditorfa al no tener obligacién laga! de hacero.
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SOCIEDADES ASOCIADAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA
ﬂ, Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacién y la informacién relacionada con las
mismas son las siguientes
o SOCIEDADES ASOCIADAS : Miliones de pesetas
Resultado afic 1956
Ordinario
% Participacion con Vakr
ACTIVIDAD ¥ SOCIEDAD “Directa Indirecia Accionista diracts  Capital Ressrvas  Impto.Soc  Extraordineric Coste Provision
“APOYD ACTIIDAD CEMENTO
Poricemen, S.A, 29,30 +  Unilanhd Cemantera, 5.4, 520 19 (31} &) are {233}
Cancar, S.A 30,00 - Unilserd Comentsra, S.A. 89 30 1 25 -
“SOCIEDADES INACTIVAS
Cameniand, S.A.(") 3,33 - Uniland Cemantera, S.A. 145 {18} 5 - 124 (80}

Ninglna de estas sociedades ha sometido sus cuentas anuales a auditoria al no tener chligacion jegal de hacerio.
() Sociedad en liquidacién

10
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SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS

Las sociedades del Grupo y asociadas excluidas del perimetro de consolidacion y la informacion
relacionada con las mismas, son las siguientes:

SOCIEDADES NO CONSOLIDADAS Millones de pesetas
Resuttado 8o 1998
Ordinario

% Participacion con Valor
ACTIVIDAD ¥ SOCIEDAD Direcia Indirecta  Accionista diracto Capital  Reservas  lmplo.Soc Extraordinario Coste Provisién
ASOC/ADAS

SOCIEDADES INACTIVAS

Tarrencs Maling, S. A"} ‘ - 2400  Prebesec, SA 1 -

(*) Esta sociedad no ha sometida sus cuentas anuales a auditoréa al no tener obligacidn legal de hacerlo.

Los datos relativos a la situacion patrimonial de las sociedades del Grupo y asociadas se han
obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998 de dichas sociedades.

41
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La relacibn de compafilas que han auditado las distintas sociedades del perimetro de

consalidacion es la siguiente

SOCIEDADES DEL GRUPO

ACTIVIDAD Y SOCIEDAD

Auditor

CEMENTO

Uniland Cementera, S.A.

Arthur Andersen y Cia, S. Com.

Société des Ciments d'Enfidha Mourad Guellaty
MORTEROS
Prebesec, S.A. Arthur Andersen y Cla, S. Com.

Morteros Uniland, S.A.

Arthur Andersen y Cia, S. Com.

HORMIGONES

Hormigones Uniland, S.A.
Hormigones del Penedés, S.L.

Arthur Andersen y Cla, S. Com.
Arthur Andersen y Cla, S. Com.

ALMACENES MATERIALES CONSTRUCCION

Comercial Urgell, S.A.

Pich Auditores y Compafifa, S.R.C.
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DIRECTORIO

SOCIEDAD

CEMENTO

UNHLAND CEMENTERA, S.A.
SOCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA
PORTCEMEN, S.A.

CENCAR, SA.

MORTEROS

PREBESEC, S.A.

PREBESEC MALLORCA, S.A.
MORTEROS UNILAND, S.A.
HORMIGONES

HORMIGONES UNILAND, S.A.
SAUCE FORMIGONS, S.L.
HORMIGONES DEL PENEDES, S.L.
FORMIGONS TARRRAGONA, 5.L.
ARIDOS

MUBERMU, S.A.

DIRECCION

Céreega, 299

32, rue Hédi Karray — Immeuble STUSID — 3éme Etage

Muelis Contradkjue Sur, s/in
Orense, 81 8*

Poilgono Industrial Sur, SN
Camf Can Mas, 10
Corcega, 209

Cércega, 299
Cohreega, 299
Crta. De Vilafranca a Mojé, Km 1
Céreaga, 209

Céreega, 299

ALMACENES MATERIALES CONSTRUCCION

COMERCIAL URGELL, S.A.
SOCIEDADES INACTIVAS

PREFABRICADOS UNILAND, SA.
CEMENLAND, SA. ()
TERRENOS MOLINS, S.A.

(*) Sociedad en liquidscion

Ctra, Vall D'Aréin Km. 3.8

Céreega, 299
Muelle Contradique Sur, ain
Licbregat, 1

13
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08008 Barcelona

BP 92-1002 Tunis (Tunisie)
08039 Barcelona

28020 Madrid

08754 El Papiol (Barcelona)
07009 Marratd (Mallorca)
08008 Barcelona

08008 Barcelona
08008 Barcelona
08734 Clérdola (Barcelona)
08008 Barcelona

08008 Barcelona
25918 Lieida

08008 Barcelona
08039 Barcelona
08750 Makns de Rei (Barcelona)
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS '

a) Principlos de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Uniland Cementera, S.A. y de las sociedades que se incluyen en fa consolidacion
(detalladas en la Nota 1), cuyas respectivas cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de cada sociedad de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y se presentan
segun lo establecido en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
ﬁ normas para formulacién de cuentas anuales consolidadas.

Dichas cuentas anuales que han sido formuiadas por los Administradores de Unitand Cementera,
S.A. y las cuentas anuales individuales de Uniland Cementera, S.A. y de cada una de las
sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias
correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todos los saldos y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion. ' ' '

La consolidacién se ha realizado siguiendo €l método de integracion globa! para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos
de representacion y decisién. Cuando se posee una influencia significativa, pero no se tiene la
mayoria de votos, la consolidacion se ha efectuado mediante la aplicacion del procedimiento de
puesta en equivalencia. El valor de la participacion de los accionistas externos en el patrimonio y
en los resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo “Intereses de SOCios
externos" del pasivo del balance de situacion consolidado y "Resultados atribuidos a socios
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, respectivamente.

Uniland Cementera, S.A. tiene relaciones comerciales con determinadas sociedades que son
filiales de Corporacion Uniland, S.A. Esta tltima es Sociedad matriz de un Grupo de sociedades
entre las que se encuentran Uniland Cementera, S.A. y sus sociedades dependientes. Uniland
Cementera, S.A. realiza operaciones con las sociedades dependientes de Corporacién Uniland,
S.A. existiendo saldos con estas sociedades que tienen la consideracién de sociedades del
Grupo. No obstante, estos saldos no se eliminan en el proceso de consolidacién, por quedar
fuera del perimetro del subgrupo Uniland Cementera, S.A. Dichos saldos aparecen agrupados
en las cuentas adjuntas bajo ei concepto de Grupo. Todas las operaciones englobadas en dichas
cuentas han sido realizadas a precios de mercado.

14
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b) Comparaci6n de la informacion

Todas las sociedades incluidas en la consolidaciéon efectian e! cierre de sus cuentas anuales al
31 de diciembre de 1998.

Las variaciones producidas en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 1988 son:

®»  Uniland Cementera, S.A. ha adquirido el 87,862% de la sociedad cementera tunecina Société
des Ciments d'Enfidha.

®  Asimismo, la sociedad dominante ha adquirido, de forma directa o indirecta, el 100% de las
sociedades Formigons Vilafranca, S.A., Hormigones del Penedés, S.L. Canteras de Olérdola,
S.A., Auto Oliveras, S.A. y Transports i Serveis del Penedés, S.L. Con anterioridad al cierre del
ejercicio 1998 se ha producido la fusién por absorcién de Transports | Serveis del Penedes,
S.L. (sociedad absorbente) y el resto de estas sociedades (sociedades absorbidas). La
sociedad absorbente ha adoptado la denominacion social de una de las sociedades
absorbidas, denominéndose Hormigones del Penedes, S.L

» Uniland Cementera, S.A. también ha adquirido el 50% de Formigons Tarragona, S.L., y el otro
50% de esta sociedad ha sido adquirido por Nova Renta, S.A., sociedad participada por
Corporacién Uniland, S.A., siendo esta ¢ltima la matriz de Uniland Cementera, S.A.

® Hormnigones Uniland, S.A. ha aumentado su participacion en Sauce Formigons, S.L. del
25,37% al 100%.

= Se ha vendido la participacion del 24% que Prebesec Simtec, S.A. tenla en Morteros
Especiales, S.A.

= Durante el ejercicio han sido liquidadas las Sociedades Prebesec Simtec, S.A. e Hispacement,
SA K

Los resultados obtenidos por las sociedades adquiridas durante el ejercicio han sido integrados en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta desde la fecha de la adquisicién de las
mismas (Ultimo trimestre en el caso de Société des Ciments d'Enfidha, y Gitimo cuatrimestre para

el resto de sociedades).

15
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3. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la preparaciéon de las cuentas
anuales consolidadas de! ejercicio 1998 han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

s

El fondo de comercio se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre ia inversion en
cada una de las sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-contables resultantes
de los balances de situacién disponibles mas cercanos a la fecha de la compra.

Dicho fondo de comercio se ha asignado a aquellos elementos del inmovilizado material de la

g! correspondiente sociedad filial que presentaban una diferencia entre el valor de mercado y su valor
neto contable en el balance de situacién de referencia. El valor de mercado es el resultante de la
peritacion efectuada por una firma de tasadores independientes.

El fondo de comercio que presentan los balances de situacién consolidados adjuntos corresponde
al importe restante, no asignable a elementos de inmovilizado material, y se amortiza linealmente
1 en 5 afios, excepto en los generados por adquisiciones del ejercicio 1998 (Société des Ciments
d'Enfidha, Hormigones del Penedés, S.L. y Formigons Tarragona, S.L.) que se amortizan en 10
‘ afios, al considerar que dicho plazo es el que se ajusta a la recuperacion de la inversion.

ﬂ b) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Las cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de consolidacién han ‘
sido convertidas a pesetas siguiendo el método del tipo de cambio de cierre, segun lo descrito
en el Art. 55 del Real Decreto 1815/1991.

En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han
utilizado los tipos de cambic en vigor a la fecha de cierre del ejercicio (31 de diciembre de

1998), a excepcidn de:
1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histdricos.
2. Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye
en el epigrafe "Diferencias de conversion” bajo el capitulo "Fondos propios” del balance de
situacion consolidado adjunto, deducida la parte que de dicha diferencia corresponde a los socios
externos, que se presenta en el epigrafe “Intereses de socios externos” det pasivo de! balance de

situacion consolidado adjunto.
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c) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen los correspondientes a honorarios de abogados,
escrituracion y registro, etc., incurridos en la constitucion de las sociedades asi como los
necesarios hasta que la empresa inicia su actividad productiva, al establecerse aquélla o con
motivo de ampliaciones de su capacidad. Se amortizan linealmente a razén de un 20% anual.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 por el concepto de
amortizacion de los gastos de establecimiento asciende a 5 millones de pesetas.

d) Inmovilizaciones inmateriales

£] fondo de comercio es el generado por la fusion de varias sociedades del grupo adquiridas
durante el ejercicio y se amortiza lineaimente en un plazo de 10 afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero formalizados con
posterioridad al 31 de diciembre de 1890, se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor
al contado del bien, refiejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de ia
opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de
fa operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los
derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos
criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Las aplicaciones informaticas estan registradas al coste de adquisicién y se amortizan en un plazo
maximo de cinco afios.

8) Inmovilizaclones materiales

El inmovilizado material se presenta de acuerdo con el criterio de coste histérico, de adquisicion o
de aportacion, actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de -
junio, en el caso de Uniland Cementera, S.A. y algunas de las sociedades dependientes (véase

nota 7).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad, eficiencia, 0 un alargamiento de la vida utit de los activos, se

capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste que
resulta de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de personal de
fabricacion aplicados en funcién de tasas horarias de absorcidn similares a las usadas para la

valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se incurren.

17
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Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente

detalle:
‘ﬂ Afios de vida Gtil estimada
i
' Uniland Cementera, S.A. Otras
j Activos Activos adquiridos Sociedades
iél aportados posteriormente del Grupo
K. Construcciones 10-12 25-38 20-40
‘ h Instalaciones técnicas y maquinaria - 8-12 8-16
Repuestos - 10-15 10
Otro inmovilizado material - 7-10 5-14

Los activos aportados inicialmente por la antigua Cementos Uniland, S.A. a Uniland
Cementera, S.A. se amortizan segun los afios de vida Util que fiscalmente pueden aplicarse a
compras de activos usados, segin plan de amortizacién de fecha 17 de diciembre de 1987,
aprobado por el Ministerio de Economia y Hacienda, ya que Uniland Cementera, S.A. considera
que este criterio de amortizacién se ajusta a los afios de vida util remanente. De estos activos los
unicos que no estan totalmente amortizados a 31 de diciembre de 1998 son las construcciones.

‘Uniland Cementera, S.A. amortiza las adquisiciones desde el ejercicio 1997 aplicando el método
de! porcentaje constante. De haberse aplicado el método lineal, la dotacién a la amortizacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 y Ia amortizacidn acumulada al 31 de diciembre
de 1998 habrlan resultado inferiores en 121 y 183 millones de pesetas, respectivamente.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos

patrimoniales actualizados.

Las plusvalias resultantes de la valoracién del inmovilizado de las sociedades adquiridas en el
ejercicio 1998, se amortizan en el plazo estimado de vida atil restante.

18
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‘ f) Valores negoclables y otras inversiones financieras analogas

Las participaciones mantenidas por las sociedades se registran a su coste de adquisicion,
minorado por las correspondientes provisiones por depreciacién, cuando éste supere el valor

razonable de la participacion.

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas excluidas de la
consolidacion por ser inmateriales se registran al menor entre el coste de adquisicion o el valor
tedrico-contable de las participaciones. '

@ g) Exlstencias
. Las materias primas y auxiliares y los repuestos se valoran al coste de adquisicion, de acuerdo
E con el método del precio medio ponderado, o al valor de mercado si éste resulta menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste real, que incluye el coste de
los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

Las existencias obsoletas, defectuosas o de lento movimiento se han reducido a su valor posible
E de realizacion.

h) Claslficacién a corto plazo

Todos los saldos que tienen vencimiento inferior a doce meses a contar desde la fecha de las
cuentas anuales consolidadas estan clasificados en el balance de situacién consolidado adjunto
como activo circulante y acreedores a corto plazo. -

i} Subvenciones

Las subvenciones recibidas se contabilizan por el importe concedide y se imputan a
resuitados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados con dichas subvenciones, salvo que sé trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en
inventario de los mismos.

j) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Personal activo

De acuerdo con el convenio colectivo vigente hasta el 31 de diciembre de 1993, Uniland
Cementera, S.A. estaba obligada a complementar las prestaciones de jubilacion y viudedad de la
Seguridad Social unicamente para aquellos empleados procedentes de Cementos Uniland, S.A.
que estaban en plantilla con anterioridad al 10 de abril de 1987.

s o D Bma
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En el ejercicio 1993 se iniciaron negociaciones con el Comité de Empresa para modificar los
compromisos en materia de pensiones para el personal activo. A finales de 1994 las citadas
negociaciones culminaron en un acuerdo, con efectos retroactivos a 1 de enero de 1994, en virtud
del cual se pasé de un plan de pensiones de prestacion definida a un plan de pensiones de
aportacién definida, reconociéndose al personal adherido al mismo, un determinado importe por los
servicios pasados devengados hasta el 31 de diciembre de 1983, que quedéd materializado como
un Fondo intemo con un rendimiento anual del 7%.

El Plan de Pensiones del Sistema de Empleo, de aportacion definida, promovido por Uniland
Cementera, S.A. y acogido a la Ley 8/87, se constituyé en octubre de 1995, siendo gestionado por
una entidad externa. Este plan, junto con el Fondo de pensiones interno, da cobertura a los
compromisos que la empresa tiene en materia de jubilacion para el personal activo. Durante el
ejercicio 1998 la Sociedad ha traspasado 160 millones de pesetas del Fondo de pensiones interno
al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo, siguiendo el proceso iniciado en 1995. La
externalizacién del citado fondo interno se llevara a cabo en el plazo de tiempo que legalmente se

establezca para ello.

La aportacion realizada durante 1998 al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo ha ascendido a
54 millones de pesetas. : '

Personal pasivo

Uniland Cementera, S.A. esta obligada a complementar las prestaciones de jubilacién y viudedad

de la Seguridad Social para aquellos empleados que estaban jubilados o en edad de jubilacion al

31 de diciembre de 1993. En 1895 Uniland Cementera, S.A. contratd, mediante un Seguro

Colectivo de Rentas con una entidad aseguradora, la cobertura de estos compromisos hasta el 31

de enero del 2009. En 1997 se externalizé practicamente la totalidad del Fondo de Pensiones del
personal pasivo que restaba a nivel interno, mediante un nuevo Seguro colective de Rentas que

cubre las pensiones a pagar desde el 1 de febrero del 2009 hasta su extincion,

k) Impuesto sobre Sociedades

Algunas sociedades del Grupo tributan consolidadamente (véase Nota14).

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula, individuaimente o de forma
consolidada, en funcion del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo este
como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones

en la cuota.

El efecto fiscal correspondiente a las diferencias temporales entre el Impuesto sobre Sociedades a
pagar respecto del gasto por dicho impuesto se contabiliza como impuesto sobre beneficios

anticipado o diferido.

20
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I) Transacciones en moneda extranjera

™3

Los saldos de las cuentas a cobrary a pagar en moneda extranjera se contabilizan en pesetas
mediante la aplicacién de los tipos de cambio en vigor en el momento de realizarse la transaccion
comrespondiente, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con €l tipo de cambio vigente en
ese momento. Para los saldos en monedas incluidas en el EURO, se ha aplicado la paridad fijada
el 1 de enero de 1999, no produciéndose diferencias de cambio relevantes. Las diferencias
negativas, que se originan entre los cambios a que fueron contabilizadas las operaciones y los
vigentes al cierre del ejercicio se registran con cargo @ la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. Por el contrario, las diferencias positivas de cambio al cierre del ejercicio se recogen en
el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios gjercicios, imputandose a resultados en

el ejercicio en que vencen o se cancelan.

i

m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcidn de la corriente real de bienes vy
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la coriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo e! principio de prudencia, las sociedades unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

=
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4, FONDOS DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo Saldo

Saociedad iniciat Adiciones  Amortizacién final

Mubermu, S.A. ' 43 - (21) 22

Ig Prebesec, S.A. 109 - (27) 82
Comercial Urgell, S.A. 201 - (50) 151
Société des Ciments d'Enfidha - 15.311 (383) 14.928

Hormigones del Penedés, S.L. - ‘ 26 (1) - 25

Formigons Tarragona, S.L. - 48 (2) 46

Sauce Formigons, S.L. - 26 (26) -

Total 353 15.411 (510) 15.254

Las adiciones se han originado, basicamente, por la adquisition de las sociedades Sociéteé des
Ciments d'Enfidha, Hormigones del Penedés, S.L. y Formigons Tarragona, S.L. Las dotaciones por
la amortizacién de estas adiciones se han aplicado de forma proporcional desde la fecha de la
-compra, considerando que el plazo de amortizacién es de 10 afios.

£1 fondo de comercio de consolidacion de Hormigones del Penedés, S.L., sociedad resuitante de la
fusion de un grupo de sociedades adquiridas por Unitand Cementera, S.A. en el ejercicia 1998, es
el que no se ha materializado en los estados financieros individuales de la sociedad como
consecuencia de la fusion, al proceder de la sociedad absorbente (antes denominada Transports i

Serveis del Penedés, S.L.).

£l fondo de comercio de Société des Ciments d'Enfidha, corresponde al importe restante no
asignable a elementos de inmovilizado material. El efecto de la asignacién de parte del fondo de
comercio al inmovilizado material en el balance de situacion y cuenta de resultados adjuntas del

ejercicio 1998 es el que se indica en la Nota 7.
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5. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe del balance de situacién consolidado
adjunto ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

m Sociedad Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo final
i
Hispacement, S.A. 10 - (10 -
, Portcemen, S.A. 158 - (12) 146
ﬂl Cemenland, S.A. 43 2 - 45
Cencar, S.A. 36 - - 36
ﬂ Morteros Especiales, S.A. 3 - (3) -
Total 250 2 (25) 227

Los aumentos se producen por los beneficios de Cemenland, S.A.

Las disminuciones se originan por la liquidacion de la sociedad Hispacement, S.A., por la venta de
la participacion en Morteros Especiales, S.A. y por |as pérdidas en Portcemen, S.A.

I
I
i
i
i
I
I
I
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6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

0E9671619

El detalle de las inmovilizaciones inmateriales y de su movimiento durante el ejercicio 1998 son

como sigue:
Millones de pesetas
Incorparaciones
Saldo por adquisicion Adiciones Saldo
iniclal  de sociedades (Dotaciones) Traspasos final
Gastos de investigacién
y desarrollo 1 - {1 - -
Valor bruto 14 - - - 14
Amortizacién acumulada (13) - (4] - (14)
Concesiones, patentes,

licencias, marcas .

y simiiares 1 : - (5) - 6
Valor bruto 85 4 - - 83
Amortizacién acumulada (74) ) &) - (83)

Fondo de comercio 2 1.486 {2) - 1.486
Valor bruto 60 1.537 - - 1.597
Amortizacién acumulada {58) {51) 2) - (111)

Derechos de traspaso ' 4 - (2) . 2
Valor bruto 1 - Co- - i
Amortizacion acumulada T3] - (2) - (9

Aplicaciones informéticas 5 6 40 - 5
Valor bruto 18 : 42 42 - 102

~ Amotizacitn acumulada - ' (13) - (38) @ - (51)

Derechos sobre blenés en

régimen de arrendamiento

financiero 563 - 353 (21) {131) 764
Valor bruto 756 438 a5 (327 912
Amoartizacién acumulada (193) (85) {66) 196 (148)
Total valor bruto 044 2.021 87 {327 2.725
Tolal amortizacién acumulada (358) (176) (78) 196 (416)
Total Neto . 586 1.845 9 (131) 2.309
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La columna de ‘Incorporaciones por adquisiciones de sociedades® incluye, ademas de las

'gff-i adiciones por la compra de sociedades incorporadas al grupo y sus movimientos en el ejercicio, Ia
y matetializacién de los fondos de comercio y la asignacién de plusvalias a bienes en régimen de
arrendamiento financiero, por importes de 1.537 y 40 millones de pesetas, respectivamente, todo
elio como resultado de la fusion de varias de las sociedades adquiridas en el ejercicio (véase Nota
2b).'Estos fondos de comercio se amortizan en 10 afios, al considerar que dicho plazo es el que se
ajusta a la recuperacion de las inversiones realizadas.

25




Qm’

o oo IE D mn B m BN ped  Eme

=

STIMBRE -
‘DEL ESTADO
T

- CLASE 82

FxTIENCA

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el dltimo ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

O0E9671621

Millones de pesetas
Incorporaciones

Saldo por adquisicidn Incorporaciones  Adiciones Ventas y Saldo

inicial de sociedades  por plusvalias (Dotaciones) retiros Traspasos final

Terrenos y construcciones 2.291 1.660 1.679 108 (32) 5 5.611
Valor bruto 2.835 2.889 1.586 242 (32) 1 7.521
Amortizacién acumulada (544) {1.204) N {130} - 8 (1.877)
Provision por depreciacion terreno - - (25) - 4 - @ (33
Instalaciones téchicas y n"laqullnarla 8.633 1475 9.990 (958) 33 396 17.569
Valor bruto 18.732 10.371 10.191 639 (59) 584 40.458
Amortizacién acumulada (12.099) {8.896}) (201) (1.597) 92 (188) (22.889)
Otras instalaciones, utillaje y mobilliario 225 151 152 (33 (6) [ 495
Valor bruto 541 680 160 31 (3) 9 1.418
Amortizacién acumulada (316) {529) (8) (64) (3) 3) (923)
Otro inmovllizado 429 163 164 304 (86) 77 1.041
Valor bruto 1.217 872 176 455 (125) 94 2.689
Amortizacién acumulada (788) (709) (12) (151) 29 (17)  (1.648)
Anticipos e inmov. material en curso 225 47 T 897 (48) {354) 567
Totat valor bruto 23.550 14.859 12.113 2,064 . (267) 334‘ 52.653
Total amortizacién acumuiada (13.747) (11.338) {228) {1.842) 118 {200} (27.337)
Provisidén por depreciacion terreno - (25) - 4 - (4) {(33)
Total Neto 9.803 3.496 11.888 118 {149) 130 25.283
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Las "Incorporaciones por adquisicién de sociedades” son los valores de inmovilizado material de las
sociedades adquiridas en el ejercicio, en el momento de la compra, mientras que fas
"Incorporaciones por plusvalias" comresponden a la parte de los fondos de comercio que se han
asignado a elementos del inmovilizado material de las sociedades adquiridas por la diferencia entre
el valor de mercado y su valor neto contable, a la fecha de compra. Los movimientos en estos dos
conceptos desde la fecha de la compra al cierre del ejercicio se muestran en las restantes
columnas, excepto en el caso de la dotacién por la amortizacion aplicada sobre las plusvalfas, por
importe de 228 millones de pesetas, incluida en la columna “Incorporaciones por plusvalias”.

Conforme se indica en la Nota 3e, Uniland Cementera, S.A. y algunas sociedades dependientes
(Prebesec, S.A., Morteros Uniland, S.A., Hormigones Uniland, S.A., Comercial Urgell, S.A. y
Prebesec Mallorca, S.A.) procedieron en 1996 a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones del Real Decrero-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio
y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

‘Millones de pesetas

Amortizacién Aumentos Efecto

Incremento  acumulada y retiros Neto
Terrenos y Construcciones 326 (59) - 267
Instalaciones técnicas y maquinaria 958 (471) 1 488
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 30 . {16) (1) 13
Otro inmovilizado 108 {47) 1 60
Anticipos e inmovilizado material en curso 4 - - 4
Total ' 1.426 (593) ) 832

El efecto de la actualizacidn sobre las amortizaciones del ejercicio ascendié a 278 millones de
pesetas.

t

a7




D omee DI DNS OO pE ree OmM B e Emm ONER BmN £ )

1

Del inmovilizado material de Uniland Cementer':l. S.A. y de las sociedades del grupc al 31 de
diciembre de 1998 no se utilizan algunos elementos cuyos valores de activo y correspondiente
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amortizacion acumulada son los siguientes:

No se espera que se produzcan pérdidas significativas por la resolucion futura de las situaciones

0E9671623

Millones de pesetas

Valorde Amortizacion

Descripcién del inmovilizado activo acumutada
Uniland Cementera, S.A.:

Planta de Valicarca {maquinaria e instalaciones) 438 438

Planta Monjos (Instalaciones) 202 202
Morteros Uniland, S.A.;

Planta Riudoms (*) 204 52
Hormigones Uniland, S.A.:

Planta Girona 68 50

Planta Montbrid 62 48

Planta Sidamon 102 91
Hormigones del Penedés, S.L. 73 13
Total 1.149 894

{*) En 1999 se han vendido teﬁanos, con valor bruto de 14 millones de pesetas. La Planta se ha

trasladado a Valencia y ha iniciado su actividad en 1998,

indicadas.

Al 31 de diciembre de 1998, existian activos totalmente amortizados por importe de 15.179

millones de pesetas.
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8. VALORES MOBILIARIOS

El detalle de la cartera de valores a largo plazo, asl como su movimiento en €l ejercicic 1998, es el
siguiente:

Millones de pesetas

Participaciones en
Sociedades
asociadas no puestas Ofros valores

en equivalencia a largo plazo Total Provisiones
Saldo inicial 1 3.249 3.250 {(10)
Aumentos/Dotaciones - 448 448 (26)
Disminuciones/Cancelaciones - (1.775) (1.775) 4
Saldo final 1 1.922 1.923 (32)

Las inversiones en “Otros valores a largo plazo™ son, basicamente, inversiones de Uniland
Cementera, S.A. en Imposiciones a Plazo Fijo, Eurodepositos, Fondos de Inversion Mobiliaria,
Bonos del Estado, y Obligaciones y Bonos de otras entidades. Asimismo, en dicho eplgrafe, se
registran intereses devengados y no cobrados por importe de 109 millones de pesetas.

29
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El desglose de otras inversiones financieras permanentes y su movimiento en el ejercicio 1998,
son los que siguen:

Millones de pesetas

Otros Depositos y fianzas

créditos a largo plazo

Saldo inicial 102 13
Aumentos/dotaciones 42 154
Disminuciones/cancelaciones (35) 3)
Saldo finat 109 164

El desglose del eplgrafe "Inversiones financieras temporales” del balance de situacidn consolidado
adjunto, asl como su movimiento en el presente ejercicio, son los siguientes:

Millones de pesetas

Cartera de valores
acorto plazo  Otros créditos Total
Saldo inicial 3.477 - 3.477
Aumentos/dotaciones = - 136.420 11 136.431
Disminuciones/Cancelaciones (137.575) . - (137.575)
Saldo final 2.322 11 2.333

30

La cartera de valores a corto plazo se ha materializado basicamente en adquisiciones realizadas
por Uniland Cementera, S.A. de Deuda Publica, Letras del Tesoro, Eurodepositos e Imposiciones a
Plazo Fijo. Se han registrado Intereses devengados y no cobrados por importe de 28 millones de

pesetas.
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La rentabilidad media anual de las inversiones financieras de Uniland Cementera, S.A., acorfoy
largo plazo, ha sido del 5,62 %.

Segtn el articulo 86.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas:

La sociedad que, por sl misma o por medio de una sociedad filial, llegue a poseer
més del 10% del capital de otra sociedad deberd notificarselo de inmediato,
quedando mientras tanto suspendidos los derechos correspondientes a sus

sucesivas participaciones.
Dicha notificacion habré de repetirse para cada una de las sucesivas adquisiciones

que superen ef 5% del capital.

! En cumplimiento de dicha disposicién se han efectuado las siguientes notificaciones

Socledad sobre la gue recae

Ia obligacién de notificacion

Sociedad objeto de la : Participacién directa a la
notificaclén de participacién Directamente indirectaments facha de 1a comunicacién
Société des Ciments dEnfidha  Uniland Cementera, S.A. Corporacién Uniland, S.A. 87,86%
Hormigones del Penedés, S.L.  Uniland Cementera, S.A.  Corporacién Uniland, 5.A. 100,00%
Formigons Tarragona, S.L. Uniland Cementera, S.A. Corporacién Uniland, S.A. 50,00%

Sauce Formigons, S.L. Hormigones Uniland, S.A. Uniland Cementera, 5.A. y )
: Corporacién Uniland, SA. . 100,00%

H
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9. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias del Grupo consolidado es la siguiente:

Millones de pesetas

’ Materias primas y otros aprovisionamientos 3.486
' Productos semielaborados y en curso 245
) ﬂ Productos terminados 679

Materiales recuperados, residuos y subproductos 23

Existencias comerciales _ 313

Anticipos a proveedores ' 70

E Provision (70)

E Total 4.746
a2
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10. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" consolidados en el ejercicio 1898 ha
sido el siguiente: : _

OE9671628

Miliones de pesetas

Resstvas sn
socisdatdes Reservas sn
consolldedas sociedades Diferencias

Capitsl Prima da Reserva Reserva Otran porintegracién  pusstas sn ds  Ressultados Dividende
susciite  emisidn lagal revalorizaclén Reservas giobal equivalencia conversién sjercicio acuenta Total
Sakdo inicial 4.320 1.342 864 939 9.829 532 (13} - 4.035 (864) 20584
Distribucion de resuitados:
Reservas sociedad dominante - - - - 2489 - - - (2.489}
Reservas en sociedades
consolidadas por integracidn
global 142 - - (142) -
Dividerdo bruto - - (1.404} 854 {340}
Otros (23} 23 )] - (4
Distribucién dividendo a cuenia
dal . (1.080) (1.C80)
Beneficio del ejercicio 5.204 5204
Saido final 4,320 1,342 B4 99 12.318 - 481 10 {4 5,204 {1.080) 24.564

Capital social

El capital social de Uniland Cementera, S.A. al 31 de diciembre de 1998 esta representado por
4.320.000 acciones ordinarias, al portador, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desemboisadas.

Al 31 de diciembre de 1998, el 90,71 % del capital suscrito de Uniland Cementera, S.A. es
propiedad de Corporacién Uniland, S.A.

 Latotalidad de las acciones de Uniland Cementera, S.A. estaban admitidas en el gjercicio 1998 a
cotizacién oficial en ei Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). A partir de 1989

han pasado a la modalidad “fixing”.

3
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Reserva legal

El articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, establece que las
sociedades destinaran el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, un 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saido que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para Ia finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva stlo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisi6én

El saldo de la cuenta "Prima de emision" se origind como consecuencia del aumento del
capital social de Uniland Cementera, S.A. llevado a cabo el 1 de octubre de 1987 de 3.5650.000
acciones, con una prima de emisién de 750 pesetas por accion. Del importe original de 2.663
millones de pesetas se efectuaron traspasos a reserva legal el 31 de diciembre de 1988 por un
importe de 673 millones de pesetas, y a capital social el 16 de enero de 1989 por un importe
de 648 millones de pesetas. :

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Factor de agotamiento Ley 6/1977

En virtud de la Ley de Fomento a la Mineria 6/1977, desarrollada por el Real Decreto 1167/78,
desde 1990 Uniland Cementera, S.A. ha dotado con cargo a sus resultados las siguientes

cantidades:

Ejercicio Millones de pesetas
1990 | 70
1991 : : 72
Total 142

Segun la legislacién vigente esta reserva, incluida dentro del epigrafe “Otras Reservas®, es
indisponible.



R

&1
H
{

CLASE 8@
ATz A

Reservas de revalorizacion

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la
cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996", de 7 de junio, (0 haya prescrito el
plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho saldo podra destinarse a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, 0
los que puedan producirse en el futuro y a ampliaciones del capital social sin devengo de
impuestos. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de Ia
fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podra destinarse a
reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalla monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de

baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo estaria sujeto a tributacion.

Otras reservas

Hasta que los gastos de establecimiento y el fondo de comercio registrado en las inmovilizaciones
inmateriales (véase Nota 6) no hayan sido totaimente amortizados, estd prohibida toda
distribucién de beneficios, a menos que €l importe de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

Al 31 de diciembre de 1998 un total de 1.504 millones de pesetas de las Reservas de las
sociedades consolidadas por integracién global, no son de libre disposicion.

35
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Reservas en socledades consolidadas
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A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, de los siguientes epigrafes del pasivo del

balance de situacion consolidado adjunto.

- Reservas en socledades consolidadas por integracién global

Sociedad

Millones de pesetas

Uniland Cementera, S.A.(1)
Prebesec, S.A.

Morteros Uniland, S.A.
Prefabricados Uniland, S.A.
Hormigones Uniland, S.A.
Sauce Formigons, S.L.
Comercial Urgell, S.A.
Mubermu, S.A.

Prebesec Mallorca, S.A.

4.055
499
122

(1.253)

(2.646)

(4)
(26)
(131)
35

Total

651

(1) Raurvasorlginadasporlaauminadéndelasprovlslonesdecartemdalhsodedadmﬁzmsus

sociedades del Grupo, asi como por otros ajustes de consotidacion
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- Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Sociedad Millones de pasetas
Uniland Cementera, S.A.(1) 301
:Portcemen, S.A. (221)
Cemenland, 'S.A. (81)
Cencar, S.A. 11
Total 10

{1} Reservas originadas por 1a eliminacion de las provisiones de cartera de la sociedad matriz en sus
sociedades del Grupo, asi como por otros ajustes de consolidacidn

- Diferenclas de conversion

Las diferencias de conversion se han generado por la aplicacién del métode del tipo de cambio de
cierre para la conversién a pesetas de las cuentas anuales de Société des Ciments d’Enfidha.
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11. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capltulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor
tedrico contable de la participacion de los socios externos enias sociedades consolidadas por
integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuido a socios externos” representa Ia
participacion de dichos socios externos en los resuitados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio en este capltulo del balance de situacion consolidado adjunto
es el siguiente: _

Mitiones de pesetas
Aumentos/  Saldo final (*) Detalle saldo final

Sociedad _ Saldo Inicial  (disminuciones) ™ " Capital Reservas Resultados  lotal
Prebesec, S.A. 48 13 61 4 43 14 61
Mubermu, S.A. 21 1 22 4 17 1 22
Prefabricados Uniland, S.A. 12 - : 12 18 (6) - 12
Prebesec Mallorca, S.A. 104 42 146 26 67 53 146
Comercial Urgell, S.A. 5 - 5 1 3 1 -
Sociélé des Ciments d'Enfidha - 1.131 1.131 390 684 57 1.131
Formigons Tarragona, S.L. - 2 2 ‘ t 1 - ‘2
Total 190 1.189 1379 444 808 126 1.379
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12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de las provisiones para riesgos y gastos habido durante el ejercicio ha sido el

siguiente:
Millones de pasetas
“Provision para el :
complemento de pensiones
Personal Personal Otras
activo pasivo provisiones Total
Saldo inicial 1.6566 21 32 - 1.899
Dotacién con cargo a intereses por
rentabilizacion del Fondo 102 - - 102
Oftras dotaciones ' . - : 62 62
Cancelaciones - - (20) (20)
Externalizacién del Fondo interno {160) - - (160)
Pagos premios de Jubilacién - - (2) ()
Incorporacién por adquisicién de sociedades - - 86 86
Saldo final | - 1508 21 438 1.967
Pensiones

La desdotacion de 160 millones de pesetas, corresponde a la externalizacién del Fondo dé
Pensiones del personal activo de Uniland Cementera, S.A. (véase Nota 3)).

El saldo final de la provision del personal pasivo refleja el coste de ia posible externalizacion de los
compromisos gue a 31 de diciembre de 1998 estaban pendientes de externalizar.
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Otras provisiones

De acuerdo con la legislacion vigente Uniland Cementera, S.A. tiene la obligacion de restaurar sus
canteras. En el presente ejercicio se ha procedido, siguiendo un criterio de prudencia, a dotar por
tal concepto 20 millones de pesetas con cargo a resuitados extraordinarios (véase Nota 16) y
abono a “Otras provisiones”. La provisién total por este concepto es de 160 millones de pesetas.

El resto del saldo corresponde, en su mayor parte, a la cobertura de! déficit de dotacién contable
necesario para cubrir los compromisos del articulo 34 del convenio colectivo de Uniland
Cementera, S.A. referido al premio de jubilacion del personal activo y, en menor medida, a otras
provisiones de diversa naturaleza que provienen de la sociedad cementera tunecina adquirida
durante el ejercicic, Société des Ciments d'Enfidha.
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13. DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Millones de pesstas

Dispuesto
Limite
disponible  Corto plazo Largo Plazo
Lineas de descuento 4,073 686 -
Préstamos y créditos bancarios 26.020 3.176 18.037
Gastos financieros devengados y no pagados - 185 -
Acreedores por arrendamiento financiero ' 257 106 151
Total 30.350 4.153 18.188

Al 31 de diciembre de 1998 la Société des Ciments d'Enfidha tiene concedido un préstamo a corto
y a largo plazo por importes de 634 y 1.556 millones de pesetas respectivamente, que esta
garantizado por diversas inmovilizaciones materiales.

El detalle de las deudas de préstamos y créditos bancanos con vencimiento a largo plazo es el

siguiente:
Afo Millones de pesetas
2000 5.974
2001 3.057
2002 6.658
2003 2.052
2004 296
Total ' 18.037
4
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Deudas con socledades del Grupo y asociadas no consolidadas

El detalle de las deudas con sociedades del Grupo y asociadas no incluidas en el perimetro de
consalidacién es el siguiente;

Millones de pesetas
Corto plazo

Sociedades del Grupo:
Préstamos 2.350
Otras deudas - 828
Total ' o '~ 3.178

Con fecha 31 de diciembre de 1998 Corporacion Uniland, S.A. ha concedido a Uniland Cementera,
S.A. un préstamo a corto plazo, por importe de 2.350 millones de pesetas a un tipo de interés de
mercado.

Las otras deudas con sociedades del Grupo incluyen, por importes de 816 vy 9 millones de
pesetas, los saldos a pagar por Uniland Cementera, S.A. y Morteros Uniland, S.A,
respectivamente, a Corporacion Uniland, S.A. por la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1998, al ser ésta Ultima la sociedad matriz del Grupo fiscal en el que se encuentran
incluidas Uniland Cementera, S.A. y Morteros Uniland, S.A. (véase Nota 14). El saldo de Uniland
Cementera, S.A. comprende 2.420 millones de pesetas de cuota a pagar, menos 1.604 millones
de pesetas de pagos a cuenta efectuados por Uniland Cementera, S.A. a la matriz del grupo fiscal.
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Otras deudas no comerciales

Ei detalle del epigrafe "Otras deudas no comerciales” al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente: |

Millones de pesetas

Corto plazo Largo plazo
Administraciones Publicas 1.094 3.489
Remuneraciones pendientes de pago 185 -
Efectos a pagar 127 212
Otras deudas 1.480 604

Total 2.886 4.305

Al 31 de diciembre de 1998, se ha registrado el impuesto diferido correspondiente a las plusvalias
asignadas a elementos del inmovilizado material en ia adquisicién de la sociedad tunecina Société
des Ciments d’Enfidha (véanse notas 3a y 7). Dicho impuesto diferido figura contabilizado en el
epigrafe de Administraciones Publicas, por importe de 280 y 3.489 millones de pesetas a corto y
largo plazo, respectivamente.

Société des Ciments d’'Enfidha tiene concedido un préstamo por parte del estado tunecino por un -
importe global de 883 miliones de pesetas de los que 294 millones de pesetas, aproximadamente,
vencen en 1999. Dicho préstamo se presenta clasificado como “Otras deudas”.

El saldo de “Otras deudas” incluye también el importe aplazado en la adquisicion de aigunas
sociedades del grupo efectuadas por Uniland Cementera, S.A. en el ejercicio, por importe de 107
millones de pesetas, y e! importe de la deuda de Hormigones de! Penedés, S.L. por la compra de
una cantera ubicada en Olérdola, por 475 millones de pesetas.

OE9671638
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14. SITUACION FISCAL

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado economico o contable,
obtenido por la aplicacién de principics de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponible

del impuesto.

La conciliacion del resuitado contable consolidado del ejercicio 1998 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miliones de pesetas

EI Aumentos Disminuciones Importe
ﬂ RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO DEL .
EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS - 7.893
n DIFERENCIAS PERMANENTES: 1.193 (350) 843
De las sociedades individuales 355 (191) 164
] De los ajustes por consolidacion ' 838 (159) 679
DIFERENCIAS TEMPORALES: 216 (354) {138)
De las sociedades individuales:
Con origen en el ejercicio 187 (90) a7
Con origen en ejercicios anteriores .22 (244) {222)
De los ajustes por consolidacion: ‘
Con origen en el ejercicio ‘ ‘ 7 - _ 7
Con origen en ejercicios anteriores : - {20) (20)
COMPENSACION BASES IMPONIBLES
NEGATIVAS DE EJERCICIOS ANTERIORES (805)
Base imponible; (resultado fiscal) (*) 1.409 (704) 7.793

(‘)ElhhmImponiblocshm-arihnilinadelubnuimponbmdammdm”mﬂgumdpﬂmmmmuoﬂdndénmm.
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Como diferencias permanentes, destacan las siguientes partidas:

Aumentos a la base del impuesto

OE9671640

Millonas de pesetas

Dotacion Fondo de Comercio de Consolidacion 510
Dividendos percibidos 81
Amortizacién plusvalias asignadas al inmovilizado material 186
Participacién en pérdidas sociedades puestas en equivalencia 12
Otros ajustes consolidacion 47
Dotacién al fondo para complemento de pensiones por intereses

del fonde interno 102
Provisiones (Uniland Cementera, S.A.) 79
Otros aumentos 176
Total 1.193

Disminuciones a la base del impuesto

Millones de pesetas

Dotaciones por depreciacion de cartera de sociedades consolidadas. 113
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2
Externalizaciéon Fondo Activos ' 160
Pagos Premios jubilacion 2
Otras disminuciones 73

350

Total

45
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Asimismo en diferencias temporales, los conceptos mas importantes son:

Aumentos a la base del impuesto Millones de pesetas

Ajustes consolidacion 7

r Exceso provision insolvencias 1998 27
Eg] Otros 182
Total 216
Disminuciones a la base del impuesto _ Millones de pesetas

Ajustes consolidacion 20

Pensiones pagadas en 1998 223

E Recuperacion exceso provision insolvencias ejercicios anteriores 15
Diferencia amortizacién de bienes en régimen de arrendamiento financiero 68
Otros ' 28

Total . 3s4
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A 31 de diciembre de 1998 el impuesto de sociedades correspondiente al valor actual de los pagos
de pensiones de los proximos 10 afios, a satisfacer por Uniland Cementera, S.A., asciende a 589
millones de pesetas. La sociedad tiene registrado un impuesto anticipado por dicho importe a la
citada fecha.

En el ejercicio 1998 el Grupo fiscalmente consolidable esta formado por las siguientes sociedades:

Matriz Sociedades Dependientes

s

Corporacion Uniland, S. A. Uniland Cementera, S.A.
Hormigones Uniland, S.A.
Morteros Uniland, S.A.
Trademox, S.A.

Los, saldos a pagar y a cobrar a Corporacién Uniland, S.A., como matriz del Grupe fiscal en
concepto de liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 1998, de las sociedades del
Grupo consolidado econémico incluidas en el perimetro fiscal son, en millones de pesetas, las que

siguen:

A cobrar A pagar
Uniland Cementera, S.A. - 816 ("}
Morteros Uniland, S.A. - 9 (")
Hormigones Uniland, S.A. 42 -

Total 42 825

©véase Nota 13,

FEEEEE R
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Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar, sus
correspondientes importes y plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Miliones de pesetas

Sociedad | 2.000 2.002 2003 2004 2005 2006 2.007 Total
Société des Ciments d'Enfidha 563 - - - - - - 563
Hormigones Uniland, S.A. - 343 704 147 159 - - 1.353
Prefabricados Uniland, S.A. - 160 275 169 94 91 68 857
Hormigones del Penedés, S.L. - - 3 2 - 27 18 50
Formigons Tarragona, S.L. ; - - 7 3 6 - - 16
Sauce Formigons, S.L. - - - - 2 3 13 18
Total 563 503 989 321 261 121 99 2,857

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los diez ejercicios siguientes (tres ejercicios en el caso de
Société des Ciments d'Enfidha). Sin embargo, el importe finat a compensar por dichas perdidas
fiscales puede ser modificado como consecuencia de la comprobacion fiscal de los ejercicios en
que se produjeron las mismas. .

Asimismo, Société des Ciments d'Enfidha dispone de amortizaciones diferidas generadas en 1997,
por importe de 479 miliones de pesetas, sin limite de afios para su compensacién.

Las deducciones fiscales generadas por las sociedades del Grupo consolidado economico
incluidas en el perimetro de consolidacion fiscal (Uniland Cementera, S.A., Morteros Uniland, S.A.
y Hormigones Uniland. S.A) se imputan al Grupo fiscal del que forman parte, y para su
compensacion se siguen criterios propios del Régimen de declaracion consolidada.
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Las deducciones fiscales aplicadas durante el ejercicio, asi como las pendientes de deducir son,
en millones de pesetas, las siguientes:

Millones de peselas

Pendientes

E Deduccion Compensadas de compensar
Gastos de investigacion 24 -

Otras deducciones 57 g

Total _ 81 9

En general, todas las sociedades del Grupo consolidado tienen abiertos a inspeccién los cuatro
ultimos ejercicios no prescritos para todos los impuestos que le son de aplicacién. No se espera
que se devenguen pasivos adicionales por estas sociedades como consecuencia de una eventual

inspeccion.
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15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Las sociedades Uniland Cementera, S.A., Mubermu, S.A., Hormigones Uniland, S.A., Prebesec,
S.A. y Hormigones del Penedés, S.L. han sido avaladas bancariamente, por importes de 142, 47,
61, 38 y 36 millones de pesetas, respectivamente, ante la Generalitat de Catalunya para cubrir sus
obligaciones de restaurar las canteras.

Adicionalmente, Uniland Cementera, S.A. esté avalada bancariamente ante el Tribunal Econdémico
Administrativo Regional de Catalufia por un recurso refativo al pago de la cuota de la Camara de
Comercio correspondiente al ejercicio 1991, por un importe de 21 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 Uniland Cementera, S.A. mantenfa un aval frente a Hispacement, S.A.
ante la Audiencia Nacionai por importe de 32 millones de pesetas.

Hormigones Uniland, S.A. tiene un aval bancario de 50 miliones de pesetas ante la U.T.E. Cervera,
en garantia de suministro para la construccién de la variante de Cervera.

La Direccién de las sociedades no espera que se produzcan pasivos no previstos que pudieran
originarse por los avales prestados.
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16. INGRESOS Y GASTOS

a) Ventas

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria

del grupo consolidado es como sigue:

Por mercados geograficos

Millones de pesetas

Ventas realizadas en Espafia 23.193
Ventas realizadas en el extranjero: 7.768

Unién Europea 1.360

Palses O.C.D.E. 2.657

Resto paises 3.751
Total 30.961
Por actividades Millones de pesetas
Ventas de cementos y suplidos 17.056
Ventas de clinker y suplidos - 1.946
Ventas de mortero : 4,784
Ventas de aridos 424
Ventas de hormigon 4,382
Ventas de materiales de construccion 1.672
Ventas de otros productos 697
Total 30.961

51
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b} Consumos y otros gastos externos

El detalle de la partida "Consumos y otros gastos externos" del debe de la cuenta de pérdidas y
ganancias es el siguiente;

Millones de pesetas

Consumo de mercaderias 2.368
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 5.469
QOftros gastos externos 563
Total ] 8.400

¢) Gastos de personal

El desglose de ia partida "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ,
adjunta es como sigue: :

- Millones de pesetas

Sueldos y salarios 2927
Seguridad Social a cargo de la empresa 665
Aportaciones al plan de pensiones 54
Dotacién corriente premio de jubilacion 13
Otros gastos sociales 68
Indemnizaciones 6
Total 3.733
52
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d) Namero medio de empleados

El numero medio de personas empleadas en el curso del Gltimo ejercicio por las sociedades del
Grupo distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Ndmero de

Categoria profesional personas
Direccion, jefes y mandos intermedios técnicos 238
Administrativos 179
Comerciales 69
Operarios 725
Total 1.211

e) Transacciones con sociedades asocladas y con socledades del Grupo no incluidas en el
perimetro de consolidacion

Las transacciones efectuadas con sociedades asociadas y con sociedades del Grupo fuera del
perimetro de consolidacion durante el ejercicio 19988, han sido las siguientes:

t

Millones de pasetas

-Sociedades del Grupo

Sociedades fuera del perimetro

asociadas de consolidacion

Ventas de productos 135 -
Compras de productos 79 -
Servicios recibidos 347 476
Servicios prestados 18 -
Intereses recibidos - 2
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"Transacciones con sociedades asociadas” comprende las transacciones realizadas por Uniland

Cementera, 5.A. y su Grupo con sociedades asociadas.

"Transacciones con sociedades del Grupo fuera del perimetro de consolidacion" comprende las
transacciones entre sociedades del Grupo consolidado Uniland Cementera, S.A. y sociedades del

Grupo Corporacion Uniland, S.A.

f) Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio es el siguiente:

Millones de pesetas

Concepto Gastos Ingresos
Beneficio procedente del inmovilizado material - - 10
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio - - 9
Oftros ingresos extraordinarios - 9
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores - 205
Variacién de las provisiones del inmovilizado material 4 -
Pérdida procedente del inmovilizado material 15 -
Dotacion restauracion cantera 20 -
Dotacion Premio Jubilacién 29 -
Dotaciones varias y oiros gastos extraordinarios 52 -
Otros gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 124

Total : 244 . 233

Los “Otros gastos y pérdidas de ejercicios anteriores” corfesponden, basicamente, a Uniland
Cementera, S.A. y a Scciété des Ciments d'Enfidha, por 51 y 64 millones de pesetas,

respectivamente, por diversos conceptos.

Del total de “ingresos y beneficios de ejercicios anteriores”, 177 millones de pesetas corresponden
a Société des Ciments d'Enfidha, de los que 111 millones de pesetas se criginan por la retrocesion
de la provision fiscal con motivo del Quitus Fiscal obtenido en el ejercicio 1998, y el resto

corresponden a dotaciones duplicadas en el ejercicic anterior.
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g) Transacciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio Uniland Cementera, S.A. y las sociedades nacionales del Grupo efectuaron las
siguientes transacciones en moneda extranjera:

Moneda (en Millones)

Liras Marcos Coronas Libras

Délares USA ltalianas  Alemanes  Danesas  Esterlinas

Compras 4 20 1 - -
Ventas 27 - - 28 2
Servicios recibidos 7 11 - - -

Adicionalmente, la totalidad de las operaciones de la sociedad tunecina Société des Ciments
d’Enfidha, que forma parte del conjunto consolidable, se realizan en dinares tunecinos.
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h) Resultados por sociedades

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados del |
ejercicio ha sido la siguiente;

Millones de pesetas

Resultado Resultados
Resultados atribuido a atribuidos a la
Consclidados (*}  socios externos  sociedad dominante
Uniland Cementera, S.A. 4903 - 4.903
Société des Ciments d’'Enfidha 85 57 28
Prebesec, S.A. 278 14 264
Morteros Uniland, S.A. 46 - 48
Prefabricados Uniland,SA (8) - (8)
Hormigones Uniland, S.A. {13} - {13)
Sauce Formigons, S.L. - (63} - {63)
Hormigones del Penedés, S.i., 20 - 20
Formigons Tarragona, S.L. 2) - (2)
Comercial Urgell, S.A. ) 1 (8)
Mubermu, S.A. (14) 1 (15)
Prebesec Mallorca, S. A. 115 53 62
Poricemen, S.A. (12) - (12) -
Cemenland, S.A. 2 - 2
Total 5.204

5.330

126

™ Inc!uye ajusies da consolidacion (amortizacion fondos de comiercio y olros ajustes propios da a consolidacin).
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17. ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

El Grupo ha iniciado un proceso de andlisis de los posibles impactos derivados del efecto del afio
2000 en su estructura general, no se prevén impactos significativos que puedan afectar a los
sistemas de informacién, ni se prevé la necesidad de realizar inversiones adicionales y/o retiros
de inmovilizado significativos como consecuencia del efecto del afio 2000. Por dltimo y de acuerdo
con lo mencionado anteriormente, el efecto del afio 2000 no afectaria en ningln caso a la
continuidad de las operaciones del Grupo.

57
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18. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE.
ADMINISTRACION

I

Los importes registrados y propuestos por Uniland Cementera, S.A. y las sociedades del Grupo en
1998 en concepto de retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién durante la vigencia de su cargo son los siguientes:

Millones de pesetas
Por su actuacién laboral en la empresa:
Retribuciones por sueldos y asimilados 55
Por su funcion de consejeros: ‘
Dietas ' 17
Atenciones estatutarias _ 23

Las obligaciones contraidas en ei ejercicio en materia de pensiones respecto de los miembros del
Consejo de Administracion de Uniland Cementera, S.A. se derivan de su condicién de empleados
y su cobertura asciende en este ejercicio a un millon de pesetas.

Los miembros del Consejo de Administracion no tienen concedidos préstamos por la Sociedad.
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19. CUENTA DE EXPLOTACION ANALITICA CONSOL!DADA DE LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Millones de pesetas

H o %
ﬂ Ejorcicio 1998 Ejercicio 1987 (88/97)
ingresos de explotacidn 31.401 25.292 s 24,2%
Otros ingresos de explotacion 440 261 L
Ventas netas 30.961 100,0% 25.031  100,0% 23,7%
E Consumo de las ventas (8.291) (188%) (7.080) (28.2%)  17.4%
MARGEN DE CONTRIBUCION BRUTO 23110 T4.8% 18.232 72,8% 26,8%
- Gastos externcs y de explotacién (14.669) (47,4%) (12.088) (48,3%) 21,4%
! Gastos de personal {(3.733) (12,1%) (3.288) (13,1%)
Dotacién a ia amortizacién del inmovilizado 2315y (@5%) (1.780) . (7.2%)
Variacién provisiones del circulante (203)  {0,7%) (56) {0.2%).
! Otros gastos de explotacién (8.418) (27.2%)  (6.954) {27.8%)
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.441 27,3% 6.144  24.5% 31.4%
ingresos financieros : 547 1,8% 576 2,3%
! Gastos financieros ‘ (564) (1,8%) (324)  (1,3%)
RESULTADO FINANCIERO {in  {0,1%) 252 1.0% (106,7%)
l Resultados sociedades puestas en equivalencia (10)  (0,0%) (18) (0,‘1%) (44,4%)
Participacién en beneficios 2 0,0% 3 0,0%
Participacién en pérdidas (12)  (0.0%) . 2) _(0.1%)
l Amortizacion fondo de comercio de consolidacién {(510) (1.6%} (99) (0.4%}“ 415,2%
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 7.904 25,5% 6.279% 251% 25,9%
! . Ingresos extraordinarios ] 233 0.8% 68 0.3%
Gastos extraordinarios ' (244)  (0.8%) (204) (0,8%)
: E RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (11)  {0,0%) (136} (0.5%) (91,9%)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 7.893 255% 6.143 .245% 28,5%
E Impuesto sobre Socledades (2.563) (83%)  (2060) (8.2%)
RESULTADOS CONSOLIDADOS NETOS DEL EJERCICIO 5330 17.2% 4.083  16,3% 30,5%
l Resultados atribukdos a socios extenos (126) (0,4%) (48) {(0.2%)
RESULTADOS NETOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A ‘
! LA SOCIEDAD DOMINANTE 5.204 16,8% 4,035 16,1% 29,0%
59
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UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988
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1. CONSEJO DE ADMINISTRACION (1)
Presidente D. José Antonioc RUMEU DE DELAS
Consejero Delegado D. Miguel RUMEU MILA
Consejero D. Jer6nimo ARENAS GUIX
Consejero D. Ramén BAU FRADERA
Consejero D. Juan CASALS FRADERA
Consejero D. Santlago DE TORD GIMENEZ
Consejera D* Teresa RUMEU MILA
Consejera D* Carina FRADERA FONOLL
Consejera D*. M. del Viver de OLAORTUA RUMEU
Consejero-Secretario del Consejo D. Jaime de OLAORTUA y RUMEU
Letrado Asesor del Consejo | D. Alberto CADENA ESCUER

(") Al 31 de diciembre de 1998
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2. GRUPO DE SOCIEDADES DE UNILAND CEMENTERA, S.A.

DIVISION CEMENTO

87,86% SQCIETE DES CIMENTS D'ENFIDHA

APOYO A LA ACTIVIDAD DEL CEMENTO

29.3% PORTCEMEN, S.A.
30,0% CENCAR, S.A.

DiVISION MORTEROS

100% MORTEROS UNILAND, S.A.
96% PREBESEC, S.A.
54% Prebesec Mallorca, S.A.

DIVISION HORMIGONES - -

100% HORMIGONES UNILAND, S.A.
100%  Sauce Formigons, S.L.
100% HORMIGONES DEL PENEDES, S.L.
50% FORMIGONS TARRAGONA, S.L.

DIVISION ARIDOS

80% MUBERMU, S.A.

DIVISION ALMACENES DE MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION

97,92% COMERCIAL URGELL,S.A.

SOCIEDADES INACTIVAS

98,75% PREFABRICADOS UNILAND, S.A.
33,33% CEMENLAND, S.A.
24% TERRENOS MOLINS, S.A.

62
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3. INFORMACION SOBRE LAS DIVISIONES DEL GRUPO

3.1. DIVISION CEMENTO

UNILAND CEMENTERA, S.A.

OE9671658

PRODUCCION Y VENTAS POR PRODUCTOS

Miles de Toneladas
Porcentaje
1998 1997  de variacion
Produccion de clinker 2.2M 2.204 3,0
Produccién de cemento _ 2.209 1.944 13,8
Ventas de clinker _ 386 713 (44.5)
Ventas de cemento 2.221 1.994 11,4
Total ventas cemento y clinker 2.617 2.707 {3,3)

cemento y clinker.

toneladas.

B S G WM Ga 093 M fan O o oS Sm G

83

‘Las ventas totales de 1998 incluyen 188 mil toneladas de clinker adquiridas a terceros y vendidas
en e! mercado internacional. En 1997 se adqumeron a terceros para su venta 186 mil toneladas de

Las ventas totales de cemento y clinker, en toneladas, se han reducido en un 3,3% respecto al afio
anterior situdandose en 2.617 miles de toneladas. Las ventas en el mercado nacional han
aumentado un 25% alcanzando las 1.555 miles de toneladas en 1.998, vy las exportaciones han
disminuido un 27,4% con un total de 1.062 miles de toneladas exportadas. Este cambio en el
destino de las ventas ha tenido un efecto favorable en los resultados.

En 1998 las exportaciones, han representado el 40,6% de la venta total de cemento y clinker en
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DATOS ECONOMICO-FINANCIEROS
Miliones de pesetas
%
1998 1997  varlacién
Ventas 19.195 18.056 6,3
Resultado Explotacién 7.279 5.922 22,9
Resultado antes Impuestos 7.272 5.897 23,3
Resultado neto 4,878 3.883 25,3
Cash-Flow neto ¥ 6.297 5.354 176
Fondos propios 23.579 20.323 16,0
Fondo de Maniobra @ . 1.997 7.845 (74,5)
Activo 47.491 24 452 942
Exigible 22.030 2244 881,7

{1) Resultadc neto + Amortizaciones + Dotacién fondo pensiones personal + Depreclacion cartera + Otras dotaciones - Pagos soclales
{2} (Activo circulante - Acreedores a corlo plazo)
{3} (Acreedores a corto plazo + Acreedores a largo plazo)

La cifra de ventas del ejercicio ha experimentado un aumento del 6,3% debido al aumento del
volumen de ventas en el mercado interior y a ia mejora de los precios de la exportacion.

Los consumos de explotacién han representado un 19,1% de las ventas, porcentaje inferior al de
1997 (22,7% de la venta). Este descenso de los consumos en relacion a ia cifra de ventas tiene su
origen en la menor proporcion de las exportaciones dentro de las ventas totales de 1998, ya que
las exportaciones suponen, en relacidn a su precio de venta, unos mayores consumos de

explotacion.

Los costes de personal representan el 11,5% de las ventas totales. En 1987 representaron un
12,6%.

Las amortizaciones y otros gastos de explotacién mantienen su porcentaje sobre las ventas,
representando un 32,3% en 1897 y un 32,1% en 1998.

El resultado de explotacién sobre ventas es de un 37,9%, superior al alcanzado en 1997 que
represent6 un 32,8% de ia cifra de ventas.

Los resultados financieros son positivos y ascienden a 205 millones de pesetas.

OES671659
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El beneficio por actividades ordinarias alcanza la cifra de 7.484 millones de pesetas, superior en
1.270 millones de pesetas al del ejercicio 1997.

E Los resultados extraordinarios son negativos y ascienden a 212 millones de pesetas.

El resultado antes de impuestos se eleva a 7.272 millones de pesetas y el resultado después de
impuestos a 4.876 millones de pesetas.

El Cash-Flow neto asciende a 6.297 millones de pesetas, representando el 32,8% de las ventas,
tres puntos por encima al del afio anterior (29,7%).

El activo de la Sociedad a 31 de diciembre de 1998 asciende a 47.491 millones de pesetas {24.452

E millones de pesetas en 1997). El notable incremento del activo es debido a a adquisicion de varias
sociedades durante el Gltimo cuatrimestre del ejercicio. La adquisicién mas importante ha sido la

- compra del 87,862% del capital social de la sociedad cementera tunecina Société des Ciments
. ! d’Enfidha que ha supuesto una inversion del orden de los 23.000 millones de pesetas.

Dicha adquisicion ha sido financiada en parte con la disposicion de la tesoreria y de las inversiones
' financieras temporales existentes, y en gran medida con endeudamiento bancario, lo que ha
' originado que el exigible total haya aumentado en 19.786 millones de pesetas en relacién a 31 de

diciembre de 1997. : S

Esta nueva situacion patrimonial ha supuesto una reduccion importante del fondo de maniobra,
que al 31 de diciembre de 1998 es de 1.997 millones de pesetas, asi como un aumento del
endeudamiento respecto a los recursos propios. El ratio de endeudamiento ha pasado def 0,11 en
1997 al 0,93 en 1998,

Los fondos propios han crecido en 3.256 millones de pesetas en relacidn al ejercicio anterior,
situandose en 23.579 millones de pesetas.

SOCIETE DES CIMENTS D’ENFIDHA

A primeros de Octubre de 1998, Uniland Cementera, S.A., siguiendo una estrategia de

diversificacion geografica de sus negocios, adquiri¢ el 87,862% de la sociedad cementera tunecina

Société des Ciments d'Enfidha. Fsta sociedad centra su actividad en la fabricacion y venta de
" cemento y clinker para el mercado local.

La sociedad dispone de una moderna planta situada en la zona de Sousse con una capacidad de
produccién de 1.200.000 toneladas/afio de cemento.

En el ejercicio 1998 la fabrica alcanzé su capacidad maxima de produccién de clinker. La
produccién de cemento se situd en tomo a los 1.056 miles de toneladas. Las ventas ascendieron a
1.020 miles de toneladas de cemento y 108 miles de toneladas de clinker, de las que 50 mil se

exportaron.

En 1998 fa cifra de negocio fue de 7.183 millones de pesetas. El resuitado neto fue de 1.097
millones de pesetas, generando un cash-flow de aproximadamente 1.714 millones de pesetas.
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3.2. DIVISION MORTEROS

Los aumentos de las cifras de ventas y la mejora de {os resultados de las empresas de la division
de morteros reflejan la favorabte evolucion que ha tenido el sector de ia construccion en el ejercicio
1998.

MORTEROS UNILAND, S.A.

:
La cifra de ventas ha alcanzado los 1.345 millones de pesetas y es superior en un 30,3% a la
registrada en 1997,

El cash-flow neto asciende a 203 millones de pesetas, un 26% superior al de 1997. El resuitado
neto de 49 miliones de pesetas ha supuesto un cambio de tendencia respecto a las pérdidas de 23
millones de pesetas de 1997,

PREBESEC, S.A.
La cifra de ventas de la empresa ha sido de 3.567 millones de pesetas habiendo experimentado un
crecimiento del 32% en relacion al nivel de ventas alcanzado en 1997.

El resultado neto ha sido de 373 millones de pesetas y el cash-flow generado, de 568 millones de
E pesetas, superior en 275 millones de pesetas al obtenido en 1997. .

Durante el primer semestre de 1998, entr6 en funcionamiento la planta de cogeneracion de
electricidad instalada en el centro productivo de Madrid.

PREBESEC MALLORCA, S.A.

Debido al crecimiento del consumo de mortero en 'Mallcrca, la cifra de ventas, ha alcanzado los
721 millones de pesetas, aumentando un 19% en relacion al afio pasado.

El resultado neto asciende a 109 millones de pesetas. El cash-flow neto ha alcanzado la cifra de
145 millones de pesetas, superior en un 45% al de 1997.




| 0E9671662
L] CLASE 82

"3

§

3.3. DIVISION HORMIGONES

Al igual que en la division de morteros las empresas de la division de hormigones, han
experimentado, en el ejercicio 1998, importantes aumentos de ventas.

En el segundo semestre del ejercicio, y como realizacion de una estrategia de crecimiento del
grupo dentro del sector de hormigén, se han adquirido un conjunto de empresas, ubicadas todas
eilas en Catalufia, que constituyen un negocio integral de hormigon formado por: plantas
hormigoneras, vehiculos hormigoneras para el transporte del hormigén, una cantera y varias
graveras. Una vez incorporadas en nuestro grupo las sociedades adquiridas, se inicio un proceso
de fusién que quedé ultimado a finales del ejercicio. La sociedad resuitante de la fusion adoptd la
denominacién de Hormigones del Penedés, S.L.

Asimismo, se ha adquirido el 50% de la empresa hormigonera Formigons Tarragona, S.L. El
restante 50% fue adquirido por Nova Renta, S.A. sociedad participada por Corporacién Uniland,
S.A., siendo esta Ultima la matriz de Uniland Cementera, S.A. Nova Renta no pertenece al
perimetro de consolidacién de Uniland Cementera, S.A.

HORMIGONES UNILAND, S.A.

La cifra de ventas ha crecido un 54% con respecto a la del ejercicio anterior alcanzando los 2.832
millones de pesetas.

El resultado neto ha mejorado en 25 millones de pesetas respecto al del afio 1997 y el cash-flow
neto asciende a 243 millones de pesetas.

SAUCE FORMIGONS, S.L.

Durante e! ejercicio 1998, Hormigones Uniland, S.A. ha incrementade la participacion en esta
_ sociedad pasando del 25,37% hasta el 100%. E volumen de negocio de la Sociedad ha alcanzado
los 354 millones de pesetas. ; '

HORMIGONES DEL PENEDES, S.L.

La cifra de negocios de esta sociedad en los cuatro meses de su incorporacién al grupo, ha sido de
1.669 miliones de pesetas. El cash-flow estimado para este periodo es de 204 millones de pesetas.

FORMIGONS TARRAGONA, S.L.

El importe de la cifra de negocios de todo el ejercicio ha sido de 288 millones de pesetas,
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3.4. DIVISION ARIDOS

MUBERMU, S.A.

La cifra de negocio del ejercicio de 392 millones de pesetas es un 33,8% inferior a la del ejercicio
anterior debido a que en el ejercicio 1997 la empresa realizé ventas de hormigén y a partir del
segundo trimestre de 1997 estas ventas fueron realizadas desde Hormigones Uniland, S.A.

El resultado neto ha sido positivo en 8 millones de pesetas, frente al de 1997 que fue de 34
millones de pesetas. El cash-flow asciende a 34 millones de pesetas.

3.5 DIVISION ALMACENES

COMERCIAL URGELL,S.A.

E! importe de la cifra de negocios de la sociedad en 1998, ha sido de 1.673 millones de pesetas,
un 6,6% superior a la del afio anterior. El incremento de ventas se ha producido por la ampliacion
de la gama de productos vendidos y por la coyuntura favorable del sector de la construccion de

viviendas en el presente ejercicio.

El resultado después de impuestos es de 45 millones de pesetas, y se mantiene en niveles
similares a los del jercicio precedente. A

OE9671663



0E9671664

CLASE 82

Jlin ST,

3.6 DETALLE DE PLANTAS Y CANTERAS DE LAS DIVISIONES DE
HORMIGONES, MORTEROS Y ARIDOS '

E! detalle de ias Plantas y Canteras de las sociedades del grupo de ias divisiones de hormigones,
morteros y aridos es el que sigue, por actividad:

HORMIGON
Sociedades Piantas

Hormigones Uniland, S.A. Bellpuig
Lieida
Olesa
Riudoms
Vendrell
Amposta
Valls
Vallcarca
- Igualada
Balaguer
‘Manresa
Cardedeu
Puerto Barcelona (mavil) (*)

Sauce Formigons, S.L. LaRoca

Hormigones del Penedés, S.L. - Sant Saduml
Piera
Molins
Cubelles
Badalona
Vilafranca
Monjos
Calafell
Valls
Mora d’Ebre
Gandesa
Obra La Maquinista (mévil)
Puerto Tarragona {mavil)
Puerto Barcelona (mavil)

Formigons Tarragena, S.L. Tarragona

(") puesta en marcha en 1999
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MORTERO
Socledades Plantas
Hormigones Uniland, S.A. Valicarca
Lleida
Prebesec, S.A. Papiol
Madrid
Zaragoza
Ulla
Valencia (*)
Prebesec Mallorca, S.A. Mallorca
Hormigones del Penedés, S.L.. Olérdola
Colomers
(*) puesta en marcha en 1999
ARIDOS
Sociedades ‘ Canteras/Graveras
Mubermu, S.A. Orpl
Prebesec, S.A. Ulla
Hormigones Uniland, S.A. Lleida
Vallcarca
Hormigones del Penedés, S.L. QOlérgola
Guiamet — Mas Roig
Sant Sadurni
Colomers
Mora d’Ebre
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4. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA CONSOLIDADA

?
[
3

DISTRIBUCION VENTAS CONSOLIDADAS

Milioﬁes de pesetas
Producto 1998 % 1997 %
Cemento 17.056 55,1 13.846 55,7
Clinker 1.846 6,3 3.023 12,1
Mortero 4784 15,4 3.910 15,6
Aridos 424 1.4 259 1,0
Hormigén 4,382 14,2 1.969 7.8
Materiales de construccion 1.672 5,4 1.5670 6,3
Otros Productos 697 22 T 354 1.4
Total ventas 30.961 100 25.031 100

Las ventas del grupo consolidado en 1998 fueron de 30.961 millones de pesetas, io que representa
un aumento del 23,7% respecto al afio anterior.

Las ventas de cemento, que incluyen la cifra de negocios de Société des Ciments d'Enfidha

correspondiente al Gitimo trimestre del ejercicio 1998, han aumentado un 22,3% en relacién al afio

anterior, consolidando su participacion relativa dentro de las ventas del grupo (55,1% en 1988 y

55,7% en 1997). Las ventas de clinker, por el contrario, se han reducido un 35,6% respecto al afio

anterior, disminuyendo notablemente su nivel de importancia respecto al total de las ventas del -
arupo consolidado {6,3% en 1998 y 12,1% en 1997). Las ventas de clinker van destinadas

mayoritariamente a la exportacion.

Las ventas de mortero han experimentado un incremento del 22,3% en relacion a las ventas de
1997, debido principalmente a las mayores ventas en los mercados de Catalufia y Zaragoza.

Las ventas de hormigdn han experimentado un aumento del 122,5 %, motivado por la adquisicion
de sociedades hormigoneras, por la instalacion de nuevas plantas y por la mayor demanda de!
mercado.

La venta de arido aumenta en 165 millones de pesetas, como consecuencia de las ventas de la
sociedad dedicada a la extraccién y venta de aridos, adquirida juntc con las empresas
hormigoneras y cuyas ventas se integran en las del grupo a partir del inicio del altimo cuatrimestre
del aflo.
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BAlhANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS RESUMIDOS DE LOS ULTIMOS
5 ANOS

El detalle de los balances de situacion resumidos de los (itimos 5 afios se presenta a continuacion
en el cuadro que sigue:

e

E Millones de pesetas

1994 1995 1996 1897 1998

E Inmovilizaciones materiales 9542 9305 10497 9.803 25.283

Inmovilizaclones financieras 1817 1274 3896 3605 2391

Otro inmovilizado ' 530 389 333 652 2.389

l Fondo de comercio de consolidacion 192 128 64 353 15254

INMOVILIZADO 412.081 11.096 14.790 14.413 45317

. Existencias 1.987  2.031 2024 2410 4746

Deudores. 5848 6.347 6.299 7.483 13200

inversiones financieras temporales 989 4299 4.002 3477 - 2333

Tesoreria 1.616 197 520 348 476

l ACTIVO CIRCULANTE 10.440 12.874 12.845 13,718 20.755

TOTAL ACTIVO 22.521 23.970 27.635 28.131 66.072

E Capital y reservas de ia dominante 11.050 11642 14930 16430 18.703
Reservas de consolidacién 35 {32) 511 519 657] .

! Resultados del ejercicio 1.838 3.862 2938 4035 5204

FONDOS PROPIOS 12.923 15.472 18.380 | 20.984 24.564

E leER-ESES S0OCI0S EXTERNOS 196 234 06 190 1.379

HNGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . 58 49 4 32 23

| PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS '3.652 2115 2266 1.899 1.967

! Deudas con entidades de crédito a largo plazo - 40 - - 18.188

Otras deudas a largo plazo 440 345 259 309 4305

ACREEDORES A LLARGO PLAZQ 440 386 259 308 22.493

Deudas con entidades de crédito a corto plazo 951 550 457 305 4153

Qtras deudas a corto plazo 4301 5164 58926 4412 11493

ACREEDORES A CORTO PLAZO 5252 5714 6383 4717 15.646

TOTAL PASIVO 22521 23970 27.635 28.131 €6.072
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RESULTADOS Y CASH-FLOW CONSOLIDADOS DE LOS ULTIMOS 5 ANOS

A continuacién se presenta la evolucion de los resultados y cahs-flow de los dltimos 5 afios, a
partir de las cifras de negocios:

ﬁ Millones de pesatas
1994 1995 1996 1997 1998
! Cifra de negocios neta 18453 21503 21.976  25.031 30.961
: Resultado explotacién 2.878 5.704 4,973 6.144 8.441
Resultado financiero 233 168 420 252 - (17)

Participacién en beneficios (pérdidas) de
sociedades puesta en equivalencia (51) (8) 44 (18) (10)

I Amortizacion del fondo de comercio

consolidacion (222) (84) (64) (99) (510)
Resultados extraordinarios 84 108 (821) {138) {11)
I Resultados antes de impuestos 2922 5938 4.552 6.143 7.893
impuesto sobre sociedades - (1.078) (2.038) (1.565) (2.060) (2.563)
E Resultado neto consolidado 1844 3900 - 2.987 4.083 5.330
Resultado socios externos 6 38 48 48 126
Resultado neto grupo 1.838 3.862 2939 4,035 5.204
Cash-flow neto » 4412 5.524 5.339 6.244 8.406
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DATOS ECONOMICO-FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Millones de pesetas
%
1998 1997  variacién
Ventas 30.961 25.031 23,7
Resultado de Explotacion 8.441 6.144 37.4
Resultado antes de Impuestos 7.893 6.143 28,5
Resultado Neto de la Sociedad Dominante 5.204 4.035 28,0
Cash-Flow Neto 8.406 6.244 34,6
Fondos Propios - 24564 20.984 171
Fondo de Maniobra @ 5.109 9.001 (43,2)
Activo ‘ 66.072 - 28.131 134,9
Exigible 38.139 5.026 658,8

(1)Ruulhdonem+m82adonu+nmad6nbndopensmpmnd+oepmdadbn6m+0uasdo|aciones
{2) {Activo circulante - Acreedores & corto plazo)
{3) (Acreedores a coito plazo + Acreedorss a largo plazo)

RATIOS FINANCIEROS Y DE RENTABILIDAD RELATIVOS A LA INFORMACION CONSOLIDADA

1998 . 1997
Resultado Explotacién/Ventas 27.3% 24.5% .
Resultado antes Impuestos/Ventas - 25,5% 24 5%
Resultado Neto/Ventas 16,8% 16,1%
Cash-Flow Neto/Ventas 27.2% 24,9%
Resultado Explotacion/Activo : 12,8% 21,8%
Ventas/Activo 0,5 0,9
Resultado Neto/Fondos Propios : 21,2% 18,2%
Endeudamiento (Exigible/Fondos Propios) 1,6 0,2
Solvencia (Activo Circulante/Acreedores a Corto) 1,3 29
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En el ejercicio 1998 Unitand Cementera, S.A. ha realizado una de las inversiones mas importantes
de los ultimos afios, al adquirir mediante licitacién publica y dentro del proceso de privatizacion de

- la industria cementera tunecina el 87,862% de la empresa Société des Ciments d'Enfidha, con un

coste del orden de los 23.000 millones de pesetas. Esta compra y su financiacion han tenide un
importante efecto en la estructura del balance y en la cuenta de resultados consolidada.

Comentarios a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1998 se han integrado las
cuentas de resultados de las sociedades adquiridas en el presente afio, desde su fecha de
adquisicién (altimo trimestre en el caso de Société des Ciments d’Enfidha, y Gltimo cuatrimestre
para el resto de sociedades).

Del analisis de la cuenta de resultados consolidada se observa que los consumos de explotacion
en relacién a la cifra de ventas han mejorado en el ejercicic 1998, situandose en un 26,8%
mientras que en el ejercicio 1997 representaron el 28,2% de las ventas.

Los gastos de personal han aumentado un 13,5% comparados con 1997. |

Las amortizaciones y 10s otros gastos de explotacion representan en 1998, el 34,7% de la cifra de
ventas y en 1997 representaron el 35%.

Como consecuencia del saneamiento del activo circulante efectuado en las sociedades
hormigoneras adquiridas, las dotaciones para provisiones del circulante han aumentado respecto a
la dotacion de 1997, situdndose en 203 millones de pesetas, lo que representa un 0,7% de las
ventas. '

Debido principaimente al incremento de los resuitados de Uniland Cementera, S.A., el resultado de
explotacién del grupo se incrementa en un 37,4% respecto al afio anterior alcanzando los 8.441
millones de pesetas. El resultado de explotacion sobre las ventas representa un 27,3% en 1988,
mejorado sensiblemente en relacién a 1997, que fué del 24,5%.

La disminucién de los saldos de tesoreria junto con el endeudamiento necesario para financiar las
nuevas inversiones financieras han originado que los resultados financieros cambiaran de signo y
se situaran en 17 millones de pesetas negativos, mientras que en 1997 los resultados financieros
presentaban un saldo positivo de 252 millones de pesetas.

Los resultados extraordinarios son negativos pero han mejorado en relacién a los 136 millones de

pesetas de pérdidas de 1997, situdndose en una pérdida de tan solo 11 millones de pesetas. El
descenso de los resultados extraordinarios negativos es debido a los ingresos extraordinarios que
provienen de la sociedad Société des Ciments d'Enfidha y corresponden en su mayor parte a la
retrocesion de provisiones.
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Ei resultado consclidado antes de impuestos ha mejorado, como consecuencia de las menores
pérdidas extraordinarias y del incremento del resultado de explotacion, situdndose en 7.893
millones de pesetas, frente a los 6.143 millones de pesetas de 1997.

El impuesto de sociedades reduce el beneficio consolidado a 5.330 millones de pesetas. El
resultado atribuido a la sociedad dominante es de 5204 millones de pesetas, 1.169 millones
superior al del ejercicio 1997 que fue de 4.035 millones de pesetas.

El cash-flow neto consolidado del ejercicio ha sido de 8.406 millones de pesetas representando un
27,2% de la cifra de ventas; en 1997 este porcentaje fue del 24,9%.

Comentarios al halance de situacién consolidado

Debido a las adquisiciones de nuevas sociedades, en especial a la compra de la cementera
tunecina antes citada, el total de activo del balance de situacién consolidado ha tenido un
crecimiento del 135%. La composicién porcentual del activo ha variado en relacién a la de 1997,
representando el activo fio el 68,6% del total de activo y el circulante el 31,4% En 1997 el
inmovilizado representaba el 51,2% del activo y el circulante el 48,8%.

Dentro del pasivo, ¢l exigible a corto plazo se ha situado en 15.646 miliones de pesetas,
experimentando un incremento de 10.929 millones de pesetas. A pesar del aumento del activo
circulante en 7.037 millones de pesetas, el aumento del exigible a corto reduce el fondo de
maniobra en 3.892 millones de pesetas y lo sitia en 5.109 millones de pesetas.

El aumento de la financiacién con préstamos y créditos y la contabilizacion de un impuesto diferido
correspondiente a las plusvalias técitas asignadas al inmovilizado material por un importe de 3.769
millones de pesetas ha supuesto que el ratic de endeudamiento alcance el 1,6, muy superior al de
1997, que se situd en el 0,2. Asimismo, el ratio de solvencia disminuye en 1,6 puntos respecto al
existente al cierre de 1997 (2,9), por el aumento del pasivo exigible a corto plazo.

Como consecuencia de los cambios experimentados en la estructura del balance, el rendimiento
del activo (resultado de explotacion/activo) ha sido, en 1998, del 12,8%, inferior en 9 puntos al
conseguido en 1997 (21,8%). A pesar de la disminucion de! rendimlento del activo, el beneficio de
explotacién ha pasado a representar el 27,3% de la venta, superior en casi 3 puntos al alcanzado

en 1997 (24,5%).
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5. OTRA INFORMACION

Investigacién y desarrollo

Las actividades de investigacidn y desarrollo del Grupo consolidado se centran exclusivamente en
la matriz, Uniland Cementera, S.A. y en 1998 ascendieron a 96 miflones de pesetas.

= 3

Evolucién previsible del Grupo consolidado

En el ejercicio 1999, la integracion en la cifra de negocios del grupo de las ventas de todo el afio
de las sociedades adquiridas en el ejercicio 1998, originara un aumento sensible de la cifra de
negocios en relacion al ejercicio anterior, ya que en el ejercicio 1998 sélo aportaron las ventas del
dltimo trimestre o cuatrimetre, al haberse adquirido a finales de! ejercicio. Adicionaimente se prevé
- un incremento en las demandas internas de todos los mercados nacionales donde opera el Grupo
(Espafia y Tunez) lo que producira un aumento de las ventas nacionales en toneladas con el

consiguiente descenso de las exportaciones.

Por el contrario los resultados consolidados seran algo inferiores a los de 1988 como
consecuencia de:

El endeudamiento asumido en el Ultimo cuatrimestre de 1998 por Uniland Cementera, S.A.
originado por las importantes inversiones financieras llevadas a cabo en dicho perfodo.

La amortizacién de las plusvalias aplicadas al inmovilizado material y de los fondos de
comercio de consolidacion generados por la adquisicion de nuevas Sociedades en 1998.

Acciones propias

Uniland Cementera, S.A. no posee ni ha poseldo acciones propias durante el ejercicio 1898.
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DILIGENCI|A para hacer constar que las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién

de UNILAND CEMENTERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al
ejercicio 1998 han sido formuladas por el Consejo de Administracién en sesién de 29 de marzo de
1999; comprenden 80 hojas de Papel del Timbre del Estado, clase 8% niimeros OES671594
a OE9671673 y son firmadas al pie de esta diligencia en la misma reunién por todos ios
Consejeros, salvo por los Consejeros D. José A. Rumeu de Delas y D* Teresa Rumeu Mila, que

hallandose ausentes, las firman luego &n la fecha que consta al pie de cada una de sus firmas.

LN
D. Jos&\A. Rumeu de Delas
/4/99

/ D. Ramon Bau Fradera D. Juydasals Fradera

v e

D®. Teresa Rumeu Mila D*. M* del Viver de Olaortua Rumeu

7/4/99

:__..__/_—::’i_—_,:___._a'

"D Jaime de Olaortua y Rumed

7Carina Fradera Fonoll
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