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1 - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL FRAT DE LLOBREGAT
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1 - He auditado las cuentas anuales de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que comprenden ¢l balance

de situacién al 31 de Diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los admi-
nistradores de la Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una opinién profesional sobre las citadas
cuentas anuales consideradas en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditorfa generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas se-
lectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentamén de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad presentan, a efectos com-
parativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademads de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 25 de Mayo de
1998 emiti informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que expresé
una opinion con salvedades.

Tal y como se detalla en la nota 9.2 de la memoria, LA SEDA DE BARCELONA, SA. es
dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La formulaci6én de las
cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables ge-
neralmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de
las operaciones del Grupo. Los Administradores, han formulado dichas cuentas anuales consolidadas,
requeridas por la legislacién vigente, por separado.

La Sociedad ha contabilizado con cargo a reservas voluntarias las partidas que se detallan en la nota
13.8 de la memoria y que importan un total de 1.251 millones de ptas. De acuerdo con normas
contables generalmente aceptadas, estos importes deberian haberse reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, si bien la cifra de fondos propios no variaria.

Al 31 de Diciembre de 1998, la Sociedad mantiene en el Inmovilizado financiero (Administraciones
Pdblicas a largo plazo) el crédito fiscal por compensaci6én de bases imponibles negativas que prevé re-
cuperar en los préximos ejercicios, por un importe de 2.868 millones de ptas. (1997, 3.550 millones
de ptas.), asi como los impuestos anticipados en relacion con la provisién para pensiones, correspon-
dientes a ejercicios anteriores, 334 millones de ptas., de los cuales se han contabilizado 332 millones
de ptas. en 1998 con abono a resultados extraordinarios. La compensacién futura de los c1tados

préximos ejercicios.
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Barcelona, 31 de Mayo de 1999

>

I
Enrique Ribas Mirédngels

En los dltimos ejercicios LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha llevado a cabo diversas operaciones
de aportacién no dineraria y de fusi6n al amparo del régimen fiscal especial previsto por la legislacion
aplicable. Si la interpretacién de las normas tributarias, por lo que se refiere a las citadas operaciones,
no fuera coincidente con la tributacién realizada, los regimenes fiscales aplicables podrian diferir.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funciona-
miento, en virtud del cual se considera que la gestion de la Empresa tiene préicticamente una duracién
ilimitada, es decir, se asume la continuidad de las actividades ordinarias de la Compaiiia. En conse-
cuencia, los principios y normas de valoracién aplicados a los activos y pasivos de la Sociedad, y la
clasificacién con que éstos se presentan, no pretenden determinar los valores resultantes del patrimo-
nio en casos de enajenacién o liquidacién.

En ¢l proceso de recuperacién experimentado por el Grupo, con mejora de sus fondos propios, para la
consolidacién de aquel es necesario que los resultados de explotacién del conjunto de sus actividades
principales mantengan la tendencia de 1998 y se generen excedentes suficientes para permitir su
reequilibrio financiero a corto plazo y atender las obligaciones por deudas aplazadas.

En mi opinién profesional, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 4y S, y
excepto por los efectos de los ajustes que pudieran haberse considerado necesarios si se conociera el
desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 6 y 7, las cuentas anuales adjuntas del
ejercicio 1998 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la si-
tuacién financiera de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1998 y de los resul-
tados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado que la informaci6n contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Mi actuacién como auditor se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencio-
nado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de la Sociedad.
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LA SEDA DE BARCELONA, SA.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(en miles de pesetas)
ACTIVO 1998 1987 PASIVO 1998 1997
INMOVILIZADO EONDOS PROPIOS
Casios de esablecimiento 37.315 71.225 H| Capital suscrito 11.450.448 8.509.265
Prima de emisitn 2.059.771 943
lomovilizaciopes lnmateriales Rescrva de revalorizacin 551.753 551.753
Propiedad industrial 12.143 12.143 || Reserva legal 1.701.853 1.309.118
Amortizaciones (-) 3.339 {-) 2.125 || Reserva para acciones propias 7.304 28.560
_B.804 10.018 JI Otras reservas 6.608.802 7.838.786
Resultados de cj (-) 1.347.846 | () 2.735.355
! i Pérdidas y ganancias 448.712 1.780.244
Terrenos y construcciones. 782.749 988.906 || Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (-).340.371 -
Instalaciones técnicas y maquinaria 14.688.741 15.729.287 || TOTAL FONDOS PROPIOS 21,140.426 | 17283314
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 200878 193.051
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 286,990 45.210
Otro inmovilizado 407.522 497.159
16.366.880 17.453.613 || Subvenciones de capital 65.047 70.011
Amortizaciones ) 11.851.358 -} 12.316.300 || Diferencias positivas de cambio 163 .
4515522 5.137.313 ]| Otros ingrescs a distribuir en varios ejercicios 260.000 -
328218 70811
Mucovilizaciones Finaucicras
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 13.268.075 9.368.593 || FROVISIONES PARA RIESGOS X GASTOS
Créditos a empresas del grupe 311.011 -
Otras participaciones en empresas 205.450 305.450 || Provisiones para pensiones y riesgos similares 1.133.427 1.111.62%
Cartera de valores a largo plazo 152 152
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 108.788 21.664 || ACREEDORES A LARGO PLAZO
Qtros créditos 4.389.007 310.120
Administraciones Piiblicas a largo plazo 3.202.449 3.549.642 | Emisiones de obligaciones y oiros valores negociabies 1.000.000 -
Provisiones -} 167.588 -} 418.588 § Deudas con entidades de crédito 1.974.712 259.183
21.317.344 13.137.033 } Admini: i Priblicas 1.462.341 2.183.587
Otras deudas 658.766 528.398
TOTAL INMOVILIZADO 25.978.985 18.355.589 }| Personal 5279 10.519
Fianzas y depdeitos recibicos a large plazo 1216 1.216
136.699 - TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 5162314 2.993.083
ACREEDORES A CORTO FLAZO
Dendas con entidades de crédito 2.629.032 2.446.147
Materias primas y otros aprovisionamientos 643.838 608.742 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 87.404 45.991
Producios te 260,977 292,762 § Deudas por compras 0 prestaciones de servicios 2255433 2.292.612
Provisiones {-) 42.569 {-) 44.000 § Administraciones Piiblicas 1.420.961 490,747
B62.246 857.504 § Otras deudas 1.139.712 334.358
Remuneraciones pendientes de pago 90.950 55.462
Deudores Ajustes por periodificacita 34.563 189.715
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.501.286 1.762.249 || TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO '1.667.055 5.855.032
Empresas del grupo y asociadas, deudores 5.107.810 3.141.113
Deudares varios 1.037.650 1.372.707
Personal kN 3.858
Administraciones Priblicas 54.241 179.035
Provisiones (-}6.316 (-)12.582
7.698.468 6.446.380
liversionss Fiosicierss Tauporsles
Créditos a empresas del grupo 35.607 558.878
Cartera de valores a corto plazo 1.848 855.204
Otros créditos 376.955 102,653
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 210 210
414.620 1.516.945
Acciones provias 3 corto plazo 7304 28.560
Tesoreria 370.110 108.011
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 9.352.748 $.957.400
TOTAL ACTIVO 35.368.432 27.311.989 | TOTAL PASIVO
—— I




|

H
FN

|

L Seena——

»

8 |

o——

I |

.

S it

Lo

FR. |

-

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
| CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 1998
(en miles de pesetas)
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
L RESULTADOS EXPLOTACION
GASTOS INGRESOQS
Iabricacidn 31788 70349 § Venias 13071932 | 15451.438
Devoluciones y “mppels” sobre ventas {=)93.954 (=) 15878
j Prestaciones de servicios 205316 697.051
Consumo de mercaderias 191265 238922
Consumo de materies primas y otras materias consumibles 9.900.660 11472540 - B8.078
938.909 1.208.096 || Otros ingresos de geatién corrisnte 954.171 371.043
382.263 510.159 || Subvenciones 24912 13.198
Exceso de provisiones para riesgos y gatios 4685 .
£14.M3 T01.948
Vaciagidn de | fai ie Lrg
Variacidn de provisiones de existencias - 44.000
Variacidn de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (-} 800 52.644
Servicios exteriores 1.645.233 1.930.387
Tributos 61.331 48286
Otros gastos de gestidn corriente 26623 28210
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 515810 299.389
TOTAL 14.167.022 16.504.930 14.167.022 | 16.604.930
T i R ——————
Ingresos de particinaciones en capital
677.027 778.986 § En empresas del grupo 8,926 -
En empresas asociadas 7891 5256
- 107.714 || En exnpresas fuera del grupo 305 9843
14.245 24,395 ' i
De empresss del gropo 11.682 18878
inmerenes 228,584 36.905
Bensficios on ipversionss finaacictas 10.126 186363
Difcrcocisspasitives de cambrio 27459 5.998
: RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 396.289 A7a52
§91.272 911.095 §| TOTAL 91272 911 095
I I AR
uant : IV. PEEDIDAS DE LAS ACTIVIDADES QRRINARIAS : 348463
Gasiow reestructuracida planiilla 231.841 96,122 § Beneficios ensjenacién inmovilizado inmaterial, matesial y
Variacién provisiones de inmovilisdo mmaterial, material ¥ caners de control 260,052 897278
carten de control {-) 189.000 366.000 || Subvenciones de capital transferidas a resultados 70.011 38.744
Pérdidas procodentes del inmovilizade inmaterial, material y Beneficios por operacioaes con accionss y obligaciones
canera de control 1289 15.301 § propiss 14.713 1115
Pérdidas por opersciones con acciones y obligaciones propiss 6.545 50361 § Otros ingresos extraordinarios 495.029 2.165.645
Gastos extraordinarios 159.969 145319 :
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 5171.559 2.419.47%
TOTAL 39,005 3.102.782 § TOTAL M %
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 736.200 2.071.016
I I
Impuesic sobre Sociedades 287.568 290.772
VL RESULTADO DEL EIERCICIO (BENEFICIOS) szl 1780244
MM R
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Nota 1

1.1

1.2

MEMORIA DEL EJERCICIO 1998

- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

- LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se constituyé el 23 de Mayo de 1925,
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11,
tomo 209. (N.LF. A-08.010.571).

Mediante escritura piiblica de fecha 2 de Junio de 1998 la Sociedad se fusioné
con Ja sociedad dependiente Industrias Quimicas Asociadas, S.A. (IQA, S.A)
mediante absorcién y disolucién de ésta, traspasando en bloque, a tituio
universal, todo su patrimonio a LA SEDA DE BARCELONA, S.A. La fusién
se llev6 a cabo con fecha de efectos 1 de Enero de 1997.

- LaSociedad tiene por objeto:

* La fabricacién y venta de seda artificial en todos sus aspectos y
derivaciones, la produccién, manipulacién, transformacién y venta de toda
clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y
sintéticas, incluida la construccién de la maquinaria propia, la produccién
de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
investigacién en los 4mbitos expresados.

* Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria
quimica, montar plantas industriales y dirigir, explotar y participar en
empresas quimicas.
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Nota 2

2.1

22

2.3

24

Las citadas actividades podrén asimismo ser desarrolladas total o parcialmente
de modo indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o
anilogos objetos.

La Sociedad tiene su domicilio social en ¢/. Major, 47, 08820 El Prat de
Llobregat.

Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran en P°. de Gracia 85, 08008
Barcelona. La actividad de explotacién quimica se desarrolla en una planta
industrial, sita en la Crta. Nacional 340, Km. 1.157, 43006 Tarragona.

Las cuentas anuales del ejercicio se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan, en términos generalgs, de acuerdo con
los principios que informan el Plan General de Contabilidad, al objeto de
mostrar, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de la Sociedad y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio.

Las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 se han formulado mediante la
aplicacién ‘de criterios uniformes de valoracién, agrupacién y clasificacién, de
manera que la informacién que se presenta es homogénea y comparable.

Las cuentas anuales son previas a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y a la aplicacién del resultado del ejercicio.

Salvo indicaci6én en contrario, los importes monetarios que figuran en la presente
memoria se expresan en miles de pesetas.
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Con fecha 30 de Junio de 1998, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas acord6 la emisién de obligaciones convertibles en acciones por un
importe total de 6.000.000 miles de ptas.

El objeto de la emisién de obligaciones fue la obtencién de fondos suficientes
para:

* La adquisicién de participaciones sociales de CATALANA DE
POLIMERS, S.L. al resto de socios financieros (32,32% del capital) con el
objeto de tomar hasta el 100% del capital de esa sociedad, participada
hasta entonces en un 67,68%.

* La reestructuracion financiera de la Sociedad.
Las principales caracteristicas de la emisi6én son las siguientes:

* Denominacién: “LA SEDA DE BARCELONA, S.A., emisién de
obligaciones convertibles 1998”.

* Qbligaciones denominadas en pesetas, y emitidas a la par, libres de gastos
para el suscriptor.

* Tipo de interés: variable, correspondiente a MIBOR + 0,75%.
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* Obligaciones admitidas a cotizacién oficial en el mercado continuo de
obligaciones convertibles, y representadas mediante anotaciones en cuenta.

* Convertibles en acciones, en siete opciones o periodos de conversién a los
tres, seis, doce, dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta y seis meses, desde
la fecha de desembolso coincidiendo con cada uno de los periodos de
interés.

¢ Vencimiento: Tres afios, desde la fecha de emisién.

Asimismo, la Junta General autoriz6 al Consejo de Administracién de la
Sociedad a:

¢ Suprimir totalmente el derecho de suscripcién preferente de los
accionistas, en interés de la Sociedad.

* Modificar el articulo de los estatutos sociales correspondientes al capital
social, para adecuarlo a la ampliacién o ampliaciones de capital que
pudieran llevarse a cabo como consecuencia de la conversién de
obligaciones en acciones.

Las obligaciones fueron suscritas y desembolsadas por inversores institucionales
de la siguiente manera:

* 200 anotaciones en cuenta, de 25 millones de ptas.

cada una, el 29 de Septiembre de 1998 5.000.000

* 40 anotaciones en cuenta, de 25 millones de ptas.
cada una, el 28 de Noviembre de 1998 1.0060.000
6.000.000




- El primer periodo de conversién de las obligaciones en acciones finalizo €] 29 de
Diciembre de 1998, fecha en que fueron objeto de conversién 200 obligaciones,
— representativas de un nominal de 5.000.000 miles de ptas., a un precio de
? conversién de 850 ptas. por acci6n.
=
E : Con fecha 25 de Enero de 1999, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha
' adoptado el acuerdo de ampliar el capital social en 2.941.183 miles de ptas.,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 5.882.367 acciones ordinarias de

-
Ll

la serie B, de 500 ptas. de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emisién de 350 ptas. por accién, que
supone un total de 2.058.828 miles de ptas.

F 3.2 - Participaciones en sociedades del 0 v asociadas

;

-~ 321 - CAT A DE POL{ S.L.

3 Las operaciones efectuadas por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. durante
1998 han sido las siguientes:

* Participacién en el aumento del capital social por
compensacién de créditos (1.440.000 miles de
ptas.), el 22 de Julio de 1998, reduciéndose el

porcentaje de participacién de un 73,22% a un
67,68% 540.000

-} * Adquisicién del 32,32% del capital social (valor
nominal 3.000.000 miles de ptas.) al resto de socios
- financieros, hasta alcanzar una participacién del
3 100% (Ver Nota 3.1) 4.440.000
* Aumento del capital social en 1.000.000 miles de
s ptas. por compensacién de créditos, el 10 de
Diciembre de 1998 1.000.000
5.980.000
7‘
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3.23

P 1 S.A

En Agosto de 1998, y después de haberse procedido a la aprobacién del
Convenio de Acreedores de la suspensién de pagos presentada en su dia por la
citada sociedad se ha formalizado con Compagnie Financiére et Commerciale,
S.A. el contrato definitivo de compraventa de acciones representativas de un
34% del nominal del capital social de Hispano Quimica, S.A. Dichas acciones
suponen, no obstante, una participacién cfectiva del 56,67% sobre el capital
social de la sociedad, debido a las acciones propias que figuran en el activo del
balance de Hispano Quimica, S.A. El coste final de la compraventa de acciones
ha sido de 875.295 miles de ptas. '

Adicionalmente se han adquirido créditos que figuraban en la lista de acreedores
de la suspensién de pagos a un coste de adquisicién de 316.058 miles de ptas.,
cuyo vencimiento abarca el periodo Junio 1999 a Junio 2006.

IBERPOTASH. S.A.

En Octubre de 1998 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha constituido la
sociedad Iberpotash, S.A. junto con Ashli Chemicals, B.V. (filial holandesa del
grupo israeli Dead Sea Works, LTD) y Tolsa, S.A. El porcentaje de participacién
suscrito es representativo de un 20% del capital social, y su coste de adquisicién
ha sido de 2.000 miles de ptas.

El 22 de Diciembre de 1998, Iberpotash, S.A. ha adquirido a la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) la totalidad de las acciones que ésta
ostentaba en el capital de las sociedades que forman el denominado Grupo
Potasas (Potasas del Llobregat, S.A. y Suria K, S.A.) por un importe de
17.200.000 miles de ptas.
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Nota 4

10

La adquisicién de ambas participaciones se ha financiado en un 50% mediante
un préstamo otorgado por los accionistas de Iberpotash, S.A., en funcién de su
porcentaje de participacién en el capital. En consecuencia, ¢l importe entregado
por LA SEDA DE BARCELONA, S.A,, ha sido de 1.720.000 miles de ptas. El
importe del préstamo puede ser objeto de capitalizacién en el momento en que
los accionistas asi lo acuerden.

Vent la participacién en Viscoseda Barcelona, S.L.

Mediante contrato privado de fecha 31 de Marzo de 1998, modificado
posteriormente el 10 de Diciembre, LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
enajend a la sociedad Iberseda, S.L. la participacién que ostentaba en el capital
social de Viscoseda Barcelona, S.L., por un importe de 2.821.013 miles de ptas.,
que se corresponde con el valor neto contable de la participacién, referido a 31
de Diciembre de 1997.

El cobro del precio se realizar en ocho anualidades (Diciembre 2000-Diciembre
2007), y acredita un interés anual del 4% anual, pagadero a partir de Diciembre
de 2000.

La compraventa se realizé, a efectos contables, con fecha 1 de Enero de 1998.

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de resultados que se presentard a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién es la siguiente:
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* Resultado del ejercicio (beneficios) 448.712

* Aplicacién a:

R |

I |

Nota 5

- Reserva legal 44.871
- Dividendos 340.371

- Compensacién de resultados negativos de
ejercicios anteriores 63.470
448.712

- NORMAS DE VALORACION

2 eced

LI |

5.1 - Gastos de establecimiento

Incluyen gastos de ampliacién de capital, que se amortizan linealmente en un
periodo de tres aios, a partir del mes siguiente a su incorporacién al activo.

5.2 - Inmovilizaciones inmateriales

. |

A |

Su amortizacién se efectiia de forma lineal, a razén de un 10% anual.
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Propiedad industrial recoge ¢l coste de adquisicién de derechos sobre patentes.
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5.3 - Inmovilizaciones materiales

a) El inmovilizado material figura por su coste de adquisicién o de produccion,

1

PR S | A |

}

-

b d

. |

. | b

ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios
precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislaciéon vigente en cada
momento. (La actualizacién de valores regulada en el R.D. Ley 7/1996, se
aplic6 Unicamente a los elementos de inmovilizado material que aporté IQA,
S.A. en la operacidén de fusién llevada a cabo en 1997).

Las adquisiciones posteriores se valoran a coste de adquisicién, que incluye
los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento de los bienes.

Como excepcibn a este criterio el inmovilizado material incluye inmuebles
incorporados como consecuencia de la fusién por adquisicién con el
“Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE BARCELONA”
realizada en el ejercicio 1993, que figuran coatabilizados a los valores
resultantes de tasaciones efectuadas por expertos independientes.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los

costes incurridos de mano de obra y materiales.

Las reparaciones y pequefias mejoras se cargan a resultados cuando se
incurren; los costes de mejoras importantes que amplian la vida qtil de los
elementos a que se refieren, son objeto de capitalizacién.

b) Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal. En general,

para los elementos que causan alta durante €l propio ejercicio, la amortizacién
se calcula a partir de la fecha de su puesta en condiciones de funcionamiento.
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A partir del ejercicio 1997 se aplican los coeficientes resultantes de tomar los
aios de vida 1til estimada, para los diversos tipos de activos. Se resumen a

continuacién, por grupos de elementos:

* Edificios y otras construcciones
* Maquinaria e instalaciones

* Elementos de transporte externo
* Mobiliario y enseres

* Equipos proceso informacién

5.4 - Inmovilizaciones financieras

Este epigrafe incluye bésicamente:

%

1-5
1,5-15
7,2-16
5-91
12,5-25

a) Titulos sin cotizacién oficial de participaciones en empresas, valorados

segiin los siguientes criterios:

» CATALANA DE POLIMERS, S.L.

Participaciones recibidas como consecuencia de aportaciéon no
dineraria, a valor nominal (inferior al valor neto contable de la rama

de actividad aportada).

Participaciones posteriores: a precio de adquisicién.
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* KD-IQA,S.L.

Participaciones recibidas como consecuencia de aportaciones no
dinerarias, por el valor neto contable de las respectivas ramas de
actividad aportadas, en la fecha de efectos contables de la aportacién
(30 de Noviembre de 1997).

* CARB-IQA DE TARRAGONA, S.L. (constituida en 1997 como
Polioles de Tarragona, S.L.)

Participaciones recibidas como consecuencia de aportacién no
dineraria, por el valor resultante de aplicar, sobre los beneficios
estimados que se prevé generar por la actividad aportada durante un
periodo de tiempo de 10 afios, una tasa de descuento del 8,44%,
registradas con abono a Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

* Restantes participaciones, a coste de adquisici6n.

Se dotan las correspondientes provisiones para adaptar estas valoraciones a
los valores tedricos contables que se desprenden del Gltimo balance
disponible correspondiente a cada una de las participaciones.

b) Créditos a empresas del grupo y Otros créditos a largo plazo

Los créditos otorgados figuran por su valor nominal. Incorporan en
determinados casos intereses devengados cuyo vencimiento es a largo
plazo.

En el caso de créditos de dudosa realizacién se dotan las oportunas
provisiones, con el objeto de cubrir el riesgo de insolvencia.
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¢) Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo
Figuran por los importes entregados.
d) Crédito fiscal a largo piazo (ver Nota 5.14).
- Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponden bésicamente a los incurridos en la emisién de obligaciones que se
menciona en la Nota 3.1. Se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias en un
periodo méximo de 5 afios.

- Existencias
a) Materias primas y otros aprovisionamientos

Se valoran por su coste de adquisicién y figuran en inventario a precio medio
ponderado.

b) Productos en curso, semiterminados y terminados

Se valoran de acuerdo a escandallos de coste por articulo y prodeso que se
establecen al efecto.

El coste de produccién definido por el escandallo se determina afadiendo al
coste de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los
costes directos imputables al producto, asi como la parte correspondiente de
los indirectos imputables al mismo en la medida en que tales costes
corresponden al proceso de fabricacién del perfodo correspondiente.
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¢) Repuestos
Figuran por su coste de adquisicién.

Al cierre del ejercicio se practican correcciones valorativas mediante la dotacién
de la correspondiente provisién por depreciacién sobre el coste de los productos

obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién, de acuerdo con su posible valor de
realizacion.

Deudores

Reflejan cuentas a cobrar en pesetas y en moneda extranjera, que figuran, en
general, por su valor nominal.

Al cierre del ejercicio son objeto de correccién valorativa, y por la totalidad de
los importes pendientes de cobro, aquellos saldos cuya realizaci6n es dudosa.

Inversiones financieras temporales
Incluyen, entre otras, las siguientes:

a) Créditos no comerciales, por su valor nominal mis los intereses
devengados y no vencidos a Ia fecha de cierre.

b) Participaciones en capital de sociedades que cotizan en bolsa, que figuran
por su cotizacién media del cuarto trimestre del ejercicio, después de
deducir la provisién necesaria para corregir su coste de adquisicién.
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¢) Operaciones de adquisicién de titulos de deuda piiblica, con pacto de
recompra, que figuran por su coste de adquisicion.

d) Imposiciones a corto plazo, que figuran por su valor nominal.

- Acciones propias

Figuran valoradas por su coste de adquisicién. Bajo el epigrafe Fondos propios
figura la reserva indisponible por un importe equivalente, de acuerdo con el
articulo 79.3°. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La adquisicién de acciones propias fue autorizada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de Junio de 1997 para el periodo comprendido entre
el 27 de Junio de 1997 y el 27 de Diciembre de 1998.

- Subvenciones de capital

Tienen el carécter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido. Se
incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias en proporci6n a la dotacién a la
amortizacién de los elementos de inmovilizado que financian.
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- Provisiones para riesgos y gastos

a) Fo ermno de pensione

Se efectian aportaciones mensuales a un pian externo de pensiones en la
modalidad de aportacién definida:

¢ Personal de oficinas centrales de Barcelona: 1% de la masa salarial
bruta, excluidas horas extraordinarias.

* Personal de la planta industrial de Tarragona: porcentaje sobre el salario
pensionable (sueldo base més antigiiedad), que oscila entre:

-3,5% - 10,5% (aportacién empresa).
—Hasta un méiximo del 3,5% (aportacién a cargo del trabajador).

b) Fondo i o de pensiones

* Personal pasivo de la oficinas centrales de Barcelona (Fondo de previsién
social)

El saldo de la cuenta tiene por objeto la cobertura de las obligaciones
estipuladas en anteriores convenios colectivos de la Sociedad, segin las
cuales el personal jubilado voluntariamente a los 64 afos (hasta el
31.12.96) percibird a cargo de la Empresa, con caricter vitalicio, un
complemento hasta alcanzar el 100% de la pensién que le habria
correspondido si se hubiera jubilado a los 65 afios.

Su importe se obtiene de un informe actuarial elaborado por el
Departamento de Personal de la Sociedad. El tipo de interés técnico
aplicado en 1998 ha sido de un 5%.
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* Personal activo de la planta industrial de Tarragona

Se trata de un fondo interno transitorio, constituido en 1995 en concepto de
servicios pasados, con el objeto de cubrir el déficit existente a dicha fecha
respecto del plan de pensiones externo establecido mediante convenio a
partir del ejercicio 1995.

Incluye el personal que figura en plantilla de la Sociedad a la fecha de
cierre y que se incorpord a la misma con anterioridad a 31 de Diciembre de
1994.

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacién, los trabajadores que
causen derecho a cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de
pensiones tienen derecho a percibir el importe integro del fondo interno
individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por
experto independiente, mediante capitalizacién individual. El rendimiento
del fondo estd vinculado al que obtiene el plan de pensiones extemno
mencionado en el punto anterior (9,272% en 1998).

Personal pasivo de la planta industrial de Tarragona

Las prestaciones establecidas son las siguientes:

- Pensiones causadas, no revalorizables.
~ Pensiones derivadas (de viudedad y orfandad).




Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por
experto independiente, cuyas hipétesis bisicas son las siguientes:

— Tablas de mortalidad GRM/F80.
: ~ Pensiones no revalorizables.
~ Tipo de interés técnico:
* 6% anua!l hasta ¢l 31 de Diciembre de 2012.
* 4% anual a partir de dicha fecha.
i
£
Los fondos internos deberin ser objeto de externalizacién de acuerdo con la
P legislacién vigente.
[ ¢) Preiubilaciones

El pasivo del balance recoge el coste estimado a satisfacer, resultante de
acuerdos individuales de prejubilacién suscritos entre la Sociedad y sus
trabajadores.

i

La provisién incluye los siguientes compromisos de pago por parie de la
Sociedad:

* Complemento mensual de la prestacion por desempleo que reciba la
persona prejubilada, que garantiza un neto anual pactado entre ambas
partes.

Pago de una prima Gnica satisfecha a una entidad de seguros que se
corresponde con e] valor actual a la fecha de contratacién de la péliza de
seguro de la provisién matemafica del complemento de pensién
garantizado por la Sociedad al trabajador hasta su fallecimiento.
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d) Complementos de pensiones no previstos en Convenio

Los pagos efectuados por la Sociedad en concepto de complementos de
pensiones al personal, no previstos en Convenio, se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio 1998 han supuesto 26,1
millones ptas.). No se constituye provisién alguna por este concepto, puesto
que se podria interrumpir su pago en cualquier momento, si la situacién de la
Sociedad asi lo requiriese.

- Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles de la Sociedad se clasifican a largo y corte plazo, en
funcién de que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un
aito.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera.

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por
los importes efectivamente dispuestos.

- Ingresos y gastos

Se registran, en general, atendiendo al principio del devengo,
independientemente del momento en que se produce la corriente monetaria
derivada del cobro o pago de los mismos.
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5.14 - Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, temiendo en cuenta las
diferencias existentes entre el resultado contable y ia base imponible del
impuesto, a efectos de determinar el gasto por impuesto sobre sociedades
devengado en el ejercicio.

Bajo el epigrafe Administraciones Piblicas a largo plazo, figura:

* El crédito fiscal por compensacién de bases imponibles negativas que la
Sociedad prevé recuperar en los préximos ejercicios.

» El impuesto sobre beneficios anticipado, correspondiente al diferencial
entre dotaciones efectuadas al fondo de pensiones interno y los pagos
realizados con cargo al mismo.

5.15 - Transacciones en moneda extranjera

La conversién a pesetas de las operaciones efectuadas en moneda extranjera, y
sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

a) Inmovilizado material e inmaterial -

Aplicando al precio de adquisicién o coste de producci6n el tipo de cambio
vigente a la fecha de incorporacién de los bienes al patrimonio de la
Sociedad.

i
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Nota 6

b) Existencias

El precio de adquisicién se convierte aplicando el tipo de cambio vigente a
la fecha en que se realiza la adquisicién correspondiente.

c) Créditos y débitos

En general, son objeto de ajuste en el momento en que se efectia el cobro
0 pago correspondiente.

- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

E! movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

* Saldo al 1.1.98 71.225
* Amortizacién (-) 33.910
¢ Saldo al 31.12.98 37.315
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El movimiento registrado durante 1998 ha sido ¢l siguiente:

Saldo al Saldo al
COSTE 1.1.98 Inversiones 31.12.98

* Concesiones, patentes licencias,
marcas y similares 12.143 - 12.143
Saldo al Saldo al
AMORTIZACION ACUMULADA 1.1.98 Dotaciones 31.12.98

* Concesiones, patentes licencias,
marcas y similares 2.125 1.214 3.339
VALOR NETO 10.018 8.804

Nota 8 -
8.1 - El movimiento del inmovilizado material y su amortizacién acumulada, asi

como del inmovilizado en curso, se detalla en el Anexo n° 1.

Las inversiones mdés significativas del ejercicio corresponden a la adquisicion de
instalaciones técnicas y maquinaria para la planta industrial de Tarragona.

8.2 - Los terrenos propiedad de la Sociedad que figuran como garantia hipotecaria de
diferentes deudas, asi como la situacién de éstas a la fecha de cierre del ejercicio,
se detallan a continuaci6n: ‘
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Saldo
Deuda garantizada 31.12.98
*  Fincas registrales n®. 11.535, 4.315, 11.531, 13570, Préstamo otorgado por Shell Es-
11.537, 13.572 y 4.313, situadas en el término municipal  pafia, S.A. (Ver Notas 16.4 y 17.6)
de Tatragona, con una superficie total de 324.468 m? 528.394
Préstamo olorgado en 1997 por el
Institut Catald de Finances a la
sociedasd dependiente  KD-IQA,
S.L. (saldo a 31 de Diciembre de
1998, 350.000 miles de ptas.) -
Actas de Inspeccién de Hacienda 93,792
¢  Finca urbana en El Prat de Llobregat (Barcelona) Liquidacién provisional de gastos
de urbanizacién 25.740
+  Fincas urbanas en Barcelona, ¢/ Provenga n°. 269 Hipoteca de miximo para des-
{nimeros 7.596, 7.604, 7.606 y 7.610) cuento comercial -
*  Finca utbana n°. 7.598 en Barcelona, ¢/ Provenca n®. 269  Deuda tributaria de Inmobiliaria
56, S.L., socicdad participada por
Hispano Quimica, 5.A. (saldo a 31
de Diciembre de 1998, 33.085
miles de ptas.) -
647.926
- Las bajas mas relevantes del ejercicio han sido las siguientes:
a) Venta a CATALANA DE POLIMERS, SL. de la cuota indivisa
propiedad de la Sociedad (30%), de los activos de la central de encrgia
que explota la UT.E. “LA SEDA DE BARCELONA, SA.--
COURTAULDS ESPANA, S.A., CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAIL DE EMPRESAS LEY 18/82 de 26 DE MAYO”, segin
consta en los acuerdos de constitucién de CATALANA DE PO-
LIMERS S.L.:
Baja de activo (-) 1.400.636
+ Baja de amortizacién acumulada 843.827
* Precio de venta, segin acuecrdo que consta en escritura de
constitucién de CATALANA DE POLIMERS, S.L. 799.002
* Resultado extraordinario positivo 242.193
b) Venta de equipos de proceso informético:
Baija de activo (-)99.127
* Baja de amortizacién acumulada 58.355
¢ Precio de venta 37.396
* Resultado extraordinaric negativo () 3.376
¢) Venta de una vivienda del edificio situado en ¢/. Provenca, 269 (08008
Baroelona)
Baja de activo {-) 27.370
* Baja de amortizacién acumulada 1.346
* Precio de venta 18.000

* Resultado extraordinario negativo

(-) 8.024
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- Como consecuencia de la fusién, realizada en el ejercicio 1993, de la Fundacién

Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A., la Sociedad
incorpor6 en su activo diversos inmuebles al valor resultante de tasacién de
expertos independientes.

Al 31 de Diciembre de 1998, después de la venta descrita en 1a nota 8.3.c, los
inmuebles que permanecen en el activo por su valor segiin tasacién de expertos
independientes, se detallan a continuacién (viviendas y locales en Provenca,
269):

* Valor segiin tasacién del activo 356.308
* Amortizacién acumulada (-) 17.820
* Valor neto 338.488

Al 31 de Diciembre de 1998 las cuentas de Inmovilizado material incluyen
bienes totalmente amortizados por un valor de 9.241.838 miles de ptas.

Su detalle es el siguiente:
* Instalaciones técnicas y maquinaria 8.914.874
* Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 128.198
* Oftro inmovilizado 198.766

9.241.838
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- En 1996 IQA, S.A. (Ver Nota 1.1) se acogi6é a la actualizacién de balances
regulada en el articulo 5 del R.D.L. 7/1996, de 7 de Junio, desarrollado
posteriormente por el R.D. 2.607/1996, de 20 de Diciembre.

Fueron actualizados la totalidad de los bienes del inmovilizado materiai
aplicando los coeficientes méximos previstos en el R.D. 2.607/1996,
reduciéndose el incremento inicialmente obtenido en un 40%.

La cuenta Reserva de revalorarizacién, cuyo saldo se originé en 1996 por
aplicacién de las normas de actualizacién (551.753 miles de ptas.), no ha
registrado movimiento alguno durante 1998. (Ver Nota 13.4).

El incremento de valor registrado como consecuencia de las operaciones de
actualizacién que se encuentra pendiente de amortizaci6n a la fecha de cierre del
balance, clasificado por grupos de inmovilizado, es el siguiente:

Terrenos 83.496
Instalaciones técnicas 316.827
Otras instalaciones 338
Mobiliario 390
Elementos de transporte 19
Equipos para procesos de informacién 302

401.372

Como consecuencia de la actualizacién, las dotaciones a la amortizacién del
ejercicio 1998 se han incrementado en 64 millones de ptas. El aumento en las
amortizaciones previsto para el ejercicio 1999 es de 61 millones de ptas.
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9.2 - Participaciones en empresas del grupo y asociadas

- A continuaci6n se resumen los movimientos que han presentado en el ejercicio
1998 las cuentas de inmovilizado financiero:

Participaciones en empresas del
grupo y asociadas

Créditos a empresas del grupo
Otras participaciones en empre-
525

Cartera de valores a largo plazo
Depdsitos y fienzas a largo plazo
Onros eréditos

Administraciones  pfiblicas 2
largo plazo

Provisiones

Traspasos
Saldo Altas/ a/de corto Saldo

1.1.98 Dotaciones Bajas Traspasos plazo 31.12.98
9.368.593 6.605.448 (-)2.958.313 - 13.268.075
- 568.405 - (-)5.047 311.011
305.450 - (~) 100,000 - 205.450
152 - - - 152
21.664 2041 {-)18.738 103.821 108,788
310.120 2.994.334 (-} 14.46% 1.099.022 4.389.007
3.549.642 332431 (-) 683.759% 4,135 3.202.449
13.555.621  10.502.659 (-)3.775.2719 1.201.931  21.484.932
{-) 418.588 {-) 75.000 326.000 - {-) 167.588
13.137.033  10427.65% (-) 3.449.279 1.201.931 21317344

Su detalle se muestra en Anexo n°. 2.

93 - Los movimientos mis significativos registrados durante 1998 se detallan a

continuacion:

a) Altas:

» CATALANA DE POLfMERS, S.I. (Ver Nota 3.2.13

- Aumento de capital por compensacién de créditos, segin

acuerdo de Junta General de Socios de 22 de Julio de 1998

- Adquisicién de capital al resto de socios
- Aumento de capital por compensacién de créditos, scgin
acuerdo de Junta General de Socios de 10 de Diciembre de

1998
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1]
- Importe satisfecho por la adquisicion de acciones repre-
5 sentativas de un 56,67% de los derechos econémicos sobre el
: ﬂ capital social 622948
: El coste de la participacién se complementa con e} importe
_ [‘ asumido por LA SEDA DE BARCELONA, SA. ¢n la
: adquisicién de créditos que figuraban en la lista de acreedores
; de la suspensién de pagos de la sociedad y que fueron
" finalmente objeto de quita, 252.347 miles de ptas. (Ver Nota
h o
. T. 32
F- - Aportacién en la constitucién de la sociedad 2.000
; * SOKET.S.L.
H
' - Coste de adquisicion 500
b) Bajas:
« VISCOSEDA BARCELONA, S.L. (Ver Nota 3.2.4)
= En Marzo de 1998 se ha enajepado la participacién que la
3 Sociedad ostentaba sobre el 100% del capital social de la citada
compaiifa. La venta se¢ ha efectuado con cfectos contables 1 de
- Enero de 1998 por un precio equivalente al valor neto contable de
3 la participacién en la citada fecha:
- Coste de adquisicién de la participacion 2.958.013
~  Provisién por depreciacién (-) 137.000
1 2.821.013
S

9.4 - Créditos a Empresas del Grupo recoge el coste de adquisicién asumido por LA
SEDA DE BARCELONA, S.A., como fiadora solidaria, de créditos que

1 1N Hispano Quimica, S.A. adeudaba a diferentes entidades financieras, asi como de
| ¢ un aval sindicado a favor de un proveedor de la misma, que figuraban en la lista
- provisional de acreedores de la suspensién de pagos de la Sociedad.
- ¥
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Los movimientos registrados durante el ejercicio han sido los siguientes:

* Coste efectivo de adquisicién de los préstamos y

del aval sindicado (valor nominal, 504.693 miles

de ptas.) 568.405
* Quita del 50% del nominal de los créditos, segin

propuesta de liquidacién de deudas que figura en el

convenio definitivo de la suspensién de pagos de

Hispano Quimica, S.A., de Junio de 1998 (-) 252.347

* Traspaso a corto plazo del vencimiento correspon-
diente a Junio de 1999 {-) 5.047
__suon

La Sociedad ha considerado que el importe asumido en concepto de quita sobre
el nominal de los créditos, constituye un coste necesario para la adquisicién de la
participacién en el capital de Hispano Quimica, S.A., motivo por el cual se ha
considerado como mayor valor de la participacién (Nota 9.3).

Otras participaciones en empresas son las siguientes:

Valor
contable Porcentaje
participacién _ participacién

* Catalana d’Iniciatives, S.A. 150.000 2,30%
- = Materiales Industriales, S.A. 295 11,10%
* Aguas Industriales de  Tarragona
(AITASA) 16.647 11,00%
» Consorci d’Aigiies de Tarragona 8.508 2,4%
¢ Emisario de Morell 30.000 5,00%
205.450

En 1998, y en aplicacién de la cldusula tercera del contrato de compraventa de
fecha 22 de Diciembre de 1997, se ha retrocedido mediante reembolso del
importe entregado en 1997 (100.000 miles de ptas.) la operacién de adquisicién
de la participacién en un 5% del capital social de Cogeneracién de Aleald A.LE.
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La inversi6én en el Emisario de Morell corresponde al 5% de participacién en una
comunidad de propietarios cuyo Gnico activo es un emisario destinado a hacer
llegar agua de desecho, previamente depurada, al mar. La Sociedad aporta, a la
citada comunidad, los gastos de mantenimiento y conservacién que le
corresponden en funcién de su participacién, los cuales se registran como gastos
del ejercicio. ‘

9.6 - Otros créditos incluye las siguientes partidas:

Tberseda, S.L., por la venta de la participacién en Viscoseda
Barcelona, S.L. (Notas 3.2.4 y 9.3):
~ Precio aplazado, vencimiento en ocho anualidades

(2000-2007) 2.821.013
- Intereses devengados (4% sobre ¢l precio aplazado) 112.841
T2.533.85

e Viscoseda Barcelona, S.L. linea de crédito, con
vencimiento 31 de Diciembre del 2002, prorrogable
ticitamente por periodos anuales.

— Crédito dispuesto 1.285.500

- Intereses devengados (4% sobre el saldo dispuesto,
exigible al vencimiento del crédito) 51.420
1336920

e Polimeros Pet, S.L.: aportacién a cuenta de una futura
ampliacién de capital.

Esta aportacién a cuenta ha sido objeto de provisién en
1998, con cargo a Reservas voluntarias 75.000

» Ffectos comerciales descontados, con vencimientos a largo

ptazo (Ver Nota 16.2) 39.678
* Préstamos al personal 3.555
4,389.007

9.7 - Administraciones Pablicas a largo plazo recoge créditos fiscales por Impuesto
sobre Sociedades a compensar con futuras bases imponibles, asi como Impuestos
anticipados derivados del tratamiento fiscal aplicable a los fondg ags de
pensiones. 4

e
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Los movimientos registrados durante 1998 han sido los siguientes:

Crédito

fiscal por

pérdidasa  Impuestos
compensar _ anticipados Total

= Saldo 1.1.98 3.549.642 - 3.549.642

* Efecto impositivo del fondo interno de
pensiones  correspondiente  al  personal
proveniente de IQA, S.A., valor a 1.1.95, con

abono a Ingresos extraordinarios (Ver Nota
20.8.d) - 332431 332431

* Traspaso a largo plazo del efecto impositivo del
fondo interno de pensiones (ejercicios 1995 y
1996) que figuraba en cuentas de Administra-
ciones Piiblicas a corto plazo - 4,135 4.135

e Ajuste de saldos contables segtn liquidacién del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997 (-)44.764  (-)2.188 (-)46.952

*  Impuesto sobre Sociedades devengado en 1998:
- Con cargo a Reserva voluntarias (Notas
13.8y 18.3) {-)395.193 - (-)395.183
- Gasto por Impuesto (Nota 18.3) (-} 241.614 - {(-) 241.614
2.868.071 334378 3.202.449

9.8 - Elsaldo de Provisiones incluye las siguientes:

* Ajuste en el valor de la participacién en Cydeplas Pet,

S.L. 92.588

* Aportaci6n a cuenta de ampliacién de capital de
Polimeros Pet, S.L. (Ver Nota 13.8) 75.000
167.588

En 1998, y como consecuencia de la evolucién positiva de los fondos propios de
Catalana de Polimers, S.L., se ha aplicado a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio (Resultados extraordinarios), la provisién por depreciacién dotada en
1997, 189.000 miles de ptas.
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- A 31 de Diciembre de 1998, figuran en garantia del pago de deudas las
siguientes Inmovilizaciones financieras:

Importe de
la deuda
* 185.660 participaciones representativas del 18,05% del
capital social de CATALANA DE POLIMERS, S.L. en
garantia del pago del importe aplazado para su adquisicién
(Ver Nota 17.6) 490.000
* 2.000 acciones de IBERPOTASH, S.A. representativas del
20% de su capital en garantia de un crédito otorgado por
La Caixa de Pensions (Ver Nota 16.2) 1.720.000
* Depésitos en garantia de obligaciones contraidas por
Cydeplast Pet, S.L. por operaciones de renting 103.822
2.313.822
Los movimientos registrados durante 1998 han sido los siguientes:
Saldo Traspasos  Saldo
1.1.98 Aumentos  apustos  31.12.98
Gastos de formalizacion de la emisién de
obligaciones conventibles - 169.918 (-)34.000 135918
Instalaciones en locales arrendados - 1.125 (-) 344 781
- 170043 (-) 34.344  136.699
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Notall - DEUDORES
11.1 - El detalle de Clientes por ventas y prestaciones de servicios es el siguiente:
* Clientes 548.206
* (Clientes, efectos comerciales a cobrar 948.710
* (Clientes de dudoso cobro 4370
1.501.286
112 - Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1998 ascienden
a 101,8 millones de ptas. y su distribucién por divisas es como sigue:
Importe en
Tipo Divisas Divisas
Monedas integrantes del Euro (a tipo de cambio fijo) 604.971
Délar U.S.A. 8.740
113 - Elepigrafe Empresas del grupo y asociadas, deudores, incluye los siguientes:

Catalana de Polimers, S.L. 2.020.365
Hispano Quimica, S.A. 268.411
Aneriqa, A.LE. 109.708
KD-IQA, S.L. ' 478.096
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 15.337
Cydeplas Pet, S.L. 492.906
Inseda, S.L. 194
Iberpotash, S.A. 1.722.793

5.107.810
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11.4 - Deudores varios se desglosa como sigue:
Cueata Efectos
corriente _descontados Total
* Seur Espaiia, S.A. - 156.075 156.075
* Habitatge Entorn, S.C.C.L. 5.255 32,9719 38.234
* Raiding, S.A. 4.983 30.378 35.361
10.238 219.432 229.670
* Viscoseda Barcelona, S.L. 387.377
¢ Deudores por financiacién y factoring 197.726
¢ Otros deudores __ 222877
1.037.650
115 - Elsaldo deudor de Administraciones Piblicas incluye:

* Solicitud devoluci6én retenciones e ingresos a cuenta,
Impuesto sobre Sociedades 1997 24.266

* Retenciones soportadas en concepto de rendimientos

del capital mobiliario e inmobiliario, a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades de 1998 7.778

* Liquidacién Impuesto sobre el Valor Aiadido
Diciembre de 1998, cuotas a compensar 22,197
54.241

A
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2 El epigrafe Inversiones Financieras Temporales incluye las siguientes partidas:
;r. + Créditos a empresas del grupo:
. - Catalana de Polimers, S.L., intereses crédito ven-
- cido el 31 de Julio de 1998 por 544.000 miles de
r ptas. (MIBOR a 90 dias més un punto adicional), y
' que fue objeto de capitalizacién (Ver Nota 3.2.1) 30.560
- Hispano Quimica, S.A.: créditos de la suspension
de pagos, vencimiento 1999 (Ver Nota 9.4) 5.047
35.607

;

* (Cartera de valores a corto plazo, acciones de Endesa

* Otros créditos:
- Caixa de Catalunya: depdsito en cuenta corriente
como garantia del pago del importe de operaciones
efectuadas con proveedores. Vencimiento: 9 de
Enero de 1999. Interés: 4,5% anual 300.000
- La Caixa de Pensions: Letras del Tesoro, con
vencimiento 30 de Septiembre de 1999. Interés: 3%

anual 25.703
_ - 8.679,56258 participaciones en FIM Gesbankinter,
['i a valor liquidativo al 31.12.96 24.380
- - 116,83002 participaciones en FIAMM Gesbankin- .
ter, a valor liquidativo al 31.12.96 26.811
E] - Otros ___..6i
3763955
E :
*» Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 210
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FONDOS PROPIOS

Los movimientos de Fondos propios durante el ejercicio 1998, se resumen en el
cuadro adjunto.

Después de la ampliacién de capital que se menciona en la Nota 3.1, éste queda
formado por 4.959 acciones ordinarias serie A de 250 ptas. nominales cada una y
22.898.417 acciones ordinarias seric B de 500 ptas. nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Participaciones en el capital de la Sociedad, superiores al 3%:

Accionista %
* Fondos de inversi6n asesorados por Société Générale 14,-
*» TIberseda, S.L. 10,8
» Inversiones Ibersuizas 7,-
* Jacinto Soler Padré 5,5
* Pere Prat y Ramén Oller 3,9
* SBC Overseas Holding B.V. 32

Tal y como se sefiala en la Nota 8.6, de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, en el ejercicio 1996 se procedi6 a la actualizacién de los
valores del inmovilizado material que figuraban en el balance de IQA, SA a3l

_ de Diciembre de 1996.

La reserva resultante de la actualizacién de activos (551.753 miles de ptas.) es
indisponible hasta que la actualizaci6n sea comprobada y aceptada por las
autoridades tributarias.
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A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de Junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacién), dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos que pudieran producirse en el futuro
o a ampliacién de capital social. A partir del 1 de Enero del afo 2007
(transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién), podré destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

En 1998 la Administracién tributaria ha comprobado el saldo de la citada
reserva, por lo que ésta tesulta disponible para los fines previstos en el Real
Decreto.

El articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
establece que las sociedades destinarén el 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el lfmite indicado, s6lo podréd destinarse a la
compensaci6én de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin, 0 a aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital ya aumentado, y s6lo serd disponible para los accionistas en caso
de liquidacién de la Sociedad.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3°. del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades An6nimas, por el valor nominal de las acciones propias
amortizadas en 1996, y que fueron adquiridas por la Sociedad en dicho ejercicio
a titulo gratuito (1.007.014 miles de ptas.), s¢ dot6 una reserva de la que s6lo
serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la
reducci6én del capital social.

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del ejergici
representan aproximadamente un 0,035% del capital social. Otra infg faoi6
acerca de las mismas es la siguiente: 4 B
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* Niimero de acciones y precio de adquisicién.

—~ 8.038 acciones de la serie B.

- El coste medio de adquisicién es de 908,68 ptas./accién.

~ El valor de cotizacién de las acciones a la fecha de cierre del
gjercicio es de 897 ptas./accion.

* Por su coste de adquisicién se ha dotado la oportuna reserva indisponible,
de acuerdo con el articulo 79.3°. del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas (7.304 miles de ptas.).

13.8 - Los cargos registrados durante 1998 a la cuenta de Reservas voluntarias han sido
los siguientes:

* Ajuste del valor de la participacién en CARB-IQA
DE TARRAGONA, S.L. con abono a Ingresos a
distribuir en varios ejercicios (Ver Nota 14) 260.000
* Asunci6n por parte de la Sociedad, y para un periodo
de cinco afios, de intereses asociados a las deudas
tributarias y sociales, aportadas a Poliseda, S.L. (de
la cifra total asumida, 570.000 miles de ptas., se ha
imputado a Gastos financieros un total de 114.000 456.000
miles de ptas.)
* Provisi6n de la aportacién a cuenta de ampliacién de
capital efectuada en su dia a Polimeros Pet, S.L. (Ver

Notas 9.6 y 9.8) 75.000
« Impuesto sobre Sociedades devengado en el
ejercicio, importe parcial (Ver Notas 9.7 y 18.3) 395.193

» Compensaci6n parcial del importe de subvenciones
de capital transferidas a resultados del ejercicio (Ver

Nota 14) 65.047
1.251.240

Dichos movimientos se entenderdn ratificados por la Junta General de
Accionistas junto con la aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio.
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La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de Junio de 1998 acordd
distribuir el siguiente dividendo a cuenta del resultado del ejercicio:

» 20 ptas. por accién de la serie B (17.016.050 acciones) 340.321
* 10 ptas. por accién de la serie A (4.959 acciones) 50
340371

De acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas el Consejo de Administracién de la Sociedad formul6é el estado
contable justificativo de la existencia de liquidez suficiente para efectuar tal
distribucién a cuenta, que se presenta en el Anexo n°. 3.

Los movimientos registrados durante 1998 han sido los siguientes:

Diferencias Otros
Subvenciones positivasde  ingresos a

de capital cambio distribuir Total

¢ Saldo1.1.98 70.011 - - 70.011
*  Ajuste del valor de Ja participacién

en CARB-IQA DE TARRA-

GONA, S.L. (Ver Nota 13.8) - - 260.000 260.000
* Transferencia a resultados del

ejercicio (Ver Nota 20.8.b) {-)70.011 - - {-)70.011
¢ Ajuste del saldo de subvenciones

(Ver Nota 13,8) 65.047 - - 65.047
s  Ajuste de saldos de circulante al

cierre def ejercicio - 163 - 163
*  Saldo 31.12.98 65.047 163 260.000 325.210

El saldo a 1 de Enero de 1998 de Subvenciones de capital proviene de las
otorgadas en 1993 por la Administracién Autonémica en concepto de ayuda para
la financiacién de la adquisicién de una planta de cogeneracién, por un importe
de 146.966 miles de ptas.
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Nota15 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
15.1 - Los movimientos registrados durante el ejercicio han sido los siguientes:
Saldo Dotaciones ¥ Traspasos a Saldo
1.1.98 aportaciones Pagos corto plazo  31.12.98
+ Fondos externos - 47.628 (-) 42.592 ~ 5.036
« Fondos internos:
- De previsitn social 93.725  (-)10.492 {-)11.878 - 71355
- Personal activo 145.040 12.725 (-) 20,072 - 137.693
- Personal pasivo 872864 58.077 {-) 81.732 - 849.209
1.111.62% 60.310 (-)113.682 - 1.058.257
+ Prejubilaciones - 140.921 - (-) 70.787 70.134

1.111.629 248.859 () 156.274 (-) 70.787  1.133.427

Las dotaciones y aportaciones del ejercicio se han registrado en los siguientes
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias:

* Otros gastos sociales (Gastos de personal) 37.136
* Gastos financieros y gastos asimilados 70.802

* Gastos reestructuracién plantilla (Gastos extraordina-
rios) 140.921
248.859

Adicionalmente, se han registrado con cargo a Otros gastos sociales (Gastos de
personal) pagos en concepto de pensiones no provisionadas por un importe de
26.194 miles de ptas.
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15.2 - Los resultados de las valoraciones actuariales efectuadas al 31 de Diciembre de
1998 respecto de los fondos internos de pensiones son los siguientes:

Oficinas Planta
centrales industrial
Barcelona _ Tarragona Total

* Valor actual de las obligaciones
contrafdas con el personal activo - 137.876 137.876

¢ Valor actnal de las obligaciones
contraidas con ¢l personal pasivo:

- Pensiones principales 71.355 704.845 776.200

- Pensiones derivadas - 144.364 144.364
71.355 849.209 920.564

¢ Valor actual de las obligaciones 71.355 987.085 1.058.440

Notai6 - ACREEDORES A LARGO PLAZOQ

16.1 - Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Los movimientos registrados durante 1998 por las obligaciones denominadas
“LA SEDA DE BARCELONA, S.A., emisién de obligaciones convertibles”
(Ver Nota 3.1) han sido los siguientes:

* Obligaciones suscritas y desembolsadas 6.000.000
¢ Obligaciones convertidas en acciones en el primer

periodo de conversién (Diciembre de 1998, ver Notas

3.1y13.1) -} 5.000.000

e Saldo a 31 de Diciembre de 1998 1.000.600
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Fl saldo pendiente podrd ser objeto de conversién en acciones dentro de los
siguientes plazos:

¢ Marzo de 1999.

* Septiembre de 1999,

* En los periodos semestrales comprendidos entre Marzo del 2000 y
Septiembre del 2001.

La emisién se halla garantizada a favor de los obligacionistas con ¢l patrimonio
universal de la Sociedad.

Los intereses devengados durante 1998, en relacién con la totalidad de la
emisién, que coinciden con los satisfechos, totalizan 67.639 miles de ptas.

16.2 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes:

* Crédito otorgado por La Caixa de Pensions. Venci-

miento: Amortizacién dnica el 19 de Octubre del

2001. Tipo de interés anual: Mibor + 1,20% (aplicado

en 1998, 5,3125%) (Ver Nota 9.9). Vinculado a una

operaci6én “put-call” con Ashli Chemicals, B.V., filial

de la sociedad dominante en Iberpotash, S.A., Dead

Sea Works, Ltd. 1.720.000
* Préstamo sindicado otorgado por cinco entidades fi-

nancieras (entidad agente, Banco Central Hispanoa-

mericano, S.A.). Vencimiento: Junio del 2000. Tipo

de interés anual: Mibor + 0,75% 176.500
* Préstamo hipotecario otorgado por Caixa de Manresa.

Vencimientos hasta el ejercicio 2006. Tipo de interés

aplicado en la dltima liquidacién de 1998: 6,325% 38.534
» Efectos comerciales descontados, con vencimientos

ejercicio 2000 (Ver Nota 9.6) : 39.678

1.974.712
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16.4

- Otras deudas incluye las siguientes cuotas a largo plazo:

Capital pendiente de amortizacién en relacién a un préstamo
otorgado por Shell Espafia, S.A.

Tipo de interés anual: 8%.

Nominal inicial: 1.280.000 miles de ptas.

Vencimientos mensuales, entre el 30 de Junio de 1996 y 30
de Junio del 2000

Préstamo otorgado el 28 de Mayo de 1998 por el Centro para
el Desarrollo Tecnoidgico Industrial (CDTI), para la finan-
ciacién de un proyecto para la obtencién de EPA y DHA,
mediante la utilizacién de carbono.

Nominal otorgado: 148.800 miles de ptas.

No devenga interés alguno.

Vencimientos: mediante anualidades, pagaderas eatre el 30
de Junio de 1999 y el 30 de Junio del 2003.

Contrato suscrito con Poliseda, S.L., mediante el cual LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. asume, para un periodo de
cinco afios, los intereses asociados a ias deudas tributarias y
sociales aportadas a la citada sociedad en escritura de subsa-
nacién (de fecha 22 de Diciembre de 1997) de otra de apor-
tacién no dineraria, otorgada en 1996.

El importe total asumido es de 570.000 miles de ptas.

Préstamo otorgado por la sociedad Soprex, A.G., residente en
Suiza

Tipo de interés anual: 6%.

Vencimiento: entre Junio de 1999 y Junio del 2000.

Préstamo otorgado por la sociedad 1.0.C., residente en Suiza.
Tipo de interés anual: 6%.
Vencimiento: entre Junio de 1999 y Junio del 2000.

Otros

45

- Los saldos con Administraciones Piiblicas a largo plazo corresponden a
vencimientos posteriores a 1999. Se detallan en Anexo n°. 4.

183.200

119.040

204.026

97.500
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16.6

- El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos superiores a
un afio, pactadas con los empleados que han causado baja en la Sociedad.

- Los vencimientos de las deudas a largo plazo se distribuyen como sigue:

2004 y
2003 siguientes Total

2000 2001 2002
Emisiones de obligaciones - 1.000.000
Deudas con entidades de crédito 220905 1.725.035 5.362 5712 17.698 1.974.712
Administraciones Piblicas 414,994  1.034.455 12.892 - - 1.462.341
Otzas deudas 434.460 98.760 95.786 29.760 - 658.766
Personal 4433 846 - 5.279

El vencimiento de la emisién de obligaciones convertibles estd en funcién del
niimero de titulos que se conviertan en acciones en cada uno de los periodos
trimestrales de conversién previstos (Marzo de 1999 hasta Septiembre del 2001).

Notal7 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

171

- Eldetalle de Préstamos y otras deudas a corto plazo es el siguiente:

Créditos y préstamos (Ver Nota 16.2):
- Préstamo Caixa d’Estalvis de Manresa
- Préstamo sindicado

Saldos dispuestos de pélizas de crédito:

- Banca di Roma, limite 200.000 miles de ptas.
~ Banco Espafiol de Crédito, limite 100.000 miles de ptas.
~ Caixa de Catalunya, limite 100.000 miles de ptas.
~ Banca di Roma, limite 50.000 miles de ptas.
Partidas conciliatorias de tesoreria pendientes de aplicacién

Intereses devengados y no vencidos
Efectos descontados y no vencidos

.“é’"
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4.810
145.272

67.728
99.298
70.915
53.089
347.388
24.903
1.815.629

2.629.032
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47
- Deudas con empresas del grupo y asociadas incluye las siguientes:

* Catalana de Polimers, S.L. 4.219
* Hispano Quimica, S.A. 3.498
* Aneriqa, ALE. 69.892
* KD-IQA, S.L. 9.795
87.404

- El detalle de deudas por compras y prestaciones de servicios es el siguiente:
* Proveedores 1.284.176
* Proveedores, moneda extranjera 53.869
* Proveedores, facturas pendientes de recibir 34.835
* Acreedores por prestacién de servicios 821.585
* Acreedores, moneda extranjera 60.968
2.255.433

- Las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1998 ascienden
a 114,8 millones de ptas., y su distribucién por divisas es como sigue:

Importe en

Tipo Divisas Divisas
Monedas integrantes del Euro (a tipo de cambio fijo) 489.340
Dé6lar U.S.A. 214.510
Pesetas convertibles 1.267.000
Franco suizo 8.370
Libra esterlina (-) 1.635

- Los saldos con Administraciones Piblicas a corto plazo (Hacienda Publica,
Seguridad Social y otras entidades) se detallan en Anexo n°.3.

Do T CENSCR JURK
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r 17.6 - Elepigrafe de Otras deudas se desglosa como sigue:
—
[ * Cuotas a corto plazo (Ver Nota 16.4):
— Shell Espaiia, S.A. 345.194
_ ~ Centro para el Desarrolio Tecnolégico Industrial 29.760
{- ~ Soprex, A.G. 52.500
- 1L.O0.C 27.500
r- ~ Poliseda, S.L. 69.000
b * Importe pendiente de pago para la adquisicién del

32,32% del capital social d¢ CATALANA DE POLI-

# MERS, S.L. al resto de socios financieros (Ver Notas
32y9.9) 490.000
i * Compagnie Financiére et Commerciale, S.A., importe
; pendiente de pago por la adquisicion de una
i participacién efectiva del 56,67% en el capital de
~ Hispano Quimica, S.A. 80.000
: * Otras 45.758
! 1.139.712
.] 17.7 - Las Remuneraciones pendientes de pago incluyen las siguientes:
* Prejubilaciones, cuotas a corto plazo (Ver Nota 15.1) 70.787
’-'Z_E « Indemnizaciones devengadas y pendientes de pago a
3 31 de Diciembre de 1998 9.995
* Periodificacién de pagas extraordinarias 8.924
-} * Oftras 1.244
90.950
1
L3

Nota18 - SITUACION FISCAL

18.1 - Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripci6n de cuatro afios.
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Son susceptibles de inspeccién fiscal todos los tributos a los que se encuentra
sujeta la Sociedad y para los periodos que se detallan:

* Impuesto sobre Sociedades 1994-1998
* Resto de tributos 1995-1998

Con fecha 23 de Noviembre de 1998 la Oficina de Inspeccién de la Agencia
Tributaria ha levantado acta de conformidad respecto a los siguientes tributos y
perfodos (aplicables a IQA, S.A., planta industrial de Tarragona, y previos a la
fusién, Ver Nota 1.1):

Impuesto sobre Sociedades, 1995-1996.

LR.P.F., 1993-1997.

LV.A, 1993-1997.

Gravamen Gnico de actualizacién, R.D.L. 7/96, de 1996.

El importe total de las actas asciende a 93.792 miles de ptas. (cuotas y sanciones
79.219 miles de ptas.; intereses de demora, 14.573 miles de ptas.) y ha sido
registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (Gastos
extraordinarios) (Ver Nota 20.9).

En Enero de 1999 la Sociedad ha presentado solicitud de aplazamiento en
relacién al pago de la citada deuda. La propuesta recoge el pago de la misma
durante un periodo de dos afios, a partir de Enero de 1999. A la fecha de
formulacién de las cuentas anuales no se ha recibido comunicacién de la
Agencia Tributaria respecto al aplazamiento solicitado.
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H
' 182 - Con fecha 23 de Marzo de 1998 la Sociedad ha solicitado nuevo aplazamiento
respecto a deudas tributarias que ya fueron objeto de aplazamiento mediante
- diversas resoluciones de la Agencia Tributaria durante Marzo y Mayo de 1996.
La propuesta presentada contemplaba la cancelacién de la deuda en un periodo

de diez afios, mediante pagos trimestrales a partir de Junio de 1998. Dicha
solicitud se encuentra pendiente de resolucién a Ia fecha de formulacion de las
cuentas anuales,

i

r El importe de las deudas vencidas y no liquidadas por no haber recibido

notificacién de la Agencia Tributaria, que se encuentran clasificadas bajo el

l" epigrafe Deudas con Administraciones Piblicas a corto plazo, se detalla a

_ continuacién:
[ Deuda Provisién

vencida por intereses Total
n * LR.PF 207.449 2.626 210.075
* LV.A. 86.715 104 86.819

294.164 2.730 296.894

18.3 - Laconciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

|
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» Resultado contable antes de Impuesto sobre Sociedades

» Diferencias permanentes:
- Venta de la participacién en Viscoseda Barcelona,

S.I1.:

-

Plusvalia del terreno aportado en 1996 a la
sociedad

Resultado 1997

Provisién por depreciacién dotada en 1997
por la Sociedad

- Incorporacién al activo del Impuesto anticipado
relacionado con el fondo interno de pensiones,
saldo a 31 de Diciembre de 1994

- Cuotas y sanciones actas de inspeccién (Ver Nota

18.1)

» Resultado contable ajustado

» Diferencias temporales:
~ Dotacién provisién fondo de pensiones interno
(Ver Nota 15.1)
— Pago de pensiones, fondo interno (Ver Nota 15.1)
— Libertad amortizacién
* Base imponible previa

e Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

* Base imponible del ejercicio

e Cuenta de pérdidas y ganancias, Impuesto sobre
Sociedades

* Reservas voluntarias (Ver Nota 13.8)
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736.280

2.409.431
(-) 1.210.051

137.000

(-) 332.431

79.219

1.819.448

60.310
() 113.682
1.425

1.767.501

(-) 1.767.501 -

El gasto devengado en el ejercicio 1998 en concepto de Impuesto sobre
Sociedades se obtiene de aplicar el tipo de gravamen (35%) sobre el Resultado
contable ajustado. Su importe es de 636.807 miles de ptas., y ha sido registrado
con cargo a:

241.614
395.193

636.807
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;r Adicionalmente, ha sido objeto de ajuste, con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio (Impuesto sobre Sociedades) el diferencial entre los
saldos clasificados en el activo al 1 de Enero de 1998 y los créditos fiscales e
impuestos anticipados disponibles, por un importe de 45.954 miles de ptas.

-

r 184 - Las bases imponibles negativas pendientes de compensacién fiscal se detallan a
continuacién:
Ejercicio origen de Saldo Aplicacién Saldo Piazo miximo para
r la compensacién 1.1.98 1998 31.12.98 su compensacion
1991 1.451.220 (-) 1.451.220 - 1998
1992 7.116.668  (-)316.281  6.800.387 2002
r 1993 1.191.591 - 1.191.591 2003
. 1996 202.513 - 202.513 2006
9.961.992 (-) 1.767.501  8.194.491
185 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacién son las siguientes:
Ejercicio origen Importe de la Plazo miximo

'] de la deduccién deduccién para su deduccién

1994 17.301 1999
5 1995 31.408 2000
& 1996 84.969 2001

1997 1.191 2002
% 134.869

i
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Nota19 - AVALESY GARANTIAS
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19.1 - Los avales otorgados a favor de empresas del grupo y de terceros se resumen a

2o

19.2

continuacién, clasificados segiin su naturaleza (en millones de ptas.):

¢ Pélizas de crédito

* Préstamos

» Descuento comercial y finan-
ciacién ventas extranjero
Depésitos pignorados
Contratos de renting
Contratos de leasing
Financiacion prejubilaciones
Deudas tributarias

Créditos documentarios
Proveedores

Empresas

del grupo  Otros Total
465,1 15,- 480,1
350,- 790,5  1.140,5
1.700,8 803,2  2.504,-

- 25.- 25 -
136,8 - 136,8
18,- - 18,-
- 37,6 37,6
33,1 - 331
95,2 95,2

14,3 264,3 278,6

2.813.3 19356  4.7489

Adicionalmente, en fecha 15 de Febrero de 1999, el Consejo de Administracién
ha acordado otorgar aval solidario a favor de terceros y en concepto de préstamo
por un importe miximo de 446 millones de ptas. Este acuerdo deberd ser

ratificado en Junta General por los accionistas de la Sociedad.

Por otra parte, la Sociedad es titular de determinados créditos aportados en 1995
en la constitucién de CATALANA DE POLIMERS, S.L. El saldo a la fecha de
cierre del ejercicio, relativo a dichos créditos, asf como las Entidades avaladoras
de los mismos y los importes inicialmente avalados, se detallan a continuacién:

Importe  Saldo 31.12.98
Avalador avalado de los créditos
+ Institut Catzla de Finances 1.500.000 150.000
¢ Comunidad Auténoma de Madrid 1.000.000
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20.4 - El volumen de operaciones realizadas con empresas del gppery

detalla a continuacion:

54
Nota20 - INGRESOSY GASTOS
20.1 - Losconsumos de mercaderias, materias primas y otros se desglosan como sigue:
a) Consumo de mercaderias 191.265
b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles:
¢ Compras 10.034.860
* Variacion de existencias (-) 134.200
9.900.660
10.091.925
20.2 - Lapartida Cargas sociales presenta el siguiente detalle:
a) Seguridad Social a cargo de la Empresa 253.619
b) Otras cargas sociales:
* Fondo externo de pensiones 47.628
* Fondos internos 37.136
* Pago de pensiones no provisionadas 26.194
* Otros 17.716
382.293
20.3 - Las dotaciones para amortizaciones se desglosan como sigue:
a) Gastos de establecimiento 33.910
b) Inmovilizaciones inmateriales 1.214
¢) Inmovilizaciones materiales 439.589
474.713
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205 - El volumen de transacciones efectuadas en moneda extranjera ha sido el
siguiente:

* Ventas 1.518.953

* Otros ingresos de explotacién 086

1.519.939

* Compras 371.185

* Servicios exteriores 71.057

* Gastos de personal 227

* (Gastos financieros 11.164

453.633

20.6 - El importe neto de la cifra de negocios (en millones de ptas.) distribuido por

zonas geograficas presenta el siguiente detalle:

* Nacional 11.658
* EFEuropa 1.488
¢ Resto de paises 37
13.183
20.7 - Elndmero medio de personas empleadas en el ejercicio 1998 es el siguiente:
Categorias
* Personal directivo y mandos intermedios 20
* Técnicos 84
* Personal de fabricacién 76
180
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- Las diferentes partidas de Ingresos extraordinarios del ejercicio tiemen la

siguiente composicién:

a) Beneficios enajenacién inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control:

* Venta a CATALANA DE POLIMERS, S.L. de Is
cuota indivisa propiedad de la Sociedad (30%) de los
activos de la central de energia que explota la U.T.E.
“LA SEDA DE BARCELONA, S.A.-COURTAULDS
ESPANA, S.A., CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE
MAYO” (ver Nota 8.3)

* Venta de acciones de HISPANO QUIMICA, S.A.
(21% del capital social) previa a la adquisicién defini~
tiva de una participacion representativa del 56,67% del
capital social (Ver Nota 3.2.2)

« Qtras ventas de inmovilizado material

b) Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejer-
cicio (ver Nota 14)

¢) Beneficios por operaciones con acciones propias

d) Otros ingresos extraordinarios:
» Efecto impositivo fondo interno de pensiones,
correspondiente al personal proveniente de IQA, S.A,,
valor a 1.1.95 (Ver Nota 9.7)
* Venta de acciones de Endesa
¢ Otros

TOTAL

242.193

15.237
2,622

260.052

70.011

14.713

332.431
138.416
24.182

495.029

839.805
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a) Indemnizaciones, gastos reestructuracién de plaatilla
* Prejubilaciones (Ver Nota 15.1)
¢ Asuncién de costes del Expediente de Regulaci6n
de Empleo de Viscoseda Barcelona, S.L.
* Indemnizaciones

b) Variacién de las provisiones en inversiones en empresas
del grupo y asociadas (ver Nota 9.8)

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rial y cartera de control

d) Pérdidas por venta de acciones propias

e) Otros gastos extraordinarios:
Actas inspeccién de Hacienda (Ver Nota 18.1)
* Liquidaci6n deuda tributaria de Aduanas en proce-
dimiento de apremio
* Asuncién de costes de Poliseda, S.L.
* Otros

TOTAL

Nota2l - OTRA INFORMACION

* Emolumentos en calidad de miembros del Consejo
* Otras retribuciones

58

- Las diferentes partidas de Gastos extraordinarios del ejercicio son las siguientes:

140.921
38.206

52.714
231.841

(-) 189.000

12.891

6.545

93.792

22.344
24.744
19.089

159.969

222.646

Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1998 por los miembros del Consejo
de Administracién han sido las siguientes:




P

ey ey

A S |

r—

Nota 23

59

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 10 de Diciembre de
1998 aprob6 el proyecto de adaptacién tecnolégica de los sistemas informéticos
al cambio de milenio.

El citado proyecto consta de las siguientes fases:

Fase 0: Concienciacién y organizacién para la resolucion del problema.
Fase 1: Inventario y evaluaci6n de riesgos.

Fase 2: Estrategia correctiva.

Fase 3: Ejecucién de las medidas correctivas/preventivas.

El volumen de inversién previsto a nivel de Grupo es de 30 millones de ptas.

La Sociedad estd desarrollando los procesos conversores necesarios para la
implantacién de un sistema contable en moneda Euro, a los efectos de poder
ejecutar el proceso de adaptacién a la moneda tnica dentro del periodo
transitorio y segiin la Ley 46/1998 de 17 de Diciembre de Introduccién del Euro.
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Nota 24 - D ION D 10 199
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Gastos de establecimicnto - 131,793 Recursos generados por las operaciones 153.350 | 427.812
Inmovilizaciones materiales 445,049 711.208 | | Ensjenacién de inmovilizaciones matcriales 856.984 | 318.884
Inmovilizaciones financieras 7.184.954 | 1.118.750 | | Enajenacitn de inmovilizaciones financieras 133.645 | 559.975
Traspaso de deudores a inmovilizaciones Cancelacién o traspaso 2 corio plazo de
financieras 1.393.456 3.603 | | inmovilizaciones financieras 192,523 | 762.648
Gastos & distribuir en varios ejercicios 171.043 - Ampliacién de capital 5.000.011 | 1.963.677
Dividendo a cucata del ejercicio 340.371 - Ingresos a distribuir en varios ejercicios 163 -
Traspaso de obligaciones convertibles en Emisiones de obligaciones convertibles en
acciones a capital 5.000.000 - acciones 6.000.000 -
Pago o traspaso & acreedores a corto plazo Entidades de crédito a largo plazo 2.041.664 | 576.156
de provisiones 27.061 109.683 | | Otras deudas a largo plazo 775.126 7.421
Cancelacién o traspaso a corto plazo de Traspaso de deudas con Administraciones
deudas a largo plazo 1.808.207 595.750 | | Piiblicas de corto a largo plazo - 79.094
Crédito fiscal incorporado a resultados - 361.650
Aumento del capital circulante por fusién - 660,027
Aumento del capital circulante por aportacién
no dineraria - 79.215
TOTAL APLICACIONES 16.570.141 | 2.670.787 | | TOTAL ORIGENES 15.153.466 | 5.796.559
AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE - 3.125.772 | | DISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE 1.416.675 -
16.570.141 | 5.796.559 16.570.141 | 5.796.559
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
1998 1997
AUMENTOS ; DISMINUCIONES AUMENTOS | DISMINUCIONES
Existencias 4.742 - 857.504 -
Deudores 1.252.088 . 5.347.042 -
Inversiones financicras temporales - 1.102.325 1.414.839 -
Acciones propiss - 21.256 28560 -
‘Tesoreria 262.099 - - 13.320
Ajustes por periodificacién - - - 152.669
Acreedores & corto plazo - - - 4.356.184
Variacién capital circulante por aportacitn a filiales - 1.812.023 - -
1.518.929 2.935.604 7.647.945 4.522.173
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE 1.416.675 - - 3.125.772
2.935.604 2.93.5..604 7.647.945 7.647.945
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Resultado del cjercicio segin cuenta Pérdidas y Ganancias
Mas/Menos:
Ingresos extraordinarios por fusién
Dotaci6n a las amortizaciones de inmovilizado
Resultados en l& enajenacidn de inmovilizado material y financiero
Dotacién provisién para riesgos y gastos
Variacién provisiones cariera de control

Aplicacién a resultado de crédito fiscal ¢ impuestos anticipados a Lp.

Efecto impositivo fondo interno de pensiones

Deudas reconocidas con cargo a reservas

Gastos a distribuir traspasados a resultados

Intereses devengados sobre créditos del inmovilizado financiero
Otros ajustes

Devengo intereses Administraciones Piblicas a Lp.

Ingresos a distribuir traspasados a resultados

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LOS RECURS0S GENERADOS
1998 1997

448,712 1.780.244
. () 1.619.993
474713 701.948
() 22987 (-)1.141.977
248.859 167.815
() 185.000 366.000
287.568 {-) 70.879

() 332.431 -

(-) 456.000 .

34344 .

(-) 164.261 .
: () 494
100.728 283,892
(-) 70,011 (-) 38.744
153.350 427812

RECURSOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

s

.\:9' 9’3'.45 \R‘: 4
N V- ) s

61




- 62
Nota25 - A E ICI

-

CARB-IQA DE TARRAGONA. S.I.

%— Con fecha 29 de Marzo de 1999, la Junta General y Universal de Socios de la
sociedad ha acordado proceder a la reduccién del capital social de la misma por
importe de 52.000 miles de ptas., mediante la disminucién en 1.000 ptas. del

F‘ valor nominal de cada una de las participaciones. Como consecuencia de la

reduccién de capital, €ste queda establecido en 468.000 miles de ptas.,
- representado por 52.000 participaciones de 9.000 ptas. de valor nominal cada
F una de ellas, no existiendo variacién alguna en la asignacién de las mismas.

KD-I S.L.

Con fecha 17 de Marzo de 1999, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha
acordado proceder a un aumento del capital social de KD-IQA, S.L. por
compensacién de créditos, mediante ]la emisién y suscripcién con prima de
emision de 14.000 nuevas participaciones sociales de 10.000 ptas. de valor
nominal cada una de ellas, siendo la prima de emisién por participacién de
idéntico importe al valor nominal de cada una de las nuevas participaciones. El
importe de los créditos capitalizados asciende a 280.000 miles de ptas. y después
de la ampliacién es de 450.000 miles de ptas., existiendo adicionalmente
140.000 miles de ptas. de prima de emision.

Asimismo, en dicho acuerdo se procede a dar entrada a un nuevo participe, que
adquiere Ia titularidad del 16,67% del capital social. '
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INSEDA, S.L.

En 1999 se han registrado las siguientes modificaciones:

* Objeto social: Prestacién de servicios y mantenimientos industriales de
cualquier clase.

* Aumento del capital hasta situarlo en la cifra de 10.000 miles de ptas.,
incorpordndose el nuevo socio Proyectos y Mantenimientos, S.L., que
toma una participacién del 30% del capital. LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. pasa a ostentar el 70% de la cifra del capital.
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ANEXO N 1
CUADRO RESUMEN DE INMOVILIZACIONES MATERIALES
(Importes en miles pesetas)

Saldo a1 Saldo al
COSTE 1.1.98 Inversiones Bajas Traspasos 31.12.98
Terrenos y construcciones 988.906 - (-) 209.409 3.252 782,749
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.729.287 - (-) 1.218.532 177986  14.688.741
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 193.051 - ()64 7.891 200.878
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en
curso 45210 445049 - (-) 203.269 286.990
Otro inmovilizado 497.159 - (-) 103.777 14.140 407.522
Total Coste 17.453.613  445.049 (-) 1.531.782 - 16.366.880

Saldo al Saldo al
AMORTIZACION ACUMULADA 1.1.98 Dotaciones Bajas Traspasos 31.12.98
Terrenos y construcciones 67.299 7214 (-) 40.514 - 33.999
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.820.464 383,965 {-) 804.600 - 11.399.829
Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio 158.267 6.895 (-)58 - 165.104
Otro inmovilizado 270.270 41.515 (-)59.359 - 252,426
Total Amortizacién Acumulada 12.316.300 439,589 (-) 904.531 . 11.851.358
VALOR NETO 5.137.313 4.515.522
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ANEXON:. 3
ESTADO CONTABLE JUSTIFICATIVO DE LA EXISTENCIA DE LIQUIDEZ
SUFICIENTE PARA EL PAGO DE DIVIDENDO A CUENTA DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1998, FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Millones de
ptas.
Saldo de tesoreria disponible a 28 de Mayo de 1998 76,1
Previsi6n incremento de tesoreria, periodo 1 de Junio a 31 de Diciembre
de 1998:
— Por operaciones corrientes 8.835,9
~ Por operaciones financieras 198,-
9.033,9
Previsién disminucién de tesoreria, periodo 1 de Junio a 31 de Diciembre
de 1998:
- Por operaciones corrientes (-) 7.998,8
- Por operaciones financieras (-) 266,1
- Por inversiones (-) 324,
(-)8.588,9
Saldo estimado de tesoreria 521,2
Dividendo a cuenta del resultado del ejercicio (-) 340,-
Saldo disponible de tesoreria 181,1
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La Seda de Barcelona
Informe de Gestién Ejercicio 1.998.

Emision Obligaciones

La Junta de Accionistas de 30 junio acordé proceder a la emisién de 6.000 millones de ptas.
de obligaciones convertibles en acciones, Esta emision, que obtuvo un rotundo éxito por parte
de los mercados financieros se cubrié con las suscripciones realizadas el 28 de septiembre y el
29 de noviembre. El principal objetivo de dicha emisién fue la adquisicién del paquete
minoritario de acciones de nuestra filial CATALANA DE POLIMERS, S.L. Con dicha
operacién LA SEDA DE BARCELONA, S.A posee la totalidad de las participaciones de esta
estratégica sociedad.

Después de la primera opcién de conversién, se han convertido un total de 5.000 millones de
pesetas, lo que ha significado la puesta en circulacién de 5.882.367 nuevas acciones de
nominal 500 ptas. y con una prima de emisién de 350 ptas. por accién. Con esta operacién y
con la aportaci6n de resultados de este ejercicio la cifra de Fondos Propios se sitda en 21.140
millones de ptas..

Evolucién Fondos Propios
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Actividad Quimica

En el ejercicio de 1998 se ha alcanzado un nuevo récord en la produccién de la planta quimica
de Tarragona con un total de 191.988 toneladas, lo que representa un incremento del 10,1 %
sobre la produccién del afio anterior. El total de toneladas vendidas también se ha
incrementado alcanzando la cifra de 147.670 toneladas, con un incremento del 4,13 % sobre
las 137.013 del ejercicio precedente.

Al igual que sucedi6 en 1997, Ia linea de productos que ha experimentado mayor crecimiento es la
de los glicoles debido al aumento de capacidad de produccién de PET que ha realizado nuestra
filial CATALANA DE POLIMERS, S.L..

Pese a este incremento en el volumen de toneladas, la cifra de negocio se ha reducido respecto
al afio anterior situ4ndose en 13.183 millones de ptas., lo que ha generado un cash flow de
explotacién de 990 millones de ptas.. Esta reducci6n se ha producido por el entorno bajista de
los precios del sector quimico que se ha generado a partir de la reduccién del precio del
petr6leo. El resultado de explotacién, después de contabilizar una dotacién de amortizaciones
de 475 millones de ptas., ha quedado establecido en 515 millones de ptas. A dicho resultado
hay que adicionarle tanto los costes financieros como los resultados obtenidos por la
desinversién de activos, con lo que el resultado antes de impuestos se ha situado en un
beneficio de 736 millones de ptas.

Ventas en Thn.
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Ventas en Mill. Ptas
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Cartera de Participaciones

Durante este ejercicio de 1.998 nuestra Compaiifa ha realizado dos importantes operaciones en
su cartera de participaciones industriales: por un lado, a principios de afio procedié a enajenar
las participaciones de la compafifa textil Viscoseda Barcelona S.L, y por otro, a finales de aiio
LA SEDA DE BARCELONA, SA. junto con otros socios, fue la ganadora del concurso de
privatizacién que la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales realizé para la
privatizacién del Grupo Potasas, tras esta operacién LA SEDA DE BARCELONA, SA. posee
el 20% de este importante grupo minero. En este afio también se ha completado la
formalizacién de la adquisicién de las acciones de HISPANO QUIMICA, SA. ya que, con
fecha de junio se aprobé el convenio de Acreedores. Con ello quedé superada la condicién
suspensiva del acuerdo firmado con 1a sociedad COFICO de fecha marzo 1.997.

Con estas operaciones de cartera, LA SEDA DE BARCELONA, SA. es tenedora a 31 de
diciembre de 1.998 de las siguientes participaciones industriales :100% de CATALANA DE
POLIMERS S.L. fabricante de polimeros PET y de fibra de poliéster, 100% de KD-IQA S.L.
fabricante de 4cidos grasos para usos farmacéuticos y dietéticos , 56.67% de HISPANO
QUIMICA SA. productora de productos quimicos para usos industriales , 50% de CARB-IQA,
de Tarragona S.L. dedicada a Ia purificaci6én de anhidrido carbénico , el 40,25% de Cydeplas
PET S.L. fabricante de preformas , y el 20% de JBERPOTASH S.A. sociedad de cartera que
agrupa las acciones del Grupo Potasas.
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Evolucion Bursitil

f El ejercicio de 1998 ha supuesto un rotundo éxito en la evolucién de la cotizacién de LA
SEDA DE BARCELONA,SA. en el mercado bursitil .La revalorizacién de la accién ha sido
del 121%, muy superior a la del Indice de las Quimicas de 12 Bolsa de Madrid y a la del Ibex-

—
g j 35 . Asimismo el volumen de contratacién también se ha incrementado de forma importante

ya que se ha alcanzado una cifra de negociacién de 49.579 millones de ptas. Los primeros
~ meses de este afio vienen determinados por la situacién de expectacién que sigue el mercado
g bursitil. Aungue es dificil de superar la espectacular rentabilidad alcanzada por el valor en el

afio 1998, no cabe duda que la expansién que estd teniendo el GRUPO SEDA y las
expectativas de futuro, redundaran en la trayectoria bursitil del valor.
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Enero 4404.042| 2241412320  ©835.206|23-ene | 20424 20ne |  545|23-ene| 01| 2eme | 508 525
Febero 5670525] 2.203577.523] 1.634.900{27-ene | 60.185|18-ene] 608| 27-feb | 500| 20-Meb | 564 596
Marzo 14319.140| 11.627.170.820| 1.252.844| 4-mar | 250.889]10-mar| 1.080}27-mar| 05| 2mar | ®12] 1085
Abril 5.377.457| 5.265384.050]  670.473| 23-abv | 132.507| 30-abr | 1.085| 23-abv | 80| 17-abr | 977 980
Mayo 5423088 6.164.478.124]  637.862|11-may| 77.782|29-may| 1.260|19-may| 980|6may | 1.136] 1165
Junio 4656671 5802.226.880]  620.027] Sun |  49.610| 22-un | 1.370] 260 | 1.420] Zan | 1.267] 1315
Julio 282514 3seosesaro|l  asceesel g | 38.301| 23w | 1.385| 7w | 1.070) 31 | 1.268]  1.085
2194.760) 2.231.406.355| _ 368.831|26-ago | 14.481)74-ap0| 1.160|19-ago| 812{28-ago| 1.016 920
1.376.420| 1.262867.174|  111.258| 1580 | 14.570|28-sa0} 1.010] 8-sep | 825{30sep| 917 825
1.884.277|  1.440.642.805|  217.554| 20-0ct | 41.642] 500t 20| 200ct | 812] Boct | 777 864
4854010] 4480310677  548.109| 20-nov | 58.382! 11-nov | 1.000]27-nov| 836 12-nov| 857 933
2516070| 2400.406576]  319.486| 300k | 48.848] 180c | 1010| 20 | 890|300 | es3 897
55.119.570] #9.579.272.358 796 929
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Seguridad, Salud y Medio Ambiente

LA SEDA DE BARCELONA. dispone, en las instalaciones de IQA en Tarragona, una de las
Politicas de Seguridad, Salud y Medio Ambiente més avanzadas a nivel europeo.

Fruto de esta politica de seguridad y el esfuerzo realizado por todos los empleados, la
accidentalidad laboral se ha venido reduciendo hasta alcanzar el objetivo “0 accidentes con
baja”, situdndose en primera linea entre las principales empresas europeas del sector.

La actividad medioambiental de LA SEDA DE BARCELONA esti centrada en la disminucién
y control de los vertidos de efluentes, emisiones a la atmésfera y generacién de residuos.

Tras la puesta en marcha de la Estacién Depuradora de Aguas Residuales (EDAR) en 1996 se
van realizando controles exhaustivos de los residuos generados en nuestras instalaciones de
acuerdo con la legislacién vigente. Asimismo LA SEDA DE BARCELONA realiza controles
periGdicos de las emisiones a la atmésfera.

LA SEDA DE BARCELONA est4 también adherida al “Compromiso de Progreso”, pacto que
aboga por el desarrollo sostenible que compatibilice la salud con la proteccién del medio
ambiente y los recursos naturales.

Calidad
Certificacion AENOR segiin norma UNE-EN- ISO 9002 .

IQA obtuvo la primera certificacién ISO el 3 de agosto de 1994 y la renovacién por un
periodo de tres afios el 1 de agosto de 1997.

Tras la absorcién de Industrias Quimicas Asociadas S.A. por parte de LA
BARCELONA, SA., se ha adaptado toda la documentacién y procedimientos
estructura.
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Acontecimientos posteriores al cierre

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha alcanzado, junto con Uniroyal Chemical Company
Inc., un principio de acuerdo para la adquisicién de General Quimica, S.A., actualmente filial
de Repsol Quimica, S.A.

General Quimica, S.A., situada en Zubillaga — Lantarén (Alava) cuenta con un reconocido
posicionamiento a nivel nacional e internacional en el campo de las especialidades quimicas.
Est4 presente en los negocios de los acelerante para cauchos, colorantes orginicos para cueros
y textiles y productos fitosanitarios.

Esta operaci6n se enmarca dentro de la politica industrial del GRUPO SEDA de dirigir sus
recursos hacia el negocio estratégico de las especialidades quimicas.
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de LA SEDA DE BARCELONA, SA.
cormrespondientes al ejercicio 1998, han sido aprobados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en la reunién celebrada el 29 de Marzo de 1999 y constan de 77 hojas de papel comiin, las
1 1 al 76 firmadas por el Secretario del Consejo y esta pégina por la totalidad de sus

D. JOAN POCH SERRA

D. IACINT\SOI..ER PADRO

=

D. JUAN DE TORD FIGUERAS
Secretario del Consejo de Administracién
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR- CENSOR JURADQ DE CUENTAS

A los accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT |

Sefiores:

1 -

He auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es responsa-
bilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Mi responsabilidad es expresar una opinién
profesional sobre las citadas cuentas anuales consideradas em su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, me-
diante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la eva-
luacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademads de las
cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinién se refiere exclusiva-
mente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 25 de Mayo de 1997, emiti in-
forme de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el que expres¢ una
opini6én con salvedades, que han sido objeto del Informe especial requerido por la O.M. de 30 de Sep-
tiembre de 1992, emitido por el suscrito el 30 de Julio de 1998.

Mi trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1998 de las sociedades depen-

dientes CATALANA DE POLIMERS, S.L., HISPANO QUIMICA, S.A., KD-IQA, S.L. y CARB-IQA,
S.L., ni de las asociadas IBERPOTASH, S.A. y CYDEPLAS PET, S.L., en las cuales LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. participa en los porcentajes que se indican en las notas 1y 2 de la memoria

adjunta. Los activos de las cuatro sociedades dependientes citadas representan un 58% de las

correspondientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de las cinco primeras sociedades citadas han

sido examinadas por otros auditores (véanse notas 1 y 2 de la memoria) y mi opinién expresada en este

informe sobre las cuentas anuales consolidadas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se basa, por lo
que se refiere a la participaci6n en las sociedades dependientes CATALANA DE POLIMERS, S.L.,

HISPANO QUIMICA, S.A., KD-IQA, S.L. y CARB-IQA, S.L, y en la asociada IBERPOTASH, S.A,,
tinicamente en la opinién de los otros auditores, mientras que los estados financieros de CYDEPLAS

PET, S.L. no han sido auditados.

Dr. Joaquim Pou, 2 - 08002 BARCELONA - N.LF. 36462815-H - Mambre del ROAC. nimero 4972
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En las cuentas anuales comsolidadas, las reservas voluntarias y el pasivo con socios externos se
presentan minorados por las partidas que se detallan en las notas 15.9 y 17, respectivamente, de la
memoria y que importan un total de 1.277 y 20 millones de ptas., respectivamente. De acuerdo con
normas contables generalmente aceptadas, estos importes deberian haberse reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, si bien la cifra de fondos propios no variaria.

Durante el ejercicio 1997 la sociedad dependiente HISPANO QUIMICA, S.A. actualizdé a valor de
mercado su inmovilizado material y registré como inmovilizado inmaterial un valor asignado a marcas
y patentes por importes de 1.810 y 342 millones de ptas. respectivamente. Los principios de
contabilidad generalmente aceptados no prevén la posibilidad de registrar plusvalias como
consecuencia de actualizaciones a valor de mercado, no acogidas a normativa legal, ni los valores de
marcas y patentes que no provengan de adquisiciones. En comsecuencia, y considerando las
amortizaciones acumuladas, las cifras de fondos propios y de socios externos deberian ser inferiores en
1.178 y 901 millones de ptas. respectivamente y el resultado del ejercicio superior en 36 millones de
ptas. a los presentados en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1998.

Al 31 de Diciembre de 1998, figuran en el Inmovilizado financiero (Administraciones Pablicas a largo
plazo) los créditos fiscales por compensacién de bases imponibles negativas que las sociedades LA
SEDA DE BARCELONA, SA. y CATALANA DE POLIMERS, S.L. prevén recuperar en los
préximos ejercicios, por un importe de 3.862 millones de ptas. (1997, 5.231 millones de ptas.), asi
como los impuestos anticipados en relacién con la provisién para pensiones, correspondientes a
ejercicios anteriores, 334 millones de ptas., de los cuales se han contabilizado 332 millones de ptas. en
1998 con abono a resultados extraordinarios. La compensacién futura de los citados importes se
encuentra condicionada a la obtenci6n continuada de beneficios suficientes en los préximos ejercicios.

En los dltimos ejercicios LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha llevado a cabo diversas operaciones
de aportaci6n no dineraria y de fusién al amparo del régimen fiscal especial previsto por la legislacién
aplicable. Si la interpretacién de las normas tributarias, por lo que se refiere a las citadas operaciones,
no fuera coincidente con la tributaci6n realizada, los regimenes fiscales aplicables podrian diferir.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funciona-
miento, en virtud del cual se considera que la gestién del Grupo tiene pricticamente una duracién ilimi-
tada, es decir, se asume la continuidad de sus actividades ordinarias. En consecuencia, los principios y
normas de valoracién aplicados a los activos y pasivos, y la clasificacién con que éstos se presentan, no
pretenden determinar los valores resultantes del patrimonio en casos de enajenacién o liquidacién.

Es condicién necesaria para consolidar el proceso de recuperacién del Grupo que los resultados de ex-
plotacién del conjunto de sus actividades principales mantengan la tendencia de 1998 y se generen ex-

cedentes suficientes para permitir su reequilibrio financiero a corto plazo y atender las obligaciones por
deudas aplazadas.
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Barcelona, 31 de Mayo de 1999

=

En mi opinién profesional, basada en la auditoria realizada de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y
en los informes de los auditores de las sociedades dependientes y asociada (véanse notas 1 y 2 de la
memoria), excepto por los efectos de las salvedades descritas en los pérrafos 4, 5 y 6, y excepto por los
efectos de los ajustes que pudieran haberse considerado necesarios si se conociera el desenlace final de
las incertidumbres descritas en los pérrafos 7 y 8, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del
gjercicio 1998 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Grupo LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1998 y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. He verificado que la informacién conta-
ble que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Mi actuacién como auditor se limita a la verificaci6n del informe de gestion con el al-
cance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de las Sociedades.

tan

Enrique Ribas Miringels

-|COPIA GRATUTTA
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(en miles de pesetas)
S -
ACTIVO 1998 1997 PASIVO 1993 1997
INMOVILIZADO FONDOS FROFIOS
Gagios de sotableciuicote 348,581 334.657 § Capital suscrito 11.450.448 8.509.265
Inmovilizaciopes Ixmaicrinics 2059771 943
Bienes y derechos inmateriales 1.270.610 542,569
Amortizaciones {-) 109.237 {-}2.125 551.753 551.753
1.161,373 540,444
i i 5575550 |  68ILTR2
Terrenos ¥ CODRTUCCIONES 9.092.250 6.648.682 2716.171 | 2.344.692
Instalaciones téemicas y maguinaria 41.798.176 39.476.964 £291.721 9.176.464
Otro inmovilizado 964.645 1.046.823
Anticipos ¢ inmavilizaciones materiales en curso 543242 7.225.61%
Amortizaciones (-) 29.595.288 | (-) 29.866.423 .) L485.521 | () 2.398.93%
22.803.026 24.531.665
() 86.095 {-) 52.588
Participaciones puestas en equivalencia 5576 10.505 (-} 4.761.516 | (-) 4.600.036
Participaciones en empresas del grupe vy asociadas
exciuidas de 1a consolidacién 2.087.645 980
Créditos 2 sociedades exclvidas del perfmetro de
consolidacin 40.000 -
Cantera de valores & largo plazo 205.602 345.602
Otros 4423508 356.137 - 5.628
Depdsitos y fianzas » lrga plazo 108.994 21.664
Adminictraiones Piblicas u largo plazo 4,196.525 5331.687
Provisiones (-) 2.160.990 -
8.906.860 5.966.575 2.045.016 965462
(173036 | 154608
1.971.980 1.120.160
{-) 340371 -
TOTAL INMOVILIZADO 33,219.840 31.373.341 | TOTAL FONDOS FROPIOS 17.652.170 |  12304.650
De Sociedades consolidadas por integracién giobal 1574151 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 568.021
ACTIVO CIRCULANTE
Existeocias 3.349.253 3.901.867 | - 180329
Deudores
Qlientes por ventas y prestaciones de servicios 7537839 8.508.021
Empresas puoestas  en  cquivalencia  y  socisdades
dependientes excluidas de la consolidacida 2.613.841 303.076 66,902 339.768
Otros devdores 1.516.186 2.620.397 1.160.435 -
Provisiones -) 324.661 ) 497.208 1227337 336.768
11.343.205 10.934.286
1516843 1.396.501
Cantera de valores a corto plazo 1.848 855204
Otros créditos 384989 102653 1.000.000 -
Depésitos y fianzas 3 coro plazo 15,782 210 6.092.682 4228 356
402619 958067 4400588 |  5.944.184
11.562.270 | 10.172.540
7.304 28.560 |
Tesoreria 570514 362.342 8513917 9.254.825
5991.357 7614336
. iodificacic 47237 80519 | 69.892 43359
4.365.367 4.250.232
18.540.533 | 21162792
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 15.720.132 16,265,741 |
TOTALACTIVO T j YIS

M-
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1998
(en miles de pesetas)
| DEBE 1998 1997 HABER 1998 1987
L RESULTADOS EXFLOTACION
GASTOS INGRESQS
Reduceion existencias de productos ierminados y en curso de Lmporte peto de la cifra de negocios 33.742417 36.000.859
fabricacion - 286.367 j| Aumento de existencias de productos terminados y en curso
Consumos y OLIos gAR0S EXIEIN0S 21.778.630 23.287.719 } de fabricacién 373.881 -
Gastos de personal; Trabajos efectuados por ¢] grupe para ¢l inmovilizado 493.333 217445
Sueldos y salarios 3.998.627 6.551.302 || Otros ingresos de expiotacion 745.230 B34.933
Cargas sociales 1279484 1.930.245
Dotaciones amortizaciones del inmovilizado 1.805.279 2.080.669
Variaciéa de las provitiones de trifico (-) 161.809 225823
Onros gastos de cxplotacion 4.667.030 5.751.240
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.963.620 - __J PERDIDAS DE EXPLOTACION - 3.060.128
TOTAL 35.354 561 40.113.365 § TOTAL 35,354,961 |  40.1112.365
—————————— P ———
IL  RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos financieros 1.590.288 1.714.594 lnpuoa por puncxpmel en capital 17.122 15,099
Variacitn de provisiones de inversiones financieras 158.767 107.714 § Otros ingresos financieros 230379 50.940
Diferencias negativas de cambio 122.292 121316 § Beneficios de inversiopes financieras temporales 22.846 186.363
Dife izt positivas de i 108.595 104,071
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1492405 1.587.151
TOTAL 1.871.347 1,943.624 | TOTAL 1.871.347 1.943.624
R A
Participaciéa en pérdidss de sociedades puestas en
equivalencis 25.334 33.507
Amortizscién del fondo de comercio de conpelidacién $6.867 - Reversiéu de diferencias negativas de consolidaciba - 1.292.566
L BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES IIL PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 399.014 - ORDINARIAS - 3388.220
IV. BESULTADOS EXTRAQBRINARIOS
Pérdidas procedentes de) inmovilizado 140230 18.904 § Beneficios procedentss del inmovilizado 82687 1282
Pérdides por operaciones con acciones de la sociedsd Beneficios por enajenaciones de participaciones en sociedades
dominante 6545 60561 | consolidadas por integracida global o proporcional 2.409.432 -
Gastos y pérdids de ejercicios aperionss 1.243.557 598428 | Beneficios por enajenach de participach pucsias en
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.970.994 3681848 || equivalencia .
Beuﬁﬂnu por OpeTAciOnes CON ACCIODES de la Sociedad 1.529.985
Dominaste 14713 LIS
Subvenciones an capital ransferidss al resyltado del ejercicio T1.248 115.766
Ingresos o beneficios extraordinarios 783.246 2.700.047 |
TOTAL 3.361.326 4.359.733 | TOTAL | 336133 _%
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE
IMPUESTOS 1.370.008 293.420
. N
Impuesto wobre beneficios 324.992 {-) 671.842
VL. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) 21.045.016 965462
Resultado atribuido » socios externos (Beneficic) 13.036 - Resultado atribuido a socios externos (Pérdida) - 154 698
VIL RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 1.971.980 1.120.160
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1998

La presente Memoria se formula con el objeto de completar, ampliar y comentar la
informacién incluida en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados.

Nota 1 - SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacién e informaci6n relativa a las Sociedades dependientes se detallan

e |

”r

[P

a continuacién (importes en miles de ptas.):

Valor Valor peto
Desominaciés % Fondos propios teérico-contable | reghitrade
Domicilio partici- | 311298 antes | Rescitados participacién | por el grape
Actividad pacién | de resultados 1998 3L12.98 (O 31.12.98
Catalans de Polimers, S.L. (2) 100% 10.021.295 68.830 10.090.125 11.723.000
(El Prat de Licbregat)
Actividad: industriai (poliésier)
Kd-Igs, 8.L.(3) 100% 310.000 737 310.737 310.000
{Barcelons)
Actividad: Industrisl (produccién de EPA y DHA)
Inseda, S.L. (4) 100% 3%9 3% 500
(El Prat de Licbregat)
Actividad: Servicios de ssesoramiento
Soket, S.L. (4) 100% 378 3m 756 500
(Barcelona)
Aneriga, ALLE. (4) 100% 310,000 77 310737 310,000
(Tamragons)
Actividad: Industrial (planta de cogencracion)
Eurosystem Derivados, 5.L. (4) 95% 500 (-} 225 275 500
(El Prat de Llobregat)
Actividad: Industrial (Quimica)
Hispano Quimica, S.A. (3} 56,67% 1.689.750 314.348 1.135.722 875.295
(W) .
Actividad: Industrial (quimica)
Inmoblllaria 56, 5.L. (4) 56,67% 335.164 {-) 338.829 (-} 3.665
(Barceloos) .
Actividad: Inmobiliaria
Carb-1ga de Tarragona, S.L. (3) (5) 50% 520.000 8 260.041 260.000
(Tanagona)
Actividad: Industrial (comercializacién de anhidrido carbénico)
12.876.508 45.1‘_8
(1) Ajusiado e funcién del porcestaje de participacién.
(2) Cuentat anuales del glercicio 1998 auditadss por KPMG Anditores.
(3) Cuentas anuales del ejercicio 1998 anditadas por Velasco, Gay y Cta., Censores Jurados de Cuentas,
(4) Couentas anuales del ejercicio 1996 ne auditadas,
(5) Denominads Polloles d¢ Tarragona, S.1- en 1997,

D |
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En todos los casos, el supuesto de dependencia es el de posesién de la mayoria de
los derechos de voto, previsto en el articulo 2 de las normas para formulacién de
las cuentas anuales consolidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de 20 de Diciembre de
1991.

El método de consolidaci6én aplicado es el de integracién global para todas las
sociedades dependientes, excepto para ANERIQA, A.LE., EUROSYSTEM
DERIVADOS, S.L., INSEDA, S.L., SOKET, S.L. ¢ INMOBILIARIA 56, S.L.,
que se excluyen del perimetro de consolidacién a causa de su interés poco
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ostenta la totalidad de las participaciones,
excepto las correspondientes a INMOBILIARIA 56, S.L. y EUROSYSTEM
DERIVADOS, S.L., que figuran en los estados financieros de HISPANO
QUIMICA, S.A. y KD-IQA, S.L., respectivamente

Todas las sociedades cierran su ejercicio econémico el 31 de Diciembre. En todos
los casos el ejercicio 1998, que se incorpora en las cuentas anuales consolidadas,
abarca el afio natural.

Nota 2 - SOCIEDADES ASOCIADAS

Los datos identificativos y otra informacién relativa a sociedades asociadas se
detallan a continuacién (importes en miles de ptas.):

Valor Valor neto
Denominacién » Fondos proplos tedrico-contable registrado
Domicllio particle | 3L12.95antes | Resultados Participatiéa por ol grape
Actividad paciéa de resultadas 19% 31119 (1) 31.12.98
Cydeplas Pet, S.1. (2) 40.25% 71.828 () 62942 3576 3576
{(Dos Hermanas)
Actividad: industrial (plisticos)
Iberpotash, S.A. (3} 20% 10.000 2.000 2.000
(Barctlons)
Actividad: Industrial (minezia)
$L.528 (=) 62,942 5576 5.576
N -
1) Ajustado es fancién del porceataje de participacion.
(2) Cuentas anusles del ¢jercicio 1998 no suditadas.
|3} _ Cuentas anuales def clerciclo 1998 suditadas por KMPG Auditores,
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Nota 3 -

Nota 4 -

41 -

Ambas sociedades se configuran como asociadas al encontrarse incluidas en los
supuestos del articulo 5 de las normas para formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de 20 de Diciembre de 1991.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ostenta las participaciones y para su
consolidacién se ha aplicado el procedimiento de puesta en equivalencia.

Ambas sociedades cierran su ejercicio econémico el 31 de Diciembre. El ejercicio
1998 abarca el afio natural, excepto en ¢l caso de IBERPOTASH, S.A., constituida
en Octubre de 1998,

OTRAS PARTICIPACIONES

En Cartera de valores a largo plazo se incluyen participaciones en otras
sociedades, que se excluyen del perimetro de consolidacién a causa de su interés
poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 se han preparado a partir de los registros
contables de las sociedades que forman el perimetro de consolidacién, habiéndose
aplicado los principios y disposiciones de indole contable establecidas por el
Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades An6nimas, la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, el Plan General de Contabilidad, el R.D. 1.815/1991 de
20 de Diciembre, sobre nommas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas, y por otras normas de caricter contable, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y los resultados del grupo.
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4.2 - Cifras en miles de pesetas

Salvo indicacién en contrario, los importes monetarios que figuran en la presente
memoria se expresan en miles de pesetas.

43 - Comparabilidad de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 se han formulado
de acuerdo con la estructura establecida en el R.D. 1.815/91, de 20 de Diciembre.
Para la comparacién de la informacién de los dos ejercicios, deben tenerse en
cuenta los aspectos que se sefialan a continuacién:

a) Respecto al perimetro de consolidacién, los cambios mds significativos
registrados durante el ejercicio 1998, se detallan en el siguiente cuadro:

1998 Ejerciclo 1997
% Método de % Método de
Sociedad participacién consolidacién participaci6 consolidacién

+  Catalana de Polimers, S.L. (1) 100% Integracitn global B32% Integracién giobal
+  Viscoseda Barcelons, S1. (2) - - 100% Integracién global
+  Mirkische Viskose, GmbH (2) - - 100% Integracion global
«  Hispano Qufmica, S.A. (3) 56,67% Integracién global - .

*  Iberpotash, S.A. 20% Puesta en equivalencis

(1) Mqlﬁdﬂ.deprﬁdpdﬂuhﬂahmrmparﬂdpadhw-ddlﬂ% sobre ol capital.
{2) Venta de la participacién. (Ver Notas 5.2.4 y 12.6).

)] Mgﬂ_lumdel&mm“hblumude&mdelm

b) En 1998 se ha retrocedido, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
(epigrafe Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores) el importe de la
revalorizacién voluntaria, efectuada en 1994, correspondiente a los
elementos que permanecen en el grupo y que forman parte de Ia Central de
Energia cuya explotacién efectda la U.T.E. “LA SEDA DE BARCELONA,
S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A., CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 de 26 DE MAYO”. Como
consecuencia de dicha retrocesién el resultado del ejercicio ha diggpinvido
en 643.441 miles de ptas. (Ver Nota 23.7.c). g
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Nota § -

51 -

c¢) La sociedad CATALANA DE POLIMERS, S.L. ha modificado el periodo
de amortizacién de los gastos de establecimiento, estableciendo éste en un
plazo méximo de cinco afios, en lugar de tres, que era el periodo méximo
considerado hasta 1997. Este cambio de criterio ha comportado una
disminucién en las dotaciones a la amortizacién del ejercicio, de 36.666
miles de ptas., y un ajuste del saldo de Gastos de establecimiento con abono
a Ingresos extraordinarios por un importe de 22.450 miles de ptas. con el
objeto de adaptar el saldo inicial al nuevo periodo de amortizacién. (Ver
Notas 9y 23.6.¢).

Métodos de consolidacién

La consolidacién de las cuentas anuales del grupo se realiza aplicando los
siguientes métodos de consolidacién:

a) Método de integraci6én global para las sociedades dependientes (Nota 1).

b) Procedimientc de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas
(Nota 2).

isi6n de obligaciones convertibles en acciope; iacid:

Con fecha 30 de Junio de 1998, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas d¢ LA SEDA DE BARCELONA, S.A. acord6 la emisién de
obligaciones convertibles en acciones por un importe total de 6.000.000 miles de
ptas.
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El objeto de la emisién de obligaciones fue la obtencién de fondos suficientes

* La adquisicién de participaciones sociales d¢ CATALANA DE POL{MERS,

S.L. al resto de socios financieros (32,32% del capital) con el objeto de
tomar hasta el 100% del capital de esa sociedad, participada hasta entonces
en un 67,68%.

* La reestructuracién financiera de la Sociedad.

Las principales caracteristicas de la emisién son las siguientes:

Denominacién: “LA SEDA DE BARCELONA, S.A., emisién de
obligaciones convertibles 1998”.

Obligaciones denominadas en pesetas, y emitidas a la par, libres de gastos
para el suscriptor.

Tipo de interés: variable, correspondiente 2 MIBOR + 0,75%.

Obligaciones admitidas a cotizacién oficial en el mercado continuo de
obligaciones convertibles, y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Convertibles en acciones, en siete opciones o periodos de conversién a los
tres, seis, doce, dieciocho, veinticuatro, treinta y treinta y seis meses desde la
fecha de desembolso, coincidiendo con cada uno de los periodos de interés.

Vencimiento: Tres afios, desde la fecha de emisién.
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Asimismo, la Junta General autorizé al Consejo de Administracién de la Sociedad
a:

» Suprimir totalmente el derecho de suscripcién preferente de los accionistas,
en interés de la Sociedad.

» Modificar el articulo de los estatutos sociales correspondientes al capital
social, para adecuvarlo a la ampliacién o ampliaciones de capital que
pudieran llevarse a cabo como consecuencia de la conversion de
obligaciones en acciones.

Las obligaciones fueron suscritas y desembolsadas por inversores institucionaies
de la siguiente manera:

¢ 200 anotaciones en cuenta, de 25 millones de ptas.

cada una, el 29 de Septiembre de 1998 5.000.000

* 40 anotaciones en cuenta, de 25 millones de ptas.
cada una, el 28 de Noviembre de 1998 1.000.000
6.000.000

El primer periodo de conversi6n de las obligaciones en acciones finaliz6 el 29 de
Diciembre de 1998, fecha en que fueron objeto de conversién 200 obligaciones,
representativas de un nominal de 5.000.000 miles de ptas., a un precio de

conversién de 850 ptas. por accién.

Con fecha 25 de Enero de 1999, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha -
adoptado el acuerdo de ampliar el capital social en 2.941.183 miles de ptas.,
mediante la emisién y puesta en circulacién de 5.882.367 acciones ordinarias de la
seric B, de 500 ptas. de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emisi6n de 350 ptas. por accién, que
supone un total de 2.058.828 miles de ptas.
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5.2.1

5.2.2

- Participaciones en sociedades del o v asociadas

- CATALANA DE PQOLIMERS.S.L.

Las operaciones efectuadas por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. durante 1998
han sido las siguientes:

* Participacién en el aumento del capital social por

compensacién de créditos (1.440.000 miles de

ptas.), el 22 de Julio de 1998, reduciéndose el

porcentaje de participacién de un 73,22% a un

67,68% 540.000
+ Adquisicién del 32,32% del capital social (valor

nominal 3.000.000 miles de ptas.) al resto de

socios  financieros, hasta  alcanzar una

participacién del 100% (Ver Nota 3.1) 4.440.000
* Aumento del capital social en 1.000.000 miles de

ptas. por compensacién de créditos, el 10 de

Diciembre de 1998 1.000.000
5.980.000
- P S.A.

En Agosto de 1998, y después de haberse procedido a la aprobacién del Convenio
de Acreedores de la suspensién de pagos presentada en su dia por la sociedad,
(Ver Nota 5.2.5), se ha formalizado con Compagnie Financiére et Commerciale,
S.A. el contrato definitivo de compraventa de acciones representativas de un 34%
del nominal del capital social de Hispano Quimica, S.A. Dichas acciones suponen,
no obstante, una participacién efectiva del 56,67% sobre el capital social de la
sociedad, debido a las acciones propias que figuran en el activo del balance de
Hispano Quimica, S.A. El coste final de la compraventa de acciones ha sido de
875.295 miles de ptas. .
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Adicionalmente se han adquirido créditos que figuraban en la lista de acreedores
de la suspensién de pagos a un coste de adquisicién de 316.058 miles de ptas.,
cuyo vencimiento abarca el periodo Junio 1999 a Junio 2006.

IBERPOTASH, S.A.

En Octubre de 1998 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha constituido la
sociedad Iberpotash, S.A. junto con Ashli Chemicals, B.V. (filial holandesa del
grupo israeli Dead Sea Works, LTD) y Tolsa, S.A. El porcentaje de participacion
suscrito es representativo de un 20% del capita! social, y su coste de adquisicién
ha sido de 2.000 miles de ptas.

El 22 de Diciembre de 1998, Iberpotash, S.A. ha adquirido a la Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales (SEPI) la totalidad de las acciones que ésta
ostentaba en el capital de las sociedades que forman el denominado Grupo Potasas
(Potasas del Llobregat, S.A. y Suria K, S.A.) por un importe de 17.200.000 miles
de ptas.

La adquisicién de ambas participaciones se ha financiado en un 50% mediante un
préstamo otorgado por los accionistas de Iberpotash, S.A., en funcién de su
porcentaje de participacién en el capital. En consecuencia, el importe entregado
por LA SEDA DE BARCELONA, S.A., ha sido de 1.720.000 miles de ptas. El
importe del préstamo puede ser objeto de capitalizacién en el momento en que los
accionistas asi lo acuerden.

Venta de la icipacién en Viscoseda Barcelo L.

Mediante contrato privado de fecha 31 de Marzo de 1998, modificado
posteriormente el 10 de Diciembre, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. enajen6
a la sociedad Iberseda, S.L. la participaci6n que ostentaba en el capital social de
Viscoseda Barcelona, S.L. (e indirectamente en el capital de Mérkische Viskose,
GmbH), por un importe de 2.821.013 miles de ptas., que ha comportado la
contabilizacién de un ingreso extraordinario de 2.409.432 miles de ptas.
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El cobro del precio se realizard en ocho anualidades (Diciembre 2000-Diciembre
2007), y acredita un interés anual del 4% anual, pagadero a partir de Diciembre de
2000.

La compraventa se realiz6, a efectos contables, con fecha 1 de Enero de 1998.

robacién del venio de acreedores de Ja su i6n de pagos de HISP

QUIMICA. S.A.

Con fecha 25 de Junio de 1998 ha sido aprobado el convenio de acreedores de la
suspension.

El convenio afecta a un pasivo comin (excluidas las sociedades del grupo) de
1.093 millones de ptas., estableciéndose una quita del 50% sobre ¢l nominal de
créditos v el pago del 50% restante en un periodo de 8 afios (Ver Nota 19.4).
Asimismo, la sociedad ha renegociado el vencimiento de sus deudas con la
Tesorerfa General de la Seguridad Social y con la Agencia Estatal de la
Administracién Tributaria cuyo importe total era de 1.527 millones de ptas.,
estableciéndose un calendario de pagos que se inicié en Marzo de 1998 y finaliza
en Marzo de 2005 (Ver Nota 21.2).

Las cuentas anuales consolidadas reflejan los efectos de los citados acuerdos por
lo que se refiere a Ia quita y a la clasificacién de los vencimientos de las deudas a
corto y a largo plazo.

NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables y normas de valoracién mas relevantes empleados en la
preparacién y presentacién de las partidas que integran las cuentas anuales
consolidadas son los siguientes:
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- Homogeneizacion de partidas

Las partidas incluidas en las cuentas anuales individuales de las sociedades que
forman parte del grupo consolidable se presentan, en gemeral, en todos sus
aspectos significativos con criterios homogéneos en cuanto a temporalidad,
valoracién, operaciones internas y estructura.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las transacciones que afectan a la cuenta de pérdidas y ganancias de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, asi como los créditos y
débitos reciprocos por operaciones internas son objeto de eliminacién.

No es objeto de eliminacién el margen comercial obtenido por la sociedad
vendedora, que figura incluido en el valor de las existencias al cierre del ejercicio,
provenientes de transacciones entre empresas del grupo, al ser aquel margen de
interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Diferencia negativa de consolidacién

Se corresponde con la diferencia positiva existente entre el valor neto contable de
la participaci6én en sociedades del grupo, en ¢l momento de su incorporacién al
perimetro de consolidacién o modificacion de éste, y su coste neto de adquisicion.

La diferencia negativa de consolidacién se inscribe ‘en un epigrafe del pasivo del
balance consolidado bajo esa demominaci6n, tanto si responde a una provisién
para riesgos y gastos como si tiene el caricter de ingresos diferidos.
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- Fondo de comercio de consolidacién

Corresponde a la diferencia positiva existente entre el coste de adquisicién de
participaciones en empresas del grupo y el valor neto de la participacién en el
momento de su incorporacién al perimetro de consolidacién o modificacién de
éste.

Se incorpora a resultados en un periodo méximo de 20 afios.

La amortizacién del fondo de comercio registrado en la adquisicién de la
participacién en el capital de HISPANO QUIMICA, S.A. se iniciard en el ejercicio
1999.

Gastos de establecimiento

Se consideran gastos de proyeccién plurianual los gastos incurridos en relacién
con la constitucién de sociedades y ampliaciones posteriores de su capital y los de
primer establecimiento como consecuencia de la puesta en marcha de
instalaciones y nuevas actividades.

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que aquellas contribuyen a
las actividades de explotacién del grupo. :

Se amortizan en un periodo de tres a cinco afios (minimo y méximo
respectivamente). En 1998 CATALANA DE POLIMERS, S.L. ha ampliado el
plazo de amortizacién de los citados gastos de tres a cinco afios, procediendo a
ajustar los saldos iniciales al nuevo perfodo de amortizacién. Ello ha comportado
un abono a Ingresos extraordinarios por un importe de 22.450 miles de ptas. (Ver
Nota 23.6.¢).
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6.6 - Inmovilizaciones inmateriales

a) Gastos de investigacién y desarrollo

Corresponde a los incurridos en proyectos individualizados y se capitalizan
cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdémico
comercial.

Incluyen los costes incurridos por el propio grupo para el desarrolio de nuevos
proyectos (bésicamente personal y otros indirectos).

Se amortizan en un perfodo de cinco afios, a partir de la fecha de finalizacién
de cada proyecto individualizado.

b) Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran, en general,
por su coste de adquisicién, que recoge los de registro y formalizacién.

Su amortizacién se efectia de forma lineal, mediante al aplicacién de los

siguientes porcentajes:
%
* LA SEDA DE BARCELONA, S.A. 10%
¢  HISPANO QUIMICA, S.A. 6,67%

c) Aplicaciones informéticas

Figuran por su coste de adquisicién, que incluye el incurrido por el propio
grupo para la elaboracién del software.

Se amortizan en un periodo méximo de cinco afios.
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B d) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
B Figuran por el valor de contado del bien en ¢l momento de la adquisicién. Su
: amortizacién se efectia linealmente durante la vida Gtil de cada uno de los
bienes. El pasivo del balance refleja la deuda total por las cuotas de
7, arrendamiento més el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial

entre la denda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se registta como gasto a distribuir en varios
ejercicios y se incorpora a resultados durante la duracién del contrato de
acuerdo con un criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcién
de compra, el coste y la amortizacién acumulada es estos bienes se traspasa a
los conceptos correspondientes del inmovilizado material.

P |

i

F. B

e) Otras inmovilizaciones inmateriales

S |

Recoge la valoracién efectuada en 1997 de la actividad de produccién de
anhidrido carbénico, contenido en la corriente gaseosa derivada de la

™ fabricacién del 6xido de etileno. Dicha actividad es desarrollada por CARB-

i IQA DE TARRAGONA, S.L. (Ver Nota 6.14.b).

%

| Se amortiza durante un periodo de 10 aiios, coincidente con el de duracién del
acuerdo establecido con la sociedad que adquirié la produccién de anhidrido

8 carbdnico.

6.7 - Inmovilizaciones materiales

a) Coste

HA |

Figuran por el precio de adquisicién o coste de produccién, ajustado por las
sucesivas actualizaciones de valor practicadas en ejercicios precedentes al
a amparo de lo dispuesto por la legislacién vigente en cada momento. La
actualizacién de valores regulada por R.D. Ley 7/1996 fue objeto de aplicacion
a los elementos de mmowhzado de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

.

; S.L. e HISPANO QUIMICA, S.A.

3
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Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que figuran
contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes:

o Inmovilizado material de HISPANO QUIMICA, S.A. (efectuada en
1997):

- Terrenos, de acuerdo con su valor de mercado.
~  Resto del inmovilizado, a valor actual operativo.

* Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por
adquisicién con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA
DE BARCELONA? realizada en el ejercicio 1993.

En 1998 se ha retrocedido, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
(epigrafe Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores) el importe de la
revalorizacién voluntaria, efectuada en 1994, correspondiente a los elementos
que permanecen en el grupo y que forman parte de la Central de Energia cuya
explotacién efectda la U.T.E. “LA SEDA DE BARCELONA, S.A.-
COURTAULDS ESPANA, S.A., CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 de 26 DE MAY(Q”. Como
consecuencia de dicha retrocesién el resultado del ejercicio ha disminuido en
643.441 miles de ptas. (Ver Nota 23.7.¢).

Los gastos financieros correspondientes a créditos otorgados por entidades
financieras directamente relacionados con la construccién de inmovilizaciones
materiales se activan (ver Nota 11.3).

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los costes
incurridos de mano de obra, materiales y otros indirectos.

Las reparaciones y pequeiias mejoras se cargan a resultados cuando se incurren;
los costes de mejoras importantes que amplian la vida 1til de los clcmentos a
que se refieren, se activan. ‘
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; b) Amortizaciones
M Se calculan de forma lineal. Para los elementos que causan alta durante el
' propio ejercicio, la amortizacién se calcula a partir de la fecha de su puesta en
condiciones de funcionamiento.
0
P
~ Se aplican los coeficientes resultantes de tomar Jos afios de vida util estimada,
Fi para los diversos tipos de activos. Se resumen a continuacién, por grupos de
b elementos:
ey
1
W j
%

&
4 + Edificios y otras construcciones 1-5

¢ Maquinaria e instalaciones 1,5-15
™ * Utillaje de transporte externo 7,2-16
§ * Mobiliario y enseres 5-91

¢ Equipos proceso informacién 12,5-25

.

-E 6.8 - Inmovilizaciones financieras

3

'§ Este epigrafe incluye bisicamente:

-

1 a) Participaciones en sociedades excluidas del perimetro de consolidacién, que -
figuran por su coste de adquisicién, corregido por las correspondientes -

-~ provisiones para adaptar el citado coste al valor teérico-contable de la

3 participacién que se desprende del Gltimo balance disponible de las

participadas.

R |

b) Administraciones Pablicas a largo plazo (ver Nota 6.17).

[
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c) Créditos no comerciales a largo plazo, que figuran por su valor nominal.
Incorporan en determinados casos intereses devengados cuyo vencimiento
es a largo plazo. En el caso de créditos de dudosa realizacién se dotan las
oportunas provisiones, con el objeto de cubrir el riesgo de insolvencia.

d) Depésitos y fianzas constitnidos a largo plazo, que figuran por los importes
entregados.

- Gastos a distribuir en varios ejercicios
Incluyen:

¢ Gastos incurridos en la emisién de obligaciones que se menciona en la Nota
5.1. Se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias en un periodo
méximo de cinco afios.

* Gastos de formalizacién de préstamos recibidos, que se¢ imputan de forma
lineal a resultados durante el plazo de duracién de estos préstamos.

- Existencias
En la valoracién de las existencias, se aplican los siguientes criterios:
a) Productos comerciales

Coste de adquisicién incluyendo todos los gastos derivados de la compra.
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b) Materias primas y otros aprovisionamientos

Coste standard de compra incluidos todos los gastos inherentes a la misma,
revisado periédicamente.

El resto de materias primas a precio de adquisicién, con salidas a:

* FIFO (CATALANA DE POLIMRERS, S.L.).
* Coste medio ponderado (LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
HISPANO QUIMICA, S.A. y KD-IQA, S.L.).

¢) Productos en curso, semiterminados y terminados
Costes de los consumos de materias primas y otros materiales, incorporando

la parte aplicable de costes directos e indirectos (mano de obra y gastos
generales de fabricacién).

d) Repuestos
Figuran por su coste de adquisicion.

Al cierre del ejercicio se practican correcciones valorativas mediante la dotacién
de la correspondiente provisién por depreciacion sobre el coste de los productos
obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién, de acuerdo con su posible valor de
realizacién.
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Deudores

Refleja cuentas a cobrar en pesetas y en moneda extranjera, contabilizadas por su
valor nominal.

Al cierre del ejercicio son objeto de correccién valorativa aquellos saldos cuya
realizaci6n es dudosa.

Los efectos no vencidos se abonan a una cuenta transitoria hasta la fecha de su
vencimiento, momento en que se aplican a las respectivas subcuentas de clientes.

Inversiones financieras temporales
Incluyen, entre otras, las siguientes:

a) Participaciones en capital de sociedades que cotizan en bolsa, que figuran
por su cotizacién media del cuarto trimestre del ejercicio, después de
* deducir la provisién necesaria para corregir su coste de adquisicién.

b) Operaciones de adquisicién de titulos de deuda piblica, con pacto de
recompra, que figuran por su coste de adquisicién.

¢) Imposiciones a corto plazo, que figuran por su valor nominal.

d) Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo, por ¢l importe efectivamente
desembolsado.
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6.14

- Acciones de la sociedad dominante

Figuran valoradas por su coste de adquisicién. Bajo el epigrafe Fondos propios
figura la reserva disponible por un importe equivalente, de acuerdo con el articulo
79.3°. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

La adquisicién de acciones propias estd autorizada por la Junta General de
Accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. para ¢l periodo comprendido
entre el 27 de Junio de 1997 y el 27 de Diciembre de 1998.

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios
a) Subvenciones de capital

Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido. Se
incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcién a 1a dotacién a la
amortizacién de los activos fijos afectos a las mismas.

b) Otros ingresos a distribuir recogen:

* La contrapartida del valor otorgado a la actividad de produccién que se
menciona en la Nota 6.6.¢., por la parte que corresponde al grupo (50%).

» El efecto de la aplicacién de las condiciones pactadas en ¢l convenio de
acreedores de la suspensién de pagos de HISPANO QUIMICA, S.A. (Ver
Nota 5.2.5) en cuanto a la quita y al diferimiento en el pago de la deuda
restante.

* Diferencias positivas de cambio no realizadas a la fecha de cierre del
balance.
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- Provisiones para riesgos y gastos

a) Fondo _externo de penmsiones (LA SEDA DE BARCELONA, SA. y
CATALANA DE POLIMERS, S.L.)

Se efectian aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la
modalidad de aportacién definida:

* Personal de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. (oficinas centrales) y
CATALANA DE POLIMERS, S.L.: 1% de la masa salarial bruta,
excluidas horas extraordinarias.

* Personal de la planta industrial de Tarragona (LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.): porcentaje sobre el salario pensionable (sueido
base mas antigiiedad), que oscila entre:

- 3,5% - 10,5% (aportacién empresa).
- Hasta un méximo del 3,5% (aportacion a cargo del trabajador).

b) Fondo interno de pensiones (LA SEDA DE BARCELONA, S.A.)

* Personal pasivo de la oficinas centrales de Barcelona (Fondo de previsién
social)

El saldo de la cuenta tiene por objeto la cobertura de las obligaciones
estipuladas en anteriores convenios colectivos de la Sociedad, segin las
cuales el personal jubilado voluntariamente a los 64 afios (hasta el 31.12.96)
percibird a cargo de la Sociedad, con cardcter vitalicio, un complemento
hasta alcanzar el 100% de la pensién que le habria correspondido si se
hubiera jubilado a los 65 afios. :




B |

)

N

B et

O |

'-........._._l

Toom D

t.mmi'».u’l &m-ﬂ-nl -

L.hux«,

I |

il

.

26

Su importe se obtiene de un informe actuarial elaborado por el
Departamento de Personal de la Sociedad. El tipo de interés técnico aplicado
en 1998 ha sido de un 5%.

Personal activo de la planta industrial de Tarragona

Se trata de un fondo interno tramsitorio, constituido en 1995 en concepto de
servicios pasados, con el objeto de cubrir el déficit existente a dicha fecha
respecto del plan de pensiones externo establecido mediante convenio a
partir del ejercicio 1995.

Incluye el personal que figura en plantilla de la Sociedad a la fecha de cierre
¥y que se incorpor6 a la misma con anterioridad a 31 de Diciembre de 1994.

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacion, los trabajadores que
causen derecho a cualquiera de las prestaciones que contempla ¢l plan de
pensiones tienen derecho a percibir el importe integro del fondo interno
individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por

experto independiente, mediante capitalizacién individual. El rendimiento
del fondo estd vinculado al que obtiene el plan de pensiones externo
mencionado en ¢l punto anterior (9,272% en 1998).

Personal pasivo de la planta industrial de Tarragona

Las prestaciones establecidas son las siguientes:

— Pensiones causadas, no revalorizables.
— Pensiones derivadas (de viudedad y orfandad).
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Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por
experto independiente, cuyas hip6tesis basicas son las siguientes:

—~ Tablas de mortalidad GRM/F80.
— Pensiones no revalorizables.

— Tipo de interés técnico:
* 6% anual hasta el 31 de Diciembre de 2012.
* 4% anual a partir de dicha fecha.

Los fondos internos deberan ser objeto de externalizacién de acuerdo con la
legislacién vigente.

¢) Prejubilaciones (LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ¢ HISPANO QUIMICA,
S.A)

E! pasivo del balance recoge el coste estimado a satisfacer, resultante de
acuerdos individuales de prejubilacién suscritos entre la Sociedad y sus
trabajadores.

La provisién incluye los siguientes compromisos de pago:

* Complemento mensual de la prestacién por desempleo que reciba la
persona prejubilada, que garantiza un neto anual pactado entre ambas
partes hasta la fecha de su jubilacién efectiva.

» Complemento de las prestaciones sociales que perciba el trabajador a
partir de la fecha de su jubilacién, o

¢ Pago de una prima Gnica satisfecha a una entidad de /-/
corresponde con el valor actual a la fecha de contratacién de ‘
seguro de la provision matemitica del complementq
garantizado al trabajador hasta su fallecimiento. ]
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d) Premios de jubilacién (HISPANO QUIMICA, S.A.)

Consisten en el pago, en el momento de jubilacién del trabajador, de un
importe fijo preestablecido, que fue determinado en 1982 y no aplicable para
las nuevas incorporaciones. El tipo de interés aplicado en 1998 para su
capitalizacién ha sido de un 5%.

¢) Complementos de pensiones no previstos en Convenio (LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.)

Los pagos efectuados por la Sociedad en concepto de complementos de
pensiones al personal, no prev1stos en Convenio, se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio 1998 han supuesto 26,1 millones
ptas.). No se constituye provisién alguna por este concepto, puesto que se
podria mterrumpu su pago en cualquier momento, si la situacién de la Sociedad
asi lo requiriese.

- Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles se clasifican a largo y corto plazo, en funcién de que los
vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera.

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por los
importes efectivamente dispuestos.
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- Impuesto sobre Sociedades

Las sociedades que integran el grupo tributan por el Impuesto de Sociedades en
régimen de declaracién individual.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula individualmente para cada
sociedad del grupo sobre el resultado del ejercicio antes de impuestos,
considerando las diferencias existentes entre el resultado contable y la base
imponible del Impuesto, a efectos de determinar el gasto devengado en el
ejercicio.

Bajo el epigrafe de Administraciones Piblicas deudoras a largo plazo, figura:

* El crédito fiscal por compensacién de bases imponibles negativas que LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. y CATALANA DE POLIMERS, S.L.
prevén recuperar en los préximos ejercicios.

* El impuesto sobre beneficios anticipado registrado por LA SEDA DE

" BARCELONA, S.A., comrespondiente al diferencial entre dotaciones

efectuadas al fondo de pensiones interno y los pagos realizados con cargo al
mismo.

Ingresos y gastos

Se registran, en general, atendiendo al principio del devengo, independientemente
del momento en que se produce la corriente monetaria derivada del cobro o pago
de los mismos.
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6.19 - Transacciones en moneda extranjera
La conversion a pesetas de las operaciones efectuadas en moneda extranjera, y sus
correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:
a) Inmovilizado material ¢ inmaterial
Aplicando al precio de adquisicién o coste de produccién, el tipo de cambio
vigente a la fecha de incorporacién de los bienes al patrimonio de cada
sociedad integrante del grupo.
b) Existencias
El precio de adquisicién se convierte aplicando el tipo de cambio vigente a
la fecha en que se realiza la adquisicién correspondiente.
¢) Créditos y débitos
En general, son objeto de ajuste en el momento en que se efectia el cobro o
pago correspondiente.
Nota 7 - FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Sociedades consolidadas por
__integracién_global
Cataiana de Hispano
Polimers, S.L.__ Quimica, SA.  Total
Saldo 1.1.98 - - -
Aumentos por modificacién del perimetro de
consolidacién (ver Nota 4.3.2) 1.497.342 443.676 1.941.018
Amortizacion del ejercicio (-) 66.867 - (-) 66.867
Saldo 31.12.98 1.430.475 443.676 1.874.151
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Nota 8- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Los movimientos registrados durante 1998 se detallan a continuacion:

Sociedades consolidadas por
integraciéa global

Catalana de Miirkische
Polimers, S.I.  Viskose, GmbH Total

*  Saldo 1.1.98 12.387 167.942 180.239
»  Disminucién, por venta de la participacién

(verNotas 4.3.ay 5.2.4) - (-} 167.942 (-} 167.942
+  Disminucidn, por adquisicién del resto de

las participaciones (ver Notas 4.3.2 y 5.2.1) (-)12387 - {-) 12.387

¢ Saldo 31.12.98

Nota 9- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento registrado durante 1998 ha sido el siguiente:

¢ Saldo 1.1.98 334.657
» Bajas del perimetro de consolidacion por

enajenacién de participaciones (-) 10.548
* Aumentos 112.059
¢ Amortizaciones (-) 86.180
* Ajuste del saldo (-) 1.407
e Saldo 31.12.98 348.581

Los aumentos del ejercicio corresponden bisicamente a gastos incurridos en
concepto de materiales consumibles, personal, financieros y otros para la puesta
en condiciones de funcionamiento de la planta EPA de KD-IQA, S.L., asf como al
ajuste de los saldos iniciales de las partidas (astos de constitucién y de aumento
de capital d¢ CATALANA DE POLIMERS, S.L., como consecuencia del cambio
de criterio que se menciona en las Notas 4.3.cy 6.5.
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Aumenios por
modificacién del Trapasos 3
Saldo al perimetro de inmovilixaciones Saldo o)
COSTE 1.1.98 consolidaciéa ANmenios Bajns materiales 31.12.98
. Gastos de investigacidn y desarrolio 10.426 - 304581 - - 315,007
. Concesiones, patenies y marcas 12.143 342,128 - - - 354.2N
. Aplicaciones informdticas - 48.542 59.767 {-)40.013 - 68296
. Derechot sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero - 13.087 10.893 {-)1.354 {-) 9.600 13.036
. Orro inmovilizade 520.000 - - - - ) 520.000
542.569 403.767 375.241 (-} 41367 {-) 9.600 1.270.610
AMORTIZACION ACUMULADA
. Gastos de investigacién y desarrollo - - 2128 2128
. Concesiones, patentes ¥y marcas 2125 22.808 24.023 - 48,956
o Aplicaciones informiticas - 42.744 2.190 {-) 40,013 - 4,921
¢ Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero - 5.876 947 (-)1.012 (-) 4571 1232
. Otro inmovilizado - - 52,000 - - 52.000
2.125 71428 81,288 {-) 41.025 (-) 4579 109.237
VALOR NETO 540.444 1.161.373
e —— A e ———
10.2 - Los aumentos del ejercicio incluyen, bajo la partida Gastos de investigaciéon y

desarrollo, 263.192 miles de ptas. correspondientes a Trabajos realizados por el
grupo para el propio inmovilizado referidos al desarrollo de una gama de oxitoles
y proxitoles y otra de productos intermedios basados en éxidos de etileno y de
propileno para la fabricacién de antiespumantes.

Asimismo, las inversiones en Aplicaciones informéticas recogen Trabajos
realizados para el propio inmovilizado por valor de 53.964 miles de ptas.

103 - En 1997 HISPANO QUIMICA, S.A. registré bajo esta partida un importe de
342.128 miles de ptas. correspondiente a la valoracién realizada por un experto
independiente de un conjunto de patenies y marcas de las que la sociedad es
titular. El criterio empleado contempla el valor de coste inicial, asi como la
antigiiedad, publicidad y expectativas de ventas que las citadas patentes y marcas
se estima que generarin en el futuro. Su valor neto a la fecha de cierre del
ejercicio es de 296.511 miles de ptas. oy
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11.1 - Los movimientos registrados por las cuentas de inmovilizado material se detallan
en el cuadro resumen que se acompaiia en la pégina siguiente.

112 - Las inversiones mds significativas del ejercicio corresponden a Instalaciones

11.3

11.4

técnicas y magquinaria para las plantas industriales de Tarragona (LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. y KD-1QA, S.L.) y E! Prat de Llobregat (CATALANA DE
POLIMERS, S.L.).

Los traspasos del ejercicio obedecen a:

e (Clasificacién como Inmovilizado material de
aquellos recambios cuya duracién es superior a un

ejercicio 333.334

* Ejercicio de la opcién de compra de contratos de
arrendamiento financiero 9.600
342.934

Tal y como se seiiala en la Nota 6.7, ¢l inmovilizado material incorpora gastos
financieros (238.189 miles de ptas.) correspondientes a intereses de préstamos a
largo plazo en moneda extranjera, obtenidos para financiar la construccién de la
planta de polimeros PET, propiedad de CATALANA DE POLIMERS, S.L.

El saldo pendiente de incorporar a resultados relativo a subvenciones recibidas
para la adquisicién de inmovilizado material se detalla en la Nota 16.
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11.5 - Las bajas mis relevantes del ejercicio han sido las siguientes:
a) Por enajenacién de las participaciones en Viscoseda
Barcelona, S.L y Markische Viskose, GmbH
b) Ventas de equipos de proceso informitico:
* Baja de activo (-)99.127
» Baja de amortizacién acumulada 58.355
* Precio de venta 37.396
» Resultado extracrdinario negativo (-) 3.376
¢) Venta de unidades de hilatura para hilo textil continuo:
* Baja de activo (-) 98.671
* Baja de amortizacién acumulada 86.016
¢ Precio de venta 69.648
+ Resultado extraordinario positivo 56.993
d) Venta de una vivienda del edificio situado en ¢/ Provenca,
269 (08008 Barcelona):
* Baja de activo (-)27.370
» Baja de amortizacién acumulada 1.346
* Precio de venta 18.000

* Resultado extraordinario negativo

() 8.024

11.6 - Al 31 de Diciembre de 1998 las cuentas de Inmovilizado material incluyen bienes
totalmente amortizados cuyo valor de coste asciende a 16.786 millones de ptas.

117 - Como consecuencia de la fusién, realizada en el ejercicio 1993, de la Fundacién
Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE BARCELONA,
SA” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A., ésta incorpor a su activo
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Al 31 de Diciembre de 1998 los datos contables relativos a los activos procedentes
de fusi6én, que permanecen en el activo por su valor segiin tasacién de expertos
independientes, se detallan a continuacién (viviendas y locales en Provencga n°.
269):

* Valor segin tasacién del activo 356.308
* Amortizacién acumulada (-) 17.820
* Valor neto 334.488

En 1997, HISPANO QUIMICA, S.A. efectué una revalorizacién voluntaria sobre
su inmovilizado material con el objeto de reflejar en batance el valor de mercado u
operativo del mismo.

La citada revalorizacion, resultante de una valoracién llevada a cabo por experto
independiente, comporté un aumento de los fondos propios de la sociedad de
1.809.760 miles de ptas.

Al 31 de Diciembre de 1998 el valor neto del inmovilizado material revalorizado
es de 1.782.467 miles de ptas.

En 1988 finaliz6 la construccién de la turbina de gas para la Central de Energia en
El Prat de Llobregat. Esta inversién se lievé a cabo a través de una Agrupacién
Temporal, transformada el 16 de Marzo de 1993 en “LA SEDA DE BAR-
CELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A., CENTRAL ENERGETICA,
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE MAYO”.

En 1994, los elementos de activo que forman parte de la Central de Energia se
registraron por el valor resultante de tasacién efectuada por experto independiente,
lo que represent6 una revalorizacién contable de 1.826 millones de ptas.
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Desde 1994, los citados activos han registrado los siguientes movimientos:

* Venta en 1994 de un 10% Acordis Acrylic Fibres, S.A. (anteriormente
denominada Courtaulds Espaiia, S.A.).

* Aportacién en 1995 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.

* Aportacién en 1996 de un 40% a Viscoseda Barcelona, S.L.

* Venta en 1997 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.

* Venta en 1998 de un 30% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.

« Adquisicién en 1998 por CATALANA DE POLIMERS, S.L. de un 5% a
Viscoseda Barcelona, S.1.

Al 31 de Diciembre de 1998, y tras la venta de la participacién en Viscoseda
Barcelona, S.L., el grupo (a través de CATALANA DE POLIMERS, S.L.) ostenta
la propiedad del 55% de los activos de la Central.

Viscoseda Barcelona, S.L. ostenta los derechos de suministro de la central de
energia.

En 1998, ha sido objeto de retrocesi6n la revalorizacién registrada en su dia y
referida a los activos que al 31 de Diciembre de 1998 permanecen en el grupo
(55%). La citada retrocesién ha comportado un cargo en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio (epigrafe Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, ver
Nota 23.7.c) por valor de 643.441 miles de ptas., que se desglosa del siguiente
modo:

¢ Importe revalorizado 841.072

¢ Amortizaci6én acumulada de la revaloriza-
cién a 1 de Enero de 1998 (-) 197.631
643.441
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11.10 - Hipotecas constituidas sobre diversos bienes en garantia del pago de determinadas
deudas:
Salde
adeudado  lmportes

B \odad de LA SEDA DE BARCELONA, 5.4

Fincas registrales n™. 11535, 4.315, 11.531, 13570, 11.537,
13.572 y 4.313, situsdas en ¢l término municipal de Tarragona, con
s, superficie total de 324.468 m®, propiedad de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.

Finca urbana en El Prat de Llobregat (Barcelona)
Fincas urbanas en Barcelona, ¢/ Provenga n°. 269 (ndmeros 7.596,
7.604, 7.606 y 7.610)

Finca urbana n*. 7.598 en Batcelons, ¢/ Provenga n®. 269

- icdad de CATALANA DE POLIMERS, 5.

Planta de poliéster en E! Prat de Liobregat (Barcelons), que incluye
terrenos, sdificios ¢ instalaciones

Terrenos, construcciomes, maquinaria ¢ instalaciopes de las
divisiones: Qufmica orginica y Ledertex

Deuda garantizada

4311298  avalsdos

Préstamo otorgado por Shell Espafia, S A
Préstamo Institut Catalk de Finances,
otorgado & KD-IQA, S.L.

Liquidacién  provisional gasos  de
urbanizacién

Hipoteca de miximes para descuento
comercial

Deuda tributaria de Inmobiliaria 56, S.L.

Tesoreria General de la Seguridad Social,
comvenio de devolucion de deuds,
en su dia a Viscoseds

Lineas de descuentc con cntidaedes de
crédito

Denda aplazads con 1a Tesoreria General
de la Seguridad Social

Deudas aplazadas con Hacienda Priblica
Planes de jubilacién, cuctss aplazades con
la Tesoreria Geseral do la Seguridad
Social

Préstamo otorgado por el Institut Catali de
Finances

Importe total garaatizado

528.3%4 -

350.000 -
93.792 -

33.085

- 2.763.960
150.000 -

750.00¢ -

1.022.977 -
462.751 -
974.919 -
174.000 -

113.117 -

4.645.690 2.797.

Tal y como se sefiala en la Nota 21.2, CATALANA DE POLIMERS, S.L.
mantiene negociaciones con la Tesoreria General de la Seguridad Social al objeto
de obtener un aplazamiento en el pago de las cuotas pendientes de pago (periodo
Junio 1998-Enero 1999). La Sociedad prevé garantizar el importe adeudado,
estimado en 453,1 millones de ptas., mediante constitucién de hipoteca
inmobiliaria sobre la participacién indivisa (55%) en la finca registral nimero

28.563 de El Prat de Liobregat (terrenos de 1a U.T.E., Ver Nota 11.9).
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11.11 - Informacién adicional sobre elementos del inmovilizado material actnalizados o
revalorizados

A continuacién se facilita informacion respecto a:

e La actualizacién de valores practicada en 1996 por LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. (planta industrial de Tarragona) y por las sociedades
dependientes CATALANA DE POLIMERS, S.L. e HISPANO QUIMICA,
S.A., en cumplimiento de lo establecido en el articulo 17.2 del R.D.
2.607/1996, de 10 de Diciembre.

e La revalorizacién voluntaria de activos efectuada en 1997 por HISPANO

A
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QUIMICA, S.A.
Millones de Ptas.
Actuslizacién de Revalorizacdién
valores R.D.L. 7/1996 voluntaria
a) Importe neto de la  acwalizacién,
pendiente de amortizacién a 31 de
Diciembre de 1998:
~ Terrenos y construcciones 1:100,8 1.536,8
~ Instalaciones técnicas y maquinaria 965,6 -
- Ofro inmovilizado material 6,3 245,6
20727 1.782.4
b) Efectos de la actualizacién y de la
revalorizaci6n en las dotaciones a la
amortizacién del ejercicio (incremento) 242.9 13,6
¢} Efectos de la actualizacién y de la
revalorizacién en las dotaciones a la
amortizacién del ejercicio 1999, en caso
de mantener el grupo la totalidad de los
activos actualizados y revalorizados 2239 13,6
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Nota 12- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
12.1 - En la pigina siguiente se resumen los movimientos que han presentado en el

12.2

12.3

124

ejercicio 1998 las cuentas de inmovilizado financiero.

- Participaciones puestas en equivalencia ha registrado durante 1998 los siguientes
movimientos:

Cydeplast Pet, S.L. _Therpotash, S.A. Total

*  Saldo1.1.98 10.505 - 10.505
+  Ajuste del valor de la participacién con

abono a Ingresos extrsordinarios 18.405 - 18.405
*  Aumentos, por adquisicién de parti-

cipaciones - 2.000 2.000
e Participacitn en pérdidas del ejercicio (-} 25.334 - (-)25.334
+  Saldo31.12.98 3.57% 2.000 5.576

- Participaciones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de
consolidaci6n recogen las siguientes inversiones:

Coste de Provisién por
adquisicién depreciacién __ Valor neto

*»  Aneriga, ALE. 180 - 180
s  inseda, S.1. 500 - 500
¢+ Soket, S.I. 500 - 500
*  Eurosystem Derivados, S.L. 475 - 475
+  Inmobiliaria 56, S.L. . 2.085.990 (-)2.085.990 -

2.087.645 (2085990 1655

- Créditos a empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de
consolidaci6n recoge el otorgado a Eurosystem Derivados, S.L. por 40.000 miles
de ptas. No devenga interés alguno.
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125 - Las participaciones que se recogen en la cuenta de Cartera de valores a largo
plazo, son las siguientes:
Valor neto %
Sociedad __registrado participacién
» (Catalana d’Iniciatives, S.A. 150.000 2,30%
» Materiales Industriales, S.A. 295 11,10%
* Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 16.647 11,00%
* Consorci d’Aigiies de Tarragona 8.508 2,40%
» Emisario de Morell 30.000 5,00%
+ Otros valores 152 -
205.602
E

12.6

En 1998, y en aplicacién de la cldusula tercera del contrato de compraventa de
fecha 22 de Diciembre de 1997, se ha retrocedido la operacién de adquisicién de
la participacién de un 5% del capital social de Cogeneracién de Alcald, ALE.,
mediante reembolso del importe entregado en 1997 (100.000 miles de ptas.). La

citada retrocesién no ha comportado efecto alguno en la cuenta
ganancias del ejercicio.

- Otros créditos incluye las siguientes partidas:

+ Iberseda, S.L., por la venta de la participacién en Viscoseda
Barcelona, S.L. (Ver Nota 5.2.4):
- Precio aplazado, vencimiento en ocho anualidades (2000-
2007)
- Intereses devengados (4% sobre el precio aplazado)

s Viscoseda Barcelona, S.L., linea de crédito, con vencimiento 31
de Diciembre del 2002, prormrogable ticitamente por periodos
anuales.

~ Crédito dispuesto
- Intereses devengados (4% sobre el saldo dispuesto, exigible
al vencimiento del crédito) :

Suma y sigue

de pérdidas y

2.821.013
112.841
2.933.854

1.285.500

51.420
1.336.920

4.270.774
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.
;‘1 Suma anterior 4.270.774
P
e  Polfmeros Pet, S.L.; aportacién a cuenta de una futura amplia-
- cién de capital. Esta aportacién a cucnta ha sido objeto de
provisién en 1998, con cargo a Reservas voluntarias 75.000
- » Efectos comerciales descontados, con vencimientos a largo
g plazo (Ver Nota 19.2) 39.678
*  Préstamos al personal 38.056
4.423.508

12.7 - Administraciones Pdblicas a largo plazo recoge créditos fiscales por Impuesto
sobre Sociedades a compensar con futuras bases imponibles, asi como Impuestos
anticipados derivados del tratamiento fiscal aplicable a los fondos internos de
pensiones.

Los movimientos registrados durante 1998 han sido los siguientes:

1
Crédito
fiscal por
pérdidass  Impuestos
? compensar _ anticipados Total
« Saldo1.198 5.231.687 . 5.231.687
*  Bajas por epajenacién de participaciones (-) 651.566 - {(-) 651.566
« Efecto impositivo del fondo interno de pensiones
correspondiente al personal de la planta industrial de
E- Tamragona (LA SEDA DE BARCELONA, S.A)),
SA., valor a 1195 con abono a Ingresos
extraordinarios (Ver Nota 23.6) - 332.431 332431
r’ *  Traspaso & largo plazo del efecto impositive del fondo
interno de pensiones (ejercicios 1995 y 1996) que figu-
raba en cuentas de Administraciones Piblicas a corto
'] plazo . 4.135 4,135
]

e  Ajuste de saldos contables segin liquidacién del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997 : (44764 () 2.188 (-) 46.952

,.
P |
.

Impuesto sobre Sociedades devengado en 1998:

- Con cargo a Reserva voluntarias (Notas 15.9 y
: 21.3) (-)395.193 - (-} 395.193

~ Con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias (-) 278.01

- (-) 278,017
4.196.525

7__
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12.8 - Elsaldo de Provisiones incluye las siguientes:
e Coste de adquisicién de la participacién en
Inmobiliaria 56, S.L. (Ver Nota 12.3) 2.085.990
+ Aportacién a cuenta de ampliacién de capital de
Polimeros Pet, S.L. (Ver Notas 12.6 y 15.9) 75.000
2.160.990

Nota 13- EXISTENCIAS

El desglose de las existencias por grupos homogéneos de actividades y grado de
terminacion, asi como de las correspondientes provisiones es el siguiente:

Poliéster y
Quimica  polimeros Total

* Materias primas y auxiliares 851.464  689.219 1.540.683
*  Productos en curso y semiterminados 122.145  439.692  561.837
* Productos terminados 506.940 817.592 1.324.892

1.480.549 1.946.863 3.427.412
Menos:
¢ Provisiones (-) 63.569 (-} 14.590 (-) 78.159

1.416.980 1.932.273 3.349.253
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Nota 14- DEUDORES
14.1 - Al 31 de diciembre de 1998 los saldos de clientes se desglosan como sigue:
* Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.792.089
* Efectos comerciales a cobrar 948.710
* Efectos descontados y no vencidos 4.318.011
¢ Clientes de dudoso cobro 479.029
7.537.839
menos:
+ Provisién por insolvencias () 324.661
7.213.178

14.2 - Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1998 ascienden
a 1.713 millones de ptas. Esta cifra no incluye los saldos en moneda extranjera
mantenidos por HISPANO QUIMICA, S.A.

143 - Empresas puestas en equivalencia y sociedades dependientes excluidas del
perimietro de consolidacién recoge los siguientes saldos:

Sociedades puestas en equivalencia:

~ Cydeplast Pet, S.L. 781.146
- Iberpotash, S.A. 1.722.793
2.503.939

iedades exclui del perimetr lidaci6n
- Aneriqa, A.LE. 109.708
-~ Inseda, S.L. 194
- 109.902

m
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~- 144 - Otros deudores incluye los siguientes:

- a) Deudores varios 1.103.978

. b) Administraciones Piblicas 412.208

1.516.186

-4

»

- a) Deudores varios se desglosa como sigue:

|

‘ * Seur Espaiia, S.A. 156.075

7 * Viscoseda Barcelona, S.L. 387.377

' * Deudores por financiacién y factoring 197.726

™ *  Otros deudores 362.800

8 1.103.978

b) El saldo deudor de Administraciones Piblicas incluye:

* Solicitnd devolucién Impuesto sobre Sociedades

1997 24.266
+ Retenciones soportadas, en concepto de rendimientos

del capital mobiliario e inmobiliario, a cuenta del

- Impuesto sobre Sociedades 1998 9.283
: * Liquidaciones del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
cuarto trimestre 1998, cuotas a devolver o compensar 378.659
412.208
i
H Nota 15- FONDOS PROPIOS
g
! 15.1 - Los movimientos de fondos propios durante el ejercicio 1998, se resumen en el
cuadro adjunto. '

. |

-

N

o
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15.2 - Después de la ampliacién de capital que se menciona en la Nota 3.1, éste queda

15.3

154

15.5

formado por 4.959 acciones ordinarias serie A de 250 ptas. nominales cada una y
22.898.417 acciones ordinarias serie B de 500 ptas. nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en
cuenta.

Participaciones en el capital de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., superiores al
3%:

Accionista %
* Fondos de inversién asesorados por Société Générale 14,-
» Iberseda, S.L. 10,8
¢ Inversiones Ibersuizas 7.-
* Jacinto Soler Padr6 55
* Pere Prat y Ramén Oller 39
¢ SBC Overseas Holding B.V. 3,2

El articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que las sociedades destinardn el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite indicado, sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, 0 a
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado, y sélo serd disponible para los accionistas en caso de liquidaci6n de la
Sociedad.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3°. del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Ané6nimas, por el valor nominal de las acciones propias amortizadas
en 1996, y que fueron adquiridas por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. en
dicho ejercicio a titulo gratuito (1.007.014 miles de ptas.), se dot6 una reserva de
1a que s6lo serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para
la reduccién del capital social.

¢ 6‘0 h\qf"
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156 - Tal y como se sefiala en la Nota 11.11, de acuerdo con lo previsto en el Real

Decreto-Ley 7/1996, en el ejercicio 1996 se procedié a la actualizacién de los »

valores del inmovilizado material que figuraban en los balances de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. (activos de la planta industrial de Tarragona), CATALANA
DE POLIMERS, S.A. ¢ HISPANO QUIMICA, S.A. a 31 de Diciembre de 1996.

Las Reservas, resultantes de la actualizacién de activos (551.753 miles de ptas. de
la Sociedad dominante y 2.034.389 miles de ptas. de las sociedades dependientes),
son indisponibles hasta que la actualizacién sea comprobada y aceptada por las
autoridades tributarias.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de Junio (o haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacién), dichos saldos podrdn destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos que pudieran producirse en el futuro o
a ampliaci6n del capital social. A partir del 1 de Enero del afio 2007 (transcurridos
diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las
operaciones de actualizacién), podrd destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la
plusvalfa en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad.

En 1998 la Administracién tributaria ha comprobado el saldo de la Reserva de
revalorizacién correspondiente a LA SEDA DE BARCELONA, S.A., por lo que
éste resulta disponible para los fines previstos en el Real Decreto.
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15.7 - El desglose, por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, de los
epigrafes Reservas en sociedades consolidadas por integracién global vy
proporcional y Reservas en sociedades puestas en equivalencia, es el siguiente:

[ Reservas en sociedades consolidadas |

Por integracién global  Por puesta en

¥ proporcional equivalencia
» CATALANA DE POLIMERS, S.L. (-) 1.485.521 .
+ CYDEPLAS PET, S.L. - (-) 86.095
() 1.485.521 {-) 86.095
15.8 - Las acciones propias en poder de la sociedad dominante a la fecha de cierre del

egjercicio representan aproximadamente un 0,35% del capital social. Otra
informaci6n acerca de las mismas es la siguiente:

* Nimero de acciones y precio de adquisicién.

- 8.038 acciones de la serie B.

- E! coste medio de adquisicién es de 908,68 ptas./acci6n.

- El valor de cotizacién de las acciones a 1a fecha de cierre del ejercicio
es de 897 ptas./accifn.

 Por su coste de adquisicién se ha dotado la oportuna reserva indisponible, de
acuerdo con el articulo 79.3°. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas (7.304 miles de ptas.).

CENSOR JURADD o
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- Los cargos registrados durante 1998 en la cuenta de Reservas voluntarias han sido
los siguientes:

Ajuste del valor de la participacién en CARB-IQA DE
TARRAGONA, S.L. con abono a Ingresos a distribuir en
varios ejercicios (Ver Nota 16)

Asuncién por parte de la Sociedad, y para un periodo de
cinco afios, de intereses asociados a las deudas tributarias y
sociales, aportadas a Poliseda, S.L. (de la cifra total
asumida, 570.000 miles de ptas., se ha imputado a Gastos
financieros un total de 114.000 miles de ptas.)

Provisién de la aportacién a cuenta de ampliacién de
capital efectuada en su dfa a Polimeros Pet, S.L. (Ver Notas
126y 12.8)

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio,
importe parcial (Ver Notas 12.7 y 21.3)

Compensacién parcial del importe de subvenciones de
capital transferidas a resultados del ejercicio (Ver Nota 16)
Complemento a la dotacién a la provisién del premio de
jubilacién del personal activo de HISPANO QUIMICA,
S.A. (parte imputable al grupo)

260.000

456.000

75.000

395.193

65.047

26.238

1.277.478

Dichos movimientos se entenderén ratificados por la Junta General de Accionistas
de la sociedad dominante, junto con la aprobacién de las cuentas anuales del

ejercicio.
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Nota 16-

El movimiento registrado en 1998 por las partidas que integran este epigrafe ha
sido el siguiente:

Otros
Subvenciones  imgresos a
de capital distribuir Total

¢  Saldo 1.1.98 339.768 - 339.768
*  Bajas por enajenacién de participaciones del

perimetro de consolidacion (-) 269.757 - (-) 269.757
*  Aumentos por modificacion del perimetro de

consolidacién 3.092 1.019.964 1.023.056
*  Transferencia a resultados del ejercicio (-} 71.248 (-) 118.705 {-) 190.953
*  Ajuste de saldos de circulante - 176 176
*  Ajuste del saldo (Ver Nota 15.9) 65.047 260.000 325.047
*  Saldo31.12.98 66.902 1.160.435 1.227.337

Nota 17- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Los movimientos registrados en el transcurso del ejercicio 1998 han sido los
siguientes:

Reservas de Atribocién de
Capital Reservas revalorizacién resuitados Total

M

e d

weed eend

P

M |

r

Saldo 1.1.98

Aplicacién resultado 1997

Baju por enajenacién de
i del perf-

metro de consolidacidn

Aumentos por modifica-

cién del perimetro de con-

solidaci6n

Arribucién resutado 1998

Complemento a la dota-
cién a la provisién del
premio de jubilacién del
personal activo de HIS-
PANO QUIMICA, S.A.
Saldo 31.12.98

2360355 () 345.416 430.030 (-) 154.698 2.290.271

- () 154.698 . 154.698 .
(-) 2.100.355 500.114 () 430.030 . (-) 2030271
606.620 () 1.447.411 1.170.808 - 330.017
- - - 73.036 73.036
866.620 (<) 1.447.411 1.170.808 73.036 663.053
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18.1 - Las provisiones para riesgos y gastos han presentado los siguientes movimientos
durante el ejercicio 1998:
Compromisos por
complementos Provisién
de jubilacién y para grandes Otras
prejubflaciones  reparaciones provisiones Total
¢ Saidoal.198 1.122.642 31.506 242.353 1.396.501
* Aumentos por modificacion del
perimetro de consolidacién 309.712 - - 309.721
*  Dotaciones y aportaciones
- Con cargo a resuitados 254,933 7.4%% 96.580 359.008

~ Con cargo a reservas y a

socios externos (Ver Notas
159y17) 46.300 - - 46.300

*  Bajas por enajenacién de participa-

ciones del perimetro de consolida-

cién - - (-)242353  (-)242.353
. PﬂgOS ¥y apliaciones (-) 230.853 (-) 32.207 - (') 263.060
*  Traspasos a deudas a corto plazo (-) 89.265 - - (-) 89.265
*  Saldo 31.12.98 1.413.469 6.794 96.580 1.516.843

18.2 - El saldo de la partida Compromisos por complementos de jubilacién y
prejubilaciones se desglosa del siguiente modo:

¢ Complementos de pensiones 1.168.735
* Coste de prejubilaciones 244.734
1.413.169
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- Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

Los movimientos registrados durante 1998 por las obligaciones denominadas “LA
SEDA DE BARCELONA, S.A., emision de obligaciones convertibles” han sido

los siguientes:

» Obligaciones suscritas y desembolsadas 6.000.000
» Obligaciones convertidas en acciones en el primer
periodo de conversién (Diciembre de 1998, ver Notas

51y15.1) (-) 5.000.000
1

» Saldo a 31 de Diciembre de 1998 000.000

El saldo pendiente podré ser objeto de conversién en acciones dentro de los
siguientes plazos:

¢ Marzo de 1999.

* Septiembre de 1999.

e En los periodos semestrales comprendidos entre Marzo del 2000 y
Septiembre del 2001.

La emisi6n se halla garantizada a favor de los obligacionistas con el patrimonio
universal de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. :

Los intereses devengados durante 1998, en relacién con la totalidad de la emisién,
que coinciden con los satisfechos, totalizan 67.639 miles de ptas.

<
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19.2 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes:
Tipo de
Entidad interés Vencimiento Importe
»  Caixa de Manresa 6,33% 2006 38.534
¢ LaCaixa Referencia Mibor 2001 1.720.000
* Sindicado (entidad agente Banco :
Central Hispano) Referencia Mibor 2000 176.500
¢ Banca Catalana Referencia Mibor 2000 25.000
¢+ LaCaixa Referencia Mibor 2000 50.000
*  Caixa d'Estalvis de Catalunya Referencia Mibor 2000 75.000
s IKB Deutsche Industriebank Referencia Fibor 2003 2.807.871
+ [Institut Catala de Finances Referencia Mibor 1999-2004 315.000
+  Institut Catala de Finances Referencia Mibor 2005 750.000
* Institut Catala de Finances 6,82% 2005 95.099
6.053.005
+  Efectos descontados y no vencidos 2000 39.678
6.092.682
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es el siguiente:
Miles
Aiio Vencimiento ptas.

e 2000 1.095.543

e 2001 2.488.296

2.508.843

¢ 2002y siguientes

~6.092.682

S5

)

Las cuotas a pagar en el ejercicio 1999 (536.433 miles de ptas.) figuran bajo la
partida Deudas con entidades de crédito a corto plazo. (Ver Nota 20.1).

(1) Vinculado a una operacién “put-call” con Ashli Chemicals, B.V., filial de la sociedad dominante en

Iberpotash, S.A., Dead Sea Works, Lid.
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- Otros acreedores a largo plazo se desglosa a continuacién:

Proveedores de inmovilizado

Otras deudas

Administraciones piblicas (ver Nota 20.7)
Personal

Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo

- Otras deudas incluye las siguientes:

Acreedores comunes, suspensién de pagos HISPANO
QUIMICA, S.A.

Capital pendiente de amortizacién en relacién a un préstamo
otorgado por Shell Espaiia, S.A.

Tipo de interés anual: 8%.

Nominal inicial: 1.280.000 miles de ptas,

Vencimientos mensuales, entre el 30 de Junio de 1996 y el
30 de Junio del 2000

Préstamo otorgado en 1998 por el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (CDTI), para la financiacién de un
proyecto para la obtencién de EPA y DHA, mediante la
utilizacién de carbono.

Nominal otorgado: 148.800 miles de ptas.

No devenga interés alguno.

Vencimientos: mediante anualidades, pagaderas entre el 30
de Junio de 1999 y el 30 de Junic del 2003.

Préstamo otorgado por el Centro para el Desarrollo
Tecnol6gico Industrial (CDTI).
Interés: 5,72%

Suma y sigue

56

200.343
1.298.642
2.815.644

93.743
1.216

4.409.588

477.952

183.200

119.040

148.783
928.975
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Suma anterior

* Contrato suscrito con Poliseda, S.L., mediante el cual LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. asume, para un perfodo de
cinco afios, los intereses asociados a las deudas tributarias y
sociales aportadas a la citada sociedad en escritura de subsa-
nacién (de fecha 22 de Diciembre de 1997) de otra de apor-
tacion no dineraria, otorgada en 1996.

El importe total asumido es de 570.000 miles de ptas.

* Préstamo otorgado por la sociedad Soprex, A.G., residente en
Suiza
Tipo de interés anual: 6%.
Vencimiento: entre Junio de 1999 y Junio del 2000.

* Préstamo otorgado por la sociedad 1.0.C., residente en Suiza.
Tipo de interés anual: 6%.
Vencimiento: entre Junio de 1999 y Junio del 2000.

* Préstamo comunitario (COFIDES)

*  Otros

57

928.975

204.026

97.500

52.500
13.141

2.500

1.298.642

Tal y como se sefiala en la Nota 5.2.5, el 25 de Junio de 1998 se dicté Auto de
Resolucién por el que se aprobé definitivamente el Convenio de Acreedores de la
Suspensi6n de pagos de HISPANO QUIMICA, S.A. El pasivo comiin finalmente
aceptado (sin considerar los saldos que afectan a empresas del grupo) es de
482.684 miles de ptas. El pago de dicha cantidad se haré efectivo de acuerdo con

las siguientes condiciones:
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~ % devolucién
Ejercicio deuda
= 1999 2%
F 2000 3%
2001 5%
r~ 2002 10%
i 2003 10%
2004 15%
r_ 2005 25%
b 2006 30%
100%
i

Las cuotas a pagar en 1999 figuran bajo la partida Otras deudas (acreedores a corto
plazo).

Nota20- ACREEDORES A CORTO PLAZO

20.1 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes partidas:

* Efectos descontados en entidades financieras, pendientes

- de vencimiento al 31 de Diciembre de 1998 6.087.362
f ;% * Créditos, préstamos y disposiciones de pélizas de
crédito 1.448.597
9 * Vencimientos a corto plazo de los préstamos bancarios
E,,? (Ver Nota 19.2) 536.433
* Partidas conciliatorias de tesoreria pendientes de
cancelacién 347.388
* Intereses a corto plazo de deudas con entidades de
_ crédito 94.137
E‘ 8.513.917
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~ 20.2 - La partida Créditos, préstamos y disposiciones de pélizas de crédito presenta el
siguiente detalle:
~
: Saldo
- Entidad Limite  31.12.98
|
t * Saldos dispuestos de pélizas de crédito y de
préstamo (referenciadas a tipo MIBOR)
r - Bankinter 150.000 160.524
i. - Banco Central Hispano 550.000 537424
- Banca di Roma 50.000 27.137
1 - Caixa d’Estalvis de Catalunya 200.000 181.503
i - La Caixa 100.000 94.965
- Banca di Roma 200.000 67.728
T - Banco Espaiol de Crédito 100.000 99.298
: - Caixa d’Estalvis de Catalunya 100.000 70.915
- Banca di Roma 100.000 53.089
™ - Otros 50.000 6.014
; 1.500.000  1.298.597
* (Crédito sindicado - 150.000
1.448.597
20.3 - Acreedores comerciales incluye a 31 de Diciembre de 1998 cuentas a pagar en
- moneda extranjera por valor de 379 millones de ptas. Su distribucién por divisas
[ es como sigue:
-
[‘ H Importe en
: Tipo Divisas divisas
Monedas integrantes del Euro (a tipo de cambio fijo) 490.590
! Délar U.S.A. 600.571
" Lira esterlina (-) 1.267
s Franco suizo 8.370
Pesetas convertibles _ 1.267.635
3

FRIE
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204 - Elsaldo de Deudas con empresas asociadas y sociedades dependientes excluidas
del perimetro de consolidacién (69.892 miles de ptas.) corresponde integramente a
ANERIQA, A.LE.
20.5 - Otras deudas no comerciales a corto plazo se detallan a continuacién:

* Administraciones Piiblicas (ver Nota 20.7)
¢ Otras deudas (ver Nota 20.6)

* Remuneraciones pendientes de pago

* Ajustes por periodificacién

2.103.018
1.787.271
440.515
34.563

4.365.367

20.6 - Otras deudas presenta a 31 de Diciembre de 1998 la signiente composicién:

¢ Proveedores de inmovilizado
* Cuotas a corto plazo (Ver Nota 19.4):
— Shell Espafia, S.A.
- Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
Soprex, A.G.
- LO.C
- Poliseda, S.L.

* Importe pendiente de pago para la adquisicién del 32,32%
del capital social de CATALANA DE POLIMERS, S.1. al
resto de socios financieros (Ver Nota 5.2.1)

* Compagnie Financiére et Commerciale, S.A., importe pen-
diente de pago por la adquisicibn de una participacién
efectiva del 56,67% en el capital de Hispano Quimica, S.A.

* Acreedores comunes, suspensién de pagos HISPANO
QUIMICA, S.A.

¢ Otras

629.311

345.194
29.760
52.500
27.500
69.000

490.000

80.000

4.732
59.274
1.787.271
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20.7

LVA.:
- Deuda aplazada (199192 y 1994) (1)
-~ Diciembre y 4°. trimestre 1998
— Repercutido, cuotas pendientes de liquidar

LRP.F.
~ Deuda aplazada (1991-92, 1994 y 1996) (1)
~ Diciembre y 4°. trimestre 1998

LV.A. ¢ LRP.F., suspensién de pagos de HISPANO
QUIMICA, S.A. (1) (Vencimientos 1999-2005)

Impuesto sobre Sociedades 1998, cuotas a pagar
individuales

Aduanas, deuda aplazada (1988-89 y 1991-93) (1)
Retenciones practicadas sobre rendimientos financieros

Impuesto sobre Sociedades diferido

Seguridad Social:

— Suspensién de pagos HISPANC QUIMICA, S.A.
(Vencimientos 1998-2006)

- Aplazamiento de cuotas, Julio a Octubre 1996 (1)

- Solicitud aplazamiento de cuotas, Junio a
Diciembre 1998

- Diciembre 1998

- Marzo 1997, aplazada

Actas de Inspeccién (Ver Notas 21.1y 23.7)

Tributos municipales, Ayuntamiento de El Prat de
Licbregat

Cénones Junta de Sanejament, Generalitat de Catalunya

- Los saldos acreedores con Administraciones Publicas (bdsicamente
Pdblica y Seguridad Social) son los siguientes:

61
Hacienda
Cortoplazo Largoplazo  Total

351.846 793.493 1.145.339
2.388 - 2388
169,951 - 169.951
524.185 793.493 1.317.678
626.070 570.992 1.197.062
105.219 - 105.219
731,289 570.992 1.302.281
34340 940.579 974.919
970 - 970
19.150 78.727 97.887
102,929 - 102.929
5.818 - 5.818
50.027 412.724 462,751
8.976 19.129 28.105
373.631 - 373.631
42.819 . 42.819
11307 - 11.307
486.760 431.853 918.613
93,792 - 93.792
30.174 - 30.174
73.611 . 73.611
2.103.018 2.815.644 4.918.662

(1) Las cuotas a pagar incluyen los intereses de demora y recargos devengados a la fecha de cierf)
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Nota 21- SITUACION FISCAL

21.1

- Segiin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 1998 estin abiertos a inspeccién fiscal los siguientes
tributos:

* Impuesto sobre Sociedades para todos los ejercicios no prescritos
correspondientes a LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ¢ HISPANO
QUIMICA, S.A. Para el resto de sociedades que integran el perimetro de
consolidacién todos los ejercicios no prescritos desde la fecha de su
constitucion.

* Restantes tributos por todos los ejercicios no prescritos correspondientes a
todas las sociedades.

Con fecha 23 de Noviembre de 1998 la Oficina de Inspeccién de la Agencia
Tributaria ha levantado acta de conformidad respecto a los siguientes tributos y
periodos (aplicables a LA SEDA DE BARCELONA, S.A., planta industrial de
Tarragona):

* Impuesto sobre Sociedades, 1995-1996.

LR.P.F., 1993-1997.

I.V.A, 1993-1997.

e Gravamen tinico de actualizacién, R.D.L. 7/96, de 1996.

El importe total de las actas asciende a 93.792 miles de ptas. (cuotas y sanciones
79.219 miles de ptas.; intereses de demora, 14.573 miles de ptas.) y ha sido
registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (Gastos y
pérdidas de otros ejercicios) (Ver Nota 23.7.c).
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21.2

- Aplazamiento en ¢l pago de tributos y cuotas sociales

* LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

a) En Enero de 1999 la Sociedad ha presentado solicitud de aplazamiento en

relacion al pago de la deuda por actas de inspeccién que se menciona en la
nota anterior. La propuesta recoge ¢l pago de la misma durante un periodo
de dos afios, a partir de Enero de 1999. A la fecha de formulacién de las
cuentas anuales no se ha recibido comunicacién de la Agencia Tributaria
respecto al aplazamiento solicitado.

b) Con fecha 23 de Marzo de 1998 la Sociedad ha solicitado nuevo

aplazamiento respecto a deudas tributarias que ya fueron objeto de
aplazamiento mediante diversas resoluciones de la Agencia Tributaria
durante Marzo y Mayo de 1996. La propuesta presentada contemplaba la
cancelacién de la deuda en un periodo de diez afos, mediante pagos
trimestrales a partir de Junio de 1998. Dicha solicitud se encuentra
pendiente de resoluci6n a la fecha de formulaci6n de las cuentas anuales.

- El importe de las deudas vencidas y no liquidadas por no haber recibido

notificacién de la Agencia Tributaria, que se encuentran clasificadas bajo el
epigrafe Deudas con Administraciones Pdblicas a corto plazo, se detalla a
continuacién:

Denda Provisién _

vencida por intereses Total
. 1.RPF. 207.449 2.626 210.075
. 1LV.A. 86.715 104 86.819

294.164 2.730 296.894
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a) Con fecha 11 de Marzo de 1998 la Sociedad ha alcanzado un acuerdo con la
Agencia Tributaria respecto al aplazamiento en el pago de determinadas
cuotas tributarias vencidas. Dicho acuerdo contempla la cancelacién de las
mismas en el perfodo comprendido entre Marzo de 1998 y Febrero del 2005.
La citada deuda devenga un interés anual equivalente al interés de demora,
reducido en un 2,5%, con un limite minimo del 3% del interés de demora
tributario.

Como consecuencia del ajuste de los saldos mantenidos por la Sociedad con
la Hacienda Pdblica respecto a los que se desprenden del citado acuerdo se

han registrado Ingresos extraordinarios por un importe de 84.642 miles de
ptas. (Ver Nota 23.6.¢).

b) En la misma fecha la Sociedad ha obtenido de la Tesoreria General de la
Seguridad Social un aplazamiento en el pago de las cotizaciones sociales
vencidas, que contempla su cancelacién mediante el pago de cuotas
mensuales durante el periodo de Abril 1998 a Marzo del 2006.

De igual modo que en el caso anterior, el ajuste de los saldos mantenidos
por la Sociedad con la Tesoreria General de la Seguridad Social hasta la
fecha de] acuerdo con las cuotas a pagar que se desprenden del mismo, ha
comportado un cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
(partida Gastos y pérdidas de e]erclcms anteriores) de 26.096 miles de ptas.
(Ver Nota 23.7.c).

r

* CATALANA DE POLIMERS, S.I.

La Sociedad ha iniciado negociaciones con la Tesoreria General de la
Seguridad Social para el aplazamiento del pago de las cuotas patronales
vencidas, correspondientes al perfodo Junio-Diciembre 1998, y con el
Ayuntamiento de El Prat de Llobregat para la cancelacién de la deuda
mantenida en concepto de Impuesto sobre Actividades i

nuevos vencimientos, asi como las condiciones de refigfhor

pendientes de determinar a la fecha de cierre del ejercicio. £
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21.3 - Las sociedades del grupo tributan en régimen de declaracién individual por el
! Impuesto sobre Sociedades. Para las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién, a titulo individual, la conciliacién del resultado

a contable antes de impuestos con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

. es la que se acompaia en la pagina siguiente.

-

b El gasto devengado en ele ejercicio 1998 en concepto de Impuesto sobre

- Sociedades, ha sido registrado con cargo a:

D

r ¢ Cuenta de pérdidas y ganancias 324.992

i  Reservas voluntarias (Ver Nota 15.9) 395.193
720.185

214 - Las bases imponibles negativas pendientes de compensacioén fiscal se detallan a

-7 continuacién:
4
-
i Piazo méximo
i Saldo Aplicacién Saldo para su
Ejercicio origen de la compensacidn 1.1.9% 1998 31.12.98 compensacifn
. * LA SEDA DE BARCELONA, SA.
] 1991 1451220  (-) 1.451.220 . 1998
1992 7116668  (-)316281  6.800.387 2002
1993 1.191.591 . 1.191.591 2003
i 19% 202.513 - 202.513 2006
f i 9.961.992 () 1.767.501  8.194.491
*  CATALANA DE POLIMERS, S.L.
ﬂ 1996 2055518  (-)104.010  1.951.508 2006
4 1997 288.709 . 888709 - 2007
: 2.944.227  (-)104.010  2.840.217
=
- = HISPANO QUIMICA, S.A.
1993 1045555  (-) 700.688 344.867 2003
- 1994 527.275 - 527275 2004
T 1996 1.541.378 - 1.541.378 2006
;) 1997 1,093.204 - 1.093.204 2007

4.207.412 (-) 700.688 3.506.724

wond

17.113.631 (-} 2.572.199 14541432

.
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-
~ 214 - Las deducciones por diferentes conceptos pendientes de aplicacién son las
" siguientes:
r
4
f Importe de Plazo miximo
Ejercicio origen de la deduccién la deduccién para su deduccion
]
]
b « LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
- 1994 17.301 1999
i 1995 31.408 2000
' 1996 84.969 2001
1997 1.191 2002
134.869
F * CATALANA DE POLIMERS, S.L.
e 1996 22.662 2001
, 1997 77.494 2002
R 100.156
ol
"'; *  HISPANO QUIMICA, S.A.
1994 40.896 1999
1995 15.213 2000
-3 1996 21,795 2001
'3 1997 18.822 2002
1998 24.170 2003
__i 120.896
} 355921
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Nota 22- AVALES Y GARANTIAS

22.1 - Los avales a favor de empresas asociadas o dependientes excluidas del perimetro
de consolidacién y de terceros se resumen a continuacién, clasificados segiin su
naturaleza (en miliones de ptas.):

r Empresas
- delgrupo  Otros  Total
! ‘ s  Pélizas de crédito 223,1 15,- 238,1
*  Préstamos - 790,5 790,5
B Descuento comercial y financiacin ventas extranjero - 8032 803,22
B *  Depésitos pignorados - 25, 25,-
*  Contratos de renting 136,8 - 136,8
™~ *  Contratos de leasing 18,- - 18,-
! *  Financiacién prejubilaciones - 37,6 37,6
*  Deudas tributarias 331 - 33,1
- *  Proveedores - 264,3 2643
i *  Otros 7,5 - 7,5
Ed

4185 19356 2.354,1

Adicionalmente, en fecha 15 de Febrero de 1999, el Consejo de Administracién de

- LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha acordado otorgar aval solidario a favor de
3 terceros y en concepto de préstamo por un importe méximo de 446 millones de
ptas. Este acuerdo deber4 ser ratificado en Junta General por los accionistas de LA
& SEDA DE BARCELONA, S.A.
E
™
! Nota23. INGRESOS Y GASTOS
j
- 23.1 - El volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en
_I _ millones de ptas.):
- * Compras y otros gastos ‘ 1.456
; * Ventas:
H
;
No se incluyen transacciones efectuadas por KD-1Q/
[‘ TARRAGONA, S.L.
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- El importe neto de la cifra de negocios por categoria de actividades y mercados se
desglosa como sigue (en millones de ptas.):

Resto de
Nacional Europa paises Total
* Quimica 11.310 2.505 1.160 14.975
¢ Polimeros 5.050 2,787 885 8.722
* Fibras 4,673 3.269 428 8.370
* QOtros 1.440 74 161 1.675

22.473 8.635 2.634 33.742

- El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio por las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién ha sido el siguiente:

CATEGORIAS 1998

* Personal directivo y mandos intermedios 43
* Técnicos 3%
* Personal de fabricacién 438
872

- La aportaci6én de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién a los
resultados consolidados se detalla a continuacién:

Resultado Resultado atribuido s Resultado atribaido a 1a

del ejercicio soclos externos sociedad dominante
s LA SEDA DE BARCELONA, S.A. 1.756.504 - 1.756.504
* CATALANA DE POLIMERS, S.L. 100.158 - 100.158
*  HISPANO QUIMICA, S.A. 168.454 (-) 72.995 95.469
*  KD-IQA,S.L. 737 oY) 696
* CARB-IQA DE TARRAGONA, S.L. 26.082 - 26.082
« CYDEPLAS PET, S.L. {-) 6.929 - {-) 6.929
2.045.016 (-) 73.036 1.971.980
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23.6

- El resultado del ejercicio 1998 tiene los siguientes componentes:

Beneficios de explotacién

Resultados financieros negativos

Participacién en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia

Amortizacién del fonde de comercio de
consolidacién

Beneficios de las actividades ordinarias

Resultados extraordinarios positivos
Impuesto sobre beneficios
Resultado atribuido a socios externos (beneficios)

70

1.983.620
(-) 1.492.405

(-)25.334

(-) 66.867
399.014

1.970.994
(-) 324.992
(-) 73.036
1.971.980

- Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio tienen la siguiente
composicién:

2)

b)

d)

Beneficios procedentes del inmovilizado: ventas de inmovi-
lizado material

Beneficios por enajenaciones de participaciones en socie-
dades consolidadas por integracién global o proporcional.
Venta de la participacién en Viscoseda Barcelona, S.L. (ver
Nota 5.2.4)

Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante

Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejer-
cicio (ver Nota 16)
Suma y sigue

82.687

2.409.432

14.713

71.248
2.578.260
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Suma anterior

e) Otros ingresos extraordinarios:

Efecto impositivo fondo interno de pensiones, corres-
pondiente al personal de la planta industrial de Tarra-
gona (LA SEDA DE BARCELONA, S.A.) valor a
1.1.95 (Ver Nota 12.7)

Venta de acciones de Endesa

Otros ingresos a distribuir transferidos a resultados,
por aplicacién de las condiciones establecidas en el
convenio de acreedores de Hispano Quimica, S.A. (ver
Nota 16)

Ajuste del saldo acreedor con Administraciones Pibli-
cas, diferencial entre los importes registrados y los fi-
nalmente exigidos (Ver Nota 21.2)

Otros ingresos a distribuir transferidos a resultados por
compensacién de amortizaciones de Inmovilizaciones
inmateriales (Ver Nota 16)

Ajuste saldo inicial de Gastos de establecimiento de
Catalana de Polimers, S.L. por modificacién de su pe-
ricdo de amortizaci6n

Otros

TOTAL

- Los resultados extraordinarios negativos se desglosan como sigue:

a) Pérdidas procedentes del inmovilizado:

Por venta de inmovilizaciones materiales

Efecto de Inmobiliaria 56, S.L. en el resultado
consolidado:
- Dotacién a la provisién por depreciacién
~ Eliminacién de operaciones efectuadas con el
grupo

b) Pérdidas por operaciones con acciomes de la sociedad

dominante

71

2.578.260

332.431
138.416

93.705

84.642

26.000

22.450
85.602

783.246

3.361.326

28.169

338.829

() 226.760
112061

6.545

146.775




Suma anterior 146.775

) Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores:
r Retrocesi6én de la revalorizacién del inmovilizado
: material de la U.T.E. efectuada en 1994; efecto sobre
los elementos que permanecen en balance consolidado

& (Ver Nota 11.9) 643.441
; * Indemnizaciones, gastos reestructuracién de plantilla:
— Prejubilaciones 140.921

- Asuncién de costes del Expediente de
Regularizacién de empleo de Viscoseda

Barcelona, S.L. 38.206
™ ~ Indemnizaciones 226.341
. * Actas Inspeccién de Hacienda (ver Nota 21.1) 93.792

¢ Ajuste del saldo con la Tesoreria General de Ia
Seguridad social, diferencial entre los importes

registrados y los finalmente exigidos (Ver Nota 21.2) 26.096

* Liquidacién deuda tributaria de Aduanas en
" procedimiento de apremio 22.344
B‘ » Asuncién de costes de Poliseda, S.L. 24.744
* Otros 27.672
1.243.557
TOTAL 1.390.332

Nota24 - OTRA INFORMACION

s
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Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1998 por los miembros del Consejo
de Administracié6n de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. han sido las

ﬂ siguientes:
all * Emolumentos en calidad de miembros del Consejo 21.691
E e Otras retribuciones 33.020

54.711
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El Consejo de Administracion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
celebrado el 10 de Diciembre de 1998 aprobé el proyecto de adaptacién
tecnolégica de los sistemas informaticos al cambio de milenio.

El citado proyecto consta de las siguientes fases:

Fase 0: Concienciacién y organizacién para la resolucién del problema.
Fase 1: Inventario y evaluacién de riesgos.

Fase 2: Estrategia correctiva.

Fase 3: Ejecucién de las medidas correctivas/preventivas.

El volumen de inversién previsto a nivel de Grupo es de 30 millones de ptas.

El Grupo estd desarrollando los procesos conversores necesarios para la
implantacién de un sistema contable en moneda Euro, a los efectos de poder
ejecutar el proceso de adaptaciénm a la moneda dnica dentro del perfodo
transitorio y segin la Ley 46/1998 de 17 de Diciembre de Introduccién del Euro.
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Con fecha 29 de Marzo de 1999, la Junta General y Universal de Socios de la
sociedad ha acordado proceder a la reduccién del capital social de la misma por
importe de 52.000 miles de ptas., mediante la disminucién en 1.000 ptas. del
valor nominal de cada una de las participaciones. Como consecuencia de la
reduccién de capital, éste queda establecido en 468.000 miles de ptas.,
representado por 52.000 participaciones de 9.000 ptas. de valor nominal cada
una de ellas, no existiendo variacién alguna en la asignacién de las mismas.

KD-1 S.L.

Con fecha 17 de Marzo de 1999, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha
acordado proceder a un aumento del capital social de KD-IQA, S.L. por
compensacién de créditos, mediante la emisién y suscripcién con prima de
emisién de 14.000 nuevas participaciones sociales de 10.000 ptas. de valor
nominal cada una de ellas, siendo la prima de emisién por participacién de
idéntico importe al valor nominal de cada una de las nuevas participaciones. El
importe de los créditos capitalizados asciende a 280.000 miles de ptas. y después
de la ampliacién es de 450.000 miles de ptas., existiendo adicionalmente
140.000 miles de ptas. de prima de emisién.

Asimismo, en dicho acuerdo se procede a dar entrada a un nuevo participe, que
adquiere la titularidad de! 16,67% del capital social.
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INSEDA S.L.

En 1999 se han registrado las siguientes modificaciones:

* Objeto social: Prestacién de servicios y mantenimientos industriales de
cualquier clase.

* Aumento del capital hasta situarlo en la cifra de 10.000 miles de ptas.,
incorporédndose el nuevo socio Proyectos y Mantenimientos, S.L., que
toma una participacién del 30% del capital. LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. pasa a ostentar el 70% de la cifra del capital.
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Grupo Seda
Informe de Gestion Consolidado del Ejercicio 1.998.

La estrategia disefiada de traslacién de las actividades del GRUPO SEDA del sector textil al
sector quimico ha tenido durante 1.998 un espectacular avance con las operaciones
industriales que se reseiian a continuacién y que configuran un Grupo con una fuerte apuesta
por el sector quimico, disponiendo al mismo tiempo de una estructura industrial
perfectamente diversificada, ya que participa en los diferentes sectores de la cadena de
transformacién quimica, es decir quimica bésica, quimica del poliéster y quimica fina. Las
acciones anteriormente mencionadas son:

# Enajenacién de las participaciones de la compaiifa textil VISCOSEDA BARCELONA
S.L.

# Formalizacién de la adquisicién del 56,67% de las acciones de HISPANO QUIMICA
S.A.

¢ Adquisici6n del paquete minoritario de CATALANA DE POLIMERS. S.L.

¢ Adquisicién del 20% de IBERPOTASH S.A., sociedad que aglutina las acciones del
Grupo Potasas.

Con las operaciones resefiadas, las cifras del Grupo Consolidado no son homogéneas respecto
al afio anterior. Asf, en este ejercicio se ha consolidado por integracién global las siguientes
compaiifas: CATALANA DE POLIMERS S.L., HISPANO QUIMICA SA. , KD-IQA SLL.y
CARB-IQA de Tarragona S.L.; y se ha aplicado la consolidacién por puesta en equivalencia a
Cydeplas PET S.L. e Iberpotash, S.A.

68

LA SEDA DE BARCELONA]

100% 50% 100% 56.67% 20% 40.25%
[~ KDI0A, ICARB-IQA] | CATALANA DE POLIMERS, | | HISFANO QUIMICA, | { IBERPOTASH, | | CYDEPLAS
5L SL. SL. SA S.A PET,S.L.
BEA | | Tt | [Produceido: PET, fibr pol Produccta: Eapecialldades | | Produccig: Potasa | | Produccide
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El GRUPO SEDA ha generado un volumen de negocio de 33.742 millones de ptas. con un
Resultado Bruto de Explotacién antes de amortizaciones de 3.793 millones de ptas. Si a esta
cifra le deducimos la dotacién por amortizaciones obtenemos un Resultado Neto de

Explotacién de 1.984 millones de ptas. Io que representa un incremento sustancial respecto al
ejercicio anterior.

La plantilla total del Grupo Seda a 31 de diciembre de 1.998 es de 843 empleados con el
siguiente detalle;

Funcion Lsh, SA,. CdeP, S.L. HQ, SA. KD-IDA. TOTAL
Man@o 20 16 6 1 43
Técnica 86 199 92 6 383
Fabricacién 68 309 34 6 417
Total 174 524 132 13 843
B —————— e g ——————————————1
CATALANA DE POLIMERS

En el afio 1998, la produccién total de CATALANA DE POLIMERS ha sido de 124.529
toneladas, lo que representa un incremento del 31% respecto al afio anterior. Cabe destacar
que este importante crecimiento se debe a los Polfmeros PET, cuya produccién se ha
duplicado tras la puesta en marcha de la nueva planta de fabricacién de estos polimeros. La
utilizacién promedio de las capacidades ha sido del 95% en las instalaciones de Polimeros
PET y del 90% en Fibras de Poliéster . Por lo que respecta al nivel de ventas, éstas han sido
de 121.324 toneladas con una cifra de negocio de 18.767 millones de ptas., un 13% superior
que el ejercicio anterior.

La evolucién por productos es la siguiente:

Fibras de Poliéster:

Las ventas han sido de 43.479 toneladas con una disminucién del 10% respecto al aiio
anterior. Del total de las mismas, el 56% se han destinado al mercado espaiiol, el 39% a los
restantes paises de 1a Unién Europea y el 5% a los mercados del Norte de Africa. Si bien las
ventas en los pafses de la U.E. se han mantenido respecto al ejercicio precedente, las
efectuadas a Terceros Pafses se han reducido sustancialmente por la dificultad de competir
con las productoras del Sud-Este Asiético. Por lo que respecta a los mercages=sagopeos los
consumos de esta fibra se han mantenido, si bien se observa un masivgA ‘
importaciones de Terceros Paises. La cuota de mercado alcanzada /h i%c 3

superior al 30% en el mercado espafiol y cercana al 7% en los mpx d%d&y
Occidental. kO o

'1.3 ™ CENGOR JURAT
L0 D RAnCELS &
o2 BA CC[lJNAe




N

—

N

ad

AP | P |

P

R e o

Ty Iy Ty T

™

79

Fibra de Poliéster ( ventas en toneladas)

Polimeros Pet:

Las ventas de Polimeros PET, destinadas a la fabricacién de preformas, envases, laminas y
films, fueron de 64.771 toneladas con un crecimiento del 88% respecto al afio anterior La
puesta en marcha de la nueva Planta de Produccién ha supuesto no solamente un incremento
de capacidad, sino que ha representado el poder ofrecer al mercado unos polimeros de
excelente calidad y regularidad. Por mercados, hay que reseiar que el 58% se han destinado
al mercado espafiol, el 32% a los restantes paises de la Unién Europea y el 10% a los
mercados del Norte de Africa y Sud-América. El mercado de este producto ha proseguido
durante 1.998 su tendencia creciente, ampliando su utilizacién en nuevas aplicaciones,
desarrollando nuevas opciones tales como ¢l de los envases de cerveza y consolidando su
posicién en el mercado de las aguas minerales envasadas. A nivel mundial su demanda ha
crecido en un 14%, si bien en la Europa Occidental el crecimiento ha sido del 9%.
CATALANA DE POLIMERS,S.L., tras su ampliacién de capacidad ha conseguido alcanzar una
posicién en el mercado espaiiol cercana al 30%, y en el conjunto del mercado de la Europa
Occidental del 6%. ‘

Polimeros PET (ventas en toneladas)

? 1985 1996 1997 1998
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Polimeros de Poliéster:

Las ventas de estos polimeros destinados a la fabricacién de hilos continuos y fibras
discontinuas de poliéster, han sido durante el ejercicio que se comenta de 13.074 toneladas,
cifra inferior en un 13% a las ventas realizadas en 1.997. El 85% de las mismas se han
destinado al mercado espaifiol, y el 15% restante a mercados europeos.

El incremento en las ventas de Polimeros PET ha comportado una sustancial mejora de los
resultados de CATALANA DE POLIMERS con respecto al afio anterior; asi se ha obtenido un
Margen de Contribucién de 5.516 millones de ptas. que, después de contabilizar los Costes
Fijos por 4.581 millones de ptas., se obtiene un Resultado de Explotacién de 935 millones de
ptas.. Esta cifra minorada por la carga financiera arroja un Resultado antes de impuestos de
105 millones de ptas.

La nueva Planta de Produccion de polimeros PET fue inaugurada oficialmente el 15 de
enero de 1.998 en un acto presidido por el Presidente de la Generglitat de Cataluiia Molt
Hble. Sr. Jordi Pujol.

HISPANO QUIMICA

En este ejercicio se ha obtenido un incremento de la cifra de negocio del 7,6%, hasta situarse
en 4.557 millones de ptas, con un Resultado Final de 314 millones de ptas.

Las principales lineas de negocio se distribuyen de la siguiente forma: el 30% corresponde  la
linea de curtidos y el 22 % a linea del textil. Por mercados se ha dinamizado en gran medida a
la actividad exportadora pasando de una cifra de 39,85% al 43% del volumen de ventas,
siendo las lineas de curtidos y cosmética las més activas en al actividad exterior.

El Margen de Contribucién se ha situado en 1.815 millones de ptas., con un incremento sobre
el ejercicio anterior del 10,9%. Por lineas de negocio hay que destacar que la unidad de
negocio que aporta mayor peso especifico es el de cosmética con gran diferencia sobre la de
curtidos.
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La estrategia comercial de la Compaiifa se ha centrado en dos vertientes. Por un lado, en el
aspecto mercadol6gico hay que destacar que durante este ejercicio se han consolidado los
mercados de la Unién Europea y se han potenciado las acciones comerciales en el drea de
Sudamérica lograndose un importante incremento de ventas en esta zona. Por otro lade es
importante destacar las acciones comerciales emprendidas en la linea de curtidos y que han
proporcionado que esta linea sea la de mayor venta en los mercados exteriores.

Hispano Quimica (Ventas en Toneladas)
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Seguridad, Salud y Medio Ambiente

Las empresas del GRUPO SEDA basan su actividad en un riguroso respeto al medio ambiente,
cumpliendo la legislacién vigente en todos los vectores medioambientales 'y trabajando de
manera continua en la minimizacién de las emisiones.

En esta linea CATALANA DE POLIMERS ha consolidado el funcionamiento de la Estacién
Depuradora de Aguas Residuales (EDAR) puesta en marcha en 1997, lo que ha representado
una significativa mejora de la calidad de los vertidos. En cuanto a emisiones atmosféricas
CATALANA DE POLIMERS se mantiene por debajo de los valores miximos permitidos por la
legislaci6n vigente habiéndose eliminado el uso de fuel-oil en las calderas de aceite térmico.

Asimismo HISPANO QUIMICA también dispone de una planta de tratamiento de aguas
residuales. Durante el ejercicio 1998 se ha llevado a cabo un redimensionamiento y mejora de
las instalaciones de depuracién de aguas. De esta forma se ha conseguido una sustancial
mejora de la calidad de efluente y un ahorro energético asf como un aumento de la capacidad
de la instalacién.

HISPANO QUIMICA esté trabajando en la gestién medioambiental de la empresa teniendo
como objetivo la implantacién de un Sistema de Gestién Medioambiental basado en la Norma
UNE 14001 en el plazo 2/3 afios.

En lo que respecta a KD-IQA y CARB-IQA DE TARRAGONA, al estar situadas dentro del
recinto industrial de IQA en Tarragona, estin acogidas a la misma politica de seguridad, salud
y medic ambiente que la empresa matriz del Grupo.




PO |

Pt

P |

Calidad

Catalana de Polimers

Certificacion AENOR segiin norma UNE-EN- ISO 9001 .

CATALANA DE POLIMERS obtuvo el certificado de calidad otorgado por AENOR en fecha
30 de diciembre de 1997 por un periodo de tres afios.

Certificado AITEX para la fibra de Poliéster.

CATALANA DE POLIMERS posee ademis el certificado de calidad otorgado por el Instituto
Tecnolégico Textil para la fibra de poliéster que le autoriza a colocar en sus fibras la etiqueta
Oeko-tex. Los ensayos realizados acreditan el cumplimiento de las condiciones en vigor
respecto a la ecologia humana para “ fibras, hilos y/o hilados” incluido su posible empleo para
ropa de bebe.

Hi Quimic

Certificacion AENOR segtin norma UNE-EN- ISO 9001 .

HISPANO QUIMICA dispone del certificado por AENOR desde el 12 de abril de 1995. La
renovacién se llevé a cabo en abril de 1998 por un periodo de tres afios.
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KD-IOA
Precertificacion ISO 9002

Tras la puesta en marcha de las instalaciones de KD-JQA en Tarragona en e} afio 1997, se ha
elaborado toda la documentacién necesaria para cumplir la certificacién ISO 9002. La
primera auditoria de precertificacién estd prevista para el mes de abril de 1999 para,
posteriormente, solicitar la certificacién definitiva durante el primer semestre de 1999

El Sistema de Calidad de las empresas del GRUPO SEDA, al igual que ¢l de su empresa
matriz, esti basado en la mejora continua y en el servicio al cliente.

I+D

La innovacién tecnolégica es una constante en las empresas del GRUPO SEDA desde sus
inicios.

Las constantes innovaciones realizadas en CATALANA DE POLIMERS en mejoras
tecnolégicas le permiten ofrecer unos productos con un alto nivel de calidad reconocida tanto
en ¢l mercado espafiol como en los mercados internacionales donde opera. La nuevas Planta
de Produccién inaugurada el 15 de enero de 1998, cuenta con tecnologia Zimmer lider
mundial en el disefio de plantas de produccién de poliéster.

Un proyecto destacable en materia de investigacién del GRUPO SEDA es el llevado a cabo en
la planta de KD-IQA en Tarragona. Un ejemplo de colaboraci6n cientifica en el mundo de las
nuevas tecnologias. ‘

LA SEDA DE BARCELONA conjuntamente con la empresa KD-Pharma ha desarrollado un
procedimiento revolucionario para la separacién de 4cidos grasos del aceite de pescado cuya
novedad ha merecido, en el marco de la Comisién Europea, el reconocimiento del programa
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La nueva tecnologfa empleada en la planta de KD-IQA para la produccién de EPA y DHA
utiliza dnicamente CO2 como disolvente en la purificacién de aceites de pescado. Esta nueva
técnica no presenta la problemética de la toxicidad del procedimiento tradicional que utiliza
disolventes organicos y permite la reduccién sustancial de los costes variables del producto.

HISPANO QUIMICA ha iniciado un plan a tres afios al objeto de mejorar el equipamiento de
sus laboratorios de control de calidad y plantas piloto. Esta inversi6n permite que cada una de
las ocho unidades de negocio de HISPANO QUIMICA disponga de sus propios laboratorios
de calidad y de investigacién aplicada, con avanzados medios de andlisis y modernas plantas
piloto de aplicacién y de ensayo.

Asimismo, en el ejercicio 1998 HISPANO QUIMICA, en ¢l marco de I+D, ha llevado a cabo
las siguientes acciones:

» Mejora en los procesos de sintesis de productos para la industria textil. En franca
competencia con los principales fabricantes de productos para la industria de las fibras
sintéticas, HISPANO QUIMICA ha desarrollado e introducido avivajes para la
fabricaci6n de PES.

* Desarrollo de resina acrilica para pinturas en base acuosa. Se ha desarrollado, en la
linea de pinturas, dos nuevas resinas acrilicas para bases acuosas que ofrecen mejoras
importantes en las prestaciones del producto final.

*» Nuevo antiespumante mds ecoldgico para la pasta de papel. Se ha desarrollado un
nuevo antiespumante destinado a la industria de la pasta de papel, con unos principios
activos ‘diferentes a los clésicos y con una efectividad superior a la de los productos
existentes, que ha obtenido excelentes resultados en el mercado doméstico.

» Desarrollo de un nuevo agente mateante para el acabado de curtidos. El nuevo
producto est basado en una dispersién de cargas de alta concentracién que produce un
buen efecto mateante sin perjudicar el tacto final de la piel.
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LA SEDA DE BARCELONA, SA.

Ejercici lo el 31 de Diciembre de 1998

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado del Grupo de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. correspondientes al ejercicio 1998, han sido aprobados por el Consejo de
Administraci6n de la Sociedad en la reunién celebrada el 29 de Marzo de 1999 y constan de 86 hojas
de papel comin, las numeradas del 1 al 85 firmadas por el Secretario del Consejo y esta pigina por la
totalidad de sus nnembros

= Ok

D. JACINTO SOLER PADRO

AN DE TORD FIGU RAS
Secretarlo del Consejo de Administracién
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