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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Consejeros Generales de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE SEGOVIA que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su pyfSefacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1998. Con fecha 16 de febrero de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opini6n con salvedades.

3. La Entidad, siguiendo criterios de prudencia, tiene constituido un fondo de insolvencias
por importe de 2.142 millones de pesetas, de los que 19 estdn dotados con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, el cual no estd afecto a la cobertura de riesgos
especificos. Dicho fondo, se presenta minorando el epigrafe de “Créditos sobre clientes” del
balance de situacion de la Entidad. Por consiguiente, al 31 de diciembre de 1998, los epigrafes
“Créditos sobre clientes” y “Beneficios del ejercicio” deberian incrementarse en 2.142 millones
de pesetas, de los que 2.123 corresponden a ejercicios anteriores.

4, En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3, las
cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE SEGOVIA al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

& Ernst & Young, S.L. )
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madric
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 8%, Hoja M-23123, Inscripcién 116, en el REA
y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas {(ROAC) con e}
n." 50530. C.I.F. B 78970506.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE SEGOVIA, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance

mencionado en este mismo parra no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros ¢ es de 1a Entidad.

ERNST & YOUNG

Antonio Ramirez [zquierdo

Madrid, 12 de febrero de 1999
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BALANCE DE SITUACION PUBLICO
(millones de pesetas)

ACTIVO 31/12/98 31/12/97
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 4.884 3.660
1.1. Caja 1.171 1.097
1.2. Banco de Espafia 3.713 2.563
2. DEUDAS DEL ESTADO 24.879 31.966
3. ENTIDADES DE CREDITO 33.504 26.075
3.1. Ala Vista 9219 082
3.2. Otros Créditos 32.585 25.093
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 176.257 148.926
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1JA 23.143 21.749
5.1. De Emision Publica 6.117 4,327
5.2. Otros Emisores 17.026 16.922
Pro-memoria: Titulos Propios 62 256
6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA LE 2.975 4.127
7. PARTICIPACIONES 1.294 2.161
7.1. De Entidades de Crédito 94 961
7.2. Otras Participaciones C 1200 1.200
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 10 10
8.1. De Entidades de Crédito 0 0
8.2. Otros 10 10
9. ACTIVOS INMATERIALES 171 64
9.2. Otros Gastos Amortizables 171 64
10. ACTIVOS MATERIALES 11.027 11.172
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 4.393 4.483
10.2. Otros inmuebles 4,153 4.260
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 2.481 2.429
13. OTROS ACTIVOS 1.660 1.594
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 3.166 3.847
TOTAL ACTIVO.................... 276.970 255,351
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PASIVO 31/12/98 31/12/197
1. ENTIDADES DE CREDITO 36.330 27.969
1.1. A la Vista 27 322
1.2. A Plazo o con preaviso 36.303 27.647
2. DEBITOS A CLIENTES 193.996 182.078
2.1. Depésitos de Ahorro 172.865 160.979
2.1.1. A la Vista 85.691 72.562
2.1.2. A Plazo 87.174 88.417
2.2. Otros débitos 21.131 21.099
2.2.1. AlaVista 0 0
2.2.2. A Plazo 21.131 21.099
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NE BLES 18.558 18.543
3.1. Bonos y Obligaciones en circulacion 18.558 18.543
3.2. Pagarés y otros valores 0 0
4. OTROS PASIVOS 4.962 4,790
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.111 2.665
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 1.480 1.633
6.1. Fondos de pensionistas 0 0
6.2. Provision para Impuestos 115 117
6.3. Otras provisiones 1.365 1.516
6. bis FONDOS PARA RIESGOS GENERALES 1.522 1.522
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2.495 2172
11. RESERVAS 14.018 12.481
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 1.498 1.498
TOTAL PASIVO.............. 276.970 255,351

CUENTAS DE ORDEN

1. PASIVOS CONTINGENTES 44.155 32.33%
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones 0 0
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones 0 0
1.3. Fianzas, avales y cauciones 43.889 32.0§7
1.4. Otros pasivos contingentes 266 252
2. COMPROMISOS 50.218 29.697
2.1. Cesiones temporales con opcidn a recompra 0 0
2.2. Disponibles por terceros 50. 122 29-6;3
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: Cartera de renta fija

2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

3. RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable
3.2. De participaciones

a) MARGEN DE INTERMEDIACION

4. COMISIONES PERCIBIDAS
5. COMISIONES PAGADAS
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

b) MARGEN ORDINARIO

7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
8.1 De personal
- De los que:
- Sueldos y salarios
- Cargas sociales
* De las que: pensiones
8.2 Otros gastos administrativos
9. AMORTIZ. Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E IN IALES
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

¢) MARGEN DE EXPLOTACION

15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto)
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto)

17. DOTACION FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

d} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
21. OTROS IMPUESTOS

¢) RESULTADO DEL EJERCICIO

(millones de pesetas)
Ei. 1.998 Ej. 1.997
16.308 17.174
4,202 4.393
7.339 8.328
132 86
132 86
4] 0
9.101 8.932
1.334 1.080
335 234
624 605
10.704 10.383
86 70
5.941 5.673
4.032 3.833
3.321 3.153
602 568
0 0
1.909 1.838
675 587
48 87
4.120 4.106
1.115 1.030
-266 0
0 600
707 1.027
443 194
1.046 1.137
0 0
2495 2172
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Memoria del ejercicio 1998

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia es una Entidad de crédito, de caracter benéfico-
social, exenta de lucro mercantil, calificada como Entidad de Ahorro Popular, fundada en el afio
1876 y cuyo objeto social es fomentar y recoger el ahorro, haciendo productivos los fondos que se
le confien, facilitar el crédito en todos sus aspectos y facetas en beneficio social de sus clientes y
de la economia provincial, regional y nacional, dedicando los excedentes liquidos que consiguiese
en su gestion, después de sanear el activo, a constituir reservas y realizar obras sociales y
benéficas para el desarrollo del bienestar, la cultura y la riqueza, prioritariamente, de las personas
e instituciones de la provincia de Segovia y de la region Castellano-Leonesa.

La Entidad tiene su domicilio social en la Averida de Ferndndez Ladreda. 8 de Segovia, y
desarrolla su actividad a través de oficinas dis das en las provincias de Segovia, Madrid y
Valladolid.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia se halla

sujeta a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de Espaila para
la cobertura del coeficiente de caja, que se situaba, al 31 de diciembre de 1998 en el 2 % de
los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.
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- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

2.a Imagen fiel.

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de la
aplicacion del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/91 del Banco de
Espatfia y han sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Segovia, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad.

Las cuentas anuales del gjercicio 1998, que ha sido formuladas por todos los Administradores de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, estan pendientes de aprobacion por la Asamblea
General de la Entidad, si bien se espera dicha aprobacién sin que se produzcan modificaciones.

2.b Comparacién de la informacion.

Una parte de las disposiciones contenidas en las Circulares nimeros 5/1997, de 24 de Julio, y
7/1998 de 3 de Julio, del Banco de Espaiia, que establecen ciertas modificaciones a la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, han entrado en vigor durante 1998, sin que hayan tenido un efecto
significativo en las presentes Cuentas Anuales.

Los datos correspondientes al gjercicio 1997 que se incluyen en esta ia se presentan, Gnica
y exclusivamente, a efectos comparativos.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

A continuacién se detalla la propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 que el
Consejo de Administracién sometera a la aprobacion de la Asamblea General:

(millones

de pesetas
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 2.495
A Reservas Generales 1.810
A Fondos Obra Social 685
A Fondos especiales 0
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4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1998 son los que se resumen a continuacién, que se ajustan
a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espafia.

4.a Valoracion de activos.

4.a-1) Créditos sobre clientes.

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediagiog financieros se registran en el apartado
"Entidades de Crédito" del activo de los balances de sj on adjuntos.

Las operaciones de factoring se registran por el nominal 8¢ los derechos de cobro adquiridos.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos y morosos se presentan en esta
rabrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la
normativa vigente, son clasificados como inversién normal o dados de baja del activo del balance
de situacion y traspasados a cuentas de orden como "Activos en suspenso regularizados".

4.a-2) Valores de renta fija y valores representativos del capital.

Los crniterios de valoracion que se indican a continuacién han sido establecidos por la Circular
6/94 del Banco de Espafia que entré en vigor durante el mes de Septiembre de 1.994. Estos
criterios de valoracion son los siguientes:

- Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacién se valoran a precio de
mercado del dia del balance, registrandose las diferencias que se produzcan por las variaciones de
valoracién en cuentas de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 1998 la Entidad no mantiene
cartera de negociacion.,

- Cartera de inversion ordinaria
Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

*  Se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en su caso, el importe del cupén
corrido, asi como las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion,
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salvo que dichas bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso es objeto de
periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio inicial del mismo con
abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de adquisicion corregido.

Trimestralmente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicion corregido y la cotizacion del Gltimo dia de mercado del trimestre natural (para
renta fija) o la menor cotizacion de las dos siguientes: cotizacion media del trimestre o la del
tltimo dia (para renta variable). La suma de las diferencias negativas resultantes de ese
calculo (para los titulos de renta fija), disminuida por las diferencias positivas de valores
cotizados, que tengan una negociaciéon 4gil y profunda, se registra en una cuenta de
periodificacion incluida en el epigrafe "Cuentas de periodificacion” del activo de los balances
de situacion adjuntos, con contrapartida en el fondo de fluctuacion de valores. El saneamiento
de la cartera de renta variable se efectia con cargo a la cuenta de resultados.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicidon corregido
s¢ llevan a resultados, dotandose en el caso de los beneficios una provision, a integrar en el
fondo de fluctuacion de valores, por el mismo importe. Trimestralmente, esta provisién se
aplica a la cuenta de periodificacion mencionada en el parrafo precedente, hasta el saldo de la
misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a constituirse si en trimestres
posteriores del mismo ejercicio se produjese un aumento de la citada cuenta de
periodificacion.

- Cartera de inversion a vencimiento (s6lo incluye titulos de renta fija)

Los valores de la cartera de inversion a vencimiento se registran segin lo indicado para los titulos
de la cartera de inversion ordinaria, si bien éstos valores no son objeto de valoracion trimestral.
Asimismo. los resultados que puedan producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se
contabilizan como resultados extraordinarios, dotan el caso de beneficios una provisién
especifica por el mismo importe, que es objeto de li on de forma lineal a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

- Cartera de participaciones permanentes (solo incluye titulos de renta variable)

Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se presentan a su precio de adquisiciéon o
a su valor de mercado si este fuera inferior. Las minusvalias existentes se registran en el fondo de
fluctuacion de valores que se presenta minorando la correspondiente rubrica del activo del
Balance de situacién. Los titulos no cotizados traspasados en el ejercicio 1.994 a la Cartera de
Participaciones Permanentes, se valoraron, siguiendo criterios del Banco de Espaiia, por el valor
tedrico contable neto (coste de adquisicién menos fondos de fluctuacion constituidos en el
momento del traspaso).

4.a-3) Activos materiales.

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su caso, por las
regularizaciones de balance practicadas de acuerdo con diversas disposiciones legales, € incluye el
valor de la actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (apartados 10, 11 y 15 de la Memoria).
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El importe de la revalorizaciéon del inmovilizado fué establecido aplicando a los valores de
adquisicion y a las correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran como
gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de
amortizacién de los elementos, respectivamente, que han sido publicados en la normativa que
regula las operaciones de actualizacién. La revalorizacién neta no ha sido reducida de
conformidad con lo dispuesto en el apartado b) del articulo 8 del Real Decreto 2607/1996.

Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan netos de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de depreciacion de activos constituido
por la Entidad.

La amortizacion se calcula linealmente, en funcion de los afios de vida 0til estimada de los
diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Elementos Afios de vida util
Edificios de uso propio 50
Edificios en renta 25-50
Mobiliario 10
Instalaciones 8-16
Vehiculos 6
Equipos de automacion 4

La Entidad se acogid, a partir del gjercicio 1993, a la posibilidad de amortizar aceleradamente sus
elementos de activo fijo material nuevo adquiridos entre el 3 de Marzo de 1993 y el 31 de
Diciembre de 1994, en aplicacién de lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto-Ley 3/1993,
aplicando el coeficiente que resulta de multiplicar por 1,5 el coeficiente maximo previsto en las
tablas de amortizacién aprobadas por Orden de 12 de Mayo de 1 Este hecho produce la
incidencia fiscal correspondiente a la hora de calcular la cuota del [ to sobre Sociedades, asi
como los apuntes contables necesarios.

El valor del inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos no excede del valor contable
de los activos aplicados a su adquisicion, incrementado con los intereses pendientes de cobro, ni
del valor de mercado de dichos bienes.

La Entidad tiene constituido un fondo para saneamiento de los elementos del inmovilizado
procedente de regularizacion de créditos. Este fondo se presenta minorando el epigrafe de “Otros
inmuebles” del balance de situacién.

4.a-4) Impuesto anticipado por primas pagadas para el aseguramiento del fondo de
pensiones.

La Entidad registra como impuesto anticipado, por las primas pagadas para el aseguramiento del
Fondo de Pensiones, el importe correspondiente al impuesto derivado de los pagos por
prestaciones que vaya a realizar la compafiia de seguros con cargo a la pdliza en los diez afios
siguientes a la fecha de cierre del citado ejercicio, excluyendo la parte correspondiente al
rendimiento financiero de las inversiones en que se han materializado dichas primas, y siempre
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que no existan dudas razonables de que en ese plazo se van a obtener beneficios suficientes para
hacer efectivo el crédito fiscal mencionado.

4.a-5) Activos adquiridos a descuento.

Los activos adquiridos a descuento, con la excepcion de los valores negociables, se contabilizan
por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho importe y el precio pagado se registra en el
epigrafe de cuentas de periodificacion del pasivo del balance de situacién, hasta que el activo
desaparezca del mismo.

4.b Valoracion de las cuentas en moneda extranjera.

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se encuentran valorados al cambio medio del
mercado de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion
de éste método de valoracién se registran integramente, por el neto en ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

Como consecuencia de la aparicion del Euro como moneda oficial desde el 1 de Enero de 1999 y
de la participacién de Espafia en la Unién Monetaria, a partir del 31 de Diciembre de 1998, la
conversién a pesetas de los importes denominados en las monedas de los restantes paises
miembros de la Unién Monetaria se realiza convirtiendo las citadas monedas a Euros y estos a
pesetas, utilizando el tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas por Euro publicado el 31 de
Diciembre de 1998.

Las operaciones de compra-venta de divisag a plazo, que no sean de cobertura, se registran al
cambio medio ponderado del mercado de gfvifis de la fecha de Balance.

4.c _Contabilizacion de ingresos y gastos.

En general, la Entidad registra los ingresos y gastos en funcion de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones de
acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espaiia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija en situacién
de mora, litigio o de cobro dudoso, que sdlo se reconocen como ingresos en el momento de su
cobro. Adicionalmente ¢l impago de un recibo de una operacion crediticia implica que los
rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados a partir de los tres meses hasta
que la misma esté de nuevo al corriente de pago. Estos intereses tienen reflejo en cuentas de
orden.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior a un afio se
ha efectuado aplicando el sistema financiero.
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Los ingresos y gastos se calculan en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que
se producen las transacciones y en la cual se registran.

Las contrapartidas de los ingresos y gastos devengados, asi como los cobrados y pagados no
devengados, se presentan en los epigrafes de "Cuentas de periodificacién" del activo ¥ pasivo de
los balances de situacién adjuntos. Los ingresos correspondientes a titulos de renta fija con
rendimiento implicito incrementan e valor de la Cartera,

4.d_Registro de bajas patrimoniales.

Las bajas por enajenacion del inmovilizado material se registran al valor neto contable,
contabilizandose los beneficios obtenidos, en cuentas de ingresos, constituyéndose, por la parte
proporcional a los cobros pendientes, un fondo especial especifico. En caso de que la enajenacién
produjera quebrantos, los mismos se contabilizan integramente en el momento de la venta.

4.e_Activos dudosos v fondo de insolvencias.

La Entidad califica como activos dudosos o morosos las inversiones crediticias, efectos, valores
de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la
Circular 4/91 del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en
el pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso
total de la operacién en el momento y forma previ ontractualmente. Esta calificacién se
efectila con independencia de cual sea e] titular, ins Cion o garantia de las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Crddito sobre clientes” de los balances de
situacion adjuntos.

El fondo de provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan
producirse en la recuperacién de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de provisién para insolvencias, se ha calculado segun los siguientes criterios:

* A los activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad se les aplican los
porcentajes de cobertura sefialados en Ia circular 4/91 del Banco de Espafia, en base a la
antigliedad del primer recibo que se mantenga impagado.

* A los activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad se les asigna
una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no recuperables, o las que les
correspondiera en aplicacion de lo indicado en la normativa del Banco de Espafia.

* A los riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacién
dudosa, se les calcula la cobertura en funcién de los mismos criterios indicados en el punto
anterior.
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Los riesgos morosos cuyo titular o avalista es €l sector publico o entidades oficiales de
crédito, o estan garantizados por depdsitos dinerarios o asegurados por CESCE no son objeto
de cobertura especifica.

De acuerdo con la Circular 4/91 de Banco de Espaifia, el fondo de insolvencias debera igualar
0 superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles
insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de aplicar el
porcentaje del 0,50% a determinados créditos hipotecarios y el porcentaje del 1% al resto de
la inversioén crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

4.f Fondo de pensiones.

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social en
los casos de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. No
obstante, para ios empleados contratados a partir de la publigagion del XIV Convenio Colectivo
(Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este co; iso para los casos de jubilacion,
en los términos establecidos en el citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Caja tiene la obligacién de tener dotados, o
asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones (Pensiones del
personal pasivo y pensiones devengadas del personal activo por servicios pasados).

Con fecha 30 de Abril de 1996 el Consejo de Administracién de la Entidad acordé asegurar los
compromisos por pensiones mediante la suscripcién de la correspondiente poliza con una
compaiiia de seguros, cancelando simultaneamente los fondos de provision internos constituidos
en cobertura de los compromisos y riesgos causados y devengados. A 31 de Diciembre de 1998
todos estos compromisos han quedado cubiertos por la poliza de seguros antes mencionada (ver
apartado 14 de esta Memoria).

4.g Indemnizaciones por despidos.
De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados

que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal, que
haga necesaria la creacidn de una provisién por este concepto.

4.h Fondo de Garantia de Depdsitos.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 18/1982 de 24 de septiembre, en el Real
Decreto 2575/82 de 1 de octubre y en la Circular 1/88 del Banco de Espaiia, la contribucion al
Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorro se ha fijado en el 0,2 por mil de los
depositos computables a tal efecto, al cierre del ejercicio anterior. El importe de la contribucion
correspondiente al citado Fondo de Garantfa de Depositos se registra en resultados en el periodo
en que se satisface de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia. No
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obstante, la Disposicion Adicional Septima del Real Decreto Ley 12/1995 de 28 de Diciembre, en
su punto Uno, b)-2 establece que esas aportaciones se suspenderan cuando el fondo patrimonial no
comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1 por 100 de los
depdsitos de las entidades adscritas a él, circunstancia que se ha producido respecto del Fondo de
Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro, por lo que, de acuerdo con el Banco de Espaiia, a
partir del ejercicio 1996 se han dejado de realizar aportaciones.

4.i Operaciones de futuro.

La Caja utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, como en otras operaciones. Los mismos corresponden fundamentalmente a futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, opciones compradas y emitidas, acuerdos sobre tipos
de interés futuros (FRA) y permutas financieras (de interés -IRS- y de divisas -SWAP de divisas-).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones con estos productos se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque
no tuvieran incidencia en el patrimonio de la Caja. Por otra parte, lag primas cobradas o pagadas
por las opciones vendidas y compradas, respectivamente, se re en los epigrafes “Otros
Pasivos™ y “Otros Activos” del Balance de Situacién adjunto.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones los beneficios o quebrantos generados se
registran en pérdidas y ganancias de forma simétrica a los ingresos o costes de los elementos
cubiertos,

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacidn, se valoran de acuerdo con su cotizacidn, registrandose
las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos mercados organizados no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se
efectuan valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al
cierre del ejercicio.

4.j_Impuesto sobre Sociedades.

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio, que se
obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes existentes
entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo de
gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracion las bonificaciones y
deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre
Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de
imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun
corresponda.
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La composicion de este epigrafe en los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 vy de
1997 es la siguiente:

El saldo mantenido en cuenta corriente con
cumplimiento del coeficiente de caja, segin lo e

(mitlones de pesetas)
31/12/98 3112197

CAJA 1.171
En pesetas 1.133
En moneda extranjera 38

BANCO DE ESPANA 3.713
Cuentas corrientes 3.713

TOTAL ............. 4.884

6. DEUDAS DEL ESTADO.

1.097
1.070
27

2.563
2.563

3.660

anco de Espafia, se encuentra afecto al
do en la legislacion vigente.

Este epigrafe de los balances de sttuacién adjuntos recoge los siguientes conceptos:

{millones de pesetas)

31/12/98

CERTIFICADOS DEL BANCO DE ESPANA 3317
QTRAS DEUDAS DEL ESTADO 21.562
Letras del Tesoro 0
Otras deudas anotadas 21,562
Otros titulos 0
Menos: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES 0
Mas: OTRAS PERIODIFICACIONES 0
TOTAL ............. 24.879

31/12/97
4.741
27.225

0

27221

4

0
0

31.966

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1998 por los activos monetarios ha sido el
siguiente:
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(millones de pesetas)

Certificados Pagarés Letras Otra

del Banco del del deuda Otros

de Espaiia Tesoro Tesoro anotada  Titulos

Saldos a 31.12.97 4.741 0 0 27.221 4
Altas en el ejercicio 1.998 0 0 0 24985 0
Bajas en el ejercicio 1.998 1.477 0 0 30433 4
Correccion coste/traspasos ejercicio 1.997 53 0 0 -211 0
Saldos a 31.12.98 3.317 0 0 21.562 0

MOVIMIENTOS EN FONDOS DE FLUCTUACION

DE DEUDAS DEL ESTADO
(millones
de pesetas)
SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ANTERIOR 0
Dotaciones contra resultados 305
Dotaciones contra otras periodificaciones 0
Fondos recuperados contra resultados =305
Fondos recuperados contra otras periodific. 0
Fondos utilizados en el ejercicio 0
Otros movimientos/traspasos rectif. coste 0
SALDOS AL CIERRE EJERCICIO ACTUAL 0

El saldo de Deudas del Estado clasificadas en la Cartera de Inversig Vencimiento, a 31 de
Diciembre de 1998, asciende a 2.673 millones de pesetas, no ha ose realizado traspasos
entres carteras durante el ejercicio.

A 31 de Diciembre de 1.998, la Cartera de Deuda del Estado clasificada como cartera de inversion
ordinaria, tiene un valor de mercado a dicha fecha de 23.556 millones de pesetas y la clasificada
como inversion a vencimiento de 3.842 millones de pesetas, estando esta altima afecta a una
cesion temporal.

A 31 de diciembre de 1998, los intereses devengados pendientes de vencimiento de Certificados
del Banco Espafia y de Deuda anotada ascienden a 1.410 millones de pesetas.

Los Certificados del Banco de Espafia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos
comprendidos entre marzo de 1999 y septiembre de 2.000, no siendo negociables, sin perjuicio de
sus posibles transacciones entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco
de Espafia, que estaran sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente.

El importe recogido en el balance de situacion de la Entidad incluye el nominal de las Deudas del
Estado cedidas con compromiso de recompra, a intermediarios financieros y a los sectores
publico, privado y no residente segun el siguiente detalle:
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{millones
de pesetas)
Certificados del Banco de Espaifia 3.360
Deuda del Estado anotada 17.334
TOTAL ....ocoovsssvsnuzmseses 20.694

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo de los

balances de situacion por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de
Espaiia.

7. ENTIDADES DE CREDITO.

El detalle de estos epigrafes en los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y de 1997 es
el siguiente:

{millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
31/12/98  31/12/97 31/12/98  31/12/97
A LA VISTA 919 982 27 322
Cheques a cargo de Entidades de Cto. 209 . 401 0 0
Camara de compensacion 0 0 0 0
Efectos recibidos / aplicados 0 ] 0 88
Otras cuentas 710 580 27 234
En pesetas 626 561 27 234
En moneda extranjera 84 19 0 0
OTROS CREDITOS / DEBITOS 32.585 25.093 36.303 27.647
Banco de Espafia 0 0 12.147 5.962
Cuentas a plazo 32.588 25.098 21.067 8.125
En pesetas 32.340 24.957 12.855 6.212
En moneda extranjera 248 141 8.212 1.913
Adquisicién / Cesién temporal activos 0 0 3.089 13.560
Fondos de insolvencia -3 -5
TOTAL cocccvuionne: 33.504 26.075 36.330 27.969

Fl balance de situacion de la Entidad al 31 de dicie de 1998 incluye saldos activos y pasivos
en moneda extranjera por importe de 332 y 8.212 es de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, en el epigrafe "Cue a plazo-Activo" se recogen pagarés con
intermediarios financieros cuyos intereses totales, si la Entidad los mantiene hasta su vencimiento,
ascenderian a 342 millones de pesetas, de los que a dicha fecha se habian devengado 337 millones

de pesetas.

La ribrica "Cesion temporal de activos" corresponde al valor efectivo de las cesiones de Deuda
del Estado realizadas por la Entidad a otros intermediarios financieros, conforme al siguiente

detalle:




D

Reg. Merc. Segcé?‘romo 20Gen. Folio 119, Héja SG. 6§60, Insc. - C.L.F.: é?OOO()!QE

it 4 J

J
Mod. 244

. "" L
caja ([ffj segovia Pag. n° 17
PASIVO: CESIONES TEMPORALES - (millones
de pesetas)
De Deudas del Estado anotadas 1.781
De otros activos 1.308
TOTAL.............. 3.089
Los saldos activos y pasivos a plazo presentan los tes plazos residuales de vencimiento
desde €l 31 de diciembre de 1998:
{millones de pesetas)
Hasta3 De 3 mes. De 1 afio Mas de
ACTIVO meses a ] afio a 5 afos 5 afios
CUENTAS A PLAZO 23.864 2.130 3.064 3.530
TOTAL .....ooeeeee 23.864 2.130 3.064 3.530
(millones de pesetas)
_ Hasta3 De 3 mes. De 1 afio Mas de
PASIVO meses a 1 afio a 3 afios 5 afios
BANCO DE ESPANA 12.147 0 0 0
CUENTAS A PLAZO 7.198 6.721 1.310 5.838
CESION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.089 0 0 0
TOTAL ...croeo0nne: 22.434 6.721 1.310 5.838
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la composicion de este epigrafe de los balances de situacién

adjuntos es la siguiente:

CREDITO ADMINISTRACIONES PUBLICAS E

Riesgo corriente
Riesgo dudoso

CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES

Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Riesgo dudoso

CREDITO A NO RESIDENTES
Riesgo corriente
Riesgo dudoso

OTROS DEUDORES OBRA SOCIAL

FONDOS DE INSOLVENCIA
De operaciones dudosas
Cobertura genérica

FONDO DE RIESGO PAIS

DETALLE POR MONEDAS:
Operaciones en pesetas
Operaciones en moneda extranjera

(millones de pesetas)

31/12/98 31/12/97
LAS 12.381 21.780
12.381 21.780
0 0

162.640 133.964

13.442 7.577

81.692 65.957

56.631 51.251

3.940 2.079

2.333 1.299

4.602 5.801

2.019 358

1.745 358

274 0

0 1

-0.569 -7.177

-3.253 -4.081

-3.316 -3.096

-214 0

TOTAL ............. 170.257 148.926
164.972 147.014

5.285 1912

TOTAL ...o0eneeee. 170.257 148.926

De acuerdo con los criterios expuestos en el punto 4.e, al 31 de diciembre de 1998 la Entidad tiene
clasificados como riesgos dudosos por importe de 4.876 millones de pesetas. Para cubrir posibles
pérdidas en la realizacion de tales riesgos, la Entidad tiene dotado a dicha fecha un fondo de 6.569

millones de pesetas, que incluye una cobertura genérica de 3.316 millones de pesetas.

Por otra parte, al cierre del ejercicio 1998 existen riesgos con intermediarios financieros
clasificados como dudosos por importe de 3 millones de pesetas. Asimismo existen riesgos de
firma por importe de 71 millones de pesetas considerados de dudosa recuperabilidad y
contabilizados en cuentas de orden. Para los riesgos con intermediarios financieros existe un
fondo de provision a 31 de Diciembre de 1998 de 3 millones de pesetas y para los riesgos de firma
existe un fondo de provision de 498 millones de pesetas, que incluye una cobertura genérica de
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439 millones de pesetas. La provisién correspondiente a los riesgos dudosos con intermediarios
financieros se encuentra registrada minorando el epigrafe 3 del Activo de los balances de situacién
adjuntos. La provisién correspondiente a los riesgos de firma se halla registrada en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones" del pasivo de los balances de situacién
adjuntos.

El movimiento del fondo de provisién de ins cias durante el ejercicio 1998 ha sido el
siguiente:
(millones
de pesetas)
SALDO INICIAL 7.177
Dotacion del ejercicio 3.980
Fondos recuperados -3.791
Traspasos a Fondos saneamiento inmovilizado -174
Fondos utilizados / Otros conceptos -623
SALDO FINAL 6.569

El movimiento del fondo de riesgo pais durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

SALDO INICIAL 0
Dotaciones del ejercicio 214
Fondos recuperados 0
SALDO FINAL 214

Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se encuentran afectas en
garantia del capital e intereses de las cédulas hipotecarias vigentes al cierre de ambos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 1998 el crédito al sector privado y al sector no residente presenta los
siguientes plazos residuales de vencimiento:

(millones de pesetas}
Vencido Hasta3 De3mes. Del afio Mas de

y vista meses alafio a3 afios 5 afios

CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES 6.532 20.246 31.940 42.512 56.808
Credito comercial 206 3.349 9.781 106 0
Deudores con garantia real 51 1.725 4.219 26.020 49.677
Otros deudores a plazo 2 15.172 17.940 16.386 7.131
Deudores a la vista y arrendamientos financieros 6273 0 0 0. 0
CREDITO A NO RESIDENTES 0 1 288 1.439 17
ACTIVOS DUDOSOS 4.876 0 0 0 0
TOTAL ....ccovoseeunee 11.408 20.247 32.228 43.951 56.825

La cartera de préstamos y créditos al sector privado y al sector no residente tiene una rentabilidad
media aproximada del 6,52% al cierre del ejercicio 1998.
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9. CARTERA DE VALORES.

La composicion de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998 v 1997 es la
siguiente:

{millones de pesetas)
31/12/98 31/12/97

CARTERA DE RENTA FIJA 23.081 21.493
DE EMISION PUBLICA 6.117 4.827
Administraciones territoriales 2.240 2,853
Otras administraciones publicas 4.796 2.323
MENGOS: Fondo Fluctuacion Valores 0 0
MAS: Otras pericdificaciones 0 0
Fondos de riesgo pais -919 -349
OTROS EMISORES 16.964 16.666
Entidades de crédito 13.867 12.361
Otros sectores residentes 3.240 4.302
No residentes ) 30 30
MENOS: Fondo Fluctuacion Valores -47 0
MAS: Otras periodificaciones 0 0
_ Fondos de insolvencia genéricos y riesgo pais -126 -27
VALORES PROPIOS 62 256
Titulos hipotecarios 62 256
TOTAL ......coonne. 23.143 21.749
DETALLE POR MONEDAS:
En pesetas 17.952 20.207
En moneda exiranjera 5.191 1.542
TOTAL ..oovvanenne 23.143 21.749
La composicién de la cartera de v de renta variable al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la
siguiente:
(miltones de pesetas)
31/12/98 31/12/97
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 2.976 4.127
De entidades de crédito 192 748
De otros sectores residentes ' 2.839 3.433
MENQOS: Fondo fluctuacién de valores -55 -54
PARTICIPACIONES 1,294 2.161
En entidades de crédito 94 1.227
Otras 2.038 1.918
MENOS: Fondo fluctuacién de valores -838 -984
OTRAS PARTICIPACIONES 10 10
TOTAL ...c.corenne 4.280 6.298
DETALLE POR MONEDAS:
En pesetas 4221 6.213
En moneda extranjera 59 85

TOTAL ............. 4.280 6.298
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Durante el ejercicio 1999 se producirdn vencimientos de titulos de renta fija que forman parte de
la cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de 1998 por importe efectivo de 33.389
millones de pesetas, entre los que estan incluidas las Deudas del Estado anotadas.

Al cierre del ejercicio 1998 la cartera de valores de a fija de la Entidad presenta la siguiente

composicién en funcion de la admisién o no a co on de los titulos que forman parte de la
misma:
{millones
de pesetas)
CARTERA DE RENTA FIJA 24.173
Con cotizacion en bolsa 22.329
Sin cotizacién en bolsa 1.844
VALORES PROPIOS 62
Con cotizacion en bolsa ;
Sin cotizacién en bolsa 62
TOTAL ........cco. 24.235

Al cierre del ejercicio 1998 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicion en funcion de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran.

{millones

de pesetas)

ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 3.031
Con cotizacién en bolsa 2.751
Sin cotizacién en bolsa 300
PARTICIPACIONES 2.132
Con cotizacion en bolsa 0
Sin cotizacién en bolsa 2.132
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 10
Con cotizacion en bolsa 0
Sin cotizacién en boisa 10
TOTAL .....occ... 5.173

A 31 de Diciembre de 1998 la Cartera de Valores presenta, a efectos de valoracion, la siguiente
clasificacion:

{millones

de pesetas)

Cartera de Negociacién . 0
Cartera de Inversion Ordinaria 27.164
Cartera de Inversion a Vencimiento 0
Cartera de Participaciones Permanentes 1.304
TOTAL ....ccccoeeeeee 28.468
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A 31 de Diciembre de 1998, el valor a precios de mercado de la Cartera de Inversion ordinaria
asciende a 27.387 millones de pesetas.

Los criterios seguidos por la Entidad para clasificar su Cartera de valores en las categorias antes
mencionadas han sido los siguientes:

-- En la Cartera de Negociacion, se incluird cualqmer titulo de renta fija con rendimiento implicito
o explicito materializado en anotaciones en cuenta.

-- En la Cartera de Inversion Ordinaria se incluira cualquier titulo de renta fija, con rendimiento
implicito o explicito, que la Caja decida adquirir, como alternativa de inversion frente a los
activos, y que no cumpla los criterios exigidos para su clasificacion como cartera de negociacion o
de inversidn a vencimiento. En cuanto a los titulos de renta variable se podran incluir los
representativos del capital social de empresas cotizadas en las Bolsas espaiiolas, que no cumplan
los criterios exigidos para su clasificacion como participaciones permanentes.

-- En la Cartera de Inversion a Vencimiento se incluirdn aquellos valores de renta fija en pesetas,
con rendimiento implicito o explicito, que tengan por objeto minimizar el riesgo de interés de la
Entidad.

-- En la Cartera de Participaciones Permanentes se incluiran todos los titulos representativos del
capital social de las sociedades sin cotizacién en Bolsas Oficiales y aquellos que, teniendo
cotizacion oficial, hayan sido adquiridos con objeto de servir de formg-dyradera a las actividades

propias de la Caja o participar en sectores estratégicos para el mejor ollo de aquellas.
Durante el ejercicio 1998 la cartera de valores de renta fija ha e mentado los siguientes
movimientos:

{millones de pesetas)

Saldo a Correccion Saldoa

31/12/97 Altas Bajas coste/traspasos 31/12/98

CARTERA DE RENTA FLJA 21.869 7.907 5.752 149 24.173
DE EMISION PUBLICA 5.176 2.474 381 -33 7.036
Administraciones territoriales 2.853 0 381 -32 2.240
Otras administraciones publicas 2.323 2474 0 -1 4.796
OTROS EMISORES 16,693 5.433 5,171 182 17.137
Entidades de crédito 12.361 4.857 3.378 27 13.867
Otros sectores residentes 4.302 576 1.793 I35 3.240
No residentes 30 0 0 ] 30
VALORES PROPIOS 256 972 1.166 0 62
Titulos hipotecarios 256 972 1.166 0 62
TOTAL ...ocuvenrnr 22.128 8.879 6.918 149 24.235

Durante el ejercicio 1998 el Fondo de Fluctuacién de valores de renta fija ha experimentado el
siguiente movimiento:

(mitlones

de pesetas)

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR ‘ 0
Dotaciones contra resultados {00
Fondos recuperados contra resultados -53
SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ACTUAL 47
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Durante el ejercicio 1998 el Fondo para riesgo pais de la cartera de renta fija ha experimentado el
siguiente movimiento:

Durante el ejercicio 1998 la cartera de valores de renta variable ha exp

(miliones

de pesetas)

SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ANTERIOR 349
Dotaciones contra resultados 759
Fondos recuperados contra resultados -84
SALDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO ACTUAL 1.024

movimientos:
{millones de pesetas)
Saldo a

31/12/97 Altas Bajas  Traspasos
ACCIONES Y OTROS TITULOS RENTA VARIABLE 4.181 14.816 15.960 -0
PARTICIPACIONES 3.145 120 1.133 0
En entidades de crédito 1.227 0 1.133 0
Otras 1.918 120 0 0
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 10 0 0 0
Otras 10 0 0 0
TOTAL ............. 7.336 14.936 17.093 =6

ntado los siguientes

Saldo a
31/12/98

3.031
2.132

94
2.038

10
10

5.173

Durante el ejercicio 1998 el fondo de fluctuacion de valores afecto a la cartera de renta variable ha
experimentado los siguientes movimientos:

{millones

de pesetas)

SALDO INICIAL 1.038
Dotaciones del ejercicio 421
Fondos recuperados -438
Fondos utilizados/Otros movimientos -128
SALDO FINAL 893

Comparando el valor contable neto de la renta variable con cotizacion en bolsa con los cambios
oficiales del cierre del ejercicio 1998, no se ponen de manifiesto plusvalias significativas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Entidad mantiene las siguientes inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que no cotizan en bolsa, que suponen una participacion igual o superior al
20% del capital social de las mismas:
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{millones de pesetas)

Valor Capital Valor
% de neto y segun
Nombre, domicilio social, actividad particip. Nominal  comtable Reservas  Resultados  libros
La Pinilla S.A. 41,41% 368 0 (a) 889 =207 622
Antonio Machado, 6: SEGOVIA
Explot. estacion de invierno
Agrupacidn de Servicios A.LE. 33,33% 0 0 (b) 0 0 0
Paseo de la Castellana, 95-7: MADRID
Prestacion servicios a Entidades Financieras
Correduria de Seguros Caja Segovia S.A. 100,00% 10 10 (c) 10 10 20
¢/ Cervantes, 12: SEGOVIA
Mediacion de Seguros
TOTAL ............ . 378 10 042
(a) Datos obtenidos del Balance de situacion al 30/06/1998
(b) Datos obtenidos det Balance de sitvacion al 31/12/1998
(c) Datos obtenidos del Balance de situacion al 31/12/1997

Siguiendo un criterio de prudencia valorativa, las inversiones efectuadas en las sociedades
anteriormente relacionadas se encuentran valoradas conforme a los siguientes criterios: en el caso
de la Agrupacién de Servicios A.LE. y de la Correduria de Seguros Caja Segovia S.A., al coste; en
el caso de La Pinilla S.A. el valor neto contable es de una peseta por accién

Al 31 de diciembre de 1998 la Entidad mantiene con las sociedades men as 32 millones de"
pesetas correspondientes a riesgos de firma.

Durante el ejercicio 1998 la Entidad ha recibido los siguientes dividendos de su cartera de renta
variable:

(millones

de pesetas)

De Sociedades con cotizacién en Bolsa 89
De Sociedades sin cotizacidén en Bolsa 43
TOTAL.............. 132

De los importes incluidos en el cuadro anterior, la Entidad no ha percibido de empresas en las que
tiene una participacion igual o superior al 20%, ninglin importe durante ¢l ejercicio 1998.

Al 31 de diciembre de 1998 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera de
titulos de renta fija, ascienden a 495 millones de pesetas, y estan registrados en el epigrafe
"Cuentas de periodificacion" del activo del balance de situacion a dicha fecha. Asimismo, al cierre
del ejercicio 1998 no existen intereses vencidos pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre del ejercicio 1998 es
el 7,62%.

Al 31 de Diciembre de 1998, existen valores de renta fija de emision publica, por un nominal de
1.500 millones de pesetas, depositados en el Banco de Espafia, en garantia de la intermediacién en
operaciones de financiacion del Instituto de Crédito Oficial y 67 millones de pesetas en garantia
de la intermediacion de Fondos de Inversion.
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10. ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

Al cierre del ejercicio 1998 los activos materiales de la Entidad presentan el siguiente detalle:

(mitlones de pesetas)

Coste Amortiz. Valor
Actualiz. Acumulada Neto
Terrenos y edificios de uso propio 5.367 -974 4.393
Otros inmuebles 3917 -400 3.517
Mobiliario, Instalaciones y otros 4.929 -2.850 2.079
MENQOS: Fondo de saneamiento de activos -1.148 0 -1.148
INMOVILIZADO DE LA OBRA SOCIAL 3.319 -1.133 2.186
Inmuebles 2.184 -400 1.784
Mobiliario e instalaciones 1.135 =733 402
TOTAL ACTIVOS MATERIALES ......... 16.384 -5,357 11.027

Los activos materiales de la Entidad han presentado los siguientes mo tos durante el

ejercicio 1998:

(millones de pesetas)

Terrenos
y Edificios Otros Mobiliarioe  Inmovilizado
COSTE uso propio  Inmuebles  instalaciones de O.8.
Saldos al 31 de Diciembre de 1.997 5329 3.617 4.486 3.284
Altas 16 967 517 36
Bajas -1 -580 -138 -1
Traspasos 23 -87 65 0
Saldos al 31 de Diciembre de 1.998 5.367 3.917 4.929 3.319
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldos al 31 de Diciembre de 1.997 -846 -339 -2.530 -979
Altas -128 -90 -456 -156
Bajas 0 29 135 0
Traspasos 0 0 0 0
Saldos al 31 de Diciembre de 1.998 -974 -400 -2.850 -1.133

La Entidad se acogié al Real Decreto Ley 2/1985 sobre Libertad de Amortizaciéon. Al 31 de
diciembre de 1998, dicho inmovilizado se encuentra totalmente amortizado.

En el ejercicio 1996 la Entidad actualizé los valores de coste de su inmovilizado material y del
afecto a la Obra Social al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Esta revalorizacion, neta del
gravamen correspondiente (3 %), se abono en la cuenta “Reservas de revalorizacion Real Decreto-
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Ley 7/1996” (ver nota 15) y en la cuenta “Otros Pasivos-Fondo Obra Social” (ver nota 11), por los
importes correspondientes.

La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacion de activos para cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacién del inmovilizado objeto de desinversién preferente. Este
fondo ha experimentado durante el ejercicio 1998 el siguiente movimiento:

{miliones

de pesetas)

Saldo inicial 850
Dotacién del ejercicio 318
Fondos recuperados =171
Traspasos del Fondo de insolvencias 174
Ctros conceptos 223
Saldo final ...ocociereeseroene 1.148

El valor neto de los activos en renta a 31 de Diciembre de 1998 asciende a 1.029 millones de
pesetas y los productos netos obtenidos por este inmovilizado durante el ejercicio 1998 han
ascendido a 86 millones de pesetas. El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas
durante 1998 por la Entidad ha ascendido a 178 millones de pesetas. El valor del Inmovilizado
totalmente amortizado a 31 de Diciembre de 1.998 asciende a 2.065 millones de pesetas.

A 31 de Diciembre de 1.998, la Entidad posee activos jales no afectos a la explotacién por
importe de 2.281 millones de pesetas.

Los activos inmateriales de la Entidad presentan a 31 de Diciembre de 1998 el siguiente detalle:

(millones de pesetas)

Amortiz. Valor

Coste Acumulada Neto

Activos Inmateriales y Gastos amortizables 201 -30 171
TOTAL ...... 201 -30 17

Durante el ejercicio 1998, los activos inmateriales han presentado el siguiente movimiento:

COSTE (millones de pesetas)
SALDO INICIAL . 70
Altas en el ejercicio 137
Bajas en el ejercicio 0
Traspasos -6
SALDO FINAL 201
AMORTIZACION ACUMULADA

SALDO INICIAL 6
Altas en el ejercicio 24
Bajas en el ejercicio 0
Traspasos 0
SALDO FINAL 30
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11. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Este epigrafe del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 presenta la
siguiente composicion:

{millones de pesetas)
Ej. 1.998 Ej. 1.997

ACTIVO PASIVO _ACTIVO PASIVO

Opciones adquiridas-emitidas 58 0 0 8
Operaciones en camino 69 50 50 40
Hacienda Piblica deudora-acreedora 836 617 861 603
Obligaciones a pagar 0 219 0 333
Fondos Obra Social 0 3.365 0 3.328
De los que: Reservas de revalorizacion R.D.Ley 7/1996 750 750
Otres conceptos 697 711 683 478
TOTALES ..ooveissssecee vissonasenmsssnnsssnssana: 1.660 4.962 1.594 4.790

Los saldos con Hacienda Publica incluyen ios siguientes conceptos:

(millones de pesetas)
Ej. 1.998 Ej. 1.997

ACTIVO PASIVO _ACTIVO PASIVO

Impuesto sobre beneficios anticipado 649 . 0 768 0
Impuesto sobre beneficios diferido 0 617 0 603
Cuota a devolver ejercicios anteriores 0 0 0 0
Cuota a devolver ejercicio actual 66 0 0 0
L.V.A_ soportado deducible 121 0 93 0
TOTALES ....ccccoeenennnns R — 836 617 861 603

El Impuesto sobre Sociedades anticipado en el fierGicio 1998 incluye 204 millones de pesetas

correspondientes a diferencias temporales de i 16n a efectos del citado impuesto y 445

millones de pesetas correspondientes al impuede” anticipado por las primas pagadas a la
Compaiiia Aseguradora de los compromisos por pensiones con el limite de los pagos por
prestaciones que la citada compafiia de seguros va a realizar en los proximos diez afios con cargo a
la p6liza que tiene constituida. De este ultimo importe, se ha producido un incremento de 70
millones de pesetas en el ejercicio 1998 con abono a la cuenta “Gastos - Impuesto sobre
Sociedades”.

El impuesto sobre Sociedades diferido registrado por la Entidad a 31 de Diciembre de 1998,
corresponde a las diferencias temporales de imputacidn a efectos del impuesto mencionado
derivadas de los ingresos procedentes de activos financieros con rendimiento implicito, por
importe de 460 millones de pesetas, que se incluyen en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades en el ejercicio en que se produce su cobro. Ademds recoge la incidencia de la
aceleracion de amortizaciones, segin se ha mencionado en el apartado 4-a-3) anterior, por importe
de 33 millones de pesetas, asi como la incidencia correspondiente a la reinversion de plusvalias en
ventas de inmovilizado, por importe de 124 millones de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1998 el apartado "Otros conceptos-Activo” incluye 30 millones de pesetas

correspondientes a cupones corridos en compras de titulos espafioles de renta fija incluidos en la
cartera de inversion.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia en este epigrafe del balance de situacion
adjunto se presenta el Fondo de la Obra Social, neto de los gastos de mantenimiento incurridos en
1998 por importe de 666 millones de pesetas. Dicho importe neto incluye la Reserva de
Revalorizacién, Real Decreto Ley 7/1996 correspondiente al inmovilizado afecto a la Obra Social.

El detalle del saldo de la Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996. correspondiente al
inmovilizado afecto a la Obra Social es el siguiente:

{millones

de pesetas)

Revalorizacion del inmovilizado material de Obra Social 773
Menos: Gravamen fiscal: 3 % sobre la revalorizacion 23
Reserva de revalorizacién Obra Social Real Decreto Ley 7/1996 750

3

La cuenta "Gastos de mantenimiento” desempefia la filaergn de cuenta de resultados de la Obra
Social y, de acuerdo con la normativa vigente, se cand @ en el ejercicio siguiente con cargo al
Fondo de la Obra Social sin que afecte a los resultados détjercicio.

Durante el ejeréicio 1998, el movimiento de las dotaciones a Obra Social ha sido el siguiente:

(mitlones

de pesetas)

Saldos iniciales 3.962
Distribucién del excedente ejercicio 635
Gastos de mantenimiento del ejercicio -634
Otros 68
Saldos finales 4.031
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Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos presenta la siguiente composicion:

DEPOSITOS DE AHORRO

A la vista
Administraciones Publicas
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
No residentes

A plazo
Administraciones Publicas
Imposiciones a plazo
No residentes

OTROS DEBITOS

A la vista
Administraciones Piblicas

A plazo
Administraciones Pablicas
Cesion Temporal de Activos
Cuentas especiales
No residentes

TOTAL .oeceenernceesnincnnnana

Por monedas
En pesetas
En moneda extranjera

TOTAL

Los depoésitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de

Diciembre de 1998:

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

OTROS SECTORES RESIDENTES
Imposiciones a plazo
Cesion temporal de activos
Otros débitos a plazo

SECTOR NO RESIDENTE

{millones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997
172.865 160.979
85.691 72.562
5.615 4.428
27.39%4 21.442
52.556 46.603
126 89
87.174 88.417
132 67
86.299 87.661
743 689
21.131 21.099
0 0
0 0
21.131 21.099
1.083 1.241
20.032 19.816
0 0
16 42
193.996 182.078
193.859 181.919
137 159
193.996 182.078

Hasta 3

meses
1.179

61.444

43.697
17.747

312

{millones de pesetas)
De 3 m. de 1 afio Mais de

a | afio a5 aftos 5 afios
36 0 0
42.593 2.295 0
40.308 2.295 0
2.285 0 0
0 0 0

431 15 0

iento, contados desde 31 de
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13. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe del balance de situacion se corresponde con el valor de reembolso de los
titulos emitidos por la Entidad en circulacion al 31 de diciembre de 1998, segun el siguiente
detalle:

(millones de pesetas)
Fecha de Tipode  Fechas de Valor Valor de

Emision y serie emisidén interés amortiz. nominal  reeembol.

Titulos hipotecarios 18.558 18.558
Cédulas Hipotecarias, 15* emisién. (1) 20.06.96 6,400% 20.06.99 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 16" emision. (2) 16.09.96 5,910% 16.09.99 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 17° emision. (3) 20.02.97 3,500% 20.02.00 2.008 2.008
Cédulas Hipotecarias, 18* emisi6n. (4) 30.05.97 4,450% 30.05.00 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 19* emision. (5) 30.01.98 3,400% 30.01.0] 3.000 3.000
Cédulas Hipotecarias, 20* emision. (6) 15.07.98 3.960% 15.07.01 4.550 4.550

TOTAL EMPRESTITOS 18.558 18.558

(1) Tipo de interés fijo, constante durante toda la vida de la on, del 6,40% nominal.

(2) Tipo de interés fijo, constante durante toda la vida de la n, del 5.91% nominal.

(3) Tipo de interés fijo el primer cup6n al 5 % y variable el resto de la vida de la emision,
fijandose en el tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro que publica
CECA, menos 0,25 puntos, maximo 7 % y minimo 3,5 %.

(4) Tipo de interés fijo, constante durante toda la vida de la emisién, del 4,45% nominal.

(5) Tipo de interés fijo el primer cupén al 3,75 % y variable el resto de la vida de la emision,
fijandose en el tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro que publica
CECA, mas 0,15 puntos para el 2° cupén y mas 0,10 puntos para el tercero y siguientes,
maximo 6 % y minimo 2,75 %.

(6) Tipo de interés fijo el primer cupdn al 3,96 % y variable el resto de la vida de la emision,
fijandose en el tipo de interés de pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro que publica
CECA, mas 0,15 puntos, maximo 7 %.

Durante el ejercicio 1999 vencen cédulas hipotecarias por importe de 6.000 millones de pesetas.
Las presentes emisiones han sido efectuadas en pesetas y, de acuerdo con las disposiciones

vigentes. la Entidad afecta expresamente en garantia de los titulos hipotecarios las hipotecas que
en cualquier tiempo consten inscritas a su favor.
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14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS
GENERALES.

La composicion de este apartado del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es la siguiente:

Fondo de pensionistas
Provision para impuestos

Fondos de insolvencias de pasivos contingentes

Provisién para operaciones de futuro
Otros fondos especificos
Fondo para riesgos generales

{miliones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997
0 0

115 117

498 383

3 0

864 1.133
1.522 1.522
3.002 3.155

En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, al 31 de
diciembre de 1998 el valor de los compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta el
siguiente detaile:

Personal pasivo
Personal activo
Por servicios pasados
Por servicios futuros

de pesetas)

(millones

2235
1.861
1.085

776

4.096

Los calculos de los estudios actuariales citados ante o;hente se han realizado en base a las
siguientes hipdtesis mas importantes:

a)
b)

<)

d)

Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.

Tasa nominal de actualizacion del 9% hasta el 2 de Mayo del afio 2006 y 6% el resto.

Invalidez:
Edad
15 a 44
45 a 54
55 6 mas

Porcentaje
0,05

0,10
0,25

Tasa de crecimiento salarial de un 4% y de la cobertura de la Seguridad Social de un 3%.

Hipotesis estatica respecto de la plantilla.

Sistema de capitalizacion individual, considerando para el calculo de los servicios pasados de
los empleados ingresados con anterioridad al XIV Convenio el coste individual, y
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distribuyéndolo linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y
totales estimados de cada empleado.

El movimiento experimentado durante el ejercicio 1998 por los distintos fondos ha sido el
siguiente:

{millones de pesétas)

Otros Fondos

Fondode  Provision fondos riesgos

pensiones  impuestos especificos  generales

Saldo al 31 de diciembre de 1997 0 117 1.516 1.522
Dotaciones del gjercicio 1998 ¢ 0 868 0
Fendos recuperados - 0 -2 -467 0
Otros movimientos 0 0 -552 0
Pagos a pensionistas ¢ 0 it 0
Saldo al 31 de diciembre de 1998 0 11 1.365 1.522

De acuerdo con la normativa vigente, la disposicion del fondo para riesgos generales esta
supeditada a la autorizacién por parte del Banco de Espafia.

Al 31 de Diciembre de 1998, en el epigrafe de “Otros Fondos Especificos”, se recogen 778

millones de pesetas destinados a cubrir las contingencias derivadas de futuras jubilaciones
anticipadas y nuevos requerimientos legales en materia de fondos de pensiones.

15. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION-REAL DECRETO
LEY 7/1996.

La composicién de estos epigrafes de los balances de s ’a(')n adjuntos al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es la siguiente:

(millones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997

Reservas generales 14.018 12.481
Reservas de revalorizacion, Real Decreto Ley 7/1996 1.498 1.498
TOTALES ....oovunze 15.516 13.979

A continuacién detallamos los movimientos producidos durante el ejercicio 1998 en este apartado
del balance de situacion:

{millones

de pesetas)

Saldo al 31 de diciembre de 1987 13,979

Distribucton del excedente del ejercicio 1.997 1.537
Saldo al 31 de diciembre de 1998 15.516
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El epigrafe "Reserva de revalorizacion, Real Decreto-Ley 7/1996", incorporado al balance de
situacion, es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado material
practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal
del 3 % del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la reserva de revalorizacion es el siguiente:

(millones

de pesetas)

Revalorizacion del inmovilizado material 1.545
Menos: Gravamen fiscal: 3 % sobre la revalorizacion 47
Reserva de revalorizacidon Real Decreto Ley 7/1996 1.498

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por la
Inspeccién de Hacienda antes del 31 de Diciembre de 1999 (3 afios desde la fecha del balance en
el que constan las operaciones de actualizacidn), considerandose ticitamente aprobada a partir de
esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible, segiin se establece en la normativa legal, hasta su
aprobacion por la Inspeccion de Hacienda, salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones contables
resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos
y, a partir de 31 de Diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de la reserva
no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada
mediante la venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

La normativa en vigor establece que las Entidades de Crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacién de las instrucciones contenidas en la
citada normativa. Para el ejercicio 1998, esta normativa viene recogida en la Ley 13/1992, Real-
Decreto 1343/1992 y Circular 5/1993 del Banco de Espafia.

Los recursos propios computables y los necesarios a 31 de dgfiespbre de 1998 presentan el
siguiente detalle: _
(mitlones
de pesetas
Reservas 14.018
Reservas de revalorizacidn Real Decreto Ley 7/1996 1.498
Resultados del gjercicio 1.810
Fondo de Obra Social permanente 1.123
Fondo O.S. permanente actualizacién R.D.Ley 7/1996 641
Fondos genéricos 1.522
Otras periodificaciones: Fondo Flutuacién Renta Fija 0
Activos inmateriales -171
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 20.441
Recursos propios necesarios de acuerdo
con la normativa vigente 14.021
EXCESO DE RECURSOS PROPIOS 6.420




Reg. Merc Segda,romo 28 Gen. Fotio 119, r‘;?a SG. 560. Insc. 14-CLF. aummsz

3

'Y I‘l

caja [{fj segovia

16. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguicntes

conceptos e importes:

Pag.n® 34

(millones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997

Pasivos contingentes 44.155 32.339
Compromisos y riesgos contingentes 50.218 29.697
Operaciones de futuro 17.461 17.502
Otros compromisos 4.096 3.548
Otras cuentas de érden 183.769 159.407
TOTAL ......coonvunene 299.699 242.493

Las operaciones de futuro contratadas, presentan la siguiente sicion:

(miliones de pesetas)

Ei. 1.998 Ei. 1.997

COMPRAVENTAS DE DIVISAS NO VENCIDAS 2.973 2.251
Hasta 2 dias habiles 49 42
A plazo superior a 2 dias habiles 2,924 2.209
COMPRAYV. NO VENC. DE ACTIVOS FINANCIEROS 0 4,542
FUTUROS FINANCIEROS 0 410
OPCIONES 4.266- 5.144
Compradas 0 0

" Emitidas 4.266 5.144
OTRAS OPERACIONES SOBRE TIPOS DE INTERES 10222 5.155
Permutas financieras 8.806 5.155
Resto 1.416 0

Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan derechos o
aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas de orden en los estados reservados son los

siguientes:

(millones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. }.997
Otros Compromisos

Compromisos por pensiones causadas 2.235 1.758
Riesgos por pensiones no causadas ‘ 1.861 1.810
- Devengados ' L.085 1.021
- No Devengados 776 789
Compromisos varios 0 it
TOTAL ...cooonrenn 4.096 3.548

Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regularizados 584 2.147
Valores en custodia 27.801 18.971
Otras cuentas de orden 155.384 138.289
TOTAL ......ooco.. 183.769 159.407
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17. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién correspondiente. La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios
iniciados a partir del 1 de Enero de 1.994 respecto de todos los impuestos a los que esta sujeta su
actividad.

La Entidad tiene recurridas actas firmadas en disconformidad por diversos conceptos de los
gjercicios 1988 a 1993, por un importe total de 287 millones de pesetas. de las que se espera una
resolucion favorable.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las Cajas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de la inspeccion
tributaria, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de
cuantificacion objetiva. No obstante, se estima que en caso de que el mencionado pasivo
contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectaria signifffat®amente a la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad.

La conciliacidon entre el resultado contable del ejercicio 1998 y la base imponible del Impuesto

sobre Sociedades asi como los calculos efectuados en relacion con el citado Impuesto han sido los
siguientes:

(millones de pesetas)

Aumentos Disminuc. Saldo

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO: 3.541
DIFERENCIAS PERMANENTES: 1.360 -1.608 -248
RESULTADO CONTABLE AJUSTADO: 3.293
DIFERENCIAS TEMPORALES: 731 -1.308 =577
Con crigen en el ejercicio 238 -651 -413
Con origen en ejercicios anteriores 493 -657 -164
BASE IMPONIBLE DEL EJERCICIO: 2.716

{millones de pesetas)

Impuesto Impuesto
devengado a pagar
CUOTA (35 %):

Sobre resultado contable ajustado 1.153
Sobre base imponible 951
DEDUCCIONES: -32 -32
Por inversiones -7 -7
Otras deducciones =25 -25
OTROS AJUSTES: =75 -5
Impuesto anticipado Fondo Pensiones -70 0
Ajuste cuota Impuesto ej. anterior ‘ -5 -5
TOTAL ...... 1.046 914




-‘n

caig SegOVia Pag. n® 36

o La diferencia entre los importes reflejados en el cuadro anterior referentes a las cuotas por
impuesto devengado e impuesto a pagar, corresponde a los impuestos anticipados/diferidos
registrados en el ejercicio 1998 segin el siguiente detalle:

(millones

Lae de pesetas)

Ej. 1.998
Impuestos diferidos -14

Impuestos anticipados -118
TOTAL ...... -132

Estos importes estan registrados, junto a los procedentes de ejercigjos anteriores, en la rubrica
"Otros Activos-Otros Pasivos" del balance de situacion al 31 de difieMbre de 1998 (ver apartado
11).

Al 31 de diciembre de 1998, la Entidad no tiene pendientes de aplicacion deducciones en la cuota
del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros, ni bases imponibles negativas pendientes de
compensar.
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18. INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a o

nacional.
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nes realizadas en el mercado

A continuacién se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrafes de la cuenta de resultados de los ejercicios 1998 y 1997 de conformidad con la

normativa del Banco de Espafia:

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
De inmuebles, instalaciones y material
Informatica
Comunicaciones
Publicidad y propaganda
Otros gastos

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado
Otras dotaciones a fondos especiales
Quebrantos de ejercicios anteriores
Otros conceptos

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
Beneficios netos por amortizacion y
venta de inmovilzaciones financieras.
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado
Beneficios de ejercicios anteriores
Rendimiento por prestacion de servicios atipicos
Utilizacion de fondos genéricos
Recuperacion de otros fondos especiales
Otros productos

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos
Otros conceptos

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
Beneficios netos por explotacién de fincas en renta
Otros productos diversos

(miilones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997
1.909 1.838
438 378
412 425
176 166
257 247
626 622
443 794
0 1
425 765
3 13
15 15
707 1.027
171 0
178 108
277 347
34 22
0 0

0 0
47 550
48 87
0 0
48 87
86 70
86 69
0 1
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19. OTRA INFORMACION

19.a ORGANOQOS DE GOBIERNO

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 1998 por el conjunto de los miembros de los
Organos de Administracion, distribuidos por conceptos, han sido las siguientes:

{millones

de pesetas)

Sueldos y salarios (*) 15
Dietas 18
Primas y seguros 6

(*) Corresponden a los sueldos y salarios que perciben como trabajadores de la Entidad, los Consejeros
representantes de los empleados de la Caja.

Asimismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de los
Organos de Administracion, a 31 de Diciembre de 1998, se ajustan a las sigfhictes caracteristicas
(en millones de pesetas):

Riesgos directos Riesgos indirectos
Importe 124 88
Tipo de interés 0,00 % - 12,00% 3,339% - 24,00 %
Garantia Personal- Hipotecaria Personal- Hipotecaria
Plazo 0 - 20 aifios } - 10 afios

Los riesgos anteriormente mencionados incluyen operaciones a Consejeros, representantes del
grupo de personal, acogidas a convenio laboral, cuyo tipo de interés oscila del 0% al 2,75% y su
plazo es de 4 a 20 afios. El tipo de interés maximo en 1998 del 24,00% (riesgos indirectos)
corresponde al aplicado por demoras en operaciones de crédito. La Entidad no mantiene con los
miembros anteriores y actuales de los Organos de Administracion obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida, con independencia de las correspondientes a Consejeros
representantes del grupo de personal, acogidas a convenio laboral.

19.b DESGLOSE POR MONEDA.

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera convertidos a pesetas,
eraal 31 de diciembre de 1998 de 11.877 y 8.565 millones de pesetas, respectivamente.

19.c PERSONAL

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1998 en la Entidad presenta la
siguiente distribucion:
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Personas

DE ADMINISTRACION Y GESTION
Jefes 125
Oficiales 170
Auxiliares 118
TITULADOS 39
INFORMATICA 31
AYUDANTES DE AHORRO 8
OTROS 8
SUBTOTAL. ...... 499
ACTIVIDADES ATIPICAS 2
PERSONAL DE OBRA SOCIAL 33
TOTAL .......ocov..c 334

Los gastos de personal de los ejercicios 1998 y 1997 han a do a 4.032 y 3.835 millones de
pesetas y presentan la siguiente composicion:

(miilones de pesetas)
Ej. 1.998 Ej. 1.997

Sueldos, salarios y asimilados 3.321 3.153
Cargas sociales 602 568
Cargas por pensiones 0 0
Otros conceptos 109 114

TOTAL ...... 4.032 3.835

19.d ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”.

La problematica que plantea la llegada del afio 2000 en los sistemas informaticos no preparados o
no corregidos adecuadamente, puede ocasionar errores en la informacion financiera y dificultades
en la propia gestion de la Entidad y sus negocios.

La Entidad ha desarroliado un detallado programa de evaluacién de los riesgos potenciales
derivados de la llegada del afio 2000. El estudio ha sido dirigido por personal convenientemente
cualificado y se ha disefiado a partir del mismo un adecuado Plan de Accion para minimizar o
solventar los riesgos detectados. Se considera que se han asignado los recursos humanos y
técnicos necesarios para la correcta consecucion de los objetivos determinados en el mencionado
Plan. Se ha prestado particular atencidn, constituyendo objetivos prioritarios, a aquellas areas con
impacto significativo en la continuidad de las operaciones de negocio de la Entidad, asi como a
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aquellas cuyo fallo implicaria un importante deterioro del control interno de la Entidad, probables
desequilibrios de financiacion e incumplimientos legales o fiscales significativos. Los principales
hitos de dicho Plan de Accion, asi como las fechas de realizacion o finalizacion son los siguientes:

- Acciones ya realizadas al 31 de Diciembre de 1998.
s Realizacién del inventario de aplicaciones.
Analisis y evaluacion del impacto.
Identificacion y disefio de las adaptaciones y modificacién de las aplicaciones.
Puesta en servicio de las aplicaciones con los cambios realizados.

- Acciones pendientes de finalizacién (con indicacion de la fecha prevista de terminacion):
* Revision de las aplicaciones que no utilizan importes (junio-1999).
* Pruebas definitivas (junio-1999).
¢ Simulacion de procesos afio 2000 y posteriores (junio-1999).

" Dada la complejidad del problema, no se puede garantizar que vayan a ser resueltos todos los

problemas derivados del afio 2000, ya que siempre es posible que ocurra un cierto nivel de fallos.
No obstante, se estima que se alcanzard un grado de preparacion satisfactorio v que se han
dispuesto igualmente los recursos necesarios para resolver con prontitud los problemas o fallos

que puedan producirse.

El coste de ejecucion de las actuaciones a a ente detalladas, que se han realizado dentro de
un plan general junto con los cambios necesaMiof para la introduccion del Euro, implica que no sea
posible evaluar cual ha sido el coste especifico de las adaptaciones correspondientes al afio 2000.
Igualmente, dado que el plan de accidn esta practicamente concluido, las cantidades pendientes de
incurrir al 31 de Diciembre de 1998 no son significativas.
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20. CUADRO DE FINANCIACION
Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los ejercicios 1998 y 1997 que muestra los
o recursos financieros obtenidos en dichos ejercicios asi como la aplicacion de los mismos.
| CUADRO DE FINANCIACION
~ O — {millones de pesetas)
APLICACIONES Ej. 1.998 Ej. 1.997
1.- RECURSOS APLICADOS EN LAS OPERACIONES 0 0
g 2.- REEMBOLSOS DE PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL 0 0
o)) 2.1. Por reduccion del capital 0 0
:-: 2.2. Por adquisicion de acciones propias 0 0
g 3.- TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (disminucién neta) 0 0
2
_‘Z’ 4.- INVERSION MENOS FINANCIACION EN BCO. DE
23 ESPANA Y E.C.A. (variacién neta) 292 0
E 5.- INVERSION CREDITICIA (incremento neto) 22.194 21.222
&
g 6.- TITULOS DE RENTA FIJA (incremento neto) 0 6.704
r% 7.- TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PE NTE
E (incremento neto) -0 3.418
=
g 8- ACREEDORES (disminucién neta) 0 0
PN 9.- EMPRESTITOS (disminucion neta) 0 0
10.- ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 1.087 2.300
10.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 120 1.384
10.2 Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 967 916
~ 11.- OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS
’ (variacion neta) 833 2.068
TOTAL APLICACIONES ...... 24.406 35.712
L)
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La conciliacién entre los recursos generados de las o
siguiente:

ORIGENES
1.- RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES
2.- APORTACIONES EXTERNAS AL CAPITAL
2.1 En emision de acciones, cuotas participativas o aportaciones
2.2 Conversi6n en acciones de Titulos de renta fija
2.3 Venta de acciones propias

3.- TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (Incremento neto)

4.- INVERSION MENOS FINANCIACION EN BANCO DE ESPANA
Y E.C.A. (Variacitn neta)

5.- INVERSION CREDITICIA (disminucién neta)
6.- TITULOS DE RENTA FIJA (disminuci6n neta)

7.- TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE
(disminucién neta)

8.- ACREEDORES (incremento neto)
9.- EMPRESTITOS (incremento neto)

10.- VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES
10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas
10.2 Venta de ¢lementos del inmovilizado material e inmaterial

11.- OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS
(variacion neta)

Pag. n° 42

(millones de pesetas)

Ej. 1.998 Ej. 1.997
4.414 4.750
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 15.536

0 0
4.977 0
1.150 0
11.918 11.104
15 2.398
1.932 1.924
1.285 349
647 1.375

0 0
24.406 35.712

TOTAL ORIGENES ._...

Resultados del ejercicio

Amortizaciones del Inmovilizado

Dotacién neta al Fondo de Insolvencias/Riesgo Pais
Dotacién neta Fondo Fluct. Valores

Dotacitn neta al Fondo de Pensiones

Dotacion neta al Fondo para Riesgos generales
Dotacion/Recuperacion neta a otros fondos
Pérdidas en ventas de particip.perm./inmoviliz.
MENOS: Benef. ventas particip.perm./inmoviliz.
MENOS: Activos Recuperados

{millones de pesetas)
Ej. 1.998 Ej 1.997
2.495 2.172
675 587
1.185 }.057

34 303

0 0

0 600

425 165

0 1

-330 -108

-70 =27
4.414  4.750
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Las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998, incluidas entre las paginas
nimeros 1 a 42 anteriores, han sido formuladas con fecha 11 de Febrero de 1999 por los

Administradores de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, quienes, en prueba de ello
firman a continuacion:

/ /_,
. and Soto Rabanos D. Francisco Javier Reguera Garcia
Presidente N.I.F. 01607498 M Vicepresidente 1° N.LF. 03398496 Q

= il

—_—

D. Antonio Alfredo Bautista Garcia D. Sergil Gozalo de Mercado
Vicepresidente 2° N.LF. 23679372 K Secretario N.LF. 03403692 Z

g - /)
D. Eduardo Aguado Pastor D, José Marid Agulliez Calvo
Vocal N.LF. 03419433 T Vocal N.LF, 03435559 A

D. Miguel Angel Antona Herranz ez Berza
Vocal N.ILF. 03415085 E Vocal N.LF. 03395561 W
D. Ramoén Escobar Santiago D? Belinda Ferreira Calvo
Vocal N.IF. 00306700 H Vocal N.LF. 03437721 A
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el
D. m LLorente

J6cal N.ILF. 03418334 M

D*M® Joéefa Olga Gonzalez Rodriguez

Vocal N.V'EZ’,M

fu O

D. José Jiménez de Pedro Goémez
Vocal N.I.LF. 03283765 D Vocal N.LF. 0344%716 Q

Vocal N.ILF. 05386318 V
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1.998

Los recursos gestionados de clientes crecieron durante el afio a una tasa del
8,4 %, alcanzando los 246.634 millones de pesetas. Del incremento neto, por importe de
19.202 millones de pesetas, 11.933 correspondieron a recursos ajenos de clientes, 6.455
millones de pesetas a fondos de inversién, 809 millones de pesetas a planes de pensiones y
5 millones a otra desintermediacién.

La inversion crediticia bruta alcanzoé los 177.040 millones de pesetas, lo que
representa en términos anuales un aumento de 20.937 millones de pesetas y una tasa de
crecimiento del 13,4 %. El crédito sobre clientes finalizé el ejercicio con un saldo neto de
170.257 millones de pesetas, aumentando en un 14,3 %. Los activos dudosos disminuyeron
durante el afio por importe neto de 925 millones de pesetas, situindose su saldo en 4.876
millones de pesetas. El indice de morosidad terminé en el 2,75 %, reduciéndose en 0,96
puntos; mientras que la cobertura de insolvencias superé el 168 %, aumentando en mds de
33 puntos a lo largo del afio.

La cartera de valores neta terminé el ejercicio con un saldo de 52.301
millones de pesetas, reduciéndose 7.712 millones de pesetas. La mayor parte de la variacién
de la cartera de valores se explica por el descenso de 7.087 millones de pesetas en Deuda
del Estado.

La tesoreria neta, entendida como la diferencia entre los saldos activos y
pasivos en Entidades de Crédito, finalizé el afio con un saldo neto acreedor por importe de
2.826 millones de pesetas, debido al dinamismo de las inversiones crediticias de la Caja.
Los activos materiales e inmateriales finalizaron el ej 10 con un saldo neto de 11.198
millones de pesetas.

Respecto a la liquidacién del presupuesto de la Obra Social y Cultural, el
importe neto gastado e invertido fue de 702 millones de pesetas, que supone una aplicacién
del 78,1 % del presupuesto del afio. De ellos, corresponden a inversién 36 y a
mantenimiento neto 666 millones de pesetas. Para el ejercicio 1,999 el presupuesto de la
Obra Social y Cultural supera los 945 millones de pesetas.

El beneficio antes de impuestos logrado durante 1.998 alcanzé la cifra de
3.541 millones de pesetas, con un crecimiento anual del 7 %. En términos de balance
medio, el ratio alcanzado en 1.998 ha sido de 1,32 %.

El margen financiero en 1.998 alcanzé los 9.101 millones de pesetas y el
margen ordinario 10.704, creciendo respectivamente a tasas del 1,9 y 3,1. Asi mismo, el
margen de explotacion alcanzé los 4.126 millones de pesetas, con un crecimiento anual del
0,5 %. Esta evolucién ha sido posible gracias a la contencién de los costes financieros, los
resultados en operaciones financieras, el aumento de las comisiones y el control de los
gastos de explotacién.
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A insolvencias se destinaron 1.115 millones de pesetas, a dotaciones
extraordinarias 425, y al fondo de fluctuacién de valores 34 millones de pesetas. El cash
flow fue de 5.856 millones de pesetas.

Una vez deducido el impuesto sobre sociedades por importe de 1.046
millones de pesetas, la Entidad contabilizé un beneficio neto de 2.495 millones de pesetas,
que supera en un 14,9 % al logrado durante el afio anterior. Ello permitira destinar al Fondo
de la Obra Social y Cultural 685 millones de pesetas y a la dotacién a Reservas generales
1.810 millones de pesetas. El coeficiente de solvencia a 31 de diciembre de 1.998 era del
L&) 11,67 %, superando significativamente los minimos exigidos por la normativa.

Las realizaciones y proyectos de indole cualitativa més significativos del
ejercicio han sido la efectiva implantacién de los proyectos previstos para el gjercicio en el
Plan Estratégico vigente 1.997/2.001. Entre ellos, cabe resaltar la apertura de Oficinas en
Majadahonda, Navalcarnero, Las Rozas y Oficina Urbana en Madrid, estando preparadas
para su apertura las Oficinas de Fuenlabrada y Pinto. Ademas, se ha producido la
adaptacién comercial, operativa y financiera al EURO, y se ha desarrollado la campafia
“Preparados para el Euro”, con amplia difusién y formacién dirigida al personal de la Caja
y a los distintos segmentos de clientela. Aprovechando la adaptacién informatica al Euro, se
han efectuado las modificaciones necesarias para abordar con éxito el efecto 2.000. Los
productos mds significativos desarrollados han sido el “Depdsito Bolsa” y nuevos Fondos
de Inversién. Se ha avanzado en la implantacién de la Unidad de Gestién de Patrimonios.
La potenciacién de nuevos canales de comercializacién se ha hecho realidad con el
lanzamiento de la Tarjeta monedero “Eurg 6.000” y el desarrollo del Intranet e Internet, asi
como el lanzamiento de SegoVia para engbreRas y particulares.

En el ambito de la respo lidad social, 1a Caja ha impulsado su Obra
Social y Cultural. Durante el ejercicio ha promovido el desarrolic comunitario, el II Foro
Financiero, Foro Empresarial y el Observatorio Socioeconémico de Segovia. Ha continuado
o su participacion en la Fundacion para el Patrimonio de Castilla y Ledn, en el Museo de Arte

Contemporaneo, en la Fundacién Juan de Borbdén, Protur Segovia y Consorcio

Agropecuario provincial. Su labor cultural y educativa se ha seguido potenciando,

destacando como Obra Social y Cultural méas importante el Colegio Universitario

“Domingo Soto” de Segovia, y las actividades desarroliadas en el Torreén de Lozoya,
o donde se desarrollé la exposicién monografica “Segovia. Las ciudades de la ciudad”. Ha
" continuado siendo un capitulo importante el apoyo al deporte de base provincial, a clubes y
actividades deportivas. Se ha iniciado la ayuda al Tercer Mundo, a través de los “Premios
Solidarios”. Durante el gjercicio se crearon cuatro Centros Socioculturales en Pedraza,
Escarabajosa de Cabezas, Marugan y Mata de Cuéliar.
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Para el ejercicio 1.999 la Caja continuard con la implantacién del Plan
Estratégico aprobado, que se concreta en el Plan Operativo anual.
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