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Muy Sres. nuestros,

Por medio de la presente acusamos recibo de su atenta de 12 de julio del
afio en curso, con numero de registro de Salida 159.958.

Al objeto de atender su requerimiento, adjunto a la presente les remitimos
los siguientes documentos:

1) Fotocopia de ia publicacion de la Convocatoria de la Junta en el BORME.
2) Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales.

3) Fotocopia de las Cuentas Anuates e Informe de Gestion aprobados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada en
primera convocatoria el pasado 31 de mayo.

4) Fotocopia de la comunicacion cursada a ese organismo sobre los
acuerdos adoptados en la asamblea de Accionistas.

Sin otro parttcular que rogarles tengan por comunlcados los documentos

un cordial saludo.

: s Villagrasa
Consejero Secretario

Reg. Merc. de Madrid, Inscrip. 12, Hoja 75.772, Folio 113, Toma 7.865, General 6.813, Sec. 32 del Libro de Sociedades — C.LF. A-78535309
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Emisoras

A los accionistas de AS INVERSIONES, S.A. : Ne G o‘?q .

SRS

Hemos auditedo las cuentas anuales de la Sociedad AS INVERSIONES, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
genancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabi-
lidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basadas en ¢f
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que re-
quicren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificati-
va de las cuentas enuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y las estimaciones realizadas.

~ De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior, Nuestra opinién sc refiere exclusivamente a las cuentas del ejercicio
1998. Con fecha 4 de mayo de 1.998, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de Jas
cuentas anuales de 1,997 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién las cuentas de 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fie! del patrimonio y la situacién financiera de la Sociedad AS
INVERSIONES, S.A,, al 31 de Diciembre de 1.998 y de los resultados de las operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para la interpretacién y comprensién ade-
cuads, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

_ Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1.998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otrog asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1.998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién de! informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros conta-
bles de la Sociedad.

Madrid, 30 de abril de 1.999.

o José
_;\_:a&iui.inr}.iq._wg,- Auditor Ce;

MIgMARD _l.n‘gc;r'm'rz- [
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EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD
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' ' DATOS GENERALES DE IDENTIFICACIéN

-

; { IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: | A-78535309 ’
Denominacién Social: AS INVERSIONES, S.A.
Domicilio Social: Paseo de Yeserias, 9
Municipio: MADRID Provincia: MADRID
Codigo Postal: 28005 Teléfono: 91 517 35 82
ACTIVIDAD
Actividad principal: | SOCIEDAD DE INVERSION MOBIL IARIA (N
Cédigo CNAE: | g1o01p (1)
PERSONAL
X 1908 (2 199 L 3)
Personal asalariado (cifra media del 'é;ercicio) o FIJO (4) 810100 4 2
NG FIIO (5) 810110 0 1

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO MES DIA
Fecha de cierre a a que van referidas las cuentas: | g101 90 || 1998 12 31

Numero de paginas presentadas al dep6sito: 810200 | 22

.

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

UNIDADES

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos
los documentos que integran sus cuenlas anuales:

Pesetas 999021
Miles de pesetas 099022 | X

Millones de pesetas 9099023

{1
(2
Q)
(4)

(5

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacidn Nacional de Actividades Economicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 da diciembre (BOE de 22.12. 1992)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para calcular el numero madio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes critarios:

a) Sien el aio ng ha habido importantes movimientos de Ja plantifa, indique aqui la sernisuma de fos fijes al principio y a fin del ejercicio.

b) S5iha habido mavimientas, calcule la suma de [a plantilfa en cada uno de los mesas del afio y dividala por doce.

¢) Si hubo regulacidn temporal de emples o de jornada, el personal atectado por la misma debae incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la frag-
cidn del afe o jomada def afio efectivamanta trabajada.

Pueda calcular el parsanal no Fjo medio sumande el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion

{equivalents a la anterior):

 dg personas das x Pimedio de semanas lrabajadas
52




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

O oo e wewuns e cons [FMTC] 106215 [0 ]3]

| BALANCE NORMAL B
T ‘ ]
| wF | A-78535309 ey N
3 ID‘E;OMINACION SOCIAL 7 / . i Pesetas | w1
AS INVERSIONES, S.A. j\jﬂ 2 ;’f Mies  |g99112 ﬂ
Espacio destinado para ias firmas Eé !W&;r;s Millones |g9g113
ACTIVO EJERCICIO 199 E {2) | EJERCICIO 199 1 {3)
A}  ACCIONISTAS (SOCI0S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... 110000 0 0
B) INMOVILIZADO. ................. oo 120000 2.364.148 2.044.510
). Gastos de establecimiento.................ccoo.ooccoooeeer | 121000 0 0
. inmovilizaciones inmateriales .............cc......ccooon. | 122000 0 0
1. Gastos de investigacion y desarrollo...................... 122010 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020 0 0
3. FOndo de COMEIGIO..c.....veeeeveeeeeeeeeeeees oo 122030 0 0
4. Derechos de traspaso................. 122040 Y 0
5. Aplicaciones iNfOrmaticas ...........ooeveeeoooo 122050 Y 0
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060 G 0
7. ANKCIPOS ... 122070 0 0
B. Provisiongs ................... ettt 122080 0 0
9. AMOMIZACIONES .......oovveveccereeeeerrnssssiconseereeess o] 122000 0 ¢
ll.  Inmovilizaciones materiales ... 123000 1.235.694 729.115
1. Terrenos y construcCiones ..........veeevemeecevesroscenooon.] 123010 1.192.670 714.153
2. Instalaciones lécnicas y maquinaria ......................... 123020 11.721 1.421
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario..........cvvo.........| 123030 23.623 24.190
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso..............| 123040 0 0
5. Otro inmovilizado .........o..oco.ooveroveeeee 123050 40.793 24.705
6. PrOViSIONeS ...........oocoeevecvircrieoreeeeee o) 123060 0 0
7. Arﬁonizaciones PV PP RPN s e { ¥ /i -33.113 -35.354
IV.  Inmovilizaciones financieras .............. 124000 1.128.454 1.315.395
1. Participaciones en empresas del grupo ...............o..o....... 124019 0 0
2. Créditos a empres;s del grupo ..o 124020 0 0
3. Participaciones en empresas asociadas ..........co.coo..............| 124030 0 Y
4. Créditos a empresas aseciadas .........cc.ovvceeeeeerverveenn. .. 124040 0 Y
5. Cartera de valores & largo piazo .......ceeecvecccreecvveeenn...| 124050 1.128.364 1.277.752
o 124060 0 40.000
7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo....................| 124070 90 0
8. PrOVISIONES .......cc.coooo e 124080 0 -2.357
9. Administraciones Publicas a largo plazo..............o............| 124100 0 0
V. Acciones propias.................ccoeo....... 125000 0 0
VL. Deudores por operaciones de trifico alargo plazo .............. 126000 0 Y
(1) Marque las casillas corraspondientas. segin exprese as cifras en Lnidades, miles o millones de pesstas. Todos 108 documentos que integran las cuantas anuales deben elaborarse
@ ;Ta::: o ven furdas s cuentas anuales.
{3) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD
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BALANCE NORMAL
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NIF A-78535309 , ; \
4 ;.
DENOMINACION SOCIAL _ ’ : ,;/
AS INVERSIONES, S.A. \ W
Espacio destinado para las firmas de los administradores \‘“":_":::-_—_::::,__-.’.'/

ACTIVO EJERCICIO 199 §- (1) | EJERCICIO 199 Z {2)

C}  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.......oooooooo.o... 130000 0 0

D) ACTIVO GIRCULANTE ...........ooovcmevemmmeenes oo oo 140000 1.105.557 562.671

l.  Accionistas por desembolsos exigidos............oooovee 141000 0 0

142000 52.773 45.765

. Existencias ...

1. Comerciales.............coovevveeeeeeervivsss oo | 142010 0 0

142020 52.773 45.765

2. Materias primas y otros aprovisionamientos ........................

3. Produclos en curso y semiterminados ........................ 142030

4. Productos terminados ............oooove.eeoveeeeeosooosoooo 142040

5. Subproductos residuos y materiales recuperados .................| 142050

6. ANUCIPOS .ovvvrvvvvoecoeeecereeeee e eeesse e 142060

O O o] ol o
Lol 2 oo

7. Provisiones e e et seeeen e ] 182070

M. Deudores ... | 143000 1.039.797 482.698

143010 1.125 11

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ................

2. Empresas del grupo, deudores ... | 143020 0 0
3. Empresas asociadas, deudores ..................co.......o__ 143030 0 0
4. DeUdores Varos. ... cerrioreeeeeoeeeresnoeee oo 143040 997.907 450.456

S L S R T 0 0

6. Administraciones PUbIICas...............oooo.cooevooro | 143060 40.765 32.231

7. Prowsmnes 143070 0

22.247

. Inversiones financieras temporales............... ... 144000

0

1. Participaciones en empresas del grupo ..........................| 144010

2. Créditos a empresas del grupo ... | 144020 0

0

Participaciones en empresas asociadas vieeererreerviresiereenne | 144030

0

> w

- Créditos a empresas asociadas ... | 144040

5. Cartera de valores a corto plazo ..o | 144050 21.993

8. Otros CrEOHOS .....ccovomvveeeerees oo 144060 254

0

7. DepGsitos y fianzas constituidos a coro plazo..................... 144070

8. Provisiones ............ccc.eonrccmvenerreooeeeeoeeereoooo| 144080 0

OOOOOOOOOOO

V. Acciones propias a corto plazo..............c............ | 145000 0

VI Tesoreria .........ooooooooooncecoeceioeeeeeroeoono.] 146000 12.882 11.787

VI Ajustes por periodificacion...................._ | 147000 105 174

3.469.705 2.607.181

TOTAL GENERAL (A +B +C + D) ..o 100000

{1)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2}  Ejercicio anterior.

-
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BALANCE NORMAL

LT ~

NiF A-78535309

DENOMINACION SOCIAL
AS INVERSIONES, S.A.

~,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

..

- ~,
-
/ \
|
4 /
Lucad /

.
e

PASIVO eJercicio 199 8 (1) | esercicio 199 7 @
A} FONDOS PROPIOS...........ocoecomccmsesessersnnsessmsssssescrseesnesessnennsen.| 210000 2.304.215 2.144.952
L Capital SUSCIIO ...c.....cooveeeceereeeeeceeee oo oo 211060 1.753.000 1.753.000
Il Prima de emiSion ... o] 212000 0 0
.  Reserva de revalorizacion.............cooeecomvooeeooooorecoesesen 213000 0 0
R OO I V-1 390.515 231.991
1. RESEIVA 1EQAL.......oorirrriierrrcee e s 214010 40.066 24 .214
2. Reservas para acCiones Propias ..o, 214020 0 0
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante..............| 214030 0 ]
4. Reservas eStattanas .......................cccowververrereroeeeee s, 214040 0 0
5. Oras fOSEIVAS .......ooererreeererre et semeeeeeeeesevssessassennrennon | 214050 350.449 207.777
V. Resultados de ejercicios anteriores ..., 215000 1.437 1.437
1. RROMANEIIE ... 215010 1.437 1.437
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .....................| 215020 0 0
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas......| 215030 0 0
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ........................| 216600 159.263 158.524
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio.....................1 217000 0 0
ViHll.  Acciones propias para reduccién de capital ........................ 218000 0 0
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ..........coooooovvvovccerereen. .. 220000 0 0
1. Subvenciones de capital...........coovvreoennnnn. 220010 0 0
2. Difgrencias positivas de cambio ............ccciniiiriceccennenrn.| 220020 G o
3. Ofros ingresos a distribuir en varios ejercicios......................| 220030 ¢ 0
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ...................| 220050 0 0
C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..........0cooococoeoereoereees e, 230000 6 0
1. Provisiones para-pensiones y obligaciones similares ............] 230010 6 0
2. Provisiones para iMPUESIOS.............c.viuceieeeeereeee e e 230020 0 0
3. Olas ProVISIONES ........ooooveeeeeoreereeeee oo 230030 0 0
4. Fondo de reversion 230040 0 0
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO.........oocooooooecooseoee oo 240000 0 0
I, Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............. 241000 0 0
1. Obligaciones no convertibles........cuoceiveeicrceenceceeeenn.| 241010 0 0
2. Obligaciones convertibles...........ceeieomeeecneesesecesneeennnn. | 281020 0 0
3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 241030 0 0

(1) Ejercicio al que van releridas las ¢uentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD
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r_ NIF A-78535309

BALANCE NORMAL

DENOMINACION SOCIAL
AS INVERSIONES, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PASIVC

EJERCICIO 199 -§ (1) | EJERCICIO 199 _2(2)

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)

Il.  Deudas con entidades de crédito............... ...

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas.........................
1. Deudas con empresas del GIUPO...ori e
2. Deudas con empresas asociadas

. Otros acreedores .............oooooeeeeeiv oo
1. Deudas representadas por efeclos a pagar.......cccoiinne..
2, Otrasdeudas.........ceooovrvoecvn

3. Fianzas y depdsitos _recibidos 2 largo plazo............cceooun......,
4. Administraciones Publicas alargo plazo.......ccoovvieeeeennnn,
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos .........
1. De empresas del grupo ...........co...........
2. De empresas asOCiadas ..o
3. De otras empresas
V. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo...........
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO .........occooooomomommvomremeoorroeooo
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.......
1. Qbligaciones no convertibles ...
2. Cbligaciones convertibles...................
3. Otras deudas representadas en valores negaciables ............
4. Intereses de opligaciones y otros valores ..o,
Il Deudas con entidades de crédito ...
1. Préstamos y otras deudas..............ocooveevvvoenoooo
2. Daudas por iNereSeS...........covvueeeeeeeeosoe oo
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo....
1. Deudas con empresas dei grupo............coovevveeeooooo

2. Deudas con empresas asociadas ..o

242000

242010

242020

243000

243010

243020

244000

244010

244020

244030

244050

245000

245010

245020

245030

246000

250000

1.165.49

251000

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

251010

0

251020

4

251030

0

251040

0

252000

109.911

252010

108.514

2520620

1.397

252030

253000

o

253010

o

253020

<

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antarior,

.
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BALANCE NORMAL

F NIF A-78535309

DENOMINACION SOCIAL
AS INVERSIONES e S.A,

Espacio destinado para las firmas de los administradores

e ————

PASIVO EJERCICIO 199 8 (1) | EseRciCIO 199 7 @
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO {Continuacién)
V. Acreedores comerciales...............cooooooeovoo 254000 1.034.885 457.646
1. Anticipos recibidos por pedidos...............cooooonvo 254010 0 0
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios............. . 254020 1.034.885 457.646
3. Deudas representadas por efectos a PAGAT e, 254030 0 0
V. Ofras deudas no comerciales ... 255000 960 4,583
1. Administraciones PUbICAS ................c....oovemsroroooooo 255010 611 344
2. Deudas representadas por efectos a pagar ... 255020 0 0
3. Otras 0eudas ............ccccmmmmmrmmeenevrceeeoeeeoooo .| 255030 4] 4.085
4. Remuneraciones pendientes de pago....................... 255040 349 154
5. Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo.................... . 255050 0 0
V. Provisiones para operaciinnes de trifico ... 256000 0 4]
VIl Ajustes por periodificacion.............ceoooo .| 257000 19.734 )
F)  PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ... 260000 0 0
TOTAL GENERAL (A 4B+ C + D+ E + Fleuoooooomoeeosoo 200000 3.469.705 2.607.181

(1) Ejercicio al que van releridas las cuantas anuales.
{2} Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD
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CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS NORMAL

F T N -
- ; Y | uNIDAD (7)
NIF A-78535309 [ \
! | Pesetas |999211 '
DENOMINACION SOCIAL ,f( /
AS INVERSIONES, S.A. D a0 [ Mies [ssana]
Espacio destinado para las firmas de lod-Sdmiisiadores Millones 999213

BS5+BE+B7+BB-AT-AB-A) . i

DEBE EJERCICIO 199 E (2) | EJERCICIO 199 -_.’(3)
A} GASTOS (A1 @A) oo 300000 167.040 112.412
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion ..................... 301000 79.125
A2, ADIrOVISIONAMIEAIOS ....veoeeeeeeeve e oo 302000 0 0
a) Consumo de Mercaderfas. ...........ooowovveroeeeroooooioo 302010 0 0
b} Consumo de materias primas y otras materias
CONSUMIBIES .o 302020 0 0
C) OlOS GaStOS EXIEIMOS .oouveee vt ceceeeeee s 302030 0 0
A3, Gastos de Personai.............ccoooevvereniooreeereeressreeno.| 303000 12.830 10.194
a) Sueldos, salarios y asimilados..............ooooooooo 303010 10.600 8.628
b} Cargas sociales....................... 303020 2.230 1.566
A.4. Dotaciones para amértizaciones de inmovilizado.................| 304000 95.763 8.932
A5. Variacién de las provisiones de trafico..........................| 305000 0 0
a) Variacion de provisiones de existencias ......................... 305010 0 0
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
INCODIADIES .....oov. oo, 305020 0 0
¢} Variacion de otras provisiones de trafico.......................| 305030 0 0
A.6. Otros gastos de explotaCiOn. ............co.ccovveomreieerooe oo, 306000 45.424 76.286
a) Servicios exteniores. ..o 305010 11.200 21.411
D) TABULOS.....oovov e crntscenrmnrns o] 306020 22.038 14.568
B ¢} Otros gastos de gestion corriente ..............oo................| 306030 12.186 40.307
d) Dotacién al fondo de reversion ..o | 306040 0 0
Al. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(8.1+B2+B3+B4 :A.'l ~A2-A3-AA-A5-A8). .o 301900 0 0
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados..........................| 307000 10.811 13.493
a} Por deudas con empresas del Qrupo......o.ceeeeerveeonnn.| 307010 o 0
b) Por deudas con empresas asociadas........................... 307020 0 0
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados ................ 307030 7.291 4.099
d) Pérdidas de inversiones inancieras ........................| 367040 3.520 9.394
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras.......| 308000 -2.357 ~-2.942
A.9. Diferencias negativas de cambio ........c.ceccevvvvvennnnn.| 300000 11.271 5.712
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 302900 136 .570 132.256

(1} Mai;gtae las casillag camespondientes, segun exprese las cilras en unidades, mies o millones de pesetas. Todos fos documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma
unidad,

{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. {3)  Epeecacio anterior,




CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

NIF | A-78535309 7 y \

DENOMINAGION SOCIAL . ] / !
AS INVERSIONES, S.A. )
Espacio destinado para las firmas de los administradores ez
DEBE EJERCICIO 199 8 (1) | eseRcICIO 198 7 ()

EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

AJll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
SRR B x| 3u3s00 81.345 108.010

A10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control ..............co.uvuevoreercereresrennn . 310000 0 0

A11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de CONtrol .........occceeeennvriennssoeceeees 311000 173 0

A.12. Pérdidas por operaciones con acciones vy obligaciones

PIOPIBS .11t triitcecceeemce vt enesssee s e se st en et en e reeee et oeees 312000 ] 0

A3, Gastos extraordiNanion ..........coooooooovovoeeoooeoeooeoe 313000 0 737

A.14. Gastos y pérdidas de olros ejercicios.........coeen.............| 314000 0 0
AV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

(B9 +BA0 + BA1 + B.12 5 B.A3 - A10 - A “A12-AI3-AM4)...... 304500 77.918 50.514

A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AIl + AJV - B.Il - B.V) ............. 305900 159.263 158.524

A.15. Impuesto sobre Sociedades.......cuee.voreceeesvveenen.n..| 315000 0 0

ANB, OtrOS IMPUBSIOS ......oocveeeec et es e coe e, 316000 0 0

AVI. RESULTADOC DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV - A15 - A16)..........| 306800 159.263 158.524

O co g o mewon oo [FM [ C 1052 [ o 2]

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercito anterior,




EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

[Am]c] 1002T6 [0 |2

CUENTA DE PERDIDAS P:
. Y GANANCIAS NORMAL
T R
NIF | A-78535309 e \
DENOMINAGION SOCIAL . \- 7 / J
AS INVERSIONES, S.A. Leadd
Espacio destinado para las firmas de los administradores TR o
HABER esercicio 199 8 (1) | esercicio 198 7 (2)
B) INGRESOS (B @ B.13) oo 400000 326.303 270.936
B.1. Importe neto de la cifra de Negoios. ...oveoveeovere e, 461000 76.089 65.441
8) VBNMAS oot srrssnisssnssnes | 4010710 76.089 65.441
b) Prestaciones de Servicios ........ccoovereeesvons oo, 401020 0 ]
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas ........................ 401030 o 0
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
urso de fabrcacion ... 402000 4] 0
B.3. Trabajos efectuados por fa empresa para el inmovilizado. ... 403000 0 0
B.4. Otros ingresos de explotacion............ooeevroooooo 404000 15.828 5.725
a) Ingresos accesarios y otros de gestion corriente ............| 404010 15.828 5.725
b) SUBVENGIONES .vitsvvenr v 404020 0 0
c) Exceso de provisior';es de riesgos y gastos.....................| 404030 0 0
B.I. PERDIDAS DE EXPLOTACIGN
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-B4). .. .......... 401900 53.225 24.246
B.5. Ingresos de paricipaciones'en capital............coeeen.........| 405000 125.368 123.537
a) En empresas del GruPO........o...oocooeceeeivereeeseeeeeeseeeeos 405010 103.920 99,107
b) En mpresas asociadas.............oouwvereeoeeereeeecereenenren| 405020 0 0
¢) En empresas fuera del grupo..........ooooooovvoevereereennnn.| 405030 21.448 22.430
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos de!
acfivo INMOVIIZAAO ..o 406000 208 2.410
“ a} De empresas del grupo............ocecevveeeceecrvesnrseressoe..| 406010 0 0
b) De empresas asociadas.........cooovooeeeevse e esee 406020 0 0
c) De empresas de fuera del Qrupe ..............oovveeveeeeenen.. 406030 908 2.410
B.7. Otros intereses e iNgresos asimilados ..............coeevieena.e.| 407000 8.671 2.135
a) De empresas del grupe..........ceecieisece oo, 407010 0 0
b} De empresas 8S0CIAdaSs.........c...cccovversivsssiernesesreereeens 407020 0 0
€) OOS IMEreses .........ccovcvvevveeeeeveeesvenssvasssce e | 307030 8.671 2.135
d) Beneficios en inversiones financieras................. Soerreeeaenns 407040 0 0
B.8. Diferencias positivas de cambio...........ocoeeeoveiooeriereerenn, 408000 21.348 22.437
B.lIl. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7 +A8+A9-B.5-B.6-BT-BB) oo 402900 0 0
:;; EE]::::::man referidas tas cuentas anuales. -




CUENTA DE PERDIDAS
' . Y GANANCIAS NORMAL

P4

EJEMPLAR PARA LA ENTIDAD

&mumum

NI

NIF A-78535309

DENOMINACION SOCIAL
AS INVERSIONES, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

at

= — -

EJERCICIO 199 8 (1)

EJERCICIO 199 _7 (2)

HABER
B.II. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(B Bl - A - Al bt 403900 0 0
B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ........c..cocoveinincieeeeierecee e, 400000 T77.794 49_335
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PrOPIAS ..ottt st i st 410000 0 0
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
GIICICIO ..cvore vt ar e ne et e et e e 411000 0 0
B.12. Ingresos extraordinarios. ........uruerruscesssscrsseersoreenenns| 412000 297 1.916
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ....................n.] 413000 0 0
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
{A10+ A1 + A2+ A13 + A14- B9 - B.10-B.11 - B.12- B.13) ....... 404900 0 0
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.Hl + BV - Alll - AIV) ...............| 405900
B.V1. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.Y +A.15 + A16)............ 406900 0 0
(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.
“h;&
~




El Consejo de Administracion de “AS INVERSIONES, S.A..”, en reunion celebrada el
dia 24 de marzo de 1999, ha formulado las Cuentas Anuales (comprensivas del
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 1998,

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién correspondientes al gjercicio social cerrado
a 31 de diciembre de 1998, junto con la presente, aparecen transcritos en dos ejemplares
idénticos, de 19 folios de papel de Timbre del Estado de la clase 87, numerados
correlativamente de la OE9329686 a la OE9329704, ambos inclusive, uno de Jos
ejemplares y de la 0E9329705 a la 0E9329723, el segundo de los ¢jemplares. Los citados
documentos aparecen transcritos tan solo en el reverso de los folios sefialados con las
numeraciones indicadas.

En Madrid, a veinticuatro de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

— y
D. Graciano Alvarez Sanchez

D* Guadalupe Alvarez Giesso ( no firma las Cuentas por encontrarse ausente, en el
extranjero)
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AS INVERSIONES, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES PARA LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 Y 1.997

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

AS INVERSIONES, S.A., tiene el domicilio social en Madrid,
Paseo de VYeserias, 9, con C.I.F, R-78535309, fue
canstituida el 8 de Julio de 1.987 y reunides 1lops
accionistas representativos de la totalidad del capital
social de la Compafia en Junta General Extraordinaria vy
Universal, el 28 de Julio de 1.993, se acordé la modifica—
cidén de les Estatutos Sociales, siendo en la actualidad el
objeto social de 1la Sociedad, el comprar y vender toda
clase de bienes, muebles e inmuebles, acciones y valores,
administrarlos, gestionarlos y realizar todas la opera-
ciones relativas a los mismos, la promocién Ys en su caso,
construccidn de toda clase de inmuebles, para cualguier
use o finalidad.

NOTA & - BASES DE PRESENTACION. DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de 1los
registros contables de la compafiia, habiendose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de 1la

Sociedad,
NOTAR 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Rdministracién, propondrd a la Junta General

de Accionistas la aplicacién de resultados gque se indica a
continuacién:

. 1.997 i.998
Base de reparto Importe Importe
Beneficio neto de Impuestos 158. 523, 948 159. 262,517
Total 158. 523. 948 135.262.517
Distribucidn
A Reserva Legal 15.832. 395 15.9z2&. 252
A Reserva Voluntaria 148, 671. 553 143. 336. 265

Total distribuido 158. 523. 948 159, 262.517




NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

a)

b}

o)

d}

Inmovilizaciones Materiales:

Las inmovilizaciones materiales estan valoradas al
coste histérico de adquisicidén. La amortizacién se
calecula linealmente, de acuerdo con la vida util de
los activos.

Los importes correspondientes al mantenimiento
reparaciones del inmovilizado wmaterial cuando no
Suponen una ampliacién o mejora, son llevados a gastos
del ejercicio.

Inmovilizaciones Financieras:

Los valores mebiliarios comprendidos en
Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras
temporales, sean de renta fija o variables, se

encuentran valorados por sy precio de adguisicién a la

suscripcién o compra de los mismos. E1 precio de

adquisicién incluye los gastos inherentes a cada

operacidn.

Los valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial
se reflejan, al final del ejercicio, por el precio de
mercade si este fuese inferior al precio de adquisi-
cidén, mediante la dotacion de las correspondientes pro-
visiones. El precio de mercado considerado es la
cotizacién del dia de cierre del balance o en su defec-
to la del inmediato anterior.

Impuesto sobre Sociedades:

De acuerdo a la actual normativa contable general en
Espafa, la Sociedad registra el cargo anutal y  sus
pravisiones para el Impuesto sobre Sociedades sobre la
base contable, noe habisndo procedido efectuar provisién
alguna al final de este periodo, debido a la aplicacién
de 1las deducciones por doble imposicién sobrantes del
afio 1.997 y a las generadas en el presente ejercicio.

Cuentas en Moneda Extranjera:

Las cuentas en moneda extranjera se ajustan a los
cambios vigentes al cierre del ejercicio, las
diferencias de cambio que surgen respecto a los cambios
histéricos son contabilizadas con cargo e abono a los
resultados del ejercicio.
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NOTA S -~ INMOVILIZACIONES MATERIALES (miles de pesetas)

Su
sigue:

Terrenos
Construcciones
Maquinaria
Instalaciones

Elemt. transporte
Equip. proc. inforn.

Amort., acumulada

Total Neto

El detalle de

Saldos al
31-12-97

632. 039
82.113
1. 422
24. 829
£3. 676
390
764. 469
(35. 354)

729.115

composicidén y movimiento durante el a

Adiciones Retires
S501.108 0
59. 829 (78.419)
10.299 0
0 (567)
18.195 (2. 206)
99 0
585.530 (81.192)
(9. 697) 11.938
575,832 (E9. 254)

amortizacién contabilizada

resultados del ejercicio es como sigues

Construcciones

Magquinaria y equipos

con

fo 1.998 ag como

Saldos al
31-12-95

1.133. 147
99. 523
11.721
24. 262
39. 665

489

1. 268, 807

(33.113)

cargo a

¥ de amortizacidén

Elementos de transporte
Instalaciones
Equipo proceso informacién
Otro inmovilizado

NOTA 6 — INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su
como sigue:

E.1

c

3y
=20
10y
33

15

(miles d

10

-

iz

e pesetas)

composicién y movimiento durante el afo 1.998 es

SBaldos al Saldos al

J1-12-97 Adiciones Retiros 31-12-98
Crediteo L/P
al personal 40, GO0 O (40, 000) Q
Fianzas.const. O 96 0Q 90
Fart.ot.empr. 1.277.752 223.736 {373.144) 1. 128. 364

1.317.752 2232.846 (413.144) 1,128,454
Frovisiones (2. 357) 0 2. 357 0O
Total 1.315. 395 223. 846 (410.787) 1.128. 454



E.2 Las participacionss en empresas del grupe se
detallan a continuacidn:

Compafiia Domicilio Rectividad
Coinver, S.A. P2 Yeserias, 9 Trafico Mercantil
28003-Madrid
Compatia # Participac, Valor contabl/inversién
Coinver, S.A. i1 14. 465, -
Esta socisdad no cotiza en Bolsa y al 31 de Diciembre

de 1.998, muestra 1la siguiente situacién patrimonial,
obtenida de las cuentas anuales, no auditadas, suministra-
das por la compafia:

: Coinver
Capital 131,300
Reservas 197. 631
Result. ejerc. ant. (51, 320)
Resultado ejercicio (1.318)
Total &76. 495
6.3 Las participaciones en otras empresas son las

que se detallan a continuacidn:

Compafiia Rctividad Valgr contable
1.997 1,998
Prosegur CIA.Seg. Seguridad 507. 088 207.088
Bance Fopular Banca 184, 255 175. 309
Euroforum Torre-fAlta Servicios 2. 750 2. 790
Euroforum Escorial Servicios 28. 751 28.751
Frosegur Tiendas Servicios 1 1

Total 1.122.845 1.113,899

o

€. 4 El detalle de las inversiones financieras temporales
es como sigue:

Tipo de inversién Valor contable
1.997  1.998
Creditos c/p otras empresas 255 0
Valores de renta fija £21.990 0
Int.c/p valor.renta fija c 0




NOTA

NOTA

El resto de
cortresponde a:

Tipo de inversidn

la cartera de valores a

largo

plazo

Valor contable

1.997 1. 998
A.C.C.0.Ext.Dolar USAH 106. 112 (o)
R.E.C.0.Ext.Yens Japones 6. 164 0
R.C.C.0.Ext.Marco Aleman 5. 330 0
A.C.C.0.Ext.Franco Frances 3. 732 0
A.C.C.0.Ext.Libra Esterl]. 4.313 0
A.C.C.0.Ext.Florin Holand. 1. 428 O
A.C.C.0.Ext.Dolar Canadiense E&. OS2 0
R.C.C.0.Ext.Corona Suera 2. 836 8]
A.C.C.0.Ext.Dolar Heng Kong 1.687 0
A.C.C.0.Ext.Dolar Australiano 2. 768 o]
Total 140, 442 0
7 - DEUDORES (miles de pesetas)
1.997 1.998
Clientes 11 1.125
Deudores 447, 008 997. 307
Anticipo a proveedores 3. 448 &00
HaPaDeudora div. conceptos £4.4195 31. 406
H3FaRetencion y pagos a/cta. 7.816 9. 359
Total 482.698 1.033.797
8 - FONDOS PRDPIOS (miles de pesetas)
Los movimientos habidos durante 1.998 se
detallan a continuacién:
Saldos al Saldos al
31-18-97 Adiciones Retiros S1-12-98
Capital
suscorito 1. 753, 000 0 1#] 1.733. 000
Reserva Legal 24.214 15. 85z ) 40. 066
R.Voluntarias 207.777 142,672 0 390, 449
Ferd.y Ganan. 1.437 0 0 1. 437
Total 1.986.428 158.524 0 2. 144,952
Resultado
ejercicio 158. 524 159. 263
304,215

Total 2.144,952




8.2 El capital social esta formado por 1.733.000, -
acciones nominativas de 1.000 Ptas. cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas, todas ellas ordina-
rias integrantes de una sola serie, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, quedando designado
para dicho control, el Servicio de Anotaciones en
Cuenta de la Bolsa de Valores de Bilbao.

NOTA 9 -DEUDAS A CORTO FLAZOD (miles de pesetas)

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

1.997 1. 998
Acreedores diversos 457.646 1.034.885
Administrac. piblicas 244 611
Remuneraciones pdtes. papo 154 349
Otras deudas c/p O 109,911
Ajustes periodificacién 4,085 19.734
Total : 462.2829 1.165. 490

NOTA 10 -~ SITUACION FISCAL (miles de pesetas)

En el pressente ejercicio, el resultado contable al 31 de
Diciembre, reflejaba un beneficio de 159. 862,517, -Fesetas.
Durante el ejercicio no se habia efectuado ningdn pago a
cuenta de la cantidad a deseembolsar finalmente por el
Impitesto sobre Sociedades, el importe de las retenciones
practicadas en Espafa a la Sociedad ascendia a 5.196.275, -

FPesetas.

- La composicidn de las deudas con administraciones
piblicas, es la siguiente:

Espafia Argentina Total

I.R.P.F. / Ret.Gncias.Terceros =32 52 3z
I.R.P.F., Arrendamienteos =20 0 20
Seguridad Social / S.U.S.8. =11 56 BET7

Total 463 148 611

NOTA 11 - GASTOS / CARGAS SOCIALES (miles de pesetas)
11.1 El detalle de las cargas sociales es el siguientes

Espafia Argentina Total
Apartaciones seguridad social 2.1193 114 2. 2289




<+

11.2 El importe neto de la cifra de negocio corres
al alquiler de activos Propiedad de la socieda
la explotacién agricola en Argentina.

ponde
d y a

E1l desglose de la facturacién realizada por
ventas/ingresocs es el siguiente: '
— Venta de Existencias Comerciales 76.089.337,— Pts.
— Ingresos por arrendamientos 15.728.047, - pts.
- Ingresos accesorios a la explotac. 100.000,— Pts.
11.3 El ndmero de personas empleadas durante el ejercicio
econémico 1.998 y la distribucién de los sueldos
distribuidos por grupo de catepgorias han sido 1las
siguientes:
Categoria Namero Sueldos y salarios
Jefe Administracién i 2. 409
Oficial 12 1 c. 2E8
Oficial 2a i 1.940
Encargd/tractorista = e24
Tatal S 7.241
NOTA 12 ~ OTRA INFORMACION
antia

La Sociedad no tiene asumida ninguna obligacién o gar
por pensiones, seguros de vida o cualquier concepto,



NOTR 13 - CUADRO DE FINANCIACION

1.998

1.997

ORIGENES:
~Recursos procedentes de las operaciones
—Enajenacién del inmovilizado

Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

TOTAL ORIGENES

ARPLICACIONES:

~Gastos de establec. y formalizac. de deudas

~Adquisicién del inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

TOTAL APLICACIONES

VARIACION DEL CAFRITAL CIRCULANTE

154. 664,847

81.190.915
413.143.713

648.999, 475

O

o85.529. 188
223. 845, 190

166, 025, 7¢!

(
537.002. 33;

703. 028, 09¢

242.736. 198
454.716,37¢

£97.472.57€

(160.374.903)

D. 335, 522

VARIACION DEL CAFPITAL CIRCULANTE:

Existencias

Deudores

Rcreedores

Inversiones financieras Lemporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacidn

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

7.007.209

957.098, 539

(703.261. 032

(22.247.200)
1.095, 722

(E8.141)

91.234

)

30,
230.610.677
(245, 101. 785

(1.282.53&)

(8. 684.799)

(377.873)

(1E0,374.903)

5. 9555. 5z2




INFORME DE GESTION

El resultado al cierre del ejercicie 1.998, ha
ascendido a la cantidad de 159,3 willones de pesetas,
no habiendo experimentado practicamente variacién
frente al resultado obtenido el pasado afio y que
ascendid a la cantidad de 158,5 millones de pesetas.

R la obtencidén de este resultado, han contribuido
distintos aspectos gque vamos a resumir en tres
apartados:

FRIMERD: La desfavorable meteorologia soportada
en fArgentina durante parte del primer semestre del
afio, nos impidié obtener 1los rendimientos previstos en
laos preductos cosechados en lasg explotaciones
agropecuarias, unido a la tendencia bajista en 1los
Precios de mercado de dichos productos agricolas, (que
estan alcanzando minimos histéricos en relacién a los
altimos 20 afes) han sido factores determinantes en 1la
obtencién del resultado en este rubro.

SEGLNDO: La inversién agropecuaria efectuada
desde el pasado mes de Julio, adquiriendo i1
fracciones de campe en el Partido General FPueyrredon
de la provincia de Buenos Aires, colindantes a una de
nuestras explotaciones agropecuarias, con una exten-
sidén aproximada de 970 Has. y un costo de 2,1 millones
de délares, asi como la adquisicidén tante de maquina-
ria, como de los medios necesarigs para un mejor
aprovechamiento y una funcionabilidad propia, han sidg
otros factores que directamente han repercutido en el
.resultado obtenido el presente apo.

TERCERD: Tanto el aumento de los dividendos

recibidos por la cartera de valores nacionales, como
el resultado atipico producido por  las distintas
enajenaciones materializadas de una parte del
inmovilizado material y financiero, han sido otros

factores determinantes en el resultade final del
ejercicio.

En 1.999 esperamos poder llevar a buen término el
comienzo de una actividad pganadera iniciada este afo
y aumentar el beneficio obtenido en el presente
ejercicio, confiando en 1la posible recuperacidén de los
precios del sector agricola y del sector ganadero.




El Consejo de Administracion de “AS INVERSIONES, S.A..”, en reunién celebrada el
dia 24 de marzo de 1999, ha formulado las Cuentas Anuales (comprensivas del
Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 1998.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién correspondientes al ejercicio social cerrado
a 31 de diciembre de 1998, junto con la presente, aparecen transcritos en dos ejemplares
idénticos, de 19 folios de papel de Timbre del Estado de la clase 8%, niimerados
correlativamente de la QFE9329686 a la OE9329704, ambos inclusive, uno de los
ejemplares y de la 0E9329705 a la 0E9329723, el segundo de los ¢jemplares. Los citados
documentos aparecen transcritos tan solo en el reverso de los folios sefialados con las
numeraciones indicadas.

En Madrid, a veinticuatro de marzo de mil novecientos noventa y nueve,

D. Graciano Alvarez Sanchez

D* Guadalupe Alvarez Giesso ( no firma las Cuentas por encontrarse ausente, en el
extranjero)




