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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Consejeros Generales de
CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. '

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

ERNST & YOUNG

Antonio Ramirez [zquierdo
Madrid, 31 de marzo de 1999

& Ernst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccién 8%, Hoja M-23123, Inscripcién 116, en el REA
y en el Registro Oficial de Auditares de Cuentas (ROAC) con el
n.2 50530. C.LF. B 78970506.
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Cajade
Guadalajara

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaila
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1JA
De emisién piiblica
Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucién y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
Rividendos pasivos reclamados no desembolsados
esto

ACCIONES PROPIAS

OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuento, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

CAJA DE AHORRO PRC
Balanc
al 31
(En mill
1998 1997
1481 1471
6 — 472
985 999
11960 12.725
11501  12.193
5268 1486
5233 10.707
51131 44.997
2431 2197
36 -
2115 2197
839 702
24 2
pT 3
2.569  2.638
T84 83
1073 1.165
712 660
371 302
369 785
83176  78.102
1967  1.043
1901 960
66 83
7757 1271
7686  7.153
71 118
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de Situacion Tel. 949 888100 - Fax 949 88 81 35
les de pesetas)
PASIVO 1998 1997
ENTIDADES DE CREDITO 4.193 4.154
A la vista 23 11
A plazo con preaviso 4.170 4.143
DEBITOS A CLIENTES 71.284 67.605
Depdsitos de ahorro
- Alavista 33554 29932
- Aplazo 35285 34.667
Otros débitos
- Alavista 334 24
- Aplazo 2.111 2.982
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 475 -
Bonos y obligaciones en circulacion 475 -
Pagarés y otros valores - -
OTROS PASIVOS 306 105
CUENTAS DE PERIODIFICACION 736 909
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 314 219
Fondo de pensionistas - -
Provisién para impuestos - -
Otras provisiones 314 219
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 600 500
BENEFICI0S DEL EJERCICIO 584 460
PASIVOS SUBORDINADOS 1.136 936
CAPITAL SUSCRITO 1 2
PRIMAS DE EMISION - -
RESERVAS 3.100 _2.765
RESERVAS DE REVALORIZACION 447 447
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL PASIVO 83.176 78.102
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CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes

a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

(En millones de pesetas)

1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 4.940 5.745
De los que: cartera de renta fija 1.019 1.178
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2.056) (2.647)
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 10 6
De acciones y otros titulos de renta variable 10 6
De participaciones - -
De participaciones en el grupo - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.894 3.104
COMISIONES PERCIBIDAS 392 359
COMISIONES PAGADAS (35) 37
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 170 116
MARGEN ORDINARIO 3.421 3.542
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3 -
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (2.249) (2.158)
Gastos de personal (1.532) (1.486)
de los que:
Sueldos y salarios (1.184) (1.160)
Cargas sociales (287) 277
de las que: Pensiones - -
Otros gastos administrativos 17 (672)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (171) (188)
»
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
MARGEN DE EXPLOTACION 1.004 1.196
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) 33 30
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES (100) (250)
BENEFICI10S EXTRAORDINARIOS 149 45
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (128) (241)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 892 780
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (308) 320)
OTROS IMPUESTOS - -
RESULT DEL RCICIO 584 460
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CAJA DE AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA

Memoria de los ejercicios 1998 y 1997

1.

NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara es una institucién exenta de lucro mercantil
calificada como Caja General de Ahorro Popular, fundada en el afio 1964 por la Excma.
Diputacién Provincial de Guadalajara. Su objeto social es la captacién de ahorro popular, la

difusion del crédito y la prestacion de los servicios propios de su naturaleza, asi como la
realizacion de obras sociales.

La Entidad tiene su domicilio social en la calle Juan Bautista Topete, nimeros 1 y 3 de

Guadalajara, y desarrolla su actividad a través de oficinas distribuidas en las provincias de
Guadalajara y Madrid.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara se halla sujeta
a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, aspectos tales como:

Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de caja, que se situaba, al 31 de diciembre de
1998 y 1997, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

Distribucion del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de Obra Benéfico-
Social.

Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.
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~ 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de
la aplicacién del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/91 del
Banco de Espafia y han sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja de
~ Ahorro Provincial de Guadalajara, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia

contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Entidad.

Las cuentas anuales del ¢jercicio 1998, que han sido formuladas por los Administradores de

o la Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, se espera sean aprobadas sin modificaciones por
la Asamblea General de la Entidad. Las cuentas anuales del ejercicio 1997 fueron aprobadas
S por la Asamblea General con fecha 9 de mayo de 1998.
2
@
I
R 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
g
E La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 que el Consejo de
o 3 Administraciéon sometera a la aprobacién de la Asamblea General, asi como la distribucién
T F efectuada del resultado del ejercicio 1997, son las siguientes:
3 Millenes de pesetas
] 1998 1997
g Base de reparto
e - Beneficio del ejercicio 584 460
§  Propuesta de distribucion
- 3 A Fondo de Obra Social 140 125
3 A Reservas 444 335
U 584 460
~
~
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4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales son los que se resumen a continuaci6n, que se ajustan a lo dispuesto por la
normativa del Banco de Espafia.

a) Valoracién de activos

a-1)  Activos monetarios

Las Letras del Tesoro adquiridas en firme, asi como los Certificados del Banco de Espafia, se
registran en el activo del balance de situacién adjunto por su valor de adquisicién. La
diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso de las Letras del Tesoro es
objeto de periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio inicial del
mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado precio de adquisicion
corregido.

Los activos monetarios adquiridos con compromiso de reventa y los cedidos con compromiso
de recompra a clientes se han registrado por el valor efectivo de la operacién en el activo y
pasivo de los balances, respectivamente, y en los epigrafes de Entidades de crédito y Débitos
a clientes segun corresponda.

a-2) Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en los balances por el valor nominal de tales derechos de
cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieras se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del active de los balances de situacién adjuntos.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta ribrica,
con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la
normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dados de baja del activo de los
balances de situacion.
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~ a-3)  Valores de renta fija y renta variable

La cartera de valores, distribuida entre cartera de inversion ordinaria y cartera de inversion a
vencimiento, se encuentra valorada segun se indica a continuacion:

- Cartera de inversién ordinaria

Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversidn ordinaria se
registran de acuerdo con los siguientes criterios:

Titulos de renta fija:

* Estos valores se contabilizan por su precio de adquisicién deducido, en su

caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas bonificaciones
tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se periodificarian como
ingreso financiero durante el periodo de carencia de intereses.

La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso es objeto
de periodificacién durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio
inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado
precio de adquisicion corregido.

5 |

Trimestralmente la Caja calcula para cada clase de valor la diferencia entre el
precio de adquisicién corregido y la cotizacién del tltimo dia de mercado del
trimestre natural. La suma de las diferencias negativas resultantes de este
célculo, disminuida por las diferencias positivas de los valores cotizados, que
tengan una negociacién agil y profunda, se registra en una cuenta de
periodificacién denominada "Otras periodificaciones", con contrapartida en el
fondo de fluctuacién de valores. En los balances de situacion adjuntos, la
cuenta de "Otras periodificaciones” se muestra neteada del fondo de
fluctuacién de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los
beneficios una provisién, a integrar en el fondo de fluctuacion de valores, por
el mismo importe. Trimestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de
2} periodificacion activa mencionada en el pérrafo precedente, hasta el saldo de
la misma, liberdndose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a
constituirse si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjese un
aumento de la citada cuenta de periodificacion.

Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, Tomo 121, folio 1, hoja Gu-1, inscripcién 12, C.I.F. G-19001775
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Titulos de renta variable:

Los titulos de renta variable se presentan a su precio de adquisicién o a su valor de
mercado si éste fuera inferior. Las minusvalias existentes se registran en el fondo de
fluctuacién de valores que se presenta minorando la riibrica "Acciones y otros titulos
de renta variable" del activo de los balances de situacién. El valor de mercado
mencionado se determina segiin los siguientes criterios:

* Titulos cotizados en bolsa: Menor valor entre el de cotizacion media del cuarto
trimestre del gjercicio o el de cotizacion al cierre del ejercicio.

* Titulos no cotizados en bolsa: Valor teérico-contable de la participacién
obtenido a partir del ltimo balance de situacién disponible de la Sociedad
participada, generalmente no auditado.

Asimismo, aquellos titulos no cotizados, para los que no se aprecian expectativas de
rentabilidad, ni existen posibilidades razonables de enajenacién sin incurrir en quebrantos,
han sido valorados a precio inferior al valor te6rico-contable, en aplicacién de un criterio mas
conservador por parte de la Entidad.

- Cartera de inversion a vencimiento (s6lo incluye titulos de renta fija)

Los valores de la cartera de inversion a vencimiento se registran segin lo indicado
para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, si bien estos valores no son objeto
de valoracion trimestral. Asi mismo, los resultados que puedan producirse en la
enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados extraordinarios,
dotando en ¢l caso de beneficios una provision especifica por el mismo importe, que
es objeto de liberacioén de forma lineal a lo largo de la vida residual del valor vendido.

a-4) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de adquisicién actualizado de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El importe de la revalorizacion del inmovilizado fue establecido aplicando a los valores de
adquisicién y a las correspondientes dotaciones anuales de amortizacion que se consideran
como gasto deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de
amortizacién de los elementos, respectivamente, que fueron publicados en la normativa que
regula las operaciones de actualizacién. La revalorizacién neta obtenida no ha sido reducida
de acuerdo con las circunstancias de financiacién de los elementos, segiin establece dicha
normativa.
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Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se presentan netos de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de saneamiento de activos
constituido por la Entidad.

Las adquisiciones del inmovilizado en pago de deudas se registran al valor de la deuda
aplicada o al de peritacién del bien si este fuese menor. Dicho valor ha sido objeto de
revalorizacion de acuerdo con la actualizacion legal previamente mencionada. La Entidad
tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de valor estimada para
algunos inmuebles no productivos o adjudicados a la misma en pago de deudas. El
mencionado fondo se encuentra neteado en la ribrica "Otros inmuebles" del activo de los
balances de situacion adjuntos.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a resultados a medida que se incurren y
las renovaciones y mejoras de activo fijo se capitalizan.

La amortizacién se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacién que responden a la vida 1til estimada de los bienes:

%

Inmuebles 2
Instalaciones 8-12
Mobiliario 10
Magquinaria 15
Equipos de automacion 20,83
Vehiculos 16
b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio ponderado
del mercado de divisas de la fecha de los balances. Las diferencias de cambio resultantes de la
aplicacion de este método de valoracion se registran integramente y por el neto en las cuentas
de pérdidas y ganancias.

c) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los fluyjos monetarios de cobro o pago, con excepcion de los intereses
correspondientes a las inversiones crediticias vencidas, asi como los de las inversiones
crediticias y titulos de renta fija clasificados como activos dudosos, que solo se reconocen
como ingresos en €l momento de su cobro.

-8-
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~ Siguiendo la préctica general financiera, los ingresos y gastos se calculan en base a la fecha

valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se
registran.

Las contrapartidas de los ingresos y gastos devengados, asi como los cobrados y pagados no

-~ devengados, se presentan en los epigrafes de "Cuentas de periodificacién” del activo y pasivo
de los balances de situacién adjuntos.

- d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de renta
fija y demds saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la
normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en
el pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el
reembolso total de la operacién en el momento, y forma previstos contractualmente. Esta
calificacion se efectiia con independencia, de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de
las operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Créditos sobre clientes" de los balances de
situacion adjuntos.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja en el activo de los balances, con pase a
cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas, las operaciones de riesgo
cuyos titulares le constan estdn declarados en quiebra o concurso de acreedores, o sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a los tres o
cuatro aftos desde su calificacion como dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en
vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segiin los siguientes
criterios:

Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, Temo 121, folie 1, hoja Gu-1, inscripcion 1%, C.LF. G-19001775

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con la antigiiedad del primer vencimiento que se mantenga impagado.
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- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacion de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la normativa del Banco Espaiia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado de recuperacién dudosa,
calculando la cobertura en funcion de los mismos criterios indicados en el punto
anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas, o estan
garantizados por depositos dinerarios o asegurados o avalados por organismos o
empresas plblicas cuya actividad principal es el aseguramiento o aval de créditos, no
requieren provision por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/91 del Banco de Espaiia, el fondo de insolvencias, debera
igualar o superar en todo momento la suma de las coberturas necesarias para atender las
posibles insolvencias de los activos clasificados como dudosos, mas la cuantia que resulte de
aplicar el 1% 6 0,5% al resto de la inversion crediticia y riesgos de firma computables a estos
efectos.

€) Fondo de pensionistas

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad se encuentra obligada a
complementar a su personal, o a sus derechohabientes, las percepciones de la Seguridad
Social en los casos de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la publicacion del XIV
Convenio Colectivo (Mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso
para los casos de jubilacion, en los términos establecidos en el citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Caja tiene la obligacién de tener
dotados, o asegurados, el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones.

Con fecha 22 de junio de 1992, el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorro Provincial
de Guadalajara acordé suscribir una péliza de garantia y aseguramiento de prestaciones para
empleados con una Compaiiia de Seguros externa. El objeto de dicha pdéliza es asegurar la
cobertura de las contingencias y el pago de las prestaciones que se contienen en el Estatuto de
Empleados de Caja de Ahorros o disposicién equivalente.
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1§ Fondo para riesgos bancarios generales

La Caja, de acuerdo al criterio de prudencia, cuyo objetivo es el de mantener una cobertura
que le asegure ante riesgos eventuales de cardcter extraordinario, y de acuerdo con la facultad
que establece la normativa del Banco de Espafia, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 tiene
registrados en el pasivo del balance de situacién un Fondo para Riesgos Bancarios Generales
por importe de 600 y 500 millones de pesetas, respectivamente.

g) Fondo de Garantia de Depositos

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente las Cajas de Ahorro deben realizar una
contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro en base a sus pasivos
computables. El importe de la contribucién correspondiente al citado Fondo de Garantia de
Depésitos se registra en resuitados en el periodo en que se satisface de conformidad con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espatia.

h) Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto €l Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, que
se obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las diferencias permanentes
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El
tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracién las
bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el
Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, originadas por las
diferencias temporales de imputacion, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado
o diferido, seguin corresponda.

-11-
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5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Caja
En pesetas 487 463
En moneda extranjera 9 9
Banco de Espaia
Cuenta corriente 985 999
1.481 1.471

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de caja, segiin lo estipulado en la normativa vigente.

6. DEUDAS DEL ESTADO

Este epigrafe de los balances de situacién recoge los siguientes conceptos:

Millones de pesetas
1998 1997
Certificados del Banco de Espafia 951 1.369
Estado
Letras del Tesoro 893 3.037
Otra deuda anotada 10.116 8.319

11960  12.725

-12-
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El movimiento experimentado durante los ejercicios 1998 y 1997 por esta rubrica de los
balances de situacion ha sido el siguiente:

_ Millones de pesetas
Certificados Letras Otra deuda
Banco de Espaila  del Tesoro anotada

Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.750 3.578 6.616
Altas . 3.059 3.303
Bajas (381) (3.578) (1.645)
Revalorizaciones - 39 45
Otros movimientos - (61) -

Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.369 3.037 8319
Altas - 864 ‘ 3.920
Bajas {418) (3.100) (2.124
Revalorizaciones - 92 1

Saldo al 31 de diciembre de 1998 951 893 10.116

La partida de “Otros movimientos™ del ejercicio 1997 recoge el efecto de la adaptacién a las
modificaciones contables introducidas por la Circular 5/1997 de Banco de Espafia.

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997, de acuerdo con las diferentes
categorias de la cartera de valores establecidas por la Direccién de la Caja, que se detallan en
el apartado 9 de esta memoria, es ¢l siguiente:

Millones de pesetas
Carterade  Cartera de
inversibna  inversion

vencimiento _ordinaria _Total

1998:

Letras del Tesoro - 893 893

Otra deuda anotada 3.815 6.301 10.116
3.815 7.194 11.009

1997:

Letras del Tesoro - 3.037 3037

Otra deuda anotada 3.786 4.533 8.319
3.786 7.570 11.356

-13-
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La valoracién a precios de mercado de los titulos que componen los epigrafes “Letras del
Tesoro” y "Otra deuda anotada” al 31 de diciembre de 1998 y 1997, todos ellos admitidos a
cotizacion en Bolsa, es la siguiente:

Millones de pesetas
Precio de
adquisicion  Valor de
corregidoc mercado  Diferencia

1998:
Letras del Tesoro 893 895 2
Otra deuda anotada
Cartera de inversion a vencimiento 3.815 4.046 231
Cartera de inversién ordinaria 6.301 6.575 274
11.009 10.621 507
1997:
Letras del Tesoro 3.037 3.043 6
Otra deuda anotada
Cartera de inversion a vencimiento 3.786 4.018 232
Cartera de inversion ordinaria 4,533 4619 86
11.356 11.680 324

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son
los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Certificados del Banco de Espaiia 15 21
Letras del Tesoro 29 86
Otra deuda anotada 478 330
522 437

Las rentabilidades de los titulos de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son las
siguientes:

%

1998 1997
Certificados del Banco de Espafia 6,00% 6,00%
Letras del Tesoro 4,11% 5,06%
Otra deuda anotada 7,30% 8,37%

-14-
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Los Certificados del Banco de Espafia tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos
comprendidos entre marzo de 1998 y septiembre del afio 2000, no siendo negociables, sin
perjuicio de sus posibles transacciones entre entidades sujetas al coeficiente de caja, asi como
con el Banco de Espafia, que estaran sujetas a las condiciones establecidas en la normativa

vigente. Al 31 de diciembre de 1998 hay 456 millones de pesetas que vencen en el afio 1999
(1997: 418 millones de pesetas).

En 1999 vencen titulos incluidos en el epigrafe “Otra deuda anotada” por un importe nominal
de 1.100 miliones de pesetas (1997: 1.300 millones de pesetas).

Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, los balances de situacion de la Entidad incluyen 4.623

y 5.998 millones de pesetas nominales, respectivamente, de titulos cedidos con compromiso
de recompra de acuerdo con el siguiente desglose:

Millones de pesetas

Otros
Banco de  Administraciones  sectores

Espafia territoriales residentes Total

1998:
Certificados del Banco de Espafla 948 - - 948
Letras del Tesoro - 12 837 849
Otra deuda anotada 2.304 - 522 2.826
3.252 _1_2_ 1.359 4.623

1997:
Certificados del Banco de Espafia 1.365 - - 1.365
Letras del Tesoro - 20 1.633 1.653
Otra deuda anotada 2.205 - 775 2.980
3.570 20 2.408 5.998

Las citadas cesiones se recogen por su importe efectivo en los epigrafes de “Entidades de
crédito-Otros débitos” y “Débitos a clientes”, seglin establece la normativa de Banco de
Espafia.

-15-
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~ 7. ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997
es el siguiente:

o Millones de pesetas
- Activo Pastvo
1998 1997 1998 1997
A la vista
- Cheques a cargo de entidades de crédito 109 120 - -
Camara de compensacion - - - 9
o Efectos recibidos-aplicados 327 42 - -
Otras cuentas 4832 1.324 23 2
o Otros créditos-débitos
R Banco de Espaiia - - 4.000 4.001
g Cuentas a plazo 6.000 4.700 170 130
i Adquisicion temporal de activos - 5.996 - -
o o Otras cuentas 233 11 - 12
-2 11501 12193 4193 4154
8 Los saldos con Entidades de crédito estan todos ellos materializados en pesetas.
o ¢ . . .
) La ribrica “Otros débitos-Banco de Espafia” recoge el importe efectivo de las cesiones de
= titulos realizados a dicha Entidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente. El
2 valor nominal y detalle de los titulos cedidos se indica en el apartado 6 de la memoria.
g
e -
i
- 3
o
a
<
3
g
o
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~ Los saldos activos y pasivos a plazo mantenidos por la Entidad presentan los siguientes
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

Millones de pesetas
De De
Hasta3 3 meses 1 afio Mas de
o~ meses alafio aSaifios 5 aflos
1998:
- Activo
(g5 Cuentas a plazo 6.000 - - -
Adgquisicion temporal de activos - - - -
§ Pasivo
g
& Banco de Espaiia 4.000 - . .
- w Cuentas a plazo - 30 92 43
8]
e 1997:
3 Activo
" CE Cuentas a plazo 3.700 1.000 - -
g Adgquisicién temporal de activos 5.996 - - -
A
8 Pasivo
2 Banco de Espafia 4.001 - - -
() ° Cuentas a plazo - - 96 34
- &
£
.(%
o
Ly
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- 8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

o 1998 1997
Crédito a las Administraciones Piblicas
Riesgo corriente 3.141 3.911
Riesgo moroso o dudoso 12 12

Crédito a otros sectores residentes

n Crédito comercial 1.477 1.160
Crédito con garantia real 34660  29.140
Otros deudores a plazo 9.853 9.497
£ Deudores a la vista y varios 1.279 653
g Riesgo moroso o dudoso 1.331 1.766
~ g Crédito a no residentes
S Crédito con garantia real 502 2
= Otros deudores a plazo 3 5
3 Riesgo moroso o dudoso - 1
2 Fondo de insolvencias
~ a De operaciones dudosas (793) (859)
; % Cobertura genérica _ (334) (291)
3 51.131  44.997
PN 5 Los saldos de los créditos sobre clientes estin todos ellos materializados en pesetas.
;§ Durante los gjercicios 1998 y 1997 el fondo de insolvencias sobre los créditos sobre clientes y
E los pasivos contingentes ha experimentado el siguiente movimiento:
~ E Millones de pesetas
S 1998 1997
p Saldo inicial 1169 1406
-§ Dotacién del ejercicio 332 253
Fondos recuperados (120) (192)
o Fondos utilizados (215)  (245)
Traspasos al fondo de saneamiento de inmovilizado (19 (53)
Traspasos de otros fondos especificos - -
Saldo final 1.147 1.169
~

-1% -
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La distribucién del fondo de insolvencias es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Creéditos sobre clientes 1.127 1.150
Pasivos contingentes (apartado 14) 20 19
1.147 1.169

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media aproximada del
7,14% y de 9,05% al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los créditos sobre clientes presentan los siguientes plazos
residuales de vencimiento:

Millones de pesetas
Vencido De3 De Vencimiento no
vala Hasta meses lafioa Masde determinado
vista 3meses alafio 3 afos 5 anos vy sin clasificar

1998:

Crédito a las Administraciones Pablicas 109 364 66 1.778 824 -
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial - 1.156 305 16 - -
Deudores con garantia real 19 20 410 8614 25567 -
Otros deudores a plazo - 420 2.409 5.509 1.515 -
Deudores a la vista y varios 357 - - - - 922
Crédito a no residentes
Crédito con garantia real - - - - 502 -
Otros deudores a plazo - - - 3 - -
Activos dudosos - - - - - 1.343

1997:

Crédito a las Administraciones Pitblicas 207 3 561 1.567 1.573 -
Crédito a otros sectores residentes

Crédito comercial - 1.035 121 4 -

Deudores con garantia real 66 20 333 6.754 21967 -

Otros deudores a plazo - 407 2.038 5.234 1.818 -

Deudores a la vista y varios 41 336 - - - 276
Crédito a no residentes

Crédito con garantia real - - - -

Otros deudores a plazo - - - - -

Activos dudosos - - - - - 1.779

N
]
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~ 9. CARTERA DE VALORES

La composicion de la cartera de valores al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Millones de pesetas
o 1998 1997
Cartera de renta fija
De emisi6n piblica
Administraciones territoriales 316 -
- Otros emisores
Entidades de crédito 1.146 1.422
~ Otros sectores residentes 969 775
- 2.431 2.197
E Acciones y otros titulos de renta variable
3 De entidades de crédito 47 71
& De otros sectores residentes 826 652
o LGL Menos: Fondo de fluctuacién de valores (34) 21
$ 839 702
i La cartera de valores de renta fija y de renta variable de la Entidad corresponde a inversiones
o g realizadas en pesetas.
2 Durante los ejercicios 1998 y 1997 la cartera de valores de renta fija ha experimentado los
= siguientes movimientos:
£
n E Millones de pesetas
) Administraciones Entidades  Otros sectores
% territoriales de crédito residentes
N G
s Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 1.879 661
n Altas - 545 1.128
L Bajas - (1.027) (1.014)
g Revalorizaciones - 30 13
z Otros movimientos - (5) (13)
I Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 1.422 775
~ Altas 316 267 887
Bajas - (558) (713)
Revalorizaciones - 15 20
Saldo al 31 de diciembre de 1998 316 1.146 969
[ o)

-20-




° ®
77

Ca' a de Sede Social: G/. Juan B. Topete, 1y 3
-~ . Tel. 949 88 81 00 - Fax 949 88 81 35
Guadalajara 19001 - GUADALAJARA
' ~ La partida de “Otros movimientos™ del ejercicio 1997 recoge el efecto de la adaptacién a las
' modificaciones contables introducidas por la Circular 5/1997 de Banco de Espafia.
Durante los ejercicios 1998 y 1997 la cartera de renta variable ha experimentado los
siguientes movimientos:
)
Millones de pesetas
Entidades  Otros sectores
de crédito residentes
_ Saldo al 31 de diciembre de 1996 26 310
o Altas 95 648
Bajas (50) (306)
£ Saldo al 31 de diciembre de 1997 7 652
% Altas 59 1.177
- w Bajas (83) (1.003)
’ 3]
S Saldo al 31 de diciembre de 1998 47 826
E Durante los ejercicios 1998 y 1997 el fondo de fluctuacion de valores ha experimentado el
a 3 siguiente movimiento:
- Millones de pesetas
$ 1998 1997
2 Saldo inicial 21 20
~ s Dotaciones netas del ejercicio 20 I
) £ Fondos recuperados %) -
3 Fondos utilizados (1) -
- &
] Saldo final 34 21
S La distribucion del fondo de fluctuacién de valores entre los diferentes tipos de titulos es ia
£ siguiente:
§ Millones de pesetas
P 1998 1997
Deudas del Estado - -
Cartera de renta fija - -
Cartera de renta variable _3_:4_ A
P 34 21
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- De acuerdo con la Circular 6/94, los criterios objetivos y debidamente documentados que la
Entidad ha establecido para la asignacion de los titulos a una de las cuatro categorias de
cartera establecidas por dicha Circular son los siguientes:

. Cartera de inversion a vencimiento:
o El volumen de titulos de renta fija a mantener en esta cartera no podra exceder de:
- El 5% del total del activo patrimonial.
- En todo caso, no podré ser nunca superior a la suma de los recursos propios de
e primera categoria y los pasivos a largo plazo de vida residual igual o superior a
cinco aiios.
5 . Cartera de negociacién:
~ X No se clasificaran titulos de renta fija o variable en esta categoria.
- g
g . Cartera de participaciones permanentes:
g
- No procede clasificar titulos de renta variable en esta categoria.
Lo T . Cartera de inversion ordinaria:
._é Se incluyen en esta categoria el resto de titulos de renta fija y renta variable.
g De acuerdo con la Circular 6/94, todos los titulos, tanto de renta fija como de renta variable,
~ " incluidos en este apartado y referidos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, han sido
s clasificados por la Entidad como "Cartera de inversién ordinaria”.
- 3
n
o
2
8
L
[»]
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La valoracién a precios de mercado de la cartera de renta fija incluida en este apartado es la
siguiente:

Millones de pesetas
Precio de
adquisicion  Valor de
corrig_ido mercado  Diferencia

1998:

Administraciones territoriales 3l6 316 -

Entidades de crédito 1.146 1.152 6

Otros sectores residentes 969 986 17
2.431 2.454 23

1997:

Entidades de crédito 1.422 1.429 7

Otros sectores residentes 775 783 8
2.197 2212 15

Durante el ejercicio 1999 se produciran vencimientos de titulos de renta fija que forman parte
de la cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de 1998 por importe efectivo de 589
millones de pesetas (1998: 1.644 millones de pesetas).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicién en funcién de la admisién o no a cotizacion de los titulos que forman
parte de la misma.

Millones de pesetas
1998 1997
Titulos de renta fija
Con cotizacién en bolsa 1.705 1.512
Sin cotizacién en bolsa 726 685
2431 2.197

Al 31 de diciembre de 1998 la cartera de valores de renta variable de la Entidad incluia 557
millones de pesetas de titulos con cotizacién en bolsa (580 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997).
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~ Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la Entidad no mantenia inversiones en titulos de renta
variable de sociedades que supusieran una participacioén superior al 20% del capital social de
las mismas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la
™ cartera de valores de titulos de renta fija ascendian a2 23 y 42 millones de pesetas,
respectivamente.

. La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al cierre de los gjercicios
1998 y 1997 es el 6,80% y 7,95%, respectivamente.

Lo
2 10. ACTIVOS MATERIALES
5 Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, los activos materiales de la Entidad presentan el
e = siguiente detalle:
E Millones de pesetas
g Coste Amortizacion  Valor
F actualizado _ acumulada neto
3 1998:
Lo B
) Terrenos y edificios de uso propio 984 (200) 784
- Otros inmuebles 1.894 (13} 1.881
2 Mobiliario, instalaciones y otros 2.357 (1.652) 705
- Menos: fondo saneamiento activos - (873) (873)
2 Inmovilizado obras sociales
2 Inmuebles 90 (25) 65
~ e Mobiliario e instalaciones 41 34 7
£ 2.569
- 1997:
% Terrenos y edificios de uso propio 992 (179) 813
" H Otros inmuebles 2.170 (10) 2.160
e Mobiliario, instalaciones y otros 2.169 (1.521) 648
5 Menos: fondo saneamiento activos - (1.051) (1.051)
= Inmovilizado obras sociales
8 Inmuebles 90 {34) 56
§ Mobiliario e instalaciones 36 24) 12
~ 2.638
0
-24-
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Los activos materiales de la Entidad han presentado el siguiente movimiento durante los
ejercicios 1998 y 1997:

Miles de pesetas
Terrenos y
edificios Otros Mobiliario e  Inmovitizado
uso propio  inmuebles instalaciones Obra Social Total
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 1996 965 2.126 2.031 126 5.248
Altas 27 335 134 - 496
Bajas - (267) 20) - (287)
Traspasos - (24) 24 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 992 2.170 2.169 126 5.457
Altas - 463 111 1 575
Bajas (8) (652) (5 n (666)
Traspasos - 37 82 5 -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 984 1.894 2.357 131 5.366
Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 1996 159 5 1.378 54 1.596
Altas 20 5 159 4 188
Bajas - - {16) - (16}
Saldo al 31 de diciembre de 1997 179 10 1.521 58 1.768
Altas 21 8 135 1 165
Bajas - (5) {4) - %
Saldo al 31 de diciembre de 1998 200 13 1.652 59 1.924

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/96, de 7 de junio, la Entidad al cierre del ejercicio
1996 incrementd el valor de su inmovilizado material en 461 millones de pesetas. La dotacién
a la amortizacion de los ejercicios 1998 y 1997 se ha incrementado en 27 y 34 millones de
pesetas, respectivamente, como consecuencia de dicha actualizacion de valores,
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~ El detalle de los activos no afectos a la explotacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el
' siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
0 Inmuebles adjudicados en pago de deudas 1.557 1.984
Otros inmuebles 253 94
L 1.810 2078
" Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay elementos de inmovilizado que estan totalmente
amortizados por 1.185 y 949 millones de pesetas, respectivamente.
E La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacion de activos para cubrir las posibles
[0 , + . . . . . g . . ..
-~ pérdidas que pudieran producirse en la realizaciéon del inmovilizado objeto de desinversién
© preferente. Este fondo ha experimentado durante los ejercicios 1998 y 1997 el siguiente
5 movimiento:
E Millones de pesetas
o 1998 1997
e 9
= Saldo inicial 1.051 933
2 Dotaciones del sjercicio 3187
= Fondos recuperados (195) (54)
£ Traspasos del fondo de insolvencias 19 53
L Utilizacién de fondos (39) (68)
t Saldo final 873 1051
- o
g Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los beneficios pendientes de imputar a resultados por
~ g ventas de inmovilizado con cobro aplazado ascienden a 7 y 20 millones de pesetas,
£ respectivamente.
s
3
~
~
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~ El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante 1998 y 1997 ha ascendido
a un beneficio de 82 millones de pesetas y a una pérdida de 5 millones de pesetas,
respectivamente.

o

11.  OTROS ACTIVOS-OTROS PASIVOS

- Estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 presentan la
siguiente composicién:

®
Millones de pesetas
Activo Pasivo
g 1998 1997 1998 1997
§ Operaciones en camino 24 2 79 -
o Hacienda Piiblica deudora 238 332 - -
o & Obligaciones a pagar - - 3 1
e Fianzas pagadas 7 7 - -
o Fondos Obra Social - - 96 103
g Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento financiero 75 39 - -
g Otros conceptos 27 12 128 1
T 370 392 306 105
n 4]
: Los saldos con Hacienda Publica deudora incluyen los siguientes conceptos:
] Millones de pesetas
E 1998 1997
~ e
g Impuesto sobre beneficios anticipado 236 182
g Impuesto sobre el Valor Afiadido 2 150
-8 238 332
~s El Impuesto sobre Beneficios anticipado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde a los
g siguientes conceptos:
=
i Millones de pesetas
8 1998 1997
o Fondo de pensiones 15 21
Fondo de fluctvacién de valores 13 13
Fondo para otras coberturas 71 39
Fondo de insolvencias 123 97
Otros 14 12
236 182
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o Como consecuencia de lo dispuesto en la Circular 4/91 del Banco de Espaiia, al cierre del
ejercicio 1991, la Entidad decidi6 registrar, con abono a reservas, el impuesto derivado por
los pagos por prestaciones que la Entidad estimaba realizar en los préximos diez afios con
cargo al fondo de pensiones, por importe de 27 millones de pesetas.

o El importe del Impuesto sobre el Valor Aftadido al 31 de diciembre de 1997 corresponde
practicamente en su totalidad al IVA soportado en las adjudicaciones de inmuebles por
impago de deudas, el cual ha sido devuelto por la Hacienda Publica en 1998.

El desglose del Fondo de Obra Social al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

"
Millones de pesetas
2 199§ 1997
g Fondo Obra Social 228 190
) Gastos mantenimiento (132) (87)
[ =
e 96 103
: 12.  DEBITOS A CLIENTES
n 3
f’? Este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 presenta la
2 siguiente composicion:
E Millones de pesetas
A ¢ 1998 1997
d Depésitos de ahorro
& A la vista
3 Administraciones Pablicas 3.133 2.575
- 3 Cuentas corrientes 8.586 7.165
g Cuentas de ahorro 21.683  20.058
! No residentes 152 134
B E A plazo
e Imposiciones a plazo 35.285  34.667
< Otros débitos
s A la vista
8 Administraciones Piblicas 3 3
o Ordenes de pago pendientes y cheques de viaje 331 21
A plazo
Cesi6n temporal de activos 1417 2456
Cuentas de recaudacion y otras 694 526
71.284  67.605
~
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Los débitos a clientes de la Entidad corresponden tinicamente a saldos en pesetas.

La ribrica "Cesion temporal de activos” recoge el importe efectivo de las cesiones de titulos
con compromiso de recompra realizados a Administraciones Publicas y otros sectores
residentes en vigor al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente. El valor nominal y
detalle de los titulos cedidos se indica en el apartado 6 de la memoria.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los depésitos a plazo tienen los siguientes plazos
residuales de vencimiento:

Millones de pesetas
De De
Hasta3 3 meses 1 afio Mis de
meses alaflo aj5afios 5 afios

1998:
Imposiciones a plazo 6385 24.163 4.737 -
Cesi6n temporal de activos 676 741 - -
1997:
Imposiciones a plazo 15.039 17918 1.710 -
Cesién temporal de activos 1.374 1.083 - -

13.  DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 se corresponde
con el valor de reembolso de los titulos emitidos por la Entidad en circulacién a dicha fecha,
segun el siguiente detalle:

Millones de pesetas
Fecha de Tipo de Fecha de Valor Valor de
Emisi6n y serie emisién interés amortizacién nominal reembolso
Cédulas Hipotecarias, 1* emisién 30.07.98 3,75% (1) 30.07.01 475 475

8} El tipo de interés serd del 3,75% para el primer semestre de la emision. Transcurrido dicho periodo, el
tipo de interés se fijard semestralmente incrementado en 0,25 puntos el tipo de pasivo de referencia de
las Cajas de Ahorros, correspondiente a dos meses antes del inicio de cada periodo de devengo, es
decir, los correspondientes a los meses de mayo y noviembre.
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Tanto la emisiéon como la amortizacion de los titulos es a la par. El importe nominal de la

emision asciende a 500 millones de pesetas finalizado el periodo de suscripcion el 30 de
enero de 1999,

La presente emisién ha sido efectuada en pesetas y, de acuerdo con las disposiciones
vigentes, la Entidad afecta expresamente en garantia de los titulos hipotecarios las hipotecas
que en cualquier tiempo consten inscritas a su favor.

14.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién de este apartado de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Fondos de insolvencias de pasivos contingentes (apartado 8) 20 19
Otros fondos especificos 294 200
314 219

Con fecha 30 de junio de 1992 la Entidad asegurd con una Compaiiia de Seguros externa sus
compromisos y riesgos devengados por pensiones, tal y como se pone de manifiesto en la
nota 4.e) de esta memoria.

En virtud de los estudios actuariales realizados por profesionales independientes, el valor de
los compromisos y riesgos devengados por pensiones presenta el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1998 1997
Fondos de pensionistas

Personal pasivo 266 251

Personal activo
Por servicios pasados 562 551
Por servicios futuros 313 330
1.141 1.132
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a Los valores actuales de los complementos a cargo de la Entidad han sido calculados en base
al sistema de capitalizacién, individualmente segin los datos del censo de empleados

jubilados y activos y sus respectivos derechohabientes, facilitados por la Entidad, que
presentan las siguientes caracteristicas:

~ Compromisos por pensiones causadas
. Las prestaciones evaluadas son:
— - Jubilacion
- Viudedad
" - Orfandad
0 . Tablas de supervivencia GRM-GRF 95 (1997: GRM-GRF 95)
2
3 . Tasa nominal de actualizacion del 4% (1997: 4,5%)
e 5 . Tasa de revisién de pensiones del 1% (1997: 1,5%)
g Pensiones derivadas del personal activo
- 3 . Las prestaciones evaluadas son:
- - Jubilacién
2 - Invalidez
- - Viudedad
o 5 - Orfandad
% . Tablas de supervivencia GRM-GRF 95 (1997: GRM-GRF 95)
"%« Tasanominal de actualizacion del 4% (1997: 4,5%)
) E‘ . Tasa de revision de pensiones del 1% (1997: 1,5%)
E . Invalidez segin Orden Ministerial 1/77
;;% Edad Porcentaje
f 15-44 0,05
45 - 54 0,10
55 6 mas 0,25
. Hipétesis estética respecto a la plantilla
N
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" . Tasa nominal de crecimiento salarial del 2% (1997: 2,5%)

. Tasa nominal de crecimiento de las bases de cotizacion a la Seguridad Social del 1%
anual (1997: 1,5%).

~ La cuenta de posicién asegurada o valor de rescate de la péliza de Aseguramiento de los
compromisos y riesgos por pensiones del personal de la Caja de Ahorro Provincial de
Guadalajara asciende a 1.214 y 1.135 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 y 1997,

S respectivamente.
& Durante los ejercicios 1998 y 1997 el movimiento experimentado en la Entidad por “Otros
fondos especificos” ha sido el siguiente:
g Millones de pesetas
& 1998 1997
o SR
o Saldo inicial 200 171
£ Dotacion neta del ejercicio 277 331
2 Fondos recuperados 3) (250)
- Fondos utilizados (180) {52)
a O -
) Saldo final 294 200
%
& Al 31 de diciembre de 1998 dentro de “Otros fondos especificos™ se recoge un importe de
g 203 millones de pesetas dotado por la Entidad con cargo a su cuenta de resultados con el
o P objeto de constituir un fondo destinado a cubrir posibles contingencias futuras (en 1997: 112
) millones de pesetas).
- 3
~n
a
2
g
8
(]
Lp
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~ 15. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

El fondo para riesgos generales, segun establece el Banco de Espafia, se considera como parte
de las reservas patrimoniales a efectos del cumplimiento de las exigencias de recursos propios

minimos. El movimiento de este fondo, dotado por primera vez en el ejercicio 1996, ha sido
” el siguiente:

Millones de pesetas

_— 1998 1997
P Saldo inicial 500 250
: Dotacién del ejercicio 100 250
S Saldo final 600 500
g ——— TEC—
a La dotacion de cada ejercicio ha sido ajustada en la base imponible del calculo del Impuesto
- sobre Sociedades del ejercicio correspondiente.
2
-~ é 16. PASIVOS SUBORDINADOS
é El saldo de este apartado de los balances de situacion corresponde al vaior de reembolso de
= las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacién al 31 de diciembre de
2 1998 y 1997, segun el siguiente detalle:
(=T
% Millones Interés
5 Emisién  de pesetas  anual inicial Vencimiento
- 3 1998:
B Primera 250 11,25% (1) 2003
3 Segunda 250 9,50% (2) 2003
& 3 Tercera 250 7,50% (3) 2005
o Cuarta 250 4.50% 4) 2007
£ Quinta 136 4,00% (5) 2008
" 1997:
' Primera 250 11,25% (1) 2003
Segunda 250 9,50% (2) 2003
Tercera 250 7,50% (3) 2005
Cuarta 186 450% (4) 2007
~ 936
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(N A partir del 1 de abril de 1995, el tipo de interés se fijara anualmente, determinandose el mismo
incrementando en 2 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros, correspondiente al mes

de enero de cada afio, publicado con cardcter mensual por la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros.

2) A partir del 15 de noviembre de 1995, el tipo de interés se fijara anualmente, determinandose el mismo

incrementando en 1,5 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros, correspondiente al
mes de septiembre de cada aflo.

3) A partir del 10 de enero de 1996, el tipo de interés se fijard anvalmente, determinandose el mismo
incrementando en 1 punto el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorros, correspondiente al mes
de octubre de cada afio, con un tipo maximo del 11%.

C)) A partir del 10 de diciembre de 1998, el tipo de interés se fijara anualmente, determinandose el mismo

incrementado en 0,5 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro, correspondiente al mes
de septiembre de cada afio, con un tipo maximo del 8%.

(5) A partir del 30 de noviembre de 1999, el tipo de interés se fijard anualmente determindndose el mismo
incrementando en 0,5 puntos el tipo pasivo de referencia de las Cajas de Ahorro, correspondiente al
mes de septiembre de cada afio, con un tipo méximo del 7% anual.

Las presentes emisiones se ajustan en todos sus extremos a lo indicado en la Ley 13/1985 de
25 de mayo y al Real Decreto 1370/85 de 1 de agosto del Ministerio de Economia y

Hacienda. Estas emisiones estdn garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de
la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de las emisiones en circulacién se consideran
computables como recursos propios de la Entidad. Al 31 de diciembre de 1998, el computo
de recursos propios en la primera y segunda emisién de obligaciones se ha reducido un 20%
sobre el valor nominal en aplicacién de la normativa en vigor.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 los intereses devengados por la financiacién subordinada
han ascendido a 50 y 51 millones de pesetas, respectivamente.

17.  CAPITAL SUSCRITO (FONDO DOTACION)

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos corresponde a la aportacion, a fondo
perdido, efectuada por la Excma. Diputacién Provincial de Guadalajara para la constitucién
de la Entidad.
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18. RESERVAS

Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, la cdmposicién de este apartado de los balances de
situacion es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Reservas generales 3.100 2.765
Reserva de revalorizacién R.D.L. 7/96 447 447

A continuacién detallamos los movimientos del ejercicio 1998 y 1997 de este apartado de los
balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas
Reservas Reserva de
_generales  revalorizacion

Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.492 461
Distribucién del excedente del ejercicio 1996 273 -
Liquidacién gravamen tnico de actualizacién (3%) - _(i9
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.765 447
Distribucién del excedente del ejercicio 1997 335 -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.100 a1

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996. de 7 de junio

Esta reserva, incorporada al balance de situacién integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con la2 normativa que regula dichas operaciones.

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberén ser aprobadas por la
Inspeccién de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999, (3 afios desde la fecha del balance
en el que consten las operaciones de actualizacién) considerdndose técitamente aprobada a
partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible seguiin se establece en la normativa
legal, hasta su aprobacién por la Inspeccion de Hacienda, salvo que se satisfagan los
impuestos correspondientes.
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A partir de la fecha de aprobacidén de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Entidad y a partir del 31 de diciembre
de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones
de actualizacién) a reservas de libre disposicion. El saldo de la Reserva no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la
venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

Recursos propios
La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos

propios no inferiores a los obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas en dicha
normativa.

Los recursos propios computables y los necesarios al 31 de diciembre de 1998 y 1997
presentan el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1998 1997
Fondo Dotacién 1 2
Reservas 3.546 3212
Fondo de la Obra Social permanente 56 56
Beneficio del ejercicio después de impuestos y dotacién al Fondo de Obra Social 444 335
Fondo para riesgos generales 600 500
Financiaciones subordinadas computables 1.036 936
Menos: Activos inmateriales 24) -
Total recursos propios computables 5.659 5.041
Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (3.597) (3.068)

2.062 1.973

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a los acreedores
de ésta, la Caja viene obligada por la normativa vigente a realizar contribuciones anuales al
Fondo de Garantia de Depdsitos de Cajas de Ahorro. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar
los Depbsitos en las Cajas de Ahorro en los términos sefialados por la normativa especifica.
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o 19.  CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguientes
conceptos e importes:

o Millones de pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes
“— Avales y cauciones 1.881 954
Créditos documentarios - 6
o Otros pasivos contingentes 66 83
w Compromisos
E Disponibles por terceros 7.686 7.153
§ Otros compromisos 71 118
(4]
e 3 . o
- Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que reflejan
5 derechos o aclaran situaciones y deben reflejarse en cuentas de orden en los estados
% reservados son los siguientes:
o a Millones de pesetas
’ E‘ 1998 1997
2 Otros compromisos
= Compromisos por pensiones causadas 260 251
'g' Riesgos por pensiones no causadas
" ° Devengados 559 551
; g No devengados 306 330
g Compromisos varios 334 74
-3
2 1459  1.206
o % Otras cuentas de orden
“‘e Activos en suspenso regularizados 531 558
g Valores en custodia 11593  12.086
o Valores depositados en otras entidades 12,152 16.799
& Productos devengados por activos dudosos 1.57 237
© Activos afectos a obligaciones propias 23 23
) Compromisos y riesgos asegurados por pensiones 1.214 1.182
Transferencias de activos - 126
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comisién de cobro 39 26
Otras cuentas de orden 19098  24.608
46.635 55.645
g
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20.  SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente. La Entidad tiene abiertos a inspeccion todos los
impuestos a los que est4 sujeta su actividad desde el ejercicio 1994, inclusive, excepto para el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, para el que estd inspeccionado dicho afio.
Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las Cajas de Ahorro y a los resultados que podrian derivarse de una posible
inspeccién tributaria, existen pasivos fiscales de cardcter contingente que no pueden ser
objeto de cuantificacion objetiva. No obstante, se estima que en caso de que el mencionado

pasivo contingente se hiciera efectivo, el mismo no afectaria significativamente a la imagen
fiel y a la situacién financiera de la Entidad.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Millones de pesetas
Aumentos Disminuciones  Saldo
1998:
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto
sobre Sociedades 892
Diferencias permanentes 224 (228) (4)
Resultado contable ajustado 888
Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio 589 - 589
Con origen en ejercicios anteriores 6 (440) (434)
Base imponible del ejercicio 1.043
1997:
Resultado contable del ejercicio antes del Impuesto
sobre Sociedades 780
Diferencias permanentes 344 (203) 141
Resultado contable ajustado 921
Diferencias temporales
Con origen en €l gjercicio 429 - 429
Con origen e ejercicios anteriores 6 (424) (418)
Base imponible del ejercicio 932
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~ Los calculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Impuesto  Impuesto
devengado & pagar

Lo 1998:
Cuota (35%)
Sobre resultado contable ajustado 310 -
- Sobre base imponible - 365
g Deducciones
Por doble imposicion de dividendos (2) 2)
S 308 363
§ ———— T
< 1997:
e
o Cuota (35%)
5 Sobre resultado contable ajustado 322 -
% Sobre base imponible - 326
I Deducciones
L fi Por doble imposicién de dividendos 2) (2)
: 320 324
g Las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1998 y
. = . . .
© . 1997 ascienden 184 y 225 millones de pesetas, respectivamente.
-8 La diferencia entre los importes reflejados en el cuadro anterior por impuesto devengado e
= impuesto a pagar corresponde a los impuestos anticipados y diferidos de diferencias
~n = temporales de imputacién y estin registrados en ¢l epigrafe "Otros activos-Otros pasivos" del
5 activo y pasivo de los balances de situacion adjuntos.
£
2
5
-
"~
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~ La Entidad fue inspeccionada durante 1994 para todos sus impuestos para los ejercicios 1989
a 1992, excepto para ¢l Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que también fue
inspeccionado el ejercicio 1993. Dicha inspeccion levanté actas por importe de 234 millones
de pesetas, de los cuales 119 millones ya estaban recogidos en la cuenta de impuestos
diferidos. La Entidad decidié recurrir una serie de actas por importe de 218 millones de

~ pesetas, realizando una provisién para cubrir dicha contingencia por 58 millones de pesetas,
adicionalmente a los 119 millones ya registrados anteriormente. A lo largo del ejercicio 1996
se produjeron fallos a favor de los recursos presentados en su dia por la Entidad, por lo que la

o Direccién considera que la provision anteriormente indicada cubre las posibles contingencias
derivadas de las actas recurridas y pendientes de resolucion.

~
g 21.  INGRESOS Y GASTOS
&

~ = La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el
- mercado nacional.
8
2
g

PO
:

o -
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A continuacién se presenta un desglose de los principales conceptos que integran diversos

epigrafes de la cuenta de pérdidas y gananmas de los ejercicios 1998 y 1997, de conformidad
con la normativa del Banco de Espafia:

Millones de pesetas
1998 1997
Otros gastos administrativos 717 672
De inmuebles, instalaciones y material 166 176
Informatica 144 122
Comunicaciones 62 53
Publicidad y propaganda 73 61
Otros gastos 272 260
Quebrantos extraordinarios 128 241
Pérdidas netas en enajenacion de inmovilizado 4 5
Otras dotaciones a fondos especiales 314 518
Quebrantos de ejercicios anteriores - 9
Otros conceptos 8 13
Recuperacion otros fondos especificos (198) (304)
Beneficios extracrdinarios 149 45
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 86 -
Beneficios de ejercicios anteriores 30 34
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 1 -
Otros productos 32 11
Otros productos de explotacién 3 -
Otros productos diversos 3 -

La lineca de “Otras dotaciones a fondos especiales™ recoge las dotaciones al “Fondo de
inmuebles adjudicados” y a “Otros fondos especificos™ por importe de 37 y 277 millones de
pesetas, respectivamente, como se indica en los apartados 10 y 14 de la memoria (En 1997
estas dotaciones ascendieron a 187 y 331 millones de pesetas, respectivamente).
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En 1998 y 1997, las Cajas de Ahorros no han realizado aportaciones al Fondo de Garantia de

Depésitos al haber alcanzado dicho fondo un importe superior al 1% de los depésitos medios
mantenidos en estas entidades.

22. OTRA INFORMACION

Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 1998 y 1997 por el conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion, distribuidas por conceptos, han sido las siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios (*) 16 18
Dietas 5 3
Primas y seguros 3 3
24 24

*) Corresponde a los sueldos y salarios que perciben como trabajadores de la Entidad, el Consejero

representante de los empleados de la Caja y el Presidente Ejecutivo.

Asimismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros del
Organo de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Millones de pesetas
1998: Riesgos directos Riesgos indirectos
Importe 36 132
Tipo de interés 5% - 8,50% 7% - 10%
Garantia Personal-Hipotecaria  Personal-Hipotecaria
Plazo 1-15 ailos 1 - 12 afios
1997:
Importe 52 80
Tipo de interés 5-9% 7-10%
Garantia Personal-Hipotecaria  Personal-Hipotecaria
Plazo 1 - 20 ailos 1 - 12 afios
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La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administraciéon obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con
independencia de las correspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal,

acogidas a convenio laboral.

Desglose por moneda

El importe de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera, convertidos a pesetas,
era al 31 de diciembre de 1998 de 10 y 0 miliones de pesetas, respectivamente (1997: 9y 0

millones de pesetas).

Personal

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en la Entidad presenta

la siguiente distribucién:

De administracion y gestion
Jefes
Oficiales
Auxiliares

Titulados

Informética

Ayudantes de Ahorro

Otros

Personas
1998 1997
43 42
111 115
41 36

3 4
18 18
5 6

5 3
226 224

Los gastos de personal de la Entidad de los ejercicios 1998 y 1997 presentan la siguiente

composicion:

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social

Cargas por pensiones

Otros conceptos

Millones de pesetas
1998 1997
1.184 1.160

287 277
61 49
1.532 1.486
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23.  EFECTO 2000

La Sociedad se encuentra en una fase muy avanzada de su programa de evaluacién de los
riesgos derivados de la llegada del afio 2000. Una vez finalizado dicho programa se procedera

a determinar el impacto de este problema y a elaborar los planes necesarios para minimizar o
evitar los riesgos potenciales.

A la vista de las conclusiones preliminares de la evaluacion, la Direccién confia en haber
resuelto razonablemente los potenciales efectos adversos mas significativos antes del cierre
del ejercicio 1999.

Dada la complejidad del problema, ninguna entidad puede garantizar que vayan a ser
resueltos todos los problemas derivados del afio 2000 ya que siempre ¢s posible que ocurra un
cierto nivel de fallos. No obstante, los administradores estiman que se alcanzard un grado de
preparacion satisfactorio y ha dispuesto igualmente de los recursos necesarios para resolver
con prontitud los problemas o fallos que puedan producirse.

En los iltimos afios la sociedad ha acometido una profunda reorganizacion y reestructuracién
que ha implicado, entre otros, la adopcion de las medidas correctoras necesarias para paliar
los potenciales efectos negativos de la llegada del afio 2000. Dado que los gastos e
inversiones se han realizado en un marco més amplio que el contemplado, no es posible aislar
del montante total la parte correspondiente especificamente al efecto 2000.
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o 24. CUADRO DE FINANCIACION
Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los ejercicios 1998 y 1997 que muestra
los recursos financieros obtenidos en dichos gjercicios asi como la aplicacién de los mismos.
~ Millones de pesetas Millones de pesetas
B APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
1. Recursos aplicados en las 1. Recursos generados de las
operaciones - - operaciones 932 1.048
— 2. Titulos subordinados emitidos 2. Titulos subordinados emitidos
(disminucidn neta) - - (incremento neto) 200 186
3. Inversién menos financiacién en 3. Inversiébn menos financiacién
” Banco de Espafa y ECA en Banco de Espafa y ECA
(variacion neta) 3.403 (variacion neta) 721 -
4. Inversion crediticia (incremento 4. Inversién crediticia
g2 neto) 6.326 2.703 (disminucién neta) - -
& 5. Titulos de renta fija (incremento 5. Titulos de renta fija
2 neto) - 390 (disminucién neta) 659 -
e 6. Titulos de renta variable no 6. Titulos de renta variable no
o = permanente (incremento neto) 150 387 permanente (disminucién neta} -
:’_ 7. Acreedores (disminucion neta) - - 7. Acreedores (incremento neto) 3.679 6.357
p 8. Empréstitos (disminucién neta) - - 8. Empréstitos (incremento neto) 475 -
:§ 9. Adquisicibn de inversiones 9. Venta de inversiones
5 permanentes permanentes
£ 9.1 Compra de participaciones 9.1 Venta de participaciones en
T en empresas del grupo ¥y empresas del grupe y
-~ 3 asociadas - - asociadas - -
) 9.2 Compta de elementos de 9.2 Venta de elementos de
z inmovilizado material ¢ inmovilizado material ¢
2 inmaterial 602 498 inmaterial 699 198
£ 10. Otros conceptos activos menos 10. Otros conceptos activos menos
& pasivos (variacién neta) 287 408 pasivos (variacién neta) - -
=]
P 7.365  1.789 7.365  7.789
3 La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
3 siguiente:
]
£ Millones de pesetas
R 1998 1997
o
2 Resultado del ejercicio 584 460
= Amortizacion del inmovilizado propio 164 184
5 Amortizacién del inmovilizado afecto a OBS 1 4
8 Amortizacion de gastos amortizables 5 -
Pérdidas (Beneficios) por enajenacion de inmovilizado (82) 5
(o] Revaloracién de las Deudas del Estado y de la Cartera de Valores (128) (127}
Dotaciones netas a los fondos de provision de insolvencias 211 61
Dotaciones netas a fondo de fluctuacién de valores 14 1
Dotacién neta al Impuesto sobre beneficios anticipados (54) 4
Dotaci6n al fondo para riesgos generales 160 250
Dotaci6n neta a otros fondos 117 214
~ 932 1.048
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~ El Consejo de Administracion de Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara aprobo la
formulacién de estas cuentas anuales en su reunién del dia 30 de marzo de 1999, las cuales
espera sean aprobadas por la Asamblea General sin modificacion alguna.

L) .
Guadalajara, 30 de marzo de 1999
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L] INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL CERRADO EL
- 31 DE DICIEMBRE DE 1998

” El ejercicio 1998 se ha desarrollado en un contexto econémico marcado por el proceso de
convergencia del Euro. El buen balance macroeconémico de la economia espariiola en este
afo ha permitido un avance en la estabilizacidon econémica general, superando nuestro pais
el examen de seleccion de fundadores del Euro a partir del 1 de enero de 1999. Por otro
lado, y en un ambito mas amplio, durante los meses del verano, la acumulacién de noticias
negativas procedentes, entre otros lugares, del sudeste asiatico, Japén, Rusia y Brasil dio
lugar a fuertes turbulencias en los mercados financieros internacionales. Los efectos de la
crisis y su posible materializaciéon en una restriccion crediticia generalizada (credit crunch)
propiciaron una rebaja sustancial en los tipos de interés americanos que trajo consigo una
mayor estabilizacion de los mercados de capitales, lo que ha permitido que ta mayoria de
los mercados mas cercanos a nuestro entorno cierren el ejercicio en niveles superiores a
los de partida, aunque envueltos en un ambiente de gran volatilidad.

5 ]

Las consecuencias de este escenario macroeconémico para las entidades financieras, en
términos generales, pueden resumirse en el gran impulso de la demanda de crédito
derivado de un crecimiento econdmico importante, que ha tenide que ser financiado en
buena medida acudiendo a los mercados exteriores, ya que en el interior ha continuado el
trasvase entre los depdsitos bancarios tradicionales y otros activos financieros. Por otra
parte, el comportamiento de las empresas y los particulares ha respondido al nueve marco
financiero, caracterizado por unos bajos de interés y por el anuncio de la reforma fiscal que
ha entrado en vigor en 1998.

I

En este marco, la estrategia de la Caja se ha centrado en la consecucion de los objetivos
institucionales de rentabilidad y crecimiento, de acuerdo con las lineas basicas de actuacién
que se habian aprobado para el ejercicio 1998, a la vez que en el fortalecimiento de su nivel
de capitalizacion.

Caja de Ahorre Provincial de Guadalajara, Tome 121, folio 1, hoja Gu-1, inscripcién 19, G.LF. G-18001775
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” ‘ INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

Los datos registrados al finalizar el ejercicio avalan en buena medida io acertado de esta
estrategia. El balance total gestionado por la Entidad, de acuerdo con tos saldos del
balance publico, se ha incrementado en un 6,50% con respecto a la fecha de cierre del

ejercicio anterior, alcanzando al 31 de diciembre de 1998 la cifra de 83.176 millones de
pesetas.

De la cifra total del balance, corresponden a Depdsitos de clientes un total de 72.895
~ millones de pesetas. Esta cifra comprende los saidos de depositos a la vista y a plazo, las
cesiones temporales de activos, los empréstitos y otros valores negociables y los pasivos
subordinados, y frente a los 68.541 millones de pesetas contabilizados a 31 de diciembre

de 1997, supone un incremento en términos absolutos de 4.354 millones de pesetas y una
tasa de crecimiento del 6,35%.

Mencién especial merece la evolucién del volumen de ahorro materializado en productos de
la gama de desintermediacién financiera, principalmente fondos de inversion, que en el
transcurso del ejercicio se ha incrementado en 1.269 millones de pesetas, alcanzando la
cifra de 7.425 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998. Elio supone una tasa de
crecimiento con respecto al ejercicio 1997 del 18,90%, muy superior a la registrada por los
débitos a clientes.

Paralelamente, el saldo total de la Cartera Crediticia de Caja de Guadalajara, recogido en el
activo del balance publico, asciende al finalizar el afio 1998 a 51.131 millones de pesetas,
deducidos los Fondos de Insolvencias, con un incremento sobre el afio anterior de 6.134
millones de pesetas, equivalentes a una tasa del 13,63%. Esta intensa actividad crediticia
se ha financiado en un 91,67% por los depésitos captados de clientes.

Junto a este notable incremento, la minoracién de los saldos calificados como de dudoso
cobro en 436 millones de pesetas -un 24,51%- a lo largo del ejercicio, hasta una cifra de
1.346 millones de pesetas, ha permitido acercarse a una tasa de morosidad del 2,64%
sobre el conjunto de ia inversion crediticia. lLos fondos de provisién que la Caja mantiene
, para hacer frente a posibles insolvencias ascienden a la cantidad de 1.147 millones de
~ pesetas, habiéndose mejorado la cobertura desde el 64,20% a 31 de diciembre de 1997 al
' 85,22% al finalizar el ejercicio 1998.

Caja de Ahorre Provincial de Guadalajara, Tomo 121, folio 1, hoja Gu-1, inscripcion 12, C.LLF. G-19001775
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~ INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

La Cartera de titulos de la Caja asciende, al término del ejercicio, a 15.230 millones de
pesetas, segun reflejan los saldos de las cuentas “Deudas del Estado”, “Obligaciones y
otros Valores de Renta Fija" y “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable” del balance
publico a 31 de diciembre de 1998, deducido el Fondo de Fluctuacién de Valores. Esta
Cartera esta constituida principalmente por certificados de depdsito del Banco de Esparia,
Letras del Tesoro y otras Deudas del Estado, titulos de renta fija y pagarés de empresa del

— Sector Privado y valores de renta variable y supone un porcentaje del 18,31% del total del
activo.

La significativa expansion de las inversiones crediticias de la Caja justifica la menor posicion
de la tesoreria de la Caja, que ha alcanzado, al finalizar 1998, la cuantia de 12.982 millones
de pesetas, recogidos en los epigrafes “Caja y Depédsitos en Bancos Centrales” y
‘Entidades de Crédito”, habiendo disminuido la misma en 682 millones de pesetas en
relacion al saldo existente en diciembre de 1997.

Complementariamente, la Caja administra fuera de su balance mas de 9.500 miilones de
pesetas, materializados en operaciones tales como avales y créditos disponibles, que
acercan a cifra giobal de negocio a los 95.000 millones de pesetas.

En lo que se refiere a los recursos propios, tras la aprobacién de la distribucién del
excedente neto y una vez computadas las reservas, los recursos propios computables de la
Entidad, caiculados en base a la ley 13/1992 de 1 de junio y aplicando los factores de
ponderacién que establece la Circular 5/1993 del Banco de Espafia a cada grupo de riesgo,
totalizan 5.659 miliones de pesetas, y estan integrados en un 62,63% por ios denominados
Recursos Propios Basicos, fundamentalmente reservas; el resto corresponde a las
financiaciones subordinadas y a los fondos de provision de diversas contingencias de
caracter genérico. Esta cifra de recursos propios representa el 12,59% de los activos de
riesgo asumidos, ponderados en funcion de su naturaleza y garantia. El Banco de Espafa
mantiene en el 8% de dichos activos el Coeficiente de Solvencia minimo de las entidades
financieras, en consonancia con las exigencias de la normativa comunitaria, como
consecuencia de lo cual la Caja excede en 4,59 puntos el requisito legal, equivaiente a un
superavit de recursos propios de 2.062 millones de pesetas.

Caja de Ahorro Provincial de Guadatajara, Tomo 121, folio 1, heja Gu-1, inscripcion 1%, C.L.F. G-19001775

Esta cuantia de los recursos propios evidencia el nuevo avance que la actividad
desarroliada en 1998 ha supuesto en el propdsito de la Entidad de mejorar sus niveles de
capitalizacion como medio de fortalecer la solvencia y rentabilidad de los ejercicios
venideros.
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"~ INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

Con la gestion de los diferentes agregados patrimoniales el margen financiero generado por
la Caja asciende a 2.894 millones de pesetas, con un peso sobre balance medio del 3,58%.
Esta cifra ha disminuido en aigo mas de 200 millones respecto a la del ejercicio precedente.
La evolucion de la misma refleja los principales cambios que han tenido lugar en los
mercados financieros y sintetiza el comportamiento financiero de los agentes econémicos,
familias y empresas.

~ En efecto, el progresivo descenso que han experimentado los tipos de interés a medida que
avanzaba el afio y se acercaba la fecha de nacimiento del Euro, y que tuvo su culminacion
cuando los Bancos Centrales de los paises fundadores de la UEM redujeron
coordinadamente sus tipos de intervencion hasta situarios en el 3%, ha contribuido
decisivamente a acelerar el proceso de estrechamiento de margenes que ha caracterizado
al Sector Financiero en los Ultimos afios. Si a ello se une la continuidad del proceso de
trasvase de depositos de ahorro tradicionales hacia productos fuera de balance con mejor
tratamiento fiscal, se explica esta disminucién del Margen Financiero.

Sin embargo, este descenso se ha visto compensado parcialmente por el incremento
registrado en el cobro de comisiones -el 9,19%-, tantoc de las provenientes de la funcién
desintermediadora como de servicios ofrecidos a la clientela, lo que ha permitido que el
Margen Ordinario se reduzca sélo en 121 millones de pesetas, que representa una
disminucion del 3,42% en términos de tasa de comparacién interanual.

Esta reduccidn de los margenes, que ha afectado también a otras bastantes Cajas de
Ahorros, ha ido aumentando la presion para que las Entidades mejoren sus niveles de
eficiencia. En Caja de Guadalajara viene manteniéndose una politica de contencién del
gasto que se ha traducido en incrementos inferiores a la media del Sector de Cajas en los
ultimos afos. En 1998 los gastos de explotacion crecieron un 3,2%, situando el ratio sobre
Activos Totales Medios en el 2,99%, muy cercano al correspondiente al Grupo similar y no
mucho mas lejos del ratio del Sector.

Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, Tomo 121, folic 1, hoja Gu-1, inscripcién 12, C.L.F. G-13001775

A pesar de este buen comportamiento de los gastos de explotacion globales, debe
P subrayarse que los gastos generales se han visto incrementados en un 6,70%, que hay que
situar en el contexto del contrato de externalizacién de los servicios informaticos suscrito
por la Caja con la empresa Ibermética, S.A. Por todo ello, el Margen de Expiotaciéon
desciende, a! término del ejercicio, en 192 millones respecto al contabilizado en el afio
1997, situandose en el 1,14% sobre A. T.M.
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) ‘ INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

No obstante, ante la favorable evolucién de la morosidad, la menores necesidades de
saneamientos y dotaciones a fondos, ademas de la favorable evolucion de los resuitados
provenientes de la venta de inmuebles y de la renta variable, han permitido una mejora
significativa en la cifra de resultados, habiéndose contabilizado a 31 de diciembre de 1998
un resultado antes de impuestos de 892 millones de pesetas, con un incremento de 112
sobre el generado el ejercicio precedente, que supone una tasa de crecimiento interanual

—_— del 14,36%, ascendiendo al 1,10% sobre Activos Totales Medios, frente al 1,03% del afio
anterior.

En otro orden de cosas, cabe significar en este informe de gestion que la plantilla de la Caja
de Guadalajara adscrita a la actividad financiera esta integrada al 31 de diciembre de 1998
por 226 personas, una mas que en el afio 1997. Por otro iado, la red de distribucion

comercial esta compuesta por 55 oficinas, habiéndose aperturade una nueva sucursal en el
transcurso del ejercicio.

Hechos acaecidos tras el cierre del ejercicio 1998

Después de cerrado el ejercicio 1998, no se ha producido hecho conocido alguno que
afecte o modifique el contenido de este informe de gestion.

Evolucién previsible en el ejercicio 1999

Los objetivos y las acciones cuya realizacién pretende la Caja de Guadalajara conseguir en
el afio 1999 hay que enmarcarlos en su politica estratégica emanada del Plan Estratégico
1999-2001 y que descansa en una premisa esencial:

“La cuenta de resultados debera ser el marco de referencia obligado de todos los
procesos de decision en la Caja, a cualquier horizonte temporal, y el (nico patrén
de medida a posteriori del grado de acierto o error en las decisiones tomadas”.

Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara, Tomo 121, folio 1, hoja Gu-1, inscripcién 19, C.LF. G-19001775
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Sobre esta base, y teniendo en cuenta otros factores concurrentes, tales como la intensa
competencia que caracteriza y va a seguir caracterizando al Sector, la acelerada evolucién
tecnolédgica y el nuevo entorno econémico que supone la Union Monetaria Europa, se han

o perfilado una serie de estrategias que, en Gtimo término, no son mas que manifestaciones
de un modelo que pretende orientarse hacia la Calidad Total, Y que pueden resumirse del
siguiente modo:

A »  Llacalidad y personalizacion del servicio como estrategia diferencial frente al precio.

- = Acompasar el aumento del negocio con la defensa de los margenes.
% = Vinculacion, coherencia y coordinacién entre los objetivos generales de la Entidad y
o © su traslado a las Oficinas, mediante instrucciones o directrices concretas y precisas.
- 6
i » Intensificacion del esfuerzo comercial.
g = Ajustes en ios tipos de interés, atendiendo al mantenimiento de un diferencial activo-
i pasivo que refleje los factores de riesgo.

6 9
2 [ Profundizacién en determinados servicios, como los medios de pago, y potenciacién
o de determinados productos, como el crédito al consumo.
f = Mejora continuada en los procesos de concesidn, gestion, seguimiento y contro! de

Py 5 los riesgos.

% s Diversificacion de las fuentes de ingresos.
B S n  Continuar en |a linea de presién sobre los costes de explotacion para buscar ahorros
g y recuperar margenes.
L« B
E m  Implantacion de un modelo global de Calidad Total.
Z |
3 »  Acentuar la orientacion de toda la estructura organizativa hacia la accion comercial.
- 8
o »  Favorecer la fidelizacion de los clientes mediante programas especificos.
= Desarrollo de un modelo de segmentacion y perfiles de clientes.
n Propiciar un clima laboral adecuado para ta motivacién y el desarrollo profesional, a
la vez que aumentar el nivel de productividad y eficiencia.
0




(%

Caja de Sede Social: C/. Juan B. Topete, 1y 3
- G d l . _ Tel. 949 88 81 00 - Fax 949 888135
Udaaidjara 19001 - GUADALAJARA

a ‘ INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

= Mejorar la comunicacién interna, de manera que la misma tenga un efecto
integrador; sirva para vertebrar la Caja.

o = Incrementar la profesionalidad de la plantila con una formacion adecuada,
fortaleciendo las posibilidades de analisis y asesoramiento que crecientemente
requiere el negocio.

= Reforzar una cultura organizativa que favorezca la accién comercial, elevando ia
[} capacidad de venta, en general, de la Entidad.
g Todas estas acciones se van a orientar a robustecer la capacidad operativa de la Entidad,
e al fortalecimiento de su nivel de capitalizacién y al mantenimiento de su capacidad
. ° competitiva, loc que implica una permanente adecuacion de sus estructuras y
S funcionamiento a las exigencias del mercado, a fin de mantener la confianza y fidelidad de
= nuestros clientes.
g
3
= Por ultimo, la Caja, mediante una gestién eficaz, seguira durante 1999 fiel a su COmpromiso
[y} é de contribuir al progreso econémico y social de la provincia de Guadalajara a través de su
2 Obra Social, ademas de mediante su actividad financiera, si bien las ofertas de carécter
5 social de la Caja deberan actualizarse en sintonia con las transformaciones sociales,
2 incorporando nuevas actividades y potenciando otras mas acordes con las realidades y
‘-: necesidades sociales surgidas en su entorno, sin olvidar, por supuesto, los sectores y
P 5 ambitos a los que ha venido prestando tradicionalmente su apoyo.
- 3 Guadalajara, e marzo de 1999
]
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