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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Espaifiola del Acumulador
Tuador, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de marzo de 1999 y
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras
del ejercicio terminado el 31 de marzo de 1999, las correspondientes al
ejercicio anterior. Con fecha 2 de julio de 1998 emitimos nuiestro informe de
auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una
opinién con una salvedad. '

3. Lla Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de
auditorfa con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 5 siguiente. El
efecto de la consolidacién al 31 de marzo de 1999, realizada en base a las
cuentas anuales de las sociedades que componen el Grupo Tudor, en
comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento de los activos y de las reservas de 7.087 y 3.629 millones de
pesetas, respectivamente y una disminucién del resultado del ejercicio de 596

millones de pesetas.
4. La Sociedad realiza transacciones con empresas del Grupo y vinculadas,

segtn se detalla en la Nota 16.
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5. Segtn se indica en la Nota 14 de la memoria, la Sociedad tenfa recurridas
diversas actas de inspeccién tributaria correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1980 a 1982. Con fecha 30 de mayo de 199,
mediante sentencia del Tribunal Econémico Administrativo Centzal en
respuesta al recurso presentado por la Sociedad, la deuda por este concepto
qued¢ fijada en 260 millones de pesetas. Incluyendo los correspondientes
intereses devengados hasta el 31 de marzo de 1999, dicho importe se elevarfa
a 630 millones de pesetas, y, adicionalmente, supondria una reduccién del
valor asignado a la autocartera al 31 de marzo de 1999 (véase Nota 4-d) de 33

! millones de pesetas. La Sociedad ha recurrido de nuevo esta resolucién ante
instancias superiores.

6.  En nuestra opinién, excepto por los efectos de los aspectos mencionados en el
parrafo 5 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion -
financiera de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. al 31 de marzo
de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacin y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad,
la evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Informe
Anual

£/99 N
SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S. A.

Balances de situacion al 31 de Marzo de 1999 y 1998
(EN MILLONES DE PTAS.)

. ACTIVO 31.3.99 31.3.98 . PASIVO 31.3.99 31.3.98
INMOVILIZADO 17906 16.704 FONDQOS PROPIOS 27.312  25.402
Gastos de Establecimiento - 23 Capital suscrito 13.781 13.781
Inmovilizaciones Inmateriales ST Prima emisién de acciones 6. 6810  6.810

Gtos. Investig. y Desarrollo 757 645 li;sewa de Révnlonzacmn ' 2 4567"7"727307
Patentes, Licenc. y Marcas 322 a22 Reservas o -
- _Fondo de Comel'cm 799 799 Reserva Legal 2.312 2172
i) Amomzacwnes )  (eaz) __[233} _ Reserva para aEc-:iones propias  1.580 1 580
Otras Reservas - 2,200 2200
Inmovilizaciones Materiales Resultados E]en; anteriores (3 71 (& é-?;l-) )
Terrencs y Construcciones 4513 4407 Pérdidas y Ganancias 1010 1403
7 Instéfarf:ones y Maqumana 20079 177717827 o o
Ulllla]es ¥y Mab:hano 338 312 ING. a DIST. VARIOS EJERC. p3 5 .
- Inmov:hzacmnes encurso 1250 1751
Owos [nmovilizados 913 932 PROVIS.RIESGOS Y GTOS. 527 576
- ( ) Amortizaciones ~ [16.357) (_!_5.16?]} __ Prov. Pens. y O. similares 116 145
- . ST _ Otras prgviision'esﬂ 7 411 a3
Inmovilizaciones Financieras - ST
ACREED. LARGO PLAZO 7.214 7.165
Part. Empresas Grupo 5.724 5.724
Depésitos y Fianzas a Largo 59 _' mig Deudas con empresas grupo y asociadas
_OProvisiones  (1139) _ (1.119) Deudas con emp. Grupo 7.210 7161
Acciones Propias Otros Acreedores Largo Plazo
En situacions especiales 1560 1580 Otras Deudas _ 4 s
GASTOS A DISTRIBUIR
EN VARIOS EJERCICIOS - 2
ACTIVO CIRCULANTE 25978 25.054 ACREED. CORTO PLAZO 8.829 8.512
Existencias Deudas con Entidad. Crédite -
_Comerciales ] s 187 __ Préstamos y otras Deudas _ 617
Materias anas y otros __ -1 851 1. 559 o B
Productos en curso y terminados _4 386 3963 Deudas con Emp. Grupo y Asoc.
{ LPElesxones - (52] o [52] __ Deudas con Emp. Grupe 1.956 1.345
Deudores Acreedores Comerciales
Clientes por Ventas y Servicios 999 2.614 Anticipos recib. por pedidos 55 94
Emp.Grupo y asociad., Deudores 9 404 9924 Deudas por compras o serv. 2.53§ 2428
Deudores varios 29080 2963 Deudas por Efectos a pagar "2.266 2.686
Personal C 26 7? 52 Otras Deudas no comerciales o
Administraciones Pblicas 86:; 21 Administraciones Pablicas 3 315
(-) Provisiones (77‘12]"7 ) (534] Otras Deudas 9 45-
o R ' * Remuneraciones Pdtes. pa:ig() 666 427
Inversiones Financieras Temporales S
Créditos a Empresas Grupo 4.966 982 Provisiones para aperaciones
Cartera de valares a corto plaze 80 80 de tréfico 188 171
Dépésitos y Fianzas s 4
Tesoreria 17 3w PROV. RIESGOS Y GTOS. - 100
Ajustes por Periodificacién 751 1.061
TOTAL GENERAL 43.884 41.760 TOTAL GENERAL 43884 41760

@ Las Notas 1 a 18 forman parte integrante del balance consolidado al 31 de Marzo de 1999
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Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales

SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S. A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de Marzo de 1999 y 1998

(EN MILLONES DE PTAS.)

GASTOS 37.3.99 31.3.98 - INGRESQOS 371.3.99 371.3.98
Reduccién de existencias productos Importe neto cifra negocios
. termin. y en curso de fabricacién - 143 Ventas 36.043  34.782
o Prostaciones de servicios 589 875
Aprovisionamientos Devoluciones y “rappels”
_ Consumo de mercaderfas 1061 _ 1.467 sobre ventas (412)  (366)

Consumo materias pnmas y
otros materiales consumibles  14.744  13.904

Otros gastos externos 421 520

Gastos de Personal
Sueldos, salarios y asimilados 6413 6.196

Cargas sociales = 2422 2252
Dotaciones para
amortizacion inmovilizado 1.435 1.344

Variacién de las provisiones de tréfico

Variacién provisiones de existencias - 8
Variacién provisiones y pérdidas
_ de créditos incobrables 58 120
Variacion de otras prov. de trifico (9} (5]
Otros gastos de explotacién
Servicios Exteriores o 744_1 ) 6138
Trbutes 58 40
BeNEFiCtos DE EXPLOTACION 3.847 3414

Gastos financieros y gtos. asimilados
Por deudas con terceros y gastos

~_asimilados 822 44b
De empresas del grupo 743 666
Diferencias negativas de cambio 64

Resultancs FINANCIEROS POSITIVOS - -
Benericio Activipapes Oroinarias 3,355 2.884

Variacién provisiones de inmovilizade
inmaterial, saterial

_yeoaeracontrol 20  (301)
Pérdidas en enajenacién inmoviliz

inmat, material y carters control - 79

Gastos extraordinarios 321 1391

RESULTADOS EXTRA. POSITIVOS -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.067 2195
Impuestos sobre Sociedades 1157 792

RESULTADO DEL EJERCGICIO 1910 1.403
(BENEFRICIO)

Las notas 1 a 18 forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de marzo de 1999.

Aumento existencias de productos

terminados y en curso fabricacién 423 :
Trabajos efectuados por la empresa n o
___para el inmovilizado 112 127
Otros i ingresos  de explotacién T

Ingresos accesorios y otros

de gestién corriente 106 57

_Subvenciomes 117 66

PERDIDAS DE EXPLOTACION - -

Otros intereses e ingresos asimilados

De empresas del grupo 618 522
. Dtros intereses 19 33
Diferencias positivas de cambio - 27
ResuLTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 492 530

PErRDIDAS ACTIVIDAD. ORDINAR. - -

Beneficios en enajenacién inmoviliz.

inmat., material y cartera control 7 137
Beneficios por operaciones T
con acciones propias - 312
Subvenciones de capital transferidas o
al resultado del gjercicio 3 2
tngresos extsordinarios a3 2
RESULTADOS EXTRA. NEGATIVOS 288 689

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -

RESULTADO DEL EJERCICIO - -
(PérDIDA)
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Memoria individual correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de Marzo de 1999

. Actividad de la empresa

La Sociedad tiene por objeto toda
clase de actos, contratos, explota-
ciones, empresas, operaciones indus-
triales o financieras y asuntos que directa
0 indirectamente se relacionen con la
fabricacién y explotacién de productos
industriales y, més especificamente, de
aquellos que se relacionen con la

produccién, almacenamiento o control
de la energia, asi como los relativos a
instalaciones, aparatos o componentes de
naturaleza eléctrica o electrénica,
habiendo sido tradicionalmente su acti-
vidad peculiar la de fabricacién y venta
de acumuladores eléctricos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

tmagen fiel

as cuentas anuales adjuntas han

sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el Plan General de Conta-
bilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situa-
cién financiera y de los resultados de la

Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién del
resultado del ejercicio finalizado
el 31 de Marzo de 1999, formulada por
los Administradores de la Sociedad

Bases del reparte:
Beneficio de} Ejercicio
Reparto
. AReservalegal
A compensacién de pérdidas
de ejercicios anteriores

Sociedad, asf como de los recurses gene-
rados y aplicados en el ejercicio por la
misma. Estas cuentas anuales han sido
formuladas por el Consejo de Adminis-
tracion y se presentardn a la Junta
General de Accionistas. La Direccién de
la Scciedad estima que serdn aprobadas
sin ninguna modificacién.

para ser sometida a su aprobacién por
la Junta General de Accionistas, es la
siguiente, en millones de pesetas:

1910
191

1.719

1.910
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Normas de valoracién

Las principales normas de valora-
ci6én utilizadas por la Sociedad en
la elaboracién de sus cuentas anuales
para el ejercicio 1999, de acuerdo con las
establecidas en la Ley de Sociedades
Anénimas, han sido las siguientes:

inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacién y desa-
rrollo estdn especificamente individuali-
zados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido
en el tiempo. Asimismo, la Direccién de
la Sociedad tiene motivos fundados del
éxito técnico y de la rentabilidad econd-
mico-comercial de dichos proyectos.

Estos gastos se contabilizan cuando se
incurren por su precio de adquisicién o
coste de produccién y se vienen amorti-
zando a razén del 20% anual a partir del
momento en que finaliza la ejecucién de
cada proyecto.

La cuenta propiedad Industrial
incluye los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad o derecho a
uso de las diferentes manifestaciones de
la misma, o por los gastos incurridos con
motivo del registro de las desarrolladas
por la empresa, y se amortiza lineal-
mente a razén del 20% anual.

La cuenta de Fonde de Comercio
recoge la diferencia entre el importe
pagado por la adquisicién de la Sociedad
“Metaliirgica de Cubas, S.L.”, con fecha
26 de julio de 1996, y el valor patrimo-
nial de dicha sociedad a esa fecha que
surgié como consecuencia de la fusién
por absorcién de dicha sociedad apro-
bada el 31 de enero de 1997, y realizada
en el ejercicio 1997 con efectos 1 de abril
de 1996.

La Sociedad sigue el criterio de amor-
tizar linealmente dicho fondo de
comercio, desde la fecha de adquisicién,
en un plazo maximo de 10 afios, periodo
en el cual se estiman se producirén bene-
ficios para Sociedad Espaiiola del
Acumuledor Tudor, S.A.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido
con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se halla valorado a precio de coste
actualizado conforme a lo dispuesto en
la Ley 9/83 del 13 de julio. Las adiciones
posteriores a esa fecha se encuentran
valoradas a precio de adquisicién o coste
de produccién.

La Sociedad no tiene capitalizados
intereses, diferencias de cambio ni otras
cargas financieras analogas, como mayor
importe de los bienes de inmovilizado.

Los costes de ampliacién moderniza-
cién 0 mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad
o eficacia o un alargamiento de la vida
iitil de los bienes se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes
bienes, sin embargo, los gastos de conser-
vacién y mantenimiento incurridos
durante el ejercicio se cargan a la cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza
para su propio inmovilizado se incor-
poran al activo como un mayor coste de
produccién de cada uno de los bienes en
que tienen lugar dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovili-
zado material siguiendo el método lineal
distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada,
segiin el siguiente detalle:

informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales




Informe
Anual

2,99

Aiios de vida iitil estimada % Anual de Amortizacién
Construcciones industriales ) ) 15 =50 6-2
Maquinaria e instalaciones ] 5-10 C20-10 |
Mobiliaric T 10 T T
Equipos proceso de informacién e -7 T T T a0-14 T
Elementos de transporte 5-7 - 20-14

Valores maobiliarios
y otras inversiones analogas

La Sociedad participa mayoritaria-
mente en el capital social de ciertas
sociedades. La valoracién de estos titulos
sin cotizacidn oficial se realiza al coste
de adquisicién minorado, en su caso, por
las necesarias provisiones para depre-
ciacién, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio.
Este valor razonable se obtiene por el
criterio del valor teérico contable, corre-
gido por las plusvalias tcitas existentes
en ¢l momento de la adquisicién, y que
subsisten a la fecha del Balance. Estas
provisiones se revierten en caso de incre-
mentarse el valor teérico contable en
ejercicios sucesivos.

En el caso de sociedades extranjeras,
las bases de célculo descritas se
convierten a pesetas tomando el cambio
del dltimo dia del ejercicio.

Las minusvalias entre ¢l coste y el
valor razonable se registran en la cuenta
“Provisiones para el inmovilizado finan-
ciero”

Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas por la
Sociedad se hallan valoradas a su valor
razonable de mercado al cierre del ejer-
cicio. Dado que las acciones de la
Sociedad cotizan en un mercado secun-
dario, el valor de mercado es el menor
entre la cotizacién media del 1ltimo
trimestre y la del dltimo dia del ejercicio.

Creditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a
largo como a corto plazo, se registran por
el importe entregado.

Los ingresos por intereses se
computan en el afio que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

Existencias

Las materias primas, auxiliares y
comerciales, se valoran al precio medio
de adquisicién, o al de mercado si este
fuera menor.

Los productos terminados y en curso
de fabricacién se valoran al coste de
produccidn o valor de mercado, el
menor. El coste de produceién se obtiene
incorporando al coste directo de produc-
cion la parte proporcional de los gastos
de estructura de fabricacién.

Las correcciones valorativas de las exis-
tencias por obsolescencia u otros motivos,
aparecen bajo el epigrafe de provisiones
para depreciacion de existencias.

Deudores Comerciales

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad
entrd en un nuevo sistema de finan-
ciacién, consistente en la venta de parte
de sus créditos comerciales a clientes
para su posterior titulizacién. Por este
motivo el saldo del epigrafe “Clientes
por ventas y servicios” se haya reducido
en un importe de 9.608 millones de
pesetas, correspondientes al valor
nominal de los créditos comerciales
vendidos. La diferencia entre este valor y
el efectivo realmente recibido, correspon-
diente a la reserva realizada por la
entidad financiera como anticipo para
gastos del programa de titulizacién y
para cobertura de facturas de dudoso
cobro y otros riesgos, se haya recogida en
el epigrafe “Deudores varios” por
importe de 2.879 millones de pesetas.



Provisiones para riesgos y gastos

= Pensiones y obligaciones similares

Los trabajadores de la Sociedad
pertenecian a la Mutualidad de Previ-
sién Social de la Acumulacién de la
Energia, entidad juridica indepen-
diente de la Sociedad, creada en el
pasado al objeto de facilitar determi-
nadas coberturas sociales a los mismos.

Durante 1992 se firmé un convenio,
con entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 1993, por el que se aportaria
indefinidamente a dicha Mutualidad el
5% de las bases de cotizacién de todos
los trabajadores, quedando declinada
toda responsabilidad de parte de la
Sociedad respecto a las prestaciones de
la Mutualidad que en un futuro les
pudieran corresponder a los trabaja-
dores. Con fecha 16 de julio de 1998 la
Mutualidad de Previsién Social de la
Energia ha entrado en proceso de liqui-
dacidn, acogiéndose sus mutualistas,
de forma voluntaria a un “Plan de
Pensiones de Sistema de Empleo” con
el que la Sociedad mantiene el
convenio de aportacién del 5% de la
base de cotizaci6n de todos los trabaja-
dores acogidos a dicho Plan El cargo a
la cuenta de Pérdidas y Ganancias
(Gastos de personal - Cargas Sociales)
en el ejercicio 1999 por aportaciones a
planes complementarios de pensiones,
ha ascendido a 277 millones de
pesetas.

Por otro lado, existen determinadas
coberturas de pensiones para el
personal activo, adicionales a las ante-
riormente indicadas. El importe deven-
gado y provisionado a 31.03.99
ascendia a 116 millones de pesetas (ver
Nota 12).

* Otras provisiones

Al 31.03.99 se recogen en este
epigrafe provisiones por importe de
411 millones correspondientes al
importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas,

nacidas de litigios en curso y por obli-
gaciones de cuantia indeterminada,
incluyendo ia provisién de premios de
permanencia.

Provisiones para otras operacicnes
de trafico.

En este apartado se incluyen, basi-
camente, las garantias a clientes en
relacién con el material suministrado.

Deudas

Las deudas, tanto las de largo plazo
como las de corto plazo, se contabi-
lizan por su valor nominal, no exis-
tiendo en ningiin caso, diferencia entre
ese valor y el efectivamente recibido.

La imputaci6n a resultados del ejer-
cicio por los intereses de tales deudas
se hace en el momento del devengo,
atendiendo a un criterio financiero.

impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Socie-
dades se calcula en funcién del resul-
tado econdmico antes de impuestos,
ajustado por las diferencias perma-
nentes con el resultado fiscal, enten-
diendo éste, como la base imponible
del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la
cuota; excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera
Los elementos patrimoniales cuyo
precio de adquisicién estaba expresado
en moneda extranjera, se contabilizan
en pesetas mediante la conversién de
estos importes al tipo de cambio
vigente en la fecha en que se produjo
cada adquisicidn o en la fecha en que
los bienes se incorporan al patrimonio.
La conversi6n a pesetas de los
saldos por créditos y débitos expre-
sados en moneda extranjera, se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en
el momento de la operacidn. Al final
del ejercicio, si como consecuencia del
nuevo tipo de cambic en ese momento,

Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales
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aparecieran diferencias de cambio
netas negativas, se dota la correspon-
diente provisién con cargo ai resultado
del ejercicio, actualizdndose de esta
forma los importes de tales créditos y
débitos. Para ello se agrupan los
saldos, tanto deudores como acree-
dores, por grupos homogéneos de
vencimiento y moneda.

Las diferencias de cambio en cobros
y pagos se cargan o abonan, segin su
signo, al resultado del ejercicio.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en
funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los
mismos representan, con indepen-
dencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo un criterio
de prudencia, la Sociedad tinicamente
contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio; en tanto
que los riesgos previsibles y las
pérdidas, atn las eventuales, se conta-
bilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la reglamentacién
de trabajo vigente, la Sociedad est4

. Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante
el ejercicio 1999 en la cuenta de

obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con los que, bajo deter-
minadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. La Sociedad
registra el gasto devengado por este
concepto, en funcién del tipo medio
de compensacién y de la antigiiedad
media, a la fecha en que se toma la
decisi6én de rescindir los contratos (Ver
nota 16).

Clasificacion entre corto y largo plazo

La clasificacién de los saldos, tanto
a cobrar como a pagar, se efectia en
funcién del periodo comprendido
entre la fecha de vencimiento de los
respectivos saldos y la de cierre de las
cuentas anuales. A corto plazo se clasi-
fican aquellas cuentas para las que el
periodo anterior no excede de doce
meses. En caso contrario se clasifican a
largo plazo.

Como excepcién a este criterio, la
Sociedad registra el crédito fiscal por
los impuestos anticipados pendientes
de aplicar en el epigrafe “Administra-
ciones Publicas” del activo circulante
del balance de situacién, indepen-
dientemente del periode en que dichos
impuestos puedan ser recuperados.

Gastos de Establecimiento, han sido los
siguientes, en millones de pesetas:

Saldo Inicial Adiciones Amortizaciones Saldo Final
Gastos Ampliacién capital N - S B
TOTALES 23 - 23 -




Inmovilizado inmaterial

Los movimientos habidos durante
el ejercicio 1999 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de

sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, han sido los siguientes, en
millones de pesetas:

Informe Finandero:

Cuentas anuales
individuales

Saldo Inicial Adiciones Retiros Saldo Final
Gastos de Investigacién, y Desarrolle | 645 .12 SO .
Amortizacién Acumulada _ i (295) {109) - (404)
NETO 350 3 - 353
Propiedad Industrial =~ _ 322 B S+~ 2
Amortizacién Acumulada ) (208} ey o (308)
NETO 24 (10) . 14
Fondo de Comercie o A T 798
Amortizacién Acumuleda o o (BY) . (220
NETO 659 (80) - 579
TOTAL NETO 1.033 (87) - 946

*

Del total de los gastos de investigacién
y desarrollo, se encontraban en curso de
ejecucién al final del ejercicio 1999, un
importe de 135 millones de pesetas.

La totalidad de los gastos de investiga-
cién y desarrollo, han sido incurridos por
personal de la Sociedad en el desarrollo
de diversos proyectos de innovacién.

El Fondo de Comercio corresponde al
registrado en el gjercicio 1997 por la

diferencia surgida entre el valor pagado
por la adquisicién del 100% del capital
social de la sociedad Metalirgica de
Cubas, S.L. y su valor patrimonial en el
momento de la adquisicién, conse-
cuencia de la fusién con Sociedad Espa-
fiola del Acumulador Tudor, S.A. como
sociedad absorbente.
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. Inmovilizado material

Los movimientos habidos durante sus correspondientes amortizaciones
el ejercicio 1999, en las diferentes acumuladas, han sido los siguientes, en
cuentas del inmovilizado material y de millones de pesetas:
Saldo Inicial Adiciones Traspasos Retiros Saldo Final

COSTE
Terrenos y Construccién 4407 85 18 s} 4513 | -
Maquinaria ¢ Instalaciones |~ 17.182 1678 1219 20079 |
Mobiliario {312 . L
Equipo Informdtico | 61 8 - B ) B
Elementos Transporte ? - - 27 209
Inmovilizado Material en curso 71 78 (123) . 1350
TOTAL 24.584 2.536 - (27} 27.093
AMORTIZACION
Construcciones S e 130 7 & 1ees
Maquinaria ¢ Instalaciones 971 (7) 13.186
Mobiliario 8 - s
Equipo Informdtico -~ | 58 B : . . B

ntos Transporte 47 ; 21) 307

TOTAL NETO 9.415 1.325 - (4 10.736
Del Inmovilizado material de la La politica de la Sociedad es formali-
Sociedad al fin del ejercicio 1999, no zar pélizas de seguros para cubrir los
estdn afectos directamente a la explota- posibles riesgos a que estén sujetos los
cidén los siguientes elementos, en millo- diversos elementos de su inmovilizado
nes de pesetas: material, Al 31.03.99 la Sociedad consi-
dera que dicho riesgo estd cubierto.
Valor  Amortizacién Al 31.03.99, el 43,5 %, aproximada-
contable  acumulada mente, de los activos materiales de la
Torrenas y Construcciones 84 a7 3ociedad estin completamente amortiza-
B 0s.

& ,%



Inversiones financieras

Los movimientos habides durante
el ejercicio 1999, en las diversas
cuentas de “Inmovilizaciones Finan-
cieras” y de “Inversiones financieras

Informe Financiero:

temporales”, asf como de las correspon-
dientes provisiones, han sido los
siguientes, en millones de pesetas:

Inmovilizado

Financiero Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
COSTE

Part. Empresas Grupo 5.724 R B ) SOt~ S
Depdsitos y Fianzas L/P_ | 48 e’ 88
TOTAL 5.772 33 (22) 5.783

PROVISION

Part, Empresas Grupo 1119

TOTAL 1.119

“

TOTAL NETO 4.653

B e 1139

35 (15} 1.13%

(2) (7) 4.644

%

Los movimientos que se han regis-
trado en el epigrafe “Participaciones en
Empresas de] Grupo”, y sus correspon-

dientes provisiones par depreciacién,
durante el ejercicio 1999, han sido las
siguientes, en millones de pesetas:

Coste Provisién

ADICIONES:
Mercolec Tudor BY 14 S S
Terrenos y Construcciones - S S

14 35
DISMINUCIONES
Mercolec Tudor BV (14) -
Rucomex (Reversién Prov.) - (15)

Cuentas anuales
individuales
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Tanto la adquisicién como la venta de
Mercolec Tudor BV, han sido opera-
ciones realizadas con empresas vincu-
ladas. La venta de dicha sociedad se ha
realizado al precio del valor en libros de
la participacién, por lo que no se ha
registrado resultado alguno en esta tran-
saccidn. ,

Las empresas del grupo y asociadas y
la informaci6n relacionada con las

mismas al 31 de marzo de 1999 se deta-
llan en el Anexo n® 1.

En cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 86 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, a las
sociedades sobre las que se tiene una
participacién directa o indirecta superior
al 10% les fue comunicado formalmente
tal hecho:

Inversiones Financieras

Temporales Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
COSTE

Créditos Empresas Grupe o eez 4.096 (113 4985 o
Cartera de valoresC/P | 80 & 8@ 80 ]
Depdésitos y FianzasL/P | 1 1 o 4
TOTAL 1.066 4177 {194) 5.04%

*

Al cierre del ejercicio 1999, los inte-
reses devengados a favor de la Sociedad
y no cobrados a dicha fecha ascendian a
51 millones de pesetas.

Existencias

1 31 de marzo de 1999, no exis-
tian compromisos firmes de
venta de producto terminado.

La tasa media de rentabilidad de los
préstamos concedidos en pesetas se sitia
en el 5 % para el ejercicio 1999,

.
s
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Fondos propios

Los movimientos habidos en las
cuentas de “Fondos Propios”

Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales

durante el ejercicio 1999 han sido los
siguientes, en millones de pesetas:

Resultados |
Capital  Prima de Reserva  Reserva Reserva Otras  Ejercicios
Suscrito  Emisién Revalorizacién Legal Acciones Propias Reservas Anteriores Ejercicio
Saldoal 01/04/98 | 13.781 6810  2.430 2172 1.580 2200 _ (4.874) 1403 |
AplicaciénRido. | = - - - 140 - Lo 1263 (1.408] |
Resultedo dfercicio 1900 - . - - - - el 1810
Salde al 31/03/99 13.781 6.410 2.430 2.312 1.580 2.200 (3.711) 1.91¢

ﬁ

El Capital Social estd representado
por 27.562.980 acciones ordinarias, de
500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos
derechos econ6micos y politicos.

La Sociedad tiene admitidas a cotiza-
cién oficial en Bolsa la totalidad de sus
acciones emitidas.

Al 31 de marzo de 1999 los accio-
nistas con participacién directa o indi-
recta igual o superior al 10% de su
capital suscrito son, segin las oportunas
notificaciones recibidas: EXIDE
HOLDING EUROPE, S.A., con el 95,78%
incluyendo la autocartera. Esta sociedad,
ubicada en Francia, est4 participada en
su totalidad por EXIDE CORPORATION,
residente en Estados Unidos de América.

La Sociedad adquirié con fecha 22 de
diciembre de 1994, un 5% de Autocar-
tera, equivalente a 1.378.125 acciones
por un valor nominal de 689 millones de
pesetas, compradas al precio de 1.145
pesetas por accidn. Simultineamente se
doté la correspondiente “Reserva para
Acciones Propias”, por un importe de

1.580 millones de pesetas, con cargo a
Reservas Voluntarias.

Al 31 de marzo de 1999, no existe
acuerdo de la Junta General de Accio-
nistas para la amortizacién o venta de
esta autocartera, por lo que el valor neto
de las mismas (ver nota 4d) se presenta
en el epigrafe “Acciones Propias” dentro
del Inmovilizado del activo del Balance
de Situacién. .

De acuerdo con el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la Reserva Legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del Capital Social.

La Reserva Legal podrd utilizarse para
aumentar el Capital, en la parte de su
saldo que exceda del 10% del Capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada y mientras no supere el 20%
del Capital Social, esta Reserva solo podré
destinarse a la compensacién de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

El Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas permite expresa-




Informe

mente la utilizacién del saldo de la
Prima de Emisi6n para ampliar el Capital
y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saido.

La Sociedad procedié a actualizar los
valores de su inmovilizade de acuerdo
con la Ley 9/83 del 13 de julio. La
reserva generada por dicha actualizacién
serd distribuible, cuando la reserva legal
esté dotada al minimo exigible por la ley.

Subvenciones

urante el ejercicio 1999, la

Sociedad ha recibido subven-
ciones como ayuda para cubrir parte
del coste del Plan de Formacién para
empleados y otros conceptos, por un
total de 117 millones de pesetas.

Hasta que la partida de “Gastos de
investigacién y desarrollo”, que figura en
el activo del Balance, no haya sido total-
mente amortizada, no se pueden distri-
buir beneficios, a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como
minimo, igual al importe de los saldos
no amortizados. En consecuencia, del
saldo de las Reservas Voluntarias 353
millones de pesetas son indisponibles al
31 de marzo de 1999.

Estos ingresos se han imputado a resul-
tados del ejercicio en su totalidad,
estando registrados en el epfgrafe “Otros
ingresos de explotacién-subvenciones”
de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta.

Provisiones para riesgos y gastos

os movimientos habidos
durante el ejercicio 1999, en la
cuenta de provisiones para riesgos y

gastos, han sido los siguientes, en
millones de pesetas:

Largo Plazo (*) Corto Plazo (*)
Expedientes Regul. Empleo  Pensiones  Otras Provisiones  Total Total

Saldoal3r0398 | 3 = 4 L3 e 100
Dotaciones | i ... 8 R
Aplicaciones (3) (34) (67) (104) (100)
Saldo al 31.03.99 . 116 mn 527 -

ﬁ

(*) Ver nota 4g
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Informe Financiero:

Deudas no comerciales

La composicién de las deudas no 1999, de acuerdo con sus venci-
comerciales por préstamos o mientos, es la siguiente, en millones de
créditos recibidos al 31 de marzo de pesetas:
Total 2000 2001 2002 2003 2004 2005  Resto

Otros
Deuda con entidades de crédito 617 617 S B
Deudss emp. Grupo /P~ | 7.210 T Tl Taw - -
Otosalagoplazo | 4 : - A :
TOTALES 7.831 617 - 4 - 7.210 - -

Al 31 de marzo de 1998 todas las manes, situdndose el tipo medio de inte-
deudas con empresas del grupo a largo rés de las mismas en el 9,125%.

plazo han sido recibidas en marcos ale-

Situacion fiscal

La conciliacién del resultado sobre Sociedades es como sigue, en
contable del ejercicio 1999, miliones de pesetas:
con la base imponible del Impuesto

Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del Ejercicio {antes delmptos) | o 3.067
Diferencias Permanentes 240 240
Diferencias temporales: o
¢/ origen en el ejercicio 5¢ R 54
¢/ origen en ejercicios anteriores - {203) - [z03)
BASE IMPONIBLE (Rtpo. Fiscal) 3.158

——

Cuentas anuales
individuales




La totalidad de la diferencia entre la
carga fiscal imputada en el ejercicio y la
carga fiscal que efectivamente habr4 de
ser pagada en el momento de la liquida-
cién del Impuesto sobre Sociedades,
registrada en la cuenta “Impuesto sobre
Beneficios anticipados”, tiene su origen
en las diferencias temporales,

El efecto impositivo se ha calculado
mediante la aplicacién de los tipos impo-
sitivos vigentes en los ejercicios corres-
pondientes (35%).

Las diferencias temporales pendientes
de reversién al 31.03.99, obedecen al
siguiente detalle por conceptos, en
millones de pesetas:

Importe
Provisiones filiales en trasparencia fiscal 928
Cobertura de pensiones o o _ s ~ B
Provisién para premio de permanencia 250
TOTAL 1.294

—_—

El detalle de los saldos deudores y
acreedores al 31.03.99 de las cuentas de
Administraciones Publicas es el
siguiente, en millones de pesetas:

Saldos Deudores Saldos Acreedores
Retenciones a cuenta Impto. Sociedades LI -
Impuesta a recuperar / pagar (IVA, IRPF, otros} 44 _ 84
Impuesto anticipado o 453 . .
Crédito fiscal a compensar 352 -
Seguridad Sccial - 179
Otros B - o 38
TOTAL 863 301

*

Al 31 de marzo de 1999 quedan
pendientes de compensar las bases impo-
nibles siguientes:

Ejercicio Millones De Pesetas Crédito Fiscal Ejercicio limite para compensacién
1996 1.007 2006
TOTAL 1.007




El epigrafe “Administraciones
Publicas” del activo del Balance de Situa-
cién al 31.03.99 incluye 805 millones de
pesetas correspondientes al crédito fiscal
registrado en relacién con las posibles
deducciones (diferencias temporales y
bases imponibles negativas) en la base
imponible de ejercicios futuros (352
millones por crédito fiscal de bases impo-
nibles negativas y 453 millones corres-

Informe Financiero:

pondientes a impuestos anticipados por
diferencias temporales). Los Administra-
dores de la Sociedad estiman que la recu-
peracidn fiscal de dicho activo se produ-
cird sin necesidad de agotar los plazos
legalmente establecidos.

La Sociedad tiene pendientes de
compensar en ejercicios futuros deduc-
ciones por un total de 108 millones de
pesetas, segun el siguiente detalle:

Concepto Importe a compensar Ultimo afio posible
Deduccién Inversiones 1995 42 ,00
Deduccién Inversiones 1996 8 oo 20
Deduccién Inversiones 1997 58 , oL Eez

TOTAL

108

T

Para poder beneficiarse de las deduc-
ciones por inversiones en ejercicios
futuros, la Sociedad ha adquirido el
compromiso de mantener en su activo
esos bienes de inmovilizado material un
minimo de cinco afios o el plazo de
vida iitil de los mismos, si éste fuera
menor.

La Sociedad tiene pendientes de
inspeccién fiscal los ejercicios 1994,
1995, 1996, 1997, 1998 y 1999,

La Sociedad recurri6 las actas de
Inspeccién de Hacienda correspon-
dientes al Impuesto sobre Sociedades por
los ejercicios 1978 a 1982, ambos inclu-
sive, por importe de 512 millones de
pesetas. Con fecha 30 de octubre de
1992, las autoridades competentes
confirmaron 333 millones de pesetas. La
Direccién de la Sociedad recurri6 esta
resolucidn ante instancias superiores.

Con fecha 30 de mayo de 1996, se
recibié sentencia del Tribunal Econémico
Administrativo Central, estimando

parcialmente los recursos presentados en
su dia. Por los recursos desestimados la
Sociedad ha presentado nuevo recurso
ante la Audiencia Nacional.

Quedando pendiente la resolucién de
este nuevo recurso, el importe actuali-
zado al 31.03.99 de la deuda asciende a
260 millones de pesetas, que con costes e
intereses reclamados ascenderia, aproxi-
madamente a 630 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad
se fusiond con dos empresas filiales, en
las que posefa el 100% del capital social
de las mismas. Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A., como sociedad
absorbente de Metaliirgica de Gormaz,
S.A. y Metaliirgica de Cubas, S.L., se
subrogé en los beneficios y responsabili-
dades fiscales de éstas. Tanto Metalir-
gica de Gormaz, S.A. como Metaliirgica
de Cubas, S.L. tienen pendientes de
inspeccidn todos los impuestos que les
son de aplicacién desde 1994 hasta el
momento de la fusién.

Cuentas anuales
individuales
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Garantias comprometidas con terceros
y otros pasivos contingentes

En péliza intervenida con fecha 19
de diciembre de 1997, la compaiifa
entré a formar parte de un contrato de
facilidades financieras sindicado de un
grupo de bancos, liderado por LEMMAN
COMMERCIAL PAPER INC., como agente
de la sindicacién, y CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON como agente administra-
tivo. A este contrato, por importe total de
650.000.000 US délares, estdn adheridas
todas las empresas del Grupo EXIDE
CGORPORATION.

. Ingresos y gastos

1 desglose de las partidas de
consumos incluidas en el debe
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El citado contrato, proporciona
medios financieros a largo plazo a
tipos de interés variable, garantizado
mediante avales cruzados de las
distintas compaiiias de EXIDE, entre
las que se encuentra la propia
Sociedad.

Adicionalmente, al 31.03.99 la
Sociedad tiene concedidos avales comer-
ciales y técnicos ante terceros por un
importe global de 1.134 millones de
pesetas,

para el ejercicio 1999, es como sigue, en
millones de pesetas:

Importe
Consumo de mercaderias:
Compra de mercaderias o B} L S
... Variacién de existencias a7
TOTAL 1.061

“

Consumo de materias primas y otro material consumible
. Compra de materias primas y otros materiales
Variacién de existencias

TOTAL

15086 .
B2y

14.744

*




El detalle de la partida relativa a
cargas sociales es el siguiente, en
millones de pesetas:

Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales

Importe
Cargas sociales:
Aportaciones Seguridad Social 1844 o
Aportaciones Mutualidad (nota 4 h) 277 L
... Dtras cargas sociales o 301 _
TOTAL 2.422

La partida “Variacién de provisiones
y pérdidas de créditos incobrables” tiene

el siguiente desglose para el gjercicio
1999, en millones de pesetas:

Importe
Por dotacidn clientes y deudores dudosocobre 79
Por cobro sobre provistones dotadas en ejercicios anteriores 1) .
TOTAL 58

*




Las transacciones efectuadas con Ganancias para el ejercicio 1999, han

empresas del grupo y vinculadas con sido las que a continuaci6n se indican,
incidencia en la Cuenta de Pérdidas y en miliones de pesetas:
Concepto Grupo Tudor Empresas Vinculadas Total
Compras efectuadas 1115 1732 2.847
___ Servicios recibidos 244 426 ) - 670
i Ventas realizadas ) 2.440 10.218 12.658
... Sewvicios prestados - LI .
Gastos financieras pfintereses - B <
........ Ingresos financieros p/intereses . .. 547 618
Gastos Extraordinarios 40 S - . N
.. Ingresos Extraordinarios 43 . 43
Las ventas de mayor volumen efec- ejercicio 1999, con el detalle por divisas,
tuadas en moneda extranjera durante el han sido las siguientes, en millones:
Importe
Délar USA . o D, 2 £ )
Marco Alemdn N S L S
Délar canadionse ; O
EURC e , o : - 7
FrancoBelga . .. 1 i
La distribucién del importe neto de la para el ejercicio 1999, es la que a conti-
cifra de negocios por lineas de actividad nuacion se indica, en millones de
y clasificado por mercados geogréficos pesetas:
Mercado Espaiiol Mercado Exterior Total
Venta de baterfas (*) 20.880 15.583 36.463
Otras ventas 6 661 667
TOTAL 20.886 16.244 37.130
(*) Dada la naturaleza estratégica de Sociedad no considera oportuna su

esta informacién, la Direccién de la desglose por tipo de bateria.




Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales

La clasificacion del mimero medio de categorf{as, se resume en el siguiente

personas empleadas, distribuidas por cuadro, para el ejercicio 1999:
Niimero medio en el ejercicio

Técnicos y titulados superiores , O
Técnicos de grado medio - . , 38 e
Administrativos, comerciales y similares . EE
Operavios . e e WETE
Plantilla media total 1.700

El detalle de los resultados extraordi-
narios imputados al ejercicio 1999, es
como sigue, en millones de pesetas:

Resultados Negativos  Resultados Positivos

CONCEPTO
Variacién de las provisiones de inmovilizado 20
Por cartera de control ) 20 -
Subvenciones de capital transferidas al resultadd dpl ejercicio _' - ) 3
Gastos extraordinarios: N E7 T
Gastos refinanciacién 9
Costes de reestructuracién _ o
Transferen'ci_h'resultado 99 Mercolec Tudor T 240

Ingresos extraordinarios:
Mayor resultado Mercolec ejercicio 98 o B B o
Resultados en enapena_mﬁn de inmoviliédp: B _ -
Por inmovilizado maté;i}irn i

TOTALES 341 57
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. Cuadros de financiacion

Otra informacion

Durante el ejercicio 1999, el Grupo
ha registrado como retribuciones
devengadas por su Consejo de Adminis-
tracidn, por el concepto de sueldos,
dietas y otras retribuciones, un importe
total de 134 millones de pesetas.

La Sociedad inicié en septiembre de
1997 el “Proyecto afio 2000”, que desa-
rrolla de manera pormenorizada y para
todas las dreas de la empresa, el plan de
acciones necesarias para dar solucién a la

posible problemaitica de la llegada del afio
2000. Todo ello con el fin de evitar
pérdidas o perjuicios en el tratamiento
automatizado de datos o problemas opera-
tivos derivados del mal funcionamiento
de sus instalaciones y maquinaria.

Los costes de adaptacién en relacién
con el “efecto 2000” no se estiman signi-
ficativos, motivo por el cual la Sociedad
no ha dotado ninguna provisién por este
concepto.

CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31.03.99 Y EL 31.03.98
(DATOS EN MILLONES DE PESETAS)

APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
1. Recursos Aplicados en las Operaciones - 1. Recursos Procedentes
2. Gastos de Establecimiento de las Operaciones 4.570 2,863
y Formalizacién de dendas - - 2. Aportaciones de Accionistas - -
3. Adquisiciones de Inmovilizado 3. Subvenciones de Capital . - -
a) Inmovilizaciones Inmateriales 112 128 4. Deudas a largo Plazo:
b) Inmovnltﬁcnones ﬁ;tfenalé_s_- - 2536 2. 379 ' a) Empréstitos y otros pasivos andlogos 49 7.141
c) Inmvolizaciones Financieras 5. Enajéﬂacién de Inmovilizado o o
c.1 Empresas del Grupo 14 38 a) Inmovilizaciones Inmateriales - -
c.2 Otras i inversiones finanmeras 11 b) Inmowhzamones Materiales 1 250 a
4. Adqulslcuin de Acciones Propias - - c) Inmvolizaciones Financieras T
5. Reducciones de capital - c.1 Empresas del Grupo 14 145
6. Dividendos - - c.2 Otras inversiones financieras - 9
2. Cancelacién o Traspaso a Corto Plazo 6. Enajenaccion de Acciones Propias ' o
de Deuda a Largo Plazo 7. Cancelacién Anticipada o Traspaso A C/P
a) Empréstitos. obligaciones de Inmovilizaciones Financieras
y otros pasivos analogos 3418 a) Empresas del Grupo [fusiones) - -
8. Provisiones para Riesgos y Gastos 104 192 8. Otras inversiones Financieras - -
TOTAL APLICACIONES 2777 6.155 TOTAL ORIGENES 4.644 10428
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
g_AUMENTo DEL CAPITAL GIRCULANTE) 1.867 4,273 (REDUCCION DEL CAPITAL GIRCULANTE) - -
4644 10.428 4644 10.428




Informe Financiero:
Cuentas anuales
individuales

Variacién det capital circulante
Aumentos Disminuciones

1999 1958 1999 1998
Existencjas ' _ 763 ] - -
Deudores () -z ams
Acreedores - 6875 BT O
l_’rov_._para Rigsﬁgg;ﬁy Gastos C/P (**) ) 100 112 ) -
l_nversiorngrsj‘rigarpc’:ieras Tempgmles 3.984 490 . B -
Tesorerfa . - 7' - B 210 ) 370
Ajustes por periodificacién 1 - e85 30 -
TOTAL N 4.847 8371 2980 4098
VARIACIQ__EI___ o 1.867 ______fl».273
TOTALES 4.847 8.371 4.847 8.371

—_—

(*) En este epigrafe est4n incluidas las
variaciones de la cuenta “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” por corresponder a
cuentas a cobrar en el ejercicio siguiente.

La conciliacién entre el resultado
contable y los recursos procedentes de
las operaciones para los ejercicios 1999 y

(**) Corresponde a la provisién para rees-

tructuracién.

1998, es la siguiente, en millones de
pesetas:

1998 1998
Resultado Contable 1.910 1.403
Mas: i o o -
Dotacién neta por variacién provisiones de inm. Financiero 20 -
Dotaci6n a las amortizaciones: ' o T
- Inmovilizado material, inmaterial y gastos 1.435 1.344
Dotacitn provisién riesgos y gastos 55 44
Gasto Impuesto Sociedades compensado con crédito fiscal 1187 792
Menos: o
Beneficios enajenacién inmovilizado (7) (58)
Variaci6n provisiones de cartera de control . (301}
Reversion prc_)\;'isién autocartera (31'2-}" h
Aplicacién patrimonios negativos filiales )
RECURSOS DE LAS OPERACIONES 4570 2.883

*




Anexo n° 1
INFORMACION RELATIVA A EMPRESAS DEL GRUPO AL 31.03.99
{EN MILLONES DE PTAS.)

DENOMINACION %PARTICIPACION | CAPITAL | RESERVAS | RDO. 1999 | VALOR NETO CONTABLE
Domicilio (Provincia y Pais) |Directa Indirecta PART. DIRECTA

MERCOLEC, S.A.

LUXEMBURGO 98,99 . 459 (81) (359) 353
S.PAT

LISBOA - PORTUGAL 88,90 9,87 1.245 4.715 (754) 2.542 -
RUCOMEX

MADRID - ESPANA 100,00 - 110 (106) 15 19
TUDOR SERVICIOS

INDUSTRIALES

MADRID - ESPANA 100,00 - 11 3 - 11
TUDOR HELLENIC

ATENAS - GRECIA 99,96 . 448 {43) 100 162
GRUPO EMISA

MADRID - ESPANA 100,00 - 250 236 122 426

GAZTAMBIDE, S.A.

MADRID - ESPANA 100,00 - 641 212 (11) 832
TERRENQS Y

CONSTRUCCIONES, S.A.

MADRID - ESPANA 100,00 B 10 237 (35} 214
CROVAM )
ILGABO - PORTUGAL - 96,85 299 (53) 1

SONALUR s

AZAMBUJA - PORTUGAL - 98,77 83 253 32

AZAl

AZAMBUJA - PORTUGAL . 98,77 4 137 23 .
CiDAl

LISBOA - PORTUGAL - 98,77 a1 15 (5) -

MEC. Y MANTENIMIENTO

TECNO 40

MADRID - ESPANA - 100,00 10 . . .
OXIVOLT, S.L.

GERONA - ESPANA 160,00 - 1 12 . 26
TOTAL 4.585




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Tudor), que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de marzo de 1999 y Ia
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consclidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del
ejercicio terminado el 31 de marzo de 1999, las correspondientes al ejercicio
anterior. Con fecha 2 de julic de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos
una opinién con una salvedad.

3. Segtn se indica en la Nota 15 de la memoria, Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A. tenfa recurridas diversas actas de inspeccién
tributaria correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
1980 a 1982. Con fecha 30 de mayo de 1996, mediante sentencia del Tribunal
Econémico Administrativo Central en respuesta al recurso presentado por la
Sociedad, la deuda por este concepto queds fijada en 260 millones de pesetas.
Incluyendo los correspondientes intereses devengados hasta el 31 de marzo
de 1999, dicho importe se elevarfa a 630 millones de pesetas, y,
adicionalmente, supondrfa una reduccién del valor asignado a Ia autocartera
al 31 de marzo de 1999 (véase nota 4-d) de 33 millones de pesetas. La
Sociedad ha recurrido de nuevo esta resolucion ante instancias superiores.

Arthur Andersen y Cins S Comn Inweribr i ol Registeo Ol sde Auditores o
Rey. Mere. Madrid, Tomo 314, Bibro o1, Folae 1, Cuchilis URCRAL 3
See. 8, Hoa M-S, Inserip, 1 Fres ri e ol Retatens de Feonomistins Auditore REA)

Domicilie Social:
Ramnundo Fdez, Villaverde, 63, 25007 Madnd
Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104364




-2.

4. Ennuestra opini6r, excepto por los efectos de los aspectos mencionados en el
pérrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de marzo de 1999 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen
la informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas.

2 de julio de 1999
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informe

Anual
1L,99 ~
SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S. A.

Balances de situacion consolidados a 31 de Marzo de 1999 y de 1998

(EN MILLONES DE PTAS.)

ACTIVO 31.3.99 31.3.98 . PASIVO 31.3.99 31.3.98
INMOVILIZADO 17.859 16.838 FONDOS PROPIOS 30.345 29.000
Gastos de establecimiento - 25 Capital suscrito o 13781 13.781
Inmovilizaciones inmateriales Prima de emision " 8810 6810
Bienes y derechos inmateriaies 2.013 1.890 Reservn ‘para acciones propias 1580  1.580
Provisiones y amortizaciones T (}49) (Mz) Otras reservas de la sociedad dominante
Inmovilizaciones materiales Reservas no distribuibles 4.742 4.602
Terrenos y construcciones 7.923  7.826 Reservas distribuibles (1511} (2.774)
“Instalaciones técnicas ' ' " Reserv. en Soc. cons. .
y maquinaria 27.285 24.080 por integracion global o prop. 2.906 2.696
Otro mmowhzado S 2 413 2465 Diferencias de conversion T
7Antlc1pos e inmov. o T De soc. cons. por
materiales en curso 1646  2.012 integracidn global o propor. 723 692
‘Provisiones yamorhz.acmnes (24’;’30) (23.168) ~ Pérd. ¥ gananc. atnb .alasoc. dum {bf“ ) pérd]
Inmovilizaciones financieras S Pérdidas y ganancias - -
Cartera de valores a largo plazo 703 713 consolidadas 1314 1613
Otros créditos 126 401 SOCIOS EXTERNOS om0
" Fianzas y dép(;sntas 88 52 Por patrimonio 79 80
Provisiones  (114) (198} Porresultados @ Q)
Acciones Propias 1580  1.580 . T

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

De soc. cons. por integracién

global o proporcional 50
GASTOS A DISTRIBUIR INGRESOS A DISTRIBUIR
EN VARIOS EJERCICIOS - 2 EN VARIOS EJERCICIOS 60 82
PROVISIONES PARA
RIESGOS Y GASTOS 922 929
ACREEDORES
ACTIVO CIRCULANTE 33.112 41.018 A LARGO PLAZO 7216 1175
Existencias 8.599  B.541 Deudas con entidades de crédito - 8
Deudores Otros acraedores i 77‘{16- 7167 -
Clientes por ventas T - R
¥ prestaciones de servicios 8575 10.910 ACREEDORES A
Otros deudores 10166 11.744 CORTO PLAZO 12332 20.409
" Provisiones o ) (1 344} (1 471]
Inversiones financieras temporales . .
Cartera de valores a cotto plazo 80 80 Deudas con enl:dad.es de crédito  1.509 327
" Depésitos, fianzas Acreedores comerciales - 8.698  9.195
i y otros créditos a corto plazo 4771 9409 Otras deudas no comerciales 1788 10669
i T Provisiones para
% Tesoreria 511 741 operaciones de trifico 192 173
1 Ajustes por periodificacién 754 1.064 Ajustes por periodificacién 145 45
5 PROVISIONES
PARA RIESGOS Y GASTOS 26 134
5 TOTAL GENERAL 50.971 57.858 TOTAL GENERAL 50.971 57.858

Las Notas t a 19 forman parte integrante del balance consolidado al 31 de Marzo de 1999




SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S. A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de Marzo de 1999 y al 31 de Marzo de 1998

31.3.99 31.3.98 . INGRESOS

W casos
Consumos y otros gastos externos 22.170  20.612
Gastos de personal
Sueldos y salarios 8428  8.183
Cargas sociales m 2918
Dotaciones amortizacién
inmovilizado 2033 1.858
Variacién de provnsmnes  de tréﬁco 62 (@(@_} )
Ctros g_a._s_tqs d_e__e_xplotgmén o 7. 893 6.387
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3.580 3.800
Gastos financieros L1867 1510
D1ferencms negat:vas da camblo L
RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS - -
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 2.858 3.508
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 79
Pérdida por enajenacidn de parhc1pac16n
en saciedades cons. por integracion
global o proporcional 17 -
Gaslos y pérdidas extraordmanas 437 1600
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES {MPUESTOS 2.565 2.493
Impuesto sobre beneficios 1260 881
RESULTADO CONS. DEL EJERCICIO
{Benercio) 1.305 1.612
Resultado atribuido a socios externos
{beneficic) -
RESULTADO EJERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE
{BeNEFICIO) 1.314 1.613

- Otros ingresos financieros

{EN MILLONES DE PTAS.)

31.3.99 31.3.98

Importe neto cifra negocios 46.262 43.622

Variacién de pmductos terminados
¥ en curso

540 (722)

Trabajos realizados por el grupo

para el inmovilizado 222 244

Otros ingresos de explotacién 253 206

PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Ingresos por partipaciones en capital - 1

1.509 871

Dxferenc:as posntlvas de cambio - 160

RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS

Reversion de dif. negativas
consolidecién 0.

772

PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS - -
Beneficios procedentes

del inmovilizado 22 211

Beneficio por eha]enactén de pamcxpamén en
sociedades cons. por integracion global
o proporcional
Beneficio por operaciones
con Acciones Propias - 312

Subvenciones de capital transferidas
al rdo. del sjercicio 25 32

Ingresos oheneﬁmos sxtraurdmar_;os 114 199

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

NEGATIVOS 293 1.015

PERDIDAS CONS. ANTES
DE IMPUESTOS -

RESULTADO CONS. DEL EJERCICIO
(PERDIDA) - .

Resultado atribuido a socios externos
(pérdida) 9 1

RESULTADO £JERCICIO ATRIBUIDO
A LA SOCIEDAD DOMINANTE
{PtroiDA)

Informe Financiero
Cuentas anuales
consofidadas

Las notas 1 a 19 forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas al 31 de marzo de 1999.
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Informe
Anual
1,99

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de Marzo de 1999

1
u

as sociedades dependientes
incluidas en la consalidacién por
el procedimiento de integraci6n global y

la informacién

Sociedades dependientes

relacionada con las mismas, con indi-
cacién del porcentaje efectivo de partici-
pacién del Grupo son las siguientes:

Nombre ELECTRO MERCANTIL GAZTAMBIDE, S.A. MERCOLEC, S.A
INDUSTRIAL, S.A. (EMISA) (GAZTAMBIDE) {MERCOLEC)
Domicitio ESPANA ESPANA LUXEMBURGO -
Actividad FABRICACION Y VENTA DE SOCIEDAD DE CARTERA SOCIEDAD DE CARTERA
ACUMULADORES INDUST.
Part. de Sociedades del Grupe
S.£A TUDOR 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Supuesto por el que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50% AL 50%
fecha de las cuentas
anuales o intermedias 31.03.98 31.63.99 31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99
Nombre MERQOLEC TUDOR B.V. TERRENOS Y CONSTRUCCIONES, S.A. TUDOR HELLENIC S.A.
(MERCOLEC TUDOR) {*) (TERRRENOS) (T. HELLENIC}
Domicilio HOLANDA ESPARA GRECIA
Actividad SOCIEDAD DE FACTORING COMPRA Y EXPLOTACION FABRICACION Y COMERC -
DE TERRENOS DE BATERIAS
Part. de Sociedades del Grupo h T
S.E.A. TUDOR - 100,00 100,00 99,96 99,96
MERCOLEC 100,00 - - - -
TOTAL 100,60 100,00 100,00 99,96 99,96
Supuesto por ef que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50% AL 50%
Fecha de las cuentas )
anuales o intermedias 31.03.98 31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99

(*} Sociedad vendida ei 31 de marzo de 1999.




Informe Financiero

Cuentas anuales
consolidadas

Nombre RUCOMEX 5.A TUDOR ELECTRONICA, S.A. TUDOR SERVICIOS INDUST. S.A
(RUCOMEX) (TS.D)
Domicilio ESPANA ESPANA ESPANA
Actividad COMERC. BATERIAS FAB. CARGADORES VTA INSTR. MANT.
DE TRACCION EQUIPOS
Part. de Sociedades del Grupo
S.E.A. TUDCR 100,00 100,00 - - 100,00 100,00
EMISA - - 100,00 100,00 - -
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Supuesto por el que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
Considera Sot. del Grupo AL 50% AL 50% AL 50%
Fecha de las cuentas
anuales o intermedias 31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99
Nombre SOCIEDAD PORTUGUESA DO AZAMBUJA ACCESORIOS CENTRO DE INFORMATICA DE
ACUMULADOR TUDOR S.A. (SPAT) INDUSTRAIS, 5.A. (AZA])  APOIO A INDUSTRIA, S.L. (CIDAD)
Domicilio PORTUGAL PORTUGAL PORTUGAL
Actividad FABRICACION Y VENTA FAB. PRODUCTOS DESARROLLO DE PROCESQS
DE BATERIAS POLPROPILENO INFORMATICOS
Participacion de Soc. del Grupe: T
S.E.A. TUDOR 88,90 88,90 - - -
SONALUR - - 29,63 29,63 - -
AZAl - . - B 24,69 24,69
SPAT 9,87 9,87 69,14 69,14 74,08 74,08
TOTAL 98,77 98,77 98,77 98,77 98,77 98,77
Supuesto por ¢l gue se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50% AL 50%
Fecha de las cuentas
anuales o intermedias 31.03.98 31.03.9% 31.03.98  31.03.99 31.03.98 31.03.99




Informe
Anual

15,99

Nombre SOCIEDADE NACIONAL DE FERRAMENTAS PORTUGAL, S.A.
METALURGIA, S.L. (SONALUR) [CROVAM)
Domicilio PORTUGAL PORTUGAL
Actividad RECUP. PLOMO Y REFING DE FAB. HERRAMIENTAS
ALEACIONES METALICAS MANUALES
Participacion de Soc. del Grupo:
AZAl 34,57 34,57 - -
SPAT 64,20 64,20 96,85 96,85
TOTAL 98,77 98,77 96,85 96,85
Supuesto por el que se PARTICIPACGION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50%
Fecha de las cuentas
anuales o intermedias 31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99

2
. Otras sociedades del Grupo

Acontinuacién se relacionan las participacién y el motivo de su exclu-
empresas del Grupo excluidas sidn. No se incorpora informacidn rela-
del perimetro de consolidacién y la tiva a reservas y resultados de cada
informacién relacionada con las mismas, sociedad individual por considerarse
con indicacién del porcentaje efectivo de inmateriales. -
Nombre AMISGAR (*) RENOVACION URBANA
Domicilio ESPANA PORTUGAL
Actividad INACTIVA PROMOCION INMOBILIARIA
Participacion en Soc. del Grupo:
GAZTAMBIDE 100,00 51,00 51,00
TERRENOS - 29,00 29,00
TOTAL 100,00 80,00 80,00
Supuesto por el que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50%
Motivo de la exclusion INTERES POCO INTERES POCC
. SIGNIFICATIVQ SIGNIFICATIVO
Capital (en miltones) ESP 10,23 PTE 600,00 600,00
31.03.98 31.03.98 31.03.99

Los datos de estos cuadros han sido facilitados por las empresas del Grupe y su situacién patrimoniat figura
en sus cuentss anuales no auditadas al 31 de marzo de 1999.
{*) Empresa liquidada en 1999.




Informe Financiero

Cuentas anuales
consolidadas

Nombre ESPAQO 2000 EMACEL
Domicilio PORTUGAL ANGOLA
Actividad PROMOCION INMOBILIARIA INACTIVA
Participacion en Soc. de! Grupo

TERRENOQS 28,00 28,00 - -

GAZTAMBIDE 72,00 72,00

S.E.A. TUDOR - - - -

SPAT - - B4,24 84,24
TOTAL 100,60 100,00 82,24 82,24
Supuesto por el que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50%

Motivo de fa exclusion INACTIVA INACTIVA T
Capital (en millones) PTE 40,00 40,00 KWU 6,00 6,00
31.03.98 31.03.99 31.03.98 31.03.99

Las datos de estos cuadros han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura
en sus cuentas anuales no auditadas al 31 de marzo de 1998 y 31 de marzo de 1995,

Nombre OXIVOLT, S.L. MECANICA Y MANTENIMIENTO
TECNOC 49, S.L.
Domicilio ESPANA ESPANA
Actividad FABRICACION PLOMO MONTAJE DE BATERIAS
INDUSTRIALES
Participacién en Soc. del Grupo
S.E.A. TUDOR 100,60 100,00 - -
TUDOR SERVICIOS INDUST. - - 100,00 100,00
TOTAL 100,00 100,00 100,00 100,00
Supuesto por el que se PARTICIPACION SUPERIOR PARTICIPACION SUPERIOR
considera Soc. del Grupo AL 50% AL 50%
Motivo de la exclusion INTERES POCO SIGNIFICATIVO INTERES POCO SIGNIFICATIVO
Capital (en millones) ESP 0,5 ESP 0,5 ESP 10,00 ESP 10,00
31.03.98 31.03,99 31.03.98 31.03.99

Los datos de estos cuadros han sido facilitados por tes empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura
en sus cuentas anuales no auditadas al 31 de marzo de 1998 y 31 de marzo de 1999.




Informe

Anual
1E.99

3

. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Actividad
de la sociedad dominante

a Sociedad dominante, Sociedad

Espaiiola del Acumulador Tuder,
S.A., tiene por objeto toda clase de actos,
contratos, explotaciones, empresas,
operaciones industriales o financieras y
asuntos que directa o indirectamente se
relacionen con la fabricacién y explota-
cién de productos industriales y, mds
especificamente, de aguellos que se rela-
cionen con la produccion, almacena-
miento o control de la energia, asi como
los relativos a instalaciones, aparatos o
componentes de naturaleza eléctrica o
electrénica, habiendo sido tradicional-
mente su actividad peculiar la de fabrica-
cién y venta de acumuladores eléctricos.

Principios
de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas
adjuntas se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de
Sociedad Espafiola del Acumulador
Tudor, S.A., v de sus sociedades partici-
padas (que se detallan en las notas 1y
2) cuyas respectivas cuentas han sido
formuladas por los Administradores de
cada sociedad. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas
han sido preparadas de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad Espaiol y
el Real Decreto 1815/1991 que regula la
formulacién de Cuentas Anuales Conso-
lidadas, y formuladas por los Adminis-
tradores de Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A. Las cuentas
anuales individuales y consolidadas del
ejercicio 1999 de Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, 5.A. y de sus socie-
dades participadas, se someter4n a la
aprobacién de las Juntas Generales
Ordinarias correspondientes, estimén-
dose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacion.

Todas las cuentas y transacciones
importantes entre sociedades consoli-
dadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién.

La consolidacién se ha realizado por
el método de integracién global para
aquellas sociedades sobre las que se
tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus érganos de
representacién y decisién {nota 1). Las
sociedades en las que cumpliéndose
alguna de las condiciones anteriores
han sido excluidas del perimetro de
consolidacién motivado por su inacti-
vidad o su inmaterialidad, se indican en
la nota 2. Ei valor de la participacion de
los accionistas minoritarios en el patri-
monio y en los resultados de las socie-
dades dependientes consolidadas se
presenta en el capitulo “Socios
externos” del pasivo del balance de
situacién consolidado y “Resultado atri-
buido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas
adjuntas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacién de las
reservas de las sociedades consolidadas
en el patrimonio de la Sociedad domi-
nante, por considerarse que las citadas
reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad
consclidada,

Comparacion
de la informacion

En el ejercicio 1999 y como conse-
cuencia de su venta a empresas
vinculadas, ha salido del conjunto
consolidable la sociedad Mercolec Tudor,
Bv.

Esta venta se ha realizado el 31 de
marzo de 1999, por lo que la cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del
gjercicio 1999 adjunta recoge la totalidad
de las operaciones de la sociedad.
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. Normas de valoracion

as principales normas de valora-

ci6n utilizadas en la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas han sido las siguientes:

A) Inmovilizado inmaterial

Los gastos de investigacién y desa-
rrollo estdn especificamente indi-
vidualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

Asimismao, la Direccién del Grupo
tiene motivos fundados del éxito técnico
y de la rentabilidad econémico-comercial
de dichos proyectos. Estos gastos se
contabilizan cuando se incurren por su
precio de adquisicién o coste de produc-
cién y se vienen amortizando a razén dek
20% anual a partir del momento en que
finaliza la ejecucién de cada proyecto. En
el caso en que para un proyecto determi-
nado no existieran expectativas de renta-
bilidad, el saldo no amortizado se carga a
la cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se conoce esta situacién.

Las cuentas Propiedad Industrial,
Derechos de Traspaso y Aplicaciones
Informéticas se recogen por los importes
satisfechos para la adquisicién de la
propiedad o derecho a uso de las dife-
rentes manifestaciones de las mismas, o
por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarrolladas por la
empresa, y se amortizan linealmente a
razén del 20% anual.

La cuenta Fondo de Comercio recoge
el conjunto de bienes inmateriales adqui-
ridos a titulo oneroso que se puso de
manifiesto como consecuencia de la
adquisicién y posterior fusién por absor-

cién de la sociedad METALURGICA DE
CUBAS, S.L. por parte de S.E.A.TUDOR,
S.A., en el ejercicio 1997. Dicho Fondo
de Comercio se amortiza linealmente
desde la fecha de adquisicion, en un
plazo de 10 afios, periedo en el cual se
estima produciréd beneficios a la sociedad
dominante.

B) Inmovilizado material

1 inmovilizado material se halla

valorado a precio de coste actuali-
zado, en su caso, conforme a lo
dispuesto en las correspondientes dispo-
siciones legales.

El Grupo no tiene capitalizados inte-
reses, diferencias de cambio ni otras
cargas financieras andlogas como mayor
importe de los bienes de inmovilizado.

Los costes de ampliacién, moderniza-
cién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un alargamiento de la vida
iitil de los bienes, se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes
bienes, sin embargo, los gastos de
conservacién y mantenimiento incu-
rridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los trabajos que el Grupo realiza para
su propio inmovilizado se incorporan al
activo como un mayor coste de produc-
cién de cada uno de los bienes en que
tienen lugar dichos trabajos.

El Grupo amortiza su inmovilizado
material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida util estimada,
segun el siguiente detalle:

Adios de vida dtil estimada

% Anual amortizacién

Construcciones
Maquinaria e instalaciones
Mobiliario y otras instalac.
Equipo proc. informac.
Elementos de transporie
Otro inmovilizado material

25-50 42
8- 10 . 12-10

10 o _w
5-7 S -1

7 e
v 1w
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C) Valores mobiliarios
y otras inversiones
financiera analogas

La cartera de valores a largo plazo
estd compuesta por participa-
ciones en empresas no cotizadas, valo-
radas al coste de adquisicién minorado
en su caso por las necesarias provi-
siones para depreciacién, por el exceso
del coste sobre su valor razonable a
cierre del ejercicio.

Este valor razonable se obtiene por
¢l criterio del valor tedrico contable.
Estas provisiones se revierten en caso
de incrementarse el valor teérico
contable en ejercicios sucesivos,

En el caso de ser extranjeras, las
bases de cdlculo descritas se
convierten a pesetas tomando el
cambio del dltimo dia del gjercicio.

Las minusvalias entre el coste y el
valor razonable se registran en la
cuenta “Provisiones para el inmovili-
zado financiero”.

Las inversiones financieras tempo-
rales corresponden a depésitos y
fianzas en diversas entidades, asf como
a otros créditos no comerciales y
cartera de valores a corto plazo, siendo
el momento de recuperacién de todos
ellos inferior a doce meses.

D) Acciones propias

Las acciones propias adquiridas
por la Sociedad se hallan valo-
radas a su valor razonable de mercado
al cierre del ejercicio. Dado que las
acciones de Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A. cotizan en un
mercado secundario, el valor de
mercado es el menor entre la cotiza-
cién media del dltimo trimestre y la
del dltimo dfa del ejercicio. (Ver Nota
10}.

E) Créditos no comerciales

os créditos no comerciales,
tanto a corto como a largo plazo,
se registran por el importe entregado.
Los ingresos por intereses se
computan en el afio en que se
devengan, siguiendo un criterio finan-
ciero.

F) Existencias

Las materias primas y auxiliares
se valoran al precio medio de
adquisicién o al de mercado si este
fuera menor. Igual procedimiento es el
utilizado para las existencias comer-
ciales.

Los productos terminados y en
curso de fabricacién se valoran al coste
de produccién, o valor de mercado, si
éste es menor. El coste de produccién
se obtiene incorporando al coste
directo de produccién la parte propor-
cional de los gastos de estructura de
fabricacién.

Las correcciones valorativas de las
existencias por obsolescencia u otros
motivos, aparecen bajo el epigrafe
“Provisiones por depreciacién de exis-
tencias”.

G) Deudores comerciales

urante el ejercicio 1998

Sociedad Espaiiola del Acumu-
lador Tudor, S.A. entré en un nuevo
sistema de financiacion, consistente
en la venta de parte de sus créditos
comerciales a clientes para su poste-
rior titulizacién. Por este motivo el
saldo del epigrafe “Clientes por ventas
y servicios” se haya reducido en un
importe de 9.608 millones de pesetas,
correspondientes al valor nominal de
los créditos comerciales vendidos. La
diferencia entre este valor y el efectivo
reaimente recibido, correspondiente a



la reserva realizada por la entidad
financiera como anticipo para gastos
del programa de titulizaci6n y para
cobertura de facturas de dudoso cobro
y otros riesgos, se haya recogida en el
epigrafe “Deudores varios” por
importe de 2.879 millones de pesetas.

H) Subvenciones

a) Subvenciones de Capital.

lgunas sociedades del Grupo

han recibide diversas subven-
ciones de capital por adquisiciones de
inmovilizado material, registrandose el
importe recibide por las mismas en el
pasivo del balance de situacién en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios”, El saldo a 31 de
Marzo de 1999 es de 49 millones de
pesetas. {Véase nota 4 P).

El abono a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias se produce en funcitn de
las correspondientes amortizaciones
de los activos para los cuales fueron
concedidas. El abono en el ejercicio
1999 ha sido de 25 millones de
pesetas, registrados en el epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas
en el ejercicio”.

b) Subvenciones de explotacion.
Las subvenciones de explotacidn
recibidas se abonan a resultados
en el momento de su devengo.

I) Diferencia negativa de
consolidacion

sta cuenta del Pasivo del

Balance Consolidado recogia la
diferencia negativa entre el precio
pagado por las participaciones adqui-
ridas durante el ejercicio 1997 de
SCCIEDAD PORTUGUESA DEL
ACUMULADOR TUDOR, S.A. y el
valor proporcional en sus fondos

propios que tales adquisiciones repre-
sentaron en el momento de la opera-
cién.

El importe asi obtenido se ha
minorado con las sucesivas imputa-
ciones anuales a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. El
criterio de imputacién en el ejercicio
1999 ha sido el de compensar parcial-
mente los resultados extraordinarios
negativos de la filial y sus sociedades
dependientes, hasta la cancelacién
total de las diferencias negativas de
consolidacién, lo que ha supuesto un
aumento de los resultados del ejer-
cicio de 50 millones de pesetas, que
aparecen en la ribrica “Reversién de
diferencias negativas de consolida-
cién”.

J) Provisiones
para riesgos y gastos

J. 1 Largo plazo

J. 1.1 Pensiones
y obligaciones similares

SOCIEDAD ESPANOLA DEL
ACUMULADOR TUDOR, S.A.
Hasta el 31 de diciembre de
1992, la Sociedad Espafiola
del Acumulador Tudor, S.A., y otras
subsidiarias espafiolas se comprome-
tieron unilateralmente y de forma
voluntaria a aportar a la Mutualidad
de empleados de Tudor una cantidad
equivalente al 5% de las bases de
cotizacién de la Mutualidad de
empleados y trabajadores que
tuvieran la condicién de mutualistas.
Durante 1992 se firmé un
convenio con los trabajadores, con
entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 1993, por el que se aportard
indefinidamente a la Mutualidad el
5% de las bases de cotizacién de
todos los trabajadores, quedando
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declinada toda responsabilidad de
parte de la Sociedad respecto a las
prestaciones de la Mutualidad que en
un futuro les pudieran corresponder a
los trabajadores.

Con fecha 16 de julio de 1998, la
Mutualidad ha entrado en proceso de
liquidacién, acogiéndose sus mutua-
listas, de forma voluntaria, a un “Plan
de Pensiones de Sistema de Empleo”,
para el que las sociedades mantienen
el convenio de aportacién del 5% de
la base de cotizacion de todos los
trabajadores acogidos a dicho Plan.

Tanto la Mutualidad como el nuevo
Plan de Pensiones, tienen carécter
juridico independients, por lo que el
compromiso de la Sociedad se limita a
la aportacién de las cantidades resul-
tantes de la aplicacién de los porcen-
tajes y bases fijados en el compromiso
mencionado, que en 1999 han repre-
sentado un cargo a la cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada del
ejercicio (“Gastos sociales”) de 291
millones de pesetas.

Por otro lado, existen determinadas
coberturas de pensiones, adicionales a
las anteriormente indicadas. El
importe devengado por este concepto
desde la fecha de su establecimiento
hasta el 31 de Marzo de 1999 ascendia
a 116 miliones de pesetas.

SOCIEDAD PORTUGUESA DO

ACUMULADOR TUDOR, S.A.

Esta sociedad tiene contraida con

sus jubilados la obligacién de
complementar las pensiones por jubi-
lacién y otros conceptos concedidos
por la Seguridad Social portuguesa. El
saldo de provisiones creado al 31 de
Marzo de 1999 por este concepto
asciende a 237 millones de pesetas.

El otorgamiento del complemento
de pensiones para el personal actual-
mente en activo es voluntario por
parte de la Direccién, en el momento
de la jubilacién, y ésta no ha decidido

hacerlo vitalicio, no existiendo cbliga-
ci6n legal de que asi sea.

J. 1.2 Otras provisiones
para riesgos y gastos

Corresponden al importe esti-
mado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por obli-
gaciones pendientes de cuantfa inde-
terminada, por un importe de 566
millones de pesetas, al 31 de Marzo de
1999, incluyendo la provisién por
premio de permanencia de Sociedad
Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.

J. 2 Corto plazo.
Reestructuracion,

I saldo de este epigrafe al

31.03.99 recoge 26 millones de
pesetas para cubrir el proceso de rees-
tructuracién iniciado en afios ante-
riores. El cargo total por gastos de
reestructuracién recogido a la cuenta
de pérdidas y Ganancias durante el
gjercicio 1999 ha sido de 225 millones
de pesetas, recogidos en el epigrafe
“Gastos Extraordinarios” (ver nota 17).

K) Provisiones
para operaciones
de trafico

e incluyen en este apartado del

balance aquellas provisiones
por posibles obligaciones futuras con
clientes en relacion con el material en
garantfa suministrado y provisiones
para gastos varios.

L) Deudas

Las deudas, tanto las de largo
plazo como las de corto plazo,
se contabilizan por su valor nominal.
La diferencia entre dicho valor
nominal y el importe recibido se
contabiliza en el activo del balance



como gastos por intereses diferidos,
que se imputan a resultados por los
correspondientes al ejercicio siguiendo
un método financiero.

M) Impuesto
sobre beneficios

1 gasto por el Impuesto sobre
Sociedades se calcula en
funcidén del resultado econémico antes
de impuestos, ajustado por las diferen-

cias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto, y
minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

N) Transacciones _
en moneda extrajera

Los elementos patrimoniales
cuyo precio de adquisicién
estaba expresado en moneda extranjera
se contabilizan en la moneda local
mediante la conversién de estos
importes al tipo de cambio vigente en
la fecha en que se produjo cada adqui-
sicién o en la fecha en que los bienes
se incorporaron al patrimonio.

La conversién a moneda local de
los saldos por créditos y débitos expre-
sados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en
el momento de la operacién. Al final
del ejercicio, si como consecuencia del
nuevo tipo de cambio en ese momento
aparecieran diferencias de cambio
negativas, se dota la correspondiente
provisién con cargo al resultado del
ejercicio, actualizéndose de esta forma
los importes de tales créditos o
débitos. Para ello se agrupan los
saldos, tanto deudores como acree-
dores, por grupos homogéneos de
vencimiento y moneda. Las diferencias
positivas de cada grupo se recogen en
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el pasivo del balance, dentro del
epigrafe “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” (ver nota 4 - P).

Las diferencias de cambio en
cobros y pagos del ejercicio se cargan
o abonan segiin su signo al resultado
consolidado del ejercicio.

0) Ingresos
y gastos

Los ingresos y gastos se
imputan en funcién del

criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos repre-
sentan, con independencia del
momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera deri-
vada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio
de prudencia, e] Grupo tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas se contabilizan tan pronto
son conocidos.

P) Ingresos
a distribuir
en varios ejercicios

En esta cuenta se recogen bdsica-
mente las subvenciones de
capital recibidas pendiente de aplica-
cion (véase nota 4 - H)

El resto del saldo a la finalizacién
de cada ejercicio, corresponde a los
intereses incorporados al nominal de
los créditos concedidos en opera-
ciones de tréfico, cuya imputacién a
resultados se realizard en ejercicios
futuros, y a las diferencias positivas
en moneda exiranjera, si las hubiera,
consecuencia de la conversién a
moneda local de los saldos por
créditos y débitos en moneda extran-
jera (véase nota 4 - N),




Q) Homogeneizacion
de partidas. = _.

on el objeto de presentar de una

forma homogénea las distintas
partidas que componen las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se han
aplicado a todas las sociedades incluidas
en la consolidacién, los principios y
normas de valoracién seguidos en la
Sociedad dominante.

R) Métodos de conversion

En la conversién de las cuentas
anuales de las sociedades extran-
jeras del Grupo se han utilizado los tipos
de cambio en vigor a la fecha de cierre
de los ejercicios a excepcién de:

1.Capital y reservas, que se han
convertido a los tipos de cambio histé-
ricos.

2.Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
que se ha convertido al tipo de cambio
medic del ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas
como consecuencia de la aplicacién de

Gastos de establecimiento

os movimientos habidos
durante el ejercicio 1999 en la
cuenta de Gastos de establecimiento

aste criterio se incluyen en el epigrafe
“Diferencias de conversién” bajo el capi-
tulo Fondos propios de los balances de
situacion consolidados adjuntos.

S} Clasificacion
de las deudas
entre corto
y largo plazo

La clasificacién de los saldos, tanto
a cobrar como a pagar, se efectia
en funcién del periodo comprendido
entre la fecha de vencimiento de los
respectivos saldos y la de cierre de las
cuentas anuales. A corto plazo se clasi-
fican aquellas cuentas para las que el
periodo anterior no excede de doce
meses. En caso contrario, se clasifican a
largo plazo.

Como excepcion a este criterio, la
Sociedad registra el crédito fiscal y los
impuestos anticipados pendientes de
aplicar en el epigrafe “Otros deudores”
del activo circulante del balance de
situacién, independientemente del
perfodo en que dichos impuestos puedan
ser recuperados.

han sido los siguientes, en millones de
pesetas:

Saldo Inicial Adiciones Amortiz. Saldo Final
Gtos. primer establecim. |~~~ 3 0 . T S S
Gtos. Ampl. capital R R o 22
TOTALES 25 0 25 -
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Inmovilizado inmaterial

Los movimientos habidos durante
el ejercicio 1999 en las diferentes
cuentas de Inmovilizado inmaterial y de

sus correspondientes amortizaciones
acumuladas han sido los siguientes en
millones de pesetas:

Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
Coste
Gtos. invest. y desarrollo 712 L S ) N -~ N
_Propiedad industrial {358 - et 358
__Fondodecomercie [ 799 - 799
__ Derechos de traspaso 15 o 15
Aplicaciones informaticas 6 B 12
TOTAL 1.890 128 (5) 2.013

Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final

Amortizacion

Gtos. invest. y desarrolle | 350 B 120 (3) . 467

Propiedad industrial o s 9 - 343
... Fondo de comercio | M0 80_ N e %0

_Derechos detraspaso 1 15 : i 15
_____ﬁp!i__c_a_giones informéticas 3 1 4 ]
TOTAL 842 210 (3} 1.049
TOTAL NETO 1.048 (82) {2) 964

ﬂ

La totalidad de los gastos de investi-
gacién y desarrollo han sido incurridos

por personal del Grupo en el desarrollo
de diversos proyectos de innovacion.
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- Inmovilizado material

Los movimientos habidos durante sus correspondientes amortizaciones
el ejercicio 1999 en las diferentes acumuladas, han sido los siguientes, en
cuentas de Inmovilizado material y de millones de pesetas:
Saldo inicial Adiciones Retiros Traspasos Saldo final
; Coste
; __ Terrenos y construcciones [ 7826 115 (0) 52 78w i
_ . Magquinaria e instalacionos | 1689 Qs 163 27.285
; . Mobiliario y otras instal. | . w0 60 681
_Equipo proceso informacién | . oo» 80 02
_ Elementos de transporte | v e - 5%
‘ __Otro inmovilizado I - ) . 3 s
__ Anticipos e inmov.encurso | 2.012 1326 - (ne92) 1646
TOTAL 36.383 3.197 (313) - 39.267

Saldo inicial  Adiciones Retiros Traspasos Saldo final
: Amortizacion
_  Construcciones 3.965 .28 @ 7 4189
_ Maquinaria e instalaciones | 16991 1442 [130) @ 18296
% _ Mobiliarioyotras instal. | 679 22 o fas) (6} 600 -
! Equipo proceso informecién | 700 __ 57 w85 830
Elementos de transporte 556 61 (55) {34) 526
] Otro inmovilizado 277 5 - 5 287
|
: TOTAL 23.168 1.819 {257) - 24.730

Las diferencias de conversién Las diferencias de conversién conside-
! incluidas como mayor importe de radas como mayor adicién de
‘ adiciones de “Coste” ascienden a 33 amortizacién ascienden a 24 millones

millones de pesetas en 1999. de pesetas.




Conforme a lo que se indica en la
nota 4B, determinadas sociedades del
Grupo procedieron en su momento a la
actualizacién de los valores de su inmo-
vilizado material al amparo de la corres-
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pondiente legislacién. Las actualiza-
ciones realizadas a partir de 1990, al
cierre del ejercicio 1999, presentaban el
siguiente desglose, en millones de
pesetas:

Importe
inmovilizado material o 1438
Amortizacién acumulada . (709)
TOTAL ACTUALIZACION NETA 729

*

De los importes de actualizacion neta
mencionados, quedan pendientes de
amortizar al 31 de Marzo de 1999, apro-
ximadamente, 419 millones de pesetas,
siendo el cargo en la cuenta de Pérdidas
y ganancias del ejercicio de 54 millones
de pesetas, incluidos dentro del epigrafe
“Dotaciones Amortizacién Inmovili-
zado”.

Al 31 de marzo de 1999, el 43,5 %,
aproximadamente, de los activos de la
sociedad matriz estdn completamente
amortizados.

A 31 de Marzo de 1999 el Grupo no
tiene bienes de inmovilizado material
hipotecados en garantia de préstamos
{nota 13).

Del inmovilizado material del Grupo
al cierre del ejercicio, no estdn afectos
directamente a la explotacion los
siguientes elementos, en millones de
pesetas:

Importe
Terrenos s o
Construcciones 26
Amortizacién acumulada (17)

TOTAL

367
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. Inversiones financieras

l os movimientos habidos durante temporales” asf como de las corres-
el ejercicio 1999 en las diversas pondientes provisiones, han sido los
cuentas de “Inmovilizaciones finan- siguientes, en millones de pesetas:

cieras” y de “Inversiones financieras

INMOVILIZADO FINANCIERO

Saldo Inicial Aumentas Disminuciones Saldo Final
Coste
__Part.empresasmocotizadas | 713 - b 78
~ Créditos a largo plazo 401 e fars} 128 .
~ Dep. y fianzas a largo plazo | 52 18 R .
TOTAL 1.166 19 (293) 892
Provisidn
Saldo Inicial Aumentos Disminuciones Saldo Final
Part. empresas no cotizadas | 124 T ¢ S . - S
_ Creditosalargoplazo | 72 - Ud -
TOTAL 196 - (82) 114
M
TOTAL NETO 970 19 (211} 778

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

: Saldo Aumentos  Salidas  Cambios perimet.consol. Saldo final

: Cartera de valores a c.plazo_ ) 80 80 (80} - 80
Préstamos a c.plazo 9.405 - (499) (4.139) 4787
Depdsitos y fianzas a c. plazo | 4 1 o [1]7 - , 4

TOTAL 9.489 81 (580) (4.139) 4.851




Los tipos de interés de los préstamos
concedidos a corto plazo son, bésica-
mente, los de mercado.

Las participaciones en empresas no

cotizadas que no se encuentran dentro
del conjunto consolidable a 31 de Marzo

de 1999 son las siguientes, en millones
de pesetas:

Sociedad Dom.Sccial Porcentaje de participacién neminal  Coste neto en libros
_ EMACEL ANGOLA ~ o 833 o - ]
_ESPACO2000  ~ PORTUGAL 1000 267
_CEOFINANCA _ _ PORTUGAL 8 SO
_RENOV.URBANA "~ PORTUGAL 800 e
... MEC. Y MANT. TECNO 40 ESPANA 100,06 — 0
OXIVOLT, S.L. ESPANA 000 26
589

Informe Financiero
Cuentas anuales
consolidadas
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9
- Existencias

La composicién de las existencias
del Grupo al 31 de marzo de 1999
es la siguiente, en millones de pesetas:
Importe
Comerciales U B , 987
Materias primas S 1 30w )
Otros aprovisionamientos o ) 8 -
Productos en curso y semiterminados - 468 B -
Pmduclo_s_‘termins{dqsd 5.075
Subproductos, residues y
Materiales recuperados R S ... = S
TOTAL 9.738
El saldo de existencias a dicha fecha siguientes provisiones, en millones de
se muestra en el balance de situacién pesetas:
adjunto, después de deducir las
, Importe
| Porobsolescncia  _f &7 i
Por lento movimiento R . ..52 .
TOTAL 139 )
TOTAL EXISTENCIAS NETAS 9.599
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. Fondos propios

Los movimientos habidos en las
cuentas de "Fondos Propios”

durante el ejercicio 1999 han sido las
siguientes:

MitLoNES DE PESETAS

Informe Financiero
Cuentas anuales
consolidadas

Otras Reservas
reservas en i
Reserva dela sociedades }
Prima para sociedad consolid. por  Diferencias ~ Resultado
Capital de acciones  Reserva dominante intregacién de del
suscrito emisién propias legal No dist, Libres global conversion ejercicio Total
Saldos al 31 de Marzo 1996 | 13781  6.810 1.580 2.172 2.430 (2.774) 2696 692 1.613 29.000
Distribucidn de benefi(-:i_os ) o V ’ V I T T e e
del ejercicio 98 140 - 1.263 210 - (1.613) -
Diferencia de conversion | - . - - . I i
Resultado del ejercicio T T i
segiin cuentaadjunta | . - - - - - - 1.314 1.314 ; 1
Saldos al 31.03.99 13.781  6.810 1.580 2.312 2430 (1.511) 2906 723 1.314 30.345

El Capital Social al 31 de Marzo de
1999 estd representado por 27.562.980
acciones ordinarias, de 500 pesetas de
| valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos
derechos econémicos y politicos.

La Sociedad Espaniola del Acumu-
lador Tudor, S.A., tiene admitidas a coti-
zacién oficial en Bolsa la totalidad de
sus acciones emitidas.

Al 31 de Marzo de 1999, los accio-
nistas de la sociedad matriz con partici-
pacién directa o indirecta igual o supe-
rior al 10% de su capital suscrito era,
segiin las oportunas notificaciones reci-
bidas: Exide Holding Europe, S.A. con el
95,78%, incluyendo la autocartera. Esta
sociedad ubicada en Francia, estd partici-
pada en su totalidad por Exide Corpora-
tion, residente en Estados Unidos de
América.

La Sociedad adquirié, con fecha 22 de
Diciembre de 1994, un 5% de Autocar-
tera, equivalente a 1.378.125 acciones
i por un valor nominal de 689 millones de

pesetas, compradas al precio de 1.145
pesetas por accién. Simultaneamente, se
dotd la correspondiente “Reserva para
acciones propias”, por un importe de
1.580 millones de pesetas, con cargo a
Reservas Voluntarias.

Al 31 de Marzo de 1999, no existe
acuerdo de la Junta General de Accio-
nistas para la amortizacién o venta de
esta autocartera, por lo que el valor neto
de las mismas (ver nota 4 D) se presenta
en el epigrafe “Acciones Propias” dentro
del Inmovilizado del activo del Balance
de Situacién consolidado adjunto.

De acuerdo con el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas {L.S.A.),
debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la Reserva
Legal hasta que ésta alcance, al menos el
20% del Capital Social.

La Reserva Legal podrd utilizarse para
aumentar el Capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del Capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada y mientras no supere el 20%
del Capital social, esta Reserva sélo
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podré destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este
fin,

El Texto Refundido de la Ley de Socie-
dades An6nimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la Prima de
Emisién para ampliar el Capital y no esta-
blece restriccién especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Las reservas no distribuibles de la
Sociedad dominante corresponden a la

actualizacién de los valores de su inmo-
vilizado al amparo de la correspondiente
legislacién (Ley 9/83), segtin se indica en
la nota 7. La reserva generada por dicha
actualizacién serd distribuible, cuando la
reserva legal esté dotada en el mfnimo
exigible por la ley.

A continuacién se presenta el
desglose, por sociedades, de los
siguientes epigrafes incluidos en el capi-
tulo de “Fondos propios” del balance de
situacidn consolidado adjunto.

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION

GLOBAL, EN MILLONES DE PESETAS

Sociedad Importe

TUDOR HELLENIC 283

TERRENOS {82)

GAZTAMBIDE {75}

RUCOMEX z

TUDOR SERVICIOS INDUSTRIALES T Ty
GRuposPAT o 2729 T
GRUPO MERCOLEC - 3 T
GRUPOEMISA oW o
TOTAL 2.906

i E—

DIFERENCIAS DE CONVERSION, EN MILLONES DE PESETAS

Sociedad Importe
TUDOR HELLENIC (32}
GRUPO MERCOLEC _ . 63
GRUPO SPAT 692
TOTAL 7123

e e
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. Socios externos

El saldo incluido en este capitulo
del balance de situacién consoli-
dado adjunto recoge el valor de la partici-
pacién de los accionistas minoritarios en
las sociedades consolidadas por el proce-
dimiento de integracién global.
Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias consoli-

dada adjunta, en el capitulo “Resultado
atribuido a socios externos” representa la
participacién de dichos accionistas mino-
ritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio
1999 en este capftulo del balance de
situacién consolidado adjunto es el
siguiente, en millones de pesetas:

Sociedad Saldo Inicial ~ Rersultado Ejercicio Cambios en Participacién Saldo Final
CRUPO SPAT LA e S N
TOTAL 79 (9) - 70

Asimismo el saldo a 31 de Marzo de
1999 se desglosa en los siguientes
conceptos, en millones de pesetas:

Capital Resultados
Sociedad ¥ reservas ejercicio Total
GRUPOSPAT 79 R 70
TOTAL 79 (%) 70

B —

| movimiento habido en las
distintas cuentas de “Provisiones
para riesgos y gastos” durante el ejer-

Provisiones para riesgos y gastos

cicio 1999, ha sido el siguiente, en
millones de pesetas:

Saldo inicial Aumentos Aplicaciones SaldoFinal
Prov. para P}aﬁnﬁsion_es y Oblig. similares ] 384 8 (36) 356
Otras Prov. para Riesgos y Gastos 545 89 (68} 566
TOTAL A LARGO PLAZO 929 97 (104) 922
Provisién para Reestructuracion 14 . (e&) 26
TOTAL A CORTO PLAZO 134 - (108) 26

%

Informe Financiero
Cuentas anuales
consolidadas
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Deudas no comerciales

La composicién de las deudas no
comerciales por préstamos o
créditos recibidos al 31 de marzo de

1999 de acuerdo con sus vencimientos,
es la siguiente, en millones de pesetas:

Vencimientos
Total | 4/99-3/00 4/00-3/01 4/01-3/02 4/02.3/03 4/403-3/04 4/04-3/05 Resto
Entidades Fin a Corto Plazo 1.509 1.508 ) - -]
Otros Acreedores a L. Plazo  7.216 | - - 6 720 - -
TOTALES 8.725 1.509 6 0 7.210 0 0

*

Las deudas no comerciales a largo
plazo al 31 de Marzo de 1999, corres-
ponden, bésicamente, a saldos en marcos
alemanes convertidos a pesetas con el
cambio de la fecha de cierre.

Los tipos de interés de todas las
deudas descritas en los cuadros ante-

riores coinciden bdsicamente con los de
mercado, excepto para la recibida en
marcos alemanes, cuyo interés es el
9,125%.

La composicién de otras deudas no
comerciales al cierre del ejercicio 1999
es la siguiente, en millones de pesetas:

Importe
Administraciones Piblicas § ... B
Remuneraciones Pendientes dePago o
Otros e s
TOTAL 1.788

*

Ninguna de las deudas descritas se
encuentran cubiertas con garantia real a
31 de Marzo de 1999 {ver nota 7).
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Provisiones para operaciones de trafico

EI desglose de este epigrafe al 31 de

Marzo de 1999 es el siguiente, en
millones de pesetas:

Importe
Garantfas comerciales T4
Otras R ¢ .
TOTAL 192

Situacion fiscal

La Direccién de la Sociedad domi-
nante considera que dada la
complejidad del Grupo Tudor con socie-
dades participadas en diferentes paises
sometidas a regimenes fiscales muy dife-
renciados (no hay ningiin grupo que
consolide fiscalmente}, la conciliacién
del resultado contable con la base impo-
nible de] Impuesto sobre Sociedades no
proporciona ninguna informacién rele-
vante, por lo cual ha sido omitida la
conciliacién indicada.

Las sociedades individuales efectian
la conciliacién indicada, y a partir del
proceso de agregacion de las mismas se
determina el gasto por impuesto sobre
sociedades y los correspondientes
impuestos anticipados y diferidos.

Al 31 de Marzo de 1999 queda
pendiente de compensar la base impo-
nible negativa de Sociedad Espariola del
Acumulador Tudor, S.A., correspon-
diente al ejercicio 1996, por 1.007
millones de pesetas, por la que se ha
registrado el correspondiente crédito
fiscal.

El epigrafe “Otros Deudores” del
activo del balance de situacién del ejer-
cicio 1999 incluye 870 millones de
pesetas, registrados por Sociedad Espa-
fiola del Acumulador Tudor, S.A. y
S.P.A.T. correspondientes al crédito
fiscal en relacién con posibles deduc-
ciones (diferencias temporales y bases
imponibles negativas) en la base impo-
nible de ejercicios futuros {352 millones
de pesetas por crédito fiscal de bases
imponibles negativas y 518 millones de
pesetas, correspondientes a impuestos
anticipados per diferencias temporales al
31 de Marzo de 1999). Los administra-
dores de la Sociedad dominante esperan
la recuperacién fiscal de dichos activos
sin necesidad de agotar los plazos legal-
mente establecidos, habida cuenta de las
circunstancias excepcionales que dan
lugar a dichos créditos, pérdidas extraor-
dinarias nunca antes producidas, y de las
previsiones sobre beneficios futuros.

La Sociedad dominante recurrié en
anos pasados las actas de la Inspeccién
de Hacienda correspondientes al
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Impuesto sobre Sociedades de Sociedad
Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.,
por los ejercicios 1978 a 1982, ambos
inclusive. Con fecha 30 de octubre de
1992, las autoridades competentes
confirmaron una deuda de 333 millones
de pesetas. La Sociedad recurrié ante
instancias superiores dicha resolucién.
Con fecha 30 de Mayo de 1996 se
recibié la sentencia del Tribunal Econé-
mico Administrativo Central estimando

parcialmente los recursos presentados
en su dfa. Por los recursos desesti-
mados, la Sociedad ha presentado
nuevo recurso ante la Audiencia
Nacional.

Quedando pendiente la resolucién de
este nuevo recurso, el importe actuali-
zado al 31 de Marzo de 1999 de la
deuda, costes e intereses reclamados
asciende aproximadamente a 630
millones de pesetas.

Garantias comprometidas con terceros

n p6liza intervenida con fecha 19

de Diciembre de 1997, la sociedad
dominante, asi como las filiales mds
significativas del Grupo, entraron a
formar parte de un contrato de facili-
dades financieras sindicado de un grupo
de bancos liderado por LEMMAN
COMMERCIAL PAPER Inc., como agente
de la sindicacién, y CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON , como agente adminis-
trativo. A este contrato, por un importe
total de 650 millones de U.S. dolares,

estdn adheridas todas las empresas de
Exide Corporation.

El citado contrato, proporciona
medios financieros a largo plazo a tipo
de interés variable, garantizado mediante
avales cruzados de las distintas compa-
fias de Exide.

Adicionalmente, al 31 de Marzo de
1999 Sociedad Espafiola del Acumulador
Tudor tiene concedidos avales comerciales
y técnicos ante terceros por un importe
global de 1.134 millones de pesetas.
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. Ingresos y gastos

La aportacién de cada sociedad cicio 1999 ha sido la siguiente, en
incluida en el perimetro de la millones de pesetas:
consolidacién a los resultados del ejer-

Resultados  Ajustes de Resultados  Resultado atribuido Resultado consolid.
indivuales consolidacién consolid. total  a socios externos de dominante
SE.A.TUDOR S X80 e 1870 : R A
TERRENOS - L L ... 29) SR (29)
SPAT (755) (46) {801} (9) {792)
GAZTAMBIE | an R T ay |
EMISA_ | e - T e Ty
TUDORELECTRONICA | 42 - = 4 T
MERCOLEC | @9 s . @
TUDORHELLENIC | 100 1) e : I
SONALR | & - m Ty
azat P m o owm 2 - Tm
CIDAI _ L - ) - . )
CROVAM | ot -1 Y
RUCOMEX | 8 - B S |
TUDOR SERV.IND.  { - . T O
TOTAL 1.038 267 1.305 (9 1.314
La distribucién del importe neto de la ha sido durante el ejercicio 1999 la que a
cifra de negocios por lfneas de actividad - continuacion se indica, en millones de
y clasificacién por mercados geogréficos, pesetas:
Mercado espaiiol Mercado exterior Total
Baterfas 21731 o, 13360 45.091
Otras ventas 6 1.165 _ 1.171
TOTALES 21.737 24.525 46.262

—_—
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El niimero medio de personas emple-
adas, distribuidas por categorfas durante
el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Técnicos Superiores y Licenciados
Titulados medios
Administrativos

Operarios

PLANTILLA TOTAL MEDIA

124
73
528
1.753

2.478

*

El detalle de los resultados extraordi-
narios imputados al ejercicio 1999 es
como sigue, en millones de pesetas:

PERDIDAS EN ENAJENACION DE SOCIEDADES

CONSOLIDADAS POR INTEGRACGION GLOBAL

GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIOQS:
Gastos por reestructuracién en soc. consolidadas
por integracion global

" Gastos -de'réﬁn-aﬁcia_é-i_dl_lm T
Dotacién de pmqi;iqqgé

_ Gastos do ejercicios anteriores
Otros gastos extraordinaries
Resultado liquidacién de AMISGAR

TOTALES

BENEFICIO EN ENAJENACION INMOVILIZADO
Por Inmovilizado Materia!, Inmaterial
SUBVENCIONES DE CAPITAL o
INGRESOS O BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
Exceso de provisiones para riesgos y gastos
" Otros ingreéos extraordinarios -

TOTALES

Resultados extraordinarios negativos

17

225
10
£
28
79
58

454

Resultados extraordinarios positivos

22
25

52
62

161

*
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Otra informacion

Durante el ejercicio 1999, el Grupo
ha registrado como retribuciones
devengadas por el Consejo de Adminis-
tracién, de la Sociedad dominante, por
sueldos, dietas y otras retribuciones un
importe de 134 millones de pesetas.

Las sociedades integradas en el Grupo
Tudor estén desarrollando el plan de
acciones necesarias para dar solucién a la
posible problemitica de la llegada del

afio 2000. Todo ello con el fin de evitar
pérdidas o perjuicios en el tratamiento
automatizado de datos o problemas
operativos derivados del mal funciona-
miento de sus instalaciones y maquinaria.

Los costes de adaptacién en relacin
con el “efecto 2000” no se estiman signi-
ficativos, motivo por el cual las socie-
dades no han dotado ninguna provisién
por este concepto.

Transacciones con vinculadas

Las transacciones efectuadas
durante el ejercicio 1999 por las
sociedades del Grupo, asf como los
débitos y créditos al cierre del ejercicio
1999, con vinculadas a la fecha de cierre

del ejercicio, con las sociedades
incluidas en el perimetro de la consoli-
dacién han sido los siguientes, en
millones de pesetas:

1.- SALDOS DE BALANCE

Otasdeudores

. Inversiones financieras temporales
Deudas no comerciales & largo ptazo
Acreedores comerciales

2.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Importe neto cifra de negocios
Otros ingresos de explotacién
Consl_l_r[lgg_ Y otros gastos externos
Otras gastos de explotacién
Otros ingresos financieros
Gastos Financieros
Gastos Extraordinarios
Pérdidas en enajenacion cartera de control
[ngresos Extraordinarios
por enajenacién de inmovil. material

Informe Financiero
Cuentas anuales,
consolidacdas




