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- Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
CajaBspnﬂadehwersxones, Cajade AhonosyMontedePledad.

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (en lo sucesivo, la Caja), que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia ]ustl.ﬁcatlva
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Ennuesﬁaopuubmhsmmtasanualesadjlmmsexpresmentodoslosaspedos

significativos la imagen fiel de! patrimonio y de la situacién financiera de Caja
Espaﬂadelnveraones,Ca]adeAhorrosyMontedePledadaISI de diciembre de .

1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen Ia
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién
de su negocio y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHUR ANDERSEN

- . ) s
- 4 de marzo de 1998 . José Luis Palao
Arthur Andersen y Cia, 8. Com, Inserita e el Buggistne DHcial de A itores do
- Rog. Murc. Maadrid, Tomo 3100, Litwo 6, Folio 1, Cuenss (RUOAL)
o S, 8, Vot M-SH I, Inserip. 10 Inserita en el Reggistro de Ecommmistas Auditores (REAG
Domicilio Social:
Ramwnsdo Fouee Villaverde, of. 200 Madrid

Coniigo de Identiticacion Fiacal D=0
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1_997lY 1996
E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997
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~Eercde | Eeide |
1997 19%

mvmmmn n) 76.105 2206
Ds loo que: covters de renis fila . 20886 27501
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Notm 28) - - 61.007)| muo){
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DERENTA vmuz: & 142
De nccismes y stres ifhules de remia warisdie m 124
De purticipacienes . 2
De participecionss en ol Grupe o 16
MARGEN DE INTERMEDIACION 8.2 33208
COMISIONES PERCIBIDAS (Nei 23) 5489 4383
COMISIONES PAGADAS (805) {664)
KESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Now 23) 1.965 2281
MARGEN ORDINARIO 42360 1178 .
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION m n7 3"
GASTCS GENERALES DE ADMINISTRACION: 26269 (25542)
De parsonal (Nota 23) - (17.505) msm)! <
De los que: . >
Sueldos y aelarios x| ) >
Cargas socisles Q.an 2.844)

De Jas que: pensiones . - - é
Otzos gastos administeatives {9.064) (9.02) < ]
AMORTIZACION YSANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 10) tsm)L (4.023)]

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {56) {62)
MARGEN DE EXPLOTACION ' 11763 9.703
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Noi 7) (2.135) (248)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nets) . (69) -

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES (Nok 16) (680) .

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 23) . ’ 4130 2581
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Not 23) . (3.893) (s.qu
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS . : 9.116 6066
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Not 21) (1.862) (1.190)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 2254 4476

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
. de estas cuentas de pérdidas y ganancias.




CLASE 82

CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA.DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

(1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad (en adelante, *Caja
Espafia” 0 “la Caja”) es una entidad surgida el 16 de junio de 1990 de Ia fusi6n de Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Leén, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Palencia, Caja de Ahorros Popular de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de
ValladolidyCajadeAhorrosProvincialdeZamora,yesuoesoralegﬁmay
continuadora, a titulo universal, de la totalidad de los derechos, expectativas, acciones, -
obligaciones, responsabilidades y cargas de cada una de ellas, cualquiera que sea su
naturaleza; quedando vigentes por tal subrogaci6n, sin modificacién, gravamen ni
perjuicio, los derechos y garantias de terceros afectados.

Por sus origenes, la Caja es una institucién de carécter financiero, exenta de lucro
mercantil, con carécter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, tiene por objeto
social el fomento y administracién de los depésitos de sus impositores, destinar los
excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia
de los fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales
previstas en sus fines especificos. Como entidad de ahorro popular, Ia Caja se halla
sujeta a determinadas normas legales que regulan su actividad. ‘

Con fecha 30 de diciembre de 1993, Caja Espafia suscribié un contrato de compromiso
de cesién de oficinas bancarias con Banco de Fomento, S.A., por el que se traspasaron a
la Caja 102 oficinas bancarias, situadas en diferentes Comunidades Auténomas. El 29
de septiembre de 1994 se formaliz6 en escritura publica la compra de dos oficinas
adicionales de Banco de Fomento, 5.A. Al 31 de diciembre de 1997, la Caja contaba con
una red de 425 sucursales para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional.

Est4 integi‘ada en la (:‘.onfederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del
Fondo de Garantfa de Depésitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto
Ley 18/1982. '
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CLASE 82 CLINGO BESETAS

) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, CARGOS Y ABONOS A
RESERVAS, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y DETERMINACION DEL © .
PATRIMONIO :

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cueritas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Caja y, adicionalmente, incorporan los efectos de la actualizacién practicada en 1996 al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia y sus
sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Caja. -

Enhelabmadondehscumhsumaluuhanapﬁcadolosprhﬁpios.demnhbjhdad

y normas de valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio de

contabilidad ni norma de valoracién de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
"~ significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas por
su_ Asamblea General el 14 de junio de 1997 y las correspondientes al ejercicio 1997,

' que han sido formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 2 de
marzo de 1998, se someterén a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria del
afio 1998, estimindose que serdn ratificadas sin cambios.

Los Administradores de la Caja no han considerado necesario presentar cuentas
anuales consolidadas con las de aquellas sociedades dependientes que forman su
Grupo Financiero (segtin se define en la normativa que regula la consolidacién de las
entidades de dep6sito) por entender que, en su conjunto, los activos, patrimonio neto y
resultados de estas sociedades al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 no son
significativos en relacién con los de la Caja (véase Nota 9).

Cargos y abonos a reservas-

En el ejercicio 1995, la Caja, considerando la evolucitn general de su negocio y previa
autorizacién del Banco de Espaiia, realiz6'determinadas correcciones de valor sobre los
activos procedentes de la adquisicién de oficinas a Banco de Fomento, S.A (véase Nota
1) y la cobertura de otras provisiones, con cargo a reservas de libre disposicién.
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De acuerdo con los términos de la autorizacién del Banco de Espatia, el importe de los
fugdmmﬁhﬂdmmncargoamdeﬁbreﬁspoﬁdénquehanquedado
disponibles durante los ejércicios 1997.y 1996 por recuperacién de los activos saneados,
mejora de su calidad o venta de los mismos, ha sido abonado a la- cuenta de
“Reservas”(véase Nota 18), segn se detalla a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Recuperacién de fondos de depreciacién de terrenos
yediﬁcioadensopropio(Noth) 12 36
Recupmdﬁndefondosdeimolvendnsmoh?‘) 502 466
Recupendéndeolnscobertnrqs (Notas 3-¢, 9,10 y 15) 436 415
950 917
Cancelacién de impuestos anticipados (Nota 21) (244) {321)
Recuperacién neta (Nota 18) 706 596

SegﬁnseindicaenlaNota10,en1996,laCajaactualizésuinmovﬂizadomateriala1
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la
' actualizacién, que ascendi6 a 4.752 millones de pesetas, fue abonada al capitulo
“Reservas de Revalorizacién” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996
(véanse Notas 10 y 18). El gravamen tinico del 3%, que ha ascendido a 143 millones de
* pesetas, ha sido cargado a este mjsmo capitulo del balance de situacién en 1997, en el
momento de su liquidaci6n (véase Nota 18).

E119 de febrero de 1996 entr6 en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de! Banco de
Espafia, que establecia ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. En las
disposiciones transitorias de la nueva Circular se establecia que todos los ajustes que
fuese necesario efectuar por la entrada en vigor de la misma y que correspondiesen a
ejercicios anteriores, se harfan utilizando como contrapartida cuentas de reservas. El
efecto en las reservas de la Caja de la entrada en vigor de la Circular 2/1996 ascendi6 a
34 millones de pesetas (véase Nota 18).

Segtin se indica en la Nota 3-h, en el ejercicio 1997 la Caja ha llevado a cabo un plan de
jubilaciones anticipadas, al que se han acogido 51 empleados. El coste de dicho plan ha
ascendido a 1.708 millones de pesetas, correspondiendo 1.556 millones a los gastos a
incurrir por la Caja por cuenta del personal jubilado anticipadamente hasta la fecha
en que se jubile definitivamente, y 152 millones a los compromisos adquiridos en
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materia de pensiones complementarias con dicho personal. En virtud de'lo dispuesto

en el punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia,
¥ con autorizacién de esta institucién, la Caja ha cubierto con cargo a sus reservas la

cuarta parte del coste del plan (427 millones de pesetas -véanse Notas 3-h y 18-).

Comparaci6n de la informaci6n-

La Circular 5/1997, de 24 de julio, del Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en Ia
elaboraci6n de las cuentas anuales del ejercicio 1997, mientras que algunas otras
entraron en vigor en el ejercicio 1998. Las modificaciones m4s significativas con efecto -
en el ejercicio 1997 son las siguientes:

1. El capftulo “Impuestos sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
recoge todos los cargos y abonos con efecto en resultados relacionados con dicho
impuesto, tanto los devengados en el propio ejercicio como los ajustes procedentes
de ejercicios anteriores. Anteriormente, estos ajustes se registraban.en los
capitulos “Beneficios Extraordinarios” o “Quebrantos Extraordinarios”, segtin su
signo.

2. Los valores negociables adquiridos a descuento, cualquiera que sea su plazo de(z\ f
vencimiento, se registran de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3-d. Los 'S
-:valores negociables adquiridos a descuento con plazo de vencimiento en origen 2
inferior al afio se registraban anteriormente a su valor de reembolso, reflejindose .
los intereses pendientes de devengo en el capftulo “Cuentas de Periodificacién”
del pasivo del balance de situacién (Véase Nota 12). i

Las modificaciones anteriores no han sido recogidas en el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 ni en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha dado que su efecto no es significativo.

El efecto en las cuentas anuales del ejercicio 1997 de aquellas modificaciones
establecidas en la Circular 5/1997 que entraron en vigor a partir del 1 de enero de
1998, tampoco es significativo. .

Determinacion del patrimonio-

.Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas 3
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
de la Caja al 31 de diciembre de 1997 y 1996 hay que considerar los saldos de los
siguientes capfitulos y epigrafes de los balances de situacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Fondo de dotacién’ S S -
Reservas (Nota 18) 54.053 50.766
Reservas de Revalorizacién (Nota 18) 4.607 4.752
Beneficio neto del ejercicio ' 7.254 4.876
' 65.916 60.396
Gravamen sobre reservas de revalorizacién (Nota 18) - (143)
Previsién libertad de amortizacién R.D. Ley 2/1985, _
deducido su efecto fiscal (Nota 16) ) 8 61
: 65.924 60.314

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS

- DE VALORACION APLICADOS

En Ia preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los'sig'u.ierulaespﬁru:ipiosde
contabilidad y normes de valoracién, que coinciden con los establecidos por la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones:

_a) _ Principios de registro de las operaciones -

‘y de devengo- .
Segtin la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
funcién de Ia cual se calculan los ingresos y costes por intereses.

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses y a la totalidad de los titulos de renta fija que
constituyen la cartera de inversién ordinaria y de inversi6n a vencimiento.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en
la normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora y en litigio o de cobro dudoso no se reconocen como ingresos hasta el
momento en que se cobran o materializan.
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Transacciones y operaciones en moneda
extranjera- :

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de
divisas a plazo de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de
cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al
cierre de cada ejercicio. :

0E4004648

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que

no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a-

phzoespnﬁolalderredecadaejerdcioéubﬁcadosporelBamodeBpaﬁaatal
efecto, ' . ‘

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se registran, integramente y por el neto, en el capitulo “Resultados
de Operaciones Financieras” de ]a cuenta de pérdidas y ganancias.

Blconmvalorenpeseusdehspuﬁdasdelacﬁvoydelpasivoexpresadasen
moneda extranjera asciende a 13.188 y 9.707 millones de pesetas, respectivamente,
al 31 de diciembre de 1997 (8.020 y 7.267 millones de pesetas, respectivamente, al
31 de diciembre de 1996). .

,Créditos sobre clientes, otros activos a

cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen, fundamentaimente, en los capftulos
“Entidades de Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo del balance de
situacién, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo los activos adquiridos a descuento que no tienen la naturaleza de
valores negociables, que se reflejan por su importe nominal, registrindose la
diferencia entre este importe y el efectivo entregado en el capftulo “Cuentas de
Periodificacién” del pasivo del balance de situacién.

Los fondos de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacitn fntegra de los riesgos crediticios y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por la Caja en el
desarrollo de su actividad.

Los fondos de insolvencias se han determinado de manera individual, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Adicionalmente,
siguiendo la citada norma, existe una provisi6n adicional equivalente al 1% de las

<

3
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inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de firma,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas, locales
polivalentes terminados y fincas rasticas), de carécter genérico, destinada a'la
cobertura de riesgos no identificados especificamente como probleméticos pero
que pudieran serlo en el futuro. : ‘

Los fondos de insolvencias se muestran minorando el saldo del capftulo “Créditos
sobre Clientes” de los balances de situacion, salvo por lo que se refiere a las .
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los
riesgos de firma mantenidos por la Caja, que se presentan en el saldo del epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances
de situacién (véanse Notas 7 y 15). '

El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
concargoahsrgsultadosdecadaejerddoysemirmnporhsrecupemdonesque
se producen de los importes previamente provisionados y por las cancelaciones de
las deudas consideradas como incobrables o0 que han permanecido més de tres
afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones
hipotecarias). - '

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
-:valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija dela Caja al 31 de diciembre de
1997 y 1996 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segin los siguientes
criterios: '

, 1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos titulos con los que se tiene la intercién de operar a corto plazo, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio o, en su

_ =

-

Y

defecto, al del dltimo dia hébil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupén
corrido) por el neto, segin su signo, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 1997
Yy 1996, 1a Caja no tenia valores asignados a la cartera de negociacién.

2. Los titulos asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién, corregido por
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el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o

negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida

residual. del .valor. En los valores. asignados a la cartera de inversién a

vencimiento, el precio de adquisicién es el resultado de minorar, en su caso; -

del precio efectivo de compra, el importe de las minusvalias registradas con

cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el 30 de junio de 1994 (fecha
. de entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco de Esparia).

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de la enajenacién de
estos tftulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien cuando se trate de beneficios, se dota una provision
especifica por el mismo importe, que seré abonada a resultados linealmente
durante la vida residual de los valores vendidos. ' _

Los titulos asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se valoran a
su precio de adquisici6n corregido, segiin se define en el apartado 2. anterior,
o a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de ttulos
cotizados, en funcién de Ia cotizacién del Gltimo dfa hébil del ejercicio y, en el
casodeﬁtulostiocoﬁzados,mfundéndelvaloractmlaﬁpos de interés de
mercado de dicho dfa. Las minusvalias resultantes se registran con cargo a
cuentas de periodificacién (hasta la entrada en vigor de la Circular 6/1994,
dichasnﬁnusvahasserecog!an,bésicamente,mlacuentndepérdjdasy
ganancias). Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la totalidad del fondo de
fluctuacién se encontraba dotado contra la misma (véanse Notas 5 y 8). Las
minusvalfas correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean, Gnicamente, por la parte proporcional al periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisici6n corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) tinicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre del
ejercicio y constituido con cargo a cuentas de periodificaci6n.
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¢) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable, excepto los que componien la cartera de negociacién,
se presentan individualmente a su precio medio de adquisicién (regularizado.y
saneado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable) o a su valor de
mercado, si este Gltimo fuese inferior. El valor de mercado se ha determinado de
acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del .iltimo trimestre o la del -
tltimo dfa del ejercicio, si ésta fuese inferior. :

2. Valores no cotizados en Bolsa: el valor teérico contable de la participacién
obtenido a partir de los Gltimos estados financieros disponibles considerando,
en un Gnico caso, las plusvalfas tdcitas .existentes en el momento de la
adquisicién y que subsisten en el momento de la valoracién posterior.

Como consecuencia de dicha comparacién, se ha constituido un fondo de
fluctuacién de valores para cubrir las minusvalias existentes, que se presenta
disminuyendo el saldo de los capftulos “Acciones y Otros Titulos de Renta
Variable”, “Participaciones” y “Participaciones en Empresas del Grupo” de los
balances de situacién. Del fondo de fluctuacién de valores existente al 31 de
diciembre de 1996, 252 millones de pesetas se habfan constituido en 1995 con cargo
-:a reservas de libre disposicién; no obstante, durante 1997, se han restablecido las
reservas en dicho importe, volviendo a dotarse el fondo con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias (Véanse Notas 2y 9).

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan a su precio de
mercado al cierre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran por el neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias (en el capftulo “Resultados de Operaciones Financieras”). Al 31 de
diciembre de 1997, la Caja tenfa asignados 946 millones de pesetas a la cartera de
negociacién. Al31 de diciembre de 1996, la Caja no tenia titulos asignados a dicha
cartera (véase Nota 9).

P Activos inmateriales-

Este capftulo de los balances de situacién incluye, basicamente, los costes netos de
determinados desarrollos informaticos de la Caja.

’
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La amortizacién de estos activos se realiza en un plazo miximo de tres afios. Las
. dotaciones efectuadas por este concepto con cargo a los resultados de los ejercicios
. 1997 y 1996 han ascendido a 504 y 900 millones de pesetas. En 1997 las
amortizaciones han sido inferiores a los de 1996 puesto que a lo largo de 1997 se

terminé de amortizar el “Proyecto Siglo”, que ha supuesto una inversién

 significativa para la Caja.
@ Activos materiales-
1. Inmovilizado funcional.

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables
(entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio),
menos su correspondiente amortizacién acumulada, con las siguientes
excepciones: i

a.

Los inmuebles afectos a la Obra Social anteriores a la fecha de constitucitn
de la Caja (véase Nota 1) y los inmuebles adquiridos a Banco de Fomento,
S.A. se presentan a su valor de tasacién determinado por profesionales
independientes a las fechas de constitucibn y adquisicién,
respectivamente, menos la correspondiente amortizacién acumulada.
Adicionalmente, el coste de los inmuebles adquiridos a Banco de Fomento,
S.A. se minora por la-provisién por depreciacién del inmovilizado que se
constituy6 en 1995 con cargo a reservas de libre disposicién (véanse Notas
2 y 10) al comparar el coste de adquisicién con el valor de mercado, en
aquellos bienes destinados a enajenarse, o con el valor de reposicién en el
resto.

" Los inmuebles afectos a la Obra Social adquiridos con posterioridad a la

constitucién de la Caja y otro inmovilizado, se presentan a su coste de
adquisicién, neto de su amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, en funcién de los afios
de vida 1til estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado,
segin se muestran a continuacién: :

-10-
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Los bienes inmuebles adquiridos a Banco de Fomento, S.A. se amortizan en
funcién de los afios de vida 6til econémica restante, que estd comprendida
entre 25 y 40 afios al 31 de diciembre de 1997. '

- Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, algunas de las
entidades fusionadas dotaron con cargo a la aplicacién de sus excedentes de
los ejercicios 1985 y 1986 una previsién para amortizacién acelerada del
inmovilizado material, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende
a 12 y 94 millones de pesetas, respectivamente, que se incluye en el capftulo
“Fondo para Riesgos Bancarios Generales” del balance de situacién a dichas
fechas (véase Nota 16).

2. Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos.

Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan
por su valor de tasacién o por el valor de la deuda neta aplicada, el menor de
los dos. _

Las provisiones que cubren el activo aplicado se mantienen, como minimo, en
un 25% del valor del principal de los créditos o de la tasacién, si ésta fuese
menor, mis, en su caso, el 100% de los intereses recuperados. Unicamente en
aquellos casos en los que el valor de los activos adquiridos est4 respaldado por
cotizaciones en mercados reconocidos oficialmente se pueden liberar
totalmente los fondos previamente constituidos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional de Ia Caja en el plazo de dos afios (tres afios, a partir
del 1 de enero de 1998, por aplicacién de la Circular 5/1997 del Banco de
Espafia -véase Nota 2), se dota una provisién en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicién; salvo, en el caso de viviendas, oficinas y

-11-
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locales polivalentes terminados en los que su valor contable se justifique

mediante tasacién pericial independiente, actualizada y distinta de la que, en
- su caso, evalué el valor de. mercado de los activos en el momento de Ia
. adjudicacién. '

Las provisiones, constituidas con cargo al capftulo “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando
el saldo del epigrafe “ Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de
situacitn (véanse Notas 10 y 23). : :

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas -
Yy ganancias del ejercicio en que se incurren. '

h) Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el Convenio Laboral vigente y con el Acuerdo de Homologacién
de las Condiciones de Trabajo de los Empleados procedentes de Banco de
Fomento, S5.A. (véase Nota 1), la Caja tiene asumido el compromiso de
complementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, invalidez, viudedad y,
orfandad.

-:La Caja tiene contratadas las siguientes pélizas de seguros para la cobertura de Ia
totalidad de sus compromisos por pensiones: ‘ :

- |

1. Una péliza de seguro colectivo de pensiones suscrita con Intercaser, S.A. de 3 :
Seguros y Reaseguros, con objeto de cubrir las pensiones complementarias de =_

" un determinado colectivo de empleados.

2. Una péliza de garantfa y aseguramiento que la Caja suscribi6 con Caser
Ahorrovida, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. para el resto del
colectivo de empleados en activo de la Caja y personal pasivo o perceptores de
una pensién ya causada o que pudiera causarse en el futuro, no incluidos en la
péliza mencionada en el parrafo anterior. En esta péliza, la Caja contrat6,
asimismo, un seguro colectivo de vida, con objeto de garantizar los riesgos de .
invalidez, viudedad y orfandad con origen en la totalidad del personal de la
Caja.

Anualmente se procede al ajuste de las primas, con motivo de la revisién de la

valoracién actuarial, en funcién de los cambios que se produzcan en la
composicion del grupo asegurado y en las variables econémicas aseguradas que

-12-
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determinan el importe de las prestaciones garantizadas. De esta forma, las
. cantidades necesarias para Ia constitucion de las provisiones técnicas para atender
las prestaciones, netas de los resultados financieros y técnicos positivos, se
registran segiin su signo, comogastoomgresoenlacumta de pérdidas y-
ganancias, excepto por lo que se indica en el siguiente pérrafo.

En 1997, 1a Caja ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse
con anterioridad a haber cumplido la edad establecida en convenio (65 afios). Este
plan de prejubilaciones, al que se han acogido 51 empleados, ha tenido un coste de
1708 millones de pesetas y ha sido cubierto en su totalidad por las pélizas de
seguros que tiene contratadas la Caja, del siguiente modo:

a. -Mediante una aportacién dineraria efectuada por la Caja por importe de 427
. millones de pesetas y registrada con cargo a reservas (véanse Notas 2 y 18).

b. El resto, 1.281 millones de pesetas, ha sido compensado por los excedentes
gmeradosmhsreservasmatemﬁucasdelaspéhzasdeseguroscomo
consecuencia, bisicamente, de la actualizacién de las hipétesis actuariales
efectuada en el ejercicio 1997, a la que se hace referencia posteriormente.

Durante 1998, Caja Espatfia tiene previsto ofrecer la jubilacién anticipada a otros 82
empleados, en las mismas condiciones aplicadas a las que han tenido lugar en
-:1997. Para el resto del personal en activo, la Caja considera que su edad de
jubilacién sera los 65 afios. - ' 3

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, han-sido realizados estudios
actuariales para determinar el valor actual del pasivo devengado por los
compromisos con el personal de Ia Caja al cierre de cada ejercicio, aplicando el
método de capitalizacién individual y utilizando las siguientes hip6tesis:

3
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1997 1996

Tablas de supervivencia - GRM-GRF95 | GRM-GRF80 -

Tasa nominal de actualizacién - 45% 6%

Tasa nominal de crecimiento salarial(*) 3,5% 5.2%

Tasa nominal de crecimiento de las bases
de cotizacién a Ia Seguridad Social (*) 25% 4%

Tasa de incremento de LP.C.a medio plazo ‘15% 291%

(‘)Endcasodelpmondprgjubﬂadomlm.hshipdm utilizadas para
ambos pardmetros han sido del 1,5%. :

Dedichosesmdiosactuarialsremdhqueelvaloractualdeloscompronﬁsos
causados por el personal jubilado y por sus derechohabientes (incluido el valor
actual de los salarios futuros del personal jubilado anticipadamente) y el valor

acmaldeloscompmnﬁsosdevmgadosporelpersonalmacﬁvo,alﬂde.

diciembre de 1997 y 1996, eran los siguientes:

Millones de Pesetas

1997 1996
Personal pasivo 15359 12.152
Personal activo . 9.952 11.384
25311 23.536

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se han realizado dotaciones a la Cuenta de
pérdidasyganandaspamlacobertumdelospasivosacmaﬁalesni,mvez
considerada la compensacién de 1.281 millones de pesetas anteriormente
mencionada, han sido registrados resultados positivos en la misma.

Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros,
establecidas en el Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en la Circular
1/1988 del Banco de Espatia, se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen. La Orden Ministerial de 27 de febrero de 1995 del Ministerio de
Economia y Hacienda redujo el importe de las aportaciones de las Cajas de
Ahorros al 02 por mil de sus pasivos computables. De acuerdo con la
comunicacién del Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros de fecha 14

-14 -
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de febrero de 1996, al constatarse que el fondo patrimonial no comprometido en
operaciones propias del objeto del Fondo superaba el 1% de los depésitos
garantizados de las entidades-adsecritas al mismo,y en cumplimiento del articulo 3,
punto 2° del Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, la aportacién anual
correspondiente al ejercicio 1996 de las Cajas de Ahorros qued6 en suspenso (de
modo andlogo a lo que ha sucedido conla correspondlmte a 1997)

Indannizaciones por despido-

" De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a

aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de
reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este
concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

_El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del

resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en perfodos subsiguientes.

,De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, Ias diferencias temporales

correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente

siguiendo un criterio de prudencia y con los limites establecidos en dicha.

normativa (véase Nota 21).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones en activos fijos
nuevos, creacién de empleo y otras circunstancias se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se materializa (véase
Nota 21). Para que estas deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

Productos financieros derivados-

La Caja utiliza estos instrumentos tanto en operaciones. de cobertura de sus

. posiciones patrimoniales, como en otras operi"bnes{véase Nota 20).

-15-
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Estas operaciones comprenden, bdsicamente, compraventas de divisas no
- vencidas, compraventas de valores no vencidas, futuros y opciones sobre valores y
tipos de interés, permutas financieras (de tipo de interés -IRS- y de interés en
distintas divisas -cross currency swap-). '

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el
patrimonio de la Caja. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
la Caja. Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capftulos “Otros Pasivos” y “Otros

Activos” del balance de situacién adjunto, respectivamente, como un -activo

patrimonial para el comprador y un pasivo para el emisor.

Las permutas financieras sobre tipos de interés, corresponden, én su mayorfa, a
_ operaciones de negociacion (distintas de las de cobertura) y son contratadas fuera

de mercados organizados; los resultados de estas operaciones no se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que se conoce el importe de su liquidacién
efectiva. El resultado de efectuar el cierre teérico de las operaciones de esta
naturaleza existentes al 31 de diciembre de 1997 y 1996 para valorarlas a precio de
‘mercado se encuentra cubierto por fondos registrados en el epigrafe “Provisiones
para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del balance de situacién a dichas fechas
(véase Nota 15).

Las permutas financieras sobre tipos de interés en distintas divisas, cuya finalidad
es eliminar o reducir significativamente el riesgo de cambio y de interés de
mercado existentes en determinadas posiciones patrimoniales, se han considerado
de cobertura. En dichas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los
" elementos cubiertos. | ‘

Asimismo, la Caja tiene registrados en cuentas de orden al 31 de diciembre de 1997
y 1996 como opciones financieras, los compromisos asumidos al garantizar a
determinados participes de un Fondo de Inversién de renta fija promovido por un
conjunto de cajas de ahorros, que el 'valor liquidativo de sus participaciones a una
_ determinada fecha no va a ser inferior a un precio garantizado. Teniendo en
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cuenta la composicién de la cartera del Fondo mencionado y la evolucién
. previsible desuvalorhqtudahvo,alsl de diciembre de 1997 no es necesario
constituir ninguna. promén.poreslae concepto,. de manera andloga a lo que
sucedia al 31 de diciembre de 1996.

Por tiltimo, la Caja tiene registradas en cuentas de orden al 31 de diciembre de
1997 diversas opciones sobre tipos de interés de cardicter especulativo, ligadas a las
operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés en distintas divisas, que
limitan al 8% la rentabilidad de los elementos de activo cubiertos por las
mencionadas operaciones de permuta financiera. Como resultado de la valoracién
de estas opciones, no ha sido necesaria la constitucién de ninguna provisién por

- minusvalias potenciales.

@) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1997 que el Consejo de
Admimsh-adéndelaCa]apmpondﬁ,pmsuapmbadémahAsambleaGenemLesla

siguiente:
“Millones
de Pesetas
Beneficio neto del eftrcicio 1997 7.254
\ Distribucién:

Dotacién Obra Social 2.500

Reservas 4.754

' 7254

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacitn es la siguiente:

-17 -



ASTA v,
STIMBREN
‘DEL-ESTADO-

R OE4004660
CLASE 82
' Millones de Pesetas
1997 1996
Certificados de Banco de Espaila 26.920 34.427
Cartera de renta fija: '
De inversién ordinaria 117.189 120.194
De inversi6én a vencimiento 93.915 109.790
238.024 273411
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - -
238.024 273.411

EncumpﬁmienhodelodispuestoenhCimﬂMZ/lmdelecodeEspaﬁa,sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Caja adquiri6 en 1990
certificados de depoésito emitidos por Banco de Espafia por 43.648 millones de pesetas.
Con la incorporacién de las oficinas de Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 1), 1a Caja
adquiﬁéuntotaldem.éﬁnﬁllonesdepesetasdecerﬁﬁcadosdedepdaihoafeqtosalos
pasivos subrogados. Dichos certificados, que tinicamente son negociables (bajo ciertas
condiciones) entre intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja, tienen
amorﬁzadmmhdesdesdemamdel%hastasep&embmdeiaﬂozmoy
devengan un interés del 6% anual Durante los ejercicios. 1997 y 1996, las.
amortizaciones de estos titulos han ascendido a 7.507 y 6.858 millories de pesetas,

.Tespectivamente. Una parte importante de estos activos habfa sido cedida

temporalmente al 31 de diciembre1997 y 1996 al Banco de Espafia (véase Nota 6).

La composicién del saldo de los epfgrafes “Cartera de renta fija - De inversién
ordinaria” y “Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento” del detalle anterior,
as{ como los tipos de interés medios de los ejercicios 1997 y 1996 son los siguientes:

' Tipo de Interés
| Millones de Pesetas | Medio del Ejercicio
1997 1996 1997 1996
De inversién ordinaria- .
Letras del Tesoro 50.352 B6S551| 4,97% 7.03%
Otzras deudas anotadas cotizadas 66.827 424831 7,58% 9,16%
Otros titulos cotizados 10 160| 12,80% 12,40%
. 117.189| 129194
De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 93.915| 109.790| 8,74% 9,05%

.18 -
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De estos tftulos y de los.adquiridos temporalmente, la Caja tenfa cedidos al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 un importe de 239.827 y 228.907 millones de pesetas,
respectivamente, a.otros intermediarios_financieros.y acreedores del sector privado;
por lo. que figuran contabilizados en los respectivos epigrafes del pasivo de los
balances de situacién (véanse Notas 6 y 13). _ .

ElvalordemercadodelacarterademversxénaWtoalSldedlaembrede
1997 y 1996 ascendfa a 105464 y 118.036 millones de pesetas, respectiva y

“aprmemadamte,yeldehmrmdemménordmamamm9ym962

millones de pesetas.

Al31 de diciembre de 1997 y 1996, el desglose del saldo de este cap!tulo por plazos de
vencimiento residual es el siguiente:

‘Millones de Pesetas
Entre3 | Entrel
Hasta | Mesesy ySs Mis de
3Meses | 1Afio Afios 5 Aftos Total
Certificados de Banco de Espafia 3.988 4222 18.710 - 26.920
Letras del Tesoro 5.933 32134 12.285 - 50.352
jOtras deudas anotadas y otros titulos - 48.103 83.984 2B.665 | 160.752
Saldos al 31 de diciembre de 1997 9921 | 84459 | 114979 28.665 | 238.024
|Certificados de Banco de Espafia 3.695 3812 26.920 - 34.427
Letras del Tesoro "l 20949 65.602 - - -86.551
Otras deudas anotadas y otros titulos 20.479 6.649 72.308 52997 | 152433
Saldos al 31 de diclembre de 1996 45123 76.063 99.228 52997 | 273411

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante el e}ercxcxo 1996 (en 1997
no se ha producido ningdin movumenho) ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1996 ' 15
Recuperacién neta del ejercicio con abono a resultados . . (15)
Saldo al cierre del ejercicio 1996 -
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Al 31 de diciembre de 1997 existian valores por importe nominal de 100 y 109 millones
de pesetas afectos a obligaciones propias y de terceros, respectivamente (no habia
ningén saldo afecto al 31 de diciembre de 1996). -

ENTIDADES DE CREDITO

Eldesgloaedelossaldosdeestoscap!tulosdelacﬁvojrpasivo de los balances de
sihmcién.ahendimdoalamhxralezayahmnedadecontrataciéndelaspartidasque
los integran, es el siguiente: . ‘

: Millones de Pesetas
Activo Pasivo

1997 1996 1997 1996
Por naturaleza:
Ala vista- .
Cuentas mwituas y aplicacién de efectos (neto) 13 1.050 . -
Chaques a cargo de entidades de créditeo , 2474 2186 - -
Cémara de Compensacién 10 | <] - -
Otras cuentas 4338 1.059 9.788 783

7.045 4338 | 97ss 783 D

Otros créditos {activo) o a plazo o con preaviso (pasivo)- E
Bu!cochlpn\u(mTpnnldcm-NchS) - - %97 33.000
Cuentas a plazo . 221.702 29.466 22996 12.956 y
Adquisicién o cesién temporal de activos (Nota 5) 17.215 333 28.469 68.519

228917 252799 78382 | 114475 i

245.962 257187 883170 | 115.258
Por monaeda:
En pesetas 244.559 255.743 79.969 109.514
En moneda extrarjera 1.403 1444 8201 5.744

245.962 257187 28.170 115.258

A continuaci6n se muestra el desglose por plazos de vencimiento residual, asf como
los tipos de interés medios en los ejercicios 1997 y 1996, del saldo que compone los
epigrafes “Otros créditos” del activo y “A plazo o con preaviso” del pasivo, del detalle
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Millones de Pesetas Interés
Entre 3 Enire ' Medic
Hasta Mesesy 1 Afio Mis de , dd
3 Meses 1 Ao v 5 Afics 5 Ahos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diclembre de1997: )
Activo- _
Adguisicién tem de activos . 1715 - - - 17.218 517%
Cuenitas a plazo (activo) 212,359 5.949 1128 2.266 22702 533%
129.574 5.948 1128 2.266 238917
Pasive- - ‘
Banco de Espafia (cesiém .
temporal de certificados) 26.917 - - - .07 545%
Cusnias a plazo (pasivo) 17.766 - 5230 - 2299 544%
Cesién temporal de activos 28.469 - - - 28469 550%
. 73182 - 5.230 - 78.382
Saldos al 31 de diciembre de 199-
Activo-
Adquisicién tentporal de activos 3333 - - - . 3333 7.05%
Cuenias a plazo (activo) 28.018 6.000 5448 - 249466 755%
: 241351 6.000 5448 - 252799
Pasivo-
Banco de {cesidn :
temporal de certificados) 33.000 - - - 33.000 635%
Cuentas a plazo (pasivo) 4784 1.060 - 72 12956 7.08%
Cesién temporal de activos 68519 - - 68.519 7.70%
o] 106.263 1.000 - 712 114475

En este capitulo “Entidades de Crédito” del pasivo del balance de situacién, se recogen
4.200 millones de pesetas relacionados con el contrato de cesién de oficinas bancarias
suscrito con Banco de Fomento, 5.A. el 30 de diciembre de 1993. Adicionalmente, en el
capitulo “Otros Pasivos” se recogen 500 millones de pesetas adicionales relacionados
con esta misma operacién (Véase Nota 1).

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién atendiendo a la -
naturaleza, sector y moneda de contratacién de las partidas que los integran, es la

siguiente:
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nes de Pesetas
- 1997 1996
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piblicas 69.943 73.113
Otros sectores residentes- o
Crédito comercial . 30883 24.141
Deudores con garantia real 281.845 244.579
Otros deudores a plazo ' 177.698 143.401 3
Deudores a Ia vista y varios 16.199 15383
Activos dudosos 24423 34523 !
No residentes y otros 2.469 284 3
603.460 535424 ;
Menos- Fondos de insolvencias (17.172) |  (23.206)
586288 | 512.218
Por moneda de contratacién: _ g
En pesetas 579.684 506.549 g
En moneda extranjera . 6.604 5.669 b

A continuaci6n se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de

situacién, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al 2
. ‘plazo de vencimiento residual: -
. Millones de Pesetas | 3
1997 199 <
Hasta 3 meses 150.945 91.563
Entre 3 meses y1lafio 56.549 55.040
Entre 1 afio y 5 afios 136475 | 111344
Més de 5 afios 259.491 277477

603.460 | 535.424

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada. o

Durante los ejercicios 1997 y 1996, los movimientos habidos_en los “Fondos de
insolvencias” han sido los siguientes:
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Millones de Pesetas
1997 1996
" |Saldo al inicio de cada ejercicio 23206 | 23525
Dotacifn neta con cargo a los resultados del ejercicio 2477 2,878
Recuperacién con abono a reservas (Nota 2) (502) (466)
Cancelacién por traspaso a activos en suspenso y otros movimientos | (8.009) (2.731)
Saldo al clerre de cada ejercicio 17172 23.206

Adicionalmente, la Caja tenfa dotado al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un fondo de |
386 y 167 millones de pesetas, respectivamente, para cubrir posibles insolvencias de
riesgos de firma, que se incluye en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -

Otras provisiones” de los balances de situacién (véase Nota 15).

El detalle del saldo del capfhilo AnwrumaényProv:sxonesparaInsolvenms de las

cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Dotacién neta a la provisién para insolvencias 2477 ‘2878
Amortizacién de insolvencias 1529 675
-* Activos en suspenso recuperados (1.871) | (3.308)
) 2135 245

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién, naturaleza y
sector que lo origina, del saldo de este capftulo de los balances de situacién es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 18.961 29414
En moneda extranjera 4.924 706
23.885 30.120
Por cotizacién: .
Titulos cotizados 21.621 26623
Titulos no cotizados , 2264 1 3497
23.885 30.120
Por naturaleza: '
Fondos Pablicos . 3.303 3334
Pagarés y efectos 490 e A
Bonos y obligaciones “L20092 | 24597
23.885 30.120
Por sectores: : D<\
De administraciones Pdblicas Espafiolas - 3.303 3334 -
De entidades de crédito 4178 6215 | j-)
De otros sectores residentes 12392 20592
De Administraciones Pablicas no residentes 4033 . i
' 23.906 30,141
. Menos- Fondo de fluctuacién de valores _(21) (21) -
- . 23885 30.120 z

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los saldos clasificados como cartera de inversién
ordinaria y cartera de inversién a vencimiento del capftulo “Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija” de los balances de situacién, asf como sus valores de mercado a
dichas fechas, son los siguientes: '
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- Millones de Pesetas
*I Valoren { Valor de
Libros | Mercado
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Cartera inversién ordinaria " 18125 19.912
Cartera inversién a vencimiento S 5.781 5.843
23906 | 25.755
Saldos al 31 de diciembre de 1996-
Cartera inversién ordinaria 30.141 .| 31834
30141 31.834

OE4004667

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en esta cartera de valores,

sin considerar el “Fondo de fluctuacién de valores” han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio de cada ejercicio 30.141 52.468
Adquisiciones 12.537 10.738
Ventas (19.297) | (33.477)
Revalorizaciones por correccién de coste 275 683
. o Traspasos y otros . 250 (271)
Saldo al cierre de cada ejercicio 23.906 30.141

Los valores de renta fija en cartera tenfan un tipo de interés anual comprendido entre
el 4% y el 14,25% al 31 de diciembre de 1997 y 1996. La rentabilidad media ponderada,
sin incluir aquellos valores adquiridos en afics anteriores para el cumplimiento-del
coeficiente de inversién y los emitidos por el Estado (de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 8/1989) se situaria en el 8,46% en el ejercicio 1997 y en el 8,58% en el

é ejercicio 1996.

Del total de Ia cartera de valores de renta fija de la Caja, vencerd en el ejercicio 1998 un

importe de 7.588 millones de pesetas, aproximadamente.

~ A 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian valores de renta fija afectos a obligaciones

propias o de terceros.

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios 1997 y 1996

ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

_1997 1996

Saldo al inicio de cada ejercicio 21 241
Recuperaci6n neta del efercicio con abono a resultados - {220)
Saldo al cierre de cada ejercicio pa) 21

(% VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL
Acciones y Otros Titulos de Renta Variable- _

0E4004668

Elcaplmlo‘AccionesyOh-os'I‘mtlosdeRmtaVaﬁable'recogelasacciomsyﬁtulos
que representan participaciones en el capital de otras sociedades con las que no existe
umvkmhdondhndmniestéhdesﬁmdasamnm'blﬁrahacﬁvidaddehcqa,asl

‘como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria. El

desglose del saldo de

.este capftulo, en funcién de su admisién o no a cotizacién en Bolsa, de la moneda deC7<\
contratacién y criterio de clasificacién y valoracién, se indica seguidamente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por cotizacibn; - :
Acciones cotizadas en Bolsa 23.640 6.085
Acciones no cotizadas en Bolsa 4.198 4.201
Fondos de Inversién Mobiliaria promovidos por Ia Caja 1.611 3.476
29449 13.762
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {1.333) (1.579)
' 28.116 12183
Por moneda de contratacién: ‘
En pesetas 28.116 12.183
) 28.116 12.183
Por criterio de clasificacién y valoracién (Nota 3-¢):
De negociacién 946 -
De inversitn 27.170 12.183
28.116 12183
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 de los titulos integrantes de este
capitulo del balance de situacién ascendia a 32.632 millones de pesetas,
aproximadamente; (14.171 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian participaciones significativas en
entidades de crédito.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en esta cartera, sin
considerar el “Fondo de fluctuacién de valores”, han sido los siguientes:

- Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio de cada ejercicio 13.762 11.493
Adyuisiciones ' 30.541 10814
Ventas , (14.854)|  (8.506)
Revalorizaciones, actualizaciones y saneamientos - (39)
Saldo al cierre de cada ejercicio 29449 | 13762

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios 1997 y 1996
ha sido el siguiente: ' '

- . Millones de Pesetas
' 1997 1996

Saldo al inicio de cada ejercicio 1.579 1.546
Dotacién neta del ejercicio con cargo a resultados 403 73
Recuperacién con abono a reservas (Notas 2 y 3-e) (252) -
Utilizacién de fondos (398) (41)
Otros movimientos 1 1
Saldo al cierre de cada ejercicio 1.333 1.579

Con fecha 30 de diciembre de 1997, en €l contexto del acuerdo marco alcanzado por
cinco Cajas de Ahorros de la Comunidad Auténoma de Castilla y Leén con la Junta de
esa Autonomfa sobre inversiones estratégicas, la Caja firmé un contrato de -
compromiso de compra, con cardcter irrevocable, sobre 2.352.047 acciones
" representativas del 4,97% del capital de Ebro Agricolas, Compafiia de Alimentacién,
S.A., por un importe total de 7.279 millones de pesetas, aproximadamente. En el mes
de enero de 1998 dicho compromiso se ha materializado. Después de esta adquisicion,
la participacién de la Caja en el capital social de Ebro Agricolas, Compaiifa de
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compromiso (véase Nota 15).
Participaciones-

El capftulo “Participaciones” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y
1996reoogelosderechoambmdcﬁpihldehssodedndesuodadasmmte:ﬁdosporh
Caja, es decir sobre aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico,
. mantienen con la Caja una vinculacién duradera (de acuerdo con Ia Circular 4/1991

* En agosto de 1997 la sociedad “T.V. Servicios y Desarrollo, S.A." realiz6 una
ampl.iaciéndecapiulporimportede900mﬂlonesdepesetasquefuesuscritaporla
CajamSOOnﬁﬂonesdepesetas,estmdopmdienbede desembolsar aproximadamente
75 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997.

Participaciones en Empresas del Grupo-

‘H cap!tulo “Participaciones en Ethipresas del Grupo” del balance de situacién recoge la
inversién en sotiedades integradas en el grupo econémico de la Caja.

En el ejercicio 1996, 1a Caja constituys la sociedad de cartera “Invergestién, Sociedad
de Inversiones y Gestitn, S.A.” con un capital social inicial de 50 millones de pesetas.
En el mes de octubre ‘de dicho ejercicio se realizé6 una ampliacién de capital por
importe de 225 millones de pesetas, que fue suscrita y desembolsada en su totalidad
por la Caja mediante aportacitn dineraria, Los fondos se destinaron a la adquisicion de
la sociedad “Dinvergestién, S.A., S.GL1LC~, cuya denominacién fue modificada en
1997 por la de “Caja Espafia Fondos, 5.A., S.G.LLC.”. En el mes de diciembre de 1996
se produjo una segunda ampliacién de capital por 210 millones de pesetas suscrita por
la Caja en su totalidad y totalmente desembolsada al 31 de diciembre de 1997,
mediante la aportacién no dineraria de las participaciones que Caja Espafia mantenfa a
la fecha en varias empresas del Grupo (la valoracién de las participaciones aportadas
fue realizada por un experto independiente designado por el Registro Mercantil de
Ledn). Durante el ejercicio 1997, “Invergesti6n, Sociedad de Inversiones y Gestisn,
S.A." ha llevado a cabo tres ampliaciones de capital en los meses de abril, junio y
diciembre, por importe de 130, 210 y 400 millones de pesetas, respectivamente. Dichas
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ampliaciones han sido suscritas y desembolsadas por la Caja en su totalidad, mediante
nuevas aportaciones dinerarias. Los fondos obtenidos en las ampliaciones de junio y
diciembre se han destinado a su vez a la adquisicién de una participacién en la Unién
Temporal de Empresas “Agualid-U.T.E” y a una ampliacién de capital en “Ca]a
Espafia Fondos, S.A., S.G.LLC.”, respectivamente.

En junio de 1996, “Inmocsaja, S.A.” ampli6 su capital por-importe de 700 millones de
pesetas, suscrito fntegramente por la Caja, y desembolsado mediante aportacién
dineraria para financiar la adquisicion de determinados inmuebles. En el mes de
diciembre de 1997, la Caja efectué una aportacién dineraria para compensar pérdidas

- de ejercicios anteriores por importe de157792.148pesetasysuscrib16unaumento de
capital por 375 millones de pesetas.

Por ltimo, en julio de 1997 la sociedad “Harinera del Pisuerga, 5.A.” realiz6 una
ampliacién de capital de 425 millones de pesetas, suscrita en su totalidad por la Caja,
desembobéndose?miﬂmzesmd:mteapomm&nemyﬂsmﬂonesmdmmeh
aportacién de unas naves mdustnales y diversa maquinaria procedentes de
ad]udu:ac:ones en pago de deudas.

A continuacién se presenta un detalle de las “Participaciones” y “Participaciones en
Empresas del Grupo” de la Caja, con indicacién del porcentaje de participacion asf
como de otra informacién relevante sobre las sociedades participadas:

-29-
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(10) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1997

) ‘\:'m« 145
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y 1996 en las cuentas del

inmovilizado material (propio y afecto a la Obra Social- enadelanl:eO.S-)ydesus
correspondientes amortizaciones acuruladas ha sido el siguiente: . :

Millones de Peseias
Uso Propio de 1a Caja Afectos a Ia OS. (Nota 11)
Temmenos y Mobiliario, Mobiliario,
Edifidosde | Otros | Instalaciones | Otros | Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Inmuebies y Otros Total |
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al 1 de enero de 1996 34.700 14.900 28448 ‘5411 1.901 85360
Adiciones ) 15 7.665 1.750 ‘- 19 9.449
Salidas por bajas o reducciones wnoy | m2a0| amz 3) - |mass
Transferenciss o traspasas {930) 1154 7 as) rey) {14)
Actualizacién Resl Decreto Ley 7/1956 (Notas 2y 18) 2.800 66 1.885 - - 4752
Saldo a1 31 de diciembre de 1996 32558 13.545 30.279 5.140 1.893 88412
Adiciones %6 537 2119 2 52 7.796
Salidas por bajas o reducciones N © | - - @179
Tearsferencias o 1542 (422 | :{1.301) _{40) 3) (224)
Saldo al 31 de diclembre de 1997 34.198 16503 31.030 5.132 1.942 88.805
Amortizacién acumulada: T
Saldo al 1 de enero de 1996 2755 677 13.214 950 953 18549
Adiciones y traspasos - 457 158 262 62 118 349
Salidas por bajas o reducciones 330) (201) {1.385) - - 2117)
Otros movimientos - - 33 - - 33
Salda al 31 de diciembre de 1996 2682 634 14488 1.012 1.068 19.884
Adiciones y traspisos . 485 [ 2808 80 106 3575
1 Salidas por bajas o reducciones - (26) (80} @38 - - (143)
, Otros movimientos . 1 12 - - {12) 1
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.142 662 17.258 1.092 1.162 23316
Provisiones por depreciacién y para activos adjudicados:
Saldo al 1 de enero de 1996 4159 2476 - - - 6.635
Dotacidn neta a la provisién de inmuebles adjudicados (Nota 23) - 1.228 - - - 1.228
Recuperacién con abono a reservas (Nota 2) (36) (211) - - - (247)
n movimientos . (34) (148} - - - {182)
-T. al31 de diciembre de 1996 4.089 3345 - - - 7434
—F neta a la provision de inmuebles adjudicados (Nota 23) - 633 - - - 633
acién con abono a reservas (Nota 2) 12 - - -. - 12)
: movimientos (15) (599) - - - {614)
o al 31 de diciembre de 1997 4.052 3379 - - - 7.441
A materiales netos al 31 de diciembre de 1996 25,784 14.566 15791 4128 61.094
Actiyhs materiales netos al 31 de diciembre de 1997 26.994 12462 | 132 4.040 780 | s8.048

=

El 31 de diciembre de 1996, 1a Caja actualiz6 su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (con anterioridad, la Caja se habia acogido a
otras leyes de actualizacién). La actualizacién de 1996 se practicé por un importe de
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4.752 nullones de pesetas, aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real
Decreto-Ley. La plusvalfa resultante de la actualizacién fue abonada a la cuenta
“Reservas de Revalorizacién” (véase Nota 18). Como contrapartida de la plusvala, se
han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados,

(terrenos, inmuebles de uso propio e instalaciones), sin variar el importe de la -

* amortizacién acumulada contabilizada. Los restantes elementos del inmovilizado

a1

material de uso propio no fueron objeto de actualizacién. El inmovilizado afecto a la
Obra Social tampoco fue actualizado, en virtud de Ia libertad que establece el Real
Decreto-Ley 2607/1996, de 20 de diciembre, que desarrolla el Real Decreto-Ley 7/1996
para la no actualizacién de estos bienes.

El valor de mercado de los acﬁvos actualizados es superior -al coste contable neto
registrado después de la actualizaci6n practicada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizar4 en los perfodos impositivos que resten para completar la vida dtil de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un’
aumentoenlasamoruzadonesdele]eraaolm deaprox:mndnmmbeﬂﬂmﬂlomsde

pesetas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, en la cuenta de los bienes afectos a uso propio de Ia
Caja “Otros inmuebles” se inclufan 9764 y 11.848 millones de pesetas,
respectivamente, de bienes no afectos a Ia actividad financiera. Estos importes

. Tepresentan el valor, neto de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y

provisiones, de los inmuebles, fincas y solares adquiridos como resultado de iIa
ejecucién de préstamos que resultaron impagados, asf como de los inmuebles en
gestién de venta y de los utilizados en actividades atfpicas. Al 31 de diciembre de 1997
y 1996, el importe de la provisién constituida era de 3.379 y 3.345 millones de pesetas,
respectivamente, que se presenta disminuyendo el saldo de la mencionada cuenta.

OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
Otros activos-

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Operaciones en camino . L 1.631 1.465
Hacienda Pdblica: :
Impuestos anticipados (Nota 21) 6.614 7.871
.| Hacienda Pdblica Deudora (Nota 21) ‘ 493 1414
Opciones adquiridas (Nota 3-1) 24 14 .
Partidas a regularizar por operaciones de futuros de cobertura 422 -
Otros conceptos ' ' 250 284
9434 | 11048

Al 31 de diciembre de 1997, Ia cuenta “Hacienda Piiblica Deudora” recoge la
estimacién de la Caja sobre. la liquidacién resultante en concepto de Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 1997. Al 31-de diciembre de 1996 recogia el
"importe pendiente de devolucién del ejercicio 1995 en concepto de Impuesto sobre
Sociedades. :

La cuenta “Impuestos anticipados” recoge, fundamentalmente, aquélos que se derivan
de los pagos por pensiones que se van a efectuar durante los préximos diez afios
(véase Nota 21) y, adicionalmente al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluye 760 y
2220 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a las dotaciones
efe_ctuadas COn cargo a reservas en el ejercicio 1995 (véase Nota 2).

Otros pasivos-

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacién:




‘,TIAM-B‘R Ri

.DIL 'LSTADO
pov . 0E4004676
I
l
I
CLASE 82 CuivLd PESETAS 'f
Millones de Pesetas
1997 1996
Impualns diferidos (Nou 21 374 %7
Operaciones en camino | 99 | 617
Obligaciones a pagar 1.006 213
_ |Opciones emitidas 1 ]
Partidas pendientes de regularizar por operaciones .
futuros de cobertura : . 492 ;
Otros conceptos : 232 410
- -3.104 2207
Fondo Obra Social . 6.465 5.952
9.569 ..8.159
Fondo Obra Social-

La normativa que regula la Obra Social (OS.) de las Cajas de Ahorros dispone, entre '
. otros aspectos, que se destinard- a la financiacién de obras sociales, propias o en
colaboracién, la totalidad de los excedentes anuales una vez deducidos de los mismos
los importes destinados a reservas generales y a la provisién del Impuesto sobre
Sociedades (véase Nota 1). La Caja, segtin se establecié en los acuerdos de fusién,
nméelpatnmmuodehObnSomaldelasancoenudadesfumonadas S)
“'Lo§ saldos del Fondo de la OS. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se registran en.el é
capftulo “Otros Pasivos” de los balances de situacién a dichas fechas y recogen los

siguientes conceptos:

Mitlones de Pesetas

1997 1996

Dotaciones disponibles 1.147 829

Otros pasivos dela OS. 465 170

Dotaciones materializadas en activos materiales

distintos de inmuebles (Nota 10) 780 825
Otros . 33 -

Dotaciones materializadas en inmuebles (Nota 10) | 4.040 4.128

6.465 5.952

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 199 en estos saldos se
muestran a continuacién:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo inicial antes de Ia distribucién del beneficio 5.952 6.950
Dotaciones con cargo al beneficio del ejercicio anterior 1,950 - .
" |Gastos de mantenimiento del ejercicio (1733) (1.026)
Otros conceptos 296 28
Saldo final antes de la distribucién del beneficio 6465 5.952

ummmmmmMahos sedetermummgmendomtenos-
m&thmsalosmdxcadospmelhmowhzadodeusopmpmylosgastosde_
mantenimiento de la OS. de los ejercicios 1997 y 1996 incluyen 186 y 231 miliones de
pesetas, respechvamente,conespondm:\wsalasamoruzamonesdelmmovﬂizado

matenalafectoalanusma

- CUENTAS DE PERIODIFICACION

El desglose de los saldos de estos capftulos de los balances de situacién es como sigue:
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Millones de Pesetas
1997 - 1996
Activo- '
Devengos de productos no vencidos: -
De Banco de Espafia ‘ 408 522
De entidades de crédito _ 543 454
De créditos sobre clientes . 3.986 4468
De cartera de valores 4995 5927
De otras inversiones 197 196
:10.129 11.567
Gastos pagados no devengados 2 -
|Otras periodificaciones . 543 301
10.674 11.868
Devengos de costes no vencidos: ;
De entidades de crédito 419 519 '
De acreedores 3.663 4575 \ =
. 4082 .| 509
Productos anticipados de inversiones tomadas a descuento | 1.737 7.429
|Gastos devengados no vencidos- - 2651 1.895
Otras periodificaciones : . 249 328
Productos devengados no vencidos '
de inversiones tomadas a descuento {352) (4.152) _
8367 | 10594 | =}

(13) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capftulo de los balances de situacién, atendiendo a 1a
naturaleza, sector y moneda de contratacién de las operaciones, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Por naturaleza y sector: '
Administraciones Piblicas - : . 29.658 22088
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 86.047 72.120
Cuentas de ahorro 267.839] 245.821
Imposiciones a plazo ' 396.863| 472309
Cesién temporal de activos (Nota 5) - 211.358) 160.388
: 962.107| 950.638
No residentes ) 14.442 15.843
L 1.006.207| 988.569
Por moneda de contratacién:
En pesetas 1.004.838| 987.150
En moneda extranjera _ 1.369 1419
: ‘| 1.006.207| 988.569

" A continuacién se indica el desglose del saldo de este capftulo del balance de situacién
atendiendo al plazo de vencimiento residual:

Millones de Pesetas
1997 1996

Alavista ) 372.765| 336.441
Hasta 3 meses 403.702| 266.619
Entre 3 meses y 1 afio 204.623| 356.307
Entre 1 afio y 5 afios 21.159| 29.202
Mads de 5 afios 3.958 -

' 1.006.207} 988.569

(14) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Durante el ejercicio 1997 Caja Espafia realizé dos emisiones de cédulas hipotecarias
con el objeto de captar financiacién estable a medio plazo. En dichas emisiones se
emitieron, a la par, 150.000 y 100.000 cédulas, respectivamente, por un valor nominal

»
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5% y 45% fijo anual pagadero semestralmente el 31 de marzo y 30 de septiembre de
cada afio. La fecha de amortizacién definitiva es el 31 de marzo y el 30 de septiembre
del afio 2.000, respectivamente.

De acuerdo con el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, el volumen total de las cédulas
lupobecamsennhdasynovmdasnopodr&superarel%%deloscapﬁalesno
amortizados de todos los créditos hipotecarios de la Entidad aptos para servir de
cobertura. Al 31 de diciembre de 1997, el importe total de cédulas hipotecarias
emitidas y no vencidas representaba el 11,1% de los capitales no amortizados de todos
los créditos hipotecarios de la Caja.

A3l dedmembredelmelmporuefecﬁvodecédﬂashipotecuiu'propias
adquiridas por la Caja asciende a 252 millones de pesetas, y se encuentra clasificado en

d:chafecha

el capitulo “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” del balance de situacién a

Elimportetotalcargadoaresultadoscomocosbedelasemsionmdecédulas
hipotecarias en el ejercicio 1997 ha ascendido a 851 millones de pesetas.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

. -t
El movimiento de estas provisidnes durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio de cada ejercicio 5.690 1.984
Dotacién neta con cargo a resultados (Nota 23) 2373 3.969
Fondos recuperados con abono a reservas de libre disposicién (Nota 2) (184) (204)
Traspaso del Fondo para Riesgos Bancarios Generales (Nota 16) 680 -
Otros movimientos 316. | ° (539
Saldo al cierre de cada ejercicio : 8.875 5.690

- La composicién de estas provisiones al 31 de diciembre de 1997 y 1996 era la siguiente:

OE4004680
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Millones de Pesetas
1997 1996
* jOtros fondos especificos: )
Fondos de provisién para insolvencias.
de riesgos de firma (Nota 7) 386 167
Otros conceptos 8.489 5.523
8.875 5.690

El saldo de “Otros conceptos” recoge, principalmente, los fondos dotados por la Caja
para la cobertura delrisgocrediﬁciodedeterminadasopemciones_ (adicional a la
requeridaporlanormaﬁvadel&nmdeEspaﬂa,queest&registmdaenlosfondosde
insolvencias -véase Nota 7-), del fondo de comercio relacionado con el compromiso de
compradmﬁmadoenhNotaQypmhcobeﬂmdelriesgogenenldesu

(16) FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
' GENERALES ‘

El movimiento de este fondo durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguienbeﬁ
. Millones de Pesetas

) . 1997 1996
Saldo al inicio de cada ejercicio 94 175
Dotaci6n neta con cargo a resultados 680 -
Traspaso a reservas de la Previsién Libertad

de Amortizacién (Nota 18) (82) (81)

Traspaso a otros fondos (Nota 15) (680} -
Saldo al cierre de cada ejercicio . 12 94

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capftulo de los balances de situacién inclufa
unicamente el saldo de la cuenta “Previsién Libertad de Amortizacién R.D., Ley
2/1985". Algunas de las entidades fusionadas se acogieron a lo establecido en el Real
Decreto Ley 2/1985, de 30 de abril, sobre libertad de amortizacién a efectos fiscales
para determinadas inversiones en activo fijo nuevo, y aplicaron 902 millones de
pesetas a dicha previsién con cargo a la distribucién de los excedentes de 1985 y 1986
(véase Nota 3-g). En una evaluaci6n del patrimonio neto de la Caja, el saldo de la
cuenta “Previsién Libertad de Amortizacién R.D. Ley 2/1985”, neto del impuesto
diferido, deberfa incrementar el saldo del capftulo “Reservas” (véase Nota 2).
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A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de -
Millones de Pesetas
1997 1996

Obligacién nominativa Fondo de Garantia de Depésitos 1.100 1.100
Obligaciones subordinadas 15.000 5.000

16100 6.100

.La obligacién nominativa de 1.100 millones de pesetas fue suscrita por el Fondo de
. .Garantfa de Depésitos en Cajas de Ahorros. Esta emisién estd garantizada por el
. patrimonio universal de la Caja y tiene el cardcter de deuda subordinada que, a efectos

de prelacién de créditos, se sita detras de todos los acreedores comunes. Estadeuda
tiene el cardcter de perpetua y no devenga interés alguno. : .

Durante los ejercicios 1997 y 1996.1a Caja realiz6 sendas emisiones de deuda
subordinada que se colocaron en su totalidad entre sus clientes minoristas. Se
emitieron, respectivamente, 100.000 y 50.000 obligaciones de 100.000 pesetas de valor
nominal cada una, a la par. Dichas emisiones devengan un tipo de interés fijo del 4,5%

hasta el 31 de diciembre de 1998 y del 6,75% hasta 31 de diciembre de 1997,
" respectivamente, y variable en funcién del “tipo de referencia de pasivos de las Cajas

de Ahorros Confederadas” en afios sucesivos. La devolucién del principal de las
obligaciones emitidas se realizar4, en un tnico pago, el 31 de diciembre del 2007 y
2006, respectivamente, no existiendo posibilidad de amortizacién anticipada.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a 390 y a 84 millones de pesetas,
respectivamente.

RESERVAS

La composicién y el movimiento habido en los ejercicios 1997 y 1996 en los capitulos ‘

de reservas de los balances de situacién ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Reservas
de
Revalo-
Saldos a1 de enero de 1996 50.055 -
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 2 y 10) - 4.752
Recuperacitn neta de fondos y saneamientos de activos '
constituidos con cargo a reservas en 1995 (Nota 2) 596 -
Aplicacién Circular 2/1996 (Nota 2) 34 -
Previsién libertad de amortizacién (Nota 16) 81 -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 50.766 4.752
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996 . 2926 -
Cargos netos por jubilaciones anticipadas del personal {(Notas 2 y 3-h) (427) -
Gravamen establecido por Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 2) - (143)
Recuperacién neta de fondos y saneamientos de activos
constituidos con cargo a reservas en 1995 (Nota 2) 706 -
Venta de inmovilizado revalorizado en 1996 . - (2
Previsién libertad de amortizacién (Nota 16) 82 -
_ |Saldos al 31 de diciembre de 1997 54.053 4.607

Recursos propios- :
Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolla el Real Decreto
1343/1992 (de 6 de noviembre), del Real Decreto 2024/1995 (de 22 de diciembre) y de
la Orden de 30 de diciembre de 1992, modificada por la Orden de 4 de diciembre de
1996, asf como de la Circular 5/1993 del Banco de Esparia (de 26 de marzo) y sucesivas
modificaciones y del Real Decreto 1245/1995 (de 14 de julio), entz6 en vigor una nueva
normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia y supone un nuevo
enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos, entre otros aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los Limites en el
inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijindose en el 8% los recursos
propios minimos computables calculados con los indicados’ criterios. Al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 los recursos propios computables de la Caja representaban,

- aproximadamente, el 13,84% y el 12,51%, respectivamente, de los activos de riesgo
ponderados segiin se establece en la normativa vigente.
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Asimismo, 1a Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona o grupo econ6mico no podrén exceder del 70% y
del 40% de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose
también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las.
inmovilizaciones materiales sujetas a’ limite suponfan un 62,91% y un 78,6%,
respectivamente, del total de recursos propios computables.

Reserva de revalorizaci6n Real Decreto-
- Ley 7/1996, de 7 de junio-

LaCajaactuaHzéenelejerddolQ%suirmovﬂindomaheﬁalalampamdelReal
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Segtin se indica en la Nota 10, la plusvalfa
 resultante de la actualizacién ascendi6 a 4.752 millones de pesetas y- fue abonada al
capitulo “Reservas de Revalorizacién” del balance de situacién.

‘A partir de la fecha en que la Administracién kributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados en ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro, A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse
a reservas de libre disposici6n, siempre que Ia plusvalia monetaria haya sido realizada.

- ‘Se-entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo dé esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

. Durante el ejercicio 1997 se han cargado contra dicha reserva 143 millones de pesetas

correspondientes a la liquidacién del tributo del 3% con que la citada ley gravaba las
plusvalias registradas en la revalorizacién (véase nota 2).

{19) CUENTAS DE ORDEN _
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las 'principales operaciones, compromisos y

contingencias contrafdos por la Caja (en el curso normal de las operaciones bancarias)
eran los siguientes: ' '
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Millones de Pesetas
1997 1996
Fianzas, avales y cauciones - 43342 26.760
Pasivos contingentes dudosos 1.365 437
Compromisos: :
Disponibles por 90.389 91.614
|Otros compromisos - 800 1.176
135.896 | 119,987

{(20) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

: Amnﬁnuaddnaepmsmhddesgiosedeimportesnodomlesporﬁposdepmducm : %
. deﬁvadosquemthajaalsldediciembredel%?yl”ﬁ,iuntoconelvalorde : 3
mercado de estos productos al cierre de cada ejercicio: .

- . Millones de Pesetas
1997 1996
Valor Valor

Estimado Estimado

. - de de
’ S Nocional | Mercado | Nocional | Mercado
Permutas financieras sobre tipos de interés | 5428 | 5330 (%) 528 43

Permutas financieras sobre tipos de '
interés en distintas divisas 3417 | 3417 - -
Otras operaciones 10.263 [10.263 6.092 6.092

(*) Las minusvalias resultantes se encuentran cubiertas con el saldo del epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (véase Nota 15).

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se han producido resultados significativos por la
operativa en productos derivados. -
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* (21) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros Activos - Hacienda Pablica Deudora” de los balances de
situacién recoge, al 31 de diciembre de 1996, el importe pendiente de devolucién porla
Hacienda Pablica como consecuencia de la declaracién del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1995 y, al 31 de diciembre de 1997, la estimacién sobre la liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1997 (véase Nota 11).

- La conciliacién entre la cucta del Impuesto sobre Sociedades, calculada segtin el
resultado contable, y el gasto por impuestos registrado en las cuentas de pérdidas y
ganancias y el importe a pagar o a devolver de dicho impuesto es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996 ‘
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% . 3191 213 :
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes | - (977) | (330) %\
Deducciones, bonificaciones y otras (108) (@82) | -
Provision constituida con cargo a reservas (Nota 2) (244) (321)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades. 1.862 1.190
Aumentos (dissminuciones) por diferencias temporales (400) 199
Retenciones, pagos a cuenta y otros {1.955) (1.000) ‘
__ |Haclenda Péblica Acreedora / (Deudors) (493) | 389 —§
=

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al propio ejercicio y ejercicios
anteriores y la carga fiscal ya pagada o que se pagard en el futuro, ha representado que
el saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los impuestos anticipados y diferidos sea
el siguiente:

Millones de Pesetas

- 1997 1996
Impuestos anticipados (Nota 11):
Por dotaciones a fondos de pensiones 1741 | 1710
Otros conceptos 4.873 6.161

- 6.614 7.871
Impuestos diferidos (Nota11) ° 374 967
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considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o

transcurrido el plazo de prescripcién. La Caja tiene sujetos a inspecci6n los Gltimos
cinco ejercicios.asi como’el segundo. semestre de 1990 (la Caja ha presentado en el

ejercicio 1997 declaracién complementaria sobre la declaracién  del Impuesto-sobre -

Sociedades correspondiente a dicho periodo) para todos los impuestos a los que ests
sujeta su actividad.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal

- aplicable a las operaciones de las Cajas de Ahorros y a los resultados que podrfan

daivusedemposibhhupeodén&ibutaﬁn,eﬁsﬁnpuivosﬁsmlesdearﬁcter
contingente que no pueden ser objeto de cuantificacién objetiva. No obstante, se
estima que, en caso de hacerse efectivos, los mencionados pasivos fiscales no afectarfan
significativamente a las cuentas anuales. | :

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO

El detalle de los saldos y transacciones més significativos mantenidos por la Caja al

. clerre de los ejercicios 1997 y 1996 con aquellas entidades consideradas como

sociedades del Grupo, se muestra a continuacién:

Cer Millones de Pesetas
- 1997 1996
Créditos sobre clientes 407 709
Débitos sobre clientes 1.234 -
Intereses y rendimientos asimilados 25 74
Intereses y cargas asimiladas 6 -
Comisiones percibidas 400 -
Gastos generales de administracién 243 485

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle de los saldos de determinados capftulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a
continuacién: '
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Millones de Pesetas
~ 1997 {° 1996
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 11.072 14321
De Ia cartera de renta fija 20.836 731
De créditos sobre clientes 44185 48.037
Otros productos 12 27
‘ 76.105 89.706
Comisiones percibidas: '
Por pasivos contingentes 465 475
Por servicios de cobros y pagos 2748 2576
Por servicios de valores 564 297
Otras comisiones 1.712 1.005 -
. 7| 5489 4353
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia 1.050 - 652
De entidades de crédito 4024 | 5476
De acreedores 35.502 50.297
Otros intereses 471 215
. 41.047 56.640
Resultado de operaciones financieras (beneficios):
Resultados en la cartera de renta fija de inversién ordinaria 735 2079
Resultados en Ia cartera de renta fija de negociacién 94 53
Resultados en 1a cartera de renta variable 1209 91
En operaciones de futuros de negociacién (287) (43)
Resultados por otros conceptos 214 101
1.965 2.281

Gastos Generales de Administracién -
De personal-

La composici6n del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérchdas y ganancias es la
siguiente:
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‘Millones de Pesetas
1997 1996 .
Sueldos y salarios al personalactivo. . 14.222 13.122
Seguros sociales 3.030 2844
Otros gastos 553 544
17.805 16510

'ElnﬁnmomdiodeempleadosdehCajaenlosejemaoslmylm distribuido por
categorias profesionales, es el siguiente:

Ntmero

1997 1996
Equipo directivo ‘14 13
Jefes 565 511
Administrativos 1913 1.937
Subalternos y oficios varios 66 74

2558 2.535

Resultados extraordinarios-

"'A continuacién se detalla la- composicion de los beneficios y quebrantos

extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996

Millones de Pesetas
1997 199

Quebrantos extraordinarios: :
Enajenacién de Inmovilizado 112 99
Dotaciones netas a otros fondos especificos (Notas 10 y 15) 3.006 5197
De ejercicios anteriores ' 620 524
Otros conceptos 155 153
; .3.893 5973

Beneficios extraordinarios:

Enajenacién de inmovilizado 1.429 915
Intereses de ejercicios anteriores 1.904 1315
De ejercicios anteriores 342 81
Otros conceptos | 455 270
4.130 2581
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RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe de las dietas devengadas por los miembros del Consejo de Administracién
y de la Comisién de Control ‘de la Cajaa lo largo de los ejercicios 1997 y 1996 ha
ascendido a 38 y 52 millones de pesetas, respectivamente. Las retribuciones que, en
corcepto de némina, reciben los consejeros que son empleados de la Caja, figuran
registradas en el epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” de las

OE4004690

cuentasdepérdxdasygananaasdelose]ermos1997y1996p0tmportede22y28

millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, elimporhedelosnesgosportodoslosconceptosmmtemdosalﬂde‘
- diciembre de 1997 y 1996 con los consejeros o las entidades controladas por dichas

personas, que componian a dichas fechas el Consejo de Administracién de la Caja,
ascendfan a 135 y 297 millones de pesetas (saldo dispuesto en créditos y préstamos),
respectivamente, a un tipo de interés medio anual del 6,53% y 8,04% al 31 de diciembre

de 1997 y 1996, respectivamente.

AlSlded:ciembredelWleQémex:sﬁmcompronusosenmam de pensiones o
seguros de vida con los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administraci6n.

CUADRO DE FINANCIACION |

"' A continuacién se muestra el cuadro de financiacion correspondxenhe a los ejercicios

1997 y 1996:
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
INFORME DE GESTION
W

Evolucién del entorno econémico y
financiero

El afio 1997 se ha caracterizado por una expansioén cada vez més firme de la economia
espafiola, lo que ha permitido al Gobierno revisar al alza el objetivo inicial. de
_ crecimiento, hasta el 33%. Ademds, la situacién econémica ha estado marcada, por

nuestra incorporacién, cada vez mé4s clara, a la tercera etapa de la Unién Monetaria. A
31 de diciembre, nuestro pafs cumple con holgura todos los criterios de convergencia
(inflacién, déficit presupuestario, tipos de interés a largo plazoy estabilidad cambiaria)
meptoeldedeudapﬁbhca,queapesaxdesnpemel&ﬂ%delPIB ha cafdo
- considerablemente durante el ejercicio.

Asf, la inflacién se ha reducido substancialmente hasta el 2%, el déficit piblico se ha

.recortado hasta el 2,8% del PIB, y los tipos de interés han conseguido situarse en los
niveles europeos, tras la reduccién del precio del dinero a limites histéricos del 4,75%,
realizada por el Banco de Espafia el pasado 15 de diciembre, y con perspectivas de
nuevos deslizamientos a la baja. Todo esto indica que actualmente nos encontramos en
perfectas condiciones para incorporarnos a la UME.

Recursos propios y solvencia

En este marco de actuacién, Caja Espafia ha venido considerando Ia base de capital
como un importante objetivo estratégico a largo plazo, al cual ha subordinado su
actuacién durante el ejercicio 1997, lo que se ha traducido en la consecucién de un
volumen de recursos propios situados en 82.961 M. de pesetas. Esta cifra representa un
exceso de 34.131 M. sobre el minimo exigido por la normahva del Banco de Espaiia
adaptada a la legislacién de la CE.E. en esta materia. :

Durante 1997 los recursos propios se han incrementado en 14.752 M. ptas., debido a
emisiones de deuda subordinada por importe de 10.000 M pesetas, a la recuperacién
neta de reservas utilizadas en anteriores ejercicios por importe de 706 M pesetas, y el
resto, a la parte de beneficios del ejercicio a capitalizar. '
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El coeficiente de solvencia adaptado a las directrices de la C.E.E. (tasa que se obtiene al
dividir los recursos propios entre el activo neto administrado, ponderado por su nivel
de riesgo), se situ6, al cierre del ejercicio, en el 13,84%, superando en 5,84 puntos al

La comentada cifra de recursos propios ha sido obtenida tras haberse provisionado con
fondos internos los riesgos derivados de activos dudosos, Ppasivos contingentes y otros
riesgos, fondos qué al cierre del gjercicio sumaban 30.894 M. de pesetas.

Volumen de negocio y evolucién del
mismo

A 31 deDidembredel”?elvoli:mendemgociogesﬁomdo,medidoporelacﬁvo
netodel_BalamePﬁblico,sesitﬁaenl.Bbﬂlonesdepesehs.conuninamentode
33356 M. de pesetas (+2,8%) en el ejercicio.

Los recursos de clientes en balance s6lo han aumentado un 5/29% durante el ejercicio
debido al trasvase de fondos hacia productos parafinancieros. Por otra parte, Ia
- financiacién obtenida en.el mercado interbancario se ha reducido un 23,5% en 1997.

En el activo, las inversiones interbancarias se reducen en 11.225 M. (-44%), y 1a cartera
de valores de renta fija y de renta variable (“Acciones y otros titulos.de renta variable)
desciende en 25.689 M. (-8,14%). Dentro de la cartera de valores, se reduce la inversién
-en-Deuda del Estado y en titulos de renta fija, y aumenta sensiblemente la cartera de
renta variable. ' . :

Los créditos a clientes aumentaron en 74.070 M. (+14,5%), hasta situarse en 586.288 M.
de pesetas, de los que el 46,8% tienen garantia hi ia.

El control de riesgos y Ia gestién del balance han hecho posible que estos aumentos de
. la inversién sean compatibles con una mejora de la calidad crediticia y una reduccién
de la concentracién de riesgo, pues las inversiones que penalizan la cuenta de
resultados, como son los activos dudosos y el inmovilizado, han visto reducir su saldo
en 10.100 M. y 2.854 M. respectivamente. Esto se ha traducido en un descenso de Ia
tasa de morosidad (-2,23 puntos) y del porcentaje de inmovilizado sobre recursos
propios (-19,5 puntos). A la mejora de la calidad crediticia hay que afiadir un
incremento en la tasa de cobertura de morosos hasta el 97,4% (tasa obtenida tras sumar
a los fondos de insolvencias otros fondos especificos de libre disposicién).

Ademads, durante 1997 se ha hecho especial hincapié en el control interno, que se ha
reflejado en las siguientes acciones:’ potenciacién del recobro y su externalizaci6n,
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desarrollo de las aplicaciones SCORING, MIS y ALERTAS, y desarrolio de directrices
en materia de concentracién de riesgos en el Comité de Activos y Pasivos.

Resultados del ejercicio .. ..

El margen financiero de la cuenta escalar, es decir la diferencia entre los ingresos
generados por las inversiones y los costes de los recursos utilizados, fue de 35.712 M.
pesetas, con un incremento del 7,5% en 1997. Dicho margen sobre ATM ha mejorado
unas centésimas hasta situarse en el 2,96%, lo cual tiene una significacién especial,
sobre todo, si se tiene en cuenta la tendencia de estrechamiento del mismo en el sector.
Esta mejora del margen financiero en Caja Espaiia ha sido posible gracias a una gesti6n
integral de activos y pasivos que ha permitido posicionar el balance de forma
favorable ante un entomo de cafda de tipos de interés, que se prevé tendrs
continuidad durante 1998. :

Las comisiones netas percibidas se elevan a 4.683 M., con un aumento anual de casi el

27%, debido a la fuerte expansién de la demanda de los productos parabancarios,
fondos de inversién y fondos de pensiones fundamentalmente, demanda que se ve
favorecida por la elevada rentabilidad. financiero fiscal de dichos productos. Este

incremento de las comisiones netas por servicios permiti6 elevar el margen ordinario

un 8,1%, situdndose en 42.360 M. de pesetas.
En esta linea de crecimiento de la actividad comercial y de los ingresos ordinarios, los

. 'costes de explotacién (gastos de personal y generales) presentan un aumento

moderado del 5,2%, con un crecimiento practicamente nulo de los gastos generales
(+0,5%). Asi, el margen de explotacién asciende a 11.763 M., con un incremento de
2.060 M. (+21,2%) sobre el obtenido en el gjercicio anterior, tasa que ha sido posible por
el efecto combinado de la expansién de la actividad y la racionalizacién de costes.

En consecuencia, se produce una mejora de 1,6 puntos en el ratio de eficiencia de la
entidad, ya que los costes de explotacion absorben el 74,4% del Margen Ordinario,
frente al 76% del ejercicio 96. -

Como resultado de lo expuesto anteriormente, el beneficio antes de impuestos
alcanzado es de 9.116 M. de pesetas, frente a los 6.066 M. del ejercicio anterior, lo que
representa un incremento superior al 50%.

El beneficio neto se transforma en 7.254 M. de pesetas una vez deducidas las

obligaciones fiscales derivadas del impuesto sobre sociedades, que ascienden a
1.862 M. '
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Actividad comercial

La actividad comercial realizada durante el afio 1997 queda reflejada en los datos
presentados a continuacién:- - <

Recursos de clientes

Los recursos de clientes, que incluye débitos y pasivos subordinados, han aumentado
un 5,29% en el ejercicio para situarse al cierre en 1.047.307 M. de pesetas, siendo la
primera vez que en Caja Espafia los recursos de clientes superan el billén de pesetas.
En lo que se refiere a los recursos fuera de balance, el total de fondos de inversién,
fondos de pensiones y ahorro seguro se eleva a 186.177 M. de -pesetas, tras un
incremento del 105% en el ejercicio. Caja Espafia ha comercializado a través de su red
comercial 19 fondos de inversién cuyo patrimonio, al finalizar 1997, era de 173.719 M.
de pesetas, tras un crecimiento del 106%. Este fuerte crecimiento tiene su origen en el
cambio de las preferencias de los clientes debido a 1a favorable fiscalidad de estos
productos.

Los datos resefiados proporcionan a Caja Espafia una cuota de mercado en depésitos -

* dé clientes del 20,3% en la Comunidad de Castilla:Leén, cuota que se eleva al 40,8% en

las cuatro provincias histéricas, mejorando en m4s de 2 puntos su cuota de 1996.
Financiacidn a clientes

' La ﬁnanaamén neta proporuonada a clientes, en préstamos créditos y descuento

comercial principalmente, alcanzé los 586.288 M. de pesetas, con un aumento del
14,46% en el ejercicio. Por la finalidad de las inversiones destaca el apoyo prestado al
sector de la construccién y la financiacién para la compra de vivienda, con un riesgo
superior a 281.630 M. de pesetas al finalizar el afio comentado.

En inversién crediticia Caja Espafia tiene una cuota de mercado préxima al 17% en
Castilla-Ledn, y el 31% en el conjunto de Leén, Valladolid, Palencia y Zamora.

Prestacién de servicios

En materia de servicios a clientes se ha prestado especial atencién a los cambios que
impone el mercado, que se caracterizan por el aumento de la‘demanda de servicios

-fuera de los horarios y espacios habituales, para lo cual se ha incrementando el nimero

de cajeros autométicos, cuyo parque esté compuesto por 344 unidades, 34 mis que en
1996.
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Caja Espafia cuenta con 6.030 datifonos instalados y en funcionamiento en

establecimientos comerciales, 288 més que en 1996. Para operar en estos medios la

Entidad tenfa en circulacién 274.572 tarjetas, de las cuales 202.924 corresponden a
tarjetas 6000.

Red comercial

Durante 1997 Caja Espafia instalé 13 nuevas oficinas operahvas, procediendo a dar de
baja otras 10 oficinas situadas en zonas donde se detecté una cafda de la demanda de

servicios financieros. De esta forma, la red de distribucién estaba compuesta, al .

finalizar el afio, por 425 oficinas operativas de las cuales 344 estaban instaladas en

Castilla-Letn, 51enMadnd,10¢nGalida,7enAragdn,6mCasﬁ]h-hMancha,4en -

hConunCmﬁbnn,ZmNavmylmhho;a.

Ahmenaomdareddeoﬁanashayqueaﬁadnottoscamlesdeccmerdaﬁudan,
como son: la Banca Telefénica, en la que existen ya 24.000 usuarios que han realizado
més de 200.000 operaciones, y el servicio Caja Espafia “On line” (o banca telefénica
para empresas), que se inici6é en 1997.

Ademss, en el mes de mayo Caja Espafia inauguré la “Galerfa Financiera”, donde
nuestros clientes pueden contratar en la misma plaza una diversidad de servicios, que
van desde la agencia de viajes, a la telefonfa mévil, pasando por compra de inmuebles,
venta de equipo informético, seguros y la custodia de objetos de arte y pieles.

Recursos humanos

Losrecuxsoéhumanosdequedispoﬁn&ja&paﬁapmatenderlademandade
servicios financieros estaban integrados, al finalizar 1997, por 2.536 personas, de las
que 2.505 estaban dedicadas a actividades ordinarias. Durante al afio tuvo lugar un
aumento neto de plantilla de 7 personas (+0,28%), habiéndose realizado 51
. prejubilaciones, dentro de un programa destinado -a rejuvenecer la planu].la que
tendrd continuidad en 1998.

Devolucion de excedentes a la sociedad

. Caja Espafia, consciente de sus responsabilidades para con la comunidad en la que .

desarrolla su actividad, no se limita a la prestacion de servicios financieros sino que, a
través de la Obra Social, proporciona a la sociedad una serie de servicios que ésta
solicita y cuya demanda crece de forma paralela a la evolucion social. A estos servicios,
que abarcan los &mbitos cultural, docente, asistencial, sanitario y de fomento de la

0E4004696
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investigacién, se destinaron durante 1997 recursos por un importe de 1.851 M. de
pesetas. Para 1998, hdotadénprev:stapmlaObraSoaalwdez.SDOMdepesetas
commmementodelzs%sobreele;ermoantenor

Estrategias de futm-o y ob;etwos

En 1997 los Organos de Gobierno aprobaron el Plan Estratégico Caja Espaiia 2002. El
Plan Anual de Objetivos de 1998 es un documento que contiene de forma
sistematizada el proyecto de empresa, es decir, las metas y estrategias que la Entidad
segu.u‘ienl998ylosob;ehvosaalcanzarendxchoaﬁquueseenmarcandentrodel '
Plan Estratégico. .

LasmetasqueeomhmyenelmrcodeactuaaéndeCajaEspaﬁapmlwssonhs

) siguientes:

: 1. Consegui’rmveles adecuados y suficientes de rentabilidad como garantia de la
conﬁanzadepositadaporloschmﬁesydemostraaéndeunabumageshén

2. Mejorar en las dreas geogréficas de implantacién tradicional las actuales cuotas de
mercado en dep6sitos de clientes: y en inversién crediticia y ganar cuota de
mercado en los territorios de expansion.

e o

3. Aumentar las actuales cuotas de participacién en la desintermediacién del ahorro
.. (seguros, fondos de inversién y de pensiones) mediante instrumentos propios de la
Caja. '

4. Responder a las exigencias de los clientes, consiguiendo niveles de calidad en
productos, servicios y de atencién superiores al resto de los competidores,
mediante Ia constante mejora de la oferta de productos y servicios, y de los
procesos operativos y de gestién.

5. Aplicar una parte del excedente a la realizacién de actividades sociales y
culturales, que aumente el bienestar y la calidad de vida de nuestros clientes y de
la sociedad. :

Las directrices en las que se enmarcan los planes de accién para el ejercicio 1998, son '!
las siguientes:

~ 1. Desarrollo de la tecnologfa.

2. Crecimiento del volumen de negocio.
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Consolidacién de una cultura de Caja Espafia y desarrollo
humanos. : '

Reestructuracién del balance y mejora de la cuenta de resultados.

Mejora de la calidad de servicio.
Adaptaci6n al euro.

Desarrollo de la capacidad competitiva.

Desarrollo de la comunicacién externa e interna.
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Datos de identificacion .

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad es una institucion .
resultado de la fusién, previa disolucién sin liquidacién, de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Leén, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, Caja de
Ahorros Popular de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de Valladolid y Caja de
Ahorros Provincial de Zamora, libremente acordada por las respectivas Asambleas
Generales, autorizada por Orden de la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta
de Castilla y Ledn, de 8 de Junio de 1.990, publicada en el Boletin Oficial de Castilla y
Izéndel3depuuode1990 y formalizada en escritura pablica otorgada en Leén el 16
~ de junio de 1.990.

Se halla inscrita en el Registro Especial de Cajas Generales de Ahorros Popular del
BmodeEspaﬂa,coneln"ZO% en el Registro de Cajas de Ahorros de Castilla y Leén,
con el n®3.0.2; y en el Registro Mercantil de Ledn, en el Tomo 340 General del Archivo,
al folio 1, Hoja nmero LE-203, inscripcién 1n.

Su nmero de C.LF. es: G-24219891, el fondo de dotacién es de 1.503.815,-pesetas; ysu
domicilio social est4 en Ia ciudad de Leén, Edificio Botines de Gaudy, Pz. San Marcelo, i
50 *

. .La-:Asamblea General serd convocada por el Consejo de Administracién. La
convocatoria serd comunicada a los Consejeros Generales con indicacién, al menos, de
la fecha, hora y lugar de celebracién en primera y segunda convocatoria, asi como del
orden del dfa, y serd publicada con antelacién minima de quince dias en el *Boletin
Oficial de Castilla y Leén", en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en un
peri6édico, por lo menos, de amplia difusién en la zona de actuacién de la Caja
(Articulo 17.3 de los Estatutos).

\z Las Asambleas extraordinarias se celebrardn tantas veces cuantas sean expresamente

convocadas, y en ellas se tratarin tnicamente los temas objeto de la convocatoria. El

Consejo de Administracién convocard reunién extraordinaria siempre que lo estime
conveniente a los intereses de la Caja.

Debera hacerlo, asimismo, a pehcxé'n de una cuarta parte de los Consejeros Generales,
de un tercio de los miembros de Consejo de Administracién o por acuerdo de la
Comisién de Control. La peticién deber4 expresar el Orden del dfa de la Asamblea que
se solicita. La convocatoria se efectuar4 en el plazo méximo de 15 dfas desde la toma
de decisién del Consejo de Administracién o presentacién de la peticién, no pudiendo -
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mediar mis de veinte dias entre la fecha de la convocatoria y la sefialada para Ia
celebracién de la Asamblea (Articulo 18 de los Estatutos).

_ Conforme .con. el Real Decreto 2680/80, de creacién del Fondo de Garantia de
Depésitos en Cajas de Ahorros, la Institucién pertenece-al Fondo de Garantfa citado;, -
encontrindose sus impositores garantizados en 1os términos y cuantias establecidos.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, Don Fernando Mallo Fernéndez,
para hacer constar que. todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién ‘de la Caja han' procedido. a  formular, por medio del presente
documento, que se compone de _§4  hojas de papel timbrado, impresas por una sola
cara, referenciadas con la numeracién QE4004640 a _OE4004703 _ ambas inclusive,
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, correspondientes a los ejercicios anuales cerrados el 31 de
diciembre de 1997 y 1996, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Caja cuyos nombres y apellidos constan a continuaci6n, de los que doy fe.

Madrid, 2 de marzo de 1998
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Mario Amilivia Gonzélez, Fernando Mallo Ferméndez,
Vicepresidente Segundo Secretario

. O . i

K Germén José Barreiro Gonzélez, Angel Blanco Garcia,
Vocal : ’ Vocal

-

o

- hY
Pascual Felipe Fernindez Suérez, \
Vocal

Ver nota 1

Vicente Garrido Capa, Zenén Jiménez-RidruejolAyuso,
v al '
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Fermin Primitivo Txrados, ‘ Federico Juan Sumillera Rodriguez,
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Angel Roberto Villalba Alvarez,

LA
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excepcién de D. Pascual Felipe Ferndndez Sudrez, que manifiesta lo signicnte:
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de pesetas, como consecuencia de Is dotacién a un fondo cautelar destinado *a cubrir inversio-

nes futuras”, sin que este riesgo se concrete, ni se justifique adecuadamente su conveniencia,

mmmmapmeoﬁn&mnm@ehmqﬂuqunnm

cubriendo com la actividad normal.
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conjunto de la estructura del balance.”
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- Raimundo Fdez. Villaverde, 65
) , 28003 Madrid
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Ala Asambiles Generalde
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Aharros y Mante de Piedad:

1. Hemos suditada las cuentas anuales de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (en Io sucesivo, Ja Caja), que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1956 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
temﬁnadosmdéf:asfedms,cuyaﬂomnhdﬁnesrupmmbﬂidaddehs
Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinitn
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
mdomhsnormasdemdih:dagenm]mnﬂzampadas,querequimd
eamen, mediante 1a realizacién de pruebas selectivas, de Ia evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacitn, de los principios
conizbles aplicados y de las estimaciones realizadas. .

2 En nuestra opinién, las cuentas amuzles adjuntas expresan en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja '

- Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad al 31 de diciembre de

_ 1997y1996ydalosres:ﬂhdosdemopmdomsydelosmabﬁuﬁdnsy%\
aplicados durante los ejercicios armales terminados en dichas fechas y contienen Ia '
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, -
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados 3
aplicados uniformemnente, :

3. El informe de gestién adjunto del efercicio 1957 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacisn de la Caja, 1a evolucién
de su negocio y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informadén contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997,
Nuestro trabajo como auditores se limita a ]a verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo pirrafo ¥ no incluye la revisién de

Jnformacitn distinta de ]2 obtenida a partir de los registros contables de Ia Caja.
" ARTHUR ANDERSEN
4 de marzo de 1998 José Luis Palao
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