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. Hemos auditado las cuentas anuales de E. MARTINAVARRO, S.A., que comprenden el balance de

situacion al 31 de agosto de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado em dicha fecha {en adelante, ejercicio 1998-99), cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una

de las partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las
cifras del ejercicio 1998-99, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998-99. Con fecha 4 de enero de 1999 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997-98 en el que expresamos una opinién
favorable,

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998-99 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de E. MARTINAVARRO, S.A. al 31
de agosto de 1999, de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998-99 contigne las explicaciones que los administradores

consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998-99. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

AUDIHISPANA
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~Alberto Marco
Socio

Castellon, 5 de diciembre de 1999
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E. MARTINAVARRO, S.A,
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de agosto de 1999

ividad de Ia Sociedad

El objeto social, de acuerdo con sus estatutos, es la promocién, produccién, transformacion y
comercializacién de productos agricolas, directamente o a través de terceros, asi como de aquellos
productos necesarios o complementarios para el ejercicio de su actividad y la adquisicién, venta,
explotacion y arrendamiento de bienes inmuebles.

Las actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas, total o parcialmente, de
modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

Su actividad principal es la produccion y comercializacion de citricos.

. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y las notas 1 a
16 de la memoria, se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados.

b) Principios contables
Las cuentas anuales, se han preparado aplicando los principios contables generalmente

aceptados. No existe ningiin principio contable que, siendo significativo su efecto, s¢ haya
dejado de aplicar

. Distribucién d ltad

La propuesta de distribucién de resultados que los Administradores someten a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Bases de reparto pesetas
Pérdidas y ganancias (beneficio) 536.230
Distribucién
A reservas voluntarias 536.230

e e —



E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de agosto de 1999

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales son las
siguientes:

a)

b)

c)

Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia
Sociedad, inicamente en los casos en que se prevé su utilizacién durante varios gjercicios y se
valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. Los gastos de mantenimiento se imputan
contablemente como gastos del ejercicio en que se incurren.

Su amortizacién se realiza de forma lineal entre 4 y 6,66 afios desde el momento en que se inicia
el uso de la aplicacién informatica correspondiente.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla registrado al precio de adquisicion o coste de produccion,
incrementado en su caso por las actualizaciones practicadas segtin lo establecido por las diversas
disposiciones legales, siendo la dltima la correspondiente al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio.

Los costes de ampliacién, moderizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, sélo
si incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida util. Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por los métodos lineal y degresivo en funcién de la vida util estimada
de los respectivos bienes. Para los bienes afectos a obsolescencia se dotan las oportunas
provisiones por depreciacién,

Los afios de vida util estimados y métodos de amortizacién aplicados son los siguientes:

Elemento Afios Método
Construcciones 33,33 Lineal
Instalaciones técnicas 5,55-8,33 | Degresivo
Maquinaria 6,67- 10 Lineal y degresivo
Utillaje 3,33 Lineal
Mobiliario 10 Lineal
Equipos para proceso de la informacién 3-4 Lineal
Elementos de transporte 4,17-6,25 [Lineal y degresivo

Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicién o valor de mercado, el menor.
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E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de agosto de 1999

Por valor de mercado se entiende la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del ejercicio o
la cotizacién al cierre del mismo, aplicindose la menor de ambas, para los titulos con cotizacién
oficial. Para los que no cotizan oficialmente, el valor de mercado se determina en base al valor
patrimonial atribuible segiin la participaci6n ejercida.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

Créditos no comerciales
Los créditos no comerciales, tanto a corto como & largo plazo, se contabilizan por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el

ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Las correcciones valorativas que se estiman necesarias para prever el riesgo de insolvencia se
registran cuando se estima la pérdida.

Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor de mercado, si éste fuese menor, Para las existencias
afectas a depreciaciones reversibles se dota la correspondiente provision al cierre del ejercicio.

El coste se determina en base a los siguientes criterios:

~ Materias primas y otros aprovisionamientos, al precio de la ultima compra, que no difiere
significativamente del criterio FIFO dada su alta rotacién.

El valor de mercado se determina:
~ Para las materias primas, €l precio de reposicién o valor neto de realizacién, si fuese inferior.
Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan en el momento en que no existen dudas razonables
de su cobro. Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
imputdndose a resultados de forma proporcional a la depreciacién efectiva experimentada por los
activos financiados con dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputan al resultado en el que se produce la enajenacion o baja en inventario de los
mismaos,

Las subvenciones de explotacion se imputan a resultados del ejercicio, en funcién de su
devengo.

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir de la
fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses y a largo
plazo las de vencimiento temporal superior.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se considera como gastos por intereses
en el gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.



E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anuaal terminado
¢l 31 de agosto de 1999

h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econémico antes de
impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacién del
resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente (35%). De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones a que se tiene derecho.

i) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a pesetas de las operaciones en moneda extranjera se realiza aplicando
el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos remanentes al cierre
del gjercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En los casos de cobertura de
cambio se considera inicamente la parte de riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calcnladas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance como
ingresos a distribuir en varios ejercicios, en caso de ser positivas, imputindose a resultados en el
caso de ser negativas.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio
en que vencen los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo
homogéneo se van reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

j) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles,
aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Imovilizaciones i ial

La composicién y movimientos del ejercicio, expresados en miles de pesetas, son;

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.898 | Altas | Traspasos | 31.8.99
Aplicaciones informéticas 20.323 | 13.096 - 33419
Amortizaciones (15.190)] (6.580) 4.230| (17.540)
Total 5.133] 6.516 4.230 15.879

El traspaso se ha realizado al inmovilizado material, tal como se indica en la nota 6.



E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de agosto de 1999

6. 1 lizaci al

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de pesetas, son;

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.8.98 Altas Bajas Traspasos | 31.8.99
Terrenos y construcciones 1.796.188 77.602 -- 9.867 | 1.883.657
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.067.768 | 457.035 (1.075) 47.008 | 3.570.736
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 235.858 96.132 (6.381) - 325.609
Anticipos ¢ inmovilizaciones en curso 56.875 31.187 -- (56.875) 31.187
Otro inmovilizado material 180,001 40,121 (14.900) - 205.222
Total 5.336.690 | 702.077| (22.356) -~ | 6.016.411

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresadas en miles de

pesetas, son;

Saido ai Saldo al

Cuenta 31.8.98 | Dotacidn Bajas Traspasos 31.8.99
Construcciones 307.132| 49274 - - 356.406
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.596.359 | 499.571 (679) -~ | 2.095.251

Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 142335 43222 (6.381) - 179.176
Otro inmovilizado material 97.281 34730 | (10.805) 4.230 125436
Total 2.143.107 | 626.797| (17.865) 4.230| 2.756.269

El traspaso procede del inmovilizado inmaterial, tal como se indica en la nota 5.

Se actualizaron balances al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. Su detalle y el efecto
sobre los valores brutos y la amortizacién acumulada, expresados en miles de pesetas, se muestran a

continuacion:

Efecto total
Valores | Amortizacion
Cuenta brutos acumulada
Terrenos y construcciones 259.289 31.279

El efecto que la actualizacién contable anterior ha tenido sobre la dotacién por amortizacién del
gjercicio 1998/99 es un incremento de 10.426 miles de pesetas, siendo el efecto estimado para el
ejercicio 1999/00 de 10.426 miles de pesetas.




E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de agosto de 1999

El valor de los elementos que se encuentran totalmente amortizados, expresados en miles de pesetas,
es el siguiente:

Valor contable

Cuenta bruto
Instalaciones técnicas y maquinaria 304.976
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 71.888
Otro inmovilizado material 38.617
Total 415.481

7. lnmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de pesetas, son:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31,8.98 Altas Bajas 31.8.99
Participaciones en empresas asociadas - 65.633 -- 65.633
Créditos a empresas asociadas 615.375 22,788 | (570.91D) 67.252
Cartera de valores a largo plazo 26.266 -- (25.766) 500
Otros créditos -- 55.064 -- 55.064
Total 641.641 | 143.485| (596.677)] 188.449

La informacién sobre las empresas asociadas es la siguiente:

SERFEL, S.A. MEVEL S.L.
Relacién Asociada Asociada
Domicilio Perpignan (Francia) Castellén
Actividad Comercializacién | Comercializacién
de frutas de frutas
Fraccion de capital que se posee:

- Directa 42,3% 50%
Valor de la participacién en libros 65.217 416
Capital social 1.487.500(*) 832
Reservas 3.314.577(%) (**
Resultados del ejercicio: (**)

- Ordinarios 861.616(*) **)

- Extraordinarios (22.000)(™) -
Dividendos recibidos en el ¢jercicio

(*) Datos referidos a la fecha de cierre: 30 de septiembre de 1998, expresados en francos franceses.
(**) Primer ejercicio social. Fecha de cierre: 31 de diciembre de 1999,
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8. [Fondos propios
Los saldos y variaciones del ejercicio en las cuentas de fondos propios, expresados en miles de
pesetas, son:
Saldo al Distribucién Resultado | Saldo al
Cuenta 31.8.98 | resultado 1997-98 Dividendos 1998-99 31.8.99
Capital suscrito 860.100 - -- - 860.100
Reserva legal 172.020 - -- -- 172.020
Reserva voluntaria 1.929.380 607.292 (997.717) -- | 1.538.955
Reserva revalorizacién
R.D.L. 7/1996 251.510 -- - -- 251.510
Reservas estatutariasg 1.115 -- - - 1.115
Beneficio del gjercicio 607.292 (607.292) - 536.230 | 536.230
Total 3.821.417 - (997.717) 536.230 | 3.359.930

a) Capital suscrito

El capital suscrito estd representado por 860.100 acciones representadas mediante anotaciones en
cuenta, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Al 31 de agosto de 1999, las sociedades accionistas con participacién igual o superior al 10% del

capital suscrito son:

Porcentaje de

Titular participacién
J. Ballester e Hijos, S.L. 23,89 %
Marfeco, S.L. 24,11 %
Inexmo, S.L. 23,66 %
Jomar e Hijos, S.L. 21,24 %

Las acciones de la Sociedad estin admitidas a negociacién en el segundo mercado de la Bolsa de

Bilbao.

b) Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse a la compensacién de pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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c) Reserva de revalorizacién

En general, el saldo de esta cuenta no ser4 disponible en tanto no haya sido comprobado por la
Administracién Tributaria o transcurra el plazo de tres afios para su comprobacién. Una vez
comprobado o transcurrido dicho plazo, el saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar pérdidas acumuladas, a ampliacién del capital social o, una vez transcurridos diez afios a
partir del 31 de agosto de 1996, a reservas de libre disposicién, Para la disposicién de la parte de
saldo de esta reserva que provenga de elementos en régimen de arrendamiento financiero se deberg
haber ejercitado la opcién de compra.

Sin embargo, esta reserva podré ser distribuida con antelacién a los plazos sefialados en caso de que
la plusvalia recogida en las operaciones de actualizacién hubiera sido realizada mediante la total
amortizacién contable de los elementos patrimoniales actualizados (en cuanto a la parte actualizada)
0 si se hubiera producido su transmisién o baja contable.

d) Reservas voluntarias

9.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

En el presente ejercicio se han distribuido dividendos con cargo a estas reservas por importe de
997.717 miles de pesetas.

Subvenciones

El detalle de las subvenciones de capital, asi como el movimiento habido en el gjercicio,
expresado en miles de pesetas, es el siguiente:

Imputacién a resultados

Ejerciciode| Importe | Ejercicios Saldo al

Organismo concesion | concedido | anteriores Ejercicio 31.8.99
Generalitat Valenciana | 1992/93 9.036 (4.440) (741) 3.855
FEOGA 1995/96 345.288 | (159.020) (25.079)| 161.189
FEOGA 1996/97 47187 (19.547) (5.943)] 21.697
FEOGA 1997/98 10.684 {2.935) (2.098) 5.651
FEOGA 1998/99 9.190 - (2.227) 6.963
Generalitat Valenciana | 1998/99 5.820 - (5.820) -
Generalitat Valenciana | 1998/99 3.070 - 3.070) -
FEOGA 1998/99 18.196 - (5.308)] 12.888
Total 448471 | (185.942) (50.286)] 212.243




L 1]

10.

11,

E. MARTINAVARRO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de agosto de 1999

El detalle de las subvenciones de explotacion es el siguiente:

Miles de
Organismo pesetas
S.EN.P.A. 1.900

Las subvenciones de capital se recibieron como consecuencia de la ampliacién del almacén de
Almazora y por el traslado y modernizacion de las Centrales Hortofruticolas de Jaraco y Sollana, y las
de explotacién corresponden a subvenciones del SENPA a la exportacién a paises europeos no
pertenecientes a la Unién Europea.

Deudas no comerciales

El detalle de las deudas no comerciales al 31 de agosto de 1999, expresado en miles de pesetas, es
el siguiente:

Deuda a Deuda a
Concepto corto plazo | largo plazo
Deuda por crédito dispuesto 282,148 --
Administraciones Piiblicas 18.871 160.289
Remuneraciones pendientes de pago 16.349 -
Total 317.368 160.289

El limite e importe disponible de las polizas de crédito al 31 de agosto de 1999 es de 2.000.000 y
1.717.852 miles de pesetas, respectivamente. El tipo de interés medio del ejercicio ha sido del 4 por
ciento.

ministraciones Pibli

El detalle de los saldos con administraciones publicas al 31 de agosto de 1999, expresado en miles
de pesetas, es el siguiente:

Saldos Saldos

Concepto deudores | acreedores

Impuesto sobre beneficios anticipado 3.354 -
Impuesto sobre el Valor Afladido 64.111 --
Impuesto sobre la Renta de la Personas Fisicas -- 6.498
Impuesto sobre Sociedades - 2.394
Impuesto sobre beneficios diferido - 160.289
Organismos de la Seguridad Social - 9.979
Total 67.465 179.160




El impuesto sobre beneficios diferido se refiere al 35% del valor de coste de los bienes que se hallan
acogidos a los R D.L. 7/94 y 2/95 de libertad de amortizacién asi como a las diferencias temporales
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correspondientes a las cuotas de arrendamientos financieros.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, expresada en miles de pesetas, es la siguiente:

Resultado del ejercicio 536.230
Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades 220.084 -- 220.084
Diferencias permanentes -- (1.546) (1.546)
Diferencias temporales: -
- Con origen en el gjercicio 58.276 -- 58.276
Base imponible (Resultado fiscal) 278.360 (1.546) 813.044

Las deducciones generadas y aplicadas durante el ejercicio han sido las siguientes, expresadas en
miles de pesetas:

Saldoal |Generadas en el| Aplicadas en el| Saldo al

Concepto 31-8-98 ejercicio ejercicio 31-8-99
Empresa exportadora -- 44.043 (44.043) -
Formacion -- 42 (42) --
Total -- 44.085 (44.085) -

Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que esta sujeta la Sociedad para los

gjercicios no prescritos.

El importe global de los avales recibidos es el siguiente:

Miles de
Concepto Beneficiario pesetas
Publicidad exterior LC.E.X. 32.530

10




ey

E. MARTINAVARRQO, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de agosto de 1999

13. Ingresos y gastos
a}) Consumo de materias primas y otras materias consumibles,
Miles de
pesetas
Compras 12.778.107
Devoluciones de compras (12.058)
Rappels por compras (22.468)
Variacion de existencias (44.287)

12.699.294

b) Cargas sociales
Corresponde integramente a la seguridad social a cargo de la empresa del ejercicio.
¢) Transacciones con empresas relacionadas.

El detalle de operaciones con empresas relacionadas, expresado en miles de pesetas, ha sido el

siguiente:
Ingresos
(Gastos)
Intereses 26.447
Ventas 140.233
Servicios recibidos (17.163)

d) Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas durante el ejercicio son las signientes:

Miles de
pesetas

Ventas 18.240.893
Compras 372.857

1t
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€) Importe neto de la cifra de negocios
De acuerdo con el Texto Refudido de la Ley de Sociedades Andénimas se omite la distribucién
del importe neto de la cifra de negocios por mercados geogrificos y actividades dada su
naturaleza estratégica.

f) Nimero medio de empleados

El mimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Gerencia 5
Administracién 15
Técnicos 40
Manipulado 671
Recoleccion 847

Total 1.578

14. Otra informacion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio por el conjunto de los miembros del Consejo
de Administracién han sido exclusivamente por el concepto de sueldos, con un importe total
conjunto de 14.391 miles de pesetas.

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracién

vigentes al 31 de agosto de 1999 ni existen obligaciones en materias de pensiones y seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracidn.

15. kg (13 b1l
La introduccién del euro y el denominado “efecto 2000” no afecta de una forma minimamente

significativa a la estructura general de la Sociedad, ni a sus aplicaciones informéaticas u otras
instalaciones.
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Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios 1998-99 y 1997-98, expresados en
miles de pesetas, son los siguientes:

APLICACIONES 1998-99 1997-98 ORIGENES 1998-99 199798
Recursos procedentes de las
Adquisiciones de inmovilizado operaciones 1.095.559 | 1.142.274
Inmovilizaciones inmateriales 13.096 5.098 {Subvenciones de capital 36.276 10.684
Inmovilizaciones materiales 702.077 558.499 |Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras Inmovilizaciones materiales 7.856 29.372
Empresas asociadas 88.421 587.903 | Inmovilizaciones financieras
Otras inversiones 55.064 - Empresas asociadas 570911 460.000
Dividendos 997.717 -- Otras inversiones 25.766 -
TOTAL APLICACIONES 1.856.375 [ 1.151.500 |TOTAL ORIGENES 1.736.368 | 1.642.330
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (Aumento de capital ORIGENES (Disminucién de capital
circulante) - 490,830 |circulante) 120.007 -
1998-99 1997-98
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminuciones
Existencias - 5.591 180.301 -
Deudores 53.614 - -- 47.780
Acreedores -- 159.151 679.306 -
Tesoreria -~ 8.879 - 320.997
TOTALES 53.614 173.621 859.607 368.777
AUMENTO / (DISMINUCION) DEL CAPITAL
CIRCULANTE - (120.007) 450.830 --

13
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La conciliacién entre los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de las
operaciones mostrados en los cuadros de financiacién, expresada en miles de pesetas, es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 1998-99 1997-98
Beneficio del ejercicio 336.230 607.292
Dotaciones a la amortizacién 633.377 660.252
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 320 362
Regularizaciones de inmovilizado -- (32.084)
Beneficio en la enajenacién del inmovilizado (3.685) (27.106)
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio (50.286) (46.218)
Impuesto sobre sociedades diferido en el ejercicio (20.397) (20.224)
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 1.095.5591 1.142.274
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En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de E. Martinavarro,
_ S.A. ha formulado las cuentas anuales (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias Yy memoria)
. de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 1999,

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcién del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas nimero 1 al 14.

Almazora, 30 de noviembre de 1999,

Iz

D. Enrique Martinavarro Dealbert D. José Luis Martinavarro Dealbert

-

D. Alberto Martinavarro Dealbert D. in Ballester Agut
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E. MARTINAVARRO, S.A.
Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 1999

1.- EVOLUCION DE L.OS NEGOCIOS Y SITUACION DE 1A SOCIEDAD

mantienen en un nivei razonable, lo que unido aj elevado grado de autofinanciacién, con unos fondos
propios que representan el 79,37 por ciento del pasivo total y un capital circulante de 268 millones de

pesetas, nos permite afirmar que la situacién actual de |a Sociedad es buena.

2.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos dignos de destacarse, ocurridos entre el 31 de agosto de 1999 y Ia fecha del presente

informe de gestion,

3.- EXPECTATIVAS SOBRE LA EVOLUCION FUTURA DE LA EMPRESA

La Sociedad sigue en su linea de mejoras, renovacién y ampliacién de su inmovilizado, tanto material
<omo inmaterial, con unag inversiones en el presente ejercicio de 715 millones de pesetas, lo que permite

1na mayor y mejor comercializacién de nuestros productos.

4.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El 4rea de investigacién se centra principalmente, al igual que en ejercicios anteriores, en el estudio de
productos y variedades comerciales realizado por la Sociedad, asi como el mantenimiento de la politica
de colaboracién con empresas dedicadas a la fabricacitn de maquinaria con vistas a obtener mejoras
constantes de la productividad y calidad de nuestra fruta,

3.- INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS
La Sociedad no ha realizado negocio alguno con acciones propias durante el ejercicio.

Almazora, 30 de noviembre de 1999




. En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de E. Martinavarro,
. S.A. han formulado el informe de gestién de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de agosto de 1999.

Asimismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en la pégina nimero 1.

Almazora, 30 de noviembre de 1999,

/Méa?

—
D. Enrique Martinavarro Dealbert D. José Luis Martinavarro Dealbert
"‘ .
=
&
D. Alberto Martinavarro Dealbert D. Joaquin Ballester Agut




