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ARTHURANDERSEN

Pascual y Genls, 1

46002 Valencia
- R —
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES AB%EVIADA{”; pE oy
E Regiztro ¢ aliorias
A los Accionistas de d Urissyss
Financieras Agrupadas Establecimiento ! £ /75

Financiero de Crédito, S.A.- N

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de FINANCIERAS AGRUPADAS
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A. que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de Ias estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 24
de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1998 en el que expresamos una opinitn favorable.

Segiin se indica en la Nota 2, el Consejo de Administracién de la Entidad en su reunién
celebrada el 27 de enero de 2000 acordé por unanimidad aprobar el proyecto de escisién de la
misma, que quedard disuelta, a favor de las entidades beneficiarias Valenciana de Negocios,
S.A. y Negocios y Participaciones Valencianas, S.A.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Financieras Agrupadas Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

ARTHUR ANDERSEN
Antonio Noblejas
28 de febrero de 2000
Arhur Andersen y Cia., §. Com. Domicidio Social: Inscrita an el Registro Oficial de
Reyg. Merc, Madrid, Rainundo Fdez. Villaverds, 85. Auditores de Cuantas (ROAC)
Toma 3180, Libro 0, Folia 1. 28003 Madrid Inscrita an ol Ragistro de
Sec. B, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Cddigo de kentificacion Economistas Auditcres (REA}
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FINANCIERAS AGRUPADAS
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

]
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1999 Y 1998
(Pesetas)
Ejercicio Ejercicio
CONCEPTOS 1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados de 55.668.276{ 55.978.515
los que: Cartera de renta fija 1.174.999 1.938.000
Intereses y cargas asimiladas (3.021.355)| (4.012.552)
Rendimiento de la cartera de renta variable 15.768.997 | 14.293.686

De acciones y otros titulos renta variable 15.768.997 | 14.293.686

De participaciones - -

De participaciones en el grupo - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 68.415918 | 66.259.649
Comisiones percibidas 1.440.000 1.496.056
Comisiones pagadas (179.610) {162.307)
Resultados de operaciones financieras (Nota 20) (12469430)| (7.576.235)
MARGEN ORDINARIO 57.206.878 60.017.163
Otros productos de explotacién 1964910| 1370265
Gastos generales de administracién (45.875.988)| (44.645.380)

Gastos de personal (Nota 20)- (23.706.041)| (24.796.360)
de los que: Sueldos y salarios (19.128.743) | (20.042.397)
Cargas sociales (4.577.098)  (4.753.963)
de las que: Pensiones -
Otros gastos administrativos (22.169.947)} (19.849.020)
Amortizaci6n y saneamiento de activos materiales e
inmateriales {429.401) (333.814)
Otras cargas de explotacién -
MARGEN DE EXPLOTACION 12.866.399
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Neto) (6.996.322)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) -
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales -
Beneficios extraordinarios (Nota 20) 1.727.284
Quebrantos extraordinarios (3.600)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.593.761 }J\Ua
Impuesto sobre beneficios - (4.478.206)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.593.761 18.143.890
Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999
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FINANCIERAS AGRUPADAS ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A.

MEMORIA ABREVIADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1999

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Financieras Agrupadas Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (en adelante la
Sociedad), antes denominada Financieras Agrupadas Entidad de Financiacién, S.A., es
una entidad de crédito sujeta a la normativa y disposiciones reguladoras de los
establecimientos financieros de crédito. Su sede social se encuentra en la calle
Caballeros, 16 de Valencia.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 3/1994, de 14 de abril y en el Real Decreto
692/1996, de 26 de abril sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros
de crédito, la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de noviembre
de 1996 acordé la transformacién de la Sociedad en establecimiento financiero de
crédito, mediante la modificacién de la anterior denominacién por la actual y
modificacién de su objeto social. Dicho acuerdo se elev6 a escritura pfiblica el 18 de
diciembre de 1996. Dado que la transformacién en establecimiento financiero de
crédito no supuso una ampliacién del objeto social, la transformacién no requirié
autorizacién del Ministerio de Economia y Hacienda.

Con fecha 31 de diciembre de 1996, fue inscrita con el nimero 8.370 en el Registro de
Establecimientos Financieros de Crédito del Banco de Espafia, anotidndose
simultdneamente la baja en el Registro de Entidades de Financiacién.

Su objeto social est4 constituido por las actividades propias de los establecimientos
financieros de crédito; en concreto y segfin se recoge en sus estatutos sociales, podréd
desarrollar las actividades descritas en los apartados a), b), d) y €) del ntimero 1 del
articulo 1 del Real Decreto 692/1996, de 26 de abril que a continuacién se detallan:

1. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito hipotecario y la
financiacién de transacciones comerciales.

2. Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma,
tales como las de investigacién y clasificacién de la clientela, contabilizacién de
deudores y, en general, cualquier otra actividad que tienda a favorecer la
administracién, evaluaci6n, seguridad y financiacién de los créditos nacidos en el
trafico mercantil nacional o internacional, que les sean cedidos.

3. La emisién y gestion de tarjetas de crédito.

WPl o

4. La concesi6n de avales y garantias y suscripcién de compys similares.

/\

\
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(2)

-

Como actividades accésbrias, la Sociedad podr4 realizar cualesquiera otras que sean
necesarias para un mejor desempefio de su actividad principal.

La gestién y utilizacién de los recursos ajenos obtenidos por los establecimientos
financieros de crédito, asf como otros aspectos de su actividad econémica y financiera,
se encuentran sujetos a determinadas normas legales. En concreto, el Real Decreto
692/1996, de 26 de abril prohibe a los establecimientos financieros de crédito, a pesar
de su condicién de entidad de crédito, la captacién de fondos reembolsables del
phblico, en forma de depésito, préstamo, cesién temporal de activos financieros u otros
medios anédlogos.

Adicionalmente, la gestién y utilizacién de los recursos ajenos captados por el
establecimiento financiero de crédito se hallan sujetas a determinadas normas legales
que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en Banco de
Espafia, para la cobertura del coeficiente de caja. Adicionalmente, en cumplimiento
de lo dispuesto en la circular 2/1990, la Entidad adquiri6 certificados emitidos por
el Banco de Espafia (véase Nota 6).

2. Mantenimiento de recursos propios minimos en funcién de los activos (véase Nota

17).

PROYECTO DE ESCISION

Con fecha 27 de enero de 2000 fue suscrito por el Consejo de Administracién de
Financieras Agrupadas Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. un proyecto de
escisién total de la Entidad a favor de las entidades beneficiarias Valenciana de
Negocios, S.A. y Negocios y Participaciones Valencianas, 5.A.

Los respectivos Consejos de Administracién de estas dos entidades suscribieron el
citado proyecto con fecha 28 de enero de 2000.

La escisi6n se realizar4d mediante la extincién de la Entidad, que quedar4 disuelta, y la
divisién en dos partes de su patrimonio. La distribucién de los activos y pasivos entre
las entidades beneficiarias es la siguiente:
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ACTIVOS ATRIBUIDOS A VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A.
‘ (Miles de Pesetas}) .
ACTIVO 31-dic-99
ENTIDADES DE CREDITO 91.825
ACCIONES Y OTROS TITULOS

DE RENTA VARIABLE 172.303
TOTAL ACTIVO 264.128

ACI" IVOS Y PASIVOS ATRIBUIDOS A NEGOCIOS Y

PARTICIPACIONES VALENCIANAS, S.A.

- (Miles de Pesetas)
ACTIVO 31-dic-99 PASIVO 31-dic-99
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES 1.742 DEBITOS A CLIENTES 19.153
DEUDAS DEL ESTADO 13,700 IDEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES 39.275
ENTIDADES DE CREDITO 12.274
JOTROS PASIVOS 3365
CREDITOS SOBRE CLIENTES 433.411
: ‘ CUENTAS DE PERIODIFICACION 9143
ACCIONES Y OTROS TITULOS
DE RENTA VARIABLE 1.386 PROVISIONES PARA RIESGOS
Y CARGAS 900
ACTIVOS INMATERIALES 73
TOTAL PASIVO 71.836
ACTIVOS MATERIALES 2415 i (/‘/ -
4
OTROS ACTIVOS 5.180 oq e

CUENTAS DE PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO

T
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Las acciones representativas del capital social de la Entidad ser4n anuladas, recibiendo
los accionistas de dicha Entidad en contraprestacién acciones representativas del
capital social de las Entidades beneficiarias de la escisién, en proporcién a la
participacién en el capital social de la Entidad, de conformidad con el siguiente tipo de
canje previsto:

e 3 acciones de Valenciana de Negocios, S.A. de un euro de valor nominal, por
cada 8 acciones de la Entidad de un euro de valor nominal.

* 9 acciones de Negocios y Participaciones Valencianas, S.A. de un euro de valor
nominal, por cada 10 acciones de la Entidad, de un euro de valor nominal.

Al objeto de poder hacer entrega a los accionistas de las sociedades beneficiarias, en la
proporcién de canje establecida, estas aumentardn su capital mediante la emisién de
nuevas acciones.

Estas nuevas acciones dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias
sociales de las entidades beneficiarias a partir del dia 1 de enero de 2000.

Las operaciones de la Entidad se consideraran realizadas por cuenta de las entidades
beneficiarias, en cada una de las partes en que aquella divide su patrimonio, a efectos
contables, desde el dia en que las respectivas Juntas Generales de Accionistas aprueben
la escision.

BASES DE PRESENTACION
a) Principio de la imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas han sido elaboradas siguiendo los
modelos establecidos en la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio y
sus sucesivas modificaciones de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, habiendo sido
preparadas a partir de los registros de contabilidad de la propia Entidad. Los
importes que figuran en las cuentas anuales estdn expresados en pesetas, salvo que .
se indique lo contrario.

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 que han sido formuladas por el Consejo de

Administracién se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de

Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién estima que dichas cuentas
* seré4n ratificadas sin cambios.

Los datos correspondientes al ejercicio 1998 que se incluyen en esta memoria se
presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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b) Principios contables-

o

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningn
principio contable obligatorio cuyo efecto sea significativo en las cuentas anuales
que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Determinacion del patrimonio-

Segtn las normas en vigor para la presentacién de los estados financieros de las
entidades financieras, para efectuar la evaluacién del patrimonio neto de las
mismas al 31 de diciembre de 1999, hay que considerar los saldos de los siguientes
epigrafes del balance de situaci6n adjunto:

Pesetas
Capital social 449.167.000
Reserva legal 18.583.965
Reserva voluntaria 187.529.643
Reserva de revalorizacién 50.691
Resultado del ejercicio 1999 7.593.761
Patrimonio neto contable 662.925.060

Comparacién de la informacién-

El 3 de julio de 1998, Banco de Espafia emiti6 la Circular 7/1998, que entré en
vigor en 1999 y que introduce ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. Estas
modificaciones suponen un cambio en la presentacién y clasificacién de
determinados epfgrafes de balance respecto a la presentacién y clasificacién del
ejercicio. Afectan basicamente a subepigrafes que se inclufan en el Activo en
“Entidades de Crédito”, y se reclasifican en el ejercicio 1999 en el epigrafe “Otros
Activos”. Asimismo en el Pasivo, subepigrafes que formaban parte de “Entidades
de Crédito” y “Débitos a clientes” se han reclasificado en el ejercicio 1999 a “Otros
Pasivos”.

El 26 de enero de 1999 y el 17 de diciembre de 1999, el Banco de Espafia emiti6 las
Circulares 2/1999 y 9/1999, que introducen ciertas modificaciones a la Circular
4/1991. La entrada en vigor de dichas circulares se ha ido produciendo de forma
paulatina desde su fecha de emisi6n, si bien la Circular 9/1999 entrard en vigor en
su prictica totalidad en el ejercicio 2000, sin que hayan tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales de la Entidad.

), hes
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(4) PRINCIPIOS DE CONTA‘BILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la presentacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y normas de valoracién, que se ajustan a lo dispuesto por el
Banco de Espaiia:

a)

b)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidaci6n superior a doce meses. Seg(n la préctica financiera en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir
con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o cobro dudoso se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro.

Créditos sobre clientes-

Las cuentas a cobrar se contabilizan por el importe efectivo librado o dispuesto por
el deudor, excepto los activos al descuento, que se reflejan por el importe nominal,
contabilizindose la diferencia con el efectivo en cuentas de periodificacién del
pasivo del balance de situaci6n adjunto.

Esta partida se presenta neta de la provisién para insclvencias. El fondo de
provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto
los de firma, contrafdos por la Sociedad en el desarrollo de sus actividades
financieras. Dichas provisiones han sido determinadas de manera individual con
arreglo a lo establecido en la Circular 4/91 de Banco de Espafia con las
modificaciones introducidas por la Circular 11/93.

Ademds, y siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién
adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del
0,50% para determinados créditos hipotecarios). Esta provisién genérica estd
destinada a cubrir riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro (véase Nota 8). -

El saldo de la provisibn para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio Yy se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los

importes Ereviamente provisionados.
i!\\yy
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Las provisiones i);ira cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Sociedad se incluyen en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacién
adjunto.

¢) Acciones y otros titulos de renta

e)

\[\)\.\,\A

variable-

Los valores de renta variable, clasificados como cartera de inversién ordinaria, se
registran en el balance por su precio de adquisicién, o su valor de mercado, el que
sea menor. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

e Titulos cotizados: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizaci6n del Gltimo

dia del ejercicio, la que sea menor.

¢ Titulos no cotizados: al valor teérico-contable de la participacién obtenido a
partir del Gltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalfas correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el
saldo del correspondiente capftulo del activo del balance de situacién adjunto.

Activos inmateriales-

Este capftulo del balance de situacién recoge el importe de las cantidades abonadas
por la adquisicién del derecho de uso del nombre comercial y se amortiza
linealmente a razén del 20% anual.

Activos materiales-

El inmovilizado material ha sido valorado por su coste de adquisicién. Los activos
materiales se presentan netos de su amortizacién acumulada.

La amortizacién del inmovilizado en uso se calcula siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida til estimada de los diferentes elementos, segtn el
siguiente detalle: :

Afios de
Vida Util
Estimada

Maégquinas copiadoras y reproductoras | 3,33-4,17

Instalaciones 5,55
Mobiliario y enseres 10
Equipos para el proceso informético 4
Elementos de transporte 6,25
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h)

Los activos materiales adquiridos por la aplicacién de otros activos se presentan
por su valor de tasacién independiente o por el importe de la deuda neta aplicada,
€l menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o
incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, se dota una
provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adjudicacién, salvo que su
valor neto contable se justifique mediante tasacién pericial independiente y
actualizada. Las provisiones constituidas por este concepto se presentan
deduciendo el saldo del epigrafe “Activos Materiales-Otros Inmuebles” del
balance de situacién adjunto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el gjercicio, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuentas a pagar-

Las deudas se contabilizan por su importe nominal y Ia diferencia con el importe
recibido se contabiliza en “Cuentas de periodificacién” del activo del balance de
situacién adjunto y se imputan con cargo a los resultados de cada ejercicio,
durante el perfodo de cada operaci6n.

Impuestos sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, minorado por Ias bonificaciones
y deducciones en la cuota. Para que las deducciones sean efectivas deberin
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente,

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno
de reduccitn de personal que haga necesario la dotacién de una provisién por este
concepto.,

(5) DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucién de los resultados del ejercicio 1999 que el Consejo de
Administracién propondra a l1a Junta General de Accionistas que es la siguiente:

kaw’\ Mj}"m Mm

Pesetas
A reserva legal 759.376
A reservas voluntarias 6.834.385

7.593.761
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(6) DEUDAS DEL ESTADO -

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Sociedad adquirié en 1990
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por importe de 82.700.000
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un interés del 6% anual. Durante el ejercicio se ha
amortizado deuda por importe de 12.700.000 pesetas.

ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

Esta cuenta recoge el saldo de las cuentas corrientes a la vista, en pesetas, que la
Sociedad mantiene en entidades de crédito.

La tasa media de rentabilidad en el ejercicio 1999 de los importes mantenidos con
entidades de crédito ha sido del 1,91%.

(8) CREDITOS SOBRE CLIEN'I'ES

La composicién de este capftulo del balance de situacién adjunto, constituido
tinicamente por créditos en pesetas, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito
de las operaciones es la siguiente:

Pesetas
Cartera descuento comercial 423.006.331
Otros deudores a plazo 5.247.057
Deudores a la vista 3.581.641
Deudores por morosidad 13.725.477
Deudores dudosos otros conceptos 9.575.586
Fondos de insolvencia {21.724.815)
Total créditos sobre clientes 433.411.277

Atendiendo al plazo de vencimiento, el desglose del epfgrafe “Créditos sobre clien
sin considerar los “Fondos de insolvencia”, es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Plazo de vencimiento hasta 3 meses 366.548
Plazo de vencimiento entre 3 meses y 1 afio 62.561
Plazo de vencimiento entre 1 y 5 afios 26.027
Total créditos sobre clientes 455.136

N
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A 31 de diciembre de 1999, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada. .

El movimiento de Ia cuenta “Fondos de Insolvencias” durante el ejercicio 1999 ha sido
el siguiente: ' ‘

Pesetas

Saldo inicial del ejercicio 12,151.505
Mis:

Dotacién a la provisién para créditos

en mora 15.464.101

Menos:

Fondos disponibles (5.890.791)
Saldo al cierre del ejercicio 21.724.815

El saldo de la provisién de insolvencias al 31 de diciembre de 1999 incluye una
provision de insolvencias genérica que asciende a 4.318.903 pesetas.

Los activos en suspénso recuperados en el gjercicio 1999 ascienden a 2.576.988 pesetas.
Dicho importe se presenta deduciendo el saldo del epigrafe “Amortizacién y
provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. '

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la
provision para insolvencias de riesgos de firma, que asciende a 900.000 pesetas, figura
registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo del balance de
situacién adjunto.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capftulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, que no estin destinadas a controlar la
actividad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo, constituido
Gnicamente por valores nominados en pesetas, en funcién de su naturaleza es la
siguiente:

Pesetas
De entidades de crédito 172.303,103
De otros sectores residentes 3.161.035
Fondo fluctuacién de valores (1.774.972)
173.689.166
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El siguiente cuadro muéstra la composicién de la cuenta, clasificada en funcién de la
admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran e incluye también su provisién
por depreciacion:

Pesetas
Titulos con cotizacién oficial 175.420.844
Titulos sin cotizaci6n oficial 43.294
Fondo fluctuacién de valores (1.774.972)
173.689.166

La totalidad de las “acciones y otros tftulos de renta variable” estan clasificados en la
cartera de inversion ordinaria.

Los movimientos registrados en la citada cuenta, sin considerar el fondo de fluctuacién
de valores, se aprecian en el cuadro expuesto a continuacién:

Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 231.536.393
Entradas 3.117.741
Salidas , (59.189.996)
Saldo al cierre del ejercicio 175.464.138

Las ventas de acciones realizadas durante el ejercicio 1999 han generado una pérdida
de 3.150.408 pesetas que ha sido registrado en el epigrafe “Resultados de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

El movimiento habido en el ejercicio 1999, en el fondo de fluctuacién de valores, que se
Ppresenta neteando el balance de situacién adjunto dentro del epigrafe “Acciones y
otros titulos de renta variable”, ha sido el siguiente:

Pesetas
Saldo inicial del ejercicio 17.094.854
Dotaciones (Nota 20) 9.319.022
Aplicaciones (24.638.904)
Saldo al cierre del ejercicio 1.774.972

(10) ACTIVOS INMATERIALES

En el siguiente cuadro se recoge el movimiento de las inmovilizaciones inmateriales y
de sus amortizaciones acumuladas:

T
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o
- Pesetas

Coste:
Saldo a 31 de diciembre de 1998 728.351
Adiciones 47333
Retiros {67.031)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 708.653
Amortizaciones:
Saldo a 31 de diciembre de 1998 656.701
Adiciones 45.782
Retiros {67.031)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 635.452
Inmovilizado neto 73.201

(11) ACTIVOS MATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 de las cuentas de activos materiales
y sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones han sido las
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siguientes:
Pesetas
Mobiliario
Otxos Instalaciones
Inmuebles y otros Total

Coste:
Saldo a 31 de diciembre de 1998 24.187.200 | 3.461.569 | 27.648.769
Adiciones - 452,154 452.154
Retiros (100.000) (72.009) (172.009)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 24.087.200 | 3.841.714 | 27.928.914
Amortizaciones;
Saldo a 31 de diciembre de 1998 - 2,595,581 2.595.581
Adiciones - 395,896 395.896
Retiros - (65.160) {65.160
Saldo a 31 de diciembre de 1999 - 2.926.317 2.926.317
Provisiones:
Saldo al 31 de diciembre de 1998 22.687.200 - 22.687.200
Adiciones - - -
Retiros (100.000) - (100.000)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 22.587.200 - 22.587.200
Inmovilizado neto al 31 de

diciembre de 1999 1.500.000 915.397 2.415.397
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El epigrafe “otros inmuebles” recoge los bienes no afectos a la actividad financiera que
se han adquirido como resultado de la ejecucién de préstamos que resultaron
impagados. En cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en su realizacién, la
Sociedad tiene dotadas unas provisiones de 22.587.200 pesetas que se presentan
minorando las correspondientes cuentas de “Activos Materiales”. Durante el ejercicio
1999 la Sociedad ha procedido a la venta de determinados bienes incluidos en este
epigrafe por un importe de venta total de 1.000.000 de pesetas generando un beneficio
del mismo importe que ha sido registrado en el epigrafe “Beneficios extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20).

A 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tenfa elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados por valor de 2.513.428 pesetas.

OTROS ACTIVOS

La rabrica “Otros Activos™ al 31 de diciembre de 1999 del balance de situacién adjunto
se desglosa en las siguientes cuentas:

Pesetas
Hacienda Piblica deudora 4.570.861
Fianzas y depésitos constituidos 408.604
Otros activos 400.000
Provisiones (200.000)

5.179.465

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo y pasivo al 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente:

‘.ZLA.O/\,\

.ﬂ\» w/\ﬂ.h:M

byt




3309992273 393553533939305259999933395937233953 5

eL)

(15)

) ". -14 -
.
) Pesetas
Activo:
Devengo productos no vencidos 238312
Gastos pagados no devengados 223.694
452.006
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos 184.544
Gastos devengados no vencidos 1.466.007
Otras periodificaciones 118.258
Productos anticipados por operaciones de
descuento 14.985.142
Devengo productos no vencidos operaciones
de descuento (7.610.507)
9.143.444

ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

Este epfgrafe del balance de situacién adjunto recoge el riesgo pendiente de
vencimiento y descontado en entidades de crédito. El plazo de vencimiento del mismo
es inferior a tres meses.

Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tiene concedidas lineas de descuento cuyo
Hmite es de 150 millones de pesetas, estando dicho limite disponible en su totalidad.

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Este epigrafe del pasivo del balance de situacién adjunto recoge el valor de reembolso
(que coincide con el valor nominal) de los titulos en circulacién emitidos por la
Sociedad con la denominacién de “Obligaciones SAF 2000”. A continuacién se detalla
la informacién més relevante de dicha emisién de obligaciones: _

1. Tipo de interés: el tipo de suscripci6n es variable en funcién de la evolucién del
precio oficial del dinero vigente el dia anterior del inicio de cada uno de los tramos
de suscripcién. El tipo de cupén es variable en funcién de la media del precio oficial
del dinero de la subasta decenal del Banco de Espaiia del trimestre precedente. El
pago del cupén es trimestral. Durante el ejercicio 1999 el tipo de interés (T.A.E.) ha
sido del 4,25%.

Plazo de apertura de la suscripcién: doce meses a contar desde la fecha de emisi6n (20
de noviembre de 1996), finalizando el ditimo tramo de la suscripcién el 20 de
\A viembre de 1997. Durante 1997 y 1998 la Entidad curso dos peticiones a la

e
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Comisién Nacional del Mercado de Valores para ampliar el plazo de inscripcién
anteriormente citado hasta el 20 de noviembre de 2000. La Comisi6n Nacional del
Mercado de Valores aprob6 la primera peticién de ampliacién de plazo hasta el 20
de noviembre de 1998, sin embargo deneg6 la segunda. En sesi6n del 3 de mayo de
1999, y tras recibirse dicha comunicacién de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, el Consejo de Administracién de la Entidad acord6 proceder a cerrar la
suscripcién de la emisién de obligaciones.

. Importe total de la emisién: 150 millones de pesetas representadas por 6.000 titulos al

portador de 25.000 pesetas nominales cada uno, ampliables en una o mé4s veces en
100 millones de pesetas mas hasta una emisién méxima de 250 millones de pesetas.
El volumen emitido hasta 31 de diciembre de 1999 es de 92525.000 pesetas
correspondiente a diez series de periodicidad mensual puestas en circulacién entre
el 20 de noviembre de 1996 y el 20 de enero de 1999. No obstante, debido a las
amortizaciones realizadas al vencimiento, el saldo de las obligaciones al cierre del
ejercicio 1999 asciende a 39.275.000 pesetas.

. Amortizacién de los titulos: el plazo de vencimiento y amortizacién es de cinco afios a

contar desde el tltimo dia de cada uno de los plazos de suscripcién. No obstante lo
anterior, el tomador podré solicitar la amortizacién anticipada en cada anualidad y
el emisor podrd amortizar unilateralmente y anticipadamente hasta un méximo de
una quinta parte de los tftulos suscritos, desembolsados y mo amortizados,
anualmente y por sorteo ante notario. De no aplicarse la amortizacién anticipada, el
detalle por vencimientos de las obligaciones vigentes al 31 de diciembre de 1999
serfa el siguiente:

Aifio de
Vencimiento Pesetas
2001 7.475.000
2002 29.800.000
2003 1.000.000
2004 1.000.000
39.275.000

A 31 de diciembre de 1999 existe un pasivo de 18.750.000 pesetas correspondiente a
obligaciones amortizadas anticipadamente por los obligacionistas y que se
encontraban pendientes de pago. Dicho saldo se encuentra clasificado dentro del
epigrafe “Otros Pasivos” del balance de situacién adjunto.

. Garantia de la emision: el patrimonio universal de Financieras Agrupadas

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

I o e
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(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

(17)

Al 31 de diciembre de 1999,'e1 saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas”
del balance de situacién adjunto corresponde en su totalidad a fondos para la
cobertura de riesgos de firma. '

Durante el ejercicio 1999 el saldo de esta cuenta “Provisiones para Riesgos y Cargas”
no ha tenido movimiento.

FONDOS PROPIOS

a)

b)

Capital Social-

A 31 de diciembre de 1999 el capital social de Financieras Agrupadas
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. era de 449.167.000 pesetas y estaba
representado por 898.334 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una
totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital social no ha experimentado movimiento alguno durante el ejercicio 1999.

La Sociedad Finanzas Inmuebies Cisneros, S.A. posee una participacién en
Financieras Agrupadas Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. igual al
25,75%. Es 1a tnica entidad cuya participacién supera el 10%.

Todas las acciones de Financieras Agrupadas Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. estén admitidas a cotizacién en la Bolsa de Valencia.

Al 31 de diciembre de 1999, el Consejo de Administracion tiene concedida
autorizacién de la Junta General de Accionistas para la adquisicién de acciones
propias con un limite del 5% del capital social, al cambio minimo y méximo de 3,30
¥ 750 euros, respectivamente, y un plazo que finaliza el 21 de noviembre de 2000.

Reservas-

El movimiento del capftulo “Reservas” del balance de situacién adjunto durante el
ejercicio 1999 se muestra a continuacién: . ‘

Pesetas
Distribucién
1998 de resultados 1999

Reserva Legal 16.769.576 1.814.389 18.583.965
Reserva Voluntaria 171.200.142 | 16.329.501 |187.529.643
Total 187.969.718 | 18.143.890 |206.113.608

U‘omca.
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econ6mico beneficios deberan dotar el 10%
del beneficio de! ejercicio a reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta
que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponible suficientes para este fin,

Recursos propios-

A 31 de diciembre de 1999 los recursos propios netos de la Sociedad superaban en
511 miliones de pesetas el importe minimo exigido por la Ley 13/1992, de 1 de
junio y el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, sobre recursos propios
minimos de las Entidades de Crédito.

No obstante, segtin lo establecido en la disposicién transitoria segunda del Real
Decreto 692/1996, de 26 de abril sobre el régimen juridico de los establecimientos
financieros de crédito y como consecuencia de que a la fecha de transformacién de
Ia Sociedad en establecimiento financiero de crédito, ésta disponia de unos
recursos propios inferiores a 850 miliones de pesetas, la Sociedad debers, en tanto
esté en esta situacion, cumplir con las siguientes normas:

a) No podra reducir su capital social, y sus recursos propios ajustados no podrén
descender del mayor nivel que hayan alcanzado a partir de la fecha de su
transformacién salvo que, como consecuencia de una operacién de
saneamiento que tenga por objeto reconstituir su solvencia, el Banco de Espafia
lo autorice transitoriamente.

b} Deberan elevar sus recursos propios ajustados hasta 850 millones de pesetas,
cuando se produzcan cambios en su accionariado que impliquen la existencia
de nuevos accionistas dominantes o grupos de control, en el sentido del
articulo 4 de la Ley de Mercado de Valores.

¢) Cuando se produzca una fusién entre dos o més establecimientos cuyos
recursos propios ajustados no alcancen las cifras de capital social minimo
previstas, los recursos propios bésicos de la entidad resultante deberan
alcanzar, salvo autorizacién expresa de la autoridad que deba resolver sobre Ia
fusi6n, el capital minimo exigido para las entidades de nueva creacion, en el
momento en que la fusién se inscriba en el Registro Mercantil.

e
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(18)

(19)

(20)

SITUACION FISCAL

En el ejercicio 1999 el resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto,
habiéndose tomado por este concepto deducciones por doble imposicién por importe
de 2.365.350 pesetas en la liquidacién correspondiente al ejercicio 1999. Una vez
efectuada esta deducci6n, la Sociedad no tiene cantidades pendientes de aplicacién.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cinco
tiltimos ejercicios a efectos del Impuesto sobre Sociedades, y los cuatro Gltimos
ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién. Los Administradores de
Ia Sociedad estima que los pasivos adicionales, si los hubiera, que pudieran derivarse
de futuras inspecciones, no afectarian significativamente a las cuentas anuales
adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1999, este capftulo del balance de situacién adjunto incluye los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones financieras y corresponden en su totalidad a fianzas, avales y cauciones.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
La Entidad realiza su actividad fundamentalmente en la Comunidad Valenciana.

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante.

a) Intereses, rendimientos y cargas
asimiladas-

Recoge los intereses de los créditos sobre clientes, los cargados por las entidades
de crédito en las liquidaciones de cuentas corrientes, asf como los generados por el
descuento de efectos.

b) Resultados de operaciones financieras-

En el ejercicio 1999, la Sociedad ha tenido unas pérdidas netas de operaciones
financieras por importe de 12.469.430 pesetas, segtin el siguiente detalle:

RGN
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Pesetas
Dotaciones al fondo de fluctuacién de valores 9.319.022
Pérdidas en la enajenaci6n de inversiones
- financieras 3.150.408
12.469.430

¢) Gastos generales de administracién - De
personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al
31 de diciembre de 1999, es la siguiente:

Pesetas
Sueldos y salarios 19.128.943
Seguros sociales 4.567.238
Otros gastos sociales 9.860
‘[Total 23.706.041

El nfimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 1999,
distribuido por categorfas, ha sido el siguiente:

Nimero
medio de
empleados

Jefes de Primera 2
Jefes de Segunda 1
Oficiales de Primera 1
Auxiliar Administrativo 1
Limpieza 1
6

La Sociedad no tiene compromisos por pensiones con su personal.
d) Beneficios extraordinarios-

El saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 1999, corresponde integramente a beneficios obtenidos en la enajenacién de
diversos elementos de inmovilizado.
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€) Retribuciones y otras prestaciones a los
miembros del Consejo de Administracién-

Los miembros del Consejo de Administracién han percibido de la Sociedad los
siguientes importes en concepto de;

Pesetas
Dietas 4.050.000
Honorarios profesionales 3.150.166
Intereses 81.609

Al 31 de diciembre de 1999 los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, no tenian en vigor ningtin anticipo o crédito. No existen COmMpromisos
asumidos en materia de pensiones o seguros de vida.

(21) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE:

Entre el 28 de enero'de 2000 y el 4 de febrero de ese mismo afio, el Consejo de
Administracién, haciendo uso de la facultad que tiene concedida por la Junta General
de Accionistas para la adquisicién de acciones propias, tal y como se detalla en la Nota
17, ha procedido a adquirir 44.917 acciones de la propia Entidad por un valor de coste
de 14.769.063 pesetas.

Con fecha 3 de febrero de 2000 la Entidad ha procedido a redenominar su capital social
a euros para lo que ha realizado una reduccién del capital social en 4.546,04 euros y
una reduccién del valor nominal de sus acciones a un euro, de tal forma que el capital
social de la entidad queda representado por 2.695.002 acciones de un euro cada una de
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La conciliacién del resﬁit’ado neto del ejercicio 1999 y 1998 con los “Recursos generados
de las operaciones” es el siguiente:

_Miles de Pesetas
1999 1998
Beneficio (Pérdida) neto del ejercicio 7.594 18.144
Mas:
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 429 334
Amortizaciones y provisiones para
insolvencias 9.573 5.035
Saneamientos de la cartera 9.319 17.050
Menos:
Beneficios en enajenacién de
inmovilizado y otros (1727) | (2344)
Beneficios en enajenacién de la cartera
de negociacién - {11.119)
Recursos generados de las operaciones 25.188 27.100

Valencia, 25 de febrero de 2000
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