ARIHUK
ANDERSEN

A los Accionistas de BEGISTRO DE ENTRADA
Grupo Ferrovial, 5.A- N2 2000 selodee 27T rreeen

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Ferrovial 5.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cucntas anuales en su
conjunto, basada cn el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente acepladas, que requieren el examen, medlante la rcalizacion de
pruebas selectivas, dc la evidencia justificativa de las cucntas anuales y la
evaluacién do su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del gjercicio 1999, las
correspondientes al cjercicio anterior. Nucstra opinién se reficre exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 15 de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del sjerciclo 1998 en el
que expresamos una opinién favorable. .

3. Las cuenias anualcs adjunias se prescnign en cumplimiento de la normativa
mercantil vigente; no cbstante, Ia gestién de las opexaciones da la Socledad y de
sus sociedades dependientes se efectGa en bascs consolidadas, con independencia
de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y de los
resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Perrovial, S.A. y Sociedades Dependientes son las que
reflejan las variaciones financicro-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de
consolidacién tanto a las inversiones financleras en las sociedades que componen .
el Grupo como al resto de operaciones realizadas por Ia Sociedad y por éstas. Con
esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en el que expresamos una opinién favorable. El efecto de la
consolidacién, realizada cn base a los registros contables de las socicdades que
componen ¢l Grupo Ferrovial, en comparacién con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supune unos incrementos en torno a 6.085, 224 y 76 millones
de curos (1.012.458, 37.270 y 12.645 miliones de pesetas) de los activos, las reservas
y los resultados, respectivamente.
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4. En nucstra opini6n las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos Ios aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Grupo Ferrovial. S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficionte
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Socicdad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asunios y no forma parte integrante de las
cuenlas arales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion corvuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestidn con ¢l alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta a Ia obtenida a partir de los registros contmables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

_ D Gproayy,

Diego Aguinaga Churruca

10 de marzo de 2000 e,
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financiera de Grupo Ferrovial, 5.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
de sus opecraciones y de los recursos obtenidos y aplicadns durante el ejercicio
arjual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficionte
para su inferpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
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ARTHUR ANDERSEN

g ooty

Diego Aguinaga Churruca

10 de marzo de 2000
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GRUPO FERROVIAL, S.A.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1992 y 1998
{en mijes Euros)
ACTIVDOD 1999 1998
INMOVILIZADO ™22 545887
Gustos de establecimiento (Mo 5) 8.372 -
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6} 43 £32
Bienes adquridos en régimen de arvenidamiento financiero 134 72
Amorti (31} (140}
Inmovilizaciones materiales (Nots 7) 7.795 8.488
Terrenos y construcciones 7.230 1230
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.683 1.683
Oras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.46] 31619
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 154 154
Owo inmovilizado 2.600 216
Amortizaciones (7.342) {6.314)
Inmovilizaciones financieras {Now §) 759.831 535.556
Panticipaciones en empresas del grupe 622.167 408,227
Créditos s empresas del grupo 121.596 13113
Participaciones en empresas asocisdas 19.562 22,573
Canera de valores a largo plazo 159 759
Otros créditos 22.012 23.549
Depésitos y fisnzas constituidos a largo piazo 270 183
Provisiones {26.535) (47.956)
Accicnes propiss  {Nota 11) 1.681 1,681
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2 10
ACTIVO CIRCULANTE 170.034 1995873
Existencias {Nota 9} 0 2283
Materias Primas y otros sprovisionamientos 120 2113
Productos terminados 177 177
Provisiones [€4] (¢4]
Deudotes 10.868 18893
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 10) 7.671 5.493
Empresss del grupo, deudores (Nota 8) 191 7.940
Deudores varios 274 223
Personal 77 HHD
= & Administraciones publicas 8.276 969
Provisiones (5.621) (5.569)
ersiones financieras temporales 149.728 167.224
Créditos a empresas de) (MNota §) 149.715 153947
Cartera de valores a cono p‘m 11 13.267
Otros créditos 2 10
i 9074 1123
ustes por periodificacion 74 350
TOTAL GENERAL 48258 735.740
PASIVO 1999 1993
PROPIOS (Nota 11) 627,993 404,929
spital suscrito 142,132 42.492
ima de emision 193.192 -
Reservas | 21:.383 Isg.oas
L Reserva legal 3.499 499
“Resorvs acciones propias 1.681 1.681
L~ Orwas reservas 259.255 167.958
Reserva de Revalorizacidn (RDL-7/96) 1.948 1.948
Péndidas y ganandias (Beneficio) 35381 I88.213
Dividendo a cuenta entregado en & gjercicio (14.005) {5.862)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS LIERCICIOS 8.03¢ -
Otros ingrescs 2 distribuir en varios ejercizios (Nota 8) B.030 -
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS L.155 22
Otras provisiones (Nota 12) 1.15% 22
ACREZDORES A LARGO PLAZO 253 9233
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 192 17
Otras deudas 6] 17t
De-mbebolm pm::mq sobre acciones no exigidos - 22;;
De empresas nnm - 2258
ACREEDORKS A CORTO PLAZO 3e.827 321.55¢
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 6387 739
Préstamos y otras deudas 23“6.5:"4‘r 2 9;;?
Dunduemmdelmlpoymd.dumous) W1
Deudas con empresas dei gripo 234.144 219435
Acreedores comerciales 16.449 38519
Anticipos recibidos por pedidos 67 11099
De empresas def Grupo {Nota 8) 65 11.090
De otras 2 9
Deudas por compras o prest;ciotm de servicios 1(5).6,%; g;ég
Deudas represenitadas por efecios a pagar X A
Otras deudas no oomercill!:r 49,794 39.754
Administraciones pablicas 33438 28.901
Onrss deudas " I;.I # im
Remumnersciones pendientes de pago . .
Fianzas y dopdsitos recibidos a corto plazo - 1
Provisiones para operaciones de trifico 3.075 2875
Ajustes por periodificacion 778 14
TOTAL GENERAL 243258 T35.780

Lasnotas | a 19 de la memoria adjunta forman part= integrante del batance de situacion al 31 de diciembre de 1999,




GRUPO FERROVIAL S.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 1999 y 1998

(en miles de Euros)
£999 1998
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) B5.411 131.4035
Ventas 54.130 [06.875
Prestaciones de servicios 3Lan 24412
Ingresos por arendamientos 4 118
(nros ingresos de explotacion 3.308 5324
In &CCE30rios ¥ otros de gestion corriente 31254 3.365
Sul iones 17 |
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 37 1.958
TOTAL INGRESQS DE EXPLOTACION 88.719 136.729
Reduceion de existencias de productos terminados
¥ en curso de fabricacion 2.508 822
Aprovisionamientos; 34.472 69.533
Obras y servicios realizados por terceros (50} -
Consumo de materias primas v otras materias
consumitles i 9.179 16.968
Otros gastos externos 25343 32,565
Gastos de personal 14,205 16.9L1
Sueldos, salarios y asimilados 11521 14.258
Cargss sociales 2684 2,653
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.775 1.678
Varincidn de las provisiones de trifico 285
Variscion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables 52 72
Variacion de otras provisiones de trifico 456 213
Orrox gastos de explotacion 24,888 30,001
Servicios exteriores 30.522 25.598
Tributos (5.634) 4.402
Otros gastos de gestion corrientc - 1
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 79.356 119.230
RESULTADO-DE EXPLOTACION 9.363 17:499
ingresos de participaciones en capital - 24.967
En enrms del grupo - 24967
otros d:rlores ¥y créditos de activo inmovilizado }33;2 4.224
empresas del grupo (Nota 8) 1421
empresas fuera del grupo 591 873
intereses ¢ ingresos T;:lnc:'l:dos g%gg 6.054
empresas del g 8) X 4,588
rupe 287 336
105 en inversiones financieras 41 1.133
positivas de cambio 1.402 4
i_:t)'l' L INGRESOS FINANCIEROS 21.572 35319
X
financieros y gasios asimilados 9.075 9.283
Por dewdss con empresas del grupo (Nota 8) 8.625 0.178
Por deudas con terceros y gastos asimiiados 450 tos
iferenciss negativas de cambio L.751 t
L GASTOS FINANCIEROS 10.826 0.284
LTADO FINANCIERO 18.746 26038
TADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 20.109 4153
Beneficios en ensjenacion de inmovilimdo inmaterial
material y cartera de control (Nota 8 y 16) 2075 150.647
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial
Ingresos extraordinarios 1 348
Ingresos y beneficios de otros gjercicios 3.584 4277
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 5.660 155,272
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial
material y carters de control  (Notas 8 y 16) (20.589) (667)
Gatos  plrdedas e ot eercicion 5 2%
¥ pérdidas de otros ejercici 76
Pérdidas procedentes del inmovilizado 616 20
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS (19.353) 2418
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 25013 15244 |
- RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS. 19638
Impuesto sobre sociedades (Nota 14) 8175
RESULTADO DEL EIERCICIOBENEFICIOS) . . gL LIEY

Lasnotas i & 19delarncmoriudjmnfonnmmhumdehmdepérdiduymciud 31 de diciembre de 1999,




Memoria de Grupo Ferrovial, S.A. 1999

GRUPO FERROVIAL, S. A,

MEMORIA DEL EJERCICIO 1999

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Grupo Ferrovial, S.A. fue constituida el 6 de junio de 1979 con la denominacién de
Ferrovial Internacional, S.A.. Su objeto social consiste, principalmente, en la realizacién
de inversiones financieras y participacién en otras sociedades, prestacién a cualquier clase
de sociedades y empresas de servicios de gestion y administraci6n asi como de actividad
de construccion en general.

En la junta de accionistas celebrada el dia 8 de mayo de 1992 se aprobo el cambio de
denominacidn de Ferrovial Internacional, S.A. por el de Grupo Ferrovial, S.A..

actualidad es la Sociedad dominante del Grupo Ferrovial y su actividad principal
+efja flireccién y coordinacion de todas las actividades de las sociedades que forman el
s ;s:@p » aunque durante el afio 1999 también ha realizado actividad de construccién a
T {avéh de su participacion en un 60% en la UTE Sol. Esta Unién Temporal de Empresas
l_fif@.:e cutado las obras de construccién de la autopista Mélaga -Estepona, inaugurada el
29 de junio de 1999.

jof fecha 23 de febrero de 1999 la Junta General de Accionistas de Grupo Ferrovial,
. acordd solicitar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la admisién a

T g

cion en Bolsa de sus acciones mediante una Oferta Piiblica de Venta de Acciones que
omplementé con una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones.

1 5 de mayo de 1999 Grupo Ferrovial, S.A. inicié la cotizacién de sus acciones en los
mercados bursatiles espafioles .




C__-)O Capital, prima de emision y reservas 831.113

Memoria de Grupo Ferrovial, S.A. 1999

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad que
incluye la Unién Temporal de Empresas en la que participa al 31 de diciembre de
1999 y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y las normas
contables establecidas en la legislacién mercantil en materia de sociedades, y de
acuerdo a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que
se aprobd la adaptacién del Plan General de Contabilidad al sector de la
construccién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales se someteran a
la aprobacitn por la Junta General Ordinaria de Accionistas Yy se estima que serin
aprobadas sin ninguna modificacién.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital de ciertas sociedades

s .\ dependientes y tiene participaciones iguales o mayores al 20% del capital de otras.
3 ¢~ 1 Las cuentas anuales no reflejan los aumentos o disminuciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién mediante integraci6n global de las
participaciones mayoritarias, y de contabilizacién segiin el método de puesta en

.

{, 8.

e

'?{é equivalencia para las otras participaciones significativas. La Sociedad formula
&= adicionaimente cuentas anuales consolidadas como Sociedad dominante del Grupo
g;f? .

G Ferrovial.

o .. . . .

£ Las principales magnitudes de los estados financieros consolidados son las

iguientes:

Miles de Eures

Resultado del gjercicio 111.21%
Dividendo a cuenta -14.095
Activos totales 7.033.303
Cifra de negocios 2.645.161

b) Principios contables

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias se han confeccionado siguiendo
los principios contables indicados en la legislacién mercantil en vigor,
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¢)  Comparacién de la informacién

A partir del I de enero de 1999 la sociedad opera en todos sus sistemas
informdticos en la moneda euro. Por ello, y a efectos de facilitar 1a comparacién
de las cifras de los ejercicios 1999-y 1998, las correspondientes a este dltimo
ejercicio, formuladas y aprobadas en pesetas, han sido convertidas a euros
aplicando el tipo de cambio de 1 euro = 166,386 pesetas.

d)  Adaptacién al Euro y aiio 2000

Respecto a la adaptacion de los sistemas informaticos de la sociedad al EURO, desde
el 1 de enero de 1999 se han adaptado con éxito todos los sistemas. Igualmente han
terminado con éxito todas las actuaciones tendentes a afrontar sin problemas el afio
2000. Los trabajos realizados han permitido el adecuado funcionamiento de los
sistemas informaticos, en todos los aspectos significativos, en lo primeros dias del
afio 2000, hasta la formulacion de estas cuentas anuales.

.....

C hsejo de Administracién de la sociedad propondra a la Junta General de Accionistas
14 distfibucion de un dividendo de 0,20 euros por accién, excluidas las acciones existentes
.- emrqutbcartera en el momento de la Junta General de Accionistas. De este importe ya han
“sitig distribuidos, el pasado 10 e enero de 2000, 0,10 euros por accién a cuenta del
3do del ejercicio de 1999 de acuerdo a lo aprobado por el Consejo de Administracién
Feunion de 18 de noviembre de 1999.

“(_Ss e

der

by

Tomando como referencia el nimero de acciones existentes en autocartera al 31 de
diciembre de 1999, el importe del dividendo complementario bruto ascenderia a 14.026
miles de euros, lo que sumado al pago del dividendo a cuenta bruto realizado el 10 de
enero de 2000 (14.026 miles de euros), supondria un total de dividendo para el ejercicio
1999 de 28.052 miles de euros.

Asimismo, la propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999 incluye la dotacién
a la Reserva legal por un importe de 3.538.116,60 euros. El resto del importe hasta llegar
al total del resultado se aplicard a Reservas voluntarias una vez que quede fijado el importe
exacto del dividendo en base al niimero de acciones en autocartera existente en la fecha de
ceiebracion de la Junta General de Accionistas.
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Dividend

El Consejo de Administracién acord6 en su reunién de 18 de noviembre de 1999:

1.

Distribuir entre los accionistas, a cuenta del resultado del ejercicio 1999, la
cantidad de 0,10 euros por accién. Estimandose en dicha fecha un importe de
14.095 miles de euros, en base a una estimacién de éxito del 100% en la OPA de
canje de acciones de Ferrovial Agromdn, S.A. por acciones de Grupo Ferrovial,
S.A.

Formular, a efectos de lo dispuesto en el articulo 216 del Texto Refundido la Ley
de Sociedades An6nimas, el siguiente estado de contable justificativo de la liquidez
de la Sociedad no auditado, en el que puso de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de la referida cantidad cuenta de! dividendo segiin el

’__s.i%uiente detalle:

L
0
— E

Miles de Euros
ACTIVO CIRCULANTE 251.49%4
Existencias 287
Deudores 13.011
Inversiones financieras temporales 229.540
Tesorerfa 8.656
PASIVO CIRCULANTE 75.760
Deudas con entidades de crédito 4.516
Acreedores comerciales 39.947
Deudas no comerciales 27.874
Ouwros acreedores 3.423
LIQUIDEZ 175.734

El dia 10 de enero de 2000 se procedié al pago de dicho dividendo a cuenta tras la
finalizacién de la citada OPA de canje sobre acciones de Ferrovial Agromin, S.A.
suponiendo el pago bruto definitivo un importe de 14.026 miles de euros.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoraci6n utilizadas por Ia Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales son las siguientes:

a)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen los gastos de ampliacién de capital y salida
a Bolsa.

Se valoran al precio de coste de los bienes y servicios que los constituyen. La
amortizacion de estos gastos es lineal en un periodo de cinco aiios.

7
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b) Inmovilizado inmaterial

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su

precio de adquisicion. La amortizacién se efectia linealmente en un periodo
maximo de cinco afios.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo
con ¢l Real Decreto-Ley 7/1996.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizaci6n se

amortiza en los perfodos impositivos que restan por completar la vida til de los
elementos patrimoniales actualizados.

1m Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material se registran
@ ; T como gastos del ejercicio en que se incurren.
= %7
T -g‘j‘;_ ’;, Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste
\ % & real incurrido.
Gax Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento

de la productividad o un alargamiento de la vida dtil de los bienes se capitalizan
como mayor coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad amortiza su maquinaria, instalaciones y utillaje a través del método
de cuotas decrecientes, y el resto del inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste amortizable de los activos entre los afios de vida itil

estimada. Los afios utilizados para cada tipo de inmovilizado son, basicamente,
los siguientes:

Aiios totales de Vida Util Estimada
Edificios y otras construcciones 33
Maquinaria, instalaciones y utillaje 5
Mobiliario y enseres 10
Elementos de transporte 5
Instalaciones complejas en obra (a)

(a) Ell:ixmviliudosemmniualolargodelavidadelnobm.queoscilaportérminomedinenuuumy
dos afos.
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d)

Inversiones financieras
La Sociedad sigue los siguientes criterios en la valoracién de sus inversiones:

1. Titulos sin cotizacién oficial o con cotizacién oficial que supongan una
participacion superior al 3%.

Al coste de adquisicién minorado, en su caso, por la necesaria provisién por
depreciacion, calculada a partir de los estados financieros, una vez
consideradas las plusvalias ticitas existentes en el momento de su adquisicién
¥y que subsisten a dicha fecha.

2. Titulos con cotizacién oficial.

Al coste de adquisicién o valor de mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo trimestre del
ejercicio, o la cotizacién al cierre, la que resulte menor.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste de adquisicion
(precio promedio) o al valor neto de realizacién, el menor.

Los bienes recibidos en pago de deudas se registran por el valor de la deuda
compensada o por el valor de realizacién, el que resulte menor.

Acciones propias en poder de la Sociedad

Las acciones propias en poder de la Sociedad estin valoradas al coste de
adquisicion, siendo éste menor que su valor tedrico-contable y cotizacién,
habiéndose creado dentro del epigrafe de "Fondos Propios” la correspondiente
reserva indisponible.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

No existen en la Sociedad planes de pensiones ni obligaciones similares,

De acuerdo con la reglamentaci6n de trabajo vigente, la Sociedad ests obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas

condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad considera que no se
producirdn pagos significativos por este concepto en el futuro.
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h}

Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica seguida por la empresa con respecto a la contabilizacién de provisiones
para riesgos y otros gastos consiste en registrar el importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras
garantias similares a cargo de la empresa. Su dotacion se efectia al nacimiento de
Ia responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacién o pago.

Deudas a corto y largo plazo

En el balance de situacién adjunto las deudas se clasifican entre corto y largo plazo
en funcion del periodo comprendido entre la fecha del balance y el vencimiento de
la deuda, considerando como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento
inferior a los doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior
a ese periodo.

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, incrementado, en su caso, por los
intereses devengados pendientes de vencimiento, La diferencia entre dicho valor y
el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses
diferidos. Los intereses se imputan a resultados en el ejercicio en el que se
devengan.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota que correspondan.

Desde enero de 1993 la Sociedad tributa en régimen de tributacién consolidada,
actuando como entidad cabecera de grupo y recoge los efectos de las eliminaciones
de consolidacion.
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Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la correspondiente operacidn, valorandose los saldos al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigerie en ese momento. Las diferencias negativas
de cambio que se producen se registran como resultado del ejercicio. Las
diferencias positivas de cambio sélo van al resultado cuando se realizan o cuando
han supuesto diferencias negativas en periodos anteriores, hasta el limite méximo
de éstas.

En el caso de operaciones con cobertura de tipo de cambio, se registran como
resultado tanto las diferencias positivas como negativas de cambio que se producen
al cierre. Igualmente se registra el beneficio o pérdida que supondria la liquidacién
al cierre de la citada cobertura. De este modo el efecto en resultados de la
ferencia de cambio es pricticamente nulo, registrando iinicamente el efecto
ciero de la operacién que asegura el tipo de cambio.

bendencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
deriyada de ellos.

- No bbstame, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente

contabiliza los beneficios realizados al 31 de diciembre, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

Contabilizacién de contratos de obras

En los contratos que la sociedad ejecuta mantiene el criterio de reconocer como
resultado de las obras la diferencia entre la produccién del ejercicio (valor a precio
de venta de la obra, ejecutada durante dicho periodo, que se encuentra amparada
en el contrato principal firnado con la propiedad o en modificaciones o adicionales
al mismo aprobados por ésta o aquelia obra ejecutada que, ain no estando
aprobada, existe certeza razonable en cuanto a su facturacién) y la totalidad de los
costes correspondientes incurridos durante el ejercicio.

11
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Los costes estimados para retirada de obra y los gastos que se puedan producir
desde la terminacion de la obra hasta la liquidacién definitiva de la misma se
periodifican a lo largo de su ejecucién, en funcién de datos estadisticos y en base
a los vohimentes de produccién, registrdndose en el pasivo del balance de situacién
dentro del epfgrafe de "Provisiones para operaciones de trifico”. Como criterio
general, los gastos iniciales de obra se registran como existencias dando el coste en
razon a la produccion del ejercicio.

Los saldos y transacciones que aporta la Unién Temporal de Empresa se incorporan
en las cuentas anuales aplicando el criterio de integraci6én proporcional.

> } el presente ejercicio las acciones de Grupo Ferrovial han comenzado su cotizacién en
=40 mercados de valores espafioles. Este proceso ha venido acompaiiado de una
-Sargpliacién de capital y la correspondiente Oferta piblica de suscripci6n de estos valores.
=¥Lgs gastos asociados a esta ampliacion de capital han sido 10.232 miles de euros, que han
=Sido activados en el epigrafe de Gastos de establecimiento. La amortizacion de éstos se
. Tehliza de modo lineal durante 5 afios y en el ejercicio 1999 ha ascendido a 1,360 miles
-xid euros.

La composicién del inmovilizado inmaterial es la siguiente:

Miles de Euros
Inversién 33:}:‘;1: Adiciones Retiros m
Derechio s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 272 - -138 134
Total inversién 72 . -138 134
Amortizacitn
Derecho s/bienes en régimen de arrendamiento financiero -140 -74 123 91
Total amortizacién -140 -74 123 91

La duracién media de los contratos de leasing es de 36 meses

12
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() INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién del inmovilizado material y el detalle de los movimientos
correspondientes al gjercicio 1999 es el siguiente:

Miles de Eurcs
Inversién 35:";1;/:; Adiciones  Retiros 35:;3;;
Terrenes y construcciones 7.230 - - 7.230
iones técnicas uigtaria 1.683 - - 1.683
Otras instalaciones, utillaje. mobiliario v otros 5,889 667 -332 6.224
, Total inversién 14802 667 332 15.137|
Amortizacién
Terrenos y construcciones -1.155 -245 - -1.400
Instalaciones técnicas y maquinaria -1.306 -301 - -3.607
Otras instalaciones, utiliaje, mobiliario y otros -3.853 -794 312 -4.335
~ Total amortizacién  -6.314 -1.340 312 7.342

?ﬂo hay inversiones fuera del territorio espafiol, ni bienes afectos a garantias ni reversion,
ni siibvenciones relacionadas con el inmovilizado.

hay intereses ni diferencias de cambio capitalizados.

alor neto contable del inmovilizado material aportado por la Unién Temporal de
resas asciende a 114 miles de euros.

mporte al que ascienden los bienes totalmente amortizados es de 1.164 miles de
euros.

13
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El detalle del saldo de este epigrafe y el andlisis de los movimientos correspondientes al
ejercicio 1999 es el siguiente:

Miles de Euroe
Saldo al Saldo al
CONCEPTOS 31/12/98 Adiciones Retiros  Traspasos  31/12/99
Participaciones
Grupo 405.227 222.192 -5.252 - 622.167
Asociadas 22.573 - -3.011 - 19.562
Omas 759 - - - 759
Créditos
Grupo 131.121 49474 -58.999 - 121.5%96
Otros 23.832 265 -1.815 - 22.282
Provisiones ‘
Grupo -36.253 -1.007 21.711 - -15.549
Asociadas -10.890 -104 B - -10.986
Otras -813 - 813 - -
Suma 535.556 270.820 -46.545 - 759.831
™ R0% pe: i3 SODTE ACCIONES N0 eXigidos: durante el ejercicio 1999 se han desembolsado 6.787
miles de euros que quedaban pendientes correspondientes al capital de Ferrovial Telecomunicaciones,
S.A., y s¢ han dado de baja 2.258 miles de euros por la venta de Tineles de Artxanda, S.A. a Cintra,
] Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

El 23 de febrero de 1999 los Consejos de Administracién de Grupo Ferrovial, S.A.,
Ferrovial, S.A. y Agromén Empresa Constructora, S.A. acordaron llevar a cabo la
integracién de los negocios de construccién que desarroliaban estas dos Gltimas
sociedades en una estructura Ginica. As{ aprobaron en su reunién de 28 de mayo de
1999 un plan de escisién parcial de la actividad constructora de Ferrovial, S.A. en
favor de Agromén Empresa Constructora, S.A., sociedad esta Gltima que pasaria a
denominarse Ferrovial Agromén, S.A..

La integracién tuvo efectos econdmicos desde el 1 de enero de 1999, asi, Grupo
Ferrovial, S.A. ha adaptado el coste de su inversién en esta sociedad en proporcion
al valor de los activos y pasivos escindidos de Ferrovial, S.A. de forma que se
produce un intercambio del valor de la inversion en Ferrovial, S.A. en favor de la
inversién en Ferrovial Agromén, S.A., por un importe de 15.698 miles de euros, sin
que ello suponga variaciones en el valor registrado por Grupo Ferrovial, S.A. por el
conjunto de las dos sociedades.
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Destacan las adiciones en las siguientes empresas del Grupo:

- Ferrovial Agromén, S.A.: El 5 de octubre de 1999 el Consejo de
Administracién de Grupo Ferrovial, S.A. formulé una OPA de canje de
acciones de Ferrovial Agroman, S.A. por acciones de Grupo Ferrovial, S.A.,
dirigida a la adquisicién del 6,68% de 1a sociedad constructora que no estaba
en poder de Grupo Ferrovial, S.A. La ecuacién de canje fue de 12 acciones
de Ferrovial Agromén, S.A. por cada § acciones de nueva emisién de Grupo
Ferrovial, $.A.. La Oferta piblica de adquisici6n de acciones concluyé con
un 89,60% de aceptacidn, tras lo cual, la participacién, directa e indirecta,
de Grupo Ferrovial, S.A. en Ferrovial Agromin, S.A. queda en el 99,3%.
Las nuevas acciones de Ferrovial Agroman, S.A. han sido registradas en el
balance de Grupo Fetrovial, S.A. por un importe de 12.283 miles de euros, esta
cifra se corresponde aproximadamente con el valor tedrico contable de los
titulos de Ferrovial Agroman, S.A. en el momento de la operacién. Como
contrapartida se ha registrado una ampliacién de capital por importe de 5.936
miles de euros y una prima de emision por importe de 6.347 miles de euros.

- Cintra, Concesiones de infraestructuras de Tranporte, S.A.: por la

suscripcion del 67,58% de la ampliacién de capital realizada en el ejercicio

1999. Esta sociedad es la que concentra toda la actividad de concesiones de

infraestructuras del Grupo. La ampliacién de capital suscrita por Grupo

Ferrovial, S.A. en el actual ejercicio ha ascendido a 199.020 miles de euros.

Ferrovial Telecomunicaciones, S.A.: ha aumentado la participacién en

10.889 miles de euros por la suscripcién del aumento de capital de dicha

sociedad en el ejercicio. Esta ampliacién estd destinada a financiar las

inversiones realizadas en las dos empresas operadoras de telecomunicaciones

2 en las que participa y que son Lince Telecomunicaciones, S.A. y Cableuropa,

En retiros destaca la venta a Ferrovial Agromin, S.A. de las filiales que actian
dentro del dmbito de la construccién, con el objeto de aglutinar bajo esta cabecera
toda la actividad de construccién del Grupo. Estas filiales son Compaiiia de obras
Castiligjos, S.A., Tecpresa, S.A. y Ferroconservacién, S.A., cuyo coste en Grupo
Ferrovial, S.A. era 4.474, 208 y 60 miles de euros respectivamente.

2.2-Créditos

Como adiciones en créditos a empresas del grupo destaca el concedido a la
sociedad 407 ETR Concession Company, sociedad canadiense adjudicataria de la
concesion para la explotacién de la autopista H407 en Toronto, Este crédito estd
concedido por un importe miximo de 450 millones de délares canadienses, el tipo
de interés estd referenciado al tipo interbancario canadiense ¥y su vencimiento es el
5 de mayo de 2007. El importe dispuesto a 31 de diciembre de 1999 asciende a
46.590 miles de euros, este saldo incluye los intereses devengados en el ejercicio
y la comisién de apertura del préstamo. En ingresos a distribuir en varios ejercicios
figura registrado a 31 de diciembre de 1999 un importe de 8.030 miles de euros
que corresponde en su totalidad a la comisién de apertura del préstamo y se lleva
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& resultados de forma lineal a lo largo de la duraci6n prévista del préstamo (8
afnos).

Por otra parte destaca la disminucién de 58.999 miles de euros por amortizacion
del préstamo concedido en el ejercicio 1998 a Agromin, Empresa Constructora,
S.A. (actualmente Ferrovial Agromin, S.A.) para la financiacién de la adquisicidn
de acciones de Cintra, Concesiones de Infrestructura, S.A.

3-Provisi

En el movimiento del afio destacan retiros por 21.607 miles de euros que
corresponden a lIa reversion de parte de la provisién dotada en ejercicios anteriores
por las pérdidas de Agroman, Empresa Constructora, S.A.. La reversién viene
originada por los beneficios generados por esta sociedad (actualmente Ferrovial
Agromian, S.A.).

El tinico retiro corresponde a la venta de la participacién en Tineles de Artxanda,
S.A. a Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.. El importe de
la inversién de Grupo Ferrovial, S.A. era de 3.011 miles de euros.
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A continuaci6n se presenta el detalle de todas las sociedades dépendientes en las que
Grupo Ferrovial, S.A. participa ya sea directamente o a través de alguna otra sociedad
del grupo indicando su actividad, domicilio y porcentaje de participacién.

SOCIEDADES ACTIVIDAD DOMICILIO  PARTICIPACION
EMPRESAS DEL GRUPO Directa  Indirecta
Ferrovial Agromin, S.A, Construccién Madrid 99,23 0,08
Ferrovial, S.A. Construccion Madrid 99,98 0,02
Agro-Rutas, 5.A. onstruccidn Madrid 99,31
Aplicacién de Recursos Naturales, S.A. Construceién Barcelona 99,31
Compaiiia de Obras Castiliejos, S.A. Construccién Madrid 99,31
Ditecpesa, S.A. Construccion Madrid 99.31
Ferroconservacién, $.A. Construccién Madrid 99,31
Karman Técnicas especiales, S.A. Construccién Madrid 49 65
Tecpresa, 5.A. Construccién Madrid 99,31
Boremer, S.A. Construccién Madrid 50,00
Cadagua, S.A. Construccion Biibao 100,00
Ferrovial Medio Ambiente, S.A. Construccion Madrid 99,00 1,00

Fisa Limited Inactiva Bahamas 100,00

Frin Gold, S.A. Inactiva Madrid 99,00 1,00
Betonial, §.A.. Inactivas Madrid 99,00 1,00
Inactivas Madrid 99,00 1,00

LA Financiera Las Palmas 99.00 1,00

ined Trenza, S.A. Financiera Madrid 99,00 1,00

L. Financiera Madrid 99,99 0,01

Inactiva Barcelona 49,00 28,40

“ : Igica, S.A. Financiera Bélgica 0,01 99,99
r'i numioerénu de Negocios, S.A. Inactiva Madrid 99,00 1,00
@ | Pérrovial Telecomunicaciones, S.A. Telecomunicaciones Madtrid 99,00 1,00
"i‘: {Ferrokal hmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Madrid 99,00 1,00
3 | ‘Lac 2080, 5.A. Inmobitiaria Madrid 100,00
Risig, - Inmobiliaria Madrid 100,00
Inmobiliaria Madrid 100,00

. S.A. Inmobiliaria Madrid 55,00

Promotora Residencial Oeste de Barcelona, $.L. Inmobiliaria Madrid 100,00
Urbaoeste, S.A, Inmobiliaria Ciiceres : 99,31
Ferrovial Inmobiliaria Chile, Limitada Inmobiliaria Chile 1.00 99,00
Habitariza, S.A. Inmobiliaria Chile 50,00
Ferrovial Holanda, B.V. Inmobiliaria Holanda 100,00
Setecampos Scciedade inmobiliaria, S.A. Inmobiliaria Portugal 56,00

Can Casablanca, 5.A. Inmobiliaria Barcelona 50,00
Ferrovial Servicios, S.A. Servicios Madrid 99,86 0,14
Ferrovial Construgoes Gestao ¢ Manutengao, S.A. Construccitn Lisboa 2,50 97,50
Gijonesa de Cementerios, S.A., Servicios Madrid ‘ 90,00
Sitkol, S.A. Servicios Madrid 99,00 1,00
Cintra, Concesiones de Infragstructuras de Transporte, S.A. Concesiones Madrid 67,58 32,19
Autopista Terrassa-Manresa, S.A. Concesiones Barcelona 77,49
Autopista de! Sol Concesionaria Espaiola, S.A. Concesiones Madrid 66,48
Tiados 45, S A, Concesiones Madrid 49,89
Ferrovial Aparcamientos, S.A. Concesiones Madrid 99,77
Cintra Aparcamienios, S.A. Concesiones Madrid 99,29
Estacionamientos Vaivanera, S.A, Concesiones Logrofio 99,77
Cintra Chile, Lud, Concesiones Chile 99,77
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SOCIEDADES ACTIVIDAD DOMICILIO PARTICIPACION
EMPRESAS DEL GRUPO Directa Indirecta
Concesiones de Infracstructutas, Ltd. Concesiones Colombia 59,76
Cintra Colombia, Lid. Concesiones Colombia 99.77
Promotora de Proyectos ¢ Infraestructuras, S.A. Concesiones Colombia 59.86
Autopista de Toronto, S.L. Concesiones Canadi 99,77
407 International, Inc. Concesiones Holanda 61,15
Toromo Highway, B.V. Concesiones Canadi 99.77
407 Concesion Company, S.A. Concesiones Canadi 61,15
Concesionaria Collipulli Temuco, Lid, Concesiones Chile 99,77
Concesionaria Temuco Rio Bueno, Lid. Concesiones Chile 9,77
Ferrovial Agromén Internacional, .$8.A. Construccion Madrid 99,31
Ferrovial Agromin Empresa Constructora Limitada Construccion Chile 99 31
Constructora Agromin-Ferrovial, Limitada Construccién Chile 99,31
Constructora Collipulli Temuco, Lid. Construccién Chile 99,31
Constructors Santiago Talca, L. Construceién Chile 99,31
Constructora Temuco Rio Bueno, Lid. Construccion Chile 99,31
Ferrovial-Agromin Chile, .5.A. Construccitn Chile 99,31
Cerroalto E ‘ Construcciin Chile 49 65
Empresa Construciora Inela-Agromén, Limitada Construccién Chile £9.38
Delta Ferrovial, Limitada Construccion Chile 49,65
Ferrovial Agromin Internacional Puerto Rico, S.A. Construccién Puerto Rico 99,31
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En el siguiente cuadro se presenta el detalle de todas las empresés' asociadas en las que
Grupo Ferrovial, S.A. participa ya sea directamente o a través de alguna otra sociedad
del grupo indicando su actividad, domicilio y porcentaje de participacion.

SOCIEDADES ACTIVIDAD DOMICILIO PARTICIPACION
EMPRESAS ASOCIADAS Directa  Indirecta
Imobiliaria Forues Picoas, $.A. Inmobiliaria Porwgal 40,00
‘ Lusivial, Gestién y Promocién Imobiliaria, S.A. Inmobiliaria Porugal 50,00
| Promovial, Limitada Inmobitiaria Lishoa 40,00
3 Lista 22, B.V. Inmobiiiaria Holanda 25,00
Orega 22, S.L. Inmobiliaria Madrid 25,00
Castellana, B.V. Inmobiliaria Holanda 25.00
Castellanz, S.L. Inmaobiliaria Madrid 25,00
Madrid Holding, B.V. Inmobiliaria Holanda 25,00
Lista 100, B.V. Inmobiliaria Holanda 25,00
Lista 100, S.L. Inmobiliaria Madrid 25,00
Recoletos 3, B.V. Inmobiliaria Holanda 25,00
r_._-—----"‘lagpems 3,S.L. Inmobiliaria Magdrid 25,00
1 ® S jeBeodes 5.8V, Inmobiliaria Holanda 25.00
: & | TRecolewos 5,5.L. Inmobiliaria Madrid 25,00
. - 05 n‘écoims 79,B.V. Inmobiliaria Holanda 25,00
& 7§ Tecokws 79.5.L. Inmobiliaria Madrid 25,00
= @mmka SA. Inmobiliaria Chile 50,00
- o " "
Tl Cgme&nos de Gijén, 5.A. Servicios Gijén 49,00
& & gggﬁﬁam Vallsdolid, S.A. Servicios Valladolid 49,00
e B Servicios Gran Canaria 49,00
g Concesiones Madrid 26,47
Concesiones Madrid 26,37
ulmeg-glmdor Avda. de América, §.A. Concesiones Madrid 20,45
Tiineles de Artxanda, S.A. Concesiones Bilbao 36,55
rsiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. Concesiones Méxrico 24,44
ﬁs, Tramo Talca-Chillén, §.A. Concesiones Chile 33,86
Autopista del Maipo, $.A. Concesiones Chile 39,91
Proyectos de Infraestructura, S.A, Concesiones Colombia 16,42
Concesionaria C.C.F.C., §.A. Concesiones Colombia 24,82
Constructora A.D.C. Limitada Construccitn Chile 49,65
Constructora Delta Agromén Limitada Construccifén Chile 49,15
Prefabricados Internacionales, S.A. Construccidn Colombia 99,31
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En los siguientes cuadros se presentan todas las sociedades dependientes y asociadas
indicando su coste en libros, neto de provisiones, asi como el desglose de sus fondos

propios.
Miles de euros
SOCIEDADES N(;ﬁn Capital  Reservas Rl::::)h::;) RE:::hdo Dividendos Des?mb.
Libros Ejercicio aord, a cuenta pendientes
EMPRESAS DEL GRUPO
Ferrovial Agromédn, S.A. 81.005 142,825 48.356 38.208 -49.538
Ferrovial, S.A. 1.150 3.453 6.061 742 2.432
Agro-Rutas, S.A. 60 71 18 15
Aplicacion de Recursos Naturales, S.A. 241 790 -115 -1
Compsiifa de Obras Castillejos, S.A. 4,476 3,780 649 -14
Ditccpesa, S.A. 841 3.055 127 -1
Ferroconservacion, 5.A, 3.005 126 -2.209
Karman, Técnicas especiales, S.A. 158 49 19 13
Tecpresa, S.A. 301 1.246 480
Cadagua, S.A. 6.010 10.892 1.026 807
Ferrovial Medioambienis, S.A. 330 180 235 32
Boremer, S.A. 1.088 -1 -7 -607
Fisa Limited-, 8 5 24
Frin Gpu—s™s" . 63 62 1 1
Betongl, S. : 60 60 i
S.L : 3 3

Can-Abp, § 7 181 60 137 -15 29
Inversignes i 54 60 8 1
Jaralpido, S.E3 b v 2.037 15.832 3.017 365
Promotpra Ibmica de Negeciof , S.A. 340 60 274 9
Ferrovi}l Telogomufiitaciones 1S, A, 34.064  35.159 751 -8.684 -11.951
Ferrovigl InniBBiliafia, S.A. | 79.817 75773 20,813 15.598 a0
Lar 200D, S.&5° 22,118 1.953 2.779 9
Bislar, §.A. Lo 60 799 -508
Promoac 60 1314 2,709 -11
Nueva Marymontafia, S.A. 1.503 2,158 9 -3
Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 7.062 3.905 3.617 -4
Urbaoeste, 5.A. 210 -24 33
Setscampos, S.A. 1.247 11.971 21
Ferrovial Inmobiliaria Chile, Limitada ki 9.110 -539 -808 2
Ferrovial Holanda, B.V. 18 6.531 -1.166
Ferrovial Servicios, S.A. 19.818 20.7719 2.790 1.080 -36
Ferrovial Construgoes Gestao ¢ Manutengao, S.A. 100 258 68 -9
Gijonesa de Cementerios, S.A. 301 154 32 34
Sitkol, 5.A. 3.827 4.207 -331 -11 30
Cintra, Concesiones de Infracst. de Transporie, S.A. 383.792 454,710 41,043 4,985 11.103
Autopista del Sol Concesionaria Espafiola, §.A. 142,163 13.597 15.289 -9.912
Autopista Terrassa-Manresa, S.A. 81.894 -25.340 9.051 1.660 -12.483
Autopista Trados 45, S.A. 11.098 1
Ferrovial Aparcamientos, S.A. 18.965 585 173 -215
Cintra Aparcamientos, S.A. 13.147 53.629 7.822 -957
Cintra Chile, L1d, 280.379 9.807 4.945 966
Concesionaria Collipulli Temuco, Lid. 48.134 1.993 1.434 75 -1.410
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Miles de euros
Coste Resultado .
SOCIEDADES Neto en Capital Reservas  Neto del ::::‘;‘;o D;v‘i::::z)s p;.:rsl?e?llt,es
Libros Ejercicio '
EMPRESAS DEL GRUPO
Concesionaria Temuco Rio Bueno, Lid. 53.107 3.246 223 -20
Concesiones de Infraestructuras. S.A. 3.985 3.176 -982
Promociones de Proyectos de Inragstructuras, S.A. 3.853 2451 -7
Cintra Colombia, Lid. 7.723 718 48
407 ETR International Inc. 531.543 1.988 27.778 15.467
Ferrovial-Agromén Internacional, .S.A. 12.071 -1.712 -12.284 -980
Ferrovial Agromén Empresas Constructora, Lid. 20 6.311 327 -3.268 -8.698
Constructora Collipulli Temuco, Lud. 9 -996 636 19
Constructora Temuco Rio Bueno, Lud. 9 -2.476 6.631 192
Constructora Santiago Talca, Lid. 9 -397 5
Ferrovial Agromdn Chile, S.A. 3.889 104 o2 -325
Ferrovial Agromén Puerto Rico, S.A. 1.321 -1.387 -1.244 63
F&A Canadd, Inc. 180
Participaciones en Empresas del Grupo 606.618 2.024.51 222.092  109.261 -19.011 -10.108 -25.226
Miles de enros
Coste Resultado ]
Netoen  Capital Reservas  Neto del Resultado  Dividendos  Desemb.
Libros Ejercicio Extraord.  acuenta pendientes
2.494 16.850 475 -26
8.576 24.261 -7.116 8 13
5 -36 101
733 38 63 7
3.606 183 426 -159
343.178 45.562 362
Eurovias, C.ESK 40.468 69.096 12.527 -3.063
Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. 138.091 246 7.304
Tineles de Artxanda, S.A. 20.073 1
Proyectos de Infraestructura, S.A. 10.877 22.433 3.208 3.185
Ruta 5, Tramo Talca Chillin, S.A. 49.904 12.229 -1.868 642
Autopista de Maipo, S.A. 112 882 3.074 934 -404
Participaciones en Empresas Asociadas 8.57¢  746.572 162.560 23.545 3.258 -3.063
Miles de sares
Coste Neto
SOCIEDADES en Libros
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
Corporacién Borealis 759
Cartera de Valores a Largo Plazo 759
OTROS CREDITOS
Créditos a empresas de] grupo 121.596
Otros créditos 22282
Otros Créditos 143.878
TOTAL INMOVILIZADO FINANCIERO 759.831
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Las sociedades del Grupo que cotizan en Bolsa son Grupo Ferrfwial, S.A., Ferrovial
Agromén, S.A. y Europistas, C.E.A.S.A. siendo los datos de su cotizacién oficial los

siguientes:
Grupo Ferrovial, 5.A.  Euvropistas, C.E.A.5.A.  Ferrovial Agromén, S.A.
Al cierre del gjercicio 14,40 6,15 542
Media del Gltimo trimestre 16,22 6,86 6,08

El detalle de los saldos con empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 1999 es:

Miles de eures
Deudores Créditos a Acreed.
a corto corto a corto ll:: m
SOCIEDADES plazo plazo plazo
GRUPO
r'T-W Agromin, S.A. 35 28.230 208.39% 425 7.816
" W EFepqriaf SA. 4.471 3.045
-nja de Obras Castillejos, 5.A. 22 88
- Djipess. S.A. 571 9
Y Femocofservacion, S.A. 1.218 2
I Tapredn, S.A. 459 18
‘ | Cadagha, 5.A. 969 68
b T powempr, SA. 5
= Fefroal Medio Ambiente, S.A. 446 30
Higonel, S.A. 59 2
i5q Cln-4m, S.A. 2.004 79
Sold, S.A. 55 2
HThversiones Trenza, S.A. 59 2
Jaralpico, S.L. 19.118 562
Promotora Ibérica de Negocios, S.A. 338 10
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. 5.207 211
Ferrovial Inmobiliaria, S.A. 72.443 4.292
Lar 2000, S.A. B 74
Promociones Bislar, §.A. 1
Promotora Residencial Ocste de Barcelona, S.A. 2.468 EY)
Ferrovial Servicios, S.A. 31.710 841
Gijonesa de Cementerios, 5.A. 8
Sitkol, S.A. 1.461 46
Ferrovial Aparcamientos, S.A. 163 18
Cintra Aparcamientos, S.A. 15 1
Estacionamientos Valvanera, S.A. 23 1
Cinra, Concesiones de Infracstructuras de Transporte, SA. 156 431 31
407 ETR International Inc. 10.070
Ferrovial-Agromén Internacional, S.A. 3.300 98
Otros 2 2
TOTAL EMPRESAS GRUPO 191 149.715 234.144 19.251 8.625

Los saldos con empresas del Grupo devengan tipos de interés similares a los del mercado

¥y no tienen un vencimiento definido.
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(9 EXISTENCIAS B
La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente:
CONCEPTOS Miles de euros
Materias primas 88
Terrenos y solares 32
Productos terminados 177
Provisiones -7
Total 290

El importe a que ascienden las existencias de la Unién Temporal de Empresas (UTE Sol)
es de 56 miles de euros.

a disminucién de existencias experimentada en el ejercicio se debe a la practica
finalizacién de la actividad de la UTE Sol. Dicha Ute ha ejecutado las obras de
ronstruccién de la autopista Malaga-Estepona inaugurada el 29 de junio del presente
gjercicio, lo que hace que se hayan dado de baja todas las instalaciones auxiliares y el
falmacén utilizados durante la construccién.

La composicion del epigrafe de clientes por ventas y prestacion de servicios al 31 de
diciembre de 1999 es la siguiente:

CONCEPTOS Miles de puras
Certificaciones al cobro y otros (1} 5.748
Efectos a cobrar 1.757
Retenciones en garantia 166
TOTAL 7.671

(1) Corresponden a ia actividad de construccién 1.255 miles de euros.

La prictica totalidad de las cuentas a cobrar son a clientes privados.
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(11) FONDQS PROPIOS

El movimiento en las cuentas de
sido el siguiente:

"Fondos propios” correspondiente al ejercicio de 1999 ha

Miies de eurcs
o e Rt mem Rori Ome O G
emisién propias ejercicio
 Saldos at 31 de diciembre 1993 42.49 1.948 8.499 1.681  167.958 (5.862) 188.213  404.929
- Distribucién resultados 1998:
Reservas 176.4%0 -176.490
) Dividendos 5.862 AIL723 5861
Ampliac § capitgfront re 2 85.193 -85.193
‘ Ampliacibn degépiuj}.gg_ B.511  186.845 195.356
* Amplisc uaZEi: st . X 5.93% 6347 12.283
" Divide sactiv:)s aicneg__ -14.095 -14.095
! Resulads ejemcm 1999'— 35381 3533
' s.uhng_.u :Ie&:clembrelm 142032 193,192 1.948 B.499 1.681 259285 -14.095 35381  627.993

;

Durante el ejercicio 1999 se han producido las siguientes operaciones:

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de Grupo Ferrovial, S.A. estaba representado
por’ 141.400 acciones nominativas de 50.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y de iguales derechos.

- Redenominacién a euros del valor nominal de fas acciones. El valor noniinal de cada
accién ha quedado establecido en 1 euro.

- Ampliacién de capital con cargo a reservas por importe de 85.193 miles de euros. Tras
la redenominaci6n del valor nominal a euros y la ampliacién de capital contra reservas
el niimero de acciones quedd fijado en 127.684.200 acciones

- Oferta piiblica de suscripcién de acciones, asociada al proceso de salida a Bolsa de la
sociedad, que ha supuesto un aumento de capital de 8.511 miles de euros, con una
prima de emisiSn de 186.845 miles de euros. Tras esta operacién el numero de
acciones quedo fijado en 136.196.480 acciones.

24




Memoria de Grupo Ferrovial, S.A. 1999

- Oferta pablica de adquisicién de acciones de Ferrovial Agromén, S.A mediante canje
por acciones de Grupo Ferrovial $.A. Para la elaboracién de esta oferta se fij6 una
ecuacién de canje de cinco acciones de Grupo Ferrovial, S.A. de 1 eurc de valor
nominal cada una, por cada 12 acciones de Ferrovial Agroman, S.A. de 0,6 euros de
valor nominal cada una. En esta Oferta se produjeron aceptaciones por parte de
accionistas de Ferrovial Agromén, S.A. que representaban 14.245.602 acciones de
dicha sociedad, lo que hace que Grupo Ferrovial, S.A. haya emitido 5.935.667
acciones para hacer frente al canje, con una prima de emisién total de 6.347.424 euros.

A 31 de diciembre de 1999 y tras esta tltima operacién el nimero de acciones de Grupo
Ferrovial, S.A. ha quedado fijado en 142.132.147 de un euro de valor nominal, totalmente
suscrito y desembolsado.

La prima de emisién asciende a 193.192 miles de euros.

acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
ra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
nos, el 20% del capital social.

L-i reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
pé 10% del capital ya aumentado.

N ] .
et
> (i O para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
ial, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva por acciones propias de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1999 Grupo Ferrovial, S.A. posee 1.867.404 acciones propias que
representan un 1,31% del capital social y tiene constituida la reserva que, con caricter
obligatorio, dispone la legislacién mercantil para los supuestos de tenencia de acciones
propias. Es una reserva indisponible que equivale al importe de las acciones propias
registrado en el activo del Balance y deberd mantenerse en tanto las acciones no sean
enajenadas o amortizadas.

Reserva de revalorizacién (Real Decreto-Ley 7/1.996)

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién vigente al 31 de diciembre de 1996, algunas
sociedades del grupo procedieron a actualizar el valor de su inmovilizado material.
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Durante el ejercicio 1998 las autoridades tributarias dieron conformidad al saldo de esta
cuenta, que asciende para la sociedad dominante a 1.948 miles de euros, por lo que podra
ser destinado libre de impuestos a:

-eliminacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.
-ampliacién de capital.
-reservas de libre disposicién a partir del 31 de diciembre de 2006.

Bonos de disfrute y obligaciones convertibles

No existen en la Sociedad bonos de disfrute, obligaciones convertibles, titulos o deudas
similares.

Distribucién de resultados

que las partidas de gastos de establecimiento no hayan sido totalmente amortizadas,
prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas
= {Hisppnibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

Miles de euros

Saldo al Saldo al
CONCEPTO 31/12/98  Adiciones Reversién 31/12/99
Provisién para riesgos y gastos 22 1.133 - 1.155

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al cierre del ejercicio 1999 la Sociedad dispone de lineas de crédito por un importe
aproximado de 97.200 miles de euros, de las que tiene un saldo pendiente de utilizar de
90.421 miles de euros . El vencimiento de las lineas de créditos es a corto plazo, excepto
dos créditos por importes de 68 y 106 miles de euros que vencen en el afio 2001 y un
crédito por 18 mil euros que vence en el 2007.

Los créditos bancarios figuran en el balance por ¢l importe dispuesto, devengando tipos
de interés similares a los de mercado y tienen concedida garantfa personal de la propia
Sociedad. No existen en la Sociedad deudas que tengan garantia real.

Las deudas no comerciales con empresas del grupo y asociadas se indican en la nota 8.
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(14) SITUACION FISCAL

La conciliaciéon del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Miles de eurca
CONCEPTOS Aumentos  Disminucién Total
Resultado contable del ejercicio 45.122
Diferencias permanentes 197 -14.798 -14.601
Diferencias temporales:
con origen en el ejercicio -4.876 4.876
con origen en ejercicios anteriores 22.421 22.421
Base imponible (resultado fiscal) 48.066
' X LD
iy =)
« r=1is faldos correspondientes al efecto fiscal derivado de las diferencias temporales

el . .. . . ..
‘fp@e ndientes al ejercicio 1999 y los ejercicios anteriores son los siguientes:

Milles e eures

CONCEPTOS 1998 1999
Impuestos anticipados 43

Impuestos diferidos 19.942 6.141

iedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 1996 y siguientes para el Impuesto
bre Sociedades y el ejercicio 1997 y siguientes para el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (I.R.P.F.) e Impuesto sobre el Valor Ainadido (I.V.A.).

A partir del 1 de enero de 1993 1a Sociedad tributa en régimen de tributacién consolidada
actuando como entidad cabecera de grupo y recoge los efectos de eliminaciones de las
consolidacién. En el ejercicio 1999 se ha incluido un efecto negativo de eliminacién por
un importe de 5.009 miles de euros.

Se han aplicado deducciones por dobie imposicion por un importe de 925 miles de euros,
asi como una deduccién por formacién por importe de 17 miles de euros.

La Unién Temporal de Empresas tributa en régimen especial de transparencia fiscal,
imputando a todos sus socios los resultados en el ejercicio en que se aprueban.

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacién con los
ejercicios abiertos a inspeccion podrian derivarse pasivos fiscales de caricter contingente
no susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos resultantes de esta situacién no serdn de importancia.
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No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente ni
compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales.

Entre los pasivos de cardcter contingente de Ia Sociedad se incluye el correspondiente a
1a responsabilidad normal de las empresas constructoras por la ejecucién y terminacién
de sus contratos de obra, tanto los suscritos por la Sociedad como los formalizados por
la Union Temporal de Empresas en la que participa. Por otra parte, la Sociedad
interviene como parte demandada en diversos litigios. En opinién de los Administradores
de la Sociedad, el posible efecto final en los estados financieros adjuntos de los hechos
antes referidos no seria en ningiin caso significativo.

m Q clerre del ejercicio 1999 la Sociedad tiene prestados avales por un importe global de

P15 miles de euros, de los cuales 332.127 son originados por su actividad normal
esto corresponden a avales a filiales entre los que destacan, los prestados a Lusivial
: 130 miles de euros, a Ferrovnal Agromén Chile, S.A. por 15. 939 miles de euros,

el ejercicio 1999 se han producido unos ingresos de explotacion de 88.719 miles de
euros. De estos corresponden a la actividad de construccién 56.083 miles de euros,
25.735 miles de euros a servicios prestados a otras empresas del grupo y 5.539 miles de
euros correspondientes a los importes facturados a los accionistas de Grupo Ferrovial,
S.A. por los gastos ocasionados en la Oferta Publica de Venta de Acciones de la
sociedad.

Los gastos ocasionados con motivo de la O.P.S. de Grupo Ferrovial, S.A. se encuentran
activados en el epigrafe "Gastos de establecimiento” y se amortizan en un periodo de §
afios (nota 4.a)).

Asimismo, se ha incurrido en unos costes de explotacién de 79.356 miles de euros, de
los cuales 51.639 miles de euros tienen su origen en la actividad de construccion.

Los ingresos y gastos financieros fueron de 21.572 y 10.826 miles de euros
respectivamente.
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Los ingresos extraordinarios figuran por un importe de 5.660 miles de euros. De estos
2.075 proceden de la venta de acciones (en su mayor parte por la venta de las filiales de
construccion a Ferrovial Agromin, S.A. tal como se comenta en la nota 8).

En el epigrafe "Gastos extraordinarios” se incluye la variacion de las proviones de
cartera.En el presente ejercicio esta variacién supone un ingreso de 20.589 miles de
euros, donde destaca el exceso de provision por depreciacién de la inversién en la
sociedad Ferrovial Agromén, S.A. por 21.607 miles de euros (nota 8.a.3.).

El resultado de explotaci6n aportado por la Unién Temporal de Empresas es de 4.444

miles de euros, financiero por 217 miles de euros y extraordinario por -37 miles de
euros.

p tas
s

g’m . rkagistribucién porcentual del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
“ vidad de construccién de la Sociedad es como sigue:

Por mercados %
Clientes privados 100

™~ Por actividades
Obra civil 100

_La cifra de negocios generada por la UTE SOL es de 54.129 miles de euros.

Personal
El nimero medio de empleados durante el ejercicio 1999, distribuido por categorias, es
el siguiente: s '
Tinulados 80
Administrativos 80
Operarios 7
TOTAL 167
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En el gjercicio 1999 y como paso previo al inicio de la cotizacién de las acciones de la
compaitia en los mercados de valores, Grupo Ferrovial, S.A. procedi6 a la reforma
completa de sus estatutos mediante acuerdos de la Junta General en reuniones de 23 de
febrero y 23 de marzo de 1999. Esta circustancia es relevante para resaltar algunas
peculiaridades de este ejercicio en la materia:

En razén de la fecha de reforma de los estatutos, durante 1999, en diferentes periodos
del afio, se han aplicado los regimenes retributivos anterior y nuevo.

- Ne"‘e 05 prmclplos s¢’ha incrementado el niimero de componentes del COIISBJO que, a
_ ‘pam del 23 de febréro de 1999, ha quedado fijado en once.

Por 1g demas, se han constituido tres comisiones con funciones consultivas, dependientes
del nsejo de Administracion que son competentes respectivamente en materias de
grafiones, nombramientos y retribuciones y auditoria y control.

ange 1999, Grupo Ferrovial, S.A. ha satisfecho conjuntamente a los Consejeros una

Z ibecion estatutaria de 702 miles de euros asi como la cantidad de 233 miles de euros

en concepto de dietas por asistencia a la reuniones celebradas por el Consejo de
Administracién y por sus comisiones consultivas.

La cantidad percibida conjuntamente por los cuatro consejeros ejecutivos en concepto de
retribuciones salariales es de 1.339 miles de euros, y en concepto de incentivos, de 1.080
miles de euros.

A 31 de diciembre no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones.

Las primas satisfechas por la sociedad que corresponden a seguros de vida respecto de
miembros del Consejo de Administracién han ascendido a 21 miles de euros.

El importe total de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los 6rganos de
administracién a 31 de diciembre de 1999 es de 980 miles de euros, con tipos de interés
de MIBOR y de EURIBOR mis un diferencial del 0,5 %. No existen obligaciones
asumidas, por cuenta de dichos créditos, a titulo de garantia.
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(18) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

- Con fecha 26 de enero de 2000 el Consejo de Administracion de Grupo Ferroviai, S.A.
ha aprobado proceder a realizar operaciones de compra de acciones propias. El niimero
méximo de acciones a comprar no excederd del 5% del capital social, incluyendo las
acciones que ya posee en autocartera.

- Asimismo, el Consejo de Administracién de Grupo Ferrovial, S.A. en su reunién de
24 de febrero de 2000, ha acordado realizar una propuesta a la Junta General de
Accionistas para la reduccion del capital social mediante la amortizacion de 1.867.404
acciones propias (1,31 % del capital) que posee a 31 de diciembre de 1999.
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(19) CUADRO DE FINANCIACION

Miles de euros
APLICACIONES ORIGENES
1999 1998 1999 1998
Gastos de establecimiento 10.232 Recursos procedentes de ias operaciones 172222 | 36.620
Reservas 85.193 Ampliacidn de capital 99.640
Prima de_emisitn de acciopes 193,192
L C 15
667 1,659 | Exaienacion de inmovilizaci " 20 16
271.931 | 275144 | Enajenacién d= Inmovilizaciones fnancieras | 69,723 | 201255
222192 | 267.685 Empreszs del grupo 732711 200810
751 Emgpresas asociadas 2,395 36
49739 | 6.708 Otros 60001 | 400 |
8.980 Deudas a_largo plazo 42
204 - 2
5862 | 6,695 |Ingresos a distribuir R.030
indq 1 14005 | 5860
396.960 | 289.562 | TOTAL OR{GENES 387.850 | 237.953
xcén de;Ongms pobre Aplicaciones Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 9.110 51.609
1 W SUMA |  396.960 | 289.562 SUMA | 396.960 | 289.562
TAL CIRCULANTE EJERCICIO 1999 EJERCICIO 1998
Aumentos Disminuciones Aumentos | Disminucione
. B.025 715
Existencias 1.993 331
Acreedores 10.729 98.885
Inversiones financieras iemporales 17.496 46.693
Tesoreria 7.951 18
Ajustes por petiodificacion 276 445
TOTAL 18.680 27.79% 47,739 99.348
YARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE -9.110 -51.609
RECURSOS PROCEDENTES DE OPERACIONES 1999 1998
| Beneficio después de impuestos 35,381 188,213
izac 2.774 1.677
i.134 -1.953
-20.608 667 |
2,075 -150.650_
816
TOTAL 17.222 36.620
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El anverso de esta pagina y las que anteceden, firmadas por el Consejero Secretario del
Consejo de Administracion, contienen las cuentas anuales —balance, cuenta de pérdidas
y ganancias y memoria- d¢ GRUPO FERROVIAL, S.A. correspondientes al ejercicio
que terminé el 31 de diciembre de 1999, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la sociedad en sesion celebrada en Madrid el 10 de marzo de 2000, y
que, a efectos de lo establecido en el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, todos los administradores firman a continuacion.
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GRUPO FERROVIAL, S.A,
INFORME DE GESTION 1999
Principales acontecimientos y cambios societarios de 1999
Grupo Ferrovial, S.A. es la sociedad cabecera de Grupo Ferrovial.

A lo largo de 1999 se¢ han producido una serie de acontecimientos que han motivado
importantes transformaciones tanto en el Grupo como en su sociedad cabecera.

En primer lugar, a primeros de mayo se produjo la salida a Bolsa de la sociedad, que ha
permitido ampliar su base accionarial y acceder a la financiacién necesaria para respaldar su
creciente actividad inversora. Con anterioridad a la salida a Bolsa, el capital social fue
minado en euros, haciendo coincidir el valor nominal de la accion con la cifra de 1 euro.
redenominacidn, se procedié a ampliar el capital con cargo a reservas.

a Bolsa de Ferrovial llevé aparejada, a su vez, una ampliacién de capital, ésta mediante
on de acciones, que supuso una entrada de fondos en la compaiiia de 195 millones de

arte, el 23 de febrero de 1999 los Conscjos de Administracion de Grupo Ferrovial,
S A,, F ovial, S.A. y Agroman Empresa Constructora S.A. acordaron llevar a cabo la
} integm jon de los negocios de Construccién que desarrollaban estas dos Gltimas filiales de
g Gﬂq?&a ovial en una sola entidad juridica, creAndose Ferrovial Agromén, S.A., que se
como empresa lider del sector en Espafia.

La integracion tuvo efectos econémicos desde 1 de enero de 1999,

Posteriormente a estos hechos, Grupo Ferrovial, S.A. llevé a cabo una Oferta Piiblica de
adquisicién de acciones de Ferrovial Agromin, S.A. mediante canje con sus propias acciones.
Este canje se fijé en 5 acciones de Grupo Ferrovial, con valor nominal de 1 euro cada una por
cada 12 acciones de Ferrovial Agroman, S.A., con valor nominal de 0,6 euros.

Tras esta tltima operacién, el nimero de acciones de Grupo Ferrovial ha quedado fijado en
142.132.147.

Evolucién de los negocios

Respecto a la cifra de ingresos, los principales conceptos de facturaci6n provienen de la obra
ejecutada por la UTE que desarrolla la obra de la Autopista del Sol, en la que Grupo Ferrovial,
S.A. participa en un 60%, y de los servicios prestados por la sociedad cabecera del Grupo a sus
distintas filiales cabeceras de negocio.
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Respecto a la UTE anteriormente mencionada, su aportacion a la facturacion de Grupo Ferrovial,
S.A. en el ejercicio 1999 es de 54 millones de euros. En el ejercicio 1998, esta aportacion supero
los 100 millones de euros. Esto es debido a que esta importante obra concluyo a mitad del
ejercicio 1999, entrando la autopista en explotacion en el mes de julio, y siendo ésta la razén
principal de la disminucion de los ingresos por obra ejecutada respecto al ejercicio anterior.

El principal componente del resultado positivo de explotaciéon es, a su vez, en ambos
ejercicios, el correspondiente a esta obra.

En la facturacién del ejercicio 1999 de Grupo Ferrovial, S,A., se incluyen este afio, ademas, 5,5
millones de euros por facturacion a los accionistas de gastos ocasionados en la Oferta Pablica
de Venta de acciones de la sociedad.

__ Los gastos correspondientes a la OPS han sido activados en el epigrafe Gastos de
stablecifiento, y se amortizan en un periodo de 5 afios.

ultado extraordinario destaca como componente positivo la reversion por 21,6
euros por exceso de la provision dotada en anteriores ejercicios por depreciacion de

: co@@éc bn, con el objeto de aglutmar bajo esta cabecera toda la actividad constructora del

4.5-;"

Durante el periodo también se produjo la venta a Concesiones de Infraestructuras de Transporte,
S.A. (Cintra) de la participacion que la sociedad mantenia en Tuneles de Artxanda, S.A., cuyo
valor de adquisicion ascendia a 3 millones de euros.

En el capitulo de inversiones, Grupo Ferrovial amplié capital en su filial Cintra por 199
millones de euros con el fin de contribuir a la financiacion de fa importante actividad inversora
que esta acometiendo esta sociedad y concreta y fundamentalmente, la inversion en la sociedad
concesionaria canadiense ETR-407, principal adjudicacién del afio en el area de concesiones.
Esta inversion tiene un impacto muy notable tanto en el balance como en los resultados del
Grupo Consolidado. .

Grupo Ferrovial, S.A. concedi6, adicionalmente, un crédito a esta sociedad canadiense por un
importe maximo de 450 millones de délares canadienses, con un tipo de interés referenciado al
tipo interbancario canadiense y vencimiento el 5 de mayo de 2007. A 31 de diciembre, el
importe dispuesto por esta sociedad del crédito ascendia a 47 millones de euros, incluyendo los
intereses devengados en el ejercicio y la comisién de apertura del préstamo.
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También se procedi6 a ampliar capital en Ferrovial Telecomunicaciones, S.A., por un total de
11 millones de euros, con el fin de financiar las inversiones realizadas por esta sociedad en las
dos empresas operadoras de telecomunicaciones en las que participa, Uni2 (telefonia fija) y Ono
(cabie).

Distribucién de dividendos

El Consejo de Administracién acordé en su reunién de 18 de noviembre de 1999 distribuir entre
los accionistas, a cuenta del resultado del ejercicio 1999 la cantidad de 0,1 euros por accion, lo
que supone un importe total de 14,1 millones de euros.

volucién previsible

El proximo ejercicio 2000 se perfila como un aito favorable, al igual que el pasado afio lo fue,
pe=e—pasig.la.cconomia espaiiola. EI crecimiento y mayor dinamismo de la actividad econdmica, la
ieagién de empleo y el potencial creciente de nuestro pais para exportar no solo produccién,

% sino también capacidades de gestién, sitiian a Espaiia, en el contexto de estabilidad que
‘3;:‘:' p.?_gggfcipna la Unién Europea, en una posicién muy propicia para sostener su ciclo expansivo
"= egﬁlﬂfpmmos afios. Espafia es, ademas, el pais de la Unién Europea para el que se prevén

o Pet e ‘. .
E’:‘i mayoresftasas de crecimiento en el medio plazo.

l%ra‘“‘ﬁe ovial, 1999 ha sido un afio de profundos cambios. Su salida a Bolsa, la fusién de los
tieggEiod de construccion de Ferrovial y Agromén y su reorganizacidn societaria son parte de su
@u@a I una empresa cada vez mis eficiente y dindmica, con vocacién de liderazgo europeo
d de aprovechamiento de todas las ventajas que el entorno de bonanza econdémica
presenta. Ferrovial ha afrontado estos retos resolviendo los problemas y absorbiendo los costes
a ellos asociados con celeridad, en la firme intencién de reforzar su organizacion y capacidad
de gestion.

Todo esto unido al importante incremento de su presencia y liderazgo en los sectores en los que
desarrolla sus actividades, permiten a Ferrovial encarar con optimismo su futuro.

En el sector de la construccién, los nuevos y necesarios planes de inversion en infraestructuras
a nivel doméstico e internacional, unidos a las formulas de financiacién privada, seguirén dando
vida al sector, donde el fuerte tirén del subsector de la edificacion, con altos crecimientos
durante los pasados ejercicios, contintia sin presentar atin indicios serios de agotamiento en este
afio 2000. Las empresas constructoras de Grupo Ferrovial, S.A. cuentan, ademas, con una
importante cartera de obras que a 31 de diciembre de 1999 ascendia a 4.022 millones de euros,
era un 6% superior a la correspondiente a la misma fecha del afio antetior y garantizaba 22
meses de facturacién.
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En la actividad de concesiones, el firme esfuerzo inversor de Ferrovial y su éxito en las
licitaciones, con su méximo exponente en a adjudicacién de la autopista ETR-407, en Canada,
ofrece un atractivo horizonte de rendimientos futuros, asi como una apreciable garantia de
continuidad en su expansién internacional y su apoyo al crecimiento del negocio constructor.

La importante cartera de ventas comprometidas en las sociedades que desarrollan la actividad
inmobiliaria es garantia para asegurar en buena parte la continuidad del crecimiento en esta
actividad en los préximos ejercicios. Las perspectivas, todavia excelentes, del mercado
inmobiliario en Espaiia y las oportunidades que ofrece el mercado chileno y portugués para
consolidar la presencia de Ferrovial Inmobiliaria en estos paises coadyuvan a perfilar estas
buenas previsiones.

Los avances tecnolégicos y la revolucién que las innovaciones en el mundo de las
telecomunicaciones estin operando en los habitos de los consumidores y en la mentalidad social
y empresarial abre numerosas y muy atractivas oportunidades para las empresas que apuestan
>pOr este sector.

¢ Por altimo, es importante afiadir cémo el peso, ya mencionado, que los negocios no enmarcados
en la actividad de construccion han ido adquiriendo en el Grupo disminuye muy notablemente
1a exposicion de Ferrovial a los avatares ciclicos propios de este sector.

SoF
Activid

des tecnoldgicas

A

i6n de las técnicas més avanzadas en el sector de la construccion. Igualmente debe
carse la actividad de I+D llevada a cabo dentro del 4rea de Agua y Medio Ambiente, donde
Cadagua ha intervenido en diversos proyectos relacionados con el tratamiento de aguas
residuales y la obtencién de energia a partir de los procesos efectuados por plantas depuradoras.

Ferrovial, manteniendo su compromiso con la calidad y el medio ambiente, ha continuado
aplicando en su actividad los procesos productivos y de gestién que hace tres afios fueron objeto
de certificacion AENOR por cumplir los requisitos de las normas ISO 9.001 y 14.001.

Acciones propias

Grupo Ferrovial, S.A. mantenia acciones propias en su activo 2 31 de diciembre en los voliimenes
abajo consignados, y, de acuerdo con Io establecido en el texto refundido de Ia Ley de Sociedades
Anbnimas, tenia constituida una reserva patrimonial indisponible y por igual importe al coste de
adquisicién de las mismas.

Milesdeeuros  N° de acciones % s./ total

Grupo Ferrovial, S.A. 1.681 1.867.404 1,31
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Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 26 de enero de 2000, el Consejo de Administracién aprobé la decision de adquirir acciones
propias hasta un niimero méximo que no podra exceder el 5% del capital social de Grupo Ferrovial
(7.106.607 titulos).

A su vez, con fecha 24 de febrero, el Consejo acordé proponer a la Junta General de Accionistas la
amortizacidn de las acciones propias existentes con anterioridad a esta decisién, reduciendo el capital
social de la compafiia. Esta propuesta va dirigida al 1,31% del capital social que Grupo Ferrovial
mantenia en calidad de autocarteraa 31 de diciembre. Estas acciones (un total de 1.867.404 titulos)
fueron adquiridas en ejercicios anteriores a 1999, cuando no cotizaban en los mercados de valores,
y figuran en los libros de la sociedad con un coste muy bajo con respecto a su valor actual.

Grupo Ferrovial ha considerado que el mejor procedimiento para trasladar a la totalidad de los
accionistas el valor de esta parte de autocartera es su amortizacion, ya que supondré un incremento
i valor relativo y el beneﬁcio distribuible entre las accnones actualmente en cu'culac:on Una vez




El anverso de esta pagina y las que anteceden, firmadas por el Consejero Secretario del
Consejo de Administracién, contienen el informe de gestion de GRUPO FERROVIAL,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 1 0 #ap, 2000

A los Accionistas de | REGISTRO DE ENTRADA
Grupo Ferrovial, S.A.: I Ne20Gn )/7'7 f

———— —_ LLT TN
= LA ——— .

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidades de Grupo Ferrovial, S.A. y
sociedades dependientes (Grupo Ferrovial) que comprenden el balance de
situacion al 31 de diclembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondicntes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, cuyn
formulacién es responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basadér en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
1a realizacign de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de lag cuentas
anuales comsolidadas y Ia cvaluacion de su presentaciém, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy® el
examen de las cuentas anuales de delerminadas sociedades dependientes y
asociadas cuyos activos y resultados representan al 31 de diciembre de 1999 un
17% y un 14% del total consolidado, respectivamente.  Las mencionadas cuentas
anuales de estas sociedades han sido auditadas por otros auditores y nuestra
opini6n cxpresada en cste informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Ferrovial se basa, en lo relativo a-la participacion de estas socledades,
4nicamente en el informe de los otros auditores. En los anexos 1y I de Ja memoria
adjunta se indican estas socicdades y sus respectivos auditores,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a cfcctos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
ygarmnciasconsnlidados,ademﬁsdelascifmdelejerddo1999,hs
correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 15 de marzo de 1999
emitimos nuestro informe de muditorfa de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favoruble. -
At Ancditadt Vb, S Lo Irverita om of Registrs Uil de Andibires dle
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3. En nuestra opinion, basada cn nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores que se indican en el parrafo 1, las cuentas unuales consolidadas del
ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspeclos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financicra del Grupo Ferrovial al 31 de diciembre
de 1999 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficicnte para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
¢l ¢jercicio anterior.

4. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la cvolucién de sus negocios ¥ sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestiém
concuerda con las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limila a la verificacién del informe de gostion con el alcance
mencionado en este mismo parralo y no incluye la revisién de informacion distinta
de Ia obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que componen ¢l
Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

_ Daig Gy

= — Sty

Diego Aguinaga Churruca

10 de marzo de 2000
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

Miles de surms.
ACTLIYQ 1995 1998
INMOVILIZADO 4017374 ”wiale
Cimstos de esisblecimionio (Nota 6) 2.335 08
Inmovilizaciones inmatoriales (Now 7) [75.461 164.936
Bienes y derechos inmaterishes 186.192 173,176
FProviziones y amortizaciones {10.731) (8.240)
Inmwovilizaciones maetisles (Nota 3) 1.316.136 187.450
Inversiones en sutopisias 51000044 -
Terrenos v constnuciones 145.098 139.350
Instalaci fcni is 193.017 188.622
Otro inmovilizado 60.39% 3432
Provisiones y amontizaciones (182.518) {172.460)
Inmovilizaciones finsncieras {Nota 9) 514.261 542353
Pmmmm empresas de| grupo 12331 itie
puestes n & 931.047 486.207
Clé:lm: & sociedades puestes en equivalencia 4226 1488
Cartera de valores a largo plazo 11247 19.443
Onros criditos 166,470 36.307
Provisiones (5.0601 (5.908)
Acci de Iz sociedad domi Now 13) 1.681 1.683
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (NOTA 9) 5324 58.004
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (NOTA 1) 427.48) 24323
ACTIVO CIRCULANTE 1531122 2.051.411
Existencias (Nota §1) 483,037 364.730
Deudores 1.653.943 1.218.336
Cllwupmvmymdemnm {Nota 12) 1.517.128 1.154.905
PuLsiis en equivak 10.247 541
Qtros deudores 181.868 111.806
Provisiones {35.300) (43.916)
Inversi finaewi 175.204 166315
Concesiones de sutopistas 56.922 -
Canora de valores & corto plize 98.154 352343
Creditos a emp puestas en equival 423 102
Oiros créditos 19.966 13.769
Provisiones (71 -
T C 3338 89,485
Concesiones de aulopistas 76.862 -
Owros 135490 89.435
Ajustes por periodificacion 38.495 12.645
TOTAL ACTIVO 703333 3831066
EALLY.Q
PROPIOS (Notn 13) 928237 589377
Capital suscrite 142,132 42492
Prinm de emision de scciones 193,192 -
Otms reservas de |a sociedad dominacte 271383 180.086
Reservas distribuibles 259.255 167.953
Reservas no dmnbu:bles 12128 12128
Reservas en socind idadas por integracion global 20.12% 167,869
Reservas en sociedades puestas en equivalenci 115,639 119.439
Dul'unm- de conversidn 8629 -
do & cusits do en el 3 {14.095) {5.862)
Ws"- ancizs atribuibles v:la siciedid dorinante (B*) 111319 25,383
Pérdidas y ganancis consolidadas 128,723 90.663
Pérdidas v g ia sribuidas a socios 17.509 5310
SOCHOS EXTERNOS (NOTA 14) 311042 18193
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 401 16318
Subvonciones en capital {(Nota 15) 4.067 6.082
Dlﬁmpwnvukum\m 5251 451
Otros a distribuir en varios cjercicios (Ner 15) 28483 10.277
PROVISIONES FARA RIESGOS Y GASTOS (NOTA 16) 53.786 38910
Fondo de reversidn 14.782 4450
Otras provisiones 319.004 26,450
ACREEDORES A LARCO PLAZO A142242 100.087
Exnision de obligaciones y otros valores negociables (Nota |5) 1.526.440 4988
Concesionuaiss de muopistas 1521451 -
Reno de sociedades 4.989 4588
Deudas con entidades de crédite (Nota §7) 1.503.477 64,338
Concesionarias de sutopistes 1.009.288 -
Rexto de sociecdades 494,189 64.332
Otrox screedotes 97.004 12177
Endeudamientn financiero concesionariag (Notx 19) 38,995 -
Resto acreedones lago plar 38,599 7
Desembolsos pendi sobrm acch no exigidos (Nota %) 4.026 58,490
En sociedades del grupo - -
En sociedades asocisdas 4.026 58.490
Dendas representadas por efocios a pagar 11.20% 18,582
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.550.595 2217200
Desslas con entidades de crédite  (Nota | T) 202451 283.774
Concesionarias de sutopisias 108.882 -
Resto de socicdades 93.569 283.774
Dewdas con sociedades puesias en equival 96 95.152
Acteedores comerciales 1.812.740 1. 472.906
Otras deudas no comerciales 412446 275.582
Provisiones para opersciones de trifico 84,632 81.822
Ajusies por periodificacion 46.510 7963
TOTAL PASIVD 1833303 1931066

Las notes | 225 de la memoria formen parte integrants del balance de situacion del sjercio 1999,

"~




GRUPO FERROVIAL, $.A. Y SOCIEDADES DEPENIMENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS A 1999 Y1953

Mt vres
i1 1L
. Importe neto de I cifen de negocior  (Nots 22) 2.645.151 T 2.364.108
A : ias de prod o
¥ & curso de fabricacion 48.788 68.678
Trabejos cfectuados por el Grypo pam el
mmoviiizado 21.241 13.7%7
Extenciss incorporadas al inmovilizado 183 192
Onros ingresws de explotacion 10.038 1637
TUTAL INGRESOS DE EXPLOTAC KON 22454441 2.455.399
Consumo y otros gaites extemos (Nota 22) 1.732.585 1.561926
Gastos de persanal (Nota 23) 3190925 171,996
a) Sueld iarios ¥ asiil 121548 302.129
b Cargas sociakes 67072 9.868
Dotaci pars izaek de inmovilizade 51.632 47,564
Variscion de las provisiones de trifico 31547 303
Otros gasios de explotucion 342,255 136.050
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 23550939 2338420
RESULTADGS DEEXPLOTAEIIIN 194472 ' %y
Ingresos de panivipeciones en capital 114 24
Ingresos de o1ros valores 1328 1.376
Otros ingresos financieros 41516 MM
Concesionarias de sulopisias 6.8t1 .
Resto de socicdades .05 34534
ficics de i L fimanci y 5450 iz
Diferencizs positivas de cambio 7.77 13
TOTAL INGRESOS FINANCIERGS 36179 +8.778
Gasios financieros 41.067 17.262
Concesipnarias de autopisias 4520 -
Rewto de wciedades 26.644 21.262
Variscion provision de inversi financi 1106) -
Diferencias negativas de cambio 1316 jory
TOTAL GASTOXS FINANCIEROS 45.383 .29
Resultado fi de jonari i (.718) -
Resulado financiero del resto de sociedad 15514 3.017
§RESULTADOS FINANCIEROS .79 13.49%
Panicipacic o pérdidas de sociedad 1.746 523
purstas en equivalencia (Notas 9 y 22)
Partcipacion en beneficios de sociedad 619 9923
Puestas ¢n equivalencia {Notas % y 22)
Amortizacion del fondu de comercio de consolidacion (Not ) 3032 2837
PI‘.NEFI(}IOS DE LAS ACTIVEDADES ORDINARIAS 0109 122.042
Sub i £n capital ferides al resuliado del ejercici 646 77
Beneficios procedentes del inmovilizade 1695 12,243
Ingresos ¢ benefick dinars 41588 12753
y Jmm. INGRESGS EXTRAGRDINARIOS INOTA 22 46,929 28723
Variscidt: de provisiones 58548 (120)
Pérdictas proceduntes del mmovilizdo Lo 6.900
Gawtos y péndidas extraomdinacios 51363 14472
TUTAL GASTUS EXTRAORDINARKIS (NOTA 221 59170 21.252
&ESIJL‘I‘ADOQ;EX’I‘IM@ ARIOS {1224 4472
BENEFICIOS CORSOLIDADGS ANTES DE IMPUESTOS 19458 124513
impuesto sobre sociedades  (Nota 20) 66.140 35.830
RESULFADO CONSOLIDADO DEL EIERCICIO 13719 90.663
RESULTADO ATRIBUIDO
A SOCI0S EXTERNOS (BRENEFICIO) (NGTA 14) 17.509 3310
RESULTADO DEL EJERCICH) ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE {BENEFICYO) 11.219 2535

Las nows | a!Shhmﬁ:hmpmmahumﬁpﬁHuyMHHmlm.




Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas 1999

GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1999

(1) COMPARACION DE LA INFORMACION

La presentacion de las cuentas anuales consolidadas se ha realizado en base al Rea] Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre de 1991, por el que se aprueban las normas para ia formulacién
de las cuentas anuales consolidadas, y en consonancia con lo dispuesto en el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre de 1990, que aprueba el Plan General de Contabilidad.

Como requiere la normativa contable, junto al balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1999 se muestran también, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales de 1998
5 apegvadal por los accionistas en Junta General celebrada el 23 de marzo de 1999, A partir del
ehérojde 1999 la sociedad dominante genera la informacién contable y financiera en euros
¢, para facilitar dicha comparacién, las cifras del ejercicio 1998 formuladas y

dajen pesetas han sido convertidas a euros aplicando el tipo de cambio oficial de 1 euro
364 pesetas. Asi mismo, se han desglosado las reservas por diferencias de conversion que
ncluidas al 31 de diciembre de 1998 en los epigrafes "Reservas en sociedades
sojI id4das por integracién global” ¥y "Reservas en sociedades puestas en equivalencia”

- idacion de las sociedades en las que Grupo Ferrovial, S.A. posee una participacion
g indirecta superior al 50% del capital social y/o mantiene el control efectivo de su
e ha realizado por el método de integracién global,

A este respecto, y como novedad frente al ejercicio 1998, la consolidacién de las inversiones
en las sociedades concesionarias de autopistas en las que la participacion del Grupo es superior
al 50%, como son, Autopista Terrasa-Manresa, S.A. (Autema), Autopista del Sol, S.A. (Ausol),
Concesiones de Infraestructuras, S.A. (Cisa), Concesionaria Temuco-Rio Bueno, S.A. y
Concesionaria Collipulli Temuco, S.A. se realiza a partir de enero de 1999 por integracién
global, mientras que hasta el cierre del ejercicio 1998 se hacfa por puesta en equivalencia ya
que el efecto de no aplicar el método de integracién giobal no era significativo al estar
operativa tnicamente la primera sociedad mencionada. Para facilitar la comparacion de las
cifras correspondientes al afio 1999, a continuacién se muestra un balance y una cuenta de
pérdidas y ganancias en los cuales se incluye una columna con las cifras proforma que hubiesen
resultado de aplicar el método de integracién global a las Sociedades Concesionarias
anteriormente mencionadas. En las distintas notas de estas cuentas anuales donde se refleja el
movimiento producido entre los saldos al cierre de 1998 y 1999 se incluye un apartado especial
donde se indica el importe que supone la integracién global de las autopistas al 1 de enero de
1999,




[/

GRUMO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENIMENTES
BALANCES DE SITUACHON CONSOLIDADOS A 31 mmuamvlm(nwdmmummm

- Mlles s onren
ACTiYO 1999 19% 19%
Proferna) -

INMOVILIZADO 481734 1.402.304 133
Gastos de esiablecimicnio {Nota 6) 2835 926 908
Inmovilizaciones inmsteriaies (Nota ] 175461 166.841 164.936

Bienes y derechos i fales 186.192 175.291 173,178
ish ¥ smortizaciones {10.731) {8.450) (3.240)
inmoviltzaciones materinles (Nota §) 36036 91512 187450
Inversiones en sotopistas 3.100.14| 105161 -
Terrenos y consirucciones 145,008 139.250 119.850
Instalaci dcnicas y maquinasi 192017 184.583 138.528
Otro inmwvilizado 60398 LM 31433
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Q) ES D DAD IMETRO DE LIDACI

Grupo Ferrovial, S.A. y sus sociedades dependientes se dedican, fundamentalmente, a las

siguientes areas de actividad:

a)  Construccién y ejecucién de toda clase de obras, publicas y privadas, tanto en el territorio
nacional como en el exterior,operando fundamentalmente a través de Ferrovial Agroman,
S.A. (producto de la integracion en el ejercicio 1999 de la actividad de construccion de

las sociedades Ferrovial, S.A. y Agroman Empresa Constructora, S.A.).

b)  Concesiones de autopistas, aparcamientos Yy aeropuertos, tanto en Espaita como en el
exterior.

mocion inmobiliaria tanto en Espafia como en el exterior, y gestion de viviendas en

:g § Eﬁ gimen de comunidad de propietarios.
ﬁ : g ervicios, abarcando diversas 4reas, como la prestacion de servicios urbanos (limpieza
= ff <f Wiariay gestion de residuos sélidos), la gestion integral de aguas (compra, distribucién
':‘g:*:t' = comercializacion) y la gestion integral y mantenimiento de edificios. Tras la fusion por
& & s i6n de Ferrovial Servicios, Mantenimiento y Gesién Integral, S.A. (antes Ferrovial
i % servacion, S.A.) llevada a cabo por Ferrovial Servicios, S.A. , todas estas actividades
% EIHS £ than quedado integradas en esta filial, a través de la cual Grupo Ferrovial desarrolla su
é z c“% iactividad en el 4rea de servicios.
¢) Telecomunicaciones.

El Grupo Ferrovial est4 constituido por la sociedad dominante Grupo Ferrovial, S.A., y sus
sociedades dependientes y asociadas, que se detallan en los Anexos I yIL

NTACION Y CONSQLIDACION

A3) ES DE P

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido preparadas a partir de los registros contables

correspondientes al ejercicio 1999 de Grupo Ferrovial, S.A. y sus Sociedades
dependientes, y se presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo consolidado.
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b) Principios contables y de consolidacién

En la preparacién de las Cuentas Anuales se han aplicado los principios y normas de
contabilidad establecidos en la legislacion mercantil actualmente en vigor.

La consolidacion de las sociedades en las que Grupo Ferrovial, S.A. posee una
participacidn, directa o indirecta, superior al 50% del capital social y/o mantiene el
control efectivo de su gestién se ha realizado por el método de integracién global.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en el
resultado del ejercicio de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global
se presenta en los capitulos "Socios externos" del balance de situacién consolidado y
"Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los estados financieros de las Sociedades dependientes extranjeras incluidas en el
s0 de consolidacién se convierten a euros aplicando a los activos y pasivos el tipo
bio vigente a la fecha del balance, y al patrimonio el tipo de cambio medio del
0 en que se generd. La diferencia surgida en el proceso de conversion se registra
del epigrafe de Fondos Propios come "Diferencias de conversién®.

o
o> Ed

_;!"_i.n‘ é iedades en las que la participacién directa e indirecta es igual o inferior al 50%

L

%:; ts ¥Se iene una influencia significativa en la gestion (sociedades asociadas) se presentan
*
:%

%= 7 en e} balance de situacién consolidado siguiendo el método de puesta en equivalencia.

& ?—5 24 phrticipacion en el resultado del ejercicio de estas sociedades se refleja en la cuenta

3 = frdidas y ganancias como "Participacion en pérdidas/beneficios de las sociedades

tas en equivalencia”. No obstante lo anterior, Setecampos Sociedade Inmobiliaria,

., Autopista Trados M45, S.A., Boremer, S.A. y Constructora Delta Ferrovial, Ltd.

sociedades gestionadas por el Grupo y en las que la participacién es de un 50% han sido
integradas por el método de integracién proporcional.

Las sociedades en las que se tiene una inversién minoritaria y se estima que no se ejerce
influencia significativa en la gestion y aquellas no significativas o en las que no tienen
caricter de permanencia (nota 9) se valoran al coste, constituyéndose la depreciacion de
cartera correspondiente en base a su valor tedrico-contable.

Las cuentas anuales individuales de 1999 de las sociedades consolidadas y las presentes
cuentas anuales consolidadas se hallan pendientes de aprobacion por las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores de las sociedades
esperan que las cuentas anuales sean aprobadas sin modificacion alguna.
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€}  Variaciones del perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 1999 se han incorporado al perimetro de consolidacion las siguientes
sociedades dependientes:

- En el 4rea de construccion:

Ferrovial Agroman Internacional, S.A. ha constituido la sociedad Ferrovial
Agroman Canada, Inc. que participard en la construccién de los tramos este y oeste
de la mencionada autopista H407 de Toronto en Canada y Constructora Santiago
Talca, S.A. que llevara a cabo la ejecucion de las obras de la autopista chilena
Ruta 5 tramo Santiago Talca, cuya gestidn y explotacion ha sido concedida a la
sociedad asociada al grupo, Autopista del Maipo, S.A..

- En el 4rea de concesiones:

Las sociedades 407 ETR International Inc. y 407 ETR Concession Company, Ltd.,
sociedades a través de las cuales se participa en la concesion de la autopista H407
de Toronto en Canads.

n el drea de promocién inmobiliaria:

pX i -

E o % Grupo Ferrovial a través de su filial Ferrovial Inmobiliaria, S.A. ha constituido en
ea S o 1999, al 50% junto con otros socios, ia sociedad Setecampos Sociedade
g g: % Inmobiliaria, S.A. la cual desarrollars una nueva promocién inmobiliaria en
OE Lisboa.

7

=
PRIN
28

Cotizacién en Bolsa de las acciones de la sociedad dominante Grupo Ferrovial, S.A.

&

Con fecha 23 de febrero de 1999 1a Junta General de Accionistas de Grupo Ferrovial,
S.A. acordé solicitar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores la admisién a
cotizacion en Bolsa de sus acciones mediante una Oferta Publica de Venta de Acciones
que s¢ complementaria con una Oferta Ptblica de Suscripcién de Acciones (Nota 13).

El 5 de mayo de 1999 Grupo Ferrovial, S.A. inici6 la cotizacion de sus acciones en los
mercados bursitiles espafioles .
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€)

o
5

Tz forry

G

g)

Integracién del negocio de construccién en Ferrovial, S.A. y Agromén Empresa
Constructora, S.A..

Con fecha 23 de febrero de 1999 los Consejos de Administracién de Grupo Ferrovial,
S.A., Ferrovial, $.A. y Agromén Empresa Constructora, S.A. acordaron llevar a cabo la
integracion de los negocios de construccién que desarrollaban estas dos Gltimas
sociedades en una estructura Unica, con el objetivo de mejorar la rentablidad, aprovechar
sinergias existentes en el Grupo y reducir los costes ordinarios tanto directos como
indirectos,

Asi, las Juntas Generales de Accionistas respectivas de F errovial, S.A. y Agromin,
Empresa Constructora, S.A. aprobaron, en su reunién de 28 de mayo de 1999, la escisién
parcial de la actividad constructora de Ferrovial, S.A. en favor de Agromian Empresa
Constructora, S.A., sociedad esta tiltima que pasaria a denominarse Ferrovial Agromén,
S.A.

a integracién tuvo efectos economicos desde el 1 de enero de 1999, constituyéndose
errovial Agroman, S.A. como cabecera de la divisién de construccién del Grupo
errovial.

iFusion Ferrovial Conservacién, S.A. y Ferrovial Servicios, S.A.

En Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Ferrovial Servicios, S.A. y

Ferrovial Servicios, Mantenimiento y Gestién Integral, S.A. (antes Ferrovial

' }Conservacion, S.A.), celebradas el dia 12 de Mayo de 1999, se acordé la aprobacién de

la fusién por absorcion de Ferrovial Servicios, Mantenimiento y Gestién Integral, S.A.
por parte de Ferrovial Servicios, S.A., recibiendo esta tiltima e! patrimonio en bloque de
Ferrovial Servicios de Mantenimiento y Gestién Integral, S.A. que, en consecuencia,
quedo extinguida,

De esta forma, la actividad de mantenimiento y gestién integral de servicios que venia
desarrollando hasta ahora Ferrovial Conservacién, S.A. ha pasado a ser gestionada
directamente por Ferrovial Servicios, S.A.

Adaptacién al Euro y aiio 2000

Respecto a la adaptacion de los sistemas informaticos del Grupo al EUROQ, desde el | de
enere de 1999 se han adaptado con éxito todos los sistemas. Igualmente han terminado
con €xito todas las actuaciones tendentes a afrontar sin problemas el afio 2000. Los
trabajos realizados han permitido el adecuado funcionamiento de los sistemas
informéticos, en todos los aspectos significativos, hasta la formulacién de estas cuentas
anuales.

10
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(4 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante del Grupo propondra a la Junta
General de Accionistas Ia distribucién de un dividendo de 0,20 euros por accion, excluidas las
acciones existentes en autocartera en el momento de la celebracion de la Junta General de
Accionistas. De este importe ya han sido distribuidos, el pasado 10 de enero de 2000, 0,10
€uros por accion a cuenta del resultado dej gjercicio 1999 de acuerdo 3 lo aprobado por el
Consejo de Administracién en su reunién de 18 de noviembre de 1999,

Tomando como referencia el niimero de acciones existentes en autocartera al 31 de diciembre
de 1999, el importe del dividendo complementario bruto ascenderia a 14.026 miles de euros,
lo que sumado al pago del dividendo a cuenta bruto reatizado el 10 de enero de 2000 (14.026
miles de euros), supondria un total de dividendo para el ejercicio 1999 de 28.052 miles de
euros.

ismo, la propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999 incluye la dotacién
Reserva legal por un importe de 3.538.1 16,30 euros. El resto del importe hasta liegar al
del resultado de la sociedad dominante, que asciende a 35.381 miles de euros, se aplicara
# Yeservas voluntarias, una vez que quede fijado el importe exacto del dividendo en base al
inero de acciones en autocartera existente en la fecha de celebracion de la Junta General de
ionistas.

Fondo de Comercio de consolidacién

Se considera Fondo de Comercio la diferencia positiva originada entre el coste de la
inversion y el valor terico contable en el momento de su incorporacion al Grupo,
minorada en el importe de las revalorizaciones de activos 0 las modificaciones de valor
de pasivos imputadas directamente a los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente o asociada. El fondo de comercio es amortizado de un modo sistemdtico en
la medida y en el periodo en que dicho fondo contribuya a la obtencién de ingresos, con
un maximo de 20 afios.

b)  Diferencia negativa de consolidacién

Se considera diferencia negativa de consolidacién la diferencia negativa originada entre
el coste de la inversion y el valor tedrico-contable en el momento de su incorporacion
al Grupo, minorada en el importe de las revalorizaciones o las reducciones de valor de
activos y pasivos imputadas directamente a los elementos patrimoniales de la sociedad
dependiente o asociada.

A 31 de diciembre de 1999 no existen diferencias negativas de consolidacion.

11
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¢) Homogeneizacién de partidas.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen
estas cuentas anuales consolidadas, se han aplicado criterios de homogeneizacion a las
cuentas individuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién.

El principal ajuste de homogeneizacisn corresponde a la adaptacion de las sociedades
concesionarias de autopistas en el exterior a la Orden Ministerial de 10 de diciembre de
1998 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las sociedades concesionarias de autopistas. En todos aquellos casos en los que esta
homogeneizacién resulta significativa, se desglosa en la nota correspondiente de la
presente memoria.

ég stos de establecimiento

a o

g R o _
e frL.¢s gastos de establecimiento incluyen, bésicamente, los gastos de primer

icios que lo constituyen. La amortizacién de los gastos de establecimiento es lineal
un periodo de cinco afios.

movilizado inmaterial

os elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio
e adquisicion o por su coste de produccion.

El inmovilizado inmaterial se amortiza linealmente; en el caso de las concesiones
administrativas durante el periodo de vigencia de la concesion y en el de los derechos
sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero y el resto de conceptos durante su
vida util, siendo el plazo maximo de cinco afios.

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con
el Real Decreto-Ley 7/1996, en aquellas sociedades que procedieron a la actualizacion.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién de 1996 se
amortiza en los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los
elementos patrimoniales actualizados. El efecto en la amortizacién de cada ejercicio no
es significativo.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion normales se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Los costes de renovacién, ampliacién o
mejora del inmovilizado material son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida util.

12
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Los importes de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calculan, para cada inversién, sumando al precio de las materias consumibles,
los costes directos imputables a dichas inversiones, asi como una proporcion de los costes
indirectos.

El epigrafe "Inversiones en Autopistas” corresponde tanto a los tramos en explotacion
como a los que se hallan en construccién, e incluye los estudios técnicos y econdmicos,
proyectos, expropiaciones, indemnizaciones y reposicion de servicios y servidumbres,
construccion de las obras e instalaciones, gastos de direccién ¥ administracion de obra,
gastos financieros devengados durante el periodo de construccién procedentes de fuentes
de financiacién que efectivamente estén financiando la inversién en la autopista y todos
los costes necesarios para la construccién devengados antes de la puesta en condiciones
de explotacion,

Las sociedades del Grupo utilizan para el calculo de la amortizacién de la maquinaria,
instalaciones y utillaje, esencialmente, el método de digitos decrecientes. El resto del

movilizade material consolidado se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo
c§coste de los activos entre los afios de vida util estimada.

s aflos utilizados por las sociedades consolidadas para cada tipo de inmovilizado son,
icamente, los siguientes:

Aidios Totales de
Vida Util Estimada
Edificios y otras construcciones 33-50
Maquinaria, instalacioncs y utillaje 5-18
Mobiliario y enseres 10-15
Elementos de transports 5-7
Otro inmovilizado 5

g) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos financieros diferidos en la emisién de bonos se valoran por la diferencia
entre el valor de reembolso y el valor de las citadas deudas. Dichos gastos se imputan
a resultados, en el caso de las sociedades concesionarias de autopistas, conforme al
criterio indicado en el apartado u.4.1. de esta misma nota.

Adicionalmente se incluyen en el epigrafe de gastos a distribuir en varios ejercicios
el exceso de los intereses devengados derivados de la financiacién de la inversién en
autopistas que se encuentran en explotacidn, sobre los efectivamente imputados a
resuitados de acuerdo con lo indicado en el mencionado apartado u.4.1.

13
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h) Inversiones Financieras Temporales

Las inversiones financieras temporales, que recogen fundamentalmente inversién en
Deuda del Estado y depésitos en euros Y en divisas, se valoran al coste de adquisicion
¥ son de disposicién inmediata. Los ingresos que generan se registran en el gjercicio

en que se devengan siguiendo un criterio financiero.
i) Valores mobiliarios

Las participaciones financieras en las sociedades no consolidadas que no cotizan en
Bolsa se hallan valoradas at coste de adquisicion. Las minusvalias experimentadas en
estas inversiones, que se ponen de manifiesto por la diferencia entre el coste de
adquisicion y su valor tedrico-contable, una vez consideradas las plusvalias ticitas
existentes, se contabilizan como gastos del ejercicio y su contrapartida se registra en
el epigrafe "Provisiones” del inmovilizado financiero en el balance de situacién

I
g LD
- j) ﬁiﬁd res y acreedores por operaciones de tréfico
o <o

c@ ebitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto

: -dgideidores como de acreedores, a corto plazo o a largo plazo, se registran por su
con intereses, éstos se contabilizan en funcién de

Las existencias se valoran al precio de coste o al valor de mercado, si éste fuese
menor, excepto ciertos terrenos y solares que se hallan valorados a precio de
adquisicion actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de coste
se determina de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Las materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valoran a su coste
de adquisicién (precio Promedio) o al valor neto de realizacién, el menor,

2. Las instalaciones auxiliares de obra se valoran a su coste de adquisicién menos la
amortizacion realizada en funcién del volumen de Ja obra ejecutada.

3. Las promociones inmobiliarias incluyen los costes incurridos hasta el cierre del
ejercicio en aquellas cuya construccién no habia finalizado a esa fecha. En estos
costes se incluyen basicamente: el solar, la urbanizacién, el proyecto, las licencias,
la construccién y los gastos financieros especificos correspondientes al periodo de

construccion.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se considera
mayor coste en el momento de las enajenaciones.
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1) Acciones de la Sociedad dominante

Las participaciones en el capital de 1a sociedad dominante se hallan valoradas al coste
de adquisicion, al ser éste inferior a su valor teérico-contable y a su valor de
cotizacidn.

m) Subvenciones
Las subvenciones se valoran por el importe recibido. Las recibidas y cobradas en
concepto de subvenciones de capital se imputan al resultado de cada egjercicio en
proporcion a la depreciacion experimentada en el mismo por los activos financiados

con dichas subvenciones.

n) Obligaciones con el personal

uetdo con la normativa vigente, las sociedades consolidadas estin obligadas al
demnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
sus relaciones laborales.

£l g de situacién adjunto al 31 de Diciembre de 1999 incluye dentro del epigrafe

Ci"wd '!Otr;as deudas no comerciales” una provision de 6.303 miles de CUTOS,

apmm adamente, para atender, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el

£y :

cosbé e las indemnizaciones del personal temporal por fin de obra y ofras
Aindemrfizaciones.

ras provisiones para riesgos y gastos.

La politica seguida con respecto a la contabilizacién de provisiones para riesgos y
otros gastos consiste en registrar el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales y otras
garantias similares. Su dotacion se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacién que determina la indemnizacién o pago.

o) Fondo de reversion

Las sociedades concesionarias deben efectuar anualmente una dotacién al fondo de
reversion con el objeto de reconstituir el valor neto contable de los activos revertibles
en los afios de duracion de 1a concesion mas el importe de los gastos que se estima se
van a realizar para entregar estos activos en las condiciones de uso establecidas en los
contratos de concesion.

En gjercicios anteriores las sociedades concesionarias de autopistas del Grupo seguian
el criterio de, a partir del ejercicio en que se comenzara a obtener beneficios, efectuar
anualmente una dotacién al fondo de reversién con objeto de reconstituir el valor de
la inversién en la autopista en el momento que ésta revierta al organismo competente.
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A partir del 1 de enero de 1999, y en virtud de la Orden Ministerial de 10 de diciembre
de 1998, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de peaje, la dotacién anual
al fondo de reversion se realiza de forma uniforme y sistematica proporcionalmente
a los ingresos previstos,

Asimismo, en la referida Orden Ministerial se incluye una disposicion transitoria con
objeto de reflejar en el pasivo del balance de situacion el fondo de reversién de
conformidad a las normas contenidas en la adaptacién aprobada en la citada Orden
(véase ¢l apartado u.4.1. de esta misma nota).

p) Deudas a corto y largo plazo

En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican entre corto y largo plazo
3 kion del periodo comprendido entre la fecha del balance y el vencimiento de la
» _deuda) considerando como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce

g m& y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a ese periodo.

i}
.

e,

alesdeudas se valoran segun los importes dispuestos, aumentados con los intereses
yerlgados pendientes no vencidos, los cuales tienen su contrapartida en las cuentas
aclivo, y se clasifican con el mismo criterio que la deuda principal. Los intereses
:Fegistran en el ejercicio en el que se devengan.

festo sobre beneficios

El Grupo Ferrovial estd acogido al régimen de tributacién consolidada desde el
ejercicio 1993.

El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades para las compaiifas del perimetro
fiscal individualmente consideradas, se calcula en cada sociedad en funcién del
resultado econ6mico, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota excluidas
las retenciones y los pagos a cuenta. Las sociedades incluidas en el régimen de
tributacién consolidada en el ejercicio 1999 son: Grupo Ferrovial, S.A., Ferrovial,
S.A., Ferrovial Inmobiliaria, S.A., Cadagua, S.A., Ferrovial Medio Ambiente, S.A.,
Ferrovial Servicios, S.A., Sitkol, S.A., Can-Am, S.A., Inversiones Trenza, S.A., Frin
Gold, S.A., Promotora Ibérica de Negocios, S.A., Gijonesa de Cementerios, S.A.,
Burety, S.L., Ferrovial Telecomunicaciones, S.A., Betonial, S.A., Lar 2000, S.A.,
Promociones Bislar, S.A., Bislar, S.A., Promotora Oeste de Barcelona, S.L. y
Jaralpico, S.L.

16



Mermoria de las Cuentas Anuales Consolidadas 1999

r) Transacciones en moneda extranjera

La conversion a moneda nacional de las transacciones realizadas en moneda extranjera
se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de formalizar cada
operacion. Asimismo, los saldos a pagar y a cobrar en moneda extranjera existentes
al cierre del ejercicio se han valorado al tipo de cambio vigente en ese momento de
cierre.

Las diferencias positivas no realizadas se recogen en el epigrafe "Ingresos a distribuir
en varios gjercicios” del balance de situacion. Las diferencias negativas de cambio se
han recogido como gasto en el epigrafe "Diferencias negativas de cambio” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los estados financieros correspondientes a las sociedades chilenas y colombianas han

sido ajustados en origen para reconocer los efectos de la variacién en el poder
wadqukitivo de la moneda ocurrida en el periodo. Dichas correcciones monetarias, no
_t@ sio eliminadas en el proceso de homogeneizacion.

#

i0s, al patrimonio y las cuentas de resultados. Los ajustes de activos y pasivos
istran como un aumento en la cuenta respectlva, y los de patnmomo enla cuenta

En el caso de operaciones con cobertura de tipo de cambio, se registran como
resultado tanto las diferrencias positivas como negativas de cambio que se producen
al cierre. Igualmente, se registra el beneficio o pérdida que supondria la liquidacién
al cierre de la citada cobertura. De este modo, el efecto en resultados de la diferencia
de cambio es nulo, registrando inicamente el efecto financiero de la operacién que
asegura el tipo de cambio.

t) Uniones Temporales de Empresas

Las cuentas anuales de la sociedad dominante y sus sociedades dependientes recogen
el efectode la integracion proporcional de las Uniones Temporales de Empresas en las
que participan.

Las Untones Temporales de Empresas se han incorporado a nivel de cada uno de los
epigrafes del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
sociedad del grupo mediante el método de integracién proporcional, en funcién del
porcentaje de participacion en cada una de las empresas a las que pertenecen.
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Las principales cifras que aportan las Uniones Temporales de Empresas al balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados son:

Conceptos Milex de eurom

Total Activos 599.999
Activo fijo 22.982
Activo circulante 577.017

Impoite neto cifra negocios 489.305

u) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

NG gbsmNe, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades unicamente

conta hillzan los beneficios realizados al 31 de diciembre, en tanto que los riesgos
.previsiblesly las pérdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

gividad de Construccién

i W=7 Lab sociedades consolidadas relacionadas con la actividad de construccion
o m qntienen el criterio de reconocer como resultado de las obras 1a diferencia

: | . énfre la produccion del ejercicio (valor a precio de venta de la obra ejecutada

; o - ¢“dufante dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato principal
" -

ado con la propiedad y en modificaciones o adicionales al mismo
aprobados por ésta o aquella obra ejecutada que, aun no estando aprobada,
existe certeza razonable en cuanto a su facturacion), y la totalidad de los costes
correspondientes incurridos durante el gjercicio.

La diferencia entre el importe de la produccién a origen de cada una de las
obras y el importe certificado por cada una de ellas hasta la fecha de cierre se
recoge en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" (obra
ejecutada pendiente de certificar) del balance de situacion adjunto, si la
produccién a origen excede del importe certificade. En caso contrario se
registra en el epigrafe "Acreedores Comerciales” (Anticipos de Clientes).

Los costes estimados para retirada de obra, tasas y los gastos que se puedan
producir desde la terminacién de la obra hasta la liquidaci6n definitiva de la
misma se periodifican a lo largo del periodo de su ejecucion, en funcién de
datos estadisticos y en base a los volimenes de produccion, registrandose en
el pasivo del balance de situacién dentro del epigrafe de "Provisiones para
operaciones de trafico”. Como criterio general, los gastos iniciales de obra y
las instalaciones auxiliares se registran como existencias imputindose el coste
en razon a la produccién del ejercicio.
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u.2 Actividad Inmobiliaria

Las sociedades consolidadas que desarrollan actividades inmobiliarias siguen
el procedimiento de reconocer las ventas y resultados de las promociones
inmobiliarias en el momento de la entrega de llaves, que suele coincidir con
la formalizacion piblica de la operacion.

ul Actividades de Servicios

Los resultados se reconocen a medida que se prestan los servicios al cliente y
de acuerdo con el principio del devengo.

u.4  Concesiones
u.4.1. Autopistas

El reconocimiento del resultado se hace siguiendo !a Orden de 10 de
Diciembre de 1998 por la que se aprueban las normas de adaptacién del
P.G.C. a las autopistas. Segin esta orden, los gastos financieros a imputar en
rada ejercicio seran el resultado de aplicar al total de gastos financieros por
(financiacién de autopistas previstos durante el periodo concesional, la
{ proporcién que representan para cada ejercicio los ingresos de peaje previstos
| sobre el total de los mismos durante el periodo concesional, todo ello
' enmarcado en las magnitudes del Plan Econdmico-Financiero de cada
sociedad. Si los ingresos de peaje reales de un ejercicio son mayores a los
previstos, la mencionada proporcion ser en base a los ingresos reales.
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El exceso de los intereses devengados respecto a los imputables al resultado
se registran en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios " del
balance de situacion.

En cuanto al Fondo de Reversion la dotacién anual se realiza de forma
uniforme y sistemética de acuerdo con los ingresos previstos en la misma
forma indicada para los gastos financieros.

En la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998 por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje se incluye una disposicion transitoria que
contempla la aplicacion progresiva de las normas contables aprobadas desde
S\ primer ejercicio en que sean de aplicacion, es decir, desde el 1 de enero de
1999. De esta forma, al inicio del primer ejercicio en que sea de aplicacién la
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias
de autopistas de peaje, el defecto entre el importe del “Fondo de reversién”
que deberia lucir en el pasivo del balance de acuerdo con lo previsto en las
normas de valoracion aprobadas, y el importe que figura en el mismo, se
dotara con cargo a reservas disponibles siguiendo un criterio uniforme y
sistematico y en un plazo maximo de cinco afios.
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Asimismo, se cargard a reservas disponibles con un criterio uniforme y
sistemdtico y en un plazo maximo de cinco afios, el exceso que la Sociedad
hubiera incorporado a su activo respecto al importe que deberia lucir en la
fecha anteriormente indicada, en el epigrafe “Gastos a distribuir” del activo
del balance de situacién, de acuerdo con lo previsto en las normas de
valoracién aprobadas. En el caso de que no existieran reservas disponibles
suficientes en algin ejercicio, los ajustes se realizardn, en su defecto, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La unica sociedad dependiente del grupo afectada por dicha disposicién
transitoria ha sido Autopista Terrasa-Manresa, S.A., siendo los ajuste
realizados los siguientes:

Miles de sures
Aplicacién Cargo/abono a

Saldo Orden Teservas
CONCEPTOS 31/12/98 Ministerial disponibles
Gastos financieros diferidos - 119.264 119.264
Fondo de reversion - -7.404 -7.404
Inversiones en autopistas -111.860 - -111.860

Saldo final -111.860 111.860 -

Dado que la adaptacion a la nueva normativa se alcanza en el ejercicio 1999,
no serd necesaria la adaptacion progresiva por aplicaciéon del régimen
transitorio descrito anteriormente.

u.4.2. Aparcamientos

Las sociedades consolidadas relacionadas con la actividad de aparcamientos
reconocen las ventas de plazas y sus resultados en el momento de ia entrega
de las plazas de aparcamientos, que suele coincidir con la formalizacién en
escritura piblica de la operacion. "

Los aparcamientos en rotacién y superficie reconocen los ingresos y resultados
segun se produce su devengo.
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(6) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos correspondientes al ejercicio 1999 son los siguientes:

Milex de Eurcs

Saldo al Incorporacién Adiciones Amortizacién Sakio al

31/12/98 concesionarias ¥ saneamiento 31112199

Gastos de establecimiento 539 18 317 -274 600
Gastos de ampliacién de capital 369 10.500 -1.634 ©.235
TOTAL 908 18 10.817 -1.908 9.835

Las adiciones producidas en el afio en el epigrafe de gastos de ampliacién de capital tienen
Su origen en la activacion de los gastos por la ampliacién de capital, realizada con motivo

alyda a Bolsa

_de la Oferta Piblica de Suscripcion de Valores de Grupo Ferrovial, S.A. en el marco de su
] por un importe de 10.232 miles de euros. Estos £astos se amortizan
en un plazo de 5 afios, lo que ha supuesto una dotacién en el ejercicio 1999 de
gs de euros.

Mites de Ewros
Saldo al Incorporacién Adiciones Amortizaciéa Retiros Saldo al
31/12/98 concesionarias sancamien :: 31/12/99
Concesiones administrativas 162.466 1.772 11141 -2.532 397 172450
Derechos sobre biencs en régimen de '
arrendamiento financiero 781 - 23 398 427 775
Gastos de investigacion y desarrollo 114 3t 112 -109 40 108
Aplicaciones informéticas %0 102 610 -159 -168 473
Fondo de comercio 1.485 - 168 - 1.653
TOTAL  164.936 1.905 11.886 <2234 1,032 175.461
Las principales adiciones se producen dentro del epigrafe de concesiones administrativas,

siendo las més relevantes:

- Los bienes y derechos pagados por Cintra Chile, Ltd. en relacién con la concesién de
autopistas han sufrido un incremento de 7.763 miles de euros debido bdsicamente a
la evolucién del tipo de cambio en el ejercicio 1999 y su efecto en la conversién a
euros de los estados financieros de esta sociedad.

- EnFerrovial Servicios, S.A. se han realizado inversiones por 2.629 miles de euros en
concepto de cénones relativos a las concesiones para la gestion integral de aguas.
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Los retiros corresponden, basicamente, a bienes totalmente amortizados. La amortizacién
que se da de baja se incluye dentro de la columna de Amortizacion y Saneamiento,
minorando las dotaciones a las amortizaciones del ejercicio.

La duracion media de los contratos de leasing es de 36 meses.

L/

(8) INMOVILIZADO MATERIAL
La composicién del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada
al 31 de diciembre del ejercicio 1999 es la siguiente:
Miles de Exros
Saldo al Incorporacién de - . Saido al
— 31/1298  coucesionarigs Adiciones  Retires 0 o
_— ¥
%vetﬁnw. futopistas . 705.161  2.394.980 - 3.100.141
ongrucciones 139.850 - 7671 2423 145,008
tefnicas y maquinaria 183.628 174 38684 34469 193.017
iches, utillaje y mobiliario 31.433 1.527 37826 -10.388 60.398
s Sl Total inversién  359.911 706.862 2.479.161 -47.280  3.498.654
y Amol;tlzlcidr
invérsiogbeen Jutopistas ' - -2.788 -8.201 - -10.989
' Tengnsty iones -25.098 - -3.183 768 -27.513
dnicas y maquinaria -118.393 - 18426 29.283 -107.236
ahcs, utillaje y mobiliario -28.849 -12 -16.977 9.182 -36.656
Total amortizaciés  -172.340 -2.800 46487 39233 .182.394
Total Provisiones -120 - -6 2 -124

En la columna de incorporacién de concesionarias se incluye el importe que supondria en
este epigrafe a 1 de enero de 1999 la consolidacién por integracion global de las
concesionarias de autopistas (ver nota 1)

La principal adicién del ejercicio se produce por la entrada en el perimetro de consolidacion
de la inversién en la autopista ETR 407 en Toronto, Canadi. La inversién en autopistas de
esta sociedad, al 31 de diciembre de 1999, asciende a 2.264.105 miles de euros. El
incremento de la inversién del resto de filiales concesionarias de autopistas asciende a
130.875 miles de euros, de los que 114.190 miles de euros corresponden a Autopista del
Sol, Concesionaria Espafiola, S.A.
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El saldo final del epigrafe "Inversiones en autopistas" se compone de los siguientes importes
por sociedades (miles de euros):

- 407 ETR International, Inc. 2.264.105
- Autopista del Sol, S.A. 450.583
- Autopista Terrasa-Manresa, S.A. 207.828
- Concesionaria Temuco Rio Buenn, S.A. 96.121
- Concesionaria Collipulli-Temuco, S.A. 44.814
- Autopista Trados M45, S.A. 18.358
- Concesiones de Infraestructuras, S.A. 18.332

De ese importe 591.518 miles de euros corresponden a inversiones en curso,

del importe de "Inversiones en autopistas” se incluyen intereses capitalizados en el
de construccion como mayor valor de la inversion en autopistas por los siguientes

S:
B CONCEPTOS Milles de eurns
= Autopista del Sol, S.A. 24.405
o e Autopista Terrasa-Manresa, S.A. 16335
B U8 Concesionaria Temuco Rio Buerio, Ltd, 2780
3':;: %: éje Concesionaria Collipulli Temuco, Ltd. 2.581
% Totales 46.101

Los retiros corresponden basicamente a elementos totalmente amortizados.
Elimporte a que ascienden los bienes totaimente amortizados es de 93.222 miles de euros.

El inmovilizado no afecto a explotacién es escasamente significativo en los saldos finales
consolidados.

El inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol asciende, neto de amortizacion,
a 2.446.420 miles de euros de los que 2.418.428 miles de euros corresponden a sociedades
concesionarias de autopistas,
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(9) INMOVILIZADO FINANCIEROQ

a) Participacién en sociedades de] Grupo no consolidadas

Incluye participaciones en sociedades del Grupo no consolidadas por no ser
significativa su actividad en el conjunto de! Grupo o no tener el cardcter de
permanencia segln el siguiente detalle:

Miles
Porcentaje de e oores

SOCIEDADES participacibn  Cogte inversion  Provisién

Sotaverd, S.A. (1) 77,40 3.259 -3.259

Autopista de Torento, S.L. 100,00 26 -

M Can Casablanca, S.A. 50,00 8.385 -
Ferrovial Bélgica, S.A. 100,00 62 -

Otras 99 -31

Total 12.331 -3.290

Sociedad en liquidacién,

linico movimiento significativo producido en el gjercicio 1999 es la adquisicién de
sociedad Can Casablanca, S.A. propietaria de un terreno en San Quirce del Vallés
“(Harcelona).

El valor tedrico-contable de estas sociedades no difiere significativamente del coste
registrado.
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b) Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

En este epigrafe se incluyen las sociedades en las que la participacién directa e indirecta

supera el 20% y es igual o inferior al 50% y se tiene una influencia

gestion.

Al 31 de diciembre de 1999 el detalle de las

en equivalencia es el siguiente:

significativa en la

participaciones de las sociedades puestas

e

Miles de Euros
Saldo  Iacorporacién Participacién Saldo
SOCIEDADES lnicial de Concesiones Traspasos en Resnitados Adiciones Retiros Final
s Picoas, SA. 1735 190 3 7928
Yl ¢ Gestao Imobiliaria, S.A. 8.570 4 3 8577
Mabitasi i 6.327 177 356 6.860
Y Him Jli joverde, S.A. 974 55 1029
1 Urfecentro Dos, S.A. 565 32 597
1 MseyadBB1diting Holands, B.v. 1256 -L414 -137 295
| Necripbtis ¥/atlfdolid, 5.4, 1363 209 5 2066
“] Cementesihbde Biijn, S.A. aes 34 7 a2
Autopiits Sarrafe- Manrese, S A. 43928 43928 -
Autopi SA. 72.849 -72.849 .
M5, S A. 11.005 -11.095 "
ropisias Concesionaria Espafiola, S.A. 126.234 % -23.074 103356
Eurovias Concesionaria Espaflola, S.A. 30.386 3314 2241 31459
Intercambiador Avda. de América, S.A. 601 29 630
Tineles de Artxanda, 8.A. (a) 1354 7.354
Aparcamientos Urbanos de Sevillg, S.A 997 -50 206 1.153
Estacionamientos Guipuzcoanos, S.A. 5.120 387 -744 5263
8. Municipal de Aparc. y Serv. de Milaga, S.A. - 247 47 3.151 3.445
Inversiones Técnicas Aeroportuaries, S.A. 24.305 1.790 9.587 35,682
Concesionatia Collipulli Temuco, Lid. 48,207 -48.207 -
Concesionaria Temuco Rio-Bueno, Lid, 41.356 -41.356 -
Concesiones de Infraestructuras, 5.4, 265 -265 -
Ruta 5 Talca Chillén, S.A. 18.169 -512 2423 20.080
Autopista del Maipo, S.A. 22207 374 24,151 46,732
Promotora de Proyectos de Infraestructuras, S.A. 3.900 -3.900 -
Concesiones C.C.F.C. 1911 147 2.058
Prefabricados Internacionales, S.A. 950 51 1.001
Proyectos de Infraestructura, S.A. 4.568 559 826 5.953
Otras 457 58 1.292 1.807
Totales  486.207 -210.505  -4.521 5,763 42312 26209  293.047

fa}  Endlsalde final de Tineles de Aveeanda, SA. no se incluven los desemboisos pendientes por 4.026 miles de guras, que se encuentran regisirados
en &f epigrafe ”Duﬂnbolmpmdiameswbnmiowmaigidm'dd Bals

de Situacion Ce

Hodrd,
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Los principales hechos acaecidos en el gjercicio y las consideraciones mis si gnificativas
son:

- En incorporaciones de concesiones se elimina el valor de |a participacion por puesta
en equivalencia de las sociedades concesionarias de autopistas que en ¢l ejercicio
1999 pasan a consolidarse por integracion global (ver nota 1).

- La participacién en resultados se presenta en este cuadro neta de impuestos.

- Las adiciones corresponden al drea de concesiones y mas concretamente en:

- Autopista del Maipo, S.A. (sociedad concesionaria de la autopista Santiago-
Talca en Chile) por importe de 24.151 miles de euros que corresponden
bésicamente a la ampliacién de capital suscrita en el afio 1999,

Dentro del 4rea de aparcamientos, la principal adicién corresponde a la
inversién en Sociedad Municipal de Aparcamientos y Servicios de Meilaga,
S.A. por un importe de 3.151 miles de euros.

El incremento experimentado en Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A.
corresponde a ampliacién de capital realizada en el ejercicio, por importe de
3.523 miles de euros, siendo el resto diferencias de conversion.

- la participacion en la sociedad Autopista Trados M-45, S.A., en la que el Grupo
tiene un inversién del 50% que se integra por el método de consolidacién
proporcional en el gjercicio 1999 (ver nota 3.b).

- laparticipacién en Habitaria,S.A. filial de Ferrovial Inmobiliaria Chile, S.A., que
en el ejercicio 1999 se integra por puesta en equivalencia.

Créditos a sociedades puestas en equivalencia

El saldo de este epigrafe corresponde al crédito concedido por un importe de 4.226
miles de euros a MSF Madrid Holding Holanda, B.V. , sociedad en la que el Grupo
participa en un 25% y que posee, a través de diversas filiales, varios edificios de
oficinas en Madrid.
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1t

Cartera de valores a largo plazo

Los movimientos correspondientes al ejercicio 1999 son fos siguientes:

Miles de Euras

Saldo Salde

CONCEPTOS 31/12/98  Adiciones Retiros 31/12/199
Cableuropa, §.A. 11.551 12.820 - 24.311
Editel, S.L, 6.719 10.742 - 17.461
Otras 1.173 251 -9 1.415
Provisiones -1.708 - 6 -1.695
Saldo final 17.742 23.813 -3 41.552

El Grupo, siguiendo con su politica de expansion en el area de telecomunicaciones
ha incrementado su inversion en Cableuropa, S.A., Ia cual opera bajo el nombre
comercial de Ono, por un importe de 12.820 miles de euros y en Editel, S.L. por
10.742 miles de euros. Esta filtima sociedad participa en un 31% en Lince

Telecomunicaciones S.A., la cual opera bajo el nombre comercial de UNI2,
adjudicataria de la tercera licencia de telefonia fija en Esparia.

Otros créditos

iEl movimiento de este epigrafe correspondiente al egjercicio 1999 es :

g Miles de Enres
CONCEPTOS Coste Provisién
Saldo inicia) 36.307 -889
Incorporacién concesiones 9.484 -
Adiciones 126.953 -
Retiros -6.274 814
Saldo final 166.470 -75

En incorporacién de concesiones se incluye esencialmente el importe registrado por
Autopista Terrassa-Manresa, S.A. como crédito fiscal reconocido por la recuperacion
prevista de bases imponibles negativas en ejercicios futuros.

En adiciones destacan 125.583 miles de euros correspondientes a depdsitos que
mantiene a largo plazo la sociedad concesionaria de la autopista 407 ETR
International, Inc,, en garantia de las emisiones de bonos realizadas.

En retiros el principal importe es ia disminucion del crédito fiscal de Autema por la
compensacion de bases imponibles negativas en el presente ejercicio,
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Ademas se incluyen en este epigrafe préstamos a! personal por 2.435 miles de euros y
fianzas y depésitos a largo plazo por 3.690 miles de euros.

Estos créditos devengan tipos de intereses similares a los de mercado.
f) Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento por este concepto en el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Miles de Evros
CONCEPTOS [uversién Amaortizacié
Saldo inicial 60.841 -2.837
Adiciones 352 -3.032
Retiros -185 185
Saldo final 61.008 ~5.684

unica adicién del ejercicio corresponde a la adquisicion de la empresa Sociedad
icipal de Aparcamientos y Servicios, S.A. en la que se ha generado un fondo de.
ercio de 354 miles de euros.

. sto de los fondos de comercio corresponden fundamentalmente a las inversiones
- Sore izadas en el drea de aparcamientos en las sociedades Cintra Aparcamientos, S.A.,
- rnier, S.A., Reinrod, S.A. y ESLI, S.A. por importes de 32.614, 15.407, 1.003 y
;940 miles de euros respectivamente.

La amortizacion de estos fondos de comercio se efectiia en un plazo de 20 afios dado
que esta es la vida media estimada de las concesiones de aparcamientos de las que son
titulares estas sociedades.

(19) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los movimientos correspondientes al ejercicio 1999 son log siguientes:

Miles de Exros
Saldo Tacorporacién Saldo
CONCEPTOS 31712198 de concesiones Adiciones Retiros 31112199
Concesionarias de autopistas - 3450 396.730 - 400.180
Resto de sociedades 24.323 - 5.967 -2.987 27.303
Salde final 24,323 3.450 402,697 -2.987 427.483
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Las adiciones realizadas en el afio en las sociedades concesionarias de autopistas

corresponden a :

- 119.264 miles de euros generados en Autopista Terrasa Manresa, S.A. por aplicacion
del régimen transitorio del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, habiéndose producido un traspaso entre inmovilizado de
autopistas y gastos a distribuir en varios ejercicios, segin se indica en la nota 5.u.4.1..

- 148.489 miles de euros corresponden a la diferencia entre nominal de los bonos
emitidos al descuento por la sociedad 407 ETR International, Inc. y el liquido recibido
(Nota 18).

- 15.946 miles de euros corresponden a gastos de formalizacién de deudas relativas ala
financiacion de la sociedad 407 ETR International Inc.

esto de adiciones son diversos gastos capitalizados por las sociedades
epeesionarias de autopistas por considerarlos de naturaleza piurianual..

El importe registrado a 31 de diciembre de 1999 en las sociedades concesionarias de
autopistas por este concepto se desglosa en (importes en miles de euros):

- 407 ETR International Inc. 259.749
- Autopista Terrasa-Manresa, S.A. 128.779
- Autopista del Sol, S.A. 8.188
. Concesiones de Infraestructuras, S.A. 2.768
. Concesionaria Temuco Rio Bueno, S.A. 400
- Concesionaria Collipulli Temuco, S.A. 296

En resto de sociedades se incluyen fundamentalmente los gastos a distribuir motivados por
las adquisiciones de las sociedades Fertilizantes Orgénicos de Galicia, S.A. en el afio 1997
y Lar 2000, S.A. en el afio 1998 por importes, netos de amortizacién al 31 de diciembre
1999, de 6.958 y 12.566 miles de euros respectivamente.
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(11) EXISTENCIAS

El desglose de existencias al 31 de diciembre de 1999 era el siguiente:

CONCEPTOS Mifles. de euros
Comerciaies 9.932
Maserias primas e instalaciones ' 179.476
Promociones en curso 239.459
Promociones erminadas 17.376
Anticipos 18.529
Provisiones -1.735
Totales 463.037

“§tro de "Materias primas e instalaciones” se incluye, entre otras, 94.318 miles de euros
espondientes a solares pendientes de desarrollo inmobiliario y 10.595 miles de euros a
Blaciones auxiliares,

1 _1 I de diciembre de 1999 se han considerado mayor coste de las existencias y gastos
;. "Tingncieros especificos de promociones por importe de 1.627 miles de euros,

§istribucién porcentual de la partida "Promociones en curso" es la siguiente:
o 9

i CONCEPTOS %
— Promociones immobiliarias 98,34
Suelo 66,12

Construccion 32,22

Aparcamicatos L1y

Otros 0,47

Total 100,00

(12) CREDITOS COMERCIALES

La composicién de los clientes por ventas y prestaciones de servicios al 31 de diciembre de

1999 es la siguiente:
CONCEPTOS Mikes de owron
Clientes (1) 959.873
Efectos a cobrar 96.155
Retenciones en garantia 107.373
Obra cjecutada pendiente de certificar 353.727
TOTALES 1.517.128

(1) Enclientes sc hatlan deducidos 5.908 miles de euros commespondicntes
a las compensacionss de certificaciones con impuestos a Iz Hacienda
Publica, que a 31 de diciembre de 1999 estaban pendientes de resolucién,
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La composicion del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios por actividades
al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Tipo de actividad Miles de ewrws
Construccion interior 1.086.731
Construccién exterior 89.560
Concesiones 42.446
Promocién Inmobiliaria 252791
Servicios 45.0%0
Resto 510

Total 1.517.128

En el epigrafe de clientes se incluyen 234.173 miles de euros correspondientes a
compromisos contraidos con clientes derivados de ventas inmobiliarias, de ios que se han
gobrady 209.729 miles de euros que figuran en el pasivo del balance en el epigrafe
ores comerciales”.

bucién porcentual de los créditos comerciales por tipo de clientes correspondientes
cio 1999 es como sigue:

Tipo de clientes Yo
Nacional 92,54
Administracién Central 15,94
Comunidades Auténomas 9,98
Corporaciones Locales 10,67
Clientes Privados 55,95
Exterior 7.46
Total 100,00

La antigiledad media de 1a deuda total de las Administraciones Publicas en la actividad de
construccion es 5 meses,
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(13) FONDOS PROPIOQS

La composicién y evolucién de los fondos propios consolidados en el ejercicio 1999 es el

siguiente:
Reservas de Ia Sociedad

Capital e R‘:::;’ i il Ri::: " :u.::: o % Resul cl:l:nt: FTo:::s
emisién propias global eguiv, Propios
Saldo a 31 de diciembre de 1998 42.492 8499 1681 169.907 172453 122859 -8.005  $5.353 5862 58937
Distribucién de resultados T
Reservas 176489  .91.757  .11.103 -73.629 T
Dividendos 11724 5862 -5.862
ital contra reservas  85.193 -85.193 £
) _ OPS(1) 8.511  186.845 195.35¢
Aﬁiip":iaci_g'g‘ &;%pnin OPA(2) 5936  6.347 12.282
iferencis i6n 36.644 36,644
1.781 1.534 331¢
-2.349 2349 -
ta -14.095  -14.09:
111219 111216
..*—. 9e 1999 142.132 193192 8499 1681 261203  80.128 115639 28639 111219  -14095 928.237

K0 de capital correspondiente a la oferta piblica de suscripcién de acciones enmarcada en el proceso de salida a bolsa de Grupo

(2) Ampliacitn correspondiente a la oferts piiblica de adquisicién de acciones de Ferrovial Agroman S.A.mediante canje por acciones de
Grupo Ferrovial $.A.

Capital social y prima de emisién

Al 3] de diciembre de 1998 el capital social de Grupo Ferrovial, S.A. estaba representado
por 141.400 acciones nominativas de 50.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y de iguales derechos.

Durante el ejercicio 1999 se han producido las siguientes alteraciones:

- Redenominacion a euros del valor nominal de las acciones. El valor nominal de cada
accion ha quedado establecido en 1 euro,

- Ampliacion de capital con cargo a reservas por importe de 85.193 miles de euros, Tras
la redenominaci¢n del valor nominal a euros y la ampliacién de capital contra reservas
el nimero de acciones quedé fijado en 127.684.200 acciones
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- Aumento de capital de 8.511 miles de euros, con una prima de emisién de 186.845
miles de euros mediante Oferta piblica de suscripcion de acciones, asociada al proceso
de salida a Boisa de la sociedad. Tras esta operacién el numero de acciones quedod fijado
en 136.196.480 acciones.

- Aumento de capital en el marco de la Oferta piiblica de adquisicién de acciones de
Ferrovial Agromin, S.A formulada por Grupo Ferrovial, S.A. mediante canje por
nuevas acciones de Grupo Ferrovial S.A. Para la elaboracién de esta oferta se fijé una
ecuacion de canje de cinco acciones de Grupo Ferrovial, S.A. de 1 euro de valor
nominal cada una, por cada 12 acciones de Ferrovial Agromén, S.A. de 0,6 euros de
valor nominal cada una. En esta Oferta se produjeron aceptaciones por parte de

\onistas de Ferrovial Agromén, S.A. que representaban 14.245.602 acciones de

fmc sociedad, lo que hace que Grupo Ferrovial, S.A. haya emitido 5.935.667 acciones

ey

T gpard hacer frente al canje, con una prima de emisién total de 6.347.424 euros.

i3, 8.3,
T 35

QﬁP&

A:31:dg diciembre de 1999 y tras esta tltima operacién el niimero de acciones de Grupo
Ferfovl' 1, S.A. ha quedado fijado en 142.132.147 de un euro de valor nominal, que estan
to alm fite suscritas y desembolsadas,

a de emision asciende a 193.192 miles de euros.

diciembre de 1999 los accionistas que poseen mas de un 10% del capital social de
Ferrovial, S.A. son Profesa Investment, B.V. con un 40 % y Portman Baela, S.L. con
7,54%.

Reserva legal

De acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, ¢l 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva para acciones propias de la sociedad dominante

Grupo Ferrovial, S.A. posee 1.867.404 acciones propias que representan un 1,31% del
capital social y tiene constituida la reserva que, con caracter obligatorio, dispone la
legislacion mercantil para los supuestos de tenencia de acciones propias. Es una reserva
indisponible que equivale al importe de las acciones propias registrado en el activo del
Balance y debera mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Durante ¢l ejercicio 1999 no se ha realizado ninguna transacién con acciones propias.
Reserva de revalorizacién (Real Decreto-Ley 7/1.996)

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion vigente al 31 de diciembre de 1996, algunas
sociedades del grupo procedieron a actualizar el valor de su inmovilizado material.

el ejercicio 1998 las autoridades tributarias dieron conformidad al saldo de esta
ue asciende para la sociedad dominante a 1,948 miles de euros, por lo que podra
inado libre de impuestos a:

inacidn de resultados negativos de ejercicios anteriores.
pliacién de capital.
as de libre disposicion a partir del 31 de diciembre de 2006.
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Reservas de consolidacién

El desglose de las Reservas de Consolidacién de sociedades

Global y Proporcional es el siguiente:

consolidadas por Integracién

Mtles de Ewroe
Diferencias de Reservas de
SOCIEDADES conversién consolidacién
Ferrovial Agromdn, S.A, -368 132,318
Ferrovial, S.A. 8,328
Ditecpesa, S.A. 2.667
Compaiifa de Obras Castillejos, S.A. 3.721
Ferroconservacion, S.A. -5
Tecpresa, S.A. 1.233
Cadagua, S.A. -55.223
remet, S.A. -2
Férrovial Medio Ambicnte, S.A. 83
16.813
rrovial Telecomunicaciones, S.A. 1.457
1 vial Inmobiliaria, S.A. 16.693
lir 2000, S.A. 1.956
iones Bislar, S.A, 1.314
S.A. 799
ueva Marymontadia, $.A. ~2.178
motora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 2.268
rrovial Inmobiliaria Chile, Lida. -254 434
vial Servicios, $.A. 8.158
Sitkol ,5.A. 7
Ferrovial Construces, S_A. 3 220
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, -120.757
| _Cintra Aparcamientos, §.A. 49.287
Ferrovial Aparcamiemos, 5.A. 4.833
Autopista Terrassa Manresa, S.A. 970
Cintra Chile, Lid. 4.301 8.962
Concesionaria Coflpulli Temuco, Lud. 1.775 2.345
Concesionaria Temuco Rio Bueno, Lid. 1.552 -903
Concesiones de Infraestructura, S.A. -1.594 -395
Cintra Colombia, Lid. -322 -1.105
Promototra de proyectos e Infraestructura, S.A. -1.059 931
ETR 407 Imemational Inc. 19.026
Ferrovial Agromén Internacional, §.A. -1 252
Ferrovial y Agromén Empresa Constructors, Lida, <191 -6.435
Ferrovial Agromén Chije, $.A. -413 1.270
| Ferrovial Agromin Puerto Rico , S.A. -113 88
Orras -1 -276
Totales 2.3 80.128
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Reservas en sociedades de puesta en equivalencia

El desglose por sociedades de las reservas en Sociedades de Puesta en Equivalencia es el

siguiente;

Miles de Euros
Diferencias de Reservas de
SOCIEDADES conversifin consolidacién
Imobiliaria Fontes Picoas, S.A. 129 1.693
Lusivial Promogzo e Gestao Imobiliaria, S.A. 12 -180
Necrépolis de Valladolid, S.A. - 90
Europistas Concesionaria Espafiola, $.A. - 89.362
Eurovias Concesionaria Espadiola, S.A. - 20.670
Tineles de Artxanda, S.A. - 1.318
Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. 6.064 40
Ruta 5 Talca Chillin, S.A. 630 643
Autopista del Maipo, S.A. 837 -548
Proyectos ¢ Infraestructuras, S.A. -1.434 2,551
Totales 6.298 115.639

des ajenas al Grupo con participaciones significativas en filiales

diciembre de 1999 las sociedades con participacién de otros socios igual o superior
en el capital suscrito de las sociedades del Grupo eran las siguientes:

SOCIEDADES mm Accionista

Karman Técnicas Especiales, S.A. 50% Didier Karrena Holding
Boremer, S.A. 30% Sufi, S.A.
Nueva-Marymontafia, S A, 14% Trasol, S.L.
Seiecampos Sociedade Inmobiliaria, 50% Caja Madrid
Autopista Terrasa-Manressa, S.A. 10% La Caixa

Autopista del Sol, $.A. 15% Unicaja

Autopista Trados 45, $.A. 50% ACS
Concesionaria Temuco Rio Bueno, Lid. 25% Fondo Las Américas

407 ETR International Inc. 38,73% SNC Lavalin/Caisse de Depot

36



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas 1999

(14 SOCIOS EXTERNOS

En este epigrafe del balance consolidado se recoge la parte proporcional de los fondos
propios de las sociedades en los que participan los accionistas minoritarios del Grupo:

Mijes de Eures

Saldo al Incorporacién Resultado  Salde al
SOCIEDADES 31/12/98 concesiones  Adiciones Retiros del ejercicio v 121_99
Ferrovial Agromén, S.A. 12.910 11572 383 1.721
Nueva Marymonafia, $.A. 1.653 -5 -4 1.644

Promotora Residencial Oeste de Barcclona, §.L. 1.268 -1.268
Gijonesa de Cementerios, S.A, 48 -2 46.
Cintra, Concesionaria de Infraestructuras de Transports, 5.A. -378 378 55 -55
Cintra Aparcamientos, S.A. 4.165 2,73 169 1.598
; Paresa, S.A. 9.837 3 2038 11878
AutoBfia 46D ionaria Espafiols, S.A. 37.389 15.511 4558 57458

intré EhilacLoges -378 378

o ‘_‘“ Rio Bueno, Lid. 14.088 56 14.144
w&?me f ras, Lid. 2.706 161 -395 2472
m:ﬁmes;y-m’secnis de Infrasstructuras, S.A. 2.523 3 2.520
IR, Intaiidatioh), Jnc. 206.530 10792 217322
ial Agioman tnednacional, S.A. an 445 3 -1
vt Agromsi Brerlp Rico, S.A. -90 9% 9 9
rrovig igromir Ganplesa Constructora, Luda, 517 508 1 10
i -7 116 376 64 32
z — Totales  18.193 49.932 240991 -15.383 17.509 311042

En retiros destaca la disminucién de la participacién de los socios externos en la sociedad
Ferrovial Agromin, S.A. como consecuencia de la integracién de los negocios de
construccion de las sociedades Ferrovial, S.A. y Agromén Empresa Constructora, S.A. en
esta iltima sociedad (nota 3.¢), asi como por la Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones
de dicha sociedad mediante el canje por acciones de Grupo Ferrovial, S.A. (nota 13).

Asi mismo destaca la reduccién de la participacién de los socios externos en la sociedad
Cintra Aparcamientos, S.A. como consecuencia de la Oferta Piblica de Adquisicion de
Acciones autorizada por la Comisién Nacional de! Mercado de Valores con fecha 13 de
julio de 1999, mediante Ia cual el Grupo Ferrovial pasa a ostentar una participacién del
99,29% en la sociedad.

La principal adicién corresponde a la sociedad 407 ETR International, Inc. donde Grupo
Ferrovial tiene una participacion del 61,29 %.
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Asimismo, el saldo 2 31 de diciembre de 1999 se desgiosa en los siguientes conceptos:

Miles de enros
Resultado
SOCIEDADES Capital  Reservas  del ejercicio Total
Ferrovial Agromin, S.A. 1.000 138 383 1724
Autopista Terrassa-Manresa, S.A. 18.287 -8.447 2,038 11.878
Autopista del Sol Concesicnaria Espafiols, S.A. 56.865 -3.965 4.558 57458
Cintra, Concesionaria de Infraestructuras de Transporte, S.A. . -55 -55
Concesiones de Infraestructuras, $.A. 1.594 1.273 -395 2472
Cintra Aparcamientos, S.A. 621 808 169 1.598
Ferrovial Agroman Internacional, S.A., 84 -11 -84
Ferrovial Agromin Puerto Rico, S.A. 9 9 9 9
Ferrovial Agromén Empresa Constructora, Lida, -17 = -18 |
Gijonesa de Cementerios, S.A. 30 16 46
r\.TMMamnonmﬁa, SA. 676 972 4 1.644
I P Y —— 205.760 770 10792 217322
.3 < _Eoc’ionaria Temuco Rio Bueno, Lid, 13277 811 56 14.144
“r mdciones y Proyectos de Infraestructuras, S.A. 1.542 981 -3 2.520
150 i18 64 332
Totales 299.895 ~6.362 17.50% 311.042

a) Subvenciones
En esta cuenta figuran las subvenciones concedidas a Cadagua, S.A.:

- Por la gestién de aguas de Pla de Mallorca, por un importe de 5.109 miles de euros
y cuyo saldo al 31 de diciembre de 1999 es de 4.025 miles de euros.

- Por el Ministerio de Industria y Energia por 2.320 miles de euros y cuyo saldo a 31
de diciembre de 1999 es de 642 miles de euros.

Estas subvenciones son imputadas a resultados en razon a la vida itil o afios de
concesion de los bienes subvencionados en el primer caso y en proporcién a la
depreciacion experimentada por los activos financiados con dichas subvenciones en el
segundo caso.
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El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 ha sido:

Miles de Ewres
Salde 31/1298 6.082
Aplicaciornes a Resultado Extracrdinario -646
Aplicaciones a Resullado Explotacion 769
Saldo a 3112199 4.667

b) Otros ingresos a distribuir

Este epigrafe recoge, fundamentalmente, 9.018 miles de euros correspondientes a
ngresos por cesiones de uso de plazas de aparcamientos de Cintra Aparcamientos, S.A.
sus sociedades dependientes, 10.299 miles de euros correspondientes a los ingresos
bbtenidos por Concesiones de Infraestructuras, S.A. (sociedad concesionaria colombiana)
fiue no se han llevado a resultados por hallarse en la fase preoperativa y 8.030 miles de
puros correspondientes a la comisién de apertura del crédito concedido por Grupo
Ferrovial, S.A. a la sociedad 407 ETR International, Inc..

esglose al 31 de diciembre de 1999 era el siguiente:

Miles de Eures
Saldo Incerporacién Saldo
CONCEPTOS 3i/12/98 de concesiones Adiciones Retiros 31712199
Fondo de reversion 4.460 - 10.322 - 14.782
Otras provisiones 26450 373 12.689 -508 319.004
Saldo final 30.910 Ky} 23.011 -508 53.786

En el epigrafe "Fondo de Reversién" las principales adiciones corresponden a la adaptacion del
Fondo de reversion por parte de las sociedades concesionarias de autopistas. Como se comenta
en la nota 5.u.4.1, durante el ejercicio 1999 han entrado en vigor las normas de adaptacion del
PGC a las sociedades concesionarias de autopistas. La dotacién al fondo reversion se hace
aplicando al total del fondo de reversién previsto la proporcién que representan en el ejercicio
los ingresos de peaje previstos sobre el total de los mismos previstos durante el periodo
concesional. Este concepto ha supuesto un importe de 9.914 miles de euros, de los cuales 2.510
miles de euros corresponden a dotacion del ejercicio y el resto a la adaptacion anteriormente
citada a la nueva normativa.
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a17)

El resto de las provisiones para riesgos y gastos recogen, tal y como se indica en la nota 4..
los importes estimados por el Grupo para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales y otras garantias similares.

DEUDAS CONE S DE CREDIT

Los créditos bancarios figuran en el balance por el importe dispuesto, devengan intereses
similares a los tipos de mercado y tienen concedida garantia personal de la propia Sociedad,
excepto créditos por 103.900 miles de euros, aproximadamente, que tienen garantia hipotecaria
sobre promociones inmobiliarias incluidas en el capitulo de existencias.

Al cierre del ejercicio 1999, las sociedades consolidadas disponen de lineas de crédito por un
importe aproximado de 2.125.948 miles de euros, de los que 420.020 miles de euros estaban
dientes de disponer. De los saldos dispuestos, 202.451 miles de euros vencen a corto plazo,

@"mc yendp intereses por 10.634 miles de euros, 270.893 miles de pesetas en el afio 2001,
132871 Pmjles de euros en el afio 2002, 432.728 miles de euros en el afio 2003, 202.574 miles
wideoutdy q;a el 2007 y el resto tienen diferentes vencimientos.
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En el cuadro que se recoge a continuacién, se realiza un desglose de las deudas con
entidades de crédito, por sociedades del grupo, separando el importe del endeudamiento
relacionado con la financiacién obtenida por las sociedades concesionarias de autopistas de
la obtenida por el resto de sociedades:

Miles de Eures
Deudas con atidades de crédito
EMPRESAS Largo plaze  Corto plazo .
| Concesionarias de antopistas 1.009.288 108.882
| Aytopista del Sol, S.A. 301351 1.298
i 133.725 105.614
34.002 1.970
535.466 -
4.744 =
494.189 93.569
11.480 23 873
1 618
16 6.763 |
317 313
2213 59
- 4354
3.164 12,268 |
44,644 14,265
- 347
- _6.895 |
3.296 7
4283 21
44 -
64,103 9.388
360,607 1.959
. 575
- 9.061 |
- 2.050
2l 153
Total 1.503.477 202.451
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En este epigrafe se incluyen fundamentalmente emisiones de bonos realizadas por las
sociedades concesionarias de autopistas por importe total de 1.521.452 miles de euros. Entre
ellas destacan las emisiones de bonos realizadas por la sociedad 407 ETR Internationa! Inc.
que arrojan un saldo a 31 de diciembre de 1999 de 1.478.781 miles de euros.

En el cuadro que se reproduce a continuacién se incluye un detalle del importe de cada una
de las emisiones realizadas con el tipo de interés de la emisién, que en todos los casos, salvo
en Esli, 8.A., es un tipo de interés fijo, y la fecha prevista de vencimiento.

Miles de Euros
Tipo
Importe interés Vencimieato
1y serie 99 Al 2714.345 605% 27072009
serie 99 A2 274.345 647 % 2700712029
serie 99 A3 205.758 6.75% 2710712039
serie 99 Ad 112.497 533% (1) 1/12/2016
serie 99 AS 112,497 533% (1) 1/12/2021
serie 99 A6 112.497 533% {1) 1/12/2026 |
serie 99 A7 112.497 533% (1) 1/12/2031
serie 99 A8 274,345 6,55% 15/10/2006
Terrassa Manressa, S.A. 42.670 1095 % 2/08/2002
R 4989 Lisbor 0,75 23/01/2000
Total 1.526.440

(1)  Tipo de interés al que habria que ailadir la inflacién anual de Canads.

En relacion con las emisiones serie 99 A4, 99 AS, 99 A6 Y 99 A7, hay que tener en cuenta
que las mismas han sido realizadas al descuento, por lo que en el importe nominal de la
emision estan incluidos todos los intereses que se irdn devengando hasta la fecha de
vencimiento de la deuda. La diferencia con los intereses devengados en el afio se recoge en
el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” (nota 10)

(19) E FINANCIERO DE LA I

El saldo incluido en este epigrafe, que asciende a 58.495 miles de euros, corresponde a la
deuda subordinada que mantiene la sociedad 407 ETR International Inc. con sus socios,
excluidos los importes prestados por Grupo Ferrovial, S.A. y Cintra, Concesiones de
Infraestructuras de Transportes, S.A. que son eliminados en el proceso de consolidacién.
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(20) SITUACION FISCAL

Como ya se ha indicado anteriormente en la nota 5.q., la sociedad dominante est4 acogida
Junto con determinadas sociedades, que cumplen los requisitos exigidos por la normativa
fiscal, al régimen de declaracién consolidada.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
€s como sigue:

Mbes de cures
CONCEPTOS Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable consotidado del ejercicio 194.868
Diferencias permanentes: o
De las sociedades individuales 6.620 -23.758 -17.138
De los ajustes por consolidacién 45.664 45.664
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales:
Con crigen en ¢l gjercicio 239 -8.086 -7.847
Con origen en el gjercicio anterior 24.918 -2.820 22,098
i6n de bases imponibles negativas de ejercicios -38.199
ible (resultado fiscal) 199446

igs ociedades del Grupo Ferrovial que se indican en la nota (5.q.) tributan en régimen de

acion consolidada.

KO i

s principales diferencias permanentes obedecen a los ajustes de consolidacidn, a la

Por otro lado, la mayor parte de las diferencias temporales surgen por la diferencia entre el
criterio contable y fiscal en la imputacion del resultado de las Uniones Temporales de
Empresas, asi como en la dotacién de determinadas provisiones.

Algunas sociedades del Grupo Consolidado tienen declaradas bases imponibles negativas
pendientes de compensar par un importe de 146.359 miles de euros, de las que se han
reconocido como crédito fiscal en ejercicios anteriores 11.362 miles de euros.
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Dichas bases imponibles negativas se generaron en los siguientes ejercicios:

Afos Miles de eurcs
1993 6.968
1994 56.460
1995 31.542
1997 1.780

1998 19.313
1999 28.486
Otros 1.810
Total 146.359

El conjunto de deducciones tomadas ha sido de 4.642 milles de euros y quedan pendientes

de aplicar por inversiones y otros conceptos deducciones por un importe de 61.768 miles de
euros.

[Te]

& . . .

*-i_)ao criterios que las autoridades fiscales
PR Ty

-abiertgs a inspeccion, podrian derivarse

]
4

pudieran adoptar en relacién con los ejercicios
pasivos fiscales de cardcter contingente no
e

‘ obstante, los Administradores de la Sociedad
;estimah que los pasivos resultantes de esta situacién no seran significativos.

%l égs%‘por impuesto de sociedades se calcula a los tipos de gravamen de cada uno los

®£spana 35%, Portugal 37,4%, Colombia 35%, Canadi 44,62 % y Chile 15%.

;Susceptibles de cuantificacién objetiva. No
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(21) PASIVOS CONTINGENTES

Entre los pasivos de caricter contingente de las sociedades se incluye el correspondiente
a la responsabilidad normal de las €mpresas constructoras por la ejecucién y terminacion
de sus contratos de obra, tanto los suscritos por las propias sociedades como los
formalizados por las Agrupaciones Temporales en las que participan. Por otra parte, las
sociedades intervienen como parte demandada en diversos litigios. En opinién de los
administradores, el posible efecto en los estados financieros adjuntos de los hechos antes
referidos no seria en ningtin caso significativo.

A 31 de diciembre de 1999 las sociedades tenian prestados avales por un importe global
or parte de los mismos exigidos en Ia

ACTIVIDADES Miles de ewros
Construccién 2.212.007
Nacional 1.938.006
Obra Civil 963.189
Edificacién Residencial 454.462
Edificacion No Residencial 520.355
EXTERIOR 274.001
Promocion Inmobiliaria 244.552
Concesiones 179.234
Servicios 91.306
Resto 31.31%
Total  2.758.418

Eliminacion por Operaclones Intergrupo ~113.287
Total 2.645.161
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Consumos y otros gastos externos

La distribucién por conceptos es la siguiente:

CONCEPTOS ' Miles de eurcs
Edificios adguiridos y otras mercaderias 5.488
Terrenos y solares 142.942 |
Obras y servicios realizados por terceros 89.049
Edificios construidos 8.476
Materias primas 408.152
Onros gastos externos 1.078.478

) Total 1.732.585

Ingresos y gastos extraordinarios

tg el ejercicio 1999 se han producido gastos extraordinarios por 59.170 miles de
do como importe mas significativo 31.860 miles de euros correspondientes

optes incurridos en el proceso de integracion de Ferrovial Agroman, S.A.

e
Rty

A

S
Kz

éidas por enajenacién de activos han ascendido a 2.019 miles de euros.

i g
P

Tantbiéd se han producido unos ingresos extraordinarios de 46.929 miles de euros, de los
cgglgd gstacan 15.289 miles de euros que tienen su origen en Autopista det Sol, S.A. por

0% chHtratos de cesion de areas de servicio y 15.467 miles de euros que estan generados por
aanulacjon de una cobertura financiera sobre tipos de interés disefiada para unas emisiones
“bonos en délares USA que finalmente no se han realizado en la sociedad 407 ETR

International Inc..

Cartera

La cartera de construccién a 31 de diciembre de 1999 para ¢l conjunto del Grupo se sitia
entorno a 4.022.183 miles de euros, correspondiendo al exterior 965.706 miles de euros.

El detalle de la cartera de la actividad de construccién es el siguiente:

ACTIVIDADES Miles de euros
Construccién Interior 2.617.078
Obra civil 1.604.348
Edificacién residencial 570.535
Edificacién no residencial 442,195
Construccién Exterior 965.706
Obra civil 838.111
Edificacién residencial 61.736
Edificién no residencial 65.859
Construccitn industrial 439.400
Construccién 93.259
Mantenimiento 346.141
TOTAL 4.022.184
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Los resultados obtenidos tras haber efectuado las eliminaciones y ajustes de
consolidacion de las sociedades que componen el perimetro de consolidacién son los

siguientes:
Mites de euros

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR Resultado Socios
INTEGRACION GLOBAL consolidado  Externos
Ferrovial Agromin, S.A. 55.109 383
Ferrovial, $.A. -3.699
Agro.Rutas, S.A. 18 |
Aplicacién de Recursos Naturales, S.A. -114
Ditecpesa, S.A. 126 1
Ferroconservacion, S A, 125 1
Compailia de Obras Castillejos, S.A. 644 5
Cadagua, S.A. 1.026
Boremer, S.A. -7
Ferrovial Medio Ambiente, S.A. 32
Betonial, S.A. |
Can-Am, S.A. -43
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. 3.266
Ferrovial Inmobiliaria, 5.A. 16274
Bislar, S.A. -508
Ferrovial Inmobiliaria, $.A. {Sucursal Portugal) 600
Ferrovial Inmobiliaria Chile, Ltda. -626
Ferrovial Holanda, B.V. 248
Ferrovial Servicios, S.A. 1.08¢
Ferrovial Servicios sucursal Portugal, §.A. -120
Femrovial Construgoes, Lda. 68
Cintra, Concesiones de Infracstructuras de Transporte, S.A. 24316 -5%
Cintra Aparcamientos, S A. 5.053 169
Ferrovial Aparcamientos, S.A. 180
Autopista del Sol, S.A. 9.039 4,558
Autopista Terrasa Manressa,S.A. 7.013 2.038
Cintra Chile, Lid. -81 |
Concesionaria Temuco Rio Bueno, Ltd. 167 56
Concesionaria Collipulli Temuco, Ltd. 1.431 3
Concesiones de Infracstructuras, S.A. -587 -395
Ferrovial Agroman Internacional, S.A. -11.884 -84
Ferrovial Agromin Empresa Constructora, Lida, -164 -1
Constructora Collipulli Temuco, Ltd. 636 4
Constructora Santisgo Talca, Lid. -397 -3
Constructora Temuco Rio-Bueno, Ltd. 6.585 46
Ferrovial Agromin, S.A. Sucursal en Marruecos -1.240 -0
Ferrovial Agromén, S.A. Haiti 428 3
Ferrovial Agromin, S.A. sucursal en Argentina -327 -2
Ferrovial Agromin, S.A. estab, Rep. Dominicana -3.497 «25
Ferrovial Agroman Puerto Rico, Inc. -1.235 -9

Subtotal 60.304 6.684
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Miles de enros
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR Resuitado Socios
INTEGRACION GLOBAL consolidado Externos
Grupo Ferrovial, S.A. 13.159
Karman Técnicas Especiales, S_A. 19
Tecpresa, 5.A. 440 3
Frin Gold, S.A. ' 1
Inversiones Trenza, S.A. 1
Jaralpico, S.L. 365
Promotora Ibérica de Negocios, S.A. 9
Fisa Limited 24
Lar 2000, S.A. 27
Nueva Marymontafia, S.A. -5 -4
Promociones Bislar, 5.A. 2.709
Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L. 3617
Setecampos Sociedade Imobiliaria, S.A. 21
Gijonesa de Cementerios, S.A. -2
Sitkol, S.A. -39
Promotors de Proyectos e Infraestructuras, S.A. -4 -3
407 ETR International Inc. 16.986 10.792
Ferrovial Agroman, S.A. sucursal en italia 4919 -35
Ferrovial Agromin Chile, S.A. 91 -1
Ferrovial Agromén Internacional, $.A. sucursat Colombia 456 3
Ferrovial Agroman , S.A. sucursal Colombia 5.312 37
: Ferrovial Agroman, S.A. sucursal en Portugal 6.894 49
N Ferrovial Agromén, S.A. sucursal en Tanez -2.800 .20
Ferrovial Agromén Intemnacional, S.A. Canadi 180 1
Total Sociedades integracién global 105.456 17.509
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Miles de cures
Resultado

SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA consolidado
Imobiliaria Fontes Picoas, S.A. ] 190
Lusivial Promogao ¢ Gestao Imobiliaria, S.A. 4
Habitaria, S.A. 177
MSF Madrid Holding Holanda, B.V. -1.414
Necrépolis Valladolid, S.A. 209
Cementerios de Gijén, S.A. 34
Europistas, S.A. 96
Eurovias, §.A. 3314
Sociedad Municipal de Aparcamientos ¥ Servicios de Milaga, S.A. 47
Estacionamientos Guipuzcoanos, 5.4, 887
Aparcamientos Urbanos de Sevitla, S.A. -50
Inversiones Técnicas Aeroportuarias, S.A. 1.790
Autopista de] Maipo, 5.A. 374
Proyectos de Infraestructuras, S.A. 559
Ruta 5 Talca Chillan S.A. -512
Otras 58
Total Sociedades puesta equivalencia 5.763

Total integracién global y equivalencia 111.219

Los resultados se presentan netos de impuestos.

(23) PERSONAL

El niimero medio de empleados durante el ejercicio 1999, distribuido por categorias, es el

siguiente:
Titulados 2.353
Administrativos 1.467
Operarios y téenicos no titulados 8.663
Total 12.488
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(24) RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el ejercicio 1999 y como paso previo al inicio de la cotizacién de las acciones de la
compafiia en los mercados de valores, Grupo Ferrovial, S.A. procedi6 a la reforma completa
de sus estatutos mediante acuerdo de la Junta General, en reuniones de 23 de febreroy 23 de
marzo de 1999. Esta circunstancia es relevante para resaltar algunas peculiaridades de este
gjercicio en la materia:

- En razén de la fecha de reforma de los estatutos, durante 1999, en diferentes periodos del
afio, se han aplicado los regimenes retributivos anterior y nuevo,

- Los Estatutos establecen un composicién acorde con los principios del Cédigo del Buen
Gobierno, con participacién de consejeros dominicales e independientes. En aplicacion
de estos principios, se ha incrementado el nimero de componentes de! Consejo que, a
partir del 23 de febrero de 1999, ha quedado fijado en once.

- }
:g P&¢ 15:¥emas, se han constituido tres comisiones con funciones consultivas, dependientes del

ﬁ@ C’mﬁm Je Administracién que son competentes respectivamente en materias de operaciones,
ol nﬁinfﬁ?;hniientos y retribuciones y auditoria y control.
[ e G .

30 S, B

&

ity
ﬁﬁrﬁﬁe 1999, Grupo Ferrovial, S.A. ha satisfecho conjuntamente a los Consejeros una
G'fft‘lgl?m n estatutaria de 702 miles de euros, asi como la cantidad de 233 miles de euros en
conc;:pt de dietas por asistencia a las reuniones celebradas por ¢l Consejo de Administracion
ug comisiones consultivas. Adicionalmente las dietas satisfechas a miembros del Consejo

istracién de Grupo Ferrovial, S.A. por su asistencia a reuniones del los drganos de
cion de otras sociedades del Grupo ascienden a 71 miles de euros.

La cantidad percibida conjuntamente por los cuatro consejeros ejecutivos en concepto de
retribuciones salariales es de 1.339 miles de euros, Yy en concepto de incentivos, de 1.080 miles
de euros,

A 31 de diciembre no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones.

Las primas satisfechas por la sociedad qQue corresponden a seguros de vida respecto de
miembros del Consejo de Administracién han ascendido a 21 miles de euros.

El importe total de los anticipos y créditos concedidos a los miembros de los érganos de
administracion a 31 de diciembre de 1999 es de 980 miles de euros, con tipos de interés de
MIBOR y de EURIBOR mas un diferencial del 0,5%. No existen obligaciones asumidas, por
cuenta de dichos créditos, a titulo de garantia,
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25) AMMQSMJLRM&M

Con fecha 26 de enero de 2000 el Consejo de Administracién de Grupo Ferrovial, S.A. ha
aprobado proceder a realizar operaciones de compra de acciones propias. El nimero
miximo de acciones a comprar no excedera del 5% del capital social, incluyendo las
acciones que ya posee en autocartera.

Asi mismo, el Consejo de Administracion de Grupo Ferrovial, S.A. en su reunion de 24 de
febrero de 2000, ha acordado realizar una propuesta a la Junta General de Accionistas para
la reduccion de} capital social mediante la amortizacién de 1.867.404 acciones propias
(1,31% del capital) que poseia a 31 de diciembre de 1999
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ANEXO ]

(D SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Datos en miles de euros)

1.- Corporativas:

1.a.- De Grupo Ferrovial, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
31-12-99 99,23 81.004 Madrid Construccidin
31-1299 99,98 1.150 Madrid Construccién
31-12-99 99,00 330 Madrid Construccitn
31-12-9¢ 99,00 60 Madrid Inactiva
: 31-12.99 99,00 3 Madrid Inactiva
31-12-99 99,00 181  Las Palmas Financiera
31-12-99 99.00 63 Madrid Inactiva
Inv R, (2) 31-12-99 99,00 54 Madrid Financiera
Jaralpico, S.L. (1) 31-12-99 99,99 2.037 Madrid Financiera
Promotora Ibérica de Negocios, S.A. (2) 31-12-99 99,00 340 Madrid Inactiva
Ferrovial Bélgica, B.V. 31-12-99 0,01 - Bélgica Financiera
Sotaverd, S.A. 31-12-99 49,00 - Barcelona Inactiva
Ferrovial Telecomunicaciones, S.A. (2) 31-12-99 99,00 34.064 Madrid Telecomunicacion
Ferrovial Inmobiliaria, $.A. (2) (1) 31-12-99 99,00 79.817 Madrid Inmobiliaria
Ferrovial Inmobiliaria Chile, Lida. (c) 31-12-99 1,00 77 Chile Inmobiliaria
Ferrovial Servicios, S.A. (1) (d) 31-12-99 99,86 19.818 Madrid Servicios
Sitkol, S.A. (2) 31-12-99 99,00 3.827 Madrid Servicios
Ferrovial Construgoes,Gestao & Manutencao,S.A. (a) 31-12-99 2,50 - Porugal Servicios
Cintra, Concesiones de Infraest. de Transportes, S.A. {a) 31-12-99 67,58 383.568 Madrid Concesionaria
TOTAL 606.393
L.b.- De Jaralpico, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domnicilio Actividad
Ferrovial Agromdn , S.A. (a) 31-12-99 0,08 1.449 Madrid Construccion
TOTAL

1.449
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l.c.- De Ferrovial, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacion  Participacién Domicilio Actividad
Cadagua, S.A. (1) (a) 31-12-99 99,95 72.121 Bilbao Construccidn
Fisa Limited 31-12-99 100.00 4 Bahamas Inactiva
Sotaverd, S.A. 31-12-99 28.40 - Barcelona Inactiva
_ TOTAL 72.125
2.- Construccién
2.a.- De Ferrovial Agroman, S.A.:
!B. roe) Fecha Porcentaje Coste Neto
thD. cuentas anuales  Participacién  Participacidn  Domicilio Actividad
Constniptors) errovial Limitada (c) 31-12-99 100,00 - Chile Construccion
sakia dE 0} illojos, S.A.(a) (1) 31-12-99 99.95 8252  Madrid Construccin
: 31-12-99 99,00 1.532 Madrid Construccion
31-12-99 99,95 1.201 Madrid Construccitn
31-12-99 99,00 789 Bahamas Construccién
31-1299 99,98 247 Barcelona Construccién
31-12-99 99.98 46 Madrid Construccion
31-12-99 50.00 39 Madrid Construccién
31-12-99 95,00 19 Madrid Construccién
Agroman Gibrahar, Limitada 31-12-99 100,00 Gibraltar Construccién
Ferrovial Agromdn Internacional, S.A. (a) 31-12-99 100,00 - Madrid Construccion
Ferrovial Agromén Chile, 5.A. (2) 31-12-99 22,00 876 Chile Construccién
Ferrovial Agromén Empresa Constructora Limitada (c) 31-12-99 2,00 2 Chile Construccién
Cintra, Concesiones de Infraest. de Transportes,S.A. (a) 31-12-99 32,42 227.160 Madrid Concesionaria
TOTAL 240.163
2.b.- De Agro Rutas, S.A. :
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Urbsoeste, S.A, 31-12-99 1,00 2 Madrid Construccién
TOTAL 2
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2.c.- De Ferrovial Agroman Internacional, S.A.:

Fecha cuentas Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES anuales Participacién Participacién Domicilio Actividad
Ferrovial Agromén Empresa Constructora, Lida. (c) 31-1299 98.00 232 Chile Construccién
Ferrovial Agroman Chile, S.A. (c) 31-12-99 78,00 3.306 Chile Construccién
Ferrovial Agromin Puerto Rico, §.A. 31-12-99 100,00 - Puerto Rico Construccidn
Ferrovial Agroman, §.A. sucursal Colombia (a) 31-12-99 100,00 7 Colombia Construccion
Ferrovial Agromidn, S.A. sucursa) Uruguay (a) 31-12-99 100,00 46 Canadi Construccién
“TOTAL 3.538
De Ferrovial Agromdn Empresa Constructora, Ltda. :
S o . Fecha Porcentaje Coste Neto
1) Cuentas anuales  Participacién Participacién ~ Domicilio Actividad
_Ee_éaFem . 31-12.99 50,00 Chile Coustruccién
Coﬁnucgn Teyuc Rio Bueno, Lud, (c) 31-12.99 89,00 Chile Construccidn
Ml Temuco, Lud. (c) 31-12:99 89,00 Chile Coustruccién
i aifiagh Talca, Lid. (c) 31-12-99 89,00 Chile Construccién
TOTAL 0
2.e.- De Ferrovial Agromsn Chile, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Cemosito 31-12-99 50,00 2 Chile Construccién
Constructora Temuco Rio Bueng, Lud. ©) 31-12-99 11,00 Chile Construccidn
Constructora Collipulli Temuco, Lud. (c) 31-12-99 11,00 Chile Construccion
Constructora Santiago Talca, Lud. {c) 31-12-99 11,00 Chile Construccion
TOTAL 2
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3.- Concesiones:

3.a.- De Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. :

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales Participacién  Participacién  Domicilio Actividad
Cirura Aparcamientos, S.A. (@) (* 31-12-99 70,96 34.523 Madrid Concesiones
Ferrovial Aparcamientos, §.A. (1) (a) 31-1299 99.57 14.622 Madrid Concesiones
Autopista del Sol, C.E.A.5.A. (a) 31-12.99 60,00 79.348 Madrid Concesiones
Aulopista Terrasa Manresa, §.A, (a) 31-12-99 77,67 33.260 Barcelona Concesiones
Autopista Trados 45, S_A., (a) 31-12-99 50,00 11.098 Madrid Concesiones
Cintra Chile, Limitada (c) 31-12-99 100,00 276.922 Chile Concesiones
Cintra Colombia, 5.A, (a) 31-12-99 100,00 9.868 Chile Concesiones
31-12.99 100,00 26 Canadi Concesiones
31-12-99 61,29 309.123 Canadi Concesiones

459.641

] .,,, i Fecha cuentas Porcentaje Coste Neto
SOGIEDADES anuales Participacién  Participacién  Domicilio Actividad
se cgi:ﬁx}es ¥ Esiacionamientos, §.A. 31-12-99 100,00 60 Madrid Concesiones |
o 31-12-99 100,00 21313 Madrid Concesiones
Reinrod, S.A. (2) 31-12-99 100,00 603  Madrid Concesiones
Estacionamientos Mediternineos, S.A. 31-12-99 100,00 1.607  Madrid Concesiones
Servicios y Viales, S.A. 31-12-99 100,00 471  Madrid Concesiones
Guadianapark, §.A. 31-12-99 75,00 1127 Madrid Concesiones
Zolin, S.A. 31-12-99 70,00 624 Madrid Concesiones
Estacionamientos Rios Piedras, Inc. 31-12-99 75,00 181  Puero Rico Concesiones
Parques de Estacionamientos de Lishoa, S.A. () 31-12-99 99,60 17520 Lisboa Coucesiones
TOTAL 43.512
3.c.- De Ferrovial Aparcamientos, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto :
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Particlpacién Domicilio Actividad E
Cintra Aparcamientos, S.A. (a) 31-12-99 24,70 12.916 Madrid Concesiones ;
Estacionamientos Valvanera, S.A. (1) 31-12-99 99,00 1.3%4  Logroo Concesiones |
TOTAL \ 14.310
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3.d.- De Dornier,S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Dowmicilio Actividad
Femet, S.A. (a) 31-12-99 100,00 Madrid Concesiones
TOTAL 0
3.3-' De Esli, S-A-:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales Participacién Participacién  Domicilio Actividad
Parque de Estacionamiento de Lishoa, S.A, 31-12-9% 100,00 Portugal Concesiones
Gesparque, 5.4, 31-1299 100,00 Portugal Concesiones
-~ TOTAL B o
3.1.- De CINTRA Chile Limitada:
Fecha Porcentaje  Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Collipulli Temuco, S.A. (c) 31-12-99 100,00 49,225 Chile Concesiones
Temuco Rio Bueno, S.A. (c) 31-12-99 75,00 42.016 Chile Concesiones
_ TOTAL 91.241
3og-" De CIN.TR.A COlombia, S-Ao:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Concesiones de Infraestructuras, S.A. (a) 31-12-99 3,59 Colombia Concesiones
Promotora de Proyectos de Infracsturas, S.A. (2) 31-12-99 59.90 3.909 Colombia Concesicnes
TOTAL 3.909
3.h.- De Promotora de Proyectos de Infraestructuras, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacion Participacién ~ Domicilio Actividad
Concesiones de Infraestructuras, S.A.(a) 31-12.99 94,00 6.283  Colombia Concesiones
TOTAL 6.283
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3.i.- De Autopista de Toronto, S.L.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Toronto Highway, B.V.(a} 31-12-99 100,00 Holanda Concesiones
TOTAL 0
3.j.- De 407 International Inc.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
1 7 i y (e) 31-12-99 100,00 Canads Concesiones
LB TOTAL 0
‘". : sy .
?r&nocldn Inmobiliaria
- De Ferrovial Inmobiliaria, S.A.;
Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas annales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Lar 2000, S.A. (1) {a) 31-12-99 100,00 22.104 Madrid Inmobiliaria
Nueve Marymontafia, S.A. 31-12-99 55.00 4,187 Benidorm Inmobiliaria
Promotora Residencizl Oeste de Barcelona, S.L. (1) (%) 31-12-.99 99,00 8.586 Madrid Inmobiliaria
Setecampos, S.A. (a) 31-12-99 50,00 13.218 Lishoa Inmobiliaria
Ferrovial Inmabiliaria Chile, S.A. (2) 31-12-99 99,00 7.635 Chile inmobiliaria
Ferrovial Holanda, B.V. 31-12-99 100,00 5.383 Holanda Inmobiliaria
TOTAL 61.163
4-bo- De Lal' 2000, SOA~:
Fecha cuentas Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES anuales Participacién  Participacién  Domicilio Actividad
Promociones Bislar, S.A. (a) 31-12-99 70,00 42 Madrid Inmobiliaria
Bislar, S.A. (a) 31-12-99 100,00 &0 Madrid Inmobiliaria
TOTAL 102
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4.c.- De Bislar, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Promociones Bislar, S.A. (a) 31-12-99 30,00 18 Madrid Inmobiliaria
- TOTAL 18
4.d. De Promotora Residencial Oeste de Barcelona, S.L.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
31-12-99 50,00 8.885 Barcelona Inmobiliaria
8.885
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Gijonesa de Cementerios, S.A. 31-12.99 96,00 Madrid Servicios
TOTAL 0
S.b.- De Ferrovial Servicios, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas snuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Ferrovial Construgoes, Gestao y Manutengao, S.A. (a) 31-12-99 97.50 362 Madrid Servicios
TOTAL 362
S-C.' De Cadag!la’ S-A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicitio Actividad
Boremer, $.A. 31-12-99 40,00 486 Madrid Servicios
TOTAL 486
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5.d.- De Ferrovial Medioambiente, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Boremer, S.A. 31-12-99 10,00 97 Madrid Servicios
TOTAL 97
6.- Telecomunicaciones
-~ Gra=PBg Ferrovial Telecomunicaciones, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
Cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
31-12-99 99,99 Madrid Financiera
0
Juditadas por Price Waterhouse Coopers

=t Ruditadas por BDO Audiberia
() Auditadas conjuntamente por Arthur Andersen ¥ Ernst & Young

(1) El porcentaje restante pertenece a Can-Am, S.A.
(2) El porcentaje restante pertenece a Tecpresa, S.A.
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ANEXO 11

(D) SOCIEDADES ASOCIADAS

(Datos en miles de euros)

Las sociedades asociadas puestas en equivalencia son las siguiéntes:

De Grupo Ferrovial, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Inmobiliaria, $.A. (a) 31-12.99 50,00 8.576 Porwgal Inmobiliaria
TOTAL 8.576
2,- Construccién
2.a.- De Ferrovial Agromdn, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participaciéa Domicilio Actividad
Concesiones C.C.F.C. (¢) 31-12-99 25,00 3.059 Colombia Concesiones
Constructora Delta Agromin Limitads 31-12-99 50,00 Chile Construcidn
Constructora A.D.C. Limitada 31-12-99 49,50 Chile Construcion
Prefabricados Internacionales, §.A. {x) 311299 99,99 Colombia Construccién
' TOTAL 3.059
2.b.- De Cadagua, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacion Domicilio Actividad
Bocagua, S.A. 31-12-99 49,00 29 G. Canaria
TOTAL 29
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3.- Concesiones:

3.a.- De Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto

SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Europistas, CEASA. {(a) 31-12-99 26,53 31812 ~ Madrid Coencesiones
Evrovias, CES.A. (a) 31-12-99 17,14 8.035 Madrid Concesiones
Tineles de Artxanda, S.A, (b) 31-12-99 30,00 2.325 Bilbao Concesiones
Inversiones Técnicas Aeroportuarias, §.A, 31-12-99 24,50 17.78¢9 Méjico Concesiones
Intercambiador Avda. de América 31-12-99 20,50 307 Madrid Concesiones

TOTAL 60.268
m‘; —

.ﬂ.— De Ferrovial Aparcamientos, S.A.:
7 Fecha
a2 © cuentas Porcentaje Coste Neto
ﬁClEDAﬁB;S anuales Participacién  Participacion  Domicilio Actividad
As'mniinmsﬁrbﬁos Sevilla, S.A. 31-12.99 8,50 409  Sevilla Concesiones
£ B g TOTAL 409
3.c.- De CINTRA Chile Limitada:
Fecha Porcentaje Coste Neto

SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Autopista de Maipo, S.A. (c) 31-12-99 40,00 46,070 Chile Concesiones
Ruta 5, Tramo Talea-Chillin . S.A4 (c) 31-1299 2742 15.764 Chile Concesiones

TOTAL 61.834

3.d.- De Europistas Concesionaria Espaiiola de Autopistas, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto

SOCIEDADES cwentas anuales  Particlpacién Participacién Domicilio Actividad
Autopista del Sol Concesionaria Espatiola, S.A. (a) 31-12-9% 25,00 36 Madrid Concesiones
Eurovias Concesionaria Espafiola, 5.A. (a) 31-12-99 35,10 4 Madrid Concesiones
Tineles de Artxanda, $.A. (b) 31-12-99 25,00 4 Bilbao Concesiones

TOTAL - 44
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3.e.- De CINTRA Colombia, S.A.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participaciéon  Participacién Domicilio Actividad
Proyectos de infraestructura, S.A. (b) 31-12-99 16,46 4271 Colombia Concesiones
TOTAL 4277
3.f.- De CINTRA Aparcamientos, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacin  Participaciin  Domicilio Actividad
Scc. Munic, de Aparc. y Servicios de Sevilla, S.A. 31-12-99 24,50 3.757 Milaga Concesiones
amientos de Sevillh, S.A. 31-12-99 8,25 380 Sevilla Concesiones
, S.A 31-12-99 42,89 3.79 S.Sebastian Concesiones
s Extremefios, 5.A. 31-12-99 25,00 90 Badajoz Concesiones
TOTAL 8.017
4:: Promocjones Inmobiliarias
oA
¢:. 4:ai>i De Ferrovial Inmobiliaria, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacitn  Participacién  Domicilio Actividad
Inmobiliaria Fontes Picoas, S.A. (a) 31-12-994 40,00 5.916 Pormugal Inmobiliaria
Promaovial, S.A. 31-12-99 40,00 19 Portugal Inmobiliaria
TOTAL 5.935 '
4.b.- De Ferrovial Inmobiliaria, S.A. sucursal en Portugal:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
Promovial, S.L. 31-1299 40,00 68 Portugal Inmobiliaria
TOTAL 68 '
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4.c.- De Ferrovial Holanda, B.V.:

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién Participacién Domicilio Actividad
Madrid Holding, B.V. 31-12-99 25,00 1119 Holanda Inmobiliaria
Lista 100, B.V. 31-12-99 25.00 Holanda Inmobiliaria
Domovial, §.L. 31-12-99 25,00 Madrid Inmobiliaria
Recoletos 3, B.V. 31-12-99 25,00 Holanda Inmobiliaria
Recoletos 3, S.L. 31-1299 25,00 Madrid Inmobiliaria
Recoletos 5, B.V. 31-12-99 25,00 Holanda Inmobiliaria
Recoletos 5, S.L. 31-12-99 25,00 Madrid Inmobiliaria
Recoletos 7-9, B.V, 31-12-99 25,00 Holanda Inmobiliaria
Recoletos 7-9, S.L. 31-12-99 25,00 Madrid Inmobiliaria
Lista 22, B.V 31-12:99 25,00 Holanda Inmobiliaria
Onegs £2.5.57 12 31-12-99 25,00 Madrid Inmobiliaria
p 31-12-99 25,00 Holanda Inmobiliaria
31-12-99 - 25,00 Madrid Inmobitiaria
Al 1.119
ovial Inmobiliaria Chile, Limitada:
Fecha Porcentaje Coste Neto
cuentas anuales  Participacién  Participacién Domicilio Actividad
31-12-99 50,00 Chile tamobiliaria
0
5.- Servicios
5.a.- De Sitkol, S.A.:
Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién  Domicilio Actividad
Necrépolis Valladolid, S.A. (NEVASA) (b) 31-1299 49,00 8486  Valladolid Servicios

TOTAL

8.486
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S.b.- De Gijonesa de Cementerios, S.A.

Fecha Porcentaje Coste Neto
SOCIEDADES cuentas anuales  Participacién  Participacién  Domicilio Actividad
Cementerios de Gijon, S.A. 31-12-99 45,00 649 Gijén Servicies
TOTAL _ 649

{a) Empresas auditadas por Arthur Andersen
(b) Empresas auditadas por KPMG
(¢} Empresas auditadas por Price Waterhouse Coopers

Las sociedades del Grupo que cotizan en Bolsa son Grupo Ferrovial, S.A., Ferrovial
Agroman, S.A. y Europistas Concesionaria Espafiola, S.A., siendo los datos de su
cotizacion oficial los siguientes:

Euro/accién
Ferrovial Europistas Concesionaria
Grupo Ferrovial, S.A. & romin, S.A. Espaiiola, S.A.
14,40 6,15 542
ﬂdd del dltimo trimestre 16,22 6,86 6.08
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GRUPO FERROVIAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION 1999

Evolucién reciente y principales acontecimientos de 1999

El ejercicio 1999 ha estado marcado por tres acontecimientos de singular relevancia para
Ferrovial, que lo han convertido en un afio clave en la trayectoria de crecimiento iniciada hace
varios afios por la compaiiia y en su proyeccién a futuro.

En primer lugar, la salida a Bolsa de Ferrovial a primeros de mayo, que ha permitido ampliar
su base accionarial y acceder a la financiacién necesaria para respaldar su creciente actividad
inversora. ‘

e, la integracién de las actividades de construccién de Ferrovial y Agroman en

& i@ Ferrovial Agroman, S.A., que despunta como empresa lider del sector en Espafia.
. -

.
I v

L@or%gl@go la adjudicacién de la concesion para la ampliacion y explotacién durante 99 aiios de
“la gutapista ETR-407, en Ontario, Canad4, que con una inversion prevista de 2.400 millones

de ;‘eure?l supuesto duplicar el tamafio del balance de Ferrovial y cuya estructura de
ﬁnanctigl In ha marcado igualmente un hito en innovacién y celeridad en su articulacién.

wPl'ip__titbi% magnitudes (1)

En este contexto de asuncion de nuevos retos e importantes cambios en su organizacion,
Ferrovial ha cerrado el ejercicio 1999 con notables avances en sus principales magnitudes,
manteniendo la linea de crecimiento que ha venido mostrando en los titimos gjercicios tanto en cifra
de negocio como en beneficios.

Todas las Divisiones de negocio aumentaron su facturacién, ascendiendo el importe neto de la cifia
de negocio consolidada a 2.645 millones de euros, con un crecimiento del 11% respecto al obtenido
el gjercicio anterior.

El resultado de explotacion, que alcanzé los 194 millones de euros, experimento un incremento del
59% respecto a 1998. En términos relativos este resultado representa un margen de explotacién del
7,35% sobre la facturacion frente al 5,14% que suponia el pasado gjercicio, lo que significa una
mejora del margen de explotacién sobre cifra de negocio de 2,2 puntos porcentuales.

(1) La comparacion respecto a los datos del afio 1998 se ha realizado en base a los datos proforma incluidos en lanota
1 de la memoria. '
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En cuanto al resultado neto atribuible a la sociedad dominante, el aumento superé el 30%,
alcanzindose un beneficio neto de 111 millones de euros. Respecto a la composicién de este
resultado, es importante resaltar que el resultado de la actividad, que super6 los 207 millones de euros,
experiment6 un crecimiento mucho mayor, hasta casi duplicar el obtenido el pasado ejercicio,
crecimiento que se ve reducido por el impacto negativo del resultado extraordinario y el aumento del

gasto por impuestos.

El principal componente negativo del resultado extraordinario son los costes no recurrentes asociados
al proceso de integracién de los negocios de construccion de Ferrovial y Agroman, cuyo impacto en
la cuenta de resultados se ha producido en su practica totalidad en este ejercicio.

Por lo que respecta al impuesto de sociedades, los elevados impuestos correspondientes a algunas
sociedades concesionarias de infraestructuras y la reversion de provisiones que en su dia dieron
derecho a deduccion, entre otros efectos, han compensado hasta anular el efecto favorable del

' PChiayento de bases imponibles negativas procedentes de Agroman, lo que ha redundado en

jsa impositiva respecto al pasado ejercicio.

3 c* los Gitimos ejercicios, el beneficio neto del Grupo ha presentado indices de crecimiento
, con un recorrido desde 1996 que supera el 31% en términos de tasa anual compuesta.

euros aparejada a la sahda a Bolsa de Ferrovial, ascendian al cierre del gjercicio a 928
agjlﬂ[&l@eéemos, aumentando en un 57% respecto a la misma fecha del afio anterior. La rentabilidad
@ob?f propios (ROE) fue del 14,7% en 1999 frente al 15,4% que se registré en 1998,
esta disminucién al efecto de dilucién provocado por la mencionada ampliacién de

capital,

Por lo que respecta a las inversiones, la elevada cifra acometida el pasado ejercicio se ha visto
superada en el presente afio, con un volumen de inversidn bruta de 697 millones de euros, un 16%
por encima de la correspondiente al afio anterior. Las principales inversiones se canalizaron hacia el
drea de concesiones, Division en fase de expansion y firme apuesta por el crecimiento a escala
internacional, y, en menor medida, hacia la actividad inmobiliaria.
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Evolucién de los negocios del Grupo

La actividad tota! de construccién facturg 2.212 millones de euros, con un crecimiento del 3%
respecto al pasado ejercicio y una mejora del margen de explotacion sobre cifra de negocios de
0,5 puntos. Habiéndose completado el proceso de fusién en 1999, el impacto de las sinergias en
costes derivadas del mismo, que ha empezado a producirse ya en este gjercicio, tendra plenos
efectos a partir del afio 2000, lo que redundara en mayores mérgenes de explotacion. La préctica
totalidad de los costes aparejados a este proceso fueron absorbidos en el afio, registrandose todos
en la cuenta de resultados como un coste no recurrente cuyo importe asciende a 31,9 millones
de euros.

Entre las obras mas relevantes por su aportacion a la facturacion del ejercicio en Construccién
Interior pueden citarse la autopista del Sol, en Milaga, las viviendas de Ia fase II de Covibar, los
subtramos IV y Vil del AVE Madrid-Zaragoza y el Centro Penitenciario de Cordoba. Entre las
principales obras adjudicadas en el ejercicio destacan la autopista M-45, eje O"Donnell-Nacional
tramo II-A del AVE Zaragoza-Lleida, la prolongacion de la linea 8 del Metro de
variante de Fraga, asi como, en el 4rea del cable, el contrato firmado con Cableuropa
78 millones de euros.

el

& P i .
“ngn.@e@n?wcaon exterior, las obras con mayor ejecucion en 1999 fueron las correspondientes

7a 168 feameos Talca-Chilldn, Collipulli-Temuco y Temuco-Rio Bueno de la Ruta Sur, en Chile,
?:?l Estadio A_blimpico de Tunez y a la presa de Moncién, en Rea. Dominicana. Como principales
*adjudigdcipnes destacan la autopista ETR-407 de Toronto, por 128 millones de euros, la obra
ngial Malhoa, en Portugal, y la autopista Milan-Napoles, en Italia.

sakde construccion industrial la principal adjudicacién del periodo corresponde a la
planta de secado térmico de Butarque, por 88 millones de euros.

En el drea de Concesiones, Ferrovial se ha situado a la cabeza del ranking mundial en el 4mbito
de la concesion privada de infraestructuras de transporte por volumen de inversidn, con la
adjudicacion a Cintra, filial a través de la cual desarrolla esta actividad, de la autopista ETR-407,
en la provincia de Ontario, Canad4. La ETR-407, primera autopista en el mundo con peaje
totalmente electrénico y de libre acceso, supone una inversion superior a 2.400 millones de euros
Y un importante efecto positivo en la cuenta de resultados del Grupo ya desde el propio ejercicio
1999,

En Espafia, Cintra también resulté adjudicataria en 1999 del tramo Estepona-Guadiaro de la
autopista del Sol. En los primeros meses de 2000, se ha producido ademas la adjudicacién de la
autopista de peaje en sombra del Algarve, en Portugal; proyecto que requiere una inversién de
228 millones de euros.

Durante 1999 también se produjo la entrada en explotacién de la autopista del Sol, tramo
Milaga-Estepona, con importantes aportaciones a la facturacién y los resultados de la Divisién
desde su apertura al tréfico en el mes de julio.
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En concesiones acroportuarias, en 1999 se obtuvo la correspondiente al aeropuerto de
Antofagasta, en Chile, Y a primeros de 2000, la del aeropuerto de Niagara Falls, en Estados
Unidos, potenciindose una linea de actividad que Cintra comenzé a desarrollar con la
adjudicacion el pasado ejercicio de un contrato para la gestién y explotacién de 9 aeropuertos
en México.

Por lo que respecta a la actividad de aparcamientos, Cintra gestionaba a 31 de diciembre de 1999
mas de 116.000 plazas de aparcamiento entre sus diversas dreas de actuacién (superficie,
rotacion y residentes). Durante el ejercicio 1999 se procedié a excluir de Ia cotizacion a la
sociedad ESSA, mediante una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones, pasando con
Posterioridad esta sociedad a denominarse Cintra Aparcamientos.

La facturacién total de la actividad de concesiones ascendi6 en 1999 a 179 mitlones de euros,
mas del doble de la obtenida el Pasado ejercicio, y su contribucién al resultado de explotacién
dlcanzo ya el 36% del total aportado por todas las Divisiones de negocio.

; la actividad inmobiliaria la facturacién crecié un 46% respecto a 1998, alcanzando
h iosm illones de euros, lo que unido a una mejora de més de tres puntos del margen de
expldticion ha permitido un crecimiento del 80% del resultado de explotacién.
Shooe g

@99 se vendieron 5.581 viviendas (contratos privados de preventa o reserva),
pr candlgl a 31 de diciembre el nimero de viviendas en gestion a 14.806. Las ventas
h_for@r%e idas y reservas a lo largo del periodo supusieron 430 millones de €uros, con un
'ﬁt:redilcinﬁt del 40% respecto a las logradas el ejercicio anterior, siendo la cartera total de ventas
: das a 31 de diciembre de 414 millones de euros.

La cifra de negocios en el 4rea de Servicios crecié un 30%, superando los 91 millones de euros,
Esta 4rea ha venido manteniendo un crecimiento significativo en los dltimos afios, con mas de
50 contratos y 100 municipios atendidos en toda Espafia, que representan una poblacién superior
a 1.400.000 habitantes.

Destacan entre los principales contratos obtenidos en el afio la ampliacién del de limpieza viaria
en A Corufia hasta el afio 2008 y el de recogida de basuras en esta misma ciudad hasta el 2017;
la construccién y explotacion de plantas de reciclaje y compostaje, plantas de transferencia y
recogida de residuos del Consorcio Almanzora-Levante, en Almeria, que reune a 40 municipios,
y €l contrato de limpieza y recogida de residuos de Mercamadrid por un periodo de 5 aiios.

La cartera total de esta actividad a 31 de diciembre alcanzaba un importe de 586 millones de
ELros, con un crecimiento del 24% respecto a la misma fecha del pasado ejercicio.
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Ferrovial ha mantenido su presencia en el sector de las telecomunicaciones, creandose una
Divisién especifica para el desarrollo de esta actividad y ¢l estudio de oportunidades de negocio
que ofrezcan un fuerte potencial de crecimiento Yy generacion de sinergias con el resto de las
actividades del Grupo. Ferrovial esta presente en el drea de comunicaciones por cable, a través
de Cableuropa (Ono), con un 17,6%, y en el de la telefonia fija a través del consorcio Lince
(Uni2), con un 7,6%. Uni2 es tercer operador de telefonia fija en Espafia desde finales de 1998.
Las inversiones acometidas en este sector en 1999 ascienden a 24 millones de euros, previéndose
inversiones superiores a 70 millones de euros para el préximo ejercicio.

Por dltimo, merece 1a pena destacar ¢émo la aportacion al resultado de explotacién de todas
las actividades diferentes a la propia actividad de construccion del Grupo ha supuesto ya este afio
el 60% de contribucion, lo que es fruto de la estrategia de expansi6n definida por Ferrovial y las
fuertes inversiones acometidas en los Gltimos ejercicios.

Evolucién previsible

0 gjercicio 2000 se perfila como un aiio favorable, al igual que el pasado afio lo fue,
begonomia espaiiola. El crecimiento y mayor dinamismo de la actividad economica, la
fle empleo y el potencial creciente de nuestro pais para exportar no sélo produccion,
##mpicén capacidades de gestion, sitian a Espafia, en el contexto de estabilidad que
perigna la unién europea, en una posicion muy propicia para sostener su ciclo expansivo en
iSxifnos afios. Espafia es, ademas, el pais de la unién europea para el que se prevén mayores

¢ frecimiento en el medio plazo.

ovial, 1999 ha sido un afio de profundos cambios. Su salida a Bolsa, la fusion de los

§ de construccion de Ferrovial y Agroman y su reorganizacién societaria son parte de su
: & por una empresa cada vez mas eficiente y dindmica, con vocacién de liderazgo europeo
y capacidad de aprovechamiento de todas las ventajas que el entorno de bonanza econémica
presenta. Ferrovial ha afrontado estos retos resolviendo los problemas y absorbiendo los costes
a ellos asociados con celeridad, en la firme intencién de reforzar su organizacion y capacidad
de gestion.

Todo esto unido al importante incremento de su presencia y liderazgo en los sectores en los que
desarrolla sus actividades, permiten a Ferrovial encarar con optimismo su futuro,

En el sector de la construccién, los nuevos y necesarios planes de inversién en infraestructuras
a nivel doméstico e internacional, unidos a las férmulas de financiacidn privada, seguirin dando
vida al sector, donde el fuerte tirén del subsector de la edificacion, con altos crecimientos
durante los pasados ejercicios, continta sin presentar ain indicios serios de agotamiento en este
afio 2000. Ferrovial cuenta, ademss, con una importante cartera de obras que a 31 de diciembre
de 1999 ascendia a 4.022 millones de euros, era un 6% superior a la correspondiente a la misma
fecha del afio anterior y garantizaba 22 meses de facturacién.




Informe de Gestién Consolidado 1999

En la actividad de concesiones, el firme esfuerzo inversor de Ferrovial y su éxito en las
licitaciones, con su maximo exponente en la adjudicacion de la autopista ETR-407, en Canada,
ofrece un atractivo horizonte de rendimientos futuros, asi como una apreciable garantia de
continuidad en su expansion internacional y su apoyo al crecimiento del negocio constructor.

La importante cartera de ventas comprometidas en la actividad inmobiliaria es garantia para
asegurar en buena parte la continuidad del crecimiento en esta actividad en los proximos
gjercicios. Las perspectivas, todavia excelentes, del mercado inmobiliario en Espafia y las
oportunidades que ofrece el mercado chileno y portugués para consolidar Ia presencia de Ferrovial
Inmobiliaria en estos paises contribuyen a perfilar estas buenas previsiones.

Los avances tecnologicos y la revolucibn que las inmovaciones en el mundo de las
telecomunicaciones estan operando en los habitos de los consumidores y en la mentalidad social

). . . g . .

gRinjo, es importante afiadir cémo el peso, ya mencionado, que los negocios no enmarcados

iﬂ idad de construccion han ido adquiriendo en el Grupo disminuye muy notablemente la
ign de Ferrovial a los avatares ciclicos propios de este sector.

:#des tecnologicas

2sKe las oficinas técnicas de sus filiales, Grupo Ferrovial se mantiene en vanguardia en la
gh de las técnicas mas avanzadas en el sector de la construccion. Igualmente debe
estacarse la actividad de I+D llevada a cabo dentro del 4rea de Agua y Medio Ambiente, donde
Cadagua ha intervenido en diversos proyectos relacionados con el tratamiento de aguas residuales
y la obtenci6n de energia a partir de los procesos efectuados por plantas depuradoras.

Ferrovial, manteniendo su compromiso con la calidad y el medio ambiente, ha continuado
aplicando en su actividad los procesos productivos y de gestion que hace tres afios fueron objeto
de certificacién AENOR por cumplir los requisitos de las normas ISQ 9.001 y 14.001.
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Acciones propias

Grupo Ferrovial, S.A. mantenia acciones propias en su activo a 31 de diciembre en los voliimenes
abajo consignados, y, de acuerdo con lo establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, tenia constituida una reserva patrimonial indisponible y por igual importe al coste de
adquisicion de las mismas.

Miles de euros N° de acciones - % s./ total
Grupo Ferrovial, S.A. 1.681 1.867.404 1,31

Con fecha 26 de enero de 2000, el Consejo de Administracién aprobé la decision de adquirir acciones
r__.,p::c;x;niaﬂxama un niimero maximo que no podré exceder el 5% del capital social de Grupo Ferrovial
# (BIPG6P7 tinulos)
¢ A swye con fecha 24 de febrero, el Consejo acordé proponer a la Junta General de Accionistas la
amc;&gmmn de las acciones propias existentes con anterioridad a esta decisién, reduciendo el capital
se¢ialidei la compaiiia. Esta propuesta va dirigida al 1,31% del capital social que Grupo Ferrovial
- maniéhig en calidad de autocartera a 31 de diciembre. Estas acciones (un total de 1.867.404 titulos)
-3 ﬁneron uiridas en ejercicios anteriores a 1999, cuando no cotizaban en los mercados de valores,
B en los libros de la sociedad con un coste muy bajo con respecto a su valor actual,

3

vial ha considerado que el mejor procedimiento para trasladar a la totalidad de los
el valor de esta parte de autocartera es su amortizacion, ¥a que supondra un incremento
valor relativo y el beneficio distribuible entre fas acciones actualmente en circulacién, Una vez
amortizada esta autocartera antigua, Ferrovial podra realizar nuevamente operaciones de compra de
acciones propias hasta el 5% del capital social de la sociedad, segin lo arriba indicado.




El anverso de esta pagina y las que anteceden, firmadas porid. Consejero Secretario del
Consejo de Administracién, contienen el informe de gestian consolidado de GRUPQ
FERROVIAL, S. correspondiente al ejercicio que temand el 31 de diciembre de
1999, que ha sido formulado por ¢l Consejo de Administrciie de la sociedad en sesion
celebrada en Madrid el 10 de marzo de 2000, y que, 3 eewyus de lo establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedbubies Anénimas, todos los
administradores firman a continuacion.
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