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Hemos' auditado las cuentas anuales consolidadas de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Koipe, S.A. y sus sociedades
filiales al 31 de diciembre de 1999 ¥ 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, los cuales han sido aplicados uniformemente

- excepto por el cambio de criterio efectuado en el ejercicio 1998 en relacién con la amortizacién de las
E marcas, consecuencia de la modificacion de la legislacion aplicable, que se detalla en 1a nota 4.7 de la
: memoria, con el que estamos de acuerdo.
&)
£ El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad dominante consideran oportunas sobre Ia situacién de la Sociedad y sus sociedades filiales,
~ la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
g consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
) concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
15 parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad y sus sociedades filiales.

.

22 de marzo de 2000
‘;- .
m‘rm Deloitte & Touche, S.A. Inscrita en &f Registro Mercantil de Madrid, tormo 4619, Tibro Q.
- ! Tolio 46, seccion 8, hoja M-75974, inscripgién 41 y en el Registro Oficial de Auditores de
3 Tohmatsu Cuentas (ROAC) con el nimero S0665. N.1F.: A-78/478.492 - Domicilio Socisl: Plas

Pablo Ruiz Picasso s/n. Tore Picasso 28020 Madrid
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ENTORNO Y
COYUNTURA
ECONOMICA

| Entorno Mundial

Ante las incertidumbres existentes el pasado afio, en 1999 el escenario econdémico
global ha mejorado ostensiblemente, confirmandose un crecimiento de la economia que
persistird, al menos, durante el préximo afio.

El precio al alza de las materias primas ha supuesto un factor de apoyo fundamental
para el conjunto de las economfas emergentes, especialmente las del Sudeste Asijtico y,
en menor medida, en el irea de Latinocamérica.

Un afio més Estados Unidos ha continuado siendo el motor de los pafses desarrollados,
con un crecimiento ininterrumpido durante los altimos nueve afios. Sin embargo, la evo-
lucién no tan favorable de algunos indicadores, tales como el aumento del tipo de interés
vy la reduccién del consumo, pueden llevar a la moderacién de la actividad econdmica en
los proximos meses.

En lo que respecta a la economia japonesa continiia sin terminar de despegar, lastrada
por la apreciacion del yen con deflacién de precios, y ello a pesar de los estimulos de las
economias vecinas, de la fortaleza de la demanda americana y de los intentos fiscales de
reactivacién internos.

Como hecho destacado, significar el acuerdo firmado entre Estados Unidos y China,
acuerdo que impulsari el proceso de transicién de este pafs hacia una economia de mer-
cado y la consiguiente ampliacién del marco del comercio mundial.

Los procesos de fusion de grandes grupos nacionales e internacionales, motivados por la
globalizacién de la economia y el auge bursitil, es probable que continiien produciéndose
hasta que sobrevenga un cambio de ciclo en la economia.

| Entorno Europeo

I El Euro ha cumplido un afio y su funcionamiento como divisa comiin puede cata-
logarse como plenamente satisfactorio. Ello ha permitido ganar una competitividad nece-
saria en el sector exterior.

La recuperacién econémica en Europa se ha manifestado con un incremento de la
demanda interna superior al 2,6%, asi como en el repunte de las exportaciones, alcan-
zindose un crecimiento total de la economia para el conjunto del afio que se sitiia en el

orden del 2,1%.

Un motivo de preocupacién son las diferentes tasas de crecimiento e inflacién de los pai-
ses de la Unién Monetaria. Ha de significarse que lo importante realmente no es que
existan divergencias, sino su posible prolongacién en el tiempo.

12
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| Entorno Nacional

Espafia ha continuado creciendo al nivel més alto de los pafses europeos a un
ritmo del 3,7%, basindose en la fortaleza de la demanda interna, del consumo privado y
de la inverstén.

3
3
1

Sin embargo, la inflacién ha tenido un comportamiento decepcionante en 1999, cerrando
el afio en un 2,9% interanual, y constituyéndose en el factor que mis sombras plantea
para el proximo afio.

b

Por otro lado, el Mercado de Trabaje continiia evolucionando favorablemente con crea-
cion de empleo neto de alrededor de 350.000 empleos. Sin embargo la tasa de paro con-
tiniia situdndose por encima de la media europea.

i

Para el afio 2000 se espera mantener la ténica de crecimiento del ejercicio anterior.

3

v
e

Principales Magnitudes Macroeconémicas
{Fuente: Instituto Nacional de Estadfstica/EPA)
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I Campaifia del Aceite de Oliva

|
La campafia olefcola 1998/99 se ha desarrollado en un marco cambiante; en el mes
de enero y como consecuencia de la creciente concentracién de la oferta de aceite de
oliva en el mercado de origen, los precios subieron mis del 30%, hasta situarse por
encima de 400 ptas./kg., y ello sin existir ninguna expectativa de escasez.

En esa fecha, ya se conocia que la produccién espafiola de aceite de oliva se situarfa por
encima de las 750.000 Tm., que junto al remanente de la campaiia 1997/98, unas
300.000 Tm., suponia una cifra de disponibilidades totales superior al millén de tonela-
das. Dicha cantidad resultaba més que suficiente para atender al consumo interior y al
sector exportador de nuestro pafs, asi como para ofrecer un stock de enlace, sin tensio-
nes con la campafia siguiente.

Sin embargo, el nivel que alcanzaron los precios provoct un descenso en el consumo
interior y amenazd —una vez mis— la continuidad de las marcas espafiolas en mercados
como EE.UU., Australia, Brasil, Japén, etc. Sélo la rapida reaccién de los exportadores
al aprovisionarse en otros paises mediterrineos, como Tiinez, mediante operaciones en
Régimen de Perfeccionamiento Activo (R.P.A.), permitié el mantenimiento de las cifras
de exportacion a terceros pafses, que habfan evolucionado positivamente desde 1996.

La produccién de la campafia 1998/99 resulté finalmente de 789.000 Tm., quedando en
octubre de 1999 un remanente de 400.000 Tm., una parte importante del cual hubiera
podido colocarse en el mercado si los precios se hubiesen mantenido en un nivel estable
y mas razonable.

La propia Comisién Europea y las diferentes Administraciones espafiolas intentaron
rebajar los niveles de precios agricolas mediante diversas subastas del aceite procedente
de remanentes de campafias anteriores y que se hallaba acumulado en los almacenes de
la Intervencién Piblica. Lamentablemente, esta medida logrd sélo parte de los resultados
esperados. Tampoco tuvieron consecuencias positivas en los precios las compras de
aceite de oliva a terceros paises (contingente para uso dentro del 4mbito comunitario e
importaciones en R.P.A. para la exportacién a paises extracomunitarios), por parte de
los envasadores.

En el mes de octubre, ante la constatacién de las existencias finales de la campaiia
1998/99 ya mencionadas y una primera estimacién de produccién para la campafia
1999/2000 de alrededor de 600.000 Tm., el precio del aceite de oliva en origen comenzé
a ceder, situdndose en las 380 ptas./kg.

Si a los factores mencionados afiadimos la expectativa de buenas cosechas en los pafses
de nuestro entorno, y muy especialmente en Italia, Grecia y Tiinez, encontraremos la
explicacién del precio que se pagé en Espaiia durante el mes de diciembre de 1999, que
se situd entre 370 y 350 ptas./kg. segiin las diferentes calidades.
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| Campaiia Agricola del Girasol

La sequia sufrida en la Peninsula Ibérica desde noviembre de 1998 y durante gran
parte de 1999 afectd a las principales zonas productoras de girasol, ocasionando menores
rendimientos que en la campaiia anterior. En conjunto, la cosecha de 1999 se ha esti-
mado en 550.000 Tm., la mas baja de la altima década, frente a 1.100.000 Tm. del afio
anterior.

Esta disminucién ha sido especialmente acentuada en Andalucfa, regién en la que estan
ubicadas nuestras plantas extractoras y en la que se concentra un 60% de la produccién
nacional de girasol. Este Gltimo afio, como consecuencia de las condiciones climatolégi-
cas, la cosecha andaluza significé tan sdlo un 33% del total nacional.

Por otra parte, las producciones de oleaginosas en el contexto mundial superaron la
demanda global, que ha mostrado, todavia en 1999, sintomas de debilidad a causa de la
crisis en Asia y Sudamérica. Este exceso de oferta mundial provocé el descenso de las
cotizaciones internacionales de los aceites y harinas de semillas oleaginosas durante todo
el ejercicio.

De esta forma, el precio del aceite de girasol evoluciond en Europa desde 550 USD/Tm.
en enero de 1999 hasta 400 USD/Tm. en diciembre, paralelamente a la tendencia de
otros aceites de semillas,

La pipa de girasol, influida asimismo por la presién del mercado internacional, aiin
cuando la cosecha nacional fue corta, pasé de las 40 ptas./kg. en agosto hasta las 36
ptas./kg. a final de afio.
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ACTIVIDADES

La cifra de ventas del GRUPO KOIPE en el ejercicio 1999 ha sido de 89.876
millones de pesetas, lo que supone un descenso del 1,83% respecto al ejercicio anterior.

Evolucién de la Facturacién del Grupo
(en millones de pesetas)

L L e L I R I I T T T T T T T S

1999 1998 1997 1996

Tras la cesién de la actividad de margarinas al 31 de diciembre de 1997 la facturacién
del Grupo se mantiene estable.

El incremento de los precios del aceite de oliva se ha visto compensado en términos de
facturacién, por la disminucién del volumen de ventas de este tipo de aceite, as{ como
por la bajada de los precios de los aceites de semillas y harinas oleaginosas.

El resto de las actividades ha tenido un comportamiento en linea con el de ejercicios
anteriores.
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ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO INTERIOR

| Aceites
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A lo largo del afio 1999, nuestra principal actividad —elaboracién, envasado y
comercializacién de aceites comestibles— ha vivido circunstancias adversas, tanto en el
ambito nacional como internacional.

Los hechos mis destacados han sido los siguientes:

1) Descenso de la produccién de aceite de oliva en la Unién Europea:

La produccion de aceite de oliva se resintié de las adversas condiciones climatolégicas
padecidas a finales de 1998 y principios de 1999. Dichas condiciones incidieron negativa-
mente sobre la produccién espafiola final de la campafia 1998/99, que resulté ser de
789.000 Tm., frente al mas de un millén de toneladas de la campaiia anterior.

Producecién por Campaiia Aceite de Oliva en la U.E.

(En miles de Tm.) (Fuente: Estimacién C.0.E.-Consejo Oleicola Inlernacional)

2.500

2.250

2,000
1750 . Portugal + Francia
1.500
1.250

1.000
Italia

Campaiia Campafia Campafia Campaila
1995/9 199697 197,98 1998/50
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2) Incremento de los precios en origen del aceite de oliva en Espaiia:

En enero de 1999, los precios del aceite de oliva en origen sufrieron un repentino incre-
mento superior a las 100 pesetas/kg., manteniendo continuas y ligeras oscilaciones alre-
dedor de las 400 ptas./kg. a lo largo de los nueve primeros meses del afio. Dicho nivel
de precios no cedié hasta el mes de octubre, sin llegar en ningiin caso 2 los del afio ante-
rior.

Evolucién Precios en Origen - Aceite de Oliva
(En pesetas/Kg.) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)

it I I

&

g 8 8 8

=)

WAL LA AL L B U I B e B I O B L A B e e e B B B B e e e e 2 2

1996 1997 1998 1999

3) Aumento de los precios venta al publico (P.V.P.) del aceite de oliva:

La variacién de los precios en origen del aceite de oliva obligd a los envasadores a subir
sus precios de cesién a la Distribucién, lo que tuvo su lgica repercusion en los precios
venta al pablico (P.V.P.). Simultineamente, se produjo un descenso en los del aceite de
girasol, consecuencia de la bajada de precios en el mercado de origen.

Evoluciéon P.V.P, Aceites

(En pesetas/litro al consumidor) {Fuente; Nielsen)

1996 1997 1998 1999

'.' Girasol
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Mientras en 1998 por el precio de un litro de aceite de oliva podfan adquirirse dos litros
de aceite de girasol, en 1999 dicha relacién se modificé desfavorablemente para el aceite
de oliva, de forma que por cada litro de éste se podian adquirir mas de tres litros de
aceite de girasol.

4) Estabilidad en la preferencia del consumidor espafiol por el aceite de oliva:

La subida en los precios del aceite de oliva y la disminucién en los de los aceites de
semillas, no han modificado de forma significativa los habitos de consumo de los espafio-

les, ya que el porcentaje de hogares que consumen uno u otro tipo de aceite ha permane-
cido estable en 1999 respecto a 1998.

Sin embargo, si afecté a las cantidades consumidas en cada uno de dichos hogares, ya
que el consumo anual de aceite de oliva se redujo en 2 litros respecto al afio anterior,
mientras que el del aceite de girasol aument en medio litro.

100

Evolucion Numero de Hogares
Compradores Tipo

de Aceite Envasado
(En %) {Fuente: Dympanel)

Evolucién Consumo
Tipo de Aceite Envasado

Hogar Comprador
(En litros por hogar comprador) (Fuente: Dympanel)

6.7 %H 8.3

i i e

P h fa
7‘%/

10
618 63,1 63,1
! 1 1 0 I ] | J
1996 1997 1998 1999 1997 1998 1999
< Ofiva @ Girasal Oira - Girasal
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5) Reduccién del mercado espaiiol de aceites envasados:

Aunque aument$ el consumo de los aceites de orujo de oliva y de semillas oleaginosas,
dicho aumento no fue suficiente para compensar la caida de las ventas del aceite de
oliva. Esto provocé un descenso de las ventas del total de aceites comestibles envasados
del 5,5% respecto al afio anterior.

Evolucién Mercado Total de Aceites Envasados
(En %) (Fuente: Asociacién Nacional Envasadores)

--.oo.-----.co.--.--.-noo----o.nnc----uoono-----.coo.-----u.oon

1999 1998 1997 1996

Total Aceites 111 117 116 100
{(Index 100 = 1996)

6) Desarrollo de las marcas de la Distribucién;

La evolucion de los P.V.P. de los diferentes tipos de aceites durante 1999 (al alza los de
oliva y de orujo de oliva, y a la baja los de semillas) fueron el factor determinante del
fuerte crecimiento de la participacién de las marcas de la Distribucién, con un claro
posicionamiento basado en precios bajos.

Asimismo, la consolidacién en nuestro pais de un nuevo tipo de establecimiento comer-
cial —las “tiendas descuento”- basado en precios bajos y surtidos reducidos a veces con-
sistentes exclusivamente en la marca propia del establecimiento, ha contribuido al desa-
rrollo de estas marcas.

Evolucién Participacién de Mercado Total Aceites

Marcas de Distribucién
(En %) (Fuente: Nielsen)

1996 1997 1998 1999
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7) Liderazgo del GRUPO KOIPE en el mercado nacional:

En el complejo entorno descrito, el GRUPO KOIPE mantiene su claro liderazgo del sec-
tor, representando aproximadamente la tercera parte del total del mercado espaiiol de
aceites comestibles envasados.

Evolucién Participacién de Mercado Total Aceites
Total Ventas GRUPO KOIPE

{En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)

I

F 40
) 5
ki .

8

13
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1996 1997 1998 1999

8) Fortaleza de las marcas estratégicas del GRUPQ KOIPE:

Las marcas estratégicas, entre las que destacan CARBONELL, KOIPE, BONOLIVA y
KOIPESOL, confirman su fortaleza en el mercado, alcanzando en conjunto una partici-
pacion superior al 21% del mercado total.

s e Sl

2.

Evolucién Participacién de Mercado Total Aceites
Marcas Estratégicas GRUPO KOIPE

(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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9) Positivo desarrollo del segmento de aceite de oliva virgen extra y de las mar-
cas del GRUPO KOIPE:

Los esfuerzos para la mayor y mejor difusién de las caracteristicas del aceite de oliva vir-
gen extra han ocasionado que este segmento sea el de mayor crecimiento dentro del
mercado espafiol de aceites comestibles, tanto respecto al afio anterior —un 18%— como
en lo que se refiere a su evolucién a lo largo de los Gltimos afios, tal y como refleja la
siguiente tabla.

Evolucién Mercado Aceite de Oliva Virgen Extra Envasado
{En %) (Fuente: Asociacién Nacional Envasadores)

LI I A I R A L B B R B AT B B P N R ] LR R R R I R R 49

(Index 100 = 1996)

El GRUPQ KOIPE, también lider de ventas de los aceites de oliva virgen extra espaiio-
les, ha contribuido decididamente con una fuerte presencia en este segmento a través de
sus marcas, tanto envasadas en vidrio (CARBONELL, SUBLIME, ELOSUA, SENSAT)
como envasadas en P.E.T. (KOIPE y UCA principalmente). Todo ello se ha traducide
en un aumento de la participacién de mercado obtenida por el conjunto de nuestras
marcas en este segmento, el de mayor precio, valor afiadido e imagen.

Evolucién Participacién de Mercado
Aceite de Oliva Virgen Extra
Marcas GRUPO KOIPE

(En %} (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propis)
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I Aceite de oliva

La evolucién de los precios durante 1999 ha provocado un descenso del mercado
del 13,6% respecto al afio anterior. Todos los segmentos de este mercado han sufrido
fuertes caidas, con la finica excepcién del aceite de oliva virgen extra.

Evolucion Mercado Total de Aceite de Oliva Envasado
(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

T R R I NN S L I LR

1999 1998 1997 1996

Total Aceite de Oliva 100,0 100,0 100,0 100,0

Las ventas de aceite de oliva del GRUPQ KOIPE, aunque consolidaron su participacion
de mercado en torno al 32%, no han sido una excepcién y se vieron ligeramente afecta-
das por el incremento de participacion de las marcas de la Distribucién.

Evolucién Participacién de Mercado
Total Aceite de Oliva
Tetal GRUPO KOIPE

(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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Hay que poner de manifiesto, una vez mas, el buen comportamiento de nuestras marcas
de aceite de oliva virgen extra, que han mejorado su participacién de mercado al conse-
guir aumentar sus ventas un 38% sobre el ejercicio anterior.

Asimismo, hay que destacar el comportamiento de la marca CARBONELL 0,4°, que de
nuevo volvid a ser la marca méas vendida del mercado total de aceites en Espafia, y que
confirmé su liderazgo frente al desarrollo de las marcas de la Distribucién en su seg-
mento.

Evolucién Participacién de Mercado

Aceite de Oliva hasta 0,5°
{En %) (Fuente: Nielsen)

35,4 39 32 351

5

Marcas Distribucién Oliva

CARBONELL 0.4°

1996 @ 1997

En cuanto a KOIPE SABOR 1°, otra de las marcas estratégicas del Grupo, durante el
pasado ejercicio inicié una recuperacién de su participacién de mercado en el segmento
de aceite de oliva de 0,6° a 1° respecto al afio anterior, a pesar del crecimiento de las
marcas de la Distribucién, ocupando un lugar de referencia tanto en su respectivo seg-
mento como en el mercado total de aceite de oliva.

Evolucién Participacion de Mercado

Aceite de Oliva desde 0,6° a 1°
(En %) (Fuente: Nielsen)

KOIPE SABOR 1° Marcas Disribucién Ofiva
do06°al®
T I we EH 1
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| Aceite de orujo de oliva

I El mercado de aceite de orujo de oliva ha crecido en 1999 casi un 3% respecto al
aiio anterior. A pesar del aumento de su precio, dicha subida fue inferior a la experi-
mentada por el aceite de oliva, mejorando la relacién de los P.V.P. del primero respecto
a los del segundo. Por ello, la importancia de este tipo de aceite sobre el mercado espa-
fiol ha crecido durante el Gltimo ejercicio.

Evolucion Mercado del Aceite de Orujo de Oliva Envasado
(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

LI R L T I R R e I I I I I T I I I T T T R T R I A I B R

1999 1998 1997 1996

En este mercado, en el que las marcas de la Distribucién han experimentado el creci-
miento mas espectacular durante los dltimos afios, la marca BONOLIVA se ha mante-
nido como lider, habiendo frenado la caida en volumen de sus ventas e incluso mejorado
su participacién durante el Gltimo ejercicio.

Evolucién Participacién de Mercado

Aceite de Orujo de Oliva
(En %) (Fuente: Nielsen)

Marcas Distribucién Orujo

i

1997

]




T

Aceites de semillas

Pese a la reduccién en la produccién espafiola de pipa de girasol, el mercado de
aceites de semillas a lo largo de 1999 se ha visto caracterizado por una gran disponibili-

-

; de colza en Australia, Canadi y el conjunto de la Unién
Europea; por la recuperacién de la produccién de aceite de palma en Malasia y por unas
buenas cosechas de girasol en Argentina, la antigua Unién Soviética, Rumania y
Bulgaria. Si a ello se le suman los dltimos coletazos de la crisis econdmica de importan-
tes paises de Asia y de Rusia, con fuertes reducciones de sus importaciones y consumo
de accites, el resultado fue el de una bajada generalizada de log precios, llegindose a
niveles desconocidos desde hace décadas.
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siquiera llegaron a cubrir los costes variables, provocando una coyuntural crisis mundial
€N este sector en la que, légicamente, se vig involucrado también nuestro Grupo.

F

Como consecuencia de la bajada en los precios en origen de los aceites de semillas,
resultante de lo anteriormente descrito, y del simultoneo incremento de los precios del
aceite de oliva, el mercado de los primeros experimenté una ligera recuperacién durante
el dltimo ejercicio.

Fa

Evolucién Mercado del Aceite de Semillas Envasado
(En %) (Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)
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1999 1998 1997 1996

En este mercado, tan fuertemente presionado por los bajos precios ¥ por las marcas de
S la Distribucién ~que durante 1999 representaron més del 40% de las ventas de aceites
de semillas- el GRUPO KOIPE ha logrado una participacisn que supone la tercera parte
del total de este mercado.
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= Evolucién Participacién de Mercado
.l Total Aceites de Semillas
Total GRUPQ KOIPE

'-? {En %) (Fuenle: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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Especialmente resefiable es el comportamiento de KOIPESOL, otra marca estratégica,
que logré incrementar su liderazgo dentro del conjunto de los aceites de semillas. Se
trata de la segunda marca espafiola méas vendida del mercado espafiol de aceites envasa-

dos, inmediatamente después de CARBONELL.
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Evolucién Participacion de Mercado

Aceites de Semillas
{En %) (Fuente: Nielsen)
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I Aceitunas

El mercado espaiiol de aceitunas de mesa ha experimentado durante el afio 1999
un ligero aumento respecto al afio anterior, fruto de la estabilidad en los precios tras un
leve aumento de la produccién, unos mejores rendimientos y una mejora de la calidad.

Evolucién Mercado Aceitunas
(Fuente: Nielsen)

.-nnn-.---.nun-----.un.o----o.-coolc----.counoo--.u-ccoo------.-

1959 1998 1997 1996

(Index 100 = 1996)

Este mercado tampoco es ajeno a la fuerte implantacién de las marcas de la
Distribucién, que en la actualidad suponen practicamente la tercera parte de las ventas
totales del mercado espafiol.

El GRUPO KOIPE se mantuvo entre los tres primeros grupos comercializadores de acei-
tunas de mesa de nuestro pafs, destacando su posicion de liderazgo dentro del segmento
de aceitunas negras a través de la marca CARBONELL.

Evolucién Participacién de Mercado:

Total Aceitunas de Mesa
(En %) (Fuente: Nielsen)
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Condimentos

de

F A continuacién, se detalla la distribucién por voliimenes de la actividad de condimen-
tos del GRUPO KOIPE, que incluye la elaboracién y comercializacion de vinagres y de sal-
sas (ketchup, mayonesas ¥ mostaza), as{ como su evolucién en los {iltimos cuatro afios;

P

J Evolucién Volimenes GRUPO KOIPE: Condimentos

(Fuente: Elaboracién propia)

--nc-u.--.nn-.co--un---n--..--.o--voo-.-o--o.--.no-.o----no-.o--

| 1999 1998 1997 199

Total Condimentos 129 129 111 100
(Index 100 = 1996)

En vinagres, las marcas de nuestro Grupo ocupan puestos de primacia: PROCER es
lider del mercado espaiiol de vinagres comunes, mientras que LOUIT lo es en el de vina-
gres especiales. Ademds, y con la finalidad de reforzar su posicionamiento, en el afio
1999 se procedié al lanzamiento de nuevas variedades.

En cuanto a nuestras mayonesas, en 1999 volvieron a incrementar sus ventas respecto al
afo anterior. Concretamente, la marca KOIPESOL, ain con volimenes reducidos, ha
visto duplicada su participacién de mercado en los iiltimos cuatro afios.

[RERyE

Las marcas de ketchup Yy mostazas, aunque han sufrido una ligera disminucién de ventas
como consecuencia de la reorganizacién industrial iniciada en 1998, estén comportandose
satisfactoriamente, habiéndose acometido la ampliacién de la gama de mostazas especia-
les bajo marca LOUIT, lider de este segmento, a través de la incorporacién de nuevas
variedades.

Distribucién Actividad Condimentos
(En % sobre Volumen) (Fuente: Elaboracidn propia)
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I Harinas de Girasol

Las circunstancias sectoriales por las que atraviesa el mercado del aceite de girasol,

del que las harinas son un subproducto, provocé una reduccién de ventas respecto al afio
anterior.

Evolucién Ventas Harinas de Girasol GRUPO KOIPE
{En %) (Fuente: Elaboracién propia)

* * 4 4 9 a8 2 e a2 s PR R R R B A I R R I R ) 4 % & 4 8 % 8 & 8 B B S S AR E s . e osa

(Index 100 = 1996)

Especialmente interesante ha resultado el lanzamiento del nuevo producto FIBRASOL,
basado en la componente fibrosa de la semilla de girasol. Tras un interesante proceso de
Investigacién en colaboracién con la Universidad Politécnica de Madrid, el producto fue
patentado por el GRUPQ KOIPE y se ha dado a conocer en los principales foros relacio-
nados con la nutricién animal. En el primer afio en el mercado se han cumplido los
objetivos previstos.

Las ventas de FIBRASOL se han orientado principalmente a fabricantes de mezclas y
raciones para alimentacion animal. Como la sequia sufrida en gran parte de las zonas
ganaderas de nuestro pais durante 1999 ha ocasionado una menor disponibilidad de pas-
tos naturales, se ha generado una mayor demanda de materias primas fibrosas.
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Informe de gestion

del Grupo Koipe

ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO EXTERIOR

La actividad de exportacién se desarrollé de forma satisfactoria durante 1999, afio en el
que el objetivo ha sido el de consolidar la posicion del GRUPO KOIPE como emprese
lider en la comercializacion de productos de la maxima calidad bajo marcas de prestigio
internacional.

I Aceite de Oliva

Las exportaciones espafiolas de aceite de oliva durante el iltimo afio se mantuvie-

ron estables respecto al afio anterior, frenandose el incremento que venia produciéndose
desde 1996.

Evolucién Exportaciones Espaiiolas de Aceite de Oliva Envasado
(En %) (Fuente: ASOLIVA)

L R N ] L N R R R R T T T L R R

{Index 100 = 1996)

La estabilidad respondié a las siguientes causas:
* Aumento del precio agricola de la materia prima en el mercado de origen.

* Crisis econdmica en los mercados de Sudamérica, destacando por su volumen el
mercado de Brasil, que ha sufrido una fuerte devaluacién de su moneda frente
al délar.

* Fuerte caida de las exportaciones a Japén, motivada por la crisis interna y el
fuerte desarrollo de envasadores nacionales de aceite de oliva.

* Mayor concurrencia internacional de los aceites procedentes de Tinez, Turquia
y Marruecos, a precios muy competitivos.

Aunque esta situacién afecté directamente a nuestra Sociedad, dado que en Brasil y
Japon tiene dos importantes mercados de exportacién, el GRUPO KOIPE sigue mante-
niendo su liderazgo en la exportacién de aceite de oliva bajo marca.
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Esta destacada posicién se basa en la estrategia que viene manteniendo el Grupo y que
en 1999 se puede resumir en los siguientes puntos;

Desarrollo de nuestras propias marcas frente al incremento de la competencia
con marcas de la Distribucién o marcas posicionadas a bajo precio. En este sen-

tido hay que resaltar algunas acciones llevadas a cabo durante el Gltimo ejerci-
cio:

— Relanzamiento de la marca GIRALDA en Australia, mercado dominado por
las marcas de la Distribucién.

— Refuerzo de la marca SALGADO con un nuevo envase de vidrio para los
Pafses Arabes,

— Extensién de la gama CARBONELL con un nuevo aceite de oliva virgen

extra de cultivo ecolégico: CARBONELL “1866” VIRGEN EXTRA BIOLO-
GICO.

Presencia del Grupo en nuevos mercados; nuestros aceites pueden encontrarse
en mis de setenta pafses, con la incorporacién en 1999 de Lituania, Egipto,
Panama y Africa del Sur.

Consolidacién como primera marca de difusién mundial de CARBONELL.: con
la extension de su gama de productos, entrada en nuevos mercados y el apoyo
con acciones que hicieron posible consolidar la posicién de la marca.

Evolucién Exportaciones Marca CARBONELL
(Index 100 = 1996) (Fuente: Elaboracién propia)

175

1574 153.4
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I Aceitunas
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I La exportacién de aceitunas de mesa bajo marcas del GRUPO KOIPE experimentd
un crecimiento del 16,1%, como consecuencia de la mejora de la participacién de mer-
cado en pafses en las que ya estaban presentes (Holanda, Bélgica, Alemania, Hungrfa v
Repiiblica Checa principalmente) y de la introduccién en otros nuevos.

Evolucién Exportaciones Aceitunas de Mesa Marcas GRUPO KOIPE
(En %) (Fuente: Elaboracitn propia)
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(Index 100 = 1996)

I Vinagres

. | S |

I

sl

.

s

2]

Los vinagres son un producto especialmente valorado en los mercados de Europa y
América, donde estd mas extendido su uso, ¥, por tanto, resultan un complemento fun-
damental a nuestro aceite de oliva,

La creciente aceptacién y la introduccién en nuevos mercados de los diferentes tipos de
vinagres elaborados bajo la marca CARBONELL, han motivado unos resultados positives
en esta actividad, con un incremento de las ventas del 63,4% en 1999 respecto a 1998,

Evolucién Exportaciones Vinagres Marca CARBONELL
{(En %) (Fuente: Elaboracién propia)
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INFORMACION
ANALITICA

| Distribucién de las Ventas

por Actividades
Seguidamente se detalla la importancia que sobre el total de la facturacién del
GRUPO KOIPE tuvieron las diferentes actividades en los Gltimos cuatro ejercicios.

En este sentido, es necesario recordar la venta de la actividad de margarinas en 1997,
por lo que dicha actividad ya no aparece en los afios siguientes.

El envasado y comercializacion de aceites es Ia principal actividad dentro de nuestro
Grupo, representando el 89,7% de la facturacién total en el altimo ejercicio.

Distribucién de las Ventas del Gruro por Actividades
(En % sobre facturacién Tota Grupo)

_.

Otros (0,4%)

Harinas {3,0%),

Condimentos (2,4%)
Aceitunan (3,5%)
Margarinas (4,1%)

oo

Otros (0,5%)
Hatinas (3,7%

Condimentos (2,3%).
Aceitunas (3,5%)
Margarinas (3,9%)

Aceites (86,6%) Aceites (86,1%)

Otroe (1,0%)
Harinas (2,3%
Condimentos (2,9%)

Aceitunas (4,1%)

MECrA @ 0

Otros (2,0%)

Harinas {3.2'/-),[ ]

Condimentos (2,8%)
Aceiturias (4,0%)

) Aceites (B8,0%) Aceiler (89,7%)




= Informe de gestién
del Grupo Koipe
—
- Contribucién de las Actividades al Resultado
de Explotacién Corriente: Perimetro Actual
] Con el fin de poder comparar de una manera homogénea el ejercicio 1999 con los

tres anteriores, a continuacién se detalla la contribucién de las actividades al Resultado
de Explotacién Corriente en los iltimos cuatro afios, de acuerdo a la estructura de nego-
cios actual del Grupo.

La contribucién negativa de los aceites de semillas en el ltimo afio obedece a la crisis
internacional que afectd al conjunte del sector, tal y como ya se ha descrito en un capi-

Frwora
Ewa

tulo anterior.
™ Contribucién de las Actividades al Resultado de Explotacién Corriente
¥ Perimetro Actual
(En % sobre Resultado de Explotacién Corriente "Total Grupo)
3
-
; Diversoa (1,0%

Condimentos (5,0%
Aceitunas {3,0%).

Condimentos (3,0%

Aceitunas (2,0%).
Aceite de
Semillas {14,0%

Aceite de
Semitlas (17.0%)

=
N

Exportacitn
21,0%

¥ Aceite de
Oliva (59,0%)

Exportacién
(16,0'(-;/ # Aceite de
Oliva {59,0%)

L2
&

Diversos {1,0%)
Condimentos (3,0%)
Aceitunas (2,0%)

Diversos (2,0%)
Condimenton (8,0%

Aceitunas (2,0%).

Aceite de Acsite d
il 0% ceite de
5 Semile (150%) ; Semillas (8%) |
L
i
Exportacion __
Expottacion (27.0%)
14,0%
3 e —
| i
i Actite de
Ag;t:; %:55,0%) Oliva (69,0%)

-
£
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i
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| Distribucién Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Analitica Consolidada
A continuacién, se detalla la evolucién durante los cuatro dltimos ejercicios de las
partidas mas significativas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada

del GRUPO KOIPE.

Evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada
(En % sobre Valor de la Produccién Total Grupo)

Valor Afiadide de la Empresa
Resultado Neto Explotacién
Resultado Activ. Ordinarios

Resultado antes de Impuestos

Reaultado Neto |
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MARKETING

Informe de gestién
del Grupo Koipe

Las actividades de Marketing en e! afic 1999 se adaptaron a la evolucién del mer-
cado del aceite de oliva, debiéndose agrupar en dos bloques claramente diferenciados:

1. Actividades publicitarias y promocionales con el objetivo fundamental de man-
tener el liderazgo de nuestras marcas estratégicas.

2. Lanzamiento de nuevos productos con el objetivo de cubrir todos los segmentos
y nichos de los distintos mercados en que estamos presentes.

MARKETING
MERCADO NACIONAL

Aceite de Oliva KOIPE

A lo largo de todo el aiic KOIPE SABOR 1° ha estado presente en televisién a tra-
vés de programas de gran audiencia, como las series “Médico de Familia” y “La casa de
los Lios”, manteniendo una alta notoriedad

Estas campafias sobre dicha marca se han complementado con acciones promocionales en
el punto de venta, destacando la utilizacién de packs en conjunto con otros productos
del Grupo.

Asimismo se ha hecho especial hincapié en la gama de aceites de oliva virgen, formada
por las marcas SUBLIME y KOIPE, lo que ha permitido continuar ampliando la distri-
bucién de estas referencias.
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I Aceite de Oliva CARBONELL

Las actividades se han centrado en la fidelizacién de los clientes de CARBONELL.
Para ello, se realizé la exitosa accién promocional: “ACEITE DE OLIVA
CARBONELL GRATIS PARA TODA LA VIDA”, complementada con una accién de

publicidad directa al néicleo de los consumidores habituales de la marca,
Asimismo, se ha reforzado la imagen de la marca a través de:

* La ampliacién de la gama con una nueva referencia, CARBONELL VIRGEN
EXTRA en lata de 5 litros, adaptindose a las nuevas demandas de los consumi-
dores.

* Promociones combinadas con otros productos de alimentacién para incrementar
su distribucién y prueba.

I Aceite de Oliva UCA

En el thimo ejercicio se ha procedido al reposicionamiento de esta conocida y
popular marca en la zona centro mediante:

* Un cambio en el diseiio del envase.

* La extensién de la gama, afiadiendo a la referencia habitual de aceite de oliva
0,4°, un aceite de oliva virgen extra y un aceite de oliva de 1°.

Los resultados obtenidos estin superando las expectativas iniciales.

Aceite de Girasol KOIPESOL

Partiendo del concepto “UNICO CON VITAMINA E GARANTIZADA”, se ha
impulsado el relanzamiento de KOIPESOL a través de 3 tipos de actividades:

* Una campafia publicitaria en television y revistas, que incide en ese cardcter
diferenciador.

* Una promocién al consumidor con sorteos mensuales para estancias gratis en
balnearios, que se ha complementado con una campafia de marketing directo
comunicando la promocién a los consumidores habituales de la marca.

* Y acciones promocionales en los diferentes puntos de venta con una referencia
directa al concepto diferencial de la vitamina E.

Los resultados obtenidos consolidan el liderazgo de la marca KOIPESOL en el mercado
espaiiol de los aceites de semillas.
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Aceitunas

En la segunda mitad de 1999 se ha realizado una innovadora accién promocional
dirigida a los consumidores de aceitunas CARBONELL, con el lema “esta aceituna de
oro o plata puede ser suya”. Dicha promocién ha consistido en la introduccién, por vez
primera en este mercado, de un regalo directo: “la aceituna”.

Asimismo, hay que resaltar el lanzamiento de las variedades de aceitunas rellenas de
anchoa y de pimiento natural bajo marca CARBONELL en nuevos formatos.

Condimentos

El conjunto de la actividad de condimentos ha experimentado a lo largo del dltimo
aflo numerosas acciones,

Por lo que se refiere a vinagres, merecen destacarse:

* La promocién realizada con la marca PROCER, consistente en un regalo
Seguro.

* Y el lanzamiento de las nuevas variedades de vinagres especiales LOUIT de
frambuesa y a las especias, con lo que ya suma siete variedades diferentes.

También en mostazas se ha procedido al lanzamiento de dos nuevos productos: las mos-
tazas especiales de Dijon y A La Antigua, ambas bajo la marca LOUIT.

En ketchup se han cambiado los envases, a fin de hacerlos més ficiles y comodos de
usar.

Teléfono Gratuite de Atenciéon al Consumidor
900 600 700

Desde que a finales de 1994 implantamos este servicio de atencién gratuito, comu-
nicado en un primer momento en las etiquetas de la gama de aceites de oliva KOIPE, se
han ido incorporando a este servicio nuevas marcas ¥ productos de! Grupo. Actualmente
es un servicio muy apreciado y consolidado, donde se atienden numerosas consultas de
consumidores,

Resulta una excelente fuente de recogida de opiniones de los clientes, que nos permite
evaluar dia a dia la adecuacién de los productos a las necesidades de los consumidores.
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MARKETING
MERCADO EXTERIOR

Todos los mercados exteriores donde esta presente CARBONELL, desde mercados gran-
des como Brasil hasta pequefios como Singapur, cuentan con inversiones de marketing
dirigidas a incrementar el conocimiento de la marca ¥ su rotacién en el punto de venta.

A titulo de resumen, hay que sefialar que las principales actividades realizadas con la
marca CARBONELL durante 1999 han sido:

* Campaiia de publicidad Panamericana de la marca CARBONELL en los canales
internacionales de TVE y Antena 3. Esta campaiia, enfocada a resaltar el posi-
cionamiento internacional de la marca en el eje de la salud, estuvo complemen-
tada con una campafia de revistas.

* Importante promocién al consumidor en Holanda relacionada con el mundo de
la cocina, comunicada en los envases, puntos de venta y television.

* Innovadora promocién al consumidor en el mercado de Brasil de aceite de oliva
CARBONELL, sefializada en los envases y con apoyo publicitario en revistas y
en el punto de venta.

* Lanzamiento del aceite de oliva virgen extra de Cultivo Ecolégico con la marca
“1866” DE CARBONELL para satisfacer la demanda creciente en el mercado
de alimentacion —sobre todo de Europa— de este tipo de productos.

* También se realizé simultineamente en Holanda, Bélgica, Francia y Reino
Unido una promocién pack del envase del aceite de oliva CARBONELL VIR-
GEN EXTRA con una botella de vinagre.

En cuanto a la marca GIRALDA, hay que destacar el redisefio de toda la gama de acei-
tes y la campaiia publicitaria realizada para su relanzamiento en el mercado de Australia,

Por dltimo, y como parte fundamental de la promocion de nuestras marcas en el mer-
cado exterior, hay que destacar la presencia del GRUPQ KOIPE en las mis importantes
ferias internacionales, como son ANUGA en Alemania, SIALL MERCOSUR en Buenos
Aires, FOODEX en Tokio, APAS en Sac Paulo y ABRAS en Rio de Janeiro.
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| Inversiones Industriales
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En el ejercicio 1999, el GRUPO KOIPE ha realizado inversiones por un importe
de 1.274 millones de pesetas, entre las que destacan las siguientes:

* En la planta de Anddjar (Jaén):

— La adquisicidn e instalacién de otra sopladora de envases de P.E.T., con una
produccién superior a 15.000 botellas/hora, a fin de completar la fabricacién
de todos los formatos de 1 litro en este tipo de material.

— El desarrollo e inicio de un proyecto de revalorizacién de los subproductos
procedentes de la elaboracién del aceite de oliva, con la finalidad de un
mejor aprovechamiento y recuperacion de éstos. Este proyecto, investigado y
desarrollado internamente en su totalidad, es de gran interés para la indus-
tria cosmética y supondré una fuente de ingresos significativa para el Grupo.

* En la planta de Alcolea (Cérdoba):

— La adquisicién e instalacién de otra sopladora de envases de P.E.T., con una
produccién superior a 15.000 botellas/hora, a fin de completar la fabricacién
de la botella triangular de 1 litro en dicho material. Con esta segunda
sopladora se consigue el objetivo de fabricar en P.E.T. todos los envases
de 1 litro.

— La realizacién de un conjunto de mejoras en la fabricacién-fermentacién de
vinagres, con la finalidad de mejorar el control del proceso e incrementar la
capacidad de fermentacion.

— El inicio de una nueva planta de depuracién de aguas residuales para una
mejor contribucién al cuidado del entorno medioambiental.
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I Investigacién y Desarrollo

A lo largo de 1999 ha continuado desarrollandose el proyecto de investigacién con-
certado con el Instituto de la Grasa de Sevilla, dentro del Programa de Mejora de la
Calidad de la Produccién de Aceite de Oliva en Espafia, estudiando la clasificacién de
aceites de oliva y semillas mediante el uso de la espectroscopia de resonancia magnética
nuclear de “C. Un segundo Proyecto esti permitiendo profundizar en el estudio de la
fraccién proteica de los aceites de oliva virgenes.

En el capitulo de desarrollo ¥ lanzamiento de nuevos productos cabe resaltar el de un
nuevo aceite de oliva para el mercado exterior: CARBONELL “1866” VIRGEN EXTRA
BIOLOGICO.

A finales de noviembre se celebrd un segundo encuentro anual, esta vez en las instalacio-
nes de la sociedad CARAPELLI en Tavarnelle, entre expertos de analisis sensorial
(Paneles de Cata) de laboratorios oficiales de Espaiia, Francia e Italia y el grupo de res-
ponsables de calidad de aceite de oliva de las empresas LESIEUR, CARAPELLI y
KOIPE. En esta reunién quedd de manifiesto el interés de estos encuentros, avanzan-
dose en el objetivo principal de estas reuniones: I armonizacién de los criterios de valo-
racion sensorial de los aceites de oliva virgenes,

También durante el dltimo ejercicio han quedado practicamente ultimados los trabajos
de elaboracién del catilogo sensorial y fisico-quimico de productos terminados (aceites
de oliva) realizados por el Grupo.

Finalmente, se ha puesto en marcha el proyecto de higiene de los alimentos SCIENCE
FOR FOOD, dentro del Programa “Leonardo da Vinci” de la UE, en el que participa
KOIPE junto con diversos organismos y entidades internacionales. Este proyecto esta
coordinado por el Centro de Investigacion Ambiental MONTECATINI, sociedad del
GRUPO MONTEDISON. :
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del Grupo Koipe
» OTRAS ACTIVIDADES

Nuestro Grupo estd presente en el sector de legumbres mediante su participacién

del 25,45% en la sociedad ALIMENTOS NATURALES, S.A.

Durante 1999 la sociedad ha finalizado la concentracién de procesos productivos en un
anico centro industrial, circunstancia que ha provocado Ia penalizacién de sus resultados
por los costes de la citada reestructuracién.

Para el presente ejercicio, y una vez concluidos los procesos de adecuacién de estructu-
ras, ALIMENTOS NATURALES desde la fortaleza comercial de sus marcas (EL HOS.
TAL, KOIFER, GARRIDO, MARAVILLA, RUEDA) deberi desarrollar su actividad

con satisfactorios ratios de margenes y rentabilidad.

Por otra parte y en unién con el Grupo ENDESA y SINAE, S.A., KOIPE participa con
un 15% en COGENERACION ANDUJAR, S.A., sociedad constituida para la construc-
cién y explotacién de una planta de Cogeneracién con gas natural en nuestras instalacio-
nes industriales de Andajar,

A finales de 1999, entré en funcionamiento la citada planta lo que reportara ya a partir
del presente ejercicio una significativa reduccién de los costes de fabricacién.
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RECURSOS HUMANOS

El GRUPO KOIPE ha continuado adaptando sus estructuras a las necesidades rea-
les del negocio, manteniendo la competitividad de sus equipos y, con ello, la de los pro-
ductos que elabora.

En el transcurso de 1999, en el marco de una politica basada en criterios técnicos y pro-
fesionales, se han producido una serie de salidas programadas y se ha previsto la contra-
tacién de jovenes preparados y con gran potencial. La politica de contratacién de nuevos
efectivos conlleva su formacién en distintas dreas y funciones claves de gestién, la asun-
cion posterior de responsabilidades directas, el conocimiento general del negocio y la
implicacién en una cultura y formas de administracién empresarial, claves en nuestro
desarrollo.

La planificacién, formacién y desarrollo de jovenes permite llevar a cabo relevos genera-
cionales sin traumas personales y garantizar la transmisién y continuidad de la cultura
corporativa, permitiendo mantener nuestra politica de recursos humanos basada —siem.
pre que es posible— en la promocién interna.

Durante el dltimo ejercicio, algunos profesionales han dejado el Grupo tras muchos aiios
de dedicacién y continuado esfuerzo en las distintas misiones encomendadas. Entre ellos
directivos con més de cuarenta afios en el Grupo, que pricticamente conocieron su naci-
miento y que colaboraron de forma directa en la instalacién de los primeros utiles fabri-
les, interviniendo posteriormente en el desarrollo y consolidacién del mismo. EI GRUPO
KOIPE desea expresarles su agradecimiento ¥y reconocimiento a todos ellos por su inesti-
mable contribucién.

En otro orden de cosas, conviene significar la adaptacién de nuestros equipos al nuevo
sistema informitico integrado tras el importante esfuerzo formativo al que se han visto
sometidos, asimilando una herramienta de gestién que facilita la disposicién de informa-
cién en tiempo real que se traducira en importantes beneficios de gestién.

Evolucién Estructura Personal Fijo

uunn--cc..o----oo-l----.un-----o--nc----co-ln---o.n-.c---..n-co-

1999 1998 1997 1996




Informe de gestion
del Grupo Koipe
COMPANIAS
DEL GRUPO

Sin perjuicio de la informacién adicional que sobre sociedades participadas incluye
la Memoria de la Cuentas Consolidadas, se describen a continuacién las actividades de
las principales sociedades que conforman el GRUPO KOIPE.

Sociedad Matriz

* KOIPE, S.A.
Sociedad matriz del GRUPO KOIPE que cuenta con Plantas industriales en
Andtjar (Jaén), Alcolea (Cérdoba), San Sebastiin {Guiptizcoa) y Osuna
(Sevilla).
Sus actividades se centran en la fabricacién de aceites vegetales, vinagres y sal-
sas.

Durante 1999 se ha procedido a la fusién por absorcién de ACEITES
CARBONELL, S.A.

Central de Compras

* ACEITES IBERICOS, ACISA, S.A.
Sociedad que centraliza las compras y ventas de materias primas y auxiliares del
Grupeo.
Posee organizaciones de compra en Anddjar (Jaén), Alcolea (Cordoba), Sevilla,
Zaragoza, Madrid, Albacete, Ciudad Real y Alba de Tormes (Salamanca).

Sociedades Comerciales

* KOIPE, SOCIEDAD ANONIMA DE ALIMENTACION
Sociedad dedicada a la comercializacién de aceites, aceitunas y mayonesas.
Las principales marcas que comercializa son SUBLIME, KOIPE, GIRALDA,
KOIPESOL, BONOLIVA y TITAN.

* CARBONELL DE CORDOBA, S.A.
Sociedad dedicada a la comercializacién de aceites, aceitunas, vinagres y condi-
mentos,
Las principales marcas que comercializa son CARBONELL, MEZQUITA,
BONSOL, LOUIT, PROCER y DIAFANA.

* SALGADO, S.A.
Sociedad dedicada a la comercializacion de aceites bajo las marcas UCA,

SOTOLIVA, AITOR, UCASOL, AITORSOL y ARLESOL.

* ACEITES ELOSUA, S.A.
Sociedad dedicada a la comercializacion de aceites bajo las marcas ELOSUA,

ELOSOL, VOLADOR y REGIO.
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SARA, RESTAURACION Y ALIMENTACION, S.A.

Sociedad dedicada a la comercializacién de productos alimenticios con destino
al sector de hosteleria, restauracién y colectividades; asimismo desarrolla la
actividad de transportes para el Grupo.

Otras Sociedades de Alimentacién

CETRO ACEITUNAS, S.A.

Sociedad dedicada a la fabricacién de aceitunas de mesa; dispone de centros
fabriles en Alcald de Guadaira y Pilas (Sevilla).

VINAGRES Y SALSAS, S.A.

Sociedad especializada en la fabricacién de vinagres, mayonesas, ketchup y
mostaza; dispone de una Planta industrial en Alcolea (Cérdoba).

Sociedades de Servicios

KOPINVER, S.A.
Sociedad de cartera del GRUPO KOIPE.

MEDEOL SERVICES, S.A.
Sociedad de servicios del Grupo.

Sociedades Internacionales

CARBONELL NEDERLAND, B.V.
Sociedad residente en Holanda dedicada a la comercializacion de productos del

Grupo, que opera asimismo en los mercados de Bélgica, Dinamarca, Austria y
Repiiblica Checa.

CARBONELL U.K., Ltd.

Sociedad residente en Inglaterra dedicada a la comercializacion de productos
del Grupo, que se ocupa también del mercado irlandés.

CARBONELL DO BRASLL, S.A.

Sociedad residente en Brasil dedicada a la comercializacién de productos del
Grupo, que controla asimismo los mercados de Argentina, Uruguay, Paraguay
y Bolivia.

SALGADO USA, Inc.
Sociedad residente en Estados Unidos dedicada a la comercializacion de pro-
ductos del Grupo.

ELOSUA PORTUGAL, S.A.
Sociedad residente en Portugal dedicada a la comercializacion de productos del
Grupo en el citado pais.




- Informe de gestién
ULTIMOS del Grupo Koipe

- ACONTECIMIENTOS Y
EVOLUCION PREVISIBLE

=

E” Las previsiones nacionales en el marco macroeconémico prevén un aumento del

P PIB en torno al 3,8%, crecimiento superior al del resto de los paises de la Unién
Europea, mientras la inflacién podria situarse alrededor del 2,2%. Ambos indicadores

muestran la continuacién del ciclo econdmico positivo en el que estd inmerso nuestro
o pais.

En cuante al marco sectorial y empresarial, destacariamos los hechos siguientes:

| Aceite de Oliva

Se constatan unas existencias finales de la campafia 1998/99 préximas a las 400.000
Tm. y una produccién en torno a las 600.000 Tm.para la campaiia 1999/2000 en Espafia.
Estos hechos, més la mejora de las cosechas en otros pafses como Italia, Grecia y Tinez,
hacen previsible que los precios se mantengan para lo que resta de campafia con una
cierta estabilidad y por debajo de los alcanzados durante 1999,

Ello deberia hacer posible la recuperacién de los volimenes en el mercado nacional, ayu-
dar a la entrada en nuevos mercados en el exterior y, sobre todo, la consolidacién de
aquellos en los que ya se viene operando.

-

) | Aceite de Semillas

La situacién internacional de grandes disponibilidades de semillas oleaginosas y la
sobrecapacidad industrial de trituracién son hechos que seguirin condicionando los mar-
genes de esta actividad, formando parte del panorama del afio 2000 (al menos durante la
primera mitad del ejercicio), y que, por tanto, continuarin previsiblemente afectando de
forma negativa a los resultados de todo el sector.

I Otros Productos

Las actividades de aceitunas y de condimentos continuaran la evolucién de los alti-
mos afios en la confianza de que los esfuerzos ya realizados de reorganizacién industrial
permitirdn unos mejores resultados.
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En este entorno, el GRUPO KOIPE seguira desarrollando el programa de mejora y ade-
cuacién de recursos, que incluye diferentes tipos de acciones (sobre los productos, proce-
sos, comercializacién...), con el objetivo de optimizar al maximo y rapidamente los cam-
bios de tendencia previstos.

En la basqueda de la mejora permanente de la competitividad, el Grupo seguira insis-
tiendo en los esfuerzos para lograr una mejor adecuacién entre tamaiio y estructura, que
le permita continuar progresando en unos mercados cada vez mis exigentes. En el afio
2000 proseguird el importante plan de reorganizacién y renovacién simultineas para
seguir asegurando el futuro.

La actividad en el mercado exterior centrard buena parte de los esfuerzos del Grupo,
tanto en el sentido de consolidar y mejorar la presencia de nuestras marcas en los paises
en los que ya estdn presentes, como en el de la puesta en marcha de los planes desarro-
llados en 1999, continuando la consolidacién y biisqueda de nuevos mercados y oportu-
nidades, ya sea a través de la introduccién de las marcas del Grupo y/o de adquisiciones.

Los programas internos especiales de investigacion y desarrollo (I + D), iniciades en los
afios 1998 y 1999, veran, también a partir de 2000 sus primeros frutos con la puesta en
marcha de la iltima fase —produccién— del programa de investigacién sobre los subpro-
ductos del aceite de oliva, al iniciarse la obtencién de algunos derivados que tendran una
utilizacién muy valiosa en la industria cosmética. Este programa tecnolégico representara
en el futuro una significativa contribucién econémica a los resultados del Grupo

La situacién descrita y los mecanismos puestos en marcha permiten prever un ejercicio
2000 que, aunque dificil, haga posible el inicio de la recuperacién de los resultados ope-
racionales de las actividades sobre 1999 del GRUPO KOIPE.
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Balance Consolidado GRUPO KOIPE
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada de Koipe, S.A. y sociedades filiales
De los Ejercicios cerrados al 31 de Diciembre de 1999 ¥ 1998 (cn millones de pesetas)
- 1999 1998
CONCEPTOS Importe Porcentaje Importe Porcentaje
90.056 - 100,10%.
- 100)  (0,11%)
4 0.00%
—_ . 9 - 0!01%
89.969  100,00%
(66.925)  (74,39%)
(L689) . (1,88%)
(10361)-  (11,73%).
10794 . 12,00%
619 (036%)
- (5.582) " (6:20%)
- 4.893 . 544%
- @611 (290%)
(135)  (0,15%)
- 2147 239%
7 085%
_ {1.588) (1,77%)
(98) - {0,11%)
(116} . (0,13%)
— 1_112 P .1.,2.30'/.
470 052%
1.005)  (L11%)
- 7. 004%
614 - 0,68%
- 3694 411%
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1.308 4,79% 3.330 3,79%
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Cuentas anuales
consolidadas y
documentaciéon financiera
del Grupo Koipe

Variacién del Capital Circulante
(en millones de pesctas)

P I T I T T T T T T T I T I R L R I N N I R ]

Variacién Ejerc. 1999 Ejerc. 1998  Ejerc. 1997 Ejerc. 1996 Ejerc. 1995
del capital
circulante Aum. Dism. Aum. Dism. Aum. Dism. Aum. Dism.  Aum. Dism.

. 1.839
“ 795
. -. (658
3.755 e
308 -
- 20
Total 4063 1996 9345 4.003 9775 0 76 266 3.729 (1.845)
Variacién capital
circulante 2.007 - 5342 - 9.775 - - 190 5.574 -

Recursos Procedentes de las Operaciones
{cn millones de peselas)

P I T L R I T T T I I L R R I TR I T RN TN R O

1999 1998 1997 1996 1995
4308
(339)
75
111
1.269°

1.271
(26)
@7

62
257

(168)
(155)
16
(3f;)
(3.076)

Recursos proced. de las operaciones 3.969 6.046 6.956 3.317 7.451
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KOIPE, S .A.
Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUEN TAS
ANUALES CONSOLIDAD AS
AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1999 ¥ 1993

1. Sociedades dependientes

L.1. Constitucién - Koipe, S.A. se constituyé el 26 de julio de 1954. Figura inscri-
ta en el Registro Mercantil de Guiptizcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,
Folio 14, Hoja S8 - 4.118,

1.2. Actividades - La actividad social consiste en la fabricacién y comercializacién
de aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacién en general,

L.3. Las sociedades donde la participacién de Koipe, S.A., directa o indirectamen-
Le, es superior al 50% han sido consolidadas siguiendo el método de integracién global,
en base a las cuentas anuales de los ejercicios de doce meses cerrados al 31 de diciembre
de 1999 y 1998, Estas sociedades son las siguientes:

Porcentaje participacién

Nombre Domicilio Actividad 31/12/99 31/12/98
‘1400',0‘0%
100,00%
.100,00%

| 100.00%

100,00%

10000%

100,00%
1_00,‘00% a
- 100,00% -

100,00%
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del Grupo Koipe

Porcentaje participacién

Nombre Domicilio Actividad 31/12/99 31/12/98

" 100,00%

10000%

100,00%

100,00%

1.4. Con efecto 1 de enero de 1999, y como consecuencia de la reorganizacién
interna del Grupo, se ha producido la fusién por absorcion de Aceites Carbonell, S.A.
por Koipe, S.A, mientras que el 1 de agosto de 1998 se produjo también la fusién por
absorcién de Inés Cérdoba, S.A. por Sara, Restauracién y Alimentacién, S.A.

2. Sociedades asociadas

Las sociedades en las que la participacion directa o indirecta estd incluida entre el
20% y el 50%, inclusive, han sido consolidadas siguiendo el método de puesta en equi-
valencia, en base a las altimas cuentas anuales disponibles. Dichas sociedades son las
siguientes:

Porcentaje participacién

Nombre Domicilio Actividad 31/12/99 31/12/98
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3. Bases de presentacion de las
cuentas anwvales consolidadas

3.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a
partir de los registros contables de Koipe, S.A. y sus sociedades filiales Y se presentan,
en términos generales, de conformidad al Real Decreto 1.815/91, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las Normas para la formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

A titulo meramente informativo el Balance ¥ la Cuenta de Resultados, ademis de en
miles de pesetas, se muestran en miles de euros.

3.2, Cambios en el perimetro de consolidacién - Los cambios producidos en el
perimetro de la consolidacién en 1999 v 1998 son los siguientes :

En junio de 1999, el Grupo vendié sus participaciones en Bisley, S.A., a Alimentos
Naturales, S.A_, sociedad asociada, no obteniendo ningiin resultado por dicha operacion.

En junio y diciembre de 1998, el Grupo vendi6 sus participaciones en Daganzo, S.A. y
Promociones Guima, S.A., respectivamente. Fl resultado de estas ventas se ha traducido
en unas pérdidas de 38.012 miles de pesetas (nota 7.3).

4. Normas de valoracién

4.1. Fondo de comercio de consolidacién - Recoge las diferencias positivas surgi-
das entre el coste de adquisicién de la participacién y el valor de la parte proporcional
de los fondos propios de la filial atribuible a dicha participacién, corregida por las dife-
rencias entre el valor de mercado y el contable que sean atribuibles a elementos patrimo-
niales perfectamente identificables a la fecha de compra. Se presenta deducida de la
amortizacién acumulada que se calcula linealmente en 10 afios.

De conformidad con el art. 23.4 del Real Decreto 1.815/91 sobre Formulacién de
Cuentas Consolidadas, la Sociedad identifico elementos de activos susceptibles de absor-
ber, al menos en parte, la diferencia entre el coste de adquisicion y la parte proporcional
de los fondos propios surgida tras las diferentes tomas de participacién en Elosta, S.A.

Estos activos, consistentes en las Marcas propiedad del Grupo Elosia, fueron valorados
por un experto independiente de prestigio internacional y su importe se registra en el
mmovilizado inmaterial. (ver nota 4.7).

La diferencia entre el precio de adquisicién del total de la participacion en Elosaa, S.A.
y la parte proporcional de los Fondos Propios adquiridos no imputada a Marcas, se con-
sidera Fondo de Comercio de Consolidacién ¥ s amortiza en diez afios.
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4.2. Diferencia negativa de consolidacién - Se ha calculado como a diferencia
negativa entre el valor contable de ]a participacién, minorada en las correcciones de
valor, provisiones o pérdidas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios
de la sociedad en cuestién.

4.3. Participaciones puestas en equivalencia - Las participaciones puestas en equi-
valencia se valoran por el Importe correspondiente al porcentaje que de los fondos pro-
pios de la sociedad participada le corresponda.

4.4. Transacciones entre sociedades en el perimetro de la consolidacién - Los sal-
dos y transacciones entre sociedades que se consolidan mediante el método de integra-
cidn global han sido eliminados de la consolidacién,

4.5. Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perfmetro de esta consolida-
cién, se han convertido a pesetas aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de
conformidad con el Art. 54 del Rea] Decreto 1.815/91. Es decir, todos los bienes, dere-
chos y obligaciones se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio vigente en
la fecha de cierre. Las partidas de pérdidas y ganancias se han convertido al tipo de
cambio medio ponderado existente en las fechas en que se realizaron las correspondien-
tes operaciones.

Las diferencias entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera convertj-
dos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conver-
sion de los bienes, derechos y obligaciones, se inscribe, con el signo positivo o negativo
que le corresponda, en los fondos propios del balance consolidado.

4.6. Gastos de Establecimiento - Corresponden principalmente a gastos de amplia-
cién de capital. Se valoran al precio de adquisicién, amortizandose linealmente en un
plazo de cinco afios. En 1999, se han realizado desembolsos por importe de 3.185 miles
de pesetas (en 1998 se realizaron desembolsos por importe de 38.64]1 miles de pesetas).
La dotacién anual para amortizacién ascendis a 74.417 miles de pesetas (76.385 miles de
pesetas en 1998).
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4.7. Inmovilizaciones inmateriales - Las Marcas procedentes de las sociedades del
Grupo Carbonell/Elosta, adquiridas en virtud de la compra de acciones de la Sociedad
Elosiia, S.A. ~matriz de dicho Grupo—, se valoran y se contabilizan cuando estin debida-
mente registradas y sus importes son comprobados por expertos independientes. Estas
Marcas, hasta 1997, se han estado amortizando en 10 afios al haberse cumplido los requi-
sitos de comprobacion del valor y la proteccién legal, si bien su vida 1til es indefinida.
El valor neto asignado a las Marcas que se venden se contabiliza como gasto en el ejerci-
cio de la venta.

Sin embargo, en 1998, al amparo de lo establecido en la disposicién adicional decimo-
quinta de la Ley 37/98 de reforma del Mercado de Valores, y en consonancia con los
argumentos sobre la vida atil de las marcas aludidos anteriormente, el Consejo de
Administracién de Koipe, S. A. acorddé modificar el plazo de amortizacién de las marcas
adquiridas al Grupo Elosta/Carbonell.

En virtud de la citada disposicién, que prevé un plazo maximo de 20 afios para la amor-
tizacién de los citados activos, se ha calculado una dotacion per dicho concepto para las
cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 1998, 1999 v sucesivos de 1.155 millo-
nes de pesetas.

El fondo de comercio y otras marcas comerciales distintas a las indicadas y adquiridas a
terceros, se contabilizan por su valor de compra, y se amortizan de forma lineal en un
plazo maximo de diez afios.

Asimismo, dentro de este capitulo se recoge el importe satisfecho por la compra de pro-
gramas informaticos, valorandose al coste de adquisicién, netas de su amortizacién acu-
mulada. Se amortizan de forma lineal en un plazo méaximo de cuatro aiios.

4.8. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,
actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y al amparo
del R.D.L. 7/1996, se presenta deducida de la amortizacion acumulada.

La amortizacién se caleula linealmente en funcién de los siguientes porcentajes:

Activos comprades Activos comprados
nuevos usados
Descripeion Coeficiente (%) Coeficiente (%)
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Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento, que no suponen un incremento
de la vida Qtil, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacién del inmovilizado cuando se estima que su valor no sera
enteramente recuperable.

4.9. Valores mobiliarios a corto y a largo plazo - Los titulos sin cotizacién oficial
se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en virtud de las disminucio-
nes experimentadas en los Fondos Propios de las empresas participadas.

Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicién mas los gastos inhe-
rentes de la operacion, siendo regularizado su valor en funcion de las minusvalias, que
surgen tomando en consideracion los valores correspondientes a la cotizacién del Gltimo
dia del aiio.

4.10. Créditos no comerciales a corto y a largo plazo - Se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso financiero en el
ejercicio en que se devenga,

4.11. Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulte inferior, entre
el valor de coste v el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién de acuerdo con el método de pri-
mera entrada - primera salida.

Los productos terminados y semiterminados se valoran al precio de coste, que incluye
materias primas, mano de obra y gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.12, Acciones de la Sociedad dominante - Se valoran al coste de adquisicion,
siempre que dicho valor resulte inferior al de cotizacién. En caso contrario, se realiza
una provisién hasta alcanzar dicho importe.

4.13. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran como
ingresos diferidos en la cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconociéndo-
se anualmente la parte proporcional del ingreso en funcién de la amortizacion del bien
financiado. El ingreso en la cuenta de resultados en 1999 por este concepto asciende a
26.388 miles de pesetas (25.504 miles de pesetas en 1998). En 1999 se ha recibido una
subvencion por importe de 7,700 miles de pesetas y se ha dado de baja a una subvencién
de 2.022 miles de pesetas (en 1998 se recibieron subvenciones por importe de 7.243
miles de pesetas).

Las ayudas al consumo de aceite de oliva, otras ayudas a la exportacién, ventas en las
Islas Canarias y publicidad realizada en el extranjero se registran, como ingreso, en fun-
cidn de su devengo, en la ribrica “Otros ingresos de explotacién™. Las subvenciones a la
explotacién recibidas en 1999 ascienden a 8.664 miles de pesetas (3.176.956 miles de
pesetas en 1998).

4.14. Provisiones para riesgos y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias, planes de pensiones si proceden vy contin-
gencias probables, se provisionan de acuerdo con una estimacién razonable de sus
cuantias.
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Las indemnizaciones por despido improcedente se dotan cuando se prevé la rescisién del
contrato laboral.

4.15. Deudas a corto y largo plazo - Las deudas con entidades de crédito se regis-
tran por el importe dispuesto. Las diferencias con el valor de reembolso se consideran
gasto financiero en el ejercicio en que se devengan.

El resto de la deuda se registra por su valor de reembholso.

Se clasifica a corto plazo la parte de la deuda que vence en el afio siguiente a la fecha de
cierre de las cuentas y a largo plazo la parte que vence con posterioridad a esa fecha.

4.16. Impuesto sobre beneficios - El gasto por ¢l Impuesto sobre Sociedades se
calcula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias perma-
nentes y por las deducciones fiscales existentes,

El crédito impositivo por la reduccién del impuesto a pagar en el futuro, como conse-
cuencia de pérdidas fiscales compensables, se contabiliza siempre que existan condicio-
nes (ue garanticen su compensacién.

En 1999, tras la fusién de las sociedades Koipe, 5.A. y Aceites Carbonell, S.A., la socie-
dad matriz ha procedido a realizar una amortizacin extraordinaria del inmovilizado
inmaterial (Marcas) por importe de 11.529.973 miles de pesetas, que de acuerdo con la
normativa fiscal actual serdn amortizables fiscalmente en un plazo de diez afios a partir
del ejercicio 1999. Consecuentemente, se registra un impuesto diferido activo de
3.371.547 miles de pesetas, correspondiente a la amortizaciéon de las Marcas practicada
en ejerciclos anteriores en cuentas consolidadas. Dicho impuesto diferido activo se reco-
ge como ingreso del Ejercicio 1999 en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.17. Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccién.

Al 31 de diciembre, todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccion, si éste
fuese inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de eambio no realizadas al cierre del ejerci-
¢io no se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de cam-
bio no realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del ejerciclo.

4.18. Ingresos y gastos - Las venlas de bienes e ingresos por servicios prestados se
registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan eslas ope-
raciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos los descuentos, salvo
los que obedecen a pronto pago, los cuales son considerados como gastos.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el impuesto sobre el valor afiadido (IVA) vy los
de transportes que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes
o servicios adquiridos.
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5. Fondo de comercio de consolidacién
fen miles de pesetas)

5.1. El movimiento del fondo de comercio de consolidacién en los ejercicios 1999
y 1998 es el siguiente:

Saldo al 31/12/1999 231.152

5.2. El fondo de comercio existente al 31 de diciembre de 1999 y 1998 lo ha gene-
rado Aceites Espafioles, 5.A., que se fusiond con Aceites Carbonell, S.A. en 1995, cam-
biando su denominacién social por la de esta Gltima sociedad.

6. Diferencias negativas de consolidacién
fen miles de pesetas)

Las diferencias negalivas de consolidacién provienen de la adquisicién, en 1991,
por parte de Elosta, S.A., de 125.001 acciones de Cetro Aceitunas, S.A., per un importe
de 72.500 miles de pesetas, correspondiente al 13,95% del capital de dicha sociedad, gue
sobre los fondos propios correspondian 80.921 miles de pesetas.
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7. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia
fen miles de pesetus)

7.1. La inversién en las sociedades puestas en equivalencia y su movimiento
durante los ejercicios 1999 y 1998 son los siguientes:

Alimentos
Daganzo, Promociones Naturales,
S.AL Guima, S.A. S.A. Bisley, S.A. Toual

Saldo al 31/12/99 0 0 909.725 0 909.725

7.2, En junio de 1999, se ha vendido la participacién en Bisley, S.A. por un
importe de 2.545 miles de pesetas a Alimentos Naturales, 8.A., sociedad asociada, no
obteniéndose ningin resultado por dicha operacion.

7.3. En junio y diciembre de 1998, se vendieron, respectivamente, las participacio-
nes en Daganzo. S.A. y Promociones Cuima, S.A., por unos importes de 64.079 v
42.180 miles de pesetas, generando unas pérdidas de 9.751 y 28.261 miles de pesetas,
fjue se registran en el apartado “Pérdidas por enajenaciones de participaciones puestas
en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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8. Inmovilizaciones inmateriales
fen miles de pesetas)

8.1. Ei movimiento en 1999 y 1998 del coste del inmovilizado mmaterial es

el
stguiente:

31/12/97  Adiciones Retiros Traspasos

Total 23.749.258 177.786 (10.398) 0 23.916.146

31/12/98  Adiciones Retiros Traspasos 31/12/99

Total 23.916.146 83.466 (13.559) 260.674 24.246.727




El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas Y provisiones es el si-
guiente:

31/12/97  Adiciones Recuperaciones  Retiros 31/12/98

Total 10.645.834 1.216.897 - (9.413) 11.853.318
Provisiones 6.270 - (6.270) - 0

Adiciones

Retiros Traspasos 31/12/99

Total 11.853.318  1.265.860 (13.559) 250.909 13.356.528
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El movimiento de sus respectivas amortizaciones acumuladas y provisiones es el si-
guiente:

31,1297 Adiciones  Retiros Traspasos  31/12/98

Total amortizaciones 12.590.368  1.339.262 (1.068.817) 0 12.860.813

31/12/97 Recuperaciones Retiros 31/12/98

Total provisiones 335.192 {36.667) {(45.887) 252.638

31/12/98 Adiciones Retiros 31/12/99

Total amortizaciones 12.860.813 1.270.886 (545.067) 13.586.632

31/12/98 Recuperaciones Retiros 31/12/99

Total provisiones 252.638 (37.482) (32.527)  182.629
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9.2. El coste de adquisicién de los elementos totalmente amortizados en 1999 y
1998 es el siguiente:

1999 1998

183,886
© 6.535.218

- 582519 .
158,204

Total 7.459.827 6.491.983

9.3. En 1999, ha habido recuperaciones de provisiones para las depreciaciones del
inmovilizado material, por importe de 37.482 miles de pesetas (en 1998 las recuperacio-
nes fueron por importe de 36.667 miles de pesetas). Dichas depreciaciones se recogen en
el apartado de “Variacién de provisiones de inmovilizado material e inmaterial” de la
cuenta de resultados,

9.4. Los retiros mas significativos ocurridos durante 1999 han sido las ventas de
los activos de Oviedo y Las Rozas, obteniéndose unos resultados positivos de 152.859
miles de pesetas (en 1998 lo fueron las ventas de un terrenn en Vitoria y la Almazara de
Lucena, pertenecientes a Aceites Carbonell, S.A., obteniéndose unos resultados positivos
de 154.000 miles de pesetas, asi como la venta de la totalidad del inmovilizado de
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A., con un resultade positivo de 211.235 miles de pesetas).
Dichos resultades estdn recogidos bajo la ribrica “Beneficio procedente del inmoviliza-
o” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

9.5. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 1999, por un importe de 244.669 miles de pesetas (en 1998 existian
compromisos por 74.000 miles de pesetas).
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9.6. El importe neto de la actualizacién de balances R.D.L. 7/1996, para cada
sociedad del Grupo, asi como el efecto de la misma sobre el resultado de Jos ejercicios
1999 y 1998, es el que a continuacion se detalla:

Importe neto de la Importe neto de la
Act, R.D.L. 7/1996 Retiros y  Act. R.D.L. 7/1996
Sociedad al 31/12/97 Amortizacién  traspasos al 31/12/98

Total 967.667 167.210 (1.614) 798.843
Importe neto de la Importe neto de la
Act. R.D.L. 7/1996 Retiros y  Act. R.D.L. 7/1996

Sociedad al 31/12/98 Amortizacién  traspasos al 31/12/99

Total 798.843 127.370 (597) 670.876
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10.3. En julio de 1998, se realizd una inversién de 45.000 miles de pesetas en
Cogeneracién de Andijar, S.A., lo que supone una participacién del 15% en el capital
social de la sociedad.

10.4. En junio de 1998, se vendié nuestra participacién en Torre Nieve, S.A., por
un importe de 9.922 miles de pesetas, obteniéndose un beneficio de 442 miles de pese-
tas, que se registré en el apartado “Beneficio en inversiones financieras temporales” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

10.5. En 1998, como consecuencia de las pérdidas habidas en Valmor, S.A. en
1997, y a fin de equiparar nuestra inversién a sus fondos propios, se realizd una depre-
clacion de cartera en esta Gltima sociedad por 2.550 miles de pesetas, que se registrd en
el epigrafe “Variacién de las provisiones de inversiones financieras” en la cuenta de pér-
didas y ganancias.

10.6. El desglose de los valores mobiliarios instrumentados en moneda extranjera
es el siguiente:

Moneda 1998

11. Existencias

{en miles de pesctas )

1999 1998

187375
| 4467.507
124256

Total 5.961.610 7.800.585

11.1. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de materias primas
al 31 de diciembre de 1999, por un importe de 5.791.000 miles de pesetas (en 1998 exis-
tian compromisos por 2.389.241 miles de pesetas).
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12. Fondos propios

fen miles de pesetas)

12.1. El capital social estd representado por 12.959.822 acciones ordinarias al por-
tador, de quinientas pesetas de valor nominal cada una, de serie Gnica, totalmente suscri-
tas v desembolsadas. En el mes de abril de 1998, la Sociedad Matriz procedid al desdo-
blamiento del valor de sus acciones, de las mil pesetas de su anterior valor nominal, al
actual de quinientas pesetas, duplicando, en consecuencia. el niimero total de acciones
que integran el capital social. Dicha operacién supuso un gasto de 35.289 miles de pese-
tas, importe contabilizado en gastos de establecimiento y que se amortiza en un periodo
de cinco anos.

Los importes del capital social y la prima de emisién de acciones no han experimenlado
variacién alguna.

12.2. En el transcurso de 1999 el accionista MEDEOQL, S.A. ha modificado su
denominacién social por la de CEREQL, S.A.

Los principales accionistas de la Sociedad son:

Participacion
Denominacion 1999 1998

51,14%

El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,04% del capital de la Sociedad
(e} mismo porcentaje que en 1998). El resto de Consejeros no poseen individualmente
participaciones superiores al 0,01%, al igual que en el ejercicio precedente (salvo los
Consejeros Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria
—Acor— y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba —Cajasur—, cuyos porcentajes
se muestran en el cuadro anterior). En 1998, Caja General de Granada posefa el 5% del
capital social.

Durante el primer trimestre de 1998, el accionista Eridania Béghin-Say, S.A. vendid el
25% de las acciones de la Sociedad, por lo que su participacién quedd establecida en
el 7,10%. Asimismo, a dicha fecha la Corporacion de Alimentacién v Bebidas del
grupo BBV pasé de tener el 8,03% a poseer el 6,03% del capital de la Sociedad.
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Dichas acciones fueron adquiridas por Acor (10%), Cajasur (5%), Caja General de
Granada (5%), Unicaja {5%), Caja de Ahorros el Monte (1%) y Caja San Fernando (1%).
Posteriormente, en la primera quincena de mayo de 1998 se llevdé a cabo una Oferta
Publica de Venta del 13,96% de acciones de la Sociedad, siendo los oferentes Eridania
Béghin-Say, S.A. con el 7%, la Corporacién de Alimentacién y Bebidas del grupo BBV
con el 3.95% y Kopinver, S.A. (autocartera) con el 3,01%. La venia de la autocartera
supuso para el Grupo un resultado antes de impuestos de 1.393.983 miles de pesetas,
importe contabilizado como “Beneficio por operaciones con acciones de la sociedad
dominante” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

12.3. El desglose de las cuentas de fondos propios con movimiento en los ejerci-
cios 1999 v 1998, es como sigue:

Socicdades por  Socicdades Diferencias
Reserva de Saciedad consolidacion pucstas en de
revalerizaciin  dominanle global equivalencia  conversién Total

31/12/99 746.270 15.184.493 2.672.533 803.149 22988 19.429.433

12.4. Con fecha 15 de diciembre de 1998, Koipe, S.A. entregé un dividendo a
cuenta de 100 pesetas por accidn, cuyo desembolso ascendié a 1.295.982 miles de pese-
tas. El dividendo a cuenta entregado por el Grupo fue de 1.297.137 miles de pesetas.

12.5. Las reservas de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 1999 incluyen
1.295.982 miles de pesetas correspondientes a reserva legal (el mismo importe que en
1998). La reserva legal del resto de las sociedades que se consolidan por el método de
integracion global es de 541.826 miles de pesetas (1.213.952 miles de pesetas en 1998).

De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10% de los benefi-
cios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal hasta que dicha reserva alcance
el 20% del capital social. El inico destino posible de la reserva legal es la compensacién
de pérdidas o la ampliacién de capital por la parte gue exceda del 10% del capital ya
aumentadeo.
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12.6. Las reservas en sociedades consolidadas por integracién global se desglosan
entre las diversas sociedades como sigue:

1999 1998

67.882
(193.160)
22272
2.780.698

Total 2.672.533 4.991.386

12.7. La composicion de las reservas en sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia es la siguiente:

1999 1998
803.149
803.149 517.253

12.8. Las diferencias de conversion se desglosan por sociedades de la siguienle
forma:

1999 1998

{13.959)
1629
10.891
19.460
4.967

Total 22.988




12.9. La reserva de revalorizacion se origina como consecuencia de las revaloriza-
ciones del inmovilizado material calculadas de conformidad con el R.D.L. 7/1996, y se
muestra neta del gravamen tnico del 3%.

A partir del 1. de enero del afio 2000, el saldo de la cuenta podra aplicarse a:
a} Eliminar los resultados contables negativos.
b) Ampliacién de capital social.

¢) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos siete afos a partir de la fecha de
cierre del presente ejercicio.

En todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 no podra ser
distribuide, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia hava sido realizada.

En 1999, la reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 de todas las sociedades que se con-

solidan por el método de integracidon global suma, incluida la ya fusionada Aceites
Carbonell, S.A., 1.278.179 miles de pesetas (el mismo importe en 1998),

12.10. Al 31 de diciembre de 1999, la filial Kopinver, S.A. posee 53.936 acciones
de Koipe, S.A. (47.568 acciones de Koipe, 5.A. al 31 de diciembre de 1998), habiéndose
constituido por este motivo en dicha filial una reserva indisponible para acciones de la
sociedad dominante de 187.56]1 miles de pesetas (228.089 miles de pesetas en 1998). Las
compras y ventas durante el Ejercicio han ascendido a 8.768 y 2.400 titulos, respectiva-
mente (en 1998, como consecuencia del desdoblamiento del valor de las acciones —dos
nuevas por una antigua—, 47.568 v 390.272 titulos, respectivamente). El precio medio de
adquisicion de las acciones al 31 de diciembre de 1999 es de 4.725 pesetas por accibn,
habiéndose constituido una provisién por valor de 61.663 miles de pesetas para ajustar el
valor de la Autocartera al de cotizacién (en 1998 el precio medio de adquisicion era de
4.913 pesetas por accién, constituyéndose una provision por valor de 5.637 miles de
pesetas para ajustar el valor de la Autocartera al de cotizacién). Como es habitual, la
actuacién de Kopinver, S.A. ha consistido en favorecer la liquidez del valor en Bolsa,

12.11. Las acciones de KOIPE, S.A. estan admitidas a cotizacién oficial.
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13. Provisiones para riesgos y gastos
fen miles de pesetas)

13.1. EI movimiento de las provisiones es como sigue:

31/12/99 1.375.564

En 1999, se recuperaron provisiones para riesgos y gastos por importe de 157.410 miles
de pesetas, por estimarse que habia desaparecido el riesgo por el que se crearon (419.237
miles de pesetas en 1998). Dichos importes estin recogidos dentro del epigrafe “Ingresos
o beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14. Deudas no comerciales
{en miles de pesetas)

14.1. Las deudas con entidades de crédito y otras deudas financieras se desglosan
como sigue:

% medio de
interés anual

1999 1998 1999 1998
1.362.155 3,30
33.070.
R 777
Total 1.403.669 760.167
Vencimiento a corto plazo 1.362.429 725.487
Vencimiento a largo plazo 41.240 34.680

Los préstamos y créditos han sido utilizados, en ambos ejercicios, mayoritariamen-
te en la primera parte del afio, de acuerdo con las necesidades financieras y con los tipos
situados a mayor precio.



—

.

14.2. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son
los stguientes:

1999 1998
17.600
17,600
6.040
Total 41.240 34.680

14.3. Gestion de tipos de interés. Al 31/12/98, las operaciones convenidas por el
Grupo eran las siguientes (en millones de pesetas):

1998

Estas transacciones cubrian eventuales situaciones de endeudamiento para el periodo

1997 - 1999,
El 100% del endeudamiento era de tipo variable,

Para cubrir el riesgo de tipo de interés, el Grupo utilizaba instrumentos financieros
cerrados (FRA) u opcionales (Caps, Floors).

Los resultados que se desprenden de estos instrumentos de cobertura se contabilizan
q p
junto con los resultados de los elementos cubiertos.

En 1999 y 1998, no se han realizado operaciones de cobertura de tipo de interés, no (ue-
dando tampoco ninguna posicién abierta al 31 de diciembre de 1999.
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14.4. El desglose de otras deudas no comerciales es el siguiente:

1999 1998
1.076.401
“1:044.810
178.255

2.299,466 3.031.934

15. Situacién fiseal
(en miles de pesetas)

15.1. Las conciliaciones entre el resultado contable de los ejercicios 1999 y 1998, v
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las empresas cuvas cuentas de resul-
tados se integran globalmente, en ambos ejercicios, es como sigue:

Ejercicio 1998 Aumentos Disminuciones Total

Resultado fiscal 7.249.420

Ejercicio 1999 Aumentos Disminuciones Total

Resultado fiscal 372.596




15.2. En el Ejercicio 1999, las sociedades del Grupo tributan individualmente.

En 1998, las sociedades Koipe, S.A., Salgado, S.A., Aceites Carbonell, S.A., Aceites
Elosta, S.A., Inés Cordoba, S.A., Cetro Aceitunas, S.A., Vinagres y Salsas, S.A., Aceites
Ibéricos, Acisa, S.A., Sara, Restauracién y Alimentacién, S.A., Koipe, Sociedad
Andénima de Alimentacién v Carbonell de Cérdoba, S.A., tributaban en régimen
Consolidado, siendo Koipe, S.A. la cabecera del Grupo. Kopinver, S.A. v Medeol
Services, S.L. tributaban de conformidad con la N.F. 7/96 v el resto de sociedades en
funcion de la legislacion vigente en el pais donde tenian establecida su sede social.

15.3. En los ejercicios 1999 y 1998 se han practicado las siguientes desgravaciones
fiscales:

1999 1998
141583
105825
Total 152.108 70.472

15.4. El detalle de los saldos por lmpuesto sobre Sociedades y su movimiento
durante los ejercicios 1999 y 1998 son los siguientes:

Hacienda
acreedora [ deudora
por Impuesto Impueste Impuesto

s/ Sociedades anticipado diferido Total

31/12/99 (163.074) (5.028.351)  186.972  (5.004.456)
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En 1998, en el importe del impuesto anticipado y, en consecuencia, en el resultado fis-
cal, se incluyé una regularizacion de 199.478 miles de pesetas correspondientes a ejerci-
cios anteriores.

15.5. En 1999, la disminucién del impuesto anticipado del cuadro de la nota 15.4
incluye la aplicaciéon de ecrédito por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,
por importe de 10.946 miles de pesetas (272.516 miles de pesetas en 1998).

La columna “Impuesto anticipado” del cuadro de la nota 15.4 incluye 942.707 miles de
pesetas (639.893 miles de pesetas en 1998), correspondientes a crédito por pérdidas fisca-
les, que se espera compensar en ejercicios futuros,

La parte a largo de los impuestos anticipados v diferidos estan registrados en la partida
“Otros deudores”, por 3.847.738 miles de pesetas (772.091 miles de pesetas en 1998), del
epigrafe “Inmovilizaciones financieras” vy en la partida “Otros acreedores”, por 277.669
miles de pesetas (313.409 miles de pesetas en 1998), de los “Acreedores a largo plazo”
respectivamente.

k

15.6. Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente y el
plazo para poder hacerlo, son los siguientes:

Fjercicio Base imponible Ejercicio maximo de
de origen negativa aplicacién

Total 2.696.428

Todas estas bases negativas sélo pueden ser compensadas por las empresas individuales.
Estas bases negativas incluyen aquellas por las que se ha registrado el crédito fiscal.

15.7. Estin abiertas a verificacién las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los afios 1996, 1997, 1998 y 1999. Estas declaraciones no pueden considerarse
definitivas hasta su aceptacién por las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de
las diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian existir contingencias fiscales sus-
ceptibles de revertir en pasivos. Se estima que tales pasivos no tendrian un efecto signifi-
cativo sobre las cuentas anuales.
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] 0l Eridania
Ejercicio 1999 Cerestar  Moyresa  Carapelli Provence Cereol Béghin-8ay Otras Total

- Parte de los servicios de asesoramiento recibidos durante el ejercicio 1998 desde
Eridania Béghin-Say fueron facturados durante el primer trimestre de 1999,

Los 97 millones del ejercicio 98 y los 93 del ejercicio 99 que figuran en servicios refactu-
- rados, conciernen a la parte que afecta al Grupo Koipe de los servicios de asesoramiento

prestados al Grupo Eridania Béghin-Say por la compafifa del Grupo Medeol Services,
=L

Los servicios prestados a Eridania Béghin-Say por 180 vy 161 millones en 1998 y 1999,
respectivamente, corresponden a los servicios de asesoramiento prestados por Medeol
Services, S.L.

17.2, Los saldos deudores y acreedores con las empresas del Grupoe Eridania Béghin-
Say, al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, son los siguientes {en miles de pesetas):

1999 1998

176813
16.303.872
(495.007).

Los préstamos otorgados a Eridania Béghin-Say, S.A. se remuneran a interés de merca-
- do. existiendo una comfort letter emitida por la citada sociedad.
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18. Otra informacioén

18.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién en calidad de Consejeros ascienden a un total de 26.000 miles de pesetas
(misma cantidad en 1998), importe que es distribuide por el Consejo de Administracién
entre sus miembros, de conformidad con los estatutos de la Sociedad.

18.2. Los honorarios de la auditoria practicada respecto a 1999 para las empresas
con obligacién de revisidn consolidadas por el método de integracién global, y de otros
trabajos requeridos por el Grupo, han ascendido a 40.333 miles de pesetas (39.443 miles
de pesetas en 1998).

18.3. Aspectos derivados del “efecto 20007,

El Grupo inicié durante el ejercicio 1997 una completa renovacién, tanto de los equipos
informaticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los ciclos
de negocio de las sociedades, habiendo concluido en el ejercicio 1999 el proceso de cam-
bio v la puesta en marcha de cada una de las aplicaciones.

El importe total de las inversiones realizadas al 31/12/99 es de 320.040 miles de pesetas.

19. Cuadro de financiacién consolidado
{en miles de pesetas}

Origenes 1999 1998

3.969.112
5678
24.160-

977776
2,565

- 40.632

11.161

Total origenes 4.331.084 9.446.738

Exceso de aplicaciones sobre origenes
(disminucién del capital circulante) - -
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Variacion del capital circulante 1999 1998

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

- . 1838975

- 795415

S (658.467)

3.755.117

07892 .

- 20214
Total 4.062.709 1.996.137 9.344.799 4.602.572
Variacion del capital circulante 2.066.572 - 3.342.227 -

La conciliacién entre el beneficio neto y los recursos procedentes de las operaciones es
como sigue:

1999 1998

4.308.238.

74417
110856
1.270.886

“1.155.004
115.577

198.141
 (37.482)
61.663
(26.389)

' 256.566
(167.794)
(155.258)
15.534
518

C o (85.739)
(3.075.647)-

Recursos procedentes de las operaciones 3.969.112 6.044.459
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,\ Rodriguez Arias, 23 Teléfono: +(34) 944 10 09 48
- 48011 Bilbao Fax: +(34) 944 21 62 23
Esparia www.deloitte.com

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Koipe, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A., que comprenden los balances de situacién al 31
de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Tal y como se menciona en Ja nota 2.2. de la memoria adjunta, las Juntas Generales de Accionistas de
Koipe, S.A. y Aceites Carbonell, S.A. aprobaron durante 1999 Ia fusion por absorcion de Aceites
Carbonell, S.A. (absorbida) por parte de Koipe, S.A. (absorbente), sociedad propietaria del 99,975%
del capital de Aceites Carbonell, S.A. Dicha fusién ha tenido efectos contables a partir del ! de enero
de 1999,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Koipe, S.A., al 31 de diciembre de 1999 y
1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que Tos Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores selimita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Gabriel Lopez
Socio
22 de marzo de 2000
H Deloitte & Touche, S.A. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 4619, libro D,
DEIBMBTU“C“E folio 46, seccidn B, hoja M-75974, inscripcion 41 y en el Registro Qficial de Auditores de
Tohmatsu Cuentas (ROAC) con el nimero SOB65. N.LF.: A-78/478.492 - Domigilio Social: Plaza

Pabio Ruiz Picassoc s/n. Torre Picasso 28020 Madrid
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INFORME DE GESTION

DE KOIPE, S.A.

Pese a que gran parte del contenido del presente informe ha sido va recogido al
comentar los datos del Grupo KOIPE, se incluye el mismo por ser preceptivo, lo que
originard una cierta repeticién de la informacion facilitada.

Evolucion de los Negocios de KOIPE, S.A. en 1999

y su situaciéon a Fin de dicho Ejercicio

La campana 98/99 de aceite de oliva se situd en 789.000 Tm., que unido al rema-
nente de 300.000 Tm., de la campafia anterior, supuso unas disponibilidades totales
superiores al millon de toneladas.

Sin embargo, pese a ser un volumen mais que suficiente para atender tanto al mercado
nacional como a las exportaciones y garantizar un enlace sin tensiones para la campafia
sigulente, los precios del mercado de origen han mantenido un comportamiento alcista y
erratico,

En lo que respecta a la campana de girasol, la cosecha no ha superado las 550.000 Tm.,
Ia mas baja de la 0ltima década, frente al 1.100.000 Tm. del afio anterior. Por el contra-
rio, las producciones de oleaginosas a nivel mundial superaron la demanda global, lo que
provocd el descenso de las cotizaciones internacionales de aceiles y harinas durante todo
el periodo.

Por otra parte, en 1999 finalizé la reestructuracion societaria del Grupo mediante la
fusion de KOIPE, 5.A. (Sociedad absorbente) v ACEITES CARBONELL, S.A.
{Sociedad absorbida).

Inversiones, Investigacion y Desarrollo

Un ano mas KOIPE ha continuade su politica tradicional de innovacion y mejora
en los procesos de produccion y control de calidad.

Asi, en nuestra planta industrial de Andfjar se ha procedido a la instalacién de una
planta de aprovechamiento y revalorizacién de subproductos procedentes del aceite de
oliva, y a la implantacién de otra sopladora de envases de P.E.T.

En la planta de Alcolea se ha instalado igualmente otra sopladora de envases de P.E.T.,
realizindose asimismo un conjunto de mejoras en la fabricacion-fermentacién de vina-
gres.

Asimismo, v dentro de la politica medicambiental de la Sociedad, se ha procedido a la

v

instalacidon de una nueva planta de depuracién de aguas residuales.




En el area de investigacién y desarrollo contintian desarrollandose las investigaciones
conjuntas con el Instituto de la Grasa de Sevilla en torno al aceite de oliva, estudidndose
su clasificacion mediante el uso de la espectroscopia de resonancia magnética nuclear.

Asimismo, se ha puesto en marcha el proyecto de higiene de los alimentos SCIENCE
FOR FOOD, dentro del Programa “Leonardo da Vinci” de la UE, en el que participa
KOIPE junto con diversos organismos v entidades internacionales,

Finalmente v en el capitulo de desarrollo v lanzamiento de nuevos productos, cabe resal-
tar el de un nuevo aceite de oliva para el mercado exterior: CARBONELL “1866”
VIRGEN EXTRA BIOLOGICO.

Ultimos Acontecimientos y Evolucién Previsible

En aceite de oliva, con unas disponibilidades en origen cercanas al 1,000,000 de
Tm. y teniendo en cuenta la mejora habida en las cosechas de otros paises productores,
es previsible un comportamiento estable de los precios que deberian situarse por debajo
de los alcanzados durante 1999.

En cuanto a aceite de semillas se refiere, la situacién internacional de grandes disponibi-
lidades de semillas oleaginosas y la sobrecapacidad industrial de trituracién son hechos
que seguirdn condicionando los margenes de la actividad.

Por otra parte la actividad en el mercado exterior centrara buena parte de los esfuerzos
de la Sociedad, tanto en el sentido de consolidar y mejorar la presencia de nuestras mar-
cas en los pafses en los que va estdn presentes como en el de la basqueda de nuevos
mercados y oportunidades de negocio, va sea a través de la introduccion de las marcas
de la Sociedad vjo de adquisiciones,
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BOLSA

El aiio 99 se puede calificar como un periodo marcado por la incertidumbre v la
indefinicion en la evolucion del mercado, sujeto, un afio més, a una alta volatilidad.

Muestra de ello es el inicio del afio con alzas generalizadas, las cuales fueron completa-
mente contrarrestadas dentro del propio mes de enero.

De esta manera, el primer trimestre finalizaba con pérdidas globales, mis acentuadas en
el mercado espaiiol que en el resto de los mercados europeos,

En el segundo trimestre, la indeterminaciéon dominaba la Bolsa espafiola, mientras que
contrariamente el mercado americano continuaba alcanzando nuevos maximos.

La segunda mitad del afio tuvo un comienzo mdis halagiiefio, aunque el verano estuvo
dominado por la indecisién provocada por las expectativas de posibles variaciones al alza
de los tipos de interés.

En el tramo final del afio, se materializa el alza anual del Indice General de la Bolsa de
Madrid, cifrado en un 16,2%. Este incremente estuvo realmente guiado por un escaso
niimero de valores, del sector bancario, y fundamentalmente los valores denominados
tecnolagicos. La realidad es que tres de cada cuatro valores de la Bolsa de Madrid finali-
zaron el afio 99 con pérdidas.

Nuestras Acciones

El Sector de Alimentacién ha experimentado un recorte del 26,2% en este afio

1699

Los descensos han sido pricticamente generales, y nuestra accidn, en linea con el sector,
ha visto minorada su cotizacién en un 27,5%.

El precio medio ponderado durante el afio ha sido de 26,74 Euros (4.449 pesetas),
habiéndose cotizado 250 dias. El volumen contratado ha sido de 1.174.686 acciones, por
un valor de 188.802 miles de Euros (31.414 millones de pesetas).

A 31 de diciembre, la cotizacién se sitiia netamente por debajo de su valor teérico conso-
lidado, cotizacién desde todo punto de vista ilégica para una empresa sélida y con pers-
pectivas de futuro.

La tiltima cotizacion del valor KOIPE en 1999 se realizé a 20,90 Euros (3.477 pesetas).
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Los datos bursatiles més significativos de nuestro valor en 1999 han sido los siguientes:

Datos Burssitiles 1999 1998 1997

Euros Pesetas Euros Pesetas Euros  Pesetas

32,68 5437 .
2000 3.328°
2090 3477
20,19 3.360 -
24,29 4.042
10,5 .

(1) Después de impuestos y antes de la Distribucion de Resultados.
Segiin agrupacién de cuentas de la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

(2) Sobre beneficios consolidados del Grupo.




Informe de gestion

de Koipe, S.A.

Autocartera

Al 31.12.99. KOIPE, S.A. a través de su filial 100% KOPINVER, S.A. detentaba
una aulocartera de 53.936 acciones KOIPE.

Las compras del ejercicio han sido 8.768 acciones a un precio medio de 22,49 Euros, es
decir, 3.743 pesetas vy las ventas 600 acciones a un precio medio de 20,60 Euros equiva-
lente a 3.428 pesetas.

Nuestros Accionistas

En el transcurso de 1999 el accionista MEDEOL, S.A. ha modificado su denomina-
cidn social por la de CEREOL, 5.A.

Conforme a los datos obrantes en la Sociedad al 31.12.99, la composicién del acciona-
riado de KOIPE es la siguiente:

Participacién

Accionista 1999 1993

51,14%
0,10%
10.00%
. 5.00%
. 5,00%

.- 5.00%
1,93%
S 1,00%
0,00% .
- 0,15%
0.42%
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Balance de Situacién de KOIPE, S.A.
{Al 31 de Diciembre de 1999 y 1998) (Cilras en pescias)

..................................................

-27.859.456.830

' 26.656.290

10.897.331.338
23.662.776.427
O 200.165.720
381.607.379
(13.347.218.188)

6.612.355.071
4.665,114,239
112.394.167.862
917.424.287
-408.777.254
310.720.137
(182.629.369)
{11.901.019.339)

10.322.914.131
- 7.225.651.470
204.715.930
151.216.542
11.481.256
11.527.436
3.393.316.109
(674.994.612)

25.986.080.402

. 320.602.066
© 820.602.066

113.840.092.578
o 67.419.614
12.577.265.652
10455971
| 5.377.046
1.197.337.517
(17,763.222)

11:302.407.378
2.512.868.087
' 8.789.530.291

3.252.706 .
19.725.674

-— TOTAL GENERAL 53.845.537.232




Cuentas anuales y
documentacion financiera
de Koipe, S.A.

Antes de la Distribucién
de Resultados

.-.--.n..-..-..o.-..-..o.--.....o---.-..o.-.-..-..-..-.-.----.-.

PASIVO 1999 1993

43.551.060.726

6.479.911,000
22.166.692.865
746.270.462

*1.295.982,200
8.049:371.815
" 12.694.970
| 12.604.970
4.800.137.914 .

131.192.976
131.192.976

- 1.313.015.939

. 113.748.709°
1.197.267.230

272017646

- 41.240.000
. 227.027.646

5408833
221618813
3.750.000
°8.750.000

8.578.249.945.

1.162.403.310
1154177348
T 8225962
3.377.903.959
3.377.03.959

. 2,134.187.245
1.740.385.230"
| 393.802.015
1.878.020.277 -
704.799,063
© .. 1.046.103.314 -
127.117.900 -
25,735,154 .

TOTAL GENERAL 53.845.537.232 56.541.505.174

57




Cuentas anuales y
documentacién financiera

de Koipe, S.A.

Después de la Distribucion
de Resultados

42.514.274.966

6.479.911.000

S 22.166.692.865

- _ _ _ | 746.270.462
: ' '13.110.353.515

1.295.982.200

11.814.371.315

11.047,124
11.047.124

0
0

- : 131192976
T 181.192.976

1.313.015,939

- 115.748.709
1.197.267.230

— 272.017.646

| 41.240.000

_ _ " 227,027,646

- o _ _ - 5.408.833
_ 221.618.813

_ " 3.750.000

— 3.750.000

9.615.035.705

- ' ' - 0 1.162.403.310°
1.154.177.348

. 8.225.962

S T 3.377.903.959

- : | © 3.377.903.959
2.134.187.245

1.740.385.,230

- ' ' : 393.802.015"

2.914.806.037
| 704.799.063
'2.082.889.074
- _ O 127.117.900

... 25735154
53.845.537.232 56.541.505.174
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Cuentas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, S.A.
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1999

' 14.011.857.726
- 1.555.061.753
12.456.795.973.
o 4214162

119.330.559. -

1998

a9




Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias Analitica de KOIPE, S.A.
(De los Fjercicios cecrados al 31 de Diciembre de 1990 ¥ 1998) (Cifras en pesclas)

1999 1998

CONCEPTOS Importe Porcentaje Irmporte Porcentaje

14127800181 - 99,05%

- 4214762 . 0,03% g : ’ d
3.388.104 - 0,02%

(2.704.309.124) (19,13%)
| GK0MASL  464%
(5.099.817.205) * (36,07%)

6.987.330.599 . 49,449,

'. (103.73(}_.334)"}: '.:(_0;:}'_4%') _
: (3._4’33.-01_9.597)_ (24,29%)

3.450.480.668 " 24,41%

(2428.586.694)(17,18%)

-(_195.757.051-_)_' 10.75%)

916126883 648% |

3.005.955.082. " 21,27%
- {272.661:156)  (1,93%)

3.649.420.759

- 460.589.087
2247302984 (1590%)

(513.395.728) - (3,63%)

9.55%

1349311134

© 3.450.826.780 - 24,41%

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 4.800.137.914  33,96% 3.280.925.709  50,55%




documentacién financiera

Cuentas anuales y
de Koipe, S.A.

Propuesta de Distribucién de Beneficios del Ejercicio 1999 (Cifras en pescias)
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Cuentas anuales y

documentacién financiera

de Koipe, S.A.

o

1998

PASIVO

061

551

43

1.

56.541.505

53.845.537

TOTAL PASIVO
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Koipe, S.A.
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Cilras expresadas en miles de euros a titulo meramente informativo
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KOIPLE, S.A.

MEMORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES
AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1999 Y 1998

1. Constitucién y actividades

1.1. Constitucién - Koipe, S.A. se constituyé el 26 de julio de 1954. Figura inscri-
ta en el Registro Mercantil de Guiptzcoa, en el Tomo 1.205 del libro de sociedades,

Folio 14, Hoja S5 - 4.118.

1.2. Actividades - El objeto social consiste en la fabricacién y comercializacion de
aceites vegetales comestibles y otros productos de alimentacion en general y en la presta-
ci6én de servicios diversos a companias del Grupo.

2. Bases de presentacién
de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales individuales de Koipe, 5.A. se han prepara-
do a partir de los registros contables v se presentan, en términos generales, siguiendo las
normas del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, R.D.L. 1564/1989, de
22 de diciembre, capitulo VIL

La Sociedad presenta cuentas anuales individuales y consolidadas junto con sus socieda-
des filiales. Estas se presentan en informe aparte y muestran los fondos propios incre-
mentados en 8.833.234 y el resultado disminuido en 491.880 miles de pesetas, al 31 de
diciembre de 1999 {en 1998 los fondos propios vy el resultado eran superiores en
9.349.940 y 2.240.498 miles de pesetas, respectivamente}.

A titulo meramente informativo el Balance y la Cuenta de Resultados, ademis de en
miles de pesetas, se muestran en miles de euros.

2.2. Fusién - Con fecha 21 y 22 de mayo de 1999 las Juntas Generales de
Accionistas de Koipe, S.A. y Aceites Carbonell, S.A. aprobaron la fusién por ahsorcién
de Aceites Carbonell, S.A. por parte de Koipe, S.A. La fusién por absorcién se ha efec-
tuado mediante el canje de dos acciones de Koipe, S.A. de 500 pesetas de valor nominal
cada una, por cada accién de Aceites Carbonell, S.A. de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una,

Las operaciones de Aceites Carbonell, S.A. se han considerado realizadas a efectos conta-
bles por cuenta de Koipe, S.A., desde el 1 de enero de 1999.

La fusién por absorcién se ha contabilizado por la sociedad absorbente de acuerdo con lo
establecido en el articulo 21 del borrador de normas de contabilidad aplicables a las
fusiones y escisiones de sociedades, lo cual estd en conformidad con el articulo 18 del
R.D. 1.815/91 sobre formulacién de cuentas anuales consolidadas y en consecuencia, se
han seguido los mismos criterios utilizados en la preparacién de las cuentas anuales con-
solidadas. Como resultado, la Sociedad ha contabilizado un valor de Marcas por importe
de 23.109.787 miles de pesetas, asi como un gasto de amortizacion durante el Ejercicio y
una amortizacion acumulada de las mismas por un importe total de 11.529.973 miles de
pesetas, tal v como ha venido registrindose en cuentas consolidadas.
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Asimismo, las Juntas Generales de Accionistas de Aceites Carbonell, S.A. celebradas el 4
de enero v 21 de mayo de 1999, respectivamente, aprobaron la distribucién de dividen-
dos con cargo a reservas de libre disposicién v al beneficio del ejercicio 1998, respectiva-
mente. Como consecuencia, Koipe, S.A. ha recibido 7.430.417 miles de pesetas en con-
cepto de dividendos.

Por otra parte y de acuerde con la normativa fiscal actual, el gasto de amortizacién de
las Marcas sera deducible fiscalmente en un plazo de 10 afios a partir del ejercicio 1999,
Consecuentemente se ha registrado un impuesto diferido active por importe de
3.747.241 miles de pesetas, correspondiente a la amortizacién de las Marcas practicada
en ejercicios anteriores en cuentas consolidadas.

Fl Balance de Situacién de Aceites Carbonell, S.A. utilizado para su integracidon en
Koipe, S.A. vy la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicha sociedad al 31 de diciembre
de 1998, son los que a continuacién se detallan:

7
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3. Distribuciéon de resultados

fen miles de peseras)

3.1. La propuesta de distribucion de beneficios del Ejercicio 1999, que el Consejo
de Administracién elevara a la Junta General de Accionistas, y la distribucién de benefi-
cios del ejercicio 1998, aprobada por la Junta General de Accionistas, son las siguientes:

Base de reparto 1999

4.800.138
12.695

Total 4.812.833

1998

3.291.668

Distribucién a:

- 1.036.786
1.036.786
- 3.765.000
13047

4.812.833

3.291.668

3.2. El 10 de noviembre de 1998, el Consejo de Administracién acords la distribu-
cion de 1.295.982 miles de pesetas en concepto de dividendo a cuenta del ejercicio 1998.
El estado previsional formulado preceptivamente para poner de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente durante el periodo de un afio desde la fecha del acuerdo de distri-

bucién, en millones de pesetas, fue el siguiente:
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Asimismo, a continuacién se ponia de manifiesto, en millones de pesetas, la existencia
de resultados que permitian, de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas, la
distribucién de dividendos a cuenta por el importe acordado:

1998

4. Normas de valoracion

4.1. Gastos de establecimiento - Corresponden principalmente al importe desem-
bolsado por gastos de ampliacion de capital y se amortizan linealmente en un plazo de
cinco afios. Se muestran por su valor neto, esto es, deducida la amortizacién acumulada.
En 1999 se produce un aumento por la incorporacion de Aceites Carbonell, S.A. por un
importe de 6.991 miles de pesetas y un desembolso de 3.184 miles de pesetas (en 1998
se realizaron desembolsos por importe de 35.289 miles de pesetas). La dotacién anual
para amortizacion ascendié a 68.156 miles de pesetas (58.758 miles de pesetas en 1998).

4.2. Inmovilizaciones inmateriales - Se valoran al coste de adquisicion, neto de su
amortizacion acumulada.

Se amortizan linealmente de la siguiente forma:

Descripeion Coeficiente (%)
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4.3. Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicion,
que fue actualizado de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983, y al
amparo del R.D.L. 7/1996. Se presenta deducida de la amortizacién acumulada.

La amortizacion se calcula linealmente en funcién de los siguientes porcentajes:

Activos comprados nuevos Activos comprados usados
Descripeion Coeficiente (%) Coeficiente (%)

Los gastos incurrides por reparacién ¥ mantenimiento, que no suponen un incremento
de la vida atil, se registran como gastos del Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacién del inmovilizado cuando se estima que su valor no sera
enteramente recuperable.

4.4. Inmovilizaciones financieras - Los valores negociables, tanto de caricter per-
manente como temporal, se valoran por el precio de adquisicién, que incluve los gastos
inherentes a la operacién.

Para las participaciones en capital derivadas de aportaciones no dinerarias, dicha partici-
pacién en capital recibida se valora de acuerdo con el valor contable de los elementos
patrimoniales aportados, minorado en su caso, Ginicamente por la amortizacién acumula-
da de los mismos, con el limite méaximo del valor atribuido por la sociedad receptora a
dichos elementos.

Cuando el precio de mercado es inferior al de coste, o medien circunstancias de suficien-
te entidad v clara constancia que determinen un valor inferior al precio de mercado, se
dotan las provisiones necesarias para que prevalezca el menor de dichos valores. Para las
participaciones en el capital de empresas no admitidas a cotizacién v de empresas del
grupo y asociadas, se considera como precio de mercado el valor tedrico contable que les
corresponda, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicién y que subsistan.

También recoge la parte de los impuestos anticipados y de las bases imponibles negati-
vas pendientes de compensar cuyo vencimiento, a la fecha del cierre, sea superior a un
ano.
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4.5. Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el
valor de coste v el de mercado.

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién, de acuerdo con el método de pri-
mera entrada - primera salida.

Los productos terminados y semiterminados se valoran al precio de coste, que incluye
materias primas, mano de obra ¥ gastos directos e indirectos imputables a la fabricacion.

4.6. Deudores - Los saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en
su caso, de dudoso cobro, cuando se considera la recuperacion problematica o se aprecia
una reducida probabilidad de cobro en funcion de la solvencia del deudor.

Las provisiones anuales y acumuladas se constituyen en base a las circunstanecias anterio-
Ies, aunque puedan recuperarse en caso de cobro, EJ ingreso neto a resultados del
Ejercicio para clientes por ventas y prestacion de servicios ha ascendido a 2.233 miles de
pesetas (ingreso neto de 28.470 miles de pesetas en 1998),

4.7. Subvenciones - Las subvenciones de capital recibidas se registran en la cuenta
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, reconaciéndose anvalmente la parte propor-
cional del ingreso en funcién de la amortizacién del bien financiado. En 1999 se ha reci.
bido una subvencién por un importe de 7.700 miles de pesetas del Ministerio de
Industria y Energia ¥ se han incorporado 110.672 miles de pesetas provenientes de
Aceites Carbonell, S.A. (en 1998 no se recibié ninguna subvencién). El ingreso contabili-
zado en la cuenta de resultados por este concepto asciende a 24.975 miles de pesetas
(5.952 miles de pesetas en 1998).

Las ayudas compensatorias de la Unién Europea y otras subvenciones a la exportacién se
registran, como ingreso, en funcién de su devengo, en la ribrica “Otros ingresos de
explotacién™,

4.8. Provisiones para riesgos Y gastos - Las responsabilidades probables o ciertas
de cualquier clase o naturaleza, originadas por reclamaciones, litigios en curso, garantfas,
indemnizaciones, reparaciones extraordinarias y contingencias probables se provisionan
de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuanlias,

4.9. Impuesto sobre beneficios - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se cal-
cula sobre el resultado econdmico, modificado, en su caso, por las diferencias permanen-
tes y por las deducciones fiscales existentes. En este contexto, tanto los impuestos diferi-
dos actives como los créditos derivados de bases imponibles negativas pendientes de
compensar, se reconocen solamente cuando se considera que su recuperacion futura esta
razonablemente asegurada.
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Aunque en 1999 la Sociedad tributa individualmente, en 1998 estaba acogida al régimen
de Consolidacién Fiscal. En la determinacién de la base imponible consolidada, las dife-
rencias no reversibles, consecuencia de la eliminacién de resultados por operaciones rea-
lizadas entre sociedades que formaban el Grupo a efectos fiscales, se consideraban dife-
rencias permanentes en la sociedad que tenia contabilizado dichos resultades. Si para
alguna sociedad del Grupo fiscal resultaba una base imponible negativa, que se compen-
sara lotal o parcialmente con bases positivas del resto de sociedades, por la parte del
resultado fiscal negativo compensado se contabilizaba un crédito v un débito reciproco
entre la sociedad a la que correspondia y las sociedades gue lo compensaban.

4.10, Diferencias de cambio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar y pagar
en moneda extranjera se convierten a pesetas, aplicando el tipo de cambio vigente en la
fecha de la transaccion.

A] 31 de diciembre, todas las cuentas a cobrar en moneda extranjera sin seguro de cam-
bio se valoran al tipo de cambio vigente ese dia o al de la fecha de la transaccidn, si éste
fuese inferior.

Como regla general, las diferencias positivas de cambio no realizadas al cierre del ejerci-
cio no se reconocen como resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de cam-
bio no realizadas al cierre del ejercicio se contabilizan como gastos del ejercicio,

5. Inmovilizaciones inmateriales

fen miles de pesetas)

5.1, El movimiento en 1999 v 1998 del coste del inmovilizado inmaterial es el

sigulente:

31/12/97 Adiclones Retiros Traspasos 31/12/98

Total 443.901 162.666 (3.144) 0 603.423
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31/12/98 Adiciones Retiros  Incorporacion  31/12/99
A. Carbornell

Total 603.423 80.507 (13.559) 23.574.178 24.244.549

El movimiento en 1999 y 1998 de sus respectivas amortizaciones acumuladas es el
siguiente:

31/12/97 Adiciones Retiros 31/12/98

Total 78.288 48,721 (3.144) 123.865

31/12/98 Adiciones Retiros  Incorporacion  31/12/99
A. Carbonell

Total 123.865 1.261.643 (13.559) 11.975.268 13.347.217

En la columna “Incorporacion A. Carbonell” tanto del coste de adquisicién como de la
amortizacion acumulada, se recogen 23.109.787 v 11.529.973 miles de pesetas, respectiva-
mente, procedentes de la fusion entre Koipe, S.A. y Aceites Carbonell, S.A., en virtud
de la aplicacion de las reglas de la homogeneizacién valorativa con la formulacion de las
cuentas consolidadas (vease nota 2.2).
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6. Inmovilizaciones materiales

{ern miles de pesetas)

6.1. El movimiento en 1999 y 1998 del coste del inmovilizado material es el

siguiente:

31/12/97  Adiciones Retiros Traspasos 31/12/98

Total 9.034.174 356.048 (802.393) 0 8.587.829

31/12/98  Adiciones Retiros Traspasos Incorporacién  31/12/99
A. Carbonell

Total 8.587.829  1.283.552 (822.757) 0 9.647.579  18.696.203
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6.2, El valor de adquisicion del inmovilizado totalmente amortizado en 1999 y
1998 es el siguiente:

1999 1998

o 90.425
5972418
439208
128519

Total 6.630.590 2.755.105

En 1996, se incorpord a las cuentas anuales la actualizacion calculada al amparo del
R.D.L. 7/1996, por un importe neto de 769.352 miles de pesetas, 355.931 miles de pese-
tas por el mismo concepto en Aceites Carbonell, S.A.

El efecto de la actualizacién sobre el resultado del Ejercicio 1999 ha sido el aumento de
la dotacion de la amortizacion en 111.711 miles de pesetas (92.085 miles de pesetas en
1998) v una disminucién del 35% sobre dicho importe en el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades. Dicho aumento en la dotacién de los ejercicios 1999 y 1998, asi como
de los ejercicios siguientes, es gasto fiscalmente deducible.

Al 31 de diciembre de 1999, el valor neto de la parte actualizada del inmovilizado
asciende a 557.120 miles de pesetas (418.952 miles de pesetas en 1998).

6.3. Los retiros mas significativos ocurridos durante 1999 han sido las ventas de
los activos de Oviedo y Las Rozas, obteniéndose unos resultados positivos de 152.859
miles de pesetas (el conjunto de bajas en 1998 supuso un resultado neto posilivo de
73.142 miles de pesetas). Dichos resultados estin recogidos bajo la ribrica “Beneficio en
enajenacion de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6.4. Existen compromisos contraidos en firme para la compra de inmovilizado al
31 de diciembre de 1999, por un importe de 244.669 miles de pesetas (en 1998 existian
compromisos por 74.000 miles de pesetas).
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6.5. Dentro de las adiciones y retiros en 1999 y 1998, estan incluidas diversas
adquisiciones y ventas a compaififas del Grupo v a otras vinculadas pertenecientes al
Grupo Eridania Béghin-Say, con los siguientes desgloses:

Adiciones 99 Vinagres v Salsas, S.A..
Coste Amort. Acum.

Retiros 99 Vinagres v Salsas, 5.A.
Coste Amort. Acum.

Retiros 98 Aceites Carbonell, 5.A.
Coste Amort. Acum.
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7.2, Las adiciones y retiros mas significativos producidos en 1999 v 1998 han sido:

1999 1998

Adicienes Retiros Adiciones Retiros

16.115 -
L (966572) B
- 1.088.897° .
. (2.545)
(66.914) - e
L - 2147168
(150.000) . - T
. (238.806) .
' - 2Lels.
(68.308) - .
- (5.668). S
(2.799) -

7.3. Las adquisiciones de acciones de Aceites Carbonell, S.A. por 16.115 miles de
pesetas, se producen con anterioridad al proceso de fusién. Posteriormente se eliminan
con molivo de la absorcion de dicha sociedad por Koipe, S.A.

7.4. En diciembre de 1999, se adquiere por 1.088.897 miles de pesetas la partici-
pacion que tenia Carbonell Nederland, B.V. en Medeol Services, S.L. vy se recibe de la
primera 966.572 miles de pesetas en conceplo de devolucion de Prima de Emisién de la
adquisicion anterior.

7.5. En 1999, se ha vendido a Alimentos Naturales, S.A.. empresa asociada, nues-
tra participacién en Bisley, 8.A., por un importe de 2.545 miles de pesetas, no obtenién-
dose ningin resultado por dicha operacidn,
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7.6, Se realizan provisiones por los resultados negativos obtenidos por las socieda-
des del Grupo por 572.495 miles de peselas y se desdotan 21.618 miles de pesetas provi-
sionadas anteriormente en Sara, Restauracién vy Alimentacién, S.A. Asimismo re recupe-
ran provisiones por 2.147.168 miles de pesetas de Acciles Carbonell, S.A. (ver nota
16.5).

7.7. En julio de 1998, se realizé una inversién de 45.000 miles de pesetas en
Cogeneracion de Andijar, S.A., lo que supone una participacion del 15% en el capital
soctal de la sociedad.

7.8. En junio de 1998, la Sociedad vendié su participacién en Daganzo, S.A., por
un importe de 64.079 miles de pesetas, obteniéndose un heneficio de 40.148 miles de
pesetas, (ue se registran en el apartado “Beneficio en enajenacién de inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas v ganancias.

Igualmente, en diciembre de 1998 se vendit la participacién en Promociones Guima,
S.A., por un importe de 42.181 miles de pesetas, origindndose una pérdida de 77.755
miles de pesetas, que se registra en el apartado “Pérdidas procedentes del inmorvilizado”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, en junio de 1998 se vendié la participacién en Torre Nieve, S.A., por un
importe de 9.922 miles de pesetas, obteniéndose un beneficio de 442 miles de pesetas.

7.9. Los dividendos percibides durante los ejercicios 1999 v 1998 han sido (en
millones de pesetas):

1999 1998

s
450 7
45

1575

. 100

Total 2.410 3.105

7.10. Los datos mas relevantes de las empresas participadas se ofrecen en el Anexo
a la Memoria.
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8. Existencias
{ern miles de pesetas}

1999 1998

820.602

9. Deudores

{en miles de pesetas)

9.1. El detalle de “Deudores” es como sigue:

1999

C 67419
L 12:577.266.
S 0456
5377
1:197.337.
(17.763) -
Total 13.840.092 10.704.717

9.2. Las Empresas del Grupo, deudoras, corresponden al saldo en cuentas corrien-
tes (excepto el saldo con sociedades extranjeras, que lo son como clientes por ventas o
prestaciones de servicios) y devengan un interés entre el 3,50% y el 2,56% anual (entre
4,80% vy el 3,65% en 1998). Su detalle es el siguiente :

1999 1998

20.952

. 943.606.

793210
1:719.907
92252
©8.938.105
3.075.
4.465.
81.694

Total 12.577.266 10.456.008




10. Inversiones financieras temporales

fen miles de pesetas)

% medio
interés anual
1999 1998 1999 1998
740,857 0:09.
8.:563‘38_5‘ 2,95
g 2196295 _ 2.84
- 1.870
Total 11.302.407 6.690.612

11. Fondos propios

fen miles de pesetas)

11.1. E! capital social esti representado por 12.959.822 acciones ordinarias al por-
tador, de quinientas pesetas de valor nominal cada una, de serie Ginica, totalmente sus-
critas v desembolsadas. En el mes de abril de 1998, la Sociedad procedio al desdobla-
miento del valor de sus acciones, de las mil pesetas de su anterior valor nominal, al
actual de quinientas pesetas, duplicando, en consecuencia, el niimero total de acciones
que integran el capital social. Dicha operacién supuso un gasto de 35.289 miles de pese-
tas, importe inmovilizado y que se amortizard en un periodo de cinco afios.
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El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,04% del capital de la Sociedad
(el mismo porcentaje que en 1998). El resto de Consejeros no poseen individualmente
participaciones superiores al 0,01%, al igual que en el ejercicio precedente (salvo los
Consejeros Eridania Béghin-Say, S.A., Sociedad Cooperativa General Agropecuaria
—Acor— y Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Cérdoba —Cajasur-, cuyos porcentajes
se muestran en el cuadro anterior). En 1998, Caja General de Granada posefa el 5% del
capital soctal.

Al 31 de diciembre de 1999, la filial Kopinver, S.A. posee 53.936 acciones de Koipe,
S.A. (al 31 de diciembre de 1998, la filial Kopinver, S.A. poseia 47.568 acciones de
Koipe, 5.A.), habiéndose constituido por este motivo en dicha filial una reserva indispo-
nible para acciones de la sociedad dominante de 187.561 miles de pesetas (228.089 miles
de pesetas en 1998). Las compras y ventas durante el Ejercicio han ascendido a 8.768 v
2.400 titulos, respectivamente (en 1998, como consecuencia del desdoblamiento del valor
de las acciones —dos nuevas por una antigua—, 47.568 y 390.272 titulos, respectivamen-
te). El precio medio de adquisicién de las acciones al 31 de diciembre de 1999 es de
4.725 pesetas por accidn, habiéndose constituido una provisién por valor de 61.663 miles
de pesetas para ajustar el valor de la Autocartera al de cotizacién (en 1998 el precio
medio de adquisicidn era de 4.913 pesetas por accién, constituyéndose una provisién por
valor de 5.637 miles de pesetas para ajustar el valor de la Autocartera al de cotizacidn).
Como es habitual, la acruacién de Kopinver, S.A. ha consistido en favorecer la liquidez
del valor en Bolsa.

Durante el primer trimestre de 1998, el accionista Eridania Béghin-Say, S.A. vendié el
25% de las acciones de la Sociedad, por lo que su participacion quedd establecida en el
7,10 %. Asimismo, a dicha fecha la Corporacién de Alimentacién y Bebidas del grupo
BBV pasé de tener el 8,03% a poseer el 6,03% del capital de la Sociedad. Dichas accio-
nes fueron adquiridas por Acor (10%), Cajasur (3%), Caja General de Granada (5%),
Unicaja (5%), Caja de Ahorros el Monte (1%%) y Caja San Fernando (1%).

Posteriormente, en la primera quincena de mayo de 1998 se llevé a cabo una Oferta

Publica de Venta del 13,96% de acciones de la Sociedad, siendo los oferentes Eridania
—_ Béghin-Say, S.A. con el 7%, la Corporacién de Alimentacion y Bebidas del grupo BBV
con el 3,95% y Kopinver, S.A. (autocartera) con el 3,01%. La venta de la autocartera
supuso para el Grupo un resultado antes de impuestos de 1.393.983 miles de pesetas,
importe contabilizado en el Grupo Consolidade como “Beneficio por operaciones con
acciones de la sociedad dominante” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

11.5. La reserva de revalorizacién se origina como consecuencia de las revaloriza-
- ciones del inmovilizado material caleuladas de conformidad con el R.D.L. 7/1996, v se
muestra neta del gravamen fnico del 3%,

A partir del 1° de enero del afio 2000, el saldo de la cuenta podra aplicarse a:
a) Eliminar los resultados contables negativos.
b) Ampliacién de capital social.

c¢) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos siete afios a partir de la fecha de
cierre del presente ejercicio.
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En todo caso, el saldo de la cuenta reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996 no podra ser
distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada.

El' importe de la reserva de revalerizacion R.D.L. 7/1996 de Aceites Carbonell, S.A. a la
fecha de su fusién con Koipe, S.A. ascendia a 355.931 miles de pesetas,

11.6. De acuerdo con el régimen juridico de las Sociedades Anénimas, un 10% de
los beneficios debe destinarse a la constitucién de la reserva legal hasta que dicha reserva
alcance el 20% del capital social. El @nico destino posible de la reserva legal es la com-

pensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

12. Provisiones para riesgos y gastos
fen miles de pesetas)

12.1. El movimiento de las provisiones es como sigue:

En 1999, se recuperaron provisiones para riesgos y gastos por importe de 157.410 miles
de pesetas, por estimarse que habia desaparecido el riesgo por el que se crearon. Dicho
Importe estd recogido dentro del epigrafe “Ingresos o beneficios extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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13.4. Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los

siguientes

1998

1999

680

34

240

41.

Total




-
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13.5. Gestion de tipos de interés. Al 31/12/98, las operaciones convenidas por la
Sociedad eran las siguientes (en millones de pesetas):

1998

Estas transacciones cubrian eventuales situaciones de endeudamiento para el periodo

1997 - 1999.
E1 100% del endeudamiento es de tipe variable.

Para cubrir el riesgo de tipo de interés, la Sociedad utiliza instrumentos financieros
cerrados (FRA) u opcionales (Caps, Floors).

Los resultados que se desprenden de estos mstrumentos de cobertura se contabilizan
junto con los resultados de los elementos cubiertos,

En 1999 y 1998, no se han realizado operaciones de cobertura de tipo de interés, no que-
dando tampoco ninguna posicién abierta al 31 de diciembre de 1999,
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14. Situacioéon fiscal

{en miles de pesetas)

14.1. La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1999 y 1998 v la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Ejercicio 1998 Aumentos Disminuciones Total

Resultado fiscal (207.874)

Ejercicio 1999 Aumentos Disminuciones Total

Resultado fiscal 844.814

14.2. Los dividendos recibidos de empresas que dan derecho a la deduccién por
doble imposicion, se han considerado diferencias permanentes en la columna de disminu-
clones. En 1999, por este concepto, se ha disminuido la base imponible en 9.840.414
miles de pesetas, 3.104.845 miles de pesetas en 1998 (véanse notas 7.9 v 16.5).

14.3. En 1999 Koipe, S.A. tributa individualmente (en 1998 tributaba en régimen
de consolidacion fiscal).
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14.4. El gasto por Impuesto sobre Sociedades en 1999 y 1998 se desglosa como
sigue;

31/12/99 31/12/98
123055
(3.272.‘7_:60)
- .(3'01:_122)
Total (3.450.827) (189.658)

En 1998, en el importe del impuesto anticipado y, en consecuencia, en el resultado fis-
cal, se inclufa una regularizacién de 199.478 miles de pesetas correspondientes a ejerci-
clos anteriores,

14.5. Las desgravaciones fiscales generadas y aplicadas en el Ejercicio 1999 ascien-
den a 151.510 miles de pesetas (708 miles de pesetas en 1998},

14.6. La parte a largo de los Impuestos anticipados y diferidos esta registrada en
la partida “Administraciones publicas a largo plazo” por 3.393.316 miles de pesetas
(387.619 miles de pesetas en 1998), del epigrafe “Inmovilizaciones financieras”, y en la
partida “Administraciones piiblicas a largo plazo” por 221.619 miles de pesetas (56.738
miles de pesetas en 1998), en el epigrafe “Otros acreedores” de los “Acreedores a largo
plazo”, respectivamente.

14.7. Estdn abiertas a verificacién las declaraciones de todos los impuestos impor-
tantes de los afios 1996, 1997, 1998 y 1999. Estas declaraciones no pueden considerarse
definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales, por lo que, habida cuenta de
las diferentes interpretaciones de la legislacion, podrian existir contingencias fiscales sus-
ceptibles de revertir en pasives. Se estima que tales pasivos no tendrfan un efecto stgni-
ficativo sobre las cuentas anuales.
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15. Garantias comprometidas con terceros
Yy otros pasivos contingentes

En 1999, hay avales otorgados a empresas relacionadas por importe de 1.775 millo-
nes de pesetas (1.275 millones de pesetas en 1998).

16. Ingresos y gastos

{en miles de pesetas)

Tal como indicamos en la nota 2.2. “Fusién”, se ha procedido a la fusién de
Koipe, S.A. con su filial Aceites Carbonell, S.A., de conformidad con los acuerdos adop-
tados en sus respectivas Juntas Generales de Accionistas, con efectos 01.01.99,
Consecuentemente, la cifra de negocios, los gastos y los resultados obtenidos por la
Sociedad matriz no son comparables con los obtenidos en el ejercicio precedente.

16.1. El desglose de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias es el siguiente:

1999

| 2.048.354
2.704.399
(656.045)

2.651.614

Total 4.699.968 1.793.556

16.2. El desglose de la partida “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v
ganancias es el siguiente:

1999 1998
2.614,290
818.729
Total 3.433.019 2.032.128
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16.3. El desglose de la partida “Variacién de las provisiones de trifico” de la
cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

1999 1998
(2:233)
108000 -
Total 105.767 75.530

16.4. El detalle de “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias es el siguiente:

1999 1998

103.730 -
489.952
29897
74087
. 5.269
- 20.032
455675
1,290,231
83061

Total 2.551.934 1.730.153

16.5. El detalle de “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
es el siguiente:

1999 1998

. (7.430417)
(2.147.168)
11529973
- 1.952.388
- 216,500
61.128

Total 2.230.016 162.346

La fusién por absorcién de Aceites Carbonell, S.A. por parte de la Sociedad, origina
diversos resultados atipicos que con carécter excepcional y de conformidad con el princi-
pio de imagen fiel, se presentan neteados, habida cuenta de que el hecho que los motiva,
ademas de extraordinario, es finico.
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16.6. Las transacciones efectuadas ton empresas del Grupo Y asociadas han sido
las siguientes;

Coripras Ventas Servicing Servicios Interese

s Intereses Dividendas Dividendos
Compaiifa netas netas recibidos prestados cargadas

abonadoes repartidos  recibidos

i
567
ieite

s

Total 1998 34,058 18,427 1.352.564 3.387.131 754279 494101 43.784 3,104,845

Veatas Servicios Servicios Intereses  Intepeses Dividendas Dividendos

Compuadifa Tctas recibidns prestados cargados  abanadas repartidos  reeibidos

Total 1999 1.540.347  2.639.802 12.453.449 113.578  378.044 2.288  2.410.000
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17. Otra informacion

17.1. Las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion en calidad de Consejeros ascienden a un total de 26.000 miles de pesetas
(misma cantidad en 1998), importe que es distribuido por el Consejo de Administracién
entre sus miembros, de conformidad con los estatutos de la Sociedad.

17.2. Los honorarios de la auditorfa practicada respecto a 1999 para las empresas
con obligacién de revisién consolidadas por el método de integracién global, v de otros
trabajos requeridos por el Grupo, han ascendido a 40.333 miles de pesetas (39.443 miles
de peselas en 1998).

17.3. Aspectos derivados del “efecto 20007,

La Sociedad inicié durante el ejercicio 1997 una completa renovacién, tanto de los equi-
pos informiticos como de las diferentes aplicaciones que afectaban al conjunto de los
ciclos de negocio, habiendo concluido en el ejercicio 1999 el proceso de cambio y la
puesta en marcha de cada una de las aplicaciones.

El importe total de las inversiones realizadas al 31/12/99 es de 320.040 miles de pesetas.




18. Cuadro de financiacién
fen miles de pesetas

Origenes

Total origenes

Exceso de aplicaciones sobre origenes
{disminuciéon del capital circulante)

1959

4.825.804

7.700

24160

276,682 .

978.435

12,700,119

18.812.900

1998

4.172.423

Aplicaciones

Total aplicaciones

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(aumento del capital circulante}

199G
3184

' 80.507
1.134.024
1.119:319

' 647.991.

17.600
348,151

3.350.776

15.462.124

1998

3.241.295

931.128
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Yariacion del 1999 1998

capital circulante Aumentos  Disminuciones  Aumentos Disminuciones

605.782 - s
2.475.011 o
(1.018.856) - L.
3386420 . .
- T84T
S e 34519
10751763 . .
Total 16.200.120 73799  1.030.430 99,302
Variacién del capital circulante 15.462,124 - 931.128 -

La conciliaciéon entre los resultados de los ejercicios y los recursos procedentes de las
operaciones es como sigue:

1999 1998

4.800.138

68156
1261643
1.098.788
- (37.482)

{24,975y
206.450
572495

(21.618)

(159.319)

" 15.534

L (850792)
L {2918.214) -

Recursos procedentes de las operaciones 4.825.804 3.898.515
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