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Atencién Sr.:
D. Rafael Sanchez de la Pefia
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Registre e Agddonas ]
:

Madrid, 28 de Marzo de 2000

Muy Sres. nuestros;

Les remitimos, acompafiando a la presente, copia del informe de auditoria, de las
cuentas anuales y del informe de gestion de esta Sociedad, correspondiente al ejercicic
1999,

Rogamos que como acuse de recibo nos sea devuelto sellado por ese Organismo,

el duplicado de esta carta.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para saludarles muy atentamente.

ACEITES Y PROTEINAS, S A.
-ACEPROSA-

P-p. \

inscrita en el Registro Mercantit de Vizeaya, en el Tomo 282, Libro 56 de la Seccién 3 de Sociedades, Folio 69, Hoja 842 C.I.F. A-48/034235
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400

Fax +34 913 083 566

A los Accionistas de Aceites v Proteinas, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceites y Proteinas, S.A. que comprenden 2!
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 24 de marzo de 1999 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Como se indica en la nota 4, la Sociedad comunicé el 30 de septiembre de 1999 su
intencion de ejercitar su opcién de venta de la participacion que posee en Mayresa,
Molturacién y Refino, S.A. A partir de ese momento se iniciaron las negociaciones para
fijar el precio de la transaccién. Como se indica en la nota 17, {a sociedad y la parte
compradora han llegado a un principio de acuerdo, con posterioridad a la fecha de
cierre, que establece el precio de dicha transaccion en 3.644.552.000 pesetas, acuerdo
que todavia esta pendiente de formalizar. La diferencia entre este importe y el valor al
cual estd registrada la participacién en Moyresa, Molturacién y Refino, S.A. asciende a
196.042.000 pesetas. Este importe sera registrado como un ingreso extraordinario en
las cuentas anuales del ejercicio 2000, una vez que se formalice Y, en consecuencia se
devengue, el acuerdo de venta de las acciones antes mencionado.

4, En nuestra opinion, las cuentas anuales de 1999 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Aceites y Proteinas, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

ejercicio anterior.,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero 50242 - CIF: B-79031290
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5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Aceites y Proteinas, S.A., la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

/_—
J. Luis Gonzdlez Ferreras
5 de febrero de 2000




CLASE 83

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998

(Expresados en miles de pesetas)

0F5626059

Activo
inmovilizado

Inmovilizaciones financieras
Acciones propias

Activo circulante
Inversiones financieras temporales
Deudores

Tesoreria

Total activo

Pasivo

Fondos propios

Capital suscrito

Reservas

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Pérdidas y ganancias

Provisiones para riesgos y gastos
Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Obligaciones y bonos convertibles
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Total pasivo

1999 1998
3478 950 3 556 485
3 448 510 3526045

30 440 30 440
1130 809 1713 472
1 090 490 1672000

40 294 41 447

25 25
4 609 759 5269957
4164 918 3767631
3818 658 3818658

30 440 30 440

( 81467} ( 94376)
397 287 12 909
419 474 576 100
25 367 926 226
1583 4 557

- 875 000

23.549 46 669

235 -
4 609 759 5269 957
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

0F 5626060

Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

de 1999 y 1998
(Expresadas en miles de pesetas)

Debe 1999 1998
Gastos 19 625 49614
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado - 19 151
Otros gastos de expiotacion

- Servicios exteriores 19 625 30 463
- Tributos - -
Beneficios de explotacién 192 390 -
Resultados financieros positivos (netos) 221 440 -
Beneficio de las actividades ordinarias 413 830 -
Resultados extraordinarios positivos netos - 76 076
Beneficios antes de impuestos 397 287 12 909
Impuesto sobre sociedades -
Resultados del ejercicio (beneficios) 397 287 12 909
Haber

Ingresos 212 015 15 750
Otros ingresos de explotacién 15 000 15 750
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 197 015 -
Pérdida de explotacién - 33 864
Resultados financieros negativos netos - 29 303
Pérdida de las actividades ordinarias - 63 167

Resultados extraordinarios negativos netos 16 543

Pérdidas antes de impuestos -

Resultados del ejercicio (pérdidas) ~
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CLASE 82

Aceites y Proteinas, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

1.

Actividad de la empresa

Hasta 1996 la actividad de la Sociedad consistia fundamentalmente en el tratamiento y
transformacioén de semillas oleaginosas, principalmente soja y girasol, para la posterior
comercializacién de sus derivados, aceite y harina.

En ese afo se realiz6 una operacién de “joint venture” aportando su actividad y la
mayor parte de sus inmovilizaciones (materiales, inmateriales y financieras) a cambio
de una participacion en el capital de una nueva sociedad, Molturacién y Refino, 5.A.
(Moyresa). Asimismo modificé su objeto social que ha pasado a ser la compra,
tenencia y venta de toda clase de valores mobiliarios. Como resultado del traspaso de
su actividad, la Sociedad ajustd el resto de inmovilizaciones a su valor estimado de
realizacion, vendid sus marcas, la totalidad de sus existencias y los contratos y
compromisos de venta, dotd las provisiones necesarias para cubrir las indemnizaciones
a empleados vy los riesgos y gastos que pudieran surgir con posterioridad al cierre del
gjercicio 1996.

Desde entonces, la Sociedad se ha dedicado a liquidar los activos Y pasivos
remanentes de la época anterior y a la gestién de su participacion en el capital social
de la Sociedad mencionada con anterioridad.

Bases de presentaciéon
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Ia
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la

Sociedad.
b)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada/resumida,
presentindose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la

memoria.



CLASE 83

OF 5626062

Aceites y Proteinas, S.A. {Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

3. Criterios contables

a)

b)

c)

d)

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion, o, en sy
caso, al valor neto contable de Jos activos aportados minorado, si procede, por el
importe necesario para reconocer las disminuciones permanentes de valor. Los
dividendos se reconocen como ingreso en el momento de su distribucion,

Acciones propias

La autocartera se muestra en ef activo del balance por su precio de adquisicidn o
al de mercado, si fuera menor, constituyéndose, por este importe, en el pasivo
del balance, una reserva indisponible cuya liberacién se producird con la
€najenacion de las propias acciones o su amortizacién.

El precio de mercado se determina por el menor valor entre la cotizacién media
del altimo trimestre del ejercicio, la cotizacion ultima dei ejercicio y el valor
neto contable,

Provisién para riesgos y gastos

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables
0 ciertas, nacidas de litigios en Curso, y para cubrir indemnizaciones u
obligaciones pendientes, de Cuantia indeterminada. Su dotacién se efectia al
nacimiento de la responsabilidad y en funcién de la mejor estimacion, segdn la
informacién disponible.

Impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al beneficio antes de impuestos,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado surge de las diferencias temporales en la
imputacién de ingresos Y 8astos a efectos de la normativa fiscal vigente y de la
relativa a la preparacion de Ia Cuentas anuales. S6lo se reconoce el impuesto
anticipado y el crédito impositivo derivado de I3 compensacion fiscal de
pérdidas cuando, de acuerdo con el principio de prudencia, su realizacién futura
esté asegurada.

i



Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

CLASE 84

OF 5626063

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999

{(Expresada en miles de pesetas)

4.

Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras
durante 1999 y 1998 han sido los siguientes:

Coste

Saldo inicial 1998

Entradas
Bajas

Saldo final 1998

Entradas
Bajas

Saldo final 1999
Provision
Saldo iniciaf 1998

Entradas
Bajas

Saldo final 1998

Entradas
Bajas

Saldo final 1999

Saldo neto

Al 31.12.98

Al 31.12.99

Participacidn
en empresas
del grupo Otros Depdsitos
y asociadas créditos y fianzas Total
3525555 142 886 - 3 668 441
- - 490 490
- (142 886) - ( 142 886)
3525 555 - 490 3526 045
( 50000 - (490) _ ( 50490)
3475 555 - - 3475 555
{ 27045) - - ( 27 045)
{ 27045) - - { 27045)
3525555 - 490 3526 045
3 448 510 - - 3448 510




CLA

OF5626064
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
{(Expresada en miles de pesetas) '

a)

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Participacion
directa
Nombre y domicilio Actividad 1999 1998
Inversiones y Construcciones, S.A. {Incomisa) Explotacién de un sistema de
Portugalete {Vizcaya) cogeneracién de energla. - 50
Molturacién y Refino, S.A. {Moyresa) Tratamiento y transformacion
Barcelona de semillas oleaginosas. 49 49

El 9 de julio de 1999, la Sociedad ha vendido su participacién en Inversiones y
Contrucciones, S.A. {Incomisa) por importe de 68.618.000 pesetas. El valor de
coste de dicha participacién, que coincide con su valor nominal, es de 50
millones de pesetas. La diferencia ha sido registrada como un resultado
extraordinario (Ver Nota 14)

La Sociedad dispone de una opcién de venta de su participacién en Moyresa con
el otro accionista de esta sociedad, por la cual éste queda obligado a adquirir las
acciones cuando Aceprosa comunique que ejercita la opci6n de venta, durante
un periodo de siete afios {1999 a 2006).

La opcién de venta estipula que Aceprosa tendri derecho al cobro de ios
intereses que se devenguen entre la fecha de la notificacién y la fecha de
transferencia de las acciones y pago de las mismas. £l interés se calculard usando

el MIBOR a seis meses.

Con fecha 30 de septiembre de 1999, Aceprosa comunicé su intencién de
ejercitar su opcién de venta. A la fecha de cierre, la Sociedad ests negociando
con la otra parte el precio final de la transaccién.

Los resuitados de 1999 incluyen como *Variacién de las provisiones cartera de
control” una pérdida por 27 millones de pesetas., como consecuencia de ajustar
el valor de la participacién en Moyresa al balance de esta sociedad al 30.9.99,
fecha en que se comunicé la intencién de ejercitar la opcién de venta (Ver Nota

14).
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

OF5626065

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

La cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1999 incluye como
ingreso financiero una estimacion de los intereses que se han devengado entre el
30 de septiembre de 1999 y el cierre del ejercicio, por importe de 30 millones

de pesetas (Ver Nota 13).

La Sociedad ha recibido dividendos de Incomisa durante 1999 y 1998 por un
importe de 19,6 y 21, Tmillones de pesetas respectivamente y de Moyresa por

importe de 157,7 y 7,8 millones de pesetas, respectivamente.,
Acciones propias
Corresponden a 50.734 acciones de Aceites y Proteinas, S.A.
Inversiones financieras temporales

Un detalle de este epigrafe es como sigue:

1999 1998

Préstamo a empresas del Grupo 800 0000 1435000
Imposicién a plazo fijo 290 000 237 000
Fianzas a corto plazo 490 -
1090 490 1672 000

El préstamo fue concedido a Koninklijke Bunge, B.V. por un importe de 800 millones
de pesetas, formalizado e! 25 de octubre de 1999 y con vencimiento 27 de marzo de

2000, a un tipo de interés del 3,60% anual.

Deudores
1999 1998
Deudores varios 2818 2936
Compaidias del grupo 35015 22 746
Administraciones publicas 2 461 15765
40 294 41 447

El saldo con compaiias del grupo corresponde a los intereses devengados y no

cobrados del préstamo concedido a Koninklijke Bunge, B.V.
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CLASE 82 [ CINCO PESETAS

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

8. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante 1999 y
1998 han sido los siguientes:

Resultados

negativos de
Capital Prima de Reservas de ejercicios Pérdidas y
suscrito emisién  revalorizacion Reservas anteriores ganancias
Saldo inicial 1998 & 364 430 1911234 934 502 1246 067 (6 870 033) 168 524
Reduccitn de capital (2 545 772) {1911 234) (934502) (1 215627) 6607 133 .
Distribucion del ejercicio - - - 168 524 (168 524)
Resultado del ejercicio - 12 909
Saldo final 1998 2 818 658 - - 310 440 { 94 376) 12 909
Distribucion dei ejercicio - - - - 12 909 (12 909)
Resuitado del ejercicio - - - - - 397 287
Saldo final 1999 3818 658 - - 30 440 [ 81467) 197 287

a)

Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 6.364.430 acciones ordinarias al portador de
600 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en
la Bolsa de Madrid, -

Las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje superior al
10% al 31 de diciembre de 1999 y 1998 son las siguientes:

Porcentaje de participacién

1999 1998
Europroteol, B.V. 75,5 75,5
Grupo Banco Santander Central Hispano, S.A 21,8 21,9
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

b)

<)

Reservas

La totalidad del importe registrado bajo el epigrafe de “Reservas” corresponde a
reserva por acciones propias, la cual permanecera indisponible hasta que dichas
acciones se pongan de nuevo en circulacion, o, en su caso, sean amortizadas por
reduccién de capital. '

De conformidad con lo establecido por el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, el 10% del beneficio de cada ejercicio se destinard a dotar la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
no puede ser distribuida y si es utilizada para compensar pérdidas en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1999 a presentar a la Junta General
de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto 397 287

Distribucién

Resultados negativos de ejercicio anteriores 81 467

Reserva legal 39 729

Reserva voluntaria 276 091
397 287
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CLASE 83

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

9.  Provision para riesgos y gastos

Los movimientos habidos durante 1999 y 1998 en la provision para riesgos y gastos
han sido los siguientes:

Provision
para Otras

impuestos provisiones Total
Saldo inicial 1998 394 588 229052 623 640
Dotaciones 30 000 - 30 000
Reversion - ( 77540) ( 77 540)
Saldo final 1998 424 588 151 512 576 100
Dotaciones 15 600 20093 35693
Reversion (181 829) - (181829
Utilizaciones - { 10 490) (10 490}
Saldo final 1999 258 359 161 115 419 474

La provisién para impuestos recoge principalmente el importe necesario para hacer
frente al pago de las actas por licencia fiscal de los ejercicios 1984 a 1990 incoadas por
la Inspeccion de Hacienda en julio de 1990 por un importe total de 213.459.000
pesetas {que incluian originalmente 46.644.000 pesetas de interés de demora), asi
como los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1999. La dotaci6n de la
provisién en los ejercicios 1999 y 1998 corresponde al incremento de los intereses
devengados.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha revertido 181,8 millones de pesetas con
abono a resultados, al considerar que parte del riesgo que originé dicha provisién ya
no existe, al haber recibido sentencias parcialmente favorables.

El epigrafe "Otras provisiones" recoge las estimaciones realizadas por la Direccion para
cubrir ia totalidad de los pasivos que pudieran surgir con posterioridad al cese de la
actividad de la Sociedad y de los distintos contratos y acuerdos firmados como
resultado de la operacidn de "Joint Venture" con Cereol Ibérica, S.A. (hoy Cerestar

ibérica, S.L.),
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

La Direccién considera que estas provisiones seran suficientes para cubrir los posibles
pasivos contingentes de la Sociedad.

10. Acreedores a corto plazo

a)

b}

Emision de obligaciones convertibles

El 25 de mayo de 1995 se puso en circulacién una emisién de obligaciones
convertibles por 875.000.000 pesetas, representadas por 875.000 obligaciones,
al portador, pertenecientes a una Unica serie denominada "Obligaciones
Convertibles Aceprosa". La emisidn fue suscrita en su totalidad. Las obligaciones
son de 1.000 pesetas nominales cada una con vencimiento a cuatro afios y no
podran ser rescatadas, reembolsadas 6 amortizadas anticipadamente. El tipo de
conversién es de una accién nueva por cada obligaciéon.

Llegado el vencimiento el 25 de mayo de 1999, los obligacionistas han decidido
no optar por la conversidn de las obligaciones en acciones, por lo que la
Sociedad ha reembolsado el importe total de las obligaciones.

Deudas con entidades de crédito

1999 1998
Pélizas de crédito (en pesetas) 1 583 760
Intereses a pagar no vencidos - 3797
1583 4 557

La Sociedad tenia al 31 de diciembre de 1999 y 1998 avales concedidos por
importes de 257 y 260 millones de pesetas, que, principalmente han sido
presentados ante Hacienda Publica por las actas de Licencia fiscal impugnadas
(ver nota 9).
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
{Expresada en miles de pesetas)
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11.  Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales,

la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible total del Impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

1999 1998
Beneficios antes de impuestos 397 287 12 909
Diferencias permanentes -
Diferencias temporales
- con origen en el ejercicio actual 15 600 -
- Con origen en ejercicios anteriores (192 319) ( 77 540)
Compensacién de bases imponibles negativas (220 568) -
Base imponible - { 64631

El impuesto anticipado surgido de las diferencias temporales de 1996 y que

principalmente correspondian a las dotaciones para provisiones de riesgos y gastos e
indemnizaciones por despidos del personal no fue contabilizado por aplicacién del

principio contable de prudencia.

Las pérdidas fiscales de que dispone la Sociedad Y que podrd compensar con los
beneficios futuros en los siete ejercicios siguientes a aquel en que fueron incurridas se

detallan como sigue:

Millones de Compensables

Ejercicio pesetas
1993 142
1994 508
1997 : 503
1998 65

Estan abiertos a inspeccién los cuatro Gitimos ejercicios de todos los impuestos
aplicables a la Sociedad.

hasta

2000
2001
2004
2005

10
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CLASE 82

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
(Expresada en miles de pesetas)

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, pasivos adicionales podrian ser asignados como resultado de una inspeccidn.
En todo caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de producirse,
no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

12. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas de! Grupo y asociadas

1999 1998
Servicios prestados 15 000 15 750
- Intereses cobrados 66 719 13 534
Dividendos recibidos 177 350 28 936
13. Resultados financieros
Los resuitados financieros comprenden lo siguiente:
1999 1998
Resultados positivos:
Ingresos de participaciones en capital 177 350 28 936
Otros intereses e ingresos asimilados 74 393 30 566
251 743 59 502
Menos resultados negativos
Gastos financieros y gastos asimilados 10 510 32379
Otros gastos financieros 19 793 56 426
30 303 88 805
Resultados financieros netos Beneficios/(Pérdidas) 221 440 (29 303)

Los ingresos de participaciones en capital del ejercicio 1999 y 1998 corresponden a los
dividendos recibidos de Incomisa y de Moyresa (ver nota 4 a).
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En el epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados” la Sociedad ha registrado los
intereses derivados del ejercicio de la opcién de venta de su participacidn en Moyresa
{ver nota 4). El importe devengado al cierre del ejercicio asciende a 30 millones de

pesetas.

Otros gastos financieros basicamente corresponde, en e] ejercicio 1999, a las
provisiones por intereses derivados de las actas por licencia fiscal descritos en la Nota

9.
Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

1999 1998
Resultados positivos
Beneficios en enajenacién de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 18 618 11 600
Otros ingresos extraordinarios 11 896 104 608
30514 116 208
Menos resultados negativos
Variacidn de las provisiones de cartera de control 27 045 -
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado - 4 846
Otros gastos extraordinarios 20012 35 286
47 057 40 132
Resultados extraordinarios netos
Beneficios/(pérdidas) {16 543) 76 076

La variacion de las provisiones de [a cartera de control se debe a la dotacion por la
diferencia entre el valor al cual est4 registrada la participacién en Moyresa y el valor
neto patrimonial de esta sociedad al 30 de septiembre de 1999 (Ver nota 4).

El epigrafe de "Beneficio en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control” incluye en el ejercicio 1999 el beneficio derivado de {a venta de la

participacién que la Sociedad tenia en Incomisa (ver nota 4).
12
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Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
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15. Otra informacion

Los miembros del Consejo como tales, no percibieron dietas ni otro tipo de
rémuneracion en 1999 y 1998,

16.  Aspectos derivados del afio 2000 y adaptacion al Euro

La sociedad ha considerado los posibles impactos derivados de la implantacién del
Euro y del efecto de la adaptacién al afo 2000 en las aplicaciones informaticas. Como
consecuencia de la reduccién de actividad de Ia sociedad, la relevancia de cualquier
de estos importes quedaria minimizada.

Asimismo, ias modificaciones que tengan que realizarse se acometerin con la
previsién temporal suficiente para que no puedan surgir incidencias significativas.

17.  Hechos posteriores

Con posterioridad a la fecha de cierre, la Sociedad ha llegado a un acuerdo con la otra
parte en sus negociaciones para la fijacién del precio de venta de su participacion en
Moyresa, Ei acuerdo se formalizars el 18 de febrero de 2000, y supondr4 la
transferencia de las acciones y pago de las mismas. Segtin dicho acuerdo, el precio que
obtendrd Aceprosa por la venta de sy participacién serd de 3.644.552.000 pesetas, sin
incluir los intereses devengados desde el 30 de septiembre de 1999 hasta el 18 de
febrero de 2000. Dichos intereses ascenderdn a 43, 6 millones de pesetas. La
diferencia entre el precio de venta acordado y el valor al cual est4 registrada la
participacion en Moyresa en el balance de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 es
de 196.042.000 pesetas. Dicho importe sera registrado como un ingreso extraordinario
en las cuentas anuales del ejercicio 2000, una vez que se formalice y devengue el
acuerdo de venta de las acciones.

13
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999
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18.

Cuadros de financiacidén

A continuacidn se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los

ejercicios 1999 y 1998:

Origenes

Recursos procedentes de operaciones
Recursos procedentes de inmovilizaciones:
- Inmovilizaciones materiales

- Inmovilizaciones financieras

Total origenes de fondos

Exceso de aplicaciones sobre origenes
(Disminucioén del capital circulante)

Aplicaciones

inmovilizaciones materiales

Cancelaci6n o traspaso a corto de deudas a largo plazo
Utilizaciones de provisiones para riesgos y gastos

Total aplicaciones de fondos

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento del capital circulante)

1999 1998
249 182 113 293
69 014 121 063
318 196 234 356
- 718 674

- 490

- 875 000

- 77 540

- 953 030

318 196 -

14
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1999 1998

Variacidn de! capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - - - 42 877
Deudores - 1153 - 1575 846
Tesoreria - - 17 -
Inversiones financieras temporales - 581510 1672 000 -
Acreedores 900 859 - - 771 968
Total 900 859 582663 1672017 2390 691

318 196 718 674
Recursos aplicados/procedentes de operaciones:

1999 1998

Resultado del ejercicio (pérdidas/ (beneficio)) (397 287) { 12 909)
Dotaciones a la amortizacion - { 51 165)
Efecto en resultados de las provisiones para riesgos
y gastos 156 626 { 30 000)
Variacién de las provisiones de inmovilizado y
cartera de control { 27 045) ( 7477
Beneficios enajenacion inmovilizado y cartera de
control : 18 524 -
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado - ( 26 696)
Recursos aplicados/(procedentes) de operaciones (249 182) (113 293)

15
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Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Informe de gestion 1999

Después de que en agosto de 1996, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordase
la operacién de *Joint Venture” con Cereol Ibérica, S.A. por la que la Sociedad aportaba su
actividad y la mayor parte de su inmovilizado (Material, Inmaterial y Financiero) a cambio de
una participacién en el Capital Social de una nueva Compaiia, Aceprosa se transformoé en
una Sociedad de Cartera, ya que dicha Junta también acordé la modificacién del objeto
social de la Sociedad que ha pasado a ser la compra, tenencia, administracién y venta de
toda clase de valores mobiliarios.

En consecuencia, al igual que en 1998 y 1997, las actividades de Aceprosa durante 1999 se
centraron en:

a) Liquidacién de los activos que no se aportaron a la nueva Sociedad (Moyresa,
Molturacion y Refino, S.A.)

b)  Seguimiento y control de la evolucién de las Sociedades participadas.

c) Cumplimiento de las obligaciones formales de la Sociedad (legales, contables,
tributarias, etc.)

Referente a las sociedades participadas, hay que destacar lo siguiente:

- El 9.7.99 Aceprosa ha vendido su participacién en INCOMISA, Inversines y
Construcciones, S.A.

- El 30.9.99 Aceprosa comunico al grupo Cereol su intencién de ejercitar la
opcCion de venta de la participacién en Moyresa, Molturacién y Refino, S.A.

Con posterioridad a la fecha de cierre del balance, Aceprosa ha llegado a un acuerdo con la
parte compradora en la fijacidn del precio de venta de dicha participacion en Moyresa. El

acuerdo se formalizara el 18.2.2000 y supondr4 un beneficio extraordinario de 196 millones
de ptas., que serd registrado en las cuentas anuales del ejercicio 2000,

Los beneficios de Aceprosa de 1999 se deben entre otros a:

- Dividendos de las sociedades participadas, Moyresa e incomisa por 177 millones
de pesetas.

- Exceso de provisiones de riesgos y gastos por 197 miliones de pesetas,




OF 5626077

- —m—— =
. -

CLASE 83

Aceites y Proteinas, S.A. (Aceprosa)

Cuentas anuales e Informe de gestion al 31 de diciembre de 1999

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio de 1999 han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 2 de febrero de 2000. Los sefiores
Consejeros firman el presente ejemplar de dichas cuentas, que ests extendido en fol ios de
papel timbrado, nimeros OF5626059 a OF5626077, ambos inclusive y todos ellos utilizados
s6lo por el anverso.

El Consejo de Administracién:

Presidente: Alberto Weisser \
Vicepresidente: Manuel Martinez Pardellas /

_________._-'—-—"""'-7
Consejeros: Petrus Houtkamp

Pedro Velasco Gémez
Joaquin Elola-Olaso Arraiz3
Peter Simeons

Secretario no consejero: Agustin Becker

Yo, D. Agustin Becker Gémez, Secretario No-Consejero del Consejo de Administracién
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su
pie, que son todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

“Diligencia”: para hacer constar que el Consejero D. Alberto Weisser no suscribe las
presentes Cuentas Anuales por haber estado ausente de la reunién, habiendo delegado por
escrito su representacién para la misma en el también Consejero D. Manuel Martinez

Pardellas”,




