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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Gallego, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO GALLEGO, S.A. (anteriormente
denominado Banco 21, S.A.) que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién vigente, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 22 de enero de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el
que expresamos una opinién favorable.

3. Tal como se indica en la Nota 3-i en 1999 el Banco, previa autorizacién del Banco
de Espafia, registr6 con cargo a reservas la totalidad de los pasivos por los
compromisos contraidos como consecuencia del proceso de prejubilaciones y
jubilaciones anticipadas formalizadas en dicho ejercicio, por importe de 1.496
millones de pesetas, en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Gallego, 5.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros conjables del Banco.

ARTHUR MNDERSEN

T —

Rafael Abella

31 de enero de 2000
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(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio , Ejercicia” | Ejercicio
ACTIVO 1999 1998(*) PASIVO 1999 © | 1998(%)
"““ajay dep6sitos en bancos centrales: Entidades de crédito (Nota 15):
waja 2.030 1.496 | A la vista /375 4.176
"Janco de Espafia - 680 | A plazo o con preaviso 22.555 7.782
~ 2.030 2.176 22,930 11.958
Débitos a clientes (Nota 16):
¢Veudas del Estado (Nota §) 22.081 5.884 | Depdésitos de ahorro-
. A la vista 53.397 43.435
ﬁntidades de cpédito (Nota 6): * A plazo 57.892 50.171
i la vista 2.766 4,922 111.289 93.606
otros créditos 49.432 57.566 | Otros débitos-
52.198 62.488 | Ala vista - -
o A plazo 25.714 21.952
““Créditos sobre clientes (Nota 7) 101.649 78.722 25.714 21.952
137.003 115.558
‘Obligaciones y otros valores de renta
™ fija (Nota 8): Otros pasivos (Nota 17) 10.285 9.213
De emisién pablica 63 63
¢™Dtras emisiones 1.732 185 | Cuentas de periodificacién (Nota 18) 759 843
' 1.795 - 248
PAcciones y otros titulos de renta Provisiones para riesgos y cargas
variable (Nota 9) / 1.685 311 | (Nota19)
~ 2 Fondo de Pensiones 200 293
Participaciones 40 40 | Otras provisiones 176 130
m 376 423
Participaciones en empresas del Provisién para riesgos bancarios generales 5 5
™ grupo (Nota 10) 154 154 . '
Beneficios del ejercicio {Nota 21) 714 306
nActivos inmateriales (Nota 11) 410 511 .
-~ Pasivos subordinados (Nota 20) 4.000 4.000
“” Activos materiales (Nota 12): :
mTerrenos y edificios de uso propio 2.199 2.233 | Capital suscrito (Nota 21) 13.883 13.883
Otros inmuebles 806 886
obiliario, instalaciones y o 1.163 1.190 | Reservas (Nota 21) 2.224 3.720
* Provisiones {128) (172)
o 4.040 4,137 | Resultados negativos de ejercicios
" Acciones propias (Nota 21} 5 5| anteriores (Nota 21) (1.765) (2.071)
MOtros activos {(Nota 13) 2.873 2,030
) Cuentas de periodificacién (Ngh 14) 1.454 1.132 O
_ Péxdidas del ejercicio - - (\ ﬁ
€ TOTAL ACTIVO 190414 | 157.838 \, .~ TOTALPASIVON® [ 190414 | 187.338
f [
eﬁ?cqw'ms DE ORDEN (Nota 22) ~ 51.910 32.350 '/'xﬁ \ ~ ,/ /
k—-—:——l :
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BANCO GALLEGO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1,2 Y 3}

(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio
1999 1998 (*)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 26} 7.833 9.309
Intereses y cargas asimiladas (Nota 26) (2.406) (4.034)

Rendimiento de la cartera de renta variable 86 13

MARGEN DE INTERMEDIACION 5.513 5.288

Comisiones percibidas (Nota 26) 1973 2.095
Comisiones pagadas (Nota 26) (226) {254)
Resultados de operaciones financieras (Nota 26) 26 395
MARGEN ORDINARIO 7.286 7.524
Otros productos de explotacioﬁ 36 30

Gastos generales de administracién:
Gastos de personal (Nota 26) (4.090) (4.351)
Otros gastos administrativos (Nota 26) (1.766) (1.960)
G8%6)[  (6311)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (575) (452)
Otras cargas de explotacibén (94) (95)
MARGEN DE EXPLOTACION 797 666
Amortizacién y provisiune.;s para insolvencias (Nota 26) (338) (266)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 1 10
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -

Beneficias extraordinarios (Nota 26) 293 306
Quebrantos extraordinarios (Nota 26) 39) (116)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 24)

RESULTADO DEL EJERCICIO

z
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BANCO GALLEGO, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

.

(1) RESENA DEL BANCO

Banco Gallego, S.A. (en adelante, el Banco) es una institucién privada de crédito y
ahorro, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia, que se constituyé como sociedad anénima en Espafia por un periodo de
tiempo indefinido el 13 de mayo de 1991, habiendo comenzado sus actividades el 16 de
diciembre de 1991, con la denominacién social de Banco 21, S.A., cambiando dicha
denominacién por la actual mediante acuerdo de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de octubre de 1998 tras la operaci6n de fusién realizada en
dicho ejercicio que se menciona mas adelante.

Su actividad principal estd dirigida a la realizacién de todo tipo de operaciones
bancarias para lo cual dispone en la actualidad de 162 oficinas. Su sede social se
encuentra situada en una de sus oficinas, en la Plaza de Cervantes, 15, de Santiago de
Compostela. El Banco se encuentra inscrito con el niimero 0046 en el Registro Especial
de Banco de Espafia. '

Previa obtencién de las correspondientes autorizaciones, con fecha 23 y 24 de octubre
de 1998, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Gallego, S.A. y
de Banco 21, S.A. aprobaron, en sus reuniones respectivas, la fusién de ambas
entidades mediante la absorcién de Banco Gallego, S.A. por Banco 21, S.A., con la
adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida (que se extinguic)
y consiguiente sucesién universal de sus derechos y obligaciones por la entidad
absorbente, de conformidad con el proyecto de fusién redactado por los Consejos d
Administracién de aquellas entidades y depositado en el Registro Mercantil de Madri
el 30 de julio de 1998. La escritura péblica de fusién fue otorgada el 2 de diciembre de
1998, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 9 de diciembre de 1998.

Y
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La memoria que forma parte de las cuentas prifates correspondientes al ejercicio 1998
incluyen informacién detallada respecto 2 prtes aspectos de Ia fusi6én y los
balances. que sirvieron de base a la mi$ma romo la informacién preceptiva
requerida por lo establecido en el articulo 307 de lafley 43/95 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades. |
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/// Banco en dicha Sociedad que resultarian de aplicar criterios de consolidacién.

/\—/] las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.
E b) Comparacién de la informacién-

integra de Ja misma por parte de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo-Caixavigo .
(actualmente denominada Caixa de Aforros de Vigo e Ourense-Caixavigo e Ourense),
con lo que el Banco pas6 a formar parte del grupo Caixavigo, actualmente grupo
Caixavigo e Ourense (Nota 21). .

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y DETERMINACION DEL

PATRIMONIO

a) Bases de presentacién de las cuentas
anuales- ' o

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del
Banco y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de
14 de junio, de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los

resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1999, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del
Banco opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Tal y como se indica en la Nota 10, Banco Gallego, S5.A. mantiene el 100% de GEST, ;
21, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Estas cuentas
anuales no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de la participacién del

El Banco no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensado de esta
obligaci6n al integrarse el Grupo en la consolidacién.de un grupo superior, cuya
Sociedad dominante (Caixa de Aforros de Vigo e QOurense, domiciliada en Vigo,

Pontevedra) se rige por la legislacién espafiola.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y
Jos criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No

existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en

)')))))3‘))3)")3)3'333333)3.3‘331

La Circular de Banco de Espafia 7/1998 de 3 )de julio sobre Normas de
Contabilidad y Modelos de estados financierps, ha establecido algunas

modificaciones a los criterios de contabi
bal 3
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introduccién del euro como moneda oficial. Parte de las disposiciones contenidas
en dicha Circular han entrado en vigor en el ejercicio 1999.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa hizo piiblico el-
tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad euro y las unidades monetarias

nacionales de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea (UME). Por

esta razén, dicho tipo ha sido utilizado en las cuentas anuales al 31 de diciembre

dé 1999 como tipo de cambio de cierre correspondiente a las operaciones '
denominadas en unidades monetarias participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados
participantes en la UME mantienen su denominacién en la mencionada unidad
hasta el 1 de enero de 1999 fecha en que se produjo su redenominacién automética
o voluntaria a euros. ' : .

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circular al balance del
ejercicio 1999 y para facilitar la comparacién de la informacién de los ejercicios
1999 y 1998 se ha homogeneizado el balance de situacién del ejercicio 1998
aplicando los criterios de clasificacion vigentes en la actualidad. Los efectos de la
mencionada homogeneizacién del balance del ejercicio 1998, han consistido en la
disminucién de los epigrafes del pasivo “Entidades de crédito”, “Débitos a
clientes” y “Provisiones para Riesgos y Cargas”, por importes de 170, 8.050 y 95
millones de pesetas, respectivamente, que han tenido como contrapartida el
incremento de los epigrafes “Otros activos” y “Otros pasivos” por importe de 335
y 8.650 millones de pesetas, respectivamente.

Determinacién del patrimonio~ !
Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 1999 hay que considerar los

Wentes epigrafes del balance de situacion:

~




-4-
Millones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 21) 13.883
Primas de emisién (Nota 21) 2.215
Reservas (Nota 21) 9
. 16.107
Resultados negativos de ejercicios anteriores (Nota 21) A1.765)
Beneficios del ejercicio 714
Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio 15,056

(3) PRINCIPIOS PE CONTABILIDAD Y -
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1999 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y criterios de valoracién:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su perfodo de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos
de liquidacién superiores a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los

/  intereses de las operaciones crediticias sobre las que existen dudas respecto de su
recuperacién se reconocen como ingreso en el momento en que se hacen efectivos,

tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Segtin la préctica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor en funcién de la

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.
g .

Los activos y pasivos en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios (fixing) oficiales del mercado de divisas de contado
espafiol al 31 de diciembre de 1999, registrdndose en el epigrafe “Resultado de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, por su importe
neto, las diferencias de cambio_que se producen como consecuencia de dicha

valoracion.

! En el ejei'cicio 1998 tenian la

moneda extranjera to a5 agEiiaEfonedas no corre5pond1entes a las unidades

mones?n\as né‘/unles de los pajses-partics

pracién de moneda extranjera todas aquellas
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Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no,
vencidas y que no sean de cobertura se registran a los tipos de cambio de su
contratacién, valordndose a la fecha de cierre de acuerdo con las cotizaciones a
plazo publicadas por Banco de Espafia a tal efecto, correspondientes a los plazos
residuales de dichas operaciones. El beneficio o pérdida potencial que resulta de
esta valoracién ha sido registrado integramente y por el neto en las cuentas de
pérdidas y ganancias, con contrapartida en los capitulos “Otros Activos” y “Otros
Pasivos” de los balances de situacién.

~

L

L

 a

~

~

o

o

!

&

~ Las operaciones de comprave_nta a plazo c.:le divisas contra divisas y de divisas

- contra pesetas que estdn cubriendo operaciones de contado, se han convertido a

o pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado de la fecha de cierre,
' tomando para ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espatia a tal efecto.
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El premio o descuento entre el cambio contractual de la operacién a plazoy el de la
operacién de contado a la que est4 cubriendo se pericdifica a lo largo de la vida
atil de la primera, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, segn
corresponda, de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Al 31 de diciembre de 1999, el contravalor en pesetas de las partidas de activo y
pasivo expresadas en moneda extranjera ascendfa a 9.485 y 9.138 millones de
pesetas, respectivamente.

¢) Créditos sobre clientes y Entidades de
crédito y fondos de insolvencias-

/

Las cuentas a cobrar con origen en la operativa habitual de la entidad (que se
reflejan, fundamentalmente, en el capitulo “Créditos sobre Clientes” y “Entidades
de Crédito” del activo del balance de situacién) se contabilizan, generalmente, por
el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo en lo que se
refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doc
meses, que se reflejan por su importe nominal contabilizdndose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificaci6én”
del pasivo de los balances de situacién adjuntos. .

El “Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo,
pto los de firma, contrafdos por el Banco, y se presenta, de acuerdo con la
tiva de Banco de Espafia, minorando el capitulo “Créditos sobre Clientes”
de dos balances de situacién. Las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su
caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, se
résentan en el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de
Situacién (véase Nota 19). '

El saldo del “Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables 0 que hayan permanecido mas /
de tres afios en situacion de morosidad {m4s dk deis afios en el caso de operaciones

W AR
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hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas
risticas plenamente cubiertos por la garantfa y siempre que ésta haya nacido con
la financiacién) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados (véase Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios, considerados en la
determinacién de las provisiones, no se registran como ingreso hasta el momento
de su cobro. ‘

El saldo del “Fondo de insolvencias” se ha determinado de forma individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia.

Adicionalmente, siguiendo la normativa de Banco de Espanfia, existe una provisién
adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios
sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas), de
caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especfficamente pero que pudieran producirse en el futuro. Esta provisién
ascendfa al 31 de diciembre de 1999 a 952 millones de pesetas.

La Circular 9/1999 de Banco de Espafia de 17 de diciembre, que entrars en vigor el
1 de julio de 2000, ha modificado, entre otros aspectos, la normativa referente a la
constitucion del Fondo de Insolvencias, especialmente mediante Ia creacién de un
fondg de cobertura estadistica de insolvencias. Dicho fondo, que se constituird
cargando cada ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias una estimacién de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos,
ascenderd como méximo a un importe igual al triple de la suma de los productos
de los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por los
correspondientes coeficientes establecidos al efecto. De acuerdo con 1
estimaciones medias del sector, la Direccién del Banco considera que la dotacién
méxima del ejercicio 2000 no afectara significativamente al patrimonio del mismo.

t

Deudas del Estado y obligaciones y otros

lores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de
1999 se presentan y valoran, atendiendo a su naturaleza, segin los siguientes

Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por
aquellos titulos que se mantienen con la finalidad de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones de los precios, se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo dia h4bil anterior
a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones de
aloraci6n se regiétra?/(sin incluir el n corrido) por el neto en el capitulo
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“Resultados. por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que son
aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final
de los titulos, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo, se
presentan valorados a,su precio de adquisicion corregido. El precio de
adquisicién se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia entre el valor de reembolso y el precio de

~adquisicién durante la vida residual del valor. La diferencia resultante se

denomina precio de adquisicién corregido.

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de la enajenacién de
estos titulos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien cuando se trata de beneficios, se dota una provisién
especifica por el mismo importe, que se abona a resultados linealmente
durante la vida residual de los valores vendidos.

No obstante, en 1997 el Banco enajen6, por vez primera, titulos recogidos en la
cartera de inversi6n a vencimiento. Los beneficios generados por estas ventas
ascendieron a 1.173 millones de pesetas que fueron contabilizados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en los términos indicados en el parrafo
anterior, como beneficios extraordinarios. Ahora bien, la provisién especifica
dotada para diferir el beneficio a lo largo de la vida residual de los valores
enajenados fue inferior en 564 millones de pesetas, de acuerdo con la
autorizacién previa de Banco de Espafia, en virtud de lo dispuesto en el punto
nueve de la Norma Segunda de la Circular 4/1991, al objeto de permitir dotar
un fondo interno por el importe del Contrato de Administracién de Depésitos
suscrito en 1997 con una compafifa de seguros, junto con los impuestos
correspondientes (véase apartado i de esta Nota).

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por 1
titulos no asignados a las dos carteras anteriormente descritas), se presentan
valorados a su precio de adquisicién corregido, segtin se define en el apartado
anterior, que teniendo en cuenta su fondo de fluctuacién de valores, no es
igr a su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizadod, en funci6n de la cotizacién del ltimo dia habil del ejercicio y, en el
caso de fitulos no cotizados en funcién del valor actual a tipos de interés de
mercad/ de dicho dia. La suma de las diferencias negativas resultantes de este
célculo se abona al fondo de fluctuacién de valores, con cargo a una cuenta
activa en “Otras periodificaciones”. Las diferencias positivas derivadas de la
eracién de la cotizacién o de la enajenacion se abonan a dicha cuenta de
periodificacién hasta el importe de las diferencias negativas habidas en otros
valores.

Los fondos de ﬂ?,ctuaqion de valores constituidos de acuerdo con los criterios

indicados anteyiormente se presentan dbmﬁu\yendo los saldos de los




capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
del balance de situacién (Notas 5 y 8). .

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable incluidos en las carteras de inversién ordinaria y de
participaciones permanentes se presentan por su precio de adquisicion o a su valor
de mercado al cierre del ejercicio si éste fuera menor. Dicho valor de mercado e
ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios: :

1.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
jormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de
iable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del Grupo”
del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto (Notas 9

Participaciones superiores al 20% si no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan
en Bolsa: la fraccién que del neto patrimonial de estas sociedades
representan las participaciones, es decir, su valor teérico-contable
corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias ticitas existentes en
el momento de adquisicibn y que subsistan en el de la valoracién
posterior. Si la diferencia es asimilable al fondo de comercio que por la
misma participacién se reconoce en las cuentas anuales consolidadas, se
mantiene como un mayor coste de la inversién, amortizandose linealmente
durante un plazo que no podra exceder del periodo durante el cual la
plusvalia contribuya a la obtencién de ingresos para el Banco, con el limite
méximo de veinte afios. Esta dotacién se realizara con cargo al capitulo
“Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas
y ganancias del Banco tnicamente en el caso de que la amortizacion
exceda el incremento en el valor teérico-contable de las participaciones y
porun importe equivalente a dicho exceso.

Para el resto de los titulos representativos de capital (entidades no
dependientes), el valor de realizacién se ha determinado de acuerdo con
los siguientes criterios:

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del altimo trimestr
cotizacién del Gltimo dia del ejercicio, la menor de las dos.

b. Valores no cotizados: valor teéricocontable de la participacién,

obtenido a partir del dltimo balance de situacién disponible.

co se contabilizan a su precio de mercado (cotizaci6én) del dltimo dfa habil

del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la
Sr su importe‘nkto, en la cuenta de pérdidas y

23 2 232 2223322222323 2722292000309




) Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 incluye los gastos
derivados de la ampliacion de capital del Banco realizadas en el ejercicio 1998. Se
presentan valorados por su valor de coste, neto de la correspondiente amortizacién
acumulada. Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo méximo de cinco
afios. ' .

Por otra parte, este capftulo recoge los pagos a terceros por adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informéticos para el Banco, netos de su
amortizacién acumulada. Este concepto se amortiza linealmente en un perfodo
méaximo de tres afios.

Activos materiales-

Inmovilizado procedente de la fusion revalorizado-

Como consecuencia de la fusién realizada en el ejercicio 1998 (Nota 1), Banco
Gallego, S.A. registr6 determinados inmuebles por su valor de reposicién obtenido
de los informes de tasacién preparados por Sociedad de Tasacién, S.A., conforme
al siguiente detalle:

Fecha de Coste de Amortizacién Coste de Revalorizacién
Oficinas y locales | adquisicién | adquisicién Acumulada reposicién por fusién
Baiona 15/01/86 4 1 12 9
Cuntis 15/03/79 57 10 21 / (26)
La Corufia OP 15/07/84 401 54 604 ' 257
Lugo OP 15/01/73 137 31 103 3)
Muros 15/04/69 3 9 29 7
Ourense OP 15/10/72 - 92 22 119 49
Pontevedra OP 15/12/74 163 36 165 as
Porrifio 15/07/84 21 3 28 10
Santiago, OP 15/10/73 214 49 693 528
Santiago AG 2 15/09/77 76 15, 41 (20)
Santiago AG 3 15/07/80 12 2 26 16
Bembibre 15/07/72 23 6 19 2
Vigo AG 1 15/02/75 45 10 31 (4)
Villagarcia 15/12/70 39 10 61 32
Local Linares Rivas 16/11/94 139 -7 135 3
Total 1.454 265 2.087 898

La oficina principal de Santiago de Compostela indicada en el cuadro anterior se \

en un edificio propieda¢

el Banco que ha sido valorado de la
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Valoracién Importe
Oficina Reposicién 335
Pisos alquilados Valor en renta 9%
Resto de pisos Mercado 262
Total 693

Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta, en general, a su coste de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables (entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio), menos su correspondiente amortizacién acumulada (véanse Notas 12 y 21).

Las amortizaciones del inmovilizado material propio se calculan aplicando el
método lineal, en funcién de los afios de vida 1itil estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segin se muestran a continuacién:

Arios de Vida

Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario, instalaciones y otros 6alé
Equipos de proceso de datos 4

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momerito en que se incurre.n.

Activos materiales adquiridos por upltcaczon :
de otros activos- -

Dentro del capitulo “Activos materiales” se recoge, en el epigrafe “Otros
inmuebles” ademés de los inmuebles en renta, el.importe de los inmuebles
adquiridos o adjudicados en pago de deudas (garantias adjudicadas) de Banco
Gallego, S.A. Dichos activos se presentan por el valor neto contable de los activos
aplicados, o a su valor de mercado (valor de tasacién), si este tltimo fuera inferior.
En su caso, las provisiones para insolvencias que cubrian los créditos aplicados se 5
mantienen hasta la realizacién de los inmuebles adquiridos, salvo que, de acuerdo
con IO\ establecido en la Circular 2/1997, de 30 de enero, de Banco de Espafia,

para el célculo del valor de tasacién de los bienes inmuebles a efectos del
meftado hipotecario (“tasacién independiente actualizada”); en cuyo caso, las
visiones constituidas que excedan del 25% del principal de los créditos o de la

22 3 30 2222222222927 77099309%MM %29 % 0
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En caso de que estos inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Banco en el plazo de tres
afios, son objeto de una provisién (determinada por Ia aplicacién de unos
porcentajes sobre el valor neto del activo a la fecha de adquisicién) en funcién del
tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo que se trate de viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminadas y su valoracidn esté justificada mediante
“tasacién independiente actualizada”. ?

Las provisiones constituidas, con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se incluyen minorando el saldo del .
capitulo “Activos Materiales” del balance de situacién (véase Nota 12).

Impuesto sobre Beneficios-'- '

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcidn del resultado econ6mico antes de impuestos, aumentado o
disminuido por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto.

Los beneficios fiscales correspondientes a la deduccién por inversiones, creacién
de empleo y otras se consideran como un menor importe del Impuesto sobre
Beneficios de cada ejercicio (véase Nota 24). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberan cumplir los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Como consecuencia de sus resultados contables, el Banco tiene bases imponibles
negativas susceptibles de ser compensadas a efectos fiscales con beneficios futuros, °

_en determinadas condiciones. Generalmente, estas compensaciones son

consideradas como una menor cuota impositiva a pagar del ejercicio en que tiene
lugar la compensacién. ; '

Los impuestos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Beneficios, satisfechos
durante el ejercicio, se presentan dentro del capitulo “Otros activos” de los
balances de situacién, para ser deducidos posteriormente al realizar la liquidacién
final del mencionado impuesto.

Pensiones y subsidios de personal-

De aguerdo con lo establecido en el convenio colectivo laboral vigente, la Ban

tiepd asumido el compromiso de complementar a sus empleados o a sus
dérechohabientes las pensiones que satisface la Seguridad Social'en concepto de
ilacion, invalidez, viudedad y orfandad. Esta obligacién no es aplicable para la
ra de las prestaciones en aquellos empleados que, no habiendo prestado
os en el Sector Bancario privado al 31 de diciembre de 1979, sean

@{ﬂﬁhdos por bancos espafioles a partir del 8 de marzo de 1980. /
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Por otra parte, tal y como se detalla posteriormente, durante el ejercicio 1999 el
Banco ha llevado a cabo un proceso de jubilaciones anticipadas, de forma que 71
empleados del mismo han pasado a la situacién de prejubilacién.

Los riesgos devengados por el personal en activo y los compromisos causados por
el personal jubilado y prejubilado indicados anteriormente ascendian, al cierre del
ejercicio 1999, a los siguientes importes: -

Millones de
Pesetas
Riesgos devengados por : .
el personal en activo 1510
Compromisos causados-
Personal jubilado 1.094
Personal prejubilado 1.710
2.804
4314
Personal activo-

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por actuarios independientes, el
valor actual de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones no
causadas de jubilacién al 31 de diciembre de 1999, tomando en consideracién el
tiempo que los empleados han prestado servicios en el Banco, asciende a 1.510
millones de pesetas, este importe incluye 130 millones de pesetas devengados por
los miembros del Consejo de Administracion. Dichos riesgos se encuentran
cubiertos desde octubre de 1994 a través de una péliza de seguro colectiva de
rentas vitalicias diferidas contratada con la comparifa DB-Vida Cia. De Seguros y
/ Reaseguros, 5.A.

Laslﬁpétesisachmﬁalesuﬁhmdaspamdcéktﬂodelpasivoacmaﬂalhansidohs
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Millones de Pesetas
Tablas de mortalidad
- Rentas garantizadas GRM/F80
- Rentas a dotar : GRM/F80 menos 2
Crecimiento salarial 2%
Crecimiento de la cobertura de la Seguridad
Social ’ 2%
Interés técnico:
- Rentas aseguradas a 27.10.1994
« Hasta 27.10.2009 7,65%
« A partir de entonces 6%
- Rentas aseguradas a 31.12.1995
T y 01.04.1998 S 6%
- Rentas aseguradas con CAD @
« Hasta abril 2012 7,18%
+ A partir de entonces 6%
- Rentas aseguradas a 01.04.1999
« Hasta abril 2013 4,7%
+ A partir de entonces 4%
- Rentas aseguradas a 01.12.1999
» Hasta enero 2029 4,71%
» A partir de entonces 2,5%
- Rentas a asegurar al 31.12.1999 4%

() Contrato de Administracién de Depésitos

Adicionalmente, en 1997 Banco Gallego, S.A. (entidad absorbida en el proceso de

fusién) suscribié con dicha compafifa de seguros un Contrato de Administracién

de Depésitos por un importe de 564 millones de pesetas mediante el cual el Banco

efectia diversas aportaciones en el perfodo 1997-2000 hasta alcanzar dicho
ﬂ importe. La cantidad entregada hasta la fecha asciende a 423 millones de pesetas

de los que 157 millones de pesetas corresponden al ejercicio 1999 (Nota 19) de

forma que Ia reserva matematica constituida por la compafifa al 31 de diciembre de
, que inclufa la cartera de titulos pendientes de entrega a dicha fecha, ascendia
10 millones de pesetas, incluyendo el efecto del fondo interno recogido por el
co. Dichas reservas matematicas excederian en, aproximadamente, 97 millones
~de pesetas los pasivos actuariales calculados utilizando las hipétesis descritas.

e
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Por otra parte, en 1997 el Banco fue autorizado por Banco de Espaiia, en virtud de
lo dispuesto en el punto nueve de la Norma Segunda de la Circular 4/1991, para

dotar un fondo interno por el importe del Contrato de Administracién de :
Depésitos indicado en el pérrafo anterior (Nota 19). % b

Durante el ejercicio 1999 y como consecuencia del proceso de jubilacién anticipada
realizado, se ha producido un extorno de la péliza que el Banco mantiene para su
personal activo y, en consecuencia, se han traspasado 309 millones de pesetas de la
reserva matemstica constituida para el personal activo a la de compromisos

QQ@posteriormente.

-~ usados para el persgna
~ JC (0633
~
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Asimismo, los compromisos que el Banco tiene asumidos por incapacidad
permanente, viudedad y orfandad del personal activo se encuentran cubiertos por
una péliza contratada con la misma entidad aseguradora. Dicha pé6liza se rige por
lo dispuesto en la Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro,
modificado con posterioridad por la Ley 21/1990, de 19 de diciembre, asf como por
lo establecido en 1a Ley 30/1995, de 8 de noviembre de Ordenaci6n y Supervisién
de los Seguros Privados. Las principales caracteristicas del mismo se describen a
continuacién:

Cobertura Limite
Seguro Fallecimiento del asegurado por cualquier causa:
principal - Pensién de viudedad N .
- Pensién de orfandad Hasta 65 afios

Seguro Invalidez:
complementario| - Pensién de Invalidez total y permanente

- Pensién de Invalidez absoluta y permanente Hasta 64 arios inclusive

SN

i

Las primas de seguros anuales que el Banco abona por los conceptos citados y que
en el ejercicio 1999 han ascendido a 130 millones de pesetas se registran en el
epigrafe “Gastos Generales de Administracién - Gastos de Personal” de la cuentas
de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Personal pasivo- J

La cobertura de los compromisos causados por el personal pasivo estd contratada
con Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y Reaseguros mediante tres pélizas
de seguros colectivas de rentas diferidas. Las provisiones técnicas mateméticas
constituidas por dicha compaiifa de seguros al 31 de diciembre de 1999 ascendian a
1.094 millones de pesetas. Durante el gjercicio 1999 no ha sido preciso realizar
desembolso alguno en concepto de primas asociadas a este riesgo.

Las hipétesis actuariales utilizadas para el célculo del pasivo actuarial devengado
para el personal pasivo han sido las siguientes: .
Para el personal jubilado, basicamente, con anteriorid

O
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1999

Tablas de mortalidad PEM/F-80
Interés técnico- .
Provisiones mateméticas constituidas al 31 de mayo

de 1994 hasta 31 de mayo del 2009 7,96%
Provisiones matemdticas constituidas al 31 de octubre

de 1994 hasta 31 de octubre del 2009 9,777%
Provisiones mateméticas constituidas al 31 de marzo

de 1995 hasta 31 de marzoe del 2010 10,25%
A partir de los plazos anteriores 6%

-

A partir del 31 de mayo de 1998, la entidad aseguradora podr4 sustituir la
tabla de mortalidad por otra més actualizada, en el caso de que se
produjeran desviaciones negativas de supervivencia durante los dos
tltimos afios. Hasta la fecha no se han producido desviaciones negativas.

activo} por importe de 309 millones de pesetas.

b) Para el personal jubilado, bésicamente, con posterioridad a 1995:
1999
Tablas de mortalidad GRM/F-80
Interés técnico-
Provisiones mateméticas constituidas a 1 de noviembre
de 1997 hasta el 1 de noviembre del 2009 6,88%
A partir del plazo anterior 4%
ersonal prejubilado-

para la Banca Privada 71 empleados del Banco han pasado a la situacién

ante el ejercicio 1999 y de acuerdo con el articulo 36° del convenio colectivo
guros,

S.A. una nueva péliza de seguros colectiva de rentas diferidas para el personal
prejubilado por un importe de 1.805 millones de pesetas. Como consecuencia de

este proceso, se ha producido un extorno en Ia p6liza de seguro colectiva de rentas
vitalicias diferidas contratada en 1994 con la misma compafifa en cobertura de los
compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones no causadas (personal

jubilado mediante la firma de contratos de jubilacién anticipada y prejubilaci
Para ello, se ha suscrito con la compafifa DB. Vida Cfa de Seguros y Rease

En abril de 1999 el Banco fue autorizado por Banco de Espafia, en virtud de lo
dispuesto en el punto 4 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91, de 14 de
junio, para disponer de reservas para cubrir la totalidad de los compromisos
contraidos como consecuencia del proceso de

rmalizadas en el gjergicio 1999 (Nota 21),

id e/

ukilaciones anticipadas

V4
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Las hip6tesis actuariales utilizadas para el célculo del pasivo actuarial devengado
para el personal pasivo procedente del proceso de jubilacién anticipada llevada a
cabo en el ejercicio 1999 han sido las siguientes:

1999
Tablas de mortalidad GRM/F-80 menos 2
Interés técnico- ,
Provisiones matematicas constituidas hasta
el 31 de julio del 2039 5,28%
A partir del plazo anterior 32%

préximos 10 afios.

El Banco est4 pendiente de una evaluacién definitiva de este impacto y, si bien no

considera que este sea significativo, ha registrado una provisién por importe de 43
millones de pesetas (véanse Notas 19 ¥ 26.b).

7} Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligdcién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Las cuentas anuales
del ejercicio 1999 no Tecogen provisién alguna por este concepto, dado que, en Ia

% actualidad, no existe ningtn plan de reduccién de personal que obligue al pago de
tales indemnizaciones. ) :

Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza se registran por su importe nomifial
contabilizdndose Ia diferencia con el importe recibido en el capftulo “Cuentas

riodificacién” del activo de los balances de situacién e imputindose a los
resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada operacién, siguiendo un
criterio financiero. Las operaciones de cesién de activos con compromiso de
recompra se registran por su valor efectivo.

Productos financieros derivados-

V-/") )
El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
% posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.
De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se

contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros,
ue puedan tener repercusién patrimonial, bien por os saldos que fueran

oy 7

"
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necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado
asumido por el Banco.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés-o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o0 en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién al cierre del ejercicio, habiéndose registrado las variaciones en los
precios en las cuentas de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados se
efectiian valoraciones de las posiciones al final de cada periodo, provisiondndose
con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que,
en su caso, han resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el tipo de interés, el precio de las acciones y el tipo
de cambio.

(49 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores propondrén a la Junta General de Accionistas el traspaso de los
beneficios del Banco correspondientes al ejercicio 1999 al capitule “Resultados de
ejercicios anteriores” del balance de situacién adjunto.

(5) DEUDAS DEL ESTADO .
La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre

1999 adjunto es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
Certificados de Banco de Espaiia 1.257
Cartera de renta fija:
Cartera de inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 7134
Otras deudas anotadas 62
7.19
Cartera a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 13.628
20.824
Menos-Fondo de fluctuacién de
valores - ' : .
22.081

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de 27 de febrero, de Banco de
Espafia, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, Banco Gallego,
S.A. adquiri6 en 1990 certificados emitidos por Banco de Espafia por 7.571 millones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un interés de 6%.

El tipo de interés de las Letras del Tesoro ha estado comprendido entre el 2,41% y el
4,774% en 1999, siendo el tipo medio ponderado el 3,08%. De estos activos, al 31 de
diciembre de 1999, el Banco tenfa cedidos con compromiso de recompra a clientes un
importe efectivo de 3.878 millones de pesetas (Nota 16). /

Las cuentas “Ofras deudas anotadas cotizadas” del detalle anterior recogen
Obligaciones, Bonos y Deudas del Estado, oscilando el tipo de interés entre el 3,0% y el
10,1% durante el ejercicio 1999, siendo el tipo medio ponderado el 4,4%. De estos
activos, el Banco tenfa cedidos, al 31 de diciembre de 1999, un importe efective de
16.765 millones de pesetas a entidades de crédito y 21.830 millones de pesetas a
clientes (véanse Notas 6, 15 y 16).

El movimiento registrado en las diferentes carteras durante el ejercicio 1999 ha sido el
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Durante el gjercicio 1999 no se han producidoe movimientos en el saldo del “Fondo de

Fluctuacién de valores”.

g (6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

ak
g
~ Millones de Pesetas
. Carterade | Cartera de
~ Inversién | Inversibna
Ordinaria | vencimiento
~ _
Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.253 216
o Adiciones 76.867 13.494
~ Venta y amortizaciones (72.924) -
) Rendimientos netos por correlacién
~ de coste (Nota 3.d.) - (82)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7.196 13.628
~
~ El desglose de este capitulo por plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 1999, es el
siguiente:
A &
=™ Millones de Pesetas
Entre Entre
~ Hasta3 | 3Meses | 1Afio | Mésde
Meses y1Afio | v5 Afios | 5 Afios Total
L
Certificados de Banco de Espafia - 1.257 - - 1.257
o Cartera de renta fija 904 5.664 5.086 9170 | 20.824
~ 904 6.921 5.086 9.170 22,081
~
m
24
o

El desglose de este capftulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999,
tendiendo a su naturaleza y a Ia moneda de contrataci6n es‘el siguiente:
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Millones de
Pesetas
Por naturaleza:
A lavista-
Otras cuentas 2.650
Cuentas mutuas 116
7 2.766
Otros créditos-
Cuentas a plazo 20.470
Adquisiciones temporales de activos 28.962
49,432
52.198
Por moneda:
En euros 46917
En moneda extranjera 5.281
52.198

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, de los saldos del

epigrafe “Otros créditos” del cuadro anterior:

Millones de Pesetas

Entre Tipo de

Hasta 3 3 Meses Interés

Meses v 1 Afio Total Medio

Cuentas a plazo- :

Moneda extranjera 2767 1.656 4423 4,41
Euros 10.889 5.158 16.047 3,45
Adquisicién temporal de activos - 24828 4134 28.962 3,06
38.484 10.948 49432 3,31

A
° () CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la

g U T T T s . . T
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~
~ Millones de
Pesetas
-
Por moneda:
~ En euros 100.279
En moneda extranjera 2.784
s , ‘ 103.063
Por sectores:
L) Crédito a las Administraciones Ptiblicas:
Administracién Central 21
o Administraciones territoriales 2.149
Administracién de la Seguridad Social 1.030
" . 3.200
Crédito a otros sectores residentes: - v
o Crédito comercial 14.581
~ Deudores con garantfa real 32.526
’ Otros deudores a plazo 42,017
-~ Deudores a la vista y varios 2438
o Arrendamientos financieros 4.226
~ 95.788
o Crédito a no residentes:
~ Deudores con garantia real 446
Deudores a la vista y varios 8
~ Deudores a plazo 2.382
' : 2.836
~ Activos dudosos 1.239
Menos- Fondos de insolvencig(s (1.414)
~ 101.649
~
~ El desglose por plazos de vencimiento de -este capftulo del balance de situacién

adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” es el siguiente:

~ / .
Millones

L de Pesetas
L Hasta 3 meses 26.393
~ Entre 3 meses y 1 afio 14.652
Entre 1 afio y 5 afios 20.528
~ M4s de 5 afios

|
ﬂ .
ﬁ% b b\/)
~
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Millones
de Pesetas
/ Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.223
Maés - Dotacién con cargo a
resultados del ejercicio ‘ 434
. Menos - Fondos de insolvencias
que han quedado disponibles (49)
Dotacién neta del ejercicio (Nota 26) 385
_ﬁ/—-l Menos - Cancelaciones por traspasos
a créditos en suspenso (194)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.414

/

Por otra parte, a dicha fecha, no existian créditos concedidos a clientes con duracién
indeterminada. '

A continuacion se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién adjunto,
sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de provisién de insolvencias" del detalle
anterior, atendiendo a la modalidad y situacién del crédito:

Millones
de Pesetas
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 14.581
Deudores con garantfa real 32972
Otros deudores a plazo 50.557
Deudores a la vista y varios 3.714
Activos dudosos 1.239
103.063

Los saldos de Activos dudosos incluyen 126 millones de pesetas que cuentan con
garantia real. -

Al 31 de diciembre de 1999 los riesgos superiores a 1.000 millones de pesetas ascendian
a 15.923 millones de pesetas, de los cuales 5.556 millones tenfan como titular al sector

ptblico.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”
durante el ejercicio 1999 es el siguiente:

Los activos en suspenso recuperados en el gjercicio 1999 ascienden a 103 millones de
pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capitulo “ Amortizaciones y Provisiones
por Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta; capitulo que recoge,
por otra parte, las amortizaciones de créditos consitlerados directamente como activ

n suspenso (4 millones de pesetas).

2 92 2 292 09 %9 272 2 29 2323 239O0 737923 % 2 % % % OT%T A A
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~ (8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA
o La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién,
~ naturaleza y finalidad del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto, es la
' siguiente:
Millones
(o de Pesetas
) Por moneda:
~ En euros 1.175
- . En moneda extranjera 626
~ Menos- Fondo de fluctuacién de valores (6)
i 1.795
o Por sectores:
o Administraciones Territoriales 63
~ Entidades oficiales de crédito 663
o Entidades de crédito no residentes 501
~ Otros emisores no residentes 434
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (6)
~ 1.795
Por cotizacion:
~ Cotizados 1.795
No cotizados -
~ 1.795
. Por naturaleza:
~ Fondos Pablicos . 63
Bonos y obligaciones 1.732
~ ) 1.795
~ Por finalidad:
’ Cartera de inversién ordinaria 1.795
~ Cartera a vencimiento . -
v ' : C 1795
ﬂ 1

valor de mercado al 31 de diciembre de 1999 de las obligaciones y valores de renta
ija asignados a la cartera de inversion ordinaria asciende a 1.795 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo del balance de
ituacién adjunto durante el ejercicio 1999, se muestra a continuacién:

W_I
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Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 248
Compras 1.548
Ventas y amortizaciones (1)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.795(

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1999
estaba comprendido entre el 3,0% y €l 6,8%, siendo su tipo de interés medio ponderado
del 5,53%.

Al31 de diciembre de 1999, el Banco no tenfa ninguno de estos activos cedidos.

El movimiento del “Fondo de Fluctuacién de valores” durante este periodo es el
siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 -
Dotacién 6
Saldo al 31 de diciembre de 1999 6

ACCIONES Y OTROS TfTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones de Sociedades en las
que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa). El desglose del
saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1999 en funcién de la moneda de
contratacién y de su admisién o no a cotizacién en bolsa, se indica a continuacién:

-
;
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—" Saldo al 31 de diciembre de 1999 68 7
(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL ,

0
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Por moneda: ‘
Eneuros ' 1.095
En moneda extranjera ‘ ' 658
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (68)
1.685 |/
Por cotizacién:
Cotizados 1.585
No cotizados 168
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (68)
1.685
Por naturaleza
Cartera de inversién ordinaria 1.753
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {68)
1.685

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capftulo del balance adjunto desde el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1999:

Millones
de Pesetas
. Saldo al 31 de diciembre de 1998 311
/ Compras 7.843
Ventas (6.401)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.753

iento del fondo de fluctuacién de valores durante este perfodo es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1
Dotacién 68
Liberacién (1)

a

GRUPO
Al 31 de diciembre de 1999 la totalidad del importe recdgido en esteapitulo _del

balance de situacién adjunto correspondfa a la participacién mantenida en G
SGIIC/S.A. -
38843 /, W | (174/ N
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A continuacién se expone determinada informacion significativa de la sociedad
participada referida al 31 de diciembre de 1999:

Millones de Pesetas
Porcentaje| Capital Resultados | Coste
de Parti- | Desem- del Neto en
Nombre ! cipacién | bolsado | Reservas | Ejercicio Libros
GEST21,S.G.LIC,S.A. 100% 147 7 - 154
154

GEST. 21, SGIIC, S.A. es una entidad cuyo objeto social es realizar, con caréacter
exclusivo, la administracién y representacién de Instituciones de Inversién Colectiva,
estando sujeta a la normativa y regulaciones de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Su sede social se encuentra en la calle Henri Dunant, 17 de Madrid.

Con fecha 28 de diciembre de 1998 esta Sociedad firmé un acuerdo con Gesinca
Inversiones, SGIIC, S.A., entidad participada por Caixa de Aforros de Vigo e Ourense-
Caixavigo e Ourense (anteriormente denominada Caja de Ahorros Municipal de Vigo),
por el que GEST 21, SGIIC, 5.A, es sustituida en sus funciones por Gesinca Inversiones,
SGIIC, S.A. y Banco Gallego, S.A. dejara de ser Depositante de los Fondos en favor de
Caja de Ahorros Municipal de Vigo. Si bien durante el ejercicio 1999 ha mantenido su
actividad, con fecha 1 de enero del 2000 la sociedad ha dejado de operar.

Dada la naturaleza de las partidas que componen los esfados financieros de la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 1999, el Banco no espera que se produzca
ningtin quebranto en el valor de su participada en cuya cobertura se haga necesaria la
constitucién de un fondo de fluctuacién de valores.

Durante el ejercicio 1999 no se ha producido movimientos en el saldo de este epigrafe.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha produgitfo en el ejercicig 1999 en este capitulo del balance de
ituaci6én ha sido el siguiente:

4 3939309330999 372233232223273233323233322322%220
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Millones de Pesetas

Gastos de '

ampliacién Gastos
de capital |amortizables| Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 150 361 511
Adiciones - - 163 163
Amortizaciones (1) (233) 69 |’
Saldo al 31 de diciembre de 1999 _ 119 291 410

(12) ACTIVOS MATERIALES _
La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 es

2797977773529

Ia siguiente:
Millones
de Pesetas
Inmovilizado material, neto- 4.168
Provisiones para pérdidas en la realizacién
de inmuebles adjudicados (128)
4.040

/

*

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1999 en los saldos de las
cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones

uladas ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total

Coste-

Saldos al 31 de diciembre de 1998 2.513 889 4.005 7.407
Adiciones PR 57 249 306
Retiros - (135) (1) (136)

Saldos al 31 de diciembre de 1999 2513 811 4.253 7.577

Amortizacion acumulada-

Saldos al 31 de diciembre de 1998 280 3 2.815 3.098
Dotaciones 34 2 275 : 3

Saldos al 31 de diciembre de 1999 314 5 3.090 3.409

Saldo neto 2.199 806 1.163 4.168

Al 31 de diciembre de 1999 en la cuenta “Otros inmuebles” se inclufan 785 millones de
pesetas de bienes no afectos a la actividad financiera y que se corresponde con los
inmuebles, fincas y solares adquiridos como resultado de la ejecucién de préstamos
que resultaron impagados. Al 31 de diciembre de 1999 el importe de la provisién
constituida para estos inmuebles era de 128 millones de pesetas y ha tenido el

movimiento siguiente:
Millones
de Pesetas /
Saldo al 31 de diciembre de 1998 172
Mis- Dotaciones del ejercicio 37
Menos- - -
Fondos disponibles (71)
Fondos utilizados (10
Saldo al 31 de diciembre de 1999 . 128

(13) OTROS ACTIVOS /

La composicion de este capi
siguiente:

wl
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El importe del epigrafe “Otros Activos - Hacienda Piblica” incluye los pagos a cuenta
del impuesto sobre beneficios y otros 3aldos fiscales recuperables. Adicionalmente,
recoge 282 millones de pesetas de Impuestos Anticipados que corresponden,
fundamentalmente, a dotaciones a fondos de pensiones realizadas en ejercicios

~
ol -29.
o
e
Millones
~ de Pesetas
o Operaciones en camino 221
~ Hacienda Puablica 622 -
e Cheques a cargo de entidades de crédito 484
~ Céamara de compensacién . 1.076 |
Fianzas 39 /

~ Otros conceptos 431

" 2.873

anteriores.
(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION - ACTIVO
La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 es
la siguiente:
Millones
/ de Pesetas

Devengos de productos no vencidos 1.408

Gastos pagados no devengados ' 42

Otras periodificaciones' : 4

1.454

(15) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO /p/

endiendo a la moneda de contratacién y ala

La composicién de este {apitulo,
ce de situacion al 31 de diciembre de 1999 es la

naturaleza de las operaciones, del b

&uiente:
7

JC 063%/5/}4(]« /

~
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Millones de -
Pesetas
Por naturaleza:
Alavista-
Cuentas mutuas : 120
Otras cuentas . 255
/ 375
A plazo o con preaviso- :
Cesiones temporales de activos (Nota 5) 16.765
Cuentas a plazo 5.790
22.555
22.930
v Por moneda:
En euros 22117
En moneda extranjera 813
22.930

El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran en el epigrafe
“Entidades de crédito - A plazo o con preaviso” de este capftulo del balance de
situacién, asf como sus tipos de interés medios, se indican a continuacién:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta Maés de Interés
3 Meses | 3 Meses Total Medio /
Cuentas a plazo 5.790 - 5.790 2,31
‘|Cesiones temporales de activos 16.765 - 16.765 2,70
- 22,555 - 22,555 2,60

(16) DEBITOS A CLIENTES .

La composicién de este capitulo

2320233722333 333333333333 I323333333323>
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Millones
de Pesetas
Por moneda:
En euros 128.730
En moneda extranjera 8.273
137.003
Por sectores:
Administraciones Piiblicas
Cuentas corrientes 3.649
Cuentas de ahorro 4
Imposiciones a plazo 1.410
Cesién temporal de activos (Nota 5) 52
. . 5115
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 23.850
Cuentas de ahorro 22728
Imposiciones a plazo 41.622
Cesién temporal de activos (Nota 5) 25.479
113.679
No residentes-
Administraciones Pidblicas -
Otros sectores no residentes-
Cuentas corrientes 3.166
Cuentas a plazo 14.860
Cesién temporal de activos (Nota 5) 177
Otras cuentas / 6
! 18.209
137.003

indica a continuacién:

nIC 06 95"!(@(/\»

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes “Depésitos de ahorro a
plazo” y “Otros débitos a plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 se
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Millones S
de Pesetas
—_—
Depésitos de ahorro a plazo:
Hasta 3 meses 46.395 -
Entre 3 meses a 1 afio 6.699
Entre 1 afio y 5 afios - 4.798 -
: 57.8492
. ~
Otros débitos a plazo:
Hasta 3 meses 23.589 -
De 3 mesesal afio 2125
25.714 -
-~
(17) OTROS PASIVOS
-~
La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 diciembre de 1999 es la
siguiente: -
——
Millones de
Pesetas -
Obligaciones a pagar 473 -
Impuestos diferidos 70
Cuentas de recaudacién 3.292 -~
_,/ Ordenes pendientes de pago y cheques de viaje 6.294 |
Bloqueo de beneficios (fondo cartera a vencimiento) 63 ~
Operaciones en camino ) 72
Otros conceptos 21 -
. . 10.285
nin
) —_~
(18) CUENTAS DE PERIODIFICACION - PASIVO
iy
A continuacién se indica un detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de ,-
diciembre de 1999:
22 / -
/" Millones -

de Pesetas

‘ Gastos devengados no vencidos 155 .
Devengos de costes no vencidos 354 T

Productos anticipados de operaciones activas
tomadas al descuento 224
Otras periodifiﬁﬁones 26

759

Py
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~ {19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

- A continuacién se indica la composicién y movimiento habido durante el ejercicio 1999
en los epigrafes que componen este capitulo del balance de situacién adjunto:

-~ Millones de Pesetas

! Fondo de
- Pensiones Riesgos de

(Nota 3.i) Firma Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 293 130 423
- Dotacién en €l ejercicio 43 46 89

Coste financiero imputable al . N
- Fondo de pensiones interno 21 - 21
- Pago CAD (Nota 3.i) (157) - (157)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 200 176 376
——
“  (20) PASIVOS SUBORDINADOS
B En octubre de 1993 Banco Gallego, S.A. efectué una emisién de bonos subordinados
— por importe de 4.000 millones de pesetas correspondientes a 400.000 titulos al portador

de 10.000 pesetas nominales cada uno. El plazo de suscripcién finaliz6 el 16 de
- noviembre de 1993, cubriéndose totalmente la emisién y comenzando a dicha fecha el
devengo de intereses. La emisién de titulos se realizé a la par, sin comisiones ni gastos

-~ para el suscriptor, y con las siguientes condiciones:
- a)  Tipo de interés-
n .

8,5% anual durante el primer semestre, y el tipo que resulte de rebajar dos
puntos porcentuales al tipo de interés medio del mercado interbancario de
Madrid (MIBOR) para depésitos a plazo de seis meses, redondeando, en su caso,
a la baja, al més préximo mdltiplo de 0,25. El tipo de interés se revisard en la
fecha inicial de cada uno de los periodos de devengo semestral. Si el tipo de
-~ ~jnterés resultado del cdlculo anterior fuese inferior al 6% se utilizara éste.

Amortizacién-

la par, libre de gastos para el suscriptor, el 28 de octubre del afio 2003.

. ) \
)
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¢)  Liguidaciones de intereses- , -
Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de cada afio, por periodo vencido. -~
La emisién fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en -~
octubre de 1993 y la totalidad de los titulos emitidos fueron admitidos a
cotizacién oficial en el mercado de la Asociacién de Intermediarios de Activos -
Financieros (AIAF) con fecha 17 de enero de 1994. ‘ -
A efectos de prelacién de créditos, los titulos se clasifican para su graduacién y -~
pago detrds de todos los acreedores comunes, pudiendo aplicarse los importes
impagados a la absorcién de pérdidas, en la misma proporcion en que lo sean los -~
recursos prapios, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992 y la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia. -~
Los costes financieros devengados durante el ejercicio 1999 por la emisién -
mencionada han ascendido a 238 millones de pesetas y figuran registrados en el -
capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1999. Al 31 de diciembre de 1999 el tipo de interés de los titulos era -~
del 6%.
De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, esta A
emisién cumple todos los requisitos exigibles para su cémputo como recursos -~
propios, con los limites establecidos en la mencionada Circular.
-~
/
: -
(21) RECURSOS PROPIOS Y PATRIMONIO -
El movimiento del patrimonio del Banco durante el ejercicio 1999 se muestra a -
continuacién:
Millones de Pesetas -
Reservas ' Resultados
, Prima de Resultado -
Capital |Reserva| Otras de Fjercicios del
>y Suscrito | Legal | Reservas | Emisién | Anteriores Ejercicio | Total

Saldos al 31 de diciembre de 1998 13.883 1 8 3.711 (2.071) 306 |15.838

Distribucitn de resultados de 1998 - - - - 306 (306) -

Aplicaciépl de reservas (Nota 3.1) - - - (1.496) - - (1.496)

Resultadg Hel ejercicio 1999 - - - - - 714 714
J|§aldos all3] de diciembre de 1999 13.883 1 8 ~2.215 (1.765) 714

W,

8
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a) Capital social-

El capital social del Banco al 31 de diciembre de 1999 estd representado por
13.883.448 acciones nominativas de una misma serie, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una que gozan de iguales derechos politicos y econémicos. Al 31 de
diciembre de 1999 las acciones representativas del capital social del Banco se
encontraban integramente suscritas y desembolsadas. Los estatutos del Banco
regulan los requisitos y limitaciones a la libre transmisibilidad de sus acciones,
basicamente el derecho de tanteo.

El Ginico accionista que, al 31 de diciembre de 1999, posee una participacién en el
capital social del Banco superior al 10% es Caixa de Aforros de Vigo e Ourense-

" Caixavigo e Ourense (anteriormente denominada Caja de Ahorros'Municipal de
Vigo-Caixavigo), que posee un 49,78% de su capital social.

b) Acciones propias y reserva por
autocartera-

En 1992 el Banco adquirié 5.000 acciones propias por su valor nominal (5.000.000
de pesetas). Las acciones propias carecen de derecho de voto y los derechos
econdmicos se atribuyen proporcionalmente a las restantes acciones.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Banco tiene constituida una reserva indisponible equivalente al
importe de las acciones propias, 5 millones de pesetas,/al cierre del ejercicio 1999,
que deberA mantenerse en tanto dichas acciones no sean enajenadas o
amortizadas. Dicha reserva, que figura en el epigrafe “Otras reservas”, serd de
libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su
constitucion. ) ’

Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal- %/

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las

10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del

‘ l/\f’\ entidades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar el
__—

capital social. La reserva legal podré utilizarse para incrementar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo

podra destinarse g la compensagion de pérdidas y siempre que no existan otgas
\

ervas disponibl sufic} nteg/para este

38‘8'8/k’u/(/%
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No obstante, si existen pérdidas de ejercicios anteriores que hagan que el valor del
patrimonio neto de la Sociedad sea inferior a la cifra del capital social, los
beneficios han de ser destinados, con cardcter previo, a cubrir tales pérdidas y
posteriormente, y si hay cuantia para ello, a constituir la reserva legal.

Restricciones legales-

De acuerdo con el articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Banco no podrd repartir dividendos hasta que los gastos de
establecimiento hayan sido totalmente amortizados o hasta que tenga constituidas
reservas libres disponibles en importe igual o superior al de los gastos de
establecimiento pendientes de amortizar.

Recursos propios computables—

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, establece que los recursos propios de los
grupos consolidados de las entidades de depésito no seran inferiores al 8% de los
activos, las posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, multiplicados por los
coeficientes establecidos por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espafia. Asimismo, la citada Circular establece que el cumplimiento de dichos
requerimientos por un grupo consolidable de entidades de crédito no exime de su
cumplimiento a nivel individual, si bien, el porcentaje general del 8% se reducira
en funcién del grado de participacién que posea la entidad dominante en la
entidad dependiente siendo el aplicable por el Banco al 31 de diciembre de 1999
del 8%. Los Administradores del Banco estiman que los recursos propios netos
computables del Banco tal y como se presentan en su balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 exceden en 9.017 millones el importe minimo exigido por el
citado Real Decreto. '

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espana establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el con]unto de los riesgos de los grupos
consolidados de Entidades de Crédito con una misma persona o grupo econémico
no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables,
respectivamente; estableciéndose también limites a las provisiones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1999.

(22) / CUENTAS DE ORDEN /-q/

N
I

Al 31 de diciembre de 1999, los principales compromisos y contingencias contraidos en

curso normal de las operaciones bancarias, eran los siguientes:

N@ﬂ
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Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 15.381
Activos afectos a diversas operaciones 8
Créditos documentarios 2.060
Otros pasivos contingentes dudosos 3
A 17.452
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 166
Por el sector Administraciones Piblicas 7.647
| Por otros sectores Residentes 22122
Otros compromisos 4.523
34.458
51.910

- (23) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 1999 los principales saldos del Banco con la Caja de Ahorros
Municipal de Vigo (Nota 21) y GEST 21, SGIIC, S5.A. (Nota 10} son los siguientes:

Millones
de Pesetas
Saldos deudores:
Entidades de crédito-
Cuentas a plazo 3.494
Crédito a otros sectores residentes-
Efectos comerciales y anticipos - 149
. 3643
Cuentas de periodificacién-
Devengos de productos no vencidos 8
3.651
Saldos acreedores:
Débitos a clientes, cuentas corrientes 4
Otros débitos a plazo, cesién temporal de
activos 207
Entidades de crédito, cuentas a plazo 2.158
' 2.369
Cuentas de periodificacién-
Devengos de costes no vencidos 6
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Las transacciones realizadas por el Banco con entidades vinculadas durante el ejercicio
1999 han generado los siguientes resultados:

Millones
de Pesetas]

Gastos:
Intereses y cargas asimiladas 21
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados -8
Comisiones percibidas 334

415

SITUACION FISCAL

Banco Gallego, S.A. tiene, en general, abiertos a inspeccién los cinco 1ltimos afios para
todos los impuestos a los que se halla sujeta su actividad.

A la fecha .de formulacién de las cuentas anuales, la Sociedad estd siendo
inspeccionada por la Administracién Tributaria en relacién a los ejercicios 1993 a 1997
para los principales impuestos a los que se encuentra sujeta su actividad, sin que hasta
la fecha se haya devengado deuda tributaria alguna.

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1999 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables. : :

La Sociedad en el ejercicio 1998 acometi6 un proceso de fusién que se acogi6 al
“Régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores”. Las menciones establecidas por el articulo 107 del Capitulo VIII, Titulo VIII
de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, relativas al mencionado régimen
figuran en las memoria del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1998.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1999 con la base imponible del

@msm sobre Sociedades es la sipiiiente:
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-~
- ~ Millones |
' de Pesetas
Beneficio del ejercicio antes de la provisién para el
- Impuesto sobre Sociedades 714
Aumento (disminucién) por diferencias permanentes netas | (1.082)
-~ Aumento (disminucién} por diferencias temporales netas 5
Base imponible (= Resultado fiscal) 4 (363)
A—
Las principales diferencias permanentes corresponden, con signo negativo, a la
-~ imputacién de la parte deducible de las diferencias de fusién (fondo de comercio) por
. importe de 988 millones de pesetas y a abonos de prestaciones por jubilacién por
- importe de 220 millones de pesetas y, con signo positivo, a las primas satisfechas por
contratos de seguros para cubrir compromisos de pensiones que tienen la
- consideracién de gasto no deducible por importe de 130 millones de pesetas.
- En el presente ejercicio se han acreditado bases imponibles negativas por importe de
— 363 millones de pesetas, aproximadamente, quedando a 31 de diciembre de 1999
pendientes de compensar las siguientes:
——
Millones de | Plazo méximo
- Ejercicio Pesetas | a compensar
- 1995 46 2005
1996 367 2006 /
- 1998 826 2008 '
1999 363 2009
- : TOTAL 1.602
—

De acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, las pérdidas fiscales de un ejercicio
- pueden compensarse a efectos impositivos con las rentas positivas de los periodos
impositivos que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo, el

- importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como

-~ consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto no recoge el crédito fiscal correspondiente

—~ a la posible compensacién de pérdidas con beneficios futuros, por estricta aplicacién
del principio de prudencia. K

las inversiones establece la normativa fiscal vigente. En e rcicio 1999, no se ha

Banco Gallego, S.A. se ha acogido a los incentivos fiscales que con objeto de fomentar
_~1 .
// de diciembre de

aplicado deduccién alguna por no existir cuota que la abSorba. Al

1999 queda unjremanente pendiente de aplicacién [que podria deducirse en los
-~ proximos ejercicips, por importe de 13 millones de pesetas, aproxipradamente, siempre

que exista cuptg suficiente y no se supere el porcentgje méximo de degdycciones
- # utorizado. - . )
T3 9/% / Z/ @ i’
- - ,‘Jl
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1999 el saldo de los impuestos diferidos, registrados
en los libros contables, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por aceleracién amortizacién R.D. Ley 3/93 23
Por diferimiento por reinversién 47
70

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales reflejan el valor actual de los impuestos anticipados derivados,
fundamentalmente, de la parte de las dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo
sido consideradas como gasto no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones al
personal jubilado durante los diez préximos afios.

Durante el presente ejercicio Banco Gallego, S.A. ha registrado en la cuenta Impuesto
anticipado un importe de 34 millones de pesetas para ajustar el saldo de la misma al
derivado del valor actual de las prestaciones al personal jubilado durante los préximos
diez afios segiin cdlculos actuariales a 31 de diciembre de 1998. Asimismo, se ha
cancelado Impuesto anticipado por importe de 29 millones de pesetas correspondiente
a dotaciones a la provisién para insolvencias que habfan sido consideradas no
deducibles en ejercicios anteridres y que en 1998 pasaron a ser deducibles. Dichas
regularizaciones se han realizado por su importe neto con abono a la cuenta
“Beneficios de ejercicios anteriores”.

El total de impuestos anticipados registrados al cierre del gjercicio figura en el capitulo
“Otros activos” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto
y asciende a 282 millones de pesetas (véase Nota 13). '

De acuerdo con el articulo 103.3. de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, en

% virtud de la operacién de fusién mencionada, realizada en el ejercicio 1998, se puso de

manifiesto una partida deducible en la base del Impuesto sobre sociedades por

porte de 9.880 millones de pesetas, aproximadamente, derivada del diferente calculo

ue se realiza de las diferencias de fusién {fondo de comercio) a efectos contables y

/ fiscales. Esta partida es fiscalmente deducible con el limite anual méaximo de la décima

_e——parte, considerando los administradores de la Sociedad que este importe sera

integramente recuperado, si bien atendiendo al criterio de prudencia, el Banico no ha

registrado crédito fiscal alguno por este concepto. A 31 de diciembre de 1999 tras la

liquidacién del impuesto correspondiente a dicho ejercicio queda pendiente de
irputacién un remanente de 7.904 millones de pesetas.

e la Ley 43/1995, se informa que la

/

8 al beneficio fiscal previsf)\zg\el y
‘
@ i

-~

) o -~
S~

\ —

—



-41-

-
- articulo 21 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, consistente en el
diferimiento por reinversion del beneficio extraordinario obtenido en la venta de los
- elementos del inmovilizado material por importe de 119 millones de pesetas,
aproximadamente. En consecuencia, la Sociedad ha asumido compromisos de
-~ reinversién por importe de 212 millones de pesetas, aproximadamente, que deberfan
R cumplirse en un plazo maximo de tres afios.
- Durante 1998 y 1999 han sido atendidos parcialmente los miencionados compromisos
de reinversién pendientes del ejercicio 1997 por importe de 212 millones de pesetas,
- aproximadamente, mediante las siguientes inversiones:
_—~
Millones
— ) de Pesetas
- Equipos de automacién (1998) 63
Mobiliario (1998) 120
- Equipos de automacién (1999) 29
TOTAL 212

La incorporacién a la base imponible de la renta cuya integracién se ha diferido por la
- reinversion se realizara por séptimas partes en los periodos impositivos que concluyan
en los siete afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo
mencionado anteriormente.

En virtud del acuerdo de compra de las atciones de Banco Gallego, S.A. (Sociedad
- absorbida) por Banco 21, S.A. (Sociedad absorbente) a Banco Central Hispano, S.A.,
los pasivos fiscales anteriores a la fecha de adquisicion inicial (abril de 1993) que, en su

- caso, pudieran existir, serian cubiertos por esta Gltima entidad. En relacién con las

- operaciones efectuadas a partir de abril de 1993, los Administradores del Banco
estiman que la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen pasivos

-~ contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

L

-~ OPERACIONES DE FUTURO
- Al 31 de diciembre de 1999, el Banco mantenia un saldo por “Compraventas de divisas w
— no vencidas a plazo superior a dos dias habiles” por un importe conjunto de 4.243

= millones de pesetas.
':, Asimismo, Banco Gallego, S.A. tenfa contratada a dicha fecha una opcién asiatica (call)
? obre el IBEX por|un valor nominal de 150 millones de pesetas, con el “\BHC /,/
f
L/

s

~JC 063 %Luﬂz
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vencimiento y caracteristicas siméltricas a las ofrecidas por determinados depésitos de
clientes.

Durante el ejercicio 1999, el Banco ha registrado 33 millones de pesetas como beneficio
por diferencias de cambio y 29 millones de pesetas como pérdida neta en la liquidacién
de sus operaciones de futuros financieros (Nota 26).

’
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999, a continuacién se
indica determinada informacién relevante:

a) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1999
adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a

3(Q%ntinuac:iénz
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g
- . _ Millones
de Pesetas
-
Ingresos:
- Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 1.420
- De la cartera de renta fija . 728
De créditos sobre clientes 5.685
- 7.833
Comisiones percibidas-
- De servicio de cobros y pagos 1.111
De servicio de valores 130
- 7 De pasivos contingentes 257
De-.cambio de divisas : . 13
-~ De ofras operaciones 462
1.973
- Beneficios extraordinarios-
- Beneficios netos por venta de inmovilizado 170
' Beneficios de ejercicios anteriores 35
- Dotaciones a otros fondos especificos (37
Recuperacién de otros fondos especificos 81
. Utilizacién de fondos genéricos 31
' Otros productos 13
- 293
- Resultados de operaciones financieras-
/ En la cartera de negociacién -
- ¢ En la cartera de renta fija de inversién 30
En la cartera de renta variable:
—- Por ventas y amortizaciones ; 60
Por ventas de otros activos financieros -
- Productos por diferencias de cambio - 33
Productos en operaciones de futuros 4
-_— Quebrantos en operaciones de futuros . (33)
Dotaciones netas al Fondo de fluctuacién de valores (68)
- X . 26
P
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Millones
de Pesetas
Gastos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De acreedores 1.884
De entidades de créditos 273
De Banco de Espafia 11
Otroes intereses 238
2.406
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas & otras entidades y corresponsales 182
Oftras comisiones 44
226
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias T a4
Activos en suspenso recuperados (103)
338
Quebrantos extraordinarios-
Quebrantos de ejercicios anteriores 20
Pagos a pensionistas 3
Otros quebrantos 16
39

b) Gastos generales de administracién -

De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999 es la siguiente:

A

Millones
de Pesetas
Sueldos y salarios 2975
Seguros sociales 836
Indemnizaciones por despidos 3
Gastos de formacién y otros 103
Dotacién fondo de pensiones interno 43
Pélizas de seguros 130
4.090

\/

En el apartado “Gastos de formacién y otros” se incluyen gastos de naturaleza
social como becas, ayudas escolaridad y todos los gastos relacionados con la

personal de los miembros del Consejo de Administracié

utivas en el Banco. En el apartado “Péli

r el desarrollo de sus
de seguros” se incluyen

formaci6n del persenal. Se incluyen igualmente dentro de “Gastos generales de
administracion - De personal” 99 millones de pesetas correspondientes a costes de
Z

FE
]

/
/
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41 millones de pesetas correspondientes a la prima pagada O™ Entidad en
- concepto de viudedad, invalidez v orfandad segiin lo establecido en el Convenio
Colectivo vigente.
a——
- El ntmero medio de empleados distribuido por categorias ha sido el siguiente:
_—
Numero de v
Empleados
A—_—
- Equipo directivo 5
Jefes 422
- Administrativos 222
Subalternos y oficios varios _ 2
- ) 651
¢) Gastos generales de administraciéon -
- Otros gastos administrativos
- La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 1999 es la siguiente:
- Millones
de Pesetas
A
/ |De inmuebles, instalaciones y material 599
- * jInformadtica 110
Comunicaciones 271
- Contribuciones e impuestos 241
Gastos judiciales e informes técnicos 81
- Gastos de representacion y desplazamiento 138
Otros gastos 328

- Total 1.766
_ }/

ejercicio 1996 el Banco se integré en la plataforma Centroban sostenida por la
Sociedad Electronic Data Systems Espaiia, S.A. (EDS) con quien ha suscrito un
contyato de outsourcing hasta el 31 de agosto de 2001. Este contrato ampara tanto la
gestion de bases de datos (cuyo importe anual se recoge en el epigrafe “Gastos
Generales de Administracién ~ Otros Gastos Administrativos”} como el desarrollo de

plicaciones (que se activan en el epigrafe “Activos Inmateriales - Gastos
Amortizables” - Nota 11). :

cendiegon a 40 millones de pesetas, aproximadamente, en 1999,

Zﬁ%ﬁ% e R

\

o~

=

7 Los gastgs para el proyecto del afio 2000 realizado en colaboracién con EDS v -
e

i

]




Los presentes INFORME DE GESTION y CUENTAS ANUALES, constituidas éstas por el
BALANCE DE SITUACION; la CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS y la MEMORIA,
correspondientes todos ellos al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1999, han sido firmados en
todas sus hojas por los Administradores de la Sociedad, haciéndolo ademas a continuacion, en

cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Santiago de Com)ostela, 25 de Enero de 2‘!'000
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Los Recursos Propios de Banco Gallego a 31 de Diciembre de
1999, ascienden a 16.107 miliones de pesetas. En el siguiente cuadro se
puede observar la situacion de los recursos propios durante dicho
ejercicio:

CAPITAL Y RESERVAS
(En millones de pesetas)

CONCEPTOS

Capital ....coiiisinsisnmiri e st snesassenenssnense :

RESEIVAS ..ouviiicsiiatsinrairrseresnsnsssansrrmsessnssssss ssrsnmesssanen :

ESAtULANIA cveeveveseeerieencceee e vn e e asreneanssanens :

Prima de emisién de acciones .......eeeeeeeeecveeereeennn.

TOTAL RECURSOS PROPIOS

En este ejercicio, y de acuerdo con la autorizacion del Banco de
Espafia, se ha efectuado con cargo a reservas por prima de emisién de
acciones, el plan de jubilaciones anticipadas. A la fecha de cierre del
ejercicio 1999, el ratio de solvencia de la Entidad suponia el 17,79%. Este
porcentaje, muy superior al coeficiente minimo exigido por el Banco de
Espaiia, equivale a un excedente sobre los recursos propios minimos de
9.017 miliones de pesetas.

El capital suscrito y desembolsado al 31 de diciembre de 1999,
ascendia a la cantidad de 13.883.448.000 pesetas. Esta representado por
13.883.448 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

A esta fecha , el mayor accionista es Caixa de Aforros de Vigo e
Ourense, que posee un 43,78%. E! nimero total de accionistas de Banco
Gallego, S.A. a 31 de diciembre de 1999 era de 563.

Y ESTRUCTURA DEL ACCIONARIADO
Numero de acclones Namero de Estructura
por accionista Accionistas porcentual
D 1899 ...rvirvarierrrrnirisirssiesssreraasssarerssisrs van 391 0,03
Entre 100y 499 .....cccciiieivreererivernrerssirrensensnseen e e 51 0,07
Conmas de 499 ......ceoriirvevrricrneirsneccnsnraerssnnens 121 99,90
563 100,00
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A la fecha del cierre del ejercicio, la cuantia de los recursos
tipicos que nuestros clientes tenian depositados en nuestra entidad, sin
tener en cuenta los recursos fuera de balance, alcanzaba la cifra de
141.003 millones de pesetas, distribuidos de acuerdo con el siguiente
desglose:

1998 - % de

POR SECTORES Impoﬁé e | variacién

Administraciones Publicas ........ 3411 ) 235‘ 48,43
72 496 so .64 | 21,66

:_r1s 625 | 1575 | 2660

Sector Residente ... '
- Cuentas Commientes.........oovveeee
i, 08 | 2602

- Cuentas de AhOITO .....c.ccevvennee : 18 035

- Impaosiciones a Plazo .......... : 735.6_3_6 -;::;t29 31 16,80
Cazg2i| 1ag2| 175

Sector No Residente ........c..co... :
Cazo| 270 | (198)

- Cuentas Corrientas........cvveeene
- CUeNIas a PIaZo ..c..overnmerreceees B 14489 1210 270

- Otras Cuentas ....c..ccvmnieinnes 22|. 0,02 (72,73}

Pasivos subordinados ... [§ 4000| - 335 000

Total Depdsitos de clientes

"o7628| 8188 | 1810

Cesién Temporal de ACtivos ........ | ' 21.930| 1834 | 17,23

. Administraciones PGbiicas ...... | < s02| o042 | (89.64)
- Sector RESIONtS .-....c.cccrrerns T 21.436| 17.68 | 2055

- Sector No Residente .............. : 202|024 i39.38)

Total Recursos de clientes 119558 | 100,00 | 17.94

A lo largo del ejercicio 1999, los depdsitos de clientes han
experimentado un crecimiento de un 18,10%, que en cifras absolutas
suponen un aumento de 17.667 millones de pesetas.

El gran crecimiento registrado en este capitulo del balance
viene fundamentado por una fuerte subida en los saldos de las cuentas
del Sector Residente, en todas las partidas que lo componen {(cuentas
corrientes, ahorro e imposiciones a plazo). El aumento experimentado en
estos productos de ahorro tradicionales, al finalizar el ejercicio 1939 fue,
en términos absolutos, de 15.704 millones de pesetas, lo que supone un
avance del 21,66%, en términos relativos si lo comparamos con las cifras
del ejercicio de 1998.

Es importante también el incremento que han experimentado los
saldos de las Administraciones Pﬂblicasc,/z)n un incremento del 48,43%,
lo que, en cifras absolutgs,supone un £récimiento de 1.652 millones de

esetas. 1 (/B( \
\2
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- Recursos de En este ejercicio de 1999', la cesion temporal también ha visto
clientes incrementadas sus cifras en relacién al aic 1998 en 3.778 millones de
- pesetas, siendo el sector residente en donde se ha producido un mayor
aumento (4.343 millones); el resto de los sectores sufren pecuehas
S
variaciones en sus saldos, por el escaso pesoc que tienen sobrz este
Py epigrafe del balance.
i
- -
DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
-~ _ {En millones de pesetas)
.S
. . 2732
P [’ 12,92%
" 30665
- 1745%
57.892
-~ 3294%
5.235
-~ 2,98%
A—

4,000
228%

25.708
14,63%

(1 Cuentas Comentes [1 Ctas. aPlaze  [J Cesion Temp. Activos Il Fondos de Inversién
{0 ctas. deAhomo [ Otras Cuertas I Financ. Subordinadas [} Deuda y Prev. Aomo

Durante el ejercicio 1999 se han comercializado cuatro nuevos
fondos de inversién, que al cierre del ejercicio presentaban un saldo de
1.991 millones de pesetas. El saldo final de esta nibrica ha sido 29.519
millones de pesetas, con un ligero descenso respecto al afio anterior.
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Recursos de

- - . ’ .'.: o,
chentes 1998 C % de
Importe | - % { Variacién
Total recursos de clientes .......... 1 19.558 '?6.23 17,94

30.346 | 1935 | (2,73)
a3s3| 280 (59,55

2545 - 162] 3587

156.842 '106.00 12,06

Es de destacar el extraordinario crecimiento experimentado en”
las cifras de previsién y ahorro, que suponen un incremento en cifras
relativas del 35,87% sobre 1998, o lo que traducido en cifras absolutas,
Supone un aumento de 913 millones en relacién al mismo periodo del afio
anterior.

EVOLUCION DE LOS PRODUCTOS FUERA DE BALANCE
(En millones de pesetas)

35.000
30.000
25.000
20.000

15.000

10.000
5.000
/\ \ Q\ 0
> (_\-J\' l.:
s

-

7 Fondos de Inversion
Deuda y Pagarés

% 1999 -~ Prevision y Ahorro

El magnifico comportamiento de esta evolucién, ha supuesto
/ que el total de recursos/ gestionados, hayan incrementado el volumen de
sus saldos en 18.91 ?millones, como podemos observar en el siguiente
grafico, detaﬁg{dose posteriormente  divprsas  clasificaciones

| orcentuales 231 de Diciembre de 1999 /
: B\ ’ / / :
| a4

/‘."  V
5 \x 4 ~—
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EVOLUCION DE LOS RECURSOS DE CLIENTES
(En millones de pesetas)

180.000
170.000 B
160.000 :-.
150.000 N
140.000 N
130.000 N
120.000 ;
110.000 u
100.000 i
CLASIFICA'CI(')N PORCENTUAL POR IMPORTES
DE DEPOSITOS DE CLIENTES EN PESETAS
I N° DE CUENTAS IMPOFITE
Hasta 1.000.000 de ptas. ........cccccciiciniininisnisians 85,12 22,04
De 1.000.000 a 5.000.000 de ptas. ..................... 13,44 39,79
De 5.000.000 & 10.000.000 de ptas. .......cooe.e.e. 0,99 11,08
Mds de 10.000.000 de ptas. .....cccrevereeemscriniinns 0,45 26,19
TOTAL 100,00 100,00
CLASIFICACIOI}I PORCENTUAL POR VENCIMIENTOS
DE DEPOSITOS DE CLIENTES A PLAZO

DEPOSITOS DE AHORRO A PLAZO .....cecvenee.

Hasta 3 MESES wiinicaiiniiennirrs s snasanes

M4s de 3 MBSeS ..

Entre 1y 5 af05 vt
OTROS DEBITOS A PLAZO .....occiiminssisasissinns

Hasta 3 MBSES ...c.ceivisivirimisrirssrernrmernceeaneeeaes

Entre 3 mesef’ A L SO —
i / _//?rbTAL L
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El crecimiento de 23.118 millones de pesetas en volimenes y
del 28,92% en términos relativos, experimentado en la inversién crediticia
bruta a lo largo de este ejercicio que estamos analizando, ha sido el mas
importante realizado en un séio ejercicio por esta Entidad, alcanzando a
fin de ejercicio la cifra de 103.063 millones de pesetas. La distribucion
del crédito por sectores queda reflejada en el siguiente cuadro:

ESTRUCTURA COMPARATIVA DE LA INVERSION CREDITICIA
(En millones de pesetas)

1988 - | %de
POR SECTORES importe | -~ % | variacién
Administraciones piblicas ........ “ 1674 247 62,11
Crédito al sector residente ......... 76769 |- 9603 | 2630
- Crédito Comercial ................... : ':_‘1._1".9'54 714,‘96_‘ 21,98
- Deudores con garantia real ..... 26081 3262 24,71
- Otros deudores a plazg ............ L 34015 . 42,55 39,59
- Deudores a la vista y varios .... 7 ;4.71 9] - 5.96 148,34)
Crédito al sector no residente .... Hil 1202|150 ] 13594
- Adm. Publicas no residentes ... | ool 000 | -
- Deudores con garantia real ..... S aéa 0,41 236,81
- Otros deudores a plazo .......... & ' ara| :1.'09_ 134,94 |
- Deudores a la vista y varios ... § 7 3] 0,00 166,67
Inversién crediticia bruta ........... § 79.045| 100,00 | 2892
Menos: Fondo de provisidn para : L
Insolvencias .........c.c.ew.nen. 1.223 15,62
Inversién crediticia neta ............. . g 78.722 29,12

Si analizamos la inversidn por sectores, observamos un

importante crecimiento en el volumen de todos ellos.

El crédito a las administraciones pliblicas se ha visto
incrementado en 1.226 millones de pesetas, lo que supene un aumento
del 62,11%.

El crédito al sector residente en el gjercicioc 1999 ha teniclo un
notable crecimiento cifrado en 20.258 miliones de pesetas en relacién al
afo precedente, lo que en términos relativos supone una variacién del
26,39%.. En el sector no residente también se produce una importante
mejorfa en sus cifras, ya que si lo comparamos con el gjercicio 1993, se
aprecia un crecimiento de 1.634 millones de pesetas, o lo que es lo

F T/
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- Inversion La distribucién de la inversién crediticia bruta, se puede
crediticia observar en el siguiente gréfico:
—
- DISTRIBUCION DE LA INVERSION CREDITICIA BRUTA
- {En millones de pesetas)
‘f
- 32.972
31,99% \
N 14581
14,15%
—
A~
1.239
-~ 1,20%
3.714
- 3,60%
4.226
- 4,10%
46.331
-~ 44,96%
_—
O] Cartera Comercial [] Cdtos. y Ptmos. [._.] Deud. Vista y Varios
-~ DJ Deud. Gtia. Real [ Arrend. Financieros’ . Activos Dudosos
A_—
o~
Atendiendo a los plazos hasta su vencimiento, la inversion
- crediticia en pesetas, presenta la siguiente estructura porcentual:

Hasta 3 MESES ..o nsensisissnsions
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 al0y 5 @08 .ot
[/ MES 08 5 A0S «ooreeecee et enscneseiinis

Del total de la inversion crediticia bruta del Banco al 31 de
diciembre de 199 ,,eh51 91% es a tipo fijo, siendo /e 8,09% restante a

o), WEL ]
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EVOLUCION DE LA INVERSION CREDITICIA TiPICA
{En millones de pesetas)

< 1
120.000 -
100.000 — ’ &,
80.000 |-
60.000 }~ Vi
40.000 |-
20.000 |~ 14.581 TOTAL
- R T o Resto Inversién Plas,
o Deudores Gtia Real
A | [ I Cartera Comercial
Moneda Extranjera
1997 1998 1999

Siguiendo la pauta de actuacién que el Banco ha trazado en
cuanto al origen de la inversién crediticia, y su posicionamiento sobre
todo en el sector de particulares, nuestra Entidad ha incrementado en
gran medida sus saldos en este apartado de créditos al sector residente y
asi, en Otros Deudores a Plazo podemos observar un crecimiento del
39,59%, 0 lo que es lo mismo, un aumento en sus cifras de 13.467
millones de pesetas en relacién con el ejercicio de 1998. Los préstamos
con garantia hipotecaria, contindan con la ténica iniciada en ejercicios
anteriores y siguen con crecimientos importantes en el ejercicio 1999, lo
que ha supuesto una variacion del 24,84% mas que en el mismo periodo
del ejercicio precedente, lo que traducido a cifras absolutas supone 6.422
millones de pesetas.

También conviene resaltar el notable incremento que el Banco
ha experimentado en el apartado de Cartera Comercial, creciendo en el
ejercicio 1999 un 21,98%, lo que, en términos absolutos representa 2.627
millones de pesetas.

Banco Gallego continua renovando convenios con el |GAPE,
ICO y distintas Consellerias de la Xunta, destacando el comercio
minorista, mejora de la calidad de la leche financiacién del sector

porcino, estructuras agrarias, fomento financiacidon de
studios unwers;tanos y otrz

W 7 il /)
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- IHVGI:S-IO-I? La lineas IGAPE e IGAPE-ICO, de préstamos y leasing, asi
- crediticia como los de internacionalizacién, han sido ampliamente cubiertas,
precisando de aumentos importantes en las mismas.
-~
Mantenemos suscrito convenio con AFIGAL, S.G.R., con limite
- de 1.000 millones, totaimente dispuestos. Participamos en su capital con
- 30 millones de pesetas, manteniendo un puesto en su consejo de
administracion.
Las unidades especializadas de inversién han continuado su
- importante desarrollo en dreas de Banca de Empresas, PYMES, Unidad
— Hipotecaria, Créditos Consumo (Credihogar, Crediauto), destacarnido

especialmente el lanzamiento del “Agrobanco Gallego”, especifico para el
-~ mundo de la agricultura (compra cuota I4ctea, ganado, mejora
maquinaria, anticipos subvenciones).

—
-~
- DISTRIBUCION POR FINALIDADES DE CREDITOS APLICADOS A
- FINANCIAR ACTIVIDADES PRODUCTIVAS
-SECTOR RESIDENTE-
- ' Construccitn
Comend _ 19.94% |
- ' mmc;);;izaraqones Alimentacién
' 8,02%
- \ Hostelerfa

548% Agricultura,
- Transportesy  __f e ganaderia y pasca
/ comunicaciones B,32%
3.20%
£ | // s
- \J\‘ Actividades
“ inmobiliarias Ctros servicies
/ ) 13.29% 13,03%
- - ot
d : .
7 Quimica y metalurgia

7.85% ) Otras industrias
16.73%
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Activos E! saldo que al 31 de diciembre de 1999, refieja el capitulo de
dudosos activos dudosos es de 1.239 miliones de pesetas. E! total de este apigrafe

representa un 1,20% sobre la inversién crediticia bruta, tasa por debajo de la
media del sector, con una evolucién muy positiva, tanto en saldos netas como
en porcentaje de mora.

Los fondos de insolvencia constituidos, al finalizar el ‘ejercicio de
1999, alcanzaban 1.597 millones de pesetas, de los cuales 1.414 comresponden
a inversiones crediticias, y 183 a riesgos de firma y obligaciones y otros valores
de renta fija. Esta cifra cubre al 100,00% la cobertura necesaria de los activos
dudosos, ademés del 1,00% de la cobertura general de los riesgos dinerarios y '
de-firma de los sectores privado y no residente, y el 0,50% de créditos
hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes, de acuerdo con lo
establecido por la normativa del Banco de Espana.

EVOLUCION ACTIVOS DUDOSOS
(En millones de pesetas)

T

‘
-
o
8
T

700

600

L I L ] T_' T T ¥ 1 ¥ ll

1998

1999

Los Activos dudosos al 31 de Diciembre de 1999 suponen el
1,20% de la inversidn crediticia bruta, alcanzando la cobertura un
&rcentaje del 129% del total de los activos dudosos.
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- Inmovilizado El valor neto del inmovilizado material del Banco al 31 de
diciembre de 1999, ascendia a 4.168 millones de pesetas, tal y como se

- puede apreciar en el siguiente cuadro:

DETALLE DEL INMOVILIZADO

N
(En millones de pesetas)
F_N
Mobiliario |
- Inmueblesy | Instalaciones |
Terrenos y Otros
—_—
COStE coovvee e crer e s 3.321 4,260
- Amortizacién Acumuiada ......ceveees 316 3.097
— NETO 3.005 1.163
-~

No se han producido diferencias significativas en este ejercicio,
- excepto por la continuacién de la linea iniciada en ejercicios anteriores de
d;ejorar la imagen de nuestras oficinas.

¥
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Actividad internacional

En el panorama internacional hay que destacar a 1o largo de

1999 el mantenimiento de la alta tasa de actividad econdémica en Estados

Unidos, con un crecimiento alto y sin especiales tensiones inflacionarias.
En menor medida Europa y Japén se han incorporado a este crecimiento,
apoyado en el caso de Europa por la bajada de tipos de interés del mes
de abril hasta el 2,5%.

En el caso de Espaiia las tasas de crecimiento han continuado
altas y si bien comienzan a atisbarse subidas de la inflacion, en parte
vienen ]ustlflcadas por el aumento de las importaciones, asi como por la
anteriormente mencionada bajada de intereses por parte del Banco
Central Europeo.

Sin duda el hecho més destacado del afio ha sido la fijacién de
la paridad irrevocable de todas las monedas de los once paises que han
adoptado la moneda Unica, comenzando la fase de introduccion del euro
cuyos efectos principales son su utilizacién en |las operaciones cue no
requieran manejo fisico y la asuncién por parte del Banco Central
Europeo de la responsabilidad de la politica monetaria, de Ia
determinacién de las operaciones de cambio exterior, y de la emision de
deuda publica negociable en euros y del sistema de pagos
interbancarios.

Refiriéndonos al caso concreto de Banco Gallego, el afio 1999
ha sido de consolidacién, destacando como rlbricas mas importantes
dentro del activo, los epigrafes de créditos y préstamos, con un saldo al
cierre de 16.731 miles de euros, mientras que la cartera de renta fija y
variable mostraba un saldo de 7.719 miles de euros. En el capitulo
entidades de crédito, que recoge las colocaciones en los mercados
internacionales de dinero, de los excedentes temporales de tesoreria en
moneda extranjera, el saldo ascendia a 31.742 miles de euros.

En cuanto a nuestra actividad inversora destacar la
incorporacién a diversos mercados internacionales, aprovechando el
incremento del nivel de globalizacién de los mismos, asi como los
mayores fndices de liquidez, a fin de reforzar la gestion financiera de
nuestro balance aprovechando nuestras capacidades de captacion de
recursos en diversas monedas.

En el pasivo de nuestro balance, los depésitos de acreedores
no residentes presentaban un saldo al cierre de 109.440 miles de euros,
de los cuales 64.637 miles corresponden a euros y los 44.803 miles
restantes a moneda extranjera. Asimismo, los fondos depositados por
residentes en,/mo ega extranjera ascendian a 4.917 miles de euros.
Finalmente, los/Tecursos en divisa obtenidos de otras entidades,

u re deI gjercicio 1999, #4.890 miles dg euros.
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Cartera comercial

El ejercicio de 1999, ha sido, para nuestra Cartera Caomercial,
una continuidad en nuestro nivel de mecanizacién, adaptédndonos a las
demandas de nuestros clientes, y ello se ha visto refiejado por ejemplo,
en ia adopcién de nuevos sistemas en el tratamiento de los efectos, que
proporcionan un nivel de servicio adecuado a las necesidades de
nuestros clientes, ganando éstos asi en operatividad, eficacia y
seqguridad.

Durante este afio hemos negociado 258.890 efectos por un
importe total de 80.971 millones de pesetas. De este montante, 67.654
efectos corresponden al descuento de la cesidn de creditos en soporie
magnético, con un volumen de 10.559 millones de pesetas. Con estos
volimenes alcanzados se ve reflejada la incidencia de los nuevos
sistemas de cobro y pago que se vienen imponiendo.

El porcentaje de impagados en el descuento comercial, alcanzd
el 2,45%, cifra todavia inferior al ejercicio precedente, lo que es indicativo
del rigor en el estudio de las clasificaciones comerciales y la eficaz
seleccidn de las mismas.

Medios de pago

Durante el afio 1999, se ha aumentado el nUmero de cajeros
automaticos (telebancos) en 5 unidades, pasando de 72 a 77. Asimismo
teniamos al cierre del ejercicio 877 TPV's (Terminales Punto de Venta), lo
que supone un crecimiento del 12,72% sobre el ejercicio anterior.

El total de tarjetas emitidas en sus diversas modalidades {4B,
Visa Classic, Visa Oro y Mastercard) es de 51.259, siendo el niimero de
operaciones realizadas por dichas tarjetas de 937.588, y su impoite
global asciende a 11.549 millones de pesetas.

En este ejercicio hemos adquirido una participacion en el capital
de Sistemas 4B, con la compra de 1.596 acciones, lo que corresponde al
0,37% de su capital. El importe de la inversién ha sido de 146 millones de
pesetas, y representa un avance claro en el posicionamiento del Banco
en tan importante en)presa, cara a la obtencién de nuevos productos y

rvicios, y una sustancial mejora de costes.
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Durante este afio se ha producido la definitiva implantacion de

la banca electrénica, que a través de Internet, da servicio a nuestros
clientes. Igualmente resefiar la puesta en marcha de nuestra pagina
web, a través de la cual nos hemos incorporado a un mercado cada vez
mas desarrollado.

Al mismo tiempo resefiar la puesta en marcha de importantes

Recursos humanos

aplicaciones de gestion, que sin duda contribuirdn a un desarrcllo mas
eficaz de nuestra labor, asi como a un mejor y mas completo servicio a
nuestres clientes.

Durante el ejercicio 1999 se ha llevado a cabo un programa de

/
»

jubilaciones anticipadas, al que se han acogido 71 empleados, asi como
una progresiva incorporacion de nuevos empleados, que en este ejercicio
han sido de 16 personas. Al finalizar el ejercicio, la plantilla de la Entidad,
ya integrada, ascendia a 610 empleados, distribuidos tal y como se indica
en el siguiente cuadro:

COMPOSICION
DE LA
PLANTILLA

1998 |

'"Nﬁme'rc_; de [ % sltotal

TECNICOS cvivveree e iinietiem i e

Administrativos .....c.ceeveeeeeernnns )

“empleados | Plantila

Plantilla operativa .......c.cceseen..

Servicios generales .................

Total plantilla

Sucursales

El nimero total de oficinas de la Entidad al 31 de diciembre de
1999 se elevaba a 162, repartidas 148 de ellas por toda la Comunidad

iguiente detalle:

Auténoma de galicia y las 14 restantes en Madrid, de acuerdo con el

<z Jd’/ 14 ' L; ‘
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B Medios

- operativo S A CORUNA ..ottt te et es s st ts et e e bt nas 65
- LUGD e ee e et es e s s e sni s 21
- OURENSE ...t nes 23
- PONTEVEDRA «.ccoo oo eeesessseeesrnessssreesessseessres o A 39
- MADRID ..ottt 14
- TOTAL weeeeeeetvaeesseeeessssssssosssssnsssssse bbb sess s sses s 162
- El programa iniciado en el gjercicio 1996 de redisefar nuestras

oficinas, con el fin de mejorarias y dotarlas de la imagen adecuada a las
- necesidades de mercado, continla y durante el pasado ejercicio 1899 se
cambiaron de ubicacién varias oficinas como es el caso de O Grove,

- Ortigueira, Poio y Viveiro, y se remodelaron y modernizaron oficinas como
- Guitiriz, Baralla, Fonsagrada, Caldas de Reis y San Ciprian das Viias,
entre otras.
~
/
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Resultados La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
de 1899, presenta la siguiente estructura analitica, ordenada en forma
vertical, en la cual se muestran los principales margenes habitualmente

utilizados.
CUENTA DE RESULTADOS
‘ (En millones de pesetas)

IMPORTE VARIACION

CONCEPTOS 1998 | importe | %
Intereses y rendimientos asimifados ................. {1.403)| (15,05)
Intereses y cargas asimiladas .........ocoeevennn....n... {1.628) (40,365
MARGEN DE INTERMEDIACION .............. 225 4,25
Comisiones Percivigdas -....u.cveorerersecevresserenss (122) {5,82)
Comisiones PAGATAS «.......ceeeeceevreerere e 28y (11,02)
MARGEN OPERATIVO ...........ooovvoerrrsreere, | 11| 184

Gastos generales de administracidn ................ (449) {7,15)

@} De personal ... ..ccceuvvveeesviceiscse e smsen e ) (255) (5,90}

b} Otros gastos administrativos ..................... {194) (9,90}
Resultados por operaciones financieras ....: e ' (301} (76,20)

Otros productos y otras cargas de explotacion .. §

416 | 142,96
RECURSOS GENERADOS ......oooeeveeevvnvennn _ 695 73,23
Menos:
Amortizaciones y dotaciones netas de
INMOVIliZAdO ..oovvneiini e (33) (5,85)
Amortizaciones y dotaciones netas de
INSOIVENCIAS ....vuvivieiiicai e e e e s e 59 18,10
Datacion al fondo de pensiones no transferido 6)] (22,22)
cién neta al fondo de fluctuacién de
[OTBS «.viiueimrtirienieceeetrerienses s aeans o e e ee e ee 65| 722,22
Dotacidn neta a otros fondos especiales ........ 65 | 270,83

ME3

Beneficios netos por venta de parlicipaciones
€ INMOVILZAdO «occvecrvevee e,

Recuperacidn neta de otros fondos especiales : _
{recuperacion impuesto) ....cveeeeeeerreeesvennns, 1294 {294) | (100,00)

157 11.207,69

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ......... 306 408 | 133,33
Impuesto sobre SOCIRdades .......vrveeenen.n.. TR . -

4/ RESULTADO DEL EJE/FI/CICIO eecereresnscenns
| QX\ %?7 /\ 1 \{\

408 | 133,33
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Los porcentajes sobre los activos totales medios de las
principales magnitudes de la cuenta de resultados, son los siguientes:

% SOBRE A.T.M,

CONCEPTO

Intereses y rendimientos asimilados .vcceevcceeecvevvrvereveninennnes
Intereses y cargas asimiladas ..o
MARGEN DE lNT!EHMED!ACION
Comisiones Percibidas . .cvererrrricrniememrersiernersrsrnrnnarranean
Comisiones Pagadas ... iricerercrirerieearearerenerarmmereeesarane
MARGEN OPERATIVO ... erssnecnniensainns
Gastos generales de administracion .......c.oooviieeciccnenneaes

A) D& Personal ....cccoiviiiiiriieecces e ietttcs i e et e e e e

b} Otros gastos administrativos ... cninieas
I/Resu!tados de operaciones financieras ........cevvemiernnrinee.

:Otros productos y otras cargas de explotacion ..................

Menos:
Amortizaciones y dotaciones netas de inmovilizado .........

Amortizaciones y dotaciones netas de insolvencias ..........

Dotacién al fondo de pensiones no transferido .................
Dotacién neta al fondo de fluctuacion de valores ..............

Dotacién neta a ofros fondos aspeciales ....cccoovvveiiiiinanens

Mas:
Beneficios netos por venta de paricipaciones @
INMOVITZAAR ... eriiveres e e

Recuperacién neta de olros fondos especiales
(recuperacion Impuesto) ...
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS ....ccivvviviiiiiinn

Impuesto sobre sociedadss .......iivreirierin e

VA
RESULTADO DEL EJERTICIO v eeeeereesearee
rl .
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Resultados _ Intereses y rendimientos asimilados

Los intereses y rendimientos asimilados obtenidos durante el
ejercicio de 1999, han ascendido a 7.919 millones de pesetas,
distribuidos seg(in el siguiente cuadro:

CONCEPTOS

Total intereses ¥ rendimientos asimilados

Intereses Yy cargas asimiladas

Los intereses Y cargas asimiladas, a lo largo del ejercicio de
1999 han ascendido a 2.408 millones de pesetas, se distribuyeron de
acuerdo con el siguiente desglose:

CONCEPTOS

De Banco de Espafia & Intermediarios financieros

D6 8CTEQAONES w.....orvervroceeeeseeee o :

Total intereses y cargas asimiladas

Al final del ejercicio de 1999, el coste medio de los depdsitos de
clientes alcanzé un 1,59%, cuyo desglose por tipo de moneda es el
siguiente:

CLASE DE MONEDA

Total acreedores

Margen de intermediacién

El margen de intermediacién de 1999, fue de 5.513 millones de

pesetas, lo que represerita un crecimiento de 225 miliones de pesetas en
términos absolutos 4 del 4,25% en términos relativos. Este importe

representa un pogcentaje del 3,27% sobre activos totales-medios, 46 cual

mgjora en 0,25 puntos el f,qz% del afio antW
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I
'INFORME DE GESTION ON 1999
- Resultados Comisiones
P , Las comisiones percibidas en el ejercicio 1999, han sido de
1.973 millones de pesetas, lo que supone un porcentaje del 1,17 sobre
- los activos totales medios.
—~ En cuanto a las comisiones pagadas durante 1998, han
’ ascendido a 226 millones de pesetas, lo que nos ha supuesto unas
-~ comisiones netas de 1.747 miliones de pesetas, que representa el 1,04%
de los activos totales medios.
——
- Margen operativo
- El margen operati\;o alcanza la cifra de 7.260 miliones de
pesetas, con un crecimiento de 131 millones de pesetas y un 4,31 sobre
-~ activos totales medios, que mejora en un 0,24 el 4,07 de! ejercicio
anterior,
-~ Resultado de operaciones financieras
- Los resultados por operaciones financieras, al cierre del
ejercicio 1999 han sido de 94 millones de pesetas, lo que representa un
- 0,06% de los activos totales medios.
o~
_ Gastos generales de administracién
- Los costes por este capitulo al final del ejercicio de 1999, han
alcanzado un importe de 5.835 millones de pesetas, lo que supone, con
- relacién al ejercicio 1998 un descenso de 449 millones de pesetas si
hablamos de cifras absolutas, equivalentes a una tasa de 7,15% en
- términos relativos. El mayor descenso se ha reflejado en los gastos de

personal motivado por el plan de jubilaciones y prejubilaciones efectuado
en este gjercicio y cuyo coste se ha visto reflejado en la cuenta de
reservas. Por otro lado, el descenso en otros gastos administrativos es
consecuencia del decidido control al que se han sometido los gasios a lo
largo del ejercicio e igualmente a que en este afio los gastos ocasionados
por la fusién no han tenido la incidencia que tuvieron en 1998.

Sueldos y gratificaciones al personal ...........u........
Cuotas de la Seguridad Social ........cccvevrecrereesrenne
Otros gastos de personal ........covereenieeeicesieerenns

Fondo de Pansionas ......cciirrnimennncvssrensens

Total Gastos de Personal

Otros Gastos Administrativos ..............................
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Resultados

A Y S R EET  p en ey
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De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo laboral
vigente, la banca tiene asumido el compromiso de complementar a sus
empleados, o a sus derechohabientes, las pensiones que satisface a la
Seguridad Social, en concepto de jubilacién, viudedad u orfandad de
todos aquellos empleados con antigliedad anterior al 8 de Marzo de
1980.

I

El Banco tiene cubiertos todos sus compromisos actuariales
para el personal activo con un contrato suscrito con una compafia de
seguros, con unas reservas matematicas gue exceden en 90 millones de
pesetas aproximadamente de los activos actuariales. Igualmente el
Banco tiene cubiertos sus compromisos para el personal pasivo .

Otros productos y otras cargas de explotacién

Los productos netos correspondientes al ejercicio 1999, se
cifran en 125 millones de pesetas. Este epigrafe recoge otros productos
de explotacién mas beneficios extraordinarios, netos de las cargas y
quebrantos extraordinarios. Su partida mas importante corresponde a 169
millones de pesetas obtenidos en la venta de inmovilizado.

Recursos Generados

Con la evolucién del afo, ademés del incremento del resultado
del ejercicio en un 133%, es necesario destacar la evolucién de los
recursos generados que en términos de “origenes de fondos”, pasan de
949 millones de pesetas en 1998 a 1.644 millones a cierre de ejercicio, lo
que representa un incremento del 73,23%.

Esta evolucion da idea de la mejora de capacidades
experimentada por el Banco fruto de los crecimientos de negocio, de las
medidas tomadas en el 4rea de costes, tanto en gastos de personal como
en gastos generales.

En el siguiente grafico se muestra la importante evolucidn
roducida en esta rlbrica de Recursos Generados:




Resultados

EVOLUCION RECURSOS GENERADOS
(En millones de pesetas)
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Amortizaciones vy dotaciones netas de insolvencias

Las amortizaciones y dotaciones netas de insolvencias,
realizadas en este ejercicio han sido de 385 millones de pesetas, lo que
supone un crecimiento de 59 millones de pesetas sobre el ejercicio
anterior, siendo la provision mas importante la correspondiente a la
cobertura general con 222 millones de pesetas, motivada por el fuerte
crecimiento experimentado durante el ejercicio. 1999 en inversién de
clientes.

Resultados del ejercicio

El beneficio después de impuestos correspondiente al ejercicio
de 1999, ha sido de 714 millones de pesetas, lo que representa un
incremento sobre el periodo anterior de 408 millones de pesetas, que
expresado en térmlnos relativos supone un crecimiento del 133,33%. El
citado importe ;upone un 0,42 sobre activos totales medios, mejorando

un 0,25 el Q, del ejercac:o anterior
<7 .




EVOLUCION ECONOMICA MUNDIAL Y
HECHOS MAS RELEVANTES DEL EJERCICIO 1999

Prosigue la recuperacion del ritmo de actividad productiva de las principales
economias mundiales. Simultdneamente la fuerte subida del precio del petréleo (un 150% en
lo que va de ano) se estd traduciendo, con diversa intensidad, en una cierta aceleracién de la
inflacién, si bien se mantiene en tasas moderadas. Los resultades mas espectaculares en el
drea de las economias avanzadas siguen correspondiendo a Estados Unidos, donde se
combina un fuerte crecimiento con una baja inflacién, derivado, en gran medida, del aumento
de productividad asociado a la innovacién tecnolégica.

/

La implantacién del EURO, la creciente mundializacién de los mercados, y el auge
de las bolsas son tres de los elementos fundamentales para explicar la explosion de fusiones
empresariales que se han sucedido a lo largo de 1998. La coincidencia de un largo periodo
de bonanza econdmica en Estados Unidos y en Europa, las dos grandes locomotoras del
entramado econdmico mundial, hacen que las fusiones florezcan. De hecho, en Japdn, que

atraviesa unos afos de languidez econémica de [a que parece ir saliendo, las fusiones han -

perdido protagonismo.

El mercado laboral confirma el buen momento econémico que atraviesa Espafa,
donde el ritmo de creacion de empleo se situd en el cuarto trimestre en el 4,9%, alcanzando
una cifra histdrica de ocupacidén de 15.477.606 perscnas. Ei dinamismo de la ocupacién se
fundamenta basicamente en el crecimiento de los trabajadores por cuenta ajena, sefial
clarisima de las épocas de crecimiento econdmico. Uno de los factores que mejor definen la
actual expansién econdmica es la mayor facilidad con la que el crecimiento del empleo estd
repercutiendo en la reduccion det paro. Desde el tercer trimestre del afio 1994 hasta el misma
fecha del afno 1999, el desempleo se ha reducido un 31,5%, casi el doble que el descenso
que tuvo el paro en la anterior fase de bonanza econdmica, del periodo 1985-1991.

En el ahfo 2000 y 2001, la Comision Eurbpea pronostica que el crecimiento
econdmico se acelerara hasta el 3,00% para el conjunto de la Unidn Europza,
fundamentandose en la combinacién favorable de la recuperacién del entorno internacional y
el mantenimiento de! vigor de la demanda interna. '

En Espana para este nuevo ejercicio 2000, el PIB podria crecer en torno al 3,6%. El
antenimiento de la demanda interna, aunque ligeramente inferior a la del afio 1999, permitira
ntrarrestar la elevada contribucién negativa procedente del sector exterior. Las previsiones
puntan a que en los préximos meses el crecimiento del consumo privado comenzaré a
perder fuerza como agente impulsor del crecimiento econdmico, debido al impacto que sobre
el gasto de las familias tendra el descenso del ritmo de creacion de! empleo, que se espara
para-el periodo comprendido entre Julio y Septiembre, y la previsible subida de los tipos de
interés, sobre todo en el mercado hipotecario. Serda entonces cuando se pronostica cue

—="_:.comenzara a recuperarse la tasa de ahorro de las familias, que a finales del 1999 se situzba

jor debajo del 10%, como consecuencia de la actual tendencia al gasto.

En las Entidades financieras se espera que esta tendencia hacia el ahorro se
acrecentara en el futuro a medida que los fondos sigan perdiendo atractivo y rentabilidad en
favor de los depdsitos tradicionales, que tomardn un nuevo impuiso, al corregirse su
fiscalidad. En la inversién crediticia es previsible que ocurra lo contrario, no porque la
demanda de! crédito se ralentice, sino porque las operaciones se miraran con mas cuidado
ara exigir mas rentabilidad y por la entrada en vigor de la circular de morosidad de Banco de
Espana, que obliga a las enfidades financieras a realizar unas dotaciones extraordinarias para

prevenlr el ppsible camblo de ciclo y en consecuencia, el cre¢imiento de la morosi
) A W&Q Y
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