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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Acclonistas de ALVI, S.A.:

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ALVI S.A., que comprenden el
Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1999, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
Cuentas Anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales del ejercicio 1999.
Con fecha 26 de marzo de 1999, emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las Cuentas Anuales del ejercicio 1998, en el que expresamos una opinion

favorable.

a) La configuracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad debe
entenderse teniendo en cuenta que ALVI, S.A. es cabecera de un grupo
de sociedades con las que se vienen realizando transacciones en el

contexto de sus operaciones habituales (Véase Nota 13 de la Memoria).
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En nuestra opinién las Cuentas Anuales del ejercicio 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de ALVI, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados,
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente

aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de Gestion adjunto del ejerciclo 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las Cuentas Anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado Informe de Gestién concuerda con
la de las Cuentas Anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del Informe de Gestién, con el alcance mencionado
en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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PREFABRICACION LIGERA Y PERADA

ALVL/.

L1

NOTAS

ALVIL, S.A. 1
I
CUENTAS ANUALES
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 y DE 1998
(Miles de Ptas.) (NOTAS 1,2y 4)
ACTIVO
Ejercicio Ejercicio

1999 1998

A) Inmovilizado........coeeveciiiiinir s 3.649.743 3.049.666
I} Inmovilizaciones inmateriales ..........covvve e 519.483 400.461
1.- Gastos de investigacion y desarrollo ................. 100.430 79.327

2.- Aplicaciones informdticas........ccececcriinniniiinin 2.993 2.993

3.- Dchos s/bienes en régimen de arrend. financ. ... 485.383 369.422

4.- AMOTZACIOMES...vvrrrrrrrrraressicsinininusssssseesisineees (69.323) (51.281)

) Inmovilizaciones MAteriales ...........coeeeeeverinniinine 1.505.188 1.458.797
I.- Terrenos y CONSLIUCCIONES ...occcvrurererviniiriinersneres 1.168.285 1.120.806

2.- Instalac. técnicas Y maquiDaria. ..., 1.715.861 1.633.699

3.- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ........... 843.194 748.510

4.- Otro inmovilizado.........cccvmeimmmcinnos 100.656 91.523

S.= AMOrZACIONES..cccceerieerirrercersersssrerrerensrsrnnrersans (2.322.808) (2.135.741)

HI} Inmovilizaciones financieras ..o, 1.570.934 1132120
l.- Participaciones en empresas del grupo............. 807.412 906.081

2.- Créditos a empresas del grupo.........ceiveecencnne 751.909 450.972

3.- Participaciones en empresas asociadas......u.... 105.448 190.614

4.- Créditos a empresas asociadas.......ccoeeeeiirereienns 21910 71.441

5.- Cartera de valores a largo plazo .......c.coveeecriean 760 760

6.- Otros Créditos .....ocevvviiiicsionnnsneemnsions 65.010 --

7.- Depositos y fianzas constituidas a largo plazo .. 664 504

8. PrOVISIONES ...ovvvvrericiseneesinrnssrsnessrensssinessisssossonas (182.179) (488.252)

IV) AcCCiones propias ........c.eeemvmnesiinnin 54.138 54.138
V) Deudores por operaciones trdfico Up...........oon.e.. - 4.150
1.- Deudores por operaciones de trifico Up ... -- 4.150

B) Gastos a distribuir en varios ejercicios..........ccoveveie 31.813 37.145
C) Activo circulante ..o cnessnen 4.992.493 5.230.583
[)  EXISIENCIAS covcrvrrvarrrereririniiiisresesensis i bes e eenmsseceeseas 780.560 753.865
1.- Materias primas y otros aprovisionamientos..... 382.327 254.014

2.- Productos en curso y semiterminados ............... 184.843 203.523

3.- Productos terminados ... 213.390 289.017
4.-ANLCIPOS oot ssrsesre e - 7.311

I} DeUdOres....uivniriiiiisissiisseesssiinsnsssssnses 3.934.255 4.313.739
1.- Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 3.540.269 3.948.479

2.- Empresas grupo, deudoras......ccoeiciiininininine 380.991 73.552

3.- Empresas asociadas deudoras......omvesrsennnnes 86.945 123.644

4,- Deudores Varios........vcevssinimmiimmsnsesno 129.602 339.521

S+ PErsonal.........occcmenninnimssnn e 7.179 17.609

6.- Administraciones Piblicas .......cccococeriiiiininniinns 7.098 4.843

7.- PIOVISIONES ccuceeercrcrcriseremseristsss s smsenrecarnbntnnnnns (217.829) {193.909))

HI) Inversiones financieras temporales........oeevevivivrens 125.082 79.163
I.- Créditos a empresas grupo......cococeemereiininininnins 24.270 -

2.- Créditos a empresas asociadas.....evvmvininieininns 21.649 -

3.- Cartera de valores a corto plazo. ..vvveeesrneeenes 79.088 79.088

4.- Depositos y fianzas const. COTto plazo.....veeeee 75 75

TV} TESOTEThuunurearerernasirirriiissssiininssisssnesess e anesasens 137.979 82.491
V) Ajustes por periodificacCion..........cocvvvrvvvnrrressiisninns 14.617 1.325
.............. 8.674.049 §.317.394

Total general (A+B+C)
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ALVI/ZA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 y DE 1998
(Miles de Ptas.) (NOTAS 1,2y 4)

PASIVO
Ejercicio Ejercicio
NOTAS 1999 1998

9 A) Fondos propios.......ccceivvincernrnnneninsnnsnsressennsenenes 3.027.716 2.724.698
I} Capital SUSCFIIO ... s 1.152.000 1.152.000

II)  RESEIVAS oottt 1971511 1.971511

1.- Reservalegal. .coiviiiiicnnnniisinsnssinens 230.400 230400

2.- Reservas para acciones propias ........ceeseninnns 54.137 54.137

3= Ofras TESEIVAS, 1vevireerrmmriisiereseresireisesssnasssnseens 1.686.974 1.686.974

HI) Resultados de ejercicios anteriores..........oveevvervvenns (398.813) (115.252})

1.- Resultados negativos de gjercicios anteriores.... {398.813) {115.252}

IV} PErdidas y gananciQs ......wviveeesrnninieicisieesssersens 303.018 (283.561)
10 B) Acreedores alargo plazo...........ooiiiiinininniiniinnn, 406.319 755.334
I)  Deudas con entidades de crédito........uvvcnierriennns 380.819 709.492

1.- Préstamos y otras deudas........ccvnmieerisecsisnnns 120.104 503.453

2.- Acreedores por arrendamiento financierc al/p . 260.715 206.039

H)  Oros Qcreedores .........iviivreeveeeissisiesessesessnssesesas 25.500 45.842

L.- Otras deudas. .......ccocurmmmiininiieimmiinenesns 25.500 45.842

C) Acreedores a corto PIAZo ........ccccoverereirircsvsnrinmrinesierersrens 5.240.014 4.837.362

10 I} Deudas con entidades de crédito......cuuvevveirvereanns 2.733.571 1.824.217
1.- Préstamos y otras deudas......c...ccoevrereeeestsreravneen 575.861 253.754

2.- Acreedores por arrendamiento financiero a c/p. 104.038 84.570

3.- Efectos descontados a corto plazo .........ccccrevenne 2.053.061 1.483.738

4.- Deudas por infereses. ... 611 2.155

10 I} Deudas con empresas del grupo y asociadas ........... 338,833 331.904
1.- Deudas con empresas del grupo ......ccceerivurnare 330.275 320.291

a} Proveedores empresas del grupo ......ccovenenn, 330.275 217.217

b) Otras deudas empresas del grupo.......couueens -- 103.014

2.- Deudas con empresas asociadas (proveedores). 8.558 11.613
10 HI) Acreedores comerciales.........oiccinniviiiinssiesesnen 1.921.707 2.379.547
1.- Anticipos recibidos por pedidos .......cceeirennnn 310.825 65.419

2.- Deudas por compras 0 prestac. de servicios...... 1.610.882 2.314.128
10 IV) Otras deudas no comerciales. ... vrvemvmnverninionn 245.903 301.694
l.- Administraciones PAbliCas ....cc.ocovrerrrrereeeracerernes 186.195 229.174

2.- Otras deudas. ....ccoeecneriininiccnnnessnines 44.690 41.781

3.- Remuneraciones pendientes de pago................. £3.526 29.247
4.- Fianzas y depésitos recib. corto plazo............... 1.492 1.492
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'
1.2 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
™ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y DE 1998
(Miles de Ptas.) (NOTAS 1,2,4y 13)
DEBE HABER
EJERCICICEJERCICIO EJERCICICEJERCICIO
A} GASTOS 199¢ 1998 B} INGRESOS 129 1998
L+ Reduccicn de existencias de productos terminados 1.- Imporve neto de la cifra de negocios 3.662.284  5.751.986
¥ en curso de fabrivacion 128,081 23.543
/) Ventas 4.432.484  3.802.950
ﬂ 2.- Aprovisionamientos 2.363.125  2.783.034 b) Prestaciones de servicios 1.229.800  1.949.036
1) Consumo de mercaderfag 254.198 380.514
b} Consumo de materias primas y otras materias 2.- Aumento de existencias de prod terminad
_ consumibles 1833230  1.961.686 ¥ en curso de fabricacion 26773 131.370
©) Otros gustos exiemos 275.697 440,334
3.- Trabajos efectuados por la emp. para el inn 55.821 4.739
3.- Gastos de personal L274.194  1.265.828
a) Sueldos. salari imilados 1019436  1.008.242 4.- Otros ingresos de explovacién 371.819 247,144
b} Cargas sociales 254.708 257.586
"™ a) Ingresos accesorios y otros de gestidn et 311819 247.14]
4.- Dotacion amortizaciones de inmovilizado 205.109 183.428
.- Variacidn de los provisiones de trdfico 23920 60.774
W) Variacion de las provisiones y péndidas de
erédilos incobrables 23.920 60.774
6.+ Orros gastos de explotacicn 1845148 1701376
ﬂ i) Servicios exteriores [.827.811 1.6B1.387
B b Tributos 16.137 20.189
©) Otros gaswos de gestion corrivnte 1.200
I} Beneficios de explotacién
(B14B2+B34B4-A1-AZ-A3-AS-A5-A6) 224,120 117.08)
7.- Gastos financieros v osinilados 132.220 138.958 3.- Ingresos de pariicipaciones en capital 845 -
”~ a} Por deudas con terceros y gastos asimilad 132,220 138.958 8) De empresas del grupo 845 -
G.- Ingresos de otros valores negociables y crédiros
del aciivo inmovilizado 15.667 883
a) De empresas del grupo 15.667
b) De empresas fuera del grupo 883
7.= Otros intereses e ingresos asimilados 2050 4.614
#} De empresas asociadas 4.028
- b) Owos intereses 7.050 586
T} Resultados financieros negativas
{A7-B3-B6-BT) 108.658 133.461
I1) Beneficios de las actividndes ordinarias 11} Pérdidas de tas actividades ordinarias
{Al-BI} 115,462 - (BI-AT) - 16.408
ﬂ 8.- Variacidn provisiones inmovilizado -235.071 329.113 8.- Beneficios en idn def i ilizade 6.636 70.157
9.« Pérdidas procedentes del inmovilizado 1342 1.805 9.- Ingresos extraordinarios 24.498 1551
10.- Gastos extraordingrios 66,584 -
1. Gastos y pérdidus de otros efercicios 234 -
111) Resultados extraordinarios positivos B Resuliados extraordinarios negati
i~ (BE+B-AB-AJ.A10-A11) 198.045 - (A9+A10+A11-B8.B9} - 258210
1IT) Beneficios antes de impuestos IV} Pérdidas antes de iinpuestos
(AILLAILL 313.507 .- (BIL+BIIE) - 275618
12, Impuesto sobre sociedades 10.489 7.943
A.’ 1¥) Resultado def #jercicio (Beneficios) ¥) Resultado del ejerclcio (Pérdidas)
(ATIE+A12) 303018 - (BIV+A12) - 283,561
~,
I
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1.3

NOTA 1

NOTA 2

ALVLS.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 1999,

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

ALVI, 8.A. se constituyé en Binéfar (Huesca) con fecha 27 de diciembre de 1951,
Consta inscrita en el Registro Mercantil de Huesca, tomo 14, folio 146, hoja 284. Su C.LF.
es A-22001432.

Se rige por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (R. D.
Legislativo n® 1.564, de 22 de diciembre de 1989} y por sus propios estatutos,

Sus actividades principales son la fabricacién y venta de toda clase de materiales
para la construccién de obras de ingenierfa, arquitectura y obras piiblicas, especialmente
prefabricados derivados del cemento y la comercializacién de maquinaria y de materiales

de construccion.
Tiene fijado su domicilio social en Huesca, P° Lucas Mallada, s/n.

Ejerce sus actividades en varios centros de produccién situados en Huesca capital,

. en Selgua (Huesca), en Torrején de Ardoz (Madrid) y en Anddjar (Jagn).

BASES DE PRESENTACION.

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables auxiliares
de la Sociedad y se presentan siguiendo las disposiciones legales y principios contables
sefialados en la vigente legislacién espafiola, de forma que muestran la imagen fiel del

patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Compaiiia.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1999 se encuentran pendientes de aprobacion y se
estima que en la préxima Junta General de Accionistas no se producirdn cambios

sustanciales en su configuracidn.




NOTA 3

NOTA 4

ALVLS.A.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

El resuitado del ejercicio 1999, ha ascendido a un beneficio de 303.017.941 pesetas.
El Consejo de Administracién ha propuesto destinar el resultado a compensar pérdidas de

ejercicios anteriores.

NORMAS DE VALORACION.

Los principios y pricticas contables mds relevantes aplicados en la preparacién de
las Cuentas Anuales se adaptan a los legales vigentes, destacando como més importantes
los principios de prudencia, gesti6n continuada, uniformidad, importancia relativa, no
compensacién y correlacién. .

Como principios y précticas contables especificos, resaltamos:
a) Inmovilizaciones inmateriales, (Véase NOTAS 5y 6).

Los gastos de investigacién y desarrollo y los de proyeccién plurianual, figuran
registrados por su coste de adquisicién, Se amortizan por el procedimiento lineal en un

periodo de cinco afios.

El coste de los bienes financiados mediante contratos de arrendamiento financiero

concertados a partir del 1 de enero de 1991, se registra como un inmovilizado inmaterial y

se amortiza de acuerdo con las vidas utiles estimadas para esos elementos. A la finalizacién
de los contratos, los costes y las amortizaciones acumuladas son traspasados al

inmovilizado material.

Las amortizaciones de estos elementos se realizan de forma lineal o degresiva,
segtin los elementos, aplicando criterios fiscales para la estimaci6n de la vida itil de los

bienes (Véase NOTAS 5y 6).
b) Inmovilizaciones materiales. (Véase NOTA 6).

Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, incluyéndose los costes adicionales

necesarios para la entrada en funcionamiento de los activos.

Los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado se valoran

conforme al coste de los materiales, servicios y de la mano de obra empleados.
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ALVLS.A,

Los gastos de mantenimiento o reparacién que no mejoran la utilizacién o que no
prolongan la vida 1til de los activos se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el

momento en que se producen.

Las amortizaciones del inmovilizado se realizan de forma lineal o degresiva, segin
los elementos, aplicando criterios fiscales para la estimaci6n de la vida ttil de los bienes.
(Véase NOTA 6).

c) Inversiones financieras. (Véase NOTA 7).

Se refieren, bdsicamente, a participaciones en el capital de sociedades sin cotizacién
oficial que se valoran al coste de adquisicién, y a créditos concedidos a empresas del

grupo, asociadas y a terceros, que se valoran por el importe concedido.

La Compafifa sigue el criterio de realizar correcciones valorativas sobre las
participaciones en el capital de sociedades cuando los valores de coste exceden a los de
mercado. Para aquellas participaciones en Sociedades que no cotizan en bolsa se comparan
los costes de adquisicion y los valores tedricos que se desprenden de sus balances,
provisiondndose las depreciaciones que se consideran permanentes y, en el caso de las
sociedades del grupo y asociadas, los valores tedricos son corregidos por las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la compra y que subsisten en el momento de la

valoracién.

Se clasifican en corto y largo plazo, segiin que su vencimiento o que la estimacién

de permanencia de la inversién sea inferior o superior a doce meses, respectivamente.

Se definen como empresas del grupo aquellas en las que la participacién es superior

al 50% del capital, o sobre las que se ejerce el poder efectivo de control.

Se definen como empresas asociadas aquellas en las que la participacién es superior

al 20% del capital, o sobre las que se ejerce una influencia notable.
d} Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Se refieren a gastos diferidos con vencimiento a corto y largo plazo por operaciones

de leasing que se imputan a resultados siguiendo un plan financiero.
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e) Existencias.
- .Maierias primas, de consumo y embalajes: se valoran al coste medio de adquisicidn,

- Productos terminados: se valoran al menor entre el valor de realizacién y un coste

de produccidn estimado, corregido segtin precios de venta,

- Productos en curso y semiterminados: se valoran a un coste de produccidén

estimado, corregido segin precios de venta.
) Deudores.

Los saldos se clasifican en largo y corto plazo segiin su exigibilidad sea superior o

inferior a un afio, respectivamente.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias para cubrir los
saldos de cierta antigiedad en los que concurren circunstancias que permiten

razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.
£) Deudas. (Véase NOTA 10),

Los saldos a pagar se clasifican en largo y corto plazo respectivamente, segtin su

vencimiento previsto sea superior o inferior a un afio. Los gastos financieros se registran de

“acuerdo con el principio de devengo, siguiendo criterios financieros.

Los saldos a largo plazo derivados de operaciones de leasing llevan incorporada la

correspondiente carga financiera. .

Por razones operativas no se han segregado las deudas documentadas mediante

efectos. ,
h) Impuesto sobre beneficios, (Véase NOTA 11).

El gasto por Impuesto sobre beneficios se ha calculado de acuerdo con el método
del efecto impositivo, aumentando o disminuyendo el resultado econdémico antes de
impuestos en las diferencias temporales y permanentes, para obtener 1a base imponible del

Impuesto sobre Sociedades.
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Por razones de prudencia, la Sociedad no registra en su balance los créditos fiscales

disponibles que se derivan de las bases imponibles negativas pendientes de compensacién.
1) Ingresos y gastos. (Véase NOTA 13).

En general, los ingresos y gastos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

de acuerdo con el principio de devengo.

Es politica de la Compaiifa, cuando las condiciones econémicas y financieras lo
permiten, conceder al personal incentivos que se cargan a la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias en el ejercicio en que se devengan,
1) Acciones propias.

Se valoran al coste de adquisicién y se practican correcciones valorativas cuando se

producen pérdidas patrimoniales de cardcter permanente.

NOTA 5 INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS TRAS- SALDOS
YALORES BRUTOS 31/12/98 ALTAS BAJAS PASOS  31/12/99
Gastos de investigacion y desar.... 79.327 21.103 -- - 100.430
Aplicaciones informdticas.............. 2.993 -- -- - 2.993
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero.......... 369.422 177.162 -- (61.201) 485.383
TOTALES BRUTOS.............ccoene 451.742 198.265 - (61.201) 588.806

ANULA DOTA TRAS-

AMORTIZACIONES CIONES CIONES PASOS

A.A. Gastos invest. y desarrollo .... - - (15.865) - (15.865)
A. A. Aplicaciones Informéticas.... (2.506) -- (167) - (2.673)
A. A. Dchos. bienes rég. arren. fin (48.775) - (32.766) 30.756 (50.785)
TOTAL CORREC. VALOR .......... (51.281) - (48.798) 30.756 (69.323)
TOTALES NETOS ..o, 400.461 519.483
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Informacién sobre contratos de leasing vigentes en 1999 (Miles de Ptas.):
- Contratos formalizados desde el 1 de enero de 1991:
TERRENOS INST.TEC. 0. INST. OTRO

CONCEFPTO ¥ CONSTR. YMAQUIN, UT.YMOB, INMOV. TOTAL

Coste de bienes en origen ..........euns 146.500 36.487 30.969 271.427 485.383
Valor opcién de compra (VR)....... 19,825 1.036 592 5.526 26979
Duracién contrato (n® afios) ......cueeees 10 3,25 4 4,08 533
ADOS transcurridos e, 6,75 0,84 1,21 1,48 2,57
Cuotas satisfechas en 1999 ............ 20.236 10.760 5.063 58.090 94.149
Cuotas satisfechas ejerc. anteriores 138.841 7.164 767 0.628 156.400
Cuotas pendientes ...ovmerivisrcsenns 78.112 21.949 28.342 236.350 364.753

La vida de los contratos oscila entre tres y cinco afios a excepcién de los
inmobiliarios cuya duracién es de diez afios.

Adicionalmente, en el ejercicio 1999 se han pagado cuotas de arrendamiento
financiero por 20 millones de pesetas relativas a contratos finalizados en el ejercicio en los
que se ha ejercitado su opcién de compra. Las cuotas satisfechas en ejercicios anteriores en
relacién a dichos contratos ascendieron a 60 millones de pesetas.

NOTA 6 INMOVILIZACIONES MATERIALES.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

_ SALDOS MOVIMIENTO! TRAS- SALDOS
VALORES BRUTOS 31/12/98 ALTAS BAJAS PASQO 31/12/99
Terrenos y construcciones. ... 1.120.806 47.479 -- - 1.168.285
Instalaciones técnicas y maquinaria  1.633.699 29.657 -- 52.505 1.715.861
Otras instalaciones, utillaje y mob, 748.510 94.684 - - 843.194
Otro inmovilizado.....eoceeecrernreenns 91.523 437 -- 8.696 100.656
TOTALES BRUTOS............ccoocvennes 3.594.538 172,257 - 61.201 3.827.996

ANULA DOTA TRAS-
AMORTIZACIONES CIONES CIONES PASOS
A. A. ConstrucCiones.....c.coiviiiins (201.170) - (24.697) -- (225.867)
A.A. Instalaciones iécnicas y maq. (1.347.989) - (59.299) (24.757)  (1.432.045)
A.A. Otras instal., utillaje y mob... (511.895) -- (69.259) (5.999) (587.153)
A. A. Otro inmovilizado............... (74.687) -- (3.056) -- (77.743)
TOTAL CORREC. VALOR....... (2.135.741) - (156.311) (30.756) (2.322.808)

TOTALES NETOS . oioniciinssimniiniin 1.458,797 1.505.188
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Las estimaciones de vida itil méds representativas utilizadas para el célculo de

amortizaciones son:

Existen activos no afectos a explotacin cuyas caracterfsticas y valores son (Miles

de Ptas.):

ALVLS.A.

ANOS

BIENES YIDA UTIL
Edificios.........cccormmmvnerinireennene 33a50
Magquinatia.....coceeierrnivreennen 11217
Instalaciones generalgs.............. 12a17
Utiles y herramientas ................ 5a8
Material automévil..........c.oveee. 12
Mobiliario .....cccceceriennirencranrenne 10
Equipos proceso informacién ... 8al2
Instalaciones complejas
especializadas..........cccceeevecreennn, 12a14

VALORES AMORTIZ.

TIVOS BRUTOS ACUMUL.
Terrenos y construceiones ........ 287.237 (62.099)
Inst. técnicas y maquinaria........ 79.432 (74.784)
Otras inst., utiliaje y mobil........ 2.099 (1.975)
Otro inmovilizado .............c....... 10.863 (8.256)
TOTAL ................ 379.631 (147.114)

Las inmovilizaciones materiales incluyen elementos totalmente amortizados

conforme al siguiente detalle:

VALORES

ACTIVOS BRUTOS
Terrenos y construcciones......... 12.801
Inst. técnicas y maquinaria........ 784.972
Otras inst., utillaje y mobil........ 363.504
Otro inmovilizado........ccovevrn 47.249
TOTAL ................ 1.208.526
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Existen bienes afectos a garantfas hipotecarias cuyo valor neto asciende a 66,6

millones de pesetas. (Véase NOTA 10),

La Sociedad dispone de opciones de compra garantizadas sobre maquinaria vendida

en gjercicios anteriores, para el caso de incumplimiento de las condiciones pactadas por los

compradores que ascienden a unos 322 millones de pesetas.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

a) Largo plazo

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/98 ALTAS BAJASTRASPASOS 31/12/99
Participaci6n en empresas grupo...... 906.081 - (230.745) 132.076 807412
Créditos a empresas del grupo.......... 450.972 432,603 (131.666) - 751909
Participaciones en emp, asociadas.... 190.614 51.905 (4.995) (132.076) 105.448
Créditos a empresas asociadas.......... 71.44] 25388  (42.999) (31.920) 21.910
Cartera de valores a largo plazo ....... 760 - - -- 760
Otros créditos ......ovevereeereererererennnns - -- -- 65.010 65.010
Depésitos y fianzas const. p ........... 504 160 -- -- 664
TOTALES BRUTOS 1620372 510056 410405 33090 1753113
Provisiones ........cvevvevervnreresneeinssnnns (488.252) (378)  306.451 - (182.179)
TOTALNETOS. ..o 1132.120 - - .- 1.570.934
a} Corto plazo

SALDOS SALDOS
CUENTAS 31/12/98 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/99
Créditos a empresas del grupo.......... -- 64.041 (50.041) 10.270 24270
Créditos a empresas asociadas.......... -- - - 21.649 21.649
Cartera de valores a corto plazo ....... 79.088 -- -- -- 79.088
Depésitos y fianzas const. ¢/p .......... 75 - -- -- 75
TJOTAL INV.FINAN, TEMP, ceosnnsssssssns 79.163 64,041  (50.041) 31.919 125,082

Los créditos a largo plazo concedidos a empresas del grupo y asociadas no tienen

vencimiento definido.

11
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La informacién sobre empresas del grupo y asociadas se omite, de acuerdo con lo
establecido en 1a Ley de Sociedades Anénimas, por entender que su publicacién podria
acarrear perjuicios a la Sociedad.
NOTA 8 DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO A LARGO PLAZO.
Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):
SALDOS SALDOS
CUENTAS 31.12.98 INCREM. DISMINUC. 31-12-99
Clientes UP. cooveerererecreerarmnnisnsoeens 4,150 (4.150) -
TOTALES .o, 4,150 (4,150) -
NOTA Y FONDOS PROPIOS.
Evolucién de saldos (Miles de Ptas.):
CAPITAL RESERVA RESERVAS OTRAS PERDIDAS Y RDOS.
CONCEPTOS SUSCRITOQ LEGAL  ACC.PROP. RESERVAS GANANCIAS NEG.E]J. ANT.
Saldos a 31-12-98 ... 1.152.000 230.400 54.137 1.686.974 (283.561) (115.252)
Distribucién de resultados
Rdos. negat. ¢j. anteriores...... -~ -- -- -- 283.561 (283.561)
Pérdidas ejercicio 1999
(seguan cuenta adjunta) .............. -- -- -- -- 303.018 --
Saldosn 31-12:99 0o 1,152,000 230,400 54.137 1,686,974 303.018 (398.813)

E! Capital Social se compone de 576.000 acciones de 2.000 pesetas nominales cada

una de ellas, y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado. Todas ellas son de la

misma clase e incorporan iguales derechos.
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La Sociedad mantiene en su balance 27.000 acciones propias, ascendiendo el coste
de adquisicién de las mismas a 54,1 millones de pesetas. El porcentaje de capital ostentado
por la propia Sociedad representa un 4,68 %. A los efectos de lo dispuesto en el art. 79.3

del TR.L.S.A. se mantiene la correspondiente reserva para acciones propias.

Al 31 de diciembre de 1999, varias Sociedades poseen una participacién superior al
10% del capital de ALVIL, 8.A.:

SOCIEDAD % PARTICIPACION
HERALMO, S.A.......covnenee. 18,05
GRABALFE, SAA........cc.c.... 18,05
PAMOEL, S.A. ..o 18,05

Disponibilidad de reservas:

- Reserva legal: De acuerde con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, las
Sociedades vendrdn obligadas a destinar un 10% de sus beneficios a la constitucién de un
fondo de reserva que alcanzard la quinta parte del capital. Esta reserva podrd ser utilizada
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y deberd

reponerse cuando descienda del nivel indicado.

- Gastos de investigacién y desarrollo: hasta que dichas partidas hayan sido amortizadas
por completo se prohibe toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos no amortizados, en

virtud de lo dispuesto en el artfculo 194 del TR.L.S.A,

- Reserva para acciones propias: Reserva de cardcter indisponible dotada en virtud de lo

dispuesto en el art. 79.3 de] T RL.S.A.
- Reservas voluntarias: Son reservas de libre disposici6n.

Sus acciones se encuentran admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y de

Valencia.

DEUDAS NO COMERCIALES.

Los saldos de las cuentas de Deudas con empresas del grupo y asociadas se refieren

exclusivamente a "Otras deudas”.
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Detalle de vencimientos (Miles de Ptas.):

CUENTAS 2000 2001 2002 2003 2004  +5 aiios

Deudas con entidades de

15 (74 (o DO 2.733.571 170.092  102.364 76.439 23.518 8.406
Deudas leasing .............. 104.038 91.010 75203 73315 21.187 -
Deuda préstamos.......... 173.698 79.082 27.161 3.123 2.331 2.406

Deuda crédito dispuesto  402.163 -- -- -~ -- -
Deuda efectos descont., 2.053.061 -- -- -- - --

Deudas intereses............ 611 - -- -- - -
Otros acreedores.............. 44.690 3.600 3.600 3.600 3.600 11.100
Deudas empresas grupo,., 330.275 -- -- -- -- -
Deudas empresas asoc. ... 8.558 - - - - -
Otras deudas no comerc. . 201.213 -- -- -- -- --
SUMAS o

Las deudas con garantfa hipotecaria ascienden, al 31 de diciembre de 1999, a 24,5

millones de pesetas.

La empresa dispone de lineas de descuento de efectos hasta un limite de 2.084
millones de pesetas de las que se encontraban dispuestas, al 31 de diciembre de 1999,

lineas por 2.053 millones de pesetas.

La Sociedad dispone de lineas de crédito con entidades financieras por importe de
460 millones de pesetas, hallindose dispuestos, al 31 de diciembre de 1999, saldos por 402

millones de pesetas.

El tipo de interés medio de las deudas no comerciales se sitda en torno al 4,86%.

NOTA 11 SITUACION FISCAL.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones fiscales presentadas no
pueden considerarse definitivas hasta su comprobacién o prescripcién. La Sociedad tiene
abiertas a la Inspecciéon de Hacienda las declaraciones correspondientes a 1995 vy
siguientes. En opinién de la Direccién de la Sociedad no existen riesgos fiscales

significativos en relacién a los fondos propios de la Sociedad.
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Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto de

Sociedades (Miles de Ptas.):

CONCEPTOS AUMENTOS DISMINUCIONES SALDOS

Rtdo. contable del ejercicio ...........
Impuesto de Sociedades.........u..... 10.489
Diferencias temporales:

-Con origen en el ejercicio....... --
-Con origen en ejerc. anterior... 16.797
Compensacién bases negativas......

B.imponjble (Rtdp, fiscall e 27286

313.507

- 10.489
(46.765) (46.765)
16.797

(294.028) (294.028)

340.793 ..

Durante el ejercicio 1999, se han producido variaciones en los saldos de impuestos

diferidos y anticipados, como consecuencia de la deducibilidad fiscal de las cuotas de

arrendamiento financiero y de Ia aplicacién de lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley

43/1995, de 27 de diciembre, acerca de la tributacién de los beneficios extraordinarios

reinvertidos, todo ello segiin el siguiente detalle (Miles de Ptas.):

SALDOS
CONCEPTOS 31-12-98 INCREMENT.

-Imptos. difer. por bienes leasing....... (65.945) (14.045)

Imptos. difer. reinversién inmov. ..... (10.863) (2.323)

Imptos. diferidos por aceleracién
fiscal de amortizacién (R.D. 3/93) ..,  (6.942) -

SALDOS
DISMINUC. 31-12-99

5.879 (74.111)
- (13.186)
- (6.942)

5.879 (94,239)

TOTAL IMPTOQS DIFERIDOS .y (83.750)  (16,368)

Existen bases imponibles negativas procedentes de 1998, pendientes de compensar,

por importe de 255 millones de pesetas.

De acuerdo con las condiciones establecidas en la vigente legislacién fiscal, las

bases imponibles negativas podrdn ser compensadas con bases imponibles positivas

futuras.
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NOTA 12

NOTA 13

ALVLS.A,

La Sociedad dispone de deducciones fiscales pendientes de aplicacidn, no activadas,

por importe de 57.4 millones de pesetas.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES.

Es norma habitual en el sector la prestaci6n a los clientes de garantias en cuanto a la
calidad y al suministro de los pedidos, por lo que la Sociedad ha concertado avales EXternos
para la cobertura de estos compromisos por importe de 401,8 millones de pesetas,
existiendo asimismo, facturacién a clientes por importe de 20,4 millones de pesetas

retenida en garantia de dichos compromisos.

La Sociedad tiene otorgadas garantfas a favor de empresas del grupo y asociadas en
relacién con operaciones financieras, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1999 ascendfa a
unos 361,1 millones de pesetas de las que, con posterioridad al cierre del gjercicio, se han

cancelado 150 millones de pesetas.

La Sociedad ha prestado garantias por medio de avales recibidos de entidades
financieras por 5,7 millones de pesetas relacionados con reclamaciones judiciales a
clientes, 0,1 millones relacionados con garantfas a proveedores, 25,7 millones relativos a
recursos sobre liquidaciones de impuestos sobre transmisiones patrimoniales y 41 millones

de pesetas relacionados con pagos aplazados por compra de acciones.

Existen distintos litigios contra la Compaiifa, por importe de 8,6 miltones de pesetas

que no han sido objeto de provisiones por considerar que se resolverdn favorablemente.

INGRESOS Y GASTOS.

- Detalle de cuentas (Miles de Ptas.):

a) Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

CONCEPT IMPORTES
ComPras .......ccoevvervevnnnnsisicie e 1.961.543
Variacién de existencias............ooceeveunnns (128.313)

SUMA i 1,833,230
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b) Consumo de mercaderias:

CONCEPTOS IMPORTES
COMPTAS ...covrrrememsvrsmisimsiissssssssnseresesenes 254.198
Variacién de existencias.........ovvmesrecenae --

SUMA b rpissesssssns 254.198

¢) El saldo de la cuenta de cargas sociales se refiere exclusivamente a "Seguridad

Social a cargo de la empresa” y a "Otros gastos sociales”.

-Durante el ejercicio 1999 se han realizado operaciones con empresas del grupo y

asociadas, segun detalle (Miles de P1as.):

OPERACJONES IMPOR
Compras y servicios recibidos
empresas del grupo .. 660.828

Compras y servicios recibidos
empresas asociadas .....vveeecererinnnnnnineens 78.000

Ventas y servicios
SIMPIesas ZIUPO ....cccumimmimisininsiersininssssssassnasessns 439.522

Ventas y servicios empresas
ASOCIAAAS ...veveerr e 53.366

Intereses repercutidos empresas
ETUPO vt s esnssasasrssre st s rsrans 15.667

La Spciedad opera en todo el territorio nacional, y se entiende que la publicacién de
Ja distribucién geografica y por productos de la cifra de negocios podrfa acarrear perjuicios
dada la alta competitividad del sector, por lo que se omite esta informacién de acuerdo con

lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

Los ingresos extraordinarios se refieren bdsicamente a indemnizaciones de
compafifas de seguros motivadas por la resolucién de distintos siniestros, mientras que los
gastos extraordinarios tienen como origen penalizaciones derivadas de las operaciones
habituales de la Sociedad y gastos provenientes del ejercicio anterior, que fueron exigidos

en este.

- La cuenta de gastos anticipados comprendida en el epigrafe de ajustes por periodificacién
recoge los gastos financieros pagados en 1999 que se imputardn a resultados en el gjercicio

préximo.
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- Detalle de niimero de empleados medio por categorias:

NUMERO
DETALLE MEDIO
Titulados superiores y medios ........coceveeerererernene 22
Administrativos y comerciales........c.ocovereneene. 29
OPEIarios.....oovvvvrcriirr e ssses s s s sesereens 236
SUMAS s e 287

NOTA 14 OTRA INFORMACION,

Las retribuciones satisfechas en el ejercicio 1999 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién por todos los conceptos de sueldos, dietas, dividendos, etc., han

ascendido a 72,6 millones de pesetas.
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NOTA 15

ALVLS.A,

CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 1999 Y 1998
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(Miles de Ptas.).
EJERCICIO EJERCICIO
APLICACIONES 1999 1998
1- Adquisiciones inmovilizado........cvmnienrnennns 945.589 014.023
a) Inmovilizaciones inmateriales.............c...... 198.265 218.496
b) Inmovilizaciones materiales..............couuv.. 172.258 134.060
c) Inmovilizaciones financieras...........vuu. 575.066 561.467
cl)Empresas del gropo.......cceviiieireennnn, 432,763 451.526
c2)Empresas asociadas........coccvivniviriviesnrns 77.293 109.941
¢3)Otras inversiones financieras ............... 65.010 -
2- Cancelacidn o traspaso ac/pde deudaal/p..... 349.015 467.985
a) De deudas con entidades de crédito..........uunnnn. 349.015 426.293
b) De 0tras detdas......ccocovivnvvrevvrvnsvnninesssseesenessans -- 41.692
3- Gastos a distribuir en varios ejercicios.......... 18.915 20.251
4- Impuesto sobre beneficios diferido .................. -- 7.943
TOTAL APLICACIONES. .........cccommenanmrierssierens 1.313.519 1.410.202
EJERCICIO EJERCICIO
ORIGENES 1999 1998
1- Recursos procedentes de las operaciones......... 302.498 183.252
2- Deudas a largo plazo ... -- 345773
a)De deudas con entidades crédito ................. -- 345.773
3- Enajenacién de Inmovilizado............cveenerunnnns 62.400 583.124
a) Inmovilizaciones inmateriales.................... 80.000
b)Inmovilizaciones materiales......................... -- 99.124
¢) Inmovilizaciones financieras.............oovvvne. 62.400 404.000
cl) Empresas asociadas ...............ccon. -- 404.000
4- Cancelacidn o traspaso ¢/p de inmov. financ. .. 215.731 --
TOTAL ORIGENES ..........cooovivmmirmmarineieseneenns 580.629 1.112.149
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes
(Disminucién de capital circulante) R 732,890 298.053
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Variacion del Ejercicio 1999 Ejercicio 1998
Capital Circulante Aumentos  Disminuc. Aumentos Disminuc.
1- Existencias......ccveenn. 26.694 -- 103.340 --
2- Deudores......coomnennns - 379.486 649.566 --
3- Acreedores.....oeneeninns -- 494.798 - 939,780
4- Inversiones finan. temp. 45.920 -- - 109.125
5- Tesoreria........cccouenrus 55.488 -- 1.513 -
6.- Ajustes periodific. ... 13.292 - - 3.567
SUMA ... 141.394 874,284 754.419 1.052.472
Variacién capital
circulante i - 732.890 - 298,053

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LOS
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

EJERCICIO EJERCICIO
CONCEPTOS 1999 1998
Resultado contable .............ccocovvvvvcviniiviennens 303.018 (283.561)
AUMENTOS:
-Dotacién amortizacién inmovilizado............. 205.109 183.428
-Gastos diferidos por leasing..........cccoeevverenenn, 24.248 14.543
-Impuestos diferidos.........cvevvcencinninisennns 10.489 19.075
-Variacién provisién deprec. inv. financieras . (235.071) 329.113
-Pérdidas ventas y bajas inmov. material ........ 1.342 1.251
-Otros gastos diferidos ... - 692
DISMINUCIONES:
-Beneficios enajenacidn inmov. material......... - (70.157)
- Beneficios enajenacién inmov. Financiero ... (6.637) --
-Variacién imptos. anticipados-diferidos........ -- (11.132)

Recursos obtenidos procedentes

de las operaciones .. s 302,498 183.252. .
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I
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999

La evolucién de los niveles de contratacién en Obra Piblica, nos ha permitido
recuperar la tradicional composicién de nuestros pedidos en las lfneas de produccién para

puentes, naves, edificios industriales y edificacién.

Nuestra contratacién ha alcanzado una cifra muy significativa que nos permite tener
una cartera pendiente a fin de ejercicio superior a los SEIS MIL millones de pesetas, hecho

que no se producfa desde el afic 1994,

La tendencia que manifiesta la contratacién, es de claro crecimiento, lo que nos hace
prever cifras de contratacién de alrededor de los DOCE MI millones de pesetas en la
empresa matriz y una cifra de més de DIECISEIS MIL millones de pesetas en el conjunto

de las sociedades participadas.

Esto ha sido posible gracias a la incorporacién de otros tipos de productos que son
fabricados en Alvisa y calculados por PSR, abriendo las posibilidades de mercado y
solucionando de manera integrada la necesidad de las Obras Piiblicas en cuanto a muros de

contencién y estribos,

Asimismo la creacién de una serie de empresas para la logfstica del prefabricado, en
su faceta de transporte y montaje, nos ha hecho diferenciar claramente de la competencia,
disponiendo en la actualidad del mayor parque europeo de grias y elementos de transporte

especial.

Nuestra entrada en centros de ocio y obras singulares, nos ha permitido continuar en

la cabeza del mercado, realizando obras particulares como:

Plaza de Toros de San Sebastidn (plazo récord).

Torre de Control del Aeropuerto de Barajas.

Accesos peatonales Algeciras embarque a Marruecos.
Estadio de Fitbol del C.D. Numancia. (Los Pajaritos).
Puntos singulares en la autopista del Sur.

Centro de Warner en el Centro Ilumbe de San Sebastidn

21
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La evolucién prevista es consolidar las nuevas lineas de productos y continuar can la
investigaci6n en el desarrollo integral de puentes con soluciones de hasta 120 metros en un
solo vano, pilas de hasta 70 metros de altura y con elevacién de mds de 100 metros de

altura.

Asimismo, para el desarrollo de los nudos urbanos se ha planteado una solucién de

vigas de planta curva que ha solucionado obras como el nudo de Alsasua, etc.

Durante el ejercicio no se han realizado negocios con las propias acciones, se han
activado gastos de I+D por importe de 21,1 millones de pesetas y, desde el cierre del

ejercicto no se han producido acontecimientos posteriores dignos de mencién.

22
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ALVI, S.A.:

Hemos auditado las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ALV,
formado por ALVI S.A. y por sus sociedades dependientes, que comprenden el
Balance de Situacién Consolidado al 31 de diclembre de 1999, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada y la Memoria Consolidada,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas Cuentas Anuales Consolidadas en su conjunto basada en el trabajo

realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,

que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las Cuentas Anuales Consolidadas y la evaluacion de
su presentacién, de los principlos contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé €l examen de las Cuentas Anuales del
ejercicio 1999 de la entidad ALCHI, S.A., en la que ALVL, S.A. participa en un
50,1%, cuyos efectos sobre las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas
suponen saldos de Participaciones puestas en equivalencia, de Diferencias
negativas de conversién, de Diferencia negativa de consolidacién, de Reservas
en sociedades puestas en equivalencia Inversiones financieras temporales y de
Participacién en beneficios de 338,1 . 20,2, 198,8. 11,1, 185 y 87,3 millones
de pesetas, respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales de ALCHI,
S.A. han sido examinadas por CANALES & TRKOVIC y nuestra opinién
expreséda en este informe sobre las Cuentas Anuales Consolidadas de ALV,
S.A. se basa, en lo relativo a la participacion de ALCHI, S.A., anicamente en el
informe de CANALES & TRKOVIC.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la

N [F © R [ [E

Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del Balance Consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
ademas de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio

anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales
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Consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 26 de marzo de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las Cuentas Anuales Consolidadas del
gjercicio 1998 en el que expresamos una opinioén con salvedades.

En relacién con la sociedad del Grupo, ESNAGRUAS, S.L. antes
Graas y Transportes Usabiaga, S.L.,  resaltamos las siguientes

observaciones:

a) En el ejercicio 1998, la participada incurrié en la causa de
disolucién prevista en el articulo 104 ¢) de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, encontrandose en tramitacién. Esta
circunstancia supone una incertidumbre sobre si la realizacion de los
activos y la liquidaciéon de los pasivos se materializaran por los

importes y segun la clasificacién con que figuran integrados en la

Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas, que han sido preparadas
asumiendo que tal actividad continuaria. No obstante, segin se
describe en la NOTA 2 de la Memoria, la dependiente estima que
dispone en su activo de elementos que, registrados al coste,
incorporan plusvalias latentes que, en caso de enajenacién,
permitirian la obtencion de los fondos precisos para una liquidacién

ordenada de los pasivos.

b} En el ejercicio 1999 se han resuelto satisfactoriamente

distintas incertidumbres que afectaban a la participada en el ejercicio

pasado, habiéndose producido enajenaciones de activos, resoluciones
" de siniestros y acuerdos indemnizatorios con los que finaliza la

segregacion de intereses societarlos que se originé en el ejercicio

anterior y que ha dado lugar a resultados positivos.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de
CANALES & TRKOVIC, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera
ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en

N [F © R [ [E

el parrafo a) anterior, las Cuentas Anuales Consolidadas del ejerciclo 1999

adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo ALVI, S.A. al 31 de
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diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contlenen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de Gestiéon del Grupo adjunto del ejercicio 1999 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Socledad Dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo de Sociedades, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las Cuentas
Anuales Consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable gue
contiene el citado Informe de Gestion concuerda con la de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del Informe de Gestion, con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades del Grupo.

aeRiR Floue.
ANPITORES. 8,55
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
L1 BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Y DE 1998 (Miles de Ptas.}) (NOTAS 1,2y 3)

ACTIVO

NOTAS
A} Inmovilizado ... e rrereaaa
7 ) Gastos de estableczm:enro ...................................................
8 11} Inmovilizaciones inmMateriales......o.oomvvveevovereveerinecviirens
1.- Bienes y derechos inmateriales...........v.u........ -
2.~ AMOTHZACIONES ...vverrieeareeeeiiirssiisisresnesseseesesesssssssans
9 HI) Inmovilizaciones materiales.............

L.- Terren0s y CONSITUCCIONES ..cvovverrrerrenriinsreresssessmrasaasas
2.- Instalaciones técnicas y maquinaria...........oueeivsieerenene
3.- Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio..............cccounn..
4.- Otro inMOVIlIZAdO c.evermnrrscirice e e
5= AMOMZACIONES c.vovcinreciirirerreisee s sesaresssssssssssasnnsens
10 1V) Inmovilizaciones financieras.....iiiineerirvrsiesrarssanen

6 [.- Participaciones puestas en equivalencia ........cocoveverivnn..
2.- Créditos a sociedades puestas en equivalencia...............
3.- Cartera de valores a largo plazo y depésitos.........c.......
4.- Administraciones Piblicas a largo plazo........................
5.- Otros Créditos...oceeeverireniecireccrr e sesss s ereeere s
5.- Provisiones... .
V) Acciones de la Sac:edad dammanre ...................................
11 VI) Deudores por operaciones de trdfico a largo plazo............

i-9

B) Fondo de Comercio de Consolidacidn...

f}  De Sociedades consolidadas por integracion global
I1) De Sociedades puestas en equivalencia............ovenvrenen,

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios..........occecemiveerinnre.n,

D) Activo circulante................ccoverenee. rtrertt et ae e reesrnnn st e aaes

12 D) EXQSIERCIAS......ovvviieriirreerecineiictesesaeenearessss s e e e e assnsssns
HI) DEUAOTES c...cooooeorvrrreerrereeereeeriirisssssssssesnssresasesstessssassssssans

I'.- Clientes por ventas y prestaciones de servicios .............

2.- Deudores empresas puestas en equivalencia..........e......

3.- Otros deudores.....ocoiivivvisnserernsineesssessssssssssssssnses

4.- PIOVISIONES. ..o e rnsnsse e rererers s

10 II) Inversiones financieras temporales ..........cvcvvciinniiincnens
1.- Participaciones en empresas asociadas ......ecverevverereierens

2.- Cartera de valores a corto plazo.........co.eccveveeerereermesrirenes

3.- Orros créditos y depésitos constituidos a corto plazo....

TV} TESOPCHI cuvneivieeieteriicciiniicr s rrecssass s e sasnsenaarnensens

V) Ajustes por periodifiCcacion ..........cveveiviieereeicnniseneeseenesnnns

Ejercicio
1999
4.328.484

10.812

749.630

874.874
(125.244)
2.352.128

1.337.471
2.379.569
973.320
242,458
(2.580.690)
1.161.776

352.535

2.179
828.972
(21.910)
54.138

47,536

47.249
287

51.243

7.036.391

1.337.387
5.240.410

4.987.842
115.557
392.353

(255.342)
273.263

 185.000

79.088
9.175
165.169
20.162

Ejercicio

1998
3.878.062
8.863

727.047

819.144
(92.097)
2.664.827

1.424.202
2.312.164
773.493
582.272
(2.427.304)
419.037

289.423
357.868
2.019
91.637
(21.910)
54.138
4.150

62.106

61.643
463

82.905

6.609.288

1.039.261
5.330.259

4.865.367
123.644
542.804

{201.556)
100.163

100.088
75
130.527
9.078




Lo}
® BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Y DE 1998 (Miles de Ptas.) (NOTAS 1,2y 3)
PASIVO
Ejercicio
NOTAS 1999
A
13 A) Fondos Propios .....ee.oruuceeerunieonecneneensseesess s oeeseeeseeeons 3.245.025
1) Capital SUSCIIIO cco.covurreereseiviirereseeeecee s eeeee oo 1.152.000
1) Orras reservas de la Sociedad dominante..............oo...... 1.829.178
1.- Reservas distribuibles ..........couvocuevceriecrcvesesese i, 1.686.974
La) 2.- Reservas no distribuibles .............c.eevevererremmesreennn 284.538
3.- Resultados negativos de ejercicios anteriores.............. (142.334)
I} Reservas en sociedades consolid, integrac global............. {416.586)
1V} Reservas en sociedades puestas en equivalencia................ 11.398
o V) Diferencias de conversion...........uveeeereereeeeeeseressmoon. (20.243)
. 1.- De sociedades puestas en equivalencia........................ (20.243)
VI) Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante
Beneficio (Perdida)..........vuvuirervosvereveniirnns 689.278
1.- Pérdidas y ganancias consolidadas ............crvvvuve......, 885.238
o 2.- Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos......... (195.960)
14 B) S0CI0S EXEETNO0S .........ovvvieieeiescreecaereseeeressceeeessene oo 197.544
5  ©) Diferencia negativa de consolidacion .....................oo.cooooon) 218.469
1.- De sociedades consolidadas por integracién global
O PrOPOICIONAL ..oveverainnrr ittt sees e ens s 19.663
™ 2.- De sociedades puestas en equivalencia.......................... 198.806
D) Ingresos a distribuir en varios ejercicios .............o.oocooooo . 60.727
15 1.- Subvenciones de capital................cooureverneeereererrnreensnn, 60.727
16 E)Acreedores alargo plazo ..............cccocoreevureveerensrerenreoos 629.143
1.- Deudas con entidades de crédito........covuromevvrrereerrnnnn.o., 584.671
) 2.- Otros aCTEdOrES ......vivuvrueermrrrenctersrnsssesissessseseessesessesses 44,472
16 F) Acreedores a corto Plazo ...............ooeeeeeeeveecorovomneserosooseso 7.112,746
1.- Deudas con entidades de crédito..............cvvererurvnnnnn... 3.785.495
2.- Deudas con sociedades puestas en equivalencia............ 8.558
3.- Acreedores COMErciales ........ouvmenieiivenerveremsereeernennn, 2.892.369
Lo ] 4.- Otras deudas no comerciales.......o.vuvevicerenreresserevsisenns. 426.324
TOTAL PASIVO (A4+B+CHD4+E+F) i
L
(\

ALVIZA

Ejercicio
1998

2.381.131
1.152.000

1.856.259

1.686.974
284.538
(115.253)

(33.789)
(33.789)

(593.339)
(669.060)
75.721
28.459
221.950

23.144
198.806
64.527
64.527

1.292.791

1.246.949
45.842

6.643.503

2.980.967
11.613
3.185.966
464.957
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12 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y DE 1998
(Miles de Ptas.) (NOTAS 1, 2,4y 19)

DEBE HABER
EJERCICICEJERCICIO EJERCICICEJERCICIO
A) GASTOS 1999 1998 B) INGRESOS 1999 1998
1.« Reduccidn de existencias de productos terminados 1.- Importe neto de la cifra de negocios 7.183.705 7.077.430
¥ en curso de fabricacion 121.081 22.845
a) Ventas 4.952.088 4.425.077
2,- Aprovisionamientos 1.519.869 3.823.273 b} Prestaciones de servicios 2.221,617  2.652.353
a) Consumo de mercaderfas 254.198 380.514
b} Consume de materias primas ¥ otras materias 2.- Aumento de existencias de prodicios terminados
consumibles 2444.173 2992425 ¥ en curso de fabricacién 189,060 131,370
¢} Otros gastos externos 821.498 450.334
3.- Trabajos efecruados por la emp. para el | 55.821 4.739
J.- Gastos de personal 1.503.075 1572438
4.- Otros ingresos de explotacidn 378.057 140.420
a} Sueldos, salarios y asimilados 1195578  1241.740
b} Cargas sociales 306.497 330.698 a} Ingresos accesorios y otros gestién cor ~ 377.799 137.14]
b) Subveciones 258 3279
4.- Dotacién amortizaciones de inmovilizade  379.570 323.222
5.- Variacion de las provisiones de tridfico 53.784 68.224
a) Varincion de las provisiones y pérdidas de
créditos incobrables 53.784 68.226
6.- Otros gustos de explotacidn ] L779.840  1.907.58%
a) Servicios exteriores 1.760.595 1.880.816
b) Tributos 19245 26,773
1) Beneliclos de explotacién 1) Pérdidas de explotacién
(Bl+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6) 449,424 0 (A1+A2+A3+A4+AS+AG-B1-B2-B3-B4) 0 363.634
7.- Gusros financieras ¥ asimilados 2711915 243.861 5.- Ingresos de participaciones en capital 845 (14
a) Por deudas ¢on empresas del grupo 1} 141 a) De empresas del grupo B45 o
b) Por deudas con tercerus y gastos asimi ~ 211.915 243.720
6.- Ingresos de otros valores negociables v créditos
del active inmovilizado 0 883
8.- Diferencius negarivas de cambio 243 142 a) De empresas fuera del grupo 0 883
7.- Orros intereses ¢ ingresos asimilados 8,888 5.762
a) Otros intereses 7.130 5324
b) Beneficio en inversiones financicras 1.758 438
8. Diferencias positivas de cambio 103 727
) Resultados financleros negativos
(A7+A8-B5-B6-B7-BS) 202,322 236.631
$.- Participucion en pérdidas de sociedades puestas 9.« Participacidn en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia 219 34.665 en equivalencia &7.595 11.520
10.- Amontizacidn fonda de comercio de conso 15497 15479
II) Beneficios de las actividades ordinarlas 111} Pérdidas de las actividades ordinarias
(Al-B11-A9-A10-B9) ) 318.981 L] (BI+BII+AS+A10-B9) 0 618.8589
11.« Variacidn provisiones inmovilizadoe 4] 21910 10.- Beneficios en enajenacidn del inmovilizac P 227496 23.896
12.- Pérdidus procedentes del inmovilizado 23.048 69.422 11.- Subv. de capiral transferidas al rado. det 3.500 2.800
13.- Gastos exsraordinarios 351146 123,201 12.- Ingresos extraordinarios 795213 176.042
IV) Resultados extraordinarios posltivos IV} Resultados extraordinarios negativos .
(All1+Al24+4A13-B10-B11-B12) 642.315 0 (All+A12+A13-B10-B11-B12) 0 10.495
IE1) Benefcios ¢ idados antes de Imp V) Pérdidas lidadas antes de impuest
(ALI-BIV) 961,296 [} (BILI+BIV) L] 649,384
14.- Impuesio sobre socigdades 76.058 19.676
1V) Resultado consolidado del ejerciclo (Beneficlos) V1) Resultado consolidado del ejerciclo (Pérdidas)
(AllI-AL4) 835,228 0 (BY+Al4) 0 669.060
15.- Resulrude arribuido a socies externos (Be. 195,960 13.- Resultado atribuide a socios externos (Pé 0 75721
V) Resultado del ejercicio atribuldo a Ia socledad V11 Resultado del eerciclo atribuldo a la sociedad
dominante (Beneficlos) (AIV-AlS5) 689.278 0 dominante (Pérdidas) (BVI-B13) 0 593,33
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L3 MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DEL EJERCICIO 1999
NOTA 1 NATURALEZA Y ACTIVIDAD.,

ALVI, 8.A. y las demds sociedades dependientes de ella directa o indirectamente,
que mds adelante se relacionan, componen al 31 de diciembre de 1999 el grupo de

Sociedades ALVI (en adelante el Grupo).

Las actividades principales que desarrollan las sociedades integrantes del Grupo
giran en torno a la fabricaci6n, venta, montaje y transporte de materiales para la
construccion de obras de ingenieria, arquitectura y obras publicas, especialmente

prefabricados derivados del cemento,

El Grupo, se constituye por las siguientes sociedades, que cierran sus cuentas, al

igual que ALVI, S.A., en fecha 31 de diciembre de 1999,

a) Sociedades dependientes, controladas por mayorfa de voto (Miles de Ptas.):

: PARTICI- % CAPITAL
NOMBRE DOMICILIO PACION POSEIDO ACTIVIDAD

Montajes Preal, S.A. Huesca 1.022 100 Servicios auxiliares (inactiva)
Alvistranvi, S.A. Madrid 367.814 81,67  Fabricados hormigén
Esnagrdas, SL Madrid 306.500 71,86  Transporte y montaje
Prefabricados y Suelos Reforz., S.A. Madrid 132.076 87.5 Comerc, Ptos. hormigén

b) Sociedades asociadas (Miles de Ptas.):
Las sociedades sobre las que se ¢jerce una influencia significativa son:

PARTICI- % CAPITAL

NOMBRE . DOMICILIO PACION POSEIDO IVIDAD
Etap, S.A. Madrid -29.495 39,99  Servicios auxiliares (inactiva)
Alvipost, S.A. ' Madrid 2.000 50 Comercializacién productos
hormigén (inactiva)

Alchi, S.A. Santiago Chile 61.051 43 Prefabricados hormigén
Research and Concrete, S.A. Huesca 3.100 31 Proyectos y estudios técnicos
Trefiladora Ibérica, S.A. Madrid 1.205 20 Transformaci6n aceros

_ (inactiva)
Maprel-Alvisa Portuguesa Oporto 8.319 50 Prefabricados hormigén
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NOTA 2

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.

Las Cuentas -Anuales Consolidadas se obtienen a partir de las Cuentas Anuales de
todas las sociedades incluidas en el proceso, estando formadas por el Balance Consolidado,

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y la presente Memoria.

Las Cuentas Anuales de ALV, S.A. y de las sociedades filiales consolidadas estdn

pendientes de aprobaci6n por Ias respectivas Juntas Generales de Accionistas.

En las Cuentas consolidadas se han aplicado las normas para su formulacién
establecidas en el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre.

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas carecen de comparabilidad al

integrarse en 1999 las operaciones de nuevas sociedades dependientes.

Con respecto a la dependiente Esnagrdas, SL. el ejercicio anterior se vio
influenciado por distintos acontecimientos surgidos a lo largo del afic motivados por
discrepancias en la gestién y por enfrentamientos entre Socios que dieron lugar a la salida

del Consejo de Administracitn y del capital de uno de sus Socios.

Como consecuencia de sobredimensionamiento al que se someti6 a esa Sociedad,
por encima de sus niveles de actividad y, ante los efectos que sobre los gastos y los
ingresos supusieron las relaciones con otras sociedades vinculadas con el anterior
Administrador se produjeron pérdidas que superarbrl la cifra de capital social por lo que se
incurrié en la sitvacién de disolucién prevista en el articulo 104 ¢) de la Ley de Sociedades

de Responsabilidad Limitada.

Los Administradores actuales tomaron medidas para controlar la gestién social, para
adaptar su estructura a las necesidades reales, para renegociar las condiciones comerciales
con los proveedores, para replantear las condiciones financieras de la Sociedad y para
recuperar los gastos o posibles pasivos, que habiendo sido imputados a la Sociedad, son
responsabilidad de terceros y aquellos ingresos que, correspondiendo a la Sociedad, no

habian sido exigidos, etc.
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A lo largo del afio, se han venido. sucediendo negociaciones con el anterior
Administrador que, finalmente, han derivado en un acuerdo rubricado el dia 6 de octubre
de 1999, Dicho acuerdo privado se formalizé definitivamente mediante €l otorgamiento de
Ias oportunas escrituras pdblicas, el dia I de diciembre de 1999, Dichos acuerdos incluyen
cldusulas indemnizatorias, la venta de determinados activos que venian siendo utilizados
por sociedades del anterior Administrador y la segregacién de los interese societarios de

ambos grupos empresariales.

Por otra parte se¢ ha decidido la enajenacién de determinados activos gue,
encontrdndose arrendados a terceros, no resultaban esenciales para la actividad de la
Sociedad.

Adicionalmente se han resuelto las incertidumbres que planeaban sobre la Sociedad,
en relactdn -a siniestros relevantes que se encontraban en tramitacién al cierre del ejercicio

anterior,

-.Debido a que la Sociedad viene operando bajo condiciones normales de actividad, a
la importancia del efecto positivo de las circunstancias indicadas y, con objeto de obtener
una informacién del ejercicio 1999 comparativa con la del ejercicio precedente, en la
preparaci6n de las Cuentas Anuales Consolidadas se ha decidido, eventualmente, seguir
aplicando el principio de gestién continuada en lo que afecta a esta dependiente; no
obstante, dado que l1a Junta General de Socios acord6 la disolucién, la presentacién de estas
Cuentas Anuales podria verse modificada en el futuro como consecuencia de los efectos
contables propios del proceso de disolucién de la participada. A efectos de una correcta
interpretacién de esta decisién, se estima que la Entidad dispone en su activo de elementos
que, registrados a su coste de adquisicién, incorporan en la actualidad, plusvalias latentes
que, por motivos de prudencia, no han sido objeto de reconocimiento contable y que, en su
caso, permitirfan si se determinase su enajenacién, obtener los fondos precisos para una

liquidacién ordenada de los pasivos devengados.

Dado que la Sociedad mantiene su actividad durante el afio 2000 y a que las
gestiones iniciadas por los Administradores han dado resultados positivos, se ha decidido
mantener la clasificacién del fondo de comercio de consolidacién, en tanto que la Junta de

Socios toma una decisién sobre el futuro de la Sociedad.
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NOTA 3

NORMAS DE VALORACION,
a) Métodos de consolidacién.
Se ha considerado como fecha de primera consolidaci6n el 31 de diciembre de 1997.

Las sociedades sobre las que se ejerce el poder efectivo de control se consolidan por

el procedimiento de integracin global.

Las sociedades sobre las que se ejerce una influencia significativa se consolidan por

el procedimiento de puesta en equivalencia.

Dado que una de las sociedades del grupo adquirié uwna participacién en una
empresa asociada en el contexto de los acuerdos para la segregacién de intereses de socios
finalizada en 1999 y teniendo en cuenta que tal participacién es meramente eventual, se ha
decidido que la dominante. no incremente contablemente su influencia sobre la asociada
presentando tal adquisicién como inversiones financieras a corto plazo, excluyendo esa
participacién del procesos de consolidacién. Caso de integrar esta participacién por el
procedimiento de puesta en equivalencia, el saldo de dichas participaciones y el
cotrespondiente fondo de comercio se presentarian por 78,6 y 106,3 millones de pesetas

respectivamente.

b) Fondo de comercio de consolidacion. (Véase NOTA 4).

La diferencia entre el precio de adquisicidn de las participaciones en las empresas
del grupo y asociadas y el valor proporcional de los fondos propios de las mismas, a la
fecha de primera consolidacién, caso de tener signo positivo, se presenta como fondo de
comercio de consolidacién, en la medida en que no resulte imputable a elementos

patrimoniales concretos.

Se amortiza en un perfodo de cinco afios, desde la fecha de la primera
consolidacién, por lo que en el ejercicio 1999 se han imputado las correspondientes

dotaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.




c) Diferencia negativa de consolidacién. (Véase NOTA 5).

- En el caso de que ladiferencia enire el precio de adquisicién de las participaciones y
¢l valor proporcional de los fondos propios de las empresas del grupo y asociadas resulte
negativa, a la fecha de primera consolidacién, el importe resultante se presenta como
diferencia negativa de consolidaci6n, en la medida en que no resulte imputable a elementos

patrimoniales concretos.

d) Homogeneizacién y eliminaciones.

Las Cuentas Anuales de todas las sociedades incluidas en el perfmetro de
consolidacién se encuentran homogeneizadas en cuanto a normas de valoraci6n, estructura

y fecha de cierre.

Los créditos, débitos y resultados producidos por operaciones entre las sociedades

del grupo son eliminados para situar la imagen del grupo frente al exterior.

e) Conversién de cuentas anuales de sociedades exiranjeras.

El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la empresa asociada ALCHI,
S.A., se han convertido a pesetas aplicando el método de tipo de cambio de cierre del
ejercicio 1999. La diferencia de conversion correspondiente a Ia participacién del grupo se

inscribe en la agrupacién de fondos propios del Balance consolidado.

f) Gastos de establecimiento. (Véase NOTA 7).

Corresponden a gastos de constitucién y de ampliacién de capital. Se amortizan en

un plazo méximo de cinco afios desde su activacién.

g) Inmovilizaciones inmateriales. (Véase NOTA 8).

Las aplicaciones informdticas figuran registradas al coste de adquisicién y se

amortizan linealmente en un plazo méximo de cuatro afios.
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El coste de los bienes financiados mediante contratos de arrendamiento financiero
concertados a partir del 1 de enero de 1991, se registra como un inmovilizado inmaterial y
se amortiza de acuerdo con las vidas titiles estimadas para esos elementos (Véase NOTA
9). ‘A la finalizacién de los contratos, los costes y las amortizaciones acumuladas son

traspasados al inmovilizado material.

Figuran activados gastos de investigacién y desarrollo que se han registrado por su

coste de adquisicién. Se amortizan por ¢l procedimiento lineal en un periodo de cinco afios.

Se dotan provisiones caso de estimar depreciaciones permanentes en los valores

contabilizados.

h) Inmovilizaciones materiales. (Véase NOTA 9).

Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, incluyéndose los costes adicionales
necesarios para la entrada en funcionamiento de los activos, no incluyen intereses

capitalizados.

Los gastos de mantenimiento o reparacién que no mejoran la utilizacién o que no
prolongan la vida dtil de los activos se cargan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el

motnento en que se producen.

Los trabajos para el propio inmovilizado se registran al coste de produccién

estimado.

Las amortizaciones del inmovilizado se realizan de forma lineal o degresiva, segiin

los elementos, aplicando criterios fiscales para la estimacién de la vida 1til de los bienes.

Se dotan provisiones caso de estimar depreciaciones permanentes en los valores

contabilizados.

i) Inversiones financieras. (Véase NOTAS 6 y 10).

Las participaciones en sociedades asociadas son puestas en equivalencia,
valordndose proporcionalmente a los fondos propios de la participada, corregidos por los

ajustes propios del proceso de consolidacién.
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El resto de inversiones financieras, se valoran al coste de adquisici6n, corregido por
medio de provisiones por depreciacién cuando los valores de coste exceden a los de

mercado o, en el caso de los créditos, cuando se estiman de dudosa recuperaci6n.

Se clasifican en corto y largo plazo, seglin que su vencimiento o que la estimacién

de permanencia de la inversién sea inferior o superior a doce meses, respectivamente,

j) Acciones de la Sociedad Dominante.

Se valoran al coste de adquisicién y se practican correcciones valorativas cuando se

producen pérdidas patrimoniales de cardcter permanente,

k) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

~Se refieren a gastos diferidos con vencimiento a corto y largo plazo por operaciones

de leasing, que se imputan a resultados siguiendo un plan financiero.

1} Existencias. (Véase NOTA 12).
- Materias primas, de consumo y embalajes: se valoran al coste medio de
adquisicién,

- Productos terminados: se valoran al menor entre el valor de realizacién y un

coste de produccidn estimado.

- Productos en curso y semiterminados: se valoran por el coste de produccitn
estimado.
m) Deudores.

Los saldos se clasifican en largo y corto plazo segiin su exigibilidad sea superior o

inferior a un afio, respectivamente.
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Las Sociedades siguen el criterio de dotar provisiones para insolvencias para cubrir
los saldos de .cierta antigiiedad en los que concurren circunstancias que permiten

razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.
n) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Como ingresos a distribuir en varios ejercicios se recogen subvenciones de capital
que se registran de acuerdo con el principio de devengo y se imputan a resultados

paralelamente a la amortizacién de los activos que financian.

fi} Deudas. (Véase NOTA 16).

Los saldos a pagar se clasifican en-largo y corto plazo respectivamente, segidn su

- vencimiento sea superior o inferior a un afio. Los gastos financieros se registran de acuerdo

con el principio de devengo, siguiendo criterios financieros.

Los saldos a largo plazo derivados de operaciones de leasing llevan incorporada la

correspondiente carga financiera.

Por razones operativas no se han segregado las deudas decumentadas mediante

efectos.

0) Impuesto sobre beneficios. (Véase NOTA 17).

El gasto por Impuesto sobre beneficios se ha calculado de acuerdo con el método
del' efecto impositivo, aumentando o disminuyendo el resultado econdmico antes de
impuestos en las diferencias temporales y permanentes, para obtener la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades.

11
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Por razones de prudencia y como norma general, las sociedades del grupo no han
activado los créditos fiscales derivados de la compensacién de bases imponibles negativas
que las sociedades individuales tienen pendientes de compensacion a efectos itmpositivos,
salvo que se entienda asegurada su recuperabilidad. Por etlo, el Balance Consolidado
recoge créditos fiscales de sociedades del grupo que se estiman recuperables, dados los

saldos positivos de las cuentas de pérdidas y ganancias individuales.
p) Transacciones en moneda extranjera.

La conversién en moneda nacional de las operaciones efectuadas en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion,
imputéndose a resultados, al vencimiento de dichas operaciones, las diferencias que se

producen como consecuencia de los correspondientes cobros y pagos.

Al cierre del ejercicio se corregen los saldos en moneda extranjera de acuerdo con

- las cotizaciones de las divisas en dicho momento.

q) Ingresos y gastos. (Véase NOTA 19).

En general, los ingresos y gastos se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

de acuerdo con €l principio de devengo.

Es politica de la Dominante, cuando las condiciones econémicas y financieras lo
permiten, conceder al personal incentivos que se cargan a la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias en el ejercicio en que se devengan,

r) Variaciones en el perimetro de consolidacién.

Las variaciones producidas se detallan en las notas siguientes.

12
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NOTA 4

NOTAS
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION.
Composicién del saldo al 31 de diciembre de 1999 (Miles de Ptas.):
SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS
SOCIEDADES 1-1-99 AUMENTOS DISMINC. 31-12-99
Integracién global
Esnagruas, SL........cconeeninininenene 61.643 - (15.400) 46.242
Prefabricados y Suelos Reforzados -- 1.007 -- 1.007
SUMAS ..o 61.643 1.007 (15.401) 47.249
Puesta en equivalencia
AlVipost, S.A e 30 - ) 23
MV.PD, S.A i 81 -- 1)) --
Research & Concrete, S.A............ 348 -~ (87) 261
Trefiladora Ibérica, S.A...coicvenneeen 4 - (1) 3
SUMAS ..otz rnae 463 - (176> 287
TOTAL 62,106 . 1.007 (15.577) 47,536
Los incrementos se deben al cdlculo del fondo de comercio relativo a Prefabricados y Suelos
Reforzados, S.A., con ocasi6n de su consolidacién por el método de integracion global.
Las disminuciones se refieren, bisicamente a dotaciones de amortizacion.
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION.

Composicién del saldo al 31 de diciembre de 1999 (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS
SOCIEDADES 1-1-99 AUMENTOS  DISMINC,  31-12.99
Integracion global
Promociones Alvisa Cadrete, SA 2.399 - (2.399) “-
Alvistranvi, S.A i 8.583 -- (1.082) 7.501
Montajes Preal, S.A....ocoiiirenennee 12.162 -- -- 12.162
SUMAS v - o 23,144 - (3.481) _19.663
Puesta en equivalencia
Alchi, S.A. . 198.806 - -- 198.806
SUMAS (s . . 198.806 - - 198.806
TOTAL iicnisnmasmscsisssssninganns 221.950 - (3.481) 218.469
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Las variaciones tienen como origen la cancelacién de la participacién en Promociones

Alvisa Cadrete, S.A. y la venta de parte de las acciones posefdas en Alvistranvi, S.A.

NOTA 6 PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS
SOCIEDADES 1-1-99 =~ AUMENTOS DISMIN. 31-12-99
Alvipost, S.A e 1.841 - (219) 1.622
MV.PD, S.A . 4.892 -- (4.892) -
Alviterra, S.A. 26.145 - (29.145) -
Alchi, S.A o 237.208 100.911 - 338.119
Etap, S.A e 12.091 - (12.091) --
Research & Concrete, S.A............. 3.046 229 - 3.275
Trefiladora Ibérica, S.A.......oeneee. 1.200 - - 1.200
Maprel Alvisa Portuguesa............. -- 8.319 -- 8.319
TOTAL ... i 289.423 109,459 {46.347) 352.535

Los aumentos se refieren a incrementos en el valor contable de las participaciones y

a la incorporacién de la sociedad Maprel Alvisa Portuguesa, S.A.

Las disminuciones reducciones en e! valor contable de las participaciones, a la
cancelacién de la participacién en M.V.P.D., S.A., y al cambio en el procedimiento de

consolidacién de Alviterra, S.A. (PSR).




mavimn:

FREFABRCACION LIGERA ¥ PEBADA

ALVLIZA

NOTA 7

NOTA 8

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.}:

CUENTAS

Gastos de establecimiento..............

TOTALES e g

. INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS

1-1.99 ALTAS BAJAS  31-12-99
.. 8863 7.609 (5.660) 10.812
..... 3,863

SALDOS MOVIMIENTOS TRAS- SALDOS
CUENTAS 1-1-99 " ALTAS BAJAS PASOS 31-12-99
Gastos de T+D ..o 84.687 53.827 -- -- 138.514
Conces., patentes, lic. y marcas ... 1.128 239 -- - 1.367
Aplicaciones informéticas ........... 3.645 721 (652) -- 3.714
Derechos sobre bienes en arren-
damiento financiero. .....ceevvmeeens 729,684 225259 (162.463) (61.201) 731.279
TOTALES COSTES.....cconiieen 819.144  280.046 (163.115) (61.201) 874.874
- Amortizaciones acumuladas...... (92,097 (103.512) 39.609 30.756 (125.244)
TOTALES NETOS ... 727,047 749.630

15
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Informaci6n sobre contratos de leasing vigentes en 1999 (Miles de Puas.):

Contratos formalizados desde el 1 de enero de 1991:

COSTE  OPCION CUOTAS CUOTAS CUOTAS

ACTIVOS ORIGEN COMPRA ANOSANTER. 1999 PENDIENT.
Terrenocs y construcciones 146.500 19.825 138.841 20.236 78.112
Inst. técnicas y maquin. ... 261.121 6.700 122.594 65.776 115.608
Otras inst,utill y mobil. ... 37.194 739 7410 6.824 28.342
Otro inmovilizado............ 414.628 8.290 28.326 90.702 348.660
SUMAS ouopenrenn . 859443 35,554 207171 183.538 570722

La duracién de estos se oscila, por regla general, entre tres y cinco afios, a excepeion

de los inmobiliarios cuya duracién es de diez afios.

Adicionalmente, en el ejercicio 1999 se han pagado cuotas de arrendamiento
financiero relativas a los contratos cancelados en el ejercicio y que han sido traspasados al
inmovilizado material por 58,4 millones de pesetas. Las cuotas satisfechas en ejercicios

anteriores en relacién a dichos contratos ascendieron a 477,6 millones de pesetas.

Para el ejercicio de su actividad una de las Sociedades del Grupo dispone de
maquinaria especifica mediante contratos de arrendamiento  operative de carécter

permanente, cuya imputacién a resultados en el ejercicio ha supuesto 217 millones de

pesetas, aproximadamente.

Las estimaciones de vida dtil m4s representativas utilizadas para el célculo de
amortizaciones son similares a las detalladas en la Nota 9, en relacién con las

inmovilizaciones materiales.
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NOTA 9

A lo largo de 1999 se han finiquitado las reparaciones y las tramitaciones de los

siniestros que afectaban a parte de la maquinaria con que opera una Sociedad del Grupo;

los efectos de tales reparaciones y de sus indemnizaciones se han incluido en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 1999 (Véase NOTA 19). Adicionalmente, la

resolucién de uno de estos siniestros ha supuesto una reparacién completa de la gria de

alto tonelaje propiedad de la Sociedad lo que supone, a tenor de su estado actual y teniendo

en cuenta las especiales caracteristicas de la méquina, que le permite operar con dos

composiciones de forma simultdnea, la convierte en una muy apreciada mdquina en el

mercado; conforme a la tasacién realizada por el proveedor, dicha gria incorpora

plusvalfas latentes de unos 327 millones de pesetas, que no se han reconocido

contablemente y que, no obstante, en caso de disolucién, resultarfan realizables.

INMOVILIZACIONES MATERIALES.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS MOVIMIENTOS TRAS- SALDOS
CUENTAS . 1-1.99 ALTAS BAJAS PASQS 31-12-99
Terrenos y CONStrucCiones. .. o 1.424.202 47478  (134.209) - 1.337.471
Instal. técnicas y maquin ... 2.312.164 40.523 (25.623) 52.505 2.379.569
Otras inst. utillaje y mobil. .............. 773.493 208.565 (10.288) 1.550 973.320
Otro inmovilizado.....ccececrirenrreneenins 582.272 56.856  (403.816) 7.146 242.458
TOTALES COSTES................c... 5.092.131 353,422 (573.936) 61.201 4,932.818
ALA. ConstrucCiones...covereareaerereess (213.004) (29.193) 7.599 - (234.598)
A.A. Instal. técnicas y maquinaria.. (1.486.033) (97.504) 5.539 (24.757y  (1.602.755)
ALA. Otras inst. utillaje y mobil...... (519.391)  (111.758) 2.053 (5.999) (635.095)
ALA. Otro iInmovilizado.....ccoeeeeen. {208.876) {59.136) 159.770 .- {108.242)
TOTALES AM. ACUM............... (2.421.304) (297.591) 174.961 (30.756)  (2.580.690)
%@27 M
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. Las estimaciones de vida ttil m4s representativas utilizadas para el célculo de amortizaciones son:

ANOS

BIENES VIDA UTIL
Edificios.......covvmmcrmriieiininiennans 25a50
Maquintaria.........oosieneernrrrernenns 10a18
Instalaciones generales.............. 10al8
Utiles y herramientas ................ 5al0
Material autom6vil..........covneeen. 5al2
Mobiliario ......c.coeveniieraniennas 7al0
Equipos proceso informacion .., 4al2
Instalaciones complejas
especializadas...eiienis 12214

Existen activos no afectos a explotacién cuyas caracteristicas y valores son (Miles
de Ptas.):

VALORES AMORTIZ.
ACTIVOS BRUTOS ACUMUL.
Terrenos y CONSIUCCIONES «uvvrearirrvireeccsneniearnns 287.237 (62.099)
Inst. técnicas y maquinaria .......ooecveeeercinnnnninns 79.432 (74.784)
Otras inst., utillaje y mobil. ... 2.099 (1.975)
Otre inmovilizado......cc e, 10.863 (8.256)
TOTAL i s sgsspssiies 379.631 (147.114)

Las inmovilizaciones materiales incluyen elementos totalmente amortizados por

importe de 1.208,5 millones de pesetas.

Existen bienes afectos a garantfas hipotecarias cuyo valor neto asciende a 66,6

millones de pesetas. (Véase NOTA 10).

Las Sociedades del grupo disponen de opciones de compra garantizadas sobre
maquinaria vendida en ejercicios anteriores, para el caso de incumplimiento de las

condiciones pactadas por los compradores, que ascienden a unos 322 millones de pesetas.
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NOTA 10 INVERSIONES FINANCIERAS.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

A)LARGOPLAZO
SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS
CUENTAS 1-1.99 ADICIONES BAJAS 31-12-99
Particip. puestas equivalencia ..... 289.423 109.459 (46.347) 352.535
Cartera valores a l/plazo.............. 1.037 -- - 1.037
Cdtos. a sdades. puestas equiv .... 57.868 -- (57.868) --
Otros créditos ......oocevvernvivncenarnnn, -- 828.972 -- 828,972
Dep.y fianzas const.a l/plazo....... 082 160 -- 1.142
Administ.Piiblicas a Iplazo......... 01.637 - (91.637) --
Provisiones .....c.ocvececvvversrinvnvnenns. (21.910) -- -- (21.910)
TOTALES 1o v 419.037 938,591  (195.852) 1161776

Detalle de vencimientos de Otros créditos a largo plazo:

CUENTAS 2001 2002 2003 2004 + 5 aiios
Otros créditos........ 94.632 96.242  255.848 101.340 280.910

De estos créditos, 742 miliones tienen como origen, por una parte, los acuerdos
indemnizatorios alcanzados, que disponen de aval de terceros como garantia y, por otra,

ventas de equipos de transporte a largo plazo, garantizadas por los propios activos

enajenados.
B) CORTO PLAZO
' SALDOS MOVIMIENTOS SALDOS

CUENTAS 1.1-99 ADICIONES BAJAS 31-12-99
Participaciones en empresas
asociadas....... v - 185.000 -- 185.000
Cartera de valores a c/plazo........ 100.088 15.000 (36.000) 79.088
Otros créditos ...ovviiveicsiiennens -- 9.100 -- 9.100
Dep.y fianzas const.a c¢/plazo ...... 75 -- -- 75
TOTALES .o . 100,163 209100 (36000) _ 273.263
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Una de las sociedades del grupo participa al 50% en la Unién Temporal de
Empresas ALDEL U.T.E., entidad dediéada al suministro de traviesas para el ferrocarril,
cuya cifra de negocios en el ejercicio ha ascendido a 221,6 millones de pesetas,
disponiendo de obra contratada, en el mercado nacional, por valor de 1.753,8 millones de

pesetas,

NOTA 11 DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO A LARGO PLAZO.

Detalle de saldos y movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS SALDOS
CUENTAS 1-1-99 INCR. DISMIN. 31-12-99
Clientes I/p. c.ovvvevevvevevererisiininn, 4.150 - (4.150) --
 TOTALES st 4,150 - (4,150) .

NOTA 12 EXISTENCIAS.

El importe total del saldo de esta Cuenta corresponde a existencias con origen en la

fabricacién de productos derivados de hormigén y trabajos en curso.
NOTA 13 FONDOS PROPIQS,

Evolucion de saldos (Miles de Ptas.):

CAPITAL DIF.CONVER. RDOS,
CONCEFTOS SUSCRITO  RESERVAS PTA.EQUIVAL. NEGFEJANT,
Saldosa 1-1-99................ 1.152.000 1.971.512 (33.789) (115.253)
Variacion gjercicio .......... - - - 13.546 (27.081)

Saldos 2 31-12-99........1.152.000 1971512 (20243) 142,334

Las diferencias de conversién corresponden a la inversién en la sociedad chilena,

ALCHI, S.A.
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Detalle de reservas, sin variaciones durante el ejercicio 1999 (Miles de Ptas.):

_RESERVAS DE SOCIEDAD DOMINANTE IMPORTES

Reservalegal ......ccoivinniiiminiccsreccneennn 230.400

Reserva para acciones propias....c..ecceereerenns. 54.138

Reservas voluntarias. ... verveerrersvererarennniens 1.686.974

TOTAL SALDQ RESERVAS....opviiecssess 1.971,512
EVOLUCYONDERESERVAS RESULTADO MOVIMIENTOS SALDOS
ENSOCHDADES CONSOLIDADAS 98 ALTAS  BAJAS TRASPASOS 31-12-99

Reservas en Sociedades Consolidadas
por integracién global

Prefabricados, Suelos Reforzados, S.A..  (33.059) 48.936 -- - 15.877
Montajes Preal, S.A. ....cocovecrviininninns 388 - -- -- 388
AIVISITanvi, S.A. cvive e 16.884 - (2.221) - 14.663
. Esnagruas, S.L. ..o oceeerreccrnninennnnn. (561.330) 98.453 - 15.363 (447.514)
Proalca, S.A. oo (3.401) -- 3.401 - --

| (580.518)  147.389 1,180 15.363 (416.586)
Reservas en Sociedades
puestas en equivalencia

Alvipost, S.L.. (129) - -- 8 (121)
‘Alchi, S.A. . . ceevseereeemmnene 11,139 - - - 11.139
Research &, Concrete S A ................... 293 - -- 87 380
Trefiladera Ibérica, S.A......ccvveevneiirinrens n - - 1 -
Etap, S.A. .vocvvrreernnineessssnenenes (1.483) - 1.483 -- -
MV.PD,SA. e (22) - 22 -- -

9.797 -- 1.505 96 11.398
TOTALES NETOS (S70721) 147389 2685 15450 (405188

El capital Social de la Sociedad dominante se compone de 576,000 acciones de
2.000 pesetas nominales cada una de ellas, y se encuentra totalmente suscrito y

desembolsado. Todas ellas son de la misma clase e incorporan iguales derechos.

La Sociedad dominante mantiene en su balance 27.000 acciones propias,
ascendiendo el coste de adquisicién de las mismas a 54,1 millones de pesetas. El porcentaje
de capital ostentado por la propia Sociedad representa un 4,68 %. A los efectos de lo
dispuesto en el art. 79.3 del TRL.S.A. se mantiene la correspondiente reserva para

acciones propias.
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NOTA 14

Al 31 de diciembre de 1999, varias sociedades poseen una participacién superior al

10% del capital de ALVI, S.A.

SOCIEDAD % PARTICIPACION
HERALMO, S.A. ..o 18,05
GRABALFE, S.A...coovvviennrrneae 18,05
PAMOEL, S. Ao e 18,05

Disponibilidad de reservas:

- Reserva legal: De acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, las
Sociedades vendrdn obligadas a destinar un 10% de sus beneficios a la constitucién de un
fondo de reserva que alcanzard la quinta parte del capital. Esta reserva podré ser utilizada
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y deberd

reponerse cuando descienda del nivel indicado.

- Gastos establecimiento y de investigaci6én y desarrollo: hasta que dichas partidas hayan
sido amortizadas por completo se prohibe toda distribucién de beneficios, a menos que el
importe de las Teservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos no
amortizados, en virtud de lo dispuesto en el artfculo 194 del TR.L.S.A.

- Reserva para acciones propias: Reserva de cardcter indisponible dotada en virtud de lo
dispuesto en el art. 79.3 del T.R.L.S.A.

- Reservas voluntarias: Son reservas de libre disposicién.

Las acciones de la dominante se encuentran admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madrid y de Valencia.

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS.

Detalle de movimientos (Miles de Ptas.):

SALDOS ' SALDOS
CUENTA 1-1-99 INCREMEN. DISMINUC. 31-12-99
Alvistranvi, S.A .. ovvrrerennreenvinnes 28.459 76.190 - 104.649
Esnagrias, SL.......ccccoiicveeacanrnrenn, - 175.398 (98.453) 76.945
Prefabricados y Suelos Reforzados -- 15.950 - 15.950
TOTALES i, 28,459 267.538 (98.453) 197.544

Los incrementos tienen como origen la asignacién de beneficios y de pérdidas y los
incrementos y disminuciones derivados de ventas y compras de participaciones del

ejercicio.
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NOTA 15

NOTA 16

Composicién del saldo a 31 de diciembre de 1999 (Miles de Ptas.):

SQCIEDADES CAPITAL RESERVAS RESULTADOS SUMAS

Alvistranvi, S.A .c.ooveieneerrsrnn 76.986 10.540 17.123 104.649

Esnagrtias, S.L...c.cccoovveeveennn, 120.000  (218.428) 175.373 76.945

Prefabricados y Suelos Peforzados  13.750 (1.239 3.439 15.950

SUMAS e 210736 (200127) 195935 197.544
SUBVENCIONES.

En ejercicios anteriores fueron concedidas subvenciones de capital a una empresa

del Grupo por importe de 68,3 millones de pesetas condicionadas a una serie de

- compromisos de entre los que destacan inversiones de 683,2 ‘millones de pesetas. En el

ejercicio 1999 se han imputado a resultados del gjercicio 3,8 millones de pesetas.

Los requisitos para la obtenci6n de esta subvencién vienen establecidos en el Real

Decreto 1535/1987, de 11 de diciembre, y han sido cumplidos.

DEUDAS NO COMERCIALES.

El saldo de la cuenta Otras deudas a largo plazo se refiere dnicamente a deudas por

compras de inmovilizado.

Detalle de vencimientos {Miles de Ptas.):

UENTA 2000 2001 2002 2003 2004 + 5 aiios
Deudas con entidades cdto.. 3.785.495  285.521 170916 96310 23.518 8.406
Deudas por leasing........... 168.179 155152 134957 93.187 21.187 -
Deudas por préstamos.....  599.599  130.369 35.959 3.123 2.331 8.406
Deudas crédito dispuesto.  402.163 -- -- -- --
Deuda eftos. descontados. 2.612.275 - - -- -
Deudas por intereses........ 3.279 - -- -- -~
Otros acreedores.................. 44.690 22,572 3.600 3.600 3.600 11.100
Deudas con sociedades
puestas en equivalencia....... 8.558 - -- -- -
Acreedores comerciales...... 2.892.369 - -- -- -
Otras deudas no comerciales  381.634 - - - --
SUMAS i s T112746 308,003 174,516 99910 2718 __ 19.506
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NOTA 17

Las deudas con garantfa hipotecaria ascienden, al 31 de diciembre de 1999, a 24,5

millones de pesetas.

El grupo dispone de lineas de descuento de efectos con un limite de unos 2.834
millones de pesetas con un importe dispuesto al 31 de diciembre de 1999 por 2.612
millones de pesetas. A su vez dispone de lineas de anticipo de facturas con Ifmite 100
miliones de pesetas, que se encontraban dispuestas al cierre del ejercicio en 93 millones de

pesetas.

El limite global de disposicién de las cuentas de crédito asciende a 745 millones de

pesetas, habiéndose dispuesto al cierre del ejercicio de unos 687 millones de pesetas.

El tipo de interés medio de las deudas no comerciales se sitia en torno al 4,8 %.

SITUACION FISCAL.

De .acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones fiscales presentadas no
pueden considerarse definitivas hasta su comprobaci6n o prescripeion. Las sociedades del
Grupo tienen abiertas a la Inspeccién de Hacienda las declaraciones correspondientes a
1994 y siguientes. En opinién de la Direccién de la §ociedad no existen riesgos fiscales

significativos en relacién a los fondos propios de cada una de las sociedades.

Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impues;to de

Sociedades (Miles de Ptas.):

CONCEPTOS AUMENTOS DISMINUCIONES SALDOS
Rtdo. contable consol. gjercicio........... 885.238

Diferencias permanentes:
-- de las sociedades individuales

Impuesto de Sociedades...........ccecenns 73.196 - 73.196
-- de los ajustes de consolidacién......... 172.955 -- 172.955
Diferencias temporales: '

-Con origen en el gjercicio............. 6.506 (64.728) (58.222)
-Con origen en gjerc. anterior......... 21.725 -- 27.725

Compensacién bases negativas :
Ejercicios anteriores:........... (1.100.892) (1.100.892)
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Detalle de movimientos en el ejercicio de las cuentas sobre beneficios diferido y

anticipado y crédito fiscal por compensacién de pérdidas, por sociedades (Miles de Ptas.):

SALDOS SALDOS

CONCEPTOS 1-1-99 INCREM. DISMIN. 31-12-99
CREDITO BASES IMPONIBLES A COMPENSAR

ALVIStranvi, S.A. v rvriverreenirersi i 73.351 -- (47.707) 25.644
Prefab. Y Suelos Reforzados......couneee. 66.512 .- (14.815) 51.697
TOTAL.,....... it i e - 139,863 - (62.522) 77.341
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO

Alvistranvi, S.A cvovecirnre s 109.482 4871 2.277) 112.076
AV, S.A et 83.750 16.368 (5879 94,239
Esnagriias, S.A. ..o 1.847 4.279 (3.825) 2.301
TOTAL s 195079 25518 _ (11.981) 208.616

Existen bases imponibles negativas pendientes de compensar segin el siguiente

detatle (Miles de Ptas.):
ALVI, ALVIS PREF. Y"
PERI ] S.A TRANVL §.A. ESNAGRUAS, 8., SUELOS TOT.
Afio 1997 ........ -- 9.991 - 40.378 50.369
AfR0 1998 ........ 255.415 66.818 159.710 76.937 558.880
TOTAL o 255,415 76.809 _159.710 117.315 609,249

De acuerdo con las condiciones establecidas en la vigente legislacién fiscal, las
bases imponibles negativas podrédn ser compensadas con bases imponibles positivas

futuras.

En el ejercicio 1999 no se han aplicado deducciones en la cuota del impuesto de

sociedades, quedando un saldo pendiente de 76,6 millones de pesetas.
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NOTA 18

NOTA 19

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES. '

Es norma habitual en el sector la prestaci6n a los clientes de garantias en cuanto a la
calidad y al suministro de los pedidos, por lo que las sociedades del Grupo han concertado
avales externos para la cobertura de estos compromisos por importe de 483,6 millones de
pesetas, existiendo asimismo, facturacién a clientes por importe de 20,4 millones de pesetas

retenida en garantia de dichos compromisos.

La Sociedad dominante tiene otorgadas garantias a favor de empresas del grupo y
asociadas en relacién con operaciones financieras, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1999
ascendia a unos 361,1 millones de pesetas de las que, con posterioridad al cierre del

ejercicio, se han cancelade 150 millones de pesetas.

El Grupo ha prestado garantias por medio. de avales recibidos de entidades
financieras por 10,1 millones de pesetas relacionadas con suministros corrientes, 3,7
millones de pesetas relacionados con reclamaciones judiciales a clientes, 25,7 millones de
pesetas relacionados con recursos judiciales de una resolucién fiscal, y 41 millones de

pesetas relacionados con pagos aplazados por compra de acciones.

Existen litigios por importe aproximado de 8,6 millones de pesetas, que no han sido

provisionados por entender que tales recursos se resolverdn favorablemente.

En 1998 se produjo un accidente laboral y, atendiendo a las circunstancias, no se
considerd necesario el establecimiento de provisiones para su cobertura; esta estimaci6n se

ha visto confirmada en 1999 al producirse sentencia en primera instancia favorable.

INGRESOS Y GASTOS.

- Detalle de cuentas (Miles de Ptas.):

a)} Consumo de materias primas y otras materias consumibles:

CONCEPTOS IMPORTES
COMPIAS ...ovorvrearcsiecssensinirecnsisssaonsisersas 2.624.575
Variacién de existencias........ooiererenreens (180.402)
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b} Consumo de mercaderias:

CONCEPTOS IMPORTES
COMPIAS .o 254.198
SUMA TR 254.198

c) El saldo de la cuenta de cargas sociales se refiere exclusivamente a "Seguridad

Social a cargo de la empresa” y a "Otros gastos sociales”.

d) La variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables se corresponde

con la dotacién del ejercicio por saldos de clientes calificados como de dudoso cobro.
- Transacciones con empresas del grupo y asociadas.

Durante el ejercicio 1999 la sociedad dominante ha realizado operaciones con

empresas asociadas (Véase NOTA 4 d) ), segtin detalle (Miles de Ptas.):

OPERACIONES IMPORTES
Compras y servicios recibidos
eImpresas asociadas ... i, 78.000

Ventas y servicios empresas
ASOCIATAS cvvverereerriieeesiteeeeeessesssessnetessasbeassras S 53.366

El Grupo opera en todo el territorio nacional, y se entiende que la publicaci6n de la
distribuci6n geogréfica y por productos de la cifra de negocios podria acarrear perjuicios
dada la alta competitividad del sector, por lo que se omite esta informacién de acuerdo con

lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas.

- Los gastos ¢ ingresos extraordinarios corresponden a (Miles de Ptas.):

IMPORTES
CONCEFTOS GASTOS INGRESOS
Inmovilizado......coceniniiincesininnnnee 290.839 279.738
Regularizaciones varias ... 5.890 6.677
Otras indemnizaciones.........coecinnnn 64.417 508.798

SUMAS s 361,146 795,213
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- La venta de acciones de empresas del grupo ha supuesto beneficios por importe de 6,6

millones de pesetas.

- La cuenta de gastos anticipados comprendida en el epfgrafe de ajustes por

periodificacién recoge los gastos financieros pagados en 1999 que se imputardn a

resultados en el gjercicio préximo.

- Detalle de niimero de empleados medio por categorfas:

NUMERO
DETALLE MEDIO
Titulados superiores ¥y medios ......overeeeeee 31
Administrativos y comerciales........coueennn, 36
OPETATIOS. c.cvivineirerensssnssesssrerasissesssisasnasensas 281
SUMAS ot sssscsissssss 348

- Aportacién de las sociedades ‘incluidas en el perimetro de consolidacién a los

resultados consolidados (Miles de Ptas.):

APORTACION SOCIOS
SOCIEDADES DEPENDIENTES RESULTADOS EXTERNOS
ALVI, S.A. (Dominante} .......occeiersnrnnsnsns 53,630 -
Alvistranvi, S.A. . ' 76.292 17.123
Esnagrias, SL .. “ eeeeenns 447.906 175.398
Prefabric. y Suelos Reforzados, SA .. 24,074 3.439
SUMA DEPENDIENTES..........coovemeeennns 601.902 195.960
SOCIEDADES ASOCIADAS
AIVIPOSE, S.A. s (218) --
Alch, S.A. e 87.365 --
Research and Concrete, S. A ... 229 --
SUMA ASOCIADAS ......oociinmrrssssintaens 87.376 -
TOTAL RESULTADOS.... _689.278 195,960
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NOTA 20 OTRA INFORMACION.

Las retribuciones satisfechas en ¢l gjercicio 1999 al conjunto de los miembros de los
Consejos de Administracién de las sociedades del Grupo por todos los conceptos de

sueldos, dietas, dividendos, etc., han ascendido a 91,3 millones de pesetas.
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO ALVIDEL EJERCICIO 1999

La actividad de la empresa en el actual ejercicio se ha basado fundamentalmente en

la obtencién de los siguientes objetivos:
A) Consolidacién de nuestra presencia en el mercado.

B) Clarificaci6n y consolidacién de nuestras participaciones en empresas del grupo

y asociadas.
C) Apertura de nuevos mercados en el exterior.
A) Consolidacién de nuestra presencia en el mercado:

La evolucién de los niveles de contratacién en Obra Piblica, nos ha permitido
recuperar la tradicional composicién de nuestros pedidos en las lineas de produccién para

puentes, naves, edificios industriales y edificacién.

Nuestra contratacién ha alcanzado una cifra muy significativa que nos permite tener
una cartera pendiente a fin de ejercicio superior a los SEIS MIL millones de pesetas, hecho

que no se producia desde el afio 1994.

La tendencia que manifiesta la contratacién, es de ¢laro crecimiento, lo que nos hace
prever cifras de contratacién de alrededor de los DOCE MI millones de pesetas en la
empresa matriz y una cifra de mds de DIECISEIS MIL millones de pesetas en el conjunto

de las sociedades participadas.

El cambio de tendencia se ha reflejado en un cash-flow superior a los 1.334 millones

de pesetas y a un resultado antes de impuestos superior a los 961 millones de pesetas.

Esta favorable perspectiva nos permite hacer la hipdtesis de un muy buen ejercicio

para el afio 2000.
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- B) Clarificacién y consolidacion de nuestras participaciones en empresas del grupo

y asociadas:
P.S.R.

A lo largo del afio 99 se ha consolidado nuestra participacién en esta empresa,

teniendo ALVISA en estos momentos el 87,5% de las acciones.

El cambio en el modelo de gestidn y la designaci6én de un nuevo Director General
perteneciente a ALVISA, ha originado el cambio. de signo en esta sociedad, que ha

alcanzado beneficios significativos para su actividad.

La cartera de pedidos pendiente a final de afio en esta sociedad supera los
SETECIENTOS millones de pesetas y la posible contratacién en el afio 2.000 superars ia
cifra de MIL CUATROQCIENTOS millones.

ALVISTRANVI

Nuestra participacién en el 81,67% se ha consolidado durante el presente afio en el
que ademds se ha preducido la adjudicacidn de traviesas para los primeros tramos del

G.IF.

Nuestra cartera de pedidos pendiente a fin de afio alcanza la cifra de MIL

OCHOCIENTOS mitlones de pesetas.

El resultado del afio ha sido espectacular debido fundamentalmente a las inversiones

realizadas en la mejora de la productividad. Nuestras instalaciones son las tinicas que tienen

la posibilidad de fabricacién simultdnea de todos los diferentes tipos de traviesas que

exigen el mercado de alta velocidad y RENFE.

La exigente homologacién del G.LF. ha hecho que nuestra empresa alcance la

mdxima calificacién de este organismo con vistas al futuro desarrollo de la alta velocidad

en Espafia.
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ESNAGRUAS

La antigua Grias y Transportes Usabiaga, S.L. nos originé un desequilibrio

patrimonial importante en el afio 98 que se ha corregido con creces en el gjercicio actual.

La gestion efectiva de la sociedad pudimos realizarla a partir del mes de febrero de
1999, sin embargo, la materializacién notarial de los acuerdos con el antiguo socio se

demoré hasta casi finales de afio.

El cambio de rumbo de esta sociedad ha sido tan evidente que al contabilizar los
extremos del acuerde con el antiguo socio ha hecho que el cash flow de esta sociedad
alcance la cifra de SETECIENTOS CINCUENTA millones de pesetas y su resultado en el
presente ejercicio sea de SEISCIENTOS VEINTITRES _milloﬁes de pesetas. El equilibrio
de las cuenta de explotaci6n se ha restablecido y las expectativas del préximo afio son muy
favorables ya que cuenta actualmente con una cartera de pedidos de SETECIENTOS

millones de pesetas.
C) Apertura de nuevos mercados en el exterior:
ALCHISA
El ejercicio de esta sociedad, en la que se mantiene ﬁna participacién ﬁirecta del

43,5% ha sido francamente positivo, alcanzdndose un cash flow de DOSCIENTOS
SETENTA Y DOS millones de pesetas y un resultado de DOSCIENTOS TRES millones.

Esta sociedad tiene actualmente TODOS los contratos de concesiones de la Ruta 5 y

de la Ruta 68 de Chile, su cifra de pedidos pendientes alcanza una cifra de CUATRO MIL

millones de pesetas.
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MAPREL-ALVISA PORTUGUESA, S.A.

La asociacién estratégica al 50% de ALVISA con MAFPREL, sociedad 100%
perteneciente al grupo MOTA, nos permite ver con gran optimismo nuestra penetracién en

Portugal, con la creaci6n de un nuevo centro fabril que serd operativo antes de final de afio.

A lo largo del ejercicio 1999, se han activado gastos de I+D por importe de 53,8
millones de pesetas, no se han producido operaciones relativas a las acciones de la

Sociedad dominante, ni se han producido acontecimientos posteriores al cierre relevantes.
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