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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de Caixa d’Estalvis de Sabadell

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa d'Estalvis de Sabadell que comprenden los
balances de situacion a 31 de diciembre de 1999 y 1998 la cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
memoria - correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa d’Estalvis de Sabadell a 31 de
diciembre de 1999 y 1998, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen |a informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracion considera oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién de sus

negocios y sobre otros asuntos y-no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos'

verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafc y no
incluye la revisién de ninguna informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Entidad,

Pricewaterhousg Coitores, S.L.

9 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.,250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccisn 33
Inserita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CiF: B-79031290
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Balances de situacién a 31 de diciembre
(expresados en millones de pesetas)

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos Centrales:
Caja
Banco de Espafa

Deudas del Estado (Mota 4)

Entidades de crédito (Nota 5)
A la vista
Qtras créditos

Créditos sobre clientes (Nota 6)

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7)
De emisidn ptblica
Otras emisiones

Pro memoria: titulos propios

Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 8)
Participaciones (Nota 9):

En entidades de crédito

Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo {Nota 10):
En entidades de crédito

Otros

Activos inmateriales

Gastos de constitucién y de primer establecimiento
Qtros gastos amortizables

Activos materizles (Nota 11)

Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros

Otros activos (Mota 12)

Cuentas de periodificacién (Mota 13)

Pérdidas del ejercicio

TOTAL ACTIVO

OF5793295

1999 1998
13.125 7.289
6.259 3.873
6.866 3.416
46.774 47.383
58.007 44.296
1.088 1.711
56.919 42.585
384.360 346.859
16.767 14.129
1.279 1.334
15.488 12.795
306 1
7.618 6.847
167 167
167 167
2.432 2.433
2.432 2.433
77 52

77 52
13.300 12.377
5.888 5.525
876 1118
6.536 5.734
2.385 3.625
3.923 3.567
584.935 489.024
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CLASE 82

PASIVO

Entidades de crédito (Nota 5):
A la vista
A plazo con preaviso

Déhitos a clientes (Nota 14):
Depdsitos de ahorro

A la vista

A plazo
Otros débitos

A la vista

A plazo

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
Balances de situacién a 31 de diciembre
(expresados en millones de pesetas)

Débitos representados por valores negociables (Nota 15):
Bonos y obligaciones en circulacién

Pagarés v otros valores

Ofros pasivos {Nota 20}

Cuentas de periodificacidn (Nota 13)

Provisiones para riesgos y cargas (Nota 16)

Fondo de pensionistas
Provisidén para impuestos
Otras provisiones

Fondo para riesgos bancarios generales (Nota 17)

Beneficios del ejercicio
Pasivos subordinados {(Nota 18)

Reservas (Mota 19)

Reservas de revalorizacion (Nota 19)

Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Pasivos contingentes (Nota 22)
Fianzas, avales y cauciones

Otros pasivos contingentes

Compromisos (Nota 22)
Disponibles por terceros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

OF5793236

1999

48.478
1.179
47.299

417.089
361.822
150.953
210.869
55.267
55.267

34.229
34.229

6.512
3.473

3.169
1.073

2.096

4.431
3.900
25.979
1.675

548.935

13.913
13.661
252

86.90
86.906

()]

1998

_35.975
922
35.053

384.587
312.464
131.381
181.083

72,123

72.123

24.193
24.193

__5.659
_3.300

2.981
1.048

1.933

4.133
3.900
22.621

1675




e — s o — e —— —— s — s S -y R R AT PR AT A T

= am s —r— e 1 " b — . A faarem - T S

ol

-

!

s

i

I

.

H
- b

ok

sows Bl o

ey N s BN mevs M v

oo Co €3

oI v B ware

CLASE 82

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre
{expresadas en millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 23)
De los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas {Nota 23)

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones

De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas (Nota 23)
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacién
Gastos generales de administracion
De personal
De los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las gue: pensiones

Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de activos materiales y inmateriales
Otros gastos de explotacién

MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales (Nota 17)
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios (Nota 21)
Otros impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

O0F5793297

1999

27.262
3.893

(11.545)

977
146

31
800

16.694

4.252
(869)
551

20.628

3
(11.935)
(7.289)

{5.755)
{1.302)

(88)
{4.646)
(1.307}

7.389

(348)
1

314
(713)

6.143

(1.712)

4.431

1998

29.548
4.414

(15.017)

1.437
113
28
1.296

15.974

3.264
(883)
798

19.153

33
(11.443)
(7.105}

{5.672)
(1.189)

(76)
(4.338)
(1.189

6.554

612)
1
474
242
(1.619)

5.040

(907}

4.133




S R SR ST 10 "N SN S el 5 N WL T N 0. B o N T, 1. W P LU S O . B K A LS L N WA Tl 3C M A1 < TR PRI SRS UL . Wy

| S

| S

| I

.3

et ettt e Attt —— e

T e e

ety i

3
RIS,

EVIRIHIE
SIpAIRY!

5

RIIPRES,

OF57393298

CLASE 83

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1999 y 1998

1.  Resefa de la Caixa y bases de presentacion

Resena de la Caixa

Caixa d’Estalvis de Sabadell (la Caixa, en adelante} es una institucion exenta de lucro mercantil,
con caracter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, para financiar su propio desarrollo y realizar obras sociales previstas en sus fines

especificos.

Caixa d’Estalvis de Sabadell es la entidad dominante del Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell,
definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de agosto, el Real Decreto
1343/92 y la Circular 4/1991 del Banco de Esparia, del 14 de junio, por los cuales se regula la
consolidacidn de los estados financieros de las entidades de crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell se presentan siguiendo los modelos y los
principios contables y las normas de valoracién establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, del Banco de Espafa y adaptaciones posteriores, de manera que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio por la Caixa. Estas cuentas anuales se han preparado a partir de
los registros contables de la Entidad.

Como consecuencia de las modificaciones establecidas por la Circular 7/1998, que supone la
reclasificacion de determinadas partidas del balance, se han realizado las modificaciones
oportunas en las cuentas de 31 de diciembre de 1998, para que estas sean homogéneas con las
del presente ejercicio.

Asimismo con la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los saldos de determinados
eplgrafes se presentan desglosados en divisas UME i en divisas moneda extranjera.

Los estados financieros de Caixa d‘Estalvis de Sabadell adjuntos no reflejan las variaciones
patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacién global, proporcional o de
puesta en equivalencia, segln corresponda, a las participaciones en el capital de sociedades
iguales o superiores al 20% (3% si las sociedades cotizan en Bolsa), segin la normativa vigente
que regula la consolidacion de las entidades de crédito.
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Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en la reunion celebrada el 8 de febrero de 2000, y estan pendientes de
aprobacion por la Asamblea General. No obstante, se estima que seran aprobados sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadeli se presentan separadamente de
las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 y 1998 que han sido objeto de auditoria son las siguientes (en

- millones de pesetas):

1999 1998
Activo total - 552,510 . 492.026
Fondos Propios 36.052 31.886
Ingresos de la actividad financiera 32,942 34,910
Beneficios consolidados atribuidos al Grupo
después de impuestos 4.950 4.459

Las sociedades dependientes, con 5us caracteristicas y principales cifras se indican en la Nota
10.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 2, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior. No hay ningin principio contable obligatorio con un efecto significativo en las cuentas
anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estin expresadas
en millones de pesetas.

2. Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicadas

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los principios de contabilidad
y normas de valoracion siguientes:

a)  Principio de devengo

Los ingresos y los gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, vy se aplica el método financiero en aquellas operaciones con plazos de
liquidacion superiores a doce meses. Sin embargo, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo que dispone la normativa del Banco de Espaia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen COMo
ingresos en el momento de su cobro. Segin la préctica bancaria en Espafia, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la
correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los ingresos y los gastos por

interases.

e T T T e
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CLASE 82

Transaccionas en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas
al contado contratadas y no vencidas que son de cobertura se han convertido en pesetas
utilizando los tipos de cambioc medios del mercado de divisas de contado espaiiol
correspondiente al cierre del ejercicio.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato se periodifica a lo largo
de la vida de este contrato y se contabiliza como rectificaciones de costes o productos por
operaciones de cobertura. En el resto de operaciones a plazo de cobertura, los beneficios
o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de manera
simétrica a los costes o a los ingresos del elemento cubierio.

Para las operaciones a plazo con divisas que no son de cobertura, se registra como
resultado de estas operaciones el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones.
Para calcular dicho valor actual se ha utilizado el tipo de interés de mercado para los
plazos residuales de las operaciones.

Las diferencias de cambio se registran fntegramente por el neto en el capitulo “Resultados
de operaciones financieras” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, y con
contrapartida en el epigrafe “Otros activos - Otros pasivos” del balance de situacion
adjunto, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.

Fondos de provision de insolvencias

El saldo de esta cuenta cubre las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma. La provisién para
insolvencias se ha determinado de manera individual de acuerdo con lo que establece la
Circular 4/1991. Ademds, siguiendo -la normativa del Banco de Espafa, existe una
provisién adicional de cardcter genérico del 1% de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria con
determinadas eliminaciones (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios,
bajo determinadas condiciones), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que se pueden producir en el futuro, que, a 31 de diciembre de
1999 es de 2.808 millones de pesetas (2.344 millones de pesetas en 1998).

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mds de tres afios en situacién
de morosidad {seis afios en el caso de operaciones hipotecarias, bajo determinadas
condiciones) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (ver la Nota 6).
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Las provisiones para cubrir las pérdidas que se puedan producir como consecuencia de
los riesgos de firma mantenidos por la Caixa se incluyen en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion adjunto. A 31 de
diciembre de 1999 y de 1998, no hay contabilizado ningdn importe por este concepto.

Fondos publicos, obligaciones y ofros vatores de renta fija

Los valores que constituyen fa cartera de renta fija de la Caixa a 31 de diciembre de 1999
y de 1998 se presentan, atendiendo su clasificacion, segin los criterios siguientes:

La cartera de negociacién recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad
de ser vendidos en un corto perfodo de tiempo. Los valores asignados a esta cartera
se presentan a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del
altimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion se registran (sin incluir el cupdn corrido) por el neto,
segin su signo, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras” de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd integrada por
aquellos valores que la Caixa ha decidido mantener hasta el vencimiento final de
los titulos, se presentan a su precio de adquisicion (el precio de adquisicién se
corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que se puedan producir se llevaran a la cuenta
de Pérdidas y Ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancias
se dotard una provisién especifica por el mismo importe y se dispondra linealmente
de esta provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

La cartera de inversion ordinaria recoge los valores de renta fija o variable no
clasificadas en las carteras anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su
precio de adquisicién, se ajustan cada mes y, segin el vencimiento, se periodifica la
diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de reembolso. Para las
pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacidn con cargo a una cuenta periodificadora, excepto las inversiones en renta
variable, en que el fondo de fluctuacién se dota con cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance por su precio de adquisicion o a su
valor de mercado, el menor.
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CLASE 82
El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los criterios siguientes:

- Titulos cotizados: cotizacién media del ditimo trimestre, o de la cotizacién del
Gltimo dia hibil del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de 1a participacion obtenida a partir del
tiltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalfas correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta con la disminucién del
saldo de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacién adjunto (ver las
Notas 8, 9y 10).

Activos materiales

El inmovilizado material propio y el afecto a {a Obra Social se encuentra valorado a precio
de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (ver las Notas 11 y
19).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de vida dtil
estimada como media de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 10%
Instalaciones 8%-12%
Equipos para el proceso de datos - 20% - 25%

Las plusvalfas o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los petiodos que queden para completar la vida til de los
elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan a
la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el
importe menor entre el valor neto contable del activo y el valor de tasacién.

Activos inmateriales

Se incluyen en este epigrafe los importes pendientes de amortizar de las instalaciones no
recuperables de oficinas alquiladas por la Caixa, que se amortizan en 5 ejercicios o en la
duracién del contrato de alquiler si es inferior.
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CLASE 82

Fondo de pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, Caixa d’Estalvis de Sabadell debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados
en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. La
Caixa sigue el criterio de dotar anualmente el fondo interno, que cubre ciertos conceptos
especiales de retribucién, y de aportar al fondo externo los importes necesarios para
cubrir los pasivos devengados por estos complementos, calculados por el método de
capitalizacién individual (ver la Nota 16).

Prejubilaciones

Con fecha 29 de diciembre de 1998, el Consejo de Administracion de la Caixa aprobé un
Plan de Prejubilaciones que se ha ofrecido a los empleados nacidos antes del 1 de Enero
de 1943. Como consecuencia de este plan, y previa informacién al Banco de Espafia, se
constituyd, con cargo a la ribrica de Quebrantos extraordinarios de los resultados del
ejercicio 1998, un fondo especial por 1.550 millones de pesetas para cubrir las futuras
obligaciones estimadas para la ejecucién del mencionado plan. Para compensar el efecto
que esta operacion iba a tener en los resultados del ejercicio, se procedié a liberar en el
afio 1998, con [a autorizacién del Banco de Espaia, el fondo para riesgos generales por
un importe de 474 millones de pesetas.

Como consecuencia de la adhesién a este plan de casi la totalidad del personal afectado,
se ha tenido que incrementar durante el ejercicio 1999 el fondo especial constituido en
1998 en 276 millones de pesetas, con cargo a la ribrica de Quebrantos extraordinarios de
los resultados del gjercicio.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesio sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

Las diferencias temporales que revierten en periodos siguientes originan el
correspondiente impuesto sobre beneficios diferido o anticipado. La Caixa registra el
impuesto sobre beneficios anticipado Unicamente en aquellos casos en que se prevé que
su recuperacion es cierta y antes de transcurrir el periodo de diez afos, a contar desde la
fecha de su activacion.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como disminucién del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican.
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Fondo de garantfa de depdsitos

Las contribuciones al fondo de garantia de depositos en cajas de ahorro establecidas por
el Real Decreto - Ley 3047/1977, el Real Decreto - Ley 18/1982 y la Orden Ministerial de
27 de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en que se satisfacen. Durante
los ejercicios 1998 y 1999 no ha sido necesario efectuar ninguna aportacién.

Fondo para riesgos bancarios generales

Fste fondo cubre los riesgos generales tomados por la Caixa en el ejercicio de sus
actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provision se considera como recursos
propios computables a efectos del célculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la
normativa vigente. Durante el ejercicio 1998 se produjo una liberacién de fondos con la
previa autorizacién por parte del Banco de Espaiia (ver la Nota 17}.

Operaciones de futuro

Caixa d'Estalvis de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de manera muy limitada tanto
en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Se incluyen como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la
normativa del Banco de Espafa asociadas al riesgo de cambio, de interés o de mercado y
en concreto: :

- Las compraventas de divisas no vencidas y permutas financieras de monedas se
contabilizan en virtud de que el periodo de vencimiento sea o no superior a dos
dias hébiles.

- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de
los valores que alcanza el contrato.

- Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés que recogen, por su
principal, las operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- E! valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en las opciones
compradas o emitidas. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por
elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los intereses pactados. Las
opciones compradas incluyen los activos adquiridos temporalmente con opcién de
venta.

- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses

y otros contratos de futuro originados fuera de mercados organizados, se
contabilizan por el principal de la operacién.
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- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los
entregados en garantia de las operaciones.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su
cotizacién, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado (ntegramente en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de estos mercados no
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias hasta su liquidacién efectiva. Sin
embargo, al final de cada periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones y se
han provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas para cada clase de
riesgo que, en su caso, hayan resultado de estas valoraciones. Las clases de riesgos que se

consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de mercado y el de

cambio.

Adaptacion al EURQ vy “efecto 2000”

Los gastos producidos como consecuencia de la adecuacién de las aplicaciones
informadticas, instalaciones y otros al “efecto 2000” y EURO se imputan en el cuenta de
Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que se devengan.

Los gastos mencionados se contabilizan de acuerdo con su naturaleza.

Las operaciones que pueden identificarse claramente como una ampliacién, mejora o
renovacion de las aplicaciones informdticas o instalaciones se contabilizan como mas
valor del inmovilizado.

En el caso de que la vida util del inmovilizado se vea afectada, se ajustan las cuotas de

amortizacion de! ejercicio en que se conocen y de los siguientes o, en su caso, se dan de
baja.
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3. Determinacién del patrimonio y distribucién de resultados

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el
Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Para evaluar el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 1999 y a 31 de diciembre de 1998, se han de considerar los epigrafes siguientes
de los balances de situacién adjuntos (en millones de pesetas):

1999 1998
Reservas:
Reservas generales 25.979 22.621
Reservas de revalorizacién 1.675 1.675
Mds:
Beneficio neto del ejercicio 4.431 4.133
Patrimonio neto contable 32.085 28.429 :
Menos: %
Dotacién prevista al Fondo de la Obra Social 825 775 &
Patrimonio neto después de la distribucién de .,
resultados propuesta 31.260 27.654 é
La aplicacion del resultado del ejercicio 1999 derivada de la propuesta del Consejo de E
Administracién, que se presentara a la Asamblea General de la Caixa para su aprobacién, asi :
como la correspondiente al ejercicio 1998, son las siguientes (en millones de pesetas): 5
i
1998 1999 %
Dotacién al Fondo de la Obra Social ' 825 775 t
Dotacion a reservas 3.606 3.358 F;
Total Beneficio neto 4.431 4.133

La aplicacidn de resultados del ejercicio 1998 fue aprobada en la Asamblea General de la Caja
de fecha 3 de junio de 1999.
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4. Deudas del Estado

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge el valor de adquisicién corregido
conforme a lo comentado en la Nota 2 - d), de los Bonos del Estado, las Obligaciones del
Estado, las Letras del Tesoro adquiridas en firme y de otras deudas que forman parte de la
cartera de inversion ordinaria y a vencimiento, como también el valor nominal de los
Certificados de Depdsito, adquiridos en 1990 en cumplimiento de lo que dispone la Circular
2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, emitidos por el Banco de
Espafia. Estos certificados tienen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio 2000 vy
devengan un interés anual del 6%.

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente
{en millones de pesetas):

1999 1998
Certificados de Deposito del Banco de Espana 2.654 5.100
Letras del Tesoro 1.630 1.719
Otras deudas anotadas 42.360 40,298
Otros titulos 134 266
46.778 47.383

Menos:
Fondo de fiuctuacion de valores 4 -
46.774 47.383

La inversion de la Entidad se ha clasificado de la manera siguiente {en millones de pesetas):

1999 1998

Inversion ordinaria 35.111 34.684
Inversién a vencimiento 11.667 12.699
46.778 47.383

Durante los ejercicios 1999 y 1998 no se han realizado traspasos entre la cartera de inversién y
la cartera a vencimiento.

Una parte de las Letras el Tesoro y otras deudas anotadas de la cartera de inversion ordinaria
han sido cedidas durante el ejercicio 1999 a terceros, que junto con las cesiones efectuadas de
las adquisiciones temporales de activos (ver la Nota 5) suman 82.863 millones de pesetas
(72.049 millones de pesetas en 1998) y figuran contabilizados, principalmente, en el pasivo del
balance de situacion adjunto en el epigrafe “ Débitos a clientes - Otros débitos” por su valor
efectivo.
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£l valor de mercado de “Letras del Tesoro” y “Otras deudas anotadas” a 31 de diciembre de
1999 es de 1.626 y 43.417 millones de pesetas, respectivamente (1.724 y 44.848 millones de
pesetas en 1998 respectivamente).

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante 1999 ha oscilado entre un 2,53% y un
3,79% (entre un 2,9% y un 4,3% en 1998).

La cuenta “Otras deudas anotadas” recoge obligaciones, bonos y otra deuda del Estado, v el tipo
de interés ha oscilado entre el 3,1% y el 5,5% durante el ejercicio 1999 (entre el 3,5% y el
5,9% en 1998).

El desglose, por vencimientos, de los certificados del Banco de Espana y del resto de saldos que
componen este capitulo a 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas
3 meses meses y 1 aho afio ¥ 5 anos de 5 afios Total
Certificados del Banco de Espafia 1.295 1.359 - - 2.654
Resto 2.131 1.709 16.605 23.679 44.124
3.426 3.068 16.605 23.679 46.778

En cuanto al desglose, por vencimientos, de dichos certificados y saldos a 31 de diciembre de
1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas
3 meses meses vy 1 afio  afioy 5 ahos de 5 anos Total
Certificados del Banco de Espafia 1.199 1.247 2.654 - 5.100
Resto 803 3.982 15.788 21.710 42.283
2.002 5.22% 18.442 21.710 47.383
14
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5. Entidades de crédito

OF5793309

£l detalle de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:

A la vista:
Otras cuentas

Otros créditos:
Cesiones al Banco de Espana
Cuentas a plazo

Adquisicion/cesion temporal de activos

1999 1998

Activo  Pasivo Activo Pasivo
1.088 1.179 1.711 922
1.088 1.179 1.711 922
- - - 5.488
17.478 17.544 18.033 26.931
39441  29.755 24,552 2.634
56.919 47.299 42 585 35.053

Todos los saldos corresponden a operaciones con entidades no vinculadas.

las cuentas a plazo de activo y de pasivo incluyen 321 y 134 millones de pesetas,
respectivamente, en moneda extranjera para el ejercicio 1999 (137 y 134 millones de pesetas,
respectivamente, para el ejercicio 1998).

El detalle por vencimientos, del saldo a 31 de diciembre de 1999 para los capitulos de “Cuentas
a plazo” y “Adquisicién/cesion temporal de activos”, como también los tipos de interés medios,

es el siguiente:

Entre 3
meses ¥ 1 afio

Entre 1
afio y 5 afas

Hasta

3 meses

Cuentas a plazo de activo 15.768
Cuentas a plazo de pasivo 11.572
Adquisicidn temporal de activos 39.441
Cesién temporal de activos 29.755

710
5.956

16

Mas de 5
anos

1.000

Tipos de interés medio
Total _ al cierre del ejercicio

17478 3,52%
17.544 4,03%
39.441 2,93%
29.755 2,95%

El detalle del saldo a 31 de diciembre de 1998 para dichos capitulos es el siguiente:

Hasta Entre 3 Entre1 Masde5
3 meses mesesyl aio afio y 5 ahos anas
Cuentas a plazo de activo 16.350 683 - 1.000
Cuentas a plazo de pasivo 21.552 5.379 - -
Adquisicién temporal de activos 23.602 950 - -
Cesién temporal de activos 2.634 - - -

Tipos de interés medio

Total _ al cierre del gjercicio
18.033 4,22 %
26.931 4,02 %
24.552 1,39 %
2634 3%
15
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6. Créditos sobre clientes

0F5793310

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos a 31 de diciembre de 1999 vy
1998, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, son los siguientes:

1999
Por moneda:
Créditos en pesetas 387.493
Créditos en moneda extranjera 134
387.627
Menos:
Fondo de provisién para insolvencias 3.267
384.360
Per sectores:
Administraciones Publicas 11.269
Otros sectores residentes 372.387
Mo residentes 1.022
Activos dudosos 2.949
387,627

1998
349.879
__136
350.015
_3.156
346.859

12.982

333.038
970

3.025

350.015

A continuacién se desglosa el saldo de créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 1999 y
1998 en operaciones con terceros, empresas del Grupo y ofras empresas participadas, de

acuerdo con la normativa vigente, en millones de pesetas:

1999

349.853
157
5

1998

Terceros 387.121
Empresas del Grupo 506
Empresas participadas -
387.627

350.015

Dentro “de Empresas del Grupo”, se incluyen 391 millones de pesetas (449 millones de pesetas
en 1998 clasificados en “Otros activos”, ver la Nota 12) que corresponden a los importes a
cobrar de las filiales en concepto de Impuesto de Sociedades del ejercicio, el cual serd liquidado
por Caixa d’Estalvis de Sabadell en la Hacienda Publica como sociedad dominante del Grupo

de tributacidn consolidada (ver [a Nota 14),

Sy e ey

S




_.‘.'a ~—
AN
LT ALY T
1R D

CLASE 82

0F5793311

El detalle de los créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 1999 y 1998 por vencimientos y

por modalidad del crédito es el siguiente (en millones de pesetas):

Por vencimientos:
Hasta a 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 aios
Mds de 5 afios

Resto (*)

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial

Deudores con garantfa real

Otros deudores a plazo

Deudores a la vista y diversos

Activos dudosos

{*)  Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar, incluyendo activos dudosos.

1999

16.155
14.294
39.371
301.448

16.359

387.627

1999

15.857
288.693
68.817
11.311
2.949

387.627

1998

14.397
11.641
35.737
275.299
12.941

350.015

1998

13.096
262.796
62.383
8.715
3.025

350,015

El movimiento del fondo de provisién para insolvencias durante los ejercicios 1999 y 1998 es el

siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997
Més:

Dotaciones netas con cargo a los resuftados del ejercicio
Menos:

Fondos disponibles

Utilizacién de fondos

Traspasos a otros fondos

Saldo a 31 de diciembre de 1998
Mds:
Dotaciones netas con cargo a los resuitados del ejercicio
Traspasos de otros fondos
Menos: ’
Fondos disponibles
Utilizacién de fondos

Saldo a 31 de diciembie de 1999

\S]

77

i

1.324
443
439

61

|¥8]
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587
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CLASE 8a

Los traspasos realizados corresponden a las provisiones para insolvencias de créditos que se han
adjudicado los bienes en garantia.

En el ejercicio 1999, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en suspenso
han sumado 213 y 273 millones de pesetas, respectivamente (1 y 257 millones de pesetas en
1998, respectivamente).

A 31 de diciembre de 1999 el Unico cliente con un riesgo superior al 10% de los recursos
propios de la Caixa corresponde al grupo Sanahuja y sus entidades, por un importe total de
3.978 millones de pesetas en 1999 (a 31 de diciembre de 1998 correspondia a la Generalitat de
Catalunya y sus entidades por un importe de 4.189 millones de pesetas). No hay concedidos
créditos de duracién indeterminada,

Durante 1999 Caixa d’Estalvis de Sabadell ha participado conjuntamente con otras entidades
nacionales de la maxima solvencia en un programa de titulizacién hipotecaria. El fondo,
denominado AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, con fecha 1 de Julio de 1999 ha emitido
4.705 bonos de titulizacion hipotecaria por un importe global de 78.285 millones de pesetas. La
emisién consta de dos series emitidas a la par: la serie A de 4.611 bonos vy la serie B de 94. Estos
bonos cotizan en el mercado A.LLAF. de Renta Fija.

La Caixa ha aportado en esta operacion 24.145 millones de pesetas en préstamos hipotecarios.
Esta transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de créditos sobre clientes, se ha
registrado en Cuentas de Orden del Balance Reservado y no ha comportade el reconocimiento
de resultados para la Caixa. Los bonos adquiridos por la Caixa constan en el epigrafe de
“Obligaciones y otros titulos de renta fija” (Nota 7). Cada mes se recoge en el epigrafe de “Otras
comisiones” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el diferencial existente de |la operacion.

La calificacion obtenida por la agencia Moody’s Investors Service Espana, S.A. ha sido de Aaa y
AaB para las series A y B respectivamente.
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7. Obligaciones y otros valores de renta fija

oo
A

y naturaleza del saldo de este capitulo de los

La composicion por sector, admision a cotizacion
31 de diciembre de 1999 y a 31 de diciembre de 1998, es la

7 Ean
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balances de situacion adjuntos a
siguiente:

Por sectores:
De emisién publica - Administraciones Publicas

Menos - Fondos de fluctuacion de valores

Otras emisiones -
De entidades oficiales de crédito
De otras entidades de crédito residentes
De entidades de crédito no residentes
De otros sectores residentes
De no residentes
Titulos hipotecarios
Menos — Fondo de fluctuacion de valores
Menos - Provision para insolvencias de valores

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Por naturaleza:
Fondos pablicos
Bonos y obligaciones
Pagarés de empresa
Otros valores

La totalidad de los valores forman parte de la cartera
mercado a 31 de diciembre de 1999 es de 17.482 mi

pesetas en 1998).

Del total de la cartera d
pesetas vencen durante el ejercicio 2000 (2.545

1999 1998
1.279 1.334
1.27%9 1.334
946 1.224
3.274 4.257
166 - 517
7.896 5416
3.006 1.420
306 1
106 40
15.488 12.795
16.767 14.129
16.567 14,169
306 -
16.873 14.169
1.278 1.334
12.863 11.070
350 89
2.382 1.676
16.873 14.169

millones de pesetas vencidos durante 1999).

de inversién ordinaria y su valor de
llones de pesetas (15.609 millones de

e valores de renta fija a 31 de diciembre de 1999, 2.04-4 millonés de
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CLASE 7

Las obligaciones y otros valores de renta fija incluyen 570 millones de pesetas en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 1999 (462 millones de pesetas en moneda extranjera a 31 de
diciembre de 1998).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién
durante el ejercicio 1999 y el ejercicio 1998, sin considerar la provisién para insolvencias de
valores, se muestra seguidamente:

Millones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1997 14.608
Periodificacion del precio de adquisicion corregido 200
Compras 4,728
Ventas y amortizaciones (5.367)
Saldos a 31 de diciembre de 1998 14.169
Periodificacién del precio de adquisicién corregido 271
Compras 13.172.
Ventas y amortizaciones (10.739)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 16.873

La provisién genérica para insolvencias de algunos valores, dotada segln la normativa del
Banco de Espana, ha tenido durante el ejercicio 1999 una dotacidn de 66 millones de pesetas (y
durante el ejercicio 1998 una recuperacién de 13 millones de pesetas en 1998), que ha sido
registrada en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el apartado de Amortizacion y provision
para insolvencias.

Por otro lado, y como consecuencia de la operacion de titulizacion de activos hipotecarios de
que la Caixa d’Estalvis de Sabadell es entidad aseguradora, se han suscrito 516 millones de
pesetas de bonos de titulizacion hipotecaria del fondo AyT.1, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
(31 titulos, todos de la serie B). Durante el ejercicio 1999 no se han registrado amortizaciones.

8. Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones y los titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% o al 3% si cotizan en Bolsa.
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El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de su admisién o no a cotizacién, es el
siguiente:

1999 1998
Por cotizacién:
Cotizados 7.093 6.357
No cotizados 797 705
7.890 7.062
Menos:
Fondos de fluctuacién de valores 272 215
7.618 6.847

De los saldos anteriores, 434 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito a 31 de diciembre de 1999 (431 millones de pesetas en 1998).

Las acciones y los otros titulos de renta variable mas significativos, a 31 de diciembre de 1999,
por su caracter de vinculacién duradera, y destinados a contribuir a la actividad del Grupo
Econémico, son los siguientes:

Millones de Pesetas

Datos referidos a 31.12.98 31.12.1999

Dividendos

Parcentaje de  Capital social Valor neto Recibidos en

Participacién o equivalente Reservas  Resultados en libros el gjercicio

Ahorro Comporacion Financierm (*) 2,88% 4,209 1.246 594 169 15
Sabadell Aseguradora, 5.A. (*} 10,47% 1.873 457 152 136 1
Banco de Sabadell, 5.A. (*} 0,48% 10.062 114.292 21.084 81 41
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro (*} 1,14% 5.000 39.973 4.479 57 3
Gesineca Inversiones, S.A. (*) 1,87% 2.500 1.795 2.056 116 28

(*) Datos auditados

Los valores que cumplian las mismas condiciones a 31 de diciembre de 1998 eran los
siguientes:

Millones de Pesetas

Datos referidos a 31.12.97 31.12.1998

Dividendos

Porcentaje de  Capital social Valor neto Recibidos en

Participacién o equivalente Reservas  Resultados en libros el gjercicio

Ahorro Corporacién Financiera 2,88 % 4.209 1.188 563 169 15
Sabadell Aseguradora, $.A. 10,47 % 1.873 413 148 136 11
Banco de Sabadell, 5.A. 0,48 % 10,062 104.373 17.499 81 37
Confederacidn Espaiiola de Cajas de Ahorro 1,14 % 5.000 36,948 4313 57 6
Gesinca Inversiones, 5.A. 2,14 % 2.500 522 1.715 133 -
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los

balances de situacién adjuntos:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Compras
Ventas

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Compras
Ventas

Saldo a 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

5.800

19.772
(18.510)

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante el ejercicio 1999 y durante el ejercicio 1998 se indica

seguidamente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Mas:

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Menos:

Utilizacién del fondo

Fondos disponibles

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Mas:

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Menos:

Utilizacién del fondo

Fondos disponibles

Saldos a 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

A 31 de diciembre de 1999 el valor de cotizacién de las acciones y otros titulos de renta
variable es inferior a su correspondiente valor en libros en 169 millones de pesetas (exceso de

789 millones de pesetas en 1998).
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9. Participaciones

OF5733317

Este capftulo del balance de situacion adjunto recoge las inversiones en acciones de sociedades
en las que, superando el 20% de participacion de capital o el 3% si cotizan en bolsa, no se
posee la mayoria del capital ni poder de decision, estando clasificadas como cartera de

participaciones permanentes.

Las participaciones de la Entidad son las siguientes:

Porcentaje de

participacién
Companyia d'Aigiies de Sabadell, S.A. 380%
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 23,85%

Saldo al cierre del ejercicio

"1 Ultima informacion disponible, no auditada.

Millones de Pesetas

A 31 de diclembre de 1998 las participaciones eran las siguientes:

Porcentaje de

participacidn
Companyia d’Aigties de Sabadell, 5.A. 5,78 %
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 23,85 %

Saldo al cierre del ejercicio

Datos referidos a 31.12.99 (%) 31.12.1999
Brividendos
Capital social Valor neto recibidos en
o equivalente Reservas Resultados en libros el ejercicio
1.256 1.251 204 80 7
400 633 87 87 24
167 a

\ Millones de Pesetas

Datos referidos a 31.12.98 31.12.1998
Dividendos
Capital social Valorneto  recibidos en
0 equivalente Resarvas Resultados en libros el ejercicio
1.256 993 228 80 7
400 515 223 87 21
167 28

Todas las participaciones que componen el saldo de este epigrafe cotizan en Bolsa.
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10. Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo del balance de situaci
datos provisionales pendientes de

detallan a continuacién:

Denominacién social ¥y actividad

Caixa Sabadell Cestis, 5.A.
Actividad: gestora de instituciones
de inversidn colectiva

Asociacion Téenica Cajas de Aharro,
AJE (ATCA)
Actividad: servicios generales auxiliares

Caixa Sabadell Vida, Societat Andnima
d'Assegurances Renssegurances
Actividad: seguros de vida ¥ gestora de
fandos de pensiones

Caixa Sabadell Corredaria, $.A.
Actividad: servicio de mediacién de
Seguros

Promotara del Vallés, §.A. {PROVASA)
Actividad: promocin y venta de naves
¥ ferrenos indusieiates

Salde al cieme del ejercicio

A 31 de diciembre de

Denominacidn social vy actividad

Domicilio

Gricia, 33
Sabadell

P. de Isabel Ia
Cattilica, 6, 72
Zaragoza

Gracia, 33
Sabadell

GCricia, 33
Sabadell

Graciz, 33
Sabadell

Participacidn

Directa

100%

3t%

100%

100%

100%

Capital
deseinbolsadp

00

1.152

10

425

Resarvas,
Primma

de emisién y
Remanente

409

1.827

52

428

1998 dichos datos eran los siguientes:

Domicilio

Participacitn

Directa

Caixa Sabadell Gesti6, S.A.
Actividad: gestora de instituciones
de fnversién colectiva

Asociacién  Técnica Cajas  de
Ahorrg, AIE (ATCA)

Actividad:  servicios  generales
auxiliares

Caixa Sabadell Vida, Societat
Andnima d"Assegurances i
Reassegurances

Actividad: seguros de vida y
gestora de fondos de pensiones

CaixaSabadell Corredoria, §.A.
Actividad: servicio de mediacion
de seguros

Promotora  del  Vallés, 5.A.
(PROVASA)

Actividad: promocién y venta de
naves y terrenos industriales

Saldo al cierre del ejercicio

Gracia, 33
Sabadell

P. de Isabel
la Catélica,
6, 7
Zaragoza

Gracia, 33
Sabadell

Gracia, 33

Sabadeli

Gracia, 33
Sabadell

100 %

3%

100 %

100 %

100 %

Capital
desembolsado

100

1.152

1.500

10

425

Reservas,
Prima
de emisién y

Remanente

460

1.242

48

370

Benelicio

del ejercicia

23

268

S0

236

Beneficio
del ejercicio

Dividendos
recibitdos en

el ejercicio
120

400

80

Dividendos
recibidos en
el ejercicio

309

985

84

207

640

300

73

OF5793318

6n adjunto recoge la inversién en sociedades del Grupo, Los
auditorfa de estas sociedades a 31 de diciembre de 1999 se

Valor en
librasde la

participacidn

100

an

1.500

Valor en
libros de la

panticipacién
100

322

1.500

10
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los ejercicios 1999 y
1998 se indica a continuacién:

1999 1998

Saldo bruto 2.468 2.468
Menos:

Fondo de fluctuacién de valores _ 36 __ 35

Saldo neto 2.432 2433

El saldo del Fondo de fluctuacién de valores corresponde integramente a las aplicaciones
informaticas (software) de ATCA que cada socio ha de provisionar en la parte proporcional que
le corresponda, a la espera de su amortizacién por parte de ATCA. La variacién durante los
ejercicios 1999 y 1998 ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1997 36
Dotacién al fondo: ATCA 1

Disponibilidad del fondo: ATCA (2)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 35
Dotacién al fondo: ATCA 1
Disponibilidad del fondo: ATCA -
Saldo a 31 de diciembre de 1999 36
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11.  Activos materiales
1
] El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 1999 y de 1998 y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:
; Millones de Pesetas
! Alecto a |a actividad financiera Afecio a la Obra Social
Tervenos y Mobiliario,
Edificios de Otros  instalaciones Mobiliario e
— uso propio  inmuebles yotros  Inmuebles instalaciones Total
3
i
_J Coste actualizado:
— Saldo a 31 de diciembre de 1997 5.341 1.520 11.158 380 629 19.028
_I ' Adiciones 99 749 1.856 2 17 2,723
Salidas por bajas o reducciones - (508) (1.747) - (2} {2.257)
Traspasos 924 (968) (104) 62 86 -
J Saldo a 31 de diciembre 1998 6.364 793 11.163 444 730 19.494
Adiciones 142 411 2.148 - 31 2.732
] Salidas por bajas o reducciones 2) (283 (538) - - 823)
B Traspasos 332 (303} {29) - - - o
-J Saldo a 31 de diciembre de 1999 6.836 618 12.744 444 761 21.403 s,\
-~ Amortizacion acumulada: »&
- L
__j Saldo a 31 de diciembre de 1997 723 138 6.495 82 343 7.781 £Ae
Daotaciones o 4 1.036 9 44 1.194
Bajas o reducciones - (100) (1.758) - - {1.858)
:l Traspasos 15 14 (1) - - -
Saldo a 31 de diciembre 1998 839 28 5.772 91 387 7117
W Dotaciones 119 2 1139 8 42 1310
: Bajas o reducciones - (24) (359 - (383)
~ Traspasos {10} 17 (3 - —_ N )]
'] Saldo a 31 de diciembre de 1999 948 23 6.540 99 429 8.039
s Fondos de saneamiento:
Saldo a 31 de diciembre de 1997 125 125
] Dotactones - -
Bajas o reducciones (125) (125)
Traspasos - -
7 Saldo a 31 de diciembre de 1998 - -
~ Dotaciones 34 34
Bajas o reducciones (34) 34
7‘ Traspasos 64 64
— Saldo a 31 de diciembre de 1999 64 64
Saldo neto a 31 de diciernbre de 1998 5.525 _765 5.391 353 343 12.377
i Saldo neto a 31 de diciembre de 1999 5.888 _ 531 6.204 345 332, 13.300.
|
4 !I
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Tal como se indica en la Nota 2, la Entidad procedié en el ejercicio 1996 a la actualizacién de
los valores de su inmovilizado material segtin las diversas disposiciones legales, entre otras, el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

En el ejercicio 1996, la plusvalfa resultante de la actualizacién, neta del gravamen dnico del
3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, fue de 1.675 millones de
pesetas y se aboné a la cuenta “Reserva de actualizacién Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de
junio”. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada.

La plusvalfa correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del gravamen
tnico del 3%, fue de 186 millones de pesetas.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material de la Caixa d’Estalvis de Sabadell
fueron los siguientes:

Inmuebles de uso propio 945
Otros inmuebles A7
Mobiliario, instalaciones y equipos comunicacién 683

1.675

El incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos que quedan hasta completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 1999 ha sido de 293
millones de pesetas (288 millones de pesetas en 1998), y para el préximo aio 2000 serd
también de aproximadamente 293 millones de pesetas.

Del total de mobiliario, instalaciones v ofros, la Caixa tiene un total de 3.185 millones de
pesetas totalmente amortizadas (2.425 millones de pesetas en 1998).

27
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12. Otros activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

1999

Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 21) 946
Otras conceptos 6
Operaciones en camino 18
Talones y cheques a cargo de entidades de crédito 705
Camara de compensacion 17
Otros conceptos 693
2.385

13. Cuentas de periodificacién

0F5793322

La composicién de estos epligrafes del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos

es la siguiente:

1999
Activo:
Devengo de productos no vencidos 3.628
Gastos pagados no devengados 45
Castos financieros diferidos 245
Otras periodificaciones 5
3.923
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento -
Devengo de costes no vencidos 2.184
Gastos devengados no vencidos 1.289
3.473

1998

%)
%
o
o
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14. Débitos a clientes

OF5793323

El desglose por sectores de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo a la

moneda de contratacién y al sector que lo origina, es el siguiente:

Por moneda:
Débitos a clientes en divisas UME
Débitos a clientes en moneda extranjera

Por sectores:

Sector publico

Sector privado:
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Depésitos a plazo -
Cesidn temporal de activos
Otras cuentas

Sector no residente

1999 1998
416.768 384.451
321 136
417.089 384.587
4.325 5.221
64.698 52.522
83.346 75.606
209.171 179.537
53.109 69.415
410.324 377.080
2.440 2.286
417.089 384 587

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Dep0sitos a

plazo” y “Cesién temporal de activos” se indica seguidamente:

Depdésitos a plazo:
Hasta a 3 meses

Entre 3 meses y 1 aflo
Entre 1 afic y 5 afios
M4ds de 5 arfios

Cesién temporal de activos:
Hasta 3 meses
Enfre 3 meses y T afio

19399

61.385
83.726
62.918

1.142

209.171

1998

62.031
89.125
28.201
180
179.537

62.611
6.804

69.415
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A continuacion se desglosa el saldo de débitos a clientes a 31 de diciembre de 1999y 1998 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas segun la normativa
vigente:

1999 1998

Terceros 382.088 365.401
Empresas del Grupo 34.735 18.436
Empresas participadas 266 750
417.089 384.587

Dentro del saldo con Terceros se incluye el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999 a
pagar a la Hacienda Publica correspondiente a la Caixa y a las sociedades filiales que tributan
consolidadamente por 95 millones de pesetas y 388 millones de pesetas respectivamente {102
millones de pesetas y 449 millones de pesetas en 1998, respectivamente}.

T T T TR R b A

15. Débitos representados por valores negociables

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de valores negociables. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizaciéma 31 de diciembre de
1999 son las siguientes:

AN
LS LI NP T,

P Ny ¥V T § LV DT AT

Tipo Amortizacién
Saldo vivo de interés medio

Emisidn Importe emitido  _ 31.12.99 del aiio 1999 Ao Tipos
Cédulas hipotecarias: ;
Decimotercera 3.771 3.493 2,75% 2000 ala par 2
Decimocuaria 6.000 5.761 2,75% 2003 a la par §
Bonos 5
Octubre 97 10.000 10.000 5% 2002 a la par :
Octubre 99 14.975 14.975 3,87% 2004 a la par k

34.229

Las emisiones pendientes de amortizacién a 31 de diciembre de 1998 son las siguientes:

nr—r———

Tipo . Amortizacién
Saldo vivo de interés medio

Emision importe emitide _ 31.12.98 del ano 1998 Ao Tipo

Cédulas hipotecarias: : |
Duodécima 5.000 4.939 3,94% 1999 a la par
Decimotercera 3.771 3.493 3,88% 2000 ala par
Decimocuarta 6.000 5.761 4,18% 2003 ala par

Bonos (Octubre 97) 10.000 10.000 5% 2002 a la par

24.193
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De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caixa afecta expresamente las hipotecas que en:
cualquier tiempo consten inscritas a favor suyo en garantia del capital y de los intereses de las
emisiones de cédulas hipotecarias.

Los intereses devengados por dichos valores suman 993 millones de pesetas en el ejercicio

1999 (1.086 millones de pesetas en 1998), y se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

16. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 1999 y 1998
es el siguiente:

1999 1998

Fondo de pensiones interno 1.073 1.048
Otras provisiones 2.096 1.933
3.169 2.981

Caixa d’Estalvis de Sabadell acordé promover el plan de pensiones de los empleados de este
entidad, acogido en la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, para cubrir los compromisos
contraidos en el &mbito de la previsién social hasta al 2 de noviembre de 1990.

A partir de este acuerdo, los referidos compromisos se distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caixa d’Estalvis de Sabadell (de ahora en
adelante, fondo externo) adscrito a CaixaSabadell 5, F.P., fondo de pensiones
constituido por CaixaSabadell Vida, Societat Anonima d’Assegurances i
Reassegurances, en calidad de entidad gestora y la Caixa como depositaria y entidad
promotora. Este fondo se distribuye en tres subplanes, el tercero de los cuales es de
aportacion definida y tnica.

- La cuenta interior de provisién (de ahora en adelante, fondo interno) para cubrir
ciertos conceptos especiales de retribucion. Dentro de este epigrafe se incluye,
ademas, el fondo correspondiente al personal de la Obra Social.

Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones a 31 de diciembre de 1999 han sido
calculados por un actuario independiente, aplicando las hip6tesis principales siguientes:

Tasa de revision de las pensiones 1%
Tasa nominal de actualizacién 4%
Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura de la Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM-GRF 80 — 2 afios
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Las condiciones aplicadas para el cdlcuio de los pasivos devengados por los compromisos de
pensiones a 31 de diciembre de 1998 fueron las siguientes:

Tasa de revision de las pensiones 1%
Tasa nominal de actualizacion 4%
Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura de la Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM y GRF 80 — 2 aiios

El pasivo actuarial de los compromisos que la Caixa tiene asumidos por pensiones causadas del
personal pasivo suma 2.802 millones de pesetas para el ejercicio 1999 (1.252 millones de
pesetas para el ejercicio 1998). Los compromisos por pensiones no causadas, de! personal
activo, devengadas a 31 de diciembre de 1999 se elevan a 4.011 millones de pesetas, siendo la
parte pendiente a devengar de 1.791 millones de pesetas (4.277 millones de pesetas, y 1.870
millones de pesetas pendientes de devengar en 1998).

La Caixa cubre los pasivos citados de la forma siguiente:

1999 1998

Derechos consolidados en CaixaSabadell 5, F.P. 8.733 8.800
Fondo interno 1.073 1.048
9.806 0.848

R,

£l movimiento del fondo interno durante el ejercicio 1999 y 1998 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997 _ 978
Aportaciones con ¢argo a resultados del ejercicio 30
Utilizacién del fondo para pago de pensiones (4
Remuneracién del fondo 44
Saldo a 31 de diciembre de 1998 1.048
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio 30
Utilizacién del fondo para pago de pensiones {45)
Remuneracién del fondo 40
Saldo a 31 de diciembre de 1999 1.073

También se han cargado durante el ejercicio 1999 a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 58
millones de pesetas correspondientes al Subplan 2, de aportacion periédica y definida (46
millones de pesetas en 1998).
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La remuneracion de los fondos estd registrada en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

El movimiento del epigrafe “Otras provisiones” es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Mas:
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Traspasos de otros fondos

Menos:
Utilizacién del fondo
Fondos disponibles

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Mds:
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Traspasos de otros fondos

Menos:
Utilizacién del fondo
Fondos disponibles

Saldo a 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

226

1.831
247

880
67)

558

o
[
o
1]

Incluido en la dotacién del ejercicio, se encuentra el cargo por 276 millones de pesetas para el
ejercicio 1999 (1.550 millones de pesetas en 1998) que la Caixa ha hecho para afrontar las
obligaciones como consecuencia del Plan de Prejubilaciones que se ofrecié el afio pasado a

determinados trabajadores de la Entidad. {ver la Nota 2.i).
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17. Fondo para riesgos bancarios generales

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 1999 y 1998 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

S
IS

Disposicién del fondo 474)

Saldo a 31 de diciembre de 1998 y 1999 -

Durante el ejercicio 1998, el fondo para riesgos bancarios generales fue liberado en su totalidad
contra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias “Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales”,
de con la previa autorizacién por parte del Banco de Espaia (ver la Nota 2.1).

18. Pasivos subordinados

Durante los ejercicios 1988 y 1992 Caixa d’Estalvis de Sabadell emitié deuda subordinada
perpetua por un importe total de 3.900 millones de pesetas, en titulos al portador de 100.000
pesetas nominales cada uno.

Las caracteristicas principales de estas emisiones son:

- Interés nominal ordinario: modificable cada seis meses y resultado de multiplicar
por 1,25 el tipo de referencia constituido por la media correspondiente al citado
“Tipo de referencia de pasivo de las cajas de ahorros confederadas”, calculado
respecto a los tipos publicados mensualmente durante el trimestre anterior a la
fecha inicial de cada periodo de interés. Durante el ejercicio 1999 el tipo de interés
medio ha sido del 3,2% (4,25% en 1998).

- Abono de cupones: por mensualidades vencidas.

- Sin amortizacion al tener cardcter perpetuo.
Estas emisiones de deuda constituyen una financiacién subordinada que se sitiia, a efectos de
prelacion de créditos, después de todos los acreedores comunes y computa, con ciertos limites,
para el coeficiente de solvencia {ver la Nota 19).
Los intereses devengados por estos valores durante el ejercicio 1999 han sido de 124 millones

de pesetas (166 millones de pesetas en 1998), que se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas “ de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

34




e ==

b o r L

aaindn

S

—r—,
e =

i

0F5793329

CLASE 82

19. Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 1999 y
1998:

Reservas
Saldo a 31 de diciembre de 1997 ‘ 19.698
Aplicacion del excedente de 1997 2923
Saldo a 31 de diciembre de 1998 22.621
Aplicacion del excedente de 1998 , 3.358
Saldo a 31 de diciembre de 1999 25.979

La Circular 5/1993 del Banco de Espana, de! 26 de marzo, y sus posteriores modificaciones
establecen que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de los
activos patrimoniales, de los compromisos y ofras cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicién global neta en divisas. A 31 de diciembre de 1999 y a 31 de
diciembre de 1998, el Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell curmple con el requisito legal del
coeficiente de recursos propios computables.

La Reserva de actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, del 7 de junio, proviene de la
actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto citado. A partir de la fecha
en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de esta cuenta o haya
prescrito el perfodo de tres afios para su comprobacion, este saldo podra destinarse, sin que se
devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
afios anteriores como los del mismo ejercicio, o aquellos que se puedan producir en el futuro. A
partir del 1 de enero del aito 2007 se podran destinar a Reservas generales, siempre que la
plusvalia necesaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada, o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja de libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto Ley
7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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20. Otros pasivos

El desglose de este epigrafe del pasivo es el siguiente {en millones de pesetas):

1999
Fondo de la Obra Social 1.121
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 21) 199
Otros conceptos 5.192
6.512

0F5733330

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas destinaran a la
financiacién de obras sociales propias, o en colaboracién, la totalidad de los excedentes que, de

conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.

El movimiento de este Fondo, que se presenta dentro del epigrafe “Otros pasivos” de los

balances de situacion adjuntos, durante los ejercicios 1999 y 1998 es el siguiente:-

Millones de Pesetas

Dotaciones Reservas para la
ala Obra regularizacién y
Beneficio Social actualizacién de balances

Total Fondos

Saldo a 31 de diciembre de 1997 903 186
Aplicacién del excedente de 1997 675 -
Gastos de mantenimiento de 1998 (658) -
Saldo a 31 de diciembre de 1998 92 186
Aplicacién del excedente de 1998 775 -
Gastos de mantenimiento de 1999 {760) -
Saldo a 31 de diciembre de 1999 935 186

||
1I

1.089

675
(658)

Las reservas por actualizacion de bienes afectos estdn sujetas al cierre legal y fiscal indicado en

la Nota 19.
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21, Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espaiia, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resuitado contable se registra como gasto en la
cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

La provisién por el Impuesto de Sociedades, pendiente de pago, se incluye dentro del capitulo
de “Otros Pasivos” de acuerdo con las modificaciones establecidas en la Circular 7/98.

Como consecuencia de las diferencias temporales existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la
liquidacién tributaria que determina la cuota que se debe satisfacer a la Hacienda Pablica; esto
implica contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto
pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso enfre el impuesto sobre beneficios
devengado y el impuesto que se ha de pagar.

56lo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados aquéllos que se prevé que
seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha de su
activacion,

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible para el ejercicio
1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 6.143 5.040
Aumento por diferencias permanentes 538 467
Disminuciones por diferencias permanentes (868} {1.502)
Disminuciones por diferencias temporales:

Del ejercicio (90) (88}

De ejercicios anteriores (50} (296)
Aumentos por diferencias temporales:

Del ejercicio 166 1.890

De ejercicios anteriores 55 76
Base imponible fiscal 5.894 5.587

El importe de la cuota integra resultante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la base
imponible no se ha reducido por bonificaciones (2 millones de pesetas en 1998), y se ha
disminuido en 319 millones por deducciones de intersocietarias (486 millones de pesetas en
1998), y en 3 millones por otras deducciones (6 millones de pesetas en 1998).
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Durante el ejercicio 1999 se han realizado retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
por valor de 1.645 millones de pesetas, siendo este importe de 1.359 millones de pesetas
durante el ejercicio 1998. El impuesto resultante a pagar estd registrado en el epigrafe de
Débitos a clientes (ver la Nota 14).

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores, y la carga
fiscal ya pagada o que se pagard en el futuro, ha supuesto que el saldo a 31 de diciembre de
1999 de impuestos anticipados y diferidos sea de 946 millones de pesetas y 199 millones de
pesetas respectivamente (906 millones de pesetas y 188 millones de pesetas respectivamente en
1998) (ver las Notas 12 y 20).

El impuesto sobre beneficios anticipado ha pasado de tener un saldo de 906 millones de pesetas
a 31 de diciembre de 1998, a 946 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999 vy estd
compuesto, bdsicamente, por la parte correspondiente a las dotaciones a fondos especfficos y al
fondo de pensiones interno que serdn deducibles fiscalmente en el futuro.

El impuesto sobre beneficios diferido ha pasado de 188 millones de pesetas a 31 de diciembre
de 1998, a 199 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999.

En Ja declaracidn del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 y 1998, la Sociedad se
ha acogido al diferimiento por reinversion de los beneficios extraordinarios (articulo 21 de la
Ley 43/1995), por un importe de 55 y 27 millones de pesetas, respectivamente, que no se
integran en la correspondiente base imponible.

La integracién de este importe en la base imponible se efectuard de acuerdo con los articulos 34
y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacién de la inversién se ha realizado en los
siguientes elementos:

Millones de pesetas

Terrenos 141
Edificios 334
475

El detalle de la renta ya incorporada en la base imponible en los ejercicios de 1996 a 1999 se
indica a continuacion:

Miles de pesetas

1996 381
1997 821
1998 1.617
1999 3.406
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A 31 de diciembre de 1999 queda por incorporar a la base imponible 273 millones de pesetas
que se incorporaran durante los ejercicios 2000 a 2049,

La composicién del Grupo consolidado para la tributacion del Impuesto sobre Sociedades para
los ejercicios 1999 y 1998 es la siguiente:

- Caixa d’Estalvis de Sabadell {entidad dominante).
- Promotora del Vallés, S.A.
- CaixaSabadell Corredoria d’Assegurances de la Caixa d’Estalvis de Sabadell, S.A.

- CaixaSabadell Gesti6, S.A., Societat Gestora d’Institucions d’Inversié Col-lectiva.

- CaixaSabadell Vida, Societat Andnima d’Assegurances i Reassegurances.

En Septiembre de 1998, se inici6, por parte de la Administracién, una inspeccién tributaria por
el Impuesto sobre Sociedades, Impuestos sobre Rentas de Capital, Impuestos sobre el Valor
Afadido, Impuesto sobre Rendimientos de Personas Fisicas e Impuesto de Actividades
Econdmicas para los ejercicios de 1993 a 1996. En marzo de 1999 los ejercicios sujetos a
inspeccién tributaria se ampliaron hasta 1997.

Dado que a la fecha de cierre del ejercicio |a inspeccion todavfa no ha finalizado, la Caixa tiene
abiertos a inspeccién todos los impuestos desde el afio 1993 incluido.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian haber determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo,
en opinion de los Administradores, la posibilidad que se materialicen estos pasivos es remota y,
en cualquier caso, la deuda tributaria que podria derivarse no afectaria de manera significativa
las cuentas anuales.
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22. Cuentas de orden

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones

s de la Caixa para los ejercicios 1999 y 1998 son los siguientes:
:l , 1999 1998
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 13.661 8.634
] Otros pasivos contingentes 252 346
3 13.913 8.980
J : Compromisos:
Disponibles por terceros 86.906 77.915
| 86.906 77.915
_J
100.819 86.895
7
f
A El capitulo de Disponibles por terceros incluye la parte no dispuesta de las lineas de descuento
7 de efectos, préstamos, créditos, etc. al cierre de cada ejercicio.
t
i
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23. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacion con la cuenta de Pérdidas y Ganancias, seguidamente se indica determinada
informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, dada la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica seguidamente:

i
[
i
i

1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 3.893 4.516
De productos financieros por operaciones de cobertura - _{(102)
3.893 4,414
Resto:
De entidades de crédito 934 1.778
- De Administraciones Plblicas 591 693
De créditos sobre clientes 21.777 22.426
De activos dudosos 140 264
De productos financieros por operaciones de cobertura (73) {27)
23.369 25.134
22.262. 29.548
Comisiones percibidas:
ﬂ De pasivos contingentes 145 103
De cambio de divisas y billetes 34 8
De servicios de cobro y pago 2.350 2.079
E De servicios de valores 123 122
2 De comercializacién de productos financieros no bancarios 992 580
De otras operaciones 608 372
B 4,252 3.264
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafa 25 i71
De entidades de crédito 1.316 1.076
., De acreedores 9.014 12.468
De empréstitos y otros valores negociables 993 1.086
De financiaciones subordinadas 124 166
) Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 16) 40 44
Otros intereses 33 -
R 11.545 15.01%
. 41
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Todas las oficinas de Caixa d’Estalvis de Sabadell se sitdan en la Comunidad Auténoma de
Catalufia.

El ntimero medio de empleados en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por categorfas, es el
siguiente:

1999 1998

Direccién General 1 1
Jefes 3 210 205
Administrativos 961 9203
Subalternos y oficios diversos 13 25
1.185 1.134

AtV ===
—_ @

24. Resultados extraordinarios

A 31 de diciembre de 1999 ol estado de Pérdidas y Ganancias recoge quebrantos
extraordinarios por importe de 713 millones de pesetas, que incluye basicamente una dotacién
por 235 millones de pesetas para cubrir riesgos relacionados con la actividad de la Caixa y la
dotacion de 276 millones de peseftas al fondo especial para cubrir futuras obligaciones
estimadas en el Plan de Prejubilaciones (1.550 millones a 31 de diciembre de 1998) (Ver la
Nota 16).

25. Retribuciones y otras prestaciones a ios Organos de Gobierno

Durante los ejercicios 1999 y 1998 se han registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas en Caixa d'Estalvis de Sabadel! por miembros de sus Organos de Gobierno (Consejo
de Administracién, Comisién de Control y Comisién Delegada de la Obra Social).

199% 1998

Dietas 28 24
Otros gastos _8 _4
36 28

Dentro de estos importes no se incluyen las retribuciones salariales de los miembros de los
Organos de Gobierno que, a la vez, son empleados de la Entidad, las cuales han sumado 13
millones de pesetas durante 1999 (13 miliones de pesetas durante 1998).
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El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caixa d’Estalvis de Sabadell a 31 de
diciembre de 1999 al conjunto de los miembros de sus Organos de Gobierno es de 2,9 millones
de pesetas (4,5 millones de pesetas en 1998), concedidos en calidad de empleados a los
representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos préstamos han devengado un
tipo de interés medio anual del 3,60% (5,09 % durante 1998).

La Caixa no ha contraido ninguna obligacién en concepto de seguros de vida con los miembros
antiguos y actuales de sus Organos de Gobierno.

26. Operaciones de futuro y derivados financieros

Respecto a las operaciones de futuros y derivados financieros, seguidamente se presenta el
desglose de los valores nocionales por tipos de productos derivados que mantiene Caixa
d’Estalvis de Sabadell a 31 de diciembre de 1999, y se distingue entre operaciones de
negociacién y de cobertura:

Millones de Pesetas

TIPOS DE OPERACION Operacién  Tipos de riesgo a cubrir Moneda
Compra al contado de activos financieros ~ Cobertura de interés Divisa UME 161
Venta al contado de activos financieros Cobertura de interés Divisa UME 18
Compra de opciones sobre valores Cobertura indice bursatil Divisa UME 2.898
Compra de opciones sobre tipos de interés  Cobertura de interés Divisa UME 1.000
Venta de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 1.000
Opciones vendidas sobre valores Negociacion indice bursatil Divisa UME 167
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 2.102
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Moneda

extranjera _500
Saldo neto a 31 de diciembre de 1999 1.846
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El desglose de los valores nocionales por tipos de productos derivados que mantenfa Caixa-
d’Estalvis de Sabadell a 31 de diciembre de 1998, y que distingue entre operaciones de

negociacién y de cobertura, es el siguiente:

Millones de Pesetas

TIPOS DE OPERACION Operacién Tipos de riesgo a cubrir Moneda
Compra de divisas a2 plazo no vencidas Cobertura - de cambio Divisa UME
Compra de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Moneda
extranjera
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Divisa UME
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Moneda
extranjera
Venta al cantado de activos financieros Cobertura de interés Divisa UME
Compra a plazo de activos financieros no Cobertura de interés Divisa UME
vencidos
Compra de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME
Venta de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME
Opciones vendidas sobre valores Negociacion indice bursatil Divisa UME
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME
Swaps sobre tipos de interés Caobertura de interés Divisa UME
Swaps sobre tipos de interéds Cobertura de interés Moneda
extranjera
Acuerdos sobre tipos de interés de futuros (FRA)  Negociacidn de interés Divisa UME

Saldo neto a 31 de diciembre de 1998

1.032
5.241

1.000
1.000
274
1.200
902
500
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27. Cuadro de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998

Seguidamente se presenta el cuadro de financiacién de Caixa d'Estalvis de Sabadell:

APLICACIONES

Inversidn crediticia {variacién neta)

Financiacién menos inversién en el Banco
de Espana y entidades de crédite y de
ahorro {incremento neto).

Titulos de remta fija (variacién neta)

Titulos de renta variable y participaciones

Adguisicion de inversiones permangntes:
Incremente de valor de participaciones
en empresas del Grupo y otrs
participaciones.

Compra de elementos de inmovilizado

material e inmaterial

Aplicacion de resultados a la Obra Social

Qiros conceptos activos menos pasivos
{variacion neta}

TOTAL APLICACIONES

1999

38.195

7.043

2.094

834

2.783

775

51.725

ORIGENES

Recursos generados de les operacionas:

Resultado del ejercicio

Mds:
Amortizaciones
Variacidn neta fondo fluctvacién de
valores
Dotacién neta al fondo de
insolvencias
Dotacidn neta a otros fondos
Dotacion al fondo de pensiones
interno
Resultado neto (pérdida) en ventas
de inmovilizado

Financiacion menos inversién en el Banco
de Espana y entidades de crédito y ahorro
{disminucion neta)

Acreedores
Emprdstitos (incremento neto)
Titulos de renta fija (disminucion neta)

Venta de inversiones permanentes:
Ventas de participaciones en empresas
del Grupo y otras participaciones
Ventas de elementos de inmovilizado
material & inmaterial

QOtros conceptos pasivos menas  activos
{variacién neta)

TOTAL ORIGENES

LEEEEEEESEEEESEEEEE LS LT
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1999 1598
4.431 4.133
1.307 1.189

130 142
694 868
788 1.048
70 74

19 19
7439 7.473

- 45,334
32.502 2,035
10.036 4.585
- 11.222

440 380
1.308 -

21725 Z1.029
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Informe de gestién del ejercicio 1999

La evolucion de la Caixa durante 1999 ha sido buena. El balance ha mejorado el ritmo de
crecimiento y los principales objetivos fijados han sido alcanzados. A continuacion, se detallan
las principales magnitudes y los hechos més relevantes que reflejan la actividad del ejercicio.

Créditos a clientes

La actividad crediticia ha aumentado el peso dentro de la estructura de balance, en especial la
inversién en préstamos hipotecarios y el crédito comercial. La tasa de crecimiento ha sido del
17,1%. Como sea gque en este ejercicio se ha realizado una titulizacién de 24.000 millones de
pesetas de préstamos hipotecarios, el saldo final de los créditos a clientes se ha situado en
384.360 millones de pesetas, con un crecimiento del 10,8%. El ratio de morosidad ha
continuado bajando y se ha situado en un minimo histérico del 0,76%, lo que pone de
manifiesto una excepcional calidad en el trabajo de andlisis y la seleccién del riesgo.

Se ha incrementado significativamente la financiacién a las PYME mediante la incorporacién de

la figura de los gestores especializados de empresa, y se ha potenciado la actividad de
intermediacién de los productos de activo tales como el leasing, factoring y renting.

Recursos de clientes

Los recursos gestionados por el grupo Caixa Sabadell han crecido un 11,3% y suman 554.137
millones de pesetas.

Los productos que han tenido mejor acogida, siguiendo las tendencias dominantes del mercado,
han sido los de ahorro a largo plazo y los de banca-seguros.

Se ha incrementado sensiblemente la oferta de planes de pensiones, seguros y fondos de
inversion.

El total de fondos de inversion, gestionados por GESINCA, ascendfa, el 31.12.99, a 56.075
millones de pesetas, mientras que la suma de los planes de pensiones y otros productos de
seguros de vida-ahorro, gestionados por CaixaSabadell Vida, SA., se situaba, en la misma fecha,
en 73.803 millones de pesetas.
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Resultados

El resultado antes de impuestos de la Caixa ha alcanzado la cifra de 6.143 millones de pesetas,
con un crecimiento del 21,9%. Después de impuestos, el resultado ha sido de 4.437 millones
de pesetas, con un crecimiento del 7,2%. Estos resultados incorporan una dotacién para cubrir
eventuales riesgos latentes, derivados de las operaciones.

En referencia al Grupo Caixa Sabadell, el resultado antes de impuestos ha sido de 7.366

millones de pesetas, con un crecimiento del 18,7%, y después de impuestos se ha situado en
4.950 millones de pesetas, un 11,0% mdas que en 1998.

Recursos propios

Los recursos propios suman 40.808 millones de pesetas, cifra que supera en 13.039 millones el
minimo exigible y determina un coeficiente de solvencia del 11,76%.

Recursos humanos

La plantilla a 31.12.99 era de 1.198 personas, con una proporcién del 60% de hombres (716) y
del 40% de mujeres (482).

La edad media de la plantilla se situaba en 36,7 afos y su elevado grado de capacitacion se
puede deducir del hecho que un 35% (416 empleados) disponen de fitulacién académica de
grado superior o medio.

En cuante a la formacién, cabe decir que se ha ampliado la oferta de cursos y seminarios a
disposicion del personal. Se ha avanzado también en la contratacién de una plataforma virtual
(Proyecto Virtagora), mediante la cual se canalizara la formacién a distancia, a la vez que servird
como instrumento de comunicacién interna.

Tecnologia

En la linea de adaptacién permanente a las posibilidades que las nuevas tecnologias ofrecen
para mejorar la atencién y el servicio al cliente, se ha mejorado la capacidad de las
telecomunicaciones, se han instalado aparatos recicladores de efectivo en oficinas, se ha creado
el servicio “Caixa Sabadell Comerg Virtual” para efectuar el pago de operaciones por Internet a
comercios y PYME y se ha redisefiado la web de la Caixa, creando una plataforma de banca
electrénica que facilitard la comunicacién y la comercializacion de productos y servicios
financieros.
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Por otro lado, hay que remarcar que desde el dia 1 de enero de 1999 nuestros clientes disfrutan
de la posibilidad de realizar sus operaciones en euros, incluso mediante la red de TPV, y que el
transito al afio 2000, previamenie trabajado y probado a conciencia, se ha realizado sin que se
produzca ningdn tipo de problema.

Organizacion

Enmarcado en el “Projecte 2002 CaixaSabadell”, se ha implantado el nuevo modelo de gestion
y direccion comercial. Se basa en la creacién de unos servicios dotados de gestores
especializados en la gestion de particulares, de empresas y patrimonios, y en la aplicacion de un

sistema innovador de objetivos/incentivos tanto en la red de oficinas como en los servicios
centrales.

En la linea de mejora continua de la eficiencia, se ha procedido, con equipos de trabajo internos
y externos, a redisenar completamente dos de los procesos mas importantes de la actividad de la
Caixa, y se ha racionalizado un modelo de oficina-tipo y una unidad de los servicios centrales.

Actividad comercial

Se ha potenciado la planificacion y la gestion de la actividad comercial desde las oficinas y se
ha incidido especialmente en campanas selectivas de productos y colectivos especificos.

Se ha ampliado notablemente el catdlogo de productos y servicios, de entre los cuales destacan:
nuevos productos a plazo (depésitos asegurados bolsa, depésitos a interés variable, deposito
activo, depositos especiales a 5 y 10 afios), nuevos productos de seguros (CaixaSabadell
multifondos unit-linked, Renta Vitalicia Mensual, diversos de vivienda y todo riesgo), nuevos
fondos de inversién (Fondtresor Catafunya, Arco Iris, Materias Primas, Bienestar, etc.), nuevos
productos de activo (préstamo 3 meses sin cuotas, préstamo 14 cuotas, hipoteca semifija y
préstamos con pagaré), nuevos servicios (nuevo Pensié Plus, modalidades de pago diferido con
tarjeta —Compras Especiales Formula 3/12-, carga de telefonia movil por cajero,
CaixaSabadell Comerg Virtual” y transmisién telemdtica de informacion a grandes clientes.

A lo largo del ejercicio, se ha registrado un fuerte incremento del uso de canales a distancia,
banca telefénica y banca electronica, tanto en el nimero de usuarios como en el volumen de la
operativa realizada.
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Red de oficinas

En el marco estratégico de acercar la oficina al cliente, de reforzar la presencia en nuestro
ambito natural de actuacion y de apertura selectiva en nuevas plazas financieras, en el curso de
1999 se han abierto 10 nuevas oficinas y se han cambiado de ubicacién o remodelado
totalmente otras 15. Al finalizar el ejercicio, el ndmero total de oficinas era de 217.

Obra Social

Se han destinado 791 millones de pesetas a las actividades incluidas én sus cinco dreas de
actuacién: asistencial, cultural, deportiva, medioambiental y de educacion, formacién e
investigacion. Siguiendo la Iinea estratégica marcada en ejercicios precedentes, estas actividades
se han realizado en colaboracion con otras entidades y asociaciones.

La Fundacién Caixa Sabadell ha intensificado las actuaciones en el area asistencial, con el
establecimiento de programas especificos de apoyo a la gente mayor, campafas de
reconstruccion de poblaciones damnificadas por desastres naturales o apoyo a personas
afectadas por conflictos bélicos. Con esta finalidad se ha abierto la cuenta “Gent Solidaria”, que
ya ha recaudado fondos para cinco campanas.

En esta linea, se ha instaurado un nuevo premio denominado “Premi Gent Gran Caixa de
Sabadell” destinado a promover actividades para cubrir 1as necesidades de este segmento de la
poblacion.

En el ambito del fomento de la cultura, remarcar la entrega del 19° Premi Sant Joan Caixa de
Sabadeli, el incremento en las dotaciones para becas, estudios y programas culturales y
programas sociales, y una mayor sensibilidad e incidencia en temas relacionados con la cultura
econémica y empresarial.

*******************************
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Diligencia para hacer constar que, reunido el Consejo
Sabadell con fecha 8 de febrero de 2000 se procede a

0F5793344

de Administracién de Caixa d’Estalvis de
formular las cuentas anuales y el informe

de gestion del ejercicio 1999 de Caixa d’Estalvis de Sabadell, las cuales se presentan impresas

en 49 folios de papel timbrado de

5793343 y el presente n® OF 5793344

Firmado por los consejeros y secretario de Caixa d “Estalvis de Sabadell:

Manuel Grau Gasulla
{Presidente)

Joan Oliver Oliver
(Secretari)

Josep M2 Clapés Flagqué
(Vocal)

Antoni Garriga Miralles

(Vocal)

Traduccion | leral

Pere Vila Umbert
(Vice-presidente 19)

Salvador Soley Junoy
{(Vocal)

Ramon Bufi Viure
(Vocal}

Jordi Gimeno Oillé
(Vocal)

el Or?jma/ cr

Josep Anglada Guillaumes
(Vice-presidente 2°)

Josep Casanovas Crusafon

{(Vocal)

Salvador Soler Serrano
(Vocal)

catalan. -
/
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PRICEWVATERHOUSE(COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
(08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

LS

L S

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
) DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de Caixa d'Estalvis de Sabadell

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sus filales
indicadas en la Nota 1 de la memoria, formando el Grupo Caixa Sabadell, que comprenden los
balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 1999 y 1998, las cuentas de Pérdidas
y Ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de
Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre [as citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

| S

L.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Caixa d'Estalvis de Sabadell y sus filiales a 31 de diciembre de 1999 y 1998, y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

i et e = e

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracién considera oportunas sobre la situacién del Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
_ mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
} obtenida a partir de los registros contables de las Entidades que configuran el Grupo
consolidado.

Bt et

e

Pricewaterho rs Auditores, S.L.

io - Auditor de Cuentas

9 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccitn 39
Inscrita en el R.OLA.C, con el némero 50242 - CIF: B-79031290
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CLASE 83

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

0F3335411

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre

(expresados en millones de pesetas)

ACTIVO

Caja y depésitos en Bancos Centrales:
Caja
Banco de Espana

Deudas del Estado {Nota 4)

Entidades de crédito (Mota 5)
A fa vista
Otros créditas

Créditos sobre clientes {Nota 6)

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 7)
De emision piblica
QOtras emisiones

Pro memoria : titulos propiocs

Acciones i otros titulos de renta variable (Ngta 8)

Participaciones {(Nota 9);
En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 10):
En entidades de crédito
Otros

Activos Inmaleriales
Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

Fondo de comercioc de consolidacion
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia

Activos materiales (Nota 11)
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles

Maobiliario, instalacicnes y otros

Otros activos {Nota 12)
Cuentas de periodificacion (Nota 13)

Pérdidas consolidadas del ejercicio

TOTAL ACTIVO

1999

13.125
6.259
6.866

46.774

58.119
1.088
57.031

384.332

16.806
1.318
15.488
306

7.653

Al

415

5.299

5.299

98

98

-1
(=]
D
=]

7.289
3.873
3.416

47.383

44.4211
1.711
42.710

14.259
1.374
12.885

6.882

413

413

4.693

4.693

81

81

492.026
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CAIXA D'ESTALVIS DE SABADFLL

OF3335412

Balances de situacién consolidados a 31 de diciembre

(expresados en millones de pesetas)

PASIVO
Entidades de crédito (Nota 5):
A la vista

A plazo con preaviso

Débitos a clientes (Nota 14):
Depdsitos de ahorro

A la vista

A plazo
Otros débitos

Alavista

A plazo

Débitos representados por valores negociables (Nota 15):

Bonos y obligaciones en circulacién
Pagarés y otros valores

Otros pasivos {Nota 21)

Cuentas de periodificacién (Nota 13}
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 16}
Fondos de pensionistas -

Provisién para impuestos

Otras provisiones

Fondo para riesgos bancarios generales {Nota 17)
Diferencia negativa de consolidacién
Beneficios consolidados del ejercicio

Del Grupo

De minoritarios

Pasivos subordinados (Nota 18}

Intereses minoritarios

Reservas {Nota 19)

Reservas de revalorizacién

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 20)
Por integracidn global y proporcional

Por puesta en equivalencia

Per diferencias de conversion

Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO
CUENTAS DE ORDEN {Nota 23)

-l
[1=]
Lt -]

483.538

1.179
47.359

416.582
361.293
150.424
210.869
55.289
498
54.791

34.229

552.510

100.736

]

4.459
4.459

3.900
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

0F3335413

Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre
{expresadas en millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados {Nota 24)
De los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 24)

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones v otros titulos de renta variable
De participaciones

De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisfones percibidas (Nota 24)
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién
De personal
De los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones

Otros gastos administrativos
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otros gastos de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Resuitados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correccidn de valor por cobro de dividendos

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacidn al fondo para riesgos bancarios generales (Nota 17)
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 22)
Otros impuestos

RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la minoria
Resultado atribuide al grupo

1999

27.281
3.915

(11.532)
857
146

31
680

16.606
4,252
869
551
20.540
457
(12.198)
{7.517)
{5.965)
(1.348)
{88)

{4.681)
(1.497)

_7.302

1.308
2.019

711)
(848}

2

336
(734
7.366
(2.416)

4.950
4.950

1998

29.541
4.414

(14.958)

797
113

28
656

15.380

3.774
(883
798

19.069

379
(11.713)
(7.184)

(5.852)
(1.228)

(76)
(4.529)
(1.342)

_6.393

1.332
2.016

(684)
612)
474
273

(1.653)
6.207

(1.748)

4.459

4.459
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CAIXA DESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

1.  Resefia de la Caixa, bases de presentacién y principios de consolidacién

Resefia de la Caixa

Caixa d’Estalvis de Sabadell {la Caixa, en adelante), es una institucién exenta de lucro mercantil,
con caracter de Caixa General d’Estalvi Popular y, como tal, debe destinar sus excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, para financiar su propio desarrollo y realizar obras sociales previstas en sus fines
especificos. ‘

Caixa d’Estalvis de Sabadell es la entidad dominante del Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell,
definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de agosto, el Real Decreto
1343/92 y la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, del 14 de junio, por los que se regula la
consolidacién de los estados financieros de las entidades de crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sus Sociedades dependientes
se presentan siguiendo los modelos y principios contables y las normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia y adaptaciones
posteriores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por el Grupo. Estas
cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de [os registros contables individuales de
Caixa d’Estalvis de Sabadell y de sus Sociedades Dependientes, modificadas por ciestas
reclasificaciones y ajustes, en las sociedades integradas globalmente y por el sistema
proporcional, para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por
las Sociedades dependientes con los utilizados por Caixa d'Estalvis de Sabadell.

Como consecuencia de las modificaciones establecidas por la Circular 7/1998, que supone la
reclasificacién de determinadas pariidas del balance, se han realizado las modificaciones
oportunas en las cuentas de 31 de diciembre de 1998, con el fin de que éstas sean homogéneas
con las del presente ejercicio.

As{ mismo con la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los saldos de determinados
epigrafes se presentan desglosados en divisas UME y en divisas moneda extranjera.
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Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2, que guardan uniformidad con los aplicados el
ejercicio anterior. No hay ningln principio contable obligatorio con un efecto significativo en
las cuentas anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Las cifras que contienen los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas
estan expresadas en millones de pesetas.

Principios de consolidacién

La definicion del Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell se ha efectuado de acuerdo con las
Circulares 4/1991, 5/1993 i 2/1996, del Banco de Espafa, es decir, se ha consolidado por el
método de integracion global la tnica sociedad dependiente (CaixaSabadell Gestio, S.A.,
5.G.LILC.), en el capital social de la cual la participacion directa y/o indirecta de Caixa d'Estalvis
de Sabadell es igual o superior al 20% y su actividad estd directamente relacionada con la de la
Caixa. Ademds, Asociacién Técnica Cajas de Ahorro, AIE (de ahora en adelante, ATCA)
participada en mds de un 20% por la Caixa, pero sin constituir una unidad de decisién, ha sido
consolidada por el método de integracion proporcional, de acuerdo con la Circular 5/1993, de
26 de Marzo, del Banco de Espaiia por ser gestionada juntamente con otras entidades.

Las filiales no consolidables como consecuencia de su actividad y las empresas asociadas
(participaciones del 20% como minimo, o del 3% si cotiza a Bolsa) se han integrado en las
cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia. El resultado
aportado por las filiales no consolidables por su actividad pero que forman Grupo Econémico se
ha integrado en las cuentas anuales consolidadas por el método de puesta en equivalencia
presentandose por el importe bruto y registrandose el gasto por el Impuesto de Sociedades
correspondiente.

Seguidamente se detalla la informacién mds relevante de CaixaSabadell Gestié, ATCA vy de las
sociedades integradas por procedimiento de puesta en equivalencia, al 31 de diciembre de
1999,

CaixaSabadell CaixaSabadell CaikaSabadell .
Gestid ATCA Vida, S.A. Corredaria, 5.A. SOCARVE PROVASA CASSA

Fraccidn del capital que se posee:
Directamente 100% 31% 100% 100% 23,85% 100% 5,80%
Capital desembralsado 100 1.152 1.500 10 400 425 1.256
Reservas:

Reserva legat 20 - 300 2 BO 85 251

Reserva veoluntaria 389 - 1.527 50 553 234 851

Reserva de aclualizacion - - - . - 108 -
Prima de emisidn - - - - - - 149
Resultadas netos, dltimo ¢jercicio .

23 - 968 90 87 236 204

Dividendos recibidos en el ejercicio
1399 120 - 400 80 P2 200 (") 7
Catizacidn a Bolsa Mo cotiza Nocotiza . No coliza Ne coliza 258% Mo cotiza 170%
Nmmero e acciones poseidas
directamente 10.000 357,120 1.500 1.000 95.415 62.500 36.319
Valor neto en libros 100 357 1.500 10 87 501 &0
Naminat de las acciones (pesctash 10.000 1,006,000 1.000.600 10.000 1.000 {al 2.000

*} Dividendos repartidos a cuenta del ejercicio 1999.
[a) 35.000 acciones de 10.000 ptas., 15.000 acciones de 5.060 plas., y 12.500 acciones de 1 pta.
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Seguidamente se detalla la informacién més relevante de CaixaSabadell Gestid, ATCA y de las
sociedades integradas por procedimiento de puesta en equivalencia, al 31 de diciembre de
1998:

CaixaSabadell CaixaSabadell CaixaSabadell
Gestié ATCA Vida, $.A. Corredoria, 5.A. SOCARVE PROVASA CASSA

Fraccion del capital que se posee:
Directamente 100% N% 100% 100% 23,85% 100% 5,78%
Capital desembolsado 100 1.152 1.500 10 400 425 1.256
Reservas:

Reserva legal 20 - 300 2 80 85 251

Reserva voluntarfa 440 - 942 46 435 176 593

Reserva de actualizacidn - - - - - 109 -
Prima de emisidn - - - - - - 149
Resultados netos, ditimo ejercicio 309 - 985 84 223 207 200
Dividendos recibidos en el gjercicio 1998 b40(**) - 300 ; 73 21 283() 7
Cotrzacién a Bolsa Nocotiza Mo cotiza Mo cotiza o cotiza 251% No cotiza 170%
Nimero de acciones posefdas 10.000 357,120 1.500 1.000 95.415 62.500 36319
directamente
Valor nelo en libros 100 322 1.500 10 87 50 80
Nominal de las acciones {pesetas) 10.000  1.000.000 1.000.000 10.000 1.000 5] 2.000

{*} De estos dividendos, 150 millones de pesetas se han repariido a cuenta del ejercicio 19948,
{**) De estos dividendos, 240 millones de pesetas se han repartido a cuenta del ejercicio 1998.
(a) 35.000 acciones de 10.000 ptas., 15.000 accianes de 5.000 ptas., y 12.500 acciones de 1 pta.

CaixaSabadell
Gestio: CaixaSabadell Gestid, S.A., Societat Gestora d'Institucions d’lnversié Col-lectiva.

Grécia, 33, 4t 3a. (Sabadell). Sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva.
ATCA: Asociacion Técnica Cajas de Ahorro, AIE. P° de lsabel |a Catélica, 6, 7°. (Saragossa).

Servicios generales auxifiares.

CaixaSabadell Vida,

S.A CaixaSabadell Vida, Societat Anonima d'Assegurances i Reassegurances. Gracia, 33.
. (Sabadell). Seguros de vida y gestora de fondos.

DIsSA: Distribuidora Espafiola, S.A. €/ Ortega y Gasset, 51 (Madrid).Sociedad de actividad
mobiliaria. Sociedad participada 100% a través de Caixa de Sabadell Vida, S.A.

CaixaSabadell

Corredoria: CaixaSabadell Corredoria d'Assegurances de Ja Caixa d'Estalvis de Sabadell, S.A. Gracia,
33. (Sabadell). Servicios de mediacién de SEguros,

SOCARVE: Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. C/ Sant Quirze 30. (Sabadell). Sociedad de inversién
mobiliaria.

PROVASA: Promotora del Vallés, S.A. Gracia, 33, 4t 3a. (Sabadell). Promacién y venta de naves y
terrenos industriales. :

CASSA: Companyia d'Aigties de Sabadell, S.A. C/ Concepci6, 20 (Sabadell). Gestién y explotacion

de servicios de aprovisionamiento de agua.

—rrrer—

Mgar wapy

e

TAR T i

o P L T

D DA P AL et O B TOv ) St

s
X




o 3

[ .

.

o o [C5)

2.

] f'ﬂﬁffﬁﬁ% ]

HETEES

0F3335417

CLASE 842

Principios de contabilidad y normas de valoracidn aplicadas

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los principios de
contabilidad y normas de valoracion siguientes:

a)

b}

Principio de devengo

Los ingresos v los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, v se aplica el método financiero en aquellas operaciones con plazos de
ligquidacion superiores a dace meses. Sin embargo, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo que dispone la normativa del Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen como
ingresos en el momento de su cobro. Segin la préactica bancaria en Espada, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la
correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas
al contado contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espaiiol
correspondiente al cierre del ejercicio.

Para las operaciones a plazo con divisas que implican una cobertura, la diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato se periodifica a lo largo
de la vida de este contrato y se contabiliza como rectificaciones de costes o productos por
operaciones de cobertura. En el resto de operaciones a plazo de cobertura, los beneficios
o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de manera
simétrica a los costes o a los ingresos del elemento cubierto.

Para las operaciones a plazo con divisas que no son de cobertura, se registra como
resultado de estas operaciones el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones.
Para calcular el mencionado valor actual se han utilizado los tipos de interés del mercado
para los plazos residuales de las operaciones.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados
de operaciones financieras" de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, y con
contrapartida en el epigrafe "Otros activos — Otros pasivos" de los balances de situacion
adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.
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Fondo de provisién de insolvencias

El saldo de esta cuenta cubre las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma. La provisién por
insolvencias se ha determinado de forma individual de acuerdo con lo que establece la
Circular 4/1991. Ademds, siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe provisién
adicional de cardcter genérico del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria con determinadas
eliminaciones (siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios, bajo
determinadas condiciones), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que se puedan producir en el futuro, que, a 31 de diciembre de
1999, es de 2.808 millones de pesetas (2.344 millones de pesetas en 1998),

El saldo de la provisidn por insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién
de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias, bajo determinadas
condiciones) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (ver la Nota 6).

Las provisiones para cubrir las pérdidas que se puedan producir como consecuencia de
los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas,~ Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos. A
31 de diciembre de 1999 y de 1998 no hay contabilizado ningin importe por este
concepto.

Fondos publicos, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo a 31 de diciembre de 1999 y
1998 se presentan, dada su clasificacion, segdn los criterios siguientes:

- L.a cartera de negociacién recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad

de ser vendidos en un corto periodo de tiempo. Los valores asignados a esta cartera
se presentan a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del
Gltimo dia habil anterior a esta fecha. las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran {(sin incluir el cupén corrido) por el neto,
seglin su signo, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.
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- Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por
aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el vencimiento final de
los titulos, se presentan a su precio de adquisicién (el precio de adquisicién se
corrige mensualmente por el importe resultante de periedificar financieramente la
diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que se puedan producir se llevaran a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancias
se dotard una provisién especifica por el mismo importe y se dispondré linealmente
de esta provisién a lo largo de la vida residual del valor vendido.

- La cartera de inversién ordinaria recoge los valores de renta fija o variable no
clasificadas en las carteras anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su
precio de adquisicién, se ajustan cada mes y, seglin el vencimiento, se periodifica la
diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de reembolso. Para las
pérdidas potenciales netas por fluctuacién de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacién con cargo a una cuenta periodificadora, excepto las inversiones en renta
variable, en que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Canancias.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance por su precio de adquisicién o su
valor de mercado, el menor.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los criterios siguientes:

- Titulos cotizados: cotizacién media del dltimo trimestre, o de la cotizacion del
dltimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacién obtenido a partir del
Gltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta minorando el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacion consolidado adjunto (ver
las Notas 8, 2 y 10).

Las participaciones en Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo, como
también las participaciones en otras empresas en las cuales se tenga una participacion
superior al 20%, si no cotizan, o al 3%, si cotizan, se valoran por la fraccién que, del neto
patrimonial de la sociedad dependiente o empresa asociada, representan estas
participaciones.
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Activos materiales

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se valora a precio de coste,
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales (ver las Notas 11 y 21).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afios de vida qtil
estimada como media de los diferentes elementos del active inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes:

. Porcenta]és
Inmuebles 2%
Mobiliario 10%
Instalaciones 8% -12%
Equipos para el proceso de datos 20% - 25%

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos que queden para completar la vida dtil de los
elementos patrimoniales actualizados. :

Los gastos de conservacidon y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las fincas adguiridas por aplicacion de otros activos se incorporan al balance por el
importe menor entre el valor neto contable del activo y el valor de tasacién.

La Caixa vy Promotora del Vallés, S.A., consolidada por el método de puesta en
equivalencia, acogiéndose a lo que se establece en el articulo 5 del Real Decreto Ley
7/96, del 7 de )Junio, procedieron, en e} afio 1996, a la actualizacién de su inmovilizado
material, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre. La
actualizacién supuso, una vez deducido el impuesto del 3% que grava estas
actualizaciones, un incremento para la Caixa de las reservas de revalorizacién de 1.675
millones de pesetas y para la sociedad Promotora de! Vallés, S.A,, 108 millones de
pesetas, de manera que en este Ultimo caso se incrementan las reservas en Sociedades
consolidadas. (Ver las Notas 11, 19 y 20).

Activos inmateriales -

Dentro de este capitulo se incluyen gastos de adquisicidn de programas y sistemas
informaticos, cuya utilidad previsible alcanza varios ejercicios. Estos gastos se amortizan
en un periodo de 3 afios y su importe se recoge en "Otros gastos administrativos" de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
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También se incluyen en este epigrafe los importes pendientes de amortizar de las
instalaciones no recuperables de oficinas alquiladas por la Caixa, que se amortizan en 5
ejercicios o en la duracién del contrato de alquiler si es inferior.

Fondo de pensiones

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, Caixa d'Estalvis de Sabadell debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados
en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. La
Caixa sigue el criterio de dotar anualmente el fondo.interno, que cubre ciertos conceptos
especiales de retribucion, y de aportar al fondo externo los importes necesarios para
cubrir los pasivos devengados por estos complementos, calculados por el método de
capitalizacién individual (ver la Nota 16).

Prejubilaciones

Con fecha 29 de diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de la Caixa aprobé un
Plan de Prejubilaciones que se ha ofrecido a los empleados nacidos antes del 1 de Enero
de 1943. Como consecuencia de este plan, y previa informacion al Banco de Espafa, se
constituy®, con cargo a la ribrica de Quebrantos extraordinarios de los resultados del
ejercicio, un fondo especial por 1.550 millones de pesetas que cubria totalmente las
futuras obligaciones estimadas para la ejecucién del mencionado plan. Para compensar el
efecto que esta operacion iba a tener en los resultados del ejercicio, se procedi6 a liberar
en el afio 1998, con la autorizacién del Banco de Espafia, el fondo para riesgos generales
por un importe de 474 millones de pesetas.

Como consecuencia de la adhesién a este plan de casi la totalidad del personal afectado,
se ha tenido que incrementar durante el ejercicio 1999, el fondo especial constituido en
1998 en 276 millones de pesetas, con cargo a la rabrica de Quebrantos extraordinarios de
los resultados del ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

£l gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

Las diferencias temporales que revierten en periodos siguientes originan el
correspondiente impuesto sobre beneficios diferido o anticipado. El Grupo registra el
impuesto sobre beneficios anticipado Unicamente en aquellos casos en que se preve que
su recuperacién es cierta y antes de transcurrir el plazo de diez aios, a contar desde la
fecha de su activacion.
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£l beneficio fiscal correspondiente a las deducciones per doble imposicién, bonificaciones
y deduccién por inversiones se consideran como disminucién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

la Caixa estd acogida al régimen de tributacion consolidada con sus Sociedades
Dependientes en que participa en mas de un 90%. A cada sociedad se le asigna la parte
del impuesto correspondiente en funcién de su contribucidn a los resultados del Grupo.

Fondo de garantia de depdsitos

Las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos en cajas de ahorro establecidas por
el Real Decreto - Ley 3047/1977, el Real Decreto - Ley 18/1982 i el Orden Ministerial de
27 de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en que se satisfacen. Durante
los ejercicios 1999 y 1998 no ha sido necesario efectuar ninguna aportacion.

Fondo para riesgos bancarios generales

Este fondo cubre los riesgos generales tomados por el Grupo en el ejercicio de sus
actividades. Mientras se mantenga como tal, esta provision se considera COMO recursos
propios computables a efectos del calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con fa
normativa vigente. Durante el ejercicio 1998 se produjo una liberacién del fondo con la
previa autorizacion por parte del Banco de Espaiia (ver la Nota 17).

Operaciones de futuro

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de forma muy limitada tanto
en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Se incluyen como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la
normativa del Banco de Espafia asociadas al riesgo de cambio, de interés o de mercado y
en concreto:

- Las compraventas de divisas no vencidas y permufas financieras de monedas se
contabilizan en virtud de que el periodo de vencimiento sea o no superior a dos
dias habiles.

- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de
jos valores que alcanza el contrato.

- Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés que recogen, por su
principal, las operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- El valor del ejercicio del instrumento financiero subyacente en las opciones
compradas o emitidas. En las opciones sobre fipos de interés, se entiende por
elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los intereses pactados. Las
opciones compradas incluyen los activos adquiridos temporalmente con opcién de
venta.
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- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses

y ofros contratos de futuro contratados fuera de mercados organizados, se
contabilizan por el principal de la operacion.

- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los

entregados en garantia de [a operacién.

las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como cobertura. En
estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociaci6n, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su
cotizacién, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado integramente en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de estos mercados no
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias hasta su liquidacién efectiva. Sin
embargo, al final de cada perfodo se han efectuado valoraciones de las posiciones y se
han provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que
se consideran a estos efectos son: el de tipos de interés, el de precio de mercado y el de

cambio.

Adaptacién al EURO v “efecto 2000”

Los gastos producidos como consecuencia de la adecuacién de las aplicaciones
informaticas, instalaciones y otras al “efecto 2000” y EURO se imputan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devengan.

Los gastos mencionados se contabilizan de acuerdo con su naturaleza.
Las operaciones que pueden identificarse claramente como una ampliacién, mejora o
renovacién de las aplicaciones informéticas o instalaciones se contabilizan como mas

valor del inmovilizado.

En el caso que la vida dtil del inmovilizado se vea afectada, se ajustan las cuotas de
amortizacién del ejercicio en que se conocen y de los siguientes o, en su caso, se dan de
baja.
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3. Determinacion del patrimonio y distribucién de resultados

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por el Banco de Espafia para entidades de crédito y ‘ahorro. Con el objeto de
evaluar el patrimonio neto a 31 de diciembre de 1999 y a 31 de diciembre de 1998, se han de
considerar los epigrafes siguientes de los balances de situacién adjuntos (en millones de

pesetas):

Reservas:
Reservas generales
Reservas de revalorizacién
Reservas en sociedades consolidadas

Mas:
Beneficio neto del ejercicio

Patrimonio neto contable

Menos:
Dotacién prevista al Fondo de ja Obra Social

Patrimonio neto después de la distribucién de resultados propuesta”

En referencia al resultado individual de Caixa d’Estalvis de Sabadell del ejercicio 1999 la
propuesta de distribucién del Consejo de Administracién, que se presentard en la Asamblea
Ceneral de la Caixa para su aprobacién, asi como la correspondiente al ejercicio 1998, es la

siguiente (en millones de pesetas):

Dotacion al Fondo de la Obra Social
Dotacion a reservas

Total beneficio neto

O0F3335424

1999 1998
26.610 23.555
1.675 1.675
2.817 2.197
4.950 4,459
36.052 31.886
825 775
35.227 3

1999

825
3.606

I

431

1.111

Aoy
—
(%]
(V%]

La aplicacién de los resultados del ejercicio 1998 fue aprobada en la Asamblea General de la

Caixa con fecha 3 de junio de 1999.
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4.  Deudas del Estado "f}:
Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de adquisicion ‘\
corregido conforme a lo comentado en la Nota 2 - d), de los Bonos del Estado, las Obligaciones ‘:v
del Estado, las Letras del Tesoro adquiridas en firme y de otras deudas que forman parte de la 55
cartera de inversién ordinaria y a vencimiento, como también el valor nominal de los x'?
Certificados de Depésito, adquiridos el 1990 en cumplimiento de lo que dispone la Circular “’f
2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, emitidos por el Banco de =
Espafia. Estos certificados tienen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio 2000 y ;
devengan un interés anual del 6%. L
La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto es la siguiente (en %
millones de pesetas}):
1999 1998 B
Certificados de Deposito del Banco de Espaiia 2.654 5.100 =
Letras del Tesoro 1.630 1.719 i
Otras deudas anotadas 42.360 40.298 B
Otros titulos 134 266 ¥
iy
46.778 47.383 5
Menos: A
Fondo de fluctuacion de valores 4 -
46.774 47.383

La inversién de la Entidad se ha clasificado de la manera siguiente (en millones de pesetas):

1999 1998
Inversién ordinaria 35.111 34.684 5
Inversién a vencimiento 11.667 12.699 M
K
46.778 47.383
Durante los ejercicios 1999 y 1998 no se han realizado traspasos entre la cartera de inversion y
la cartera a vencimiento. 5
g
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Una parte de las Letras del Tesoro y otras deudas anotadas de la cartera de inversién ordinaria
han sido cedidas durante el ejercicio 1999 a terceros, que junto con las cesiones efectuadas de
las adquisiciones temporales de activos (ver la Nota 5) suman 82.863 millones de pesetas
(72.002 millones de pesetas en 1998), y figuran contabilizados, principalmente, en el pasivo del
balance de situacién adjunto en el epigrafe “Débitos a clientes — Otros débitos” por su valor
efectivo.

El valor de mercado de “Letras del Tesoro” y “Otras deudas anotadas” a 31 de diciembre de
1999 es de 1.626 y 43.417 millones de pesetas, respectivamente (1.724 y 44.840 millones de
pesetas en 1998 respectivamente).

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante 1999 ha oscilado entre un 2,53% vy
3,79% (entre un 2,9% y 4,3% en 1998).

La cuenta “Otras deudas anotadas” recoge obligaciones, bonos y otra deuda del Estado, y el tipo
de interés ha oscilado entre el 3,1% y el 5,5% durante el ejercicio 1999 (entre el 3,5% vy el
5,9% en 1998).

El desglose, por vencimientos, de los certificados del Banco de Espafia y del resto de saldos que
componen este capitulo a 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta Entre 3 Entre 1 Mais
3 meses meses ¥ 1 ano afio y 5 afnos de 5 afios Total
Certificados del Banco de Espaiia 1.295 1.359 - - 2.654
Resta 2.131 1.709 16.605 23.679 44,124
3.426 3.068 16.605 23.679 46,778

En cuanto al desglose, por vencimientos, de dichos certificados y saldos a 31 de diciembre de
1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas
3 meses meses y T ano ano y 5 ahos de 5 afos Total
Certificados del Banco de Espaiia 1.199 1.247 2.654 - 5.100
Resto 803 3.982 15.788 21.710 42.283
2.002 5.229 18.442 21.710 47.383
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5. Entidades de crédito

El detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos
en el ejercicio 1999 y 1998 es el siguiente:

1999 1998
Activo Pasivo Activo Pasivo
A la vista:
Otras cuentas 1.088 1.179 1.711 922
1.088 1,179 1.711 922
Otros créditos:
Cesiones al Banco de Espafa - - - 5.488
Cuentas a plazo 17.590 17.604 18.158 27.040
Adquisicidn/cesién temporal de activos 39.441 29.755 24.552 2.634

57.031 47.359

i
o
I
—
[ee]
L
A5y
—l
Ch
[

Todos los saldos corresponden a operaciones con entidades no vinculadas.

Las cuentas a plazo de activo y de pasivo incluyen 321 y 134 millones de pesetas
respectivamente, en moneda extranjera para el ejercicio 1999, y 137 y 134 millones de pesetas

respectivamente, para el ejercicio 1998.

’

’

El detalle por vencimientos, del saldo a 31 de diciembre de 1999 para los capitulos de “Cuentas
a plazo” y “Adquisicién/cesién temporal de activos”, asi como también los tipos de interés
medios, es el siguiente:

Tipo de interés

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de medio al cierre

dmeses mesesylafo afoy S afios 5 anos Total del ejercicio

Cuentas a plazo del activo 15.768 822 - 1.000 17.590 3,52%
Cuentas a plazo del pasivo 11,632 5.956 16 - 17.604 4,03%
Adquisicion temporal de activos 39441 - - - 39.441 2,93%
Cesién temporal de activos 29.755 - - - 29.755 2,95%
17
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El detalle del saldo a 31 de diciembre de 1998 para estos capfitulos es el siguiente:

Hasta Entre 3 Entre 1 Mids de
3meses mesesylafc afoys afos 5 afios Total
Cuentas a plazo del activo 16.475 683 - 1.000 18.158
Cuentas a plazo del pasivo 21.552 5.488 - - 27.040
Adquisicién temporal de activos 23.602 950 - - 24,552
Cesidn temporal de activos 2.634 - - - 2.634

6. Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 1999 y 1998, segiin la moneda de contratacién y el sector que lo origina, es el

siguiente:
1999
Por moneda:
Créditos en divisas UME . 387.465
Créditos en moneda extranjera 134
387.599
Menos:
Fondo de provisidn para insolvencias 3.267
384.332
Por sectores:
Administraciones Pdblicas 11.269
Otros sectores residentes 372.359
No residentes . 1.022
Activos dudosos 2.949
387.599

A continuacién se desglosa el saldo de créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 1999 y
1998 en operaciones con terceros, empresas del Grupo integradas por puesta en equivalencia y
otras empresas participadas, de acuerdo con la normativa vigente, en millones de pesetas:

1999

Terceros 387.121
Empresas del Grupo 478
Empresas participadas -
387.599

0F3335428

Tipo de interés
medio al cierre
del ejercicio

4,22%
4,02%
1,39%

3%

1998

349.820
136

349.956
3.156

346.800

12.982
332.979
970
3.025

AT

oY

349.956

1998
349.853
08

5

349.955
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Dentro de “Empresas del Grupo”, se incluyen 391 millones de pesetas (280 millones de pesetas
en 1998 clasificados en “Otros activos”, ver la Nota 12), que corresponden a los importes a
cobrar de las filiales que consolidan por puesta en equivalencia en concepto del Impuesto de
Sociedades del ejercicio, el cual sera liquidado por Caixa d’Estalvis de Sabadell a la Hacienda

0F3335429

Puablica como sociedad dominante del Grupo de tributacién consolidada.

El detalle de los créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 1999 y 1998 por vencimientos y
por modalidad de! crédito es el siguiente (en millones de pesetas):

Por vencimientos:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios
Més de 5 aitos
Resto (*)

Por modalidad vy situacién del crédito:

Cartera comercial

Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y diversos
Activos dudosos

1999
16.155
14.266
39.371

301.448
16.359

387.599

15.857
288.693
68.789
11.311
2.949

387.599

1998

14.397
11.582
35.737
275.299
12.941

349.956

13.096
262,795
62.325
8.715
_3.025

349.956

(*)  Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar, incluyendo activos dudoses.
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El movimiento del fondo de provisién para insolvencias durante el ejercicio 1999 y el ejercicio
1998 es el siguiente:

1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 3.156 2.775
Més:
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 942 1.324
Traspasos de otros fondos 4 -
Menos:
Fondos disponibles 248 443
Utilizacion de fondos 587 439
Traspasos a otros fondos - 61
Saldo al cierre del ejercicio 3.267 3.156

Los traspasos realizados corresponden a las provisiones para insolvencias de créditos que se han
adjudicado los bienes en garantia.

En el ejercicio 1999, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en SUSpenso

han sumado 213 y 273 millones de pesetas, respectivamente, (1 y 257 millones de pesetas en
1998, respectivamente).

A 31 de diciembre de 1999, el tnico cliente con un riesgo superior al 10% de los recursos
propios del Grupo corresponde al grupo Sanahuja por un importe total de 3.978 millones de
pesetas, (a 37 de diciembre de 1998 correspondia a la Generalitat de Catalunya vy a sus

entidades por un importe de 4.189 millones de pesetas). No hay concedidos créditos de
duracién indeterminada.

Durante 1999 Caixa d'Estalvis de Sabadell ha participado conjuntamente con ofras entidades
nacionales de la maxima solvencia en un programa de titulizacion hipotécaria. El fondo,
denominado AyT.1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, con fecha 1 de Julio de 1999 ha emitido
4.705 bonos de titulizacién hipotecaria por un importe global de 78.285 millones de pesetas. La

" emisién consta de dos series emitidas a la par: la serie A de 4.611 bonos y la serie B de 94, Estos

bonos cotizan en el mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

La Caixa ha aportado en esta operacién 24.145 millones de pesetas en préstamos hipotecarios.
Esta transferencia de activos ha sido rebajada del epigrafe de créditos sobre clientes, se ha
registrado en Cuentas de Orden del Balance Reservado y no ha comportado el reconocimiento
de resultados para la Caixa. Los bonos adquiridos por la Caixa constan en el epigrafe de
“Obligaciones y otros titulos de renta fija” (Nota 7). Cada mes se recoge en el epigrafe de “Otras
comisiones” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el diferencial existente de la operacion.

La calificacién obtenida por la agencia Moody’s Investors Service Espafa, S.A. ha sido de Aaa y
AaB para las series A y B respectivamente.
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7. Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicidn por sector, admisién a cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 1999 y a 31 de diciembre de
1998, es la siguiente:

1999 1998
Por sectores;
De emisién pliblica — Administraciones Pdablicas 1.318 1.374
Menos — Fondos de fluctuacion de valores - -

1.318 1.374
Olros emisores -

De entidades oficiales de crédito 946 1.224
De otras entidades de crédito residentes 3.274 4,347
De entidades de crédito no residentes 166 517
De otros sectores residentes 7.896 5.416
De no residentes 3.006 1.420
Titulos hipotecarios 306 1
Menos — Fondos de fluctuacién de valores - -
Menos — Provision para insolvencias de valores 106 40
15.488 12.885
16.806 14.259

Por cotizacién:
Cotizados 16.606 14,299
No cotizados 306 -
16.912 14.299

Por naturaleza;
Fondos publicos 1.318 1.374
Bonos y obligaciones 12.863 11.160
Pagarés de empresa 350 89
Otros valores 2.381 1.676
16.912 14.299

La totalidad de los valores forman parte de la cartera de inversion ordinaria y su valor de
mercado a 31 de diciembre de 1999 es de 17.526 millones de pesetas (15.757 millones de
pesetas en 1998).

Del total de la cartera de valores de renta fija 2 31 de diciembre de 1999, 2.044 millones de
pesetas vencen durante el 2000 (2.634 millones de pesetas durante 1999).

21




L L

3 =3 Lad L.

OF3335432

CLASE 83

Las obligaciones y otros valores de renta fija incluyen 570 millones de pesetas en moneda
extranjera a 31 de diciembre de 1999 (462 millones de pesetas en 1998).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién
durante el ejercicio 1999 y el ejercicio 1998, sin considerar la provision para insolvencia de

valores, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1997 14.737
Periodificacion del precio de adquisicién corregido 200
Compras 4,729
Ventas y amortizaciones (5.367)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 14.299
Periodificacion del precio de adquisicién corregido 271
Compras 13.171
Ventas y amortizaciones (10.829)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 16.912

La provision genérica para insolvencias de algunos valores, dotada segin la normativa del
Banco de Espaiia, ha tenido durante el ejercicio 1999 una dotacién de 66 millones de pesetas (y
durante el ejercicio 1998 una recuperacién de 13 millones de pesetas), que ha sido registrada
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el apartado de Amortizacién y provisién para
insolvencias.

Por otro lado, y como consecuencia de la operacion de titulizacion de activos hipotecarios de la
que la Caixa d’Estalvis de Sabadell es entidad aseguradora, se han suscrito 516 millones de
pesetas de bonos de titulizacién hipotecaria del fondo AyT.1, Fondo de Titulizacion Hipotecaria
(31 titulos, todos de la serie B). Durante el ejercicio 1999 no se han registrado amortizaciones.

8.  Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge las acciones y los titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% o al 3% si cotizan
en Bolsa.
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El desglose del saldo de este capitulo, en funcién de su admisién o no a cotizacién, es el
siguiente:

1999 1998
Por cotizacidn:
Cotizados 7.128 6.392
No cotizados 797 705
7.925 7.097
Menos:
Fondos de fluctuacion de valores 272 215

~
o
L
o
>
[s:2}
ot
ko

;
|

De los saldos anteriores 434 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas en
entidades de crédito a 31 de diciembre de 1999 (431 millones de pesetas en 1998).

Las acciones y los otros titulos de renta variable mds significativos, a 31 de diciembre de 1999,
por su cardcter de vinculacién duradera, y destinados a contribuir en la actividad del Grupo

Econémico, son las siguientes:
Millones de Pesetas

Datos referidos 2 31.12.98 31.12.1999

Dividendos

Porcentaje de  Capital social o Valor neto recibidos en

participacién equivalente Reservas Resultados en libros el ejercicig
Ahorro Corporacidn Financiera (%) 2,88% 4.20% 1.246 524 169 15
Sabadell Aseguradora, S.A. (*) 10,47% 1.873 457 152 136 11
Banco de Sabadell, 5.A. (*} 0,48% 10.062 114,292 21.084 B1 +1
Confederacién Espadola de Cajas de Ahorro (%) 1,14% 5,000 39973 4,479 57 5
Gesinca Inversiones, S.A. (*) 1,87% 2.500 1.795 2.056 116 28

(*) Datos auditados

Los valores que cumplfan las mismas condiciones a 31 de diciembre de 1998 eran los
siguientes: :

Millones de Pegetas

Datos referidos a 31,12.97 31.12.1998
Dividendos
Porcentaje de Capital social Valar neto recibidos en
participacidn o equivalente Reservas  Resultados en libros el gjercicio
Ahorre Corporacién Financiera (**) 2,88% 4,209 1.188 563 169 15
Sabadell Aseguradora, 5.A, (**) 10,47 % 1.873 413 148 136 i1
Banco de Sabadell, S.A. (**) 0,48% 10.062 104.373 17.499 81 37
Conlederacién Espanola de Cajas de Ahorro (**) 1,14% 5.000 36.948 4.313 57 [
Gesinca Inversiones, S.A. (%) 2,14% 2.500 522 1.715 133 -
(*) Datos referidos al 31 de Octubre de 1998
(**) Datos auditados
23

T A R R T R T il i U e o)

KT
T
e




L s

i

J
JLp—

L

L

{““-‘

o~ LTG50 SN -
HMIEIE]
S PRES A0S

CLASE 82

0F3335434

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los

balances de situacién consolidados adjuntos:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Compras
Ventas

saldo al 31 de diciembre de 1998

Compras
Ventas

Saldo a 31 de diciembre de 1999

Millones
de pesetas

5.835

19.772
(18 510

7.097

10.807
(9.979)

7.925

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores” durante el ejercicio 1999y el ejercicio 1998 se indica seguidamente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Més:

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Menos:

Utilizacidn del fondo

Fondos disponibles

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Méds:

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio
Menos:

Utilizacion del fondo

Fondos disponibles

Saldo a 31 de diciembre de 1999

Millones de pesetas

—

1

—
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A 31 de diciembre de 1999 el valor de cotizacion de las acciones y otros titulos de renta
variable es inferior a su correspondiente valor en libros en 137 millones de pesetas (exceso de
807 millones de pesetas en 1998).

9.  Participaciones

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre el capital
de ofras sociedades que, superando el 20% de participacién de!l capital o el 3% si cotizan en
Bolsa, no se posee la mayoria de capital ni poder de decisién, estando clasificadas como cartera
de participaciones permanentes,

Las participaciones de la Entidad a 31 de diciembre de 1999 son las siguientes:

Millones de Pesetas

Datos referidos 2 31.12,99 (%) 31.12.1999
Valor neto Dividendos
Porcentaje de Capital social enel recibidos en
participacién 0 equivalente Reservas Resultados consolidado el ejercicio
Companyia d'Aigiies de Sabadell, 5.A. 5,80% 1.256 1.251 204 149 7
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. 23,85% 400 633 B7 266 24
Saldo al cierre del ejercicio 415 n
*} Ultima informacidn disponible, no auditada
A 31 de diciembre de 1998 las participaciones eran las siguientes:
Millones de Pesetas
Datos referidos 2 31.12.98 31.12.1998
Valor neto Dividendos
Porcentaje de Capital social en el recibidos en
participacion o equivalente Reservas Resultados consalidado el gjercicio
Companyia d'Aiglies de Sabadell, S.A. 5,78% 1.256 Q93 228 142 7
Saciedad de Cartera del Vallés, 5.A. 23,85% 400 315 223 n 21
Saldo af cierre de! ejercicio a3 28

Todas las participaciones que componen el saldo de este epigrafe cotizan en Bolsa.

10. Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacién en
sociedades en que la Caixa posee directamente la mayorfa del capital social, sin que ninguna de
estas sociedades cotice en bolsa, y que se han consolidado por el método de puesta en
equivalencia dada su actividad.
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El detalle de estas sociedades y del valor que aportan al consolidado al 31 de diciembre de h{;
1999 y al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente: 5
1999 1998 Q;
CaixaSabadell Vida, S.A. 4.274 3.709 5
CaixaSabadell Corredoria, S.A. 136 132 il
PROVASA 889 852 ‘\n
Saldo al cierre del ejercicio 5.299 4.693 w
El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacion consolidado ‘:ﬂ?
adjunto durante el ejercicio 1999 y el ejercicio 1998 es el siguiente: - ;

P L

1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 4.693 4.063
Resultados de 1999 de las sociedades del grupo en
puesta en equivalencia 1.294 1.276
Dividendos de las sociedades del grupo en puesta en
equivalencia (680) - {656)
Otros (8) 10
Saldo al cierre del ejercicio 5.299 4.693
26
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11.  Activos matetiales

El movimiento de las cuentas de activos materiale
correspondientes amortizaciones acumuladas es el

Millones de Pesetas

0F3335437

s durante el ejercicio 1999 y 1998, vy de sus
siguiente:

Afecto a la actividad financiera

Afecta a la Obra Social

Terrenos y Mobiliario,
edificios Otros instalaciones Mobiliario e
de uso propio  inmuebles Y otros Inmuebles instalaciones Total

Coste actualizado:
Saldo a 31 de diciembre de 1997 5.341 1.520 12.298 380 629 20,168
Adiciones - 99 749 1,961 2 17 2.828
Salidas por bajas o reducciones - (508) (2.187} - ) (2.697)
Traspasos 924 (968) (104} 62 86 -
Saldo a 31 de diciembre de 1998 6.364 793 11.968 444 730 20.299
Adiciones 142 4711 2.199 - n 2,783
Salidas por bajas o reducciones {2} {283) {576) - - 861
Traspasos 332 (303} (29} - - -
Saldo 2 31 de diciembre de 1999 6.836 618 13.562 444 761 22,221
Amortizacién acumulada:
Saldo a 31 de diciembre de 1997 723 138 7.192 82 343 8.478
Dolaciones 101 4 1.189 9 44 1.347
Bajas o reducciones - (100) (2.192) - - (2.292)
Traspasos i5 (14 {n - - -
Saldo a 31 de diciembre de 1998 839 28 6.188 9N 387 7.533
Daotaciones 119 2 1.300 8 42 1.471
Bajas o reducciones - (24} (397) - - 421}
Traspasos {103 17 (12 - - {5)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 948 23 7.079 99 429 8.578
Fondos de saneamiento:
Saldo a 31 de diciembre de 1997 125 125
Dotacicnes - -
Bajas o reducciones (125) (125)
Traspasos - -
Saldo a 31 de diciembre de 1998 - -
Dotaciones 34 34
Bajas o reducciones (34} (34}
Traspasos 64 64
Saldo a 31 de diciembre de 1999 64 64
Saldo neto a 31 de diciembre de 1998 5.525 765 5.780 353 343 12.766
Saldo neto a 31 de diciembre de 1999 888 531 6.483 345 332 13.579
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Tal como se indica en la Nota 2, la Caixa procedié en el ejercicio 1996 a la actualizacién de los
: valores de su inmovilizado material segtn las diversas disposiciones legales, entre otras, el Real
g Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

{ En el ejercicio 1996, la plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Gnico del
8 3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, fue de 1.675 millones de
pesetas y se abond a la cuenta "Reserva de actualizacion Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de
junio”. Como contrapartida de la plusvalfa se utilizaron las cuentas correspondientes a los
-_l elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada

contabilizada.

J , La plusvalia correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del gravamen
tinico del 3%, fue de 186 millones de pesetas.

J Los incrementos de los elementos de! inmovilizado material del Grupo fueron los siguientes:

, Inmuebles de uso propio 945

J ' Otros inmuebles 47

- Mobiliario, instalaciones y equipos comunicacion 683

g 1.675

£l incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos que quedan hasta completar la vida til de los elementos patrimoniales actualizados.

£l efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 1999 ha sido de 293
millones de pesetas (288 millones de pesetas en 1998), y para el préximo afio 2000 sera
también de aproximadamente 293 millones de pesetas. Del total de mobiliario, instalaciones y
otros, el Grupo tiene un total de 3.341 millones de pesetas totalmente amortizados (2.525
millones de pesetas en 1998} #
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12. Otros activos

0F 3335439

E| detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:
1999
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 22) 946
Otros conceptos 6
Operaciones en camino “ 18
Talones y cheques a cargo de entidades de crédito 705
Camara de compensacién 17
QOtros conceptos _686
2.378

1998

206

3

16
1.911
12
616
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13. Cuentas de periodificacion %
La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacion i
consolidados adjuntos es la siguiente:
¥

%

1999 1998 g“

Activo: :
Devengo de productos no vencidos 3.637 3.337
Gastos pagados no devengados 45 41
Gastos financieros diferidos 245 197 5
Otras periodificaciones 5 - &
3.932 3,575 8

Pasivo: ;
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento - 191
Devengo de costes no vencidos 2.184 1.865 :
Gastos devengados no vencidos 1.298 1.251 E
3.482 3.307

29




;
)
2
¥
ks
g
:
(=

[T,

[ | A T AR S SN R S S

CLASE 83

14, Débitos a clientes

El desglose por sectores de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto,

0F 3335440

atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es el siguiente:

Por moneda:
Débitos a clientes en divisas UME
Débitos a clientes en moneda extranjera

Por sectores:

Sector publico

Sector privado:
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Depésitos a plazo
Cesion temporal de activos

Sector no residente

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depésitos a

plazo” y “Cesién temporal de activos” se indica a continuacion:

Depdsitos a plazo:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 ano
Entre 1 ano y 5 afios
Resto

Cesidn temporal de activos:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afo

¥
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1999 1998
416261  383.833
321 136
416582  383.969
4.340 5.232
64.232  51.940
83.346  75.606
200.115  179.537
53.100  _69.368
409.802  376.451
2.440 2.286
416582  383.969
1999 1998
61.329 62.031
83.726 89.125
62.918 28.201
1.142 180 :
209115  179.537
48.697 62.564 g
4.412 6.804
’
53.109 69.368 :
:
:
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A continuacién se desglosa el saldo de débitos a clientes a 31 de diciembre de 1999 y 1998 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo integradas por puesta en equivalencia y otras
empresas participadas segn la normativa vigente:

1999 1998

Terceros 382.047 365.641
Empresas del Grupo 34.269 17.578
Empresas participadas 266 750
416.582 383.969

Dentro del saldo con Terceros se incluye el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999 a
pagar a la Hacienda Pdblica correspondiente a las sociedades del Grupo por un total de 483
millones de pesetas (546 millones de pesetas en 1998).

15. Débitos representados por valores negociables

Caixa d‘Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de valores negociables. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de
1999 son las siguientes: :

Millones de Pesetas

Tipo Amortizacién
Importe  Saldo vivo de interés medio

Emisién emitido 31.12.99 . del afio 1999 Ano Tipo
Cédulas hipotecarias:

Decimotercera 3.77% 3.493 2,75% 2000 alapar

Decimocuarta 6.000 5.761 2,75% 2003 alapar
Bonos

Octubre 97 . 10.000 10.000 5% 2002 ala par

Octubre 99 14.975 14.975 3,87% 2004 alapar

34229

Las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de 1998 son las siguientes:

Millanes de Peselas

Tipo Amortizacion
Importe Saldo vivo de interés medio

Emision emitido 31.12.98 - _del afg 1998 ARQ Tipo
Cédulas hipotecarias:

Duopdécima 5.000 4.939 3,94% 1999 alapar

Decimatercera 3771 3.493 3,88% 2000 a la par

Decimocuarta 6.000 5.761 4,18% 2003 alapar

Bonos (Octubre 97} 10.000 10.000 5% 2002 alapar

24.193
31
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De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caixa afecta expresamente las hipotecas que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor suyo en garantfa del capital y de los intereses de las
emisiones de cédulas hipotecarias.

Los intereses devengados por dichos valores suman 993 millones de pesetas en el ejercicio

1999 (1.086 millones de pesetas en 1998}, y se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.

16. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de este epfgrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 1999 y 1998
es el siguiente:

1999 1998

Fondo de pensiones interno 1.073 1.048
Otras provisiones 2.096 1.933
3.169 2.981

Caixa d'Estalvis de Sabadell acordo promover el plan de pensiones de los empleados de esta
entidad, acogido en la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, para cubrir los compromisos
contraidos en el &mbito de la previsién social hasta al 2 de Noviembre de 1990.

A partir de este acuerdo, los referidos compromisos se distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caixa d'Estalvis de Sabadell (de ahora en
adelante, fondo externo) adscrito a CaixaSabadell 5, F.P., fondo de pensiones constituido
por CaixaSabadell Vida, Societat Andnima d’Assegurances i Reassegurances, en calidad de
entidad gestora y la Caixa como depositaria y entidad promotora. Este fondo se distribuye
en tres subplanes, el tercero de los cuales es de aportacién definida y Gnica.

- La cuenta interior de provision (de ahora en adelante, fondo interno) para cubrir ciertos

conceptos especiales de retribucion. Dentro de este eplgrafe se incluye, ademas, el fondo
correspondiente al personal de la Obra Social.
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Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones a 31 de diciembre de 1999 han sido
calculados por un actuario independiente, aplicando las hipétesis principales siguientes:

Tasa de revision de las pensiones 1%
Tasa nominal de actualizacién 4%
Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura de la Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM y GRF 80 - 2 aiios

Las condiciones aplicadas para el cdlculo de los pasivos devengados por los compromisos de
pensiones a 31 de diciembre de 1998 fueron las siguientes:

Tasa de revisién de las pensiones 1%
Tasa nominal de actualizacién ' 4%
Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura de la Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM i GRF 80 — 2 afos

El pasivo actuarial de los compromisos que la Caixa tiene asumidos por pensiones causadas del
personal pasivo suma 2.802 millones de pesetas para el ejercicio 1999 (1.252 millones de
pesetas para el ejercicio 1998). Los compromisos por pensiones no causadas, del personal
activo, devengados a 31 de diciembre de 1999 se elevan a 4.011 millones de pesetas, siendo la
parte pendiente de devengar de 1.791 millones de pesetas (4.277 millones de pesetas, y 1.870
millones de pesetas pendientes de devengar en 1998).

La Caixa cubre los citados pasivos de la forma siguiente:

1999 1998

Derechos consolidados en CaixaSabadell 5, F.P. 8.733 8.800
Fondo interno 1.073 1.048-

9.806 9.848
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El movimiento del fondo interno durante el ejercicio 1999 y 1998 ha sido el siguiente:

1998
Saldo a 31 de diciembre de 1997 978
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio 30
Utilizacion del fondo para pago de pensiones (4)
Remuneracién del fondo 44
Saldo a 31 de diciembre de 1998 1.048
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio 30
Utilizacidn del fondo para pago de pensiones {45)
Remuneracién del fondo 40
Saldo a 31 de diciembre de 1999 1.073

También se han cargado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada 58 millones de
pesetas correspondientes al Subplan 2, de aportacién periddica vy definida (46 millones de
pesetas en 1998).

La remuneracién de los fondos estd registrada en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.
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El movimiento del epigrafe “Otras provisiones” es el siguiente:
Millones de pesetas
Saldo a 31 de diciembre de 1997 226
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 1.831
Traspasos de otros fondos 247
Menos:
Utilizacién del fondo 62
Fondos disponibles 309
Saldo a 31 de diciembre de 1998 1.933
Mas: .
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 880
Traspasos de otros fondos 67)
Menos:
Utilizacién del fondo 558
Fondos disponibles 92
Saldo a 31 de diciembre de 1999 2.096
Incluido en 1a dotacidn del ejercicio, se encuentra el cargo por 276 millones de pesetas en el
ejercicio 1999 (1.550 millones de pesetas para el ejercicio 1998) que la Caixa ha hecho para
afrontar las obligaciones como consecuencia del Pian de Prejubilaciones que se ofrecié el aio
pasado a determinados trabajadores de la Entidad (ver la Nota 2.i).
35
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17. Fondo para riesgos bancarios generales

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1999 y 1998 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1997 474
Disposicion del fondo (474)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 y 1999 -
Durante el ejercicio 1998, el fondo para riesgos bancarios generales fue liberado en su totalidad

contra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias “Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales”,
con la previa autorizacién por parte del Banco de Espaiia (ver la Nota 2.1).

18. Pasivos subordinados

Durante los ejercicios 1988 y 1992 Caixa d’Estalvis de Sabadell emitié6 deuda subordinada
perpetua por un importe total de 3.900 millones de pesetas, en titulos al portador de 100.000
pesetas nominales cada uno.

Las caracteristicas principales de estas emisiones son:

- Interés nominal ordinario: modificable cada seis meses y resultado de multiplicar por 1,25
el tipo de referencia constituido por la media correspondiente al denominado "Tipo de
referencia de pasivo de las cajas de ahorro confederadas”, calculado respecto a los tipos
publicados mensualmente durante el trimestre anterior a la fecha inicial de cada periodo
de interés. Durante el ejercicio 1999 el tipo de interés medio fue de 3,2% (4,25% en
1998).

- Abono de cupones: por mensualidades vencidas.

- Sin amortizacién al tener cardcter perpetuo.

Estas emisiones de deuda constituyen una financiacién subordinada que se sitda, a efectos de
prelacién de créditos, después de todos los acreedores comunes y computa, con ciertos limites,
para al coeficiente de solvencia {ver la Nota 19).

Los intereses devengados por estos valores durante el ejercicio 1999 han sido de 124 millones

de pesetas (166 millones de pesetas durante el ejercicio 1998), que se incluyen en el capitulo
“Intereses y cargas asimiladas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.
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19. Reservas

A continuacian se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante el ejercicio 1999y

1998:

Saldo a 31 de diciembre de 1997

Aplicacién del excedente de 1997 de la Caixa
Dividendos complementarios de 1997 cobrados
por fa Caixa

Dividendos complementarios cobrados el afio
anterior

(incluidos en el excedente de 1997)

Saldo a 31 de diciembre de 1998

Aplicacién del excedente de 1998 de [a Caixa
Dividendos complementarios de 1998 cobrados
por la Caixa

Dividendos complementarios cobrados el afio
anterior (incluidos en el excedente de 1998)

Saldo a 31 de diciembre de 1999

0F3335447

Reservas

20.299

2.923
933

(600)

o

3.55

19}

3.358
631

(934)

]

6.61

[en]

La Circular 5/1993 de! Banco de Espaiia, del 26 de marzo, y sus posteriores modificaciones
establecen que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberdn mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de los
activos patrimoniales, de los compromisos y otras cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicién global neta en divisas. A 31 de diciembre de 1999 y a 31 de
diciembre de 1998, el Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell cumple con el requisito legal del

coeficiente de recursos propios computables.

37

e O e P M T T e N IR T

DT e el S A . S AR M-S

R At A T L M DRI SN



e i

LS

b

| N

IIBIRIER

TR STEATR,

I 7

N,
.
I

2l

ks
3

-

0F3335448

sl
L]
Pt

-

CLASE 8

La Reserva de actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, del 7 de junio, proviene de la
actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto citado. A partir de la fecha
en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de esta cuenta o haya
prescrito el perfodo de tres afios para su comprobacién, este saldo podra destinarse, sin que se
devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
anos anteriores como los del mismo ejercicio, o aquellos que se puedan producir en el futuro, A
partir del 1 de enero del afio 2007 se podran destinar a Reservas generales, siempre que la
plusvalia necesaria haya estado realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada, o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja de los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto Ley
7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

20. Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto al
cierre del ejercicio 1999 vy del ejercicio 1998 se indica seguidamente:

1999 ' 1998
Por integracién global:
CaixaSabadell Gestig, S.A. 409 460
Por integracién proporcional: .
ATCA - -
Por puesta en equivalencia:
CaixaSabadell Vida, S.A. 1.805 1.224
CaixaSabadell Corredoria, S.A. 36 38
PROVASA 352 294
SOCARVE 158 131
CASSA 57 50
2.408 1.737
2.817 2.197
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0F 3335449

El movimiento de las reservas de consolidacion durante el aflo 1999 ha sido el siguiente:

Reservas en sociedades
consolidadas por integracién
global v proporcional

Reservas en sociedades
consolidadas por puesta

en equivalencia

Saldo a 31 de diciembre de 1997 389
Aplicacién de resultados de 1997 471
Otros movimientos -
Distribucion de dividendos de 1997 (400)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 460
Aplicacion de resultados de 1998 309
Otros movimientos -
Distribucion de dividendos de 1998 (360)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 409

21. Otros pasivos

1.367

1.094
10
(734)

El desglose de este epigrafe del pasivo en el ejercicio 1999 y 1998 es el siguiente:

Fondo de la Obra Social
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22)
Otros conceptos

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorro indica que éstas destinardn a la
financiacién de obras sociales propias, o en colaboracién, la totalidad de los excedentes que, de

conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.

1999
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El movimiento de este Fondo, que se presenta en el epigrafe "Otros pasivos" de los balances de
situacién consolidados adjuntos, durante el ejercicio 1999 y 1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Dotaciones Reservas para la
a la Obra regularizacion y
Beneficio Social  actualizacién de balances  Total Fondos

Saldo a 31 de diciembre de 1997 903 186 1.089
Aplicacién del excedente de 1997 675 - 675
Gastos de mantenimiento de 1998 (658) - {658)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 920 186 1.106
Aplicacién del excedente de 1998 775 - 775
Gastos de mantenimiento de 1999 (760) - {760)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 935 186 1.121

|

Las reservas por actualizacién de bienes afectos estan sujetas al tratamiento legal y fiscal
indicado en la Nota 19.

22. Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espafa, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultado contable se registra como gasto en la
cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

La provision por el Impuesto de Sociedades, pendiente de pago, se incluye dentro del capitulo
de “Otros Pasivos” de acuerdo con las modificaciones establecidas en 1a Circular 7/98.

Como consecuencia de las diferencias temporales existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la
liguidacién tributaria que determina la cuota que se debe satisfacer a la Hacienda Publica; esto
implica contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto
pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre beneficios
devengado y el impuesto que se ha de pagar.

sélo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados aquéllos que se prevé que

seran recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 anos, a contar desde la fecha de su
activacion.
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La conciliacion -entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible en los ejercicios
1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 7.366 6.207
541 467

Aumento por diferencias permanentes
Disminuciones por diferencias permanentes 871) (1.633)

Disminuciones por diferencias temporales:

Del ejercicio (90) (88)
De ejercicios anteriores (50) (296)

Aumentos por diferencias temporales:
Del gjercicio 164 1.890
De ejercicios anteriores 73 76
7.133 6.623

Base imponible fiscal

€l importe de la cuota integra resultante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la base
imponible no se ha reducido por bonificaciones (2 millones de pesetas en 1998) y se ha
disminuido en 46 millones por otras deducciones (14 millones de pesetas en 1998).

Durante el ejercicio se han efectuado retenciones a cuenta del Impuesto sobreé Sociedades por
valor de 1.964 millones de pesetas, siendo este importe de 1.757 millones de pesetas durante el
ejercicio 1998. £l impuesto resultante a pagar esta registrado en el epigrafe de Débitos a

clientes.

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al gjercicioy a ejercicios anteriores, Y la carga
fiscal ya pagada o que s pagard en el futuro, ha supuesto que el saldo a 31 de diciembre de
1999 de impuestos anticipados y diferidos sea de 946 millones de pesetas y de 199 millones de
pesetas respectivamente, (906 millones de pesetas y 188 millones de pesetas respectivamente

en 1998) (ver las Notas 12y 21).
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El impuesto sobre beneficios anticipado ha pasado de tener un saldo de 906 millones de pesetas
a 31 de diciembre de 1998 a 946 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999 y ests
compuesto, basicamente, por la pafte correspondiente a las dotaciones a fondos especificos y al
fondo de pensiones interno que serdn deducibles fiscalmente en el futuro.

El impuesto sobre beneficios diferido ha pasado de 188 millones de pesetas a 31 de diciembre
de 1998 a 192 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999.

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 y 1998, la Sociedad se
ha acogido al diferimiento por reinversién de los beneficios extraordinarios {(articulo 27 de la
Ley 43/1995), por un importe de 55 y 27 millones de pesetas, respectivamente, que no se
integran en la correspondiente base imponible.

La integracién de este impoite en la base imponible se efectuard de acuerdo con los articulos 34
y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacién de la inversion se ha realizado en los
siguientes elementos:

Millones de pesetas

Terrenos 141
Edificios 334
475

|

El detalle de la renta ya incorporada en la base imponible en los ejercicios de 1996 a 1999 se
indica a continuacién:

Miles de pesetas

1996 381
1997 821
1998 1.617
1999 3.406

A 31 de diciembre de 1999 queda por incorporar a la base imponible 273 millones de pesetas
que se incorporaran durante los ejercicios 2000 a 2049.
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La composicién del Grupo consolidado para la tributacién del Impuesto sobre Sociedades para
el ejercicio 1999 es la siguiente:

- Caixa d'Estalvis de Sabadell (entidad dominante).

- Promotora del Vallés, S.A.

- CaixaSabadell Corredoria, S.A.

- CaixaSabadell Gestid, S.A., Societat Gestora d'Institucions d'Inversid Col-lectiva.
- CaixaSabadel] Vida, Societat Andnima d’Assegurances i Reassegurances.

En septiembre de 1998, se inici6, por parte de la Administracién, una inspeccién tributaria por
el Impuesto sobre Sociedades, Impuesto sobre Rentas de Capital, Impuesto sobre el Valor
Afiadido, Impuesto sobre Rendimiento de Persones Fisicas e Impuesto sobre Actividades
Econémicas para los ejercicios de 1993 a 1996 que afecta a diversas sociedades del Grupo y al
impuesto consolidado. En marzo de 1999 los ejercicios sujetos a inspeccién tributaria se
ampliaron hasta 1997.

Dado que a la fecha de cierre del ejercicio la inspeccion todavia no ha finalizado, todas las
sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién todos los impuestos desde el afio 1993
incluido.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrfan haber determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo,
en opinién de los Administradores, la posibilidad que se materialicen estos pasivos es remota y,
en cualquier caso, la deuda tributaria que podria derivarse no afectaria de manera significativa a
las cuentas anuales consolidadas.
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23. Cuentas de orden

0F3335454

Los principales compromisos y contingencias contraidos en e! curso normal de las operaciones

del Grupo para los ejercicios 1999 y 1998 son los siguientes:

Pasivos contingentes:
Avales y cauciones
Ofros pasivos contingentes

Compromisos:
Disponibles por terceros
Otros compromisos -

1999

13.661
252

13.913

86.823

86.823

100.736

1998

8.618
362

8.980

77.832

77.832

86.812

El capftulo de Disponibles por terceros incluyen la parte no dispuesta de las lineas de descuento

de efectos, créditos, etc., al cierre de cada ejercicio.
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24. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

0F3335455

La aportacion de cada sociedad al resultado consotidado atribuido al Grupo se detalla

seguidamente:

Aportacion de la sociedad dominante
Ajustes al resultado (dividendos cobrados)

Por integracion global:
CaixaSabadell Gestid, S.A.

Por integracién proporcional:
ATCA

Por puesta en equivalencia:
CaixaSabadell Vida, S.A.
CaixaSabadell Corredoria, 5.A.
PROVASA

SOCARVE

CASSA

Resultado consolidado

1999 1998
4.431 4.133
(831) (1.324)
3.600 2.809
23 309
968 985
90 84
236 207
21 53
12 12
1.327 1.341
4.950 4.459

En relacion con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, a continuacién se indica determinada

informacion relevante:
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CLASE 82

Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, dada la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

1999 1998

Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 3.915 4.516
De productos financieros por operaciones de cobertura

- (102)
3.915 4.414
Resto:
De entidades de crédito 934 1.778
De Administraciones Publicas 591 693
De créditos sobre clientes 21.774 22.419
De activos dudosos 140 264
De productos financieros por operaciones de cobertura (73) 27)
23.366 25127
27.281 29.541
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 145 103
De cambio de divisas y billetes 34 8
De servicios de cobro y pago 2.350 2.079
De servicios de valores 123 122
De comercializacién de productos financieros no bancarios 992 1.090
De otras operaciones 608 372
4.252 3.774
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia 25 171
De entidades de crédito 1.317 1.078
De acreedores 9.000 12.413
De empréstitos y otros valores negociables 993 . 1.086
De financiaciones subordinadas 124 166
Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 16) 40 44
Otros intereses 33 -
11.532 14.958
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Todas las oficinas de Caixa d’Estalvis de Sabadell se sitdan en la Comunidad Auténoma de
Cataluia. '

El nimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por
categorias, es el siguiente:

1999 1998
Direccion General 1 1
Jefes 212 208
Administrativos 1.003 939
Subalternos y oficios varios 13 25
1.229 1.173

25. Resultados extraordinarios

A 31 de diciembre de 1999 el estado de Pérdidas y Ganancias consolidado recoge quebrantos
extraordinarios por importe de 713 millones de pesetas, que incluye basicamente una dotacién
por 235 millones de pesetas para cubrir riesgos relacionados con la actividad de la Caixa v la
dotacién de 276 millones de pesetas en el fondo especial para cubrir futuras obligaciones
estimadas en el Plan de Prejubilaciones (1.550 millones a 31 de diciembre de 1998) (Ver la
Nota 16).

26. Retribuciones y otras prestaciones a los Organos de Gobierno

Durante los ejercicios 1999 y 1998 se han registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas en Caixa d'Estalvis de Sabadell y su Grupo por miembros de los Organos de
Gobierno de la Caixa (Consejo de Administracién, Comisién de Control y Comisién Delegada
de la Obra Social):

1999 1998

Dietas 28 24
Otros gastos 8 4
6 28

Dentro de estos importes no se incluyen las retribuciones salariales, ni las aportaciones al fondo
de pensiones de los miembros de los Organos de Gobierno que, a la vez, son empleados de |a
Entidad, las cuales han sumado 13 millones de pesetas durante 1999 (13 millones de pesetas
durante 1998).
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El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caixa d'Estalvis de Sabadell y su Grupo a
31 de diciembre de 1999 al conjunto de los miembros de sus Organos de Gobierno ha sido de
2,9 millones de pesetas (4,5 millones de pesetas en 1998), concedidos en calidad de empleados
a los representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos préstamos han devengado
un tipo de interés medio anual del 3,60% durante 1999 (5,09 % durante 1998).

El Grupo no ha contrafdo ninguna obligacién en concepto de seguros de vida con los miembros
antiguos y actuales de los Organos de Gobierno de la Caixa.

27. Operaciones de futuro y derivados financieros

Respecto a las operaciones de futuros y derivados financieros, seguidamente se presenta el
desglose de los valores nocionales por tipos de productos derivados que mantiene el Grupo a
31 de diciembre de 1999, y se distingue entre operaciones de negociacion y de cobertura:

Millones de Pesetas

TIPOS DE OPERACION Operacidn Tipos de riesgo a cubrir Moneda

Compra al contado de activos financieros Cobertura de interés Divisa UME 161
Venta al contado de activos financieros Cobertura de interés Divisa UME 18
Compra de opclones sobre valores Cobertura indice bursatil Divisa UME 2.898
Compta de opciones sobre tipos de interés Coberiura de interés Divisa UME 1.000
Venta de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 1.000
Opciones vendidas sobre valores Negociacion indice bursatil Divisa UME 167
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 2.102
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Moneda extranjera 500
saldo neto a 31 de diciembre de 1999 7.846

El desglose de los valores nacionales por tipos de productos derivados que mantiene el Grupo a
31 de diciembre de 1998, y se distingue entre operaciones de negociacién y de cobertura es el

siguiente:

Millones de Pesetas

TIPOS DE OPERACION Operacién Tipos de riesgo a cubrir Moneda
Compra de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Divisa UME 1
Compra de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambic Moneda extranjera 32
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Divisa UME 1
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura de cambio Moneda extranjera 32
Venta al contado de activos financieros Cobertura de interés Divisa UME 1.032
Compra a plazo de activos financieros no Cobertura de interés Divisa UME 5.241
vencidos
Compra de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 1.000
Venta de opciones sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 1.000
Opciones vendidas sobre valores Negociacion indice bursétil Divisa UME 274
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME 1.200
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Divisa UME Q02
Swaps sobre tipos de interés Cobertura de interés Moneda extranjera 500
Acuerdos sobre tipos de interés de futuros (FRA}  Negociacién de interés Divisa UME 1.500
12.715

Saldo neto a 31 de diciembre de 1998
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28. Cuadro de financiacién de los ejercicios 1999 y 1998

Seguidamente se presenta el cuadro de financiacién del G rupo:

APLICACIONES

Inversién creditica (variacidn netaj

Financiacién menos inversién en el Banco de Esparia
y entidades de crédito y ahorro (incremento neto}

Thwlos de renta fifa (variacign netaj

Thulos de renta variable no permanente
variacion neta)

Adquisicion de inversiones permanentes:
cremento de wvalor de participaciones en
empresas del Grupo y otras participaciones

Compra de elementaos de inmovilizado
material y inmaterial

Aplicacién de resultados a [a Obra Social

Otros conceplos activos MEnos pasivos
{varfacién neta}

TOTAL APLICACIONES

1999

38.226

7.081

2.003

834

606

2.855

775

-—

1938 ORIGENES

65.984 Recursos genemdos de jas aperaciones;
Resultado del ejercicio
Mds;
Amorttizaciones
- Variacion neta fondo fluctuacign de valores
Dotacién neta al fondo de insolvencias
Dotacitn fondos especiales
- Dotacidn al fondo de pensiones interno
Pérdidas en ventas de inmovilizado

1.301

Thules suboidinados emitidas

666 Financiacidn menos inversién en el Banco de
Espafia y entidades de crédito vy ahorro
(variacidn neta)

2.833

Acreedores

675  Empréstitos (incremento neto}
Tiwlos de renta fija (disminucion nata)

117 Venta de inversiones pPermanentes;
Ventas de participaciones en empresas del
Grupo v atras participaciones
Ventas de elementos de inmovilizado
matgrial e inmaterig|

Otros  conceptos pasivos  menos  activos
(variacidn neta)

52.280 71,576 TOTAL ORIGENES

*****************

0F3335459

1999 1998
4.950 4.459
1.497 1.342

129 142

694 868

788 1.048

70 74

17 47
8.145 7.980
- 45.319

32,613 2112
10,036 4.585

- 11222

440 358

1.146 .
52,280 Z
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CLASE 87

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
Informe de gestién del ejercicio 1999

La evolucién de la Caixa durante 1999 ha sido buena. El balance ha mejorado el ritmo de
crecimiento y los principales objetivos fijados han sido alcanzados. A continuacién, se detallan
las principales magnitudes y los hechos més relevantes que reflejan la actividad del gjercicio.

Créditos a clientes

La actividad crediticia ha aumentado el peso dentro de la estructura de balance, en especial la
inversion en préstamos hipotecarios y el crédito comercial. La tasa de crecimiento ha sido del
17,1%. Como sea que en este ejercicio se ha realizado una titulizacién de 24.000 millones de
pesetas de préstamos hipotecarios, el saldo final de los créditos a clientes se ha situado en
384.360 millones de pesetas, con un crecimiento del 10,8%. El ratio de morosidad ha
continuado bajando y se ha situado en un minimo histérico del 0,76%, lo que pone de
manifiesto una excepcional calidad en el trabajo de andlisis y la seleccién del riesgo.

Se ha incrementado significativamente la financiacién a las PYME mediante la incorporacion de

la figura de los gestores especializados de empresa, y se ha potenciado la actividad de
intermediacién de los productos de activo tales como el leasing, factoring y renting.

Recursos de clientes

Los recursos gestionados por el grupo Caixa Sabadell han crecido un 11,3% y suman 554,137
millones de pesetas.

Los productos que han tenido mejor acogida, siguiendo las tendencias dominantes del mercado,
han sido los de ahorro a largo plazo y los de banca-seguros.

Se ha incrementado sensiblemente la oferta de planes de pensiones, seguros y fondos de
inversién,

El total de fondos de inversién, gestionados por GESINCA, ascendfa, el 31.12.99, a 56.075
millones de pesetas, mientras que la suma de los planes de pensiones y otros productos de
seguros de vida-ahorro, gestionados por CaixaSabadell Vida, SA., se situaba, en la misma fecha,
en 73.803 millones de pesetas.
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Resultados

El resultado antes de impuestos de la Caixa ha alcanzado la cifra de 6.143 millones de pesetas,
con un crecimiento del 21,9%. Después de impuestos, el resultado ha sido de 4.431 millones
de pesetas, con un crecimiento del 7,2%. Estos resultados incorporan una dotaci6n para cubrir
eventuales riesgos latentes, derivados de las operaciones.

En referencia al Grupo Caixa Sabadell, el resultado antes de impuestos ha sido de 7.366

millones de pesetas, con un crecimiento del 18,7%, y después de impuestos se ha situado en
4.950 millones de pesetas, un 11,0% més que en 1998,

Recursos propios

Los recursos propios suman 40.808 millones de pesetas, cifra que supera en 13.039 millones el
minimo exigible y determina un coeficiente de solvencia del 11,76%.

Recursos humanos

" Laplantilla 231.12.99 era de 1.198 personas, con una proporcién del 60% de hombres (716) y

del 40% de mujeres (482).

La edad media de la plantilla se situaba en 36,7 afios y su elevado grado de capacitacién se
puede deducir del hecho que un 35% (416 empleados) disponen de titulacién académica de
grado superior o0 medio.

En cuanto a la formacién, cabe decir que se ha ampliado la oferta de cursos y seminarios a
disposicién del personal. Se ha avanzado también en la contratacion de una plataforma virtual
(Proyecto Virtagora), mediante la cual se canalizara la formacién a distancia, a la vez que servird
como instrumento de comunicacién interna.

Tecnologia

En la linea de adaptacién permanente a las posibilidades que las nuevas tecnologias ofrecen
para mejorar la atencién y el servicio al cliente, se ha mejorado la capacidad de las
telecomunicaciones, se han instalado aparatos recicladores de efectivo en oficinas, se ha creado
el servicio “Caixa Sabadell Comerg Virtual” para efectuar el pago de operaciones por Intemet a
comercios Yy PYME y se ha redisefiado la web de la Caixa, creando una plataforma de banca
electrénica que facilitard la comunicacién y la comercializacion de productos Yy servicios
financieros.

e T AT B e S BF ol air o

5

gt

b T ATy




[

0F 3335465

CLASE 88

Por otro lado, hay que remarcar que desde el dia 1 de enero de 1999 nuestros clientes disfrutan
de la posibilidad de realizar sus operaciones en euros, incluso mediante la red de TPV, y que el
transito al aio 2000, previamente trabajado y probado a conciencia, se ha realizado sin que se
produzca ningln tipo de problema.

Organizacién

Enmarcado en el “Projecte 2002 CaixaSabadell”, se ha implantado el nuevo modelo de gestion
y direccibn comercial. Se basa en la creacién de unos servicios dotados de gestores
especializados en la gestion de particulares, de empresas y patrimonios, y en la aplicacién de un
sistema innovador de objetivos/incentivos tanto en la red de oficinas como en los servicios
centrales.

En la linea de mejora continua de la eficiencia, se ha procedido, con equipos de trabajo internos

y externos, a redisefiar completamente dos de los procesos mas importantes de la actividad de la
Caixa, y se ha racionalizado un modelo de oficina-tipo y una unidad de los servicios centrales.

Actividad comercial

Se ha potenciado la planificacién v la gestion de la actividad comercial desde las oficinas y se
ha incidido especialmente en campafias selectivas de productos y colectivos especificos.

Se ha ampliado notablemente el catilogo de productos y servicios, de entre los cuales destacan:
nuevos productos a plazo (depdsitos asegurados bolsa, depésitos a interés variable, depdsito
activo, dep6sitos especiales a 5 y 10 afos), nuevos productos de seguros (CaixaSabadell
multifondos unit-linked, Renta Vitalicia Mensual, diversos de vivienda y todo riesgo), nuevos
fondos de inversién (Fondtresor Catalunya, Arco Iris, Materias Primas, Bienestar, etc.), nuevos
productos de activo {préstamo 3 meses sin cuotas, préstamo 14 cuotas, hipoteca semifija y
préstamos con pagaré), nuevos servicios {nuevo Pensié Plus, modalidades de pago diferido con
tarjeta —Compras Especiales y Formula 3/12-, carga de telefonia mévil por cajero,
“CaixaSabadell Comerg Virtual” y transmisién telemdtica de informacién a grandes clientes.

A lo largo del ejercicio, se ha registrado un fuerte incremento del uso de canales a distancia,
banca telefénica y banca electrénica, tanto en el ntiimero de usuarios como en el volumen de la
operativa realizada.
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Red de oficinas

En el marco estratégico de acercar la oficina al cliente, de reforzar la presencia en nuestro
ambito natural de actuacién y de apertura selectiva en nuevas plazas financieras, en el curso de
1999 se han abiertc 10 nuevas oficinas y se han cambiado de ubicacién o remodelado
totalmente otras 15. Al finalizar el ejercicio, el niimero total de oficinas era de 217.

Obra Social

Se han destinado 791 millones de pesetas a las actividades incluidas en sus cinco areas de
actuacidn: asistencial, cultural, deportiva, medioambiental y de educacion, formacion e
investigacion. Siguiendo la linea estratégica marcada en ejercicios precedentes, estas actividades
se han realizado en colaboracién con otras entidades y asociaciones.

La Fundacién Caixa Sabadell ha intensificado las actuaciones en el drea asistencial, con el
establecimiento de programas especificos de apoyo a la gente mayor, campafas de
reconstruccion de poblaciones damnificadas por desastres naturales o apoyo a personas
afectadas por conflictos bélicos. Con esta finalidad se ha abierto la cuenta “Gent Solidaria”, que
ya ha recaudado fondos para cinco campaiias.

En esta linea, se ha instaurado un nuevo premio denominado “Premi Gent Gran Caixa de
Sabadell” destinado a promover actividades para cubrir las necesidades de este segmento de la
poblacion.

En el ambito del fomento de la cultura, remarcar la entrega del 19° Premi Sant Joan Caixa de
Sabadell, el incremento en las dotaciones para becas, estudios y programas culturales y
programas sociales, y una mayor sensibilidad e incidencia en temas relacionados con la cultura
econdmica y empresarial. ’
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Diligencia para hacer constar que, reunido el Consejo de Administracién de Caixa d'Estalvis de
Sabadeli con fecha 8 de febrero de 2000 se procede a formular las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sus Sociedades dependientes,
las cuales se presentan impresas en 54 folios de papel timbrado del Estado clase 82, serie OF
3335411 numeradas al OF 3335459, el informe de gestion del OF 3335463 al OF 3335466 v el
presente n® OF 3335467.

Firmado por los consejeros y secretario de Caixa d " Estalvis de Sabadell:

Manuel Grau Gasulla Pere Vila Umbert losep Anglada Guillaumes
(Presidente) (Vice-presidente 1°) (Vice-presidente 2°)

Joan Oliver Oliver Salvador Soley Junoy Josep Casanovas Crusafon
(Secretari) (Vocal) {(Vocal)

Josep M? Clapés Flaqué Ramon Bufi Viure Salvador Soler Serrano
(Vocal) (Vocal) (Vocal)

Antoni Garriga Miralles Jordi Gimeno Ollé

(Vocal) (Vocal)

Traduccion, lileral e/ orf/j:‘na/ en calalan
JOAN PLIVER OLIVER

o e e N A ME ST AP AR

CRCan =y AIOL e et i T ang iy O Tt S LT, SN 5 S Sl AT AN




