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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Accionistas
Hispana Holding, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Hispana Holding, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, ademis de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 1999, Con
fecha 31 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hispana
Holding, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 1999. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L.

IWFzia,

M® Eugenia Fernandez-Villaran Ara

29 de marzo de 2000

Inserita an ol Ragistro Oficlal de Auditores de Cuentas con of n.t 50702,

y on #| Reglstro de Sociedades del instituto de Auditores-Cansores
KPMG Audhoras S.L. Jursdos ds Cusniss oon &l n.% 10.
KPMG Auditcres S.L. as mismbro de Aey. Mer. Madrid, T. 11.861, F. 84, Sec. 8. H. M-188.007, Inscrip. 1.
K#MG Intarnational, Sociedad Suiza. N.L.F. B-78610153




HISPANA HOLDING, S.A.

Balances de Situacién Abreviados

31 de diciembre de 1999 y 1998
{Expresados en miles de euros)
Activo 1999 1998 Pasivo 1999 1998
Inmovilizado Fondos propios (nota 7)
Inmovilizaciones materiales (nota 5) 1.097 955 Capital suscrito 1.240 1.202
Reservas 3.816 3.645
Activo circulante Beneficios (pérdidas) del ejercicio {212) 209
Deudores (nota 10) 28 61
Cartera de inversiones financieras (nota 6) 3.794 3.794 4.844 5.056
Tesoreria 235 271
Acreedores a corto plazo
4.057 4.126 Administraciones piiblicas (nota 8) 303 24
Otros acreedores 7 -
Otras deudas no comerciales - 1
310 25
Total activo 5.154 5,081 Total pasivo 5.154 5.081

fﬂaﬂsa- adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas de 1999.




6661 9P SEpRIAIqQE SI[ENUR S|YUIND S¥] Ip Auerdann xred eunioy yunipe erourst ?qf
C

60¢ @10 soysandum op spndsap (sepipaad) sorayousg
128 @1y (01 mow) sapepatoos a1qos ojsandury
€17 (g61) - soisandu 5p sojue (sepipiad) sopoyauag ¢
= 98¢ (01 mou) soAne3ou soUPUIPIOENXS SOPEIMERY |
iz (73 SELIBWIPIO SIPEPIATIOR SB] 9P OIOYILaE
98¢ 574 soanysod sosvoURY SOPRNSSY ¢
8 It §0JOURUYY SOSAIA [R)0, 10¢ ot 80I3[oueTy so)5es Jel0],
S S 0% 6T SOIroUeul
SOAIOR 3P UOIIRZILIOUIE £ R4 UD SEPIPR
T4 X/ SOPEYIISE SOSAIBUL S SASIIANIL SN (zo1) (1) (9 wrou) sexaroueuyy
At 6€T 5I0BA 3P BJUIA UD O1OJIUIgY SIUOISISANS P SIUOISIACI SBY 3P UQIOELIBA ¢
Lp 59 SOPUSPIAL] £ - soperumse sojsed £ sozetoueny sojsen
S0Ja10URUY S0sAATUy 50I510UeUl] S0I5er)
T 76 ~ uprwordxa op sepIpIAg 7 T ugrogiofdxs ap soysed [mo],
. Iy T sjusLus ugnsad ap soised sono C
§T 8 sonquL
3 L1 $3J0LIANXI SOIIAIS
uotorjoydxe op soised sonp
- a ugrejo[dxa op sosardu [ejo], 81 182 (s mou)
OPRZI[IACURN 3P SauOIvEznINme ered souolnog
e i SOIOJAIIS 3P UGIOE}SIL] ugtoriojdxa ap sojsen €
3661 681 ToSaTEH] 661 5661 L) .
(sorm> ap soqmu ua sepesaxdxy)
8661 & 6661 9P 21qWAIdIP 3p [€ C

Ud SOPEHLILIY) SofEmue s0101010[2 sof ered
SEPEIAJIQY SEIOURURD) A SEPIPId 3P SEIUIN)

V'S ‘ONIQTOH VNVASIH




HISPANA HOLDING, S.A.
Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1999

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Hispana Holding, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 el 19 de junio de 1972 con el
nombre de Hispana Cuatro, S.A., de acuerdo con las normas de la Ley de 28 de diciembre
de 1958 y del Decreto-Ley de 30 de abril de 1964, desarrolladas ambas por la Orden del
Ministerio de Hacienda de 5 de junio de 1964. Los estatutos sociales se aprobaron por
Orden del Ministerio de Hacienda de § de mayo de 1972. Con fecha 15 de marzo de 1989,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvié adoptar la actual denominacién
social de la Sociedad. La Ley 46/1984, de 26 de diciembre, y el Real Decreto 1346/85 que
la desarrolla, establecieron una nueva regulacién para las Instituciones de Inversién
Colectiva y concretamente para las Sociedades de Inversién Mobiliaria {8.IM). No
obstante, la Sociedad renunci6 a su inclusién en el Registro Especial de Sociedades de

Inversién Mobiliaria mediante acuerdo de la Junta de Accionistas de fecha 30 de junio de
1987.

El objeto social y la actividad principal de la Sociedad consiste fundamentalmente, en la
adquisicién de participaciones en pequefias y medianas empresas en sectores de alto
crecimiento y en la promoci6n, adquisicién y enajenacién de terrenos, edificios y fincas en
general.

Durante 1999, la actividad principal de la Sociedad se ha centrado en la gestién de la cartera

de valores, en la adquisicién de nuevas inversiones inmobiliarias y en el alquiler de sus
edificios.

La Sociedad no tiene personal propio. La gestién administrativa la realiza Arcalia Servicios,
S.A.

(2) Bases de Presentacién

~ En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales abreviadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del ejercicio 1999, asi como la
propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio 1999.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1999 serén
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas, Como
requicre la normativa contable, el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada de 1999 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales abreviadas de 1998,
aprobadas en Junta Genegal de Accionistas de 22 de junio de 1999. De acuerdo con lo
permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio

1999 los datos compar s del ejercicio 1998. / / /
o _ ’
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

De acuerdo con lo permitido en la legislacion, la Sociedad ha formulado las cuentas anuales
abreviadas en euros. Para la preparacion de estas cuentas anuales se ha aplicado el tipo de
cambio establecido irrevocablemente entre el euro ¥y la peseta, asi como las normas de
redondeo especificadas en la legislacién sobre las cifras que resultarian en las cuentas
anuales abreviadas en pesetas. Asimismo las cifras comparativas del balance de situacién,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del resto de la memoria han sido convertidas
mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre la peseta y el euro y las
normas de redondeo establecidas en la legislacién,

(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del cjercicio 1999 formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, consiste
en su traspaso a resultados negativos de ejercicios anteriores.

(4)  Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales abreviadas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material, que recoge bdsicamente terrenos, viviendas y mobiliario, se
presenta por su valor de coste de adquisicién neto de la correspondiente amortizacién
acumulada,

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida util

estimados:
Viviendas y otras construcciones 33-50
Mobiliario 10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado materia] que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

L4

e
(Contintia)
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

(b) Cartera de inversiones financieras

La cartera de valores que incluye titulos de renta fija y variable y adquisiciones
temporales de activos se valora de acuerdo con los siguientes criterios:

* Los valores mobiliarios de renta variable y participaciones figuran valorados a
precio de adquisici6n, incluidos los gastos inherentes a la misma Y, en su caso, el
coste de los derechos de suscripcién. Del precio de adquisicién se excluyen los
dividendos e intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la
compra, que se contabilizan por separado, asi como en su caso, los intereses por
aplazamiento de pago, tanto explicitos como implicitos.

* Los activos y valores emitidos al descuento adquiridos en firme o con pacto de
retrocesion se contabilizan por el efectivo realmente pagado o pactado para la
cesién. La diferencia entre este valor y el precio de reventa o el nominal, se
periodifica de acuerdo con su devengo.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando se
producen las siguientes circunstancias:

*  Para los titulos cotizados en Bolsa, cuando el valor de mercado es inferior al de
adquisicién. Se entiende por valor de mercado el menor entre el valor medio
de cotizacién del ltimo trimestre o el del Gltimo dia del afio.

¢ Para los restante titulos, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y
clara constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital,
se provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor teérico contable
de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas
adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

(¢) Corto/largo plazo

En el balance de situacién abreviado, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario.

(d) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién abreviado.
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

(5) Inmovilizaciones materiales

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1999 son como sigue:

Miles de euros

31.12.98 Altas 31.12.99
Terrenos 36 29 65
Viviendas y ofras construcciones 739 152 891
Mobiliario 202 2 204
977 183 1.160
Menos, amortizacién acumulada 22) {41) {63)
955 142 1.097

Al 31 de diciembre de 1999 las inmovilizaciones materiales se componen basicamente de
cuatro viviendas familiares y seis plazas de garaje, situados en Villafranca (Castellén). La
Sociedad ha explotado en régimen de alquiler estos inmuebles amueblados durante 1999,

(6) Cartera de Inversiones Financjeras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1999 es como sigue:

Miles de euros

31.12.97 Altas Bajas 31.12.98

Activos monetarios 120 - (120) -
Acciones y participaciones 3.130 1.474 (1.339) 3.265
Adquisicién temporal de activos 632 26.366 (26.398) 600
Intereses de renta fija 2 - ) -
Menos, provisiones {(90) - 19 (71)
3.794 27.840 (27.840) 3.794

Al 31 de diciembre de 1999 adquisicién temporal de activos corresponde a Obligaciones del
Estado que devengan intereses anuales del 4,25% y tienen vencimiento el 12 de enero de

2000.
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

(7) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 1999 se adjunta en el
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

La Junta General de Accionistas acordé convertir el capital social de pesetas a euros con
efecto 22 de junio de 1999. Esta conversién se ha realizado mediante la aplicacién
del tipo de cambio irrevocable a la cifra total del capital social, por lo que €l valor
nominal resultante de la accién fue de 30,050605 euros. En esta misma Junta se
acordé aumentar el capital social con cargo a reservas voluntarias por importe de
37.975,79 euros mediante el aumento del valor nominal de todas las acciones en la
cantidad de 0,949395 euros. Como consecuencia de ello el valor nominal de cada
accion paso a ser de 31 euros.

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social esta representado por 40.000 acciones al
portador de 31 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madrid y Barcelona.

(b) Reserva legal

Las sociedades estén obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podré ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor
de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social. Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad
tiene dotada esta reserva por encima del tope minimo que marca la Ley.

(8) Administraciones Publicas
Su detalle al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Miles
de euros
Hacienda Piblica Acreedora
(véase nota 10) 284
ociedades del ejercicio (nota 10) _19
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

Hacienda piblica acreedora por otros conceptos recoge, el importe pendiente de pago de la
sancién y gasto complementario del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1998
derivados de la inspeccién fiscal realizada durante el ejercicio 1999 (véase nota 10). La
inspeccin fiscal abarcé el Impuesto sobre Sociedades desde el ejercicio 1992 hasta el
ejercicio 1997, ambos inclusives, y el Impuesto sobre el Valor Afiadido desde el gjercicio
1995 hasta el gjercicio 1997, ambos inclusives.

(9) Retribuciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad no mantiene saldos con miembros del Consejo de

Administracién, ni ha concedido retribucién alguna a los mismos durante el ejercicio
1999.

(10) Situacién Fiscal

Los primeros 90 miles de euros de beneficios determinados conforme la legislacion fiscal,
estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible en aquellas empresas que
obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos inferiores a 1.502
miles de euros. El resto est4 sujeto a un gravamen del 35%. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones de acuerdo con la legislacién vigente.

El calculo de la provisién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a 1999 es como

sigue:
Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (193)
Diferencias permanentes 286
Base fiscal del impuesto 93
Cuota al 30% (primeros 90 mil) 28
Cuota al 35% (resto) 1
: 29
Deducciones por dividendos (10)
Cuota total y gasto por Impuesto de Sociedades (nota 8) 19
Retenciones y pagos a cuenta (28)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (9

ccogen la sancién impuesta por la inspeccién fiscal por importe

Las diferencias permanentes
J gasto complementario del impuesto sobre socie?s del/ /

g 36 miles de euros.

pa
/
(Contintia)
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HISPANA HOLDING, S.A.

Memoria Abreviada de Cuentas Anuales

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 1999, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1998. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(11) Aspectos Derivados de la Introduccién del Euro

Los Administradores de la Sociedad son conscientes de los riesgos que sobre la operativa del
negocio representa la introduccion del euro.

Los equipos informaticos ("hardware") y los sistema de negocio y ofiméaticos ("software")
que posee la Sociedad se encuentran ya adaptados a dicha problemitica y cuentan con la
garantia de la sociedad que realiza la gestién administrativa de Hispana Holding, S.A.

A partir del dia 1 de enero de 1999 1a contabilidad de la Sociedad se lleva en euros.
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HISPANA HOLDING, S.A.

Informe de Gestién 1999

DESARROLLO DEL EJERCICIO

Las fuertes revalorizaciones experimentadas por todas las Bolsa en el dltimo trimestre de 1.999 han
permitido cerrar el ejercicio con unos resultados aparentemente buenos (IBEX +17,7%).

No obstante, estos indices enmascaran comportamientos muy dispares entre los distintos sectores
que los componen. Asi, mientras los sectores relacionados con la tecnologia y las
telecomunicaciones experimentan fuertes revalorizaciones, otros sectores como la electricidad,
alimentacion, construccién e inmobiliaria han sufrido fuertes retrocesos.

Desde el punto de vista econémico la evolucién de HISPANA HOLGING, S. A., en este ejercicio
ha resultado més negativa que el gjercicio anterior.

En este ejercicio se ha procedido a alquilar las tres viviendas ubicadas en Villafranca (Castell6n).
El inmovilizado material continué creciendo en este ejercicic como comsecuencia de nuevas

inversiones, situindose a 31 de diciembre de 1.999 en 1.160 miles de euros frente a 976 miles del
ejercicio anterior.

Los asuntos mds significativos de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio son los siguientes:

El beneficio neto de la cartera de inversiones financieras temporales (incluidos dividendos e

intereses junto la variacién por depreciacion de valores) ascendié a 185 miles de euros, frente a 286
miles de euros del ejercicio anterior.

Los ingresos por arrendamiento ascendieron a 12 miles de euros y los gastos de explotacién a 104
miles de euros incluidas las amortizaciones del inmovilizado material por 41 miles de euros.

Con todo ello la sociedad registra una pérdida neta después de impuestos de 212 miles de euros.

HECHOS RELEVANTES

La Junta General Ordinaria de la sociedad celebrada el dia 22 de junio de 1.999 adopté los
siguientes acuerdos de relevancia informativa:

- Redenominacién del capital social a euros con ¢l procedimiento establecido en la Ley 46/1.998
sobre introduccién al euro.

- Ampliar el capital social en la cuantia de 37.975,79 euros mediante la elevacién del valor
nominal de las acciones hasta situarlo en 31 euros por accién. El contravalor del aumento fueron
las reservas disponibles de la sociedad. El capital quedé representado por 40.000 acciones de 31
euros de valor nominal cada una de ¢llas, estando admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores con su nuevo valor nominal desde el 26 de Octubre de 1.999.

- Modificacién del articulo 7 de los Estatutos Sociales para adaptar su redaccién a lo establecido
en el nuevo articulo 158 de la LSA. por ¢l que se reduce a quince dias el plazo para ejercitar el
derecho de suscripcién preferen s ampliaciones de capital con emisién de acciones.

i

e




- Ratificar el nombramiento de D.* Ana Olga Aznar Altaba como Consejera de la Sociedad, cargo

para el que fue nombrada por el sistema de cooptacién en el Consejo de fecha 5 de noviembre de
1.998.

PERSPECTIVAS

Para el ejercicio de 2.000 se confia en que la Sociedad recupere la linea de beneficios de otros
ejercicios, consolidando  su actividad inmobiliaria. Ademas también se espera un buen
comportamiento de la Bolsa en base al crecimiento econémico (3,7%) y al crecimiento de los
beneficios empresariales (+17%). Por otra parte también esperamos una recuperacién de los valores
Yy sectores més castigados durante este afio, dado la favorable evolucién de sus beneficios
empresariales.




DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion de la sociedad
HISPANA HOLDING, S.A. para hacer constar que el Consejo de Administracién en su
reuniéon del dia 28 de marzo de 2000 procedié a la formulacién de las Cuentas
Anuales (Batance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Memoria), asi como el Informe
de Gestion correspondientes al ejercicio social cerrado al 31 de diciembre de 1999 y
se encuentran firmadas en todas sus paginas por los sefiores Consejeros que se
detallan, certificando igualmente que los documentos que se adjuntan a esta
diligencia son idénticos a los formulados por el Consejo de Administracién.

Madrid, 28 de marzo de 2000

Agustin Rallo Rambla

LU

Ana Olga Aznar Altaba




