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A los Accionistas de Banco de Andalucia, 5.A. o » __Mw___,.ﬁ.}ﬂj_

.
. ~ -

Hemos auditado las cuentas anuates de Banco de Andatucia, S.A. que comprenden las balances de
situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998, as cuentas de resultados y la memaria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Seglin se indica en el apartado h) de la Nota “Principios de contabilidad aplicados” de ta memoria
adjunta, |2 Junta General de Accionistas de Banco de Andalucia, 5.A. aprobé en 1999 y 1998 el
traspaso de 8.997 miles de euros y 18.030 miles de euros, respectivamente, de reservas voluntarias, a
un fondo especifico, dentro del de pensiones, para realizar sendos planes de jubilaciones anticipadas
que forman parte de los programas de gestién arientados a mejorar la eficiencia de los costes
operativos. Dichos traspasos fueron autorizados por Banco de Espaiia con fechas 25 de junio de 1999
¥ 27 de marzo de 1998, respectivamente, de acuerdo con lo establecido en fa Norma 13*4 de la
Circular 4/91.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de Banco de Andalucia, 5.A. al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos Y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto de! ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de Jas cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestidn concuerda con l1a de las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

PricewaterhouseCd| Auditores, S.L.

S L )

José Maria Sanz‘O‘meda
Socio - Auditor de Cuentas

22 de marzo de 2000
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Rasnonsahilidad de |a informacidn

La Direccidn del Banco se responsabiliza de la preparacién y pre-
sentacion de toda la documentacién financiera que aparece en ias
paginas siguientes. En su opinion la informacién presentada responde
fieimente a la realidad y los procesos operativos y contables estan de
acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con las ins-
trucciones y recomendaciones del Banco de Espafia. Con este fin, se
han establecido procedimientos que se revisan y perfeccionan periodi-
camente, estudiados para asegurar un registro contable consistente de
las operaciones, mediante un sistema adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestién
mensual a todos los niveles de decisidn, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistemna formal de delegaciones, la formacion
permanente y profesionalizacion del personal, y la emision y actualiza-
cién de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta institu-
cionalizada, incluso organizativamente, la independencia profesional
de actuacion de los correspondientes drganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les afec-
tan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestién que aparece en
las paginas anteriores.
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Balances antes de la distribucién de beneficios

{Datos en miles de euros)

31 de diciembre
Activo 1999 1998

Peselas
(Millones)

Caja y depositos en bancos centrales ..........ooooeeeene 12.674 76.176 43.369
CBIA. .ot 7.373 44.317 31.505
Banco de FSPARG. ...ttt n 5.301 31.859 11.864
Otros bancos cenlfalgs ........oocvvveveeirececis s - - -

Deudas de! EStado (*) ..o sesssesieer e 3.976 23.897 35.628
Entidades de erédito ...o...ocev e 27.540 185.518 252.401
A B VISIZ oot 2.853 17,144 22 544
OHr0S CrEAHOS. .....oveececrectrecs i srssss s eaa et e 24.687 148.374 229.857

Créditos sobre clientes ....oovvieiiceeieieeceee e 390.581 2.347.442 1.995.318
Obligacicnes y otras valores de renta fija ..o, 10.300 61.904 73.118
Da emision publCa. ..............cceveveevieereeeeceeeeeeeeeanee. - - 511

OUrOS BIMHSOIOS...ccve ettt evcerrnssrreessne 10.300 61.504 72.608

Pro memoria: WiWos propios .....eevceviiecnn. - - -
Acciones y otros titulos de renta variable ... 73 436 409
Participaciones ...........

Entidades de Crégilo ...t - -

Otras participaciones..... - - -
Participaciones en empresas gl grupo ......eeesiniiinen. 7G 421 421
En entidades de crédito .....c.ceeeeieeieeeeeeeeverrene - - -
OIS oottt r g eveeve s e sravs e e e nnes 70 421 429
Activos INMateriales ... e 265 1.594 1.202
Gastos de CONSHIUCION ....oeeiicoeeeeeeetesrecacrereerers - - -
Ofros gastos amortizables ..................cvevvveecvvivrenens 265 1.594 1.202
Activos Materiales ... ...t reee 14.394 86.507 93.824
Terrenos y edificios de USO PropIO ........ccicveveveiessivenes 4.671 28.074 28.338
OrOS INMUBDIBS ........vvverirrereernccerircsrsnsss s essnss s rensnes 3.370 20.255 25266
Mobiliario, instalaciones y otroS .....c.cvueeeevemsecveeevennnns 6.353 38.178 40.220
Capital suscrito no desembolsado ................ccoovcrriccranns - - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados... - - -
oL o OO SUOTRUUR ORI OO - - -

ACCIONES PIOPIAS ..ccceeceeierreeerrcereeareesrereraersesmrmreansornrssssnes - - -
Pro memoria: nominal - - -

Otros activos .......ccceeeeneniiinnana 8.290 49,822 55.665
Cuentas de periodificacién 2.276 13.678 14.436
Pérdidas del ejercicio .........cccvvrivrrvinneresvsnisseerssnnns © . - -
TOtAl .t e 470439 2.827.396 2.565.792

* Incluye certificados del Banco de Espafia
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31 de diciambre

Pasivo 1999 1998
Pesstas

{Mikones)
Entidades de crédito.........ooi 19.042 114,444  140.919
A la vista 697 4.187 2.086
A DI2ZO O CON PIEAVISO .o 18345 110257 138.833
Débitos a clienads ... 350.917 2.109.053 1.852,717
Depositos de ahorro ..., 345,102 2.074.102 1.8071.582
Ala VISta. . 228.674 1.374.356 1.182.503

APIBZO...coviiiiiiiiceeceee e vvennn. 116,428 699.746 619.079
OUrOS AEBIHOS ..o e 5815 34.951 51.135
A VISEA oot - - -

Aplazo.... 5.815 34.951 51.135

Débitos representados por valores negociables

Bonos y obligaciones en circtlacion.........eeoove.e.... - - -
Pagarés y 0fros valoras ..........ccccococeocreesisiiinvi s, - - -

OlrOS PASIVOS L.o.iiicrirsisiiie et s 10.643 63.963 67.036
Cuentas de periodificadion ..o ceeceeeeeeeeeeseeeen, 2473 14.863 15.097
Provisiones para riesgos y Cargas ...o.e.ievoceeeeveeniverens 6.760 40.630 40.598

Fondo de pensicnistas...........c..cccvevvcveeriionneen.. 5.824 35.006 37.010

Provision para impuestos... 26 158 168
Otras proviSiones ... g10 5.466 3.420
Fondo para riesgos bancarios generales ........................ 248 1.492 1.491
Benaficios del €jerCiCio.........cvciivieec e 11.336 68.133 60.822
Pasivos subordinados..........ccecer v - - -
Capital SUSCTIID ..o vt e 2712 16,297 16.323
Primas de emision ... 2 13 13
CHESEIVAS ... e e 66.306 338.508 370.770
Reservas de revalorizacion ............cccoevcevveivreresnieeen - - -

Resultados de ejercicios anleriores ... - - 6 _ .

L 470.439 2.827.396 2.565.792 o

Cuentas de orden

Pasivos CONUNGEIIES ...cvv.. e ierennesrinsesresssess b sessans 74453 447474 425889
Redescusntos, endosos y aceptaciongs .................. - - -
Actives afecios a diversas obligaciones ................... 3 20 18
Fianzas, avales y cauciones.... 72265  434.322 407.438
Otros pasivos contingentes.......... . 2.185 13.132 18.433
COMPIOMISOS ....coovecrerarivsvenransersisessmass s ssssssessssiasissenssens 72.283 434,426 354597
‘ Cesiones temporales con opcién de recompra........ - - -
DiSPOMDIES PO LOFCEIOS <..eveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeessenes 61.116  367.313 287.903
OIrOS COMPIOMISOS...ovvovvoserecrossrereorseer 11167 67,113 66.694
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Cuentas de Resultados
(Datos en miles de suros)
1999 19933
Pesetas
. {Milones)
Intereses y rendimientos asimilados ..o, 29.000 174,295 178.958
De los que: cartera de remta fija ... 651 3.915 3516
intereses y cargas asimiladas ... 4,584 27.548 44.532
Rendimiento de la cartera de renta variable ................ 40 240 168
De acciones y otros titulos de renta variable ......... -
De parficipationes ..oviererrriosrnisneesiemre e e e - - -
De participaciones en &l grupo.......c.cceeeevenricnneene 40 240 168
MARGEN DE INTERMEDIAGION........ooevrroceccrirnrisininsns - 24,456 i46.987 138.594
Comisiones percibidas ... 9.985 60.014 54.674
COmMiSioNes PagadasS......ceoccvererriniiiiomeeairarssarsre s rsssssiens 1.391 8.362 7.771
Resultados de operaciones financieras...........ees 568 3411 2.508
MARGEN ORDINARIO ... 33.618  202.050 188.003
Otros productos de explotacion .........covvvemrrevins 18 95 114
Gastos generales de administracion..........c.vv. 12.858 77.278 77.278
De personal ... 9.462 56.865  56.886
De los que:
Sueldos y Salarios ..., 7.362 44.249 44.078
Cargas SoCialas ... e 1.952 £1.732 11.726
De las que: pensiongs.......crnniiienennn - - -
Otros gastos administrativos .......ceeieeonevriannnn, 3.396 20413 20.392
Amortizacion y saneamto. activos mater. e inmater. ... 1.370 8.233 8.348
Otras cargas de explotacion .........cceeieviiecennceenn. 864 5192 5.247
MARGEN DE EXPLOTACION ........cooouriiereniriemnssenarssensaneens 18.542 111,442 97244
Amortizacidn y provisiones para insolvencias .............. 1.179 7.089 8.120
Saneamientos de inmovilizaciones financieras............. . - -
Dotacién al fondo para riesgos generales ... - - -
Beneficios extraordinatios .........cocooeeeeninninsicininn 821 4.936 6.226
Quebrantos extracrdiNarios ........vvesesssensieecarensmresssas 812 4.879 2.644
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS.........ccccvniininin 17.372 104.410  92.706
impuesto sobre sociedades ............ccciicnrianininnnien 6.036 36.277 31.884
OrOS IMPUBSIOS 1ovveveersieeeercranereresstaeemacsesomtrstes s e tsbssiaas - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO ....covvivimrrmrerereneenrinns creenene 11,336 68.133  60.822




Memoria

Fesada dof Banco e Anooians

El Banco de Andalucia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de dere-
cho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segun lo establecido en
el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y estd sujeta a la normativa y regulacion
de las entidades operantes en Espana.

Ei Banco fue fundado en Jerez de fa Frontera en el afio 1844 y ha venido
operando sin interrupcion a través de diferentes modificaciones estatutarias,
adoptando la actual denominacién social desde el 29 de diciembre de 1959,
mediante escritura otorgada en esa fecha ante el Notario que fue de Jerez de la
Frontera don Ramdn Ferndndez Purdn, bajo el niimero 4,124 de su protocolo, y
estd inscrito en el Registro Mercantil de Sevilla, tomo 1383, libro 818 de la sec-
cion 3?2 de Sociedades, folio 38, hoja 17.982, inscripcion 28,

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con
el nimero 0004 y su nimero de identificacion fiscal es A-11600624.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos
Bancarios. En 1999 ha cumplido su ejercicio social nimero 156. Ei domicilio

social esta establecido en la calle Fernandez y Gonzalez, nimero 4 41001
Sevilla.

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Sevilla puedan ser examina-
dos los Estatutos Sociales y os balances y cuentas de resuitados, éstos pueden

ser consultados ademds en la Oficina del Accionista, calle Fernandez vy
Gonzélez, nimero 4, Sevilla.

La duracién del Banco, segun el articulo 22 de los Estatutos Sociales, sera
por tiempo indefinido.

Et Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco
Popular Espafiol, que estd integrado, ademads, por los Bancos de Castilia,
Crédito Balear, Galicia, Vasconia, Popular Comercial de Francia y Popular
Hipotecario, y varias sociedades de financiacion, cartera y servicios financieros.
Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol tiene sobre las enti-
dades que integran el grupo, éste funciona con unidad de direccién y gestién y
con servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales, se presentan sigulendo los modelos establecidos por la
circular de Banco de Espafia 4/1891, de 14 de junio, en su anexo VI, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
riesgos y de los resultados del Banco.

Todos los importes estan expresados en miles de euros. Adicionalmente, con
caracter informativo, se presentan el balance y la cuenta de resultados corras-
pondientes a 1999 expresados en millones de pesetas.
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La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Esparia, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Anonimas, Cédigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacion con caracter general.

NModificacionas e ia normatva confable en 1999 y 1998

-Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 7/1998, de 3 de julio, con
entrada en vigor en el gjercicio 1994.

A “Otros activos” se han traspasado los cheques a cargo de entidades de crédito
y los saldos de camaras de compensacion, procedentes ambos de “Entidades de cré-
dito”, asl como los saldos de operaciones financieras pendienites de liquidar que figu-
raban en “Créditos sobre clientes”.

A “Otros pasivos” se han traspasado desde “Entidades de crédito” los saldos de
camaras de compensacion, asi como las cuentas de recaudacidn y especiales pro-
cedentes de “Débitos a clientes”.

-Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 5/1997, de 24 de julio, y por la
circular 7/1998, de 3 de julio, en las partes de ambas normativas con entrada en vigor
en el gjercicio de 1998.

La circular 5/1997 introdujo las siguientes variaciones:

Los valores negociables adquiridos a descuento se contabilizan por el valor efec-
tivo.

Los adelantos en el pago de pensiones y ndéminas por cuenta de
Administraciones Publicas se registran en el Sector Residente en tugar del Sector
Publico, estando exento de la cobertura genérica del fondo para insolvencias.

El calendario para la constitucién de provisiones por los inmuebtes adquiridos por
la aplicacién de otros activos no incorporados al activo funcional de las entidades
bancarias de! grupo y no enajenados en un plazo de tres afios, se modificé retrasan-
do un aino el periodo de dotacién.

L.as modificaciones contabies introducidas por la circular 7/1998 que afectan a los
datos de 1998 se refieren al tratamiento de las cesiones de créditos a fondos de titu-
lizacidn y a determinados aspectos de la introduccidn del euro. Ambos temas se
recogen en apartados especificos que facilitan su interpretacidn.

Las informaciones de afios anteriores a 1999 se presentan, cuando procede,
homogeneizadas con los mismos criterios de 1999 a efectos comparativos, aunque
puedan diferir de las que figuran en el informe del afio anterior.

Principios de contabilidad apficados
En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de con-

tabilidad establecidos por el Banco de Espafia en la circular 4/1991, adaptada a las
sucesivas modificaciones.
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a} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en {uncion del devengo de ios mismos.
Siguiendo la practica bancaria, |las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
caiculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de pruden-
cia y siguiendo o establecido en |la normativa del Bance de Espana, los intereses

devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen . ..

como ingreso hasta el momento de su cobro.
b} Criterio de conversion de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a euros
utifizando, en general, los tipos de cambio medio oficiales publicados por el
Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio se reconocen y contabilizan como resultados en el momento en que se
producen, presentadndose por su importe neto en "Resultados de operaciones
financieras" de fas cuentas de pérdidas y ganancias. De éstas, las correspon-
dientes a operaciones a plazo figuran como contrapartida en una cuenta del
balance incluida en "Otros actives™ u “Otros pasivos”, seguin su signo.

Para el tratamiento de los saldos al 31 de diciembre de 1998, en unidades
monetarias de los Estados participantes en la Unién Monetaria Europea (U.M.E.)
véase el apartado que lo trata especificamente {n.1.).

¢} Fondos de provisién para insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en
la recuperacidn de todos los riesgos contraidos por el Banco.

La provisién para insolvencias se ha calculado de acuerdo con {os siguientes
criterios:

- La correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espafa,
incluyendo la provisidn genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento para determina-
dos créditos hipotecarios y arrendamientos financieros) sobre dichos riesgos
{crediticios y de firma, incluidos los créditos documentarios} destinada a la cober-
tura de riesgos no identificados especificamente, pero que pudieran producirse
en el futuro.

- La correspondiente a riesgo-pais, en funcidn de la clasificacién estimada del
gradoe de dificultad financiera de cada pais.

s

El fondo se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo a los resul-
tados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas considera-
das como incobrabies o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion
de morosidad (seis afios para las operaciones hipolecarias), por 1a recuperacion
de los importes previamente provisionados, y por los traspasos efectuados al
fondo de activos adjudicadoes, cuando el Banco adquiere activos en pago de deu-
das.
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En los balances ptblicos los fondos de provision para insolvencias y riesgo
pais que cubren inversiones, se presentan minorando los activos cubiertos -enti-
dades de crédito, créditos sobre clientes y obligaciones y otros valores de renta
fija-, v los que cubren riesgos de firma se recogen en “provisiones para riesgos y
cargas” del pasivo; sin embargo. “Fianzas, avales y cauciones” y "Otros pasivos
contingentes” se presentan en cuentas de orden de los balances por el importe
integro, sin minorar de los correspondientes fondos de cobertura. En las cuentas
de resultados publicas, las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos
disponibles y de activos en suspenso recuperados.

d) Carteras de valores

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se
presentan en balance seguin su naturaleza. No obstante, la circular 6/1994, de 26
de septiembre, de Banco de Espania, sobre normas de contabilidad y modelos de
los estados financieros, moedifico ta circular 4/1991, regulando cuatro categorias
de carteras de valores, a efectos de valoracion, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacion. Pueden incluirse en esta cartera los valores de
renta fija o variable que las entidades deseen mantener en el activo para benefi-
ciarse a corto ptazo de las variaciones en los precios. S6lo pueden tener esa con-
dicion valores que coticen publicamente y cuya negociacion sea agil, profunda y
no influenciable por agentes privados individuales. No pueden incluirse en esta
cartera los valores emitidos por {a propia entidad, sociedades del grupo o aso-
ciadas, las adquisiciones y cesiones temporales, y los valores dados en garantia.

La valoracion de los titulos gue componen esta cartera se registra contable-
mente a precios de mercado, recogiendo tas diferencias entre el valor contable y
el precio de mercado en "Resultados de operaciones financieras”. Sin embargo,
los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabilizan en la cuenta
publica en "intereses y rendimientos asimitados* y "Rendimientos de |a cartera de
renta variable”, respectivamente.

If. Cartera de inversidn ordinaria. Recoge los valores de renta fija ¢ variable
no asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicial-
mente por el precio de adquisicion, previa deduccion, en su caso, del importe del
cupén corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y
el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigien-
do el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en "Intereses y
rendimientos asimilades”, denominando a esta valoracion resultante “precio de
adquisicion corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracidn y su correspondiente cobertura;

- Para cada cfase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisi-
cién corregido, definido anteriormente, y la cotizacién, deduciendo de ésta, en su
caso, el cupdn corrido del dltimo dia. Esta cotizacién del dltimo dia se sustituye
por la media de los Ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco pro-
fundos o erraticos. Cuando ios valores estdn vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se fimita a la parte proporcional correspondiente al perio-
do que media entre el término de esa operacion y el vencimiento del valor.




- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese calculo se registra en
una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacion, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados.
Este importe se deduce de 10s recursos propios a efectos del calcuto del cumpli-
miento de los correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de
estos ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregido se reconocen en resultados, dotando en el caso de los primeros una provision
integrada en el fondo de fluctuacion de valores por el importe neto de los bene-
ficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provision se podra minorar en
ia medida que no sea necesario mantener cobertura, por recuperacion de las
cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

. Cartera de inversiéon a vencimiento. Comprende los valores de renta fija
gue las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracion son los mismos que para la cartera de inversion
ordinaria, excepto la constitucién del fondo de fluctuacién de valores, que por
su naturaleza no es necesario. En caso de realizarse enajenaciones, los resul-
tados producidos se ltevan a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el
caso de beneficios, una provisién especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provisidn a lo largo de la vida residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de la
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Para su geslidén y en cumplimiento de la normativa del Banco de Espaiia, se
han establecido criterios para asignar los valores a las diferentes categorias de
carteras, que en sintesis son las siguientes:

En la cartera de negociacidn se incluiran, enire otras, las operaciones de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicion de "entidad
negociante del mercado de deuda publica anotada”, y “entidad gestora del mer-
cado de deuda". La cartera de inversion ordinaria es de cardcter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los
titulos, ya sean de renta fija o variable, no incorporados en las otras carteras.

Por Ultimo, en la cartera de participaciones permanentes se inciuyen todos
aquelios titulos de renta variable que constituyan participaciones en empresas
del grupo - consolidado y no consolidable - empresas multigrupo y asociadas.

s
En los balances publicos estos titulos se presentan por su naturaleza,
deducidas las correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta
de resultados en el fondo de fluctuacion de vaiores y en la provision para insol-
vencias.

d.1} Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espafa, Letras del Tesoro y Bonos y
Obligaciones del Estado, contabilizados con los criterios antes descritos. Estan
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asignados a la cartera de inversion ordinaria.
d.2) Obligaciones y otros vaiores de renta fija.

Los titulos integrantes de esta cartera estan asignados a la cartera de inver-
si6n ordinaria, contabilizdndose de acuerdo con los criterios indicados para
esta categoria de cartera, tanto en ia valoracion de los mismos como la corres-
pondiente cobertura en el fondo de fluctuacién de valores y en el de insolven-
cias.

d.3) Acciones y otros tituios de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafioles y extranjeros) de empresas que no tie-
nen la consideracion de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen
en este epigrafe de los balances al precio de adquisicién regularizado, en su caso,
conforme a las normas legales que en el pasado han sido aplicables, al valor de
cotizacion media det dltimo trimestre o al de cierre del ejercicio, si este dltimo fuese
inferior, para los titulos que coticen en Boisa. Los titulos de sociedades no cotiza-
das se valoran con los mismos criterios que las participaciones en empresas del
grupo.

d.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas aso-
ciadas, multigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza,
la cartera de participaciones permanentes. Estan registradas a precio de adquisi-
cion, regularizado, en su caso, conforme a las normas legales que en el pasado
han sido aplicables, o al valor patrimonial, si es inferior,

e) Activos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espafia, deter-
minados pagos por fa elaboracion de aplicaciones informdticas cuya utilidad estimada se
extiende a varios ejercicios, se registran contablemente en este apartado del balance,
amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utilizacion, o en tres afios como
maximo.

€l Banco no tiene gastos de ampiiacién de capital ni otros gastos amortizables pen-
dientes.

f) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicién regularizado, en
su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualizacion
aplicables, menos la correspeondiente amortizacion acumulada y los fondos especi-
ficos constituidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en pago de
créditos. Todos los elementos, regularizados o no, se amortizan segtn tablas reco-
gidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril. Los coeficientes de amortizacion
anual mas comunmente utilizados en 1999 y 1998 son: del 2 al 4 por ciento para
inmuebles, del 6 al 12 por ciento para mobiliaric e instalaciones, det 10 al 15 por
ciento para equipos de oficina y mecanizacion, el 25 por ciento para equipos
informaticos y el 16 por ciento para vehiculos.

e,




Las amortizaciones acumuladas a finales de los gjercicios 1999 y 1998 suman
41.705 y 42.936 miles de euros, respectivamente.

Los gastes de conservacion y mantenimiento se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se producen.

Ei inmovilizado material procedente de opsraciones de leasing se registra al
coste de adquisicion, deducidas sus respeclivas-amortizaciones acumuladas. Los

activos de esta naturaleza cedidos a terceros, aparecen incluidos en inversiones
crediticias.

g) Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, el Banco no posee acciones propias, ni
directamente ni a través de ninguna filial.

h) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el vigente Convenio Colectivo de Banca, los bancos de! Grupo
tienen el compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las presta-
ciones de ia Seguridad Social de sus empleados y derechohabientes, en caso de
jubitacidn, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. EI primero es aplicable
solamente a los empleados contralados con anterioridad al 8 de marzo de 1980.

A 31 de dictembre de 1999, el fondo acumulado cubria el 100 por cien los com-
promisos potenciales devengados con su personal en active mediante fondos inter-
nos que figuran en los balances adjuntos en la rubrica “Provisiones para riesgos y
cargas - Fondo de pensionistas”.

Los intereses imputables al fondo interno acumulado, calculados al tipo medio
de rendimiento de la inversion total, se contabilizan en el epigrafe “Intereses y car-
gas asimiladas - Imputables al fondo de pensiones”. Los posibles déficits hasta
cubrir los compromisos devengados en el afio se computan dentro de “Costes de
personal”. Cualquier otro déficit o superavit, consecuencia de variaciones en las
bases de cdleuio se contabiliza como provision o exceso de dotacion, figurando en
“Quebrantos/Beneficios extraordinarios - Dotacién/Recuperacion del fondo de pen-
siones”.

En el ejercicio 1999 se han modificado las bases técnicas utilizadas para el cal-
cule del valor actual actuarial de estos compromisos, a fin de adaptarse gradual-
mente a las fijadas por el Reglamento de instrumentacion de compromisos por
pensiones (Real Decreto 1588/99 de 15 de octubre) para las que establece un
periodo de adaptacion maximo de 10 afios.

Las bases técnicas aplicadas en los ejercicios 1999 y 1998 son las siguientes:

1999 1998
Tablas de MOrtAlidRA ..ot eeeeeeeeeee s s erssrsesseees GRM/F -80  PRM/F -80
Tipo de interés téenico ........ e ——————- 8% 6%
Diterencial entre el tipo de interés técnico y la 29, a9

tasa de crecimiento de salarios y pensiones ..........ooioeceeeeernn,

El criterio de devengo es la acreditacion proporcional al nimero de afios de ser-
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vicio transcurridos respecto al numero total de afios de servicio.

£l valor actual actuarial de los compromisos por pensiongs con el personal activo
a 31 de diciembre de 1999 es de 31.338 miles de euros. El importe del fondo interno
constiluido a la misma fecha asciende a 35.006 miles de euros. A 31 de diciembre de
1998 estos importes sumaban 34.424 y 37.010 miles de euros respectivamente.

El Banco ha realizado en 1999 y 1998 planes de jubilaciones anticipadas. Para
estos fines ha constituido un fondo especilico dentro del de pensiones, previa auto-
rizacion de las Juntas Generales de Accignistas, del Consejo de Administracion y del
Banco de Espafia, mediante el traspaso de reservas voluntarias. En virtud de estas
autorizaciones, en 1999 se han contabilizado 8.997 miles de euros procedentes de
reservas -mientras que en 1998 se traspasaron 18.030 miles- a un fondo especial
destinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de ta realizacion en el afo
de este plan extraordinario de jubilaciongs anticipadas.

Los impuestos anticipados y recuperados que se derivan de dichos planes son
recogidos en el fondo de pensiones hasta la conclusién de cada plan, diciembre de
1999 y 1998, respectivamente, fecha en la que el saldo existente se ha traspasado
integrarmente a la cuenta de origen, reservas voluntarias. Por este concepto , se han
contabilizado 2.001 miles de euros por el plan de 1999. La cifra correspondiente al
plan anterior fue de 3.360 miles de euros,

Cada uno de los bancos del Grupo formalizd a primeros de octubre de 1995 un
contrato de seguro con la compaiiia Allianz Ras Seguros y Reaseguros, S.A., con el
aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura futura de
todos los pages por complementos de pensiones al personal pasivo.

El grupo aleman Allianz es el primer grupo asegurador europeo y, ademas de
accionista, socio del Popular en sus fifiales Europensiones y Eurovida.

El importe de las reservas matematicas correspondientes a estos contratos de
seguros que cubrian a la totalidad de los empleados del Banco que a dicha fecha se
encontraban en situacion pasiva o jubilados anticipadamente, ascendian a 62.684
miles de euros en 1999 y a 52.769 miles en 1998,

i) Fondo para riesgos bancarios generaies

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos, -después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracién de gasto fiscal-
mente deducible-, sin ninguna afectacidn a fines especificos, en previsién de even-
tuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se mantienen
como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la normativa vigen-
te.

i) Futuros tinancieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal én cuentas de orden. Los
resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de
las operaciones cubiertas. En el resto de las operaciones, cuando estdn realizadas
en mercados organizados, se reflejan diariamente, segun cotizaciones; las realiza-
das fuera de dichos mercados se contabilizan en el momento de ta liquidacion, efec-
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tuandose la carrespondiente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las relati-
vas a convenios de tipos de interés y alas permutas financieras de interés se reco-
nocen al comienzo del periodo da interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de opera-
ciones de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de pasivo, se consideran
rectificacion de los resuitados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimila-
dos, segin corresponda. Ei resto de los resultados por esta actividad se presenta en
"Resultados de operaciones financieras".

k) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos se imputan a los resultados
dei ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con Io dispuesto en la normativa det
Banco de Espafa. En 1999 y 1998, la aportacién ha sido del 1 por mi{ de Ios recursos
computables.

{} Impuesto sobre beneficios

Ei gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion det
resultado econdmico anles de impuestos, aurmentado o disminuido, segun proceda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, es decir, con la base impo-
nible del citado impuesto.

La contabilizacion det impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con ei
Plan General de Contabilidad, segln establece la normativa de Banco de Espafa,
por lo que figura en *Otros pasivos” de los balances a fin de cada ano, neto de las
retenciones y pagos a cuenta efectuados.

m) Titulizacién hipolecaria

Banco Popular, junto con sus Bancos comerciales filiales, participé en 1998 en
un programa de Titulizacion Hipotecaria conjuntamente con otras entidades nacio-
nales de maxima solvencia. TDAS, Fondo de Titulizacién Hipotecaria realizé el 18 de
octubre de 1998 la emision de 1.171.974 miles de euros, representados mediante
anotaciones en cuenta de 150 miles de euros nominales cada titulo.

Los 7.800 bonos emitidos estan divididos en dos series: serie A con 7.644 y serie
B con 156 bonos, respectivamente. Estos (iimos son subordinados. La emision se
efectud a la par, con pago de intereses trimestrales referenciados al Euribor a tres
meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

La calificacion otorgada a dicha emisién es de (Aaa} y de (AAA) para los bonos
de la serie A y (Aa3) y de (AA-) para los bonos de la serie B, por parte de Moody's
Investors Service Espafia, S.A. v de Fitch IBCA Espafia, respectivamente.

Para esta emision Banco de Andalucia aportd créditos hipotecarios por 73.203
miles de euros, registrados en transterencia de activos, en cuentas de orden, en e!
momento de hacerse la emision. La citada transferencia de créditos hipotecarios no
Supuso reconocimiento de resultados en el Banco. Mensualmente se recoge en
“Resultados por operaciones financieras” el diferencial de rentabilidad existente en la
operacion,

y
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n) Adaptacion al euro y al ano 2000

El reto que ha supuesto para el Grupo Banco Popular la adaptacion de estos dos
acontecimientos histdricos, espaecialmente en lo que a recursos técnicos y humnanos
se refiere, ha requeride de una organizacion y coordinacién especial entre distintas
areas, apoyada y dirigida por los méximos responsables del Grupo. Estos temas se
abordaron a principios de 1997, poniendo en marcha el plan de adaptacicn conjunto
para el euro y el afio 2000, con ef objetivo de aprovechar al maximo la dotacién de
medios extraordinarios, dada la interrelacion existente en los aspectos informalicos
de ambos proyectos. En noviembre de ese mismo afio se constituyé 1a Oficina del
Euro, encargada de coordinar los trabajos de estos dos proyectos en el Grupo.

El aicance tacnoldgico de las necesidades de adaptacion se determind mediante la
realizacidn de un estudio de impacto. Como consecuencia del analisis efectuado, el
grupo ha tenido que adaptar, en conjunte, 17.330 programas informaticos y hacer 1.960
programas nuevos para suslituir fas aplicaciones consideradas obsoletas. Para realizar
estas tareas se subcontrataron en el Grupo trabajos informaticos a seis empresas de
servicios y consultoria e informatica, por un importe total de 12.321 miles de euros.
Ademas, se estudiaron los efectos sobre el negocio y la operativa derivados de {a intro-
duccion de! euro, disefando fas acciones necesarias para hacerlas frente.

A continuacion se detallan los aspectos mas significativos de cada uno de estos
proyectos en el Grupo Banco Popuiar.

1. Aspectos derivados de la introduccién del euro.

£1 proyecto euro ha requerido para su implantacién, en mayor 0 menor medida,
la concurrencia de todo el equipo humano de! Grupo. Las dreas de informatica, sis-
temas, contabilidad, servicios juridicos, tesoreria, comercial, internacional, formacion,
entre otras, han sido las mds afectadas por este acontecimiento. Sin embargo, via for-
macion y relacién con clientes ha llegado a todos los puntos geograficos y funciona-
les de la organizacion.

Los aspectos destacables en las cuentas anuales del Grupo en 1998 derivados
de la introduccidn def euro han sido los siguientes:

- Las operaciones de futuro sobre riesges de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes™ se dieron de baja de las correspondientes
cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar surgidos por estas operaciones se pre-
sertan, segun su signo y sin compensar, en “Otres concaplos” de cuentas diversas de
activo y pasivo. Por las operaciones que no son de cobertura se registraron el 31 de
diciembre de 1998, en Operaciones financieras “Diferencias de cambio”, 72 miles de
euros de resultados positivos y un importe igual de pérdidas. En las operaciones de cober-
tura, los importes pendientes de cobro y paga por este motivo se imputaron a la cuenta
de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los elementos cubiertos, teniendo, como es
légico, un efecto neutro en los resultados consolidados def Grupo. Estos calculos se rea-
lizaron utilizando los cambios fijos irrevocables del 31 de diciembre de 1998 publicados
por la Comisidn de la Unidn Europea.

- Una parte de los gastos relativos a los trabajos realizados en la adaptacién y
adquisicion de programas informdticos como consecuencia de la introduccién del
auro se registraron en una cuenta especilica ubicada en actives inmateriales, con-




forme a la normativa de Banco de Espaiia. La amortizacion de la citada cuenta tiene
como limite el final del afio 2001, registrandose dicha amortizacién en funcién de la
naturaleza del gasto. €l balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 1998
presentd un saldo de 4.237 miles de euros en activas inmateriales derivados de la
introduccion del euro y los gastos por amortizacion durante el ejercicio 1998 fueron
de 811miles de eurps.

- Los gastos contabilizados segun naturaleza, debidos a la implantacion del euro,
excluidos los indicados en el punto anterior, supusieron en el afio 1998, para el Grupo
Banco Popular, un total de 8.156 miles de euros. Ei desglose de dichos gastos es el
siguiente: 6.245 miles en tecnologia y sistemas, 1.424 miles en formacion, 403 miles en
comunicacion a clientes y 84 miles en otros gastos diversos.

Cabe destacar que en 1998, en el drea de Formacién se realizaron 124 jornadas
presenciales, con un fotal de 3.314 asistentes; acciones a distancia para toda la plan-
tilta det Grupo y, ademas, se editaron 3 publicaciones basicas con difusién para cada
miembro de la organizacion. En distintos lugares de |a geografia nacional se realiza-
ron un total de 53 sesiones informativas sobre el euro con clientes, organizacionas
profesionales, universidades y centros de ensefianza media.

- En 1999, los gastos conlabilizados por naturaleza debidos a ta implantacién han
supuasto 2.482 miles de euros.

2. Aspectos derivados del efecto 2000.

Una parte de los trabajos para el efecto 2000 se han realizado conjuntamente
con fos del euro desde principios de 1997. Los recursos extraordinarios disponi-
bles se han dedicado de forma intensiva al efecto 2000 durante este afio, con el fin
de alcanzar el objetivo en septiembre de 1999, cumpliendo todes los aspectos con-
templados en el manual de requerimientos para el afio 2000 elaborado por la
Asociacién Espahola de Banca.

La direccion del Grupo designé un comité especifico para el control y segui-
miento de la evolucidn de los trabajos. Ha sido necesario revisar cerca de 19.000
programas, de jos que 10.800 ha habido que adaptar al efecto 2000. Asimismo se
ha verificado el funcionamiento de los procesos y aplicaciones, tanto del ordenador
central como de las sucursales, utiizando un centro pilote donde se han simulado
fechas del aiio 2000. Con independencia de estas pruebas internas, se ha contra-
tado una empresa externa que ha verificado la correcta adaptacién de nuestros
programas.

Los gastos generales de! Grupo en 1999, registrados por naturaleza, derivados
de estas adaptaciones, han supuesto 1.959 miles de euros. Ademas, ha sido nece-
sario sustituir 600 ordenadores personales con un coste de adquisicidn de 457
miles de euros.

Todas las sociedades del grupo estan operando con normalidad en el afio 2000
sin que se haya producido ningun problema derivado del citado efecto.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Andalucia a final de cada afio, después de




ta distribucion de beneficios, y su evolucion, se presenta en el siguiente cuadro:

{m) Total Capital ?ije;nnznstz
Saldo al 31.12.97 .. 66.554 399.996 16.323 383.673
Variaciones:
Traspaso al Fondo para Pensionistas ........ {3.000) (18.030) - {18.030)
Traspaso del Fondo para Pensionistas ...... 856 5.145 - 5.145
Benelicio neto de 1998 .......cccceceivirirenen 10.120 60.822 - 60822
Dividendo cofrespondienta a 1998........... (4.346) (26.120) - {26.120)
Saldo al 311298 70,184 421813 16.323 405.490
Variaciones:
Traspaso al Fondo para Pensionistas........ {1.497) (8.997) - {8.997)
Traspaso del Fondo para Pensionistas...... 333 2.001 - 2.001
Beneficio neto de 1999 ..o veeevvvvveee 11.338-  68.133 - 68133
Reduccion de eapital {*}.ccoooo oo - - (28} 26
Dividendo correspondiente a 1999......... .. (4.700) (28.248) - {28.248)
Saldo al 311299 e 75.656  454.702 16.237 438.405
Pesetas (Millones).............ccov e vienrennn 75.656 2712 72944

(") Efecto de la redenominacidn del capital de pesetas a euros.

Los comentarios a las variaciones por los traspasos con ef fondo para pensionistas
se recogen en el apartado h) de los “Principios de contabilidad aplicados”, y en el capi-
tulo de “Reservas”, los correspondientes a 1a reduccidn de las mismas,

Requerimiento de recursos propios

La actual legislacidn sobre recursos propios de las entidades financieras entrd en
vigor en 1993, al modificarse la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inver-
sidn, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros,
por la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y e Real Decreto 2024/1995 de 22 de diciembre y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, modificada por la orden de 4 de diciembre de 1996 y la circular del
Banco de Espafa 5/1993, de 26 de marzo, sobre detarminacion y control de recursos
propios minimos. Dicha circutar fue ampliada y modificada al incorporar el desarrolio
final sobre esta materia en la circuiar 12/1993, regulando el tratamiento de la cartera de
negociacion y el riesgo que asumen las entidades en sus operaciones en divisa, dis-
posicién que entré en vigor en 1994. Adicionalmente, las circulares 12/1996, 3/1997 v
5/1998 del Banco de Espaia introdujeron las Ultimas modificaciones en esta materia.

En {a normativa se establece |a obligacién de mantener, en todo momento, un volu-
men suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de fas exigen-
cias por riesgos de crédito -en funcién de los activos, compromisos y demas cuentas
de orden que presenten ese riesgo-, las exigencias por riesgo de cambio, -en funcion
de la posicion global neta en divisas- y las necesidades por los riesgos derivados de
la cartera de negociacion.

Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos,




deducciones de fecursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interés, se
determinan de la forma descrila anteriormente para los activos de fiesgo, introducien-
do unos factores de correccion -en funcién del grado de riesgo en los pasivos contin-
gentes y de los plazos desde el vencimiento original en las cuentas de orden relacio-
nadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por los coeficientes de ries-
go de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1999, supuesta realizada la distribucion de beneficios del
ano, los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientos mini-
mos exigidos, por la citada normativa, en 339.290 miles de euros. El exceso referido a
fin def ano 1998, era de 318.428 miles de euros. Asimismo, en ambos ejercicios se han
cumplido fos limites establecidos a las posiciones en divisa, a la concentracion de
riesgos y a las inmovilizaciones materiales.

Informacion sobre participaciones en el ca pital del banco

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco Popular Espafiol ostenta una participacion de!
78,66 por ciento en el capital del Banco de Andalucia, siendo la tinica entidad de credito,
nacional o extranjera, con una participacion superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucién de los beneficios de 1999:

Euros
Beneficio neto del BJBrCICIo - ...oco oo e 68.132.514
Remanente del ejercicio anterior................o......... 406
Total distribuBIe ..o 68.132.920
DivIdendo ACHVO..cuee it e eeeeees s et st e 28.248.012
Fondos de reserva vOIUNtANoS ..............covvieceeeeee e e oo 39.884.000
REMANENLE @ CUBNLA NUBVEA. ..vv.cuecieeeeee e et s e ees s 908

b) Poiitica de dividendos:
- Importe de los dividendos a cuenta.

El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con perio-
dicidad trimestral, de acuerdo con e! siguiente calendario: en septiembre y
diciembre, primero y segundo dividendo a cuenta de los baneficios del ejerci-
cio; en marzo tercer dividendo a cuenta y en junio, dividendo complementario.

En aplicacién de ese criterio, durante 1999 se han repartido los siguientes
dividendos por accién:0,301euros en marzo y en junio, con cargo a los benefi-
cios de 1998 a cada una de ias 21.729.240 acciones en circulacion en esas
fechas. Los dividendos repartidos en septiembre y diciembre a cuenta de los
beneficios de 1999, fueron de 0,325 euros por accién en cada mes.




- Estado contabie previsional.

A continuacion se detallan los dividendos pagados a gitimos de septiembre
y diciembre de 1999, a cuenta del beneficio de dicho afo, comparados con el
beneticic neto acumulado al final de cada mes anterior (agosto y noviembre de
1999, respectivamente).

(Datos en miles de euros)

Agosto Noviembre

1999 1999

Benelficio neto acumulado ... 44.926 61.826
Dividendos a cuenta pagados (acumulados)........... 7.062 14.124

Los balances de situacion previsionales formulados por el Banco, previos a
la fecha de pago de estos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales,
ponian de manifieslo que el importe de los beneficios netos generados y la
liquidez eran suficientes para la distribucion de dichos dividendas:

{Datos en miles de euros) Febrero Mayo Agostc Noviembre
1998 1999 1999 1999

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales * ... 68.654 69.098 69.645 50.539
Deudas del EStado ..o 36.415 31.493 29.347 24.155
Entidades de crédito .........ccocor i 182.377 153.703 230.012 187.726
Creditos sobre cHentes .........voiovniniins 2.034.089 2.085.524 2170.766 2.306.853
Cartera de titulos ............. . 73.949 70.673 67.572 64.939
Activos inmateriales............ccoeivevicveeeenens 1.178 1.262 1.448 1.562
Activos mateniales............o.ocveeeeeeeveeeceesee e 93.860 93.698 B88.697 87.297
O0S BCHIVOS ...t 64.248 62.559 59.302 81.792
THA e 2554770 2.568.010 2.716.797 2.804.863

PASIVO
Entidades de crédito...........ccccvecvecvveeerrecnnene. 100.002 76.094 110.881 119.169
Débitos a clientes .......c....ocovoevvrvniiramn s 1.869.190 1.900.803 2.008.691 2.063.202

OHros Pasivos ...c.ceeeceevirrcrneeeerecenn 145.240  100.340 88.139 102.756
Provisiones para riesgos y cargas 40.965 40.472 49.854 43.603
Fondoe para riesgos bancarios generales ...... 1.492 1.492 1.492 1.492
L0 T o - OO U 16.323 16.297 16.296 16.297
Reservas........oeieceeeceene. 370.782 405.515 396.518 396.518
Beneficio neto acumutade 10.776 26.997 44,926 61.826

TOMB] et ce et e reva e 2,554,770 2.568.010 2.716.797 2.804.863

* Liquidez primaria

Deudas def Estado

La composicitn de este capitulo de los balances del Banco al 31 de diciembre de
1999 y 1998, desglosado por instrumentos, gueda reflsjada en el cuadro de la pagi-
na siguiente.

Los certificados de depdsito emitidos por e Banco de Espafa se adquirieron en
1990, en cumplimiento de la circular 2/1990, sobre coeficiente de caja de los inter-
mediarios financieros. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre del afioc 2000 y devengan un interés del 6 por cien-
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{Datos en miles de euros) 1999 1998 g Itf
(Millones) B
Certificados de Banco de ESpafa............o.occcovvvvvieerennn. 3.004 18.053 34.690 : ‘ g;;
Deudas del Estado: ik
Letras del TeSoro .........coooccoivveini e 938 5.641 860 A 55
Otras deudas anotadas.... 32 192 66 R
Otros titulos.................... . 3 17 18 - &
Tt v 3977 23903 35.634 O F
Detalle por carteras: T
De negociacion ..o - - -
De inversidn ordinaria . 3.977 23.903 35.634
De inversion a vencimiento . - - -
TOtal e 3.977 23.903 35.634 i
Fondo de fluctuac. valores con cargo a resultados ... 1 B8 6 S 1%;
s
to. En 1999 y 1998 se han amortizado 16.637 y 15.230 miles de euros, respectiva- ‘ gits
mente. 1 .
El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesorc en el Banco durante el ejer- I
cicio 1999 ha sido del 2,81 por ciento, y del 4,62 durante el ejercicio 1998, ’ §
!* 3
L.a Deuda del Estado afecta a distintos compromisos {obligaciones propias o de ter- iz
ceros), se eleva a 18 miles de euros en los afios 1999 y 1998. i 33
| g

(Datos en miles de euros) !

b P AL
ey et

: i
1999 1598 ? =;5f
(Millones) ¥ ]
Por naturaleza:
Bancos operantes en Espafia........coooceovveeeereeee, 19.201 115.401  168.428 {
Cajas de aNOTTO.......covveeeeeeieeeeeee oo e - - P
Cooperativas de crédito ..........cooo.oovvcreeeeoeo, - - - i[%
Instituto de Crédito Oficial..................oereveimeinrr e, : - - -
Otras enfidades de crédito residentes .. 1.420 8532  23.397 g
Entidadss de crédito no residentes ........ 1209 7.264 5.349 . ii'
Adquisicion temporal de activos............ 5,710 34.321 55.227 E;?'i‘
TOMAl .o e 27.540 165.518 252401 B
Por moneda: . ;
BN BUIDS et emrise e enr e s et 14,934 89.754 164.371 i
En moneda extranjera ..o e 12,606 . 75.764 88.030
TOUA! e e eern 27540 165518 252.401
Por sociedades: e :E
Empresas del grupo .........ccoeee...., . -19.608: 117845 157.862 :
Bancos operantes en Espaia............ . 19.608° 117.845 157.862 i
Otras entidades de crédito residentes .................... _ - - ;
Entidades de crédito no residentes ....................... R - - j
L83 -1 S TR . 7.93 47.673 94 539 E
TORAL et . - 165.518 252.401 ‘ i
Distribucion de las cuentas a plazo: - B i t
HASIA 3 MESES ...coovvrunrreeeniens s eenssesesnsssaseses 16671 100.194 170.561 ek
Mas de 3 meses hasta 1 afio . 2493 14984  21.132 |
Més de 1 afo hasta 5 afios ..... 5523 33196 3B.164 !
Total s 24.687 148374 229.857
Deudores morosos y su cobertura; . .
Doudores MOrOSO0S ........c......ooeeeeeeeeeee e ee e s ean e ' - - -
Provisién para insolvencias - - -
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Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del aclivo se detalla por conceptos en el cuadro de la pagina anterior,
desglosando los importes totales por monedas, asi como los saldos con sociedades del
grupo y okras. Asimismo, se presenta la distribucion de ias cuentas a plazo, por plazos
residuales.

En este cuadio y en los siguientes, el concepto empresas del grupo incluye fas
vinculadas al grupo Banco Popular en sus diversas categorias. Cuando nos refiramos
exclusivamente a empresas filiales del Banco, lo haremos bajo la denominacidn de
subgrupo.

Creditos sobre clientes
La composicion de este capitulo de los balances atendiendo a la modatidad, a la

moneda de contratacian, a los saldos con empresas del grupo vy otras, al plazo de ven-
cimiento residuat y a fa cobertura, es la siguiente:

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Miflones)
Por modalidad:
Crédito comercial oo 6§1.309 368.472 315.147
Deudores con garantia real .. et 162,138 974.467 798.481
Otros deudores & Plaz0.........coovivveevosisesinee e eeeeeeeens 130.334 783.328 681150
Deudores a la vista y varios ... 13.844 83.207 80.746
Arrendarniento financiero ..o ve e, 24217 145.547 119.662
Activos dudosos 5.447 32737 37.082
TOBL .ottt sanans 397.289 2.387.758 2.032.268
Por moneda:
EN BUFBS .o ececree et craem e bt e e 386.074 2.380.460 2.021.228
En moneda extranjera .........cceoveevveerinneemmnnsnsieecsenss 1.215 7.298 11.040
TOtal .o, 307,280 2.387.758 2.032.268
Por sociedades:
Empresas 68l grupo ..o e - - -
L8 1T SOOI 397.289 2.387.758 2.032.268
: TOAL e 397.28% 2.387.758 2.032.268
Por plazos:
Hasta AmMeSeS ...t 84.630 508.638 578.023
Més de 3meses hasta 1 a0 ..cccceveeeeeee e 89.124 6535643 415.804
Mds de 1 afio hasta 5 aios ...... 121.460 7298987 653.288
Amas de 5 af08 ....ccccceeeeivir v et 91.427 549.492 385.153
De duracién indeterminada .............oovccveveinrscesnesresnnan. 10.648 63.598 -
TOMA! et et 397.28¢ 2.387.758 2.032.268
Fondo de provision para insolvencias .......eeeeevvenn. 6.708 40.316  36.950

El Banco realizé en 1898 una emision de participaciones hipotecarias, rebajando
73.203 miles de euros del correspondiente activo.

Los fondos de provisidn para insolvencias, que figuran en los balances disminuyen-
do # saldo de créditos sobre clientes, se coresponden con el fondo de provisiones para
insolvencias que se detalla en este cuadro y cuyos movimientos se recogen después en
el apartado "Provisiones para riesgos y cargas®, incluidos los que cubren riesgos de
firma.
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Obligaciones y otros valores de renta fija
El saldo de este capitulo de los balances se desglosa por distintos conceptos, clases
de carteras, tasas de rentabilidad, cobertura y movimientos, en el cuadro siguiente:
{Datos en miles de euros)
1999 1998
Pesetas :
{Millones)
Por emiscres:
De emision poblica .......cooovooe e - - 511
De entidades de cradito . 155 934 1.202
TIUIOS PrOPIOS ..vevivceececeee v e e - - -
Otros emisores e et reea ey bt aeneas 155 934 1.202 |
De otros sectores residentes ..., 10.196 61.276 71.767
De otros seclores no residentes .. - - -
Total e 10.351 62.210 73.480
Por cotizacion:
Cotizados ..o 10.196 61.276 71.767
No cotizados ...... 155 934 1,713
Total oo 10.351 62.210 73.480
Por moneda:
BN BUIOS oo 10.351 62.210 73.480
En moneda extranjera .. - - -
TOAL. e 10.351 82210 73.480
Por clases de (fulos:
THUIOS SPAROIES ..\ voceeeecee oo 10.351 62.210 73.480
Titulos extranjeros .. - - -
Total 10.351 62.210 73.480
Por clases de cartera:
De negociacién - - -
De inversion ordinaria ............ 10.351 62.210 73.480 |
De inversion a vencimiento - - - :
Total e 10.351 62.210 73.480 :
Por sociadades: :
EMpresas el Qrupo . ........cooocovoieeeeeeeeee s oo - . - 5
Otras........ccvvineecen. 10.351 82.210 73.480 :
Total 10.351 62.210 73.480
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ..............coeooeeron.. 1.223 7.348 1.082
Otros vencimientos 9.128 54.882 72.398
TOAl e e 10.351 62.210 73.480
Por valoracion:
Total valor de mercado .............coooveeeeeeeveee e, 10.365 62.297 73.588
Total valor contable 10.351 62.210 73.480
Diferencia ........c..... 14 87 108
Plusvalias tacilas ..o e er e 14 87 108
Fondos de cobertura:
De fluctuacién de valores con cargo a resultados ........ - - -
De iNSOIVENCIAS .....ceoeciitce oo e 51 306 361
TOMAL et e 51 306 361
Tasas de rentabilidad (en %):
De emision pabica...............co.ce oo - 11,54
De entidades de crédito ...... . 4,93 5,00
De otros sectores residentes .. 3,16 14,21
TOMAL et 3,19 4,81
Movimientos en ia cartera de inversion ordinaria:
Saldo al 311297 .o 6875 4.057
Aumentos ........ - 12.034 72.326
Disminuciones 483 2.903 ;
Saldo a! 311298 ............... 12.226 73.480
FONdos de cOBEIIa (NOI0) ...........cceweeeeeeeeeereemrevarinrorens (60} (381)
Aumentos ..................... - - -
Disminuciones 1.875 11.270
: Saldo al 31,12.99............... . 10.351 62.210
; Fondos de cobertura (Net0) ...........c.ooeeveeeeereeeereeeverssirsens (51) {306}




Los criterios de asignacion de los titulos a las distintas clases de cartera se detallan en
el apartado de "Principios de contabilidad aplicados”.

A tfin de 1999, el total de este capitulo del balance recege en "De otros sectores
residentes”, 61.278 miles de euros de bonos de titulizacién hipotecaria correspon-
dientes a la emision de participaciones realizadas por el Grupo Banco Popular.

Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversion, neta del
fondo de fluctuacidn de valores, en accionas o participaciones de empresas ajenas al grupo y
asociadas. Estos titulos estan asignados a la cartera de Inversion ordinaria, cuyos criterios de
clasificacion han sido descritos en "Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria.

A continuacion se desglosa el saldo por cotizacién y moneda, asi como los movimientos,
&an los dos Lltimos afios. (E! movimiento del fondo de fluctuacion de valores figura en ef comen-
tario posterior sobre "Provisiones para riesges y cargas”).

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesatas
{Millones)
Por cotizacion:
COHZAAOS ... iivriitrniiirrrresererree e eeeeees s eeseneccmimnt ki - - -
No cotizados ... 83 498 469
[0 L7 P PPN TP ORI 83 408 4169
Por moneda:
Tl BUIOS c1vivrinssivnrscrraeseerereeeseasmmtasesaeseeesreaenntneesassrausaass 83 498 469
En moneda extranjera.... - - -
B [« £ U OO ROUS 83 408 469
Por valoracion:
Total valor de mercado reeeraeeeaneeerereateraenanes e e 99 505 649
Total VAIOT CONLADIE. ...o.vvrrverserseerrensssssssersssamsenssneassseenae 83 498 " 4G9
DHIBIOIICIA .o vvevveerrrorsrerranrerensreresesanmeneessrssmmmmersssssssssssrrans 16 97 180
Plusvalias tACHES. ... .....ocoeerieereeee vt esesreesnsenaes 17 103 186
Minusvahas tACHAS ......cvvvviremmimariesimrrarnresse e enaneas 8] {8) {6)
Fondo de fluctuacion de valores.........cc v 10 62 60
Movimientos:
Saldo al 31.12.97.......... Leeiesennsansser et e brannnennea deeannes 78 469
Aumentos ......... . - -
DisSMINUCIONES ........eevcvnssirrecsennaas - -
Saldo al 31.12.98..... reeeerevaatesa e s 78 469
Fondo de fluctuacion de valores (nefo} ......ceeeecceeeennnen. (1a) (60}
AUMBTILOS 1veevivvrrrrecrneerremmnmesssssssressessontrasssssssesssrsennasssses 5 29
Disminuciones..... [OOSR - -
Saldo al 31.12.99........... reereanesesasraas 83 498
Fondo de fluctuacion de valores (neto).......cereeeeeeeieeenene (10) (62)

Farticipaciones en empresas del Grupo

El Bance no posee acciones de sociedades que no sean del Grupo como vincu-
lacién duradera o destinada a contribuir a su propia actividad.
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Las sociedades en las que el Banco o la sociedad matriz del Grupo, Banco Popular
Espafial, posean directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o que con una
participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccién unica, son con-
sideradas empresas det Grupo. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones
en sociedades del Grupo estdn asignados a la cartera de participaciones permanentes.
£n "Principios de contabilidad aplicados” de esta Memoria, aparecen recogidos los cri-
terios de clasificacion.

Los saldos correspondientes a estas participaciones aparecen en los balances
netos del fondo de fluctuacion de valores, cuyo movimiento se presenta en el capitu-

lo especifico de “Provisiones para riesgos y cargas”.

A continuacién figura el desglose de estas participaciones, segimn coticen 6 no sus titulos.

{Datos en miles de euros)

1999 1998

Pesetas

{Mitlones}
COtZATOS ...t e - - -
NO CotiZados ..o e 70 421 421
Total e 70 421 421

Fondo de fluctuacion de valores. ... oeee i - - -

Activos inmateriales

Los activos inmateriales contabilizados por el Banco en 1999, segun los criterios
descritos en el apartado e) de los “Principios de contabilidad aplicados”, se elevan a
1.594 miles de euros, y a 1.202 miles en 1998.

Activos malteriales

La inversién contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones, ha tenido
ta siguiente evolucion durante los dos Gitimos ejercicios.

(Datos en mites de euros)

Mobiliaric e Inmusblas
instalaciones  Uso propio Otros Total
Saido al 31.12.97 ..o 37.539 28.362 41,518 107419
Variaciones netas..........cvvveeiceeenne 5.788 565 (5.625) 728
Amortizaciones del 80 ..........cceeeeeveene 3.083 589 18 3.690
Saldo al 31.12.98 ..... - 40.244 28.338 35.876 104.457
Variaciones netas.......cevvvvecrerrrnenerecs {4.006) 486 (5.751} (9.271)
Amortizaciones de! afio .......cccirvienns (1.950) 751 {32) (1.231)
Saldo al 31.12.99 .....oormeevriinierr s 38.188 28.073 30.156 96.417
Pesetas (MIllONes)..........ocrmernnirnsanans 6.355 4.671 5.017 16.043
Fondos especiales para inmovilizado ....... 10 - 9.800 9.910

Pesetas (Millones)........ccoeeeeiineniaa. 2 - 1.647 1.649
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El importe que figura como fondos especiales de otros inmuebles, corresponde a
los fondos de activos adjudicados y en mobiliario e instalaciones al fondo de amorti-
zacion libze.

En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas
al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotacion esta constituido por
edificios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Millones)
inmovilizado no afecto a la explotacion:
VAlor COMabIa ... s 5.078 30.523 35.874
Amortizacion acumulada....c...ooon e 61 368 -
Fondo de activos adjudicados ... 1.647 9.800 10.608
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio ........... 16 95 114
Impaorte primas anuales seguro del inmovilizado 4 27 30

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su
precic de adjudicacion o el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por cien-
to del principal del credito y al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorpora-
dos al inmovilizado funcional del Banco, se tiene que constituir un fondo para cubrir
las posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el valor neto
contable, en funcion del periodo transcurrido desde la incorporacién del activo. Esta
provision no es de aplicacién para las viviendas y locales polivalentes terminados,
cuando la valoracion contable se justifigue mediante tasacién actualizada, efectuada
por una entidad independiente.

A continuacion se detalla la evolucidn en los dos ultimos ejercicios del inmoviliza-
do adjudicado y su fondo de cobertura.

{Datos en miles de euros})

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saido al 31.12.97..... eaarereeseemreeinremsenende bbb s 35.682 13.811 21.871
VAraCON NEAA...v.coccecerceecececssiirssasissas (5.817) (3.203) (2.814)
Saldo al 31.12.98 ... e s 29.865 10.608  19.257
VALIACION NBLA....eorerecressemsrrssssessrerrsessersssessesessessseassans (5.266) (708) ('4.558)
Saldo al 31.12.99. ..o et s et 24.599 8.900 14.699
Pesetas {Millones). . . rersrrsrstasensn 4093 1.647 2.446

En 1998, las modificaciones en et calendario de dotaciones, retrasandolo un afio,
comentado en los cambios introducidos por la circular 5/1997 de Banco de Espafia,
supuso dejar unos fondos disponibles por 2.500 miles de euros, de los que a lo largo
det ejercicio se tuvieron que dotar 1.635 miles de euros.




Otros activos y otros pasivos SIp

Los conceptas mas representativos del capitulo “Otros activos” del balance, se _
desglosan a conlinuacién: !

(Datos en miles de euros)

1999 1998 ;

Pesetas ;

{Millones) ‘ |

Cheques a cargo de entidades de crédito .................... 2,157 12.964 15.596 T
Operacionas en CamMiND........crevimeoeeviins 484 2.908 5.517 I
Dividendos activos & CUBIEA .............o.coooeeiveeeer v 2.350 14124 13.060 !
IMpuestos anticiPAdOS ..o e 2.292 13.777 11.756 |
OROS (et e 1.007 6.049 9.736 P

TOMAE. s areem s e eSS s B290 49822 55665 |

Por otro lado, el detalle del saldo del capitule “Otros pasivos” del balance es el

siguiente: |
{Datos en miles de euros) 1999 1998 ‘

{Millones) ;
Obligaciones a pagar... 340 2.046 4772 i
Qperaciones en CAITHNIO oo oo eseems oo oo 287 1.723 4.369 i
Cuentas de reCaudacion ... vviernsnevseese s 8.075 48.530 50.069 i
Cuentas especiales ........ 738 4,437 4.928 '
OIDS e eenss e e s e sess st breme s ees st etnemee seenserensesnensennran 1.203 7.227 2.898

TOAL. e 10.643 63.963 67.036

Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de £spafia en materia contable para las entidades
e crédito, los productos y costes financieros comespondientes a operaciones a descuento, de
activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por el total en el momento de realizarse la
operacidn. Desde esa fecha, los importes devengados se recogen como no vencidos hasta el
vencimiento de la operacion, momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que
s2 contabilizd ef importe total del descuento. Por esta razén, los importes devengados no venci-
dos se presentan restando, con el fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a
descuento solamente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances del Banco,

$6 recoge en el cuadro siguiente:
(Datos en miles de euros) 1999 1998
Pessatas
(Millones)
Activo:
intereses anticipados de recursos tomados a descto... 143 860 , 523
Devengo de productos no vencidos de invarsiones
no tomadas a descuento .. PR 1.861 11.184 11,857
Otras pericdificaciones ARUAOTAS......ocreomeverrrsseremsrerreron 316 1.800 2,350
de costes no venc. de recurs. tomados a descuento (44) (265) (204)
TOMAD .. s s e 2.276 13.679 14.436
Pasivo:
Productos anticipados de oper, aclivas a descuento... 1.270 7.631 7.675
Devengos de costes no vencidos de recursos
no tomados a dosCUentt ... revann e 604 3.634 3.973
Otras periodificaciones acreedoras.........c....coverinecenenns 1,249 7.507 7.247
de prod no vencidos de wwets.ﬁonadas adesclo... (650) {3.909) (3.798)
Total .. . . 2473 14.863 15.087
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Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacion por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la distri-
bucién de las cuentas a plazo, por plazos residuates.

(Datos en miles de euros)

1998 1998

Pesetas

{Millones)

Por naturaleza:

Banco de Espana..........cooeeeoiieec e 8.725 52.440 35.153
Bancos operantes en ESpana.........o.ooovveeeeeeo, 9.026 54.246 34.540
Cajas de ahoro...........coceeeeeeeene, 272 1.632 -
Cooperativas de Crédifo .. oo eeeeereserer e 185 1111 30
instituto de Crédito Oficial............ooeeeee e . - -
101 607 -
402 2.417 1.791
331 1.991 69.405

19.042 114,444  140.919

18.742 112,642 136.892
300 1.802 4.027
19.042 114,444 140.919

For sociedades:

Empresas del gripo.......ocenreoeee et coeeeeesies e 9.309 55.950 102.647
Bancos operantes en ESpafia.......oco.oeeerveeecrorveneens 9.309 55.950 102.647
Otras entidades de crédito residentes..................... - - -
Entidades de crédito no residentes ... - - -
OTAS e e esos e eneemen e eaes 9.733 58.494 38.272
TOta) ..o e s 19.042 114.444 140.919

Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta 3 MBSES ... e 13.054 78.454 109.552
Mas de 3 meses hasta 1 afo.............. " 1.216 7.312 4,994
Mds de 1 afio hasta 5 afos ................. 3.776 22.694 21.855
A mas de 5 afos........ 299 1.797 2.332
L]t | SO 18.345 110.257 138.833

Débitos a clientes

Este capitulo aparece desgiosado en los balances por depésitos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a la vista y a plazo. Los
depésitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas
espafolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de aho-
rro ¥ a plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes
indicados en cesiones temporales de activos y otras cuentas,
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A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estdn formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo y otras y por plaros remanentes,

(Datos en miles de eurcs)

1999 1993
Pesetas
{Mionies)
Por naturaleza:
Cuenias corfemeas . ........ccooeereevecceoneseen. 139.615 839.101  702.806
Cuentas de ahorro 89.059 535255 479.697
Depositos a plazo.........eceiveeee oo 116.428 699.746 618.079
Cesion temporal de activos...........o.ooovooeeoe 5815 34.951 51.135%
Otras cuentas...................... . - - -
Total v, B3B0.817 2.109.053 1.852.717
Por moneda: .
BN BUIOS .o e e 337.389 2.027.749 1.7680.522
En moneda extranjera...,..........cocooovvvon . 13.528 81.304 92.195
TOtl e, 350,917 2.109.053 1.852.717
Por sociedades:
Empresas del grupo:.............. 24 146 126

Consolidadas .........o. oo - - .
NG consolidadas ............o.ooocoeeereoioeo 24 146 126

Otras.............. 350.893 2.108.907 1.852.591

Total 350.917  2.108.053 1.852.717

Distribucitn de fas cuentas a plazo:

Hasta 3 meses 74303  446.571 490.103
Mas de 3 meses hasta 1 afio.. 31.381 188.602 124.704
Més de 1 afio hasta 5 aR0S ......o..ccoeeeeeveesreeo 16.465 98.956 55.407
A mas de 5 afios 94 568 -

TOtAL. oo 122.243 734.697 670.214

Provisiones para riesgos y cargas y fondo para riesgos bancarios generales

El capituio “Provisiones para riesgos y cargas” aparece desglosado en el balance del
Banco en “Fondo para pensionistas”, “Provision para impuestos” y “Otras provisiones™.

Los fondos para insolvencias (excluidos los que cubren riesgos de firma) apare-
cen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan cubriendo
fundamentalmente los créditos sobre clientes; el fondo para fiuctuacion de valores
dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los correSporfdientes
saldos en que se desglosa la cartera de valores, netandose el constituido con cargo
a periodificaciones activas, con esta cuenta; y el fondo de cobertura de activos adju-
dicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para cobertura de ries-
gos de firma se presentan en el pasivo del balance en “Otras provisiones™. Con el fin
de ofrecer una vision de conjunto, cada fondo se presenta de forma global por natu-
raleza de la cobertura, con ef detalle de sus ubicaciones en el balance, y con los res-
pectivos movimientos, lo que facilita su andlisis.

Los fondos para insolvencias, cuyo funcionamiento contable se describe en ios
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“Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los siguientes capitulos
de! balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que figuran en el pasivo del
balance.

{Datos en miles de euros) 1999 1998
Pesstas
{Millones)
Entidades de crédito ... e - - -
Crédito Sobre Clientes ..o e 6.708 40.316  36.950
Obligaciones y otros valores de renta fija ... 51 306 361
Pasivos contingentes (Cuentas de orden)..........covnn 595 3577 3.223
TOMAL. v eetisinsssee e enem s ameebea b r b s n e et s e 7.354 44,199 40.534

Ei fondo para pensionistas figura expresamente en el pasivo del balance. En el
punto h) de los “Principios de contabilidad aplicados” se detalla su origen, contenido y
funcionamiento contable. Las utilizaciones se corresponden con el pago de las primas
de seguros de la poliza para complementos de pensiones.

El fondo para pensionistas ha recogido en 1999 el traspaso de 8.997 miles de euros
de reservas voluntarias para el plan especial de jubilaciones anticipadas. Por el mismo
concepto, en 1998 se traspasaron 18.030 miles de euros.

{Datos en miles de euros}

Para Otros Para
Para Para Para fluctuacidn  fondos nesgos
insolvencias Riesgo-pais pensionistas de valores especificos  bancarios

Saldo al 31.12.97 v 40,942 - 35.561 69 14.326 1.492
Variacion en 1998:

Dotaciones netas................. 15.380 - 2242 - {1.172) -

Utilizaciones.........coveeeeneeer. (15.789) - (15.957) - {685) -

Oftras variac. y raspasos ..... - - 15.163 - {1.478) -

Saldo al 31.12.98 ... vceeererenies 40.533 - 37.009 69 10.991 1.492
Variacion en 1999

Dotaciones netas.........cc.... 13,846 9 1.870 (1) 2.268 -

UHHIZACIONES ..ovvererverrsneeecnese {10.180) - {(14) - (519) -

Otras variac. y traspasos ..... - - {3.959) - (792) -

Saido al 31.12.99 ..o 44.199 9 35.006 68 11948 1492

Pesetas (Miliones) ............... 7.354 1 5824 11 1.988 248

El fondo para fluctuacién de valores correspondiente a tos titulos cotizados de
la cartera de inversion ordinaria esta constituido, en parte, con cargo a la cuenta de
resultados y, desde la entrada en vigor de la circular n® 6/1994 de Banco de Espafia,
ademds, con contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de
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activo, por las diferencias negativas netas de las positivas, excluyendo de este trata-
miento los valores prestados. El fondo para fluctuacion de valores dotado con cargo
a la cuenta de resultados se ha restado de los correspondientes saldos en que se
desglosa la cartera de valores, netandose et constituido con cargo a periodificaciones
activas, con esta cuenta.

Bajo la denominacion de otros fondos especificos se incluyen los siguientes con-
ceptos: las provisiones constituidas para la coberltura de posibles contingencias fiscales,
tas fondos destinados a la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de créditos y el fondo de amortizacién libre. Estos Uitimos fondos figuran en los balan-
ces deducidos del inmovilizado.

Et detalle de los saldos de estos fordos a final de los dos ditimos afos es el siguiente:

{Patos en miles de euros)

1999 1998

Pesetas

{Millones)
Para activos mateniales... ... 1.648 8.910 10.628
Para impuestos . 26 158 166
Otros fondos ........ 315 1.880 197

TOta e, 1.989 11.948 10.991

La conciliacién del detalle de “Otras provisiones” de los balances del Banco es la
siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la cobertura:

{Datos en miles de euros)
1999 1998

En londos de insolvencias:
Por pasivos contingentes ..............eveeeeeeeeenreoinnn, 595 3.577 3.223
En fondo de fluctuacion de valores:
Por futuros fiNANCIEIOS .........ov. oo

En otros fondos especificos:
Oros FoNAOS ..o 315 1.889 197
TOMAL oottt 10 5.466 ,3.420

Los fondos para riesgos bancarios generales estan libres de impuestos, des-
pués de detraer los correspondientes a las dotaciones efectuadas, por no tener éstas
la consideracion de gasto fiscalmente deducible, sin ninguna afectacién a fines
especificos, en prevision de eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Los
fondos para riesgos generales, mientras se mantienen como tales, se computan
como recursos propios de acuerdo con la normativa vigente.
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Capital suscrito

Durante 1939 y 1998 no se ha realizado ninguna ampliacion de capital.
A fin de 1999, el Banco cuenla con autorizacién de la Junia General de
Accionistas para ampliar el capital por importe de 8.162 miles de euros,

. cuya fecha limite es el 5 de junio del 2003.

E{ Banco Popular Espafiol, poseia directa o indirectamente, el 78,86 por
ciento del capital social al 31 de diciembre de 1999. Un afio antes, la parti-
cipacién era del 77,92 por ciento. Ninguna otra persona juridica posee,
directamente o por medio de sociedades filiales, una participacion igual o
superior al 10 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen,
para las entidades que obtengan beneficios, la obligacién de dotar el 10 por
ciento de los mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del
capital, pudiéndose capitalizar lo que exceda del 10 por ciento del capital.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital,
solo podra destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Asimismo, las sociedades estan obligadas a constituir reservas indispo-
nibles por las operaciones con sus propias acciones o las de su sociedad
matriz, por importes equivalentes a los que figuran en el active {adquisicion
o créditos para adquisicién de tales acciones), o del valor efectivo de las
poseidas en garantia de préstamos concedidos. Dichas reservas seran
indisponibles hasta que desaparezcan las circunstancias que han obligado
a su constitucién.

E{ importe de la prima de emisién de acciones puede ser utilizado, segun
la legislacion mercantii en materia de sociedades, para ampliar el capital,
no estableciendo restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1999 y 1998 se han traspasado de reservas al fondo para pensionis-
tas 8.997 y 18.030 miles de euros, respectivamente, para planes especia-
jes de jubitacion. A finales de los citados afios han retornado a reservas pro-
cedentes del fondo para pensionistas 2.001 y 5.145 miles de euros, respec-
tivamente, por ios impuestos activados derivados de los planes de jubilacién
indicados. '

El conjunto de las reservas que en el balance figuran en tres capftulos -
Prima de emisién de acciones, Reservas y Reservas de revalorizacion- se
presentan en el cuadro siguiente desglosadas antes de la distribucién de los
resultados de cada ejercicio, con los respectivos movimientos en los dos
ultimos aiios.
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(Datos en miles de euros) E |

Saldo al 31.12.99 i

Saldo Saldo
al Aumen-  Dismi- al Aumen-  Dismi- Pesetas b
311287 tos  nuciones 31.12.98  tos  nuciones {Milones)
Reservas restringidas: : :
Reservalegal.....coococcoeeiin. 8.182 - - 8.162 - - 8.162 1,358 ‘
Reserv. para acciones propias:
Por adquisicion ..., - B - - - - - -
Por garantis..........cocoeevnrvennne., - - - - - - - -
Por créditos para adquisicion..... - - - - - - - -
Otras reservas restringidas ............. - - - - - - - -
Reservas de libre disposicion:
Reserva estatutaria......................... - - - - - - - -
Prima emisi6n de acciones.............. 13 - - 13 - - 13 2 .
Voluntarias y otras ... 341,043 39801 18.030 362.614 36.729 8.997 380.346 64.948 o
Tolal . 340.218 39601 18.030 370.789  36.729 8.997 398.521 66.308 :
Pesetas {Millones) ............. 58.105 6.589 3.000 61694 6.111 1.497 66.308
Causas de las variaciones:
Distrib. benet. ejerc. anterior .............. 34.456 - 34.702 -
Traspaso enire reservas.................... - - - -
Traspaso fondo para pensionistas ..... 5.145 18.030 2.001 8.997
Reduccidn de capital (... - - 26 -
Total e 39.601 18.030 36.729 8.997

{’} Efacto de la redenorninacion del captal de pesetas a euros,

Garantias por compromisos propios ¢ de terceros

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la garantia de obligacio-
nes propias o de terceros a fin de cada afo.

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Mitones)
Titutos emitidos por el sector PUblCo .............c.cveeereens, 3 18 18
Inmuebles propios hipotecados............c.eeveveeeeerreronn, 8 48 48
Otros activos afectos a garantias................c..o.oooeeevennene, - - -
TOtal ..ot 1" 66 ' 66

Operaciones de futuros

Las operaciones de futuros financieros contratadas por e! Banco en el
curso normal de su actividad, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, aparecen
reflejadas en el cuadro siguiente:
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(Datos en miles de euros})
1999 1998

Pasetas
{Millones)
Compraventa de divisas a plazo:
COMOIas ..ot 2.448 14.717 21.877

Ventas .. 2510 15.084 22.213
Futuros !manmeros en dnnsas ..... - -

Compraventa de activos financier So
Futuros sobre valores y tipos de IBTBS oo orsseisins, -
Ogpciones:
S0Dre VaIOTES ....viieveir et e neae e - - -
Sobre tipos de IOREEES oo oo - - -
Sobre divisas:
COMPIAS oo rr s bsses st eoe e - - -
Ventas ..........

Olras operaciones sobre npos de interds:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) .............. - - -
Permutas financieras...........cccccoee L. 14.951 89.860 60.564

Valores a crédito pendientes de liquidar .. - -

Cobertura por FUIUrESs fiNANGCIETOS vt et eeenenas - - -

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se indica determinada informacion retevante en relacién con
la cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaloza de las operaciones que las originan, se relacionan seguidamente:

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Millones)
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales... 168 1.007 -
De entidades de crédito ...........cccocvrevvervirerenne 1.220 7.335 11.377
De la cartera de renta fija ... 651 3.915 - 3516
De créditos sobre clientes... 26.961 162.038 164.065
TOMA] v rrsmr e e eees e 29.000 174.295 17B.958
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de ESPana.......cccwcveereeceveecrmermiescerersessssnessens 54 323 1.292°
De entidades de crédito ... 388 2,334 2,675
De acreedores... - 3.684 23.342 34.804
Coste imput. a os fondos de pensuones consmundos... 257 1.545 1.761
Otros intereses... 1 4 -
Total .. 4.584 27.548 40832
Rendimiento de la cartera de renta varlable'
De acciones y oftros titulos de renta variable................ - - -
De partiCipaciones............c.ccccveerecerrrrsanesiennee - - -
De participaciones en el grupo . 40 240 168
Total ..o rtererereeniesreran 40 240 168
Productos de servicios ( neto ):
De pasivos contingentes ..........oveeeeeenvrerieeeererssesearens 683 4.106 3.997
De servicios de cobros y pagos 3.611 21.703 19.263
De servicios de valores............cocccveeennee 1.884 11.325 10.331
De otras operaciones ...........c.ccveeerrecrecvrares 2.416 14.518 13.262
Total .......... 8.504 51.652 46.903
Resultados de operaclones Iinancieras
Renta fija espafiola y extraruera 1 64 60
Renta variable .. St s n et ra e ememaenn - - -
Cambios y deﬂvados ........... az7 1.965 2278
De titulizaciones hipotecarias. 230 1.382 168

TOAL ereroerersoeeeeereeeecrmeeesenmeseeese e 568 3411 2506

oA pn 1 A » e
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b) Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de resultados se presenta detalla-
do en el cuadro siguiente:

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Millones)
De diferencias de cambio 327 1.965 2.278
De ta cartera de renta fija:
Resultado de negociacién........... 11 64 80
Saneamiento de la cartera de renta fijgd o - - -
De la cartera de renta variable:
Resultado de negociacion.................. . - -
Saneamiento de 13 cartera de renta variable................ - - -
De titulizaciones hipotecan’as....,........................................ 230 1.382 168
De la cartera de derivados:
Resuitado de NeQOGIACION. ... - - -
Saneamiento de operaciones da fUtUro .o - - -
De acreedores por valores - - -
Total 568 3.411 2.506

¢) Gastos generales de administracion (Gastos de personal)

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
forma resumida, es la siguiente:

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Mitones)
ReMUNGraciones...............cccuweooovooeeeoooeomooooooooo 7510 45.133  45.160
Cargas sociales 1.952 11.732 11.726
TOA et 9.462 956.865 56.886
Pensiones pagadas (con cargo a fondos especiales)........ - - -

Los cuadros siguientes ofrecen informacién referida a la evolucion de la plantifta por
categorias, a fin de cada afio y en media anual, a su distribucién por edades y antigledad,
y & la pirdmide de remuneraciones en 1999,

La plantiia media v a fin de cada ano, por categorias es la siguiente:

Nimerce medio 31 de diciembre

1999 1998 1999 1998
EL: L BO6 807 796 809
Administeativos...............ooeeeeeeeeer.., 723 747 707 710
Servicios generales..............ovevvoe... - 1 - .

Total....oreereeeeerernes 1.529 1.555 1.503 1.519
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Distribucion conjunta por edades y antigliedad en 1999

Edad
Distribucion
Menos De21 De31 Dedl Debst Mas por

Antigiledad de 21 a 30 a 40 aso a60 de 80 antigliedad
Menosde6 ........., - 22,16 1,73 - - - 23,89
De6al10d............ - 0,80 7.65 0,33 0,13 - 9.3
Det1a20 ........... - 0,20 559 14,30 1.80 0.33 22,22
De21a30........... - - 1,73 2328 985 020 3508
De31ad0........... - - - 4,59 5,26 0,07 9,92
Masded0 ......... .. - - - - - - -
Distribucion por edades . - 23,16 16,70 42,50 17,04 0,60 100,00
Piramide de remuneraciones en 1999 (*)

Tramos Personas Remuneracion total Media por

tramo

(Euros) namero % ({eurcs) % {Euros)
Hasta 20.000 ... 176 12,54 2.841.863 6,97 16.147
De 20,001 a 26.000............ 583 4152  13.339.008 32,69 22.880
De 26.00t a 32.000 ............. 234 16,67 6.719.082 16,47 28.714
De 32001 & 38.000....... 163 11,61 5.635.732 13,81 34.575
De 38,00t a 44.000............. 109 7,76 4.436.645 10,87 40.703
De 44.001 a 56.000 ............. 89 6,34 4.346.826 10,65 48.841
De 56.001 a 80.000.......ccoc... 43 3,06 2.749.3 6,74 63.938
Mas de 80.000.......ccnimninune. 7 0,50 733.448 1,80 104.778

Total..coecceereisiseen 1.404 100,00 40.801.935 100,00

("} Para asegurar la homogensidad y nivel de significacion de la informacién, ta pirdmide anterior se ha
calculado sin incluir las remuneraciones de aquelios empleados que por haber causado alta o baja en el afio,
o por prestar sus servicios a tiempo parcial, quedarfan incluidos en un tramo distinto dal que les correspon-
deria realmenta segun sus ingresos anuales equivalentes.

d) Otros productos y otras cargas de explotacién

Ei desglose de “Otros productos de explotacién” en los dos ultimos afios, se
muestra en el cuadro siguiente:
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(Datos en mites de euros)

1999 1998 ;
Pesetas
{Millones)
Beneficios netos por explotacién de fincas en renta.......... 16 95 14
Otros productos AIVers0S ..o . - -
e 16 95 114

Los conceptos que integran el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuen-
ta de resuitados se expresan a continuacion, referidos a los dos Gltimos afios.

(Patos en miles de euros}

1999 1998
Pesetas
(Milores)
Pérdidas netas por explotacién de fincas en remta ... - - -
Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos ............. 294 1.764 1.683
Atenciones estatutarias

553 3.324 3.324
17 104 240
864 5.182 5247

e) Beneficios y quebrantos extraordinarios

En ef cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos del capitu-
lo “Beneficios extraordinarios” de fas Cuentas de resultados, en los Gltimos dos
ahos.

(Datos en mites de euros)

1999 1998
Pesetas
(Millones)
Recuperacién de otros fondos especificos (neto) ............. - - 1.172
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado............. 453 2.723 2.801
Rendimiento por prestacion de servicios atipicos.............. 19 112 102
Beneficios de ejercicios anteriores...................... 228 1.372 1.418
Recuperacién del fondo de pensiones intemno ... - - -
Otros producios 121 729 733
821 4.936 6.226

En cuanto a quebrantos extraordinarios, a continuacién se relacionan los con-
ceptos en que se desglosa este capitulo de las cuentas de resuitados,

(Datos en miles de euros)

1899 1998

Pasetas

{Milones) :
Pérdidas netas por enajenacion del inmovilizado .............. 25 153 174 '
Dotacidn a otros fondos especificos (neto) .o 377 2.268 -
Quebrantos de ejercicios anteriores............ 209 1.255 1.538
Otros qQUEBIAntOS .........uuuve.ceeeceeeeeeceeoeoeoosoooo 124 745 421
Por pagos a pensionistas ................cco.oooooo 6 33 30
Detaciones extraordinar. a fondos de pensiones internos.. 71 425 481

L O 812 4.879 2.644
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Situacion fiscal

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacion al Banco se
incluyen en et capitulo “Otros pasivos” de los balances. En el calculo correspondien-
te al impuesto de sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las diferentes deduc-
ciones fiscales que la legislacion autoriza.

Los ejercicios abierlos a inspeccién son tos Ulimos cinco afios, por los impues-
tos que son de aplicacion. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a aigunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de
caracler contingente. Sin embargo, en opinion de los asesores fiscales del Banco, fa posibi-
lidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, 1a deuda tributa-
ria que de eflos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas Anuales del
Banco.

Si bien no se ha presentado an la declaracion del impuesto sobre sociedades para el
ejercicio 1999, el cuadro siguiente resurne los calcutos necesarios para determinar, a partir
del resultado antes de impuestos, ef gasto por impuesto sobre sociedades en el Banco,

(Datos en miles de euros)

1999 1968
Pesetas
(Millones)
Baneficio antes de iIMPUBSOS.......ccommmmmse e 17.372 104.410 92.706
Diferencias permanentes:
AUMENOS oot e ssst e rrsae e 1.025 6.160 3.456
DISMINUCIONSS.....c. oo s tesssssrs s iasarrana e (136) (817)  (1.298)

Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio:
ALIMENIOS .o iisiis it rrrressss s e rmnes st ssa s ans - - -
Disminuciones {483) {2.903)  (2.254)
- Con ofigen en ejercicios anteriores: _
Aumentos _ - - -
DASMINUCIONES...cerveerverereceerererserestsbesmmsnsssn s anaasssnens {928) (5577 (3.973)
Compensacion de bases imponibles negativas
o 6jercicios anteriores ... emneensin i e - - -

Base imponible {resuttado fiscal).........creeeriomnnicniinnneens 16850 101.273  88.637
CUOLA (35 %) cereversrirerrimsr s e ssre s s e 5.898 35448  31.023
Deducciones:

Por doble imposicion.... N (42) {30)

POr MIVBISIONES ...vveveeeerinececesissnissnmsnsns it espnseng s eensiss 4) (23) (24)
Cuota HQUIA....cveee e sisimns e ‘5.887 35.383  30.869
Impuesto por diferencias temporales (nelo) 494 2.968 2.182
OHros AJUSIES (N10) ..ceceercrriiisiniisrimnrs s s st ssas e (345) (2.074) (1.267)
Impuesto SODre benBiiCIOs. ... e s e 6.036 36277  31.884

teniendo en cuenta no s6lo el beneficio antes de impuestos, sino el que se deriva de las dife-
rencias parmanentes a la base imponible. El gasto por impuesto que se deriva de ejercicios
anteriores es negativo en 2.074 y 1.267 miles de euros en 1999 y 1998, respectivamente.
El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién y deduccion por
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inversiones se considera como un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada
gjercicio. Para que las deducciones sean efectivas deberan cumplirse Yos requisitos que
establece la normativa vigente.

Por otra parte, el Banco se ha acogido al diferimiento en el pago del impuesto sobre
sociedades, que grava las plusvalias obtenidas en la transmision de elementos patrima-
niales del inmovilizade, mediante la reinversion del importe de la enajenacion. La reinver-
sidén se ha materializado en equipos de automacion, mobiliario e instalaciones, habiendo
cumplido todos los compromisos de reinversion a fin de 1999, Las plusvalias se integraran
en la base imponible por partes iguales en los periodos siguientes:

(Datos en miles de suros)

Imporie Periodo de integracién
1999 . 2110 def 2003 al 2009
1998 2.218 del 2002 al 2008
1997 e, 956 del 2001 al 2007
1996 .o, 252 del 2000 al 2006

Con independencia de los impuestos activados y recuperados en relacién al plan de
jubitaciones anticipadas (véase “Principios de contabilidad aplicados”, apartado h), en
1999 y 1998, se han activado otros impuestos con abono a Resultados por importe de
2.004 y 1.256 miles de euros, respectivamente, pagados por no considerarse gasto fis-
calmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo para pensiones. De acuerdo con
la circular 7/1991 de Banco de Espaiia, se han activado solamente los impuestos que se
espera recuperar en los proximos diez afios por las pensicnes efectvamente pagadas.
Por ese mismo concepto se han utifizado 1.878 miles de euros en 1999, Existen otros sal-
dos a recuperar de Hacienda por importe de 3.588 miles de euros e impuestos anticipa-
dos por importe de 15.993 miles de euros refativos a pensiones, que no estan activados
porgue su plazo de recuperacion excede de 10 afios.

En 1999 y 1998 se han diferido impuestos por 223 y 24 miles de euros, respectiva-
mente, relativos a la posibilidad que dio el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer fiscal-
mente, una amortizacién superior a la técnica por los activos fijos materiales nuevos,
adquiridos. También se han diferido impuestos por 739 y 776 miles de euros en 1999 y
1998, respectivamente, por la reinversion de plusvalias, Los Impuestos anticipados y dife-
ridos que revertirdn en los ejercicios siguientes ascienden a 13.777 y 3.130 miles, res-
pectivamente.

Adicionalmente, se incluye el desglose del impuesto sobre beneficios correspon-
diente a resultados ordinarios y extracrdinarios. Estos dltimos estdn constituidos por
los originados en las operaciones no tipicas de la actividad financiera y los proce-
dentes de ejercicios anteriores.

{Datos en milas de euros)

1999 1998
Pesstas
{Millonag)
Impuesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios .........ccceeeeceveccenvseeseeeseeseeen. 5.933 35.658 30.784
Resultados extraordinanos ........cccevvvivenincerniveiieenenne 103 619 1.100

Total ......cccvvvvrirnne 6.036 36.277 31884




Cuadro de financiacion

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Miiones)
Origen de fondos
Beneficio neto del ejercigio. ...t e 11.336 68.133 60.822
Impories que minorando el beneficio, no suponen
aplicacion de fondos:
Dotacién neta a provisiones:
Para iNSOIVENCIAS .....oo ot 2.304 13.846 15.380
Para pensiones ..........crimnirnnnes s seens 328 1.970 2.242
Para otros fines....... 379 2.277 {1.172)
Saneamiento de la cartera de valores................. cevaren - (1) -
Amortizacion del inmovitizado material.............cns 1.370 8.233 8.348
Beneficio en venta de activos permanentes (-) {428) (2.570)  (2.628)
Fondos procedentes de 0peraciones ............ 15.269 91,888  82.994

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta). 4,592 27.601  135.085
Recursos de CHentes..... ..o 42,651 256.336  78.733

Disminucién neta en:

Valores de renta fija......ccoooecince e 3.827 23.001 -
Acciones y participaciones no permanentes ............... -
ACtivOs PErMANEntBS.......ocve et 1.272 7.647

10 - | PO PO PRORORE 67.631 406.473 300.812

Aplicacién de fondos

Dividendo correspondiente al afio anterior..........cceeeeveveeeees 4.346 26.120 25.465
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta). - . -

Inversiones crediticias............... earreneseranaet et en e sets 59.148  355.490 204.152

Valores de renta fija........c.o.ocerirenminniasemsnsssisinenssiros - - 45.737

Acciones y participaciones no permanentes ................ 5 29 -

Activos permanentes..........ccuerviiereiorne e e - - 2.752

Otros aclivos y pasivos {posicién neta) ...t 4,132 24,834 22.706

B 37 7 | U 67.631 406,473 300.812
Participaciones

A continuacién se detallan las sociedades en las que el Banco participa directa o
indirectamente en un 5 por ciento o mas al 31 de diciembre de 1999, con indicacion
del domicilio social y la actividad de cada una.




Sociedades Domicilio Actividad

Cia. de Gestion Inmobiliaria ). Ortega y Gasset, 29 Madrid  Tenencia de activos

Correduria Bética de Fernandez y Gonzdlez, 4. Sevilla Correduria de seguros
Seguros, S.A.
Anoreta Golf, S.A. Avda. de Golf. Urb. Afioreta Explotacién instalaciones

Rincon de la Victoria, (Malaga)  deportivas

En el cuadro siguiente se relacionan las sociedades anteriores, con expresion de
los porcentajes de dominio, directo e indirecto y los correspondientes valores conta-
bles de estas participaciones, al 31 de diciembre de 1999.

Valor contable

participacion
Sociedades Participacion (%) {En euros)
Cfa. de Gestién Inmobiliaria, S.A. ... 14,00 -
Correduria Bética de Seguros, S.A. ... 100,00 60.101
Aforeta Golf, S.A. ..o, 17,91 414.398

El capital, reservas y resultados del ejercicio de estas sociedades, desglosando los de
caracter extraordinario, referidos a fin de 1999, estan detallados en el siguiente cuadro.

{Datos en miles de euros)

Resultados ejercicio

Sociedades Capital  Reservas Total Extraordinarios
Cfa. de Gestidn inmobiliaria, S.A. .......... 90 337 6 -
Correduria Bética de Seguros, S.A. ......... 60 64 1 -
Afioreta Golf, S.A. (") .o ereremeenrans 3.002 10 7O) -

(") Datos referidos al ultimo ejercicio aprobade, es decir, ai de 1998

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regula
la consolidacién de los estados contables de las entidades de depdsito, 1a circular
4/1991 de Banco de Espafia, que ha desarrollado esa norma, y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de normas para la formulacién de las cuentas anua-
les consolidadas, el Banco de Andalucia, consolida sus estados financieros con los
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del Banco Popular Espanol, al ser esta dltima sociedad !a entidad dominante del
grupo.

Subgrupo Bance de Andalucia

Como informacidn complementaria, se incluyen en este capitulo los estados con-
solidados del subgrupo del Banco de Andalucia.

Para determinar fas sociedades que consiituyen el subgrupo def Banco, se ha
considerado que loda sociedad perieneciente al grupo Banco Popular -consolidada,
no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participacién el Banco, cualquie-
ra que sea el porcentaje, forma parte del perimetro de consolidacion de dicho sub-
grupo.

Aunque seqgun o anterior se establece una correspondencia de criterio al clasifi-
car las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo del Banco,
el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacién de este ultimo
estd en funcion de la actividad y participacion en la misma.

A continuacion se detallan las sociedades que al 31 de diciembre de 1999 cons-
tituyen el subgrupo consolidado, con expresién de los respectivos porcentajes de
dominio y el método de consolidacion,

. Porcentaje Método de
Sociedades de dominio consolidacion
Correduria Bética de Seguros ............ 100,00 Puesta en equivalencia
Cia de Gestion Inmobiliaria {CIS) ...... 14,00 Puesta en equivalencia
Eurovida ..o 4,00 Puesta en equivalencia

£l resultado y la propuesta de distribucién de beneficios de 1999 en la Unica filial
del banco, es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Beneficio neto Dividendo Reservas

Correduria Bética de Seguros, S.A" ........... 1 - 1

{*) inactiva desde el 1 de julic de 1996

En la pagina siguiente, se detallan los balances consolidados resumidos del sub-
grupo Banco de Andalucia al 31 de diciembre de 1998 y 1099.
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Balance publico consolidado |
(Datos en miles de euros)
18999 1998 :
Pesetas j
(Milones) ;
Activo :
1. Caja y depdsitos en bancos centrales................... 12.674 76176 43.369 g
2.Deudas del Estado...............co.oeevioveooeei 3.976 23.897 35.628 1
3. Entidades de crédito ..., 27.540 165.518 252.401 '
4. Créditos sobre clientes ..., 390.581 2.347.442 1.995.318 '
5. Obligaciones y otros valores de renta fija............. 10.300 61.904 73.119 !
6. Acciones y otros titulos de renta variable.............. 73 436 409
7. Participaciones..........c..ccev oo - - -
8. Participacicnes en empresas del grupo............... 202 1.214 1.028
9. Activos inmateriales ..............o.cceeveeeii, 285 1.594 1.202
10. ACHVOS MAtBriales ....c.o....oveeveveieeereeeoe, 14.394 86.507 93.824
11. Capital suscrito no desembolsado........oeeeen.......... - - -
12. ACCIONES ProPias ... - - -
13. Otros activos ....c.eeeeeroveceeceee v 8.200 49.822 55.665
14. Cuentas de periodificacion..............o.ovv....... 2.276 13.679 14.436
15. Pérdidas de sociedades consolidadas......., - - -
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio............... - -
Total e, ATO571 2.828.189 2.566.399
Pasivo
1. Entidades de crédito 19.042 114444 140819
2. Débitos a clientes 350.917 2.109.053 1.852.717
3. Débitos representados por valores negociables.... - - -
4. Otros pasivos ................... et b 10.643 63.963  67.036
5. Cuentas de periodificacion................ 2473 14.863 | 15.097
6. Provisiones para riesgos y cargas.... 6.760 40.630 40.598
6.bis. Fondo para riesgos generales ........ 248 1.492 1.491
6.ter. Dilerencia negativa de consolidacion..... - - -
7. Beneficios consolidados del ejercicio ... 11.366 68.312 60.931
8. Pasivos subordinados...................... - - -
8.bis. Intereses minoritarios......... - - -
9. Capital SUSGHtO ...ccceon.e.. 2712 16.297 16.323
10. Primas de smisidn................ 2 13 13 i
11. Reservas.........ccoceeennnre..e. e 66.346 398.748 370.937 |
12. Reservas de revalonzacion...............cccevveen..... - - -
12.bis. Reservas en sociedades consolidadas.. 82 374 331 :
13. Resultados de ejercicios anteriores ..., - - 6
Total ... 470571 2.828.189 2.566.390




En el cuadro siguiente se incluyen las cuentas de resultados plblicas consolida-
das resumidas del subgrupe Banco de Andalucia, al 31 de diciembre de 1998 y 1999,

Cuenta de Resultados publica consolidada

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Miflones)
1. Intereses y rendimientos asimilados........coeceiviveieen. 29.000 174286  178.958
2. Intereses y cargas asimiladas ........c.cceoiinicceicceeee 4.584 27.548 40.532
3. Rendimiento de la cartera de renta variable .................. 40 240 168
A) Margen de intermediagion .......c.oviiecceciivinrenn, 24,456 146.987  138.594
4. Comisiones Percibidas........cocuiieeeeeeeercerrreresrnes e snsne 9.985 60.014 54.674
5. Comisiones pagadas...............ccviiecnniie s e 1.391 8.362 7.7714
6. Resultados de operaciones financieras..........ccc..oveeee. 568 3.411% 2.506
B) Margen ordinanio. ... eeeeeeeeeee crecenans 33.618 202.050 188.003
7. Otros productos de explotacion ...............vevveviinrvinns 16 95 114
B. Gastos generales de administracion ...............cccecveeeeen, 12.858 77.278 77.278
9. Amortiz. y saneamiento de activos mater. e inmater. ... 1.370 8.233 8.348
10, Otras cargas de explotacion ..........c.ooeecveceeceee e 864 5192 5.247
C} Margen de explotacion .............c...ccoovvivinven e 18.542 111.442 97.244
11.Resuttados netos generados por soc. puestas equiv. . 63 380 264
12, Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion - -
13. Benelicies por operaciones grupo .........c.cocecvvvrerens - - -
14. Quebrantos por operaciones grupo...........ceeveeeeeeeenne. - - -
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto).... 1179 7.089 8.120
18, Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ... - - -
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales ... - -
18. Beneficios extraordinarnios..............ccccecnvvmnresievvennes a1 4.936 6.226
18. Quebrantos extracrdinarios ...........cccccoeverinieeceenrereenens B12 4.879 2.644
D) Resultado antes de impuestos ...........cccecevvueen, 17.435 104.790 92.970
20. Impuesto sobre benelicios...............cnn 6.069 36.478 32.040
E) Resultado consolidado del ejercicio .................. 11.366 68.312 80.930
E.1. Baneficio atribuido a la minoria.......c.ccccoceeee. - - -
E.2. Resultado atribuido &l grupo ..........coceeeeeeeeenee. 11.366 68.312 60.930
P S ——_ e




. INFORME DE GESTION

Este informe constituye el documento en el ]
que se plasma la opinién de la Direccion del |
Banco de Andalucia scbre la evolucion
reciente y perspectivas mas inmediatas de
la empresa y la explicacion de los criterios
que han presidido sus decisiones diarias de
gestion. Al propio tiempo, en él se ofrece
detailada informacion complementaria a las
Cuentas Anuales, extraida de ios documen-
tos internos contables y estadisticos en que
esa gestion se apoya.

-




MESHNIGE Yoarm p!e{js Fig. 1. Activos totales gestionados
N .(!_wllqnes de euros)

Activos totalss
4,000

3874

El cuadro 1 presenta, resumidas y compara-
dos, los balances de situacién a 31:de diciembre
de los dos dltimos afios, que aparecen con todo

3.500

detalle en las Cuentas Anuales. 3.000
Los activos totales que figuran en balance al 2.500 -
cierre de 1999 suman 2.827.396 miles de euros,

un 10,2 por ciento mas que doce meses antes. 2.000

Los balances no recogen el conjurto de activos 1.500
financieros en que se han materializado ios recur-

sos de clientes intermediados por el Banco a 1.000
través de instrumentos distintos de los depésitos
bancarios que, tras el cambio operado en las pre- 500 |-

ferencias de los ahorradores, vienen constituyendo
una parte significativa del ahorro intermediado.
Teniendo en cuenta esos activos, el volumen total
de negocio gestionado a fin de afo asciende a Activos en balance
3.673.937 miles de euros, tras aumentar un 6,9 por . Oros activos gestionados
ciento desde e final dei afic anterior.

. . Cumdro'1, Balances resumidosafm deao
(Datos en miles de euros} ‘ ‘ 2

31.12.99
Pesatas 31.12.98 Variacién
{Millones) Absciuta En %

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales . ...... 12.674 76.176 43.369 32.807 75,6
DeudasdelEstado . .................... 3976 23.897 35.628 (11.731) {(32,9)
Entidades decrédito .. .................. 27540 165518  252.401 (86.883) {34,4)
Créditos sobre clientes . ..........., .. e 390.581 2347442 1.995.318 352.124 176
QObligaciones y otros valores de renta fija . ... 10.300 61.904 73.119 (11.215) {15,3)
Acciones y.participaciones . .............. 143 857 830 27 3,3
Activos inmateriales .................... 265 1.584 1.202 3e2 326
Activos materiales . .................... 14,394 86.507 93.824 {(7.317) 7.8)
Ofrosactivos ......................... 8.290 49.822 55.665 (5.843) (10,5}
Cuentas de periodificacion ............... 2.276 13.679 14.436 (757) (5.2)

Total ................ccnn... ceen 470.439 2.827.396 2.565.792 261.604 10,2
PASIVO
Entidades decrédito . . .................. 19.042 114.444 140.919 (26.475) (18.8) '
Débitos aclientes ................_..... 350917 2.109.0563 1.852.717 256.336 13,8
OOS PasiVOS . ...oooe e, 10.643 83.963 67.036 (3.073) {4,6)
Cuentas de periodificacién ............... 2.473 14.863 15.097 {234) {(1,5)
Provisiones para riesgos ycargas ......... 6.760 40.630 40.598 32 01
Fonde para rissgos bancarios generales . . . .. 248 1.492 1.491 1 0,1
Recursos propios ...................... 69.020 414.818 387.112 27.708 72 '
Beneficionsto ........................ 11.336 68.133 60.822 7.311 12,0

Total .ooveiiiiii e 470439 2.827.396 2565.792  261.604 10,2 :

mmuwmmamw
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Fig. 2. Nivel de solvencia
{Millones de euros)

150 15

a5 9% g7 o8 99

== Recursos propios compitables
== Nivel minimo exigido

La figura 1 de la pagina anterior recoge la evo-
lucidn de los activos totales gestionados dentro y
tuera del balance en el (itimo quinquenio.

Recursos propios

Los recursos propios del Banco ascienden a
414.818 miles de euros, antes de la aplicacion de
los beneficios del afio, '

La Junta Generai celebrada el 26 de mayo de
1999, aprobd la dotacién de un fondo especial
para un plan extraordinario de jubilaciones anti-
cipadas, con cargo a reservas de libre disposicion.
El efecto neto de la aplicacién del plan, una vez
retornado a la cuenta de reservas los impuestos
anticipados afectos al mismo, ha significado una
reduccién de 10s recursos propios de 6.996 miles
de eures.

Supuesto que la Junta General Qrdinaria, pre-
visia para el préximo 12 de mayo, apruebe la pro-
puesta de distribucién de beneficios, los recursos
propios contables totalizaran 454.702 miles de
euros, lo que supondré un valor contable de
20,93 euros para cada una de las 21.729.240
acciones en circulacion.

El nimero de accionistas del Banco es de
6.960 a final del afo 1999, 210 mas que un afic
antes. El mayor accionista es e Banco Popular
Espafiol, que posee un 78,66 por ciento del capi-
tal. :

En el cuadro 2 se detalla ta distribucién del
accionariado y su participacion en el capital al cie-
rre de los dos Ultimos afios.

Accionistas Participacién en

Nimero de acciones Ndmero % el capital (%)
poseidas por accionista 1999 1998 1999 1998 1999 1998
Hasta100 .. .......... ... ... . ... ... 4,169 4,087 59,90 60,55 0,87 0,83
De 101 a 500 ............... 2.102 1.973 30,20 29,23 2,23 2,08
De S01a 1000 ................ 345 347 4,96 5,14 1,16 1,16
De 1001 a 5000 ................ 284 275 4,08 4,07 2,86 2.72
De 500t a 20000 ................ 37 38 0,53 0,56 1,69 1,68
De 20001 a 50000 ................ 10 12 0,14 0,18 1,54 1,69
Masde 50000 ...................... 13 18 0,19 0,27 89,65 89,84
Total . _..... ... .cihriiiiiiiiiinn, 6.960 6.750 100,00 100,00 100,00 100,00

R i o T
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La ley 13/1985, sobre cosficientes de inver-
si6n, recursos propios y obligaciones de informa-
cidn de los intermediarios financieros, establecié

la obligacién de mantener unos recursos propios -

. minimos, teniendo en cuenta las caracteristicas -
de los diferentes activos del balance. Estas nor-
mas fueron modificadas por {a ley 13/1992 gque
entré en vigor a principios de 1993, para homo-
geneizar la normativa doméstica con la comunita-
ria en relacién con los recursos propios y la
supervision de las entidades financieras. La
nueva ley y sus desarollos normativos posterio-
res cuantifican con detalle los recursos propios
minimos exigibles para cada entidad, en funcién
de sus riesgos de crédito, de cambio o de tipo de
interés, tanto dentroc como fuera del balance.

La figura 2 recoge los recursos propios com-
putables durante los dltimes cinco afios y los nive-
les minimos exigidos, de acuerdo con las normas
que han estado en vigor en cada momento.

que ha supuesto el plan de jubilaciones anticipa-

-das, el-Banco de Andalucia sigue manteniendo

un amplio coeficiente de capitalizacién. Los recur-

"sos propios computables a 31 de diciembre de

1999 ascienden a 454.601 miles de euros, frente
& una exigencia minima de 115.311 miles. El
excedente es, por tanto, de 339.290 miles de
euros en cifras absolutas y del 294,2 por ciento
en términos relativos.

Recursos de clientes

En el cuadro 3 se detalla la composicién de
los recursos totales gestionados y su evolucion
en el afio, tanto los captados mediante la utiliza-
cidn de instrumentos tradicionales -con reflejo en
los balances-, como los obtenidos a través de la
colocacion de otros activos financieros. El ahorro
total intermediado asciende a 2.955.594 miles de
euros a 31 de diciembre do 1999, tras experi-
mentar en el afio un aumento del 8,6 por ciento.

En la figura 3 se recoge su evolucion en los cinco
Gitimos afos.

Después del consumo de recursos propios.

(Datos en miles de euros)

1999
Pesetas 1998 Varniacion
(Millones) Absoluta En %
Débitos a clientes:
Administraciones PUbICas........c.cureveran. 8.371 56.320 44.379 11.941 26,9
. Cuentas Cormantes ...........ceueermsssirineas 7.766 46.672 41.470 5.202 125
Cuentas de ahorro .. 58 358 180 178 98,9
Depdsitos a plazo................ 898 5.383 24 5.359 >
Cesién temporal de ac’uvos - 650 3.907 2.705 1.202 44,4
Oftras cuentas... - - - - P

Ofros seclores res:dentss .......................... 295336 1.775. 005 1.562.860 212.145 13,6 Co

Depésitos sector privado residente:...... 290.262 1.744.508 1.515.350 229.159 15,1 o
Cuentas corrientes... U 118.656 713.134 602.749 110.385 18,3
Cuentas de ahomo 81.063 487.199 438.408 48.791 111
Depésitos a plazo .......... 90.543 544,176 474,193 69.983 14,8

Casion temporal de acﬁvos . 5074 30.496 47.510 (17.014) {35,8)

Otras cuentas .. . - - - -

NO rasidantas................cceaeveeeireeesesiane 46.210 277.728 245478 32.250 13,1
Cuentas corrientes 13.194 79.295 58.587 20.708 35.3
Cuentas de ahomo 7.936 47.698 41.109 6.589 16,0
Depdsitos a plazo................ 24.989 150.187 144.868 5.319 3.7
Cesidn temporal de activos.........cceuee... 91 548 914 (3686) (40 0}
Otras cuentas ........cccceeeveeeiens - - - -

Total (a) 350.817 2.100.053 1.852.717 256.336 13,8
Otros recursos intermediados:

Mvosﬁnanc.vendidosmﬁtrne(sam vivo) . 2522 15.160 16.480 (1.320) (8,0)

Fondos de inversién . 108.060 649,455 698.671 (49.216) (7.0)

Planes de pensiones 2B.653 171.608 147.338 24270 16,5

Reservas técnicas en Eurovida............... 1.717 10.318 6.809 3.509 51,5

Total (b) 140.852  846.541 869.298 (22.757) (2,6)
Total (a+b) 491.769 2.955.594 2.722.015 233.579% 8,6
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Fig. 3. Recursos de clientes
(Miilones de euros)

A finales de afo, los activos totales estdn
financiados por los recursos de clientes en
un 74,59 por ciento. Dichos recursos se elevan
a 2.109.053 miles de euros y han crecido un
13,8 por clento en 1999, La cifra anterior inclu-
ve, junto a los depdsitos, los recursos capta-

dos por cesién temporal de activos.

Los depésitos del sector privado resi-
dente han aumentado un 15,1por ciento en los
titimos doce meses. Tanto ios depdsitos a la
vista {cuentas corrientes y de ahorrg) como los
depdsitos a plazo mantienen tasas significati-
vas de crectmiento (15,3 y 14,8 por ciento res-
pectivamente), desacelerando, asi, el proceso
de desintermediacién del ahorro experimenta-
do en ejercicios anteriores.

En.el cuadro 4 se ofrece informacién deta-
llada dei nivel de concentracién de los depdsi-
tos de clientes en pesetas a fin de afic y el
cuadro 5 desglosa el mismo capitulo, aten-
diendo a los plazos de formalizacidn de los
contratos, durante los cinco ltimos afos.

Los fondos captados al margen de los ins-
trumentos tradicionales de ahorro suman
846.541 miles de euros, tras haber disminuido
en el afio un 2,6 por ciento. Dentro de este
capitulo, los saldos de los fondos de inver-
sién se elevan a 649.455 miles de euros, un
7,0 por ciento inferior a la cifra alcanzada doce
meses antes. Los planes de pensiones, el
otro gran componente, registran un saldo de
171.608 miles de euros, con un crecimiento
anuai del 16,5 por ciento. La figura 4 muestra
la evolucién de ambos capitulos en el Gitime
quinquenio.

De 10.000a 20000 ..................
Do 20.000a 35000 ..................

Ndmero Importe
60,71 2,05
22,22 11,66

7.68 11,61
4,92 14,95
2,24 12,71
0,90 8,11
0,87 12,89
0,46 . 26,02
100,00 100,00
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Cuadro 5. Distribucién de débitos a cilentss a fin de afio, por plazos de formalizacién (%)

1998

1999 1997 1996 1995

Alavista . _..........., ... 65716 64,87 60,42 57,52 51,086
Hasta3meses ............ 8,76 20,72 27,40 22,42 16,89
De3mesesatafio ........ 18,21 8,10 . 7,51 12,08 25,09
DetaSafios ............. 9,08 5,65 4,67 7,98 6,96
AmasdeSafios .........., 0,81 - - - -
Sin clasificar .............. - 0,66 - - -
Total ............... 100,00 100,00 100,00_ 100,00 100,00

inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio, las Inversiones credl-
ticlas totalizan 2.387.758 miles de euros,
aumentando un 17,5 por ciento en el afio. (De la
citada cifra se deducen las provisiones para
. insoivencias correspondientes, para obtener el
. importe de créditos sobre clientes que figura en
el balance resurnido del cuadro 1). La figura 5
representa la evolucién a lo largo de los cinco
ultimos afos.

En el mes de octubre de 1998, ol Grupo
Banco Popular participé en un programa de titu-
lizacién hipotecaria, junto con otras entidades
financieras de maxima solvencia, aportando cré-
ditos hipotecarios por 420.708 miles de suros, de
los cuales el Banco de Andalucia contribuyd con
73.203 miles de euros. El saldo vivo de los bonos
de titulizacién a 31 de diciembre de 1999 era de
61.278 miles de euros, tal como aparece refleja-
do en el cuadro 16.

El desglose de las inversiones crediticias al
final de los dos Uitimos afios y las correspon-
dientes variaciones entre ambas fechas se reco-
ge en el cuadro 6.

El crédito al aector privado residente, que
supone el 96,83 por ciento de la inversién credi-
ticia, ha aumentado un 17,8 per ciento en el afio.
Esta progresion del crédito ha descansado, en
primer lugar, en los deudores con garantia

Fig. 4. Fondos de inversién Eurovalor y
pianes de pensiones gestionados
{Millones de suros) -

800
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&;/D\\i?
T
45/
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95 96 97 98 99

=== Fongos de inversion
-« Planes de pensiones

hipotecaria que, con un incremento del 22,1 por
ciento, totalizan 925.760 miles de euros. El 63,0
por ciento de esos deudores en balance corres-
ponden a hipotecas sobre viviendas.
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Los créditos y préstamos sin garantia
real, que suman 768.212 miles de eurcs, han cre-
cido un 15,9 por ciento y las operaciones de
arrendamiento financiero {leasing) lo han hecho
en un 21,6 por ciento, hasta situarse en 145.547
miles de euros a fin de afio. '

El crédito comercial ha aumentado en el
afio un 17,2 por ciento. El volumen total de papel
descontado en 1999 se eleva a 1.671.541 miles
de suros, un 3,8 por ciento méas que en el afo
precedente. El plazo medio del papel comercial
ha sido de 74 dias, frente a 71 dias en 1998 y
los impagados registrados representan el 5,22
por ciento del total vencido, cuando el afo
anterior fue el 5,53 por ciento.

Esta progresién en el ritmo de expansién
de las inversiones crediticias se ha visto acom-
pafiada de una notable mejora en la calldad
del riesgo asumido, como se pone de mani-
fiesto en ei capitulo correspondiente.

{Datos en miles de euros)

Fig. 5. Inversiones crediticias
{Miilones de euros}

2.800

2100

1.400

700 |-G

. 1999
Pasetas 1998 Variacidn
(Millones) Absoiuta En %
Crédito a las Administraciones Publicas........ . 2224 13.367 16.492 {3.125) {18,9)
Crédito a otros sectores regidenies ............... 384.686 2.312.011  1.962.425 349.586 17,8
Crédito comercial ...........c...cooeeeevveiissssnnns 61.306 368.461 314.450 54.011 17,2
Deudores con garantia raal..........ccccceeeeee 167.837 948.618 785.517 163.101 208
Hipotecaria ..........cceenniane 154.034 925.760 758.093 167.667 221
Otras........... 3.803 22 858 27.424 (4.566) (16,7)
Otros deudores a plazo ... 127.820 768.212 662.837 105.375 15,9
Créditos y préstamos ...........cccveveceenane. 127.820 768.212 862.837 105.375 15,9
Adquisiciones temporales .................... - - - - -
Deudores a la vista y varios ..........cccuee. 13.506 81.173 79.959 1.214 1,5
Arrendamiento financiero ........................ 24217 145.547 119.662 25.885 21,6
Crédito a no residentas...........cocvnsreeessannens 4.932 29.643 16.269 13.374 822
Crédito comercial .... 2 11 - 1" -
Deudores con garantia real...........ccvevennen 4.301 25.849 12.964 12.885 99,4
Hipotecaria ......c.ccoeeeeeeeeveeecrc e 4279 25.715 12.567 13.148 104,6
22 134 397 (263)  (66,2)
291 1.749 2.536 (787). (31,00
Deudores a la vista y varios.......c.....cceeece. 338 2.034 769 1.265 164,4
Activos dudosos 5.447 32.737 37.082 {4.345) (11,7}
Administraciones Publicas..........cce.coecvveene 0 1 108 {(107) (99,1)
Otros sectores residentas ...................... 5.447 32734 36.962 (4.228) {11,4)
No residemes ...........covecnniinnsnni g 2 12 {10) (83,4)
Total . 397.289 2.387.758 2.032.268 355.490 17,5

Tt 2o i e o he
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Cuadro 7. Distribucién de inversiones crediticias a fin de afio, por plazos de formalizacién (%)"

1999

Hastaimes ............. 1,23
De1admeses............ . 8,84
De3mesesalafo ....... :13,09
Det1aSafos ............ 39,62
AmisdeSafes ......... ' 37,22
Sinclasificar .............. -

Total ................. 100,00

* Sin incluir deudores morosoa.

1998 1997 1996 1995
3,58 3,42 4,20 4,83
9,60 9,85 13,66 15,38

23,84 27,86 28,98 26,02
31,68 29,75 28,96 32,08
30,88 29,12 24,20 21,69
0,42 - - -
100,00 100,00 100,00 100,00

En cuanto a los plazos de instrumentacion, el
31,51 por ciento de la inversién tiene vencimien-
to igual o inferior a un afio.

E! cuadro 7 recoge la distribucién por plazos
de formalizacion de los saldos (excluidos deudo-
res morosos) a finat de cada uno de los cinco
tltimos afios.

Fig. 6. Recursos de clientes e inver-
siones crediticias por empleado
{Miles de eurcs)

2.500

95 96 97 98 89

== Recursos de clientes
e |nversiones crediticias

Las figuras & y 7 reflejan la evolucion, en al
ultimo quinguenio, de los recurses de clientes y
de las inversiones crediticias por empleado y por
oficina, respectivamente.

Riesgos sin inversion
Adamés de la inversién en créditos y des-
Fig. 7. Recursos de clientes e inver-

siones crediticlas por oficina
{Miles de suros)

12.000

10.000

8.000
702
6483
2 6132
8.000 - 2% -
4000

95 96 97 98 99

== Recursos de clientes
~  |Rversiones crediticias
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cuentos, que supone una colocacidn de capitales
ajenos en riesgo, el Banco tiene asumidos ofros
resgos de firma por avales, otras cauciones y
créditos documentarios, que, a 31 de diciembre
de 1999, totalizan 447.474 miles de suros, con
un aumento del 5,1 por ciento sobre la cifra de
cierre del afio anterior, antes de deducir las

(Datos en miles de euros)

Operaciones garantizadas

Avales y Olras CAUCIONSS Drastadas . ......c.vreeevisessen
Créditos dinerarios y de firma .............co.ooveveennans
Operaciones de comercio extenior ...............c....
Aplazamiento pago en compra-venta de bienes
Construccion de viviendas ..........ceceeeeeeeervcnene
Contratacién de obras, servicios o suministros y

concurrencia a subastas ......................

Obligacicnes ante organismos publicos .................
Otras obligaciones ....c.....cccocamemvivrsnencnsesnrinnns
Créaitos dOCUMBIMMATIOS. ........cvveeevverisrvsrseeerasesesesssaanes
Ofros pasivos CONURGOMIEE ............eeveeeveereriesasssreesennns
Total ‘

De ellos: Calificados de dl;ldosa recuperacion ............
Fondo de provisién para insolvencias ..o,

provisiones para la cobertura dei riesgo de
tener que hacer frente a algunos de los com-
promisos asumidos.

El cuadro 8 presenta el detalle comparado
de estos riesgos no dinerarios, clasificados en
funcion de los tipos de operaciones que garan-

1999
Pesetas 1998 Variacién
{Millones) % % en %
72265 434.322 97,06 407.438 9567 6,6
1.570 9435 211 13254 313 (29.0)
175 1.051 023 1.83¢ 043 (428)

1.289 7750 1,73 7.032 1,65 10,2
133 798 0,18 361 0,08 1213

764 4592 1,03 4.189 0.98 9.6

53.356 320.678 7166 304.989 7162 5,1
14978  90.017 20,12 75734 1778 189
2185 13132 293 18433 433 (288)

3 20 001 18 000 11,1
74453 447.474 100,00 425889 100,00 51

208 1.248 0,28 829 0,19 50,5
(585) {(3.577) (0.80) (3.223) (0,76) (11,0)

tizan. Al pie dei cuadro se da informacién sobre
el montante de lo que cabe calificar como de
dudosa recuperacion y de las provisiones cons-
tituidas.

CGestion dei riesgo

El resultado y ia cafidad de la gestién de un

banco se mide, sobre todo, por su capacidad para
desarrollar politicas y procedimientos que permi-
tan gestionar con eflciencia los riesgos que
asume. La correcta valoracion, asuncion, revision y
control del riesgo constituye la esencia de la acti-
vidad bancaria. El andlisis en profundidad de los
riesgos asumidos y de su evolucién en el tiempo
es, por tanto, una pieza basica en cualquier siste-
ma de informacién de gestién que pretenda califi-
carse de tal y del informe que de esa gestién se

“haga.

En este apartado se analiza la gestion del ries-
go llevada a cabo por el Banco de Andalucia y los
resuitados de esa gestién durante 1999. A efoctos

. expasitivos v siguiendo la pauta de afios anterio-

res, se consideran tres categorias de riesgo: ries-
go de crédito, riesgo exterior y riesgo de mercado.

Hiesgo de cradito

Se denomina riesgo dae crédito ai riesgo de
insolvencia de los clientes, es decir, al de no recu-
peracion de las inversiones crediticias y de sus
intereses devengados. Este riesgo se deriva de la
experiencia de que, legado el vencimiento, parte
de los créditos concedidos no se devuelven, deter-
minados efectos descontados no se pagan cuan-
do se presentan al cobrg, o hay que subrogarse en
obligaciones contraidas por clientes a quienes se
ha avalado frente a terceros.
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Cuadro 9. Concentracién del riesgo a fin de afio

_ {Datos en miles de euros)

Riesgo total Riesgo vivo Deudores ) Pro.
. o Pesstas Distrib.  Dineraric De firma mor‘;:os dm m
Riesgo por cliente {Millones) . % sobre riesgo en 1998
Superiora 6.000.... 28.167 169.287 5,97 89.274 80.013
Entre 3.000y 6.000 .. 20.014  120.287 4,24 64.561 55.726
Entre 1.000y 3.000 .. 32.564 195.713 6,90 143.341 52.372
Entre 500y 1.000 .. 31.112 186987 6,80 158.156 28.831 0,30
Entre 250 y 500 .. 39.763  238.980 843 214621 22.598 1.761 0,74 1,20
Entre 125y 250 .. 51770 311144 1097 281.791 25.825 3.528 1,13 1,54
Entre 50y 125 .. 96550 580.277 20,47 54B.682 23.998 7.597 1,31 1,74
Entre 25y 50 .. 69518 417.811 14,74 400.442 11.870 5499 1,32 1,87
Iferiora25 ........ 102.284 614746 21,68 454153  144.993 15.600 2,54 3,54
Total ........ 471.742 2.835.232 100,00 2.355.021 448.226 33.985 1,20 1,54

Este riesgo es consustancial a la actividad
bancaria; pero su mayor 0 menor incidencia prac-
tica -valorable por la evolucién de los deudores
morosos, dudosos y fallidos- depende de la evolu-
cidn general de la economig, de las diferencias de
riesgo segun el segmento de actividad financiado
y de la eficiencia relativa en la gestion del
mismo, funcidn de fa profesionalidad de los res-
ponsables del estudio, concesién y seguimiento de
las operaciones.

(Datos en miles de euros)

Riesgo total
Posetas

Sector (Miones) %
Aclividades primarias 31.117 187.017 6,57
Industria . . .............. 71172 427.751 15,03
Construegion ............ 43.828 263412 9.26
Servicios . .............. 152.876 918.809 32,29
Comercio y hosteleria 67.779 407.360 14,32
Transportes y comunic. 18.242 109.636 3,85

Otros servicios ... .. 66.855 401.813 14,12
Cradito a particulgres . . . . . . 150.076 901.975 31,70
Consumo . ......... 77.587 466.307 16,39
Vivienda .......... 72489 435.668 15,31

Sin clasificar ............ 24.367 146.448 5,15
Total ,............ 473.436 2.845.412 100,00

* Antea da las amortizaciones realizadas en el afo

Para una situacidn econdmica dada, la calidad
del riesgo depende del respeto al principio de
diversificacién (no concentracién de riesgos en un
solo cliente ¢ sector de actividad, mds alla de uncs
estandares prefijados), del uso de técnicas ade-
cuadas de andlisis y vaioracion en su aprobacién,
y de la aplicacion continuada de procedimientos
contrastados de sequimiento, revisién y control.

Los cuadros 9 y 10 proporcionan un resumen

Porcentajes
Deudores

ies i
Riesgo vivo S Amort- Morosos Fallidos

Distrib. Dinerario De firma MOT0S08" o e sobre  sobre

falidos  riesgo riesgo

144231 41.788 998 349 053 0,19
353.016 70.937 3798 1.184 089 0,28
199.416 58.232 5764 1262 219 0,48
769.963 138.112 10.734 3.222 1,17 035
352229 49.884 5247 1561 1,29 0,38
100.844  7.909 883 60 081 0,05
316.880 80.318  4.604 1611 1,15 0,40
881.841 - 20134 4135 223 046
448,277 18.030 3.834 387 082
433.564 2104 301 048 007
6.554 137.157 2737 28 187 002
2.355.021 446.226 44.165 10.180 1,55 0,36

T
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de algunos de los programas de explotacién inter-
na elaborados, con fines de gestion, a partir de la
informacion que se facilita mensualmente a la
Central de Informacion de Riesgos del Banco de
Espaiia. En dichos cuadros se recoge la distyibu-
cién del riesgo total por tramos de concentra-
cién a nivel de cliente y por sector de activi-
dad, con informacidn desagregada sobre indices
de morosidad y de falencia.

Ninguno de los riesgos asumidos por el
Banco llega a representar el 15 por ciento de los
recursos propios, umbral fijado por la normativa
vigente para considerar que existe concentracion

{Datos en miles de 8uros)

de riesgo.

El cuadro 11 constituye una sintesis del resul-
tado obtenido por aplicacién de criterios estric-
tamente profesionales on el estudio, valoracién
y asuncién de riesgos, asi como de politicas de
méaxima sanidad de! activo, al reconocer parti-
das dudosas y cancelar fallidos cuando se produ-
cen, acumuiando provisiones por la cuantfa nece-
saria.

Al 31 de diciembre de 1999, los deudores
morosos y dudosos, incluidos los riesgos de firma
de dudosa recuperacién, ascienden a 33.985

1999
Pesetas 1698 Variacion
(Milones) Absoluta En %

Deudores morosos™:

Saldo @l 1 08 BRBIO........cceereecrercece ettt ss s s s nan s eressan 6.308 37912 49517 (11.605) (23.4)
AUMBNEOS.....cccoc e senrasenessmesesenss 4244 25509 29.275 (3.766) (12,9)
Recuperaciones . . (3.204) (19.256) (25.092) 5.836 (23,3)
VAHAGION NOA. ...ovcveeervisrrresreeereesasssssossssssmsmsmnsrssrsssnsmmseecnns 1040 6.253 4183 2070 495

INCTEIMIBNED O Toturerrrrrirarerreriearaeetnsseranmasnmas sssmmssesssnaraseonss 18,5 16,5 8,4 81 964
Amoertizaciones..... (1.694) (10.180) (15.788) 5.608 (35,5)

Saido al 31 de diclembre 5654 33985 37912 (3.927) (104)

Provision para insolvencias: _

Saldo @l 1 e BNBID....coccevecerieeeeeeecssmsssn s resses s ernssse s nemsmssrnes 6.744 40533  40.941 (408) (1.0)
Dotacién del afio:

5 1T 17 U OO RO s 3.484 20940 24.040 - (3.100) (12,9)

Disponible . (1.180) (7.084) (8.660) 1566 (18,1)

T S 2304 13.846 15380 (1.534) (10,0)
Otras vanaciones ... ieevecensinnsns - - - - -

DUAOSOS AMOMHZABOS ....cvvveereerrermrsrrsersenessesessesmeenssresmnseeneneees (1.694) (10,180} (15.788) 5,608 (35,5)

Saldo al 31 de diclembre 7.354 44,199 A0.533  3.666 8,0

Activos adjudicados en pago de deudas ... e 4090 24582 29864  (5.282) (17.7)

Provisiones para minusvalias en activos atﬂudlcados 1.647 8900 10.608 (708) (6,7)

Medidas de calidad def riesgo (%):

Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) ... 1,20 1,54
Insclvencia (Amortizaciones sobre riesgos tomles) ............... 0,36 0,64
Cobertura: (Provisiéh para inscivencias sobre morosos)....... 130,05 106,91

{Provisiones pam insol. mas hipotecas smonsoe) .. 157,73 145,72

Pro memoria:

Riesgos totales ........... 2835232 2458157 377.075 153

Actives en suspenso regulanzados 91.916 88114  3.802 4,3

MOroSoS hiPOLBCARIOS ......cov et isiaresisss st rmmssnasasms s ans 9407 14713 (5.306) (36,1)

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacin,




19

miles de euros, cifra inferior en un 10,4 por ciento
a la de doce meses antes y que representa el

1,20 por ciento de los riesgos totales, cuando en

1998 representaba el 1,54 por ciento. -

Durante 1999 se han registrado gntradas con-
tables de deudores morosos por; importe de
25.509 miles de euros, un 12,9 por ciento menos
que el afio anterior. L.as recuperaciones han dis-
minuido un 23,3 por ciento. La variacion neta ha
supuesto un incremento de los saidos morosos
de 6.253 miles de euros.

Los morosos que ha sido preciso calificar
como fallidos en 1999, amortizandoios con cargo
a las provisiones constituidas, han sido inferiores
en un 355 por ciento a ios del afic anterior,
10.180 miles de euros frente a 15.788 miles an
1993.

Ei indice de morosidad resultante, que,
como se ha dicho, ha quedado situado en et 1,20
por ciento -0,34 puntos inferior al de doce meses
antes- estd por debajo de los niveles medios del
sector.

El cuadro 11 ofrece también informacion deta-
Hada sobre la evolucién dei saldo de las provisio-
nes para insolvencias, que, después de deducir
los dudosos cailificados como fallidos en el afio,
aumenta un 9,0 por ciento sobre el de finales de
1998, También se recoge informacion sobre la
evolucién de los activos adjudicados en pago de
deudas, cuyo saldo ha disminuido en el afio un

(Datos en miles de euros)

Fig. 8. Evolucion del indice de morosidad y
de ia coberiura de morosos
(Deudores morosos a fin de periodo en % de los
riesgos totales y provisiones para insolvencias en %
~ 7 sobre morosos) :

7 180 .

135

I T 1,20
094 093 100 0% g S
814 02 bt

90 91 92 83 94 65 96 97 98 99

= |ndice de morosidad trulo (Escala izquierda)
Indice de morgsidad neta de pravisiones
para insolvencias (Escala irquierig)

=== Coberura de morosos (Escala derecha)

17,7 por ciento, y de las provisiones dotadas para
cubrir posibles minusvalias en estos activos,
siguiendo rigurosamente las normas dictadas por
el Banco de Espana, que tienen en cuenta la
antigliedad de las adjudicaciones y el vaior de
mercado asignable a estos activos de acuerdo
con tasaciones independientes.

1999
Pasetas
{Millones) 1898
Cobertura Cobertura Cobertura
Saldos necesaria Saidos necesaria Saldos necesaria
Con cobertura obligatoria . ............-.... 4374 2.969 26.291 17.842 28104 18.511
Sin necesidadde cobertura .. ............... 1.073 - 6.446 - 8.979 -
Créditos de firma de dudosa recuperacion . ... ... 208 53 1.248 g 829 216
Deudores MOro80S  ........ccenveon-n. 5.655 3.022 33985 18.181 37912 18727
Riesgo comput. para provisién general: Al 1% . ... 320443 3204 1925904 19259 1696094 16981
Al05% . 131.116 656 788.022 3.940 642.037 3.210 |
Cobertura necesariatotal  .................. 8.882 41.360 38.918 '

Saldo del fondo de provisidn para insolvencias . . 7.354 44,199 40.533
Excodents . ................ e 472 2839 1.615

i
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El cuadro 12 detalla el nivel de cobertura de
los deudores morosos, con expresién de la que
resulta necesaria por aplicacion estricta de la nor-
mativa vigente sobre constitucion de provisiones

- para insolvencias, que exige dotar determinados

porcentajes crecientes de jos saldos morosos y
dudosos, en funcién de su naturaleza ¢ de su
antigiedad, mas unos porcentajes fijos de los dife-
rentes riesgos vivos en cada momento, més otras
dotaciones varias.

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco tiene
constituidas provisiones para’ insolvencias por
44199 miles de euros, saldo que excede en un
6,9 por ciento del nivel exigible y que representa el
130,05 por ciento del saldo total de morosos. Este
ultime porcentaje era el 106,91 por ciento a finales
de 1998.

El grado de sanidad financlera que implica ef
citado nivel de cobertura debe valorarse por el
hecho de que entre los deudores morosos se

(Datos en miles de suros)

incluyen 9.407 miles de euros correspondientes a
deudores con garantia hipotecaria, de los que res-
ponden con exceso los bienes hipotecados. Si se
tienen en cuenta estas garantias, las provisiones
cubren et 157,73 por ciento de los saldos moro-
sos, frente al 145,72 por ciento un afio antes.

Las provisiones netas para insclvencias dota-
das en el afio con cargoe a los resultados totalizan
13.846 miles de euros, un 10,0 por ciento menos
que en 1898. Esta dotacidn supone una prima
medla implicita de rlesgo para las operaciones
én vigor del 0,64 por ciento. En 1998 la prima fue
el 0,78 por ciento.

La figura 8 recoge la evolucion del indice de
morosidad en los ultimos 10 afios, como porcen-
taje de los deudores morosos sobre el riesgo total,
antes y después de imputadas las provisiones
constituidas para su cobertura, as/ como la evolu-
cién del nivel de cobertura de los deudores moro-

Valores absoiutos Estructura en %
Moneda Moneda
Euros  extranjera Total Euros  extranjera

Activo:
Caja y depdsitos en bancos centrales.................... 76.131 45 76.176 2,68 -
Deudas del Estado..........oocvervveceeccennneensonine 23.897 - 23.897 0,85 -
Entidades de crédito .......... v iineninscsninnne 89.754 75.764 1865.518 3,17 2,68 ‘
Créditos sobre clientes ... 2.340.346 7.096 2.347.442 82,77 0,25 '
Obligaciones y otros valores de renta fija................ 61.904 - 61.904 2,19 - '
Acciones y participaciones 857 - 857 0,03 .
Activos inmateriaigs - 1.584 - 1.594 0,06 -
Activos materales ........c.occcivvmeernnesenniesnaen: 86.507 - 86.507 3,06 -
Cuentas de periodificacion........ccveeviinevnsrerennann. 49.267 565 49.822 1,74 0,02
Q05 BCHVOB ..o ceme e enass s 11.597 2.082 13.679 0,41 0,08

Total 2.741.844 85552 2,827.39% 96,97 3,03
Pasivo:
Entidades de crédito 112.642 1.802 114.444 3,98 0,06
Débitos a clientes 2.027.749 81.304 2.109.053 71,72 2,88
OIros pasivos ........coceeeemnseernnns 61.887 2076 63.963 2,19 0,07
Cuentas da periodificacion............ccociimnensivensnsnann. 14.425 438 14.863 0,51 0,02
Provisiones para riesgos y cargas 40.630 - 40.630 1,44 -
Fondo para riesgos bancarios generaies..........c.... 1.492 - 1.492 0.05 -
Becursos propios ..........ceeeeiecsvaniinine 414818 - 414818 14,67 -
Baneficio neto del sjercicio 68.133 - 68.133 241 -

Total 2.741.776  85.620 2.827.396 96,97 3,03
Pro memoria: Riesgos $in inversion.............ccuwwne- 434,548 12926 447.474

Disponibles por tarceros ..., 367.313 - 367.313




21

Hiesgo exterior

El riesgo exterior, o de no recuperacion de

inversiories exteriores, no se distingue concep-

tuaimente del riesgo de crédito, pero presenta
caracteristicas especificas que agonsejan su
tratamiento por separado. Este riesgo aparece
cuando todos o los principales agentes econd-
micos de un determinado pafs, incluido su
gobierno, no estdn en condiciones de. hacer
frente a las obligaciones financieras que han
asumido (riesgo-pais); o cuando, aun teniendo
capacidad financiera interna, no pueden efec-
tuar los pagos correspondientes por escasez ©
falta de divisas (riesgo de transferencia).

En el cuadro 13 se presenta una version resu-
mida del balance del Banco al 31 de diciembre,
con descomposicién de las partidas en euros y en
moneda extranjera, tanto en cifras absolutas como
en porcentaje. Los activos en moneda extranjera
representan el 3,03 por ciento del total a finales de
1998,

En su circutar 34/1984, de 16 de octubre, et
Banco de Espafa, atendiendo a la débil situa-
cion financiera de algunos paises con los que
las entidades crediticias espaiiolas mantenian
riesgos, dicté normas sobre calificacidn de

esos riesgos y sobre las provisiones que
-debian-hacerse, de forma distinta y separada
de las provisiones para insolvencias antes ana-
‘lizadas. Posteriormente se fueron actualizando
estas normas y ampliando las exigencias en
materia de provisiones, a medida que io acon-
sejaba la evolucidén de los correspondientes
riesgos.

El Banco de Andalucia no tiene, en la actua-
lidad, riesgos significativos en moneda extran-
jera afectados por las normas dei Banco de
Espana v, por tanto, las provisiones por riesgo-
pais carecen de relevancia.

Rissgo de mercado

Los profundos cambios operados en los mer-
cados financieros y las politicas monetarias desa-
rrolladas en ios dltimos afios han hecho que ban-
cos y clientes queden sometidos, cada vez més
intensaments, a la volatilidad de les tipos de cam-
bio y de los tipos de interés y a fluctuaciones fre-
cuentes en los niveles de liquidez.

Con el nombre de riesgo de mercado se
agrupan globaimente todas esas categorias de
riesgo. Aqui se analizan especificamente los ries-
gos de liquidez y de interés. El riesgo de cambio

Cuadro 14. Gap de liquidez a fin de afio

{Datos en millones de suros)

A De De De De De De Mayor .
1 2a8 %9a31 1a2 2a3 3a6 6ail12 12 No
dla dias dias meses meses meses meses meses sensible  Total

Mercado monetario ... .. 480 74 95,9 3,0 10,3 5,4 8,6 14 61,7 2417
Mercado de créditos .. .. - 29,9 143,0 1514 1187 2235 2886 1.2806 111,7 23474
Mercado de capitales . . . . - 85,8 - - - - - - - 85,8
Restode activo ........ - - - - - - - - 152,58 152,5

Totat active ...., 48,0 1231 2389 1544 1290 228,9 297,2 1.282,0 3259 28274
Mercado monetario ... .. 03 522 27,6 4,5 21,7 43 10,0 243 39 148,8
Mercado de depositos . . . 58,8 1884 3687 3524 2817 2728 11 4034 774 20747

Mercado de capitales . . . . - - -

Ratlo de llquidez (%) . . . 0,5% 6,0% 134%

Restode pasivo .. ...... - - - - - - - - 6039 603,9
Total pasivo ..... 59,1 2406 3963 3569 3034 2771 81,1 427,7 6852 28274

Gap ... (11,1} (117,5) (157.4) (202,5) (174,4) (48,2) 216,1 8543 (353,3)

"Gap acumulade .. ...... (11,3} (128,6) (286,0) (488,5) (662,9) (711,1) (495,0) 3593 (0,0}
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tiene escaso significado relativo en la actividad del
Banco, como puede deducirse del cuadro ante-
riormente citado.

El Grupo Bance Popular tiene formaimente
establecido un comité de gestién de activos y pasi-
vos (ALCOQ), como drgano de planificacién y ges-
tion de los balances dei grupo, para tomar las

posiciones mas adecuadas a las expectativas de

variacion de tipos de interés y de tipos de cambio,
asignando una financiacién dptima y una mejor
gestién de los recursos propios y del riesgo de
liquidez.

El rlesgo de liquidez es el derivado de una
excesiva concentracion de vencimientos que
puede poner en peligro, aunque fuera temporal-
mente, la capacidad de atender los comprormisos

{Datos en millones de suros}

de pago. Su crigen puede deberse a factores inter-
nos de la entidad generados &n el desarrollo de su
actividad intermediadora, o a factores externos
asociados a crisis financieras coyunturales o sisté-
micas.

El comité de activos y pasivos (ALCO) analiza
periédicamente et “gap” de liquidez, o diferencia
entre entradas y salidas de fondos en un horizon-
te temporal a corto plazo y vigila el cumplimento
de los limites establecidos, El cuadro 14 resume e
gap de liguidez del Banco de Andalucia al cierre
de 1999,

El comité sigue también muy de cerca la evo-
iucién y estructura del balance en términos de
liquidez a medio plazo. Existe, ademés, un comité
de liquidez que sdlo se relne cuando concurren

Hasta De De De De - De De Mayor
1 ta2 2a3 3a4 4a5 5a6 6ail2 de12 No

mes meses meses meses meses meses meses meses sonsbe Total
Mercado monetario .. ... 139,7 17,3 10,9 1,5 2.4 0,3 7.9 - 81,7 2417
Mercadodecréditos .... 3491 2546 2619 1763 151,8 186,8 7589 96,3 1117 2.3474
Mercado de capitales . . . . 0,7 0,2 69,2 0,6 - - 14,6 0.5 - 85,8
Restode activo ........ - - - - - - - - 152,56 152,55
Total activo ..... 4895 2721 3420 1784 1542 1871 7814 96,8 3259 2.8274
Mercado monetario ..... 84,2 8,2 23,9 5,7 5.8 4.9 6,9 7.3 35 1488
Mercado de depdsitos ... 2104 1044 2997 349 253 2128 784 88,5 10205 20747

Mercado de capitales . .. . - - e . - - - - - -
Resto de pasivo .. ...... - - - - - - - - 6039 6039
Total pasivo ..... 2946 110,6 23236 406 N 2175 853 95,8 1.628,3 28274

Oper. fuera de balance .. {9.8) (10,4) (700 (84) (270) (B,1) 57 63,0 - -

Gap ................. 1851 1511 114 1294 96,1 (36,5) 7018 64,0 (1.3024) -

Gap acumulado _...... 1851 3362 3476 4770 573,1 5366 12384 13024 - -

situaciones especiales, y hay formalmente defini-
dos planes de emergencia que permitan mantener
la liquidez necesaria.

El riesgo de interés se analiza estudiando la
sensibilidad del balance a modificaciones en los
fipos de interés. Dicho estudio es imprescindible
para valorar el grado de estabilidad o volatilidad
de los resultados en el tiempo.

El andlisis periédico de la sensibilidad del
balance permite definir e implantar las estrategias
necesarias a corto y medio plazo. Dichas estrate-

: 'rﬁrzr!;’m‘!*rrﬂ—ﬁ——-ﬁ—____
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gias se centran, a corto plazo, en la gestion de los
riesgos, y a medio plazo, en la modificacién de la
estructura de activos y pasivos, en ia definicién de
los productos y servicios a ofertar y en la optimi-
zacién de la base de capital, dentro de las politi-
cas generales det Grupo.

Las herramientas de analisis incluyen, entre
otras, el estudio estatico de las diferentes partidas
del balance y fuera de balance por vencimientos
y/o repreciaciones en cada uno de los intervalos
de tiempo definidos, incluyendo opciones implici-
tas tales como cancelaciones anticipadas de
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préstamos o depdsitos, o volatilidad de los dispo-
nibles en las cuentas de crédito; el uso de técni-
cas de andlisis de duracién, para evaluar la sen-
sibilidad del valor de los recurses propios a'las
variaciones en los tipos de interés; o el desarro-
llo de simulaciones dinamicas en distiptos esce-
narios, para evaluar su impacto sobre el margen
de intermediacién y sobre las perspectivas fuiu-
ras de negocio. Cada escenario contempla, con
asignacion de diferentes probabilidades, entor-
nos diferentes de tipos de interés, de estrategias
de crecimiento y estructura de balance, y de dife-
renciales para cada tipe dé producto.

E£n el cuadro 15 se presenta, resumido por
dreas de mercado, el “gap” de vencimientos y
repreciaciones del balance de cierre de 1999.
De los datos de dicho cuadro se deduce que el
Banco tiene una posicién activa sensible, con un
gap acumulado positivo; es decir, se repercuten
més rdpidamente las variaciones en los tipos de
interés al activo que al pasivo del balance.

F T N P =
Carteres Je velores

E! saldo global de las carteras de valores que

" figuran en el balante a 31 de diclembre de 1999

es de 86.658 miles de euros, tras haber dismi-
nuido en el afic 22.919 miles, equivalente a un
20,9 por ciento, La cartera de deudas del Estado
se ha reducido en 11.731 miles de euros y la de
obligaciones y oiros valores de renta fija lo ha
hecho en 11.215 miles. Del saldo de esta Gltima,
61.276 miles de euros corresponden a los bones
emitidos en ia operacién de titulizacion hipoteca-
ria. La cartera de acciones y participaciones ha
crecido 27 miles de euros.

En el cuadro 16 se presenta el detalle de las
correspondientes carteras, atendiendo a su natu-
raleza y a la titularidad de los emisores.

Siguiendo los principios contables en vigor,
las carteras estan valoradas a precios de merca-
do, cuando éstos son inferiores al valor de coste.

{Datos en miles de suros)

1999
Pesetas 1988 Variacién
(Millones} : Absoluta En %
DeudasdelEstado . . ....... . ... ..o 3.976 23.897 35628 (11.731) (329)
.. Certificados de depdsito del Banco de Espafia . ... ... 3.004 18.053  34.691 (16.638) = (48,0)
Letras del TRSOIO ... .......... ccvvuerinnrnencn 938 5.641 859 4,782 5567
Otrasdeudasanotadas ......................... 32 192 66 126 1909
Otrostitulos .. ... ... .. i 3 17 18 {1} (5.8)
Menos: Fondo para fluctuacion de valores (neto) . .. . .. (1) (6) (6) - -
Qtrosvaloresderantafiia .. ....... ... ..o, 10.300 61.904 73.119 (11.215) (153
Deemisionpdblica ............................ - - 511 (511) -
Deentidadesdecrédito . ....................... 185 934 1.202 (268) (22.3)
De otros sectores residentes . . . .................. - - - - -
De otros sectores no residentes ... ............... - - - - -
Bonos de titulizacién hipotecaria ... ............... 10.196 61.276 71.767 (10.491} (14,6)
Menos: Fondo para fluctuacidn de valores y otros {neto) {&1) {306) (361) 55 (15,2)
Acciones y participaciones . .. ...................... 143 857 830 27 33
ACCIONES . .. .. ... . it i e a3 498 469 29 6,2
Participaciones en empresas delgrupo . ............ 70 421 421 - -
Ctras participaciones ... ........ ... .. ... ... 000 - - - - -
Menos: Fondo para fluctuacién de valores . ... .... ... (10) (62) (60) (2) 3,3
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{as minusvalias resultantes estan cubiertas
en su totalidad por los fondos de fluctuacién
de valores que figuran detallados en el cua-
dro.:Sin embargo, no se reconocen contable-
mente las plusvalias tdcitas existentes.

inmovilizado matsriai

En 1999, el inmovilizado material ha expe-
rimentado una disminucién neta de 7.317
miles de euros, partiendo de un saldo contable
inicial de 93.824 miles, que inclufa activos
adjudicados en pago de deudas por un valor
de 19.257 miles de euros, neto de los corres-

pondientes fondos para cobertura de minus-
valias en los mismos. Esta partida del balance
se descompone con detalle en el cuadro 17, en
el gue se recogen, ademds, los correspondien-
tes valores de coste y las amortizaciones acu-
muladas.

Al cierre de 1999, el valor de los activos
adjudicados en pago de deudas, neto de ios
fondos de cobertura correspondientes, es de
14.699 miles de euros, tras haber disminuido
el saldo neto de adjudicaciones menos realiza-
ciones en 5.266 miles y el fondo de cobertura
para posibles minusvalfas en 708 miles.

C L Clindro 17, Evolucton del Inmovilizado:

{Datos en mites de euros)

Mobiliario, méguinas e instalaciones

Inmuebles
Valor Amoriiza- Fondo Valor Valor Amortiza- Valor
de ciones para activos  con- de ciones Otros con-

coste acumuladas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 ..78.426 8.546
Variacionesnetas ............ (5.060) {138}
Amortizaciones de 1998 . ... ... - 745
Dotaciones neias al fondo para

activos adjudicados y otros . . - -

Saido al 31 de diciembre de 1998 .,73.366 9.153
Variacionesnetas . ........... (5.265) (46)
Amortizaciones de 1999 ....... - 765
Dotaclones netas at fondo para

activos adjudicados y otros . . - -
Saldo al 31 de diciembre de.1999 . .68.101 9.872
Pesetas (Millones) . ........ 11.330 1642

adjudicados  table

coste acumuladas fondos table

13811  56.069 68239 30.700 54 37.485
(1917)  (3.005) 5788 (4.520) - 10.308

. (745) - 7603 - (7.603)
(1.286) 1.286 . - (299 29
10608 53605 74.027 33.783 25 40.219
(3761)  (1.458) (4006) (9.418) (27) 5.439

- (765) - 7468 - (7.468)
3.053  (3.053) - - 12 (1?)
9.900  48.320 70.021 31833 10 38.178
1.647 8.041 11.651 5296 2 6.353




Resultados y rentabilidad Fig. 9. Beneficio neto

(Mil;ones.de auros)

La cuenta de resultados:

‘Enla figura 9 se representa gréficamente la
evolucion del beneficio neto en?el gltimo quin-
quenio, y en las Estadisticas Financieras que
se afiaden como anexo a este informe se reco-
gen las cuentas de resultados, referidas tam-
bién a los cinco dltimos ejercicios, adaptadas
al modelo definido por el Banco de Espana
como obligatorio para el sector bancario, en
los términos vigentes a 31 de diciembre de
1999,

_ En el cuadro 18 se ofrece, siguiendo las
mismas pautas, un resumen de los resultados
de 1999 comparados con los dei afio antsrior,

E! margen de Intermediacidn, gque totaliza
145.987 miles de euros, ha aumentado un 6,1
por ciento respecto al obtenido en el afio ante-
rior. Dicho incremento es la resultante de una
disminucion del 2,6 por ciento en los productos
de empleos y de una disminucién, también, dei

Pesatas 1998 Variacién
{Mlones) Absoluta En% .
Productos de empleos ... 29.040 174.535 179.128 (4.591) (2.8
- COBIES d8 TECUMBOS .covvvveeuerrreseerrsnressorenons 4584 27.548 40.532 (12.984)  (32,0)
= Margen de inermediacion...... 24456 146,987 138594 8.393 6,1
+ Productos netos de servicios ... 8.594 51.852 46.903 4.748 10.1
+ Rasultados de operaciones financieras.... 568 341 2506 905 36,1
= Margen ordinario 33618 202.050  188.003 14.047 75
~ Costes operativos ..........cccc.cconvvemnsnnnnen. - 12.858 77.278 77.278 . -
PBISONAI.........coeeooeeeeeeeeose s sirassssens s 9.462 56.865 56.886 21 0.0)
Resto ........... 3.396 20413 20.392 21 0.1
+ AMOMNZACIONGS ..covverrvvveceeererscereinesssisemnnee . 1.370 8.233 8.348 {115) (1,4}
+ Otros resultados de explotacion (neto)..... . - (848) (5.097) {5.133) 36 (0.7)
= Margen de expiotacion ... 18542 111.442 97.244 14.198 146
- Amortiz. y provisionas para insolvencias... -  1.179 7.089 8.120 (1.031) (12,7)
+ Resultados extracrdinarios {neto) '8 57 3.582 (3.525)  (98.4)
= Beneficio antes de Impusstos . 17372 104410 92.706 1.704 126
- Impussto sobre sociedades ... . 6036 36.277 31.884 4.393 13,8
= Beneficio neto 11.326 68.133 80.822 7.311 12,0
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Cuadro 19, ingresos por servicios

{Datos en miles de euros)

SQrvIcIos Inherentes a aperac. activas...
Descuento comercial ...
Otras operaciones act:vas

Prestacién de avales y otras garantias.....

Servicios de gestidn
Mediacion en cobros y pagos................
Cobro de e1ectos ......c.cceviriesicvsisnanne
CheQUBs ...c.e..ce e
Adeudos por domiciliaciones
Medios de pago
Movilizacién de fondos ........ceeeeeeeeeeeee

Compra-venta de moneda exiranjera ......

Administ. activos financieros de clisntes .
Cartera de valoras {incluye O.PV)....
Fondos de inversitn .. o
Fondes de pensnones..........................

Total

1999 1998 Varlacién
Pesetas
Absoluta En %
1.033 6.209 6.010 199 33
750 4.508 4.507 H -
283 1.701 1.503 198 132
6883 4.108 3.997 109 2,7
6.878 41.337 36.896 4.441 12,0
3.611 21.703 19.263 2.440 127
822 4,940 5.061 (121} (2,4)
559 3.363 2.881 472 18,3
238 1.428 1.394 34 2,4
1.481 8.901 7.897 1.004 12,7
511 3.071 2.020 1.051 52,0
183 1.098 523 578 109.9
1.684 11.325 10,391 834 8.0
164 983 1.062 (89) (6,6)
1.521 9.143 8.456 687 8,1
199 1.19% 883 316 35,8
941 5.653 5.595 58 1.0
259 1.558 i.124 434 38,6
8.594 51.852 46.903 4.749 10,1

" Fig. 10. Productos de servicios
{Millones de eurcs)

51,7

32,0 por ciento en los costes de recursos. Si de
este Uitimo capiiulo se excluyan los costes impu-
tables al fondo interno para pensiones -que apa-
recen aqui incluidos siguiendo las normas conta-
bles vigentes- quedan los costes reales en que se
ha incurrido por el uso de fondos de terceros. Con
esta correccién, la disminucién de los costes de
recursos seria del 32,9 por ciento.

La caida experimentada por los productos y
los costes es el flel refiejo del diferente impacto
que ha ido teniendo en el Gltimo afio el descenso
continuado de los tipos de interés en los merca-
dos manetarios sobre los de crédito y de ahorro.
Con una reduccién media de 1,3 puntos porcen-
tuaies en el tipo medio del mercado monetario a
tres meses, entre 1999 y 1998, el tipo medio de
rendimiento del crédito ha disminuido en el Banco

"de Andalucia 0,90 puntos, mientras que el tipo

medio del coste de los recursos lo ha hecho en
0,77 puntos.

Los productos netos derivados de la presta-
cién de serviclos crecen un 10,1 por ciento en el
afio, alcanzando la cifra de 51.652 miles de
euros. Su desglose figura reflejado en el cuadro

e e peperms L TR I"I—ri-‘r;—rif




19 y en la figura 10 se muestra su evolucion a fo

largo de los cinco dltimos afios. Los ingresos- -

obtenidos por fa administracion de activos finan-
cieros de clientes aumentan un 9,0 por ciento.
Exciuidos estos ingresos y los derivados de ope-
raciones activas y de la prestacidn dg servicios
con riesgo, el resto de servicios bancajbs presta-
dos totalizan 30.012 miles de euros, aumentando
un 13,2 por ciento sobre e afio precedente,

Los resultados de operaciones financieras
suman 3.411 miles de euros, experimentando en
el afo un aumento del 36,1 por ciento. Este
renglén engloba dos conceptos bdsicos: los
ingresos obtenidos por la negociacién de activos
financieros y derivados y los correspondientes a
diferencias de cambio. El primer concepto incluye
los resultados netos de la pura intermediacion
financiera, es decir, de la actuacién como inter-
mediarios en la colocacién de activos financieros
adquitidos por cuenta propia a sus emisores,
mediante la consecucién de un diferencial entre
los precios de compra y venta de los mismos; los
resultados correspondientes a la enajenacién de
valores de renta fija o variable que no sean parti-
cipaciones del grupo; los beneficios o quebrantos
producidos por otros instrumentos y las coires-
pondientes cifras de provisiones para saneamien-
tos. Las operaciones citadas han proporcionado
ingrescs superiores en un 534,2 por ciento a los
de 1998, compensando asl, con creces, la caida
del 13,7 por ciento en los resuitados de diferen-
cias de cambios, como consecuencia de la
entrada en vigor del euro a principio de afio.

El margen ordinario, obienido tras afiadir al
margen de intermediacion los productos netos de
servicios y los resultados de operaciones finan-
cieras, totaliza 202.050 miles de euros, superan-
do ent un 7,5 por ciento al correspondiente a
1998. En ia figura 11 se representa, en porcenta-
je, la contribucién de cada uno de los componen-
tes hasta ahora comentados en la generacién del
margen ordinario. Puede apreciarse como, a par-
tir de 1996, los productos de servicios van ganan-
do puntos en su contribucidn al margen ordinario,
compensando el estrechamiento del margen
financiero, consecuencia de fa evoiucién de los
tipos de interéds.

Los costes operativos, cuyo desglose se
ofrece en el cuadro 20, han registrado la misma

Fig. 11. Componentes del margen
ordinario
{En %)
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cifra globai que en 1998. Tanto los costes de per-
sonal como los gastos generales apenas experi-
mentan variacién sobre las cifras registradas en
1998.

El cuadro 21 muestra el nivel de eficiencia
operativa y su evolucién en el tiempo, aprecian-
dose una significativa mejora durante el presente
ejercicio, pues los costes operativos absorben, en
conjunto un 38,2 por ciento del margen ordinario,
rebajando en 2,9 puntos porcentuales la magni-
tud correspondiente al ejercicio anterior.

Para llegar i margen de explotacién, que
totaliza 111.442 miies de euros y aumenta un
14,6 por ciento respecto a 1998, es necesario
deducir, ademas, las amortizaciones del inmovi-
lizado, por importe de 8.233 miles -1,4 por ciento
inferior al afo anterior- y otros rasuitados de
explotacién gue, con un importe negativo de
5.097 miles de euros rebaja en un 0,7 por ciento
la cifra del ejercicio precedente. Este ultimo con-
cepto engloba 1.764 miles de suros en concepto
de contribucién al Fondo de Garantia de
Depésitos; 3.324 miles como aportacién a funda-

NI
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{Datos an miles de auroé) '

' Cuadro 20, Detaile de costes operativas .. .. -

1999
Pesetas 1998 Variacion
{Millones) Absoluta En %
Costes de personal 9.462 56.865 56.886 {21} {0,0}
Plantilla (ndrmero de empleados)............ 1.503 1.519 (16) (1.1)
Gastos generales:
Alquileres y servicios comunes................ 435 2614 2.578 36 1.4
COMUNICACIONGS...v..vo. e reeeaes 598 3.596 3.744 (148) (4,0)
Conservacién del inmovilizado ................ 293 1.760 1.80¢9 (49) {2.7)
Gastos de informdtica.................. 851 5.115 4478 637 14,2
Imprescs y material de oficina 88 516 595 (79) {13,3)
Informes técnicos y gastos judiciales ...... 87 523 499 24 48
Publicidad y propaganda ........................ 72 434 709 (275) (38,8)
SOQUIOS.........coeeeerrecrernerserssssssssesessnnee s ar 220 168 52 31,0
Serv. de vigilancia y frasiado de fondos .. 186 1117 886 131 13,3
1 . 98 588 721 (133) (18,9
QMO8 ... rererseessveeeeee e ss e eseem e et eneessreans 190 1.143 1.118 25 22
- ;| O — 2.933 17.626 17.405 221 13
Tributos varios:
Actos juridicos documentados................. - - - - -
Arbitrios municipales.........c..eeveeeeeenene... 18 107 26 1 11,5
Impuesto sobre bienes inmuebles ........... 38 229 210 19 9,0
Impuesto scbre actividades econdmicas. 120 721 697 24 3.4
Impuesto sobre el vaior afiadido.............. 287 1.728 1.912 {184) (9,6)
OMOS «.eoeeeecenraen - 2 72 70y (97,2
Total............ R 483 2.787 2.987 {200) 67

'Dﬂumbagaﬁwrwupemdmdemmmlmpumdoaawcmmspondhmemnﬁm.

ciones de cardcter social, al amparo de los
acuerdos adoptados en su momento, con carac-
ter permanente, por el Consejo de Administra-
cién dei Banco, que implica una reduccién de al

menos la misma cuantfa en la dotacién para
atencionss estatutarias en cada caso; y otros
resultados por un importe neto negativo de 9
miles de euros.

(Datos en % del margen ordinaric)

1999 1998 1997 1996 1995

Margen de intermediacién . ........... 72,75 73,72 76,40 80,36 80,16
- Productos de serviciosyotros . .. ... ... 27,25 26,28 23,60 19,64 19,84
Margen ordinario . ............... 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Costesoperativos .................. (38,25) (41,10) (40,62) (39,21} (37,49}
Amortizaciones .................... {4,08) {4,44) {(3,92) (3,43) (3.08)
Otros resultados de explotacion . ... ..., {(2,52) (2,73) {2,68) (3,61) (3,17
Saneamientos y provisiones . ......... (4,84) (3.95) {5,63) (12,66) (13.97)
Resultados varios .................. 1,36 1,54 1,04 {0,789) 2,97
Impuesto sobre sociedades . ........... {17,95) (16.97)‘ (16,51} {13,82) (15,47}
Beneficionsto .................. 33,72 32,35 31,68 26,49 29,79
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La figura 12 recoge Ia evolucion de ios tres
mdrgenes comentados a lo largo del Gitimo quin-

guenio.

El capitulo de amortizaciones y provisiones
para insoivencias recoge las dotacionek netas
del ejercicio por importe de 13.855 miles de
éuros, de las que se deduce Ia recupearacion de
failidos amortizados, que en 1999 han supussto
6.766 miles de euros. '

El apartado de resultados extraordinarios,
Que presenta un importe neto de 57 miles de
euros, estd compuesto por los siguientes con-
ceptos:

- 2.570 miles de euros como consecuencia de
los resultados obtenidos Por la enajenacion de
activos.

- Dotacion extraordinaria al fondo de pensio-
nes interno por importe de 425 miles de euros. E|
Banco de Andalucia, como los restantes Bancos
del Grupo, sélo mantiene como fondo interno en
sus balances, el importe hecesario para cubrir ai
100 por cien los compromisos potenciales deven-
gados y no devengados con el personal en acti-
vo en cada momento, y tiene suscrita una péliza
de seguro con ia compafiia Allianz Ras que
garantiza los pagos de las pensiones del perso-
nal pasivo. Con cargo a los resultados anuales
sdlo se efectian dotaciones al fondo interno en la
medida en que varian ios resultados del estudio
actuarial que se realiza periddicamente, por
modificacidn en las hipétesis de partida o en las
tablas actuariales utilizadas, para asegurar |a
cobertura al 100 por cien de los compromisos
resultantes. También se efectian adeudos por
este concepto cuando en gl momento de la jubi-
lacidn de un empleado, los compromisos acepta-
dos son finaimente distinios de los estimados por
los célculos actuariales anteriores,

Por los conceptos anteriores se han efectua-
do dotaciones al fondo interno, con cargo a los
resuftados del afo, por 1.545 miles de euros que,
de acuerdo con las normas en vigor, aparecen
registrados, dentro de los costes financieros,
como intereses imputables aj fondo acumulado,
calculados al tipo medio ge rendimiento de los
activos,

Fig. 12. Mérgenes
{Millones de euros)
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- 2,268 miles de -euros correspondientes a
provisiones para otros fines, que recoge, ademss
de otras dotaciones o disponibilidades, las
Correspondientes a los saneamientos de los acti-
vos adjudicados en pago de deudas, Estos sane-
amientos se determinan de acuerdo con las nor-
mas dictadas por el Banco de Espafa, que tie-
nen en cuenta la tasacién independiante de
estos activos y la antigliedad de sy permanencia
en los balances bancarios. E| Banco de Espafia
modificé a partir de 1998 i3 normativa aplicable a
este fondo, refrasando en un afio ¢l calendario de
saneamiento en las adjudicaciones més racien-
tes. Por aplicacion de esta norma quedaron dis-
ponibles, en enero de 1998, 2.500 miles de
8uros, de ios que a io largo de aquel ejercicio se
tuvieron que dotar 1.635 miles de euros,

- Finaimente, otros resultados varios registran
un beneficio de 180 miles de euros.

El beneficio antes de Impuestos resultante
se eleva a 104.410 miles de eurgs, superior en
un 12,6 por ciento ai obtenido en 1998.

I




Cuadro 22. Calculo def impuesto sobre sociedades

(Datos en miles de euros)

Beneficio antes de iMmpuastos ...
AUMBMOS ..o e Cro e
DHSITUMUCHOMIES 1vvvvcveceeeeceeieeeeescemeereeeamtrnetemses e emansmmsnnes se e

Base iMpOonile ... s
Cuota (35%).....
Deducciones: Por doble imposiCion ... eerereceennes
Por bonificaciones......
Por inversiones..............

CUOLA HQUITR. 1« e eeereeee s rce by
Ajustes por desfases temp. en los pagos y olros (nelo)....
Impuesto sobre sociedades. ...

1999
Pesetas 1998 Variacion
{Mitlones) En%
17.372 104.410 92.706 12,6
1.025 6.160 3.456 78,2
1.547 8.297 7.525 23,5
16.850 101.273 88.637 14,3
5.898 35.448 31.023 14,3
7 42 30 40,0
4 23 24 (4,2)
5887 35.383 30.969 14,3
149 894 915 (2,3}
6.036 36.277 31.884 138

En el cuadro 22 se detallan los calculos para
la determinacion del impuesto de sociedades a
partir del beneficio contable, teniendo en cuenta
los diferentes conceptos de ingresos y gastos
que ro tienen la condicidn fiscal de tales; en todo
o en parte, y las deducciones que permite la ley.
El impueslo previsto asciende a 36.277 miles de
euros.

Una vez deducida la citada previsién para el
impuesto de sociedades, se llega a un beneficio
neto de 68.133 miles de euros, que supera en un
12,0 por ciento al registrado en el gjercicio ante-
rior.

Con cargo a dicho beneficio neto, el Consejo
de Administracién propone repartir un dividendo
de 1,30 euros por accion -28.248 miles de euros
en total- a las 21.729.240 acciones en circula-
cion. Esta propuesta supone un reparto (pay-
out) del 41,5 por ciento del beneficio obtenido.

Rendimientos y costes

El proceso de convergencia a ia Unidn
Monetaria Europea y !a progresiva disminucién
de tipos de interés en lodos los mercados
financieros operada en Espafia en los ultimos
afios constituye el marco de referencia obligado
para una correcta valoracién de! andlisis detalia-
do de rendimientos y costes del Banco que se
efectlia en este apartado.

£n el cuadre 23 se resumen los rendimientos

y costes resultantes de cada empleo y recurso
en los dos Gltimos afios, junto con la distribucion
relativa de los correspondientes saldos medios y
los valores absolutos que sirven de base de cal-
cuto.

Los activos totales medios o volumen
medio de negocio gestionado durante 1999, han
ascendido a 2.647.681 miles de euros, con un
incremento del 8,6 por clento sobre los del afio
anterior.

£l rendimiento medio de tos empieos ha
disminuido 0,76 puntos, al pasar del 7,35 al 6,59
por ciento. El tipo medio de rendimiento de tas
inversiones crediticias ha bajado 0,90 puntos,
quedando en el 7,46 por ciento.

El coste medio de los recursos ha descen-
dide en 0,62 puntos, al pasar del 1,66 por ciento
al 1,04 por ciento. El tipo medio de coste de los
recursos de clientes lo ha hecho en 0,77 puntos,
hasta situarse en el 1,20 por ciento.

Restando del tipo medio de rendimiento de
los empleos rentables el lipo medio de coste de
los recursos onerosos se obtiene un “spread”
de 5,63 puntos, frente a los 5,66 puntos del afo
anteriof.

E! margen de intermediacién -diferencia
entre el rendimiento medio de los empleos tota-
les y el coste medic de fos recursos totales- se
siltta en el 5,55 por ciento en 1999, tras reducir-




Cuadro 23. Rendimientos y costes

{Datos en miles de euros)

Saidos medios

Pesetas
{Millones)

Activos monetarios .......... .. .. 11123 66.851
Intermediarios financieros ...... .. 35408 198322
Inversiones crediticias ........... 361,756 2.174.158
Carteradevalores .............. 11.498 69.104
Total empleos rentables (a) . 417.375 2.508.475
Qlrosactivos ... ..o 23162  139.206
TOTAL EMPLEOS ........... 440.537 2.647.681
Intermediarios financieros .. ...... 15416 92.652
Recursos declientes ............ 322763 1.939.845
Fondo de pensiones ............ 6834 41073
Total recursos con coste (b) . 345,013 2073570

OlrosS recursos ....oovoeoeeeenns 26102 156876
Recursos propios ............... 69422 417235
TOTAL RECURSOS ......... 440537 2.647.681

Margen de intermediacion ... ..
Spread(ahb) ...................

1999 1998

Distrib. Producios Tipos Saldos Distrib. Productos Tipos
{%) ocostes (%) medios (%) ocostes (%)

252 2693 403 78474 322 2753 351
749 7289 388 243019 997 11377 468
8211 162089 746 1962924 8053 164064 836
261 2464 357 16366 067 432 569
9473 174535 696 2300783 8438 179126 779
5,27 136.676 561

100,00 174535 6,59 2437459 100,00 179126 7,35

350 2857 287 94347 387 3967 420
7327 23346 120 1.763.147 7234 34804 197
155 1545 376 42287 173 1.761 4,16
7832 27548 1,33 1899781 7794 40532 Z13
592 148.041 6,07
15,76 389637 1599

100,00 27548 1,04 2437459 10000 40532 166

146987 555 138584 589
5,63 566

se 0,14 puntos respecto al del ejercicio prece-
dente. L.a figura 13 representa la evolucion del
margen de intermediacion en el dltimo quingue-
nio, asi come de las magnitudes -rendimiento de
empleos y coste de recursos- que dan lugar al
mismao.

En la figura 14 se recoge, también para el
gltimo quinquenio, la evolucidn del tipo de mar-
gen con clientes, como diferencia entre el tipo de
rendimiento de las inversiones crediticias y el
tipo de coste de los recursos de clientes.

Analisis causal de la variacion del
margen de intermediacion

El cuadro 24 constituye la sintesis cuantitati-
va de todas las conclusiones que se deducen de
la informacién ofrecida hasta aqui sobre como se
ha conseguido la mejora de! margen de interme-
diacidn en 1999. El aumenio de 8.393 miles de

euros es la resultante final de las siguientes cau-
sas: un mayor volumen de activos gestionados
ha aportado 14.798 miles de euros; las modifica-
ciones en los diferentes tipos de rendimiento y
coste han restado 6.405 miles de euros, equiva-
lente ai 43,3 por ciento de la cifra anterior.

Es importante analizar estos efectos por
separado, empezando por el mas evidente, que
es el derivado de ia influencia que ha tenido en el
ano el proceso ya estudiado de reduccion de ios
tipos de interés en los mercados. Por este solo
hecho, los produclos de las inversiones crediticias
han experimentado una disminucion de 19.637
miles de euros, mientras que el coste de los recur-
sos de clientes se ha reducido en 14.939 miles de
euros. Pese a este impacto, el margen de inter-
mediacién presenta tasas significativas de creci-
miento, debido a que se ha podido compensar el
efecto negativo de los tipos de interés con un
mayor volumen de negocio y una decidida optimi-
zacién del uso de los recursos disponibles.




fig. 13. Margen de Intermediacion
{% de los activos totales medios)
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Especialmente destacable es el progresivo
aumento del peso de los créditos sobre clientes
en el balance, que ha pasado del 64,2 por ciento
en 1995 al 83,0 por ciento en 1899,

Fig. 14. Margen con clientes
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Rentabilidad de gestion

E} cuadro 25 constituye una prolongacion
natural del cuadro 23 para llegar a determinar, por

_ Cuadro 24. Ahé;isié i:é'us{él de la variééiﬁriﬁéi margen de i'rit'ermediacién

(Datos en miles de euros)

Variacion en ...

1939

Activos monetarios . . .. ...... ... 2.693
Intermediarios financieros . ............. 7.289
Inversiones crediticias ................. 162.089
Carteradevalotes .................... 2.464
Produclos deempleos .............. 174.535
Intermediarios financieros . ............. 2.657
Recursos declientes . ................. 23.346
Fondodepensiones ................... 1.545
Costesderecursos ... ........oon-nn 27.548
Margen de intermediacion ... .. ....... 146.987

Productos o costes

Por variacion

Variacién  en volumen Por variacion
1998 1999/1998 de negocio  en tipos
2.753 (60} (408) 348
11.377 {4.088) {2.092) (1.996)
164.064 (1.975) 17.662 (19.637)
932 1.532 3.001 (1.469)
179.126 (4.591) 18.163 (22.754)
3.967 {1.310) (66) {1.244)
34.804 {11.458) 3.481 {14.939)
1.761 216) (50) {166)
40.532 {12.984) 3.365 {16.349)
138.594 8.393 14.798 (6.405)

T ..




Cuadro 25. Rentabilidad de gestidn

{Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de los emgleos

Costede loS recurSos . .. .. i i

Margen de intermediacion
Rendimiento neto de servicios
Rendimiento neto de operaciones financieras

Costes operativos: Persenal
Resto

Otros resultados de explotacién {neto)

impuesto sobre el beneficio
Rentabilidad neta final (ROA)

Margenordinario .. .. ... .. .. ... . ...

Amortizaciones . . ... .. . e

Rentabilidad de explotacion . ...................
Otrosresultados (neto) .. .. .. ... o L
Provisiones y saneamientos {(neto) .................

Rentabilidad antes de impusestos . .. ... ... ..., ..

1999 1998 Diferencia
6,59 7,35 (0,786)
1,04 1,66 (0,62}
. 5,85 5.69 {0, 14)
- 1,95 1,92 0,03
o 0,13 0,1¢ 0,03
o 7.63 771 (0,08)
o 2,15 2,33 {0,18)
AN 0,77 0,84 {0,07)
- 0,31 0,34 {0,03)
{0.19) {G,21} 0.02
- 4,21 3,99 0,22
Ca g1 .13 -
- 0,38 0,30 0,08
AN 3.94 3,80 014
- 1,37 1,30 0,07
. 2,87 2,50 0,07

comparacion det beneficio neto con los activos
totales medios, la rentabilidad neta final de ges-
tign (ROA), que ha sido en 1999 el 2,57 por cien-
to, 0,07 puntos superior a la del afo anterior.

Los porcentajes y variaciones, que aparecen
en el cuadro en forma de cascada, son lo sufi-
cientemente explicativos por si mismos como
para ne demandar ninguna aclaracion adicional.

Medidas finales de rentabilidad

El cuadro 26 recoge la evolucién del beneficio

neto en el dltimo quinguenio, asi como [a de ios
activos totales medios y de los recursos propios
medios en ese periodo, con las correspondientes
medidas finales de rentabilidad.

Si se compara el beneficio neio con los recur-
sos propios medios se obtiene la rentabilidad de
los recursos propios (ROE), que en 1998 fue de!
15,61 por ciento y en 1999 se eleva al 16,33 por
ciento, con un apalancamiento efectivo de 6.3
veces en ambos afios. El coeficiente de apalanca-
miento es equivalente al valor inverse de la rela-
cién entre los recursos propios medios y los recur-

Cuadro 26. Evolucion de la rentabilidad ~ .

{Datos de valores absolutos en miles de euros)

Recursos

Beneficio Activos tota-  propios

Afo neto les medios medios
1995 ..... 57.240 2.358.450 308.181
1996 ..... 51.116 2.381.408 341.657
1997 ..... 89.921 2.362.705 366.215
1998 ..... 60.822 2.437.459 389.636
1989 ... .. 68.133 2.647.681 417.235

Rentabilidad neta

’ Componentes del
De los acti- De los recur-

ROE
Apalanca- vos totales Ssos propios
miento {ROA) (ROE) ROIF ROFL
7.7 2,43 18,57 5,03 13,54
7,0 2,15 14,96 4,44 10,52
6,5 2,54 16,36 3,97 12,39
6,3 2,50 15,61 3,53 12,08
6,3 2,57 16,33 a2 13,12




Fig. 15. Rentabilidad neta final (ROA) y
rentabilidad de los recuros propios (ROE)
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50s totales medios con que se han financiado los
activos.

En la figura 15 aparecen representadas las
evoluciones de la rentabilidad neta final de ges-

tion (ROA) y de la rentabilidad de los recursos
propios (ROE) en los cinco dltimos afos.

La rentabilidad de los recurses propios se
puede descomponer en dos elementos que per-
miten identificar mejor el impacto que sobre ella
producen las decisiones de inversion, de un lado,
y las de financiacién per otro. El primero determi-
na la rentabilidad de los fondos invertidos
(ROIF), como relacion entre el beneficio neto mas
los costes financieros netos de impuestos y los
activos totales medios, reflejando a la vez la pro-
ductividad y la eficiencia de las operaciones acti-
vas. El segundo mide la rentabilidad del apalan-
camiento (ROFL). La suma de ambos es igual a
la rentabilidad de los recursos propios antes cal-
culada.

En 1998 la rentabilidad de los fondos inverti-
dos fue del 3,53 por ciento y la derivada del apa-
lancamiento financiero del 12,08 por ciento. En
1999 |a rentabilidad de los recursos propios se ha
conseguido con una rentabilidad de los fondos
invertidos del 3,21 por ciento, como consecuencia
de la caida de los tipos de interés, y una rentabi-
lidad debida al apalancamiento financiero del
13,12 por ciento.

La accion dei Banco

El cuadro 27 recoge, para una serie de cinco

Cuadro 27. La accién del Banco )

Ndmero de acciones (miles)

Datos por accion (euros)
Cash flow
Beneficio
Dividendo . .......... ... . ... .. ........
Valor contable (2)
Cotizacién
Maxima
Minima
Ultima

Valoracion de las acciones por el mercado (3)
Cotizacion / Cash flow
Catizacién / Beneficic (PER)
Cotizacion / Valor contable
Rentabilidad en dividendo (%}
Tasa de capitatizacidn del beneficio (%)

ué:
gﬁgs calculados sobre cotizacién wtima.

1999 1998 1997 1996 1995
21.729 21.728 21.728 21.729 21.729
6,02 541 546 5,42 5,80
3.14 2,80 2,76 2,35 2,63
1,30 1,20 1,17 1,11 1,08
20,93 19,41 18,41 16,97 15,72
41,50 69,12 40,55 28,55 26,75
32,70 33,06 27,05 25,24 20,51
35,00 38,mM 38,31 28,55 26,59
56 7.2 7.0 5,3 46
11,2 13,8 13,9 12,1 10,1
1.7 2,0 2,1 1,7 17
3,71 an 3,06 3,87 4,11
8,86 7,24 7,20 8,23 9,90

Fi §umero de acodtoéies y ratios ag.;siaﬂos al "spln (4 X 1) realizado en 1993,




afios, los valores por accion de cash flow, benefi-
cio, dividendo y valor contable, una vez ajustadas
las cifras al “split” de las acciones realizado en
agosto de 1998. También hace referencia el cua-
dro a la evolucidn de las colizaciones de la accion
-maxima, minima y (itima de cada ario- durante el
mismo periodo de tiempo.

El beneficio por accidn es de 3,14 auros en
1998, 0,34 euros superior al de 1998,

El dividendao por accién que se propone es de
1,30 euros brutos. A cuenta de este dividendo, a
ratificar en su momento por la Junta General, se
han hecho dos pagos de 0,325 euros cada uno en
los meses de septiembre y diciembre de 1999.
Quedarian pendientes otros dos pagos de 0,325
euros cada uno, a realizar en los meses de marzo
y junio de 2000.

Fig. 16. Valor contable y capitaliza-
cién bursatil
{Millones de euros)
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El dividendo que se propone es superior en un
8,3 por ciento al del afo 1998.

También en ef cuadro 27 se expone la evolu-
cion de otros datos significativos sobre la valora-
cion que el mercado hace de las acciones dei
Banco, poniendo en relacion la Gitima cotizacién
registrada en el afio con las magnitudes repre-
sentativas del beneficio y de los recursos propios.

La figura 16 recoge la evolucién de valor con-
table y capitalizacion bursatil en los cinco ultimos
aros.

La evolucién de las acciones del Banco de
Andalucia a lo largo de 1999 queda reflsjada en
la figura 17, junto con la del indice general de ta
Bolsa de Madrid y la del indice del sector banca-
rio.

Fig. 17. indices bursétiles en 1999
{Datos a fin de cada mes)
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Balances de situacion a fin de aiio

{Datos en miles de euros)

1999 1998 1997 1998 1935
Pesetas
(Millones)

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrates .. ........ 12.674 76.176 43.369 45.809 56.525 73.714

DeudasdelEstado ..................... ... 3.976 23.897 35.628 59.308  127.024 113.597

: Tiwlos de renta fijadel Estado ... ... ....... 3.977 23.8903 35.634 53.314 127.036  113.603
Menos : Fondo para fluctuacion de valores . . . . " (6) (6} (6) (12) (6}

Entidades decredite ... ... ... .. ... .. .. ... 27.540  165.518  252.401 301.783 405232 514.479
intermediarios financieros . ... .. ... .. ... .. 27.540 165.518 252.401 301.783 405.232 514.479
Menos: Fondo para insolvencias ... ... .. ... - - - - - -

Créditos sobreclientes. . ............. ..... .. 390.581 2.347.442 1995318 1.806.168 1.661.270 1.547.246
Inversiones crediticias .. .......... ... .. .. 397.280 2.387.758 2.032.268 1.843.899 1.704.621 1.586.125

Crédito a las Administraciones Publicas . . . . 2.224 13.367 16.492 16.991 67.530 74.802
Crédito a otros sectores residenies .. ... .. 384.686 2312011 1.962.425 1.768.622 1.567.506 1.447.616
Créditoanoresidentes . ............... 4,932 29.643 16.269 10.109 5.535 5217
Activosdudosos . .............._...... 5.447 32.737 37.082 48.177 64.050 58.480
Menos: Fondo para insolvencias .. ... ... ... (6.708)  (40.316}) (36.950) (37.731) (43.351} (38.879)

Obligaciones y otros valores de renta fija .. ... . .. 10.300 61.904 73.119 4.057 4.111 7.337
Titulosderentafija .. .................... 10.351 62.210 73.480 4,063 4117 7.356
Menos: Fondo para fluctuacion de valores y ofros . . (51) (306) {361) {6) (6) {19)

Acciones y otros titulos de renta variable ... ... .. 73 436 409 409 409 222
Accionesyotros . ........... ... ......., 83 498 469 469 469 445
Menos: Fondo para fluctuacion de valores . . . . (10 (62) {60) {60} {60) {223)

Participaciones ......... ... ... .. ........ - - - - - -

Participaciones en empresas del grupo ... .. .... 70 421 421 421 421 532

Activos inmateriales .. ....... ... ... ... .. ... 265 1.594 1.202 793 33 -

Activos materiales . .. ............ .. ... ..... 14.394 86.507 93.824 93.554 89.226 85.981
Inmovilizado . .......... ... .. ... .. ..., 16.042 96.417 104456  107.419 93.401 92.394
Menos: Fondo para activos adjudicados y otros {1.648) (9.910)  (10.632) (13.865) (10.175) (6.413)

Otrosactivos .. ... o i 8.290 498.822 55.665 46.696 44 337 40.153

Cuentas de periodificacién .. ..., ... ..... .. 2.276 13.679 14,436 16.262 21.545 27617
Total . ... 470439 2.827.396 2.565.792 2.375.260 2.410.431 2.410.878

Pasivo

Entidadesdecrédito . ...................... 19.042 114444 140919 56.141 122.480 154.352

Débitosaclientes ......................... 350.917 2.109.053 1.852.717 1.780.246 1.767.781 1.748.350
Administraciones piblicas . ..........., ... 9.371 56.320 44.379 46.079 44,535  37.209
Otros sectores residentes ... .. ......... 295.336 1.775.005 1.562.860 1.487.067 1.499.922 1.515.656
Noresidentes ......................... 46.210  277.728 245478 247100 223324 195.485

Débitos representados por valores negociables . . . - - - - - -

Orospasivos .. ...t 10.643 63.963 67.036 54.554 55.569 58.437

Cuentas de periodificacion . ................. 2.473 14.863 . 15.097 18.137 24.180 29.642

Provisiones para riesgos ycargas ............. 6.760 40.630 40.598 39.234 44.793  39.691
Fondos de pensionistas . ................. 5.824 35.006 37.010 35.562 40.015 34919
Otras provisionesyfondos . ............. .. 936 5.624 3.588 3.672 4778 4,772

Fondo para riesgos bancarios generales .. ...... 248 1.492 1,431 1.491 2.855 14.875

Recursos propios . .......c..vevvvenennn... 69.020 414.818 387.112 365536 341.657 308.181

Beneficiodel sjercicio .. ....._.............. 11.336 68.133 60.822 58.921 B1.116  57.240
TJotal .. ... e 470433 2827396 2.565.792 2.375.260 2.410.431 2.410.768

Pro memoria:

Riesgossininversion ..................... 74.453 447474 425889 361.178  344.548 302.610
Avales y otras cauciones prestadas ......... 72.265  434.322 407438 348.022 326626 283.149
Créditos documentarios . ................. 2.185 13.132 18433 13.126 17.892 19.431
Otros pasivos contingentes ............... 3 20 18 30 30 30

Compromisos .......... .. ..., 0vieeunnn 72283 434426  354.597 331.007 343.935 267.102
Disponible porterceros . ................. 61.116  367.313  287.903 331.007 343935 262.540
Otros compromisos . .................... 11.167 67.113 66.694 - - 4562

Otros recursos de clientes intermediados ... .. 140.852  846.541 869,298 778.413 502,947 447.610

Activos finane. vend.en firme a clientas ( saldo vivo ) 2.522 15.160 16.480 27.947 62.030 124.872

Fondosdeinversion ... ... ... ... ... ... ... 108.060 649.455 698.671 631.544 450.861 259.265

Planesdepensionss .. ..................... 28,563 171.608 147.338 114,859 87598 61.315

Reservas técnicas en Eurovida .. ............. 1.717 10.318 6.809 4.063 2.458 2.158
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Cue_ntas de resultados

{Datos en miles de euros)

1999 1998 1897 1996 1995
Pesetas
(Miilones)
Intereses y rendimientos asimilados ... ... ... 29.000 174.295 178.958 198,767 241114 251.998
- Intereses y cargas asimiladas .. ... . ... . ..., 4.584 27.548 40.532 54.374 86,287 93.127
Derecursosajencs . ................. ... 4.327 26.003 38.771 52.270 83.925 94.335
Imputables al fondo de pensiones ... ... .. .. 257 1.545 1.761 2.104 2.362 3.792
+ Rendimiento de la cartera de renta variable . . . . 40 240 168 144 198 156
De acciones y otros titulos de renta variable . - - - - - -
De participaciones ............ ......... - - - - - -
De participaciones enelgrupo ............ 40 240 168 144 196 156
= Margen de intermediacién .., .......... ... 24.456 146.987 138.594 144.537 155.025 154.027
+ Productos de servicios ... ... ... .. . 8.594 51.652 46.903 41.644 34.901 34.678
Comisiones de operaciones activas . . . ...... 1.033 6.209 6.010 5.686 £6.052 6.340
Comisiones de avales y otras cauciones . .. .. 683 4.1086 3.997 4.279 4.604 4.748
Productos de otros servicios (nete) ... .... .. 6.878 41.337 36.896 31.679 24.245 23.580
+ Resultados de operaciones financieras .. ... ..., 568 3411 2.506 3.000 2.999 3,457
Negaciacion de agctivos financieros ... ... ... 241 1.446 228 174 258 969
Menos: Saneamiento de valores y derivados . . - - - (8) (156} {42}
Resultados de diferencias de cambio ..... .. 327 1.965 2.278 2.820 2.585 2.446
=Margenordinario ....................... 34.618  202.050 188.003  189.181 182.925 192,162
- Costesoperativos . ...................... 12.857 77.278 77.278 76.839 75.643 72.043
Costesde personal  .................... 0462 56.865 56.886 46.369 55.834 53.196
Gastosgenerales ...................... 2.933 17.626 17.405 17.375 16.714 15.809
Tributos varios .. ... ... L., 463 2.787 2.987 3.095 3.095 2.938
- Amortizaciones . ............ ... ... 1.370 8.233 8.348 7.411 6.611 5.909
+ Otros productos de explotacion ... . ... ... ... 16 95 114 946 72 +.0486
- Otras cargas de explotacién ... ..., ... ... .. 864 5.182 5.247 5.175 7.032 7134
Contribucion al Fondo de Gtia. de Depésitos . | 294 1.764 1.683 1.659 3.342 3.264
Atenciones estatutarias y otras .. .. ........ 553 3.324 3.324 3.324 3.492 3.636
Otrascargas .. ........................ 17 104 240 192 198 234 |
= Margen de explotacién .................. 18.542 111.442 87.244 99.852  103.711 108.122 ‘
- Amortizacién y provisiones para insolvencias . . . 1.179 7.089 8.120 7.380 19.052 22.893 o
Dotacién netadelperiodo . ... ............ 2.305 13.855 15.380 14.605 25.765 27.370
Menos: Recuperacion de fallidos amortizados . 1.126 6.766 7.260 7.225 6.713 4.477
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras . . . - - - - - - |
- Dotacidn fondo para riesgos bancarios generales - - - - - - |
+ Resultados extracrdinarios {neto} .......... .. 9 57 3.582 {1.316) (6.882) 1.743 i
Resultados de enajenacion de activos . . . . . . . 427 2.570 2.627 1.178 258 4.646
Recuperacién de fondo de pensiones , ... ... - - - 2.049 - 962
Dotacidn extraordinaria al fonde de pensiones 71 425 481 - 258 -
Dotacion a provisiones para otros fines ... ... 377 2.268 (1.172) 5.324 5.109 3.949
Otros resultados varios . ................. 30 180 264 - 781 {1.773) 84
= Beneficlo antes de impuestos ....... raaas 17.372 104.410 92.706 91.156 7777 86.972
- lmpuesto sobre sociedades .. .............. 6.036 36.277 31.884 31.235 26.661 20,732
=Beneficloneto ......................... 11.338 68.133 60.822 59.921 §1.116 57.240

............................... 4.700 28.248 26.120 25.465 24,028 23.764
......................... 6.636 39.885 34.702 34.456 27.088 33.476

CashFlow .. .. ... ... .......ccvucvun. 21.752  130.736 117.504  118.545 117.726 126.988
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Resultados trimestrales en 1999

{Datos en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados . .. .. ... .......

- Inlereses y cargas asimiladas ... .. ... ... .. ....
Derecursos ajenos .. .......... ... ieran..
imputables al fondo de pensiones . ..............

+ Rendimiento de la carlera de renta variable . ........
De acciones y otros lilulos da renta variable . ... ...

De participaciones .. ........... ... .. .. .......

" De participacionesenefgrupo . ................

= Margen de intermediacion . ....................
+ Productos de servicios  ........................
Comisiones de operaciones activas .. ............
Comisiones de avales y otras cauciones ..........
Productos de otros servicios (neto) .. ... ... ...

+ Resultados de operaciones financieras .. ...........
Negociacién de activos financieros ... ...........
Menos: Saneamiento de valores y derivados . .. .. ..
Resultados de diferencias de cambio .. ..........
=Margenordinario ... ... ... ... .. .. ...,
Costesoperalivos . ......... . ... ... .. ... ...,
Costesdepersonal ..........................
Gastosgenerales ............ ... ...
Tributos varios

Amorizaciones ........ .. ..
+ Otros productos de explotacién ... ... . ... .. ...
Otras cargas de explotacién .. ... ...... .. .......
Contribucién al Fondo de Gtia. de Depositos .. ... ..
Atfenciones estatutariasyotras .. ............. ..
Otrascargas . ... iineannanas.
Margen de explotacidén  ................. N
Amortizacién y provisiones para insolvencias ... ... .,
Dotacion netadelperiodo . ....................
Menos: Recuperacion de fallidos amortizades ... ...
Saneamiento de inmovilizaciones financieras ........
Dotacion fondo para riesgos bancarios generales . . . . .
+ Resultados extraordinarios {neto) .................
Resultados de enajenacion de activos . ...........
Recuperacion de fondo de pensiones .. ..........
Dotacidn extraordinaria al fondo de pensiones .. .. ..
Dotacion a provisiones paraotros fines . ..........
Otros resultados varios .. .....................

= Beneficio antes deimpuestos ..................
- Impuesto sobre sociedades .. ... ... ... e
=Beneficioneto .......... ...,

CashFlow .................... e thesaaersaas

43.484
7.448
7.049

397
240

240
36.278
12.137

1.517
1.016
9.604

723

350

373
43.138
18.193
15.937

3.577
679
2122
24
1.297
438
829
30
27.550
1.653
3.504
1.851

(805)
469

168
908

(198)
25.002
8.733
16.359

32.197

42.625
8.519
6.141

378

36.106
13.127
1.539
1.076
10,512
7M1
418

a25
49.974
19.233
13.997
4.521
715
2122
29
1.298
444
830
24
27.350
1.148
3.005
1.857

(108)
204

150

(162)
26.094
8.757
17.337

31.758

42.786
6.443
6.058

385

36.343
13.093
1.535
1.022
10.536
1.017
386

631
50.453
19.526
14.423

4.382

721

1.988
18
1.298
438
835

25
27.659
2.038
3.240
1.202

268
630

356
(6)
25.889
8.823
17.066

31.867

45.400
7.140
6.755

385

38.260
13.295
1.618
992
10.685
930
294

638
52.485
20.326
14.508

5.146

872

2.001
24
1.299
444
830

25
28.883
2.250
4.106
1.856

702
1.267

257
854
546
27.335
9.964
17.3711

34.914

TOTAL

174.295
27.548
26.003

1.545
240

240
146.987
51.652
6.209
4.106
41.337
3411
1.446
1.965
202.050
77.278
56.865
17.626
2.787
8.233
95
5.192
1.764
3.324
104
111.442
7.08%
13.855
5.766

57
2,570
425
2.268
180
104.410
36.277
68.133

130.736




