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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Banco de Vasconia, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anvales de Banco de Vasconia, 5.A. que comprenden los balances de
situacidn al 31 de diciembre de 1999 ¥ 1998, las cuentas de resuitados y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinian sobre las
citadas cuentas anuates en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con 1as normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el axamen, mediante 1a realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las Cuentas anuales y 1a evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segiin se indica en el apantado h) de la Nota “Principios de contabilidad aplicados” de la memoria
adjunta, 1a Junta General de Accionistas de Banco de Vasconia, S.A. aprobd en 1999 y 1998 el
traspaso de 3.498 miles de euros ¥ 3.005 miles de euros, respectivamente, de reservas voluntarias, a
un fondo especifico, dentro del de pensiones, para realizar sendos planes de jubilaciones anticipadas
que forman parte de los programas de gestion orientados a mejorar la eficiencia de tos costes
operativos. Dichos traspasos fueron autorizados por Banco de Espafia con fechas 25 de junio de 1999
y 27 de marzo de 1998, respectivamente, de acuerdo con lo establecido en la Nonna 13* 4 de [
Circular 4/91,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Vasconia, 5.A. al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 y de los resultados de $us operaciones y de 10s recursos obtenidos y aplicadas
durante los ejercicios anvales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su intespretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados unifermemente.

£l informe de gestion adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que kos Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
Y no forma parte integrante de las cuentas anuvales. Hemos verificado que i2 informacién contable
que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicia 1999,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el afcance
mencionado en este mismea parrafo ¥ no incluye Ia revision de informacisn distinta de 1a ohtenida a
partiv de los registros contables del Banco.

PricewaterhaouseCoopers Auditores, S.L.

José Maria San} Olmeda
Socio - AuditorMe Cuentas

22 de marzo de 2000

PricewalethouseCuapers Audinpes, .0, - B M Madeid, e H7_250-1_ s0lwr 75, tome 9 267, hiben B.0154, w0 win 1
Inscnta on el ROLAC con ol nomeng W22 .08 B TR 2




Responsabilidad de la informacién

La Direccién del Banco se responsabiliza de la preparacion y pre-
sentacién de toda la documentacion financiera que aparece en fas
paginas siguientes. En su opinién la informacicn presentada responde
fieimente a |a realidad y los procesos operativos y contables estan de
acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con las ins-
trucciones y recomendaciones del Banco de Espaiia. Con este fin, se
han establecido procedimientos que se revisan y perfeccionan periodi-
camente, estudiados para asegurar un registro contable consistente de
las operaciones, mediante un sistema adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, et control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la formacion
permanente y profesionalizacién del personal, y la emisién y actualiza-
cion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta institu-
cionalizada, incluso organizalivamente, la independencia drofesionai
de actuacién de los correspondientes érganos de control.

Las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para profundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les afec-
_ tan, es imprescindible remitirse al informe de Gestidn que aparece en
las paginas anteriores.




Balances antes de la distribucién de beneficios

(Datos en miles de euros)

31 de diciembre

Activo 1999 1998
Pesetas
{Milones)

Caja y depositos en bancos centrales IO 3.951 23.746 11.353
CBYE ottt 1.416 8.509 6.677
Banco de Espaia.............oooo.o 2535 15,237 4.676
Otros bancos centrales............oooooo - - -

Deudas del Estado S O 1.610 9.675 15.248

Entidades de crédito............oowmmvvvvoveeere 12.702 76345 97.334

ATBVISH ..o 621 3.738 3.288
OIFOS CIOTMOS....covvv...csss e 12.081 72.607 84.046
Créditos sobre clientes ... 158.756 954.141 866.696
Obligaciones y oftros valores de renta fija....................... 2.543 15.282 17.976
De emision publica.................oooooeooo - - -
OIr0S EMISOLES..........cooevooorersssoeeeeeoo 2.543 15.282 17.976

Pro memoria: titulos propigs .......... ... - - -
Acciones y otros titulos de renta variable ................... 4 25 24
ParCIPACIONGS ............coovvvovoeeeeneeeeer - -
Entidades de crédito............, - - -
Otras PAIfiCIDACIONGS ........covvevreoeereossoesooo - - -

Participaciones en empresas del grupo............oe.o... 30 180 180
En entidades de crédito................. . - - -
Otras 30 180 180

Activos inmateriales.............ooooooewroorvovore 51 308 60

Gastos de CONSHIYCION ..o - - -
Otros gastos amortizables.................oo...... 51 308 &0
Activos materiales ... 3.704 22.801 21.877
Terrenos y edificios de uso PIOQIO ..ot 1.749 10509 10.422
OIrOS INMUBDIBS ...........oooeevviroeeorieooe 387 2.323 2.199
Mobiliario, inslalaciones YOUOS ... 1.65@ 9.969 9.256

Capital suscrito no desembolsado ...

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados ... - - -

FIOSIO ... - - -

Acciones propias ................... - - -
Pro memoria: nominal..................._. -

Otros activos e 3319 19.945 26,997

Cuentas de periodificacion ...................... . 753 4,528 5481

Pérdidas del ejercicio ........... - - -

Total oo 187.513 1.126.976 1.063.226

® Incluye certificados del Banco de Espafia
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31 de diciembre

Pasivo 1999 1998 ]
Pasalas
Entidades de crédito...............ocooeee oo, 30.705 184543 213.017

A la vista

267 1.606 15.043
30.438 182.937 197.974
. 131632 791122 708.454
Depdsitos de 8ROMO ... 125.578 754.741 657.483
AR VISIA ..ot eeeeeeeevar e cesensan e 74.519 447.871 402221
APIAZO........cooomieiiiiceatiiet e reanans 51.059  306.870 255.262

A plazo o con preaviso ..
" Débitos a cliemtes ................corve....

OIS dBDHOS........cooviuivriieneeeeceeee et 6.053 36.381 50971
ATAVISIA .....ovviiriseeieeeee et -
Aplazo................. 6.053 36.381 50.971
Débitos representados por valores negociables .............. - -
Bonos y obligaciones en circulacion - - - i
Pagarés y oiros valores .............coovoeeeeeveeeeeeeeeeennr, - - - !
OIFOS PASIVOS ......oocvrieiic e e 4.522 27175 25730 i
Cuentas de periodifiCacion .............ooeoeeveeeeeeesererenes 1.047 6.294 6.545
Provisiones para riesgos ¥ Cargas ............ccoceeeeecovvseennns 2.029 12.194 12.615
Fondo de pensionistas..............o.eo.oooovieeecsviereen 1.744 10.480 10.878
Provision para impuestos................cc.cecoveeeeeeevoveen. 65 390 367
OIraS PrOVISIONES ..........ovcomeeeeceeeiressssine oo 220 1.324 1.370
Fondo para riesgos bancarios generales ... - -
Beneficios del @Jercicio ..o ersen 3.156 18.966 17.381
Pasivos subordinados.........c.oveee e - - |
Capital SUSCIItO ..o, 1.597 9.600 9.616 }‘
Primas de emision ...........cccocooooiiniis it sceneeeeeens 85 511 511 ;
RESBIVAS ....rvvvivviurmaneeeo oo ssass st e 12740 76571  60.357 }
Reservas de revalonizacion ................cc.oeiveeereieeee e, - - -
Resultados de ejercicios anteriores ........ooeveceeeveveeeeeen.. - - -

Totah... e, 1B7.513 1,126,976 1.063.226

Cuentas de orden

Pasivos contingentes.........c.c.ccocoeveien e 20.025 120.355  116.091
Redescuentos, endosos y aceptaciones ................. - - -
Aclivos afectos a diversas obiigaciones ................. - - -
Fianzas, avales y Cauciones..........c....ocueeeeeeeeeeennnenen 18.705 112.420 98.950 )
Otros pasivos contingentes..............o.c.ccuveoieeeeeenn... 1.320 7.935 17.141 i
COMPIOMISOS oo 26.289  158.003  94.882 '
Cesiones temporales con opcion de recompra ......... - - -
Disponibles por 1ereeros ........o...covooveceeeeeeeeeeeea . 18.845 113.261 84.882
OIrOS COMPIOMISOS.........coovi vttt 7.444 44.742




Cuentas de Resultados

(Datos en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimiados
De los que: cartera de renta L/ I

Intereses y cargas asimiladas .................. .

De acciones y otros titulos de renta variable .........

De participaciones.............oo.oeeeevoveeeoooooo

De participaciones en el GrUPO......iiiieena,
MARGEN DE INTERMEDIACION........oooo.....
Corisiones percibidas .................. et e e enns
Comisiones pagadas.........cooovoooooooooe
Resultados de operaciones financieras .......................
MARGEN ORDINARIO..........cooooe

Amortizacion y saneamto. de activos mater. e inmater.
Otras cargas de explotacion ...
MARGEN DE EXPLOTACION..........uooooonorooooooo

Dotacion al fondo para riesgos generales ...................

Beneficios extraordinarios ...................

1999

(Milones)
9.477

196
2.608
20

20
6.889
4.010

662
151
10.388

4.504
3.234

2.509
669

1.270
457

5.130
500

234
199
4.665
1.509

3.156

56.961
1.178
15.675
120

120
41.406
24.102
3.979
907
62.436
15
27.068
19.439

15.079
4.021

7.629
2.746
1.807
30.830
3.003

1.403
1.195
28.035
9.069

18.966

1998

64.807
1.400
25519
84

84
38.372
22.977

4171
1.046
58.224

18
27.250
19.257

14.851
3.997

7.993
2.524
1.767
27.701
1.328

1.935
2.843
25.465
8.084

17.381
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Memoria

Resena del Banco de Vasconia

El Banco de Vasconia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de dere-
cho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segtin lo establecido en
el articulo 42 de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y regulacién
de las entidades operantes en Espaia.

El Banco de Vasconia fue fundado en Pamplona en el afio 1901 y ha venido
operando sin interrupcion a través de diferentes modificaciones estatutarias,
adoptando la aciual denominacién social mediante escritura otorgada el 27 de
diciembre de 1975 ante el Notario de Pamplona don José Gabriel Erdozain
Gaztelu, bajo el numero 998 de su protocolo, y esta inscritc en el Registro
Mercantil de Navarra, tomo 11 del libro de Sociedades, folio 2, hoja 140, ins-
cripcién 18,

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con
&l nimero 0095 y su nimero de identificacién fiscal es A-31000417.

Es miembro del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios. En 1989 ha cumplido su ejercicio social numero 99. El domicilio
social esta establecido en la Plaza del Castilio, nimero 39, 31001 Pamplona.,

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Navarra puedan ser exami-
nados los Estatutos Sociales y los balances y cuentas de resullados, éstos pue-
den ser consultados ademas en la Oficina del Accionista, Plaza del Castillo,
nimero 39, de Pamplona.

La duracion del Banco, segun ei articulo 22 de los Estatutos Sociales, serd
por tiempo indefinido.

El Banco de Vasconia forma parte de un grupo financiero encabezado por el
Banco Popular Espafol, que esta integrado, ademds, por los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia, Popular Comercial de Francia y
Popular Hipotecario, y varias sociedades de financiacién, cartera y servicios
financieros. Dada la mayoria de control que el Banco Popular Espafiol tiene
sobre las entidades que integran el grupo, éste funciona con unidad de direccion
y gestidn y con servicios técnicos y administrativos comunes,

Bases de presentacion

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos porla
circular de Banco de Espana 4/1991, de 14 de junio, en su anexo Vill, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de fa situacién financiera, de los
riesgos y de los resuitados del Banco.

Todos los importes estan expresados en miles de euros. Adicionalmente, con
caracter informativo, se presentan el balance y la cuenta de resultados corres-
pondientes a 1999 expresados en millones de pesetas,




La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espafa, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Andnimas, Cddigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-
cacién con carécter general.

Modificaciones en la normativa contable en 1999 y 1998

-Modificaciones en la circular 4/1991 por la circular 7/1998, de 3 de julio, con
entrada en vigor en el ejercicio 1899.

A “Otros activos” se han traspasado los cheques a cargo de entidades de crédito
¥ los saldos de camaras de compensacién, procedentes ambos de “Entidades de cré-
dito”, asi como los saldos de operaciones financieras pendientes de liquidar que figu-
raban en “Créditos sobre clientes”.

A “Otros pasivos” se han traspasado desde “Entidades de crédito” los saldos de
camaras de compensacion, asi como las cuentas de recaudacion y especiales pro-
cedentes de “Débitos a clientes”.

-Modificaciones en fa circular 4/1991 por la circular 5/1997, de 24 de julio, y por la
circular 7/1998, de 3 de julio, en las partes de ambas normativas con enirada en vigor
en el gjercicio de 1998.

La circular 5/1997 introdujo las siguientes variaciones:

Los valores negociables adquiridos a descuento se contabilizan por el valor efec-
tivo.

Los adelantos en el pago de pensiones y néminas por cuenta de
Administraciones Publicas se registran en el Sector Residente en lugar del Sector
Publico, estando exento de la cobertura genérica del fondo para insolvencias.

El calendario para la constitucion de provisiones por los inmuebles adquiridos por
la aplicacion de otros activos no incorporados al activo funcional de las entidades
bancarias del grupo y no enajenados en un plazo de tres afios, se modificd reirasan-
do un afio el periodo de dotacion.

Las modificaciones contables introducidas por la circular 7/1998 que afectan a los
datos de 1998 se refieren al tratamiento de las cesiones de créditos a fondos de titu-
lizacién y a determinados aspectos de la introduccion del euro. Ambos temas se reco-
gen en apartados especificos que facilitan su interpretacion.

Las informaciones de afos antetiores a 1999 se presentan, cuando procede,
homogenetzadas con los mismos criterios de 1999 a efectos comparativos, aunque

puedan diferir de las que figuran en el informe del afio anterior.

Principios de contabilidad aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de con-
tabilidad establecidos por el Banco de Espafa en la circular 4/1991, adaptada a las
sucesivas modificaciones.
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a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion dei devengo de los mismos.
Siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de pruden-
cia y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen
como ingresc hasta el momento de su cobro.

b) Criterio de conversion de las cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a euros
utilizando, en general, los tipos de cambio medio oficiales publicados por el
Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio se reconocen y contabilizan como resultados en el momento en que se
producen, presentandcse por su importe neto en *Resultados de operaciones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias. De éstas, las cofrespon-
dientes a operaciones a plazo figuran como contrapartida en una cuenta del
balance incluida en “Otros activos” u “QOtros pasivos”, segun su signo.

Para el tratamiento de los saldos at 31 de diciembre de 1998, en unidades
monetarias de los Estados participantes en la Unién Monetaria Europea {(UM.E)
véase e! apartado que lo trata especificamente (n.1.).

c} Fondos de provisidn para insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en
la recuperacion de todos los riesgos contraidos por el Banco.

La provisién para insolvencias se ha calculado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- La correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, de manera
individual de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espana,
incluyendo la provisién genérica dei 1 por ciento (0,5 por ciento para determina-
dos créditos hipotecarios y arrendamientos financieros) sobre dichos riesgos
{crediticios y de firma, incluidos los créditos documentarios) destinada a fa cober-
tura de riesgos no identificados especificamente, pero que pudieran producirse
en el futuro.

- La correspondiente a riesgo-pais, en funcion de la clasificacion estimada del
grado de dificultad financiera de cada pais.

El fondo se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo a los resul-
tados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas considera-
das como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion
de morosidad (seis anos para las operaciones hipotecarias), por la recuperacion
de ios importes previamente provisionados, y por los traspasos efectuados al
fondo de activos adjudicados, cuando el Banco adguiere activos en pago de deu-
das.
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En los balances publicos los fondos de provisién para insolvencias que cubren
inversiones, se presentan minorando los activos cubiertos -entidades de crédito,
créditos sobre clientes y obligaciones y otros valores de renta fija-, y los que
cubren riesgos de firma se recogen en “provisiones para riesgos y cargas” del
pasivo; sin embargo, “Fianzas, avales Y cauciones” y “Otros pasivos contingentes”
se presentan en cuentas de orden de los balances por el importe integro, sin
minorar de los correspondientes fondos de cobertura. En las cuentas de resuita-
dos publicas, las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponi-
bles y de activos en suspenso recuperados.

d) Carteras de valores

Ef conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se
presentan en balance sequn su naturaleza. No obstante, ia circular 6/1 994, de 26
de septiembre, de Banco de Espana, sobre normas de contabilidad y madelos de
los estados financieros, modific la circular 4/1991, regulando cuatro categorias
de carteras de valores, a electos de valoracion, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacién, Pueden incluirse en esta cartera los valores de
renta fija o variable que las entidades deseen mantener en el activo para benefi-
ciarse a corto plazo de las variaciones en los precios. Sdle pueden tener esa con-
dicion valores que coticen puiblicamente Yy cuya negociacién sea 4gil, profunda y
no infiuenciable por agentes privados individuales. No pueden incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad, sociedades del grupc o aso-
ciadas, las adquisiciones y cesiones temporales, y los valores dados en garantia.

La valoracion de los tilulos que componen esta cartera se registra contable-
mente a precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contable y
el precio de mercado en "Resultados de operaciones financieras". Sin embargo,
los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabilizan en la cuenta
pubiica en "Intereses y rendimientos asimilados" y "Rendimientos de la cartera de
renta variable", respectivamente,

Il. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los valores de renta fija o variable
no asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicial-
mente por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del importe de!
cupon corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y
el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual det valor, corrigien-
do el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en *intereses y
rendimientos asimilados”, denominando a esta valoracion resultante “precio de
adquisicion corregido™.

Los vaiores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente trata-
miento a efectos de valoracion y su correspondiente cobertura;

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adquisi-
cién corregido, definido anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de esta, en su
caso, el cupén corrido del Ultimo dia. Esta cotizacién del ultimo dia se sustituye
por la media de los lltimos diez dias habiles en valores con mercados poco pro-
fundos o erraticos. Cuando los valores estdn vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al perio-
do que media entre el término de esa operacion y el vencimiento del valor.
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- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese calculo se registra en
una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvalias existentes en esta cartera en titulos cotizados.
Este importe se deduce de los recursos propios a efectos del calculo del cumpli-
miento de fos correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de
estos ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion
corregide se reconocen en resultados, dotando en el caso de los primeros una provision
integrada en el fondo de fluctuacidn de valores por el importe neto de los bene-
ficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta provision se podra minorar en
ia medida que no sea necesario mantener cobertura, por recuperacion de las
cotizaciones o por pérdidas en posteriores enajenaciones.

ill. Cartera de inversion a vencimiento. Comprende los valores de renta fija
gue las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracién son los mismos que para la cartera de inversion
ordinaria, excepto la constitucion del fondo de fluctuacién de valores, que por
su naturaleza no es necesario. En caso de realizarse enajenaciones, los resul-
tados producidos se flevan a la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en el
caso de beneficios, una provision especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provisién a lo largo de ta vida residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se inciuyen en esta cartera las
participaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de Ia
entidad o del grupo al que ésta pertenezca.

Para su gestion y en cumplimiento de la normativa del Banco de Espafa, se
han establecido criterios para asignar los valores a las diferentes categorias de
carteras, que en sintesis son las siguientes:

En a cartera de negociacion se incluirén. entre otras, las operaciones de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicién de “entidad
negociante del mercado de deuda publica anotada®, y "entidad gestora del mer-
cado de deuda". La cartera de inversiéon ordinaria es de caracter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en ella todos los
titulos, ya sean de renta fija o variabie, no incorporados en las otras carteras.

Por dltimo, en la cartera de participaciones permanentes se inciuyen todos
aquellos titutos de renta variabie que constituyan participaciones en empresas
del grupo - consolidado y no consclidable - empresas multigrupo y asociadas.

En los balances publicos estos titulos se presentan por su naturaleza,
deducidas las correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta
de resultados en ei fondo de fluctuacion de valores y en la provisidn para insol-
vencias.

d.1} Deudas del Estado.

Recoge los cerlificados dei Banco de Espafa, Letras del Tesoro y Bonos y
Obligaciones det Estado, contabilizados con los criterios antes descritos. Estan
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asignados a ia cartera de inversion ordinaria.

d.2) Obligaciones Yy otros valores de renta fija.

d.3) Acciones Yy otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espafoles y extranjeros) de empresas que no tie-
nen ia consideracién de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se recogen

¢ion, regularizado, en sy caso, conforme a las normas legales que en e pasado
han sido aplicables, ¢ al valor patrimonial, si es inferior.

e} Activos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de Espafia,
determinados Pagos por ia elaboracién de aplicaciones informaticas cuya utilidad
estimada se extiende a varios ejercicios, se registran contablemente en este apar-
tado del balance, amortizandose linealmente durante el periodo previsto de utiliza-

cidn, o en tres afios COme maximo.

El Banco no tiene gastos de ampiiacién de capitai ni otros gastos amortizables
pendientes.

f) Activos materiales

aplicables, menos Ia Correspondiente amortizacién acumulada y los fondos
especificos constiluidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en
pago de créditos. Todos los elementos, regularizados © no, se amortizan segtin

informaticos Y el 20 por ciento para vehiculos.
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Las amortizaciones acumutadas a finales de los ejercicios 1999 y 1998 suman
19.940 y 22.437 miles de euros, respectivamente.

Los gastos de conservacién y mantenimiento Se reconocen como gastos en el
ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material procedente de operaciones de leasing se registra al
coste de adquisicion, deducidas sus respectlivas amortizaciones acumuladas. Los
aclivos de esta naturaleza cedidos a terceros, aparecen incluidos en inversiones
crediticias.

g) Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, el Banco no posee acciones propias, ni
directamente ni a través de ninguna filial,

h) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el vigente Convenio Colectivo de Banca, los bancos del Grupo
tienen ef compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las presta-
ciones de la Sequridad Social de sus empleados y derechohabientes, en caso de
jubilacidn, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero es aplicable
solamente a los empleados contratados con anterioridad al 8 de marzo de 1980,

A 31 de diciembre de 1999, el fondo acumutado cubria el 100 por cien los com-
promisos potenciales devengados con su personal en activo mediante fondos
internos que figuran en los balances adjuntos en Ja rdabrica “Provisiones para ries-
gos y cargas - Fondo de pensionistas”.

Los intereses imputabies al fondo interno acumulado, caleulados al tipe medio
de rendimiento de la inversién total, se contabilizan en el epigrafe “Intereses y car-
gas asimiladas - Imputabies al fondo de pensiones”. Los posibles déficits hasta
cubrir los compromisos devengados en ef afo se computan dentro de “Costes de
personal”. Cuaiquier otro déficit o superavit, consecuencia de variaciones en las
bases de calcuio se contabiliza como provision o exceso de dotacidn, figurando en
“Quebrantos/Beneficios extraordinarios - Dotacién/Recuperacion del fondo de
pensiones”.

En el ejercicio 1999 se han modificado las bases técnicas utilizadas para el
caicuio del valor actual actuarial de estos compromisos, a fin de adaptarse gra-
dualmente a las fijadas por el Reglamento de instrumentacion de COmpromisos
por pensiones {Real Decreto 1588/99 de 15 de octubre) para las que establece un
periodo de adaptacién maximo de 10 afios.

Las bases técnicas aplicadas en los gjercicios 1999 y 1998 son las siguientes:

1999 1998
Tablas de mortalidad.....................ccccccconirriioooccrcvviona GRMIF 80 PRM/F -80
Tipo de interés técnico ............. 6% 8%
Diferencial entre el tipo de interés técnico yla 29, 39

lasa de crecimiento de salarios y pensiones..........................

El criterio de devengo es la acreditacion proporcional al nimero de afnos de ser-

T ——————



vicio transcurridos respecto al numero total de ainos de servicio.

El valor actual actuarial de los compromisos por pensiones con el personat activo
a 31 de diciembre de 1999 es de 10.072 miles de euros. El importe del fondo internc
cansolidado a la misma fecha asciende a 10.480 miles de euros, A 31 de diciembre
de 1998 estos importes sumaban 10.736 y 10.878 miles de euros respectivamente.

E! Banco ha realizado en 1999 y 1998 planes de jubilaciones anticipadas. Para
estos fines ha constituidoe un fondo especifico dentro del de pensiones, previa autori-
zacion de las Juntas Generales de Accionistas, del Consejo de Administracién y del
Banco de Espafa, mediante el traspaso de reservas voluntarias. En virtud de estas
autorizaciones, en 1999 se han conlabilizado 3.498 miles de euros procedentes de
reservas -mientras que en 1998 se traspasaron 3.005 miles- a un fondo especial des-
tinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de la realizacion en el afio de
este plan extraordinario de jubilaciones anticipadas.

Los impuestos anticipados y recuperados que se derivan de dichos planes son
recogidos en el fondo de pensiones hasta la conclusién de cada plan, diciembre de
1999 vy 1998, respectivamente, fecha en la que el saldo existente se ha traspasado
integramente a la cuenta de origen, reservas voluntarias. Por este concepto y por la
devolucion de los importes no utilizados, se han contabilizado 1.006 miles de euros
por el plan de 1999. La cifra correspondiente al plan anterior fue de 655 miles de
euros.

Cada uno de los bancos del Grupo formalizé a primeros de octubre de 1995 un
contrato de seguro con la compafia Allianz Ras Seguros y Reaseguros, S.A., con el
aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura futura de
todos los pagos por complementos de pensiones al personal pasivo.

El grupo aleman Allianz es el primer grupo asegurador europeo y, ademas de
accionista, socio del Popular en sus filiales Europensiones y Eurovida.

El importe de las reservas matematicas correspondientes a estos contratos de
seguros gue cubrian a la totalidad de los empleados del Banco que a dicha fecha se
ehcontraban en situacién pasiva o jubilados anticipadamente, ascendian a 27.312
miles de euros en 1999 y a 24.407 miles en 1998,

i) Fondo para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos -después de
pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracion de gasto fiscal-
mente deducible- sin ninguna afectacién a fines especificos, en prevision de eventua-
les fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se mantienen como
tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la normativa vigente.

i) Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resul-
tados de las operaciones de cobertura se reconocen simeétricamente a los de las ope-
raciones cubiertas. En el resio de las operaciones, cuando estan realizadas en mer-
cados organizados, se reflejan diariamente, segUn cotizaciones; las realizadas fuera
de dichos mercados se contabilizan en el momento de la liguidacion, efectuandose la
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correspondiente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las relativas a conve-
nios de tipos de interés y a las permutas financieras de interés se reconocen al
comienzo del periodo de interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de operacio-
nes de cobertura de cuentas pairimoniales, de activo o de pasivo, se consideran rec-
tificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimilados,
segun corresponda. El resto de los resultados por esta actividad se presenta en
"Resultados de operaciones financieras”.

ki Fondo de Garantia de Depositos

Las contribuciones at Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a los resultados
del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con io dispuesto en la normativa del
Banco de Espafia. En 1999y 1998, fa aportacion ha sido del 1 por mil de los recursos
computables.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneflicios de cada ejercicio se calcula en funcion del
resuliado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun proceda,
por las diferencias permanentas con el resultado fiscal, es decir, con la base imponi-
ble del citado impuesto.

La contabilizacion de! impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segln establece la normativa del Banco de Espafia,
por lo que figura en "Otros pasivos” de los balances & fin de cada afio, neto de las
retenciones y pagos a cuenta efectuados.

m) Titulizacion hipotecaria

Banco Popular, juntc con sus Bancos comerciales filiales, participé en 1998 en un
programa de Titulizacion Hipotecaria conjuntamente con otras entidades nacionales
de maxima solvencia. TDAS, Fondo de Titulizacién Hipotecaria realizd el 16 de octu-
bre de 1998 fa emision de 1.171.974 miles de euros, representados mediante anota-
ciones en cuenta de 150 miles de euros nominales cada titulo.

Los 7.800 bonos emitidos estan divididos en dos series: serie A con 7.644 y serie
B con 156 bonos, respectivamente. Estos Uitimos son subordinados. La emision se
efectut a la par, con pago de intereses trimestraies referenciados al Euribor a tres
meses. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

La calificacién otorgada a dicha emision es de (Aaa) y de (AAA) para los bonos
de la serie A y (Aa3) y de (AA-) para los bonos de la serie B, por parte de Moody's
Investors Service Espaia, S.A. y de Fitch IBCA Espafa, respectivamente.

Para esta emision Banco de Vasconia aporté créditos hipotecarios por 17.616
miles de euros, registrados en transferencia de activos, en cuentas de orden, en el
momenio de hacerse la emision. La citada transferencia de créditos hipotecarios no
supuso reconocimiento de resultados en el Banco. Mensualmente se recoge en
“Resultados por operaciones financieras” el diferencial de rentabilidad existente en la
operacion.
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n) Adaptacién at euro y al afio 2000

El reto que ha supuesto para el Grupo Banco Popular la adaptacion de estos dos
acontecimientos histéricos, especialmente en lo que a recursos técnicos y humanos
se refiere, ha requerido de una organizacién y coordinacién especial entre distintas
areas, apoyada vy dirigida por los maximos responsables del Grupo. Estos temas se
abordaron a principios de 1997, poniendo en marcha el plan de adaptacién conjunto
para el euro y el afio 2000, con el objetivo de aprovechar al maximo la dotacién de
medios extracrdinarios, dada la interrelacion existente en los aspectos informaticos
de ambos proyectos. En noviembre de ese mismo afo se constituyd la Oficina del
Euro, encargada de coordinar los trabajos de estos dos proyectos en el Grupo.

El alcance tecnolégico de las necesidades de adaptacion se determing mediante ia
realizacidn de un estudio de impacto. Como consecuencia del andlisis efectuado, el
grupo ha tenido que adaptar, en conjunto, 17.330 programas informaticos y hacer 1.960
programas nuevos para sustituir las aplicaciones consideradas obsoletas. Para realizar
estas tareas se subcontrataron en el Grupo trabajos informéticos a seis empresas de
servicios y consultoria e informética, por un importe total de 12.321 miles de euros.
Ademas, se estudiaron los efectos sobre ef negocio v la operaliva derivados de la intro-
duccion def euro, disefiando las acciones necesarias para hacerlos frente,

A continuacion se detallan los aspectos mas significativos de cada uno de estos
proyectos en el Grupo Banco Popular.

1. Aspectos derivados de la introduccion del euro.

El proyecto euro ha requerido para su implantacion, en mayor o menor medida,
la concurrencia de todo el equipo humano del Grupo, Las areas de informatica, sis-
temas, contabilidad, servicios juridicos, tesoreria, comercial, internacional, formacion,
entre otras, han sido las mas afectadas por este acontecimiento. Sin embargo, via for-
macién y relacién con clientes ha liegado a todos los puntos geograficos y funciona-
les de la organizacién.

Los aspectos destacables en las cuentas anuales del Grupo en 1998 derivados
de la introduccion del euro han sido los siguientes:;

- Las operaciones de futuro sobre riesgos de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los “Estados participantes™ se dieron de baja de las comespondientes
cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar surgidos por estas operaciones se pre-
sentaron, segun su signo y sin compensar, en “Otros conceptos” de cuentas diversas de
activo y pasivo. Por las operaciones que no son de coberiura se registraron el 31 de
diciembre de 1998, en Operaciones financieras “Diferencias de cambio”, 72 miles de
euros de resultados positivos y un importe iguat de pérdidas. En las operaciones de cober-
tura, los importes pendientes de cobro y pago por este motivo se imputaron a la cuenta
de perdidas y ganancias de forma simétrica a los elementos cubierios, teniendo, como es
I5gico, un efecto neutro en los resultados consolidados del Grupo. Estos cdlculos se rea-
lizaron utilizando los cambios fijos irrevocables del 31 de diciembre de 1998 publicados
por la Comision de la Unidn Europea.

- Una parte de los gastos relativos a los trabajos realizados en la adaptacién y
adquisicion de programas informaticos como consecuencia de la introduccion del
eurc se registraron en una cuenta especifica ubicada en activos inmateriales, con-




forme a la normativa de Banco de Espaiia. La amortizacion de la citada cuenta tiene
como limite el final det afio 2001, registrandose dicha amortizacién en funcién de fa
naturaleza del gasto. El balance consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 1998
presenté un saldo de 4.237 miles de euros en aclivos inmateriales derivados de la
introduccion del euro y los gastos por amortizacion durante el ejercicio 1998 fueron
de 811miles de euros.

- Los gastos contabilizados segln naturaleza, debidos a la implantacion del euro,
excluidos los indicados en el punto anterior, supusieron en el afio 1998, para el Grupo
Banco Popular, un total de 8.156 miles de eures. El desglose de dichos gastos es el
siguiente: 6.245 miles en tecnologia y sistemas, 1.424 miles en formacion, 403 miles en
comunicacion a clientes y 84 miles en otros gastos diversos.

Cabe destacar que en 1998, en ¢! Area de Formacién se realizaron 124 jornadas
presenciales, con un total de 3.314 asistentes; acciones a distancia para toda la plan-
tilla del Grupo y, ademds, se editaron 3 publicaciones basicas con difusidn para cada
miembro de la organizacion. En distintos lugares de ia geografia naciona! se realiza-
ron un total de 53 sesiones informativas sobre el euro con clientes, organizaciones
profesionales, universidades y centros de ensefanza media.

- En 1999, los gastos contabilizados por naturaleza debidos a la implantacion han
supuesto 2.482 miles de euros.

2, Aspectos derivados del efecto 2000.

Una parte de los trabajos para el efecto 2000 se han realizado conjuntamente
con los del euro desde principios de 1997. Los recursos extraordinarios disponi-
bles se han dedicado de forma intensiva al efecto 2000 durante este afio, con el fin
de alcanzar el objetivo en septiembre de 1999, cumpliendo todos los aspectos con-
templados en el manual de requerimientos para el afo 2000 elaborado por la
Asociacién Espanola de Banca.

La direccién del Grupo designé un comité especifico para el control y sequi-
miento de la evolucién de los trabajos. Ha sido necesario revisar cerca de 19.000
programas, de los que 10.800 ha habido que adaptar al efecto 2000. Asimismo se
ha verificado el funcionamiento de los procesos y aplicaciones, tanto del ordenador
central como de las sucursales, utifizando un centro piloto donde se han simulado
fechas de! afio 2000. Con independencia de estas pruebas internas, se ha contra-
tado una empresa externa que ha verificado la correcla adaptacién de nuestros
programas.

Los gastos generales del Grupo en 1999, registrados por naturaieza, derivados
de estas adaptaciones, han supuesto 1.959 miles de euros. Ademas, ha sido nece-
saric sustituir 800 ordenadores personales con un coste de adquisicion de 457
miles de euros.

Todas las sociedades del grupo estan operando con normalidad en el afio 2000
sin que se haya producido ningun problema derivadeo del citado efecto.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable def Banco de Vasconia a final de cada afio, después de la
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distribucion de beneficios, y su evolucion, se presenta en el siguiente cuadro:

Pesetas Tolal ., Reservasy
(Viflones) Capital remanente
Saldo @l 31.12.97 ..., 13.616 81.834 9.616 72.218
Variaciones:
Traspasc al Fondo para Pensionistas........ (500} {3.005) = {3.005)
Traspaso del Fondo para Pensionistas....... 109 855 - 655
Beneficioneto de 1998 ... 2.892 17.381 - 17.381
Dividendo correspondiente a 1996 ............ (1.280) (7.693) - (7.693)
Saldo al 311298 ... 14.837 89.172 9616 79.556
Variaciones:
Traspaso al Fondo para Pensionistas........ (582) (3.496) - (3.496)
Traspaso del Fondo para Pensionistas...... 167 1.006 - 1.006
Beneficio neto de 1999 .............cccocviinen. 3.156 16.966 - 18.966
Reduccion de capital (")........coovveeeninnininee. - - (16) 16
Dividendo correspondiente a 1999............ (1.320} {7.936) - (7.936)
Saldo al 311299 s 16.258 97.712 9.600 88.112
Pesetas (MIllONES) ....oooovvcvvevcceinieccmnnnns 16.258 1.897 14.661

{"} Efecto de |a redenominacion del capital de pesetas 2 euros.

Los comentarios a las variaciones por los traspasos con el fondo para pensionistas
se recogen en el apartado h) de los “Principios de contabilidad aplicados™, y en el capi-
tulo de “Reservas”, los correspondientes a la reduccion de las mismas.

Requerimiento de recursos propios

La actual legislacion sobre recursos propios de las entidades financieras entrd en
vigor en 1993, al modificarse la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inver-
sién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
por la Ley 13/1992, de 1 de junio, desarsrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y el Real Decreto 2024/1995 de 22 de diciembre y la Orden de 30 de
diciembre de 1992, modificada por la orden de 4 de diciembre de 1996 y la circular del
Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos
propios minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada al incorporar el desarrolio
final sobre esta materia en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de la cartera de
negociacion y el riesgo que asumen las entidades en sus operaciones en divisa, dis-
posicién gue entré en vigor en 1994, Adicionalmente, las circulares 12/1996, 3/1997 y
5/1998 del Banco de Espafia introdujercn las dliimas modificaciones en esta materia.

En la normativa se establece la obligacion de mantener, en todo momento, un volu-
men suficiente de recursos propios computables, para cubrir la suma de las exigen-
cias por riesgos de crédito -en funcion de los activos, compromisos y demds cuentas
de orden que presenten ese riesgo-, las exigencias por riesgo de cambio, -en funcién
de la posicion global neta en divisas- y las necesidades por los riesgos derivados de
la cartera de negociacion.




Los activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especificos,
deducciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de interéds, se
determinan de ia forma descrita anteriormente para los activos de riesgo, introducien-
do unos factores de correccion -en funcidn del grado de riesgo en los pasivos contin-
gentes y de los plazos desde el vencimiento original en las cuentas de orden relacio-
nadas con tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por os coeficientes de ries-
go de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1999, supuesta realizada la distribucion de beneficios det
afio, los recursos propios computables del Banco exceden de los requerimientos mini-
mos exigidos, por la citada normativa, en 56.820 miles de euros. E| exceso referido a
fin del afic 1998, era de 51.374 miles de euros. Asimismo, en ambos ejercicios se han
cumplido los limites establecidos a las posiciones en divisa, a la concentracion de ries-
gos y a las inmovilizaciones materiales.

Informacion sobre parﬁc:paciones en el capital del banco

Al 31 de diciembre de 1999, el Bance Popular Espaiiol ostenta una participacion
del 96,28 por ciento en el capital del Banco de Vasconia, siendo la unica entidad de
crédito, nacional o extranjera, con una participacion superior al 5 por ciento.

Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucion de los beneficios de 1999

Euros
Beneficio neto del ejercicio ... 18.966.048
Remanente del ejercicio anterior..........ccveer et et 55
Total GSHIDUIIE oeeeeeieei e s e s 18.966.103
TV Te (=Y e [ 3 Lo (1Y, « SO OOVt 7.936.000
Fondos de reserva VOIUMANIOS ... ....oooceererir e amre e 11.030.000
Remanemte a CUBNTA NUBVAL...c...viiievrruericreeecimmeeee e smnes s sacsesmnsnssesnns 103

b) Politica de dividendos:
- importe de los dividendos a cuenta.

El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con periodicidad
trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre y diciembre, primero
y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en marzo tercer dividen-
do a cuenta y en junio, dividendo complementario.

En aplicacion de ese criterio, durante 1999 se han repartido los siguientes divi-
dendos por accidn: 0,060 euros en marzo y en junio, con cargo a los beneficios de
1998 a cada una de las 32.000.000 acciones en circulacion en esas fechas. Los divi-
dendos repartidos en septiembre y diciembre a cuenta de los beneficios de 19889, fue-
ron de 0,062 euros por accién en cada mes.




- Estado contable previsional.

A continuacion se detallan los dividendos pagados a ditimos de septiembre y
diciembre de 1999, a cuenta dei beneficio de dicho afio, comparados con el benefi-
cio neto acumulado at final de cada mes anterior (agosto y noviembre de 1999, res-
pectivamente).

{Datos en miles de suros)

Agosto Noviembre

1999 1999

Benetficic neto acumulado ...........cccovceeienieinveinin 12.772 17.261
Dividendos a cuenta pagados (acumuiados} ........... 1.984 3.968

Los balances de situacién previsionales formulados por el Banco, previos a la
fecha de pago de estos dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian de
manifiesto que el importe de los beneficios netos generados y la liquidez eran sufi-
cientes para la distribucién de dichos dividendos:

(Datos en miles de euros} Febrero Mayo Agosto Noviembre
1999 1999 1999 1999

ACTIVO

Caja y depdésitos en bancos centrales * ........ 20.489 19.821 19.371 18.133

Deudas del Estado 15.524 16.414 12.958 9.526
Entidades de crédito ...... 95.146 B84.773 67.614 69.573
Crédites sobre clientes .. B852.674 858.522 891.734 943.288
Cartera de titulos ... 18.181 17.327 16.684 16.023

Activos inmateriales ... 48 108 264 270
Activos materiales.....coocccovvicenecicn e 21.582 22.348 22.484 22.484
Otros BCHVOS ...ovmeceieceeee e e 20.879 30.531 21.840 26.277
Total ... 1.044.523 1.049.842 1.052.949 1.105.574
PASIVO
Entidades de ¢rédito ..........covevvvrvnvireneccrinnens 198496  134.597 190.521 173.404
Débitos a clientes 698.389 750.567 708.954 777.747
OMFOS PASIVOS ....o.ovcieaen e 52.336 65.054 38.787 37.591
Provisiones para riesgos y cargas  ......... 12.729 12.567 16.239 13.895
Fondo para riesgos bancarios generales ...... - - - -
CaPItALL..cvceeecree e e 9.616 9.616 9.600 9.600
RESEIVAS ..o 69.868 69.868 76.076 76.076
Beneficio neto acumulado ... 3.088 7.573 12,772 17.261
Total...cooiciiiicnee,. 1,044,523 1.049.842  1.052.949 1,105.574

* Liquidez primaria

Deudas del Estado

La composicion de este capitulo de los balances del Banco al 31 de diciembre de
1999 y 1998, desglosado por instrumentos, queda refiejada en el cuadro de la pagi-
na siguiente.

Los certificados de depdsito emitidos por el Banco de Espafa se adquirieron en
1990, en cumplimiento de fa circutar 2/1990, sobre coeficiente de caja de los inter-
mediarios financieros. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta septiembre de! afio 2000 y devengan un interés del 6 por cien-
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{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Miones)
Certificados de Banco de ESpaia..........cccoovvverercncciiiniinns 1.147 6.892 13.246
Deudas del Estado:
Lotras del TESOTO ..ovveecccvieeeieciriasssrrneeemsensan s samssans 408 2.454 1.828
Otras deudas anctadas.........ccvveimrimenesiecsrinnenn 55 329 174
Otros tuos ...ooceeveereees - - -
TORAL et s e ia e csan e 1.610 9.675 15.248
Detalle por carteras:
D& NEQOCIACION ....voreev e e - - -
De inversion ordinafia ........cocveveocrnrne et 1610 9.675 15.248
De inversion a vencimiento - - -
[0 - | T SO P OO PR 1.610 9.675 15.248
Fondo de fluctuac. valores con cargo a resultados .......... - - -

to. En 1999 y 1998 se han amortizado 6.354 y 5.812 miles de euros, respectivamen-
te.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el Banco durante el eier-
cicio 1999 ha sido del 3,00 por ciento, y del 4,02 durante el ejercicio 1998.

No existe Deuda del Estado afecta a distintos compromisos {obligaciones propias
o de terceros).

(Datos en miles de euros) 1999 1958
Pesetas
(Milones)
Por naturaleza:
Bancos operantes en ESpana. ... 2.072 12.455 34.390
Cajas de AN0IMO......cvvevrviierne e - - -

Cooperativas de crédilo ...
instituto de Crédito Oficial............cco.- - -
Otras entidades de crédito resmentes 2.625 15.777 7.675
Entidades de crédito no residentes ... 389 2.337 319
Adquisicion temporal de activos 7.616 45.776 54.950

Total coveevreeeecnaennns . 12.702 76.345 97.334
Por moneda:

N BUIDS e eeeeeeeeitssermsmeeseneseceanbbenas s amese e memi e asiba s e 10.885 65.425 66.761
En moneda extranjera ... 1.817 10.920 30.573
B 1.t | OO PO UPTUR oot 12.702 76.345 97.334

Por sociedades:
Empresas del griopo........ocoovenee 9.338 56.124 83.619
Bancos operantes en ESpana ... 9.338 56.124 83.619
Otras entidades de crédito residentes - - -

Entidades de crédito no residentes ... - -
Otras .. 3.364 20.221 13.715
Total 12.702 76.3456  97.334

Distribucicn de las cuentas a pfazo

Hasta 3 meses . 8.178 49.149 82,453
Mas de 3 meses hasta 1 ano 1.278 7.681 9472
Mads de 1 afic hasia 5 af0S .......cccierrenes 2.625 15.777 2.043
Méas de 5af0$ ..o - - 78
Total . e 12.081 72.607 94.046
Deudores rmorosos y su cobertura
Deudores MOr0S08 ...oo.ccoceevsrrcimrmnnreenssessssnseessssmnnnnes -

Provision para inSOWeNCIAS ..o - - -
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Entidades de crédito {activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro de la pagina anterior,
desglosando los importes totales por monedas, asi como los saidos con sociedades del
grupo y otras. Asimismo, se presenta la distribucion de las cuentas a plazo, por plazos
residuales.

En este cuadro y en los siguientes, el concepto empresas del grupo incluye las
vinculadas al grupo Banco Popular en sus diversas categorias. Cuando nos refiramos
exclusivamente a empresas filiales del Banco, lo haremos bajo la denominacién de
subgrupo.

Créditos sobre clientes
La composicién de este capitulo de los balances atendiendo a la medalidad, a la

meneda de contratacion, a los saldos con empresas del grupo y otras, al plazo de ven-
cimiento residual y a la cobertura, es la siguiente:

{Datos en miles de euros)

1999 1988
Pesetas
{Miflones)
Por modalidad:
Crédito COmMErCIAl .........ocoeeeeieiee et 39.534 237.605 246.253

Deudores con garantia real.. 45613 274140 235.633
Otros deudores a plazo....... - 55.853 335.681 291.971
Deudores a la vista ¥ varios .......cccevvvvvncnnnnensersenns 7.319 43.986 41.770
Arrendamients financiero ... 11.674 70.165 56.808
Activos dudosos............... 1.425 8.566 9.208

Total .... 161.418 970.143 881.643
Por moneda:
EN BUIOS oot srsmas s rar e sre s s e na nans 159.090 956.150 864.400
En moneda extraniera .........ccevrrieninneirenrecinenneraneiene 2.328 13.993 17.243
TOAl e et 161.418 970.143  881.643
Por sociedades:
Empresas del grupo ... - - -
(8 (7 - T 161.418 970.143 8B1.643
Total 161.418 970.143 881.643
Por plazos:
Hasta 3mMeSeS . ..ot e e e 49.959 300.260 395.947
MasdedImeses hasta 1 afi0.......ccccooveeeciiicenececiinieenns 33.915 203.833 184.228
Mas de 1 ano hasta 5 anos ... 45.285 272166  175.033
AMAS dE 5 AR08 .....ccciiiireiienri e e et 29.273 175935 126.435
De duracion indeterminada..........cc.ocovevevervenncrerinnnnenneees 2.986 17.949

161.418 970.143 B81.643
2.662 16.002 14.947

L] - OO
Fondo de provision para insolvencias ................................

El Banco realizé en 1998 una emision de participaciones hipotecarias, rebajando
17.616 miles de euros del correspondiente activo.

Los fondos de provision para insolvencias, que figuran en los balances disminu-
yendo el saldo de créditos sobre clientes, se corresponden con ef fondo de provisio-
nes para insolvencias que se detalla en este cuadro y cuyos movimientos se recogen
después en el apartado "Provisiones para riesgos y cargas”, incluidos los que cubren
riesgos de firma.




Obligaciones y otros valores de renta fija

£l saldo de este capitulo de ios balances se desglosa por distintos conceptos, clases
de carteras, tasas de rentabilidad, cobertura y movimientos, en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Millones)
Por emisores:

De emision PUbDICA .........ccoomneeimecmne e - - -
De entidades de crédito .....ccoovvveiicee e . 61 366 493
Titulos propios .......... . - - -
Olros EMISOres  ......ceeceveeue . 61 366 493
De otros seclores residentes ......oeeeeeiinnen 2.494 14.991 17.567

De oftros sectores no residentes .

Total .o 2.555 15.357 18.060

Por cotizacién:
COUZABOS  cvvveeeeerireeeermeeree e eriresirevneesrne s araraarreeesas 2.494 14.991 17.567
No cotizados 61 366 493
TOMAD oooeve oo eeeesir e e meb e saae sy e 2.555 15.357 18.060
Por moneda:
En euros.. . 2.555 15.357 18.060

En moneda exlran}era . - -
TOAL oot ere e e e s 2.555 15.357 18.060
Por clases de titulos:
Titulos espafioles 2.555 15.357 18.060
Titulos extranjeros...
TOMAD e eee e e e
Por clases de cartera:
De NBQOGIAGION ...ocviiierirr e - - -
De inversidn ordinania ............. 2.555 15.357 18.060
De inversion a vencimienta
B[ 17 | OOV UR PPN TP
Por sociedades:
Empfasas del grupo
Otras ..

2.555 15.357 18.060

2.5585 15.357 18.060

v —— 2.555 15.357 18.060
Total .............................................................. 2.555 15.357 18.060
Por vencimientos:
Vencimiento en el afo suguuente
Otros vencimienlos .............-.

465 2.798 3.041
2.090 12.559 15.019

Total . 2.555 15.857 18.060
Por valoracion:
Total valor de MErCado .......ccceovev et 2.558 15.378 18.060
Total valor contable ..... 2.555 15.357 18.060
DIEreNCIA -..vveevicerirreee e 3 21 -
Piusvalias tacitas 3 21 -
Forndos de cobertura:
De fluctuacion de valores con cargo a resultados........ - - -
De inSCIVENCIAS ...vvee o cveeicmeeriieee e 12 75 84
Total....... 12 75 84
Tasas de rentabmdad (en %):
De eMISION PUDHCA . coccvoooiir e - -
De entidades de crédito........ 4,62 5,00
De otros sectores residentes ... 3,16 3,51
TOMAL v iveeeeeeeee b ssreer e reas s sne e i 3,20 3,55
Movimientos en la cartera de inversion ordinaria:
Salto Al 311297 oot 138 829
Aumentos ......... 2.923 17.568
DISIMINUCIONES  ...veoveiveeceeemeeeermearsrressne st siars s 56 337
Saldo al 31.12.98 ................ et er et et nnea e 3.005 18.060
Fondos de cobertura (RE0} ..o (14) (84)
AUMBILOS o1vvvveeiceeirireeescresreieemasessirrmeeessss st s sas s - -
DHSITIRNUCIONES  ..vveeeerveeieeieesiameairses e rr e 450 2.703
Saldo al 31.12.99........ ettt vt e ebrva et 2.555 15.357

Fondos de coberrura (neto) ................................ (12) - (75}




Los criterios de asignacion de los tiulos a las distintas clases de cartera se dotallan en of
apartado de “Principios de contabilidad aplicados”.

Aﬁnde1999,eftmﬂdaeﬁeeephubddbalamemmgem“Deouossedomresiden-
tes”, 14.991 miles de euros de bonos de titulizacién hipotecaria cormespondientes a la emisién
de participaciones realizadas por e Grupo Banco Poputar, )

Acciones y olros litulos de renta variable

Losbalanmmoogenenwecapimainmonewmspmdientealainversién.netadel
bndodeﬂuduadéndembres,enaodonesODadeaduwSUeempmsasajemsalgnpoy
asodadas.EﬁostMos&sténasigmdosahmMmdelmmiénordnaﬂa,myosaﬁeﬁwde
clasificacion han sido descritos en “Principios de contabiiidad aplicados” de esta Memoria.

A continuacion se desglosa el saldo por cotizacion y moneda, as{ como los movimientos,
enlosdostlltimosaﬁoa(Elmovimientodeffondodeﬂuctuaciéndevaloresﬁguraeneloomen-
tario posterior sobre "Provisiones para riesgos y cargas").

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Mi¥ones)
Por cotizacion:
COtIZAAOS ..o et eee et - - -
NO COUZATOS ....ceeeeeeevrireee e ss e, 4 25 24
TOAL et et 4 25 24
Por moneda:
ER BUIOS ...ttt e, 4 25 24
En moneda extranjera ... - - -
Total e 4 25 24
Por valoracion:
Total vator de mercado.............ccoeeeeevvvneeeeeeeenisseian, 4 25 24
Total valor contable........o.eoocviceicee e e 4 25 24
Diferencia - - -
Plusvalias tacitas - - -
Minusvalias tacitas - -
Fondo de fluctuacion a8 VAIOFeS............co.coveevevvvrevoroeo - - -
Movimientos:
Saldo al 31.12.97 oo 4 24

Aumentos ............
DISMINUGIONES .....oocviieeer vt ere s - -
Saldo al 31.12.98....coiiiee e, 4 24
Fondo de Rucluacion de valores (neto)

AUMENTOS ..ot - 1

Disminuciones...........ccooovveveeeeennn. - -
Saldo al 31,1289 oo 4 25
Fondo de Huctuacion de valores (neto) ... -

Farticipaciones en empresas del Grupo

El Banco no posee acciones de sociedades que no sean del Grupo como vincutacién
duradera o destinada a contribuir a su propia actividad.




Las sociedades en las que el Banco 0 la sociedad matriz del Grupo, Banco Popular
Espafiol, posean directa o indirectamente, ka mayonia del capital o volos, 0 que con una parti- :
cipacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccion Unica, son consideradas ]
empresas del Grupo. Todos los titulos comespondientes a estas inversiones en sociedades del
Grupo estin asignados a fa cartera de participaciones permanentes, En "Principios de conta-
bilidad aplicados" de esta Memoria, aparecen recogidos los criterios de clasificacion.

Los saldos corespondientes a estas participaciones aparecen en los balances netos del
forddo de fluctuacion de valores, cuyo movimiento se presenta en el capitulo especifico de
“Provisiones para riesgos y cargas”.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segin colicen o no sus titulos.

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Miliones)
COlZATOS .. ettt et e e s reeees e et seeeaaane - - -
NO COHZAAOS .....coei vt b s b e 30 180 180
L - 1 OO U 30 180 180
Fondo de fluctuacion de valores..............coeieeeeeeeeeecenennenn, - - -

Activos inmateriales

Los activos inmateriales contabilizados por el Banco en 1999, segun los criterios descritos
en el apariado e) de los “Principios de contabilidad aplicados”, se elevan a 308 miles de euros,
y a 60 miles en 1998,

Activos materiales

La inversion contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones, ha tenido la
siguiente evolucion durante los dos Uttimos ejercicios.

(Datos en miles de euros)

Mabiliario e Inmuebles

instalaciones  Uso propio Otros Total

Saldo al 31.12.97 ...cccoiiiinr i 9.706 10.626 5.493 25.825
Variacionses netas...........ccueienn. 2.014 {12} {1.166) 836
Amortizaciones del afio ........ccccereeainn 2.2086 192 127 2.525
Saldo al 31.12.88 ..o 9.514 10.422 4.200 24.136
Variaciones netas............... 2.887 395 (341) 2.941
Amortizaciones del aR0 .........ccceceerrnens 2.432 308 3] 2.746
Saldo al 31.12.99 .. ..o 9.969 10.509 3.853 24.331
Pesetas (MIllones)..........cccvernnvreersenns 1.659 1.748 640 4,048
Fondos especiales para inmovilizado ....... - - 1.530 1.530

Pesetas (MIlONES)..........coovvrmrrerrvriiemenae - - 255 255




El importe que figura como fondos especiales de ofros inmuebles, corresponde a
los fondos de activos adjudicados y en mobiliario e instalaciones al fondo de amortiza-
cién libre.

En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complementarias relativas al
inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la explotacion estd constituido por edi-
ficios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Mitones)
Inmaovilizado no afecto a ia explotacion:
Valor contable................. 642 3.861 4.536
Amortizacion acumulada.............ovveeceeeeeveenn .. . 1 8 78
Fondo de activos adjudicados ............ovveeeeovvevevenen 255 1.530 2.259
Preductos de arrendamientos netos en el sjercicio ........... 2 15 18
Importe primas anuales seguro det inmovilizado 3 17 18

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su pre-
cio de adjudicacion ¢ el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de insol-
vencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por ciento def
principal del crédito y al cien por cien de los intereses recuperados. Adicionalmente, por
los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorporados al inmovilizado fun-
cional del Banco, se tiene que constituir un fondo para cubrir ias posibles minusvalias
en dichos activos, aplicando una escala sobre el valor neto contable, en funcidn del
periodo transcurrido desde la incorporacion del activo. Esta provision no es de aptica-
Cion para las viviendas y locales polivalentes ferminados, cuando la valoracién conta-
ble se justifique mediante tasacién actualizada, efectuada por una entidad indepen-
diente,

A continuacion se detaila la evolucion en los dos (ltimos ejercicios del inmovilizado
adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en miles de euros)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

8aldo al 31.12.97 ..o 5.181 3.154 2.027
Variacion neta (1.154) (895) {259)
Saldo al 31.12.98.......oveereeeeeee e 4.027 2.259 1.768
- VarACION NEIA. ... s (188) {729) 541
Saldo al 31.12.99. ..o, 3.839 1.530 2.309
Pesetas (MIlOnes) ...............coovmvcoiviircceee e 639 255 384

En 1998, las modificaciones en el calendario de dotaciones, retrasandolo un aio,
comentado en los cambios introducidos por la circular 5/1997 de Banco de Espana,
supuso dejar unos fondos disponibles por 343 miles de euros, de los que a lo largo del
ejercicio se tuvieron que dotar 306 miles de euros.




Otros activos y otros pasivos

Los conceptos mas representatives del capitulo “Otros activos” ded balance, se des-
glosan a continuacion:

{Datos en miles de euros}

1999 1998

Pesetas

{Mélones)
Cheques a cargo de entidades de crédilo ................. 854 5.134 6.611
Operaciones 8n camino..........c.ccooooeoone. 120 718 5277
Dividendos activos a cuenta. 660 3.968 3.846
Impuestos anticipados .......... 866 5.205 3.871
Otros 819 4.919 7.392

TOUA e o 3319 19945 26997

Por otro lado, el detalle del saldo del capitulo “Ofros pasivos” del balance es el
siguiente:

(Datos en miles de euros) 1999 1998
Pasetas
(Millones)
Obligaciones a pagar. .. 268 1.610 1.034
Operaciones en camino.. 117 702 1.917
Cuenlas de recaudacién... 3.834 23 042 20.176
Guentas especiales ........... 174 1.044 2.200
OrOS ..ot 128 7 403
Total.....co e 4.522 27.175 25.730

Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia en materia contable para las enti-
dades de crédito, los productos y costes financieros correspondientes a operaciones a
descuento, de activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por el total en ei
momento de realizarse 1a operacion. Desde esa fecha, los importes devengados se
recogen como no vencidos hasta ef vencimiento de la operacién, momento en el que
esta cuenta se cancela con la primera en la que se contabilizd el impore total del des-
cuento. Por esta razén, los importes devengados no vencidos se presentan restando,
con el fin de que en el saldo de periodificaciones peor operaciones a descuento sola-
mente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicion del saldo de estos capitulos det activo y del pasivo de los balances
del Banco, se recoge en el cuadro siguiente:

{Datos en miles de euros) 1999 1998
Pesetas
{Millones)
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descto... 69 415 1234

Devengo de productos no vencidos de inversiones

no tomadas a descuento ........... 596 3.583 4.201
Otras periodificaciones deudoras 108 653 1.172
de costes no venc. de recurs. tomados a descusnto {20} (123) (126)
Total .. . 753 4,528 5.481
Pasivo:
Productos anticipados de oper. activas a descuento.... 513 3.087 3.360
Devengos de costes no vencidos de recursos
no temados a descusmMo ... 463 2.780 3.005
Otras periodificaciones acreedoras...........cooccovireeeenen. 329 1.976 1.851
de prod.no vencidos de invers. tomadas a descto .. {25B) {1.549) (1.671)

Total .o 1.047 6.294 6.545

n




Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacion por naturaleza,
monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura la distri-
bucién de las cuentas a plazo, por plazos residuales.

{Datos en miles de suros)

1999 1998
Pesetas
{Miiones)
Por naturaleza:
Banco da ESPana.......c.errnneniiiiireee e ceeesensennes 2421 14.553 13.415
Bancos operantes en ESpafia..............cceceeceeeiiceeernann. 28.116 168.980 181.355
Cajas de ahofmo.....ccciviminir e 1 67 54
Cocperativas de crédito ....... 8 49 .
Instituto de Crédito Oficial - - -
149 894 1.136
- - 17.057

30.705 184543 213.017

EN BUFOS ..ot s e 29.344 176.362 198.629
En moneda extranjera...........ccocooevnnnssisssssnineans 1.361 8.181 14.388
Total ittt 30.705 184.543 213.017

Por sociedades:
Empresas del grupo ... e 27.944 167.945 185.641
Bancos operantes en ESpafia............ccccccevvvevvvvnnennnn, 27.944 167.945 185.641

Otras entidades de crédito residentes...................... - - -
Entidades de crédito no residentes ........................ - - -

2.761 16.598 27.376
30.705 184.543 213.017

Distribucion de las cuentas & plazo:

HAStE 3 MESES ..oeeeeieeceeecceeeiceererre e rare s s rre s 23.186 139.349 144315
Mas de 3 meses hasta 1 afio... - - 27.653
Mds de 1 afio hasta 5 af0S ......cceeeeeeeiieeeecceee e 7.252 43588  23.878
AMAS dB 5 AR0S ...t v - - 2.128

TOtal.....oeeeeee e e 30.438 182.937 197974

Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances por depdsitos de ahorro y otros
débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son 4 la vista y a plazo. Los depésitos de
ahorro recogen los correspondientes a administraciones pubticas espafolas, a sec-
tores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y a plazo.

*Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores
antes indicados en cesiones temporales de activos y otras cuentas.




A continuacién se ofrecen desgloses adicionales segun las caracteristicas de las
cuentas, de acuerdo con las monedas en que estan formalizadas, saldos pertene-
cientes a sociedades del grupo y ofras y por plazos remanentes.

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Mitones)
Por naturaleza:
Cuenlas corrientes .....................o.ooo........ 50.074  300.947 269.709
Cuentas de ahorre ...........co..oooveeeeio 24,446 146.924 132,512
Depdsitos 8 plazo..........c....ovueeereoeeeee oo 51.059  306.870 255.262
Cesidn temporal de activos......... 6.053 36.381 50.971
OMraS CUBRIAS ......c.oeeorvvceeeeee oo - - -
Total. oo 131,632 791.122  708.454
Por moneda:
BN @UIOS ... e 128.884 774.608 674.731

2.748 16.514 33.723
131.632 791.122  708.454

Por sociedades:
Empresas del grupo ..o - - -
Consolidadas ...............c..co........ - - -
No consolidadas ..................ooovmeeooo - - -
Otras......cccueeonv... e e 131,632 791122  708.454
Total...oovricc . 131,632 791.122  708.454

Distribucidn de las cuentas a piazo:

Hasta 3 Meses ... oo, 39.013 234470 251.632
Mas de 3 meses hasta 180, .........coooorneeoeri 13.428 80.702 37.810
Mas de 1 afo hasta 5 af05 .......ocoovevvveeren 4.648 27.938 16.791
AMAas de 5afioS ... 23 141 -

TOtah e e, 57.112 343.251  306.233

Provisiones para riesqos y cargas y fondo para riesgos bancarios generales

E1 capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” aparece desglosado en el balance
del Banco en “Fondo para pensionistas”, “Provision para impuestos” y “Otras provi-
siones”,

Los fondos para insolvencias (excluidos los que cubren riesgos de firma) apare-
cen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan cubriendo
fundamentalmente los créditos sobre clientes: el fondo para fluctuacién de valores
dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los correspondientes
saldos en que se desglosa la cartera de valores, netandose el constituido con cargo
a periodificaciones activas, con esta cuenta: y @i fondo de coberiura de activos adju-
dicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para cobertura de ries-
gos de firma se presentan en el pasivo det balance en “Otras provisiones”. Con el fin
de ofrecer una visién de conjunto, cada fondo se presenta de forma global por natu-
raleza de la cobertura, con el detalle de sus ubicaciones en el batance, y con los res-
pectivos movimientos, lo que facilita su analisis.

Los fondos para insolvencias, cuyo funcionamiento contable se describe en los
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“Principios de contabilidad aplicados”, se presentan minorando los siguientes capitulos

del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que figuran en el pasivo del
balance.

(Datos en miles de euros) 1999 1958
Pesetas
(Milones)

Entidades de crédito................oooveeeooeeeoeeeooeoee - - -
Crédito sobre clientes 2.662 16.002 14,947

Obligaciones y otros valores de renta fija ..........c............... 12 75 84
Pasivos contingentes (Cuentas de orden)................o......... 220 1.324 1.232
Tolal..ee e, 2.894 17.401 16.263

Et fondo para pensionistas figura expresamente en el pasivo del balance. En el
punta h) de ios “Principios de contabilidad apiicados” se detalla su origen, contenido y
funcionamiento contable, Las utilizaciones se corresponden con el pago de las primas
de seguros de la pdliza para complementos de pensiones.

El fondo para pensionistas ha recogido en 1999 el traspaso de 3.498 miles de euros
de reservas voluntarias para el plan especial de jubilaciones anticipadas. Por el mismo
concepto, en 1998 se traspasaron 3.005 miles de euros.

(Datos en miles de euros) .
Para Otros Para
Para Para fluctuacion  fondos riesgos
insolvencias pensionistas de valores especificos  bancarias
Saldo al 311297 ..o 17.040 10.230 - 3.599 -
Variacién en 1998;
Dotaciones netas ........cccceccovvvvvvensnn. 2.620 2.452 . (132) -
Utilizaciones............ccecccvcvcccnnees. (3.395) (4.688) - (625) -
Otras variac. y traspasos .................... - 2.885 - (79 -
Saldo al 311298 .......ococceeccceveeeee. 16,285 10.879 - 2.763 -

Variacién en 1999:

Dotaciones netas............cceeienrnnnn. 3.975 651 - (243) -

Utilizaciones........coeevvvcvneeeee. (2.839) - - (401}

Otras variac. y raspasos .................... - {1.050}) . (199) -
Saldoal 31.12.99 ..o, 17,401 10.480 - 1.920 -

Pesetas (Millones) .........ccccceceeeevvevvinine 2.894 1.744 . 319 --

E! fondo para fluctuacion de valores correspondiente a los titulos cotizados de
la cartera de inversion ordinaria esta constituido, en parte, con cargo a la cuenta de
resultados y, desde la entrada en vigor de la circular n® 6/1994 de Banco de Espana,
ademas, con contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacion de




activo, por [as diferencias negativas netas de las positivas, excluyendo de este trata-
miento los valores prestados. El fondo para fluctuacién de valores dotado con cargo
a la cuenta de resultados se ha restado de los correspondientes saldos en que se
desglosa la carlera de valores, netandose el constituido con cargo a periodificaciones
activas, ¢on esta cuenta.

Bajo la denominacion de otros fondos especificos se incluyen los siguientes con-
ceptos: las provisiones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales,
los fondos destinados a la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudicados en
pago de creditos y el fondo de amortizacién libre. Estos titimos fondos figuran en los balan-
ces deducidos del inmovilizado.

El detalle de los saldos de estos fondos a final de los dos llimos afios es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

1999 1998

Pesetas

{Millones)
Para activos materiales....................................._.................. 254 1.530 2.260
Para imMpuUBSIOS ....c.ce.evve oo 65 390 367
Otros fONA0S ..o - - 138
319 1.920 2.765

La concitiacién del detalle de “Otras provisiones” de los balances del Banco es la
siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la cobertura;

(Datos en miles de euros)
1999 1938

En fondos de insolvencias:
Por pasivos contingentes ..o 220 1.324 1.232
En fondo de fluctuacion de valores;
Por futuros financieros .............occooovvvmmceoo o - - -
En otros fondos especificos:
OUOS FONUOS ..o e - - 138
s TotAl e 220 1.324 1.370

Los fondos para riesgos bancarios generales estan libres de impuestos, des-
pués de detraer los correspondientes a las dotaciones efectuadas, por no tener éstas
fa consideracion de gasto fiscalmente deducible, sin ninguna afectacién a fines
especificos, en prevision de eventuates fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Los
fondos para riesgos generales, mientras se mantienen como tales, se computan
como ‘recursoé propios de acuerdo con la normativa vigente.
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Capital suscrito

Durante 1999 y 1998 no se ha realizado ninguna ampliacion de capital.
A fin de 1999, el Banco cuenta con autorizacion de la Junta General de
Accionistas para ampliar el capital por importe de 4.808 mites de euros,
cuya fecha limite es el 19 de junio del 2003.

El Banco Popular Espaifiol, poseia directa o indirectamente, el 96,28 por
ciento dei capital social al 31 de diciembre de 1999. Un afo antes, la parti-
cipacion era del 96,25 por ciento. Ninguna otra persona juridica posee,
directamente o por medio de sociedades filiales, una participacién igual o
superior ai 10 por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen,
para las entidades que obtengan benelicios, ia obligacién de dotar el 10 por
ciento de los mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento dei
capital, pudiéndose capitalizar lo que exceda del 10 por ciento del capital.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital,
solo podra destinarse a compensar pérdidas, siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Asimismo, las sociedades estdn obligadas a constituir reservas indispo-
nibles por las operaciones con sus propias acciones o las de su sociedad
matriz, por importes equivalentes a los que figuran en el activo (adquisicion
o créditos para adquisicidén de tales acciones), o del valor efectivo de las
poseidas en garantia de préstamos concedidos. Dichas reservas serin
indisponibles hasta que desaparezcan las circunstancias que han obligado
a su constitucion.

El importe de {a prima de emision de acciones puede ser utilizado, segun
la tegislacién mercantil en materia de sociedades, para ampliar el capital,
no estableciendo restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1998 vy 1998 se han traspasado de reservas al fondo para pensionis-
tas 3.496 y 3.005 miles de euros, respectivamente, para planes especiales
de jubilacién. A finales de los citados afios han retornado a reservas proce-
dentes del fondo para pensionistas 1.006 y 655 miles de euros, respectiva-
mente, por los impuestos activados derivados de los planes de jubilacidn
indicados y los fondos no utilizados.

El conjunto de las reservas que en el balance figuran en tres capitulos -
Prima de emisidén de acciones, Reservas y Reservas de revalorizacién- se
presentan en el cuadro siguienie desglosadas antes de la distribucion de los
resultados de cada ejercicio, con los respectivos movimientos en los dos
ultimos afos.
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(Datos en miles de euros)

Saldo Saido Saldo al 31.12.99

al Aumen- Dismi- al Aumen-  Dismi- Pesetas
311297 tos nuciones 31.12.98 tos  nuciones {Mitones)

Reservas restringidas:
Reserva legal...........c.cccoeeeeeccnnnnee. 4.808 - - 4808 - - 4.808 800
Reserv. para acciones propias:

Por adquisicién............c.ocouen...... - - - - - - - -

Por garantia..........co..oovcmemeeennnnn - - - - - - - -

Por créditos para adguisicion..... - - - - - - - -
Especial inversiones

(Ley Foral 12/1993).........cooevcen. 5.397 - - 5397 - - 5.397 898
Ofras reservas restringidas ............. 10 - - 16 - - 10 2

Reservas de libre &isposicidn;

Reserva estatutaria.......................... - - - - - - - -

Prima emisién de acciones.............. 511 . - 511 - - 511 85

Voluntarias y otras ..........c..c.ccoeeee., 50.884 11.263  3.005 - 53.142 10.710 3496 66.356 11.040
Total v, 61610 11,283 3.005 69868 10710 3498 77082 12.825
Pesetas (Millones} .............. 10.251 1.874 500 11.625 1.782 582 12.825

Causas de las variaciones:
Distrib. benef. ejerc. anterior .............. 10.608 - 9.688 -
Traspaso entre reservas..................... - - - -
Traspaso fondo para pensionistas ..... 655 3.005 1.006 3.496
Reduccion de capital (*)......ocoov...... - - 16
Total ..o 11263  3.005 10.710 3.496

("} Efecto de la redenominacion del capital de pesetas a suros.

Garantias por compromisos propios o de terceros

No existen, en ninguno de los dos afos considerados, activos aiectos a
garantia de obligaciones propias o de terceros.

Operaciones de futuros

Las operaciones de futuros financieros contratadas por el Banco en el
curso normal de su aclividad, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, aparecen
reflejadas en el cuadro siguiente:
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{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Millones}
Compraventa de divisas a plazo:
OMPIAS . ieeeieeictee e e eeorerees s e e e sseeesseas e e seneamneesaases 1.282 7.763 7.062
Vertas .......occoceevreneneennns 1.284 7.714 7.044
Futuros financiercs en divisas .. - -
Compraventa de activos flnanmeros - - -
Futuros sobre valores y tipos de IBIES oo - - -
Opciones:
SOBrE Valores ........cocenvvrvrirersinnnn s resnisss s sssermsssssesseas - - -
Sobre tipos de INterés ... - - -
Sobre divisas:
- - 313
- - 313

Otras operactone p
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) ...t - - -
Permutas financieras....................cccoeccvivninnns 5.007 30.094 25.561
Valores a crédito pendientes de liquidar -
Cobertura por futuros financieros........ccccocoevvveeccecveevieeenes - - -

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacion se indica determinada informacion relevante en relacion con la
cuenta de pérdidas y ganancias.

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo
a la naturaleza de ias operaciones que las originan, se relacionan seguidamente:

{Datos en mites de euros) 1999 1998
Pesetas
(Millones)
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia y otros banccs centrales............ 61 367 -
De entidades de Crédito ..., 430 2.580 4712
De la cartera de renta fija 196 1.178 1.400
De créditos sobre clisntes... 8.780 52.836 58.695
TOtAL ..o e 9.477 56.961 64.807
Intereses y cargas asimitadas:
De Banco de Espafia........coccoovecccrnneenen e 17 100 649
De entidades de crédito ............ov v 848 5.098 9.574
De aCreedores. ... vev v 1.677 10.081 14.875
Coste imput. a los fondos de pensiones constituidos ... 65 3o 415
Oros iNtBISES ....evoccoc v es e 1 5 6
TOMBL o 2.608 15.675 25519
Rendimiento de la cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta variable................ - - -
De partiCipaciones. .........cccoiiviiece i - - -
De participaciones en el grupo .........cccvevviinvsieeree e, 20 120 84
[+ | U 20 120 B84
Productos de servicios (neto):
De pasivos contingentes ............ceevveeviiivmeree v, 309 1.860 1.887
De servicios de cobros y pagos. 1.083 6.509 5.722
De servicios de valores .............ccccoooiiiiernece i 1.444 8.679 7.759
De ofras operaciones ... 512 3.075 3.438
Total .. 3.348 20.123 18.806
Resultados de operaciones financleras
Renta fija espanola y extranjera... 9 56 84
Renta variable .. et eereseeeeieeeteaneee e mneeseeeranteneeaaa st - - -
Cambios y derlvados ..... 101 605 932

De titulizaciones hlpotecarla P OUP VPR a1 246 30
Total .. 151 a07 1.046




b) Resultados de operaciones financieras

El saldo de este epigrafe de las cuentas de resultados se presenta detaliado en
el cuadro siguiente:

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Millones)
De diferencias de cambio............ccocoevieovvoreeeceeer e, 101 605 932
De la carera de renta fija;
Resultado de negociacion..............c..ooocveeceeercesvesnnen 9 56 84
Saneamiento de la cartera de renta fija....................... - - -
De la cartera de renta variabie:
Resultado de negociacion..............coveveeeeeveereenn, - - -
Saneamiento de la carlera de renta variable................ - - -
De titulizaciones hipotecarias........c.couieeeeeeceioeeeeeeeeeeeiannn 41 246 30
De la cartera de derivados:
Resultado de negociacion.............c...cceevoivvvvv e, - - -
Saneamiento de operaciones de futuro........................ - - -
De acreedores por valores - - -
TOMEL e et s 151 807 1.046

¢} Gastos generales de administracion (Gastos de personal)

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en forma resumida, es la siguiente;

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Milones)
ReMUNEIACIONES ..ottt ne e 2.565 15.418 15.260
Cargas SOCIAIES ........ocoeieeeieceneeeee et e 669 4.021 3.897
Total.................... 3.234 16.439 19.257

Pensiones pagadas (con cargo a fondos especiales)........ - - -

Los cuadros siguientes ofrecen informacion referida a la evolucion de ia plantilla
por categorias, a fin de cada afio y en media anual, a su distribucién por edades y
antigiiedad, y a la piramide de remuneraciones en 1999.

La plantila media y a fin de cada ario, por categorias es la siguiente:

Numero medio 31 de diciembre
1998 1998 1999 1998
TECMICOS ....emeeereeeeereeeeereeteeteeeees s 358 339 355 355
Administrativos ......oeeeeeev e 154 184 147 1585

Servicios generales........................... - - - -

Total.ocece e 512 523 502 510
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Distribucién conjunta por edades y antigliedad en 1999

Edad

Distribucion
p— o Oazl Desl oes oest we
Menosde6 .......... - 2470 2,19 0.80 - . 27,69
De6at10............ - 1,59 9,56 0,40 - - 11,55
Det1ta20........... - - 4,38 8,76 0,40 - 13,54
De21a30........... - - - 27,29 10,96 - 38,25
De31a40...... ... .. - - - 2,00 6,37 0,20 8,57
Masdedo ........... - - - - - 0,40 0,40
Distribucién por edades . _ - 2629 16,13 3925 17,73 0,60 100,00

Piramide de remuneraciones en 1999 (*)

Tramos Personas Remuneracion total Media por
tramo
{Euros) numerg % (Euros) % (Euros)
Hasta 20.000..........c.ccoeevunee. 55 11,51 1.030.793 7.45 18.742
De 20.001a 26.000............ 183 38,28 4.242.5682 30,67 23.184
De 26.001 a 32.000............. 114 23,85 3.262.225 23,58 28.616
De 32.001 2 38.000............. 62 12,97 2.161.181 15,62 34.858
De 38.001a 44.000......... 36 7,53 1.455.956 10,52 40.443
De 44001 a 56.000 ............. 18 3,77 882.085 6,38 49.005
De 56.001 a 80.000................ 8 1,67 532.935 3,85 66.617
Mds de B0.000.............ce........ 2 0,42 267.450 1,93 133.725
Total .......cocceeriecn, 478 100,00 13.835.207 100,00

(*} Para asegurar la homogeneidad y nivel de significacion de la informacion, fa pirdmide anterior se ha
calculado sin inciuir las remuneraciones de aquelios empleados que por haber causado alta o baja en el afo,
0 por prestar sus servicios a liempo parcial, quedarian incluidos en un tramo distinto del que les correspon-
deria realmente segun sus ingresos anuales equivalentes.

d) Otros produclos y otras cargas de explotacion

El desglose de “Otros productos de explotacién” en los dos tltimos afos, se
muestra en el cuadro siguiente:




(Dalos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Milones)
Beneficios netos por explotacion de fincas en renta 3 15 18
Otros productos GIVersOS.........covveeervsresinnneceeess e - - -
TOMAL ..o cererer et n e e e s 3 15 18

Los conceptos que integran el capitulo “Otras cargas de expiotacién” de la cuen-
ta de resultados se expresan a continuacion, referidos a los dos tltimos afos.

{Datos en miles de euros)

1999 1998 f

Postas i

{(M#ones) !
Pérdidas netas por explotacion de fincas enrenta ... - - -
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos ............. 100 602 565
Atenciones estatutarias .............ccceeeeiieionenecce e - - -
Aportaciones a fundaciones de caracter social.....c............ 192 1.154 1.154
Otros conceptos 8 51 48
TOMAL .ottt e eeae e 300 1.807 1.767

e) Beneficios y quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos del capitu-
lo “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de resuitados, en los ultimos dos
afos.

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas

{Mi¥ones})
Recuperacion de otros fondos especificos (neto) ... 40 243 126
Beneficios netos por enajenacign de inmovilizado............. 36 - 218 980
Beneficios de ejercicios anteriores..........cccvvvvecceniinirnnn. 133 796 679
Recuperacién del fondo de pensiones interno................... - - -
OHros productos ........oocvieerieic e 25 146 150
234 1.403 1.935

En cuanto a guebrantos extraordinarios, a continuacién se relacionan los con-
ceptos en que se desglosa este capitulo de las cuentas de resultados.

{Datos en miles de euros)

1999 1958

Pesetas .

{Miiones)
Perdidas netas por enajenacion del inmoviiizado .............. - - 24
Dotacién a otros fondos especificos (neto)............. - - -
Quebrantos de ejercicios anteriores........................ 94 564 607
Otros quebran{os............cvieee, 60 357 163
Por pagos a pensionisias ... oveeeieenececcer i 2 14 12
Dotaciones extraordinar. a fondos de pensiones internos.. 43 260 2.037

TOUBL oo eee e e oo ene e 199 1.195 2.843
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Situacion fiscal

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacién al Banco se
incluyen en el capitulo “Otros pasivos™ de los balances. En el calculo correspondien-
te al impuesto de sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las diferentes deduc-
ciones fiscales que la legislacién autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccion son los titimos cinco afios, por los impues-
tos que son de aplicacion. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la nor-
mativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracier contingente. Sin embargo, en opinitn de los asesores fiscales del
Banco, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota Yy, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamen-
te a las Cuentas Anuales del Banco.

Si bien no se ha presentado aln la declaracion del impuesto sobre sociedades
para el ejercicio 1999, el cuadro siguiente resume los cdlculos necesarios para deter-
minar, a partir del resuftado antes de impuestos, el gasto por impuesto sobre socie-
dades en el Banco, teniendo en cuenta no sélo el beneficio antes de impuestos, sino

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Miores)
Beneficio antes de impuestos.............coco..oovoeecveeccreeeeinn, 4.665 28.035 25.465
Diferencias permanentes:
AUMBIOS ...cvieies it eas s 177 1.064 2.506
DisSMINUCIONBS ..o et eeenenan (70) (421}  (1.418)
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio:
AUMBIOS ...ttt et ve s enes et s - - -
DHSMINUCIONES ..ottt 9 {54} -
- Con origen en ejercicios anteriores:
AUMBITOS ..ot e e sae e eener s - - -
DiSMINUCIONES ... ettt eree e (351) (2.110) (1.923)
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriongs ........vee e - - -
Base imponible (resultado fiscal)..........ccoecniericcc e 4.412 26.514 24.630
CUOLE (35 %) cvoevvieemee e eeeeeevess et sansenre e 1.544 9.280 8.620
Deducciones:
POr dOBI@ IMPOSICION . .....veeeeeee e 3) (18) (12)
POr INVBISIONGS ..o st (37) (222} {2186)
CUOMA lIGUILA. ..ot reene et 1.504 9.040 8.392
Impuesto por dilerencias temporaies (neto) .................... 126 757 673
Otros aJustes (NBLO) ..o e e {121) (728) {981)

Impuesto sobre beneficios..........cc.ccco e cvrivenceseenns 1.509 9.069 8.084




el que se deriva de las diferencias permanentes a la base imponible. Ei gasto por
impuesto que se deriva de ejercicios anteriores es negativo en 728 y 981 miles de
euros en 1999 y 1998, respectivamente. El beneficio fiscal correspondiente a las
daducciones por doble imposicion y deduccion por inversiones se considera como un
menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio. Para que las deduc-
ciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos que establece la normativa
vigente.

Con independencia de los impuestos activados y recuperados en relacién al plan
de jubilaciones anticipadas (véase “Principios de contabilidad aplicados”, apartado
h), en 1999 y 1998, se han aclivado otros impuestos con abono a Resultados por
importe de 625 y 721 miles de euros, respectivamente, pagados por no considerar-
se gasto fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo para pensiones.
De acuerdo con la circular 7/1991 de Banco de Espaiia, se han activado solamente
los impuestos que se espera recuperar en los préximos diez afos por las pensiones
efectivamente pagadas. Por ese mismo concepto se han utilizado en 1999, 739 miles
de euros. Existen otros saldos a recuperar de Hacienda por importe de 1,701 miles
de euros e impuesios anticipados por importe de 5.412 miles de euros relativos a
pensiones, que no estan activados porque su plazo de recuperacion excede de 10
afos.

Adicionalmente, se incluye e desglose del impuesto scbre beneficios correspon-
diente a resultados ordinarios y extraordinarios. Estos ultimos estin constituidos por
los originados en las operaciones no tipicas de la aclividad financiera y los proce-
dentes de ejercicios anteriores. :

(Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Miliones)
Impuesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios ... 1.483 8.973 8.403
Resultados extraordinarios ........ccennnsnnnn: 16 26 {319)

Total ..o 1.509 9.069 6.084




{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
(Mikones)
Origen de fondos
Beneficio neto del Jercicio.........euuveveeecerioees o 3.156 18.966 17.381
Impories que minorando el beneficic, no suponen
aplicacidn de fondos:
Dotacién neta a provisiones:
Para inSOVeNGCIaS ..o sessens 661 3.975 2.620
Para pensiones ..............occoee e 108 651 2.452
Para otros fines........cccccovvvveeeicnceene ereesrrannaenes (67) {401) (132)
Saneamiento de la cartera de valores.......................... - - -
Amortizacién del inmovilizado material........................ 457 2.746 2.524
Beneficio en venta de activos permanentes (-) ............ {36) (218) {956}
Fondos procedentes da operaciones. ........... 4.279 25.718  23.889
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito {posicion neta) ........ - - 41279
Recursos de clientes...........co.covveieieieceee e, 13.755 82668  16.251
Disminucion neta en:
Valores de renta fif@............coucvievivicceee e sees 1.377 8.276 3.065
Acciones y participaciones no permanentes ............... - - -
AClivOS PEIMANBNLES......ccevivececeeecce e - - 108
TOtAL...oert e e 18.411 116,663 84592
Aplicacién de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterion..... ..., 1.280 7.693 7.080
Incrementc neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (posicion neta) ... 3.307 19.878 -
Inversiones crediticias .................covevsvseeeee i 14.725 88.500 63.341
Valores de renta r||a‘ - - -
Acciones y participaciones no permanentes .............. - 1 -
ACtiVOS PErManemes........... oo 73 436 -
Otros activos y pasivos {posicion neta) ............e......... 26 155 14.171

TOtAd e s 19.411 116.663  84.592
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Participaciones

El Banco no tiene filiales ni participa en ninguna sociedad en mds de un 20 por
ciento.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se regu-
la la consolidacién de los estados contables de las entidades de depdsito, la circu-
lar 4/1991 de Banco de Espaiia, que ha desarroliado €sa norma, y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, de normas para ia formulacion de las cuentas
anuales consolidadas, el Banco de Vasconia, consolida sus estados financieros con
ios del Banco Popular Espafol, al ser esta ultima sociedad la entidad deminante del
grupo.

Subgrupo Banco de Vasconia

Como informacion complementaria, se incluyen en aste capitulo los estados con-
sofidados del subgrupo de! Banco de Vasconia.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo del Banco, se ha
considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular -consolidada,
no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participacion el Banco, cualquie-
ra que sea el porcentaje, forma parte del perimetro de consolidacion de dicho sub-
grupo.

Aunque segun lo anterior se establece una correspondencia de criterio al clasifi-
car las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo del Banco,
el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacion de este Ultimo
esta en funcidn de la actividad y participacion en la misma.

A cortinuacion se detallan las sociedades que al 3t de diciembre de 1999 cons-
tituyen el subgrupo consolidado, con expresién de los respectivos porcentajes de
dominio y el método de consolidacién.

Porcentaje Método de
Sociedades de dominio Consolidacion
Cta. de Gestion Inmobifiaria (CIS) ......o.ooeveeovvvevee 4,00 Puesla en equivalencia
EWOVIOA ...t 2,00  Puesta en equivalencia

En la pagina siguiente, se detallan los balances consolfidados resumidos del sub-
grupo Banco de Vasconia al 31 de diciembre de 1998 y 1999.




Balance plblico consolidado

{Datos en miles de euros)

1999 1998
Pesetas
{Millones)
Activo

1. Caja y depdsitos en bancos centrales................... 3.951 23,746 11.353
2. Deudas del Estado..........cccco i 1.610 9.675 15.248
3. Entidades de crédilo ............ccvimvnniirnnsnie s 12.702 76.345 97.334
4. Créditos sobre chientes ...........occcceeccvrccersecemnee. 158,756 954.141 866.696
5. Obligaciones y otros valores de renta fija............ 2.543 15.282 17.976
6. Acciones y otros titulos de renta variable............... 4 25 24
7. Participaciones ...........coovnnnnrse e e - - -
8. Participaciones en empresas del grupo................. 88 530 439
9. Activos inmateriales ... 51 308 60
10. ACtivos Materiales ........ccovvsmnvirrrseereerenesie e 3.794 22.801 21.877
11. Capital suscrito no desembolsado ... - - -
12, ACCIONES PROPIAS ...evvvrecccsesiaieminsss st mneest b ersnee s - - -
13. Or0S ACHIVOS ..c.vvcveeiceieeerececemmeae e cecms b srenssaens 39 19.945  26.997

14, Cuentas de periodificacion..........covee 753 4.528 5.481
15. Pérdidas de sociedades consolidadas - - -
16. Pérdidas consclidadas del ejercicio........cccvvveeenen - - -

TOL ..o ceeeeeeeeeeeetsmee e rerssssesermnsenenneeees 187571 1.127.326 1.063.485

Pasivo
1. Entidades de crédito ..o 30.705 184.543 213.017
2. Débilos a Clieres...c.ceceevvvvccerec i 131,632 791.122 708.454

3. Débitos representados por valores negociables.... - - -
4, OI0S PASIVOS ...occvireririeire e ieeee i essssess s erssssesesnass 4522 27175 25730
5. Cuentas de periodificacion............ccovveeeiinnineen. 1.047 6.294 £6.545
6. Provisiones para riesgos y Cargas.......cc.veeenae 2.029 12.194 12.615
6.bis. Fondo para riesgos generales ..., - - -
6.ter. Diferencia negaliva de consolidacion ..................... - - -
7. Beneficios consolidados del ejercicio .................... 3171 19.055 17.435
8. Pasivos subordinados ................ -
8.bis. Intereses MINOFLAFIOS. ..o e ceee i - -
9. Capital SUSCIIO ...o.oveieceeicn e 1.597 9.600 9.616
10. Primas de emision...............ccimimmenesinnesnnns 85 511 511

11, RESEIVAS ..ot arann e e 12.760 76.691 69.442

12. Reservas de revalonizacion ... - -
12 bis. Reservas en sociedades consolidadas................... 23 141 120
13. Resultados de ejercicios anteriores ... - - -

Total.....oiie e 187.571 1.127.326 1.063.485




En el cuadro siguiente se incluyen las cuentas de resultados publicas consolida-
das resumidas del subgrupo Banco de Vasconia, af 31 de diciembre de 1998 y 1999,

Cuenta de Resultados publica consolidada

{Datos en miles de euros)

1999 1998

Pesetas

(Milones)
1. Intereses y rendimientos asimitados.... ... 9.477 56.961 64.807
2. Intereses y cargas asimiladas ... 2.608 15.675 25519
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ............. 20 120 84
A) Margen de intermediacion ... 6.889 41.406 39.372
4. Comisiones percibidas...............cooccooovv 4.010 24.102‘ 22977
5. Comisiones pagadas ...............c.oooeeevv 662 3.979 4171
6. Restitados de operaciones financieras..................... 151 907 1.046
B) Margen ordinario..............oocooovveeooe 10.388 62.436 59.224
7. Otros productos de explotacion ... 3 15 18
8. Gastos generales de administragion .......................... 4.504 27.068 27.250
9. Amortiz. y saneamiento de activos mater. e inmater. ... 457 2.746 2.524
10. Otras cargas de explotacion 300 1.807 1.767
C) Margen de explotacion ..o 5130 30.830 27.701
11.Resultados netos generados por soc. puestas equiv, . 32 190 132
12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién - - -
13. Beneficios por operaciones grupo ......u..eeeeevev oo, - - -

14. Quebranlos por operaciones grupo.............w..oooov.oo.. -
15, Amortizac_ién ¥ provisiones para insolvencias (neto).... 500 3.003 1.328
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ... - - -
17. Dotacion al fondo para riesgos bancarios generaies ... - - -
18. Beneficios extraordingrios................oo.oceoveeoriveeen, 234 1.403 1,935
19. Quebrantos extraordinarios ...................oeeceveeeeievernans 199 1.195 2.843
D) Resultado antes de impuestos ......................... 4.697 28.225 25.597
20. Impuesto sobre benefiGios ...............o....ccoeeocoveecervnnnnn, 1.526 9.170 81682
E) Resultado consolidado del ejercicio .................. 3171 19.055 17.435

E.1. Beneficio atribuido a la minoria....................... - - -

E.2. Resultado atribuido at grupe .........occovveeennn.... 3.17M 19.055 17.435




Consejo de Administracion

A continuacion se relaciona la composicion del Consejo de Administracion, con
detalle individual del nimero de acciones propias o representadas, atenciones esta-
tutarias, retribuciones y riesgos:

Riesgos
Acciones propias  Alenciones Retribu- directos e
y representadas  estahidarias ciones  indireclos

Nimero o (miles (mites {miles
euros}  euros)  euros)
Rodriguez Garcia, Jose Ramdn {Presidente) - - - - -

Montuenga Aguayo, Luis (Secretario) ..... - - - -
Donate Vigon, Francisco ...........eco.oooe... - - - - .
Ayala Garcia, lldefonso .............ccceeee.e..... - - . - .

Pascual Plaza, José Luis ............c........... 50 - - - -

Nombramiento de auditores

La Junta General Ordinaria celebrada el 24 de mayo de 1999, ratifico la contrata-
cién de fa firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para auditar las cuentas
anuales del Banco por el plazo legal de un afio.

informe de gobierno corporativo

Ademas de sus vinculaciones accionariales, el Banco comparte con Banco
Popular Espaiiol, S.A. y las restantes entidades de su Grupo los principios, reglas y
criterios reflejados en los vigentes Informe de Gobierno Corporativo y Reglamento
Interno de Conducta de Banco Popular Espafol, S.A., que, con las adaptaciones
requeridas por la especificidad del Banco, la entidad asume como propios.

Acuerdos que se someteran a la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria que sera convocada para el
22 de mayo de 2000

12. Aprobacion de las Cuentas Anuales del Banco, de la aplicacion del resultado del
ejercicio 1999, de la gestion social y del correspondiente Informe de Gestidn.

2%, Eleccién, ratificacion y reeleccién de Consejeros.

3°. Autorizacion para la adquisicién de acciones propias, dentro de ios limites y
plazos que permite la Ley.

42 Reeleccion de Auditores de Cuentas.
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Aprobacion del Consejo de Administracion

E! Consejo de Administracion del Banco, en su reunion del 21 de marzo de 2000,
ha aprobado la formulacion de las Cuentas Anuales de! Banco de Vasconia, la pro-
puesta de distribucién dei beneficio y el informe de Gestién, correspondiente al ejer-
cicio 1998.




