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1. Hemos auditado las cuentas anuales de HULLAS DEL COTO CORTES, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
Cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaci6n mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademsas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 1 de abril de 1999 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el
que expresamos una opinion con una salvedad que ha quedado resuelta en el
presente ejercicio.

3. Seglin se indica en la Nota 11 de la Memoria adjunta, el epigrafe
“Administraciones Pablicas a largo plazo” del activo del balance de situacién al 31
de diciembre de 1999 adjunto, incluye un saldo de 1.410 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondiente al importe pagado por la Sociedad en el
ejercicio 1999 en relacién con determinadas actas incoadas por la Inspeccion de
Hacienda referidas, basicamente, a la' diferente interpretacién dada por la
Inspeccién al tratamiento de Ia libertad de amortizacién y Factor de Agotamiento
contemplados en la Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria y otra
normativa aplicable. Dichas actas han sido firmadas en disconformidad y
recurridas, por cuanto que los criterios adoptados por la Sociedad en su dia en
relacién con dichos conceptos resultan razonables y defendibles de acuerdo con la
normativa aplicable (véase la Nota 11 de la Memoria adjunta), y habida cuenta del
cambio de criterio aplicado por la Hacienda Pablica con respecto a actuaciones
anteriores en inspecciones de naturaleza similar. No obstante, en tanto no se
resuelvan los recursos presentados por la Sociedad, no resulta posible determinar,
de acuerdo con criterios objetivos, el resultado final de los mismos, ni en
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consecuencia, las posibilidades de recuperacién de la cuenta a cobrar antes
mencionada.

4. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
pérrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Hullas del Coto Cortés, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gesti6én concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Jestis M Gargfa Callejo

23 de marzo de 2000
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Provisiones o T
Total Inmovilizade s 681.918
" ACTIVO CIRCULANTE
. Existenclas 474.915
~ Materias prlm 134.462°
_Productos terminado: 340 463

* Deudores (Nota n

Hullas del Coto Cortés, S.A.
BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de pesetas)

ACTIVO 31121999  31-12-1998

INMOVILIZADO:

Inmovllizaclones inmateriales- : - 6.888 -
Coste _ § _ . 6888 -
Amortazactones Ll o R

3.054.915 3.023.742

7.658.187 7.495.250

(4.603.272)  (4.471.508)

3.620.115 _ 1.891.595
660.318

‘ Particlpaclén gn empresas A§ G 2.034.004
Otros créditos ‘ : , 11,729

- Administraciones Pblicas a largO* p]gz Nota' 1 ) 1. 451 136

: - (537 072) g

& - 1420 4247
Inverslones ﬁnancleras temporalos (Nota ) L 99.719 . 104
Tesoreria Borh 31142 7 1881347
Total activo circulante ) | 2.026.200  3.872.837

Las Notas 1 a 17 descritas‘en la

TOTAL ACTIVO 8.708.118 . 8.788.174
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Hullas del Coto Cortés, S.A.
BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de pesetas)

PASIVO 31-12-1999  31-12-1998
FONDOS PROPIOS (Nota 8):
Capital suscrito 715.000 715.000
Reservas 4.404.607 4.367.806
Legal 143.000 143.000
Otras 4.261.607 4.224.806
Pérdidas y ganancias (beneficlo) 490.940 608.801
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {Nota 3}  {286.000) (286.000)
Total fondos propios 5.324.547 5.405.607
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:
Subvenciones de capital (Notas 4-1 y 12) 236.790 236.790
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS: I
Otras provisiones (Nota 10) 365.517 532.836 |
| |
ACREEDORES A LARGO PLAZO: | |"| |
Administraciones Piiblicas a largo plazo {Nota 11) 553.681 553.681 ' l
o
ACREEDORES A CORTO PLAZO: ‘
Deudas con entidades de crédlto (Nota 9) 986.458 826.700 -
Acreedores comerciales 350.611 204.238 i
Deudas por compras o prestaciones de servicios 350.611 ' 204.238 E
Otras deudas no comerciales 890.514 1.028.322
Administraciones Pablicas (Nota 11) 559.011 711.024
Remuneraciones pendientes de pago 290.809 254.248 ;
Otras deudas 40.694 63.050 i
Total acreedores a corto plazo 2.227.583 2.059.260 ! I'I
TOTAL PASIVO 8.708.118 8.788.174 |
Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, ‘ H‘ .
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Hullas de! Coto Cortés, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de pesetas)

DEBE Ejercicio 1999 Ejerciclo 1998
GASTOS:

Reduccion de existencias de productos terminados

Y en curso de fabricacién 236.366 -
Aprovisionamientos (Nota 13) 1.079.364 1..088.754
Gastos de personal (Nota 13) 3.232.720 3.593.394
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 142 238 252.085
Variacion de las provisiones de trafico (Notas 4-f y 10) 54.799 88.085
Otros gastos de explotacién 516.389 612.183
Beneficios de explotacién 772,176 885.746
Gastos financieros y gastos asimilados 21.294 25.166
Resultados financleros positivos 68.613 20.814
Beneficios actlvidades ordinarias 840.789 906.560
Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial

material y cartera de control (Notas 4-b y 6) 27.793 29.718
Gastos extraordinarios 41,149 1.354.876
Otros gastos extraordinarios 13.532 2.899
Resultados extraordinarios positivos - 24,969
Beneficios antes de impuestos 767.815 931,529
Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 276.875 322.728
Resuitados del ejercicio {beneficios) 490.940 608.801

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999,
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Hullas del Coto Cortés, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Miles de pesetas)

HABER Ejercicio 1999 Ejerclclo 1998

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 5.860.610 6.145.483
Ventas 3.445.770 3.589.483
Ayuda al funcionamiento (Nota 7) 2.414.840 2.556.000

Aumento de las existencias de productos terminados

Y en curseo de fabricacién - 195.173

Trabajos efectuados por Ia empresa para el inmovilizado

(Nota 4-a) 116.927 171.591
Otros ingresos de explotacion (Nota 10) 39.220 -
Ingresos accesorios y otros de gestioén corriente 17.295 8.010
Otros Intereses e ingresos asimilados 89.907 45.980
Beneficios enajenacién de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 9.500 4.441
Ingresos extraordinarios - 1.354.876
Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 1.217
Otros ingresos extraordinarios - 51.928

Resultados extraordinarios negativos -

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forma parte integrante de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 1999,
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Hullas del Coto Cortés, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Hullas del Coto Cortés, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6 en 1919, y tiene
su domicilio social en la cafle Cantén Pequernio, 1 de La Corufia. Su objeto social es la
expiotacién de toda clase de yacimientos minerales, la comercializacién de productos de
dicha naturaleza; promocién, construccion, adquisicién o arriendo de cualquier modo de
produccidn de energia eléctrica, compra, explotacion y comercializacion de bosques made-
rables, construccién, arriendo y venta de edificios, almacenes, viviendas, etc.

La actividad principal de la Sociedad es la explotacién de yacimientos carboniferos y
la comercializacion del producto extraido.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan, basicamente, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, esti-
mandose que seran aprobadas sin ninguna modificacian.

b) Principios contables
Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios conta-
bles y criterios de valoracitn generalmente aceptados descritos en fa Nota 4.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas la distribucién de dividendos con cargo a los resultados del ejer-
cicio 1999 y a remanente y reservas voluntarias que se indican a continuacién:
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miles de pesetas
Beneficio del ejercicio 490.940 ‘
Reserva voluntaria 44.023 E
Remanente de ejercicios anteriores 37.037 ,
572.000
Distribucién a—
Dividendos 572.000
TOTAL 572.000

De la cifra total destinada a dividendos, ya han sido distribuidos en el ejercicio canti- _ '
dades a cuenta por un total de 286 millones de pesetas, segin acuerdo adoptado por el :
Consejo de Administracion de 16 de septiembre de 1999, que figuran contabilizados en |
la cuenta "Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluida en el epigrafe "Fondos i
Propios" del pasivo del balance de situacion (véase Nota 8).

El estado contable provisional al 31 de agosto de 1999, formulado de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de |a Ley de Sociedades Anénimas),
que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho
dividendo a cuenta, fue el siguiente:

milicnes de pesetas

Activo: il
Disponible~ H’
Caja y bancos 535 |‘
Realizable— Hik
Inversiones financieras temporales 100 ! I}
Clientes, efectos a cobrar y deudores varios 2.897 I
Existencias 501 ‘ ‘
Inmovilizado 4.869 1
TOTAL ACTIVO 8.902 ‘|
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millones de pesetas
Pasivo:
Exigible~
Corto y medio plazo 2.903
Capital y reservas 5.120
Resuitados después de Impuesto sobre Sociedades 310
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 237
Acreedores a largo plazo 332
_TOTALPASIVO o o 8.902

Adicionaimente, .cabe destacar que el_ resultado neto, a la fecha de |a distribucion de
los dividendos, era superior al dividendo a cuenta aprobado y que ia reserva legal obliga-
toria estaba totalmente constituida.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en !a elaboracion de
Sus cuentas anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabili-
dad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales—

El inmovilizade material incorporado con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se haila valorado a coste de adquisicion, regularizado v actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales (véase Nota 5). Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicién,

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumen-
to de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til
de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.
Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad sigue la practica de capitalizar en su inmovilizado material aquellos
“costes incurridos en labores de preparacion que, de acuerdo con la Direccidn
Técnica, se consideran inversiones en infraestructura minera. Dichos costes
incluyen, basicamente, materiales, mano de obra directa y gastos generales de
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construccion. El importe contabilizado durante el ejercicio 1999 por este
concepto ha ascendido a 117 millones de pesetas, habiéndose registrado un
ingreso por este mismo importe en el epigrafe "Trabajos efectuados por Ia
empresa para el inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de 1999
adjunta,

Durante e! ejercicio 1999 la Sociedad no ha capitalizado en su inmovilizado
material ningOn importe en concepto de gastos financieros derivados de la |
financiacién especifica del inmovilizado en curso. _ i

Al cierre de! gjercicio 1996 fue finalizada y traspasada a inmovilizado en expio-
tacion la inversion realizada para la construccion de una galeria de desagle y
preparacion de reservas de carbon por importe de 2.389 millones de pesetas,
registrandose dentro del epigrafe "Infraestructura y obras mineras". Desde
entonces se ha procedido al equipamiento de dicha galeria con la compra e
instalacién de maquinaria y fa preparacion de la puesta en marcha, proceso que
se finaliz6 en el ejercicio 1998 con el consecuente traspase de la totalidad del
inmovilizado en curso al inmovilizado material,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1.998, la Sociedad disminuyd el valor de
este inmovilizado en 1.355 millones de pesetas, importe de la ayuda extraordi-
naria recibida en dicho ejercicio por reducir su produccion en un 15,01%,
acogiéndose de esta forma a las ayudas reguladas en la Orden Ministerial de P
18 de febrero de 1.998, al amparo del Plan 1.998-2.005 de la Mineria del ‘ fl
Carbdn y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras.

Al 31 de diciembre de 1999, no ha comenzado la explotacién de la galeria de
desagle. En el momento en que dichas instalaciones entren en explotacién,
todas las inversiones incurridas se llevaran a resultados en la vida Gtil esti-.
mada.

/
Con caracter general el inmovilizado material en explotacion se amortiza siguien-
do el método lineal, sobre la base de los afios de vida atil estimada que se indi-
can & continuacion:
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Anos Promedio de
Vida Util Estimada

Concesiones y bienes naturales 33
infraestructura y obras mineras 30
Edificios y otras construcciones 33-50
Maquinaria, instalaciones y utillaje 14 - 16
Meobiliario vy enseres 14
Equipos para proceso de informacion 8
Instalaciones complejas especializadas i6

La reduccién de actividad llevada a cabo por la Sociedad en el gjercicio 1998 y la
concepcibn de la explotacion de sus minas en el futuro suponen, de acuerdo con
estudios téchicos efectuados por la propia Sociedad y por terceros independientes
una mayor duracién de los activos pendientes de amortizacioén. En este sentido, en
el ejercicio 1999 la Sociedad ha modificado, de acuerdo con dichos estudios, las
vidas dtiles del inmovilizado, lo cual ha supuesto una menor amortizacion en el gjer-
cicio 1999 de 84 millones de pesetas, aproximadamente,

b) Inversiones financieras—

Los criterios aplicados por la Sociedad en la contabilizacién de sus inversiones
en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y
si son a corto o a largo plazo, son los siguientes:

1. Titulos con cotizacidn oficial: A coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacidn oficial media del altimo trimestre del ejerci-
cio o la cotizacidn al cierre, 1a que resulte inferior.

2. Participaciones en el capital en sociedades del grupo y asociadas: Al
menor entre el coste de adquisicién o el valor tedrico-contable de las participa-
ciones, corregido, en su caso, en el importe de {as plusvalias y minusvalias taci-
tas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el de la valo-
racion posterior, aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacion
en un mercado secundario organizado.

3. Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre
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el valor de mercado. Como valor de mercado se entiende su valor tedrico-conta-
ble corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de
adquisicidn que permanezcan al cierre del ejercicio.

4. Administraciones Plblicas a largo plazo: este epigrafe del balance de situacion al
31 de diciembre de 1999 adjunto recoge el importe de determinadas actas fiscales
pagadas pero firmadas en disconformidad y recurridas (véase Nota 11).

Las minusvalias entre el coste y el valor anteriormente mencionado al cierre del
ejercicio se registran en la cuenta "Inmovilizaciones Financieras - Provisiones".
La dotacidn a esta provisidn con cargo a los resultados del ejercicio 1999,
ascendié a 28 millones de pesetas, incluyéndose dentro del epigrafe "Variacion
de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control* de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 6).

HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. participa mayaritariamente en el capital social
de ciertas sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% del
capital social de otras {véase Nota 6). Si dichas inversiones se presentaran
consolidadas, los activos, reservas y el resultado consolidados no diferirian ‘
significativamente con respecto a las cuentas anuales individuales adjuntas. :
Dado que este efecto no es significativo y acogiéndose a lo establecido en el '
Real Decreto 1815/1991, articulo 11 apartado a), la Sociedad ha decidido no |
consolidar dichas participaciones. ‘ i

¢) Existencias— ‘
|
|

Las existencias se valoran a coste medio ponderado o a su valor de mercado,
si éste fuese inferior. Como valor de mercado se entiende el valor de realizacién |
menos los costes necesarios para su venta. }

I

d} Provisiones para pensiones— p

De acuerdo con el Acta Complementaria al Convenio Coiectivo carrespondiente
a los afos 1989-1990, y con objeto de constituir un Plan de Pensiones para el
personal, basado en lo dispuesto en la Ley 8/1987 de 8 de junio, en el Regla-
mento para su aplicacion y demas disposiciones aplicables, la Sociedad presen-
td una propuesta ante la Direccién General de Seguros de un plan de pensiones
bajo la modalidad de sistema de empleo y aportacién definida que reconoce el
derecho de los beneficiarios a percibir rentas o capitales por jubilacion, super-
vivencia, viudedad o invalidez, que fue aprobada por dicha Direccion con fecha
17 de diciembre de 1990.
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De acuerdo con dicho plan, la Sociedad aportd a una sociedad externa gestora
de fondos de pensiones los fondos provisionados a 31 de diciembre de 1989,
por importe de 137 millones de pesetas y adicionalmente se comprometid a
aportar mensualmente el 1% de la masa salarial correspondiente al ejercicio
anterior y 100 pesetas por tonelada producida durante el ejercicio en la explo-
tacion de cielo abierto. La aportacion realizada durante el ejercicio 1999, que
se encuentra registrada en el epigrafe "Gastos de personal”, en base a los
compromisos suscritos, ha ascendido a 36 miliones de pesetas (véase Nota
13). Con las entregas realizadas al Plan de Pensiones estan cubiertas las obli-
gaciones de la Sociedad devengadas por este concepto hasta el 31 de diciem-
bre de 1999.

€} Suministros de carbén al personal-

La Sociedad esta obligada a suministrar anualmente determinada cantidad de
carbon a cada empleado en activo que fuera cabeza de familia. Asimismo, todos
los trabajadores que tuvieran derecho a la percepcion del cupo de carbdén podi-
an, a su voluntad, solicitar de la Sociedad la compensacién en metalico en base
al precio fijado en el convenio colectivo. Ef derecho a percibir este suministro de
carbon también incluia al personal pasivo (jubitados, incapacitados de forma
permanente total, viudas y otros).

Con fecha 13 de octubre de 1998, el Instituto para la Reestructuracién de la
Mineria del Carbdn y Desarrolio Alternativo de las Comarcas Mineras (en adelan-
te, el Instituto), los diferentes sindicatos representantes de los trabajadores y la
Federacion Nacional de Empresarios de Minas del Carbén suscribieron un acuer-
do segln el cual las empresas mineras se comprometen a mantener el vale de
carbdn con sus trabajadores en activo. Por otra parte, se convino la sustitucion
del vale de carbén de pasivos y trabajadores prejubilados por un importe a petci-
bir de una sola vez, importe que setia objeto de ayuda especifica por parte del
Instituto. En este sentido, la Orden de 29 de julio de 1997 del Ministerio de
Industria y Energia, establece ef régimen de ayudas especificas para la sustitu-
cién del suministro gratuito de carbén o vale de carbon de los pasivos y prejubi-
lados por un importe a percibir de una sola vez, asi como las condiciones para
obtener dichas ayudas. Durante el ejercicio 1999, se ha acogido al proceso de
sustitucion de la obligacién del vale de carb6n la practica totalidad del personal
pasivo y prejubilados de la Sociedad, habiéndose solicitado, asimismo, la ayuda
correspondiente equivalente al coste total de dicho proceso.
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Por otra parte, en cuanto al personal activo, fa Sociedad ha seguido la practica ' ' }
habitual en las empresas de mineria del carbén de registrar con cargo a los o
resultados de cada ejercicio el coste de estos suministros en el momento en !
que se retira el carbon o se cobra su compensacién en metalico por el benefi- ' "
ciario. El nimero de beneficiarios activos que han percibido estos suministros : i
durante el ejercicio 1999 ha ascendido a 334. El coste registrado por este : |
concepto en el ejercicio 1999, que se incluye en el epigrafe "Gastos de perso- 5 ‘
nal - Otras cargas sociales" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, |
asciende aproximadamente a 22 miltones de pesetas (véase Nota 13) no sien- ;
do significativo, de acuerdo con estimaciones efectuadas por la Sociedad el
pasivo devengado al 31 de diciembre de 1999 en relacion con el vale de carbdén
del personal activo.
|
|

f) Provisiones para riesgos y gastos—

La Sociedad viene dotando una provisién para cubrir los costes en que se espe- _ ' i
ra incurrir por la restitucidn y restauracion de los terrenos afectados por las '
destrozas, ia cual se incluye dentro de este epigrafe. La provision se dota en
funcitn de la superficie de terrenos alterada por l1a actividad en dichas explota-
ciones y se adeuda por los costes realmente incurridos. Durante el ejercicio
1999 el importe cargado a resultados por este concepto ha ascendido a 47
millones de pesetas, que figura registrado dentro del epigrafe "Variacién de las
provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase
Nota 10).

Por otra parte, la Sociedad tiene registrado en el epigrafe "Otras provisiones

para riesgos y gastos" el importe estimado para hacer frente a responsabilida- .
des probables ¢ ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones, u _ i
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias )
similares a cargo de la empresa. Su dotacién se efectla al nacimientor de la
responsabilidad o de 1a obligacién que determina la indemnizacién o pago.

g) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo-

En los balances de situacion adjuntos las deudas se clasifican de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad, en funcion de los vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimien- |
to inferior a doce meses y como deudas a large plazo las de vencimiento supe- : |
rior a dicho pericdo. ]
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h} Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, enten-
diéndose éste coma la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos
a cuenta (véase Nota 11).

i} Subvenciones de capital-

Las subvenciones de capital se registran en el momento de su devengo efecti-
vo como ingresos a distribuir en varios ejercicios y se imputan a resultados en
proporcidn a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones. Durante el ejercicio 1999 la Sociedad no
ha recibido nuevas subvenciones, ni ha imputado ningidn ingreso por este
concepto, dado que las subvenciones registradas en el pasivo corresponden a
la galeria de desagiie que no esta en explotacion.

i) Contabilizacion de ingresos y gastos—

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo. No abstan-
te, siguiendo el principic de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad est4 obligada
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La Direccion de la Sociedad no
estima que se vayan a producir despidos en et futuro que representan un coste
significativo, por lo que el balance de situacion adjunto no recoge provision algu-
na por este concepto.

5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El' movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas def inmovi-
lizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el Siguiente:
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miles de pesetas

Salidas,
Saldo al Entradas o Bajas ¢ Saido al
31-12-98 Dotaciones  Reducciones 31-12-99 ‘

Coste:

En explotacion-

Concesiones y bienes naturales 176.581 11.570 - 188.151
Infraestructura y cbras mineras 3.047.609 67.133 - 3.114.742
Edificios y otras construcciones 1.053.729 2.074 (6.659) 1.049.144

Maguinaria, instalaciones y utillaje 2.267.695 73.609 (3.815) 2.337.489
Instalaciones complejas especializadas 733.040 - - 733.040
Otro inmovilizado material 216.596 19.025 - 235.621
Inmovilizado material en curso - - - -

7.495.250 173.411 (10.474) 17.658.187

Amortizacién acumulada:

Concesiones y bienes naturales 130.590 1.936 - 132.526
Infraestructura y obras mineras 826.781 57.342 - 884.123
Edificios y otras construcciones 992,770 3.762 (6.659) 989.873
Magquinaria, instalaciones y utiliaje 1.732.538 66.468 (3.815) 1.79b.191
Instalaciones compiejas especializadas 661.690 9.584 - 671.274 ,
Otro inmovilizado material 127.139 3.146 - 130.285

4.471.508 142.238 (10.474) 4.603.272

Dentro del epigrafe "Otro Inmovilizado Material" at 31 de diciembre de 1999 se inciu-
yen 94 millones de pesetas, que corresponden a la inversion que a dicha fecha tiene la
Sociedad en obras de arte. Las adiciones del ejercicio 1999 en esta partida han ascen-
dido a 12 millones de pesetas, no realizandose amortizacién por este concepto de acuer-
do con el Plan Generai de Contabilidad.

Segln se indica en la Nota 4-a, el coste y la correspondiente amortizacién acumulada
del inmovilizado material han sido objeto de regularizacion y actualizacion al amparo de deter-
minadas disposiciones legales. El incremento neto en el valor del inmavilizado material gue
en su dia produjo ia aplicacion de cada una de dichas actualizaciones fue el siguiente:
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miles de pesetas

Regularizacion Decreto-Ley 1271973 87.131
Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979 314.441
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1981 232.211
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 304.656

' 938.439

Acogiéndose a o dispuesto en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del impuesto de
Sociedades y anteriormente en Ley 6/1977, de 4 de enero, de Fomento de la Mineria, la
Sociedad ha efectuado una dotacidn por aceleracién fiscal de amortizaciones, que hasta
1989 cargaba a resultados del ejercicio.

De acuerdo con las normas contables en vigor a partir de 1990, los importes dotados
hasta fa fecha fueron reclasificados a "Otras Reservas" dentro del epigrafe de "Fondos
Propios" (véase Nota 8), y @ "Administraciones Plblicas” dentro de "Otras deudas no
Comerciates" por el impuesto diferido correspondiente. Durante el ejercicio 1999, ia
Sociedad ha efectuado una nueva dotacion por aceleracién de amortizaciones por impor-
te de 75 millones de pesetas, si bien dicha dotacién se ha registrado (nicamente a efec-
tos fiscales en aplicacion de la disposicion final séptima de!l Real Decreto 1643/1990 por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad. Adicionalmente, la Sociedad ha efec-
tuado una aplicacién por este concepto por el mismo importe, con lo que el saldo de fa
cuenta "Impuestos diferidos” no ha sufrido variaciones con respecto al registrado al 31
de diciembre de 1998 (véase Nota 11).

En relacion con el criterio contabie anterior, y como consecuencia de la reciente
inspeccidn fiscal realizada por la Agencia Tributaria para los gjercicios 1992 a 1996, se
han levantado actas por 1.410 miliones de pesetas que la Sociedad ha firmado en discon-
formidad, presentando los fecursos correspondientes que se encuentran pendientes de
resolucion. La Sociedad ha abonado el importe de dichas actas, contabilizando una cuen-
ta a cobrar a la Administracion Pablica, por cuanto que considera razonables fos criterios
que adoptd en su dia, validados por la Hacienda Pablica en actuaciones anteriores de natu-
raleza similar y entiende que los recursos se resolveran favorablemente para la Sociedad
(véase Nota 11).

Los elementos que se encontraban totalmente amortizados al 31 de diciembre de
1999 son los siguientes:




miles de pesetas

Concesiones y bienes naturales 102.540
Infraestructura y obras mineras 319.831
Edificios y otras construcciones 897.762
Magquinaria, instalaciones y utillaje 1.122.582
Instalaciones complejas especializadas 559.718
Otro inmovilizado 104.245
TOTAL o 3.103.678 |

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de “Inmoviliza-
ciones Financieras" e "Inversiones Financieras Temporales” han sido los siguientes:

Saldo al
31-12:98
Participaciones en empresas del grupo:
Espato de Villabona, S.A. 606.823
Lignitos de Castelldon, S.A. 53.395
' 660.218
Participaciones en empresas asociadas:
Rio Narcea Gold Mines, Ltd. 1.682.443
Estataya Gold Mines, S.A. 65.884
1.689.327
Otros créditos 10.459
Administraciones Puablicas
a largo plazo (Nota 11) 40.870
Provisiones (509.279)
Inmovilizado financiero 1.891.595

Inversiones financieras temporales:
Cartera de valores a corto plazo 106.968

Inversiones financleras temporales 106.968

miles de pesetas

Adiciones Retiros

100

100

1

344.677 -

344.677 -
15.344 (14.074)

1.410.266 -
(27.793) -
1.742.594 (14.074)

- (7.249)
- (7.249)

 sadoal

311299

606.923
53.395

660.318
2.027.120
6.884
2.034.004
11.729

1.451.136
(537.072)
3.620.115]

99.719
99.719/
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la totalidad de la provisién por depreciacién de cartera al 31 de diciembre de 1999
corresponde a fa inversidn en Espato de Villabona, S.A. con el fin de reflejar esta partici-

pacién por su valor tedrico-contable.

Las empresas del Grupo y la informacidn relacionada con las mismas al 31 de diciem-

bre de 1999 son las siguientes:

Sociedad: LIGNITOS DE CASTELLON, S.A.
Direccidn: Montalban, 3 (Madrid)
Actividad: Explotacion de minas de carbdn

Fraccién de capital que se posee—
Directamente;

40,45%

Capital:

132 millones de pesetas

Resultados {ltimo ejercicio—
Ordinarios:

Valor tedrico contable de la participacion:

53 millones de pesetas

Valor en libros de la participacion:

53 miliones de pesetas

Hullas del Coto Cortés, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en los Grganos de Direc-
cion de Lignitos de Castellén, S.A., Sociedad que en la actualidad se encuentra sin actividad.

Sociedad: ESPATO DE VILLABONA, S.A.
Direccién: Montalban, 3 (Madrid)
Actividad: Explotacién de minas de espato flaor

Fraccion de capital que se posee—
Directamente:

100%

Capital:

150 millones de pesetas

Resultado negativo ejercicios anteriores

(53) millones de pesetas

Resultados Qltimo ejercicio~
Ordinarios:

{28) millones de pesetas

Valor tedrico contable de la participacion:

69 millones de pesetas

Valor en libros de la participacion:

70 millones de pesetas
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La Sociedad Espato de Villabona, S.A. se encuentra en la actualidad practicamente sin
actividad, estando pendiente de resolucién un contencioso por el cual ie fueron expropia-
dos parte de los derechos de explotacion sobre sus concesiones mineras. Con fecha 18
de mayo de 1996 la Seccién Primera de la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribu-
nal Superior de Justicia de Asturias resolvid a su favor el Recurso Contencioso-Administra-
tivo promovido contra los acuerdos de expropiacién del Jurado Provincial de Expropiacion
Forzosa de Asturias. El importe derivado de dicha sentencia, considerando los intereses [
legales de demora correspondientes, representaria un ingreso para Espato de Villabona, !
S.A. de 275 millones de pesetas. Actualmente dicha sentencia se encuentra recurrida en
el Tribunal Supremo de Justicia, aunque el importe antes mencionado ha sido cobrado por
la Sociedad con fecha 14 de marzo de 1997, previo deposito de un aval de 300 millones
de pesetas. Asimismo, y siguiendo un criterio de prudencia, Espato de Villabona, S.A. ha
decidido no disponer de fa indemnizacion recibida, invirtiéndola en deuda pablica.

En tanto este contencioso se resuelve, la Sociedad, accionista mayoritario de Espato
de Viltabona, S.A. adoptd en el ejercicio de 1998 las siguientes decisiones:

Restablecimiento de la situacién patrimonial de Espato de Villabena, S.A.
mediante reduccién de capital por compensacion de pérdidas y posterior amplia-
cion de capital. Esta operacidn se llevo a cabo con fecha 28 de diciembre de
1.998.

Absorcion, con fecha 1 de enero de 1999, de la totalidad de la plantilia, que al
31 de diciembre de 1.998, ascendia a 3 perscnas.

Las empresas asociadas son las sociedades que se detallan a continuacion:

Sociedad: ESTALAYA GOLD MINES, S.A.
Direccion: Avenida de Burgos, 19 (Madrid) g

explotacién de yacimientos minerales

Actividad: Exploracién, investigacion y i
Fraccion de capitai que se posee—
|

Directamente: 33,33%
Capital: 10 millones de pesetas
Resultados Oltimo ejercicio—

Totales: -

Valor tedrico contable de la participacién: 3 millones de pesetas

Valor en libros de la participacion: 7 millones de pesetas
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Saociedad: RIO NARCEA GOLD MINES, Ltd.
Direccidn: 40 King Street West, (Toronto)
Actividad: Tenedora de acciones
Fraccion de capital que se posee-

Directamente: 20,15%

Capital: 79.119.400 de $ U.S.A.
Reservas: {17.395.600) de $ U.S.A.
Resultados Gltimo ejercicio: (2.884.900}) de $ U.S.A.
Valor tedrico contable de la participacion: 1.885 millones de pesetas
Valor en libros de la participacién: 2.027 millones de pesetas
Cotizacidn aitimo trimestre de 1999: 1,775% Canad./acc.

Cotizacion al 31 de diciembre de 1999: 2,200% Canad./acc.

Rio Narcea Gold Mines, Ltd. es una sociedad tenedora de acciones que sblo posee,
principalmente, el 100% de las acciones de Rio Narcea Gold Mines, S.A. Esta (ltima socie-
dad tiene como objeto la investigacion y explotacién de yacimientos de oro en el occiden-
te de Asturias.

La recuperabilidad de las inversiones realizadas por Rio Narcea Goid Mines, S.A.
depende de la evolucién en fos mercados internacionales de los precios del oro y de la
cotizacion del dolar U.S.A., que determinan la viabilidad econémica de las reservas poten-
cialmente minables y/0 posibles de los proyectos de explotacion en curso llevados a cabo
por esta Sociedad.

El saldo del epigrafe "Cartera de valores a corto plazo” al 31 de diciembre de 1999
estd compuesto por inversicnes financieras temporales en capital correspondientes a
acciones de Unidn Eléctrica Fenosa, S.A. por importe de 100 millones de pesetas.
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7. DEUDORES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacidn al 31 de diciembre
de 1999 adjunto es la siguiente:

DESCRIPCION _ _ miles de pesetas

Clientes 1.059.936

CECA 111.160

Instituto Reestructuracion Mineria 201.237

Cuentas corrientes empresas del grupo 24.029 )

Personal 13.708 '

Otros deudores 10.354 i_
_TOTAL | L 1.420.424

El detalle deil epigrafe "Clientes” es el siguiente:

miles de pesetas

Unidn Eléctrica Fenosa-Empresa Nacional de

Electricidad, C.B. 003.879
Otros clientes 66.057
1.059.936

El contrato de suministro de carbdn entre la Sociedad y Unién Eléctrica Fenosa —
Empresa Nacional de Electricidad, C.B., contempla el suministro a la Central Térmica de
Anllares por un periodo de tres anos a partir de 1.998.

El Real Decreto 2203,/1995, de 28 de diciembre, sobre los costes especificos deri-
vados de las ayudas a la mineria del carbdn, establecia que las ayudas a la cobertura de
los costes de explotacién, que hasta el ejercicio 1995 eran transferidas a las Empresas
Eléctricas compradoras del mineral, se transferirian directamente a cada beneficiario a
través de la Oficina de Compensaciones de la Energia Eléctrica (OFICO), considerandose
como beneficiarias de dichas ayudas a las Empresas Mineras. Desde el ejercicio 1999,
segln lo publicado en la Orden Ministerial 5805, de 6 de marzo de 1998, las empresas
mineras perciben estas ayudas a través de! Instituto para la Reestructuracién de la Mine-
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ria del Carbén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras. El importe de las ayudas
a la cobertura recibidas por la Sociedad durante e ejercicio 1999 se encuentra recogido
en el epigrafe "Ayuda al funcionamiento” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 13}, y el saldo pendiente de cobrar al 31 de diciembre de 1999 figura en la
cuenta de deudores del balance de situacién segln se indica en el cuadro anterior,

8. FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en ias cuentas de "Fondos Propios" durante el gjercicio 1999
ha sido el siguiente:

miles de pesetas

Reservas

Capital Reserva Factor de Reservas Resultados  Dividendo
) Suscrito ~ Legal Agotamiento Voluntarias  Remanente Ejercicio aCuenta  Dividendos
Saldos al
1 de enero 715.000 143,000 3.840.600 383.970 236 B0B.801 (286.000) -
de 1939
Distribucidn
de beneficios—
Remanente - - - - 36.801 (36.801) - -
Dividendos - - - - - (572.000) 286.000 286.000
Factor de
Agotamiento - - (328.475) 328475 - - - -
Dividendo a cuenta
" del gjercicio 1999 - - - - - - (286.000) -
Beneficio del
ejercicio 1999 - - - - - 490.940 - -
Saldo al 31
de diciembre 715.000 143.000 3.512.125 712.445 37.037 490.940 (286.000)
de 1999

La totalidad de las acciones de la Sociedad esta admitida a contratacion piblica y coti-
zacidn oficial en la Bolsa de Madrid.

E! capital social esta representado por 3.575.000 acciones al portador de 200 pese-
tas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre
de 1999 el 51,76% del capital social pertenece a Banco Pastor, S.A. vy el 10,425% a Ia
Fundacion Pedro Barrié de la Maza, Conde de Fenosa.




Con fecha 25 de mayo de 1999 la Junta General Ordinaria de Accionistas acordé distri-

buir el dividendo complementario de 286 millones de pesetas con cargo a resultados del
ejercicio 1998.

Con fecha 16 de septiembre de 1999 el Consejo de Administracion acordd repartir un
dividendo a cuenta del ejercicio 1999 por importe total de 286 millones de pesetas {véase
Nota 3). a

La Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 25 de mayo de 1999, acordd
autorizar al Consejo de Administracion la adquisicién de acciones propias o de la Socie-
dad dominante, de acuerdo al articulo 75 de |a Ley de Sociedades Anénimas.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe desti-
narse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 1.0% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siem-
pre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciem-
bre de 1999 la reserva legal estaba totalmente cubierta.

Factor agotamiento— |

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en la Ley 6/1977 de
Fomento de la Mineria y, posteriormente, en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de las cuales se puede deducir en concepto de factor
de agotamiento hasta el 30% de la base imponible del Impuesto sobre Sociec/fa’des oel 15%
del importe de los minerales vendidos, en el caso de las entidades que realicen el aprove-
chamiento de una o varias materias primas minerales declaradas prioritarias por el Plan
Nacional de Abastecimiento. La dotacidn practicada en cada ejercicio debera materializar- .
se en el plazo de diez anos, contados a partir del cierre de dicho ejercicio, en gastos, traba-
Jjos e inmovilizaciones directamente relacionados con determinadas actividades mineras. ?;I

El importe de las dotaciones no destinado a las actividades previstas incrementara la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente a aquel en que expi-
re el plazo de diez afos. En las cuentas anuales no se inciuye provisién alguna para aten-
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der a los impuestos relativos a las materializaciones no efectuadas, ya que los Adminis-
tradores de la Sociedad estiman que ésta cumplira el requisito de materializacién obliga-
toria en el plazo y cuantia establecidos.

Al 31 de diciembre de 1999 las dotaciones efectuadas y los fondos materializados en
inversiones en actividades mineras ascienden a 7.083 y 5.439 millones de pesetas,
respectivamente. Del total de fondos materializados, 3.571 millones de pesetas fueron
traspasados a reservas voluntarias en 1999 y en ejercicios anteriores.

No se ha materializado ninguna dotacion durante ef ejercicio 1999 al Fondo Factor de
Agotamiento, correspondientes a la distribucién de resultados del ejercicio 1998, y los
fondos materializados han ascendido a 576 millones de pesetas, en concepto de inver-
siones en empresas asociadas y en diversas inversiones en activos mineros.

Las dotaciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 1999 son las siguientes:

miles de pesetas

Afio de_ Origen Ao de ?qnécibn _ _' Importe Afio de vencimiento
1994 1985 319.033 2004
1995 1996 563.000 2005
1996 1997 462.000 2006
1997 1998 300.000 2007
1998 1999 - 2008

1.644.033

En relacién con el tratamiento fiscal del factor de agotamiento, una reciente inspec-
cion fiscal de los ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive, ha puesto de manifiesto posi-
bles contingencias fiscales, incoando determinadas actas que han sido recurridas por la
Sociedad (véanse Notas 5y 11).




9. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Meﬁmoria :

El detalle de los saldos con Entidades de Crédito del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1999 es el siguiente:

Péliza de Crédito Banco Pastor, S.A.

miles de pesetas

600.000
Efectos descontados 297.633
Bancos (saldos acreedores) 84.825
Intereses 4.000
986.458

La pdliza de crédito concedida por el Banco Pastor, S.A. con fecha 20 de octubre de
1999 por importe de 600 millones de pesetas y a un tipo de interés del 4,75%, presenta

como vencimiento Gltimo, el 20 de octubre de 2000,

Los efectos descontados corresponden al anticipo sobre facturas abonadas por el Banco
Pastor, S.A. con fecha 20 de diciembre de 1999, con vencimiento en el ejercicio 2000.

10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en las cuentas de provisiones para
rlesgos y gastos ha sido el siguiente:

Provision para Restitucién

miles de pesetas

: 'Total_

¥ Restauracion (Nota 4-f) Otras Provisiones
Saldo inicial 365.506 167.330 ' 532.836
Dotaciones 46.799 8.000 54,799
Aplicaciones (39.220) - (39.220)
Pagos {(141.533) (41.365) {182.898)
SALDO FINAL 231.552 133.965 365.517
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El saldo de "Otras Provisiones” cubre las eventualidades que, bajo un criterio de pruden-
cia, podrian producirse en las responsabilidades vy litigios con terceros.

11. SITUACIGN FISCAL

La Sociedad disfruta de determinados beneficios fiscales derivados del Régimen de
Concierto de la Mineria del Carbdn regulado por el Decreto 2485/1974, de 9 de agosto,
de la Ley 6/1977, de 4 de enero, y de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impues-
to sobre Sociedades, a los que se ha acogido en relacion con {a inversién en ciertos
elementos del inmovilizado material. Adicionalmente, la Sociedad esta acogida a los incen-
tivos de caracter general previstos en la legislacion fiscal, en relacidén con otras inversio-
nes efectuadas durante los anos 1981 y siguientes.

El detalle de los saldos con Entidades Piblicas del batance de situacion al 31 de
diciembre de 1999 es el siguiente:

miles de pesetas

Saldos Saldos
Deudores Acreedores
Administraciones Pablicas a Largo Plazo- 1.451.136 553.681
Administraciones Plblicas a Corto Plazo-

Impuesto sobre Sociedades - 94.975
Retencidon a cuenta del Impuesto sobre

la Renta de las Personas Fisicas - 68.933

Impuesto sobre el Valor Anadido - 326.606

Organismos de la Seguridad Social - 68.497

- 559.011

El saldo deudor del epigrafe "Administraciones Plblicas a Largo Plazo" incluye
1.410.266.000 pesetas correspondientes a determinadas actas levantadas por la Agencia
Tributaria en retacién con su reciente inspeccion de los gjercicios 1992 a 1996, ambos inclu-
sive. Dichas actas se refieren fundamentalmente a ta diferente interpretacién adoptada por
la Agencia Tributaria en relacion con la libertad fiscal de amortizacion y el tratamiento a dar
a las dotaciones y materializaciones del Factor de Agotamiento, contemplados en la Ley
6/1997, de 4 de enero, de Fomento a la Mineria y otra normativa aplicable. La Sociedad ha
pagado el importe de dichas actas, que ha firmado en disconformidad, presentando los
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recursos correspondientes. Dichos recursos se encuentran pendientes de resolucion; no
obstante, |a Sociedad espera que se resuelvan favorablemente para ella, puesto que entien-
de que los criterios que adoptd en su dia en relacidn con dichos conceptos eran razonables
y acordes con la normativa aplicable y ha mantenido en todo momento los criterios acepta-
dos por la Agencia Tributaria en inspecciones anteriores, razon por la cual ha contabilizado
las actas pagadas como una cuenta a cobrar a largo plazo a la Administracion Plblica.

El saldo acreedor del epigrafe "Administraciones Plblicas a largo plazo™ corresponde
al impuesto sobre beneficios diferido que no ha tenido movimiento durante el ejercicio
1999. Adicionalmente, dicha cuenta incluye 40.870.000 pesetas que surgieron por |a dife-
rencia entre la carga fiscal imputada &l ejercicio 1994 y ia carga fiscal pagada en dicho
ejercicio como consecuencia de la plusvalia generada en el canje de acciones de Rio
Narcea Gold Mines, S.A. por las de Rio Narcea Gold Mines, Ltd., y que se compensaréa en
el momento en que se realice dicha plusvalia.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base impo-
nible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impues-
to sobre Sociedades es como sigue:

miles de pesetas

Aumentos Disminuciones Total
Resuitado contable del ejercicio - - 490,940
impuesto sobre Sociedades 276.875 - 276.875
Diferencias permanentes con origen en el ejercicio  33.172 - 33.172
Diferencias temporales con origen en el gjercicio y
(Nota 5) 75.313 75.313 -
Base imponible del ejercicio 385.360 75.313 800.987

Las diferencias temporales surgen como consecuencia de la amortizacion acelerada
prevista en dicha Ley {véase Nota 5).

Las deducciones consideradas en la determinacion de la cuota liquida ascienden a 3
millones de pesetas correspondientes a doble imposicion.
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios 1997 a 1999 para todos los
tributos que le son de aplicacion, y en opinidn de los Administradores de la Sociedad, l1a
deuda tributaria que pudiera derivarse como consecuencia de posibles diferentes inter-
pretaciones de {a normativa fiscal aplicable, no afectaria significativamente a las cuentas
anuales adjuntas.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tenia concedidos avales por entidades finan-
cieras ante diversos organismos, fundamentalmente ante la Consejeria de Industria del
Principado de Asturias, y ante {a Audiencia del Tesoro Plblico, por importe de 1.045 millo-
nes de pesetas.

La Direccion de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre
de 1999, que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian signi-
ficativos.

Adicionalmente, el Ministerio de Industria y Energia, mediante Resolucidn de fecha 17
de octubre de 1995, procedit a la revocacién de la subvencion al proyecto de construc-
cion de una galeria de desagile concedida a fa Sociedad por importe de 189 millones de
pesetas, gque figuran registradas en el epigrafe "Subvenciones de Capital" del balance de
situacion a 31 de diciembre de 1999 adjunto, al entender que no se habian cumplido
determinados requisitos establecidos en la concesion de dicha subvencion. Actuaimente
esta recurrida esta resolucién, habiendo presentado un aval por esta contingencia.

13. INGRESOS Y GASTOS

Del importe neto de la cifra de negocios, el 87,8% corresponde a ventas a Unién Eléc-
trica Fenosa-Empresa Nacional de Electricidad, C.B.

Dentro del epigrafe "Aprovisionamientos” se incluyen otros gastos externos incurridos
para la explotacién de la mina a cielo abierto. El desglose del saldo de este epigrafe de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 es el siguiente:

miles de pesetas

Trabajos realizados por otras empresas 649.317

Compras de otros aprovisionamientos 430.047
~1.079.364
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Las dnicas transacciones con empresas del grupe y asociadas realizadas durante el
ejercicio 1999 corresponden a ingresos en concepto de servicios de mantenimiento y
conservacion efectuados a Espato de Villabona, S.A. por la Sociedad por importe de 13
millones de pesetas.

El desglose de los gastos de personal del ejercicio 1999 es el siguiente:

miles de pesetas

Sueldos y salarios 2.358.429
Seguridad Social 769.009
Aportacicnes a sistemas complementarios de pensiones (Nota 4—d) 36.164
Otras cargas sociales (Nota 4-e) 69.118

- 3.232.720

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1999 distribuido por
categorias fue el siguiente:

Categoria Profesional Namero Medio de Empleados
Directivos 3
lefes superiores 5] 7
Mandos superiores 10
Técnicos 31
Administrativos 6
Subalternos 5]
Obreros 380/
442

14. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por el Consejo de Admi-
nistracion han ascendido a 76 millones de pesetas, de acuerdo con el siguiente detalle:
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miles de pesetas _
Dietas 14.520
Participacion estatutaria ‘ 61.000

75.520

No existen anticipos o créditos concedidos a los miembros del Consejo de Adminis-
tracion, ni compromisos por pensiones ¢ de otra naturaieza.
15. RESERVAS DE CARBON

Las reservas estimadas de carb6n, segin los Gltimos estudios realizados por la Socie-
dad, no auditados, son las siguientes:

miles de toneladas

Subterrénea Cielo Abierto Total

Muy probables 7.711 4,125 11.836
Probables 11.337 2.244 13.581
Posibles 7.415 4.119 11.534
Hipotéticas 7.024 - 7.024

33.487 10.488 43.975

De acuerdo con los actuales niveles de produccion, las reservas muy probables y proba-
bles serian suficientes para asegurar la continuidad de las actividades de la Sociedad.

16. PLANES DE ADECUACION AL ANO 2000

Al 31 de diciembre de 1999 se valord el previsible impacto del afo 2000 en los siste-
mas informéaticos y productivos de la Sociedad, estimandose que dicho impacto no iba a
ser significativo. Al clerre de periodo, y en el cambio del ejercicio 1999 al ano 2000, no
se produjeron incidencias en los sistemas informaticos que pudieran suponer influencia
alguna en las presentes cuentas anuales.

Asimismo, no se espera que se produzcan deficiencias en la operativa de la Sociedad
a lo largo de los proximos meses por este hecho como consecuencia de efectos pendien-
tes de menor impacto.
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17. CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1999 Y 1998

miles de pesetas

miles de pesetas

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Aplicaciones 1999 1998 Origenes 1999 1998
Adiciones al inmovilizado Recursos procedentes
inmaterial 6.888 - de las operagiones 667.050 974.258
Adiciones al inmovilizado Enajenacion de
material 173.411 203911  inmovilizado material 9.500 4.500
Adiciones al inmovilizado Saneamiento del valor
financiero 1.770.387 284.733  del inmovilizado material - 1.354 876
Pago dividendo Cancelacion anticipada o
complementario traspaso a corto plazo de
ejercicio anterior 286.000 92.000 inmovilizado financiero 14.074 17.096
Pago dividendo a
cuenta del gjercicio 286.000 286.000
Pago dividendo con cargo
a Reservas Voluntarias - 194.000
Traspaso préstamos
a corto plazo - 823.000
Provisiones para
riesgos y gastos 182.898 78.426
'TOTAL APLICACIONES 2.705.584 1.962.070 TOTAL ORiGEI‘NI‘ESV ~ 690.624 2.350.730
EXCESOQ DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES SOBRE ORiG'ENEs
{(AUMENTO DEL (DiISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE) - 388.660 CAPITAL CIRCULANTE) 2014960 -
TOTAL 2.705.584 2.350.730 TOTAL - 2.705.584 2.350.730

/
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miles de pesetas o !

1099 1998 a
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ~ Aumento  Disminucion Aumento Disminucién 5
Existencias - 236.366 185.227 -
Deudores 247.183 - - 749,937
Inversiones financieras temporales - 7.249 - 41.200
Tesoreria - 1.850.205 1.601.962 -
Acreedores a corto plazo - 168.323 - 607.392
TOTAL 247183 2.262.143 1.787.189 1.398.529| :
VARIACION DEL CAPITAL B |
CIRCULANTE - 2.014.960 388.660 -

La conciliacion entre los resultados contables y l0s recursos procedentes de las opera-
ciones es ia siguiente:

miles de pesetas i

Ejercicio Ejercicio 4

1999 1998 |
Resultado contable 490.940 608.801
Mas—
Dotacion a las amortizaciones 142.238 252.085
Dotacién a la provisidon para depreciacion
de inversiones financieras 27.793 29.718
Dotacidn a la provisidn para riesgos y gastos 54.799 88.095
Menos-
Beneficios enajenacién inmovilizado {9.500) (4.441)
Exceso de provisiones pafa riesgos y gastos (39.220) -

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES ~ 667.050  974.258 |
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1. EVOLUCION DEL EJERCICIO

El ejercicio de 1.999 puede seguir considerandose de transicién o adaptacion al Pian
de Reestructuracién presentado por HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. ala Administracién
espanola, para lograr los objetivos sefialados en el Plan de la Mineria Nacional, firmado
en julio de 1.997.

Este Plan de Reestructuracion preveia para el gjercicio 1.999 el cumplimiento de los
siguientes parametros basicos:

¢ Plantilla media del afio 439 trabajadores
* Plantilla a 31 de diciembre 448 trabajadores
* Produccién de carbén vendible 496.300 toneladas
* Productividad en mineria subterranea 838 tm/h/afo
* Ventas de carbon 509.400 toneladas

La mayor parte de estos parametros se han cumplido en el afo, practicamente sin
desviacion significativa.

La plantilla media de 1.999 ha sido ligeramente superlor a la prevista al situarse en
442 trabajadores (+0,7%); en cambio la de final de afo, con 446 trabajadores (-0,4%) ha
sido algo menor a la previsi6n. Estas pequefias diferencias, se justifican por haberse reali-
zado el movimiento de altas y bajas, de los trabajadores afectados, en meses diferentes
a los inicialmente previstos.

La produccién total vendible en el afio fue de 481.139 toneladas, lo que representa
sobre las previsiones una caida del 3,1%. Sin embargo, la produccién de mineria subterra-
nea fuvo un incremento del 2,5% sobre lo previsto, fundamentalmente por la mejora de la
productividad, mientras que la de cielo abierto ha sido inferior a la prevision en un 19,0%.

Por lo que respecta a la productividad, ya sefialamos en el punto anterior que su
evolucion esta siendo mejor de lo previsto. En el afio 1.999 hemos recuperado una parte
sustancial de la intensa caida que la Empresa tuvo que soportar en el afo 1.998, casi un
8%, comg consecuencia del fuerte impacto que sobre la produccion habia tenido la apli-
cacion del plan de reestructuracién laboral. En este ejercicio, se situé en las 853
tm/h/ario, lo que significé un aumento del 1,8% sobre las previsiones y del 2,8% compa-
rado con 1.998.

En cuanto al volumen de ventas de carbdn en el pasado afio de 1.999, fueron de
504.355 toneladas, es decir, un 1,0% inferior a la cantidad prevista, por unas menores
ventas en el mercado doméstico.




Con todos los datos anteriormente indicados, creemos que podemos calificar al ejer-
cicio de 1.999 como satisfactorio, ya que, la parte mas dura de la reestructuracion,
conforme al Plan aprobado, se ha realizado con un deterioro de nuestros margenes infe-
rior al previsto y pensamos que en los préximos afios vamos a continuar nuestro nivel de
eficiencia empresarial.

Hacemos aqui patente nuestro agradecimiento a todos los trabajadores de la Empre-
$ay a sus representantes, por la cooperacion de todos en el logro de los objetiVos del
Plan 1.998/2.005, que esperamos redunde en el beneficio de la Sociedad y por lo tanto,
de sus trabajadores.

Por Gltimo indicamos que HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. no ha realizado compra
alguna de acciones propias durante el afio 1.999.




2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

En la reunion del Consejo de Administracién de HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. cele-
brada el dia 25 de Enero de 2.000, se tomaron entre otros jos siguientes acuerdos:

12 Renuncla y nombramlento de Consejeros:

Por motivos personales presentaron voluntariamente su renuncia los siguientes
consejeros:

D. FRANCISCO JAVIER SANCHEZ - BALGOMA MARTINEZ

D. FRANCISCO GOMEZ FERNANDEZ

D. JULIAN TRINCADO SETTIER

Y fue nombrado nuevo Consejero de la Sociedad D. Fernando Pastor Gonzalez

2¢ Renuncias del Presidente y del Consejero Delegado y nombramiento del
nueve Presidente

A continuacion y en la misma reunién, tomaron la decisién de renunciar volun-
tariamente de sus cargos:

D. JACOBO VALDES PEDROSA en su calidad de PRESIDENTE y

D. JOSE MARIA SUAREZ ALONSO en su calidad de CONSEJERO-DELEGADO.

El Consejo, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Remuneraciones,
propuso al Consejero D. Fernando Pastor Gonzalez que se hiciera cargo de la
Presidencia no ejecutiva del Consejo de Administracion de la Sociedad cuando
tomara posesidn como Consejero.

Posteriormente, en la reunion del Consejo de Administracion del 22 de Febrero
de 2.000, se acordd constituir una COMISION EJECUTIVA con los siguientes
Consejeros.

D. ALFONSO PORRAS DEL CORRAL

D. JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA

D. VICENTE ARIAS MOSQUERA

actuando coma Secretario D. ALVARO DE TORRES GESTAL




3. DIVERSIFICACION

RlO NARCEA GOLD MINES LTD.

Rio Narcea es un productor de oro en expansnén con mtereses mineros en eI nor

Espafia y Portugal. La Compafiia opera una explotacién a cielo abierto "Ei Valle" y eSté_ L

actualmente desarrollando otra mina a cielo abierto "Carlés" localizada‘a 10 km al norte
de la anterior.

La Empresa logré alcanzar una produccidn record de oro con 103. 785 onzas en 1. 999 L
lo cual represent6 un incremento del T7% con respecto a Ias 58 630 onzas del ano 1. 9§8 .

E! mineral tratado en la planta de mollenda fue de 670. 046 toneladas, que 5|gn|f icHun o

aumento del 42% en comparacién con el afio anterior. La ley media del mineral fue de 5 5

gramos de oro por tonelada, constltuyendo una sustancua! mejora frente alos 4,4 gramos '
por tonelada de ley media en 1. 998;. mientras que fa reeuperacién del mlnerai experime 5

un’ pequeno empeoramiento al bajar hasta el 90,1% freﬂte el 92,1% del antenor e]ercuc!

“Los ingresos en: pesetas por ventas de oro de la Empresa aumemiaron en casa:_'ﬁn'
100%, es decir, en mayor proporcion que el aumento de produccnon fisica de oro; io cu,al _

pone de manifiesto una mejora de! precio de venta unltarlo pr6x|mo al 12%

Todo ello, Junto con las medida ‘”tomadas durante eI ano para mejorar la operaclénf a_
permmdo obtener unos resultados de explotacién: posutwos, con un margen comercial de -
casi un 12%, aunque los fuertes- gastos financieros de 1:999, han convert:do el Benef-_

: cro de explotacion en Pérdidas en el ejercicio.

Las expectatwas para el ano 2000 es contmuar aumentando la produccion p.ra_-

S|tuarla en 122.000 onzas, un 18% de incremento, de las” cuales, aprommadamerite

L 20: 00 onzas procederén del dep6sito de Carlés con el inicio de su explotacion, que esth
m 0S8 ocurrlré durante el segundo trimestre del. ano Tamblén se prevé reducir sustan- ‘

'tlvo deflocahza yacimlentos de mias de 5 millones de o A
as de reservas. ' - _ BN G OL.D MINES,LTD




4. PRODUCCION, VENTAS Y EXISTENCIAS

4.1. PRODUCCION:

La produccién alcanzada en el ejercicia 1.999, ha sido |a siguiente:

En mina subterranea 377.140 TM.
En la explotacién a cielo abierto 103.999 TM,

No establecemos |a diferencia, como es habitual, con |a produccioén del ejercicio prece-
dente, al no ser homogéneas las cifras por las circunstancias de Ia reestructuracién de
1.998.

Resefiamos a continuacion, numérica y graficamente la evolucion de las producciones de
los cinco Gitimos afios.

SUBTERRANEA 495.668 521.230 524.138 415.190 377.140
CIELO ABIERTO 121.200 119.915 122.385 103.001  103.999

EVOLUCION DE LA PRODUCCION EN T.M. toneladas métricas

600.000

600,000
400.000
300.000
200,000
i} M.C.ABIERTO

Bl M.SUBTERRANEA
Ml TOTAL

100.000
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4.2. VENTAS:

Las ventas alcanzadas en el ejercicio, se reflejan en los cuadros siguientes:

CENTRALES TERMICAS 377.012 107.396
ALMACENISTAS 19.947 -

CENTRALES TERMICAS

1) Precio del carbén 3.150,5
2) Ayuda al Funcionamiento 2.414.,8
ALMACENISTAS 295,3

Con fecha 30 de Marzo de 1.998, firmamos un contrato de suministro con la
CENTRAL TERMICA DE ANLLARES, UNION ELECTRICA FENOSA S.A. - ENDESA, S.A., COMU-
NIDAD DE BIENES, modificado por el ADENDUM n® 1, consecuencia del Plan de Reestruc-
turacion de la Empresa 1.998/2.005. La cantidad anual acordada es de 484,400 TM.

El contrato firmado es por tres afios 1.998/2.000 con clausula revolving, que garan-
tiza hasta el afio 2.005 la compra-venta de los tres afios siguientes, con lo que tenemas
asegurada la venta de toda nuestra produccién de carbén térmico hasta dicha fecha.




Reflejamos a continuacion, la evolucion de las ventas en los Gitimos cinco _éjerciéios

1987 anhg

_toneladas métricas  636.357  636.888 627.774 499,852

EVOLUCION DE LAS VENTAS  toneladas métricas

¥’ M.C.ABIERTO
B M.SUSTERRANEA
B TOTAL

1997 1058 R
_millones de pesetas ~ 7.499 7.458 7,112 6.145

EVOLUCION DE LAS VENTAS millones de pesetas




4.3 EXISTENCIAS: s
La variaci6n de las existencias en el ejercicio, ha sido la siguiente: i

En 12 de Enero 52.769
'En;81 de Diciembre 32,563




5. PLANTILLA Y RENDIMIENTOS

PICADORES
RESTO INTERIOR

ADMINISTRACION Y SERVICIOS
OBREROS EXTERIOR

INTERIOR

83
410

18
81

82 91 62 72

409 402 312 320
18 18 17 14

78 78 41 40

e
“addl

Rendimiento en Kgs./Hombre/Hora - Explotacién Subterranea
(Scbre tonelada vendible)

675 3,2




FE DE ERRATAS

En el cuadro de DATOS FINANCIEROS BURSATILES de la pagina 43 los datos de la
columna de 1998 pertenecen a 1999 y viceversa. La forma correcta es:

DATOS FINANGIEROS BURSATILES

CONCEPTO 1999 1998 A%

é i Valor nominal "Ptas." - 200,00 200,00 -
Valor contable por accién "%" 744,69 756,03 (1,50)
Valor Bolsa 31-12 por accién "Ptas." 1.647,00 2.700,00 {39,00)
Beneficio neto por accion "Ptas.” 137,30 170,29 (19,37)
;i Cash - Flow por accién "Ptas.” 193,00 259,30 (25,57)
! 14 Dividendo por accion "Ptas.” 160,00 160,00 -
Rentabilidad por dividendo "%" 9,71 5,93 63,74
o P.E.R. 12,00 15,85 (24,29)
.
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6. INFORMACION BURSATIL

La evolucién burséatil de las acciones de Hullas del Coto Cortés, asi como su cotizacién en
la Bolsa de Madrid, quedan reflejadas en los siguientes cuadros:

Valor nominal "Ptas. " 200,00 200,00 -

Vator contable por accion "%" 744,69 756,03 (1,50)
Valor Bolsa 31-12 por accién "Pts." 1.647,00  2.700,00 (39,00)
Beneficio neto por accion "Ptas.” 137,30 170,29 (19,37)
Cash - Flow por accidn "Ptas." 193,00 259,30 (25,57) : 14
Dividendo por accion "Ptas.” 160,00 160,00 - . i !
Rentabilidad por dividendo "%* 9,71 5,93 63,74 1
PER. 1200 158 (24.29)
Cotizacion ~ Media Maxima Minima  Namero M.Pesetas M Pesetas
_ o ~ Thulos Nominal Efectivo
12 Trimestre 43 1.340 1481 1.248 82901 16.580 222.219
22 Trimestre 36 1.229 1,326 1.156 46.071 9.214 113.258 |
3% Trimestre 45 1.026 1.148 853 82,041 16,408 168.271 il
42 Trimestre 30 919 1.082 824 59.200 11.840 108.8386 | [
1
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